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 57-144، ص: 1041 پاییز و زمستان ،هشتمست و بی شماره ،چهاردهم سالمقاله پژوهشی/                                          

 

ی بانکی با هاسپردهتاثیر متغیرهای اقتصادی و مالی بر نسبت تسهیلات و 

 رگرسیون انتقال ملایم استفاده از مدل
 

 1یزدان گودرزی فراهانی

 2مجتبی براتی نیا

 3مرجانه آبنیکی
 

40/45/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         40/40/1104: دریافت تاریخ  

 

 چکیده
 .ی بانکی و تسهیلات اعطایی بوده استهاسپردهبررسی تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر  مقالهاین هدف 

ی تعویض رژیم هامدل( که از LSTRانتقال ملایم لاجیت )رگرسیون مدل از  این موضوعبررسی  برای

 بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 17برای  1914-1911اطلاعات آماری بازه زمانی و  است

 متغیر نرخ تورم منجر به ایجاد رابطه غیرکه  نشان داداستفاده شده است. نتایج بدست آمده از این مطالعه 

 تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز، سرمایه و دارایی بانک، نرخ سود سپرده و تسهیلات،خطی بین متغیرهای 

چه نرخ رشد تورم در . در مدل برآورد شده مشاهده گردید چنانشودمیحجم سپرده و تسهیلات بانکی 

تسهیلات بانکی متفاوت گذاری متغیرهای تحقیق بر حجم سپرده و ان اثردرصد باشد میز 14سال بیشتر از 

گر این بود که متغیرهای رشد اقتصادی، نرخ ارز، نرخ خواهد بود. علاوه بر این نتایج بدست آمده بیان

  خطی و متفاوتی بر سپرده و تسهیلات بانکی داشته است. سپرده و نرخ تسهیلات اثرات غیر
 

 لاجیت مدل رگرسیون انتقال ملایمسپرده بانکی، تسهیلات، نظام بانکی، نرخ تورم،  :کلیدی واژگان

(LSTR). 
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 مقدمه -1

 به دنبال خود ایواسطهبا توجه به نقش اقتصادی هستند که  هایو مؤسسات اعتباری نهاد هابانک

، نقل و انتقال وجوه و یارز مبادلات ،یمال گریواسطه اعتباری، فعالیتاعتبارات،  عیتجهیز و توز

: 0417)ناهیدی و علیزاده،  هستندقبول امانات و...  سهام، وصول مطالبات، اعتبارات اسنادی و سود

10). 

 یو مال یو تبادلات پول هابانکرا  ایجامعهچرخه اقتصادی هر  یو فاکتورهای اساس ارکاناز  یکی

 هاانسانمورد اعتماد برای نگهداری پول  یبشری همیشه مرجع. در تمام جوامع دهدمی تشکیل

 نی. لذا اکندمیکرده و  فایا یدر تبادلات و چرخه پول یمرجع نقش بسیار اساس نیا و وجود داشته

 هاانسانمطلوب و نیاز اولیه جوامع مورد توجه  طیبه عنوان تأمین کننده شرا مواقع مسأله در بسیاری

در ساختار  ینقش اساس فاییهستند که با ا هابانکمورد اعتماد،  مرجع نیبوده است که امروز ا

سیاست  کیو با  کنندمی فایا هاانسان یرا در ارتباط پول واسطه نقش ،یالمللو بین یاقتصاد مل

 .دننمایمیبرداری بهره یو شخص یهای ملجهت تمام افراد جامعه در سرمایههوشیارانه از 

که مردم به  ی: اول آن که پولاستاز دو لحاظ دارای اهمیت  هابانکمردم نزد  گذاریسپرده

از محل  ندتوانمی هابانکو لذا  دهدمی شیرا افزا هابانک دهیوام، قدرت سپارندمی هابانک

گذاری هیبیشتری در جهت امور تولیدی و سرما دیجد هایوامشده  آوریاندازهای جمعپس

مردم ترجیح  یاست که وقت نیا هابانکمردم نزد  یهاسپرده شیافزا دومین اهمیتپرداخت کنند. 

از حجم پول در  ند،ینموده و کمتر برای خرج آن اقدام نما نگهداری هابانکدهند پول خود را نزد 

مردم  دیقدرت خر شینرخ تورم و در نتیجه افزا کاهش امر باعث نیگردش کاسته شده که ا

ها و مختلف، مردم را جهت مراجعه به آن طرق به هابانک. همین عوامل باعث شده که گرددمی

)صفری و رافتی،  کمک کنند کشور ترتیب به رونق اقتصادی نیو به ا ندینما قیتشو گذاریسپرده

0412 :049). 

گذاران، هیکنندگان به سرمااندازپسها در تمام کشورهای جهان با داد و ستد پول و ارز از بانک

و  ندینما فایاشتغال در کشورها ا جادیرا در رشد و توسعه اقتصادی و ا ییبه سزا نقش اندتوانسته

نکته در مورد وضعیت نرخ سود  ترینکلیدی. زنداقتصادی را مساعد سا هایفعالیتهمچنین زمینه 

نسبت به تورم، هم حجم  یبانک یهاسپردهبودن نرخ سود  ینیپا صورت است که در نیا ،یبانک

 هیکمتری برای ارا یمنابع مال هابانکبالا خواهد رفت، هم  کشور های سرگردان در اقتصادهیسرما
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های اندازپسبرای جذب  یداشت و هم امکان اندک خواهند تسهیلات به تولید کنندگان در اختیار

 (.9: 0410)عربی، وجود خواهد داشت  رانیا یمقیم خارج از کشور، در سیستم بانک رانیانیا

، از جمله کندمی فایا یای در پیشرفت اقتصادی و اجتماعکنندهنقش تعیین ،ینظام بانک امروزه

از  هابانکاست.  یپول هایسیاستتجاری، تجهیز و تخصیص بهینه منابع و اجرای  مبادلات رونق

خلاق و کار پردازان،  رانیکنندگان و مداندازابزارها جهت ارتباط پس ن،یآمدترکار و نیترسابقهبا

 .ندیآیم حساب به یکافنا هیبا سرما

آوری جمع اندازهای راکد راپس ینقاط کشور به آسان یبا داشتن شعب متعدد در اقص هابانک

در  یدهند و نقش قابل توجهیکشاورزان و بازرگانان قرار م ع،یصاحبان صنا اختیار کرده و در

توسعه  لیاز دلا یکیدانان رشد و توسعه، و به اعتقاد اقتصاد کنندمی فایا رشد و توسعه اقتصادی

)ابوترابی و  کارآمد و سالم است یو بانک یمؤسسات پول نبود کشورهای جهان سوم، ینیافتگ

 .(90: 0419فلاحی، 

 یشوند. در بازارهای مالیمبادله م یی مالهاداراییها هستند که در آن ییبازارها یمال بازارهای

و در گردش منظم چرخه اقتصادی،  کنندمی فایراستا ا نیدر ا ینقش مهم هابانک کشورها، اغلب

 گاهیو توسعه واحدهای تولیدی و ... جا جادیو ا یهای عمرانجهت طرح یمال منابع قیاز طر

هستند و قسمت  یمؤسسات انتفاع، هابانکجا که . از آندندهمی ای را به خود اختصاصژهیو

گذاران در مورد سبد ، لذا تصمیم سپردهکنندمی تأمین گذاریاعظم منابع خود را از محل سپرده

 یکیبدون ربا،  یداشته و طبق عملیات بانک یبانک یهاسپرده بر حجم ییتأثیر بسزا شان،یهادارایی

 نیدرآمد حاصل از اعطای وام و تسهیلات است. بنابرا قیطر از هابانکاز منابع کسب درآمد برای 

در اختیار  یبه جذب سپرده به عنوان منبع ریناگز سودآوری، شیبرای کسب درآمد و افزا هابانک

: 0441، منصف و منصوری) ندینما تسهیلات اقدام به اعطای وام و قی، تا از آن طرهستند هابانک

75).  

 هایفعالیتای در کنترل ی تجاری، نقش عمدههابانکمتشکل از بانک مرکزی و  ،یبانک نظام

، به طوری که کندمی فایا یهای پیشرفت اقتصادی و اجتماعدرآوردن چرخ چرخشبه  و اقتصادی

ی تجاری با هابانکمتناسب با نیازهای شبکه گسترده  و، بوده قلب اقتصاد عنوان به ینظام بانک

، که عبارتند از، دکنمی فاینقش مهم کلیدی را در اقتصاد ا سه بانک مرکزی، حداقل تیمحور

، بخش و جباری نیشیر) یو اجرای سیاست پول منابع رونق مبادلات، تجهیز و تخصیص بهینه

0441 :141).  
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خطی  ی غیرهامدلبا توجه به نکات ذکر شده، سئوال اصلی در پژوهش حاضر این است که آیا 

 و تسهیلات بانکی هستند؟ هاسپردهقادر به توضیح دهندگی اثر متغیرهای اقتصادی و مالی بر حجم 

ساختار این مطالعه از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات 

تحقیق دارد. در بخش چهارم  شناسیروش. بخش سوم اختصاص به شودمینظری تحقیق پرداخته 

به برآورد مدل تجربی و تجزیه و تحلیل نتایج پرداخته شده است. بخش انتهایی نیز اختصاص به 

  ها دارد.دو ارائه پیشنها گیرینتیجه
 

 پیشینه تحقیقمبانی نظری و  -2

 ادبیات تحقیق -2-1

در کشورهای در حال توسعه و در حال گذر که  ژهیبه و و ها در اقتصادامروزه نقش و تأثیر بانک

با  هابانکاست.  ریانکار ناپذ یی مالهاواسطه هستند در قالب افتهیدارای بازارهای کمتر توسعه

ی اقتصادی در هابنگاه نیتر اثرگذار و نیتوجه به وضعیت خاص منابع و مصارفشان به عنوان مهمتر

و منابع،  هیسرما صاحبان یتحلیل و نقد و بررس موردرشد و توسعه اقتصادی کشور، همواره 

 بانکداری و سیر تکامل خچهیبه تار یاند. نگاهکنندگان و ... قرار داشتهمصرف نان،یکارآفر

 هابانکتوسط  یکه اعطای انواع تسهیلات بانک دهدمینشان  یو جهان به روشن رانیتجاری در ا

وجوه، به واسطه اعتماد و  گریواسطهنقش  فاییاستوار است و آن نیز ا یاصل کل کی هیپا بر

 هابانک گریاند. به عبارت دابراز نموده هابانکبه  هاسپردهو  یصاحبان منابع مال که است یاطمینان

اولیه  هیبرابر سرما نیچند گرانیهای دهیکه قادر خواهند بود با اتکا به سرما هستند ییهاتنها سازمان

 (.10: 0441ی، اصفهان) نندیبیافر افزوده خود، برای جامعه ثروت و ارزش

های لازم را برای ، زمینه(تجهیز منابع) یبانک هایفعالیت یبه عنوان بخش اصل هاسپردهجذب 

بدون ربا به عهده نظام  یکه قانون عملیات بانک (تخصیص منابع) هابانک یتکلیف فیوظا فاییا

خدمت  تواندمیجذب سپرده از طرف بانک  شیرو افزا نی. از اکندمی فراهم محول کرده، یبانک

 قیجاری که درآمد بانک از طر طیرا گسترش داده و در شرا بانک پرداخت وام و اعتبار، توسط

در  گذاریسپرده گریدهد. از طرف د شیبانک را افزا سودآوری ،شودمیاعطای تسهیلات تأمین 

گیری راجع به و تصمیم استمنظور پس انداز  به درآمد، ایاز تولید  یواقع کنار گذاشتن بخش

 .است یآت مصرف از ترجیحات جامعه بین مصرف حال و ی، ناشاندازپس

 کیامن و مولد درآمد، از  یهای مبادی اصول امانتداری و به عنوان مکانبه عنوان سازمان هابانک

کننده تأمین گر،یو از سوی د یبانک یهاسپردهثروت جامعه به صورت انواع  نگهدارنده سو
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از محل  ییکنندگان وجوه، به صورت انواع تسهیلات اعطاگذاران و مصرفهیسرما ینیازهای مال

 یاست که بخش نیفرض بر ا رویکرد نیا در هستند.شده نزدشان  گذاشته عهیبه ود یهاسپردههمان 

کنندگان وجوه برای مصرف شده جادیهای اها و فرصتگذاریهیاز ارزش افزوده حاصل از سرما

ناچیزی از آن به  بخش بانک نیز با کسر به بانک پرداخت شده و متقابلاً یافتیبه صورت سود در

صاحبان  بین را یافتیهای درخود، سود ییهای اداری و اجرانهیهز نیتأمعنوان حق الوکاله، برای 

 :فوق به طور خلاصه عبارت است از ندی. نتیجه فرآنمایدمی عیتوز هاسپرده

 یبانک یهاسپردهبه صورت انواع  هابانکدر  یتجهیز منابع مردم. 

  های سودآور و تأمین نیاز ها و پروژهگذاری در طرحهیاعطای تسهیلات برای سرما

 .مصرف کنندگان

 از گیرندگان تسهیلات به صورت سود  جادییهای ااز ارزش افزوده یاخذ بخش

 .یافتیدر

 جهانگرد، ) ذاران پس از کسر حق الوکاله بانکگبین سپرده یافتیسودهای در عیتوز

0415 :045).  

درآمد حاصل از  قیتنها از طر هابانکبدون ربا، کسب درآمد برای  یقانون عملیات بانک طبق

سودآوری  شیبرای کسب درآمد و افزا هابانک ن،یاست. بنابرا ریامکان پذ تسهیلات اعطای وام و

اقدام به اعطای  قیتا از آن طر هستنددر اختیار بانک  یعنوان منبع اصل به هاسپردهاز جذب  ریناگز

 .ندیدرآمد نما کسب وام و تسهیلات و به دنبال آن

 بیشتر در تخصیص منابع و اعطاء ییکارا جادیا هابانک ژهیبه و یاز اهداف مهم مؤسسات مال یکی

ها بطور و فعالیت آن کنندمیفعالیت ن در خلأ هابانکتوجه داشت که  دیاست. اما با تسهیلات

در اتخاذ  تواندمیکه  گیردمیعوامل کلان اقتصادی قرار  ژهیبه و یعوامل محیط تأثیر عمده تحت

 . (00: 0411ی، تامرادو  این یصالح) کشور بسیار مورد توجه قرار گیرد یپول سیاست هایتصمیم

 لاتیهبر عرضه تس یکه به شکل فتای توانمی یاقتصاد اتیرا در ادب یمتعدد یاقتصاد یرهایمتغ

  :شده استپرداخته  هاآن نیو در ادامه به مهمتر گذار باشندریتأث یبانک

 هیدو نظر یبانک لاتیبر عرضه تسه یتجار هایچرخهتولید ناخالص داخلی و در رابطه با تأثیر 

 ،یمال یو شکنندگ هابانک ینگینقد هیبر اساس نظر ک،ی(. 21: 0415)عبادی،  متضاد وجود دارد

 هابانکاز جمله  یاقتصاد یهرگاه اقتصاد از رکود خارج و به دوره رونق وارد شود، واحدها

 شیرا افزا (مدتبلند لاتیبلندمدت )تسه گذاریسرمایه زانیشده، م نیبنسبت به اقتصاد خوش
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 لاتیتسه یاز اعطا هابانکو در دوره رکود،  کنندمی ینگهدار ینقد کمتر یهاداراییداده و 

بین  یرابطه منف کیکه  استانتظار  نی. بنابراابدییم شیها افزاآن ینگی، حجم نقدنمایندمی امتناع

 های اقتصادیتئوریدو، بر اساس  .وجود داشته باشد یتجار یهاو چرخه یبانک لاتیعرضه تسه

بهبود و  طیدر شرا نیاست، بنابرا یاقتصاد طینشان دهنده بهتر شدن شرا ینرخ رشد اقتصاد شیافزا

اساس  نیرود. بر همیم یبانک لاتیو عرضه تسه هابانک ینگینقد شیانتظار افزا ،یرشد اقتصاد

 لاتی( و عرضه تسهیناخالص داخل دی)نرخ رشد تول یتجار هایچرخه انیرابطه مثبت م کی

 (.20: 0412 انوند،یو ک انیاحمد)وجود دارد  یبانک

که  ؛ چرادهدمیقرار  ریتحت تأث ینگینقد زانیم ینگهدار یرا برا هابانک زهینرخ تورم انگ

( و هاداراییتمام  ی)نه فقط وجه نقد، بلکه نرخ بازده واقع هادارایی یتورم ارزش واقع شیافزا

 شیافزا. همچنین دهدمیکاهش  لاتیتسه یرا از محل اعطا هابانک یآمد و سودآوردر نیهمچن

 یمنف ریبرد. تأثیم نیرا از ب یمال یمدت بازارهاداشته و در بلند هاگذاریسرمایهبر  یمنف ریتورم تأث

و نرخ بازده  ینرخ سود واقع یریگاز دشوار بودن اندازه یناش گذاریسرمایهنوسانات نرخ تورم بر 

بر نرخ  ریتورم با تأث شیافزا گرید یاز طرفتورم است.  شیافزا طیدر شرا هاگذاریسرمایه یداخل

همچون ارز  یمواز یهادر بازار گذاریسرمایه(، یبانک یهاسپرده)از جمله  هادارایی یبازده واقع

: 0415)جهانگرد،  شودمی ادتریها زتر کرده و گردش پول در آنجذاب یبرخ یو طلا را برا

014). 

 یهاسپرده یبرا یمناسب نیگزیجا تواندمیاست که  یهاداراییاز  یکینرخ ارز بازار آزاد 

به  ینرخ ارز و ثابت بودن نرخ سود پرداخت شیدر صورت افزا نیاشخاص باشد. بنابرا

و  دیدهند در خریم حیگذاران ترجتورم، سپرده شیاز افزا یکاهش آن ناش ایگذاران سپرده

خارج و در  یبانک ستمیمدت دار از س یهاسپردهنرخ ارز  شی. هنگام افزاکنندفروش ارز مشارکت 

 یاز عوامل اثرگذار بر خروج ناگهان یکیتوان یم نیشده است، بنابرا گذاریسرمایه یسبد ارز

بانک( را نرخ ارز بازار آزاد  داریمنابع پا کمبود) یبانک لاتیسپرده مدت دار و کاهش عرضه تسه

 فرض کرد.

ها ها، اسکناسمشتمل از حجم پول و شبه پول است. حجم پول که خود شامل سکه ینگیحجم نقد

 نی( است. آهنگ رشد بی)جار یدارید یهاسپرده نیو مسکوکات موجود در دست مردم و همچن

منجر به  ینگیحجم نقد شیاست. چرا که افزا سو کیدر  لاتیو عرضه تسه ینگیحجم نقد
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 شیافزا یشبکه بانک یقدرت عرضه اعتبار از سو جهیشده و در نت یدر شبکه بانک ییدارا شیافزا

 .(11: 0415)عبادی،  آورندیم یدر آن صورت به عرضه اعتبار رو هابانکو  ابدییم

و  هابانکموجود در  یهاسپرده نیو مناسب ب میمستق یات که رابطهاس نیانتظار ادر نهایت 

، هابانکدر  هاسپرده شیبا روند افزا یعنیوجود داشته باشد؛  هابانکداده شده توسط  لاتیتسه

  کند. دایپ شیهم افزا هابانکداده توسط  لاتیتسه زانیم
 

 مروری بر مطالعات پیشین -2-2

 مطالعات پیشین خارجی -2-2-1

جاری در  ( به بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر تسهیلات غیر0400) 1تانجانگ و همکاران

سیستم بانکی در کشور سوماترا پرداختند. در این مطالعه از روش خودرگرسیون برداری و 

گر این بود که نرخ تورم نتایج بدست آمده بیان .استفاده شد 0444-0411اطلاعات بازه زمانی 

جاری را کاهش  جاری شده و رشد اقتصادی تسهیلات غیر تسهیلات غیرمنجر به افزایش در 

  .دهدمی

ی کشور هابانکبه بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر عملکرد  (0401) 0اولکویو و همکاران

و روش خودهمبسته با  0444-0411نیجریه پرداختند. در این مطالعه از اطلاعات آماری بازه زمانی 

( استفاده گردید. نتایج نشان داد که نرخ بهره تاثیر منفی بر تسهیلات ARDLیعی )های توزوقفه

بانکی و تاثیر مثبت بر سپرده داشته و در مقابل نرخ تورم تاثیر مثبت بر تسهیلات بانکی و تاثیر منفی 

 بر سپرده بانکی داشته است.

بر عملکرد بانکی مبتنی بر تاثیر متغیرهای مالی و کلان اقتصادی  به بررسی (0401) 9تامپسون

و روش  0447-0404های بازدهی پرداخت. در این مطالعه از اطلاعات فصلی بازه زمانی شاخص

گر این بود که ( استفاده گردید. نتایج بدست آمده بیانARDLهای توزیعی )خودهمبسته با وقفه

داشته و در حالی که نرخ تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری تاثیر مثبت بر بازده دارایی بانک 

 تورم و بازدهی اوراق قرضه دولتی رابطه منفی با شاخص بازدهی داشته است.

مصارف بانک  بر منابع ومتغیرهای داخلی بانکی اثر متغیرهای اقتصاد کلان و  (0404) 0القدح

از روش حداقل مربعات تعمیم  ویقرار داد.  مورد بررسی 0444-0412 برای دوره را اسلامی اردن

                                                           
1. Tanjung and (2022) 
2. Olokoyo and (2021) 
3. Thompson (2021) 
4. Al-Qudah (2020) 
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که کفایت  دهدمینتیجه تجزیه و تحلیل نشان . های پنل استفاده کردیافته برای تجزیه و تحلیل داده

و بازده حقوق صاحبان  (ROA) دارایی سرمایه، اندازه بانک تأثیر مثبت و قابل توجهی در بازده

 داری برتأثیر منفی و معنی به کل دارایی هاسپردههای دارد. در حالی که اهرم( ROE) سهام

(ROA)  و(ROEد )ارد. همچنین نقدینگی اثر ناچیز بر ROA  منفی قابل توجهی بر تأثیروROE  

همچون شاخص بورس و  که عوامل کلان اقتصادی ارائه شده داددارد. از طرفی این مطالعه نشان 

 .هستندی اسلامی هاانکبهای خوبی برای سودآوری کنندهرشد عرضه پول، تعیین

ی هابانکدر  یاقتصاد کلان بر رفتار اعطای وام بانک یثباتیثیر بات یبه بررس( 0410) 1رنسفورد

 به دست آمده از روش جیپرداخته است. نتا 1110-0414 هایسال یکشور غنا ط تجاری

اقتصاد کلان  یثباتیبانک رابطه بلندمدت با ب دهیوام که دهدمینشان خودرگرسیون برداری 

های درون یژگیاز و یبه عواقب ناش یکاف توجه دیبا هابانککه  کندمیدارد. همچنین توصیه 

نتایج این مدت داشته باشند. بلند مدت و هم درخود را هم در کوتاه دهیوام هایفعالیتدر  یبانک

پول، در بلندمدت اعطای  عرضه عوامل کلان اقتصادی، نظیر تورم و رشد یثباتیب دادمطالعه نشان 

 .دهدمیرا تحت تأثیر قرار  هابانکوام در 

و  یهای بازار مالای تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر شاخصدر مطالعه( 0410) 0مانی و شارما

های پنلی و در این مطالعه از روش دادهاند. قرار داده یی هند را مورد بررسهابانک عملکرد

 یکه رابطه علت و معلول دادها نشان نتیجه مطالعه آناستفاده شد.  0444-0441اطلاعات بازه زمانی 

وجود دارد و متغیرهای کلان اقتصادی حجم سپرده و درآمد حاصل از  یمورد بررس متغیرهای بین

 دهند.یهند را تحت تأثیر قرار م یهابانکبهره 

در مقابل اصلاحات بخش  یبانک گذاریسپردهرفتار  یای به بررسدر مطالعه (1117) 9اوگاکی

-1114. در این مطالعه از روش تحلیل رگرسیون برای بازه زمانی تشده پرداخ داده انجام یمال

از  ینسبت به نرخ بهره تابع گذاریسپردهکشش استفاده شد. نتایج این مطالعه نشان داد که  1104

های درآمدی بالا نیز به گروه صفر و در کینزد ینیهای درآمدی پاگروه سطح درآمد بوده و در

که عدم وجود ارتباط میان نرخ بهره و  دادحاصله نشان  نتیجه شدت بالا بوده است. همچنین

های گذشته، موجب تغییر ارتباط دهه یانجام شده ط یمال در اثر اصلاحات یبانک گذاریسپرده

  دو متغیر شده است. نیبین ا

                                                           
1. Ransford (2016) 
2. Mani and Sharma (2012) 
3. Ogaki (1995) 
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 مطالعات پیشین داخلی -2-2-2

 یگذارسود سپرده راتییبر تغ یبانک یمال یهانسبت ریتاث( به بررسی 0400پور )غیبی جزیره و

 یهاشرکت قیتحق نیا یجامعه آمارپرداختند.  اعتبار عیتوز یابر نقش مداخله دیبا تاک یبانک

از  یریگاست. روش نمونه 1922-1915دوره  یتهران برا دارذکر شده در بورس اوراق بها یبانک

بانک انتخاب شده به منظور به دست  17از  یابا نمونه کیستماتیحذف س یریگروش نمونه

ها با استفاده از روش اثرات داده لیو تحل هیکند. روش تجزیاستفاده م یاداده مشاهده 174آوردن 

به سپرده و  لاتینسبت تسه ه،ینشان داد که نسبت سرما جیاست. نتا یثابت و حداقل مربعات جزئ

به سود  یاتیعمل نهینسبت هز ریمتغ یندارند ول یمعنادار ریسود تاث راتییبر تغ یجار ریغ هایوام

به سپرده و  لاتینسبت تسه یرهایمتغ نیدارد. همچن یمعنادار ریتاث یسود بانک راتییبر تغ یاتیعمل

 ریتاث دهیوامسود حاصل از  راتییاعتبار( بر تغ عی)توز دهیوام قیاز طر یجار ریغ هایوام

  .دارند یمعنادار

 یبر سودآور یو کلان اقتصاد یخاص بانک یرهایاثرات متغ یبررس( به 0411خادمی و همکاران )

 ییشناسا پنل بههای داده یبردار ونیرگرسخود یمقاله با استفاده از الگو نیدر اپرداختند.  هابانک

 یدر قالب فروض الگو یرانیا یهابانک یبر سودآور یخاص و کلان اقتصاد یرهایاثرات متغ

و  ی)دولت یمال هو مؤسس بانک 14متشکل از  ی. نمونه آمارشد پرداخته نینزکیو پست کینئوکلاس

 نظام یبر سودآور یرشد اقتصاد دادنشان  جی. نتااست 1915 یال 1924 ی( در بازه زمانیخصوص

 ییاعطا لاتیو تسه یمعوقات بانک نیب داریرابطه معنا نیهمچن دارد. یاثر مثبت و معنادار یبانک

 یهابانک ییاعطا لاتیتسه نیمثبت ب طرفهکیگرانجر وجود رابطه  تیوجود دارد. آزمون عل

بر  یو کلان اقتصاد یخاص بانک یرهای. اثرات متغکندمی دیأیت را اندازپس زانیو م عهمورد مطال

 قرار گرفت. دییمورد تأ هانینزیمکتب پست ک دگاهیازد هابانک یسودآور

الحسنه قرض لاتیبر عرضه تسه یپول استیاثرات س( به بررسی 0412واعظ برزانی و همکاران )

 گر،یو به عبارت د یبانک دهیوام یمطالعه، کارکرد مجرا نیدر اپرداختند.  رانیا یدر نظام بانک

 لی( تحل1924-11) یهاسال یط هابانکالحسنه قرض ییبر اعتبارات اعطا یپول یهااستیس ریتأث

مربوطه  هی( و آزمون فرضGMM) افتهی میتعم یکار با استفاده از روش گشتاورها نیا .شده است

مثبت بر مانده  ریتأث یدارا یانبساط یپول استیس دهدمیدست آمده نشان به جیانجام شده است. نتا

 رانیدر ا یپول استیس دهیوام یوجود مجرا نیاست. بنابرا هابانکالحسنه قرض ییاعطا لاتیتسه

  .شودمی دییتأ
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پرداخت.  کشور یدر شبکه بانک لاتیکلان بر عرضه تسه یرهایمتغ ریتاث( به بررسی 0415عبادی )

نرخ  ،ینگیحجم نقد تورم،همچون نرخ  ییرهایمتغ یسازوکارها مطالعه بررسی نیا یهدف اصل

 هاکشور و اثر آن یدر شبکه بانک یبانک یهاسپردهو حجم  یارز در بازار آزاد، نرخ رشد اقتصاد

به صورت  1921:1-1910:10 یدوره زمان یبرا این مقاله. بود یدر نظام بانکدار لاتتسهی عرضه بر

را  رهای( اثر هرکدام از متغARDL) توزیعی یهابا وقفه همبستهخود روشماهانه، با استفاده از 

منظور  ( بهECMخطا ) حیتصح ی. در ضمن الگودهدمیقرار  یصورت جداگانه مورد بررسبه

نشان  قیتحق جی. نتاشودمی استفاده هابلندمدت آن ریبه مقاد رهامتغی مدتارتباط دادن نوسان کوتاه

نرخ  نیب یرابطه منف ،یبانک لاتینرخ تورم و عرضه تسه ،ینگیحجم نقد نیکه رابطه مثبت ب داد

 هاحجم سپرده نیرابطه مثبت ب نیوجود دارد؛ و همچن یبانک لاتیارز در بازار آزاد و عرضه تسه

 .شودمی دییتأ یبانک لاتیو عرضه تسه بانکی شبکه در

 نوآوری مطالعه حاضر نسبت به سایر مطالعات در این بوده است که با استفاده از یک رویکرد غیر

تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر عملکرد سیستم بانکی بر اساس ارائه تسهیلات  به بررسی خطی

  ی بانکی پرداخته است.هاسپردهبانکی و 

 

 تحقیق شناسیروش -3

 و تسهیلات بانکی هاسپردهاثر متغیرهای اقتصادی و مالی بر حجم مبنی بر هدف این پژوهش  پیرو

های مدل مهترین ویژگی ازاستفاده گردیده است.  (LSTRلاجیت ) رگرسیون انتقال ملایم از مدل

(LSTR)  با  رژیم دیگراز یک رژیم به  بازده گیریشکل فرآیندحرکت توانایی آن در توصیف

دلیل استفاده از این روش این بوده که بر اساس  (.10: 0401اسدی و همکاران، ) استانتقال ملایم 

بین متغیرهای کلان اقتصادی و مالی با عملکرد سیستم بانکی تئوری انتظار بر این است که ارتباط 

دهندگی خطی بوده و این روش توانایی بالاتر در توضیح در ارائه تسهیلات و جذب سپرده غیر

  رفتار این متغیرها خواهد داشت.

به  لیتابع تبد نیکرده و پس از آن، ا شنهادیرا به عنوان تابع انتقال پ کیتابع لوجست( 1115) 1مادلا

 ریبه صورت ز را( LSTRمدل ) توانمی یدر حالت کل .شده است لیول تبدامتد اریمع کی

  :کرد فیتعر
 

𝑦𝑖𝑡 = 𝜑′𝑧𝑖𝑡 + 𝜃′𝑧𝑖𝑡𝐺(𝛾𝑖𝑡 , 𝑐, 𝑠𝑡) + 𝜀𝑖𝑡      (1)  

                                                           
1. Maddala (1997) 
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𝑦𝑖𝑡 = {𝜑 + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡)}𝑧𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 , 𝑡 = 1,2, … , 𝑇 
 

جملات اخلال دارای  𝜀𝑡برداری از پارامترها،  𝜑و  𝜃، ( به دست آورده1معادله ) ازرا  𝑧𝑡که 

𝐺(𝛾𝑡(، iidویژگی توزیع مستقل و یکنواخت ) , 𝑐, 𝑠𝑡)  ،تابع انتقال𝛾  ،پارامتر شیب𝑐 بردار از  یک

به  توانمیرا  مدلکه  دهدمی( نشان 1) معادلهمتغیر انتقال یا گذار است.  𝑠𝑡پارامترهای مکانی و 

را  یزمان راتییتغ 𝑠𝑡 کرد که ریتفس یو تصادف یمختلف زمان بیبا ضرا یمدل خط کیعنوان 

  :صورت متداول است نیبه ا کیمدل لجست کیتابع انتقال در  .کندمیکنترل 
 

𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡) = (1 + 𝑒𝑥𝑝{−𝛾 ∏ (𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)𝐾
𝑘=1 })

−1
,   𝛾 > 0   (0)  

 

 یممکن برا یهاحالت نیشتری، بشودمیحاصل ( LSTR) کیجستل( مدل 0( و )1تلفیق معادله ) از

k  زمانی است کهK=1  وK=2 1که  ی. زمانباشد=k مترهای ت پارااس𝜑 + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡)  به

𝜑و  𝜑، از مقادیر 𝑠𝑡از  یبه صورت تابع کنواختیصورت  + 𝜃 0که  یزمانکند. تغییر می=k 

𝜑پارامترهای  تاس + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡) میانی اطراف نقطه  نهیبه صورت قر(𝑐1 + 𝑐2)/2  تغییر

 که یزمان رد،یگی( قرار م4و  0/1در بازه ) کیجستتابع ل حداقلحالت، مقدار  نیدر ا. کندمی

γ → 𝛾و  c2 =c1گاهو هر کندمی لیفر مصباشد، مقدار پارامتر به سمت  ∞ < باشد مقدار  ∞

  .شودمی 0/1داقل تابع برابر با ح

باشد،  k=1که  یدهند. زمانیرا نشان متابع انتقال مکان  c2و  c1و  کندمیرا کنترل  بیش γ پارامتر

که  ییندهایفرآ LSTRIبود. مدل د رفتار نامتقارن خواه صیقادر به تشخ LSTRIمدل 

و  دهدمیاست را توضیح  رکود یرهایمتفاوت از مس ونقر یرهایها در مسآن ییایپو یهایژگیو

 k=2 یوقت .ردیگیصورت م میبه صورت ملا گرید رژیمبه  میرژ کیکه انتقال از  کندمی انیب

 یمکان یهاییایواست که حرکت و پ یمواقع صو مخت ردیگیشکل م LSTAR2مدل  باشد

ذکر است  لباقمتوسط آن متفاوت است.  ریمشابه و در مقاد 𝑠𝑡 ادیکم و ز ریدر مقاد لیدتع ندیرآف

𝛾که  یزمان = ,𝐺(𝛾تابع انتقال اشدب 0 𝑐, 𝑠𝑡) =  بود.  خواهد  1/2
 

 متغیرهای تحقیق  -3-1

انتقال ملایم لاجیت بسیار حیاتی است زیرا علاوه بر توضیح رگرسیون انتخاب متغیر انتقال در مدل 

. دهدمی، چگونگی حرکت آن از یک رژیم به رژیم دیگر را توضیح متغیر وابستههای پویایی

)که در این  تعویض رژیم از جزء خود رگرسیون متغیر وابسته با یک وقفه تاخیردر ادبیات  عموماً
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 در حالیاین ، شودمیاستفاده به عنوان متغیر انتقال ( است متغیرهای کلان اقتصادی و مالیتحقیق 

های رفتاری متغیر انتقال که تعویض رژیم نمایدمیپیشنهاد  بر اساس ادبیات تحقیق است که

باشد که بتواند  زارونیک متغیر ب بایستیمی ،داردمیرا مقرر  بانکی )سپرده و تسهیلات(متغیرهای 

 انیز مدر این پژوهش ا گیرد.دربرتسخیر و  متغیرهای کلان اقتصادیاران را به زگکارواکنش 

نرخ تورم، رشد اقتصادی، نرخ ارز، نرخ سپرده بانکی، نرخ  ،اقتصادی و مالی یرهایمجموعه متغ

به عنوان بهترین متغیرهای ی دوره قبل و حجم سرمایه بانک هاسپردهتسهیلات، حجم تسهیلات و 

را داشته باشند،  رفتار حجم سپرده و تسهیلات بانکیهای زایی که قابلیت شناسایی پویاییبرون

 .انددهیانتخاب گرد

ز به عنوان متغیرهای کلان نرخ تورم و نرخ ار ،متغیرهای مالی مورد استفاده در این مطالعهعلاوه بر 

  اند.مورد استفاده قرار گرفتهحجم سپرده و تسهیلات بانکی گذار بر مهمترین متغیرهای اثر
 

 جامعه و نمونه آماری -3-2

. دوره 1بهادار تهران استی پذیرفته شده در بورس اوراق هابانکجامعه آماری این پژوهش کلیه 

سال  14به مدت  1911تا انتهای سال  1914زمانی مورد بررسی مربوط به بازه زمانی ابتدای سال 

 است. 

(، 1119) 0سازی به کار گرفته شده توسط گرانجر و تراسویرتاجهت برآورد مدل از چارچوب مدل

 ر استفاده خواهد گردید؛( به شرح زی1110) 0(، ایترهیم و تراسویرتا1110) 9تراسویرتا

 مرحله اول؛

تحت بررسی قادر به نوسان بین دو رژیم بالا و پایین باشد، در  یمتغیرهاهای که سریبه منظور این

مورد پنلی باشند، بنابراین مانایی تمام متغیرها با استفاده از آزمون ریشه واحد  7بایستی ماناابتدا می

 بررسی قرار خواهد گرفت.

 

 

                                                           
صادرات، پارسیان، پاسارگاد، سامان، خاورمیانه، کارآفرین، اقتصاد نوین، نمونه آماری شامل: بانک ملت، تجارت، . 1

 دی، سینا، ایران زمین، رفاه، پست بانک.

2. Granger and Terasvirta (1993)  
3. Terasvirta (1996) 
4. Eitrheim and Terasvirta (1996) 
5. Stationary 
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 مرحله دوم؛ 

با بررسی وضعیت مانایی متغیر در صورت عدم رد فرضیه صفر و نامانا بودن متغیرها آزمون 

 .گرددمیانباشتگی برای بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرهای تحقیق انجام هم

 مرحله سوم؛ 

برابر با خطی بین متغیرها است، که در آن فرضیه صفر  این مرحله شامل آزمون وجود رابطه غیر

است. بدین منظور از آزمون غیر خطی  STRخطی بودن مدل  خطی بودن و در برابر آن فرضیه غیر

یک تابع که ( LM( که مبتنی بر آزمون ضریب لاگرانژ )1110پیشنهاد شده توسط تراسویرتا )

 استفاده خواهد گردید. RESETو آزمون  تقریبی از توزیع است

 مرحله چهارم؛ 

خطی بین متغیرها و برآورد مدل رگرسیون انتقال  تابعی پیشنهادی برای رابطه غیرتشخیص فرم 

 .گرددمیپیشنهادی در این مرحله انجام انتقال ملایم با متغیرهای مستقل و متغیر 

     و برآورد مدل در نرم افزار Eviews افزارنرم با استفاده از در این پژوهش آزمون فرضیات 

Ox-Metrics  گرفته استصورت . 
 

 هاهیبرآورد مدل و آزمون فرض -4

در بخش اول به منظور جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب به بررسی وجود ریشه واحد در 

های سازی تحقیق برای جلوگیری از انجام رگرسیونقبل از مدل متغیرهای تحقیق پرداخته می شود.

متغیرها مورد بررسی قرار گرفته که برای این منظور از آزمون ایم،  بودن ا ماناکاذب در تحقیق ابتد

های استفاده شده است. با استفاده از آزمون 2(LLCو لوین، لین و چو ) 1(IPSپسران و شین )

یندی مانا )با مرتبه انباشتگی آهای زمانی مورد استفاده فرصورت گرفته این موضوع که آیا سری

)با مرتبه انباشتگی غیر صفر( دارند، بررسی شده است. آزمون ریشه واحد در  ناماناصفر( و یا 

( نشان دهنده این است که 1و روند انجام شده است. نتـایج جدول ) أحالت وجود عرض از مبد

و نرخ رشد اقتصادی  ، نرخ سپرده، نرخ تسهیلات بانکیبرای تمامی متغیرهای تحقیق بجز نرخ تورم

بوده در نتیجه فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد رد نشده  47/4ری بیشتر از دامقدار سطح معنی

بار  گر وجود ریشه واحد در این متغیرها است، لذا این متغیرها در سطح نامانا بوده و با یکو بیان

                                                           
1. Im, Pesaran, Shin 
2. Levin, Lin, Chu 
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و نرخ رشد  ، نرخ سپرده، نرخ تسهیلات بانکینرخ تورمشوند. اما متغیرهای گیری مانا میتفاضل

 در سطح مانا هستند.دی اقتصا

 
 های ریشه واحد متغیرهای تحقیقآزمون :1جدول 

 IPSآزمون 

 سطح تفاضل مرتبه اول متغیر

 آماره آزمون داریسطح معنی آماره آزمون داریسطح معنی

 دارايی 07/4 04/4 -50/1 49/4

 نرخ ارز 21/4 59/4 -17/9 44/4

 نرخ تورم -72/9 44/4 - -

 رشد اقتصادی -71/7 44/4 - -

 نرخ سپرده  -09/0 44/4 - -

 نرخ تسهیلات -20/9 49/4 - -

 حجم سپرده 90/1 21/4 -70/7 44/4

 حجم تسهیلات 59/1 10/4 -02/0 44/4

 سرمايه  41/1 20/4 -10/0 44/4

 های پژوهشیافته منبع:

                                  

صحت وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهـای تحقیق با استفاده از مدل،  در ادامه قبل از برآورد

انباشتگی را در دو ( هفت آزمون هم0440، 1111) 1انباشتگی بررسی شده است. پدرونیآزمون هم

که در بین  شودمیگروه کلی پیشنهاد کرد که به عرض از مبدأ و ضرایب روند زمانی اجازه داده 

 v -بعدی بوده و مشتمل بر آماره -روه اول مبتنی بر روش درونواحدهای فردی متفاوت باشند. گ

 ρهستند. گروه دوم که سه آماره  پنلی، ADF -پنلی و آماره PP -پنلی، آماره ρ -پنلی، آماره

بعدی است. نتایج  -، مبتنی بر روش بینشودمیگروهی را شامل  ADFگروهی و  PPگروهی، 

  ( گزارش شده است.0متغیرها در جدول )حاصل از بررسی رابطه بلندمدت بین 

دهد، برای دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح نشان می (0) طور که اطلاعات جدولهمان

هستند و فرضیه صفر رد  47/4درصد یا  7های پدرونی کمتر از خطای گزارش شده برای آماره

 رها وجود دارد.توان بیان کرد که رابطه بلندمدت بین متغیشود بنابراین میمی

 

 
 

                                                           
1. Pedroni (1999, 2004) 
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 انباشتگی پنلینتایج آزمون هم :2جدول 

 های آزمونآماره های آزمونحالت

 هاآماره با روند زمانی بدون روند زمانی

 پنلی v -آماره (44/4) (44/4)

 پنلی ρ -آماره (15/4) (22/4)

 پنلی PP -آماره (44/4) (44/4)

 پنلی ADF -آماره (44/4) (44/4)

 گروهی ρآماره  (44/4) (44/4)

 گروهی PPآماره  (44/4) (44/4)

 گروهی ADFآماره  (44/4) (40/4)

 دهد.داری را نشان می، اعداد داخل پرانتز مقدار سطح معنیهای پژوهشیافته منبع:

                                  

خطی  وجود اثرات غیر LMو آزمون  RESET دو آزمون مرسومبا استفاده از سوم در مرحله 

  .( ارائه شده است9این دو آزمون در جدول ) حاصل از نتایج شود.می بررسی
 

خطی آزمون وجود اثرات غیر :3جدول   

RESET LM 
07/01 52/19 

F(15,78)  
 درصد 7معنادار در سطح  درصد 7معنادار در سطح 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

                   

توان فرضیه صفر خطی بودن را پذیرفت. در صورت وجود شود نمیکه مشاهده میگونه همان

خطی بر اساس آماره  های مدل غیرخطی، باید متغیر انتقال مناسب و تعداد رژیم ی غیررابطه

و  STRبرای تعیین نوع مدل این مرحله  یتعیین گردد. نتایج برآورد 𝐹4و  F ،𝐹2  ،𝐹3  هایآزمون

  است. ( آورده شده0در قالب جدول )انتخاب متغیر انتقال 

در خصوص تمامی متغیرها بجز نرخ ( 0گزارش شده در جدول ) Fآماره  احتمال با توجه ارزش

ی صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن مدل برای متغیرها رد و فرض وجود فرضیه رشد اقتصادی

بعدی انتخاب متغیر انتقال مناسب از بین متغیرهای انتقال شود. گام خطی پذیرفته می ی غیررابطه

ای را لحاظ توان هر متغیر بالقوهخطی است. برای انتخاب متغیر انتقال می ممکن برای مدل غیر

. بر این به قدرت بالاتر رد شود Fنمود، اما اولویت با متغیر انتقالی است که فرضیه صفر آزمون 

 و مدل رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک نرخ تورمال، ترین متغیر انتقاساس مناسب

LSTR1 .است  
 

2 (8)
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 نوع مدل و متغیر انتقال: 4جدول 

 متغیر انتقال
 احتمال ارزش

 Fآماره 

 احتمال ارزش

 𝐅𝟒آماره 
 احتمال ارزش

 𝐅𝟑آماره 
 احتمال ارزش

 𝐅𝟐آماره 
 مدل پیشنهادی

 LSTR1 4400/4 410/4 120/4 44441/4 نرخ تورم
 LSTR2 4400/4 400/4 472/4 44401/4 نرخ سپرده

 LSTR2 4410/4 491/4 400/4 44401/4 نرخ تسهیلات
 LSTR1 4412/4 491/4 471/4 44477/4 نرخ ارز

 Linear 4400/4 400/4 402/4 44459/4 رشد اقتصادی

𝐇𝟎𝟐:
𝟏

= 𝟎
𝟐

= 
𝟑

=  (H02)در صورت رد فرضیه  LSTR1 خطی بودن دو رژیمی با یک حد آستانه غیر 𝟎

𝐇𝟎𝟑:
𝟐

= 𝟎
𝟑

=  (H03)در صورت رد فرضیه  LSTR2 رژیمی با دو حد آستانه خطی بودن سه غیر 𝟎

𝐇𝟎𝟒:
𝟑

=  (H04)در صورت رد فرضیه  LSTR1 خطی بودن دو رژیمی با یک حد آستانه غیر 𝟎
 صورت عدم رد خطی بودن( )در Linear خطی بودن بدون حدآستانه عدم لحاظ رابطه غیرخطی

 پژوهش یهاافتهی: منبع

   

که  شودمیرافسون تخمین زده  -الگوریتم نیوتندر بخش چهارم پارامترهای مدل با استفاده از 

برای تابع انتقال این مدل است. مقادیر نهایی تخمین زده شده  ( ارائه شده7نتایج در قالب جدول )

 14درصد )معادل  9/0( برابر با c) ایو برای مقدار آستانه 07/2( 𝛾برای پارامتر سرعت انتقال )

 .است درصد در سال(
 

G (St، 8.25) = {1 + exp [−8.25 ∏(log(𝑠𝑡) ) − (2.3)

J

j=1

]}

−1

, γ > 0 

 

. برای این منظور متغیر وابسته در است ( آورده شده7) در جدول حاصل از تخمین مدلنهایی نتایج 

  .مدل دوم نسبت تسهیلات به دارایی استمدل اول نسبت حجم سپرده به کل دارایی و در 

)رژیم با نوسان پایین و رژیم با نوسان بالا( خطی  ضرایب برآورد شده در هر دو حالت خطی و غیر

اول و دوم که  مدلخطی داری از صفر دارند. در بخش درصدی اختلاف معنی 7در سطح خطای 

رژیم پایین  با عادلکه مبه کل دارایی  به ترتیب برای نسبت سپرده به کل دارایی و نسبت تسهیلات

بوده  100/4و  112/4برابر با  وقفه متغیر وابسته ضریب متغیر انتقال نرخ تورم( است، )نوسانات پایین

و  947/4متغیر انتقال نرخ تورم( ضریب این متغیر برابر با  )نوسانات بالای و در رژیم بالااست 

نسبت سپرده به کل دارایی و نسبت دهنده بالا بودن ضریب اثرپذیری که نشاناست  049/4

رژیم با  دررخ تورم است. ضریب متغیر نرژیم بالا  از وقفه خود درتسهیلات به کل دارایی 

بر  ضریب اثر گذاری ایننوسانات بالا رژیم با و در  است 125/4و  -400/4برابر با  نوسانات پایین

و  -411/4 رایی و نسبت تسهیلات به کل دارایی به ترتیب برابر باروی نسبت سپرده به کل دا
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رخ تورم با بین نبه شکل نامتقارن دار وجود رابطه مثبت و معنی گربیاناین که رسد می 012/4

نسبت تسهیلات به کل دارایی و رابطه منفی بین نرخ تورم و نسبت سپرده به کل دارایی در این دو 

 است. رژیم بوده

 
 نتایج حاصل از تخمین مدل :5جدول 

 متغیر

 قسمت غیر خطی مدل خطی مدل قسمت
 مدل اول

سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل دوم
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل اول
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل دوم
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 أعرض از مبد
700/4 

(444/4) 
970/4 

(440/4) 
170/4 

(444/4) 
150/4 

(441/4) 

متغیر  وقفه
 وابسته

112/4 
(410/4) 

100/4 
(442/4) 

425/4 
(442/4) 

451/4 
(410/4) 

 نرخ تورم
400/4- 

(449/4) 
125/4 

(440/4) 
405/4- 

(440/4) 
491/4 

(449/4) 

 لگاريتم سرمايه
190/4 

(440/4) 
109/4 

(445/4) 
115/4 

(442/4) 
100/4 

(412/4) 

 رشد اقتصادی
417/4 

(441/4) 
197/4 

(410/4) 
400/4 

(419/4) 
470/4 

(441/4) 

 نرخ ارز
417/4 

(440/4) 
191/4 

(447/4) 
402/4 

(417/4) 
471/4 

(410/4) 

 نرخ سپرده
125/4 

(449/4) 
- 

451/4 
(449/4) 

- 

 - نرخ تسهیلات
040/4- 

(440/4) 
- 

429/4- 
(440/4) 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

 

است  109/4و  190/4برابر با  برای این دو متغیر به ترتیب در رژیم پایینسرمایه بانک ضریب متغیر 

که نشان  رسدمی 001/4و  001/4به  مدل خطی غیر یب قسمت خطی واو در رژیم بالا تحت ضر

در خصوص ضریب متغیرهای نرخ سپرده و  است.در رژیم بالا  آن دهنده شدت بیشتر اثرگذاری

که اثر گذاری نرخ سپرده بر روی متغیر نسبت سپرده به کل  شودمینرخ تسهیلات نیز مشاهده 

است که نشان دهنده  072/4و در بخش غیر خطی برابر با  125/4دارایی در بخش خطی برابر با 

بانکی جذب شده است. در خصوص رابطه  یهاسپردهوجود رابطه مثبت بین نرخ سپرده و حجم 

بین نرخ تسهیلات و نسبت تسهیلات به کل دارایی نیز مشاهده گردید که ضریب در بخش خطی 

است که نشان دهنده وجود رابطه منفی بین  -011/4خطی برابر با  و در بخش غیر -040/4برابر با 

ایت متغیرهای نرخ ارز و رشد نرخ تسهیلات و حجم تسهیلات پرداختی بانکی بوده است. در نه
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داری بر نسبت سپرده اثر گذاری مثبت و معنینوسانات بالا  ودر رژیم نوسانات پایین اقتصادی نیز 

های تشخیصی در خصوص جملات در ادامه به آزمون. و تسهیلات به کل دارایی داشته است

( گزارش شده 0دول )اخلال مدل رگرسیونی برآورد شده پرداخته شده است که نتایج آن در ج

 است.

گر عدم وجود خودهمبستگی در جملات در مدل برآورد شده نتایج آزمون پورتمن تائو بیان

گر نرمال بودن توزیع جملات اخلال است. همچنین اخلال مدل است. آزمون نرمالیتی نیز بیان

اخلال مدل گر عدم وجود واریانس ناهمسانی در جملات بیان ARCHنتایج حاصل از آزمون 

 . است
 های تشخیصی جملات اخلال مدل رگرسیونینتایج حاصل از آزمون :6جدول 

 داریسطح معنی آماره آزمون آزمون

 097/4 70/1 پورتمن تائو

 091/4 11/1 برا )نرمالیتی( –جارک 

ARCH 492/4 774/4 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

                              

 
 پژوهش یهاافتهی منبع:

 ها: نوسانات متغیر انتقال و روند تعویض رژیم1نمودار 
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در نظر گرفته شده در این مطالعه در رژیم  انتقالکه متغیر  شودمی( مشاهده 1بر اساس نمودارهای )

در واقع در شرایط ذکر ، حرکتی بالایی با مقادیر برازش شده مدل استبا نوسانات بالا دارای هم

نوسانات بالا بوده  تحت رژیم با 54تا  04و  04تا  1 هاینشان داد که در دوره توانمیشده در مدل 

 . استبوده نوسانات پایین تحت رژیم با  24تا  -54و  04تا 04 هایو در دوره
 

 
 پژوهش یهاافتهی منبع:                                        

 : روند تغییر متغیر انتقال در مدل رگرسیون انتقال ملایم لاجیت 2نمودار 
 

نرخ تورم انتقال  شود که نرخ گذار برای متغیر( مشاهده می0در مدل برآورد شده بر اساس نمودار )

نوسانات  با مدل از رژیم با نوسانات پایین وارد رژیمعبور از این مقدار، است که با  4.97برابر با 

  .گرددمیبالا 
 

 شنهادهایو پ گیرینتیجه -5

ی بانکی و تسهیلات اعطایی هاسپردهبررسی تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر هدف این مقاله 

( که از LSTRرگرسیون انتقال ملایم لاجیت )از مدل  این موضوعبرای بررسی بوده است. 

بانک پذیرفته  17برای  1914-1911و اطلاعات آماری بازه زمانی ی تعویض رژیم است هامدل

 دهدمینشان استفاده شده است. نتایج بدست آمده از این مطالعه شده در بورس اوراق بهادار تهران 

خطی بین متغیرهای کلان اقتصادی و مالی و حجم  متغیر نرخ تورم منجر به ایجاد رابطه غیرکه 

نتایج بدست آمده از این مطالعه با نتایج مطالعه قاسمی و  .شودیمسپرده و تسهیلات بانکی 

با توجه به  ( همخوانی داشته است.0411( و خادمی و همکاران )0411(، عبادی )0411همکاران )

 یتسهیلات شبکه بانکحجم سپرده و ، های پولی و اقتصاد کلانجا که متغیرتحقیق، از آن جینتا

تغییر در نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ که با  یمعن نیدهد؛ به ایم قرار را به شدت تحت تأثیر رانیا
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 قی، از طرندتوانمی یمقامات پول نیبنابرا ؛کندمیسپرده و نرخ تسهیلات متغیرهای بانکی تغییر 

شبکه  ییتسهیلات اعطا و هاسپرده داده و تأثیر بسیاری بر تغییر حجم پول را یتغییر ابزارهای پول

همراه با توسعه ابزارهای  از دولت مرکزی راستا، استقلال بانک نیکشور داشته باشند. در ا یبانک

ای دولت بر بودجه هایسیاست جیبه منظور جلوگیری از تحمیل نتا گذاری برای مقام پولیسیاست

مدت و در میان یپول هایسیاستبرای کارآمد نمودن  یمرکزی، راه بانکی پول هایسیاست

 بلندمدت است. 

 تسهیلات لان برکاقتصاد  طیراکه ش کندمینکته تأکید  نی، بر ااین مطالعهبدست آمده از  جینتا

حجم  شیخواهد داشت به طوری که برای افزا ی، اثرات متفاوتهاسپردهو حجم  هابانک یاعطائ

بسیار  یو مال یهای پولگذاری، ثبات در سیاستهابانکمطالبات معوق  کاهش و یهای بانکسپرده

از اقتصاد دستوری برای کاهش نرخ بهره تسهیلات که موجب  پرهیز حائز اهمیت است. همچنین

و کاهش  ینگیر بر نقدتمرکزی برای کنترل بیش بانک ، استقلالشودمیرانت در اقتصاد  جادیا

اقتصادی  هایسیاستو در نظر گرفتن  اقتصاد یهای وارده بر بخش حقیقوکتورم، کنترل ش

، به طوری که تحت ایجاد کندی اقتصادی هابنگاهبرای  را یحاشیه امن مطمئن توانمیمناسب، 

کشیده نشوند.  یبه ورطه ورشکستگ هابنگاه نی... ا و واردات شیزاها مانند افاز سیاست یتأثیر برخ

ها برای و اقتصادی پروژه یفن یابیدر ارز هابانکدر سطح خرد،  شودمیمنظور پیشنهاد  نیبرای ا

های یبینتا بر اساس پیش دهند رارنظر ق غیرهای کلان اقتصادی را مداعطای تسهیلات، روند مت

مورد انتظار تسهیلات  سود ای صورت گیرد که اصل منابع ومربوطه نحوه اعطای تسهیلات به گونه

  قابل بازگشت باشد.
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Introduction: The financial sector plays an important role in a modern 

economy by ensuring financial intermediation, i.e., the channeling of funds 

from savers to investors. A sound and efficient financial sector encourages 

the accumulation of savings and enables their allocation to the most 

productive investments, thus supporting innovation and economic growth. In 

Iran, banks are the main financial intermediaries. Banking credit is also used 

to finance the needs of households, in particular to smooth out their 

consumption pattern over time and help them invest in assets. Banks and 

financial institutions are essential in the funding process, and their major role 

cannot be ignored in the process of economic development; it is the most 

important portal executed by the state through its economic policies.  

The evolution of the banking sector is a key indicator of the vitality of the 

economic system. The role of banks in the business sector is clear through 

their various services which greatly help to promot economic and financial 

operations. However, the real role of commercial banks is measured by the 

primary functions of financial intermediation, accepting deposits and 

granting loans, which are addressed in the context of credit policies. One of 

the important goals of financial institutions, especially banks, is to create 

more efficiency in allocating resources and providing facilities. However, it 

should be noted that banks do not operate in a vacuum; their activities are 

mainly influenced by environmental factors, especially macroeconomic 

factors, which can be taken into account when making decisions on the 

country's monetary policy. 

The innovation of the present study is the use of a non-linear approach to 

investigate the effect of financial and economic variables on the performance 

of the banking system regarding bank facilities and bank deposits. 
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Methodology: The purpose of this paper was to investigate the effect of 

financial and economic variables on bank deposits and facilities. To 

investigate this issue, the logit smooth transition regression (LSTR) model, 

which is one of the regime change models, was used with the statistical data 

of the 2011-2020 period for 15 banks admitted to the Tehran Stock 

Exchange. 

In this paper, among the set of economic and financial variables, inflation 

rate, economic growth, exchange rate, bank deposit rate, facility rate, the 

volume of facilities, deposits of the previous period and the volume of bank 

capital were selected as the best exogenous variables whose dynamics were 

already identified. 

 LSTR model is a nonlinear econometric model that is able to capture the 

movement of some economic variables and adjust them every moment based 

on the behavior of economic agents. The main advantage of LSTR models is 

the assumption that the changes in economic aggregates are influenced by 

changes in the behavior of many different agents and that it is highly 

unlikely for all the agents to react simultaneously versus certain economic 

signals. 

Results and Discussion: The results obtained from this study showed that 

the inflation rate variable leads to non-linear relationships among the 

variables of GDP, exchange rate, capital and bank assets, interest rate of 

deposits and facilities, volume of deposits and bank facilities. In the 

estimated model, it was observed that, if the inflation growth rate per year is 

more than 10%, the impacts of the research variables on the volume of 

deposits and bank facilities will be different. In addition, the obtained results 

indicated that the variables of economic growth, exchange rate, deposit rate 

and facility rate had non-linear and different effects on bank deposits and 

facilities. Based on the results, the transmission variable considered in this 

study in the regime with high fluctuations has high co-movement with the 

fitted values of the model. In fact, considering the conditions mentioned in 

the model, Periods 1 to 20 and 40 to 70 were under the regime with high 

fluctuations, and periods 20 to 40 and -70 to 80 were under the regime with 

low fluctuations. 

Conclusion: According to the results of the research, monetary and 

macroeconomic variables strongly affect the volume of deposits and 

facilities in Iran's banking network. This means that, with the change in the 

inflation rate, the exchange rate, the deposit rate and the bank facility rate 

change too. Therefore, the monetary authorities can change the amount of 

money by changing the monetary instruments and have a great impact on the 

deposits and facilities granted by the country's banking network. In this 

regard, the independence of the central bank from the government along 

with the development of policy tools for the monetary authority in order to 

prevent the imposition of the results of the government's budget policies on 
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the monetary policies of the central bank is a way of making the monetary 

policies efficient in medium and long terms. 

Keywords: Bank deposits, Facilities, Banking system, Inflation rate, 

Logistic smooth transition model (LSTR). 
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