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 چکيده

 صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات اکثرگر این است که مرور مطالعات بیان

پولی، مالی، ارزی و تجاری  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه

 توسعه پایدار بر ارزی و مالی پولی، هایشوک در مطالعه حاضر به بررسی تأثیرلذا . اندشده متمرکز

 1414-1044برای دوره  مورد نیاز تحقیقهای دادهاقتصادی در ایران پرداخته شد. برای این منظور 

 برداری مدل خود رگرسیون ازها تحلیل داده و همچنین، جهت تجزیهسازی شد. فصلیگردآوری و سپس 

 و قیود اعمال برای اقتصادی هایتئوری بر مبنی اقتصادی منطق دارای یککه ( SVAR) ساختاری

سیاست مالی اثر منفی،  انبساطی نتایج نشان داد که سیاست پولی .شد استفاده باشد،می هامحدودیت

با اقتصادی دارد.  توسعه پایداراثر منفی بر باز، اثر منفی و سیاست تجاری  نوسان نرخ ارزاثر مثبت،  انبساطی

های منابع مالی به بنگاه نکاهش استقراض دولت از بانک مرکزی و در اختیار قراردادتوجه به نتایج حاصل، 

ن و لاکمحیط ح  و تقویت لااص و ی یک برنامه فراگیر توسعه صادرات، اجراتشكیل بورس ارزتولیدی، 

  پایدار پیشنهاد شد.  اقتصادی ، به عنوان برخی از راهكارهای حصول به توسعهمحیط نهادی

 .سیاست پولی، سیاست مالی، سیاست ارزی، سیاست تجاری توسعه پایدار اقتصادی، کليدي: واژگان
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 مقدمه  -1

در زمان  توسعه پایدار اقتصادی بویژهتحقق  در حیاتی نقش اقتصادی کلان یهاسیاستتردید بی

 به اضافی نقدینگی تزریق و بهره نرخ کاهش با جهان کشورهای اکثر. دارند اقتصادی هایبحران

 پذیریانعطاف کشورها همه حال، این با. اندداده پاسخ اقتصادی هایبحران به خود مالی سیستم

ها از منظر سیاست پولی متفاوت آن شرایط زیرا ندارند، را هاییسیاست چنین اجرای برای لازم

 این اثربخشی است ممكن دارند تریپایین بهره نرخ که کشورهایی. 1(1411 )تومسیک، است

 جریان ایجاد با را ارزهایشان تواندمی بهره نرخ بیشتر کاهش زیرا بدهند، دست از را سیاست

 سیاست هایمحدودیت به توجه با. (1411و همكاران،  پورسبحانی) کند ثباتبی سرمایه خروجی

. است شده استفاده تورم کنترل و اقتصادی رشد تثبیت برای مالی سیاست شرایط، این تحت پولی

 ضرر هرگونه با مقابله به و کرده تقویت را داخلی تقاضای تواندمی مالی محرک هایبسته معرفی

 بودجه کسری به منجر تواندمی ناپایدار هایهزینه حال، این با. کند کمک اقتصادی اعتماد در

 هایپاسخ این بدون. شود منجر عمومی بدهی بالای سطوح  به است ممكن که شود گسترده

 در اشتباه هایگام حال، این با شوند، طولانی و عمیق رکود دچار است ممكن اقتصادها سیاستی،

لذا سوالی که مطرح  . 1(1411، سیال)محمود و  کند شدیدتر را بحرانی هر است ممكن سیاست

 اقتصاددانان است؟ ترمناسب پایدار رشد بازیابی برای سیاست نوع این است که کدام دشومی

 طریق از را تولید سطح و کل تقاضای تواندمی انبساطی مالی سیاست یک که بودند معتقد کینزی

 تریمهم نقش پولی سیاست که معتقدند گرایان پول که حالی در. دهد افزایش برابری چند اثر

 مثبتی رابطه اقتصادی رشد و پول عرضه که بودند معتقد گرایان پول. دارد مالی سیاست به نسبت

(. ادبیات 1416برادران و زمردیان، ) یابدمی افزایش پول موجودی افزایش دلیل به تولید زیرا دارند،

 کلان اهداف به دستیابی در مهمی نقش مالی و پولی سیاست که است داده نشانتجربی فراوانی 

 که اندداده نشان برخی محققین واقع، در. دارد توسعه حال در و یافتهتوسعه کشورهای در اقتصادی

 خارجی تعادل و مالی بخش قیمت، ثبات حفظ برای ایانگیزه کارآمد مالی و پولی یهاسیاست

 این با. 4(1414 )تان و همكاران، شودمی پایدار اقتصادی و سریع توسعه به منجر نهایت در که است

 در مالی متغیرهای از ترقوی را درآمد رشد بر پولی متغیرهای تأثیر اتمطالعبرخی از  حال،

 در کشورهای از برخی برای مشابهی نتایج که حالی در .اندکرده ارزیابی یافتهتوسعه کشورهای

                                                           
1. Tomsik (2012) 
2. Mahmood and Sial (2022) 
3. Tan (2020) 



 

 403 ...  پایدار توسعه بر ارزی و تجاری مالی، پولی، هایشوک تأثیر بررسیو همكاران/ پور  افتخاری مریم

 موسوی آزاد کسمائیطاهری فرد و : جملهمطالعات دیگر از ، است شده گزارش نیز توسعه حال

زاده و رحمانی اشرف(، 1410جعفری صمیمی و همكاران )، (1411معتمدی و همكاران )(، 1443)

 توجهی قابل مكمل نقش (،1416(، آل عمران و آل عمران )1416برادران و زمردیان ) (،1410)

 ادبیات از که طورهمان رسد،می نظر به. (1411پور و همكاران، )سبحانی دارند سیاست دو هر برای

 که حالی در ،دارد وجود یافتهتوسعه کشورهای در پولی سیاست از کلی حمایت است، مشهود

 ی تجاریهاسیاستاز سوی دیگر . است متفاوت توسعه حال در کشورهای به مربوط هاییافته

 کمک کمیاب منابع کارآمدتر تخصیص به تجارت. آیندبه شمار می پایدار اقتصاد کلیدی جزء

 محیطیزیست هایفناوری و خدمات کالاها، به را غنی و فقیر کشورهای دسترسی و کندمی

 با و است کرده تغییر اساسی هایروش به گذشته دهه دو در جهان که حالی در. کندمی ترآسان

 تجارت و پایدار توسعه بین متقابل بیشتر حمایت است، بوده روبرو جدید و قدیمی هایچالش

ی ارزی نقش بسزایی در پایداری هاسیاستافزون بر این . 1(1414الشهری،  و )بلومی است حیاتی

 به توسعه، حال در اقتصادهای از حال توسعه دارند. بسیاری یافته و دراقتصاد در کشورهای توسعه

 وابسته( معدنی مواد و سوخت) تجدیدناپذیر طبیعی منابع همچنین و کشاورزی صادرات به شدت

 غیر ارز هاینرخ به منجر زندگی، استانداردهای افزایش جای به طبیعی، منابع فراوانی. هستند

 به و کرده متوقف را تجارت قابل طبیعی غیر منابع هایبخش توسعه که است شده رقابتی

( 1443) 4رودریک .1(1413 )فالاده و فولورنسو، است شده منجر پایین تنوع با تولیدی ساختارهای

 اقتصاد کشورها برای تواندمی ارز نرخ ضعیف مدیریت که کندمی استدلال نقش این درک با

 یک پذیریرقابت تعیین برای المللیبین قیمت یک عنوان به ارز نرخ بنابراین. باشد بار فاجعه

 شرایط بر ارز نرخ تغییرات اثرات اقتصادی، کلان متغیرهای تمامی بین لذا در. کندمی عمل کشور

در این . است یافته اهمیت سرمایه جریان تسریع و مالی بازارهای یكپارچگی دلیل به اقتصادی کلان

 با اقدامات بتواند تا اتخاذ کند ها رابهترین سیاست باید کشور یک چه بیان شد،راستا با توجه به آن

مشكلات و معضلات اقتصادی را بینی نشده و به حوادث پیش گوییپاسخ توان رویارویی و خود

 صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات اکثر حال، این با داشته باشد.

پولی، مالی، ارزی و  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه

ی یاد شده پرداخته هاسیاستلذا در مطالعه حاضر به بررسی همزمان . اندشده تجاری متمرکز

                                                           
1. Belloumi and Alshehry (2020) 
2. Falade & Folorunso 92015) 
3. Rodrick (2007) 
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پولی، مالی، ارزی و تجاری  یهاسیاست تأثیر مطالعه گذاران بابر این اساس سیاستشود. می

 و معضلات اقتصادی در هابحران وقوع هنگام در هادولت برای را تریتوانند تصمیمات مناسبیم

  .دهند ارائه آینده
 

 پيشينه تحقيق -2

منتظره  ک غیروجهش نرخ ارز در اثر یک شزمان و شدت به بررسی ( 1443) 1هافمن و همكاران

پرداختند. در گروهی از کشورها با استفاد از مدل نئوکینزنی برای یک اقتصاد باز کوچک پولی 

تر به ، اقتصاد سریعیابدمینتایج نشان داد که هر چه سطح پایداری و دوام شوک پولی کاهش 

به  طهای پانل مربوبا استفاده از داده (1414) 1و ایگان نآیدی .گرددمسیر با ثبات خود بر می

عات مورد لای مختلف، اثر سیاست پولی و مالی را بر اقتصاد ترکیه بررسی نمودند. اطهابانک

بوده است. نتایج حاصل  1441-1441 استفاده در این مطالعه به صورت فصلی و برای دوره زمانی

شده و بدین  هابانکاز مطالعه فوق نشان داد که سیاست پولی و مالی سبب گسترش اعتباردهی 

اثر سیاست پولی را بر  4(1411) مالیک. دگردهای اقتصاد میطریق باعث رونق در تمام بخش

د که ابررسی نمود. نتایج نشان د با استفاده از مدل رگرسیونی ساز مسكن در هند و صنعت ساخت

، بر طرف عرضه اقتصاد و نیز با افزایش سطح هابانکسیاست پولی با افزایش ضریب اعتباردهی 

ساز و  و دار صنعت ساختگذارد. این امر به رشد معنیدرآمدها بر طرف تقاضای اقتصاد اثر می

با استفاده  0(1414) از و اوگیجیبه آن در کشور هند کمک فراوان نموده است.  طمرتب عنیز صنای

ی مالی را بر تولید در بخش صنعت کشور نیجریه بررسی هاسیاستثیر أاز مدل تصحیح خطا، ت

ثیر قرار أداری تولید بخش صنعت را تحت تطور معنی ه و نشان دادند که مخارج دولت بهنمود

با استفاده از مدل اثر سیاست پولی را بر رشد اقتصادی کشور کنیا  3(1410) . کاماندهدمی

بررسی نمود. نتایج نشان داد که اثرات شوک سیاست پولی بر تولید طی رگرسیونی چندگانه 

. شودکه این اثر ابتدا منفی و پس از آن مثبت می های مختلف زمانی متفاوت است؛ به طوریدوره

ثر سیاست پولی و مالی را بر عملكرد بخش صنعت کشور ا 6(1413)اوسوباسه  و آرامو –باکاره 

نظر در مطالعه از الگوی تصحیح  بررسی نمودند. در این مطالعه جهت دستیابی به اهداف مدنیجریه 

                                                           
1. Haffmann (2007) 
2. Aydın and Igan (2010) 
3. Mallick (2011) 
4. Eze and Ogiji (2013) 
5. Kamaan (2014) 
6. Bakare-Aremu & Osobase (2015) 
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های مطالعه دو سیاست فوق طی خطای برداری و روش جوهانسن استفاده شده است. بر اساس یافته

اسلام و همكاران  .داری بر عملكرد بخش صنعت دارندر معنیمدت و بلندمدت اثدوره کوتاه

 بلندمدت اثر بررسی همچنین و اقتصادی رشد و پولی سیاست بین رابطه تجربی بررسی به 1(1411)

 کشور یک و( بنگلادش) توسعه حال در کشور یک اقتصادی رشد بر پولی سیاست مدتکوتاه و

 استفاده ARDLو مدل  1314-1413 دوره هایداده از مطالعه این .پرداختند (یافته )انگلستانتوسعه

 دارد، کشور دو هر اقتصادی رشد با بلندمدتی رابطه پولی سیاست که داد نشان نتایج. کرده است

 نرخ انگلستان، خلاف بر داشته و کشور دو هر اقتصادی رشد بر مثبتی بلندمدت تأثیر پول عرضه

به بررسی اثر  1(1411. اورجی و همكاران )دارد بنگلادش اقتصادی رشد بر نامطلوبی اثر ارز

های سیاست پولی بر ارزش افزوده بخشی و رشد اقتصادی پایدار در کشورهای غرب آفریقا کانال

المللی های بانک جهانی و صندوق بینپرداختند. دادهبا استفاده از مدل حداقل مربعات معمولی 

د اثر اها نشان دیزده کشور عضو تهیه شده است. یافتهبرای س 1413تا  1414های پول طی سال

های سیاست پولی بر رشد اقتصادی پایدار نیز به طور همگن نامتقارن، با رکود تورمی کانال

های سیاست پولی بر رشد اقتصادی پایدار و الوقوع است، در حالی که اثرات متقابل کانالقریب

 مالی سیاست و پولی سیاست ( تأثیر1411محمود و همكاران ) های اقتصادی ناهمگن است.بخش

 شورای اقتصادهای مصرف و انتشار دی اکسید کربن به عنوان شاخص توسعه پایدار در بر را

 موردبا استفاده از مدل تصحیح خطای برداری  1413 تا 1334 سال از( GCC) خلیج همكاری

 در پولی سیاست و مدتکوتاه و بلندمدت در یمال نتایج نشان داد سیاست. دادند قرار مطالعه

  .دارند فارس خلیج همكاری شورای اقتصادهای در مقیاس اثرات مدتکوتاه

( به تجزیه و تحلیل روابط تجربی میان سیاست مالی )مخارج دولت( و 1443یا )کدلاوری و کریمی

: افزایش مخارج که اولاً نشان دادپرداختند. نتایج  1441-1413ی تراز تجاری ایران در دوره

گذاری خصوصی موجب بدتر شدن تراز حساب تجاری دولتی، مصرف خصوصی و سرمایه

دهنده تابع واردات در تصریح مدت میان متغیرهای تشكیلوجود یک ارتباط بلند شود. ثانیاًمی

ی پولی و هاسیاستکارایی اهداف کمی ( 1411معتمدی و همكاران ) .شودیید میأگسترش یافته ت

. به کردندسازی پویا بررسی با استفاده از روش شبیهرا مالی در برنامه چهارم توسعه اقتصادی ایران 

برآورد شدند. نتایج نشان داد  1434-1414برای دوره زمانی  ARDLاین منظور، معادلات با روش 

                                                           
1. Islam (2021) 
2. Orji (2022) 
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اقتصاد  تواندمیاما ن دهدمیرغم آنكه به کارگیری اهداف برنامه نوسانات اقتصادی را کاهش علی

( به 1416برادران و زمردیان ) .مدت و بلندمدت تعیین شده در برنامه قرار دهدرا در مسیر میان

 مدلا ب 1434-34اثر شوک سیاست پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش صنعت طی دوره بررسی 

ARDL  .پولی و مالی اثری مثبت بر ارزش افزوده  شوک مثبت سیاست نشان دادنتایج پرداختند

ثیر سیاست پولی و توسعه مالی بر أبررسی ت( به 1416آل عمران و آل عمران )بخش صنعت دارد. 

با استفاده از  1430تا فصل چهارم سال  1433تراز تجاری کشور در فاصله زمانی فصل اول سال 

ها بر اساس که اثرگذاری ضرایب متغیرنشان داد . نتایج پرداختندجوسیلیوس  -روش جوهانسن

که سیاست پولی  طوری دار هستند؛ بهمبانی نظری مورد انتظار بوده و از نظر آماری نیز معنی

و همكاران  پورسبحانیدار بر تراز تجاری کشور دارند. ی مالی تاثیر منفی و معنیانبساطی و توسعه

ست پولی با ابزار رشد پایه پولی روی متغیرهای شكاف تولید، شكاف اعمال سیا( به بررسی 1411)

تأثیرگذاری  و سپس پرداخته 1431تا  1410 های فصلی دوره زمانیتورم، تغییرات نرخ ارز با داده

 و مورد تجزیهرا های پولی روی شاخص قیمت سهام بر مبنای مدل مارکوف سوییچینگ شوک

های پولی در هر دوره زمانی بر رفتار سیاست پولی و شوک اددتایج نشان دادند. نتحلیل قرار 

شاخص قیمت سهام رفتار سازگار و تأثیر یكسانی ندارد و در واقع اعمال سیاست پولی بصورت 

 . دهدمیتوانمند شاخص قیمت سهام را تحت تأثیر قرار ن

 سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات مرور تحقیقات پیشین حاکی از آن است که اکثر

پولی،  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه صورت به مالی

ی یاد شده هاسیاستلذا در مطالعه حاضر به بررسی همزمان . اندشده مالی، ارزی و تجاری متمرکز

پولی، مالی، ارزی و  یهاسیاست تأثیر مطالعه گذاران باشود. بر این اساس سیاستپرداخته می

 اقتصادی در هایبحران وقوع هنگام در هادولت برای را تریتوانند تصمیمات مناسبتجاری می

  .دهند ارائه آینده
 

 روش شناسي تحقيق -3

ی پولی، مالی، ارزی و تجاری بر پایداری اقتصادی هاسیاستدر این پژوهش جهت بررسی آثار 

مدل  عمده شود. مزیتمی استفاده 1(SVAR) ساختاری برداری مدل خود رگرسیون ازدر ایران 

SVAR مدل  به نسبتVAR الگوی  برخلاف که است این اولیهVAR شناسایی آن در که 

                                                           
1. Structural Vector Auto-Regressive 
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 دارای یک صریح رطو به SVARالگوی  گیرد،می صورت ضمنی طور به های ساختاریتكانه

 و )چاتزینتونیو است هامحدودیت و قیود اعمال برای اقتصادی هایتئوری بر مبنی اقتصادی منطق

های ناشی توان تأثیر ابعاد مختلف شوکمی SVAR. همچنین، با استفاده مدل 1(1414همكاران، 

مورد ارزیابی قرار داد.  ی پولی، مالی، ارزی و تجاری را بر پایداری اقتصادی در ایرانهاسیاستاز 

توان محاسبه گردد. با استفاده از این معیار می IRF1برای این کار لازم است تا تابع واکنش آنی یا 

همكاران،  و مدت زمان تأثیر شوک و حداکثر تأثیر آن را پس از وقوع مشخص نمود )چاتزینتونیو

مرتبه  مطالعه حاضر از SVAR( مدل 1414همكاران ) و چاتزینتونیو مطالعه از پیروی (. به1414

(P) است: زیر صورت به  
 

tit

p

i

it YACYA  




1

00

                                                      
                              )1( 

 

 باشد:صورت زیر میه زای سیستم باز متغیرهای درون 3×1یک بردار  tYکه در آن 
 

𝑌𝑡 = [𝐿𝐺𝐺𝑁𝑃   𝐿𝐺𝐶   𝐿𝐸𝑋   𝐿𝑂𝑃𝑃   𝐿𝐵𝑀]

                               

                                )1( 

 

 اقتصادیتوسعه گر شاخص و بیان 4ملی سبزتولید ناخالص : لگاریتم PNGGLکه  طوریه ب

: لگاریتم نرخ ارز و LEXگر شاخص سیاست مالی، : لگاریتم مخارج دولت و بیانLGC، پایدار

و  (مجموع صادرات و وارداتدرجه باز بودن تجاری ): لگاریتم LOPPگر سیاست ارزی، بیان

گر شاخص سیاست : لگاریتم عرضه گسترده پول و بیانLBMگر شاخص سیاست تجاری و بیان

 3×3ماتریس  iAجملات ثابت؛  3×1بردار  0Cضرایب همزمان؛  3×3ماتریس  0A باشد،پولی می

کوواریانس شود باشد که فرض میاختلالات ساختاری می 3×1بردار  tεضرایب خودرگرسیون و 

1رابطه فوق در  طرفین ساختاری، مدل شدهتعدیل فرم به دستیابی صفر دارد. برای

0

A رب ض

  شود. بنابراین خواهیم داشت:می
 

                                                           
1. Chatziantoniou (2013) 
2. Impulse Response Function 
3. Green Gross Domestic Product 
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00 که طوریه ب

1

0 aCA  ،tt Ae 10

 ها )اختلالات در نتیجه معادله بردار شوک

 ساختاری( به صورت زیر خواهد بود: 
 

tt eA0 (0       )                                                                                                                                                           

 

 باشد:مطالعه بصورت زیر میو ارتباط متغیرهای معادلات همزمان ساختاری  نابراین،ب
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                                                        (3)  

 

εit بردار که طوریه ب = [ε1t
LGGNPε2t

LGCε3t
LEXε4t

LOPPε5t
LBM]  شامل اختلالات ساختاری است

ε1t که در آن:
LGGNP  ناخالص ملی سبز )توسعه پایدار اقتصادی(،  لگاریتم تولیدشوک مربوط به

ε2t
LGC  سیاست مالی(،  لگاریتم مخارج دولتشوک مربوط به(ε3t

LEX  نرخ شوک مربوط به لگاریتم

ε4tارز )سیاست ارزی(، 
LOPP  درجه باز بودن تجاری )سیاست تجاری( و شوک مربوط به لگاریتم

ε5t
LBM  همچنین، سطرهای  باشد.لگاریتم عرضه گسترده پول )سیاست پولی( میشوک مربوط به

 پذیرند. تمامی متغیرهای تحقیق از یكدیگر اثر میکه  دهدمیماتریس نشان 

 شود:از طریق رابطه زیر محاسبه می( GGNPناخالص ملی سبز ) همچنین، تولید
 

GGNP = GNP - Dm(t) - Dn(t)                                                                      (6)  

 

یا ها استهلاک سرمایه Dmگر تولید ناخالص ملی، بیان GNPکه در رابطه فوق،  طوریه ب

نفت، گاز و زغال های طبیعی )استهلاک سرمایه Dmهای غیر طبیعی یا انسان ساخت و دارایی

سنگ به عنوان منابع پایان پذیر، آب، جنگل، مرتع و شیلات به عنوان منابع تجدیدپذیر و خاک و 

های مربوط که داده جالیكن از آن باشد.( میهای اکولوژیک به عنوان منابع نیمه تجدیدپذیرسیستم
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ناخالص  باشد، در این مطالعه جهت محاسبه تولیدبه محاسبه استهلاک در عبارت فوق موجود نمی

 شود:صورت زیر استفاده میه ب 1(1441ملی سبز از فرمول ارائه شده توسط لاسو و همكاران )
 

GGNP = GNP – CO2                                                                                                                                                       )3( 
 

از طرف  باشد.بیانگر هزینه ناشی از انتشار دی اکسید کربن می 2COکه در رابطه فوق  طوریه ب

 1414-1044( برای دوره CBIاز بانک مرکزی ایران )تحقیق های مربوط به متغیرهای ادهددیگر، 

 Eviewsها از نرم افزار سازی شد. در نهایت، جهت تجزیه و تحلیل دادهگردآوری و سپس فصلی

  استفاده شد.
 

 نتایج و بحث -4

 رگرسیون بروز امكان و این مسأله بوده اقتصادی ناپایا هایبررسی در زمانی هایسری معمولاً

 -فیلیپس از استفاده متغیرهای تحقیق را با بررسی ایستایی نتایج . جدول زیرکندمی ایجاد را کاذب

 :دهدمی نشان پرون
 

 پرون -: نتایج آزمون فيليپس1 جدول

 نماد متغیر
 تفاضل مرتبه اول سطح

PP 
 مقدار

 بحرانی
PP 

 مقدار
 بحرانی

 -LGGNP 11/1- 43/1- 00/4- 31/1 ملی سبزتولید ناخالص لگاریتم 
 -LGC 33/1- 41/1- 61/4- 11/1 دولتمخارج لگاریتم 

 -LEX 44/1- 30/1- 03/4- 14/1 نرخ ارزلگاریتم 
 -LOPP 46/1- 41/1- 66/4- 11/1 درجه باز بودن تجاریلگاریتم 

 --- --- -LBM 13/4- 13/1 عرضه گسترده پوللگاریتم 

 های تحقیقیافته مأخذ:

    

 درجه باز بودن تجاریکه متغیر لگاریتم  دهدمیپرون نشان  -نتایج حاصل از آزمون فیلیپس

(LOPP( در سطح ایستا بوده ))0I( و متغیرهای ) ملی سبزناخالص  تولیدلگاریتم (PNGGL ،)

 (LBMو لگاریتم عرضه گسترده پول ) (LEX)نرخ ارز لگاریتم  ،(LGC)مخارج دولت لگاریتم 

این، با افزایش وقفه، درجه آزادی  بر (. علاوهI(1)شوند )گیری ایستا میپس از یک بار تفاضل

ابد، لذا در تصریح مدل خودرگرسیون برداری پس از بررسی ایستایی، یسیستم کاهش می

بیزین که تا حد امكان  -بایست طول وقفه بهینه مدل تعیین شود. برای این منظور از معیار شوارتزمی

                                                           
1. Lasso (2001) 
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. نتایج تعیین وقفه بهینه در 1(1414 ، استفاده شد )وودریج،کندمیجویی در انتخاب وقفه صرفه

 جدول زیر ارائه شده است:
 : نتایج تعيين وقفه بهينه2 جدول

 8 7 6 5 4 3 2 1 0 طول وقفه

SCB 41/13- *33/11- 66/11- 41/14- 13/14- 16/13- 41/13- 13/11- 36/16- 

 های تحقیقیافته مأخذ:

 

بیزن مربوط به وقفه اول بوده و وقفه  -که کمترین مقدار آماره شوارتز دهدمیهای فوق نشان یافته

 -انباشتگی بین متغیرها، از روش یوهانسوناین، جهت بررسی هم باشد. علاوه برمی 1بهینه الگو 

شود که های اثر و حداکثر مقادیر ویژه استفاده میجوسیلیوس استفاده شد. در این روش از آزمون

  ارائه شده است: 4ول نتایج آن در جد
 

 : نتایج آزمون اثر و حداکثر مقادیر ویژه براي تعيين تعداد بردارهاي هم انباشته3 جدول

 آزمون

 اثر

0H 1H آماره 
مقدار 

 بحرانی
آزمون 

 حداکثر

مقدار 

 ويژه

0H 1H آماره 
مقدار 

 بحرانی

0r 1r 44/34 41/141 0r 1r 13/41 43/04 

1r 2r 36/64 33/60 1r 2r 00/14 41/41 

2r 3r 11/43 01/00 2r 3r 36/10 14/14 

3r 4r 13/40 14/04 3r 4r 41/1 33/10 

4r 5r 60/11 41/10 4r 5r 03/3 61/14 

 های تحقیقیافته مأخذ:

 

ها انباشته بین آنرابطه هم چهارباشد، امكان وجود متغیر می پنججا که مدل تحقیق شامل از آن

کوچكتر  %33وجود دارد. مطابق نتایج فوق، مقادیر آماره هر دو آزمون از مقادیر بحرانی در سطح 

پس از بررسی  انباشته یا بلندمدت وجود ندارد.متغیرهای تحقیق ارتباط هم باشد. در نتیجه بینمی

العمل آنی یعنی ( برآورد شد. نتایج برآورد توابع عكسIRFالعمل آنی )انباشتگی، توابع عكسهم

ی پولی، مالی، ارزی و هاسیاستهای ناشی از شوکناخالص داخلی از  تولیدچگونگی اثرپذیری 

 .در این بخش ارائه شده است تجاری

 صورت %33 اطمینان فاصله از استفاده با نتایج داریامعن آزمون(، IRFدر توابع واکنش آنی )

 دو هر که صورتی در .است شده داده شانن نیچنقطه خطوط با اطمینان فواصل. است گرفته

 درجه با آماری لحاظ از هاشوک اثر ،گیرند قرار افقی محور از ترپایین یا بالاتر نقطه چین خطوط

                                                           
1. Wooldridge (2013) 
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( به شوک LGGNPواکنش آنی تولید ناخالص ملی سبز ) 1. نمودار باشدمی دارامعن %33 اطمینان

دهد که شاخص های این نمودار نشان میدهد. یافته( را نشان میLBMعرضه گسترده پول )

اقتصادی )تولید ناخالص ملی سیاست پولی )عرضه گسترده پول( اثر منفی بر شاخص توسعه پایدار 

 کالاهای قیمت ارزش پول داخلی و افزایش سبز( دارد زیرا افزایش عرضه پول منجر به کاهش

شد و بر توسعه پایدار  خواهد تولید و کل تقاضای کاهش به منجر خود نوبه به داخلی شده و این

رصد به عرضه پول وارد اقتصادی تأثیری منفی دارد. به طوری که، اگر یک شوک به اندازه یک د

درصد کاهش  4014درصد و در دوره دوم  4041شود، تولید ناخالص ملی سبز در دوره اول 

کند. این یافته تحقیق یابد. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل میمی

 مالیکهای تحقیق تأیید کرده، لیكن با یافته( را 1410) کامانبخشی از نتایج مطالعه حاضر، 

 .( همخوانی ندارد1411)
        

 
 های تحقیق یافتهماخذ:     

                     LBMبه  LGGNP: واکنش آني 1نمودار 
 های تحقیقیافتهماخذ:        

 LGCبه  LGGNP: واکنش آني 2نمودار 

 LEXبه  LGGNP: واکنش آني 3نمودار  
 

                    LOPPبه  LGGNP: واکنش آني 4نمودار 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   436

 های تحقیقیافتهماخذ:         های تحقیقیافته: ماخذ  

 

( را LGCمخارج دولت )شوک به ( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولید واکنش آنی 1نمودار 

که شاخص سیاست مالی )مخارج دولت( اثر  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمینشان 

 مخارج افزایش بادارد. زیرا ( ملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید توسعه پایدارمثبتی بر شاخص 

 ناخالص تولید سطح افزایش نتیجه منجر به افزایش یافته و در نیز گذاری و تولیدسرمایه دولت،

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به  که، طوریه شد. ب خواهد یپایدار اقتصادتوسعه و  داخلی

درصد  4011درصد، دوره دوم  4040در دوره اول  ملی سبزناخالص  مخارج دولت وارد شود، تولید

. پس از آن اثر این شوک تا دوره چهارم خنثی شده و به کندمیافزایش پیدا  4016و در دوره سوم 

و  (1414) و ایگان نآیدیبخشی از نتایج مطالعه این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیصفر میل 

 .همخوانی دارد( 1416برادران و زمردیان )

( را نشان LEXبه شوک نرخ ارز )( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولیدواکنش آنی  4نمودار 

که شاخص سیاست ارزی )نرخ ارز( اثر منفی بر  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمی

دارد. زیرا افزایش نرخ ارز منجر به ( ملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید توسعه پایدارشاخص 

 کاهش به منجر خود نوبه به داخلی شده و این کالاهای قیمت ارزش پول داخلی و افزایش کاهش

اگر که،  طوریه ب پایدار اقتصادی تأثیری منفی دارد.توسعه شد و بر  خواهد تولید و لک تقاضای

 4011در دوره اول  ملی سبزناخالص  یک شوک به اندازه یک درصد به نرخ ارز وارد شود، تولید

. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی یابدمیدرصد کاهش  4016درصد و در دوره دوم 

 هافمن و همكارانبخشی از نتایج مطالعه این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیشده و به صفر میل 

 .( همخوانی دارد1443)

به شوک درجه باز بودن تجاری ( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولیدواکنش آنی  0نمودار 

(LOPP را نشان )که شاخص سیاست تجاری )درجه  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمی

دارد. زیرا ( ملی سبزناخالص  قتصادی )تولیدتوسعه پایدار ابر شاخص  منفیباز بودن تجاری( اثر 

 نادرست تخصیص رویه ومنجر به واردات بی تجارت در کشورهای در حال توسعه، آزادسازی

منفی  پایدار اقتصادی تأثیر توسعه بر خود نوبه به که شودمی تجارت و تولید کاهش مالی، منابع

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به درجه باز بودن تجاری وارد شود،  که طوریه ب .گذاردمی

. پس از یابدمیکاهش درصد  4041دوره دوم  و درصد 4044در دوره اول  ملی سبزناخالص  تولید
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بخشی این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیخنثی شده و به صفر میل  ششمآن اثر این شوک تا دوره 

  .همخوانی دارد( 1443یا )کدلاوری و کریمیاز نتایج مطالعه 

 بندي و پيشنهاداتجمع -5

 توان رویارویی و خود با اقدامات بتواند تا اتخاذ کند را هاسیاستبهترین  باید هر اقتصادی

 اکثر ،لیكن نشده و مشكلات و معضلات اقتصادی را داشته باشد.بینی به حوادث پیش گوییپاسخ

 به اما اند،شده متمرکز جداگانه صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات

از این  .اندشده پولی، مالی، ارزی و تجاری متمرکز یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت

 توسعه پایدار بر و تجاری ارزی ،مالی پولی، هایشوک رو، در مطالعه حاضر به بررسی تأثیر

از بانک تحقیق های مربوط به متغیرهای دادهاقتصادی در ایران پرداخته شد. برای این منظور 

همچنین، جهت سازی شد. گردآوری و سپس فصلی 1414-1044( برای دوره CBIمرکزی ایران )

نتایج  .شد ( استفادهSVAR) ساختاری برداری مدل خود رگرسیون ازها تحلیل داده و تجزیه

 توسعه پایدارنشان داد که شاخص سیاست پولی )عرضه گسترده پول( اثر منفی بر شاخص 

که، اگر یک شوک به اندازه یک درصد به  طوریه ( دارد. بملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید

درصد  4014درصد و در دوره دوم  4041ناخالص داخلی در دوره اول  تولید عرضه پول وارد شود،

. همچنین، کندمی. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل یابدمیکاهش 

ناخالص  توسعه پایدار اقتصادی )تولیدشاخص سیاست مالی )مخارج دولت( اثر مثبتی بر شاخص 

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به مخارج دولت وارد شود،  که، طوریه بدارد. ملی سبز( 

 4016درصد و در دوره سوم  4011درصد، دوره دوم  4040ناخالص داخلی در دوره اول  تولید

. کندمی. پس از آن اثر این شوک تا دوره چهارم خنثی شده و به صفر میل کندمیافزایش پیدا 

 توسعه پایدار اقتصادی )تولیدخ ارز( اثر منفی بر شاخص این، شاخص سیاست ارزی )نر علاوه بر

که، اگر یک شوک به اندازه یک درصد به نرخ ارز وارد شود،  طوریه دارد. ب ناخالص ملی سبز(

. پس یابدمیدرصد کاهش  4016درصد و در دوره دوم  4011ناخالص داخلی در دوره اول  تولید

. از طرف دیگر، شاخص کندمیاز آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل 

 توسعه پایدار اقتصادی )تولیدسیاست تجاری )درجه باز بودن تجاری( اثر منفی ضعیفی بر شاخص 

داشته و اگر یک شوک به اندازه یک درصد به درجه باز بودن تجاری وارد ناخالص ملی سبز( 

. یابدمیدرصد کاهش  4041درصد و دوره دوم  4044ناخالص داخلی در دوره اول  ولیدشود، ت

 .کندمیپس از آن اثر این شوک تا دوره ششم خنثی شده و به صفر میل 
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شرایط تداوم  با توجه به اثر منفی سیاست پولی انبساطی بر توسعه اقتصادی پایدار و با توجه به

ویت باید تجهیز منابع برای سیستم بانكی باشد. برای این کار باید ، مهمترین اولهای اقتصادیتحریم

توجه تر به بانک مرکزی ها کاهش یابد و دولت بیشهای دولتی از بانککتقراض دولت و شرتاس

تولیدی  هایها تحت هدایت دولت، منابع اعتباری را در اختیار بنگاهازه دهد بانکاجکرده و 

توسعه اقتصادی  ،نرخ ارزهمچنین نوسانات  جهت دستیابی به توسعه اقتصادی پایدار قرار دهند.

ح  سیستم ارزی و نرخ ارز باید یكی از لاش برای اصلابنابراین ت .کندمیپایدار را با ابهام موجه 

ی ارزی، هانبحرابا توجه به عدم موفقیت دولت در کنترل نرخ ارز در  .های دولت باشداولویت

در نهایت، از  .تواند مانع جهش یكباره نرخ ارز شودتشكیل بورس ارز برای اقتصاد مفید بوده و می

ی یک بایست جهت اجراکه سیاست تجاری باز اثر مثبتی بر رشد اقتصادی پایدار دارد، می جاآن

 .و تقویت شوند ح لان و محیط نهادی هر دو اصلامحیط اقتصاد ک ،برنامه فراگیر توسعه صادرات
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Introduction: Undoubtedly, macroeconomic policies play a vital role in 

achieving sustainable economic development, especially during economic 

crises. The results of the existing studies show that most of them have 

focused on the role of monetary policy or fiscal policy separately; however, 

a combination of monetary, fiscal, exchange and trade policies and their 

interactions have rarely been focused on. Therefore, the present study seeks 

to investigate the impact of monetary, financial and currency shocks on 

sustainable economic development in Iran. 

Methodology: In order to achieve the objectives of the research, certain 

variables were used, including green gross national product (as an indicator 

of sustainable economic development), government expenditures (as an 

indicator of fiscal policy), exchange rate (as a currency policy), the degree of 

trade openness or the totality of exports and imports (as an indicator of trade 

policy), and wide money supply (as an indicator of monetary policy). Also, 

the essential data for the period of 2001-2021 were collected from the 

Central Bank of Iran, and then they were seasonalized. Moreover, in order to 

analyze the data, the structural vector autoregression (SVAR) model, which 

is logically based on economic theories, was used to apply constraints and 

restrictions. The SVAR model makes it possible to evaluate the impact of 

various dimensions of shocks caused by monetary, financial, foreign 

exchange and commercial policies on economic stability in Iran. Finally, the 

research data were analyzed by means of the Eviews software. 
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Results and Discussion: The results of the Phillips-Perron test for 

stationarity showed that the variable of commercial openness is at a 

stationary level and the variables of gross national green production, 

government expenditures, exchange rate and wide money supply are 

stationary after one differentiation. Also, the lowest statistical value of 

Schwartz-Bizen to determine the optimal interval belongs to the first 

interval, and the optimal interval is model 1. In addition, the statistical values 

of both the effect test and the maximum eigenvalue are smaller than the 

critical values at the 95% level. As a result, there is no cumulative or long-

term relationship between research variables. The results showed that the 

monetary policy index (broad money supply) has a negative effect on the 

sustainable economic development index because an increase in money 

supply leads to a decrease in the value of the domestic currency and an 

increase in the price of domestic goods. This, in turn, will lead to a reduction 

in total demand, and production and has a negative effect on sustainable 

economic development. So, if a shock of 1% is introduced to the money 

supply, the green national gross production will decrease by 0.08% in the 

first period and 0.23% in the second period. After that, the effect of this 

shock is neutralized during the fifth period and becomes zero. Also, the 

financial policy index (government spending) has a positive effect on the 

sustainable economic development index (green national production). This 

happens due to an increase in the government spending which leads to a 

corresponding increase in investment, production, gross domestic product 

and eventually a high level of sustainable economic development. So, if a 

shock of 1% is introduced to the government's expenses, the green national 

gross production will increase by 0.04% in the first period, 0.11% in the 

second period, and 0.16% in the third period. After that, the effect of this 

shock is neutralized during the fourth period and becomes zero. In addition, 

the index of foreign exchange policy (exchange rate) negatively affects the 

index of sustainable economic development (GDP) because an increase in 

the exchange rate leads to lower values of the domestic currency and higher 

costs of domestic goods. This, in turn, lead to a decrease in the total demand, 

and production rate and has a negative effect on sustainable economic 

development. So, if a shock of 1% is introduced to the exchange rate, the 

green national gross production will decrease by 0.11% in the first period 

and 0.16% in the second period. Finally, since trade liberalization leads to 

indiscriminate imports, misallocation of financial resources, reduction of 

production and trade and lower levels of sustainable economic development 

in developing countries, the trade policy index (degree of trade openness) 

has a negative effect on the sustainable economic development index (green 

national product). Accordingly, if a shock of 1% is introduced to the degree 

of commercial openness, the green national gross production will decrease 

by 0.03% in the first period and 0.08% in the second period. 
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Conclusion: The results showed that the variables of expansionary monetary 

policy, exchange rate fluctuation and open trade policy have negative effects 

on economic sustainable development. However, expansionary financial 

policy can positively affect sustainable growth.  Considering the negative 

effect of expansionary monetary policy on sustainable economic 

development and due to sustainable economic sanctions, the most important 

priority should be given to providing resources for the banking system. To 

achieve sustainable economic development, government and state-owned 

companies are recommended to borrow less from banks, the government 

should pay more attention to the central bank, and the banks should be 

allowed to provide credit resources for productive enterprises under the 

supervision of the government. Also, exchange rate fluctuations have an 

unclear effect on sustainable economic development. Reforming the 

currency system and exchange rate should thus be one of the government's 

priorities. Due to the failure of the government to control the exchange rate 

during currency crises, the establishment of the currency exchange is 

beneficial for the economy and can prevent sudden jumps in the exchange 

rate. Finally, since the open trade policy has a positive effect on sustainable 

economic growth, a comprehensive export development program should be 

implemented by modifying and reinforcing both the macroeconomic 

environment and the institutional environment. 
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