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 چکیده 

  ن یاست. در ا  یکلان اقتصاد   یرها یبر متغ  یاقتصاد  ی نانینااطم  ی هااثرات شوک  ی هدف مقاله حاضر بررس

  ی هااز نشانه   ی کیاستفاده شده است.    1368-1401  ی در بازه زمان  ی تصادف   یایپو  ی مطالعه از مدل تعادل عموم

  اقتصادی   هایسیاست   نیاست. تعامل ب  یاقتصاد   یرهایمتغ  ادینوسان ز  ،ینظام اقتصاد  کیدر    ی نانینااطموجود  

مطالعه اثرات مربوط به    نیدر ا  .بوده است توجه    مورد  یاقتصاد  اتیدر ادبهمواره  اقتصاد کلان    ی متغیرهاو  

مطالعه   نیآمده از ا  به دست  جیشده است. نتا  ی بررس  یکلان اقتصاد   یرهایبر متغ  اقتصادی  ی نانیشوک نااطم

  ینانیدر واکنش به شوک نااطم  و مصرف بخش خصوصی  دیتول ،گذاریسرمایه  هایریبود که متغ  نیا انگریب

متغ  اندافتهیکاهش    یاقتصاد ن  ی اسم  ی رهایاما  ارز،  نرخ  شوک   رخمانند  به  واکنش  در  تورم  نرخ  و  بهره 

نتایج    .اندافتهی  شیافزا   یاقتصاد  ی نان ینااطم اساس  دستبر  نا  به  با  آمده شوک  اقتصادی  نااطمینانی  از  شی 

یابی شده و  ی در بهینهثبات بی گذاری بر رفتار کارگزاران اقتصادی در بخش خانوار و بنگاه منجر به ایجاد  اثر

 تبعات آن بر متغیرهای کلان اقتصادی مشاهده شده است. 

   .(DSGE)  ی تصادف   یایپو  ی تعادل عموم  مدل  تورم،  د،یتول  ،نرخ ارز  ،یاقتصاد  ی نانینااطم  کلیدی:  گانواژ
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Dynamic Stochastic General Equilibrium Model (DSDE).  
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 مقدمه  - 1

ساز بروز نااطمینانی  زمینه   توانندمی پولی، ارزی و مالی(    هایسیاستاقتصادی دولت )  هایسیاست

. یکی گویندمیاقتصادی    هایسیاست در اقتصاد باشند که این امر را در ادبیات اقتصادی، نااطمینانی  

نااطمینانی  از مهم تشدیدکننده  را    هایسیاستترین عوامل  از    توانمیاقتصادی    های سیاست ناشی 

پولی کشور دانست.   افق زمانی پیش  توجه  با  هادولت دولت و مقامات    هایسیاست روی خود    به 

نظر را طراحی کرده و منافع ناشی از کاهش بیکاری را به افزایش در تورم یا بالعکس ترجیح    مورد

نااطمینانی  دهندمی از  منظور  در  ثباتبی اقتصادی،    هایسیاست.  که  است  تغییر  ی    هایسیاستاثر 

ی اقتصادی  هاشاخصی غالباً توسط ضریب پراکندگی  ثباتبی؛ این  آیدمیاقتصادی دولت به وجود  

تغییر  شودمیسنجیده   دیگر  سوی  از  بی  انگذارسیاست و    هادولت .  و    هاسیاستشک  اقتصادی، 

ی  ثباتبیهای اقتصادی را نیز تغییر خواهد داد و این تغییرات مداوم، خود عاملی برای گسترش برنامه

 (.1398 ،نژادو نااطمینانی در اقتصاد خواهد شد )صمصامی و ابراهیم 

  رابطه  در  ینانی ارد. نااطمدوجود ن  ز یار نیدو پا ل با  د انتظار رش  باشد حاکم    ی نانیکه نااطم  یاجامعه  در

.  داشته باشند ن  نان یه اطمدنیآ  تحولتنسبت به    یادصتقن الکه فعا  شده باعث    یاد صتقا  هایسیاستبا  

الفعا  یلدل  ن یبه هم از آ  یازهادانچشم  میترس  ییتوانا   یادصتقن    د نخواهن  را  ه دنیروشن و شفاف 

  ید و تول  دکننی  ریگمیمصت  گذاریسرمایهدر مورد    توانندمین  گرید  ،هیع صاحبان سرماقداشت. در وا

 .(1392، و فراهانی )ترکی دش   دروبرو خواه کلو اشتغال با مش

از ترکیب انحراف معیار متغیرهایی   نااطمینانی اقتصادی   ( در ساخت شاخص2016)  1همکاران و    کریب

سیاست پولی )نقدینگی(، سیاست ارزی )نرخ ارز حقیقی(، سیاست مالی )مالیات و مخارج   همچون

  نااطمینانی و    ی اقتصاد  یکلّ  نااطمینانی  استدلل کرد که   گونه ن یا  توان می .  کردنددولت و ...( استفاده  

در گسترش رکود و کند    یدیتوجه بوده است، عامل کل  که مورد  یاقتصاد  یگذارسیاستمرتبط با  

دارند که    ن یانجام شده دللت بر ا  مطالعات  .روندمی به شمار    یادوره   یاز رکودها   بازگشت  کردن

جمله    یهازمینه   در   توانمی را    یاقتصاد  نااطمینانی از  اقتصاد  یکل  نااطمینانیمختلف  کلان    ، یو 

 ی مورد بررس ی اقتصاد  یرهای مرتبط با متغ نااطمینانی  ا ی ،یاقتصاد ی گذارسیاست  مرتبط با  نااطمینانی 

  ی هادر دوره   نااطمینانی  شیازافاین است که  مطالعات،    نیشده در ا  تیتثب  یهایافتهاز    یکی  قرار داد.

 
1. Baker et al 



 

 

  کار ه ب   نااطمینانی  یریگاندازه   یکه برا  ییهان یو جانش  ارهایاز مع  یاری. در واقع بسدهدمیی رخ  رکود

 .(1395)هیبتی و دیگران، اند  داشته  یتوجه  قابل شیرکودها افزااند در رفته

های گذشته همواره شاهد تورم دو رقمی بوده که این شرایط تورمی بسیاری از  اقتصاد ایران در سال 

گران از زوایای متفاوتی به بررسی ؛ لذا محققان و تحلیل دهدمیتأثیر قرار    های اقتصادی را تحتمتغیر

های مهم تأثیرگذار بر تورم ایران، نرخ ارز  اند. همچنین در این میان، یکی از متغیررداخته این پدیده پ

یافته   های وارداتی افزایشاست. با کاهش ارزش پول کشور، قیمت واردات و در نتیجه هزینه نهاده 

تولید و قیمت  ب تأثیر قرار می  های داخلی تحتو  افزایش قیمت واردات  بنابراین،  واسطه    ه گیرند؛ 

  1کالو کاهش ارزش پول داخلی یکی از دلیل افزایش تورم داخلی و تضعیف رابطه مبادله است.  

انعطاف بیان داشتند که به دلیل تورم    (2002)  2و کالو و رینهارت (  1999)   پذیر باشد باید نرخ ارز 

 (.1394، همکارانالهدی و  )علم

تعادل عمومی پویای تصادفی کینزی جدید به بررسی اثرات  تحقیق حاضر با استفاده از رهیافت مدل  

  ی نانیکه نااطمزمانی  پردازد.  بر متغیرهای کلان اقتصادی می  ،های نااطمینانیوابسته به وضعیت شوک 

بزرگ    یهاگذاری سرمایهها و  نه یاز هز  یاست برخ  نکمم  و بنگاه   خانوار   یابدمی  ش یافزا  اقتصادی

  ر یتاث  ن ی. بنابراخواهد داشتبرطرف شود ادامه    ی ثباتبی  که  یمسئله تا زمان  نیا  رند وگذابرا کنار  

ا  کلان آشکار  یهاریو متغ  ی اقتصادی هات یبر فعال  ت یطعق  دم و ع   ینانینااطم  یمنف مسئله    نی است. 

اگر هز  دکنی م  یدتاک  نباشن  قابل   گذاریسرمایه  ی هاپروژه   نه یکه  اطم  یهاشوک   د برگشت    ی نانینا 

   .دهندمی کاهش  را  گذاریسرمایه یهازه یانگ

های  در ایران، واکنش نوسانات قیمتی به شوک گرفته  به این که تاکنون تحقیقات صورت  توجه  با

منظور پرکردن این خلاء در ادبیات اقتصاد  اند؛ لذا این تحقیق، به نااطمینانی را مورد بررسی قرار نداده 

ایران، با استفاده از یک مدل استاندارد کینزی جدید متشکل از سه بخش خانوار، بنگاه و مقام پولی  

شوک  مطالعه  به  مرکزی(  نااطمینانی  )بانک  اقتصادیهای  کلان  متغیرهای  می  بر  در    پردازد.الگو 

  های سری زمانی به بررسی نااطمینانی سیاست اقتصادی پرداخته شده مطالعات پیشین در قالب مدل 

اثر شوک سیاست پولی بر متغیرهای اقتصادی در ایران    DSGEاما مطالعه حاضر در قالب مدل    است

 . دهدمیرا مورد ارزیابی قرار 

 
1. Calvo 
2. Calvo & Reinhart 



 

 

تشکیل شده است. در ادامه به بررسی ادبیات تحقیق و مطالعات    پنج بخش ساختار مقاله حاضر از  

مورد موضوع تحقیق پرداخته شده است. در بخش سوم به روش شناسی تحقیق    پیشین انجام شده در

  پرداخته شده است. در بخش چهارم مدل تجربی تحقیق برآورد گردیده است. در نهایت در بخش 

   گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی پرداخته شده است. انتهایی به نتیجه 
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق  - 2

 مبانی نظری  - 1- 2

که درصد قابل توجهی از    شودمی   به وضعیتی اطلاق  ، اقتصادی  مالی و   اصطلاح نااطمینانی و بحران 

بسیاری از   دهد میمنتظره از دست برود. سوابق تاریخی نشان  به صورت غیر ،هاارزش برخی دارایی

بانکی بوده که نهایتاً به رکود اقتصادی و بحران بیکاری  های  ناشی از بحران در شبکه   ،مالیهای  بحران

به یک تغییر ناگهانی و سریع در همه    این شرایط (. در واقع  1391  منجر شده است )شکیبایی و سعید،

ها( و ورشکستگی و سقوط موسسات  مالی )از جمله نرخ بهره و قیمت دارایی ی  هاشاخصیا اکثر  

که در آن برخی موسسات مالی یا    شودمی  انجامد. همچنین، بحران مالی به شرایطی اطلاق مالی می

از دست  دارایی ارزش خود را  از  توجهی  قابل  بخش  منتظره  غیر  به صورت  قرن دهندمیها،  . در 

های بانکی  با بحران مالی و اقتصادی هایو بحران  هانااطمینانی یستم بسیاری از نوزدهم و اوایل قرن ب

بوده  بیکاری شده همراه  اقتصادی و  ایجاد رکود  به  نهایت منجر  بروز هر گونه عدم    اند. اند که در 

اقتصادی  بازارهای  از عوامل  د  ،تعادل وسیع در  و    زادرونر سطح داخل و خارج کشور که متأثر 

. به دلیل ارتباط بازارها با یکدیگر بازار پول و  شودمیی بازار باشد، بحران اقتصادی قلمداد  زابرون

بحران از یک بازار به سایر بازارها سرایت نموده و گاه کل اقتصاد را   ،سرمایه، کار، کال و خدمات

انداز بهبود برای شماری از فعالیت   نماید. دردرگیر می بروز  ها  بحران اقتصادی تا زمانی که چشم 

 اوضاع است.  نات معطوف به بدتر شد نکند، انتظار

اطلاع از میزان و نحوه    ،ریزان اقتصادیو برنامه   انگذارسیاست توجه    از جمله موضوعات مهم و مورد

اثرگذاری شوک گذاری شوک اثر از  هر چه درک و آگاهی  است.  اقتصاد  بر  بر  های مختلف  ها 

ریزی برای  های اقتصاد، برنامه متناسب با ویژگی  هایسیاست تر باشد، تدوین  های اقتصادی دقیق متغیر

کارگیری  در این راستا به   .بودها و رسیدن به اهداف تعیین شده کارآمدتر خواهد  کنترل اثرات شوک 

های خارجی  بینی و ارزیابی پیامد های اقتصادی، پیش هایی که چارچوبی برای ارتباط بین متغیرمدل



 

 

بهتر و درک    سازند، به وضع شده داخلی را فراهم می  هایسیاست و   ابزاری برای توصیف  عنوان 

 (.1399 ، بیدیرسد )زهای اقتصاد، ضروری به نظر میتر از کارکردواقعی

  مشکلات است که دولت در برخورد با    یهایسیاست ن  لاک   اقتصاددر    ینانینااطم  جادیا  لاز عوام  یکی

م  اقتصادیت  دمکوتاه  مم  دکنیاعمال  تشخککه  اثر  در  است  و    صی ن  موجود  وضع    ا ینادرست 

تما  ایو    است یس  یاجرا  یچگونگ نگرفتن  نظر  اثرگذار  م در  وجود    استیس  ی ابعاد  اآیدبه   نی. 

؛ از آن جهت  درو به رو شون   کلبا مش  یوصصبخش خ  انگذارسرمایه  شودمیها باعث  ی نانینااطم

 عق. در واشودمی ن  کمم  ریغ  تقریباً  یتجار  ریو غ  ی تجارهای  در بخش  های سودآور  ینیبشیپ که

 گذارانه یسرما  جهیکرده و در نت  جادیداخل ا  اقتصادی  طحیدولت اعتماد را در م  هایسیاست   ثبات

 د.کننیم یریگم یمصبه ت  اقدام  گذاریسرمایهدر مورد  ترراحت

های  کردن فروض و واقعیت   پذیری و امکان واردکه به دلیل انعطاف  سازیمدل های  یکی از رهیافت 

محققین    توجه بسیاری از   ها موردتحلیل اثرات شوک   و  های اخیر در تجزیهمختلف اقتصادی طی دهه 

  است   1های تعادل عمومی پویای تصادفی اقتصادی قرار گرفته است، رهیافت مدل   انگذارسیاست و  

 .(2005، 2همکاران کریستیانو و )

اقتصادی دولت    هایسیاستثباتی است که در اثر تغییر  بی   ،اقتصادی  هایسیاست   نااطمینانیمنظور از  

بی   ،آیدمی  جوده ب از  نه  ناشی  بی ثباتی  این  رژیم.  غالباًتغییر  پراکندگی    ثباتی  ضریب  توسط 

پراکندگی تورم، رشد تولید ناخالص ملی،  های  ، مانند ضریبشودمی  اقتصادی سنجیده ی  هاشاخص

 . (2023، 3)کامارا و کویرال  رشد عرضه پول، بسط اعتبارات داخلی، کسری بودجه دولت 

  ، اطمینان  آماری است و مفهوم عدم  باشد و یک مفهوم کاملاًمی  همان انحراف معیار  ، تغییر پذیری

اگر عوامل اقتصادی نتوانند یک متغیر کلان مانند تولید یا    .گیردمی  بینی شکلاز انتظارات و پیش 

  تعریف مشخص . از این  آیدمی  وجود  هآن متغیر ب  در  نااطمینانی  ،بینی کنندطور کامل پیش  ه تورم را ب 

تغییرپذیری که صریحاً  نااطمینانی که    شودمی است  برعکس  مفهوم    ، قابل مشاهده و محاسبه  یک 

تنها قابل  طور کامل  ه ذهنی و ب نماینده ها  تخمین   توان می  مشاهده نیست و  برای و  ن در نظر  آ  هایی 

  نااطمینانی یعنی وقتی    .دشومی  معادل گرفته   نااطمینانیتغییرپذیری با    گرفت. در بسیاری موارد تلویحاً 

تورم یا   نااطمینانیکه  شودمی  یابد، چنین فرضمی پذیری افزایشتورم یا تولید چنان است که تغییر

 
1. DSGE 
2. Christiano et al 
3. Kamara and Koirala 



 

 

پذیری به  از تغییر  ،وجود ندارد نااطمینانیتولید افزایش یافته است و در واقع وقتی معیار بهتری برای 

این دو معادل نیستند، ممکن است تغییرات تورم یا تولید  . اما  شودمی  استفاده   نااطمینانیعنوان معیار  

انتظارات دقیقی از تغییر تورم یا تولید ایجاد کند وجود    نااطمینانیدر این حالت    . طوری باشد که 

  نااطمینانی ، در اینجا به معنی تغییرپذیری و نااطمینانی  .شودندارد اما تغییر وجود داشته و حذف نمی

بیانگر تاثیر    نااطمینانی پذیری تورم شاخصی برای نوسان تورم است و  اری تغییرهر دو است. مفهوم آم

این نوسان بر ذهنیت عوامل اقتصادی و در پس آن رفتار اقتصادی است. در ادبیات اقتصادی بیشتر  

 .پذیری آن متغیرتا تغییر شودمی یک متغیر بر بخش واقعی اقتصاد بحث نااطمینانیدر مورد تاثیر  

های  اعم از خانوار، بنگاه و بخش دولتی در زمینه   نی فضایی است که تصمیم فعالن اقتصادی نااطمینا

گفت وضعیتی که وقایع آینده    توانعدم اطمینان همراه است. در بیان مفهوم نااطمینانی می  مختلف با

اتفاقات آینده    بینی شده نباشد. نااطمینانی وقتی وجود دارد که یاپیش ها  و یا احتمال رخ دادن آن 

بینی نیست.  قابل پیش ها  بودن اتفاقات آینده احتمال آن   مشخص و معلوم نباشد و یا با وجود مشخص

پیش   به دانش  فقدان  نااطمینانی  اصلی  علت  دیگر  عدم (2007،  1چن)  است   بینیبیان  در حقیقت   .  

ای  مل حالت و یا نتیجه است و توضیح کا  شود که در آن دانش افراد محدود اطمینان به حالتی گفته می 

توان به  را می  آید ممکن نیست. بر این اساس نااطمینانی در اقتصاد کلانمی  که به دست آمده و یا

؛  (1391ی،  میجعفری صم)  تصمیمات خود تعبیر کرد  بینی دقیق نتایجعدم توانایی کارگزاران در پیش 

تواند اطلاعات را به  فرد نمی  موقعیت معین یکعدم اطمینان به این معنی است که در یک    بنابراین 

  بینی و ارائه حکم به طور معین و به شکل برای تشریح، پیش   ای مناسبطور کمی و کیفی به گونه 

)لعل خضری و   استبرای عدم اطمینان    مرتب سازد. فقدان اطلاعات معمول ترین عامل  مقداری

   .(1402آشنا، 
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( به بررسی نااطمینانی سیاست مالی در اقتصاد پرداختند. در این مطالعه از یک  2022)  2جرو و ولف

دست آمده  ه استفاده کردند. نتایج ب  1980-2020روش تعادل عمومی پویای تصادفی در بازه زمانی  

 گردد. ر اقتصاد میبیانگر این بود که نااطمینانی سیاست مالی منجر به بروز چرخه تجاری د

 
1. Chen 
2. Jerow and Wolff 



 

 

( به بررسی واکنش نرخ ارز و متغیرهای کلان اقتصادی به شوک ناشی  2022)  1همکاران چانگ و  

های توزیعی اقتصادی پرداختند. در این مطالعه از مدل خودهمبسته با وقفه  هایسیاست از نااطمینانی 

آمده بیانگر این بود که    به دستکشور صنعتی استفاده شد. نتایج    7برای    1998-2021در بازه زمانی  

داری بر نرخ ارز در این کشورها داشته و منجر به  اقتصادی اثر مثبت و معنی  هایسیاست نااطمینانی  

داری بر متغیرهای افزایش در نرخ ارز این کشورها شده است. همچنین این نااطمینانی اثرات معنی

   داشته است. گذاریسرمایهدی مانند تولید و کلان اقتصا

های نااطمینانی در کشور پرداختند. در این  ( به بررسی اثرات کلان ناشی از شوک 2023)  2چو وکیم

به  استفاده شد. نتایج    1990-2020مومی پویای تصادفی در بازه زمانی  مطالعه از یک مدل تعادل ع

بود که شوک وارد شد  دست این  بیانگر  اثرات معنیآمده  اقتصادی  نااطمینانی  از ناحیه  بر  ه  داری 

   و اشتغال داشته است. گذاری سرمایهمتغیرهای کلان اقتصادی از قبیل تولید، مصرف، 

نااطمینانی سیاست پولی پرداختند. در این مطالعه از  2023)  3کارمارا و کویرال  به بررسی شوک   )

متغیر   با ضرایب  برداری  بازه زمانی    DSGEو    زمان  – یک مدل خودرگرسیون   1985-2022در 

نتایج بدست آمده بیانگر این بود که شوک ناشی از نااطمینانی سیاست پولی منجر به  استفاده کردند.  

 .شودمی ی اقتصادی ثباتبییش در تورم و کاهش تولید و افزا

  ی هااثر شوک   یبه بررس  1384تا    1341  یزمان  ی هابا استفاده از داده   (1387)  فردی و اکبر  یمحمد

 زادرون   ی با تکنولوژ  ی ادوار تجار  ی الگو  ی مدل بر مبنا  ک یبا استفاده از    ی بر رشد اقتصاد  یوربهره 

مدل    نیبا تخم  یو موقت  یدائم  یهاکان، شوک -روش بلنچارد  یپژوهش، بر مبنا   نیاند. در اپرداخته

عوامل    یورو بهره   یناخالص داخل  د ی( با استفاده از رفتار مشترک تولVAR)   یبردار  ونیخود رگرس

کل عوامل   یوربه بهره   بتنس  یالعمل رشد اقتصاداند. سپس، عکسشده   هیمانا است، تجز  یریکه متغ

)موقت  یهاشوک   د،ی تول تقاضا  نتای)دائم   یوربهره   یها( و شوک یطرف  برآورد شده است.    ج ی( 

به  یهااست که شوک   یحاک  اقتصاد  یداریاثر معن  ییتنها  طرف تقاضا    کن ینداشته ول  ی بر رشد 

)شوک   یهاشوک  عرضه  معنیوربهره   یهاطرف  اثر  تجمع  داری(  اقتص  یو  رشد    ران یا  یادبر 

 . اندته داش
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 های سیاست مالی بر اقتصاد ایران پرداخت.شوک ( به بررسی اثر نامتقارن  1397)  یگاوگان  یسیئر

-1393برای این منظور از مدل تعادل عمومی تصادفی پویا متناسب با اقتصاد ایران، طی دوره زمانی 

های مثبت و منفی مخارج شوککه    دهد میاستفاده شده است. نتایج حاصل از تحقیق نشان    1369

هستند.   اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  نامتقارن  اثرات  دارای  بر    شوکدولت  دولت،  مخارج  منفی 

و تولید بخش خصوصی و همچنین تولید کل دارای اثر کاهنده، به میزانی    گذاریسرمایهصرف،  م

بزرگ  و  پایدارتر  اما  شدیدتر،  فزاینده،  اثر  دارای  بوده که  مثبت مخارج دولت  تکانه  به  نسبت  تر، 

 تر و موقتی است.کوچک

اسف و  )ن پردل  بررسی  1401دیاری  به  ق  یاقتصاد  است یس  ینانینااطم  ریتاث(  پرداختند.    نفت   مت یبر 

ا  یجامعه آمار داده   یپژوهش کشورها  نیدر  و  بوده  اوپک  ب  6شامل  ها  عضو  های  سال  نیمقطع 

  ت یو جهت اثر عدم قطع  زانی م  ،یمحل  ی: برآوردگر خطونیبا استفاده از رگرس.  بود  2017-2003

  ن یگزیجا یکه شاخص انرژ دادنشان   جینفت برآورد شده است. نتا مت یبر ق ی اقتصاد جهان استیس

مورد مطالعه، شاخص    یدر اکثر کشورها  نیهستند. همچن   ت ثاب  داریوقفه پا  کیو شاخص نرخ بهره با  

 گذارد. یم رینفت تأث یواقع متیارزش افزوده بخش صنعت با وقفه بر ق

بررسی  1402لعل خضری و آشنا ) به  پو(  با تورم و    یجهان  ی اقتصاد  استیس  نااطمینانی  ی ایرابطه 

  ینانیبا تورم و نااطم  یاقتصاد جهان  نااطمینانی مطالعه، رابطه    نیدر اپرداختند.    ران یتورم در ا  ی نانینااطم

  ی مورد بررس   1401تا مهر    1376  نیفرورد  یدوره زمان  یماهانه ط  یهابا استفاده از داده   رانیتورم در ا

گارچ   یایپو  یشرط  یهمبستگ  یذکر شده با استفاده از الگو  یرهایمتغ  یتگقرار گرفته است. همبس

(DCC-GARCHبررس نتا  ی(  اساس  بر  است.  جهان  ینانینااطم  ق، یتحق  جیشده  رابطه    یاقتصاد 

با تورم    یجهان  ینانیشاخص نااطم  یایپو  یدارد. همبستگ  رانیتورم در ا  ینانیبا تورم و نااطم  داریمعن

   است.  یها منفدوره  یها مثبت و برخدوره  یتورم در برخ  ینانیو نااطم
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به   𝑡بندی شده و دارایی اولیه آن در زمان  طبقه  𝑘𝜖[0,1]که خانوار در بازه  شده در این مدل فرض 

دارای توزیع پواسن است. دارایی   خانوار است. علاوه بر این فرض شده که دارایی واحد  𝑦𝑘𝑡میزان  



 

 

𝑦𝑘𝑡 به طوری که دو حالت است  رخانوا ∈ {y1, y2}   و𝑦1 < 𝑦2 شدت انتقال از وضعیت اول به .

   .(1398، همکاراناست )گودرزی و   𝜆2و بلعکس آن برابر با   𝜆1وضعیت دوم  
 

𝑦𝑘𝑡 = 𝑧𝑘𝑡         (1)  
 

𝑧𝑘𝑡  مبادله اسمی خانوار در فضای تصادفی و  استشوک ناشی از خصوصیات سری متغیر    بیانگر .

که اوراق در طول زمان دارای    شده گیرد. همچنین فرض  صورت می  هم همراه با اوراق بلندمدت با  

{𝛿𝑒−𝛿(𝑠−𝑡)}دارای عایدی اسمی    𝑡. اوراق قرضه صادر شده در زمان  استای  عایدی بهره 
𝑠∈(𝑡,∞)

 

. این  استکلی یک واحد از پول داخلی در طول دوران زندگی بیش از ارزش اوراق    به طور ،  هستند

 𝛿𝐴𝑘𝑡عایدی اسمی پرداختی به صورت   به وسیله ی اوراق خانوار  یکه سبد دارا  بیانگر این است امر  

.  استبیانگر ارزش اسمی سبد دارایی مبتنی بر اوراق    𝐴𝑘𝑡  و  1نرخ خسارت  𝛿  به طوری که.  است

   : ( است2معادله )فرآیند تغییرات این ارزش به صورت 
 

dAkt = (Akt
new − δAkt)dt      (2)  

 

𝐴𝑘𝑡 به طوری که
𝑛𝑒𝑤   در زمان   توسط خانوار   بیانگر ارزش اوراق جدید خریداری شده𝑡  برای  است .

بیانگر    𝑄𝑡. چنانچه  استها  آن   بدهکار بودن  نشان دهنده   𝐴𝑘𝑡(−)با موقعیت منفی خالص    خانوار

   :( است3معادله )به صورت (  𝑘)  اسمی بازار برای اوراق باشد قید بودجه خانوار ارزش
 

𝑄𝑡𝐴𝑘𝑡
𝑛𝑒𝑤 = 𝑃𝑡(𝑦𝑘𝑡 − 𝑐𝑘𝑡) + 𝛿𝐴𝑘𝑡      (3)  

 

. با ترکیب دو معادله فوق پویایی مربوط به ارزش اسمی است  خانواربیانگر مصرف    𝑐𝑘𝑡  به طوری که

 : گرددحاصل میخالص ثروت 
 

dAkt = (
δAkt+Pt(ykt−ckt)

Qt
− δAkt) dt     (4)  

 

𝑎𝑘𝑡ارزش حقیقی خالص ثروت برابر با   ≡ 𝐴𝑘𝑡/𝑃𝑡   است. پویایی مربوط به معادله ارزش حقیقی

   :آیدمی به دست به صورت زیرخالص ثروت  

 
1. Amortization Rate 



 

 

 

dakt = [
δakt+ykt−ckt

Qt
− (δ + πt)akt] dt     (5)  

 

𝛿𝑎𝑘𝑡+𝑦𝑘𝑡−𝑐𝑘𝑡  به طوری که 

𝑄𝑡
= 𝐴𝑘𝑡

𝑁𝑒𝑤/𝑃𝑡 ≡ 𝑎𝑘𝑡
𝑛𝑒𝑤    در    کسب شده ارزش حقیقی اوراق جدید

(  6ادله )عمیی به صورت  زابرون گیری  که هر خانوار با محدودیت قرض   شده . فرض  است  𝑡دوره  

   :استمواجه 
 

𝑎𝑘𝑡 ≥ 𝜙        (6)  

𝜙  به طوری که  ≤  .است 0

𝜌  با نرخ تنزیل  𝜋𝑘𝑡و تورم داخلی    𝑐𝑘𝑡مصرفی    روند خانوار دارای ترجیحاتی در   > به صورت    0

   :(2020، 1( است )شودر7معادله )
 

𝐸0{∫ 𝑒−𝜌𝑡[𝑢(𝑐𝑘𝑡) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡
∞

0
}     (7)  

 

′𝑢که در آن   استتابع مطلوبیت مصرف، کراندار و پیوسته  > ′′𝑢و   0 < 𝑐برای مقادیر  0 > 0  

′𝑥. تابع عدم مطلوبیت تورم به صورت  استبرقرار   > πبرای    0 > ′xو    0 < 𝜋برای    0 < 0 

رفاه باشد.  تابع  کند که در هر نقطه زمانی حداکثر کننده  مصرفی را انتخاب میمیزان  . خانوار،  است

   : ( است8معادله )به صورت  𝑡خانوار در زمان   2تابع ارزش 
 

𝑣(𝑎, 𝑦) = 𝑚𝑎𝑥 
{𝑐𝑠}𝑡=𝑠

∞
𝐸𝑡[∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝑢(𝑐𝑠, 𝜋𝑠)𝑑𝑠

∞

0
]   (8)  

 

( و محدودیت قرض  9خالص ثروت مطرح شده در معادله )مربوط به  قید معادله حرکت    با توجه به 

𝑣𝑖𝑡(𝑎)خلاصه نویسی    وگرفتن   = 𝑣(𝑎, 𝑦𝑖)   ( تابع ارزش خانوار در مقدار درآمد پایین𝑖 = 1  )

𝑖و درآمد بال )  = زیر مطرح شده  ( تابع فوق به شکل  HJB)  3بلمن  –ژاکوبی    –( معادله همیلتون  2

   :(1398، همکاراناست )کانور و  
 

𝜌𝑣𝑖𝑡(𝑎) =
𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑡
+ 𝑚𝑎𝑥

𝑐
{𝑢(𝑐) − 𝑥(𝜋𝑡) + 𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐)

𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑎
} + 𝜆𝑖[𝑣𝑗𝑡(𝑎) − 𝑣𝑖𝑡(𝑎)]  (9)  

 
1. Schoder 
2. Value Function 
3. Hamilton-Jacobi-Bellman 



 

 

 

,𝑖برای   𝑗 = 𝑖و   1,2 ≠ 𝑗  به طوری که  𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐)  گرددوضعیت معرفی میبه عنوان یک متغیر هم  

   : است( 10معادله )که به صورت 
 

𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐) =
𝛿𝑎+𝑦𝑖−𝑐

𝑄𝑡
− (𝛿 + 𝜋𝑡)𝑎      (10)  

 

   : ( است11معادله )برای مصرف به صورت   F.O.Cشرط مرتبه اول 
 

𝑢′(𝑐𝑖𝑡(𝑎)) =
1

𝑄𝑡

𝜕𝑣𝑖𝑡(𝑎)

𝜕𝑎
       (11)  

 

𝑐𝑖𝑡(𝑎)که    طوریه  ب ≡ 𝑐(𝑎, 𝑦𝑖)  بنابراین با افزایش در قیمت اوراق، مصرف خانوار افزایش  است .

. قیمت بالی اوراق )هم ارز،  پیدا کرده استیافته و با افزایش در شیب تابع ارزش، مصرف کاهش 

پس  در  کاهش  و  مصرف  در  افزایش  انگیزه  پایین(  را  عایدی  وجود انداز  اساس می  به  بر  آورد. 

بر    و   بوده گیری کرد که تابع ارزش خانوار به صورت اکیداً مقعر  نتیجه   توانمی های بیان شده  ویژگی

′𝑢��کند ) این اساس با افزایش در خالص ثروت، مطلوبیت نهائی مصرف کاهش پیدا می

𝜕𝑎
< 0.)   
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تولید بنگاه بنگاه  توسط  شده  تولید  متمایز  کالهای  نهایی  کالی  تولیدکننده  کالهای  های  کننده 

کننده نهایی  لید. توکندمیخرد و از ترکیب زنجیره کالهای واسطه، کالی نهایی تولید  واسطه را می

متمایز و با کشش جانشینی    ای که، کالهای واسطه کندمیکه بر اساس رقابت کامل در بازار عمل  

𝜃  کندتولید می   1شینی ثابت با کشش جان   ،جانشین ناقص یکدیگرند را تحت تابع تولید استاندارد 

   :(1395پور و اصفهانیان، )تقی
 

𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃−1

𝜃

   , 𝜃 > 1     (12)  
 

 
1. Constant Elasticity of Substitution 



 

 

که    کندمیخریداری  ها  آن   کننده نهایی مقداری از کالهای متمایز واسطه را با توجه به قیمتتولید

   سودش را حداکثر کند. یعنی:
 

𝑚𝑎𝑥 𝑌𝑡(𝑖) {𝑃𝑡 [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃−1

𝜃

− ∫ 𝑃𝑡(𝑖)𝑌𝑡(𝑖) 𝑑𝑖
1

0
}   (13)  

 

   :آیدمیتابع تقاضای زیر به دست  از این حداکثرسازی
 

𝑌𝑡(𝑖) = [
𝑃𝑡(𝑖)−𝜃

𝑃𝑡
]       (14)  

( ارائه  15صورت معادله )شرط سود صفر در بخش بنگاه نهایی، شاخص قیمت کالی نهایی را به  

  :دهدمی
 

𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑡(𝑖)1−𝜃𝑑𝑖
1

0
]

1

1−𝜃       (15)  
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𝑖ها که توسط اندیس  ای از بنگاه توسط زنجیره   ،کالهای واسطه ∈ ، تولید  گرددمشخص می  [0,1]

   شوند.می
 

𝑌𝑡(𝑖) = 𝑁𝑡(𝑖)         (16)  
 

در اینجا بازدهی ثابت نسبت به مقیاس مفروض است. محدودیت دوم تابع تقاضایی است که بنگاه  

 هاقیمت ها قادر به بهینه کردن  بنگاه   برخی از در هر دوره    کهاین با آن مواجه است و محدودیت سوم  

فرض   واسطه  کالهای  بخش  در  حقیقت  هستندچسبندگی  دارای    هاقیمت   شده نیستند.  در   .

واسطه تولید رقابتکننده  مثابه  به  عمل  -ای  فرآیند    کندمی انحصاری  اساس  بر  را  خود  قیمت  و 

1). در هر دوره احتمال  کندمی تنظیم    1گذاری کالوو قیمت − 𝛼)    وجود دارد که بنگاه بتواند قیمت

ناپذیری  درجه انعطاف αتواند قیمت خود را بهینه کنند.  نمی  αخود را مجدداً بهینه کند و با احتمال 

ها قیمت  ه دهد هر دوره تعداد کمتری از بنگانشان می  α  تربزرگ  . مقدارکندمیگیری  اسمی را اندازه 

 
1. Calvo 



 

 

بهینه   بین تغییر    کنندمیخود را  انتظاری  به پیروی  افزایش می  هاقیمت و زمان  و    از کریستیانویابد. 

توانند قیمت خود را بهینه کنند،  هایی که نمیکه بنگاه   شده ن فرض در نظر گرفته  ( ای2005)  همکاران

تنظیم  هاقیمت قبل  دوره  تورم  سطح  اساس  بر  ناقص  یا  کامل  را  خود  را  کنندمیی  فرض  این   ،

بنگاه میقیمت    1بندی شاخص یعنی  بهینه گویند.  را  قیمت خود  نکرده هایی که  ی  هاقیمتاند،  یابی 

   کنند:به روز می (17)خود را مطابق قاعده ساده 
 

𝑃𝑡
∗(𝑖) = 𝜋𝑡−1𝑃𝑡−1

∗ (𝑖)       (17)  
 

휀  به طوری که ∈ [0,1], 𝜋𝑡−1 =
𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−2
با  .کندبندی را اندازه میکه درجه شاخص بوده پارامتری  

و با تابع تقاضا    استفاده کرده های منفرد، تولید متفاوت دارند اما از تکنولوژی یکسان  که بنگاه   کهاین

ی خود را در  هاقیمت ، به جز این مسئله که  بوده ها مانند هم  اند. در واقع بنگاه با کشش مشابه مواجه 

کرده تاریخ بهینه  گذشته  در  مختلف  بنگاه های  همه  بنابراین  مسئله  اند.  یک  با  همه  مواجه ها  و  اند 

  به دست گذاری بنگاه از شرط مرتبه اول  . مسئله قیمتکنندمیها قیمت خود را یکسان تعیین  بنگاه 

  شود:نشان داده می  (18)آید و توسط رابطه  می
 

𝑚𝑎𝑥
𝑝𝑡

∗
𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗 (

𝑝𝑡
∗(𝑖) ∏  𝑡,𝑡+𝑗−1

𝑝𝑡+𝑗
𝑌𝑡+𝑗−1(𝑖) −  𝑇𝐶𝑡+𝑗

𝑟 (𝑌𝑡+𝑗(𝑖) ))∞
𝑗=0  (18)  

𝑠. 𝑡 𝑌𝑡+𝑗−1(𝑖) = [
𝑝𝑡

∗(𝑖)

𝑝𝑡
]

−𝜃

𝑌𝑡+𝑗       (19)  
 

𝑝𝑡به طوری که  
∗(𝑖)    بنگاه بهینه جدید  𝑇𝐶𝑡+𝑗است و    بوده   ام𝑖قیمت 

𝑟 (𝑌𝑡+𝑗(𝑖))   تابع هزینه کل

و   تصادفی    𝑡,𝑡+𝑗∆حقیقی  تنزیل  با  بنگاه  عامل  برابر  که  𝛽𝑖است  (
𝐶𝑡+𝑖

𝐶𝑡
)

−𝜎
برای    بوده    که 

∏ =𝑡,𝑡+𝑗−1 𝜋𝑡 , 𝜋𝑡+1 … 𝜋𝑡+𝑗−1 = ∏ 𝜋𝑖=0
𝑗−1𝑗−1

1=0  , 𝑗 > ازای    0 به  ,و  𝑗 = با حل شرط    0

  .گرددمیگذاری منجر به رابطه کالوو برای قیمت مرتبه اول 
 

𝑃𝑡
∗(𝑖) =

𝜃

𝜃−1
.

𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗[∞
𝑗=0 𝑃𝑡+𝑗

𝜃 𝑌𝑡+𝑗𝑀𝐶𝑡+𝑗
𝑟 ]

𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗[∞
𝑗=0 𝑃𝑡+𝑗

𝜃−1𝑌𝑡+𝑗]
     (20)  

 

𝑀𝐶𝑡
𝑟 دهد.هزینه نهایی را نشان می   

 
1. Indexation 
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دولت و بانک مرکزی است. به دلیل عدم استقلال    سازیمدلترین بخش مدل مطالعه حاضر،  مهم

 سازیمدل دولت و بانک مرکزی را به صورت دو بخش مجزا    توانمیبانک مرکزی در ایران، ن

این است که هدف دولت   بر  نظر گرفت. فرض  این دو را در یک چارچوب در  باید  نمود، بلکه 

به نحوی عمل می نیز  بانک مرکزی  این مورد  بودجه خود است. در  نگه داشتن  نماید که  متوازن 

در جهت رسیدن به اهدف  مرکزی سعی دارد دولت به هدف اصلی خود دست یابد. همچنین بانک 

 تنظیم کند.   را ی پولیگذارسیاست  است،ها و افزایش رشد اقتصادی  خود که شامل ثبات قیمت 

های خود به شکل مخارج جاری و عمرانی را از طریق درآمدهای حاصل  دولت سعی دارد تا هزینه 

فروش اوراق مشارکت و درآمد حاصل از فروش نفت متوازن    ، خانواراز دریافت مالیات یکجا از  

سازد. در صورت توازن بودجه از طریق این سه نوع منبع درآمد، خلق پولی اتفاق نخواهد افتاد و  

نک مرکزی قادر به اعمال سیاست پولی بدون در نظر گرفتن محدودیت بودجه دولت خواهد بود.  با

بانک   از  استقراض  از طریق  افتد، دولت  اتفاق  منبع درآمدی، کسری  این سه  با وجود  اما چنانچه 

ن  که به معنی خلق پول است، اقدام به تأمیهای خود نزد بانک مرکزی(،  مرکزی )یا برداشت از سپرده 

مالی کسری بودجه خود خواهد کرد و این به معنی سلطه مالی است. با این حال نکته قابل توجه آن  

است که فروش ارز حاصل از درآمدهای نفتی به دولت نیز خود در پایه پولی منعکس خواهد شد.  

، ترکیب درآمدهای  شودمیلذا آنچه در قید بودجه دولت به صورت تغییرات پایه پولی منعکس  

با این  (  1395)تقی پور و اصفهانیان،  های دولت نزد بانک مرکزی است.  فتی و برداشت از سپرده ن

   توضیحات به بیان ریاضی، قید بودجه دولت عبارت است از:
 

𝐺𝑡 + (1 + 𝑟𝑡)
𝐵𝑡−1

𝑃𝑡
+ 𝑇𝑡 = 𝑇𝑎𝑡 +

𝑤.𝑂𝑅𝑡

𝑝𝑡
𝑐 +

𝐵𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑡
   (21)  

 

که  طوری  قرضه،    𝐵𝑡،  مقطوعمالیات    𝑇𝑎𝑡  به  (𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)اوراق 

𝑃𝑡
پولی،  ییتغ   پایه  در   𝑇𝑡رات 

علاوه بر این  درآمدهای نفتی دولت است.    𝑂𝑅𝑡  و   مخارج دولت  𝐺𝑡های انتقالی دولت و  پرداخت

 کند.درصد از درآمد نفت را از طریق بودجه خرج می 𝑤دولت  

تعریف   زیر  رابطه  به صورت  پولی  آن    شودمیپایه  در  و    𝐷𝐶𝑡که  داخلی  ذخایر   𝐹𝑅𝑡اعتبارات 

واقع، در این رابطه فرض شده عمده    های خارجی( بانک مرکزی است. درخارجی )خالص دارایی 



 

 

ها نیز تحت تملک دولت هستند. بنابراین، خالص بدهی دولت به بانک مرکزی و خالص بدهی  بانک

   .دهدمیها به بانک مرکزی در مجموع اعتبارات داخلی را تشکیل بانک
 

𝑀𝐵𝑡 = 𝐷𝐶𝑡 + 𝐹𝑅𝑡        (22)  
 

بر   رابطه  این  طرفین  تقسیم  حقیقی    𝑃𝑡با  پول  دستپایه  فرض  آمد خواهد    به  انباشت    شده .  که 

   :باشد ( 24) رابطه  صورت های خارجی حقیقی بانک مرکزی به دارایی
 

𝑚𝑏𝑡 = 𝑑𝑐𝑡 + 𝑓𝑟𝑡       (23)  

𝑓𝑟𝑡 =
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝜔𝑜𝑟𝑡        (24)  

به   انباشت دارایی خارجی بانک مرکزی به نحوی است که  در واقع، در این رابطه فرض شده که 

به وسیله دولت به بانک مرکزی بستگی دارد.    ortمیزان فروش مستقیم درآمدهای حاصل از نفت  

,𝜔 𝜖 (0دولت  به عبارت دیگر، فرض بر این است که   درصد از درآمدهای نفتی خود را مستقیماً   (1

1کند و به بانک مرکزی فروخته و تبدیل به ریال می − 𝜔   را در صندوق توسعه ملی    درصد از آن

گیری در مورد نحوه خرج کردن درآمدهای نفتی جدید توسط پارامتر  دارد. بنابراین، تصمیمنگه می

𝜔  کند که در آن  یند زیر تبعیت میآ. در نتیجه، موجودی حقیقی صندوق نیز از فرشودمیمشخص

1 − 𝜔  شودمیدرصد از درآمد نفت در هر دوره به این صندوق واریز.   
 

𝑛𝑓𝑟𝑡 =
𝑛𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ (1 − 𝜔)𝑜𝑟𝑡       (25)  

 

با توجه به اینکه در اقتصاد ایران، هدف اصلی بانک مرکزی کنترل حجم پول و نقدینگی است و  

که در آن    شده قاعده تیلور استفاده  های مشابه  ه از قاعدنرخ بهره اسمی وجود ندارد، در این مطالعه  

این قاعده، دو    پولی به جای نرخ بهره اسمی، نرخ رشد نقدینگی است و در  گذارسیاستابزار اولیه  

عامل انحراف تورم از تورم هدف و شکاف تولید به صورت انحراف تولید از روند بلندمدت آن،  

با توجه به اهداف    (∗𝜋در تعیین نرخ رشد حجم نقدینگی اهمیت دارند. همچنین، نرخ تورم هدف ) 

 پولی  گذارسیاستر  های توسعه، انتخاب شده است. در ادامه، به بررسی چگونگی رفتاتورم در برنامه 

   .پرداخته شده استبهینه در اجرای این قاعده سیاستی 
 



 

 

𝑚𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1(𝜋𝑡 − 𝜋∗) + 𝛼2(𝑦𝑡 − 𝑦∗) + 휀𝑡
𝑚    (26)  

 

𝜋𝑡)نرخ رشد نقدینگی،   𝑚𝑡که در آن   − 𝜋∗)   ،انحراف تورم از تورم هدف(𝑦𝑡 − 𝑦∗)   شکاف

می اخلال  نباشتولید  جمله  همچنین  휀𝑡د. 
𝑚    صورت به  نرمال  توزیع  با  صفر  میانگین  دارای 

휀𝑡
𝑚~𝑁(0, 𝜎𝑟

تر از یک باشد در این  . هر گاه در مدل برآورد شده ضریب نرخ تورم بزرگاست  (2

هایی . دوره دهدمیصورت بانک مرکزی ابزار سیاست پولی خود را در واکنش به تورم بالتر افزایش  

، سیاست پولی  دهدمی د نسبت به تورم واکنش نشان  ن، رفتار سیاست پولی به طور توانمکه در آن

هایی که در آن، رفتار سیاست پولی واکنش توانمندی نسبت  . همچنین، به دوره شودمیفعال نامیده  

 .(1394  مداح و طالب بیدختی، )  شودمی ، سیاست پولی منفعل اطلاق  دهدمی به تورم از خود نشان ن

  :استدر مدل ذکر شده تعادل در بازار کالهای مصرفی به صورت زیر 
 

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 (𝑐𝑖1𝑡 − 𝑐𝑖2𝑡 − 𝑛𝑖𝑡) + �̅�𝑡 = 0     (27)  
 

  :استتعادل بازار دارایی به صورت زیر 
 

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝐵𝑖𝑡+1 = 𝐵𝑡+1       (28)  

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝑀𝑖𝑡+1 = 𝑀𝑡+1       (29)  
 

های  که در تمامی تخصیص   شودمیبه منظور دستیابی به سیاست پولی بهینه تحت شرایط تعهد فرض  

,𝑐𝑖1𝑡}بهینه انجام شده   𝑐𝑖2𝑡 , 𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0  و مقدار تراز مانده نقدی  𝑚𝑖0، 𝑖 =   داریم: 1,2
 

𝑚𝑎𝑥
𝑚10,{𝑐𝑖1𝑡,𝑐𝑖2𝑡,𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0 

∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 ∑ 𝜂𝑖𝑈𝑖(𝑐𝑖𝑡 , 𝑛𝑖𝑡) 

𝑖=1,2    (30)  
 

 نسبت به:
 

𝑢11𝑡

𝑢12𝑡
=

𝑢21𝑡

𝑢22𝑡
 

𝑢𝑖1𝑡

𝑢𝑖2𝑡
≤ 1, 𝑖 = 1,2 

𝑢11𝑡

𝑢1𝑛𝑡
=

𝑢21𝑡

𝑢2𝑛𝑡
 



 

 

∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 [𝑢𝑖1𝑡𝑐𝑖1𝑡 + 𝑢𝑖2𝑡𝑐𝑖2𝑡 + 𝑢𝑖𝑛𝑡𝑛𝑖𝑡] = [𝑢𝑖10 + 𝑢𝑖20𝑏𝑖0]

𝑚𝑖0

𝑝0
  (31)  

𝑚20 = 𝜙𝑚𝑚10        (32)  
 

بهینه  نوع  بر اساس  تاثیر    1یابی صورت گرفته کارگزار  1)تحت  − 𝜏𝑡)𝑄𝑡−1    تنها    2و کارگزار

. ارزش پایین قیمت دارایی  استتحت تاثیر نرخ مالیات درآمد نیروی کار و نرخ بهره اسمی مثبت  

. برای کارگزار نوع  شودمی  1منجر به افزایش قیمت کالی مصرفی کارگزاران نوع    𝑄𝑡نقدی(    )غیر

به نسبت قیمت کالی مصرفی خریداری شده به صورت نقد به کالی مصرفی   2 این امر بستگی 

. اگر کالی نقدی و اعتباری جانشین ناخالص  است  tخریداری شده به صورت اعتباری در زمان  

با کاهش در قیمت  برای یکدیگر باشند، م یزان کالی مصرفی خریداری شده به صورت اعتباری 

تابع   اعتباری در  به صورت  اگر وزن کالی مصرفی خریداری شده  دارایی کاهش خواهد یافت. 

در تابع ترجیحات و قید بودجه دولت بال باشد، در این    2و وزن کارگزار نوع   2مطلوبیت کارگزار  

 2تنزیل مثبت باشد زیرا در این صورت قیمت مصرف برای کارگزار  صورت برای بهینگی باید نرخ  

  خانوار . بنابراین افزایش در نرخ تورم برای بازتوزیع ثروت در بین  استکمتر    1نسبت به کارگزار  

کننده منابع مالی  که دولت توانایی و دسترسی کافی برای ابزار توزیع  دهد میزمانی توسط دولت رخ  

 اشد.نداشته ب خانواربین 

اگر دولت بتواند درآمد مالیاتی ناشی از مالیات بر حقوق و دستمزد داشته باشد در این صورت تعادل  

صورت   به  رمزی  𝑄𝑡مدل  = 1,   𝑡 ≥ نرخ است  0 بتواند  دولت  اگر  بر  های  .  متفاوتی  مالیاتی 

های  که در تعادل قیمت نسبی کال  شودمیاین شرایط منجر به این    ،کارگزاران مختلف وضع کند

در    باشد.  �̅�1 وزن بهینه پارتویی مصرفی خریداری شده به صورت نقد و اعتباری برابر شود. چنانچه

 این صورت برای خنثی بودن اثر سیاست مالی باید شرایط زیر برقرار باشد: 
 

(33) 𝑢12𝑡 𝑈2
1⁄

𝑢22𝑡 𝑈2
2⁄

=
�̅�1

𝑣1
(

�̅�2

𝑣2
)

−1

, 𝑡 > 0 

 

ت پولی بر  رشد حجم پول به عنوان مهمترین ابزار سیاسدر این مدل فرض شده که بانک مرکزی از 

 گذار است. شکاف تولید و تورم اثر



 

 

با توجه به تابع چگالی مشترک ثروت خالص و    𝑡در راستای حل الگو، وضعیت اقتصاد در زمان  

 (:1398، همکاران( است )گودرزی و  34درآمد به صورت معادله )
 

(34) 𝑓𝑡(𝑎, 𝑦) ≡ {𝑓𝑡(𝑎, 𝑦𝑖)}𝑖=1
2 ≡ {𝑓𝑖𝑡(𝑎)}𝑖=1

2  
 

,𝑠𝑖𝑡(𝑎چنانچه   𝑐𝑖𝑡(𝑎)) ≡ 𝑠𝑖𝑡(𝑎)    باشد انتقال ثروت خالص حقیقی فرد در سیاست مصرف بهینه

به    1( KFکلوموگروف آتی )  به وسیلهثروت خالص  -های تابع چگالی درآمد. پویاییدهدمیرخ  

   ( است:35صورت معادله )
 

(35) 𝜕𝑓𝑖𝑡(𝑎)

𝜕𝑡
= −

𝜕

𝜕𝑎
[𝑠𝑖𝑡(𝑎)𝑓𝑖𝑡(𝑎)] − 𝜆𝑖𝑓𝑖𝑡(𝑎) + 𝜆𝑗𝑓𝑗𝑡(𝑎) 

های پارتویی را به هر خانوار در راستای حداکثرسازی که بانک مرکزی وزن  شودمی در ادامه فرض  

( را داشته باشد  2چه مقام پولی اعتبار کافی برای تعهد مسیر آتی تورم )مساله رمزی . چناندهدمیرفاه  

بهینه در وضعی بانک مرکزی در مورد تورم جاری  ت جاری  و مساله سازگاری زمانی در تصمیم 

نقش سیاست پولی مبتنی بر قاعده    توانمی ( وجود داشته باشد  3اشتاکلبرگ  – اقتصاد )تعادل مارکوف  

یر اندیش بوده و به دنبال  که بانک مرکزی خ  شودمیو صلاحدید را مورد بررسی قرار داد. فرض  

   است:( 36)رابطه سازی رفاه کل اجتماع باشد. تابع رفاه اجتماعی به صورت حداکثر
 

(36) 𝑊0 ≡ 𝐸𝑓0(𝑎,𝑦)[𝑣0(𝑎, 𝑦)] 
 

   نوشت:  زیربه صورت  توانمی معیار رفاهی فوق را
 

(37) 𝑊0 = ∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦)) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡

∞

0

 

 

 
1. Kolmogorov Forward 
2. Ramsey Problem 
3. Markov Stackelberg Equilibrium 



 

 

در زمان صفر باشد. مسیر   (∞,𝑡∈[0{𝜋𝑡}چه بانک مرکزی متعهد به مسیر تورمی  چنان حالت اول:

,𝑓0(𝑎تورم بهینه تابعی از توزیع اولیه   𝑦)   به صورت𝜋𝑡 ≡ 𝜋𝑅[𝑓0(. ), 𝑡]   است. تابع ارزش بانک

   ( است.38مرکزی به صورت معادله )
 

(38) 

𝑊𝑅[𝑓0(. )

= 𝑚𝑎𝑥
{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡(0)}∈[0,∞)

∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))

∞

0

− 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡 
 

,𝑣با توجه به قانون حرکت توزیع متغیرها اگر مقادیر   𝑓, 𝑐    وQ    حل شود با مقدار  (  38معادله )در

مسیر    توانمی . با حل مساله رمزی در مورد تورم بهینه  شودمیتعادلی محاسبه    مدل غیر   𝜋داده شده  

   (:2020تورم را به صورت زیر استخراج کرد )شودر، 
 

(39) 𝑥′(𝜋𝑡) = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] + 𝜇𝑡𝑄𝑡 

(40) 
𝑑𝜇𝑡

𝑑𝑡
= (𝜌 − �̅� − 𝛿 − 𝜋𝑡)𝜇𝑡

− 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[−𝑎𝑛𝑒𝑤(𝑎, 𝑦)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] 

 

معادله فوق بیانگر تورم بهینه تحت شرایط تعهد است. بر این اساس عدم مطلوبیت نهائی تورم برابر  

اول   جزء  است.  جزء  دو  .)𝐸𝑓𝑡(.){𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡با  بازاری    {(( حقیقی  ارزش  میانگین  بیانگر 

وزن داده شده است. بخش    خانوارمطلوبیت نهائی مصرف    به وسیلهاست که    خانوارخالص تعهدات  

است. تحت شرایط تعهدی در حالت حدی    𝑡دوم در معادله فوق ارزش تعهد بانک مرکزی در زمان  

𝜌 → 𝑟 کند.نرخ تورم بهینه در شرایط تعادل پایدار به سمت صفر حرکت می 

د تعهدی برای تورم آتی بدهد. نرخ  توانمیتحت شرایط صلاحدیدی، بانک مرکزی ن  حالت دوم:

ثروت توزیع  و  زمان  هر  در  تورم  مقدار  به  بستگی  زمانی  نقطه  هر  در  π𝑡درآمد    –تورم  ≡

𝜋𝑀[𝑓𝑡(. به صورت    tدارد. تحت چنین شرایطی تابع ارزش مربوط به بانک مرکزی در زمان    [(

   ( است:41معادله )
 

(41) 𝑊𝑀[𝑓𝑡(. )] = 𝑙𝑖𝑚
∆𝑡→0

𝑊∆𝑡
𝑀 [𝑓𝑡(. )] 



 

 

(42) 

𝑊∆𝑡
𝑀[𝑓0(. )]

= 𝑚𝑎𝑥
{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡(0)}∈[𝑡,𝑡+∆𝑡)

∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝐸𝑓𝑠(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑠(𝑎, 𝑦))

𝑡+∆𝑡

𝑡

− 𝑥(𝜋𝑠)]𝑑𝑠 + 𝑒−𝜌∆𝑡𝑊∆𝑡
𝑀[𝑓𝑡+∆𝑡(. )] 

 

   است: زیرل معادله فوق نرخ تورم تحت شرایط صلاحدید به صورت با ح
 

(43) 𝑥′(𝜋𝑡) = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] 

 

   همواره مثبت است.تورم بهینه در این شرایط لذا  
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راستای   مهم  سازیمدل در  مصرف،  تحقیق  شامل  مطالعه  این  در  استفاده  مورد  متغیرهای  ترین 

تورم،  گذاریسرمایه نرخ  ارز،  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  نفتی،  درآمدهای  دولت،  مخارج   ،

بازه زمانی  پرده و نرخ س  ، کسری بودجه دولت، ذخایر خارجی، پایه پولینقدینگی بانکی در  های 

همچنین    1401-1368 و  ایران  مرکزی  بانک  سایت  وب  از  استفاده  مورد  اطلاعات  است.  بوده 

بانکی استخراج شده است.  گزارش های فصلی منتشر شده توسط بانک مرکزی در بخش پولی و 

 𝜎  پارامتر  ،صورت گرفتههای  یابیبر اساس بهینه  در نرم افزار متلب صورت گرفته است.  برآوردها

بر اساس برآوردهای صورت گرفته    اگر   ای نیروی کار است. حال بیانگر کشش جانشینی بین دوره 

ای تقاضای پول به  باشد، در این صورت کشش بهره   0.28کشش جبرانی عرضه نیروی کار معادل  

زمانی    GDPز  ا  %40.9آمده است. مقدار سطح بدهی دولت در حالت پایدار    به دست  2.86صورت  

𝜏که  =    است. 0.32
 

 قادیر پارامترهای مدل پایه م: 1جدول 

 مقدار پارامتر 
𝛼 𝛽 𝛾 𝑣1 

0.79 0.95 1.12 0.54 

𝜎 0.7 0.8 0.9 1 

𝜓 0.52 0.54 0.60 0.55 

𝜓1 0.84 0.83 0.81 0.82 

𝜓2 0.86 0.84 0.82 0.83 



 

 

  ی پژوهشهایافته  منبع:                                                    

 

های اسمی و تقاضا برای خرید کال دللت بر این دارد که سیاست  ناهمگنی در نگهداری دارایی 

بازتوزیع ثروت و انگیزه کارایی وجود   تاپولی اثرات توزیعی و سازگاری زمانی دارد   بین  توازن 

معادلت    ، در مرحله اول  سیاست پولیناشی از    شوک به منظور برآورد تاثیر  د. در ادامه  داشته باش

شوند. در ادامه به منظور برآورد پارامترهای ساختاری الگو  و پارامترهای الگو محاسبه می  حل شده 

با تکرار یک میلیون واحد و دو بلوک استفاده    1هستیگز  –از روش برآورد بیزی و الگوریتم متروپلیس

و   2در این مطالعه شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی با استفاده از رویکرد برگر و بومن  شده است. 

بر اساس وزن ترکیبی از سیاست پولی، مالی و ارزی استخراج شده همچنین دوره رونق و رکود نیز  

   محاسبه گردیده است. 1368-1140در بازه زمانی  3جرالدزتیف  -گذر کریستیانوبر اساس فیلتر میان 

الگو ابتدا باید توزیع، میانگین و انحراف معیار پیشین که برای پارامترها در نظر گرفته  پس از معرفی 

خمین )مانند تخمین بیزی( و یا  )کالیبراسیون(، ت  دهیتعیین گردد. ضرایب از روش مقدار  ،شودمی

ستفاده  د. در این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزی انمحاسبه گرد  توانندمیدو    هر

و این مقادیر    شودمیاولیه برای پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین  شده است که در آن مقادیر  

نتایج برآورد حدا با  اساولیه  بر  اگر اطلاعات  شودمیواقعی ترکیب  های  اس داده کثر درستنمایی   .

درست نمایی نتواند کمکی به تخمین مدل    و دقیق بوده و تخمین حداکثر  پیشین کاملاولیه در توزیع  

اما اگر اطلاعات توزیع پیشین  شودمیبندی(  کند روش بیزی تبدیل به کالیبراسیون )درجه    کاملاً . 

 .شودمیحداکثر درست نمایی  بیزی تبدیل به روشدقیق بوده باشد روش  نادرست و غیر
 

 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل :2جدول 

 منبع پارامتر تابع توزیع  میانگین پسین  میانگین پیشین پارامتر

delta 0.054 0.055 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

phika 0.345 0.345 ( 2018) 4جونتیلا و واتیجا  بتا 

sigmac 1.45 1.45 ( 1397) یگاوگان یسیرئ گاما 

sigman 1.56 1.45 ( 1397) یگاوگان یسیرئ گاما 

bi 1.45 1.45 ( 2020) 5بوندزی و همکاران  بتا 

 
1. Metropolis–Hastings Algorithm 
2. Berger and Bouwman 
3. Christiano and Fitzgerald 
4. Junttila and Vataja 
5. Bondzie et al 



 

 

beta 0.988 0.988 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

zetap 0.376 0.545 ( 2020بوندزی و همکاران )  بتا 

alphac 0.856 0.845 ( 2020همکاران ) بوندزی و  بتا 

alphacg 415.0 0.415 ( 1395پور و اصفهانیان )تقی بتا 

alphai 0.982 0.979 ( 1395پور و اصفهانیان )تقی بتا 

alphaig 0.872 0.872 ( 1395پور و اصفهانیان )تقی بتا 

etac 6.19 6.19 ( 2018جونتیلا و واتیجا ) گاما 

etai 0.646 0.646 ( 1402محققین )محاسبات  گاما 

etacg 5.45 5.45 ( 2018جونتیلا و واتیجا ) گاما 

etaig 1.85 1.85 ( 1397) یگاوگان یسیرئ گاما 

etastr 2.52 2.50 ( 1397) یگاوگان یسیرئ گاما 

bm 2.09 1.89 ( 1402محاسبات محققین ) گاما 

omega 0.78 0.87 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

sigma 1.19 1.19 ( 1402محاسبات محققین ) گاما 

h_1 2.93 - 2.93 -  ( 2018جونتیلا و واتیجا ) نرمال 

h_2 2.81 - 2.81 -  ( 2018جونتیلا و واتیجا ) نرمال 

h_3 0.112 0.119  ( 2020بوندزی و همکاران )  نرمال 

k_1 1.31 - 1.31 -  ( 1397) یگاوگان یسیرئ نرمال 

k_2 1.99 - 1.99 -  ( 1397) یگاوگان یسیرئ نرمال 

k_3 2.05 - 2.05 -  ( 1395پور و اصفهانیان )تقی نرمال 

k_4 0.857 - 0.857 -  ( 1395پور و اصفهانیان )تقی نرمال 

rhorb 0.87 0.87 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

rhod 0.68 0.68 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

rhoa 0.92 0.89 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

rhop 0.62 0.62 ( 1402محاسبات محققین ) بتا 

rhomb 0.05 0.05 ( 2020بوندزی و همکاران )  بتا 

rhopi 0.84 0.84 ( 2020بوندزی و همکاران )  بتا 

rhoy 0.69 0.69 ( 2018جونتیلا و واتیجا ) بتا 

u_a 0.03 0.03  ( 1402محاسبات محققین ) گاما معکوس 

u_rb 0.01 0.01  ( 1402)محاسبات محققین  گاما معکوس 

u_d 0.01 0.02  ( 1402محاسبات محققین ) گاما معکوس 

u_p 0.09 0.07  ( 1402محاسبات محققین ) گاما معکوس 

   ی پژوهشهایافته  منبع:                          

 



 

 

(  1MCMCکارلو )-هایی با عنوان زنجیره مارکوف تجربه مونتیکی از نتایج مهم داینر ارائه شکل

و آزمون   MCMC( به ترتیب نتایج گشتاورهای اول، دوم و سوم  2( و نمودار )1است. در نمودار )

   بازتشخیصی چندمتغیره آورده شده است.
 

 کارلو-گشتاورهای اول، دوم و سوم زنجیره مارکوف تجربه مونت: 1نمودار 

 
 ی پژوهش هایافته  منبع:          

 

 

 
 

 

 

 

 های بازتشخیصی چندمتغیرهآزمون  :2نمودار 

 
   ی پژوهشهایافته  منبع:                                    

 
1. Markov Chain Monte Carlo 



 

 

 

و همگرایی در سایر نمودارها نشان از خوبی برازش    MCMCنمودار    ،شودمیطور که مشاهده  همان

عکس  توابع  دارد.  آنی مدل  شدن  1العمل  وارد  هنگام  زمان  طول  در  الگو  متغیرهای  پویای  رفتار   ،

. مقایسه گشتاورهای مرتبه دوم  دهدمیهایی به اندازه یک انحراف معیار به هر متغیر را نشان  شوک 

سازی شده این متغیرها  با گشتاورهای شبیه  گذاریسرمایهمتغیرهای انحراف تولید، تورم، مصرف و  

   . ست( ارائه شده ا3در جدول )
 

 های واقعی و شبیه سازی شدهمقایسه گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( داده  :3جدول 

 مدل  های واقعی )سالانه(داده متغیرها 

 094/0 095/0 انحراف تولید 

 045/0 046/0 تورم 

 063/0 051/0 مصرف 

 089/0 087/0 گذاریسرمایه 

 ی پژوهشهایافته  منبع:                                                  

 

( از جدول  ( مشخص است، گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( متغیرهای انحراف  3همان طور که 

های واقعی این متغیرها  تقریباً منطبق بر گشتاورهای مرتبه دوم داده   ، و تورم مدل  گذاری سرمایهتولید،  

های واقعی تفاوت قابل توجهی ندارند. این  هستند و گشتاورهای مرتبه دوم مصرف مدل نیز با داده 

های اقتصاد ایران مورد استفاده  تواند برای بررسیوضعیت نشان از آن دارد که مدل طراحی شده می 

به شرح    به شوک نااطمینانی اقتصادی  در پاسخنتایج حاصل از تخمین پارامترهای مدل  قرار گیرد.  

 باشد:زیر می
 : واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک وارد شده از ناحیه شوک نااطمینانی سیاست اقتصادی3نمودار 

 
1. Impulse Response Function (IRF) 



 

 

 
 نتایج حاصل از تحقیق منبع:          

 

نتایج بدست آمده بیانگر این موضوع است که با وارد شدن یک شوک از ناحیه نااطمینانی اقتصادی  

در واقع بروز  منجر به افزایش در انحراف تولید شده و این انحراف در بلندمدت از بین رفته است.  

دن فرآیند  های تولید، طولنی ش دولت منجر به افزایش در هزینه   های سیاستنااطمینانی اقتصادی در  

متغیر مصرف در  تولید و تامین مالی پرهزینه برای اقتصاد شده که اثر آن بر تولید نمایان شده است.  

از   پس  این شوک  اثر  و  یافته  کاهش  اقتصادی  نااطمینانی  به  است.    5واکنش  یافته  کاهش  دوره 

کننده و  یابی مصرفه نااطمینانی اقتصادی از کانال کاهش درآمد خانوارها منجر به اثرگذاری بر بهین

گذاری نیز در واکنش به شوک  متغیر سرمایه.  شودمی در نتیجه کاهش در مخارج مصرفی خانوار  

از   پس  شده  وارد  شوک  اثر  و  است  یافته  کاهش  اقتصادی  در    5نااطمینانی  و  شده  تعدیل  دوره 

گردید در این    گونه که ذکرشوک ناشی از نااطمینانی اقتصادی همان بلندمدت از بین رفته است.  

مطالعه از کانال نرخ تورم و نرخ بهره لحاظ شده است که با افزایش در نااطمینانی اقتصادی بواسطه  

انگیزه کانال در  کاهش  به  منجر  شده  ذکر  سرمایههای  هزینه های  در  افزایش  و  های  گذاری 

نیز همچون سرمایه.  شودمیگذاری  سرمایه بانکی  نااطمینانی  متغیر تسهیلات  به  گذاری در واکنش 

در خصوص  اقتصادی کاهش یافته و اثر شوک وارد شده بر این متغیر در بلندمدت از بین رفته است.  

تسهیلات بانکی نیز با افزایش در نااطمینانی اقتصادی ریسک مربوط به نکول تسهیلات افزایش یافته  



 

 

متغیرهای مالیات و  سهیلات خواهد داشت.  در این صورت سیستم بانکی نیز تمایل کمتری به ارائه ت

یافته و در   اقتصادی کاهش  نااطمینانی  ناحیه  از  نیز در واکنش به شوک وارد شده  مخارج دولت 

است.   رفته  بین  از  متغیر  دو  این  بر روی  این شوک  اثر  نااطمینانی  ه  ببلندمدت  در  افزایش  واسطه 

ی دولت نیز کاهش یافته و از این رویکرد اقتصادی و کاهش در فعالیت اقتصادی درآمدهای مالیات

متغیرهای نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم در واکنش  مخارج دولت نیز کاهش یافته است. در نهایت 

دوره اثر شوک تعدیل شده است و اثر    5به شوک نااطمینانی اقتصادی ابتدا افزایش یافته اما پس از  

بین   از  بلندمدت  در  متغیرها  این  روی  بر  است. شوک  در    رفته  نااطمینانی  که  گردید  مشاهده 

ن اقتصادی و همچنین کاهش در فرآیند تولید  ار در رفتار کارگزاریاقتصادی بواسطه تغی  هایسیاست

   های تولید متغیرهای نرخ بهره، تورم و ارز نیز افزایش یافته است. و افزایش در هزینه 
 

 گیری و پیشنهادها نتیجه  - 5

های نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی بود. در  اثرات شوک  هدف مقاله حاضر بررسی

استفاده شده است. در    1368-1401این مطالعه از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی در بازه زمانی  

این مطالعه با استفاده از فیلترهای میان گذر دوران رونق و رکود استخراج شده است و اثرات مربوط  

پولی، مالی و ارز بر متغیرهای کلان    هایسیاست آمده از ترکیب    به دست های نااطمینانی  به شوک 

انگر این بود که متغیرهای حقیقی  آمده از این مطالعه بی  به دستاقتصادی بررسی شده است. نتایج  

، تولید، مصرف، مخارج دولت و مالیات در واکنش به شوک نااطمینانی  گذاریسرمایه اقتصاد مانند 

اند اما متغیرهای اسمی مانند نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم در واکنش به شوک  اقتصادی کاهش یافته 

چو  مطالعات  آمده از این مطالعه با دستاوردهای    دستبه  نتایج    اند.نااطمینانی اقتصادی افزایش یافته 

بر  همراستا بوده است.   (1401) همکارانو    ی( و محمد2019)  1ویو جرج  کانت ی(، تراف2023)  میوک 

مند اقتصادی کشور قاعده   هایسیاستکه    شودمی آمده از این مطالعه پیشنهاد    به دست اساس نتایج  

ی متناسب  گذارقیمت کارگیری مدل  ه این ب   اقتصاد جلوگیری شود. علاوه بربوده تا از نااطمینانی در  

اقتصاد کلان    هایسیاستی اقتصاد ایران به ویژه برای مطالعات مربوط به اتخاذ  گذارقیمتبا ساختار  

دست آمده از این  ه . با توجه به نتایج ببینی متغیرهای اقتصاد کلان استو مطالعات مربوط به پیش 

پیشنهاد   نااطمینانی در    شودمی مطالعه  به  مربوط  اقتصادی  اثرات  منظور کاهش  به    های سیاستکه 

 
1. Traficant and Giorgio 



 

 

صلاحدیدی که منجر به    هایسیاست های مختلف از اعمال  اقتصادی سیاستمداران کشور در حوزه 

اعمال    های سیاستگذار شده پرهیز نموده و علاوه بر این حساست  کاهش شهرت و اعتبار سیاست

 .  شده به وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی از قبیل نرخ ارز و تورم در هر دوره سنجیده شود

 

References 

1. Alam al hodaa, S. S. Tarighi, S. Shabanzadeh, M. and Kajoeipoor, A. 

(2015). "Identifying and Sensitivity Analysis the Effective Factors on 

Main Forming Groups of Iran’s Inflation: The Artificial Neural 

Network Approach ". Financial Economics 9(31): 41-56 (In Persian).  

2. Augustine, C. A. Malindretos, J. and Nippani, S. (2004). "Variations 

in Exchange Rates and Inflation in 82 Countries: an Empirical 

Investigation". North American Journal of Economics and Finance 

15(2): 227-247.  

3. Baker, S. R. Nicholas, B. and Steven, J. D. (2016). "Measuring 

Economic Policy Uncertainty". The Quarterly Journal of Economics 

131(4): 1593-1636 . 

4. Bondzie, E. A. Fosu, G. O. and Obu-Cann, E. (2020).  "Technological 

Shocks Mechanism on Macroeconomic Variables: A Dynamic 

Stochastic General Equilibrium (DSGE) Approach". Journal of 

Research in Humanities and Social Science 2(2): 10-20.  

5. Calvo, G. A. (1999). "Fixed vs Flexible Exchange Rates". Mimeo. 

University of Maryland . 

6. Central Bank of the Islamic Republic of Iran (1401). Statistical 

Reports (In Persian). 

7. Chang, B.H. Derindag, O.F. and Hacievliyagil, N. (2022). "Exchange 

Rate Response to Economic Policy Uncertainty: Evidence Beyond 

Asymmetry". Humanit Soc Sci Commun 9(4): 358-369. 

8. Chen, S. S. (2007). "Does Monetary Policy Have Asymmetric Effects 

on Stock Returns?". Journal of Money, Credit and Banking 39(2‐3): 

667-688.  

9. Cho, D. and Kim, H. (2023).  "Macroeconomic Effects of Uncertainty 

Shocks: Evidence from Korea". Journal of Asian Economics 84(3): 

25-38.  

10. Christiano, L. J. Eichenbaum, M. and Evans, C. L. (2005). "Nominal 

Rigidities and the Dynamic Effects of a Shock to Monetary Policy". 

Journal of Political Economy 113(1): 1-45.  

11. Gudarzi Farahani, Y. Esmaeili, B. and Adeli, O. (2022). "The 

Relationship between Policy Uncertainty and Accounting for 



 

 

Encrypted Financial Assets". Financial Accounting and Auditing 

Research 14(54): 141-158 (In Persian).  

12. Jerow, S. and Wolff, J. (2022). "Fiscal Policy and Uncertainty". 

Journal of Economic Dynamics and Control 145(2): 34-59.  

13. Junttila, J. and Vataja, J. (2018). "Economic Policy Uncertainty 

Effects for Forecasting Future Real Economic Activity". Economic 

Systems 42(4): 569-583. 

14. Kamara, A. and Koirala, N. P. (2023). "The Dynamic Impacts of 

Monetary Policy Uncertainty Shocks". Economies 11(17): 1-23.  

15. Laal Khezri, H. and Ashena, M. (2023). "Investigating the Dynamic 

Relationship of Global Economic Policy Uncertainty with Inflation 

and Inflation Uncertainty in Iran". New Economy and Trade 18(1): 

149-171 (In Persian). 

16. Madah, M. and Taleb Bidakhti, A. (2015). "Investigating the Behavior 

of Monetary and Financial Policy in Iran's Economy with Markov 

Rotation Approach". Quarterly Journal of Economic Research and 

Policies 23(75): 167-187 (In Persian).  

17. Mohammadi, M. Khalili, F. and Askari, F. (2022). "Analysis of 

Macroeconomic Uncertainties on Forecasting Short-Term and Long-

Term Activities of the Industrial Sector During the Period of 1370 to 

1399 in Iran". Geography Quarterly (Regional Planning) 12(3): 695-

708 (In Persian).  

18. Mohammadi, T. and Akbarifard, H. (2008).  "The Effect of 

Productivity Shocks on Iran's Economic Growth". Iranian Economic 

Research Quarterly 35(2): 177-204 (In Persian).  

19. Pfeifer, J. (2018). "A Guide to Specifying Observation Equations for 

the Estimation of DSGE Models". University of Cologne 

Unpublished Manuscript, 1-81.  

20. Pordel, P. and Esfandiari, M. (2022). "The Effect of Economic Policy 

Uncertainty on Oil Prices (Case Study: OPEC Countries)". Quarterly 

Journal of Quantitative Economics 23(4): 45-68 (In Persian). 

21. Raisi Gavagani, Z. (2018). Asymmetric Effects of Fiscal Policy 

Impulses on Iran's Economy with DSGE Model, PhD Thesis, Islamic 

Azad University, Science and Research Unit (In Persian). 

22. Samsami, H. and Ebrahimnejad, A. (2019). "The Impact of the 

Economic Policy Uncertainty on the Entrepreneurship and 

Unemployment in Iranian Economy, Simultaneous Equations System 

Approach". Journal of Economic Research (Tahghighat- E- 

Eghtesadi) 54(4): 995-1016 (In Persian).  

23. Schoder, C. (2020). "A Keynesian Dynamic Stochastic 

Disequilibrium Model for Business Cycle Analysis". Economic 

Modelling 86(3): 117-132.  



 

 

24. Shakibaei, A. and Said, M. (2011). "The Effect of the 2007-2009 

Financial Crisis on Trade Convergence to Developed Countries (Case 

Study: OECD)". Regional Economy and Development (Knowledge 

and Development) 19(4): 75-98 (In Persian).  

25. Taghipour, A. and Isfahanian, H. (2016). "Analysis of Business 

Cycles of Oil Impulses and Government Spending and Their Impact 

Mechanisms on Macroeconomic Variables: DSGE Model Approach". 

Financial Economics Quarterly 10(35): 75-102 (In Persian). 

26. Torki, L. (2013). "Analyze the Effect of Uncertainty on Investment in 

the Selected Developing Countries". Journal of Economics and 

Regional Development 20(5): 32-48 (In Persian).  

27. Zubaidi, H. (2019). The Effects of Monetary and Technology Shocks 

on Production and Inflation in the Conditions of Gender 

Discrimination in Iran's Labor Market: A Stochastic Dynamic 

General Equilibrium Model Approach, PhD Thesis, Islamic Azad 

University, Science and Research Unit (In Persian).   


