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Extended Abstract 

Purpose: Pricing The structure of Iranian financial systems is based on banking loans 

and credits. For this reason, Iranian commercial banks maintain the monopoly over 

supplying credits to various sectors. Furthermore, together, they establish the biggest 

financial system in the economy. Due to the recent widespread banking crises in many 

countries, including Iran, and their impacts on their economies, studying banks' 

balance sheet problems at the time of these crises is crucial. Within the framework of 

a dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) model, this research explains the 

crisis in Iran’s banking system and its effects on macroeconomic variables. 

Specifically, this is done by estimating the limits of fictitious assets of the banking 

system and calculating the balance sheets insolvency. Banking crises are usually 

characterized by two characteristics, a) major issues in the banking system, like 

depositors’ rush to withdraw money from banks and severe losses of the banking 

network, and b) ensued bankruptcies. The government has interventions in the face of 

losses of the banking network. The first case, which is termed as bank run and liquidity 

crisis, is caused by depositors’ rush to withdraw from the bank or any other situations 

in which the bank is unable to honor its obligation to its depositors. The second case 

is balance sheet crisis. This is an asset-liability gap in which the difference between a 

bank’s debt value and assets value exceeds the bank’s capital value. This research 

explores the latter issue. 

Methodology: The purpose of this study is to design an applicable model in 
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macroeconomics so as to investigate the effects of balance sheet crisis on the main 

macroeconomic variables for Iran’s economy. A DSGE model is used for this purpose. 

The main structure of the model has been designed using the works of Deeb (2008 & 

2010), Agnour et al. (2012), Kandak (2012) and Ahmadian (2014). The most 

important difference is the expansion of the banking model for the specific conditions 

of the Iranian banking system and the inclusion of balance sheet crisis as an imperative 

fact in the structure of that banking system. The model covers six sectors including 

household, firm, government, bank, oil revenue, and monetary authority. As 

mentioned, its distinctive feature is the application of a balance sheet shock through 

its most important component, namely the default of bank loans and its effect on 

macroeconomic variables such as production, investment and inflation. The shock of 

non-performing loans is modeled as a white noise shock. The white noise shock is 

also consistent with the behavior of delinquencies in the country's banking system. 

Given that the frequency of default events is very low compared to the number of 

loans and that defaulters have very different characteristics and considering that each 

loan default event occurs in different macroeconomic conditions, the default events 

should inevitably be considered as independent shocks. 

Results and discussion: The effect of the balance sheet shock on the deposit market 

is the same as its effect on liquidity, first decreasing and then increasing. Given that 

this model also takes bank rush into account, the occurrence of imbalances causes 

public panic and reduces the amount of deposits. From a microeconomic point of 

view, the depositor's fear reduces the household's desire to keep money. This drop in 

the deposit supply causes a sudden increase in the interest rate on deposits and, in turn, 

increases the bank's financial cost. Thus, banks' resources are under pressure due to 

the balance sheet shocks from two perspectives, namely a) a decline in cash inflows 

from the repayment of installments and b) an increase in interest rates on household 

deposits. The corresponding effect of an increase on the cost of capital for the firm is 

the reduction of return on investment. The financial theory of the firm suggests that 

financing through borrowing, due to its leveraged nature, increases the return on 

investment. In contrast, the use of internal financing and the firm's own capital reduces 

the return on investment. The decline in the offered credits, due to the balance sheet 

shock, forces healthy firms to replace bank financing with internal financing. Firms 

that are in default also de-leverage their balance sheets to repay their loans and prevent 

bankruptcy. These two effects, as discussed in the studies of Cristiano et al. (2007), 

Sons and Exo (2013) and Barzina and Makarkaski (2011), simultaneously reduce the 

level of capital and return on investment. 

Conclusions and policy implications: The occurrence of a balance sheet crisis 

disrupts the cash flow of the bank. As a result, it becomes difficult to provide resources 

for loans. In response, the bank compensates for its resource deficit by increasing 

interest paid on household deposits, which creates money and increases the money 

supply. Given that money supply belongs to households, a surge occurs in the impulse 

reaction function of household liquidity. This is a closed model of economy, which 

means household consumption and investment as well as firm and government 
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expenditures constitute the demand of the whole economy. As such, the first effect of 

an increase in household’s liquidity is an increase in the total demand of the economy 

and inflation. As the impulse reaction functions suggest, consumption is greatly 

increased, which corresponds to an increase in inflation. The total effects of balance 

sheet shock on the macroeconomic variables of the country in this model have two 

important results. The first is a sharp drop in economic growth due to a balance sheet 

crisis. The second result is the rise in economic fluctuations and subsequently higher 

uncertainty.  

Keywords: Banking crises, Fictitious assets, Insolvency, Dynamic stochastic general 

equilibrium  

JEL Classification: C63, E27, E44, E47. 
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ایران و اثر آن بر  بانکی نظام و ارزیابی ناترازیتحلیل 
های : سیاستDSGE الگوی از استفاده باتولید 

 مقابله با آن

  4زادهمحمدجواد شریف ،3حسن حیدری ، 2*یاوری، کاظم 1حسن چنارانی

 1401-04-17پذیرش:                1400-10-24دریافت: 

 چکیده
 هایبانک حورم بانک اقتصاد  یک در است.  محور بانک اقتصاد  یک مالی نظام ساختار  نظر از ایران اقتصاد 

شتن    ست دا صار  تجاری با درد ضه  انح سوب  مالی نهاد ترینبزرگ واقعی، بخش به اعتبار عر شوند.  می مح

دلیل های قابل توحه اسااات. به های اخیر در اقتصااااد رهاااورهای حهان بحران بانکی با هزی هیکی از بحران

و آثار فراوان بر اقتصاد است. از    همیتا اقتصاد ایران دارای  در بانکی ضعف نهادهای مالی در رهور، نظام  

اش از اهمیت ویژه برخوردار اسااات. در این پژوهش  این میان بحران ناترازی نظام بانکی بدلیل ماهیت پ هان     

ها، بانکهای مالی های صااور ضاامن تبیین بحران ناترازی در نظام بانکی رهااور با اسااتزاده از تحدیل داده 

سبه حجم ناترا  های موهومی نظام زی نظام بانکی در رهور و برآورد میزان حدودی دارایی الگویی برای محا

شاااود. در چارچوب یک مدع تعادع عمومی پویای تصاااادفی، آثار بحران بانکی         بانکی رهاااور معرفی می 

بررساای شااد. نتایآ برآورد مدع ناترازی، و شااون ناترازی نظام بانکی و آثار آن بر متریرهای ر ن اقتصاااد 

افت تولید و رشااد اقتصااادی و افزایش نوسااانا  اقتصااادی در اثر بحران بانکی ناترازی اساات.   نهااان ده ده

سرمایه ب گاه باعث افت تولید و رشد        راهش تهکیل سرمایه، افزایش تورم و افزایش هزی ه دستمزد و هزی ه 

 شود.اقتصادی می

 مومی پویای تصادفی، ناترازی، دارایی موهومی، مدع تعادع عبحران بانکی گان کلیدی:واژ

 JEL: C63, E27, E44, E47بندی طبقه
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 مقدمه -1
سیا  و لاون شی  در( 2018) 1وال  سط  ره گزار هر  پوع المددیبین ص دوق  تو ست،  شده  م ت  ا

 اتزاق  حهان  رهاااورهای  در( 1970-2017) اخیر دهه  پ آ طی بانکی  بحران 151 ره  اند ررده بیان 

 و انگیزه شد  سبب  ره پیوست  وقوع به بانکی هایبحران زا حدیدی موج 1990دهه در .است  افتاده

 بحران. آمد وحود به آن هایپیامد و عدل بانکی، بحران ش اسایی  مطالعه راستای  در حدیدی مطالب

 از بیش ریسااک خاص بانک یک اگر. اساات خاص بانک یک بحران با متزاو  ساایسااتمی بانکی

 ورشکستگی   این ولی شود  ورشکست   و شود  احهمو نقدی گی ریسک  با نتیجه در و بپذیرد را حدی

 آن برای صرفا بدکه شودنمی قدمداد سیستمی بانکی بحران نک د، ایجاد هابانک دیگر برای تهدیدی

 با مالی هایبخش و هاشررت  سیستمی   بانکی بحران یک در. است  شده  ایجاد مهکل  خاص بانک

سا     و شده  روبرو وام نکوع توحه قابل تعداد س هان  بازپرداخت در هاب گاه و مالی مو  با قراردادهای

 شوند:می مهخص زیر مهخصه دو با بانکی هایبحران معمولا. شوندمی مواحه دشواری

هک   یک(  ستم    در عمده م هیدن  بیرون برای هجوم نظیر بانکی سی  شدید  زیان بانک، از پوع ر

 و  هابانک ورشکستگی و بانکی یشبکه

  بانکی شبکه زیان با همواح در دولت مداخ  دو( 

 گذاران ساااپرده نام د  می بانکی  هجوم یا  نقد  حریان  بحران اصاااط   در ره  اوع حالت   در

 تعهدا  پرداخت از بانک ره شرایطی  یا و ر  دمی مراحعه بانک به سپرده  دریافت حهت متعددی

 دارد، آن ویر بر تمررز تحقیق این ره  دوم حالت   در. اسااات ناتوان  گذاران ساااپرده برابر در خود

 ره ایگونهبه هادارایی و هابدهی ارزش بین شکاف  است،  بدهی -دارایی شکاف  یا ناترازی بحران

 در ره ،شااودمی اط ق باشااد بانک ساارمایه ارزش از بیش وی دارایی از بانک بدهی التزاو مابه

 در هاییروش با نزیا این ما رهاااور در حمده از مواقع از برخی در ناظر مقام  نارافی نظار   ساااایه

 شود.می پ هان هابانک مالی هایصور 

 هر و یافتگی توسعه  از سطح  هر. است  مالی تامین نیازم د اقتصادی  هایفعالیت عادی حریان

 فراهم را م ابع تخصاایص و تجهیز امکان ره سااالم مالی نظام وحود بدون اقتصااادی رشااد از میزان

 
1. Laeven and Valencia 
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ست  ممکن ر د، هه  و مهک    وحود آمدن به چرایی از درست  درنب ابراین  .نی  حل برای راه نق

 از ناشی  درآمدزایی راهش. گیرد قرار رهور  در گذاریسیاست   اولویت باید بانکی نظام معض   

 هابانک نقدنهااونده هایگذاریساارمایه و دولت نهاادهبازپرداخت  هایبدهی غیرحاری، مطالبا 

 نظار   و نقدی گی  مساااتمر رشاااد. ررد اخت ع اردچ  را ها بانک   نقدی  حریان  ره  بود رویدادهایی  

 انباشااات ساااودآوری، نرخ در راهش بدون بتواند بانکی نظام شاااده سااابب مررزی بانک نارافی

 معضااال ررود و المددیبین هایتحریم حاع، این با .ر د  تحمل  را ترازنامه در 1موهومی هایدارایی

  سپرده،  – بدهی م ابع به هابانک وابستگی  بر و ررد تهدید  را هابانک نقد حریان و موهومی دارایی

  ح گ  حدید،   بدهی  م ابع  حذب  برای رقابت  . افزود مررزی بانک   از اساااتقرا  و بانکی  بین بازار 

 این. اساات داده افزایش را هابانک مالی تامین هزی ه و ررده فعاع دادنی وام وحوه بازار بر را قیمتی

 نقد حریان راهش. است داده راهش را آن با ایران انکیب نظام فاصده و بانکی بحران تحقق موضوع

  هایسااپرده سااود هایهزی ه پرداخت برای شاادند مجبور هابانک ره بوده ایگونه به سااودآوری و

 این در بپردازند، مررزی بانک یا مردم ها،بانک دیگر از ساااپرده حذب به نرخ افزایش با خود قبدی

  .یافت راهش شد  به هاآن سودآوری و رفت بالا هابانک ارادیغیر هایهزی ه وضعیت

 خصاااوص در شاااده مهااااهده  حقایق  از یکی( 1399)آبادی   دولت حسااای ی  و درودیان 

 از بیش داریمع ی طوربه بانکی ساایسااتم  هایبدهی ارزش ره شاارایطی مع ای به بانکی هایبحران

 پ هان حهت بانکی سیستم   نتوا و هابانک بدهی -دارایی شکاف  ماندن مخزی هاست، دارایی ارزش

سایی    از احت اب هدف با آن ساختن  شدن    و زیان ش ا ها ستگی    اف شک ست  ور  و اط عاتی برتری. ا

 از ناشااای مقام این ساااوی از روتاهی و اهماع احتماع و ناظر مقام به نسااابت بانکی مدیران احرایی

 طریق از تا ساازد می قادر را هابانک ناساالم،  روابط برخی وحود یا پولی حکمرانی دساتگاه  ضاعف 

 پدیده این. سازند مخزی را بدهی و دارایی بین موحود شکاف خود، هایدارایی گذاریارزش بیش

 بخش دائمی تضاااعیف طریق از و دهد می نامدموس  ظاهرا  و پ هان  خاصااایتی  بانکی  های بحران به 

  ر د.می متأثر را اقتصاد ر ن متریرهای

ص بحران بانکی صااور  گرفته اساات مربو  به  اغدب مطالعاتی ره در رهااور در خصااو 

 
1. Fictitious Assets 
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سبه میزان ناترازی و     ست و رویکردی ره این مقاله در ارائه الگویی حهت محا بحران هجوم بانکی ا

تأرید بر آن در مطالعه بحران بانکی رهاااور داشاااته اسااات وحه تمایز اصااادی این مقاله با اهمیت و 

ست  سمت مدع نیز مطالعا  قبدی ا هور و یژگیبا توحه به و . در ق ارزیابی  های خاص نظام بانکی ر

ضوع مدع  آثار بحران بانکی ناترازی شون ناترازی نظام بانکی در چارچوب     این مو شده و  سازی 

  ع عمومی پویای تصادفی وارد مدع شده است.یک مدع تعاد

ضر   مقالهچارچوب  ست ره  بدین ترتیب حا شد.     ا صار بیان  سأله به اخت پس از مقدمه، بیان م

سأله        در ق صاص دارد به بیان ردی م هی ه پژوهش اخت سمت دوم این مقاله ره به ادبیا  موضوع و پی

حران بانکی در مطالعا  داخدی و خارحی بحران بانکی ناترازی پرداخته شااده و با بررساای ادبیا  ب

تجارب رهااورها در این زمی ه بحث و بررساای شااده اساات. در قساامت سااوم این مقاله بر اساااس    

های توضاایحی( تحدیدی حامع از های مالی و یادداشااترد نظام بانکی )ترازنامه، صااور های خداده

جم آن در رهااور بیان شااده وضااعیت نظام بانکی ایران صااور  گرفته اساات و مسااأله ناترازی و ح

، پارامترها تخمین معادلا ، نتایآ و روابط شامل  تحقیق الگوی طراحی بهاست. در قسمت چهارم   

ست    آنی وار ش توابع تحدیل و تجزیه و حل مدع شده ا صل  و پرداخته  هریح  به آخر ف  نتایآ ت

 خواهد اختصاص  ناترازی نظام بانکیهای سیاستی در مواحهه با   پژوهش، ارائه پیه هادا  و توصیه  

 یافت.

 مرور ادبیات و پیشینه تحقیق -2

 و پویایی رشد  اصدی  بسترساز   و اقتصاد  اساسی   و مهم هایبخش ازحمده بانکداری، ص عت 

شد  در نتیجه و مالی نظام سعه  و ر صادی  تو ست. وحود  اقت  را زمی ه نظام مالی در واقعی تحرن ا

 .آوردمی اقتصاااد فراهم واقعی بخش و اقتصااادی هایبخش سااایر توسااعه و رشااد امکان برای

سطه  ها،بانک ضیان  و گذارانسپرده  بین مالی وا سهی    متقا ستزاده  و بوده ت  و دخو م ابع از با ا

 نگاه (. با یک1395 رضاقدی زاده،  و ر  د )آقاییمی تسهی    اعطای به مبادر  مردم هایسپرده 

ست ره نوسان    مهخص  به خوبی مختدف هایساع  طی اعتباریو  پولی متریرهای روند به سیار  ا  ب

شد  نرخ در بالا سکورا   از اعم مختدف هایدارایی قیمت اعتبارا ، نقدی گی، اعطای ر  ط ، م
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شاخص حباب رشد  ارز، و سکن م هان  همه و همه سهام  بازار رل گونه   و پولی ثبا  عدم ده دهن

ستم    در اعتباری ست    بانکی سی هور ا سان  به م جر نهایت در ره ر  واقعی تولید و تورم نرخ در نو

 است.  شده

سانا   این صاد    در نو صویر  و آی ده انتظارا  بر نیز ر ن سطح اقت صاد  ردی ت هور  اقت  ر

 از یکی رودمی ر د. احتماعمی محدود را ترباثبا  و رشاد بالاتر  هایفرصات  و دارد م زی رتأثی

 اعتباری و مالی بازارهای بر آن تأثیر و پولی هاینوع سیاست   به بالایی نوسانا   چ ین بروز عوامل

 (. 1400)حسین زاده و اسماعیل زاده،  شودبر

هایی مان د هجوم    گاه با پدیده    دولت، هیچ  های بخش بانکی ایران به دلیل حمایت      هر چ د  

تواند ثبا  مالی ین بخش، میوقوع بحران در ا، اما ها مواحه نهده است  بانکی و ورشکستگی بانک  

 (. 1394)زارعی و رمیجانی،  را به مخاطره اندازد

 گسااترد  وابسااتگی و مطالبا  بازنگهااتن عدت به بانکی ساایسااتم  در بحران ایجاد واقع در

 واقعی بخش به  سااارعت  به  م ابع،  تجهیز برای ها بانک   به  اقتصاااادی های بخش ساااایر های فعالیت  

صاد،  سری  اقت صادی  نظام رل تواندمی در نتیجه و یابدمی ت  توحه ر د و با مواحه مخاطراتی با را اقت

 آغاز بانکی شاابکه از ره هاییشااون رهااور، اقتصاااد ر ن هایبخش با بانکی گسااترده ارتبا  به

 قرار تاثیر تحت را تورم و تولید مان د اقتصااادی ر ن متریرهای و رارگزاران رفتار تواندیم شااود،

 و بانکی شبکه  به دولت بدهی افزایش بالا، بانکی سود  نرخ گذشته،  هایساع  طی نیز ایران در .دهد

 در یینارارآ و بانکی شبکه  معوق مطالبا  افزایش ها،بانک موهومی هایدارایی افزایش آن پی در

 ناترازی موحب ها،بانک فعالیت   بر مررزی بانک نظار   ضاااعف همراه به بانکی م ابع  تخصااایص

 گسترده،  انباشته  زیان نظیر بانکی شبکه  عمدکرد هایشاخص  از برخی همچ ین. است  شده  هابانک

 در راری پ هان دیگر، سااوی از. ر دمی دهی ع مت ساایسااتمی بانکی بحران یک وقوع به نساابت

 صاااور  به ها،زیان این از بزرگی بخش ره اسااات شاااده باعث مالی هایصاااور  گریگزارشااا

 شود.می داده نمایش هابانک ترازنامه در سالم هایدارایی

 اهمیت عامل هر تأثیر میزان نیز و هامالی بانک عمدکرد و ثبا  بر مؤثر عوامل شاا اسااای 

افزایش  همچ ین و هاسودآورى آن  ایشافز باعث هابانک عمدکرد بهبود و ثبا  زیرا دارد، خاص  



 

 

 DSGE                      236 الگوی از استفاده باتولید ایران و اثر آن بر  بانکی نظام و ارزیابی ناترازیتحلیل 

 
 

 
 
 

 هسته اصدی   ع وان به بانکداری سیستم   ثبا  میان این در شد.  خواهد نیز حامعه عموم  رفاه سطح 

 (.1398دارد )رادفر و همکاران،  ویژه توحه به نیاز مالی پولی حوزه

 های بانکی در دو دسااته روش ساا تیهای شاا اسااایی بحرانب دی ردی، روشدر یک تقساایم

خ ف بحران  حا ره برشوند. از آنب دی میطبقهآماری )شاخص(  مبت ی بر وقایع )رویداد( و روش

 نبودهای بانکی، به دلایدی همچون ارزی، ساااختن شاااخص سااری زمانی برای شاا اسااایی بحران     

عمده  (،2000، 1)هاوری ز و ر و ها دشاااوار اساااتهای مالی بانکاط عا  قابل اعتماد در فعالیت

، مبت ی بر وقایع )یع ی مبت ی بر سوابق مربو  به  های بانکیروش مورد استزاده برای ش اسایی بحران   

 (.2002، 2)راپریوو و ردی گ ابیل استهای رمک مالی دولت( ها و هزی هضرر و زیان بانک

 2017تا   1970های  های مالی در طوع سااااع   های صاااور  گرفته در مورد بحران   پژوهش

حار  بانکی،   151ی از وقوع می دی،  حارمیتی اساااات. در   74بحران ارزی و  236بحران  بحران 

 های بانکی نمایش داده شده است.برخی بحران 1حدوع 
 های بانکی در جهان: تجربه بحران1 جدول

 کشور ردیف
سال شروع 

 بحران

مدت بحران 

 )ماه(
 علل وقوع

 24 1980 آرژانتین 1

 حاریغیر  رمبود م ابع بانکی ناشی از تسهی  ✓

 سپرده به م ظور افزایش م ابعافزایش نرخ بهره برای حذب  ✓

 های ناپایدار اقتصاد ر نافزایش نکوع تسهی   به دلیل سیاست ✓

 های بزرگورشکستگی بانک ✓

 هجوم بانکی ✓

2 

نروژ، 

سوئد و 

 ف  ند

1982 12 

 راهش قیمت نزت ✓

 سقو  بازار سهام ✓

 ترریدن حباب قیمت ام ن و مستر   ✓

 36 1982 یترو 3

 آنگریز به بازار سهام غیررسمی و سقو  ارزشگذاران ریسکسرمایههجوم  ✓

 میدیارد دلار( 94های بی محل )صدور انبوه چک ✓

 افزایش نکوع ناشی از سقو  بازار سهام ✓

 از بانک مدی رویتغیر ها بهورشکستگی تمام بانک ✓

 
1. Hawkins and Klau 
2. Caprio and Klingebiel 
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 کشور ردیف
سال شروع 

 بحران

مدت بحران 

 )ماه(
 علل وقوع

4 

مکزیک 

)بحران 

 تکی (

1995 12 

 اافزایش نرخ بهره در آمریک ✓

 نرخ ارز ثابت به رژیم ش اور مدیریت شده در مکزیکترییر رژیم  ✓

خروج سرمایه از مکزیک، راهش م ابع ارزی و وقوع بحران ارزی در این  ✓

 رهور

5 

اندونزی، 

رره و 

 تاید د

1998 12 
 هاها و بانکهای خارحی و نکوع ارزی شررتسررسید بدهی ✓

 بحران ارزی ناشی از خروج شدید سرمایه ✓

 12 1998 هروسی 6

راهش قیمت نزت و فدزا ، راهش درآمد صادراتی و رسری بودحه دولت  ✓

 روسیه

 ترییر رژیم نرخ ارز ثابت به رژیم ش اور مدیریت شده در روسیه ✓

 درصد( با هدف حذب م ابع ارزی 150افزایش شدید نرخ بهره بانکی )به  ✓

 اخت فا  سیاسی داخدی در روسیه ✓

 24 2000 ترریه 7

 درصد( 873بانکی )به هره بین افزایش نرخ ب ✓

 هاوقوع زلزله در ترریه و وابستگی شدید تأمین مالی دولت به بانک ✓

 های خارحی در ترریهوابستگی شدید بخش بانکی به سرمایه ✓

 گیری حریان خروج سرمایههای سیاسی و شکلنزاع ✓

 24 2002 آرژانتین 8

 راهش ارزش پوع مدی ✓

 هاانسداد سپرده ✓

 بهرهافزایش شدید نرخ  ✓

 تزاو  شدید نرخ بهره اوراق قرضه آمریکا و آرژانتین ✓

 هجوم بانکی ✓

9 
آمریکا و 

 اروپا
2008 24 

 گیری حباب قیمتی مسکنشکل ✓

 های ره ینکوع وام ✓

 2018لاون و وال سیا، منبع: 

های ها و تزاو ها در رهورهای مختدف با سطو  درآمدی گوناگون شباها مقایسه بحران

های مداخده مالی اااا به دهد. استزاده از سیاست   های سیاستی نهان می   نظر وار ش قابل توحهی را از

ضمین بدهی  هورهای با درآمد پایین و      غیر از ت هابه ر هورهای با درآمد بالا م های بانکی ااااا در ر

ضمین بدهی      متو ستزاده از ت ست. ا هتری    سط بوده ا هورهای با درآمد بالا رواج بی های بانکی در ر
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شته ره دلی  ضای  دا ضم  نیره ابوده تر بزرگی مالل آن ریزیت بالاتر نهادها یا ف سبتا   نیت معتبر  را ن

صاااور  های بانکی بودند به . ع وه بر این، در رهاااورهای با درآمد بالا ره درگیر بحرانرردیم

های پولی و مالی انبساطی به  تری در مقایسه با رهورهای با درآمد پایین و متوسط، سیاست     گسترده 

تر و توانایی بیهتر برای تأمین رسری   ار گرفته شده است. دسترسی به فضای پولی و مالی گسترده      ر

راهش اثرا   به م ظور 1ایهای ضد چرخه دهد سیاست  بودحه به رهورهای با درآمد بالا احازه می 

در مقابل، رهاااورهای با درآمد پایین و متوساااط ممکن اسااات مجبور به    ر  د. م زی بحران اتخاذ  

سیاست      ا شوند ره این موضوع  سیاست  ستقرا   ای در طوع بحران چرخههای همگذار را به اتخاذ 

 ر د.مدزم می

اند ره هرگاه هجوم برای سااپرده رخ ( این معیار را به رار گرفته2009) 2رای ها  و روگوف

سط د        سه مالی تو س ضعیت م جر به تعطیدی، ادغام یا تمدک آن بانک یا مو یگر دهد به نحوی ره و

ست هزی ه مالی بحران در     شود نهادهای مالی و یا دولت  ست. یک یافته مهم آن ا بحران رخ داده ا

یافته با سرعت بهتری  رهای توسعه و اقتصادهای نوظهور بیهتر بوده و رهو    توسعه درحاعرهورهای  

 اند.از بحران خارج شده

می پویای تصااادفی ره در مقاله خود یک مدع تعادع عمو( 2011) 3مارارراسااکیو  برزی ا

ساع        ساخت د تا بتوان د اثر بحران اعتباری  شد،  صاد باز   2007شامل بخش بانکی نیز با را در یک اقت

شون  همچ ینروچک  ستم         ای های ترازنامهاثر  سی ست پولی از طریق  سیا صاد، نحوه انتقاع  بر اقت

هار بحران مالی    سیکدی آن و نحوه انت سی   را بانکی و اثرا   ضه   ر  د.برر با راهش ناگهانی در عر

یابد، مد  راهش می یابد. البته تورم در روتاه گذاری، تولید و تورم راهش می اعتبارا ، سااارمایه 

خواهد یافت. از طرف دیگر در اقتصااااد باز روچک باعث راهش تقاضاااا اما در بد دمد  افزایش 

 شود. برای صادرا  و محدودیت دسترسی به تأمین مالی بیرونی می

 
1. Counter-Cyclical 
2. Reinhat and Rogoff (2009) 
3. Brzoza-Brzezina and Makarski (2011) 
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های تعادع   در چارچوب مدع   2مدع حدیدی را تحت ع وان مپ مد       (2014) 1ز و همکاران ب 

زایش ناگهانی در عرضه  عمومی پویای تصادفی، برای رهور آمریکا، حهت بررسی اثرا  واقعی اف   

بارا  سااااخته    بارز این مدع، در نظر گرفتن حباب قیمت دارایی، ایجاد تمایز بین          اعت ند. ویژگی  ا

های احتیاطی در حل ریسااک بالا و اعتبارا  با ریسااک پایین و تحدیل نقش ساایاساات  اعتبارا  با 

شااود، اما بسااط و  بحران اساات. بر اساااس نتایآ مدع، عرضااه اعتبارا ، باعث رونق اقتصااادی می  

ها را با مخاطره مواحه ساخته و بحران مالی تواند ترازنامه بانکگسترش عرضه اعتبارا  ریسکی می

 . شودایجاد 

های گذاری بر روی هزی ه اثر چارچوب سااایاسااات   ای( در مقاله 2019) 3یگ و همکاران لو

ساع    146بحران بانکی را در  هور بین  سی می  2013تا  1970های ر سی این مقاله   ر  د.برر طی برر

ست   سخت  سیا ست     گذاران م جر به افزایش ثبا  بانکی میگیری و اعتبار  سیا های شود. از طرفی 

 دهد.های بحران بانکی را افزایش میی هزی هر  ده قومحدود

شااامرند. عامل     های ناترازی بر می  ( دو عامل را به ع وان ریهاااه   2019) 4ف نگن و پورناندام  

ها باید به سهامداران  ها است. با توحه به ای که مدیران بانک ظار  دقیق سهامداران بانک اوع، عدم ن

ها، بخش شدن اثرا  سوء مدیریت بر ترازنامه بانک  بانک سود برسان د، برای حدوگیری از روشن     

دنباع ر  د. سهامداران نیز بعد از م تزع شدن از سود سهام دیگر به      قابل توحهی از زیان را پ هان می

سبه و توزیع       ست. نحوه محا ست د. عامل دوم قراردادهای مدیریتی ا نظار  بر رفتار مدیران بانک نی

دهد تا با ها عامدی اساات ره به این مدیران این انگیزه را میانکپاداش و دسااتمزد مدیران ارشااد ب 

 پ هان رردن زیان بانک ناترازی را انباشت ر  د. 

های ضعیف اتحادیه اروپا  های م تهر شده از بانک  ( با بررسی داده 2019) 5ب ت ر و همکاران

الی تمایل دارند تا با      های ضاااعیف پرتراع در ه گام بحران م     به این نتیجه رسااایده بودند ره بانک        

شده به اشخاص مرتبط، اعتبارا  بانکی را به سمت این          گزارشگری ناصحیح زیان تسهی   اعطا 

 
1. Benes et al. (2014) 
2. MAPMOD 
3. Levieugey et al. (2019) 
4. Flanagana and Purnanandam 
5. Blattner et al.  
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 وری تولید در این رهور شده است.یت ر  د ره این مساله باعث افت بهرهها هداگروه از شررت

ت، در آن بروزرسااانی شااده نساا  قبدی اساا ( در آخرین رارشااان ره2020لاون و وال ساایا )

یل  ارز بحران و دولتی بدهی  های تاری   با  را بانکی  بحران تاری   یان ر  د    ا ت  ررده تکم ره  ب

با بحران  بحرانهای دولتی و  بدهی  باع آن هسااات د        های ارزی  به دن یا  بانکی م طبق   . همچ ینهای 

 با و رهد می طوع بیهتر  بالا، درآمد با رهورهای  در بحران بانکی ره ده دمی ارائه حدیدی شواهد 

 و بانکی  های تضااامین از ترگساااترده اساااتزاده  و ترپایین  مالی  های هزی ه  بالاتر،  تولیدی  های زیان 

 .است همراه متوسط، و درآمد رم بانکی رهورهای هایبحران به نسبت انبساطی ر ن هایسیاست

 بانکی هایانبحر برای را بانکی ترازنامه متریرهای بی یپیش قدر  (2020) 1هان و همکاران

 بررسااای 1980-2016 دوره برای توساااعهدرحاع رهاااور 147 ماهانه هایداده از اساااتزاده با آی ده

 ساااطو  داخدی، مالی هایبدهی و نقد هایدارایی پایین ساااطو  ره دهدمی نهاااان نتایآ. ر  دمی

 . هست د بانکی هایبحران اصدی هایشاخص بالا، مالی اهرم افزایش و خارحی هایبدهی بالای

در  حاری غیر مطالبا   مجموعه داده حدیدی را در مورد پویایی     ( 2021) 2اری و همکاران 

 ها در ایجادهایی را در بین بحرانها شباهت ر  د. دادهارائه می 1990بحران بانکی از ساع   92طوع 

هان می  حاریغیر مطالبا  صل   ن سرعت حل و ف نتایآ  .آن دارند ده د، اما ناهمگونی زیادی را در 

نهااده باعث تعمیق ررودهای  بالا و حل حاریغیر مطالبا  ه چگونهر دهدبدساات آمده نهااان می

 .شوندپس از بحران می

( در ابتدا برای شاا اسااایی بحران بانکی در اقتصاااد ایران از رهیافت 1389مهاایری و نادعدی )

الگوی چرخهااای  شااااخص فهاااار بازار پوع و ساااپس برای آزمون وقوع بحران بانکی از رهیافت  

زاده ررده ماررف،   زاده از روش لاحیت عوامل موثر بر بحران          اسااات با اسااات هایت  ند و در ن ها را  ا

ره احتماع تجربه بحران بانکی با نرخ  اند. نتایآ به دساات آمده از مطالعه نهااان دادهرردشاا اسااایی 

یدی پائین باشااد، شااکل دارد و زمانی ره نرخ تورم در رهااور خیدی بالا باشااد یا خ   Uتورم رابطه 

 ماع بحران بانکی نیز بالاست. احت

 
1. Haan et al.  
2. Ari et al.  
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گذاران و شون نقدی گی  ( با تأرید بر شون برداشت سپرده توسط سپرده     1393احمدیان )

ستزاده از          صارف با ا شون م شون ذخیره مطالبا  معوق به ع وان  شون م ابع و  بانک به ع وان 

ن د تولید و تورم های ر ن اقتصادی ماروش تعادع عمومی پویای تصادفی، به بررسی وار ش متریر

دهد ره اثرا  م زی ها نهان می ها پرداخته است. نتایآ حاصل از بررسی اثرا  شون    به این شون 

شااون ذخیره مطالبا  معوق بر تولید و تورم بیش از شااون برداشاات سااپرده و شااون نقدی گی  

شاااون  ساااوی دیگر، اثر م زی رود. ازبانک اسااات، اما آثار آن در مد  زمان رمتری از بین می

 رود.های دیگر رمتر است و در مد  زمان بسیار روتاه از بین مینقدی گی از همه شون

 1392 تا 1369 زمانی دوره پوع در بازار فهار  شاخص  ( با ارزیابی1394زارعی و رمیجانی )

 همچ ین. اساات هررد تجربه را بانکی بحران هاییدوره در ایران ره ده دمی نهااان فصاادی تواتر با

 تسااهی   رشااد نرخ حقیقی، ارز نرخ رشااد متریرهای ره دهدمی نهااان اولیه، ههاادارهای آزمون

 رشد  و مسکن  قیمت رشد  نرخ حقیقی، داخدی ناخالص تولید رشد  نرخ دولتی،غیر بخش به اعطایی

  .اندایران در بانکی بحران وقوع احتماع ر  دهبی یپیش تسهی   حقیقی بهره نرخ میانگین

ستم بانکی           ( 1397و همکاران )پورعبادالهیان  سی صدی  شک  دگی ف شاخص  ساخت   برای 

سپرده (BSFI) ایران صی و بدهی   ، از مقادیر واقعی  های خارحی بانکی به ها، اعتبارا  بخش خصو

. شااک  دگی بخش بانکی به ع وان اندهررد های اصاادی بحران بخش بانکی اسااتزادهع وان شاااخص

سیب  ستانه     های مالی تعریف میدر بحرانین بخش پذیری اآ ساس حدود آ سطو    شود و بر ا ای، 

سک    شک  دگی و ری شده و تأرید می مختدف  هان    BSFI شود ره پذیری تعیین  صزر ن ده ده برابر 

 یک بخش بانکی قوی و سالم است.

 وقوع ههدارده ده  پیش ع ئم استزاده از الگوی  ( با1398و همکاران ) وردی شاه  حاحی

 سازی رردند. متریرهای مدع مارروف ایزنجیره الگوی روش با ایران را اقتصاد  در بانکی بحران

سبت  از عبارت د الگو  به بانک هابانک بدهی و ارز نرخ تورم، نرخ برگهت،  غیر قابل مطالبا  ن

بحران  ده دهنهااان هایشاااخص ع وان به هاآن ده دگیتوضاایح قدر  به توحه با ره مررزی

سب  بانکی سایی    مالی نظام این با مت ا ساس  اند.شده  ش ا  لاحیت مدع ها، یکشاخص  این بر ا

هی  مدع راربرد بای ری با  مالی بخش در بانکی بحران وقوع احتماع ارزیابی در مارروف چرخ
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 بحران وقوع ع ئم است  توانسته  خوبی به ره دهدمی نهان  مدع این هایطراحی شد. یافته  ایران

 ر د. ش اسایی ایران اقتصاد در وقوع از قبل یک ساع را 2137ساع  بانکی

 هایشاااخص عمدکرد بر بانکی بخش ساایسااتمی ریسااک اثر( 1399تهرانی و همکاران )

 ناخالص تولید احزای نزت، احتساااب بدون و نزت با اقتصااادی رشااد از اعم اقتصااادی ر ن

صادی  هایبخشافزوده ارزش و داخدی سی قرار دادند را مورد  ایران مختدف اقت در نتیجه این  .برر

هخص گردید   سک  بینمطالعه م ستمی    ری  بدون و با) داخدی ناخالص تولید و بانکی بخش سی

افزوده ارزش .دارد وحود م زی رابطه مع اداری طور به ماه، 12 زمانی افق تا (نزت احتسااااب

 بخش سیستمی   کریس  ترییرا  از را تأثیر بیهترین  ص عت،  بخش و مالی بخش ساختمان،  بخش

 .پذیرندمی بانکی

شاا اسااایی بحران بانکی به رمک    خود را پژوهش از هدف( 1400قاساامی فر و همکاران )

 شاخص  مزیت. ندرردبیان  1387-1398شاخص استرس بانکی در اقتصاد رهور برای بازه زمانی      

سترس  سبت  پژوهش این بانکی ا  است این  خارحی، و داخدی شده  ایجاد هایشاخص  به دیگر ن

مدع  دهی وزن روش رمک به بانکی استرس  ر  دهتعیین از هرردام اهمیت شاخص،  این در ره

 در بانکی اسااترس ایجادر  ده عامل توان مهمترینمی رو این شااود. ازمی مهااخص پویا عامدی

 ررد.  ش اسایی را اقتصاد ایران

خصوص موارد اندن  به هااگر چه مطالعاتی در بحران بانکی انجام گرفته است، اما ارثر آن 

ه یا هر عامدی ره بانک را از ایزای        گذاران بابت دریافت ساااپرد      داخدی در زمی ه مراحعه ساااپرده   

ها ناتوان سااازد )بحران حریان نقدی( گذاران یا در برابر سااایر بانکتعهدا  خود در برابر سااپرده

رازی( ره این تحقیق بر روی ها )بحران ناتها و داراییشاااکاف بین ارزش بدهی پرداخته و رمتر به

 یا پولی حکمرانی دستگاه  ضعف و اند. شرایط خاص نظام بانکی رهور   آن متمررز است پرداخته 

سالم،  روابط برخی وحود  هایدارایی گذاریارزش بیش طریق از تا سازد می قادر را هابانک نا

 به پدیده، اینه محاسااب ب ابراین  ،سااازند  مخزی را بدهی و دارایی بین موحود شااکاف  خود،

 دفعی، ریزیبرون طریق زا نه را خود لطمه ره دهدمی ناپیدا و مخزی خاصیتی  بانکی هایبحران

 سوء  نتایآ و تولیدی ضد  اثرا  و حقیقی بخش دائمی تضعیف  طریق از ضم ی  شکدی  به بدکه
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 هشح شااکل به ویژه به ناگهانی سااربازرردن یا ریزیبرون خطر گرچه دهد،می نهااان توزیعی

مل  همواره تورمی بانکی و        ب ابراین   .اساااات محت ظام  ناترازی ن حاظ و برآورد این حجم از  با ل

تواند نتایآ مهاااهودی به لحاظ آثار مخرب به تأخیر انداختن این پدیده مهم و            ساااازی آن میمدع 

هور و افزایش هزی ه    صاد ر ست     های آن مخرب اقت سیا شت زمان به  صمیم با گذ سازان   گذاران و ت

 ر د.ادی رهور ارائه اقتص

 وضعیت نظام بانکی ایران با تأکیدی بر ناترازی آن -3

های نظام بانکی از مجموع    مقصاااود از ناترازی این اسااات ره ارزش واقعی مجموع دارایی   

رمیته اسااتانداردهای حسااابداری گذاران رمتر اساات. بر اساااس تعریف ها به سااپردهتعهدا  بانک

انک بر اسااااس حریان نقد ورودی تعدیل شاااده آن دارایی محاسااابه های مالی بمالی ارزش دارایی

های آن بانک های یک بانک رمتر از میزان ساااپردهره ارزش داراییشاااود. ب ابراین مزهوم این می

بانک تول         اسااات این اسااات ره دارایی    قد ورودی برای  بانک حریان ن ر  د. ارزش  ید نمی های 

ر  د تعدیل شاااود. اگر حریان نقد یک        نقدی ره تولید می   های مالی باید مت اظر با حریان         دارایی

های مالی بانک به صور  مت اسب راهش نیابد،   دارایی مالی افت ر د اما ارزش دارایی در صور  

 دهد.ها حبران نهود ناترازی رخ مییا زیان حاصل از راهش ارزش دارایی

ها به خاطر وحود ناترازی بانکبالا بودن نرخ سود بانکی ریهه در حریان نقد عمدیاتی م زی   

بانکی دارد. زمانی ره بخش بزرگی از دارایی         ظام  بانکی از ریزیت رافی       در ترازنامه ن ظام  های ن

ی شدیدی برخوردار نباش د و حریان نقد مورد انتظار را تولید نک  د، بانک با حریان نقد عمدیاتی م ز

شااود. به همین ده نیازم د حذب سااپرده میای ره برای پرداخت سااود سااپرشااود، به گونهروبرو می

خاطر بانک ناسااالم برای تامین حریان نقد مورد نیاز از طریق بالا بردن نرخ سااود به حذب سااپرده   

یان نقد آورد. بر این اساااس افت حرچه موفق نهااود به اضااافه برداشاات روی می پردازد و چ انمی



 

 

 DSGE                      244 الگوی از استفاده باتولید ایران و اثر آن بر  بانکی نظام و ارزیابی ناترازیتحلیل 

 
 

 
 
 

  لا  طرف دارایی ترازنامه بانک است.ها و افزایش تقاضای ذخایر بانک به خاطر اختبانک

 

 : جریان وجوه نقد بانک سالم1 شکل
 های تحقیقیافتهمنبع:      

 : جریان وجوه نقد بانک ناسالم2 لشک

  های تحقیقیافتهمنبع: 



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                          245

 

 
 
 

 مفهوم ناترازی :3شکل 

 

 هاهای مالی بانکتحقیق بر اساس صور های یافتهمنبع: 
شااود. بر اساااس فرمت  ت دارایی در نظام بانکی تعریف میهای ثبناترازی بر اساااس ردیف

ردیف تعریف  12های بانک در    ها و موساااساااا  اعتباری، دارایی   اب غی بانک مررزی به بانک     

طالبا  از دولت، تسهی    ها و سایر موسسا  اعتباری، م   شود: موحودی نقد، مطالبا  از بانک می

با  از اشاااخاص دولتی، تساااهی        با  از اشاااخاص      اعطایی و مطال دولتی، غیر   اعطایی و مطال

های فرعی و وابسااته، سااایر   گذاری در سااهام و سااایر اوراق بهادار، مطالبا  از شااررت  ساارمایه

 ها. های نامههود، سپرده قانونی، سایر داراییهای ثابت مههود، داراییهای دریافت ی، داراییحساب

ا  اعتباری به خاطر ماهیت بین بانکی ها و سااایر موسااساا  موحودی نقد و مطالبا  از بانک

گذاری شااوند. ساارمایههای پرداخت مدی، دچار ناترازی نمیها در نظامها و ثبت حسااابداری آنآن

گذاری اوراق سهام و سایر اوراق بهادار نیز به خاطر مکانیزم ثبت و تسویه متمررز شررت سپردهدر 

های های ثابت مهاااهود، داراییهای دارایییفشاااود. ردبهادار و تساااویه وحوه دچار ناترازی نمی

سایر دارایی     سپرده قانونی و  ههود،  سی دارایی   ها اگرچه از راناع ارزشنام ش ا دچار ها گذاری رار

شاااوند اما به خاطر ساااهم رمی ره در ترازنامه نظام بانکی دارند موضاااوع بررسااای این ناترازی می

ها مستقیما تحت های نظام بانکی ره ارزش آنییگزارش قرار نگرفت د. اساس سه ردیف اصدی دارا

دولتی، غیر حاری اشاااخاصغیر شاااود تساااهی  های حساااابداری تعیین میتاثیر نرخ بهره و رویه
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ساس          ت ست د. بر این ا شته و مطالبا  موهومی از دولت ه شخاص دولتی، زیان انبا سهی   امهالی ا

 ناترازی چهار حزء اصدی دارد:

سهی    (1 شخ غیر ت شته،            دولتیغیر اصحاری ا سید گذ سرر صل مطالبا   سرف سه  : مجموع 

معوق و مهااکون الوصااوع قبل از رساار ذخایر عمومی و اختصاااصاای مطالبا  مهااکون   

 الوصوع. 

و قبل  97تسهی   با سررسید     »: ما به التزاو  سرفصل   دولتیغیر تسهی   امهالی اشخاص   (2

 دولتی. غیر حاری اشخاصغیر و مطالبا « از آن

 ها و موسسا  اعتباری.: سرفصل زیان انباشته در حقوق صاحبان سهام بانکشتهزیان انبا (3

: تزاو  مقدار ادعایی بانک از مطالبا  دولت با مقدار مورد تایید مطالبا  موهومی از دولت (4

 سازمان حسابرسی. 

 
 1397: ترکیب ناترازی در سال 4شکل 

 اهبانک یمال یهاصور بر اساس  های تحقیقیافته: منبع
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 الگوی تحقیق طراحی -4

م ظور هدف از تحقیق حاضااار، طراحی یک الگوی راربردی در قالب اقتصااااد ر ن، به          

بررسی اثرا  بحران بانکی ناترازی بر متریرهای اصدی اقتصاد ر ن )تولید، تورم و ...( برای اقتصاد     

این مدع با استزاده   شود. ساختار اصدی   استزاده می   DSGEایران است ره برای این رار از الگوی 

مدع  یب   از  کاران 2010و  2009) 1های د کارا 2012) 2(، آگ ور و هم ( و 2011) 3ن(، گرالی و هم

شرایط خاص نظام      1393احمدیان ) سط مدع بانکی برای  شده است و مهمترین ترییر آن ب ( طراحی 

ها در سااااختار بانکی ایران و افزودن بحث مهم ناترازی به مدع اسااات ره یکی از مهمترین واقعیت

 نظام بانکی ایران است. 

ست. همان  پولی ممقا و نزت دولت، بانک، ،ب گاه خانوار، بخش شش  شامل  مدع طور ا

از طریق مهمترین حز ناترازی یع ی (ره اشاااره شااد ویژگی متمایز آن اعماع یک شااون ناترازی  

ریرهای ر ن اقتصادی از  نکوع مطالبا  بانک، ره در بخش قبل محاسبه شده است( و اثر آن بر مت   

 گذاری و تورم بررسی شده است. قبیل تولید، سرمایه

 خانوارها -4-1

 مطدوبیت پوع حقیقی مانده نگهداری و و خدما  رالاها مصاارف از در این مدع خانوار

با توحه به ای که ریسک گریز   خانوارها حقیقی، تجاری ادوار استاندارد  مدع طبق و ر دمی رسب 

ر  د. با های خود را نزد بانک نگهداری میر  د و با دریافت سود سپرده  نگهداری نمیهست د پوع  

 این توضیح ترحیحا  این خانوار به شکل زیر است: 

𝐸𝑡∑𝑈(𝑐𝑡 , 𝑀ℎ
,, 𝑁𝑡)      )1( 

 بود:  خواهد ذیل شکل به ر دمی رسب خانوار ره لذا ارزش حاع مطدوبیتی

∑𝑆=0
∞ (𝛽ℎ)𝑆 𝐸𝑡   [

(𝑐𝑡)1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
−

𝑁𝑡
1+𝜎𝑛

1+𝜎𝑛
+

1

1−ϑ
(

𝑀ℎ 𝑡

𝑃𝑡
)

1−ϑ

]   )2( 

𝑐𝑡 خانوار،   حقیقی مصااارف 𝐸𝑡0انتظارا ،   عمدگر ≤ 𝛽 ≤ عرضاااه  𝑁𝑡ت زیل،   ، عامل  1

 
1. Dib (2009, 2010) 
2. Agenor et al. (2012) 
3. Gerali et al. (2011) 
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ستزاده  نیروی سطه،   رالای تولید فرآی د در رار برای ا هش  معکوس 𝜎𝑐وا هی ی  ر  زمانی بین حان

 در نقدی گی 𝑀ℎ 𝑡  و پوع ایبهره رهش  ϑرار،  زمانی بین حانهی ی  رهش  معکوس 𝜎𝑛مصرف،  

 است.  خانوار دست

 به دولت 𝑇𝑡ر د و به اندازه ، دسااتمزد رسااب می  𝑤𝑡رار  نیروی عرضااه محل از خانوار

یا    به این    ر  می پرداخت  مال با توحه  به میزان     د.   بانک   در  𝐷𝑡ره خانوار ریساااک گریز بوده 

𝑅𝑡−1میزان  به  ساااود نرخ و ر د می گذاری ساااپرده
𝑑      به آن تعدق می خالص  طه     گیردنا ره راب

𝑅𝑡
𝑑 = 1 + 𝑟𝑡

𝑑 .نیز برقرار است 

 را هااایر د و بخ رالاهای نهایی می    خرید  صااارف را خود درآمد  زا بخهااای خانوار 

ست  واقعی گذاریسرمایه   𝑖𝑖ره ر د،می گذاریسرمایه  هی  و ا  نقد پوع صور   به را دیگر بخ

هی  آن بر ر د. ع وهمی نگهداری  انتقاع بعد دوره به سپرده  صور   به نیز خانوار درآمد از بخ

ست  شده  فر  همچ ین .یابدمی ست  بانک و ب گاه مالک خانوار ره ا  و کبان سود  نتیجه در و ا

 .گیردتعدق می وی به ب گاه

 هزی ه تعدیل سرمایه نیز برابر است با: 
φk

2
(

kt+1

kt
-1)

2

kt       )3( 

 :استشکل زیر  دوره به ابتدای در موحودی سرمایه در نتیجه، رابطه

𝑘𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡 + 𝑖𝑡 −
𝜑𝑘

2
(

𝑘𝑡+1

𝑘𝑡
− 1)

2

𝑘𝑡    )4( 

 آید:خانوار از رابطه زیر بدست می بودحه لذا با توحه به روابط فوق قید

𝑚𝑡
ℎ + 𝑐𝑡 + 𝑑𝑡 + 𝑖𝑡 = 𝑤𝑡𝑁t + (1 + 𝑟𝑡−1

𝑑 )
𝑑𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑡 +
𝑚ℎ 𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝜋𝑡
𝑓

𝑝𝑡
+

𝜋t
𝑏

𝑝𝑡
  )5( 

دساااتمزد حقیقی، مقدار حقیقی پوع و میزان ساااپرده     mt  و wt،dtبالا به ترتیب    در رابطه  

 ر د با توحه به قید بودحه خود تابع مطدوبیت اش را حدارثر ر د. حقیقی است. خانوار ت ش می

 کالای نهایی تولیدکننده -4-2

 1اسااتیگدیتز دیکساایت گرحمع از با اسااتزاده را خریداری ررده و jای واسااطه رالای ب گاه

 
1. Dixit - Stiglitz 
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 ر د. می تولید را نهایی رالای

Yt = (∫ y
jt

(
Ɵ−1

Ɵ
)1

0
dj)

Ɵ

Ɵ−1

       θ > 1     )6( 

θ  سعی  نهایی رالای تولیدر  ده ب گاه است.  ایواسطه  رالاهای بین ثابت حانهی ی  رهش 

سطه  رالاهای از را خود خرید ر د،می سطه طوری  یزمتما رالاهای قیمت به توحه با وا  تعیین وا

ضا  تابع نتیجه در و شود  حدارثر سودش  ره ر د سط  شده  تولید متمایز محصوع  برای تقا  هر تو

 است:  ذیل صور  به واسطه هایب گاه یک از

Yjt = (
Pjt

Pt
)

−θ

Yt       )7( 

سبی  قیمت از تابعی  jرالای برای تقاضا   سود  شر   تحمیل با و است  رالای نهایی تولید ن

 خواهد بود:  ذیل صور  به نهایی رالای قیمت نهایی، رالای تولیدر  ده برای صزر

Pt = (∫ pjt
1−θ  dj

1

0
)

1

1−θ      )8( 

 کالای واسطه تولیدکننده -4-3

ای تولید  با ترریب سااارمایه و نیروی رار رالای واساااطه         jای  واساااط رالای  تولیدر  ده  

شرایط می  رار نیروی هزی ه از بخهی  پرداخت برای ب گاه هر فروشد. می رقابت ناقص نماید و در 

 1روتمبرگ قاعده از قیمت تعدیل هزی ه لحاظ برای ر د.می دریافت بانک از وام سااارمایه، و

 شود. می استزاده (1982)

𝑌𝑗𝑡 = 𝐴𝑡𝑁𝑗𝑡
1−𝛼𝐾𝑗𝑡

𝛼      )9( 

𝐴𝑡 ر د: ژی است ره از رابطه زیر استزاده میگر شون تک ولوبیان 

𝐴𝑡 = 𝜌𝐴𝐴𝑡−1 + (1 − 𝜌𝐴)𝐴‾ + 휀𝐴,𝑡                   )10( 
  𝜌𝐴 ∈ (0,1)  , 휀𝐴,𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜉𝐴) 

 هزی ه از 𝛾𝑡نساابت  به و ر دمی دریافت دوره هر آغاز در بانک از وام 𝐿𝑗𝑡 مقدار   jب گاه

 زیر به صور   AR( 1) فرآی د یک از ر د رهمی مالی تأمین را از طریق وام نیروی رار و سرمایه 

 ر د:می پیروی

 
1. Rotemberg (1982) 
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𝛾𝑡 = (1 − 𝜌𝛾)𝛾‾ + 𝜌𝛾𝛾𝑡−1 + 휀𝑡
𝛾           )11(  

 آید: وام دریافتی نیز از رابطه زیر بدست می

𝐿𝑗𝑡 = 𝛾𝑡(𝑃𝑗𝑡𝑟𝑟
𝑘𝐾𝑗𝑡 + 𝑃𝑗𝑟𝑊𝑡𝑁𝑗𝑡)     )12( 

𝑟𝑗𝑡دوره پایان در وام بازپرداخت نرخ
𝑙  تولیدر  ده ب گاه (1982) روتمبرگ اساات. همان د 

 است:  مواحه زیر تعدیل هزی ه با ایواسطه رالای

𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗

=
𝜑𝑓

2
(

𝑃𝑗𝑡

(𝜋‾ )𝑃𝑗𝑡−1
− 1)

2

𝑌𝑡     )13( 

،𝜑
𝑓

≥ تورم وضاااعیت تعادع     +𝜋𝑡1قیمت،   چساااب دگی  درحه  یا  تعدیل   هزی ه  پارامتر   ره  0

 تولید رل است.   𝑌𝑡پایدار،

 آتی است:  و حقیقی، حاری سازی مجموع سودحدارثر دنباع به ب گاه

𝐸𝑡∑𝑠=.
∞   [(𝛽s)

𝜋𝑡+𝑠
𝑓

𝑃𝑡+𝑠
]      )14( 

  :از است عبار  اسمی دسو تابع آن در ره

𝜋𝑗𝑡
𝑓

= 𝑃𝑗𝑡𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝑡𝑚𝑐t𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗     )15( 

𝑃𝐴𝐶𝑡ره در آن  
𝑗      هزی ه تعدیل قیمت و𝑚𝑐t           هزی ه نهایی ب گاه اسااات ره از معادله زیر بدسااات

 آید: می

𝑚𝑐𝑗𝑡 =
[𝛾𝑡(1+𝑟t

l)𝑤𝑡]
1−𝛼

[𝛾𝑡(1+𝑟t
l)𝑟𝑡

𝑘]
𝛼

𝛼𝛼(1−𝛼)1−𝛼𝐴𝑡
     )16( 

 تجاری هایبانک -4-4

در این مدع بازار ساایسااتم بانکی رقابت انحصاااری در نظر گرفته شااده اساات ولی حهت     

را دریافت   Dtر د و بانک سپرده نزدیکی به واقعیت رهورمان نرخ سود را بانک مررزی تعیین می  

rt و سااود 
d وام  ر د و با عرضااهرا پرداخت میLt

b   به ب گاه نرخ سااودrt
l ر د. از طرفی دریافت می

های مالی نظام بانکی رهااور مهااخص شااد بخش  دیگر در بخش قبل با بررساای و تحدیل صااور 

این  درب ابراین  اسات ها اصادی ناترازی سایساتم بانکی رهاور ناشای از عدم وصاوع مطالبا  بانک      

سمت نرخ نکوع   شکل ره  شود وارد معادلا  بانک می αbق شده      بدین  سمت بازپرداخت  صرفا ق

شااود نه رل تسااهی  . در سااایر   تسااهی   اعطایی ساایسااتم بانکی در معادله سااود بانک وارد می 
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ست رمتر وارد معادلا  می      سبت پایین ا هورها معمولا چون این ن شود اما در ای جا با اعماع این  ر

سزید در نظر گرفته می   م صور  نوفه  شی از ناتراز     ورد ره ب شون نا ی نیز از این طریق وارد شود 

 شود. مدع می

های سیستم بانکی رهور و همچ ین در نظر گرفتن ناترازی بازار    برای تطبیق بیهتر با واقعیت 

ع وارد شده  های اصدی تأمین رسری م ابع ناشی از ناترازی است در مد     بین بانکی ره یکی از محل

صور  ره بانک   ست بدین  ستقرا   به ناچار م ابع، رمبود دچار ا بهره  نرخ با بانکی بین بازار از ا

rt
i باشد. می 

در  باشااد، وام بهره نرخ از رمتر و سااپرده بهره نرخ از بیش بانکی باید بین بازار بهره نرخ

 به وام به پرداخت بیهتری  تمایل هاکبان بیهتر باشد،   وام بهره نرخ از مذرور بهره نرخ ره صورتی 

شت  خواه د بانکی بین بازار ضوع  این و دا ضه  م زی اثر تواندمی مو  غیر بخش به اعتبارا  بر عر

شته  بانکی شد. بانک  دا صی    مقدار باید هابا هخ  و رعایت نمای د را بانکی بین بازار به بدهی از م

ضعیت  از هابانک بانکی بین بازار به بدهی انحراف  روآدراتیک هزی ه با را هاآن پایدار، تعادع و

 (. 1393)احمدیان، سازد می مواحهزیر  صور  به
1

2
φdi (

Dt

D‾
− 1)

2

       )17( 

dt
i = (dt−1

i )
ϕdi

di

(yt)
ϕdi

y

εt.di      )18( 

 لذا تابع سود بانکی به شکل زیر است: 

πt
b = (1 − αb)(1 + rt

l)Lt − (1 + rt
d)Dt − (1 + rt

i)Dt
i −

1

2
φdi [

Dt
i

D‾ i − 1]
2

          )19(  

 ره ترازنامه بانک به شکل زیر در نظر گرفته شده است: 

lt = dt
i + (1 − ηt)dt      )20( 

 داریم:  19شود. با توحه به رابطه ره با توحه به قید فوق حدارثر می

(1 − αb)(1 + rt
l) =

(1+rt
d)

1−ηt
      )21( 

(1 + rt
i) + φdi [

Dt
i

D‾ i − 1] = (1 − αb)(1 − rt
l)    )22( 
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 بانک مرکزی -4-5

در  ب ابراین شود، تعیین می مررزی بانک بانکی توسط   سود  نرخ دررهور  ای که به توحه با

𝑟𝑡 مدع این مقاله بانک مررزی نرخ سود سپرده
dنماید: را ت ظیم می 

(1 + 𝑟t
𝑙) = (

1+𝑟𝑡−1
d

1+𝑟‾𝑙 )
𝜌𝑟

(
1+𝜋𝑡

1+𝜋‾
)

𝜌𝜋
(

𝑦t

𝑦‾
)

𝜌𝑦
(

𝜇𝑡

𝜇‾
)

𝜌𝑚
+ 휀𝑙,𝑡   )23( 

 y‾ ،π ‾ ،r‾d وμ‾ پایدار  تعادع وضااعیت در پوع رشااد نرخ و تولید تورم، سااود، نرخ ترتیب به

شااون  εl,tوزن متریر تورم، تولید و رشااد پوع در ساایاساات پولی هساات د.     ρy ،ρπ  وρmاساات و

زا است ره به صور  متریری برون   بانکی سود  نرخ تعیین در مررزی بانک گذاریخطای سیاست  

 گذارد. گذاری اثر میو تصادفی بر نرخ بهره سیاست

  :ر دبطه زیر پیروی میرانیز از  پوع رشد نرخ

μt =
Mt

Mt−1
(πt)       )24( 

 ر د: در ر ار نرخ سود بانکی، بانک مررزی با رابطه زیر نرخ ذخیره قانونی را نیز اعماع می

ηt = πt
ϕn

π

ηt−1
ϕn εt,η    εt,η ∼ N (0, σεt,η

)    )25( 

 و بخش نفت دولت -4-6

 حقیقی مخارج تابع شاااود ومیهای دولت از محل مالیا  تأمین د ره هزی هشاااوفر  می

 به شکل زیر است:  دولت

𝑔𝑡 = 𝑡t + 𝑜𝑟𝑡 + 𝑚t −
𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
      )26( 

 از طرفی درآمد مالیاتی به تولید وابسته شده است: 

𝑡𝑡 = 𝑦𝑡

𝜙𝑡
𝑦

       )27( 

ست ره    AR( 1ای نزتی یک فرآی د )برای مدع رردن درآمده شده ا شون   در نظر گرفته 

εor,t   نزت  صادرا   در آن به صور  ترییراOrt  ارز نرخ در ترییر نزت و یا قیمت در و ترییرا 

 زیر است:  شکل به نزتی درآمد حریان ترتیب این به است. شده دیده

Ort = ρor Ort−1 + (1 − ρor )or‾ + εor,t     )28( 

و با  شودمیره در رهور ما معمولا درآمدهای نزتی توسط دولت رام  خرج با توحه به این
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شاااود و در واقع نرخ تبدیل درآمدهای نزتی توساااط بانک مررزی         نرخی ثابت تبدیل به ریاع می      

 درآمدهای نزتی به صور  ریالی مدع شده است. ؛ ب ابراین شودزا در نظر گرفته میبرون

 شرط تسویه بازار  -4-7

دار و  و مد  دیداری شود ره نقدی گی رل شامل سپرده   بازار پوع بدین صور  تسویه می  

اشااخاص اساات. با توحه به تعادع بازار رالای نهایی تسااویه بازار  دساات در مسااکون و اسااک اس

ست ره تولید رل     شکل ا صور    Ytرالای نهایی بدین  شده و   Gt  و  Ctب صرف  سط ب گاه  تو Itم

 شود.گذاری میسرمایه

yt = ct + it + gt + ACt      )29( 

mt = mt+
h dt       )30( 

 و تجزیه تحلیل الگو تخمین -5

ستم      پویای عمومی تعادع هایره در مدعبا توحه به این سی صادفی   غیر عموما  معادلا  ت

ست د،  ست  خطی ه ستم    نخ  حوع رردن، لگاریتم خطی تدفمخ هایروش طبق را معادلا  سی

 وضعیت در  ره ثبا  با وضعیت  از متریرها انحراف و درآورده خطی صور   به تعادلی مقادیر

 گیرند. می نظر در اولیه مقادیر ع وان به را است، صزر با برابر پایدار تعادع

 برآورد پارامترهای مدل -5-1

ستزاده از روش بیزین و الگوریتم  سازی معادلا ، پارامترهای الگو ب پس از لگاریتم خطی ا ا

 1میانگین و واریانس توزیع پیهاین هساتی گز برآورد شاده اسات. ب ابراین ابتدا باید نوع،     -متروپدیس

های اقتصادی، فر  درباره الگو مهخص ر یم تا با استزاده از دادهپارامترهای الگو را به ع وان پیش

 پارامترهای الگو تخمین زده شود. 

شبیه         هایداده شده در  ستزاده  صادی ا صدی اقت صدی و برای     ف صور  ف تا  1369.1سازی به 

، تورم شاخص بهای  1383شامل تولید ناخالص داخدی به قیمت پایه ساع    هااین دادهاست.   1396.4

، 1383ر  ده به قیمت پایه ساااع ، تورم شاااخص بهای مصاارف1383تولیدر  ده به قیمت پایه ساااع 

 
1. Prior Distribution 
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و نرخ دسااتمزد )شاااخص   1383، مخارج مصاارفی دولتی به قیمت پایه ساااع  نرخ رشااد پایه پولی

. با توحه به لگاریتم خطی بودن مدع، متریرها را به        تاساااهای بزرگ صااا عتی(  دساااتمزد رارگاه  

های ، داده1پرسکا  -صور  انحراف از وضعیت پایدار در نظر گرفته و با استزاده از فیدتر هدریک   

ز وضااعیت پایدار درآورده و به ع وان متریرهای مهاااهده شااده به  اقتصاااد را به صااور  انحراف ا 

 شود.معرفی می 2افزارنرم

 اوع و دوم متریرهای واقعی شده مقدار گهتاورهای   سازی شبیه  مدع ارزیابی دقتحهت  

چهار  معیار انحراف و شامل میانگین  گهتاورها  گیرد. اینمی قرار مورد س جش  شده  سازی شبیه  و

 آمده است. 2حدوع  در آن هست د ره نتایآ مخارج دولتتورم، حجم پوع و  متریر تولید،

 پیشین و پسین پارامترها: توزیع 2جدول 

 توضیح پارامتر پارامتر

 توزیع پسین توزیع پیشین

 میانگین
انحراف 

 معیار
 درصدی 90بازه  میانگین مرجع توزیع

𝛼 (5184/0.  4654/0) 4906/0 محقق بتا 05/0 55/0 سهم سرمایه 

𝜎𝑐  
حانهی ی  نهایی نرخ معکوس

 مصرف
 (994/0.  9464/0) 9706/0 احمدیان گاما 05/0 93/0

𝜎𝑛 
حانهی ی  نهایی نرخ معکوس

 رار
 (7572/0.  687/0) 7273/0 احمدیان گاما 05/0 63/0

𝜗 (6407/0.  5887/0) 6161/0 احمدیان گاما 05/0 67/0 تقاضای پوع رهش 

𝛽 (969/0.  9484/0) 9584/0 قریهی بتا 01/0 97/0 یلعامل ت ز 

𝛿 (0216/0.  0122/0) 0178/0 شاه حسی ی بتا 01/0 023/0 نرخ استه ن 

𝜃 
رالای  حانهی ی رهش

 واسطه
 (499/4.  3848/4) 4513/4 محقق گاما 05/0 33/4

𝜑𝑓 (2724/4.  1844/4) 231/4 و دیب م سا گاما 05/0 26/4 تعدیل قیمت هزی ه 

𝜑𝑦 
 تابع در تولید ضریب

 مالیا 
 (2572/2.  19/2) 2245/2 احمدیان گاما 05/0 08/2

𝜑𝑘 گاما 05/0 6/8 سرمایه تعدیل هزی ه 
آگ ورو و 

 همکاران
6388/8 (5945/8  .6817/8) 

 
1. Hodrick-Prescott Filter 

  برآورد شده است. MATLABتحت  Dynare. الگو توسط 2
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 توضیح پارامتر پارامتر

 توزیع پسین توزیع پیشین

 میانگین
انحراف 

 معیار
 درصدی 90بازه  میانگین مرجع توزیع

𝜑𝑑𝑖 

هزی ه انحراف بدهی به 

شبکه بانکی از وضعیت 

 تعادع پایدار

 (001/0.  0009/0) 001/0 دیب عدی گاما 0001/0 001/0

𝜌𝑟  

 بهره نرخ ضریب )وزن(

 سیاست گذشته در دوره

 پولی

 (0016/1.  9876/0) 9951/0 محقق گاما 05/0 7/0

𝜌𝑝𝑖 
 در تورم ضریب)وزن(

 سیاست پولی
 (8747/0.  7789/0) 8375/0 محقق گاما 05/0 8/0

𝜌𝑦 
 تولید در ضریب )وزن(

 سیاست پولی
 (5364/0.  46/0) 5093/0 محقق گاما 05/0 5/0

𝜌𝑚 
 پوع رشد ضریب )وزن(

 سیاست پولی در
 (6158/0.  5823/0) 6014/0 محقق گاما 05/0 7/0

𝜌𝛾 
مالی  تأمین ضریب شون

 تولید
 (8206/0.  7473/0) 7822/0 احمدیان گاما 05/0 716/0

𝜌𝑎 (9923/0.  9268/0) 9524/0 احمدیان بتا 05/0 83/0 وریضریب شون بهره 

𝜌𝑜𝑟 (7403/0.  6679/0) 7084/0 احمدیان بتا 05/0 769/0 ضریب درآمد نزتی 

𝜙𝜂
𝜋 

نسبت  تابع در تورم ضریب

 قانونی ذخیره
 (207/0.  0157/0) 1338/0 احمدیان گاما 05/0 062/0

𝜙𝜂
𝜂  

ذخیره  نسبت ضریب

در  گذشته دوره قانونی

 قانونی یرهذخ نسبت تابع

 (6232/0.  5504/0) 5827/0 احمدیان گاما 05/0 83/0

𝜙𝑑𝑖
𝑑𝑖  

شبکه  به بدهی ضریب

به  بدهی تابع در بانکی

 بانکی شبکه

 (5294/0.  4545/0) 4941/0 احمدیان گاما 05/0 46/0

𝜙𝑑𝑖
𝑦  

بدهی  در تابع تولید ضریب

 بانکی شبکه به
 (3877/0.  343/0) 367/0 احمدیان گاما 05/0 47/0

 بر اساس نتایآ مدع های تحقیقیافتهمأخذ: 

 شده سازیشبیه و متغیرهای واقعیاول و دوم  گشتاورهای: مقایسه 3جدول 
 میانگین انحراف معیار

سازی های شبیهداده گشتاور

 شده
 های واقعیداده

سازی های شبیهداده

 شده
 های واقعیداده

 تولید 003/1 9973/0 094/0 072/0
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 میانگین انحراف معیار

سازی های شبیهداده گشتاور

 شده
 های واقعیداده

سازی های شبیهداده

 شده
 های واقعیداده

 تورم 007/1 13/1 1/0 146/0

 حجم پول 005/1 15/1 05/0 067/0

 مخارج دولت 03/1 008/1 19/0 32/0

 بر اساس نتایآ مدع های تحقیقیافتهمأخذ:   

 و تحلیل توابع واکنش آنی تجزیه -5-2

ر  د، سااازی میمدع 1ادبیا  مطالعه ناترازی بانکی، عمدتا این پدیده را با ع وان زیان پ هان

هایی ره به دلایل مختدف در عمدیا  بانکداری ایجاد شده است زیرا ناترازی چیزی نیست حز زیان

های مالی بانک پ هان شده است. مهابه    در صور   2های حسابداری خ قانه اما با استزاده از تک یک 

حاری  غیر مطالبا   نکی در ایران ( عمده حزء ناترازی نظام با    2019نتایآ مطالعه ب ت ر و همکاران )    

شده و در           سیط مجدد  ستمهاع پیاپی، تجدید یا تق ست ره به دلیل ا سهی تی ا شی از قراردادهای ت نا

شاااوند، در نتیجه زیان ناشااای از افزایش هزی ه ذخیره مطالبا  مهاااکون    طبقه حاری گزارش می 

شوند و نمی بانک ش اسایی الوصوع و قطع ش اسایی درآمد از این تسهی   در صور  سود و زیان   

حاری است ره در طبقه حاری گزارش شده غیر مان د. ب ابراین ناترازی همان مطالبا پ هان باقی می

 است.

( αb) 3حاری بانک در این مدع به صاااور  یک شاااون نوفه سااازیدغیر شاااون مطالبا 

ی نیز همخوانتعریف شااده اساات. شااون نوفه ساازید با رفتار مطالبا  معوق در نظام بانکی رهااور  

ست و افراد        سیار رم ا سهی   ب سبت به فراوانی ت دارد. با توحه به ای که فراوانی رخدادهای نکوع ن

های بسااایار متزاوتی برخوردارند، همچ ین با توحه به ای که هر واقعه نکوع           نکوع ر  ده از ویژگی 

 ابراین دهد، بمی تسااهی   در شاارایط اقتصاااد ر ن متزاوتی نساابت به سااایر رخدادهای نکوع رخ

هایی مستقل از یکدیگر در نظر گرفت. ع وه بر این، در  رخدادهای نکوع را باید به صور  شون  

 
1. Bank Hidden Loss 
2. Creative Accounting 
3. White Noise 
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سا  ناتوان       سهی   گیرنده به دلایل مختدف از بازپرداخت اق شخص ت نظام بانکی ایران زمانی ره 

سهی تی دریافت می   می گذشته را  نکوع وام  ر د تا بخهی از شود از همان بانک یا بانک دیگری ت

شود، خود  به وسیده آن حبران ر د. این تسهی   حدید، ره به آن احیاء قرارداد تسهی   گزته می   

یک فقره تسااهی   مسااتقل از تسااهی   نکوع شااده قبدی اساات. ع وه بر این، برخی اوقا  مقام  

خهاا امه تسااهی   ب پولی رهااور به صااور  ناگهانی برای امهاع یا تعویق بازپرداخت برخی فقرا 

هاساات. نمونه این ر د ره در واقع نوعی شااون عدم بازپرداخت تسااهی   برای بانک صااادر می

سب و رارهای            سهی   ر سا  ت سه ماهه اق شورای پوع و اعتبار مب ی بر تعویق  صوبا   رخداد، م

 است. 1398گیری ررونا و ت زس تسهی   قر  الحس ه در اسز د آسیب دیده از همه

شد نقدی گی می  ناترازی درشون   ست ره    دوره اوع باعث افت ر شود. دلیل این امر این ا

حاری، قطع حریان اعتبار به اشخاص آسیب دیده است.    غیر اولین وار ش بانک به افزایش مطالبا 

ادبیا  نظری حاری از این اسااات ره نظام بانکی بعد از وقوع شاااون ناترازی به دلیل اط عا              

در ب ابراین  توانایی تهخیص اشخاص بدریسک از خوش ریسک را ندارد،    ر اعتبار، نامتقارن در بازا

ر  ده را قطع های نکوعاعطای اعتبار به رل ص عت یا بخش اقتصادی شررت   رارانه اقدامی محافظه

ر  د. با این حاع، وار ش ثانوی بانک به شاااون ناترازی برای حبران م ابع بانکی اثری رام               می

شااود ره در های بعد میموحب افزایش رشااد نقدی گی و تورم در دوره  گی دارد وعکس بر نقدی

( نیز 2011) مارارراسااکیو  برزی ا(، 2009(، تاتزن )2007) همکارانو  رریسااتیانونتایآ مطالعا  

 مهاهده شده است.

زند. میحاری به م ابع بانک آساایب غیر ( وقوع مطالبه2014)ب ز و همکاران همچون مطالعه 

رودی حاصل از بازپرداخت اقسا  تسهی   پس از نکوع تسهی   قطع شده و بانک      حریان نقد و

شاااود. بانک در وار ش به این در تامین م ابع مورد نیاز برای اعطای تساااهی   دچار مهاااکل می     

ه ر د، ررخداد، از طریق افزایش سااود سااپرده پرداختی به خانوار رسااری م ابع خود را حبران می 

شاااود. با توحه به ای که در مدع این مقاله خانوارها صااااحب زایش نقدی گی میخدق پوع و باعث اف

افتد. افزایش  نقدی گی هسااات د، در تابع وار ش آنی نقدی گی خانوار یک رشاااد یکباره اتزاق می          

بیین توان با اساااتزاده از چرخه خدق و محو نقدی گی نیز ت     حاری را می غیر نقدی گی در اثر مطالبا    
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ی   به ب گاه و سااود سااپرده به خانوار توسااط بانک به مع ای خدق پوع و افزایش ررد. اعطای تسااه

ده ده نقدی گی و بازپرداخت تسااهی   توسااط ب گاه به مع ای محو پوع و راه ده نقدی گی اساات. 

 دهد.حاری باعث توقف فرآی د محو پوع شده و نقدی گی را افزایش میغیر وقوع مطالبا 

سپس     شون ناترازی بر باز  اثر هی و  سپرده همان د اثر آن بر نقدی گی در مرحده اوع راه ار 

گذاران را نیز لحاظ ررده است، وقوع ناترازی افزایهی است. با توحه به ای که این مدع هجوم سپرده

سپرده می  سپرده    باعث هراس عمومی و راهش مقدار  صاد خرد هراس  گذار باعث شود. از م ظر اقت

شااود. این افت عرضااه سااپرده باعث افزایش یکباره نرخ  هداری پوع میتمایل خانوار به نگ راهش

سپرده و افزایش هزی ه مالی بانک می    شون ناترازی از دو  شود. ب ابراین م ابع بانک سود  ها در اثر 

هار قرار می  گیرد: افت حریان نقد ورودی حاصل از بازپرداخت اقسا  و افزایش نرخ   م ظر تحت ف

 های خانوار.ود پرداختی به سپردهس

ثیر شون ناترازی بر بازار رار شبیه به شون م زی عرضه رار است. وقوع ناترازی بانکی       تأ

شااود. این اثر نوعی ررود در اقتصاااد باعث افت شاادید اشااتراع و افزایش مت اظر در دسااتمزدها می 

های تولید هزی هارند اما با افزایش ها تمایدی به اسااتخدام نیروی رار ندتورمی اساات ره در آن ب گاه

شون ناترازی از راناع   مواحه می شتراع می شوند.  شود. مهمترین راناع  های مختدف م جر به افت ا

طور ره در تابع وار ش آنی هزی ه تولید مهخص است،   آن، افزایش هزی ه نهایی تولید است. همان 

طع اعتبار از حانب بانک . این امر به دلیل قشود شون ناترازی باعث افزایش هزی ه نهایی تولید می 

مالی گران قیمت          با م ابع  بانکی  باعث      تر از حانب ب گاه رخ می    و حایگزین رردن م ابع  دهد ره 

شااود. با این حاع، افزایش تورم باعث افزایش دسااتمزد انتظاری در ب گاه می 1افزایش هزی ه ساارمایه

 شود. سمت تقاضای بازار رار می

سرما اثر  سرمایه مت اظر افزایش هزی ه  ست. نظریه مالی ب گاه  یه ب گاه، راهش بازده  گذاری ا

بازده                   مالی،  یت اهرم  خاصااا خاطر  به  مالی از طریق اساااتقرا   تامین  ره  حاری از آن اساااات 

دهد. در مقابل، اساااتزاده از تامین مالی داخدی و سااارمایه خود ب گاه گذاری را افزایش میسااارمایه

های سالم را  اهدهی در اثر شون ناترازی ب گ افت اعتبار شود. گذاری مییهزده سرما باعث راهش با

 
1. Cost of Capital 



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                          259

 

 
 
 

ر  ده  های نکوع ر د. همچ ین، ب گاه  م ابع مالی داخدی با تامین مالی بانکی می      مجبور به حایگزی ی   

زدایی از ترازنامه خود نیز برای بازپرداخت تساااهی   و حدوگیری از ورشاااکساااتگی اقدام به اهرم

 برزی ا( و 2013(، پسران و ارسو)2007) همکارانو  رریستیانوطالعا  ر  د. این دو اثر همچون ممی

 دهد.گذاری را راهش می( به صور  همزمان سطح سرمایه و بازده سرمایه2011) مارارراسکیو 

ر د، میبا توحه به ای که شون اقتصادی متریرها را در لحظه وقوع از تعادع بد دمد  خارج 

د تا به حالت بد دمد  باز گردد. به همین دلیل، پس از راهش رشاااد            متریر در دوره بعد تمایل دار   

اقتصاااادی یک افزایش در اثر برگهااات متریر به تعادع بد دمد  به وحود خواهد آمد. با توحه به              

ادی تا چ د شود و اثر آن بر متریر رشد اقتص    ای که شون ناترازی به شکل نوفه سزید وارد مدع می    

رگهت متریر به تعادع بد دمد  با راهش دوباره )ولی به مقدار رمتر از  دوره ادامه خواهد داشت، ب 

در متریر ایجاد خواهد ررد.     1راهش اولیه( دنباع خواهد شاااد ره این مسااااله یک رفتار نوساااانی          

 ر د.های پی در پی در سایر متریرها نیز از این قاعده تبعیت میافزایش و راهش

ی ر ن اقتصاد رهور در این مدع دو نتیجه مهم در مجموع اثرا  شون ناترازی بر متریرها

پی دارد. اولین نتیجه، افت شاادید رشااد اقتصااادی در اثر ناترازی اساات. راهش تهااکیل ساارمایه،   

شود. نتیجه افزایش تورم و افزایش هزی ه دستمزد و هزی ه سرمایه ب گاه باعث افت رشد اقتصادی می

ست ره مؤی    دوم صادی ا سران و ارسو )  ، افزایش نوسانا  اقت ست. همان 2013د مطالعه پ طور ره ( ا

سیار زیاد تمام متریرهای          سان ب شون ناترازی باعث نو ست، وقوع  هخص ا در توابع وار ش آنی م

دوره میرا است، اما نوسان    15تا  10شود. اگرچه شون ناترازی به طور میانگین بعد از   اقتصادی می 

ر د. این نوسان م ها نااطمی انی عوامل اقتصادی است ره دی را بر متریرهای اقتصادی تحمیل میزیا

 گذارد. بر تصمیما  اقتصادی بد دمد  ب گاه و خانوار اثر م زی می

 
1. Oscilliation 
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 اثر شوک ناترازی بر رشد اقتصادی: 5شکل 
 بر اساس نتایآ مدع های تحقیقیافته ماخذ:
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 های سیاستیو توصیه گیرینتیجه -6

ست با ت       شده ا سعی  ضر  ضعیت نظام   هایوحه به ویژگیدر پژوهش حا نظام بانکی ایران، و

های مالی بانکی رهااور با تأرید بر بحران بانکی ناترازی بررساای شااود و از طریق تحدیل صااور   

 ها میزان ناترازی برآورد شود. بانک

ر د،  ساااازی میادبیا  مطالعه ناترازی بانکی، عمدتا این پدیده را با ع وان زیان پ هان مدع             

هایی ره به دلایل مختدف در عمدیا  بانکداری ایجاد شده است ز زیانترازی چیزی نیست حزیرا نا

های مالی بانک پ هان شده است. عمده   های حسابداری خ قانه در صور   اما با استزاده از تک یک 

حاری ناشاای از قراردادهای تسااهی تی اساات ره به   غیر حزء ناترازی نظام بانکی در ایران مطالبا 

شوند، در نتیجه زیان تجدید یا تقسیط مجدد شده و در طبقه حاری گزارش میل استمهاع پیاپی، دلی

الوصوع و قطع ش اسایی درآمد از این تسهی   در     ناشی از افزایش هزی ه ذخیره مطالبا  مهکون  

ماند. ب ابراین بخش عمده ناترازی شااود و پ هان باقی میصااور  سااود و زیان بانک شاا اسااایی نمی

 نظام نقش اهمیت به توحه باساات ره در طبقه حاری گزارش شااده اساات.   حاری اغیر مطالبا 

 ب گاه و خانوار اقتصاااد از قبیل اصاادی هایبخش با ارتبا  متقابدی ره و ایران اقتصاااد در بانکی

 رشااد اقتصااادی و مختدف بررارگزاران مختدف هایشااون انتقاع م جر به تواندمی و دارد

صادی   نظیر خانوار، نهادها دیگر و مررزی بانک با بانکی نظام ارتبا  پژوهش این رد شود.  اقت

 پویای عمومی تعادع هایمدع چارچوب در نیوری زی پایه مدع از اساااتزاده و دولت با ب گاه

 سازی گردید.تصادفی مدع

بع ر د و در نتیجه تامین م اوقوع بحران بانکی ناترازی حریان نقد ورودی بانک را مختل می

شااود. بانک در وار ش به این رخداد، از طریق نیاز برای اعطای تسااهی   دچار مهااکل می مورد 

ر د، ره خدق پوع باعث افزایش ساااود ساااپرده پرداختی به خانوار رساااری م ابع خود را حبران می

ست د، د    افزایش نقدی گی می صاحب نقدی گی ه ر شود. با توحه به ای که در مدع این مقاله خانوارها 

افتد. اولین تاثیر افزایش نقدی گی،    ار ش آنی نقدی گی خانوار یک رشاااد یکباره اتزاق می       تابع و 

سته است، مصرف      افزایش تقاضای رل اقتصاد و تورم است و با توحه به این     ره مدع یک اقتصاد ب

سرمایه  هکیل می     خانوار و  صاد را ت ضای رل اقت ر طودهد. همانگذاری ب گاه و مخارج دولت، تقا



 

 

 DSGE                      262 الگوی از استفاده باتولید ایران و اثر آن بر  بانکی نظام و ارزیابی ناترازیتحلیل 

 
 

 
 
 

صرف با افزایش زیادی مواحه می     توابع عکسره در  ست، م ههود ا شود ره مت اظر با  العمل آنی م

سایر متریرها ترییر         ست و رمتر از  سب با افزایش تورم نی ستمزدها مت ا ست. افزایش د افزایش تورم ا

ی و سپس  ر د. اثر شون ناترازی بر بازار سپرده همان د اثر آن بر نقدی گی در مرحده اوع راهه   می

سپرده      گذار باعث راهش تمایل خانوار به افزایهی است. وقوع ناترازی از م ظر اقتصاد خرد هراس 

شااود. این افت عرضااه سااپرده باعث افزایش یکباره نرخ سااود سااپرده و در نتیجه  نگهداری پوع می

اه، مایه ب گشااود. اثر مت اظر افزایش هزی ه ساارافزایش حجم سااپرده و در نتیجه هزی ه مالی بانک می

گذاری اساات. در مقابل، اسااتزاده از تامین مالی داخدی و ساارمایه خود ب گاه   راهش بازده ساارمایه

های سالم را  شود. افت اعتباردهی در اثر شون ناترازی ب گاه  گذاری میباعث راهش بازده سرمایه 

بانکی می             مالی  تامین  با  مالی داخدی  حایگزین رردن م ابع  به  گ ر د. همچ مجبور  های  اه ین، ب 

ر  ده نیز برای بازپرداخت تساااهی   و حدوگیری از ورشاااکساااتگی اقدام به اهرم زدایی از  نکوع

گذاری را راهش ر  د. این دو اثر به صور  همزمان سطح سرمایه و بازده سرمایه    ترازنامه خود می

 دهد.می

جه مهم در ع دو نتیمجموع اثرا  شون ناترازی بر متریرهای ر ن اقتصاد رهور در این مد

هکیل         شدید رشد اقتصادی در اثر بحران بانکی ناترازی است. راهش ت پی دارد. اولین نتیجه، افت 

ساارمایه، افزایش تورم و افزایش هزی ه دسااتمزد و هزی ه ساارمایه ب گاه باعث افت رشااد اقتصااادی   

 شود. نتیجه دوم، افزایش نوسانا  اقتصادی است.می

 گذاریسیاست پیشنهادات
 اجماع برنامه جامع اصلاح نظام بانکی ارائه و

شتن یک برنامه اقدام فازب دی        ص   نظام بانکی، ندا صدی رویکردهای موحود به ا ضعف ا

های های اص حی نظام بانکی است. مقصود از برنامه اقدام، مجموعه گام   سازی ایده شده برای پیاده 

اند به های ناترازی نظام بانکی طراحی شاادهریهااه احرایی اساات ره مطابق تبیین مورد نظر از ابعاد و

شااود. رویکرد حریان نقد به ای ره در یک بازه زمانی مهااخص به هدف مورد نظر م تهی میگونه

اصاا   نظام بانکی متضاامن این اساات ره اصاا   نظام بانکی باید معطوف به افزایش توان تولید   

ها و موساااساااا  اعتباری برای تامین ای ره بانکهای نظام بانکی باشاااد به گونهحریان نقد دارایی



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                          263

 

 
 
 

حریان نقد نیازم د اضااافه برداشاات از م ابع بانک مررزی یا رقابت بر حذب سااپرده نباشاا د. راهبرد 

های نظام بانکی، تقویت نظار  بانک مررزی است.  مورد نظر برای افزایش توان حریان نقد دارایی

 احزای برنامه اقدام به شر  زیر است:

 د پ جره واحد نظارتیاایج .1

 ها و موسسا  اعتباری ناسالمتوقف ترازنامه بانک .2

 گیری درباره اداره موقت موسسا  اعتباری ناسالمتصمیم .3

 

 ایجاد پنجره واحد نظارتی .1

های اصاا   نظام بانکی عدم آگاهی نساابت به ساااختار    عدت شااکساات بساایاری از طر   

ختار اط عا  نظام بانکی این است ره اط عا  سااط عا  موحود در نظام بانکی است. م ظور از 

نظام بانکی در ردام لایه )صااف )شااعبه(، سااتاد )ادارا  مررزی( و بانک مررزی( و به چه شااکدی 

ست د ره اط عا  نظام    شود. معمولا طر  تولید می ص   نظام بانکی یا بر این فر  مبت ی ه های ا

سترس بانک مررزی ا     شزاف در د صور   سبت به آن بی     ست بانکی به  سا ن سا ست د.  و یا ا توحه ه

های میدانی انجام شاااده حاری از این اسااات ره اط عا  مورد نیاز از نحوه عمدکرد نظام بررسااای

ها به صور  پرار ده و در  های مختدف خصوصا اط عا  مربو  به ریزیت دارایی  بانکی در حوزه

ید واضااحی نساابت به عمدکرد نظام بانکی د های مختدف نظام بانکی قرار دارد و بانک مررزیلایه

 ندارد. 

ها با توحه به موارد بالا، بانک مررزی نیاز دارد تا برای س جش وضعیت س مت مالی بانک   

و موساااساااا  اعتباری یک پ جره واحد نظارتی ایجاد ر د تا از طریق یکپارچه ساااازی اط عا        

ر اساس آن اقداما  نظارتی و اص حی   ب ها، پروفایل ریسک هر بانک را ساخته و  موحود در بانک

را اعماع ر د. مقصاااود از پ جره واحد نظارتی فرآی دی اسااات ره طی آن بانک مررزی بر عدم            

آید و به درن مطدوبی از وضاااعیت    تقارن اط عا  و پرار دگی اط عا  در نظام بانکی فائق می       

تواند اثر اعماع ای ره میهونیابد به گسااا مت مالی و مخاطرا  پیش روی نظام بانکی دسااات می 

ای مهاااهده ر د. طراحی اولیه پ جره واحد نظارتی به  ها را به صااور  دوره تدابیر نظارتی بر بانک
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ر د ره در ای انجام شده است ره فیدترهای متعددی بر ساختار اط عا  نظام بانکی اعماع می   گونه

 آمده است. 6شکل 

 بانکی : پنجره واحد نظارت6 شکل
 های تحقیقیافته: ماخذ

 

ب دی موساااساااا  اعتباری مهمترین حزء پ جره واحد نظارتی بانک مررزی اسااات.          رتبه 

ها اثر های مختدزی قرار دارند ره بر روی ساا مت مالی آنموسااسااا  اعتباری در معر  ریسااک 

سبت شاخص ای از ب دی مجموعهگذارد. یک نظام رتبهمی هان    ها و ن ست ره هر ردام ن های مالی ا

ها در ب دی بانکر  د. برای رتبههایی است ره بانک را تهدید می ده ده یک نوع خاص از ریسک 

سته   گروه شبیه به هم د شاخص      ب دی میهای  ضعیت هرردام از  سپس و ستانداردهای  شوند و  ها با ا

شاااود. میانگین وزنی اختصااااص داده می 5تا  1مقرراتی مقایساااه شاااده و به هر ردام یک عدد از 

ر د ره نهااان ده ده وضااعیت ساا مت مالی آن  های مختدف رتبه ردی بانک را تعیین میشاااخص

تر باشااد، ساا مت مالی بانک بیهااتر اساات و  نزدیک 1بانک اساات. هر چه رتبه یک بانک به عدد 

 بانک مورد نظر است. ثباتی نهان ده ده افت س مت مالی و بی 5نزدیک شدن به عدد 
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 ناسالم هایتوقف ترازنامه بانک  .2

بر اساات و بسااته به وضااعیت  فرآی د حذب زیان و حذف ناترازی نظام بانکی فرآی دی زمان

صادی می    شد اقت سه تا  بودحه عمومی و مقدار ر ضعیت بودحه      10تواند از  هد. اگر و ساع طوع بک

ررد  های ناتراز استزادهعمومی برای افزایش سرمایه بانکای باشد ره بتوان از م ابع عمومی به گونه

حاری  غیر و یا رشااد اقتصااادی به قدری خوب باشااد ره تسااهی   حدید با نساابت رمی تبدیل به  

ساع انجام می    ست      شوند، حذب زیان نظام بانکی در مد  چ د  ضروری ا شود. توحه به این نکته 

ل حذف اساات و باید بین ذی زعان مختدف نظام بانکی ره ناترازی ایجاد شااده در نظام بانکی غیر قاب

های احیا و گزیر نیازم د تامین مالی اساات. اقتصاااد توزیع شااود. ب ابراین، حذف ناترازی و روش در

شته     ممکن سرمایه به مورد احرا گذا سترس بانک مررزی ره یکبار در مورد بانک  ترین گزی ه در د

سایی بانک       ش ا ست ره پس از  ها نکب دی، با مم وع رردن این بای ناتراز در نظام رتبههاشد، این ا

 از اعطای تسهی   و حذب سپرده از سرعت رشد ناترازی حدوگیری شود.

ها در بازار   های ناساااالم، توقف رقابت این بانک       یکی از دلایل لزوم توقف ترازنامه بانک     

ها شااده و د عمدیاتی بانکسااپرده اساات. توضاایح داده شااد ره چگونه ناترازی باعث افت حریان نق

ر د. این بازی پانزی انزی )حذب ساااپرده برای پرداخت ساااود ساااپرده( میها را وادار به بازی پآن

های شااود. مزیت دیگر توقف ترازنامه بانکچیزی اساات ره باعث افزایش نرخ سااود سااپرده می  

های    دهی بانکحاری اساات. با توحه به ای که تسااهیغیر ناسااالم حدوگیری از انباشاات مطالبا 

شاود، بخش زیادی از این  شاخاص وابساته خودشاان هدایت می   مولد و اغیر ناساالم عموما به بخش 

 شوند. حاری میغیر تسهی  

 

 اداره موقت موسسه اعتباری ناسالم .3

صمیم       سالم، ت گیری درباره نحوه اداره موقت آن پس از توقف ترازنامه موسسا  اعتباری نا

سه اعتباری می    ای براز اهمیت ویژه س ست. اداره موقت مو سالم دارای   تواند بهخوردار ا یک بانک 

ها انجام ظرفیت حذب سپرده شود و یا توسط یک بانک انتقالی تحت نظر ص دوق ضمانت سپرده        

شاااود. نکته حائز اهمیت این اسااات ره هدف از اداره موقت موساااساااه اعتباری ناساااالم ادامه               
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لم است و  ریزی برای حذب زیان موسسه اعتباری ناسا    ی و برنامهگذاران قبدرسانی به سپرده  خدمت

 هدف انتزاعی ندارد. 

راهبرد موفق برای اصااا   نظام بانکی، تقویت بعد نظارتی بانک مررزی اسااات ره مطالعه 

( مؤید این نکته اسااات. به دلیل ابعاد گساااترده ناترازی در ترازنامه نظام            2019لویگ و همکاران )  

پولی بدون تقویت    های نظام بانکی( اعماع هرگونه سااایاسااات        از رل دارایی  %22)حدود  بانکی  

نظار  بانک مررزی راهبردی شاااکسااات خورده اسااات. توزیع ناترازی در نظام بانکی از حجم         

های سالم تجمیع شده است با ابزارهای نظارتی    ناترازی مهمتر است. بخهی از ناترازی ره در بانک  

با ابزارهای پیچیده های ناسالم حز است اما ناترازی تجمیع شده در ترازنامه بانکتری قابل رفع ساده

ای ره بحران بانکی ناترازی بر ر ن    بر گزیر قابل حل نیسااات. با توحه به اثرا  گساااترده       و هزی ه 

 گذاران قرار گیرد.اقتصاد رهور دارد حل و فصل آن باید در اولویت فوری سیاست
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