
 

 

 ای رانت نفت بر بدهی عمومی در ایراناثر آستانه
 3بنفشه عذرتی، 2یونس نادمی، 1رضا معبودی

 هچکید
عدم  ولی، اردی درشد اقتصاد اثر مثبت بر یعموم هیدر سرما نفتی یدرآمدها گذاریسرمایه اگرچه

عه عواید نفتی  یرانبرونکه  دهدمیقرار عمومی  یبدهافزایش  اقتصیییاد را در م رط   ر تخصیییبه بهب

در با توجه به اهمبت موضییو ، . بخش  صییو ییی و کاهش رشیید اقتصییادی را در  ی دارد گذاریسییرمایه

ده شییبررسییی 1373-1400ای رانت نفتی بر بدهی عمومی ایران در بازه زمانی آسییتانه تأثبر ژوهش حاضییر 

در د است. در هر دو  23/22اند حد آستانه نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی ها حاکیاست. یافته

کاهشیییی بر بدهی عمومی داردا با ایف تفاوه که ب د از عبور از حد آسیییتانه، مبزان  تأثبررژیم، رانت نفت 

عامل  شییورنفتی در کمعابع  . وفوریابدمیکاهش  یتوجهقابلاثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی به مبزان 

و از  و معابع مالی در ا تبار دولت را بهبود بخشیید هیسییرما ،افزایش درآمد قیاز طر تواندمیاسییت که  یمهم

ولی در رژیم بالای نفت، شیییده اثرگذاری  .اسیییتدارا دولت را  یسییی د بده لیت د ییتوانا قیطر فیا

با  هادولتدر زمان بر ورداری از رانت نفتی بالا،  دهدمیکه نشیییان  یابدمیداری کاهش م عی  یییورهبه

ستاتخاذ  سا تی هزیعههاسبا ای های بودجههای مختلف نبازمعد حمایتها و  روژهای بلعد روازانه در زیر

که مبزان اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی در رژیم درآمد  شودمیشوند. ایف موضو  باعث سعگبف می

ممکف اسیییت باعث  نفتیمعابع  در رژیم بالا نفت تداوم اسیییتفاده از رانت بالای نفتی کاهش یابد. بعابرایف،

 بع نفتمستقل از معا عی عابه گسترش  عایع مرتبط با معابع نفتی معجر نشود، بلکه  تعهانه و معابع شود فینفر
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 مقدمه -1

به علت ض ف در سبستم  توس هدرحالبدهی عمومی در کشورهای بر  مؤثرعوامل بررسی 

سری بودجه  ایدار از اهمبت ویژه ست.مالباتی و وجود ک  رندهبدربرگبدهی عمومی  ای بر وردار ا

)محمد و  توسییط دولت و مانده اسییتقراط گذشییته دولت اسییت  ییادرشییدهها، اوراق قرضییه وام

(. بییدهی عمومی بییا بهبود آموزش، ارتقییا سییی د سیییامییت افراد و افزایش 2021، 1همکییاران

به توسیی ه بخش تجاری معجر شییود و رشیید  تواندمیهای اقتصییادی در زیرسییا ت گذاریسییرمایه

شود تیریمد کارآ حوبه ن ی عمومیاگر بدهاقتصادی را افزایش دهد. در مقابل،  ، فشار حا ل از ن

باز ردا ت بدهی عمومی از طریق کاهش مخارج مولد دولت و افزایش مبزان مالباه، به کاهش 

سوم دگاهید، درمجمو (. 2020، 2)تانگ شودمیتولبد و افزایش ببکاری معجر  صاد کان 3مر  در اقت

های بر متغبرها و ف البت آن معفی تأثبردر بلعدمده به و مده بر نقش مثبت بدهی عمومی در کوتاه

 دارای یتصیییور که اقتصیییادها فیادر ابتدا  (.1990، 4)المعدورف و معکبو دارد تأکبد یاقتصیییاد

ها مد بالا،نفت یدرآ بده یسیییهم کمتر ی  عد  یعموم یاز   یبرا یکمتر سیییی یو ررا دارا هسیییت

رانت معابع طبب ی و بدهی دولت شییوند، ایده ا ییلی ارتبان ببف متحمل می دولتباز ردا ت بدهی 

سادی  زدا بود شد از ایف نگاه،  (.2019، 5و گاتو ) ستخراج نفت و ر افزایش قبمت نفت با افزایش ا

جاری و  به بهبود تراز ت که  عابع نفتی همراه اسییییت  های دارای م نا اله دا لی کشیییور بد  تول

 تأمبفبرای  طبب یعابع مرانت اگر از  .شودمیو کاهش درک ریس  حاکمبتی معجر  یجارحساب

سا تعمومی در حوزه گذاریسرمایههای مالی طرح ستفاده هایی مانعد زیر سانی ا سرمایه ان ها و 

در  اقتصادیبرای  بشبرد رشد  یارومحرکهبنبه ععوان  تواندمیمعابع طبب ی آل شود، در حالت ایده

سرمایه دولت آن کشورها عمل  ها، جویی در هزیعهوری و  رفهبهرهاز طریق  تواندمینماید. رشد 

در کشورها،  ایععا ر  و فیا شتربب قیتشو عاوه بردهد و  شیرا افزا دبو تول ی صو  هیسرمامبزان 

ها عد هامان و  .(2013، 6)آگعور شیییود اقتصیییادی معجر توسییی هبه  تیدرن در مقابل م ال اتی مان

                                                 
1. Muhammad et al. 
2. Tung 
3. Conventional View 
4. Elmendorf & Mankiw 
5. Sadik Zada & Gatto 
6. Agenor 



 

 

 لزوماً که چعبف برداشییتی دهعدمی( نشییان 2016) 2اچاواریا -( و آریاس و رسییتر و 2016) 1همکاران

به افزایش مخارج دولت و کاهش درآمد  تواندمی. اتکا کشورها به رانت معابع طبب ی ستبن حبد 

شود که مالباتی آن ست. به م ع تیدرنهاها معجر  شتر ا سوی دیگر،ی بدهی عمومی بب  زمانی که از 

، رسیییعدمیبه فروش  ترفیب ا متبباقمعابع،  فینفر لبکشیییور به دل  ی یمحصیییولاه  یییادرات

از نگاه اقتصاد است.  یعموم یدهبکه نتبجه آن افزایش  یابدمیکشور کاهش  ی ادرات یدرآمدها

بادآورده  یدرآمدهابر بدهی دولت مبهم است. زیرا افزایش  درآمد معابع بادآورده تأثبرسباسی نبز 

به وام را کاهش  ازبن. افزایش درآمد دهعدمی شیهم درآمد و هم ثروه دولت را افزا طبب ی، معابع

، 3)راوه و تسییور کعدمی قیتشییو شییتربب به اسییتقراطرا دولت  افزایش ثروه، کهیدرحال، دهدمی

ست. با توجه به توضبحاه  (.2020 شخه ا بعابرایف اثر کلی رانت معابع طبب ی بر بدهی عمومی نام

سش م رح فوق،  صاد ایران رانت نفت چه که  شودمیایف  ر بر بدهی عمومی دارد؟  یربتأثدر اقت

را قادر کشیییور ریزان گذاران و برنامهرانت معابع طبب ی بر بدهی عمومی، سیییباسیییت تأثبردرک 

بار رانت نفت، کارآیی سیییازد از طریق اسیییتفاده بهبعه از عواید نفتی، ضیییمف کاهش آثار زیانمی

دولت را افزایش دهعد. با توجه به اهمبت موضییو ،  ژوهش حاضییر با اسییتفاده از  ریگذاسییباسییت

ستانه رانت معابع طبب ی بر بدهی  تأثبر، 1373-1400های دوره زمانی ای و دادهرویکرد رگرسبون آ

ایف شییکل اسییت که در ادامه و در بخش  ژوهش به  یدهسییازمان. کعدمیعمومی ایران را بررسییی 

ا شودمیشعاسی  ژوهش در بخش سوم م رفی ا روششودمیبررسی چارچوب نظری  ژوهش دوم 

تهدر  یاف ئه به نتبجها بخش  عجم نبز شیییودمی لبوتحلهیتجزهای تجربی بخش چهارم  گبری و ارا

 ا تصاص دارد. هاشعهادب 

 پژوهش یچارچوب نظر -2

های مالی های  ارجی و بحرانتکانهیافتگی، اقتصاد کان، س د توس ه یهاینا ترازوجود 

صاد و رژیم صادی، درجه باز بودن اقت کععده بدهی عمومی عوامل ت ببف فیترمهمهای ارزی از و اقت

در کعار دلایل  (.2011، 4)فورسییاند و همکاران شییوندمحسییوب می توسیی هدرحالدر کشییورهای 

                                                 
1. Hamman et al. 
2. Arias & Restrepo-Echavarria 
3. Raveh & Tsur 
4. Forslund et al. 



 

 

عابع طبب ی نت م مل مهم  یکی فوق، را )آمپفو و  شیییودمی یتلق یعموم یبده بر مؤثرو از عوا

 یهاتبف الو نبروی محرکه  یرکف اسیییاسییی ،سیییو یاز  ی بمعابع طبفراوانی  .(2021، 1همکاران

 گر،ید یسو ازا و کعدمیفراهم  یتوس ه اقتصاد یلازم را برا طیاست و شرا یو اجتماع یاقتصاد

معابع  یدارا یکشییورهارا به همراه داشییته باشیید که م ابق آن  "معابع فینفر"  دیدهممکف اسییت 

آنکه  بدونشوند،  ود محبوس میتوس ه  یهاوهب اص و ش یاقتصاد یفراوان در سا تارها ی بطب

بر اسییاس  دیده نفریف معابع، کشییورهای  ،یروفیازادسییت یابعد.  داریو  بشییرفت م عیارتقاء  به

تری دارای وفور معابع طبب ی نسبت به کشورهای دارای معابع طبب ی کمباب، توس ه اقتصادی آهسته

برای ایف کشییورها موهبت  تعهانه، فراوانی معابع طبب ی گریدانبببه(. 1993، 2)اوتی کععدمیرا تجربه 

 بر مؤثر تیمحدود  ی ععوانبه طبب ی معابع فراوانینفریف نبز محسوب شود.  تواندمی، بلکه ستبن

 ،یباز بودن اقتصاددرجه مختلف مانعد  یهاجعبه ازرفتار دولت ، بازار سمبمکانو  دولتراهبردهای 

بدهی عمومی را  جهبدرنتو  (2011، 4ا سیییگال2007، 3قلارو گ سبراکب) ا رفاه و  ییفسیییاد، فقرزدا

 (. 2021)آمپفو و همکاران،  دهدمیقرار  تأثبرتحت 

 یعموم یرانت نفت بر بده تأثیر -2-1

در  د.نوجود دار یعموم یبر بده رانت نفت تأثبرتبببف چگونگی  های مختلفی برایتوضبد

( ارتبان ببف رانت معابع طبب ی و گسترش بدهی 1950) 6( و سبعگر1950) 5مبادی،  رببش 1950دهه 

 یجهان متبکاهش ق کعدمیفرضبه  رببش ببان  عمومی را در قالب فرضبه  رببش م رح کردند.

در ایف  .بگذارد یمعف تأثبر طبب یمعابع  دارای ی کشورهایبر رشد اقتصاد تواندمی ی بمعابع طب

 ، ابتداکشور  ی ی ببه معابع طببا دسترسی  و واردکععده معابع طبب ی داری ر هایکشورفرآیعد، 

با ورود درآمد معابع طبب ی، کشور  ادرکععده با توجه  .کععدمی یداری ر یعیب ا متبقمعابع را به 

کشور ناچار . در طی زمان، ایف دهدمیهای  ود را افزایش ها و بدهیای  ود هزیعهبه اهداف توس ه

 ی بمعابع طب متبق شیافزا را افزایش دهد. ود  ی بمعابع طب متبقاست برای جبران مخارج و بدهی، 

                                                 
1. Ampfo et al. 
2. Auty 
3. Papyrakis & Gerlagh 
4. Segal 
5. Perbish 
6. Singer 



 

 

 ی ادرات یکاهش درآمدها  ود نوبه به که شودمیآن معابع  یبرا ی ارج یباعث کاهش تقاضا

باعث  تواندمیمعابع  فیکه نفر دهدمینشان  شب رب هبفرض، یروفیازا. را در  ی داردکشور فروشعده 

. توضبد دیگری که برای شود  ادرکععده معابع طبب یکشور  یعموم یبده شیکاهش درآمد و افزا

ببماری هلعدی استوار رانت معابع طبب ی بر بدهی عمومی وجود دارد، بر  ایه  دیده  تأثبرچگونگی 

 ادرکععده  نرخ ارز کشور شیافزا به تواندمی ی بفروش معابع طباستخراج و  کعدمیاست و ببان 

کاهش  تیدرنهاو  ارزان شدن نسبی کالاهای سایر کشورهانرخ ارز باعث  شیافزا اشود معابع معجر

وارداه شود که  شیباعث افزا تواندمی فرآیعد فی. اشودمی یلدا  یکالاها دبتولمزیت رقابتی 

 (.2012، 1مرکلتوماس )قربانوف و  را در  ی داشته باشد یعموم یبده شیافزا تواندمی جهبدرنت

بر مبتعی مکانبسم دیگری که برای توضبد اثرگذاری رانت معابع طبب ی بر بدهی عمومی وجود دارد 

 ی بکه از معابع طب دهدمیرا نشان  ی آفریقاییاز کشورها ییهانمونه و است م ا ر یتجرب شواهد

هایی  دیده گبریایف شرایط معجر به شکل .اندگرفتارشده ی ارج یبر وردار هستعد، اما در دام بده

 یکشورها در که دولت یزمان .شد 3بر رونق یاستقراط مبتع تبظرفهمچعبف و  2یبدهسرریز  مانعد

 یمال تأمبف یبرا ،دهدمی شی ود را در دوران رونق معابع افزا هایهزیعه، دارای وفور معابع طبب ی

 تبظرفایف  دیده که تحت ععوان  .کعدمیاستفاده  یاز استقراط  ارج  ودبودجه  یکسر

اعتباراه با افزایش  اع اکععدگان دهدمی، نشان شودمی برده ناماز آن  بر رونق یاستقراط مبتع

. دهعدمیرا افزایش ها وام یاع اوام، نرخ بهره  کععدهافتیدرظرفبت در واست وام کشورهای 

 ردا ت وام با  شودمیافزایش نرخ بهره به م عی افزایش هزیعه باز ردا ت فر  وام است که باعث 

در کشورهای مقروط  گذاریسرمایهگذاران برای مشکل مواجه شود. در ایف حالت انگبزه سرمایه

 حدیبهای کشورهای دارای معابع طبب ی فراوان به علت استقراط شودمیو باعث  یابدمیکاهش 

 یهایبده هیدر تسو یو ناتوان یکه معجر به تله بده یگرید لبدل ود در تله بدهی گرفتار شوند. 

بر وردار از  یکشورها شدهیعببشب  یاست که درآمدها طبب ی معابع متبق تعزل، شودمی یعموم

 زیسرر ععوانبهکه  کععدمیرا تجربه  موق بتیکشورها  جهبدرنت. دهدمیرا کاهش  معابع طبب ی فراوان

 هیتسو یبرا یدرآمد کاف جادیقادر به ا هادولتوقتی  ،که در آن یتبوض  ا ی عیشودمیشعا ته  یبده

                                                 
1. Gurbanov & Tomas Merkel 
2. Debt -Overhang 
3. Boom-Based Borrowing Capacity 



 

 

)آمپفو  دعرسیم ود به اوج  یبدهبالای س وح ، ستعدبن آتی  ود هایهزیعه یمال تأمبفها و یبده

کشور با کسری بودجه مواجه  شودمیهمچعبف، کاهش قبمت معابع طبب ی باعث  (.2021، همکارانو 

 تأمبفمعابع دا لی طریق جه  ود را از (. اگر دولت کسری بود2022، 1)کولببالی و همکاران دشو

. افزایش یابدمیفزایش ادسترسی به استقراط  رایمالی نماید، رقابت ببف دولت و بخش  صو ی ب

بخش  صو ی را در  ی دارد.  گذاریسرمایهآن کاهش  تبعبهرقابت نبز افزایش نرخ بهره و 

مالی کسری بودجه از طریق معابع دا لی به افزایش بدهی عمومی و ایجاد تله بدهی  تأمبفبعابرایف، 

ی که ارتبان ببف رانت معابع نفتی و بدهی دیگرنظریه (. 2023، 2)العوگعا و همکاران شودمیمعجر 

رونق رانت معابع نفتی با ایف نظریه،  با است. م ابق 3، نظریه تعش دا لیکعدمیعمومی را تبببف 

 هایهای سباسی ببف گروهو ایجاد درگبری یدا ل یهامعجر به تعش تواندمیافزایش عایدی و ثروه 

افزایش  و در نتبجه یاسبو س یاقتصاد هایتکانه ایجاد ها باتعش فیکشور شود. ا  یدر قدرتمعد 

) ان و  در ی  واهد داشتکشور  یعموم یبده شیافزا ،ثباتی و ریس  سباسیبی

دسترسی دولت به درآمدهای قابل توجه حا ل از معابع طبب ی، (. از سوی دیگر، 4،2020همکاران

گویی دولت همراه است. که با کاهش  اسخ دهدمیمالی از طریق مالباه را کاهش  تأمبفنباز به 

وق مالکبت را در  ی دارد. گویی دولت نبز کاهش امعبت اقتصادی و عدم تضمبف حقکاهش  اسخ

. را به همراه دارد گذاریسرمایهانگبزه  کاهشکاهش امعبت اقتصادی و عدم تضمبف حقوق مالکبت، 

از درآمد حا ل در  وره استفاده محققان های م رح شده به نظر بر ی دیگر از دیدگاه در مقابل

های زیرسا ت ازجملهعمومی  گذاریسرمایههای مالی طرح تأمبف رایباز فروش معابع طبب ی 

 درواقع. کاهش می یابدبدهی عمومی با تسهبل رشد و توس ه اقتصادی، ، انسانیاقتصادی و سرمایه 

با افزایش که ایف امر  شودمیافزایش درآمد حا ل از معابع طبب ی به انباشت سرمایه عمومی معجر 

 صو ی نبز سبب ارتقا رشد و  گذاریسرمایه. افزایش شودمی صو ی همراه  گذاریسرمایه

(. همچعبف، دریافت وام با  شتوانه معابع طبب ی 2023، 5وانگ و همکاران) شودمیتوس ه اقتصادی 

                                                 
1. Coulibaly et al.  
2. Alenoghena et al.  
3. Internal Strife 
4. Khan et al. 
5. Wang et al. 



 

 

دریافت وام با  شتوانه معابع  درواقع. استدارای مزایای بسباری برای کشورهای غعی از معابع طبب ی 

های عمومی، امکان انباشت سرمایه عمومی در زیرسا ت گذاریسرمایهمالی  تأمبفطبب ی از طریق 

سوی  از ی  کهیطوربهمعابع طبب ی بر بدهی عمومی مبهم است.  تأثبرسازد. بعابرایف، می فراهمرا 

که  دهدمیدرآمد حا ل از معابع طبب ی از طریق افزایش مخارج دولت، نباز به استقراط را کاهش 

با افزایش ثروه کشور، شرایط دریافت استقراط  با کاهش بدهی عمومی همراه استا از سوی دیگر

 . (2022)کولببالی و همکاران،  یابدمیبهبود 

  پژوهش یشینهپ -2-2

های  انلی م ال ه ببف کشییوری، با اسییتفاده از رویکرد داده ی  در( 1997) 1و وارنر شسییا

صادی و رانت معابع طبب ی را در بازه زمانی  شد اقت سی کردند. نتایج  1970 -1989ارتبان ببف ر برر

شان داد راب ه معفی ببف فراوانی معابع طبب ی و رشد اقتصادیآن  2گوبونیمانزانو و روجود دارد.  ها ن

 1970و در نظر گرفتف بازه زمانی م ال ه از ( 1997و وارنر ) شم ال ه سییابررسییی مجدد ( با 2001)

نبست.  3، ولی ایف نتایج قویشودمی دبائت آمدهدستبهکه اگرچه نتایج اولبه  دهعدمینشان  1990تا 

به عواملی نظبر  تواندمیراب ه معفی ببف فراوانی معابع طبب ی و رشییید اقتصیییادی  کععدمیها ببان آن

ساش و وارنر  ستگی ببف متغبرها از مدل رگرسبونی  شد که به علت همب سته با سرریز بدهی واب بروز 

 بالا بودن قبمت، 1970در دهه  کععدمیادعا  (2001) گوبونیمانزانو و ر. اندشیییدهحذف( 1997)

دارای معابع طبب ی فراوان از معابع  ود  توسیی هدرحالباعث شیید تا کشییورهای  ی  ییادراتیکالاها

دهه ب د،   های  ود اسیییتفاده کععد. اما، یبدهی باز ردا تی  ضیییمانت اعتباری برای  ععوانبه

کاهش و به علت عملکرد ضییی بف ایف کشیییورها،  افتیکاهش  یتوجهقابل زانبکالاها به م متبق

 متبق بعابرایف، تاطم. دشکشورها معجر  فیا یها برایبده دیده سرریز  بروز به معابع متبق دیشد

 دارای وفور یاز کشییورها یارببسییبدهی در  آن به بروز بحران توجهقابلکاهش  تیدرنهاو  کالاها

( در چارچوب رهبافت ت ادل عمومی تصییادفی  ویا 2016) 4ملبعا و همکارانطبب ی معجر شیید. معابع 

                                                 
1. Sachs & Warner 
2. Manzano & Rigobon 
3. Robust 
4. Melina et al. 



 

 

بدهی،  فاده از الگوی  با اسیییت یهو  عابع طبب ی، گذاریسیییرما افزایش  تأثبر 1رشییید اقتصیییادی و م

دارای وفور  توس هدرحالعمومی بر اقتصاد کان و  ایداری بدهی را در کشورهای  گذاریسرمایه

 یبررسییدر دو حالت عمومی بر اقتصییاد  گذاریسییرمایه تأثبر معابع طبب ی بررسییی و تحلبل کردند.

در  ،یانداز س گونهچبهبدون  ی باسیییت که تمام درآمد معابع طب یاسیییتا حالت اول زمان شیییده

از  یبببه ترک ی باسیییت که درآمد معابع طب یو حالت دوم زمان شیییودمی گذاریسیییرمایهاقتصیییاد 

مخارج دولت در قبال درآمد  ارحالت رفت فیکه در ا یابدمیا تصییاص  گذاریسییرمایهو  انداز س

شکل  ی بمعابع طب شان  هاافتهی .ستبن ایچر هبه  دولت  یمال اهیکه امکان ت د یزمان دهعدمین

 س یاقتصاد کان و هم ر یثباتیهم ب عمومی گذاریسرمایهبا افزایش در حالت اول ، وجود دارد

ی عی تخصیییبه درآمد معابع طبب ی  حالت دوم در در مقابل،. یابدمی شیافزای دولت بده یداری ا

 و دولت یبده س یرکاهش باعث عمومی  گذاریسرمایه، افزایش گذاریسرمایهو  انداز سبه 

 یعانبنا اطمدر حالت دوم اقتصاد شاهد کاهش  ف،ی. عاوه بر اشودمیاقتصاد کان  ثباتییکاهش ب

شد  ا شیو افزا ست هابخشسایر در  دبتول داریر شرا اما .ا  یبرا یمال هایکه امکان ت د ی یدر 

 فیادر ، نباز باشداستقراط  بهبودجه  یبرطرف کردن کسر یو برا باشدهمراه  تیدولت با محدود

 یبده یداری ا شیافزا به عمومی گذاریسرمایهافزایش  ی، بدرآمد معابع طب باوجودحتی   وره

 35( در ی  م ال ه ببف کشییوری با اسییتفاده از اطاعاه 2016. هامان و همکاران )شییودمیمعجر 

شور عمده  شورها و بدهی عمومی را در دوره  دکععدهبتولک س  ک نفت راب ه ببف درآمد نفت، ری

گبری ریسیی  کشییور از شییا ه بررسییی کردند. در ایف  ژوهش برای اندازه 1979-2010زمانی 

مانعد ریس  را در ی  کشور  ارجی  گذاریسرمایهکه ریس   شدهاستفاده 2گذار نهادیسرمایه

ها . یافتهکعدمیگبری اندازهو ریسیی  حاکمبتی  سییباسییی، ریسیی  نرخ ارز، ریسیی  اقتصییادی

مده و بلعدمده بدهی عمومی و نسییبت درآمد نفت به تولبد نا اله دا لی به اند در کوتاهحاکی

مده س  کشورها دارند. از سوی دیگر، مبزان ذ ایر نفتی در کوتاهمثبت و معفی بر ری تأثبرترتبب 

، اگرچه در درواقع. شییودمیبه کاهش ریسیی  و در بلعدمده به افزایش ریسیی  کشییورها معجر 

مده تولبد و استخراج ببشتر نفت توانایی دولت را برای باز ردا ت بدهی و ت هداه افزایش کوتاه

                                                 
1. DIGNAR (Debt, Investment, Growth, and Natural Resources) Model 
2. Institutional Investor Index 



 

 

افزایش ت هداه مالی دولت در آیعده، ریسییی  ببشیییتری برای ، ولی در بلعدمده به علت دهدمی

( با اسیییتفاده از 2019) 1آدئوسیییان و فاگبمیآورد. می همراهکشیییورهای دارای ذ ایر نفتی بالا به 

 تأثبر  ی  های گسیییترده غبرو رویکرد  ود توضیییبد با وقفه 1984-2017های دوره زمانی داده

قبمت نفت بر نسیییبت بدهی عمومی به تولبد نا اله دا لی و تکانه بدهی  ارجی را در کشیییور 

دار ببف قبمت نفت و متغبرهای نسبت یها نشان داد راب ه معفی و م عنبجریه بررسی کردند. نتایج آن

ستدلال بدهی عمومی به تولبد نا اله دا لی و تکانه بدهی  ارجی وجود دارد. آن با  دکععمیها ا

کاهش قبمت نفت، نسیییبت بدهی عمومی به تولبد نا اله دا لی و تکانه بدهی  ارجی افزایش 

 بر بدهی دولت مؤثربر نقش رانت معابع نفتی، عوامل  تأکبد( با 2019)زادا و گاتو-سادی . یابدمی

کشیور مربون به  184های تحلبل روابط ببف متغبرها از داده ایررا بررسیی کردند. در ایف  ژوهش ب

فراوانی معابع نفتی، مبزان  دهعدمیها نشان است. یافته شدهاستفادهو روش تخمبف   ی  2013سال 

رشیید اقتصییادی، سییهم درآمد معابع م دنی از تولبد نا اله دا لی،  ردا ت بهره بابت اسییتقراط 

داری دارند. م عی تأثبرلت یافتگی عواملی هستعد که بر مبزان رشد بدهی دو ارجی و س د توس ه

شان آن سهم درآمدهای حا ل از فروش  دهعدمیها ن افزایش رانت معابع نفتی و همچعبف افزایش 

( با اسیییتفاده از روش 2021) آمپفو و همکاران. شیییودمیمعابع م دنی به کاهش بدهی دولت معجر 

کشیییور دارای وفور معابع  17های  انلی راب ه ببف رانت معابع طبب ی و بدهی عمومی را برای داده

در بلعدمده راب ه مثبت و در  دهدمیبررسی کردند. نتایج نشان  1991-2017طبب ی در بازه زمانی 

 مده افزایشمده راب ه معفی ببف رانت معابع طبب ی و بدهی عمومی وجود دارد. در کوتاهکوتاه

سباست دولت و اقتصاد  جهبدرنتو  شودمیرانت معابع طبب ی به کاهش کسری بودجه دولت معجر 

سوق  ستفاده از درآمد معابع طبب ی  سمت ا شت. اما دهدمیرا به  با حرکت به  هادولتزمان،  باگذ

های های مختلف نبازمعد حمایتها و  روژهای فزایعده در زیرسییا تی هزیعههاسییباسییت سییمت

در  یروفیازا. دولت می شییودمبزان بدهی عمومی  افزایشباعث که  شییوندای سییعگبف میهبودج

کاران بت اسییییت. آچوا و هم مده راب ه ببف دو متغبر مث عد یه برابری 2022) 2بل لب نظر قا ( در 

ضبد با وقفه ستفاده از روش  ود تو سترده ریکاردویی و با ا بدهی عمومی و  راب ه یر  بغهای گ

                                                 
1. Adeosun & Fagbemi 
2. Achua et al. 



 

 

شان بررسی کردند. یافته 1970-2020در کشور نبجریه برای دوره زمانی را  نفت رانت  دهعدمیها ن

تاه مد نفتی هم در کو عددرآ بدهی عمومی داردا یمعفی و م ع تأثبرمده مده و هم در بل دار بر 

معابع  رانت کاهش کهیطوربههمچعبف درآمد نفت دارای اثراه نامتقارن بر بدهی عمومی اسیییت، 

با  کععدمیها اسیییتدلال دارد. آن یعموم یبر بده به افزایش آن اثرگذاری ببشیییتری نسیییبت طبب ی

 ایدار و مداوم  به شکلتوجه به وابستگی کشور نبجریه به رانت معابع طبب ی، بدهی عمومی اقتصاد

ست.  ستفاده از داده2022) 1الجابری و همکاراندر حال افزایش ا صلی بازه ( با ا  1989-2016های ف

 دبو تول یمال یهاسباستنفت بر  متبق هایتکانه تأثبرروش  ود رگرسبون برداری  یربکارگبهو 

تکانه  دهعدمیهای  ژوهش نشییان بررسییی کردند. یافتهعمان  کشییور در حقبقی را ینا اله دا ل

را  ینا اله دا ل دبتول راهببدر ییید از درآمد دولت و تغ 46و  22حدود  ببنفت به ترت متبق

و  ینفت ینا اله دا ل دبتول به افزایش نفت متبق های مثبتتکانه کهیدرحال .دهدمی دبتوضییی

ستقبم طوربه، مخارج دولت شودمیمعجر  یرنفتبغ درآمد  ازبلکه  ست،بنفت ن متبق تأثبرتحت  م

از  یییعدوق ذ ایر ارزی و  تواندمیدولت  کععدمی، محققان تو یییبه تیدرنها ذیرد. اثر میدولت 

سان ق آثارکاهش ابزاری برای  ععوانبهافزایش بدهی دا لی و  ارجی  سازی  نفت متبنو و هموار

بودجه  ( حقایق مربون به2023) 2احمدآتبا الربایه و  تاطم آن بر سیییا تار اقتصیییاد اسیییتفاده کعد.

 اله بدهی عمومی  براثر دتأکبدولت با بودجه  یمال تأمبفدر  یرنفتبغ یو نقش درآمدها یعموم

ستفاده از داده تأمبفبر  شور عراق با ا سری بودجه را در ک صلی در بازه زمانی مالی ک -2018های ف

نقش و وظبفه  دهدمیها نشیییان کردند. یافته لبوتحلهیتجزبرداری  ونبرگرسییی  ودو روش  2003

بدون  ،اسیییت یسیییعت یمبادلات مجراهایبر  ینفت یدرآمدها عیتوزدر عراق  عمومی بودجها یییلی 

باعث  یعموم هایهزیعه شیافزا ،درواقع. در اقتصییاد شییود یسییا تار ای یفبک رببمعجر به تغ کهآن

 تحمبل عدهیدولت در آ یعموم هبرا بر مال یبار تعهاو  شیییودمیدر زمان حال  یعموم یرشییید بده

 12حالت  فیدر بهتر حقبقی یاتبمال یدرآمدهاگبرد که ایف موضیییو  از آنجا نشیییاه می .کعدمی

وابسیییته  ینفت یبه درآمدها که به مبزان زیادی دهعدمیرا تشیییکبل  یعموم یدرآمدهااز در ییید 

معابع  رانت فبراب ه بلعدمده بدر ی  م ال ه ببف کشیییوری  (2023) هسیییتعد. وانگ و همکاران

                                                 
1. Al Jabri et al. 
2. Attia Al-Rubaie & Ahmed 



 

 

 1990-2020در بازه ی  بمعابع طبرانت  یدارا ییقایآفر یکشورها ببفدر را  یعموم یو بده ی بطب

کشییور با بالاتریف سیی د بدهی  10های بررسییی کردند. در ایف  ژوهش برای انتخاب نمونه از داده

ستفاده ستگی و ناهمگعی ببف  لبوتحلهیتجزو  شد ا ضو  واب ارتبان ببف متغبرها با در نظر گرفتف مو

ضبد با وقفه ست. یمقاطع بر  ایه رویکرد  ود تو ستوار ا سترده ا  برآورد ی حا ل ازهاافتههای گ

 .ی اسییتمعفارتبان ببف رانت معابع نفتی و بدهی عمومی  در م ال ه ببف کشییوری،که  دهدمی نشییان

رانت  تأثبر شودمیجداگانه بررسی   ورهبهارتبان ببف متغبرها در س د کشورها  کهیهعگاماما، 

های اعتباری کشییورهای دارای رانت ، محدودیتدرواقعمعابع طبب ی بر بدهی عمومی مثبت اسییت. 

در طول  بدهی هیتسیییو ، باعث عدمیابدمیکه قبمت نفت کاهش  درزمانیمعابع طبب ی، بالا ه 

توسل با  دیبا دارای وفور معابع طبب ی یکشورها یهادولت ،نتبجه در. شودمیمعابع  متبنوساناه ق

 را به حداقل برسانعد. ی  ودمازاد بده ،محتاطانه یمال تیریو مد حبد استقراط  سباست به

های بر ی م ال اه دا لی که با موضو  مقاله از قرابت ببشتری بر وردار در ادامه یافته

بر بدهی عمومی را بررسی  مؤثرعوامل  تأثبرهایی هستعد که . گروه اول  ژوهششودمیهستعد، مرور 

مثبت و رشد  تأثبرگبرد کسری بودجه نتبجه می( 2019اند. در ایف زمبعه، معتظری شورکچالی )کرده

د. ولی متغبرهای تورم، نوسان قبمت نفت، نرخ سود معفی بر اندازه بدهی دولت دار تأثبراقتصادی 

دار بر اندازه دولت ندارند.  ادقی عمروآبادی و یم ع تأثبرثباتی سباسی بانکی و شا ه بی

 یر  بغ تأثبرا  ، نابرابری درآمدی دارای  در کشورهای عضو دهعدمی( نشان 2021هوشمعدی )

نابرابری درآمد بر  تأثبرکه در س وح کمتر از آستانه،  یشکل بر بدهی دولت است. به ایف م ع و 

های  وره گرفته به آن مثبت است. گروه دوم  ژوهش تأثبربدهی عمومی معفی و  س از آستانه 

 بدهی عمومی بر رشد اقتصادی ا تصاص دارد. م ال اتی مانعد سلمانی و همکاران تأثبربررسی 

  ی بدهی دولت بر رشد اقتصادی تمرکز دارند و نتبجه  تأثبر( بر 2022) ( و  ادقی و تدیف2016)

( نبز بر  ایه مقاله چف 2019)  ور و همکارانگبرند که راب ه ببف دو متغبر معفی است. اسکعدریمی

و از طریق نقش سباست مالی دولت  زادرون(، نخست در چارچوب الگوی رشد 2016) 1رانو همکا

در اقتصاد ایران را در دو حالت با در نظر گرفتف درآمد  ی دولتمسبر ت ادلی بده ،بر رشد اقتصادی

سازی کرده و سپس با مسبر واق ی بدهی در اقتصاد ایران مقایسه نفت و بدون درآمد نفت شببه

                                                 
1. Chen et al. 



 

 

مبانگبف س د ت ادلی بدهی در هر دو وض بت با درآمد نفت و بدون  دهدمینمودند. نتایج نشان 

از  تواندمیهای دولت تر از س د واق ی بدهی قرار دارد. افزایش و انباشت بدهیدرآمد نفت  ایبف

بخش  صو ی و کاهش رشد  گذاریسرمایهو اثر جایگزیعی به کاهش  طریق افزایش در نرخ بهره

 تواندمیاقتصادی معجر شود. افزایش بار بدهی از طریق استقراط از سبستم بانکی و بان  مرکزی 

به افزایش تورم معجر شود. ا اح سبستم مالباتی و استفاده از درآمد نفت بودجه دولت را به ت ادل 

آمدهای معفی آن را و  ی شودمیدولت از سبستم بانکی  ازحدشببستقراط ااز  رساند و مانعمی

بدهی عمومی بر رشد اقتصادی  تأثبرای ها به راب ه غبر  ی و آستانه. بر ی  ژوهشدهدمیکاهش 

که  بش از س د آستانه و ب د  دهعدمی( نشان 2018های احمدی و محمودزاده )دلالت دارند. یافته

بدهی عمومی بر رشد اقتصادی معفی استا با ایف تفاوه که  س از آستانه  تأثبراز س د آستانه، 

. م ال اه فاحتی و حبدریان یابدمیشده اثرگذاری بدهی عمومی بر رشد اقتصادی افزایش 

که تا  دهعدمی( نشان 2020) و همچعبف آرمف و همکاران (2020) ژیایی اقدم و همکاران(، 2018)

راب ه ببف دو متغبر معفی  ازآن سبدهی عمومی بر رشد اقتصادی مثبت و  تأثبر بش از س د آستانه 

 است.

ها، تفاوه کشورها با توجه به تفاوه دوره زمانی داده دهدمینشان های فوق بررسی  ژوهش

ر تبببف ارتبان ببف متغبرها، در مبزان بدهی و س د توس ه و همچعبف نو  رویکرد اقتصادسعجی د

است. در دا ل کشور تا آنجا که جستجو شد  ژوهشی  شدهگزارشنتایج متفاوتی در  بشبعه تجربی 

رانت معابع نفتی بر بدهی عمومی  وره نگرفته است. همچعبف، نوآوری ایف مقاله  تأثبربا موضو  

 رانت نفت بر بدهی عمومی است.  تأثبرگذارینسبت به م ال اه  بشبف، بررسی فرضبه غبر  ی 

 پژوهش شناسیروش -3

 ها داده یالگو و معرف یحتصر -3-1

سی  ضر برر ست.  تأثبرهدف  ژوهش حا سی ادبباه رانت نفت بر بدهی عمومی ایران ا برر

رانت معابع  تأثبرکه  دهدمی ییوره گرفته در زمبعه موضییو  مقاله نشییان  های ژوهشموضییو  و 

 ی اص هر کشییور و عوامل مختلف طیکشییورها، به شییرا یعموم یبر بده رانت نفتی ازجملهطبب ی 

در ایف  وابسته است. درجه باز بودنو س د تورم، ببکاری  ،ی بمعابع طب رشد اقتصادی، رانتمانعد 



 

 

کاران ) ژوهش  باه موضیییو  و  بروی از الگوی آمپفو و هم به ادب جه  نگ و 2021با تو ( و وا

  .شودمی بررسی (1رانت نفت بر بدهی عمومی بر  ایه راب ه ) تأثبر( 2023همکاران )

𝑑𝑒𝑏𝑡 = 𝑓(𝑜𝑖𝑙𝑡 , 𝑔𝑟𝑡 , 𝑡𝑜𝑡 , 𝑖𝑛𝑓𝑡 , 𝑢𝑡)                                                                                 )1( 
نسبت درآمدهای نفتی به  𝑜𝑖𝑙نسبت بدهی دولت به تولبد نا اله دا لی،  𝑑𝑒𝑏که در آن، 

مبزان ببکاری  𝑢و  تورم 𝑖𝑛𝑓درجه باز بودن اقتصادی،  𝑡𝑜رشد اقتصادی،  𝑔𝑟تولبد نا اله دا لی، 

. است 1372-1400ه هستعد و بازه زمانی دارای تواتر سالان مورداستفادههای داده. دهدمیرا نشان 

ها المللی  ول و باقی داده عدوق ببف کععدههای بدهی عمومی و شا ه قبمتی مصرفدادهمعبع 

 . است 2010ها بر  ایه قبمت ثابت سال ا همچعبف دادهاستبخش آمار بان  جهانی 

  آستانه یونرگرس یکردرو -3-2
ای استفاده رانت درآمد نفت بر بدهی عمومی از رویکرد رگرسبون آستانه تأثبربررسی  برای

سف. شودمی ستانه2000) 1م ابق روش هان ستانه و دو رژیم ( الگوی آ ست که ای دارای ی  آ بر ا

 : شودمینشان داده  (3( و )2روابط )  ورهبههای آن متغبر  رتواتر و وقفه اساس

𝑦𝑡 = 𝜇1
΄ 𝑥𝑡 +  ε1t,           𝑖𝑓  qt ≤ 𝑧                                                                               )2( 

 𝑦𝑡 = 𝜇2
΄ 𝑥𝑡 +  ε2t,           𝑖𝑓  qt > 𝑧                                                                              )3( 

𝜇𝑖بردار متغبرهای توضبحی،  𝑥𝑡)بدهی عمومی(،  متغبر وابسته 𝑦𝑡که در آن 
΄ 

به 𝑞𝑡 جز ا ال،  𝜀𝑖𝑡ضریب متغبرهای توضبحی،  متغبر آستانه )نسبت درآمد نفت 

ه 𝑧تولبد نا اله دا لی( و  به تولبد ارزش حد آستان ای متغبر نسبت درآمد نفت 

ای نسبت ای ارزش حد آستانه. در رویکرد رگرسبون آستانهاستنا اله دا لی 

به تولبد نا اله دا لی از طریق  مجمو  مجذوراه   ا  حداقل سازیدرآمد نفت 

م ادله ای باشد، از از ارزش آستانه ترکوچ  آستانه ربمتغ. هرگاه شودمیمحاسبه 

ه  شتربب شدهاستخراج ایآستانه ای از ارزشآستانه ربمتغ زمانی کهو  (2) باشد از م ادل

ا استفاده از متغبر مجازی، تابع می .شودمیاستفاده  (3) ب به شکل را  𝐼𝑡(𝑧) توان 

 𝐼𝑡(𝑧) = {𝑞𝑡 ≤ 𝑧}  ت ریف کردا در حالتی که𝑞𝑡 ≤ 𝑧  است، مقدار تابع ی  و در غبر

                                                 
1. Hansen 



 

 

ب ه  ایف  وره با در نظر گرفتف را 𝑥𝑡(𝑧) مقدار تابع  فر است.  =  𝑥𝑡𝐼𝑡(𝑧) توان می

 : نوشت( 4)راب ه   ورهبه( را 3( و )2) هایلهم اد

𝑦𝑡 = �́�𝑥𝑡 + �́� 𝑥𝑡(𝑧) +  𝜀𝑡   ,         𝜀𝑡  ~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎𝑡
2)                                                        )4( 

𝜇که در آن  = 𝜇2، 𝜑 = 𝜇1 − 𝜇2  ورهبهو جمله   ا   𝜀𝑡 = [ 𝜀1𝑡,  𝜀2𝑡]′ با است .

𝑆𝑆𝑡(𝑧) برآورد  ارامترها، مجمو  مجذور   ا  = ( 𝜀𝑡(𝑧)̂)
′
( 𝜀𝑡(𝑧)̂) مقدار بهبعه آستانه ،�̂� =

𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛 𝑆𝑆𝑡(𝑧)   و واریانس  سماند الگو�̂�2 =
1

𝑇
  𝑆𝑆𝑡(�̂�)  با محاسبه شودمیاستخراج .�̂� ضرایب 

�̂� = �̂�(�̂�)  و�̂� = �̂�(�̂�)  ( 1ه )ای با توجه به راب  الگوی رگرسبون آستانه درنهایت. شودمیبرآورد

  :شودمیم رفی  (5راب ه )  وره به و با در نظر گرفتف دو رژیم
𝑑𝑒𝑏𝑡 = (𝜔0 + 𝜔1𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝜔2𝑔𝑟𝑡 + 𝜔3𝑡𝑜𝑡 + 𝜔4𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝜔5𝑢𝑡)𝐼(𝑞𝑡 ≤ 𝑧) + (𝜗0 +

𝜗1𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝜗2𝑔𝑟𝑡 + 𝜗3𝑡𝑜𝑡 + 𝜗4𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝜗5𝑢𝑡)𝐼(𝑞𝑡 > 𝑧) + 𝜖𝑡                                )5( 

ضرایب متغبرها در رژیم اول و دوم هستعد. برای آزمون  𝜗و  𝜔بردارهای  (5راب ه )در 

𝐹  ورهبه 𝐹داری وجود آستانه به  بروی از ضریب لاگرانژ هانسف از آماره یم ع =
 𝑆𝑆𝑡− 𝑆𝑆𝑡(�̂�)

�̂�2 

 𝑆𝑆𝑡(�̂�) مجمو  مجذور   اها در حالت رگرسبون بدون آستانه و  𝑆𝑆𝑡 که در آن  شودمیاستفاده 

. فرط  فر در آزمون فوق دهدمیمجمو  مجذور   اها در حالت وجود آستانه را نشان 

   𝐻0 ∶    𝜇1 =  𝜇2  ی است.  به ایف م عی که الگوی رگرسبوناست   

 هایافته -4
 .شودمیهای حا ل از برآورد مدل تشرید در ادامه یافته

 یرها متغ یفیآمار توص -4-1

ها در های تو یییبفی مربون به آن بش از برآورد الگوی  ژوهش، ت ریف متغبرها و آماره

 .شودمیارائه  1 جدول

 درصد برحسبها : تعریف متغیرها و آماره توصیفی آن1 جدول

 انحراف معیار میانگین تعریف شاخص نام متغیر

 78/11 54/27 نسبت بدهی عمومی به تولبد نا اله دا لی یعموم یبده

 86/5 37/26 نسبت درآمد نفت به تولبد نا اله دا لی نفت رانت

 55/3 89/2 تغببراه تولبد نا اله دا لیدر د  یاقتصاد رشد

 88/6 05/44 تولبد نا اله دا لی برتقسبممجمو   ادراه و وارداه  یتجار باز بودن درجه



 

 

 15/11 37/22 کععدهدر د تغببراه شا ه قبمتی مصرف تورم

 88/6 81/11 جم بت ف ال برتقسبمنسبت جم بت ببکار  یکاربب

   ژوهشهای یافته منبع:     

  واحد یشهآزمون ر -4-2

ها بررسییی داده  ایاییبرای اجتعاب از رگرسییبون کاذب و مشییکاه ناشییی از آن، نخسییت 

تا . شیییودمی با در نظر گرفتف عرط ااز آزمون دیکی فولر ت مبمدر ایف راسییی ته  و روند  مبدأز یاف

تفاضل مرتبه  ایایی ایف بودن متغبرها دلالت داردا بعابر ای انااست. نتایج اولبه آزمون بر  شده استفاده

سیاول متغبرها  ضل مرت 2 جدولدر . شودمی برر شه واحد برای تفا به اول متغبرها نتایج آزمون ری

 .شده است ارائه

 یافته: آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم2 جدول

 آماره بحرانی آماره آزمون      )سطح احتمال( نام متغیر

 -37/4 (0085/0)                -511/4 تفاضل مرتبه اول بدهی عمومی

 -416/4 (0072/0)                -569/4 تفاضل مرتبه اول رانت نفت

 -39/4 (0023/0)                -066/5 تفاضل مرتبه اول رشد اقتصادی

 -356/4 (0060/0)                -585/4 تجاری باز بودنتفاضل مرتبه اول درجه 

 -39/4 (0004/0)                -837/5 تفاضل مرتبه اول تورم

 -416/4 (0107/0)                -501/4 تفاضل مرتبه اول ببکاری

  ژوهشهای یافته منبع:              

  هستعد. I(1و )  ایاتفاضل مرتبه اول  دربا توجه به آماره آزمون و س د احتمال آن، متغبرها 

  یانباشتگ همآزمون -3-4

در برآورد رگرسییبون و درجه انباشییتگی مرتبه ی  متغبرهای  یر  بغبا توجه به رویکرد 

ای آستانه یهم انباشتگبررسی راب ه ت ادلی بلعدمده ببف متغبرهای  ژوهش از رویکرد  رایالگو، ب

𝜌1( فرط  فر 6، بر  ایه م ادله )در ایف راستا. شودمی( استفاده 2001) 1اندرس و سبکلوس = 𝜌2 

 . شودمیای آزمون آستانه یهم انباشتگی عدم وجود به م ع

Δ𝜉𝑡 = 𝐼𝑡𝜌1𝜉𝑡−1 + (1 − 𝐼𝑡)𝜌2𝜉𝑡−1 + 𝛾1Δ𝜉𝑡−1 + ⋯ + 𝛾𝑝Δ𝜉𝑡−𝑝 +  𝜋𝑡   ,                     )6( 

                                                 
1. Enders & Siklos 



 

 

ا استرگرس کردن بدهی عمومی بر متغبرهای توضبحی  حا ل از ا ال ءجز 𝜉𝑡که در آن، 

𝐼𝑡  ورهبه 𝜏با توجه به س د آستانه  Itهمچعبف تابع  = {
1,     𝑖𝑓𝜉

𝑡−1
≥ 𝜏 

0,     𝑖𝑓 𝜉
𝑡−1

< 𝜏
. برای شودمیت ریف   

آزمون همگرایی غبر  ی ببف متغبرهای  ژوهش، ت داد وقفه بهبعه الگو بر  ایه م بار شوارتز ببزیف 

مقادیر  .شده است گزارشای آستانه یهم انباشتگنتایج آزمون  3جدول در انتخاب شد.  2از مرتبه 

F ،𝑇سازی آزمون های شببهبحرانی و آماره − 𝑚𝑎𝑥  وΦ  کارلومونتسازی شببه 15000بر اساس 

 اند. شده استخراجدر د  5و در س د   ای 

 

 

 

 

 

 ایآستانه یهم انباشتگ: نتایج آزمون 3جدول 
 برآورد ضرایب الگو

 tآماره  ضریب متغیر

Itξt−1 4627/0- 051/2- 

(1 − It)ξt−1 7054/0- 058/4- 
Δξt−1 3536/0 906/1 

Δξt−2 1781/0 795/1 

Δξt−3 3367/0 865/2 

Δξt−4 2795/0 916/1 

 درصد 5در سطح خطای  شده یسازهیشبمقادیر بحرانی 
 مقدار بحرانی آماره آزمون  آزمون

F:              ρ1 = ρ2 401/5 024/5 
T − 𝑚𝑎𝑥 05/4- 507/3- 

Φ:    ρ1 = ρ2 = 0 738/9 052/9 

 های  ژوهشیافته منبع:                 

است که  -24/1و در رژیم دوم برابر  -507/0ضریب ت دیل در رژیم اول  دهدمینتایج نشان 

سرعت ت دیل در رژیم  کهیطوربهببف متغبرها در دو رژیم دلالت داردا  یهم انباشتگبر عدم تقارن 

 ذیرفته  یهم انباشتگبودن و عدم تقارن  یر  بغ Fدوم ببشتر از رژیم اول است. بر اساس آزمون 



 

 

𝑇های آزمون با توجه به یافته . همچعبف،شودمی − 𝑚𝑎𝑥  وΦ ربغو راب ه بلعدمده  یهم انباشتگ 

 .شودمی دبتائببف متغبرهای  ژوهش  ی  

 پژوهش یبرآورد الگو یجنتا -4-4

آورد بدهی عمومی است.  بش از بر ای رانت نفت برهدف  ژوهش حاضر بررسی اثر آستانه

)نسییبت  سییتانهای، ابتدا وقفه بهبعه متغبر آالگوی  ژوهش با اسییتفاده از رویکرد رگرسییبون آسییتانه

. شودمی مجمو  مرب اه   اها ت ببف سازیحداقلدرآمد نفت به تولبد نا اله دا لی( از طریق 

 است.  شده ارائه 4نتایج حا ل از ت ببف وقفه بهبعه در جدول 

 

 

 

 

 

 

 : نتایج تعیین وقفه بهینه متغیر آستانه4 جدول

 مجموع مربعات خطاها متغیر آستانه

 9/546 نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی در س د

 6/1027 وقفه مرتبه اول نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی

 6/1598 وقفه مرتبه دوم نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی

 7/1608 وقفه مرتبه سوم نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی

  های  ژوهشیافته منبع:                          

با توجه به کمتریف مقدار برای آماره مجمو  مرب اه   اها، متغبر نسبت درآمد نفت به تولبد 

شد.  س از ت ببف متغبر آستانه،  ای ت ببفمتغبر آستانه ععوانبهنا اله دا لی در س د و بدون وقفه 

. م ابق شودمیانجام  1آزمون غبر  ی بودن مدل و ت داد حد آستانه بر اساس آزمون بای و  رون

، با توجه به آماره آزمون و آماره بحرانی در س د ی  در د، فرط  فر در آزمون اول 4جدول 

 مبعی بر عدم وجود آستانه رد شد، ولی در آزمون دوم، فرط  فر رد نشد. 

 های الگوها و رژیم: نتایج آزمون تعداد آستانه5جدول 

                                                 
1. Bai & Perron 



 

 

 مقدار بحرانی مقیاس Fآماره  Fآماره  آزمون شکست ساختاری متغیر آستانه
 37/15 68/18 84/8 فرط  فر:  فر در مقابل ی  آستانه
 84/16 73/7 87/3 فرط  فر: ی  در مقابل دو آستانه

 های  ژوهشیافته منبع:  

از سوی دیگر، مقدار متغبر آستانه، ی عی نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی برابر 

دو   ورهبهدر د است. بعابرایف الگوی  ژوهش با در نظر گرفتف ی  شکست سا تاری  23/22

  است. شده گزارش 6جدول رژیم برآورد شد که نتایج آن در 

 

 

 

 

 

 

 

 ای: نتایج حاصل از برآورد الگو به روش رگرسیون آستانه6 جدول
𝒐𝒊𝒍𝒕 23/22 رژیم < 23/22 𝒐𝒊𝒍𝒕 ≥ 

 نام متغیر
مقدار 

 بیضر
 tآماره 

سطح 
 احتمال

مقدار 
 بیضر

 tآماره 
سطح 
 احتمال

 0000/0 -55/12 -31/89 0000/0 27/80 73/70 مبدأعرط از 
 0065/0 -124/3 -644/0 0000/0 -50/6 -71/2 ینا اله دا ل دبنسبت رانت نفت به تول

 0000/0 -89/6 -841/0 0000/0 08/9 616/1 رشد اقتصادی
 0000/0 35/10 69/3 0000/0 -7/35 -56/1 ببکاری

 0001/0 23/5 35/1 0000/0 -9/8 -15/0 تجاری باز بودندرجه 
 0050/0 251/3 24/7 0012/0 94/3 127/9 تورم

 های نکویی برازشآماره
 91/1آماره دورببف واتسون:  605/0: شدهلیت دضریب ت ببف  767/0ضریب ت ببف: 

 های تشخیصی آزمونآماره
 2849/0( 5982/0آزمون واریانس ناهمسانی ) 2490/0 (8829/0آزمون همبستگی سریالی ) 354/1( 5090/0آزمون نرمال بودن )

 محاسباه  ژوهش منبع:

توسط  بدهی عمومی راهببتغ از در د 76در حدود  دهدمیماره ضریب ت ببف الگو نشان آ

برا  -آماره جارکبر  ایه  هاماندهیباقآزمون نرمال بودن است.  شدهداده دبمستقل توض یرهابمتغ



 

 

دارای  یآمار هایناستعبا در Fو  t هایآماره ، بعابرایفنمونه نرمال است ی  اها عیتوز دهدمینشان 

الگوی برآورد  دهدمیگادفری و همچعبف آزمون آرچ نشان  -نتایج آزمون بریوش اعتبار هستعد.

نشان ها و واریانس ناهمسانی مشکلی ندارد. بر ایف اساس، یافته  سریالی ی ودهمبستگشده به لحاظ 

 :دهدمی

در د است. ضریب نسبت  23/22حد آستانه نسبت رانت نفت به تولبد نا اله دا لی  .1

و ب د از حد آسییتانه ضییریب نسییبت رانت  -71/2رانت نفت به تولبد نا اله دا لی قبل از آسییتانه 

دار بر یمعفی و م ع تأثبراسیییت. در هر دو رژیم رانت نفت  -644/0نفت به تولبد نا اله دا لی 

ردا با ایف تفاوه که ب د از حد آستانه، قدر م لق ضریب متغبر نسبت رانت نفت به بدهی عمومی دا

نا اله دا لی کاهش  بد  بالا مبزان اثرگذاری رانت نفتواقع در. یابدمیتول بر  ، در رژیم نفت 

 .استتر از رژیم نفت  ایبف است که به علت اثراه نفریف معابع بر اقتصاد بدهی عمومی کم

ضییریب رشیید  کهیطوربهبر بدهی عمومی اسییتا  غبر  ی تأثبرارای رشیید اقتصییادی د .2

، رشد اقتصادی در رژیم گریدانبببهاست.  -841/0و ب د از آستانه  616/1اقتصادی  بش از آستانه 

دار و یم ع تأثبردار بر بدهی دولت دارد، ولی در رژیم نفت بالا یافزایشیییی و م ع تأثبرنفت  ایبف 

 کاهشی بر بدهی عمومی دارد. 

بر بدهی عمومی اسییتا ضییریب نرخ ببکاری قبل از  غبر  ینرخ ببکاری دارای اثراه  .3

دار یکاهشی و م ع تأثبراست. در رژیم نفت  ایبف ببکاری  69/3و ب د از آستانه برابر  -56/1آستانه 

 دار بر بدهی دولت دارد. م عیو  مثبت تأثبربر بدهی عمومی دارد، ولی در رژیم نفت بالا ببکاری 

است. در هر دو  24/7و  س از س د آستانه  12/9یب تورم  بش از س د آستانه ضروقفه  .4

آن کاهش  تأثبردار بر بدهی عمومی دارد، ولی  س از آستانه مبزان م عیمثبت و  تأثبررژیم تورم 

 . یابدمی

بر بدهی عمومی داردا ضریب درجه باز بودن    ی غبردرجه باز بودن تجاری نبز اثری  .5

، در رژیم نفت  ایبف گریدانبببهاست.  35/1و ب د از س د آستانه  -15/0تجاری قبل از س د آستانه 

دار بر بدهی عمومی دارد، ولی در رژیم نفت بالا درجه م عیکاهشی و  تأثبردرجه باز بودن تجاری 

 دار بر بدهی دولت دارد. م عیمثبت و  تأثبرباز بودن تجاری 



 

 

 یشنهادها و پ گیرییجهنت -5

سبت رانت نفت به  ستانه ن صاد ایران در اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی، حد آ در اقت

کاهشیییی بر بدهی  تأثبردر ییید اسیییت. در هر دو رژیم، رانت نفت  23/22تولبد نا اله دا لی 

با ایف تفاوه که در رژیم نفت بالا شیییده اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی  عمومی داردا 

. نتایج  ژوهش مبعی بر استتر از رژیم نفت  ایبف است که به علت اثراه نفریف معابع بر اقتصاد کم

سادی راب ه معفی رانت نفت با بدهی عمومی با یافته (، مامدلی 2019گاتو )زادا و  -های م ال اه 

با 2021و همکاران ) ته غبر  ی تأثبر( و در راب ه  یاف با  های آچوا و رانت نفت بر بدهی عمومی 

( 2023( و یانگ و همکاران )2021( م ابقت دارد. همچعبف، آمپفو و همکاران )2022همکاران )

دار بر بدهی عمومی دارد. اسیییکعدری م عیمعفی و  تأثبرمده رانت نفت در کوتاه دارند دبتأکنبز 

 ت ادلی س د ،نفتی افزایش درآمدهای در اقتصاد ایران با دهعدمی( نبز نشان 2019 ور و همکاران )

به شییکل م لوب در  تواندمی تگبرد. بعابرایف، دولتریف سیی د  ود قرار میدر  ایبف بدهی دولت

از سییوی دیگر، رشیید ای نفتی بهره ببرد. و تثببت بدهی عمومی از درآمده داشییتفنگهجهت  ایبف 

دار بر بدهی دولت دارد، ولی در رژیم نفت بالا م عیافزایشیییی  تأثبراقتصیییادی در رژیم نفت  ایبف 

دار بر بدهی عمومی دارد. دولت در شیییرایط درآمد  ایبف نفت که از درآمد م عیکاهشیییی  تأثبر

دارد،  یبه بده ازبن ای در اقتصییادتوسیی ه هایهزیعه تأمبف یبراتری نبز بر وردار اسییت، مالباتی کم

ستقراط  شتر حا ل  شودمیبعابرایف ناچار به ا شتر با ایجاد بدهی بب صادی بب شد اقت . شودمیو ر

عابرایف اثرگ توسییی ه و  هایهزیعهفزونی  اری مثبت رشییید اقتصیییادی بر بدهی عمومی به دلبلذب

سر  گذاریسرمایه صاد مب سبت به درآمدهای دولت در اقت در ایف رژیم  بامدهای  درواقع .شودمین

موجب اثراه مثبت رشییید اقتصیییادی بر کاهش بدهی دولت شیییود.  تواندمیفرضیییبه نفریف معابع ن

 تأثبرافزایش درآمدهای دولت مانعد درآمد مالباتی  لببه دل ،نفت یدر رژیم درآمد بالا حالفیباا

ست. نرخ ببکاری دارای  شی ا صادی بر بدهی عمومی کاه شد اقت بر بدهی عمومی  غبر  ی تأثبرر

کاهشی بر بدهی دولت دارد، اما در رژیم درآمد  تأثبردر رژیم درآمد نفت  ایبف  کهیطوربهاست. 

اده آن بر بدهی دولت افزایشی است. در رژیم نفت  ایبف که دولت با محدودیت استف تأثبرنفت بالا 

و دولت  کعدمیاز رانت نفت مواجه اسییت، افزایش ببکاری ی  نو  فشییار سییباسییی به دولت وارد 

ای، ی معاسب هزیعههاسباستتا با اتخاذ  کعدمیبرای حفظ مقبولبت اجتماعی و سباسی  ود تاش 



 

 

ا در بدهی  ود را کاهش دهد. ام درنتبجهتر کعد و بودجه  ود را در بازار کار و اشیییتغال مت ادل

رژیم نفت بالا که اقتصاد از عواید و رانت نفتی ببشتر بر وردار است، با افزایش نرخ ببکاری دولت 

ای که فشییار هزیعه کعدمی، افزایش اشییتغال را دنبال ییزااشییتغالهای و برنامه هاسییباسییتبا اتخاذ 

افزایش  درنتبجهآن موجب کسیییری بودجه و  تأمبفکه عدم  کعدمیزیادی بر بودجه دولت وارد 

شی بر بدهی دولت دارد  تأثبر. درجه باز بودن در رژیم درآمد نفتی  ایبف شودمیبدهی دولت  کاه

سهم بالای  تأثبرکه در رژیم درآمد نفت بالا درحالی ست. با توجه به  شی ا آن بر بدهی دولت افزای

ن است و لذا بدیهی شا ه درجه باز بود کععدهفببت نفت در  ادراه کشور،  ادراه نفت عامل 

در اثرگذاری بر  غبر  یاسییت که به دلبل اثراه نفریف معابع بر بدهی دولت درجه باز بودن رفتار 

تورم بالا وجود افزایشی بر بدهی عمومی دارد.  تأثبربدهی دولت را دارا باشد. تورم در هر دو رژیم 

و  شودمیایش دستمزد کارکعان موجب فشار سباسی بر دولت برای افز سو یدر اقتصاد ایران، از 

شتر  تأمبفدولت برای  درنتبجه ستقراط بب افزایش حقوق کارکعان  ود برای جبران تورم ناچار به ا

 دی ر یبرارا دولت  هایهزیعهکالاها و  دماه،  متبق شیافزا اتورم ب. از سیییوی دیگر، شیییودمی

شتغال دبکاهش تول تورم با کهیدر ورت. ردبیکالا و  دماه بالاتر م شد و ا  ی، درآمدهاهمراه با

شتر  یابدمیکاهش  زبدولت ن شده اثرگذاری تورم بر بدهی عمومی بب بالا ه، وجود . شودمیو 

 را برای دولت هزیعه اسییتقراط در آیعدهکه انتظاراه تورمی وجود دارد،  زمانیتورم بالا و فزایعده 

 .شودمیف لی  و معجر به افزایش بدهی عمومی در زمان دهدمیافزایش 

 تواندمیاست که  یعامل مهم نفتی در ایرانمعابع  ، وفورحاضر با توجه به نتایج  ژوهش

 یس د بده لیت د ییتوانا قیطر فیو از ا و معابع مالی در ا تبار دولت را بهبود بخشد هیسرما ،درآمد

معابع نفتی  ود هم در رژیم  ایبف نفت و هم در رژیم بالای  بر هبتکا دولت با استدارا دولت را 

بدهی عمومی کشور را کاهش دهدا ولی در رژیم بالای نفت، شده اثرگذاری  تواندمینفت 

بودن، نقه در  یمحصولت مانعد  های اقتصاد ایرانویژگی. یابدمیداری کاهش م عی  ورهبه

ظرفبت  شوندیباعث م آن تاطم نرخ ارز تبعبهکشور و  هبگسترده عل هایمیتحر ،یاتبمال ستمبس

به همبف علت، در  .ابدیکاهش در استفاده کارآمد از رانت نفت  دولت ییتوانا درنتبجهاقتصاد و 

 ای بلعد روازانه دری هزیعههاسباستبا اتخاذ  هادولتزمان بر ورداری اقتصاد از رانت بالای نفتی، 

شوند. ایف موضو  باعث ای سعگبف میهای بودجهمختلف نبازمعد حمایتهای و  روژه هارسا تیز



 

 

که مبزان اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی در رژیم درآمد بالای نفتی کاهش یابد.  شودمی

 و معابع شود فیممکف است باعث نفر نفتیمعابع  در رژیم بالای نفت تداوم استفاده از رانت بعابرایف،

 نفتیمستقل از معابع  عی عابه گسترش  عایع مرتبط با معابع نفتی معجر نشود، بلکه  هاتعنهعواید نفتی 

و  یمال تأمبف یبرا یتربزرگ یهاچالش درنتبجه نمایداسرکوب نبز را  یتوس ه اقتصاد یو حت

  کعد. جادیدولت ا یبده

 .شودمی عدهیآ یهانسل باعث کاهش رفاهکشور بر اقتصاد  یبار مال تحمبلبا  بدهی عمومی

های اقتصاد ایران، وجود بدهی عمومی امری طبب ی استا زیرا دولت بخشی از با توجه به ویژگی

جبران  شدهکسب ود را که نتوانسته از طریق درآمدهای مالباتی و سایر عواید  هایهزیعهمخارج و 

یعه تحمبلی بر جام ه، . برای کاهش ایف هزکعدمیمالی  تأمبفاز طریق بدهی عمومی  ناچاربهنماید، 

معسجم است تا در چارچوب آن از بدهی عمومی  گذاریسباستدولت نبازمعد ی  راهبرد و 

م ابق نظریه ی  ابزار مالی و کارآمد تعها در راستای رشد و توس ه  ایدار کشور بهره ببرد.  ععوانبه

شوند،  گذاریسرمایهمولد  هایسرمایهم لوب در  طوربه ذیر، اگر رانت معابع نفتی معابع  ایان

را بهبود  یدستفیب او  یبالادست عی عاتولبد  یتوجه قابل طوربه تواندمیبر ورداری از عواید نفتی 

های بخش و زیرسا ت یآورففهای رانت نفت در حوزه گذاریسرمایهبخشد. همچعبف، تقویت 

، آثار معفی درآمد نفت بر ایف  ورهمعافع ببشتری برای اقتصاد به بار آورد. در  تواندمیتولبد 

یابعدا بودجه دولت ببشتر به اقتصاد کاهش و تولبد بخش حقبقی و معافع حا ل از آن افزایش می

. عاوه شودمیمعفی رشد اقتصادی بر بدهی عمومی تقویت  تأثبرو  شودمیدرآمدهای مالباتی وابسته 

ها ق بدهی در بازار، استفاده کارآمد از موق بتانتشار اورا بر تخصبه بهبعه عواید نفتی در جام ه،

ی هاسباستافزایش کبفبت نهادها، انضبان مالی، شفافبت و ا اح ای، های تجاری مع قهو توافق

اقتصادی برای کعترل و مدیریت بدهی بالا ه در زمان رکود و تورم بالا باید به ععوان ی  راهبرد 

و تثببت  داشتفنگهعاوه بر  ایبف  تواندمی، دولت ف  ورهایدر دولت قرار گبرد.  مدنظراقتصادی 

بدهی عمومی، با استفاده از درآمدهای نفتی رشد و توس ه اقتصادی را بهبود بخشد و درک ریس  

  حاکمبتی را کاهش دهد.
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