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Extended Abstract 

Purpose: The abundance of natural resources, as an effective limitation on the 

government's strategies and the market mechanism, affects the government's behavior 

from various aspects such as the degree of economic openness, corruption, poverty 

alleviation, prosperity (Papyrakis & Gerlag, 2007; Segal, 2011) and, as a result, the 

public debts (Ampfo et al., 2021). Natural resources can raise government capital as 

a driving force. The growth of government capital can increase the quantity of private 

capital and production through productivity and cost savings. In addition to 

encouraging more of these dynamic elements, it can ultimately lead to economic 

development (Agnor, 2013). Conversely, studies such as Haman et al. (2016) and 

Arias and Restrepo-Echavarria (2016) show that such a perception is not necessarily 

correct. The country's reliance on the rent of natural resources can lead to an increase 

in government spending and a decrease in tax revenue, which ultimately means more 

public debt. Therefore, the investigation of the factors affecting public debts in 

developing countries, especially Iran, is of particular importance due to the weakness 

of the tax system and the existence of a stable budget deficit. In Iran, oil rent is one of 

the substantial and effective factors in public debts. Understanding the influence of 

oil rent on public debts enables policymakers and planners to increase the efficiency 

of government policy while reducing the harmful effects of non-optimal allocation of 

oil revenues. Considering the importance of the subject, the present research examines 

the impact of oil resource rent on Iran's public debts. 

Methodology: Investigating the effect of oil rent on public debts was done with the 

model of Ampfo et al. (2021) and Mamdeli et al. (2021) in which the dependent 

variable of "ratio of public debts to GDP" is a function of the ratio of "oil rent to 

GDP", economic growth, and control variables such as inflation, trade openness, and 

unemployment. The research variables had an annual frequency and were collected in 

constant 2010 prices. The data source is the World Bank and the International 
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Monetary Fund and covers the period from 1974 to 2021. In order to analyze the effect 

of oil rent on public debts, the threshold regression approach was used, in which the 

value of the threshold value, i.e., the ratio of oil revenue to GDP, is calculated by 

minimizing the sum of the squared errors. 

Results and discussion: The research model was estimated considering a structural 

breakpoint and two regimes. The volume of the threshold variable, i.e., the ratio of oil 

rent to GDP, is 22.23%. The ratio of oil rent to GDP before the threshold is -2.71, and 

it is -0.644 after crossing the threshold level. In both regimes, oil rent has a negative 

and significant effect on public debts. In the high oil regime, however, the impact of 

oil rent on the public debts is less than that in the low oil regime, which is due to the 

effects of resource curse on the economy. The results of the research on the negative 

relationship between oil rent and public debt are consistent with the findings of the 

studies by Sadik-Zada and Gatto (2019), and Mamdeli et al. (2021). Also, Ampfo et 

al. (2021) and Yang et al. (2023) indicate that oil rents have a negative and significant 

effect on public debts in the short run. Eskandaripour et al. (2018) show that, with the 

increase of oil revenues in Iran, the equilibrium level of the government debts is at its 

lowest level. Therefore, the government can use oil revenues in a favorable way in 

order to keep down and stabilize the public debts. Economic growth has a non-linear 

effect on public debt. So, in a low oil regime, economic growth has an increasing and 

considerable impact on the government debts, but, in a high oil regime, it has a 

significant and decreasing effect on the public debts. Unemployment rate and trade 

openness have non-linear effects on public debts; in the low oil regime, they have a 

decreasing and significant influence on the public debts, but in the high oil regime, 

they have a positive and significant effect on the government debt. In both oil regimes, 

inflation has a positive and significant impact on public debts. However, after crossing 

the threshold level, its intensity decreases. 

Conclusions and policy implications: The findings show that in Iran's economy, the 

volume of government debts is decreased with the increase in oil revenues. In a low 

oil regime, the oil revenues improve the capital and financial resources available to 

the government by increasing the income, thus providing the ability to adjust the level 

of the government's debt. In a high oil regime, however, the government needs heavy 

budget support by adopting ambitious spending policies in various infrastructures and 

projects. This decreases the effect of oil rent on public debts in the regime of high oil 

income. Therefore, in the high oil regime, the continued use of oil resource rents may 

cause a resource curse which not only fails to expand the industries related to oil 

resources but also suppresses the industries independent of domestic resources and 

even widespread economic development. As a result, it will create higher challenges 

for government finances and debts. 
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 ای رانت نفت بر بدهی عمومی در ایراناثر آستانه
  3، بنفشه عذرتی2*، یونس نادمی1رضا معبودی

 1402-07-19پذیرش:                1402-05-24دریافت: 

 چکیده
سرما  نفتی یگذاری درآمدهاسرمایه  عدم تخصیص بهینه   ولی ی داردرشد اقتصاد  اثر مثبت بر  یعموم هیدر 

گذاری بخش  ی سرمایه رانبروندهد که میقرار عمومی  یبدهافزایش اقتصاد را در معرض خطر   عواید نفتی

 تأثیربا توجه به اهمیت موضووو د در پهوهش ضاضوور  . را در پی دارد خصووو ووی و کاهش رشوود اقتصووادی  

ستانه  سی  1373-1400ای رانت نفتی بر بدهی عمومی ایران در بازه زمانی آ ست. یافته   برر اند ها ضاکیشده ا

سبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی     ستانه ن ست. در هر دو رژیمد رانت نفت     23/22ضد آ  تأثیردر د ا

د؛ با این تفاوت که بعد از عبور از ضد آسوووتانهد میزان اثرگذاری رانت نفت بر  مومی دارر بدهی عکاهشوووی ب

ست که می  یعامل مهم نفتی در کشور منابع  یابد. وفوری کاهش میتوجهقابلبدهی عمومی به میزان  تواند ا

 لیتعد ییاتوان قیطر نیااز و  و منابع مالی در اختیار دولت را بهبود بخشوود هیسوورما دافزایش درآمد قیاز طر

داری کاهش معنی  ووورتبهولی در رژیم بالای نفتد شوودت اثرگذاری  اسووت.دارا دولت را  یسووطب بده

ای های هزینهها با اتخاذ سووویاسوووتدهد در زمان برخورداری از رانت نفتی بالاد دولتیابد که نشوووان میمی

شووووند. این  ای سووون ین میودجه های ب زمند ضمایت   های مختلف نیا  ها و پروژه بلندپروازانه در زیرسووواخت    

شووود که میزان اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی در رژیم درآمد بالای نفتی کاهش موضووو  باعم می

 تنهانه و منابع شود نیممکن است باعم نفر نفتیمنابع  در رژیم بالا نفت تداوم استفاده از رانت یابد. بنابرایند

را  یو توسوعه اقتصواد   بع نفتمسوتلل از منا  عی ونا منجر نشوودد بلکه   بط با منابع نفتیبه گسوتر   ونایع مرت  

  کند. جادیدولت ا یو بده یتأمین مال یبرا یتربزرگ یهاچالش جهینت در ؛سرکوب کند

 یرانا ایدآستانه یونرگرس یکردرو یدرشد اقتصاد درانت نفت یدعموم یبده گان کلیدی:واژ

  JEL: H63, E60, Q13, C24بندی طبقه
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 مقدمه -1
سی   بحران سعه درضالبدهی عمومی در کشورهای  بر  مؤثرعوامل برر ضعف در   تو به علت 

بدهی عمومی   ای برخوردار اسووت.سوویسووتم مالیاتی و وجود کسووری بودجه پایدار از اهمیت ویهه  

سوت  توسووط دولت و مانده اسووتلراض گذشووته دولت ا  ووادرشوودههاد اوراق قرضووه وام رندهیدربرگ

(. بدهی عمومی با بهبود آموز د ارتلا سوووطب سووورمت افراد و افزایش 2021د 1)محمد و همکاران

تواند به توسووعه بخش تجاری منجر شووود و رشوود های اقتصووادی میگذاری در زیرسوواختسوورمایه

شود  تیریمد کارآ حوبه ن ی عمومیاگر بدهاقتصادی را افزایش دهد. در ملابلد   د فشار ضا ل از   ن

ریق کاهش مخارج مولد دولت و افزایش میزان مالیاتد به کاهش          داخت بدهی عمومی از ط  بازپر 

 در اقتصاد کرن 3مرسوم دگاهیدد درمجمو (. 2020د 2شود )تانگتولید و افزایش بیکاری منجر می

های بر متغیرها و فعالیت آن منفی تأثیردر بلندمدت به و مدت بر نلش مثبت بدهی عمومی در کوتاه

 دارای یتصوووور که اقتصوووادها    نیادر ابتدا   (.1990د 4)المندورف و منکیو دارد تأکید    یصووواداقت

ها    مد بالاد نفت یدرآ بده  یسوووهم کمتر ی  ند    یعموم یاز   یبرا یکمتر سوووو یو ررا دارا هسوووت

شوووندد ایده ا وولی ارتبان بین رانت منابع طبیعی و بدهی دولت متحمل می دولتبازپرداخت بدهی 

افزایش قیمت نفت با افزایش استخراج نفت و رشد   از این ن اهد  (.2019د 5و گاتو بود )سادی  زدا 

جاری و               به بهبود تراز ت که  نابع نفتی همراه اسووووت  های دارای م خالص داخلی کشوووور نا ید  تول

برای تأمین  طبیعیمنابع رانت اگر از  شود. ی و کاهش درک ریس  ضاکمیتی منجر می جارضساب 

سرمایه مالی طرح ساخت ضوزهاری عمومی در گذهای  ستفاده      هایی مانند زیر سانی ا سرمایه ان ها و 

در  اقتصادی برای پیشبرد رشد    یارومحرکهیبه عنوان نتواند منابع طبیعی میآل شودد در ضالت ایده 

شورها عمل  آ سرمایه دولت     کند.ن ک شد  هاد جویی در هزینهوری و  رفه از طریق بهرهتواند میر

در کشورهاد  ایعنا ر پو نیا شتریب قیتشو عروه بردهد و  شیرا افزا دیو تول یو خص هیسرمامیزان 

هامان و   در ملابل مطالعاتی مانند         .(2013د 6)آگنور شوووود اقتصوووادی منجر توسوووعه به   تی درنها 
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سترپو  2016) 1همکاران شان می 2016) 2اچاواریا -( و آریاس و ر شتی  ( ن  لزوماًدهند که چنین بردا

تواند به افزایش مخارج دولت و کاهش درآمد اتکا کشورها به رانت منابع طبیعی می. ستین حیب 

شود که  مالیاتی آن ست.     تیدرنهاها منجر  شتر ا سوی دی  به معنی بدهی عمومی بی  زمانی که رداز 

د رسوووند میبه فرو    ترنییپا  مت یمنابعد باق   نینفر لی کشوووور به دل   ی  یمحصوووولات  وووادرات 

از ن اه اقتصاد است.  یعموم یدهبکه نتیجه آن افزایش یابد کشور کاهش می ی ادرات یدرآمدها

بادآورده  یدرآمدهابر بدهی دولت مبهم است. زیرا افزایش   درآمد منابع بادآورده تأثیرسیاسی نیز   

به وام را کاهش    ازی ن. افزایش درآمد  دهند می شیهم درآمد و هم ثروت دولت را افزا   طبیعید منابع 

د 3)راوه و تسووور کندمی قیتشووو شووتریب به اسووتلراضرا دولت  افزایش ثروتد کهیرضالدهدد دمی

ضیحات      (.2020 ست. با توجه به تو شخص ا بنابراین اثر کلی رانت منابع طبیعی بر بدهی عمومی نام

سش مطرح می فوقد  صاد ایران رانت نفت چه  شود که  این پر ی بر بدهی عمومی دارد؟ ریتأثدر اقت

را قادر  کشوووور ریزان گذاران و برنامه   ت منابع طبیعی بر بدهی عمومید سووویاسوووت    ان ر تأثیر درک 

بار رانت نفتد کارآیی     طریق اسوووتفاده بهینه از عواید نفتید ضووومن کاهش آثار زیان        سوووازد ازمی

گذاری دولت را افزایش دهند. با توجه به اهمیت موضووو د پهوهش ضاضوور با اسووتفاده از سوویاسووت

س    رانت منابع طبیعی بر بدهی  تأثیرد 1373-1400های دوره زمانی ای و دادهتانهرویکرد رگرسیون آ

ی پهوهش به این شووکل اسووت که در ادامه و در بخش دهسووازمانکند. ن را بررسووی میعمومی ایرا

شود؛ شناسی پهوهش در بخش سوم معرفی میشود؛ رو دوم چارچوب نظری پهوهش بررسی می 

ته     یاف به نتیجه   می لی وتحلهی تجزربی های تج در بخش چهارم  ئه  شوووود؛ بخش پنجم نیز  گیری و ارا

 .اختصاص دارد هاشنهادیپ

 پژوهش ینظر چارچوب -2

های مالی های خارجی و بحرانیافت ید تکانهی اقتصاد کرند سطب توسعه    هایترازناوجود 

صاد و رژیم    صادید درجه باز بودن اقت ی عمومی  کننده بدهنعوامل تعیی نیترمهمهای ارزی از و اقت
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در کنار دلایل  (.2011د 1شوووند )فورسوورند و همکارانمحسوووب می توسووعهدرضالدر کشووورهای 

نابع طبیعی    نت م مل مهم   یکی فوقد را شوووود )آم فو و می یتلل یعموم یبده  بر مؤثرو از عوا

 یهاتی فعال و نیروی محرکه   یرکن اسووواسووو  دسوووو ی از  یعیمنابع طب فراوانی  .(2021د 2همکاران 

  ردید یسو  از؛ و کندفراهم می یتوسعه اقتصاد   یلازم را برا طیاست و شرا   یو اجتماع یاقتصاد 

منابع  یدارا یکشووورهارا به همراه داشووته باشوود که مطابق آن   "منابع نینفر" پدیدهممکن اسووت 

ه نکآ بدونشوندد خود محبوس میتوسعه  یهاوهیخاص و ش یاقتصاد یفراوان در ساختارها یعیطب

بر اسوواس پدیده نفرین منابعد کشووورهای   یدرونیازادسووت یابند.  داریو پیشوورفت معنیارتلاء  به

تری نسبت به کشورهای دارای منابع طبیعی کمیابد توسعه اقتصادی آهستهدارای وفور منابع طبیعی 

شورها موهبت  این  برای تنهانهد فراوانی منابع طبیعی  ریدانیببه(. 1993د 3کنند )اوتیرا تجربه می ک

 بر مؤثر تیمحدود  یعنوان به طبیعی منابع فراوانیتواند نفرین نیز محسوب شود.   د بلکه میست ین

 دیباز بودن اقتصاد درجه مختلف مانند  یهاجنبه ازرفتار دولت د بازار سم یمکانو  دولتراهبردهای 

بدهی عمومی را  جهیدرنتو  (1201د 5؛ سوو ال2007د 4قلارو گ سیراکی)پاپرفاه و  ییفسووادد فلرزدا

 (. 2021دهد )آم فو و همکاراند قرار می تأثیرتحت 

 یعموم یرانت نفت بر بده تأثیر -2-1

ضیب  در  د.نوجود دار یعموم یبر بده رانت نفتتأثیر تبیین چ ون ی  های مختلفی برایتو

طبیعی و گسوووتر   ( ارتبان بین رانت منابع   1950) 7( و سوووین ر1950) 6میردید پربیش 1950دهه  

 متیکاهش قکند  فرضووویه پربیش بیان می   در قالب فرضووویه پربیش مطرح کردند. بدهی عمومی را 

صاد   می یعیمنابع طب یجهان شد اقت در  .ب ذارد یتأثیر منف طبیعیمنابع  دارای ی کشورهای تواند بر ر

د کشووور  ی یعیببه منابع طبا دسووترسووی  بع طبیعیو واردکننده منا داریخر هایکشوووراین فرآیندد 

با ورود درآمد منابع طبیعید کشووور  ووادرکننده با   کنند.می یداریخر ینییپا متیقمنابع را به  ابتدا
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به اهداف توسوووعه      نه توجه  دهد. در طی زماند این   های خود را افزایش می ها و بدهی  ای خود هزی

 شیافزا ش دهد.فزایرا اخود  یعیمنابع طب متیقکشوووور ناچار اسوووت برای جبران مخارج و بدهید 

کاهش  خود نوبه به شوووود کهآن منابع می یابر یخارج یباعم کاهش تلاضوووا یعیمنابع طب متیق

دهد که نشووان می شیپرب هیفرضووید رونی. ازارا در پی داردکشووور فروشوونده  ی ووادرات یدرآمدها

 نابع طبیعی ووادرکننده مکشووور  یعموم یبده شیتواند باعم کاهش درآمد و افزامنابع می نینفر

رانت منابع طبیعی بر بدهی عمومی وجود داردد بر  تأثیر. توضوویب دی ری که برای چ ون ی شووود

 بهتواند می یعیفرو  منابع طبکند اسووتخراج و بیماری هلندی اسووتوار اسووت و بیان می پایه پدیده 

ن نسووبی ارزان شوودنرخ ارز باعم  شیافزا ؛شووود  ووادرکننده منابع منجر نرخ ارز کشووور شیافزا

 فرآیند نیشود. ا می یلداخ یکالاها دیتولقابتی کاهش مزیت ر تیو درنها الاهای سایر کشورها  ک

را در پی داشوووته  یعموم یبده شیافزا تواندمی جهیواردات شوووود که درنت شیتواند باعم افزامی

شد   ضیب اثرگذاری رانت     (.2012د 1مرکلتوماس )قربانوف و با سم دی ری که برای تو منابع مکانی

ی از کشورها  ییهانمونه است و  معا ر  یتجرب شواهد ر طبیعی بر بدهی عمومی وجود دارد مبتنی ب

لایی  هد را نشووووان می آفری نابع طب    د بده      یعیکه از م ما در دام  ندد ا   یخارج  یبرخوردار هسوووت

شده  شکل    .اندگرفتار شرایط منجر به   تیظرفهمچنین و  2یبدهسرریز   هایی مانندپدیده گیریاین 

های د هزینهدارای وفور منابع طبیعی یکشووورها در که دولت یزمان .شوود 3بر رونق یاسووتلراض مبتن

از اسوووتلراض  خودبودجه   یکسووور یتأمین مال   یبرا ددهد می شیخود را در دوران رونق منابع افزا 

ستفاده می  یخارج ستلراض مبتن  تیظرفاین پدیده که تحت عنوان  کند.ا  برده ناماز آن  بر رونق یا

اعتبارات با افزایش ظرفیت درخواسوووت وام کشوووورهای      اعطاکنندگان    دهد  شوووودد نشوووان می می

فت ی در نده ا ند میرا افزایش ها  وام یاعطا وامد نرخ بهره  کن به معنی افزایش  ده . افزایش نرخ بهره 

ت شود پرداخت وام با مشکل مواجه شود. در این ضال   ام است که باعم می هزینه بازپرداخت فر  و

سرمایه  سرمایه ان یزه  شورهای ملروض کاهش گذاران برای  شود  یابد و باعم میمی گذاری در ک

ستلراض   شوند.   ضدیبهای کشورهای دارای منابع طبیعی فراوان به علت ا خود در تله بدهی گرفتار 

 بعنام متیق تنزلد شود می یعموم یهایبده هیدر تسو  یو ناتوان یتله بدهکه منجر به  ی رید لیدل
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را کاهش  برخوردار از منابع طبیعی فراوان یکشووورها شوودهینیبشیپ یاسووت که درآمدها طبیعی

 ؛ یعنیشودشناخته می یبده زیعنوان سررکنند که بهرا تجربه می موقعیتیکشورها  جهی. درنتدهدمی

 یمین مال ها و تأ  یبده  هی تسوووو یبرا یدرآمد کاف   جاد یقادر به ا   ها وقتی دولت  دکه در آن  یتیوضوووع

س یمخود به اوج  یبدهبالای سطوح  د ستند ین آتی خودهای هزینه  (.2021د همکاران)آم فو و  دنر

شود )کولیبالی و      همچنیند کاهش قیمت منابع طبیعی باعم می شود کشور با کسری بودجه مواجه 

یدد رقابت منابع داخلی تأمین مالی نماطریق (. اگر دولت کسری بودجه خود را از  2022د 1نهمکارا

یابد. افزایش رقابت نیز افزایش صو ی برای دسترسی به استلراض افزایش می   بین دولت و بخش خ

گذاری بخش خصووو ووی را در پی دارد. بنابرایند تأمین مالی  آن کاهش سوورمایه تبعبهنرخ بهره و 

به افزایش بدهی عمومی و ایجاد تله بدهی منجر می         کسوووری  شوووود بودجه از طریق منابع داخلی 

نظریه دی ری که ارتبان بین رانت منابع نفتی و بدهی عمومی را تبیین (. 2023د 2)النوگنا و همکاران

رونق رانت منابع نفتی با افزایش عایدی و      اسوووت. مطابق با این نظریهد     3کندد نظریه تنش داخلی  می

در ی قدرتمند اههای سوویاسووی بین گروه و ایجاد درگیری یداخل یهاتواند منجر به تنشمیثروت 

شود. ا     ی شور  صاد  هایتکانه ایجاد ها باتنش نیک س  یاقت س یو  ثباتی و افزایش بی ی و در نتیجها

سید       سیا س   شور   یعموم یبده شیافزاری شت درپی خواهک (. از 2020د4)خان و همکاران د دا

سی دولت به درآمدهای قابل توجه ضا ل از منابع طبیعید نیاز به تأمی     سوی دی رد   ستر ن مالی از د

گویی ه اسووت. کاهش پاسوو گویی دولت همرادهد که با کاهش پاسوو طریق مالیات را کاهش می

پی دارد. کاهش امنیت    دولت نیز کاهش امنیت اقتصوووادی و عدم تنووومین ضلوق مالکیت را در        

در ملابل گذاری را به همراه دارد. اقتصووادی و عدم تنوومین ضلوق مالکیتد کاهش ان یزه سوورمایه

ده به نظر برخی دی ر از محللان در  ووورت اسووتفاده از درآمد ضا وول از   های مطرح شوواهدیدگ

های   زیرسووواخت   ازجمله گذاری عمومی  های سووورمایه    رای تأمین مالی طرح  بفرو  منابع طبیعی  

 درواقعیابد. می اقتصادی و سرمایه انسانید با تسهیل رشد و توسعه اقتصادید بدهی عمومی کاهش        

شود که این امر با افزایش  یعی به انباشت سرمایه عمومی منجر می  ا ل از منابع طب افزایش درآمد ض
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سرمایه   گذاری خصو ی همراه می   سرمایه  شد و    گذاری خصو ی نی   شود. افزایش  سبب ارتلا ر ز 

صادی می    سعه اقت شتوانه منابع طبیعی  2023د 1شود )وانگ و همکاران تو (. همچنیند دریافت وام با پ

دریافت وام با پشتوانه منابع  درواقع. استسیاری برای کشورهای غنی از منابع طبیعی  دارای مزایای ب

د امکان انباشت سرمایه عمومی  های عمومیگذاری در زیرساخت طبیعی از طریق تأمین مالی سرمایه 

از ی  سوی   کهیطوربهمنابع طبیعی بر بدهی عمومی مبهم است.   تأثیرسازد. بنابرایند  می فراهمرا 

دهد منابع طبیعی از طریق افزایش مخارج دولتد نیاز به اسووتلراض را کاهش می رآمد ضا وول ازد

ش ثروت کشووورد شوورایط دریافت که با کاهش بدهی عمومی همراه اسووت؛ از سوووی دی ر با افزای

 (. 2022یابد )کولیبالی و همکاراند استلراض بهبود می

  پژوهش یشینهپ -2-2

های پانلی مطالعه بین کشووورید با اسووتفاده از رویکرد داده   ی در( 1997) 2و وارنر  سووا

صادی و رانت منابع طبیعی را در بازه زمانی     شد اقت سی کردند. نتایج   1970 -1989ارتبان بین ر برر

 3 وبونیمانزانو و روجود دارد.  ها نشان داد رابطه منفی بین فراوانی منابع طبیعی و رشد اقتصادیآن

 1970و در نظر گرفتن بازه زمانی مطالعه از ( 1997و وارنر )  مطالعه سووادد جبررسووی م( با 2001)

نیست.  4شودد ولی این نتایج قویمی دیتائ آمدهدستبهدهند که اگرچه نتایج اولیه نشان می 1990تا 

تواند به عواملی نظیر کنند رابطه منفی بین فراوانی منابع طبیعی و رشووود اقتصوووادی می  ها بیان می آن

سا  و وارنر         ب ست ی بین متغیرها از مدل رگرسیونی  شد که به علت همب سته با سرریز بدهی واب روز 

 بالا بودن قیمت  د 1970در دهه  کنند  ادعا می  (2001)  وبونیمانزانو و ر . اند شووودهضذف ( 1997)

 دارای منابع طبیعی فراوان از منابع خود توسووعهدرضالباعم شوود تا کشووورهای  ی  ووادراتیکالاها

دهه بعدد   های خود اسوووتفاده کنند. اماد یبدهی بازپرداختی  ضووومانت اعتباری برای  عنوانبه

کاهش و به علت عملکرد ضوووعیف این کشوووورهاد  افتیکاهش  یتوجهقابل زانیکالاها به م متیق

 متیق بنابرایند ترطم. شد کشورها منجر   نیا یها برایبدهپدیده سرریز   بروز به منابع متیق دیشد 

 دارای وفور یاز کشووورها یاریبسووبدهی در  آن به بروز بحران توجهقابلکاهش  تیدرنهاو  کالاها
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شد.  منابع  صادفی پویا  2016) 1ملینا و همکارانطبیعی منجر  ( در چارچوب رهیافت تعادل عمومی ت

فاده از ال وی بدهید سووورمایه        با اسوووت نابع طبیعی    و  تأثیر افزایش   2گذارید رشووود اقتصوووادی و م

توسعه دارای وفور  گذاری عمومی بر اقتصاد کرن و پایداری بدهی را در کشورهای درضال  ایهمرس 

ی در دو ضالت بررسووعمومی بر اقتصوواد گذاری تأثیر سوورمایه منابع طبیعی بررسووی و تحلیل کردند.

در  دیاندازپس گونهچیبدون ه یعیاسوووت که تمام درآمد منابع طب یاسوووت؛ ضالت اول زمان شوووده

از  یبیبه ترک یعیاسوووت که درآمد منابع طب یشوووود و ضالت دوم زمانگذاری میهاد سووورمایاقتصووو

مخارج دولت در قبال درآمد  ارضالت رفت نییابد که در اگذاری اختصوواص میانداز و سوورمایهپس

شکل   یعیمنابع طب شان می  هاافتهی .ست ین ایچرخهبه  لت دو یمال رتیکه امکان تعد یدهند زمانن

 س  یاقتصاد کرن و هم ر  یثباتیهم ب گذاری عمومیبا افزایش سرمایه در ضالت اول د داردوجود 

یعنی تخصووویص درآمد منابع طبیعی  ضالت دوم در . در ملابلدیابدمی شیافزای دولت بده یداریپا

سرمایه به پس سرمایه انداز و   و دولت یبده س  یرکاهش باعم گذاری عمومی گذارید افزایش 

 ینانیدر ضالت دوم اقتصاد شاهد کاهش نا اطم   ندیشود. عروه بر ا اقتصاد کرن می  یباتثیکاهش ب

شد پا  شیو افزا ست  هابخشسایر  در  دیتول داریر شرا  اما .ا  یبرا یمال تریکه امکان تعد یطیدر 

 نیادر د نیاز باشد استلراض   بهبودجه  یبرطرف کردن کسر  یو برا باشد همراه  تیدولت با محدود

 یبده یداریپا شیافزا به عمومی گذاریسرمایه افزایش  یدعیدرآمد منابع طب باوجودضتی   ورت 

  35( در ی  مطالعه بین کشوووری با اسووتفاده از اطرعات  2016شووود. هامان و همکاران )منجر می

شور عمده   شورها و بدهی عمومی را در دوره     دکنندهیتولک س  ک نفت رابطه بین درآمد نفتد ری

گیری ریسوو  کشووور از شوواخص  بررسووی کردند. در این پهوهش برای اندازه 1979-2010زمانی 

گذاری در ی  کشور خارجی را مانند ریس    که ریس  سرمایه   شده استفاده  3هادیگذار نسرمایه 

ها کند. یافتهگیری میسوویاسووید ریسوو  نرخ ارزد ریسوو  اقتصووادی و ریسوو  ضاکمیتی اندازه    

مدت بدهی عمومی و نسووبت درآمد نفت به تولید ناخالص داخلی به مدت و بلنداند در کوتاهضاکی

مدت بر ریس  کشورها دارند. از سوی دی رد میزان ذخایر نفتی در کوتاه ترتیب تأثیر مثبت و منفی

د اگرچه در درواقعشووود. به کاهش ریسوو  و در بلندمدت به افزایش ریسوو  کشووورها منجر می 
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عهدات افزایش نفت توانایی دولت را برای بازپرداخت بدهی و تمدت تولید و استخراج بیشتر   کوتاه

ه علت افزایش تعهدات مالی دولت در آیندهد ریسووو  بیشوووتری برای       دهدد ولی در بلندمدت ب    می

( با اسوووتفاده از 2019) 1آورد. آدئوسوووان و فاگبمیکشوووورهای دارای ذخایر نفتی بالا به همراه می

خطی تأثیر  غیر های گسوووترده رویکرد خود توضووویب با وقفه   و  1984-2017های دوره زمانی   داده

تولید ناخالص داخلی و تکانه بدهی خارجی را در کشوووور        قیمت نفت بر نسوووبت بدهی عمومی به      

دار بین قیمت نفت و متغیرهای نسبت ها نشان داد رابطه منفی و معنینیجریه بررسی کردند. نتایج آن

ستدلال می تکانه بدهی خارجی وجود دارد. آنبدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی و  کنند با ها ا

ومی به تولید ناخالص داخلی و تکانه بدهی خارجی افزایش         نسوووبت بدهی عم  کاهش قیمت نفتد    

بر بدهی دولت  مؤثربر نلش رانت منابع نفتید عوامل  تأکید( با 2019) زادا و گاتو-سادی یابد. می

ربون به کشوور م  184های تحلیل روابط بین متغیرها از داده را بررسوی کردند. در این پهوهش برای 

دهند فراوانی منابع نفتید میزان ها نشان می است. یافته  شده استفاده و رو  تخمین خطی  2013سال  

بهره بابت اسووتلراض  رشوود اقتصووادید سووهم درآمد منابع معدنی از تولید ناخالص داخلید پرداخت

داری دارند. ملی هستند که بر میزان رشد بدهی دولت تأثیر معنی  یافت ی عواخارجی و سطب توسعه  

شان می آن سهم درآمدهای ضا ل از فرو     ها ن دهند افزایش رانت منابع نفتی و همچنین افزایش 

با اسوووتفاده از رو   ( 2021آم فو و همکاران ) شوووود. منابع معدنی به کاهش بدهی دولت منجر می  

وفور منابع   کشوووور دارای 17منابع طبیعی و بدهی عمومی را برای    های پانلی رابطه بین رانت    داده

دهد در بلندمدت رابطه مثبت و در بررسی کردند. نتایج نشان می   1991-2017طبیعی در بازه زمانی 

مدت افزایش  رد. در کوتاه مدت رابطه منفی بین رانت منابع طبیعی و بدهی عمومی وجود دا      کوتاه 

سیاست دولت و اقتصاد      جهیدرنتشود و  ش کسری بودجه دولت منجر می رانت منابع طبیعی به کاه

سوق می      ستفاده از درآمد منابع طبیعی  سمت ا شت دهد. اما را به  ها با ضرکت به زماند دولت باگذ

های نیازمند ضمایت های مختلفها و پروژهای فزاینده در زیرسوواختهای هزینهسوومت سوویاسووت  

ی در رونیازاشوووود. می عم افزایش میزان بدهی عمومی دولتشووووند که باای سووون ین میبودجه

کاران         بت اسووووت. آچوا و هم طه بین دو متغیر مث مدت راب ند یه برابری     2022) 2بل لب نظر قا ( در 
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ضیب با وقفه    ستفاده از رو  خود تو سترده  ریکاردویی و با ا ی عمومی و بده ی رابطهرخطیغهای گ

دهند ها نشان می ند. یافتهبررسی کرد  1970-2020زمانی در کشور نیجریه برای دوره  را  نفت رانت

تاه    مد نفتی هم در کو ند   درآ تأثیر منفی و معنی   مدت و هم در بل بدهی عمومی دارد؛  مدت  دار بر 

منابع   رانت کاهش کهیطوربههمچنین درآمد نفت دارای اثرات نامتلارن بر بدهی عمومی اسوووتد   

کنند با ها اسوووتدلال میدارد. آن یعموم یبر بده شوووترینسوووبت به افزایش آن اثرگذاری بی طبیعی

پایدار و مداوم  به شکل  توجه به وابست ی کشور نیجریه به رانت منابع طبیعید بدهی عمومی اقتصاد   

 1989-2016های فصلی بازه  ( با استفاده از داده 2022) 1الجابری و همکاراندر ضال افزایش است.  

 دیو تول یمال یهانفت بر سیاست   متیق هایتکانهتأثیر برداری ی رو  خود رگرسیون  ریکارگبهو 

دهند تکانه های پهوهش نشووان میبررسووی کردند. یافتهعمان  کشووور در ضلیلی را یناخالص داخل

را  یناخالص داخل   دی تول راتییاز درآمد دولت و تغ   در ووود 46و  22ضدود   بی نفت به ترت   مت یق

غیر و  ینفت یناخالص داخل دیتول به افزایش نفت متیق مثبت هایتکانه کهیدرضال دهد.می بیتوض

درآمد  ازبلکه  سوووتدینفت ن متیتحت تأثیر ق مسوووتلیم طوربهد مخارج دولت شوووودمنجر مینفتی 

تواند از  وووندوق ذخایر ارزی و کنند دولت مید محللان تو ووویه میتیدرنهاپذیرد. اثر میدولت 

سان ق  آثارکاهش ابزاری برای  عنوانبهافزایش بدهی داخلی و خارجی  سازی   نفت متینو و هموار

بودجه  ( ضلایق مربون به2023) 2اضمدآتیا الربایه و  ترطم آن بر سووواختار اقتصووواد اسوووتفاده کند. 

ها    یعموم مد مال   نفتی غیر  یو نلش درآ تأمین  جه   یدر  ید       بود تأک با  لت  بدهی     براثردو خالص 

سری بودجه را در ک  ستفاده از داده   عمومی بر تأمین مالی ک صلی در بازه زمان شور عراق با ا ی های ف

دهد نلش و ها نشوووان میکردند. یافته لیوتحلهیتجزبرداری  ونیرگرسووو خودو رو   2018-2003

 داسوووت یسووونت یمبادلات مجراهایبر  ینفت یدرآمدها عیتوزدر عراق  عمومی بودجهوظیفه ا ووولی 

  یهای عمومهزینه شیافزا ددرواقع. اقتصوواد شووود ر د یسوواختار ای یفیک رییمنجر به تغ کهآنبدون 

 نده یدولت در آ  یعموم هی را بر مال  یبار  تنها شوووود و در زمان ضال می   یعموم یباعم رشووود بده   

ضالت  نیدر بهتر ضلیلی یاتیمال یدرآمدهاگیرد که این موضو  از آنجا نشات می   .کندمی تحمیل

سته   ینفت یبه درآمدها دیکه به میزان زیا دهندرا تشوکیل می  یعموم یدرآمدهااز در ود   12 واب
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منابع   رانت  نیرابطه بلندمدت ب   در ی  مطالعه بین کشووووری      (2023هسوووتند. وانگ و همکاران )    

 1990-2020زه ی در باعیمنابع طبرانت  یدارا ییلایآفر یکشورها بیندر را  یعموم یو بده یعیطب

کشووور با بالاترین سووطب بدهی   10های ز دادهبررسووی کردند. در این پهوهش برای انتخاب نمونه ا

ستفاده   ست ی و ناهم نی بین     لیوتحلهیتجزشد و  ا ضو  واب ارتبان بین متغیرها با در نظر گرفتن مو

ضیب با وقفه  ست. ی     ملاطع بر پایه رویکرد خود تو ستوار ا سترده ا  برآورد ی ضا ل از هاافتههای گ

 .ی اسووتمنفبین رانت منابع نفتی و بدهی عمومی  بانارت در مطالعه بین کشوووریددهد که می نشووان

شود تأثیر رانت  جداگانه بررسی می   ورت بهارتبان بین متغیرها در سطب کشورها    کهیهن اماماد 

های اعتباری کشووورهای دارای رانت د محدودیتدرواقعمنابع طبیعی بر بدهی عمومی مثبت اسووت. 

در طول  بدهی  هی تسوووو یابدد باعم عدم     ت کاهش می منابع طبیعید بالاخص درزمانی که قیمت نف      

با توسل   دیبا وفور منابع طبیعی دارای یکشورها  یهادولت دنتیجه درشود.  میمنابع  متینوسانات ق 

 را به ضداقل برسانند. ی خودمازاد بده دمحتاطانه یمال تیریو مد حیب استلراض  به سیاست

با موضوووو  ملاله از قرابت بیشوووتری برخوردار های برخی مطالعات داخلی که در ادامه یافته

عوامل مؤثر بر بدهی عمومی را هایی هسوووتند که تأثیر شوووود. گروه اول پهوهشسوووتندد مرور میه

گیرد کسوووری بودجه تأثیر ( نتیجه می2019اند. در این زمینهد منتظری شوووورکچالی )بررسوووی کرده

دارد. ولی متغیرهای تورمد نوسووان قیمت  مثبت و رشوود اقتصووادی تأثیر منفی بر اندازه بدهی دولت 

اندازه دولت ندارند.  ووادقی  دار برثباتی سوویاسووی تأثیر معنینفتد نرخ سووود بانکی و شوواخص بی

دهند در کشورهای عنو اپ د نابرابری درآمدی دارای  ( نشان می 2021عمروآبادی و هوشمندی ) 

ه در سووطوح کمتر از آسووتانهد تأثیر شووکل بر بدهی دولت اسووت. به این معنی ک Yو ی رخطیغتأثیر 

های است. گروه دوم پهوهش ابری درآمد بر بدهی عمومی منفی و پس از آستانه تأثیر آن مثبت  نابر

 ووورت گرفته به بررسووی تأثیر بدهی عمومی بر رشوود اقتصووادی اختصوواص دارد. مطالعاتی مانند    

ی بدهی دولت بر رشد اقتصادی   ( بر تأثیر خط2022( و  ادقی و تدین ) 2016سلمانی و همکاران ) 

( 2019پور و همکاران )گیرند که رابطه بین دو متغیر منفی است. اسکندریتمرکز دارند و نتیجه می

و از طریق  زادرون(د نخسوووت در چارچوب ال وی رشووود   2016) 1نیز بر پایه ملاله چن و همکاران     

در اقتصواد ایران را در دو   تی دولمسویر تعادلی بده  دنلش سویاسوت مالی دولت بر رشود اقتصوادی    
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سووازی کرده و سوو س با مسوویر واقعی ضالت با در نظر گرفتن درآمد نفت و بدون درآمد نفت شووبیه

دهد میان ین سووطب تعادلی بدهی در هر دو ند. نتایج نشووان میکردبدهی در اقتصوواد ایران ملایسووه  

ی قرار دارد. افزایش و هتر از سوووطب واقعی بد وضوووعیت با درآمد نفت و بدون درآمد نفت پایین          

بدهی    باشووووت  لت می   ان کاهش       های دو به  جای زینی  ند از طریق افزایش در نرخ بهره و اثر  توا

گذاری بخش خصووو ووی و کاهش رشوود اقتصووادی منجر شووود. افزایش بار بدهی از طریق سوورمایه

سووتم یتواند به افزایش تورم منجر شووود. ا وورح سوواسووتلراض از سوویسووتم بانکی و بان  مرکزی می

 ازضدشیبرسوواند و مانع از اسووتلراض مالیاتی و اسووتفاده از درآمد نفت بودجه دولت را به تعادل می

ها به رابطه دهد. برخی پهوهشآمدهای منفی آن را کاهش میشود و پی دولت از سیستم بانکی می  

مدی و  ضهای ا ای تأثیر بدهی عمومی بر رشووود اقتصوووادی دلالت دارند. یافته        غیرخطی و آسوووتانه  

دهند که پیش از سووطب آسووتانه و بعد از سووطب آسووتانهد تأثیر بدهی   ( نشووان می2018محمودزاده )

عمومی بر رشوود اقتصووادی منفی اسووت؛ با این تفاوت که پس از آسووتانه شوودت اثرگذاری بدهی    

ژیریی اقدم و  (د 2018یابد. مطالعات فرضتی و ضیدریان )      عمومی بر رشووود اقتصوووادی افزایش می 

دهند که تا پیش از سووطب آسووتانه ( نشووان می2020و همچنین آرمن و همکاران ) (2020ان )رهمکا

 رابطه بین دو متغیر منفی است. ازآنپستأثیر بدهی عمومی بر رشد اقتصادی مثبت و 

فاوت دوره زمانی داده        های فوق نشوووان می  بررسوووی پهوهش به ت با توجه  فاوت   دهد  هاد ت

سطب    شورها در میزان بدهی و  سنجی در تبیین ارتبان بین       ک صاد سعه و همچنین نو  رویکرد اقت تو

در داخل کشووور تا آنجا که جسووتجو شوود  وشووده متغیرهاد نتایج متفاوتی در پیشووینه تجربی گزار 

پهوهشی با موضو  تأثیر رانت منابع نفتی بر بدهی عمومی  ورت ن رفته است. همچنیند نوآوری      

د بررسی فرضیه غیرخطی تأثیرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی ناین ملاله نسبت به مطالعات پیشی

 است. 

 پژوهش شناسیروش -3
 ها داده یو معرف الگو یحتصر -3-1

ست.       سی تأثیر رانت نفت بر بدهی عمومی ایران ا ضر برر سی ادبیات  هدف پهوهش ضا برر

رانت منابع یر که تأثدهد  ووورت گرفته در زمینه موضووو  ملاله نشووان می  هایپهوهشموضووو  و 

 یخاص هر کشووور و عوامل مختلف طیکشووورهاد به شوورا یعموم یبر بده طبیعی ازجمله رانت نفتی
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در این  وابسته است.   درجه باز بودنو سطب تورمد بیکاری   دیعیمنابع طب رشد اقتصادید رانت  مانند 

ی      پهوهش  به ادب جه  کاران )  با تو نگ و  ( و 2021ات موضوووو  و پیروی از ال وی آم فو و هم وا

 شود. بررسی می (1بر پایه رابطه )( تأثیر رانت نفت بر بدهی عمومی 2023همکاران )

𝑑𝑒𝑏𝑡 = 𝑓(𝑜𝑖𝑙𝑡 , 𝑔𝑟𝑡 , 𝑡𝑜𝑡 , 𝑖𝑛𝑓𝑡 , 𝑢𝑡)                                                                 (1)  

نسووبت درآمدهای نفتی به تولید  𝑜𝑖𝑙ولید ناخالص داخلید نسووبت بدهی دولت به ت 𝑑𝑒𝑏که در آند 

صادید     𝑔𝑟ناخالص داخلید  شد اقت صادید   𝑡𝑜ر میزان بیکاری را  𝑢و  تورم 𝑖𝑛𝑓درجه باز بودن اقت

است. منبع  1372-1400لانه هستند و بازه زمانی های مورداستفاده دارای تواتر سادادهدهد. نشان می

شاخص قی های بدهی عموداده ها بخش المللی پول و باقی دادهکننده  ندوق بین متی مصرف می و 

 است.  2010ها بر پایه قیمت ثابت سال آمار بان  جهانی است؛ همچنین داده

  آستانه یونرگرس یکردرو -3-2

ای استفاده درآمد نفت بر بدهی عمومی از رویکرد رگرسیون آستانهبرای بررسی تأثیر رانت 

سن ابمطشود.  می ستانه 2000) 1ق رو  هان ست که    ( ال وی آ ستانه و دو رژیم ا بر ای دارای ی  آ

 شود: ( نشان داده می3( و )2 ورت روابط )های آن بهمتغیر پرتواتر و وقفه اساس

𝑦𝑡 = 𝜇1
΄ 𝑥𝑡 +  ε1t,           𝑖𝑓  qt ≤ 𝑧                                                                      (2)  

𝑦𝑡 = 𝜇2
΄ 𝑥𝑡 +  ε2t,           𝑖𝑓  qt > 𝑧                                                                     (3)  

𝜇𝑖بردار متغیرهای توضووویحید  𝑥𝑡متغیر وابسوووته )بدهی عمومی(د  𝑦𝑡که در آن 
ضوووریب متغیرهای  ΄

سبت درآمد نفت به تولید ناخالص داخلی( و    𝑞𝑡 جز اخرلد  𝜀𝑖𝑡ضیحید  تو ستانه )ن ارز   𝑧متغیر آ

ای متغیر نسوووبت درآمد نفت به تولید ناخالص داخلی اسوووت. در رویکرد رگرسووویون  ضد آسوووتانه 

ستانه  ستانه  ایآ سا   ارز  ضد آ سبت درآمد نفت به تولید ناخالص داخلی از طریق ضداقل  زی ای ن

سبه می  ستانه  ریمتغشود. هرگاه  مجمو  مجذورات خطا محا ستانه  ترکوچ  آ شدد  از ارز  آ ای با

 (3)باشد از معادله   شتر یب شده استخراج  ایآستانه  ای از ارز آستانه  ریمتغزمانی که و  (2معادله )از 

𝐼𝑡(𝑧)  ه شووکلرا ب 𝐼𝑡(𝑧) توان با اسووتفاده از متغیر مجازید تابع می شووود.اسووتفاده می = {𝑞𝑡 ≤ 𝑧} 

𝑞𝑡تعریف کرد؛ در ضالتی که  ≤ 𝑧   اسووتد ملدار تابع ی  و در غیر این  ووورت ملدار تابع  ووفر

𝑥𝑡(𝑧) اسووت. با در نظر گرفتن رابطه  =  𝑥𝑡𝐼𝑡(𝑧) ووورت رابطه ( را به3( و )2های )ادلهتوان معمی 
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 ( نوشت: 4)

𝑦𝑡 = �́�𝑥𝑡 + �́� 𝑥𝑡(𝑧) +  𝜀𝑡   ,         𝜀𝑡  ~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎𝑡
2)                                             (4)  

𝜇که در آن  = 𝜇2 د𝜑 = 𝜇1 − 𝜇2 وووورت و جمله خطا به  𝜀𝑡 = [ 𝜀1𝑡,  𝜀2𝑡]′  اسوووت. با برآورد

𝑆𝑆𝑡(𝑧) پووارامترهوواد مجمو  مجووذور خطووا  = ( 𝜀𝑡(𝑧)̂)
′
( 𝜀𝑡(𝑧)̂) د ملوودار بهینووه آسوووتووانووه�̂� =

𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛 𝑆𝑆𝑡(𝑧)   و واریانس پسوووماند ال و�̂�2 =
1

𝑇
  𝑆𝑆𝑡(�̂�) شوووود. با محاسوووبه اسوووتخراج می�̂� 

�̂�ضرایب   = �̂�(�̂�)  و�̂� = �̂�(�̂�) ون آستانه ای با توجه به  سی شود. درنهایت ال وی رگر برآورد می

 شود: ( معرفی می5 ورت رابطه )( و با در نظر گرفتن دو رژیم به 1رابطه )
𝑑𝑒𝑏𝑡 = (𝜔0 + 𝜔1𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝜔2𝑔𝑟𝑡 + 𝜔3𝑡𝑜𝑡 + 𝜔4𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝜔5𝑢𝑡)𝐼(𝑞𝑡 ≤ 𝑧) + (𝜗0 +

𝜗1𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝜗2𝑔𝑟𝑡 + 𝜗3𝑡𝑜𝑡 + 𝜗4𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝜗5𝑢𝑡)𝐼(𝑞𝑡 > 𝑧) + 𝜖𝑡   (5                             )  

ضووورایب متغیرها در رژیم اول و دوم هسوووتند. برای آزمون      𝜗و  𝜔( بردارهای  5در رابطه ) 

𝐹  ورت به 𝐹داری وجود آستانه به پیروی از ضریب لاگرانه هانسن از آماره     معنی =
 𝑆𝑆𝑡− 𝑆𝑆𝑡(�̂�)

�̂�2 

 𝑆𝑆𝑡(�̂�) خطاها در ضالت رگرسیون بدون آستانه و مجمو  مجذور  𝑆𝑆𝑡 شود که در آن استفاده می 

تانه را نشوووان می           دهد. فرض  وووفر در آزمون فوق  مجمو  مجذور خطاها در ضالت وجود آسووو

 𝐻0 ∶    𝜇1 =  𝜇2  ی رگرسیون خطی است.معنی که ال واست به این 

 هایافته -4
 یرها متغ یفیتوص آمار -4-1

ها در  های تو ووویفی مربون به آن   پیش از برآورد ال وی پهوهشد تعریف متغیرها و آماره  

 شود.ارائه می 1جدول 

 ها برحسب درصدآن : تعریف متغیرها و آماره توصیفی1جدول 

 انحراف معیار میانگین تعریف شاخص نام متغیر

 78/11 54/27 تولید ناخالص داخلینسبت بدهی عمومی به  یعموم یبده

 86/5 37/26 نسبت درآمد نفت به تولید ناخالص داخلی نفت رانت

 55/3 89/2 در د تغییرات تولید ناخالص داخلی یاقتصاد رشد

 88/6 05/44 بر تولید ناخالص داخلیمجمو   ادرات و واردات تلسیم یباز بودن تجار درجه

 15/11 37/22 کنندهقیمتی مصرفدر د تغییرات شاخص  تورم

 88/6 81/11 بر جمعیت فعالنسبت جمعیت بیکار تلسیم یکاریب

 های پهوهش یافته منبع:     
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  واحد یشهآزمون ر -4-2

ررسووی ها بت ناشووی از آند نخسووت پایایی دادهبرای اجتناب از رگرسوویون کاذب و مشووکر

تا از آزمون دیکی فولر تعمیم  می با در نظر گرفتن عرض از    شوووود. در این راسووو ته  و روند   مبدأ یاف

بودن متغیرها دلالت دارد؛ بنابراین پایایی تفاضل مرتبه  ایناپاشده است. نتایج اولیه آزمون بر استفاده 

سی می  ضل مرتبه اول متغیرها     2دول شود. در ج اول متغیرها برر شه واضد برای تفا نتایج آزمون ری

 شده است. ارائه

 یافتهریشه واحد دیکی فولر تعمیم آزمون: 2جدول 

 بحرانیآماره  آماره آزمون      )سطح احتمال( نام متغیر

 -37/4 (0085/0)                -511/4 تفاضل مرتبه اول بدهی عمومی

 -416/4 (0072/0)                -569/4 انت نفتتفاضل مرتبه اول ر

 -39/4 (0023/0)                -066/5 تفاضل مرتبه اول رشد اقتصادی

 -356/4 (0060/0)                -585/4 تفاضل مرتبه اول درجه باز بودن تجاری

 -39/4 (0004/0)                -837/5 تفاضل مرتبه اول تورم

 -416/4 (0107/0)                -501/4 کاریبه اول بیتفاضل مرت

 های پهوهشیافته منبع:              

  یانباشتگ همآزمون -4-3

ی در برآورد رگرسوویون و درجه انباشووت ی مرتبه ی  متغیرهای   رخطیغبا توجه به رویکرد 

ای ی آستانه هم انباشت   ال ود برای بررسی رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای پهوهش از رویکرد 

𝜌1( فرض  فر  6شود. در این راستاد بر پایه معادله )  ( استفاده می 2001) 1اندرس و سیکلوس  = 𝜌2 

 شود. ای آزمون میی آستانههم انباشت به معنی عدم وجود 

Δ𝜉
𝑡

= 𝐼𝑡𝜌1𝜉
𝑡−1

+ (1 − 𝐼𝑡)𝜌2𝜉
𝑡−1

+ 𝛾1Δ𝜉
𝑡−1

+ ⋯ + 𝛾𝑝Δ𝜉
𝑡−𝑝

+  𝜋𝑡   ,               (6)  

𝜉که در آند 
𝑡

جزء اخرل ضا ووول از رگرس کردن بدهی عمومی بر متغیرهای توضووویحی اسوووت؛  

𝐼𝑡  ووورتبه 𝜏با توجه به سووطب آسووتانه  Itهمچنین تابع  = {
1,     𝑖𝑓𝜉

𝑡−1
≥ 𝜏 

0,     𝑖𝑓 𝜉
𝑡−1

< 𝜏
شووود. تعریف می  

ر شووووارتز ین متغیرهای پهوهشد تعداد وقفه بهینه ال و بر پایه معیازمون هم رایی غیرخطی ببرای آ

 شده است.  ای گزار  ی آستانه هم انباشت  نتایج آزمون  3انتخاب شد. در جدول   2بیزین از مرتبه 

𝑇د Fسووازی آزمون های شووبیهملادیر بحرانی و آماره − 𝑚𝑎𝑥  وΦ  سووازی شووبیه 15000بر اسوواس

 
1. Enders and Siklos 



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                             219

 

 اند. شدهدر د استخراج  5و در سطب خطای  کارلونتمو

ست   -24/1و در رژیم دوم برابر  -507/0دهد ضوریب تعدیل در رژیم اول  نتایج نشوان می  ا

سوورعت تعدیل در  کهیطوربهی بین متغیرها در دو رژیم دلالت دارد؛ هم انباشووت که بر عدم تلارن 

ی هم انباشووت ی بودن و عدم تلارن رخطیغ Fزمون رژیم دوم بیشووتر از رژیم اول اسووت. بر اسوواس آ

ت   ته       ه میپذیرف یاف به  با توجه  𝑇های آزمون  شوووود. همچنیند  − 𝑚𝑎𝑥  وΦ   باشوووت ی و رابطه  هم ان

 شود.می دیتائی بین متغیرهای پهوهش خطغیر بلندمدت

 ایآستانه یهم انباشتگ: نتایج آزمون 3جدول 
 برآورد ضرایب الگو

 tآماره  ضریب متغیر

Itξt−1 4627/0- 051/2- 

(1 − It)ξt−1 7054/0- 058/4- 
Δξt−1 3536/0 906/1 

Δξt−2 1781/0 795/1 

Δξt−3 3367/0 865/2 

Δξt−4 2795/0 916/1 

 درصد 5در سطح خطای  شده یسازهیشبمقادیر بحرانی 
 مقدار بحرانی آماره آزمون  آزمون

F:              ρ1 = ρ2 401/5 024/5 
T − 𝑚𝑎𝑥 05/4- 507/3- 

Φ:    ρ1 = ρ2 = 0 738/9 052/9 

 های پهوهشیافته منبع:                 

 پژوهش یبرآورد الگو یجنتا -4-4

ای رانت نفت بر بدهی عمومی است. پیش از برآورد هدف پهوهش ضاضر بررسی اثر آستانه

اید ابتدا وقفه بهینه متغیر آسووتانه )نسووبت  رگرسوویون آسووتانه  ال وی پهوهش با اسووتفاده از رویکرد

شود.  سازی مجمو  مربعات خطاها تعیین می تولید ناخالص داخلی( از طریق ضداقلدرآمد نفت به 

 است.  شده ارائه 4نتایج ضا ل از تعیین وقفه بهینه در جدول 

 : نتایج تعیین وقفه بهینه متغیر آستانه4 جدول

 مجموع مربعات خطاها متغیر آستانه

 9/546 نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی در سطب

 6/1027 وقفه مرتبه اول نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی
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 مجموع مربعات خطاها متغیر آستانه

 6/1598 وقفه مرتبه دوم نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی

 7/1608 وقفه مرتبه سوم نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی

   های پهوهشیافته منبع:                              

با توجه به کمترین ملدار برای آماره مجمو  مربعات خطاهاد متغیر نسبت درآمد نفت به تولید 

ای تعیین شد. پس از تعیین متغیر آستانهد متغیر آستانه عنوانبهناخالص داخلی در سطب و بدون وقفه 

. مطابق شودانجام می 1ه بر اساس آزمون بای و پرونآزمون غیرخطی بودن مدل و تعداد ضد آستان

د با توجه به آماره آزمون و آماره بحرانی در سطب ی  در دد فرض  فر در آزمون اول 4جدول 

 مبنی بر عدم وجود آستانه رد شدد ولی در آزمون دومد فرض  فر رد نشد. 

 های الگوها و رژیم: نتایج آزمون تعداد آستانه5جدول 
 مقدار بحرانی مقیاس Fآماره  Fآماره  ساختاری متغیر آستانه شکست آزمون

 37/15 68/18 84/8 فرض  فر:  فر در ملابل ی  آستانه
 84/16 73/7 87/3 فرض  فر: ی  در ملابل دو آستانه

 های پهوهشیافته منبع:  

لی برابر از سوی دی رد ملدار متغیر آستانهد یعنی نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخ

دو   ورتبهاختاری در د است. بنابراین ال وی پهوهش با در نظر گرفتن ی  شکست س 23/22

  است. شده گزار  6جدول رژیم برآورد شد که نتایج آن در 

توسط  بدهی عمومی راتییتغ از در د 76دهد در ضدود ضریب تعیین ال و نشان میآماره 

برا  -آماره جارکبر پایه  هاماندهیباقمون نرمال بودن زآشده است. داده بیمستلل توض یرهایمتغ

دارای  یآمار هایناستنبا در Fو  t هایآماره د بنابرایننمونه نرمال است یخطاها عیتوز دهدنشان می

دهد ال وی برآورد گادفری و همچنین آزمون آرچ نشان می -نتایج آزمون بریو  اعتبار هستند.

 و واریانس ناهمسانی مشکلی ندارد.  لیریای سخودهمبست شده به لحاظ 

 ای: نتایج حاصل از برآورد الگو به روش رگرسیون آستانه6جدول 
𝒐𝒊𝒍𝒕 23/22 رژیم < 23/22 𝒐𝒊𝒍𝒕 ≥ 

 نام متغیر
مقدار 

 بیضر
 tآماره 

سطح 
 احتمال

مقدار 
 بیضر

 tآماره 
سطح 
 احتمال

 0000/0 -55/12 -31/89 0000/0 27/80 73/70 مبدأعرض از 

 
1. Bai and Perron 
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 0065/0 -124/3 -644/0 0000/0 -50/6 -71/2 یناخالص داخل دینفت به تولنسبت رانت 
 0000/0 -89/6 -841/0 0000/0 08/9 616/1 رشد اقتصادی
 0000/0 35/10 69/3 0000/0 -7/35 -56/1 بیکاری

 0001/0 23/5 35/1 0000/0 -9/8 -15/0 درجه باز بودن تجاری
 0050/0 251/3 24/7 0012/0 94/3 127/9 تورم

 های نکویی برازشآماره

 91/1ون: آماره دوربین واتس 605/0: شدهلیتعدضریب تعیین  767/0ضریب تعیین: 

 های تشخیصی آزمونآماره
 2849/0( 5982/0آزمون واریانس ناهمسانی ) 2490/0 (8829/0آزمون همبست ی سریالی ) 354/1( 5090/0آزمون نرمال بودن )

 محاسبات پهوهش منبع:

 دهد:ها نشان میبر این اساسد یافته

سووبت در وود اسووت. ضووریب ن 23/22ضد آسووتانه نسووبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی  .1

ستانه   سبت       -71/2رانت نفت به تولید ناخالص داخلی قبل از آ ضریب ن ستانه  و بعد از ضد آ

اسوووت. در هر دو رژیم رانت نفت تأثیر منفی و     -644/0 رانت نفت به تولید ناخالص داخلی      

دار بر بدهی عمومی دارد؛ با این تفاوت که بعد از ضد آسووتانهد قدر مطلق ضووریب متغیر معنی

د در رژیم نفت بالا میزان واقع دریابد. نفت به تولید ناخالص داخلی کاهش مینسوووبت رانت  

به ع     تر از ربر بدهی عمومی کم  اثرگذاری رانت نفت    لت اثرات  ژیم نفت پایین اسوووت که 

 نفرین منابع بر اقتصاد است.

ضوووریب رشووود  کهیطوربهرشووود اقتصوووادی دارای تأثیر غیرخطی بر بدهی عمومی اسوووت؛  .2

د رشد اقتصادی در    ریدانیببهاست.   -841/0و بعد از آستانه   616/1از آستانه   اقتصادی پیش 

دهی دولت داردد ولی در رژیم نفت بالا تأثیر     بر ب دار رژیم نفت پایین تأثیر افزایشوووی و معنی   

 دار و کاهشی بر بدهی عمومی دارد. معنی

بیکاری قبل از آستانه نرخ بیکاری دارای اثرات غیرخطی بر بدهی عمومی است؛ ضریب نرخ  .3

دار است. در رژیم نفت پایین بیکاری تأثیر کاهشی و معنی   69/3و بعد از آستانه برابر   -56/1

دار بر بدهی دولت   د ولی در رژیم نفت بالا بیکاری تأثیر مثبت و معنی     عمومی دارد بر بدهی 

 دارد. 

ستانه      وقفه  .4 سطب آ سطب   12/9ضریب تورم پیش از  ستانه  و پس از  ست. در هر دو   24/7آ ا

دار بر بدهی عمومی داردد ولی پس از آسوووتانه میزان تأثیر آن      رژیم تورم تأثیر مثبت و معنی  
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  یابد.کاهش می

باز بودن تجاری نیز اثری     .5 باز بودن      غیر درجه  بدهی عمومی دارد؛ ضوووریب درجه  خطی بر 

ستانه     سطب آ ستانه     -15/0تجاری قبل از  سطب آ د در رژیم  ریدانیببهست.  ا 35/1و بعد از 

دار بر بدهی عمومی داردد ولی در  نفت پایین درجه باز بودن تجاری تأثیر کاهشوووی و معنی        

 دار بر بدهی دولت دارد. ه باز بودن تجاری تأثیر مثبت و معنیرژیم نفت بالا درج

  یشنهادهاپو  گیرییجهنت -5

سبت رانت نفت به       ستانه ن صاد ایران در اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومید ضد آ در اقت

در ووود اسوووت. در هر دو رژیمد رانت نفت تأثیر کاهشوووی بر بدهی         23/22تولید ناخالص داخلی    

با این تفاوت که در رژیم نفت بالا شووودت اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی              عمومی دارد؛ 

پایین است که به علت اثرات نفرین منابع بر اقتصاد است. نتایج پهوهش مبنی بر     تر از رژیم نفتکم

سادی  رابطه منفی رانت نفت با بدهی عمومی با یافته (د مامدلی 2019زادا و گاتو ) -های مطالعات 

ته           2021ان )و همکار  یاف با  تأثیر غیرخطی رانت نفت بر بدهی عمومی  با  های آچوا و  ( و در رابطه 

( 2023( و یانگ و همکاران )   2021( مطابلت دارد. همچنیند آم فو و همکاران )   2022ن )همکارا 

دار بر بدهی عمومی دارد. اسوووکندری   مدت رانت نفت تأثیر منفی و معنی    در کوتاه  دارند  دی تأک نیز 

 تعادلی سطب  دنفتی افزایش درآمدهای قتصاد ایران با دهند در ا( نیز نشان می 2019همکاران ) پور و

تواند به شووکل مطلوب در می تگیرد. بنابرایند دولترین سووطب خود قرار میدر پایین دهی دولتب

از سوووی دی رد رشوود  و تثبیت بدهی عمومی از درآمدهای نفتی بهره ببرد.  داشووتنن هجهت پایین 

بالا دار بر بدهی دولت داردد ولی در رژیم نفت پایین تأثیر افزایشوووی معنی قتصوووادی در رژیم نفتا

دار بر بدهی عمومی دارد. دولت در شووورایط درآمد پایین نفت که از درآمد         تأثیر کاهشوووی معنی  

داردد  یبه بده ازین ای در اقتصووادهای توسووعهتأمین هزینه یبراتری نیز برخوردار اسووتد مالیاتی کم

ستلراض می  شتر ضا            بنابراین ناچار به ا شتر با ایجاد بدهی بی صادی بی شد اقت شود.  ل میشود و ر

نابراین اثرگ   یل      ذب نه فزونی  اری مثبت رشووود اقتصوووادی بر بدهی عمومی به دل های توسوووعه و    هزی

سر می     گذاریسرمایه  صاد می سبت به درآمدهای دولت در اقت های در این رژیم پیامد درواقع .شود ن

تواند موجب اثرات مثبت رشووود اقتصوووادی بر کاهش بدهی دولت شوووود. ابع نمیفرضووویه نفرین من
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افزایش درآمدهای دولت مانند درآمد مالیاتی تأثیر            لی به دل نفتد   یدر رژیم درآمد بالا   ضال نیباا 

ست. نرخ بیکاری دارای تأثیر غیرخطی بر بدهی عمومی         شی ا صادی بر بدهی عمومی کاه شد اقت ر

آمد در رژیم درآمد نفت پایین تأثیر کاهشی بر بدهی دولت داردد اما در رژیم در کهیطوربهت. اس

نفت بالا تأثیر آن بر بدهی دولت افزایشی است. در رژیم نفت پایین که دولت با محدودیت استفاده 

ت کند و دولاز رانت نفت مواجه اسووتد افزایش بیکاری ی  نو  فشووار سوویاسووی به دولت وارد می

اید ههای مناسب هزین کند تا با اتخاذ سیاست  برای ضفظ ملبولیت اجتماعی و سیاسی خود تر  می  

تر کند و درنتیجه بدهی خود را کاهش دهد. اما در       بودجه خود را در بازار کار و اشوووتغال متعادل      

بیکاری دولت رژیم نفت بالا که اقتصاد از عواید و رانت نفتی بیشتر برخوردار استد با افزایش نرخ 

ای ند که فشووار هزینهکیید افزایش اشووتغال را دنبال میزااشووتغالهای ها و برنامهبا اتخاذ سوویاسووت 

کند که عدم تأمین آن موجب کسوووری بودجه و درنتیجه افزایش         زیادی بر بودجه دولت وارد می   

شی بر    بدهی دولت می بدهی دولت دارد شود. درجه باز بودن در رژیم درآمد نفتی پایین تأثیر کاه

ست.    درضالی شی ا سهم بالای  که در رژیم درآمد نفت بالا تأثیر آن بر بدهی دولت افزای با توجه به 

 در نتیجهشاخص درجه باز بودن است و    کنندهنییتعنفت در  ادرات کشورد  ادرات نفت عامل    

تا                باز بودن رف بدهی دولت درجه  نابع بر  یل اثرات نفرین م به دل که  ر غیرخطی در بدیهی اسوووت 

بدهی عمومی دارد.  ر افزایشووی براثرگذاری بر بدهی دولت را دارا باشوود. تورم در هر دو رژیم تأثی

صاد ایراند از ی وجود  ستمزد         سو  تورم بالا در اقت سی بر دولت برای افزایش د سیا شار  موجب ف

بران تورم ناچار شود و درنتیجه دولت برای تأمین افزایش ضلوق کارکنان خود برای ج کارکنان می

های خدماتد هزینهکالاها و  متیق شیافزا اتورم بشووود. از سوووی دی رد  به اسووتلراض بیشووتر می 

 و اشوووتغال  دی کاهش تول  تورم با  که ی. در وووورتردبیکالا و خدمات بالاتر م     دی خر یبرارا دولت  

عمومی بیشووتر  و شوودت اثرگذاری تورم بر بدهی یابدکاهش می زیدولت ن ید درآمدهاهمراه باشوود

هزینه استلراض بالاخصد وجود تورم بالا و فزاینده زمانی که انتظارات تورمی وجود داردد . شودمی

 شود.و منجر به افزایش بدهی عمومی در زمان فعلی می دهدافزایش می را برای دولت در آینده

تواند اسوووت که می یعامل مهم نفتی در ایرانمنابع   با توجه به نتایج پهوهش ضاضووورد وفور 

سووطب  لیتعد ییتوانا قیطر نیو از ا و منابع مالی در اختیار دولت را بهبود بخشوود هیماسوور ددرآمد

منابع نفتی خود هم در رژیم پایین نفت و هم در رژیم     بر هی تکدارا اسوووت؛ دولت با   دولت را   یبده 
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فت می    با        بالای ن هد؛ ولی در رژیم  کاهش د بدهی عمومی کشوووور را  ند  فتد شوووودت  توا لای ن

بودند  یمحصول ت های اقتصاد ایران مانند  یابد. ویهگیداری کاهش می ورت معنی اثرگذاری به

س   شوند یباعم م تبع آن ترطم نرخ ارزشور و به ک هیگسترده عل  هایمیتحر دیاتیمال ستم ینلص در 

به همین   .ابد ی ش کاه در اسوووتفاده کارآمد از رانت نفت       دولت  ییتوانا ظرفیت اقتصووواد و درنتیجه   

ای های هزینهها با اتخاذ سووویاسوووتعلتد در زمان برخورداری اقتصووواد از رانت بالای نفتید دولت

شوووند. ای سوون ین میهای بودجهلف نیازمند ضمایتهای مختو پروژه هارسوواختیزبلندپروازانه در 

ژیم درآمد بالای شووود که میزان اثرگذاری رانت نفت بر بدهی عمومی در راین موضووو  باعم می

ممکن است باعم   نفتیمنابع  در رژیم بالای نفت تداوم استفاده از رانت  نفتی کاهش یابد. بنابرایند

 عی نا به گستر   نایع مرتبط با منابع نفتی منجر نشودد بلکه     تنهانهعواید نفتی  و منابع شود  نینفر

ستلل از منابع   صاد    یو ضت نفتیم سعه اقت  یتربزرگ یهادرنتیجه چالش اید؛نمسرکوب  نیز را  یتو

  کند. جادیدولت ا یو بده یمال تأمین یبرا

 .شود می ندهیآ یهانسل  رفاهکشور باعم کاهش  بر اقتصاد   یبار مال تحمیلبا  بدهی عمومی

شی از      با توجه به ویهگی ست؛ زیرا دولت بخ صاد ایراند وجود بدهی عمومی امری طبیعی ا های اقت

جبران  شده کسب ود را که نتوانسته از طریق درآمدهای مالیاتی و سایر عواید   های خمخارج و هزینه

بر جامعهد  کند. برای کاهش این هزینه تحمیلی   از طریق بدهی عمومی تأمین مالی می ناچاربهنمایدد  

گذاری منسووجم اسووت تا در چارچوب آن از بدهی عمومی   دولت نیازمند ی  راهبرد و سوویاسووت 

مطابق نظریه مالی و کارآمد تنها در راستای رشد و توسعه پایدار کشور بهره ببرد. ی  ابزار  عنوانبه

گذاری شووووندد ههای مولد سووورمایمطلوب در سووورمایه طوربهپذیرد اگر رانت منابع نفتی منابع پایان

بود را به یدست نییو پا یبالادست  عی نا تولید  یتوجه طور قابلبه تواندبرخورداری از عواید نفتی می

سرمایه    شد. همچنیند تلویت  ساخت آورفنهای گذاری رانت نفت در ضوزهبخ های بخش ی و زیر

ثار منفی درآمد نفت بر تواند منافع بیشووتری برای اقتصوواد به بار آورد. در این  ووورتد آ  تولید می

به یابند؛ بودجه دولت بیشوتر  اقتصواد کاهش و تولید بخش ضلیلی و منافع ضا ول از آن افزایش می  

شووود. شووود و تأثیر منفی رشوود اقتصووادی بر بدهی عمومی تلویت میدرآمدهای مالیاتی وابسووته می

ازارد اسوووتفاده کارآمد از انتشوووار اوراق بدهی در ب عروه بر تخصووویص بهینه عواید نفتی در جامعهد

ا وورح افزایش کیفیت نهادهاد اننووبان مالید شووفافیت و اید های تجاری منطلهها و توافقموقعیت
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های اقتصوووادی برای کنترل و مدیریت بدهی بالاخص در زمان رکود و تورم بالا باید به سووویاسوووت

تواند عروه بر پایین میت در این  ورتد دولدولت قرار گیرد.  مدنظرعنوان ی  راهبرد اقتصادی  

ا بهبود و تثبیت بدهی عمومید با اسوتفاده از درآمدهای نفتی رشود و توسوعه اقتصوادی ر     داشوتن ن ه

 بخشد و درک ریس  ضاکمیتی را کاهش دهد.
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