
 

 

قش المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر نبین هایتحریمتاثیر 
   DSGE مدل ویکرد: رصندوق توسعه ملی

 ، 2محمدعلی فلاحی، 1افسانه زارعی

 3سعید ملک الساداتی سید

 چکیده
، تاسیس صندوق ذخیره ارزی است. نوسانات درآمدهای ارزیو  هاشوکمدیریت های یکی از راه

. یجاد شداهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی منفی تکانه برای مدیریت آثارصندوق توسعه ملی در ایران 

در ارزی  نوسانات سبب افزایشتاثیر قرار دادن تجارت خارجی، با تحتو مالی اخیر ایران نفتی  هایتحریم

 ملی ندوق توسعهصنقش  در کناراقتصادی  هایتحریم انواع همزمانآثار  ،حاضر مطالعهدر کشور شده است. 

حضور ه ی اخیر با توجه بهاشوکدر این راستا اثر  .گرفته استمورد بررسی قرار اقتصاد ایران متغیرهای بر

 رتجربی از نوع تعادل عمومی پویای تصادفی مبتنی ب الگویشده است. سازیصندوق توسعه ملی، مدل

فشار حداکثری دوره  یعنی 0222-0202 طی دورهسری زمانی فصلی ی هادادهو  های جدیدرویکرد کینزین

با توجه به  .سازی شده استمدل با استفاده از روش بیزین، الگو شبیه برآوردپس از است.  بر ایران اهتحریم

ب بیشترین ای سبنفتی و کالای وارداتی واسطه صادراتی بر کالاهای غیر هایتحریماعمال ، شده نتایج حاصل

ا سایر انواع نفتی در مقایسه ب هایتحریم، همچنین. است بوده کلتولید  و ، دستمزد، تورماشتغالاثرگذاری بر 

ارکرد ک نتایج حاکی از آن است صندوق توسعه ملی، علاوه بر اینتاثیر کمتری بر اقتصاد ایران دارد.  هاتحریم

  بر اقتصاد نیست. هاتحریمقادر به کاهش نوسانات ارزی ناشی از  خود را در اقتصاد ایران از دست داده و
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، (DSGE) مدل تعادل عمومی پویای تصادفی صندوق توسعه ملی،، اقتصادی هایتحریم: یکلیدواژگان 

  .ایران
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 مقدمه -1

گذاری شد، تاکنون کشورهای صندوق ثروت ملی در کویت پایه که اولین 1593از سال 

متعددی به ویژه کشورهای دارای درآمد ارزی زیاد از محل صادرات منابع طبیعی، اقدام به تاسیس 

 متعلق به دولت و گذاریسرمایهی هاصندوقها که در حقیقت اند تا از طریق آناین صندوق نموده

 :0212، 1تای بهبود شرایط اقتصادی حرکت کنند )بستان و ارگنتحت مدیریت دولت است، در راس

ی ثروت ملی را با دو هدف تامین اهداف سیاسی در هاصندوقها در این راستا، دولت (.35-24

-002: 2120، 0)لنیهن کنندمیداخل و خارج کشور و نیز ایجاد و رشد توسعه اقتصادی تاسیس 

ز وارد شده ا هایشوکاما یکی از معضلات اصلی کشورهای صادرکننده نفت، آثار منفی  (.092

طریق نفت بر اقتصاد این کشورها است. درآمدهای نفتی بخش بزرگی از منابع ارزی کشور و 

و با توجه به نقش مسلط دولت در اقتصاد، درآمدهای نفتی تأثیر  کندمیدرآمدهای دولت را تأمین 

 ، نرخ تورم و مانند آنگذاریسرمایهزیادی بر متغیرهای مختلف از جمله رشد اقتصادی، مصرف، 

سیاری یافتگی در بدارد. این کشورها از منابع انرژی زیادی برخوردار هستند اما به دلیل عدم توسعه

ود در رکشوند. همچنین، م فروشی هستند و نهایتاً گرفتار بیماری هلندی میاز موارد ناچار به خا

ساله . مداردکل اقتصاد  یرا برا ییامدهایپ ،یبر مخارج عموم ریتاث لیبه دل ران،یبخش نفت ا

فت به شدت وابسته به ن هایرا به بودجه رانیا هایدولت ،یاتیمال هایهیو تنوع کم پا ییگرارانت

، اما مخرب نباشد رانیاقتصاد ا یبرا عایاگر صادرات نفت سر یحت جه،یمواجه نموده است. در نت

 یوجهبودجه قابل ت یکسر جادیمساله سبب ا نیاست. ا یبودجه دولت مرکز یبرا یچالش بزرگ

پول شد. از سه ماهه منجر به چاپ  ،یرفاه هایبرنامه هاینهیحفظ هز یبرا یاسیشد و الزامات س

 اردیلیم 022 کیبه نزد ردلا اردیلیم 322از معادل  رانی، عرضه پول در ا0202سال  انیتا پا 0210سال 
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 در بودجه ینفت یدرآمدها انیجبران ز یمختلف برا هایدولت در دوره رایز افتی شیدلار افزا

 (.0200 ،1چیدولت اقدام به چاپ پول کرد )باتمانقل

سال با  22بیماری هلندی، بیش از در کنار دچار بودن به که ایران از جمله کشورهایی است 

لاب و پس از انق ایبه شکل گسترده هاتحریماین است. بوده المللی مواجه بین هایتحریمپدیده 

اوت به متف یاسیس هایو واکنش آنبلندمدت  یامدهایجنگ هشت ساله با عراق شکل گرفته و پ

اعمال  1505متفاوت در کشور از سال  یجمهور استیدر دوران ر یاقتصاد تیریو مد هاتحریم

ه ب افتیگسترش  1351از سال  هاتحریم نی(. دامنه و وسعت ا0201، 0و پسران یداتشده است )لو

و  یاروپا، همراه هیاتحاد هایتحریممتحده،  الاتیجانبه ا کی هایتحریمکه علاوه بر  یطور

 تیامن یمصوب در شورا هایتحریم زیفارس و ن جیحوزه خل ا،یشرق آس یمشارکت کشورها

کاهش  هدف با هاتحریم. (441-421: 1354، یو صادق یبی)ط افزوده شد نبه آ زیسازمان ملل ن

و در  بودجه دولت یکسر ،هامتیسطح ق شیافزا ،یکاریب شیافزا ،یکاهش ارزش پول مل ،دیتول

، 3و همکاران یشوند )نخل منجر یمدن یهایبه ناآرام مردم طراحی و اجرا شدند تا یتینارضا تینها

 شیدر واقع با افزا یاقتصاد هایتحریمکه  دهندیموجود نشان م یشواهد تجرب. (39-22: 0202

؛ 019-151: 0215، 2تالدویارسستمرتبط هستند )آدام و  یاجتماع هاییریو درگ یاسیس یثباتیب

 (.1335-1319: 0212، 4و هاتمن و پکسن ؛322-392: 0210، 9و رادتک نیمکل

 هایسال رآما اساس بر که طوریه است ب داشته رانیبر اقتصاد ا یدیشد یآثار منف هاتحریم

ناخالص  دیتول یدرصد 0/9منجر به کاهش  ران،یا یاسلام یجمهور یبانک مرکز 1350-1351

در نرخ ارز  یدرصد 322 شیکننده و افزامصرف متیدر شاخص ق یدرصد 22 شیافزا ،یداخل

 رانیبه اقتصاد ا یضربه بزرگ 0211از سال  هاتحریم نیا. (0202نخلی و همکاران، ) است شده یاسم

را مختل  للیالمنیخود، تجارت ب زانیم نیبه کمتر رانیا یوارد نمود و توانست با کاهش صادرات نفت

درصد از ارزش خود را  02حدود  الیو ر افتهیدلار کاهش  اردیلیم 02 زانیبه م یکند. صادرات نفت
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مطالعه  جی(. نتا0202، 1از دست داد )فردوست 0210-0215 هایسال نیدر ب کایدر برابر دلار آمر

 هایتحریم دیمخارج سرانه از زمان تشد نیانگیکه م نشان داده است 0202در سال  یاصفهان یصالح

مخارج سرانه  زانی، م0215است. در سال  افتهیبه بعد به شدت کاهش  0211متحده در سال  الاتیا

بازگشته  0220و به سطح آن در سال  افتهیدرصد کاهش  2/12 زانیبه م 0212با سال  سهیدر مقا

 0210 هایسال نیب 1/10درصد به  2/4از  یعنیدو برابر شده  باًیتقر رانیاست. تعداد فقرا در سراسر ا

  است. دهیرس 0215تا 

یکی از سازوکارهای کاهش آثار منفی سرایت نوسانات درآمدهای نفتی به اقتصاد داخلی، 

در کنار اهدافی چون کمک به  هاصندوقاست. این  0ی توسعه ملیهاصندوقتأسیس و راه اندازی 

انداز بین نسلی و حفاظت از اقتصاد داخلی در برابر آثار منفی احتمالی تثبیت اقتصاد، انجام پس

ند منابع مالی و کسب بازدهی بیشتر هست گذاریسرمایهدرآمدهای ناشی از منابع طبیعی، به دنبال 

دائمی قابل  هایشوکهای وقوع (. کارکرد صندوق توسعه ملی به ویژه در دوره1352)صیادی، 

های شوک مثبت سبب افزایش منابع مازاد در صندوق شده و واند در دورهتتوجه است چرا که می

های شوک منفی، با تزریق این منابع به اقتصاد کشور، روند یکنواختی برای مصارف دولت در دوره

(. در ایران در بدو تأسیس صندوق توسعه 1354فراهم آورد )باستانی و همکاران،  گذاریسرمایهو 

 9/12د از درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت و گاز، پس از کسر درص 02ملی مقرر شد 

درصد سهم مناطق نفت خیز، به حساب صندوق واریز شود و هر  9/3درصد سهم شرکت نفت و 

و نیاز دولت  1352سال به مقدار آن افزوده شود؛ اما به دلیل کاهش شدید درآمدهای نفتی در سال 

 (. 1355وروزی و همکاران، به آن، این قاعده تداوم نیافت )ن

اقتصاددانان و محققان علوم  انیدر م ریاخ هایدر سال یاقتصاد هایتحریمآثار  یبررس

بر حقوق  خود را یتمرکز اصل هیرا به خود جلب کرده است. مطالعات اول یادیز اریتوجه بس یاسیس

(، ثبات دولت 0220، 9و وود 22-95: 0225، 2پکسن ؛100-141: 0202، 3گوتمن و همکارانبشر )
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)آدام و  ی( و سطح دموکراس0210، 0و ردتک نیمکل؛ 522-514: 0220، 1)آلن یاسیو رهبران س

 یبه بررس یمطالعات مختلف ن،همچنی. اند( قرار داده0212، 2ی؛ پکسن و درور0215، 3تسارسیتالیدو

 ؛1552، 9)هوفبر و همکاران یناخالص داخل دیبر آثار آن بر تول دیبر اقتصاد، با تاک هاتحریمآثار 

 یبانک های(، بحران0215، 2ربگرآفس) یالمللنیتجارت ب (،109-112: 2021 ،4ریومو ن چینئونکر

، 5و ماهادوان ربگرآفسدرآمد و فقر ) ینابرابر نی، همچن(105-121: 0021، 0)هاتپ اقلو و پکسن

ی توسعه ملی مورد هاصندوقی و اقتصاد هایتحریموجود، آثار  نای با. اند( پرداخته1-11: 0214

  بررسی قرار نگرفته است.

های لمطالعات مختلفی در سا المللی بر اقتصاد ایران،بین هایتحریمدر زمینه نقش همچنین، 

، 0201و فرزانگان،  ؛ دیزجی0202؛ صالحی اصفهانی، 0202فردوست، ) اخیر صورت گرفته است

 هایتحریمسازی تاثیر به مدل کمی(، اما تاکنون مطالعات بسیار 0200باتمانقلیچ؛  ؛0215 فرزانگان،

(. همچنین، 0201و  0202اند )نخلی و همکاران، المللی با استفاده از روش تعادل عمومی پرداختهبین

دوق توسعه ها به نقش صناند که برخی از آنمطالعات مختلفی به بررسی بخش نفت در ایران پرداخته

نوروزی ، 1352اند )صیادی، با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخته در ایران ملی

زاده، ؛ میرجلالی و کریم1222قدیرزاده و همکاران،  ؛1352پور، منظور و تقی ؛1355 و همکاران،

0201.) 

های متمادی تحت تاثیر با توجه به اینکه ایران تنها کشوری در جهان است که طی سال

 بوده و نیز از جمله کشورهایی است که بخش نفت هاآناز نظر تعداد و نیز شدت  هاتحریمبیشترین 

صاد بر اقت هاتحریمو لذا صندوق توسعه ملی از اهمیت زیادی در آن برخوردار است، توجه به آثار 

 در حقیقت، با توجه به نقش ت.با توجه به نقش صندوق توسعه ملی در آن از اهمیت برخوردار اس

در افزایش نوسانات ارزی در کنار نقش صندوق توسعه ملی در کاهش نوسانات  هاتحریمانواع 
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لان از مختلف بر متغیرهای اقتصاد ک هایتحریمارزی، بررسی نقش صندوق توسعه با توجه به آثار 

از  بر اقتصاد ایران با استفاده المللیبین هایتحریمرغم بررسی آثار علیاهمیت برخوردار است. 

ن ای به بررسی آثار همزماهای تعادل عمومی، و نیز صندوق توسعه ملی در ایران، تاکنون مطالعهمدل

و صندوق توسعه ملی بر متغیرهای اقتصاد ایران جهت بررسی نقش صندوق در کاهش  هاتحریم

  نپرداخته است. هاتحریمنوسانات ارزی ناشی از 

به بررسی آثار همزمان  های اقتصاد نئوکینزی،با توجه به آموزه ،رمطالعه حاضدر لذا 

برای  است. دهش ایران پرداخته داقتصا کلان المللی و صندوق توسعه ملی بر متغیرهایبین هایتحریم

، وارد مدل شده است که در هر دوره بخشی هاتحریماین منظور، بخش صندوق توسعه ملی در کنار 

های نفتی وارد آن شده و بخشی از منابع این صندوق به بخش خصوصی تسهیلات داده از درآمد

تخمین بیزین تلاش شده است تا نقش متغیرهای قابل مشاهده رویکرد با استفاده از  همچنین، .شودمی

تاکنون  مچنین،ه در تعیین پارامترهای پسین و پیشین وارد شده و نتایج به دنیای واقعی نزدیکتر شود.

در کشور مورد بررسی قرار و پس از آن  0210ناشی از فشار حداکثری در سال  هایتحریمآثار 

، تلاش 0210های پس از ی مربوط به سالهاداده. لذا، در این مطالعه، با وارد نمودن نگرفته است

یابی قرار ارزناشی از فشار حداکثری نیز بر متغیرهای اقتصادی مورد  هایتحریمشده است تا آثار 

المللی بر متغیرهای مهم اقتصادی مورد ارزیابی قرار بین هایتحریمهمچنین، سهم هر یک از  گیرد.

 گرفته است.

ی صندوق توسعه ملالمللی و بین هایتحریمدر ادامه، ابتدا به مرور ادبیات موجود در زمینه 

جه به . سپس، با توگیردقرار میبررسی  مورد و مطالعات پیشین در این دو زمینه شودمیپرداخته 

. در بخش نهایی، پس از انجام شودمیارائه سازی های اقتصاد ایران، مدلال تحقیق و ویژگیؤس

 .شودمیذکر  هاو پیشنهاد ، نتایج حاصل از تحقیقبرآوردهای لازم

 مروری بر ادبیات موضوع -2

در  پذیری و ایجاد تلاطم شدیدنوسانات قیمت نفت در کشورهای صادرکننده، سبب آسیب

ایران با الگوبرداری از کشورهای  شودمیهای مختلف های مختلف اقتصادی در قالب تکانهحوزه

موفقی چون نروژ، با ایجاد حساب ذخیره ارزی و سپس صندوق توسعه ملی، سعی در مدیریت بهینه 



 

 

ت ملی و ایجاد پس انداز ی ثروهاصندوقدر حقیقت، هدف از تاسیس  این درآمدها داشته است.

ت های آینده از ثروت ملی اساحتیاطی، کاهش نوسانات متغیرهای اقتصادی و نیز برخورداری نسل

بندی اندازی دستهتثبیتی و پس کلی در دو نوع هاصندوق(. این 1222)قدیرزاده و همکاران، 

ثبت قیمتی و های متکانه منگاانداز مازاد منابع نفتی در هی تثبیتی، پسهاصندوقشوند. کارکرد می

های منفی قیمت نفت است تا از نوسانات در مخارج دولت استفاده از این منابع به هنگام تکانه

های بلندمدت، غلبه بر چالش با هدف توسعه و اندازیی پسهاصندوقجلوگیری کند، اما در 

سون و آدیاین منابع است )پایداری مالی و عدالت بین نسلی با توجه به عدم تجدیدپذیر بودن 

  (.0200، 1لدیویی

ختلفی های منفت و قیمت آن بر کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت از طریق مکانیسم

ت نفت ها، افزایش قیمگذارد. درکشورهای صادرکننده نفت با توجه به ساختار اقتصادی آناثر می

ل ، اما به دلیشودمیطرف عرضه و تقاضا در اقتصادهای وابسته به نفت  سبب تحریک هر دو

های حمایتی بخش انرژی و پرداخت یارانه دولت در این بخش و کالاهای اساسی، سبب سیستم

لذا  ، نخواهد بود وشودمیی تولید منظور هایی که انرژی به عنوان نهادهها در فعالیتافزایش هزینه

 (. 1355کننده تقاضاست )توکلی قوچانی و همکاران، ها تحریکاین افزایش قیمت تن

لی ها و نتیجه آن در اقتصاد داخثیرپذیری قیمت نفت از تصمیمات سیاسی سایر دولتأت

که سبب شده است تا کشورهای نفت خیز به دنبال مهمی است  کشورهای صادرکننده از دلایل

این تصمیمات ای نفتی باشند. یکی از جای درآمدهه های درآمدی مناسب دیگری بجایگزین

 ایسط کشور که تو شودمیگفته  یریبه تداب یاقتصاد میتحراقتصادی است.  هایتحریم، سیاسی

به  تجاوز و المللینیب نیبه قواناز نظر آنان که  شودمیاعمال  یکشور هیاز کشورها عل یگروه

ند کآن است که کشور متخلف را مجبور  کنندهمینبوده است. هدف تحر بندیپا یاخلاق یارهایمع

 یشاسب)گر ردیبه رفتار موجود خود مذاکره را بپذ دندا انیپا یبرا ایاز اهداف خود منصرف شده  تا

 قیچند دولت از طر ای کیشده  یزریاقدام برنامه یاقتصاد میتحر ،یکل طوره ب(. 1359 ،یوسفیو 

 است. یاسیکشور هدف با مقاصد مختلف س ربجهت اعمال فشار  یمحدود نمودن مناسبات اقتصاد

                                                           
1. Addison and Lebdioui 



 

 

شونده، میدر کشور تحر گذاریسرمایهکاهش  ،المللینیکاهش تجارت ب توانندیم هاتحریم

بازار کار  یرپذیکاهش انعطاف جهیو در نت دیمصرف و تول حاتیدر ساختار و ترج یریپذناانعطاف

 اناتسبب نوس توانندیم هاتحریم ،ی(. به عبارت1359 ،یوسفیو  یرا به همراه داشته باشند )گرشاسب

 یاریسمختلف بر ب هاینوسانات به شکل نیو بازار آزاد شوند. ا یشکاف نرخ ارز اسم زینرخ ارز و ن

در  تیدم قطعو ع ثباتییسبب ب رایز شودمیمنعکس  دیبخش تول ژهیبه و یاقتصاد هایتیاز فعال

و  لیعدت یبالا هاینهیهز ،گذاریسرمایهشدن افق کوتاه سک،یر شیافزا ،ینسب یهامتیروند ق

. شوندینرخ ارز در نوسانات نرخ بهره م رییانتظارات موجود از تغ لیبه دل یمال یبازارها ثباتییب

کاهش  ه،یفرار سرما شینامناسب منابع، افزا عیتوز ،یتعادل ریانحرافات نرخ ارز از مس ن،یعلاوه بر ا

 و همکاران، یداشت )نادم هدکاهش اشتغال را به همراه خوا تیو در نها دیو تول یاقتصاد ییکارا

و مواد  ایهیسرما ،ایواسطه یواردات کالاها یبرا دکنندهیآن که نرخ ارز از منظر تول لی(. بدل1354

 شوک کیآن مانند  دیشد شیلذا افزا د،آییبه شمار م دیتول هاینهیاقلام هز نیاز مهمتر یکی هیاول

ورم و همزمان ت شیو افزا پسیلیف یمنحن یطرف عرضه عمل نموده و منجر به انتقال به سمت بالا

 .شودمی یکاریب

وارد نمود و توانست با کاهش صادرات  رانیبه اقتصاد ا یضربه بزرگ 0211از سال  هاتحریم

 اردیلیم 02 زانیه مب یرا مختل کند. صادرات نفت المللینیخود، تجارت ب زانیم نیبه کمتر رانیا ینفت

 هاین سالیدر ب کایدرصد از ارزش خود را در برابر دلار آمر 02حدود  الیو ر افتهیدلار کاهش 

 شیعلاوه بر افزا ،هاتحریم جهیدر نت قت،یدر حق (.0202از دست داده است )فردوست،  0215-0210

 اینهیزه یفشارها جادیکه باعث ا افتی شیکاهش ارزش پول، افزا لیبه دل زیعرضه پول، تورم ن

تسلط  نرایشد. اگرچه نفت بر اقتصاد ا رانیدر ا یدیتول یکالاها هایواردات، از جمله نهاده رامونیپ

است. کاهش صادرات نفت، منجر به بحران  یارز یدرآمدها یندارد، اما صادرات نفت منبع اصل

 زا بودجه، اکثر کشورها یو کسر یبر پول مل ییفشارها نچنی با مواجهه در. شد هاتراز پرداخت

 اریرا در اخت ایتا به تعهدات دولت عمل کنند و ارز مبادله کنندمی استفاده خود ارزشبا  ریذخا

ادن د نبود. با هدف قرار نهیگز کی ر،یاز ذخا بردایبهره ران،یا یواردکنندگان قرار دهند. اما برا

آزاد  یدسترس توانندیاروپا نشان دادند که م هیمتحده و اتحاد الاتیمقامات ا ران،یا یبانک مرکز

 ،ریذخا نی. هدف قرار دادن اندکاهش ده یقابل توجه زانیفراوان خود را به م یارز ریبه ذخا رانیا



 

 

درصد از  12به  تواندیتنها م رانی، ا0202کرد تا سال  یابیدولت ترامپ بود که ارز ژهیمورد توجه و

 داشته باشد.  یخود دسترس ریذخا

پنجم ارزش خود  کیحدود  رانیا الی، ر0215 یو م 0210نوامبر  نیمساله سبب شد تا ب نیا

 یاجرا ران،یا یفشارها، بانک مرکز نیاز دست بدهد. در پاسخ به ا ییمایرا در بازار آزاد و ن

و  یانریبازگرداندن ارز حاصل از صادرات، صادرکنندگان ا سازیساده یرا برا یدیجد هایستمیس

 0215ال در س الیر متیق تیمساله سبب تثب نیآغاز کرد. ا یرانیفروش آن ارز به واردکنندگان ا

تمام  ال،یشد. ر رانیبحران در ا جادیکرونا مجددا سبب ا یریگ، همه0202 هیشد. سپس، در فور

 رایز افتیدرصد کاهش  92از دست داد و ارزش آن  را دلاردر برابر  0215خود در سال  یسودها

 300222 یعنیخود در آن زمان  یخیرقم تار نیبه بالاتر 0202 هیدر فور الیر 132222 ازنرخ ارز 

به  الیر 23222هر دلار از  متی، ق0202سال  انیتا پا 0210. از سال دیرس 0202در اکتبر  الیر

از  بود که پس یمشابه کاهش ارزش اسیکه از نظر مق یکاهش ارزش افت،ی شیافزا الیر 042222

 (.0200 چ،یرخ داد )باتمانقل 0210در سال  رانیا هیعل یمال هایتحریماعمال 

 سعهی توهاصندوقو نیز  المللیبین هایتحریمدر زمینه  داخلی و خارجی مختلفمطالعات 

 مربوط بهدر مطالعات  .شودمیها اشاره مهمترین آنبه برخی از تنها که در ادامه  استشده  انجام

 مورد یی مختلف اقتصادهابخشبر متغیرها و  هاتحریمآثار این ، اقتصادی بر ایران هایتحریمآثار 

 هاحریمت. نتایج حاصل از اغلب مطالعات نشان دهنده آثار منفی و زیان بار قرار گرفته استارزیابی 

روش  یری( با بکارگ1359) ندارلوید یوسفیو  یگرشاسبدر این رابطه،  بر اقتصاد ایران بوده است.

بودند  هاتحریم از ییبالا یریاثرپذ یکه دارا ریدوازده متغ با کمک یشاخص ،یاکتشاف یعامل لیتحل

لان ک یالگو کیدر چارچوب  ایسه مرحله عات. سپس، با استفاده از روش حداقل مربرا ساختند

د مانند رش یمهم کلان اقتصاد یرهایبر متغ هاتحریممرتبط با  هایکوچک، دلالت یاقتصاد

 میتقکه آثار مس دادنشان  یاصل جهیشد. نت یابیو اشتغال ارز گذاریسرمایهتجارت،  ،یاقتصاد

 انیم یمیرابطه مستق ،به علاوهاست.  داریو رابطه مبادله معن یادتنها در خصوص رشد اقتص هاتحریم

  .وجود دارد یاقتصاد یرهایو آثار آن بر متغ هاتحریمشدت 

در دو بخش واردات و  یجهان ت( به مطالعه شبکه تجار1350فرد و همکاران ) انیساجد

ن داد مطالعه آنان نشا جیشبکه پرداختند. نتا هیبا استفاده از نظر 0214و  0210صادرات در دو سال 



 

 

که از  تسنگرفته ا هاتحریماز  یریثأان تچند یدر شبکه تجارت جهان رانیا یساختار تیکه موقع

 یدر اجرا هیو روس نیچون چ ییکشورها ی، عدم همکارهاتحریمدور زدن  توانیآن م لیجمله دلا

 یجارروابط ت یکل طوره ب رانیا ،علاوه بر این. دانست هاتحریم نهیو مذاکرات مکرر در زم هاتحریم

و  یمثبت چون فناور هایامر در جذب تکانه نینداشته و ا یمرکز یعمده با کشورها

  است.اثرگذار بوده  هاگذاریسرمایه

از سال  رانیا هیاعمال شده عل هایتحریم( در مطالعه خود نقش 1222) یاصفهان یصالح

از آن است که اگرچه درآمد  یحاک جیاست. نتا کرده یرا بر مصرف خانوار و اشتغال بررس 0212

 دهار بوبرخورد یشتریب یآوراز تاب رانیخورده است، اما اشتغال در ا یو مصرف خانوار ضربه سخت

دولت  یکه هم سبب کاهش درآمدها ایبه گونه ،دو چندان بوده رانیبر اقتصاد ا هاتحریماست. اثر 

 یصادرات یده است. کاهش درآمدهارا با جهان کاهش دا رانیاز صادرات نفت شده و هم تجارت ا

ال داشته و دنب بهتورم را  دیبه نوبه خود تشد زیامر ن نیکه ا دهیانجام رانیا یبه کاهش ارزش پول مل

هم  شده که یرکود اقتصاد جادیدولت سبب ا یمدهاآزده است. کاهش در بیبه بودجه خانوار آس

 گرفت پیشرا در  تیومتفا مسیر ل،شتغاا نمیا ینرسانده است. در ا بیبه مصرف و هم به اشتغال آس

 رکشو ینرا در ا نفتی غیر رتتجا قابل یبخشها دآوریسو ان،یرا ملی لپوارزش  کاهش ایرز

 بخشدر  لشتغاا ه،یژو به. شدواردات  جایگزینی ندرو تشویق به منجر ترتیب ینا بهداد و  یشافزا

 . شد متوقف 0202 لسادر  15 یدوکو یهمهگیر یشاپید با تنهاداد و  مهادا دخو شدر به صنعتی تولید

در دو سال اول  یاقتصاد هایتحریم تیموفق حی( جهت توض0213) 1کیبرجان و و یزجید

مهم  جهیو نتد آنان لی. تحلندپرداخت یاقتصاد هایتحریم یاسیو س یآثار اقتصاد یاعمال، به بررس

. دوم، انتظار ادافتاتفاق  هاتحریم بیتصو هیدر مرحله اول ریتأث زانیم نیشتریرا نشان داد. نخست، ب

لذا،  .رسدیم یثابت زانیمدت به م یو در طولان افتهیبه مرور کاهش  هامیبلندمدت از اعمال تحر

نقش  یبا بلندمدت داشته است. سپس، به بررس سهیدر مقا تریقوی مدتآثار کوتاه هاتحریم

 تصادبر اق ینفت میرتح ریپرداختند. تأث یبا استفاده از مدل خودبازگشت بردار رانیبر ا ینفت هایتحریم

اد کلان در اقتص یمهم اریبس یرهاینفت و گاز که از متغ یکه بها یقابل توجه بوده است به طور

آثار  نیا تهالبشد.  یاقتصاد هاینهیهز جادیهستند، با کاهش مواجه و سبب ا یاسیس ستمیو س رانیا

                                                           
1. Dizaji and Van Bergeijk 



 

 

 شده و یمنف رآثا نیتنها در دو سال اول قابل توجه است و پس از گذشت شش تا هفت سال ا

 . شودمی هامیتحر یاسیو س یسبب کاهش آثار اقتصاد یاقتصاد یساختارها یسازلیتعد

 یانکب هایتحریمنقش  ی،( در مطالعه خود با استفاده از روش کنترل مصنوع0215) فرزانگان

 نیا یبراکرد.  یبررس 0219تا  0210طی دوره  ناریا یرا بر مخارج نظام المللنیدر سطح ب یو انرژ

مورد بررسی قرار  0219تا  0223ها در دوره و پس از تحریم شیدر پ رانیا یمخارج نظام ،منظور

حدود  در یسرانه مخارج نظام دوره مورد مطالعهدر  ،یطور کله بنتایج نشان داده که . گرفته است

اعمال شده  ینقش فشار حداکثر ی( به بررس0202) فردوست .ه استدلار در سال کاهش داشت 115

 0210ال س لیدر اوا رانیا ایاقدام مشترک کشورها در مقابل برنامه هسته هایتحریمو  کایتوسط آمر

در  یهادادهبر اساس  0215و  0210که در دو سال  دهدمیمطالعه مزبور نشان  جیپرداخت. نتا

 یقابل توجه زانیدرصد در سال( کاهش داشته و به م 0/4درصد ) 10 رانیسرانه ا دسترس، درآمد

 یتجار هایتحریمتحت  یناخالص مل دیدر سال در سرانه تول یدرصد 2تا  3بالاتر از افت متوسط 

 زانیو م شیدرصد افزا 22از  شیدرصد به ب 4/5از  باًیتقر رانینرخ تورم ا ن،یبوده است. علاوه بر ا

درصد از ارزش  02حدود  الیاست و ر افتهیدلار در سال کاهش  اردیلیم 02 زانیبه م یصادرات نفت

 از دست داده است.  کایمرآدر برابر دلار  را خود

 یهادادهبر اساس  را رانیدر ا یبر مخارج نظام هاتحریمنقش  (0201و فرزانگان ) یزجید

دت ش شیکه افزا دادمطالعه آنان نشان  جی. نتابررسی کردند ARDL یو الگو 1542-0212 یهاسال

 شیزااف هرمدت و بلندمدت همراه بوده است. در کوتاه ینظام هاینهیهز شتریبا کاهش ب هاتحریم

درصد شده است.  33 زانیدر دوره بلندمدت به م یسبب کاهش مخارج نظام هاتحریمدر شدت 

 ،شودیمکشورها اعمال  ریسا یمتحده با همراه الاتیچندجانبه که توسط ا هایتحریمتنها  ن،یهمچن

سبب  بهجانجند هایتحریمداشته است.  رانیمدت و بلندمدت اکوتاه ینظام هاینهیبر هز یآثار منف

 ریدر هنگام کنترل سا ج،ینتا نیدر بلندمدت شده است. ا یمخارج نظام یدرصد 22کاهش حدود 

 ،تیجمع ،یتجار ینفت، آزاد متیق ،یناخالص داخل دیمانند تول یعوامل مؤثر بر مخارج نظام

  .هستند داریهمچنان پا زین غیرهو  یاسیس ینهادها تیفیک

 یتعادل عموم چارچوبدر  را رانیبر اقتصاد ا یهای نفتآثار تحریم( 0201و همکاران ) ینخل

شار شدت ف سازیهیشب .مورد بررسی قرار دادند دیجد هاینینزیک کردیبا رو یتصادف یایپو



 

 

طح س ،یخارج گذاریسرمایه زانیدر صنعت نفت، م ینفت هایتحریمکه  دهدمینشان  هاتحریم

خش . در بشودمینفت  دیکه سبب کاهش تول دهدمیو صادرات نفت را کاهش  جاستخرا یفناور

 یپول هینسبت به پا یبانک مرکز یخارج ریسبب کاهش نسبت ذخا هامیتحر نیو مبادله، ا یپول

 یدولت ینفت یدرآمدها ،یرا به همراه داشته است. در بخش دولت ینرخ ارز اسم شیشده که افزا

ه ک یطوره داده است ب شیرا افزا یتورم له درخواست خلق پول و رکودأمس نیو ا افتهیکاهش 

شده  یعمران هاینهیو کاهش هز یجار هاینهیسبب سوق دادن بودجه دولت به سمت حفظ هز

 شیافزا لیبه دل گذاریسرمایهمخارج  زانیو م شیافزا یمصرف هاینهیاست. در بخش خانوار، هز

 شیاافز لیبه دل یصادرات محصولات داخل شیافزا ن،یاست. همچن افتهیکاهش  یتورم انتظار

  .تورم را به دنبال داشته است شیافزا و کاهش واردات، متعاقباً ینفت ریصادرات غ

از  یدیجد اریبا استفاده از مع هاتحریم ریتأث یچگونگ ی( به بررس0201) 1و پسران یلودات

 GVARو با استفاده از روش  0201تا  1525 زمانی بازه در هابر اساس پوشش روزنامه هاتحریمشدت 

 وسطهتکار و آموزش م یرویاشتغال، مشارکت نها بر نرخ ارز، تورم، رشد، تحریماثر لذا پرداختند. 

 رانیخانوار در ا یبدست آمده، مخارج واقع جیاساس نتا . برمورد بررسی قرار گرفته است رانیدر ا

بر  دارییعنآثار م هاتحریم ن،یاست. همچن افتهیکاهش  ییاز روستا شتریب یمناطق شهر شتریدر ب

 دهش تورم در کشور شیسبب افزا هاتحریماز  الیر یریرپذیثأنرخ ارز، تورم و رشد داشته و با ت

و  رستانیمتوسطه و دب لاتیکار، تحص یرویبر استخدام، مشارکت ن یبارانیآثار ز هاتحریماست. 

  زنان داشته است. زین

اد و آبزاده یوسفحسین شده است.در زمینه صندوق توسعه ملی، مطالعات مختلفی انجام 

( در مطالعه خود به نقش صندوق توسعه ملی به عنوان راهکاری جهت کاهش 1354همکاران )

ر رشد داری بمعنی که درآمدهای نفتی اثر دهدمینوسانات اقتصادی ایران پرداختند. نتایج نشان 

 ریگذاسرمایهی و کمرگاقتصادی و مصرف دارد و نیز اتکای دولت به درآمدهای مالیاتی و عوارض 

 .شودمی گذاریسرمایهاز طریق منابع ارزش صندوق، سبب افزایش رشد اقتصادی، مصرف و 

( در مطالعه خود با استفاده از الگوی کلان سنجی پویا، به ارزیابی 1352بهرامی و همکاران )

های صندوق توسعه ملی و تاثیر آن بر متغیرهای اقتصاد کلان پرداختند. نتایج تحقیق آنان پویایی

                                                           
1. Laudati and Pesaran 



 

 

مدت به بهبود وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی کمک که ایجاد صندوق در کوتاه دهدمینشان 

 . همچنین، شناور بودن سهم صندوقشودمیو آثار بلندمدت این سیاست در بلندمدت ظاهر  کندمین

 مدت خواهد شد. در کوتاه هاشوکدهای نفتی، سبب کاهش پیامدهای منفی از درآم

درآمد نفتی بر متغیرهای  هایشوکنیز به بررسی آثار  (1355توکلی قوچانی و همکاران )

کلان اقتصادی با توجه به حضور صندوق توسعه ملی با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی 

ز نفتی درآمدهای ناشی ا هایشوکه است که اگر دولت در هنگام وقوع اختند. نتایج نشان داددپر

آن را در یک صندوق نفتی ذخیره کند و در هر دوره تنها بخشی از بازدهی صندوق را مجدداً 

 . کنندمیتری را تجربه کند، متغیرهای اقتصادی وضعیت باثبات گذاریسرمایه

ریوهای مختلف صندوق توسعه ملی بر ( به بررسی نقش سنا1352جمشیدلو و همکاران )

متغیرهای تولید و تورم در ایران پرداختند. نتایج حاکی از آن است که قاعده موجود در صندوق 

مد آارو عملکرد ناک دهدمیانداز، نوسانات تولید و تورم در اقتصاد را کاهش توسعه، سهم ثابت پس

درصدی از  32انداز ین سناریو، پساین صندوق به دلیل سهم ثابت آن نیست. همچنین، بهتر

  .کندمیدرآمدهای نفتی در صندوق توسعه است که کمترین نوسانات را در تولید و تورم ایجاد 

( آثار تخصیص منابع صندوق توسعه ملی به صورت ارزش و 1352نوفرستی و عبدالهی )

 02که وقتی  دهدمیسازی نشان ریالی و تخصیص بین بخشی را مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج شبیه

آن در  گذاریسرمایهی اقتصادی به تناسب سهم هابخشدرصد منابع صندوق به صورت ارزی بین 

درصد از منابع صندوق به صورت ریالی میان  02گیرد و صورت می گذاریسرمایهاز کل  هابخش

 . شودمیجاد اقتصادی ای، بیشترین میزان رشد شودمیدو بخش کشاورزی و صنعت به تساوی تقسیم 

. کننده منابع ارزی کشور است( معتقدند که این صندوق تنها تأمین1355نوروزی و همکاران )

ثار صندوق توسعه ملی بر سطح کلان اقتصاد پرداخته و برای این منظور از آمطالعه مزبور به بررسی 

، حضور صندوق در مقایسه با نتایجطه بهره برده است. بر اساس راب 02مدل کلان سنجی با بیش از 

طور متوسط نرخ رشد ه، ب1352-1354نبود آن در اقتصاد کشور سبب شده است تا در دوره زمانی 

واحد درصد کاهش  1/0درصد کاهش و نرخ بیکاری 9/1درصد افزایش، نرخ تورم  0/0اقتصادی 

  داشته باشد.



 

 

ریوی مختلف به بررسی تأثیر در مطالعه خود در سه سنا (1222قدیرزاده و همکاران )

دست  هدرآمدهای نفتی در صندوق توسعه ملی بر متغیرهای تولید و اشتغال پرداختند. بر اساس نتایج ب

آمده، اعمال تکانه در هر سه سناریو سبب افزایش میزان تولید و اشتغال بخش دولتی و کاهش اشتغال 

 بخش خصوصی شده است.

 گذاریسرمایهقیمت نفت بر مصرف و  هایشوکثر بررسی ا ( به0212) 1گوئرا سالاس

دولتی و خصوصی در اقتصاد مکزیک با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخت. 

نتایج مطالعه وی نشان داد که در صورت وجود صندوق نفتی، دولت درآمد اضافی حاصل از فروش 

و وجود صندوق سبب  کندمیای استفاده انداز و به صورت دورهپس هاصندوقنفت را در این 

  اقتصاد تأثیر کمتری از نوسانات قیمت نفت بپذیرد. شودمی

( نیز در مطالعه خود به بررسی اثر صندوق ثروت حکومتی بر اقتصاد نروژ با 0212) 0هلم

استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخت. نتایج مطالعه او نشان داد که سیاست 

و  مدت نیست اما قاعده مالیلی قادر به ایجاد ثبات اقتصادی در شرایط شوک نفتی در کوتاهپو

 را کاهش دهند.  هاشوکتوانند آثار نامطلوب این صندوق ثروت حکومتی می

در مطالعه خود به بررسی نقش بلندمدت درآمدهای نفتی در رشد  (0210) 3بارنی و همکاران

و توسعه و رشد اقتصادی کشور کویت در قالب مدل اقتصادسنجی کلان پویا پرداختند. نتایج مطالعه 

های تکنولوژیکی آنان نشان داد که تولید داخلی کشور کویت تحت تأثیر درآمدهای نفتی و پیشرفت

  تی اثر بلندمدتی بر تولید آن کشور دارد.های نفاست. همچنین تکانه

 یهاصندوقانداز و چشم تیاهم یابیارز ( در مطالعه خود به0201) 2چرنورسکی و تسنروف

ا ی مالی و اقتصادی مرتبط بهادادهبا استفاده از تجزیه و تحلیل  یدر اقتصاد جهان یثروت دولت

مثبت به  یریافته تأثمذکور در کشورهای توسعهی هاصندوقها پرداختند. نتایج نشان داد که فعالیت

از معایب آن بیشتر است. با این وجود بهتر است  هاصندوقسزایی دارد. همچنین، مزایای این 

( 0201همچنین، قدیرزاده و همکاران )همواره در یک چارچوب خاص قرار داشته باشند.  هاصندوق

                                                           
1. Guerra Salas 
2. Holm 
3. Burney et al. 
4. Černohorský and Tesnerová 



 

 

پویای تصادفی به بررسی سناریوهای مختلف در در مطالعه خود با استفاده از مدل تعادل عمومی 

اند. در یک سناریو به بررسی مدل بدون صندوق توسعه مدیریت منابع صندوق توسعه ملی پرداخته

و دو سناریوی متفاوت با حضور صندوق توسعه ملی پرداختند. نتایج نشان داده است که مدیریت 

ای نفتی به اقتصاد با تعهد است، سیاست درآمدهای نفتی توسط صندوقی که در آن ورود درآمده

 مناسبی برای کاهش نوسانات اقتصادی در ایران است.

ی بر المللبین هایتحریمطور که اشاره شد، تاکنون مطالعات مختلفی در زمینه نقش همان

اقتصاد ایران صورت گرفته است اما در اغلب این مطالعات، تنها به تحلیل آماری و نیز در برخی از 

های اقتصاد سنجی پرداخته شده است. تنها مطالعه موجود که به بررسی موارد به استفاده از روش

 0202های با نگاه تعادل عمومی پرداخته است، مطالعه نخلی و همکاران در سال هاتحریمنقش این 

ا توجه ب در اقتصاد ایران هاتحریمای در خصوص نقش این است. با این وجود تاکنون مطالعه 0201و 

نقش صندوق توسعه ملی در دوران تحریم در کاهش به نقش صندوق توسعه ملی در ایران و نیز 

ازی تحقیق س. لذا با توجه به هدف تحقیق، در بخش بعد، به مدلنوسانات ارزی صورت نگرفته است

  با توجه به نکات اشاره شده پرداخته شده است.

  مدل نظری تحقیق -3

طراحی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی کینزی جدید برای اقتصاد در این بخش، به 

. شودمیداخته در اقتصاد ایران پر هاتحریمکید بر نقش صندوق توسعه ملی و أباز صادرکننده نفت با ت

 کار، بنگاه، دولت، بخش نفت و صندوق توسعه ملی و بخش مل بخش خانوار، بازارمدل مذکور شا

  خارجی است. تجارت

 خانوار -3-1

رند. از نهایت دادر مطالعه حاضر اقتصاد از خانوارهای مشابهی تشکیل شده است که افق بی

ای داخلی و وارداتی استفاده کالاهای مصرفی و سرمایه شامل (CES)جانشینی ثابت سبد با کشش 

نرخ سود  بایک ساله  𝑏𝑡 ، اوراق قرضه دولتی 𝑚𝑡  های مالی را به شکل پول نقدو دارایی کنندمی



 

 

مطلوبیت (. خانوار 1354و جلالی نائینی،  توکلیان ؛2202، 1س و تویستاسد )فلیندارنگاه می 𝑖𝑡  اسمی

𝑚𝑡)  و نگهداری تراز حقیقی پول 𝐶𝑡مصرفی خصوصی از کالاهای خود را  =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
 کندمی( کسب 

  :تاسشکل زیر ه تابع مطلوبیت خانوار ب. دهدمی( مطلوبیت از دست 𝑁𝑡 ) و به واسطه عرضه کار

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝑈𝑖(𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑁𝑡)                     (1)  

𝑈𝑡 =
𝐶𝑡

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 − 𝜒𝑖𝑟

𝑁𝑡

1+𝜎𝑖𝑟
                 (0)  

𝛽که در آن  ∈  𝜎𝑚ای مصرف، کشش جانشینی بین دوره 𝜎𝑐ای، عامل تنزیل بین دوره (0,1)

برای نیروی کار است.  0نیز عکس کشش نیروی کار فریش 𝜎𝑖𝑟کشش جانشینی تراز حقیقی پول و 

و  کندمی( حداکثر 𝐾𝑡+1خانوار ترجیحات خود را نسبت به قید بودجه و قاعده حرکت سرمایه )

که به بنگاه نمونه در هر دوره اجاره رها مالک موجودی سرمایه هستند افرض بر آن است که خانو

از طریق  𝐾𝑡درآمد خانوار است که شامل عرضه سرمایه  راست. در رابطه فوق، سمت شودمیداده 

از  𝑡𝑤 نرخ مالیات بر دستمزد  است که با در ایران  𝑊𝑡نیروی کار و دستمزد 𝑟𝑡نرخ بازگشت سرمایه 

𝑚𝑡−1زدایی شده ( و پول داخلی تورم𝑇𝑟𝑡انتقالی )های . همچنین، پرداختشودمیاو کسر 

𝜋𝑡
است. در  

 ، مقدار(𝑡𝑉𝐴مالیات بر ارزش افزوده ) ،(𝐶𝑡)سمت چپ( مصرف کالا ) سمت پرداخت خانوار

  است.( 𝑚𝑡) پول داخلیمیزان و ( 𝐼𝑡) گذاریسرمایه

𝐶𝑡(1 + 𝑡𝑉𝐴) + 𝑚𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎 =  𝑊𝑡𝑁𝑡(1 − 𝑡𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑟𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡   (3)  

بخشی از درآمدهای نفتی  اگرکشور صادرکننده نفت این است که  برایله مهم أمس

 تدر این حالثری خواهد داشت. ؤشود، درآمد نفت در رابطه انباشت سرمایه نقش م گذاریسرمایه

ه با رعایت اولویت ب و شودمیانداز بخشی از درآمدهای نفتی کشور در صندوق توسعه ملی پس

 . لذاشودمیدولتی تخصیص داده  بخش خصوصی و عمومی غیر گذاریسرمایههای توجیهی طرح

  (:1352 )صیادی، یند انباشت سرمایه بخش خصوصی را به صورت زیر ارائه دادآتوان حرکت فرمی

𝐾𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎       (2)  

 𝐼𝑡
𝑃𝑎 = 𝐼𝑡

𝑃 + 𝐹𝑡                                (9)  

                                                           
1. Felices and Tuesta 
2. Frisch 



 

 

𝐼𝑡در این رابطه 
𝑃𝑎 ای است که بخشی از آن توسط خود بنگاه بخش افزوده شده گذاریسرمایه

𝐼𝑡خصوصی 
𝑃  و بخشی از آن توسط تخصیص انجام شده از سوی صندوق توسعه ملی𝐹𝑡  فراهم شده

در واقع آن بخشی از درآمدهای نفتی است که در هر دوره به بخش خصوصی جهت  𝐹𝑡است. 

 . شودمیافزایش انباشت سرمایه مورد نیاز خود تخصیص داده 

 .شودیمروابط زیر حاصل  ،حداکثرسازی تابع مطلوبیت با توجه به قیود معرفی شدهاز 

𝑁𝑡
𝜎𝑖𝑟 =

𝜆𝑡𝑤𝑡
𝑖𝑟(1−𝑡𝑤)

𝜒𝑖𝑟
        (4)  

𝜆𝑡 = 𝑚𝑡
−𝜎𝑚 + 𝛽𝐸𝑡

𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
       (2)  

𝐶𝑡
−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 = 𝛽𝐸𝑡[
𝐶𝑡+1

−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 (𝑟𝑡+1 + (1 − 𝛿)]                                 (0)  

𝐶𝑡به مصرف کالای داخلی ) CES الگویبر اساس  𝐶𝑡مصرف کل  همچنین
𝑑 و مصرف )

𝐶𝑡کالای وارداتی )
𝑝𝑚 در رابطه فوق (1354)توکلیان و جلالی نائینی،  شودمی( تقسیم .𝜃𝑐  کشش

سهم کالای مصرفی تولید داخل در کل  𝛼𝑐جانشینی بین کالاهای مصرفی داخلی و وارداتی و 

 باشد. مصرف می

𝐶𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐 𝐶𝑡
𝑑

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝐶𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]
𝜃𝑐

𝜃𝑐−1     (5)  

ز ا خصوصی نیز گذاریسرمایهکه  شودمیعلاوه بر این، مانند کالاهای مصرفی، فرض 

𝐼𝑡تولید داخلی ) گذاریسرمایهصورت  بهو  کندمیپیروی  CESالگوی 
𝑑 کالای  گذاریسرمایه( و

𝐼𝑡وارداتی )
𝑝𝑚شود. در رابطه فوق ( تقسیم می𝜃𝐼  داخلی و  گذاریسرمایهکشش جانشینی بین

  .است گذاریسرمایهدر تولید داخل از کل  گذاریسرمایهسهم  𝛼𝐼وارداتی و 

𝐼𝑡
𝑃 = [𝛼𝐼

1

𝜃𝐼 𝐼𝑡
𝑑

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 + (1 − 𝛼𝐼)𝐼𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 ]
𝜃𝐼

𝜃𝐼−1    (21)               

 بازار کار -3-2

ورد که م شودمیفرض کننده رقابت انحصاری خدمات نیروی کار متفاوت هر خانوار عرضه

بین  توانند دستمزد خود را با توجه به جانشینیای است. خانوارها مینیاز تولیدکنندگان کالای واسطه

ها را با خدمات متفاوت کار تعیین کنند. پس از تعیین نرخ دستمزد، هر خانوار کار مورد نیاز بنگاه



 

 

 یندآچارچوب تحلیلی که فر. (0214، 1)ایگیتیان کندمیاین دستمزد بدون انعطاف پذیری عرضه 

گر ست. فرض کنید، یک جمعا هاتعدیل دستمزدها را در اقتصاد توضیح دهد، مشابه تعدیل قیمت

ها نیروی کار، خدمات متفاوت نیروی کار را از خانوارها اجاره و آن)به عنوان مثال بنگاه کاریابی( 

𝑁𝑡به عامل تولید همگن را 
𝑖𝑟  کندمیبا استفاده از تکنولوژی زیر تبدیل:  

𝑁𝑡 = [∫ 𝑁(𝑖)𝑡

1−
1

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝜃𝑤
𝑖𝑟−1

      (11)                

شاخص کل  𝑤𝑡ام است. با فرض اینکه iکننده نیروی کار خانوار بیان 𝑁(𝑖)𝑡که در آن 

ه گر نیروی کار بام از سوی جمعiدستمزد است، از حل مساله، تابع تقاضا برای نیروی کار خانوار 

 آید: صورت زیر بدست می

𝑁(𝑖)𝑡 = (
𝑊(𝑖)𝑡

𝑖𝑟

𝑊𝑡
𝑖𝑟 )−𝜃𝑤

𝑖𝑟
𝑁𝑡      (01)                

رضه های واسطه عگر نیروی کار، نیروی کار همگن را در شرایط رقابت کامل به بنگاهجمع

کننده که خانوارها در بازارکار تعیین شودمی. برای الگوسازی فرآیند تعدیل دستمزد، فرض کندمی

اما  ،کنندمیها در شرایط رقابت انحصاری، نیروی کار خود را عرضه آن .دستمزدهای خود هستند

صورت بهینه تعدیل کنند. ها همیشه در هر دوره، دستمزد خود را به این امکان وجود ندارد که آن

1که تنها ) شودمی( فرض 1503) 0گذاری کالووحال با توجه به قیمت − 𝜗𝑤
𝑖𝑟 درصد از خانوار در )

𝑊𝑡صورت بهینه تعدیل کنند. خانوار دستمزد بهینه را ه توانند دستمزد اسمی خود را بهر دوره می
∗ 

ه بسازی نهبهی ییر دهند. بر اساس رابطه مشابه،غتوانند آن را در آینده تبه طوری که نمی دهدمیقرار 

 .شودمیزیر تعیین  صورت

∑ (𝛽𝜈𝑤
𝑖𝑟)𝑗𝐸𝑡 [𝛬𝑡,𝑡+𝑗

𝑖𝑟 (
𝑊𝑡

∗𝑖𝑟

𝑃𝑡+𝑗
𝑖𝑟 − 𝑀𝑤

𝑖𝑟𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑗
𝑖𝑟 ) 𝑁𝑡+𝑗] = 0∞

𝑗=0   (31)                

𝑊𝑡و جایگذاری  𝜋𝑤,𝑡 بابا تعریف تورم دستمزد 
در دو رابطه اخیر، رابطه منحنی فیلیپس  ∗

  :استصورت زیر ه کینزی برای تورم دستمزد ب

𝜋𝑤,𝑡 = 𝛽𝜋𝑤,𝑡+1 + 𝜆𝑤
𝑖𝑟[𝑚𝑟𝑠𝑡

𝑖𝑟 − (𝑊𝑡 − 𝑃𝑡
𝑖𝑟)]    (21)                

                                                           
1. Igityan 
2. Calvo 



 

 

λwکه 
ir =

(1−ϑw
ir )(1−βϑw

ir )

ϑw
ir (1+θw

irσir)
mrstو  

ir =
χirNt

irσir

Ct
−σcدهنده آن است که وقتی . این معادله نشان

تر از سطح مورد انتظار است، خانوار دستمزد را با فشار بر تورم دستمزد افزایش دستمزد واقعی پایین

  د:کرصورت زیر تعریف ه توان دستمزد حقیقی را ب. لذا میدهدمی

𝑤𝑡 = 𝑤𝑡−1 + 𝜋𝑤,𝑡 − 𝜋𝑡       (91)                

 بنگاه -3-3

ای و تولیدکننده کالاهای واسطه یعنیدو نوع بنگاه داخلی  دربرگیرندهمدل حاضر 

کننده های تولیددر خصوص بنگاه. (1354)توکلیان و جلالی نائینی،  است تولیدکننده کالاهای نهایی

بنگاهی وجود دارد که کالاهای متمایز تولید شده توسط فرض بر این است که کالای نهایی، 

ولید ها کالای نهایی تو از ترکیب آن کندمیای را خریداری های تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاه

ه ک متمایز و جانشین ناقص یکدیگر هستند، ایفروشد. کالاهای واسطهو به خریداران نهایی می

یر ترکیب استیگلیتز به شکل ز-گر دیکسیتجمع منطقا بر اساس ر هاآن کننده کالای نهاییتولید

 . کندمی

𝑦𝑡
𝑑 = [∫ 𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

     (14)                

الاهای متمایز های کبا توجه به قیمتو بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در شرایط رقابت کامل 

خود از این کالاها را طوری تعیین کند که سودش حداکثر  مقدار خریدتا  کندمیتلاش ای، واسطه

اش حداقل شود. با حل شرط مرتبه اول معادله فوق، تابع تقاضا برای محصول متمایز تولیدی یا هزینه

 که تابعی از نسبت قیمت آن به قیمت آیدبدست میزیر  صورته ای بهای واسطههر یک از بنگاه

  کالای نهایی داخلی است:

𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 ]−𝜃𝑑𝑦𝑡

𝑑        (12)                

Pt این جادر 
d(i)  قیمت کالای واسطهi ام وPt

d  .شاخص قیمت کالاهای تولید داخل است

ورت صه ای را برابطه میان شاخص قیمت کالای نهایی تولیدی داخلی و قیمت کالاهای واسطه لذا

 :بدست آوردزیر 

𝑃𝑡
𝑑 = [∫ 𝑃𝑡

𝑑1−𝜃𝑑𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑑       (10)                



 

 

فاده یند تولید استآهای نیروی کار و سرمایه را به عنوان نهاده در فرنهاده ی واسطه،هابنگاهاما 

رقابت  داگلاس در شرایط-کننده کالای واسطه با استفاده از تابع کاب. هر بنگاه تولیدکنندمی

ته شده طور مجزا در نظر گرفه که بخش نفت نیز در مدل ب و با توجه به این کندمیانحصاری تولید 

 :(0202)نخلی و همکاران،  استنفتی  غیر کالاهای است، تولید این بخش شامل تولید

𝑦𝑡(𝑗) = 𝐴𝑡𝐾(𝑗)𝑡
𝛼 𝑁(𝑖)𝑡  𝜔𝐼𝑛𝑡

1−𝛼−𝜔(𝑗)    (15)                

( و نیز هزینه نهایی را Intو کالای واسطه ) (Ktتقاضای بنگاه برای نیروی کار، سرمایه )

کنار گذاشته شده  mcاز اندیس  iسازی مخارج بدست آورد. در این روابط از طریق حداقلتوان می

  ها هزینه نهایی یکسانی دارند.که تمام بنگاه شودمیاست زیرا فرض 

 𝑁(𝑖)𝑡  = 𝜔
𝑦𝑡(𝑖)

𝑤𝑡
𝑖𝑟 𝑚𝑐𝑡      (20)                

𝐾𝑡(𝑗) =
𝛼𝑦𝑡(𝑖)

𝑟𝑡
𝑚𝑐𝑡                          (10)                

𝐼𝑛𝑡(𝑗) = (1 − 𝛼 − 𝜔)
𝑦𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝐼𝑛 𝑚𝑐𝑡                     (00)                

𝑚𝑐𝑡 = (
1

𝜔
)𝜔(

1

𝛼
)𝛼(

1

1−𝛼−𝜔
)1−𝛼−𝜔𝑤𝑡

𝑖𝑟𝜔
𝑟𝑡

𝛼𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝛼−𝜔   (30)                

ytه ک کنندمیکننده، تولیدات خود را به دو بازار داخلی و خارجی عرضه تولیدهای بنگاه
d(i) 

Ptو
d  کالای تولید شده به بازار داخلی است. همچنین، و قیمت  عرضهبه ترتیبyt

x(i)  عرضه کالای

ExtPtتولید شده به بازار خارجی با قیمت 
x  .با کشش ثابت مطابق زیر است: تولید تابعل شکاست 

𝑦𝑡(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦𝑦𝑡

𝑑
𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 (𝑖) + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1   (20)                

سود خود را برای تعیین عرضه به بازارهای داخلی و خارجی حداکثر  ،کنندهیدهای تولبنگاه

  :کنندمی

𝑦𝑡
𝑥 = (1 − 𝛼𝑦) (

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)       (90)                

𝑦𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)      (04)                

تولید  ت کالاهایمیرکیب آن با قاعده تغییرات شاخص قبا توجه به شرایط مرتبه اول و ت

های نرخ تورم کالاهای تولید داخل )منحنی فیلیپس کینزی رابطه پویایی توانمی داخل، در نهایت

  :کردمی زیر بیان لگاریت -صورت خطیه جدید( را ب

�̂�𝑡
𝑑 =

𝑣𝑑

1+𝛽𝑣𝑑
�̂�𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑑
�̂�𝑡+1

𝑑 +
(1−𝑣𝑑)(1−𝛽𝑣𝑑)

𝛽𝑣𝑑(1+𝛽𝑣𝑑)
𝑚𝑐𝑡̂    (02)                



 

 

توان تقاضای مورد نیاز تولید برای کالاهای واسطه را به دو قسمت کالاهای همچنین، می

ه ب CES لگواصورت ه تقاضای کالای واسطه بشکل ، بنابراین. کردواسطه داخلی و وارداتی تقسیم 

 شکل زیر خواهد بود:

𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡

𝑑
𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]
𝜃𝐼𝑛

𝜃𝐼𝑛−1     (00)                

ه ا بر توان تقاضا برای هر یک از کالاهای واسطه داخلی و وارداتیسازی رفتار میبا بهینه

Ptکه  شکل زیر بدست آورد
In  قیمت کالای واسطه در بازار داخل وPt

Inm  قیمت کالای واسطه

  وارداتی است.

𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡     (05)                

𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡      (23)                

 خارجی تجارت بخش -3-4

 تقسیم شده استخارجی به دو قسمت صادرات و واردات تجارت بخش  در مطالعه حاضر

ز المللی را به عنوان یکی امالی بین هایتحریمتا از این طریق بتوان آثار  (0202)نخلی و همکاران، 

صول خود محهای تولیدکننده کالای واسطه، بخشی از نگاهب .کرددو نوع تحریم مورد نظر بررسی 

کت )به عنوان مثال شر گرجا یک جمعرسانند. همانند قبل نیز در اینفروش میه را در بازار خارجی ب

ها را به بازار خارجی آوری نموده و آنوجود دارد که کالاهای تولید داخل را جمع صادرکننده(

ر کالای و قیمت ه کننده به کل قیمت کالای صادراتیفروشد. کالای صادرشده توسط هر عرضهمی

𝑃𝑡صادراتی توسط هر بنگاه 
𝑥(𝑖) بستگی دارد.  

𝑦𝑡
𝑥 = [∫ 𝑦𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑦−1

𝜃𝑦 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑥
𝜃𝑥−1

     (31)                

 ت به شکل زیر است:اگر برای صادرتقاضا و شاخص قیمت صادرات هر جمعبنابراین 

𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥 ]−𝜃𝑥𝑦𝑡

𝑥      (30)                

𝑃𝑡
𝑥 = [∫ 𝑃𝑡

𝑥1−𝜃𝑥𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑥      (33)                



 

 

1حال اگر بر اساس مدل کالوو تنها  − 𝜗𝑥  ا ت کنندمیدرصد از صادرکنندگان فرصت پیدا

اس تورم دوره ها بر اسبرای سایر صادرکنندگان قیمت ،های خود را تعیین کنندصورت بهینه قیمته ب

  :است شکل زیره سازی قیمت صادرات بخواهد شد که بر اساس شاخصقبل تعدیل 

𝑃𝑡+1
𝑥 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑥)𝜏𝑥𝑃𝑡
𝑥(𝑖)      (32)                

در شکل زیر  هلگاریتمی شده برای صادرات ب -منحنی فیلیپس کینزی خطی به این ترتیب

 :آیدمی

�̂�𝑡
𝑥 =

𝑣𝑥

1+𝛽𝑣𝑥
�̂�𝑡−1

𝑥 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑥
�̂�𝑡+1

𝑥 +
(1−𝑣𝑥)(1−𝛽𝑣𝑥)

𝛽𝑣𝑥(1+𝛽𝑣𝑥)
𝑚�̂�𝑡

𝑥            (39)                

Ptصادرکنندگان کالاهای واسطه داخلی را به قیمت 
d  و به  کنندمیخریداری

Ptکنندگان خارجی به قیمت مصرف
x قیمت  ،المللیبین هایتحریم در صورت وجود. فروشندمی

Stکالاهای صادراتی را به میزان 
x  صورت ه هزینه نهایی هر صادرکننده ب در نتیجه. دهدمیافزایش

  :استزیر 

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥 𝑆𝑡

𝑥       (34)                

ها را از طریق پارامتر هزینه هاتحریمو  پیروی کرده 𝐴𝑅(1)یند آفر از های صادراتهزینه

𝑠𝑠𝑥 دهند. در این رابطه، افزایش می𝑆𝑥 های نشان دهنده میزان ارزش حالت پایدار حاصل از هزینه

  مالی صادرات است.

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑥 = (1 − 𝜌𝑥)𝑙𝑛𝑆𝑥 + 𝜌𝑥 ln 𝑆𝑡−1

𝑥 + 𝑠𝑠𝑥. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 휀𝑡
𝑥       ;      휀𝑡

𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑥
2 ) (32)  

؛ 1352، پور)منظور و تقی توانند از سه طریق مورد توجه قرار گیرندهای وارداتی میبنگاهاما 

𝐶𝑡) : کالاهای مصرفی(0202نخلی و همکاران، 
𝑀)ای، کالاهای سرمایه (𝐼𝑡

𝑀 )ایو کالاهای واسطه 

(𝐼𝑛𝑡
𝑀). ( 0201برای این منظور، در هر یک از سه حالت مذکور مطابق مطالعه نخلی و همکاران ،)

 ارد نموده وکالای مورد نظر را و گیرد تامیگر مد نظر قرار واردکننده در هر بخش به عنوان جمع

قرار  در بازار رقابت انحصاری کنندگان از جمله بخش خصوصی و یا دولتیسپس در اختیار تقاضا



 

 

𝐶𝑡جا، در این. 1دهد
𝑀  عرضه کالای وارداتی است که تابعی از کالای خریداری شده از هر واردکننده

(i.است )  

𝐶𝑡
𝑀 = [∫ 𝐶𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑐𝑚−1

𝜃𝑐𝑚 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑐𝑚
𝜃𝑐𝑚−1

     (30)                

هر واردکننده و قیمت کالای وارداتی حداقل  از تقاضاتعیین گر هزینه خود را جهت جمع

ا که هزینه کالای وارداتی ب کندمیگر ترکیب کالاها را طوری انتخاب . در حقیقت جمعکندمی

Ptتوجه به قیمت معین واردات 
cm  تقاضایی که هر حداقل شود. از حل شرایط مرتبه اول، تابع

  .شودمیبا آن مواجه است و قیمت کالای صادراتی تعیین  iواردکننده 

𝐶𝑡
𝑀(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑐𝑚 ]−𝜃𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀       (35)                

𝑃𝑡
𝑐𝑚 = [∫ 𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑐𝑚                       (22)                

1طبق روش کالوو، تنها  مجدداً − 𝜗𝑐𝑚 کنندمیهای واردکننده فرصت پیدا درصد از بنگاه 

را بر  ها قیمت کالاهای وارداتی خودهای خود را تعیین کنند و مابقی بنگاهصورت بهینه قیمته تا ب

  .کنندمیبندی زیر تعدیل اساس شاخص

𝑃𝑡+1
𝑐𝑚 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑐𝑚)𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)                      (21)                

 لذا شاخص قیمت واردات عبارت است از:

𝑃𝑡
𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚 = 𝜗𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡−1
𝑐𝑚 ]1−𝜃𝑐𝑚 + (1 − 𝜗𝑐𝑚)𝑃𝑡

𝑐𝑚∗1−𝜃𝑐𝑚  (20               )  

𝑃𝑡گیرد که قیمت بهینه هر واردکننده کالای مصرفی تصمیم می
𝑐𝑚∗  را برای حداکثرسازی

رای تعیین آید، بها پیش میهایی که فرصت تعدیل قیمت برای آن. حال بنگاهبدست آوردسود خود 

یلیپس منحنی ف بنابرایند. نجریان سود انتظاری آتی خود را حداکثر کن ،قیمت بهینه ارزش حال

 :استشکل زیر ه لگاریتمی شده برای کالاهای وارداتی ب-کینزی خطی

�̂�𝑡
𝑐𝑚 =

𝑣𝑐𝑚

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
�̂�𝑡−1

𝑐𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
�̂�𝑡+1

𝑐𝑚 +
(1−𝑣𝑐𝑚)(1−𝛽𝑣𝑐𝑚)

𝛽𝑣𝑐𝑚1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝑚�̂�𝑡

𝑐𝑚   (23)                

                                                           
. به دلیل طولانی بودن روابط در اینجا تنها به روابط واردات کالاهای مصرفی اشاره شده و دو بخش دیگر دارای روابط 1

  گیرد.میها قرار یکسان هستند که در صورت درخواست خوانندگان در اختیار آن



 

 

Ptدر حقیقت، واردکنندگان، کالاهای مورد نیاز را از بازارهای خارجی با قیمت 
f  خریداری

Ptکرده و با قیمت 
cm تواند های نهایی برای واردکنندگان کالاها میزینهه فروشند.به بازار داخلی می

 گیری شود:اندازه (22)بر اساس رابطه 

𝑚𝑐𝑡
𝑐𝑚 =

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑓

𝑃𝑡
𝑐𝑚 𝑆𝑡

𝑐𝑚      (22)               

 scmها را از طریق پارامتر هزینه هاتحریمو  پیروی کرده AR(1)فرایند  از های وارداتهزینه

 دهند.فزایش میا

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑐𝑚 = (1 − 𝜌𝑐𝑚)𝑙𝑛𝑆𝑐𝑚 + 𝜌𝑐𝑚 ln 𝑆𝑡−1

𝑐𝑚 + 𝑠𝑠𝑐𝑚. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 휀𝑡
𝑐𝑚;  

휀𝑡
𝑐𝑚~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑐𝑚

2 ) (29     )                                                                                               

  بخش نفت و صندوق توسعه ملی -3-5

با توجه به ویژگی اقتصاد ایران مبنی بر وجود درآمدهای صادراتی حاصل از تولید نفت خام 

نفتی در کشور، توجه به بخش نفت از اهمیت زیادی برخوردار است. در حقیقت با  هایتحریمو 

اقتصاد  تواند بر ساختارتوجه به سهم بالای نفت در اقتصاد ایران، بروز تکانه درآمدهای نفتی می

لید و تو شودمیطور مجزا وارد الگو ه از این رو بخش نفت ب .ایران و بودجه دولت اثرگذار باشد

 های تولید در نظر گرفته شده است. نفت مجزا از تولید سایر بنگاه

ز ا رخیکلی ب طور ههای متفاوتی جهت وارد کردن بخش نفت در مدل وجود دارد. بروش

یند آمطالعات از فر در سایر گیرند امامیها در نظر ایر بنگاهمطالعات، بخش نفت را مانند بخش س

اده از . در مطالعه حاضر، تولید بخش نفت با استفکنندمیسازی بخش نفت استفاده زا برای مدلبرون

حداکثرسازی سود استفاده نشده است زیرا شرکت ملی نفت ایران متولی تولید و فروش نفت در 

ه عبارت ب. نیستدنبال حداکثرسازی سود ه های دولتی دیگر بشرکتایران است که مانند اغلب 

، به دلیل وابستگی جریان تولید نفت به ذخایر نفتی کشور و نیز سهمیه دریافتی اوپک، افزایش دیگر

. بنابراین، در اغلب کشورهای نفت خیز حداکثرسازی دهدمیسرمایه و نیروی کار تولید را تغییر ن

لمللی ابین هایتحریمسازی انجام شده، شوک نفتی از طریق اعمال در مدلگیرد. سود صورت نمی

تخراجی که تمام نفت خام اس شودمیهمچنین فرض  .شودمیعلیه صادرات نفت کشور در نظر گرفته 

 رد.گیو درآمد ارزی حاصل از آن در اختیار دولت قرار می شودمیدر اقتصاد به قیمت جهانی صادر 



 

 

 یندآبه صورت یک فر مسائل اشاره شده، درآمدهای حاصل از صادرات نفتبا توجه به 

.ssکه تحریم از طریق پارامتر  شودمیدر نظر گرفته  AR(1)مرتبه اول  بازگشتخود oil اثر  آن بر

 . (0201)نخلی و همکاران،  گذاردمی

𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙𝑡 = (1 − 𝜌𝑜𝑖𝑙)𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙 + 𝜌𝑂𝑖𝑙 ln 𝑂𝑖𝑙𝑡−1 + 𝑠𝑠𝑜𝑖𝑙. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 +

휀𝑡
𝑜𝑖𝑙 ; 휀𝑡

𝑜𝑖𝑙~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙
2 )   (24)   

( در هر دوره از 𝑁𝐷𝐹𝑡که انباشت ذخایر صندوق توسعه ملی ) شودمیفرض  علاوه بر این

  (:1352؛ منظور و تقی پور، 1352)صیادی،  کندمییند زیر تبعیت آفر

𝑁𝐷𝐹𝑡 = 𝑁𝐷𝐹𝑡−1 + ∅𝐹𝑂𝑖𝑙𝑡 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑 𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡        (22)                

مانده ذخایر صندوق توسعه ملی از دوره قبل که به دوره فعلی منتقل  NDFt−1که در آن 

تسهیلات اعطا شده صندوق به بخش خصوصی،  Ftسهم صندوق از درآمدهای نفتی،  F∅ .شودمی

NDt  ،خالص بدهی بخش خصوصی به صندوقαnd   درصدی از خالص بدهی بخش خصوصی به

سود واریزی به صندوق از محل  Ztو  شودمیصندوق است که در هر دوره به صندوق بازپرداخت 

 باشد که به بخش خصوصی تسهیلات داده نشده است.گذاری آن بخش از منابع صندوق میسپرده

ت که منابع صورت اس نه ایدر حقیقت، تفسیر بهتر برای پویایی ذخایر صندوق توسعه ملی ب

 F∅که  ایگونههب باشدمیطور عمده از درآمدهای حاصل از فروش نفت  هصندوق توسعه ملی ب

از  Ft. صندوق در هر دوره میزان شودمیدرصد از درآمدهای نفتی در هر دوره به صندوق واریز 

ی، ی خصوصهابخشتر عبارت دقیقه )ب های تجاری به بخش خصوصیمنابع را از طریق بانک

درصد از منابع صندوق در هر  αF. اگر فرض کنیم دهدمیدولتی( تسهیلات  تعاونی و عمومی غیر

 :داریم، شودمیدوره به بخش خصوصی تسهیلات داده 

𝐹𝑡 = 𝛼𝐹  𝑁𝐷𝐹𝑡           (20)                

 فت:گرتوان به شکل زیر در نظر همچنین، خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق را می

𝑁𝐷𝑡 = 𝑁𝐷𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑑)𝐹𝑡 − 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡    (25)                

خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق نیز شامل مانده انباشت خالص بدهی دوره قبل 

NDt−1  اصل و فرع تسهیلات دریافتی از صندوق  ،علاوه ه، بشودمیاست که به دوره فعلی منتقل

((1 + rd)Ft منهای بازپرداخت تسهیلات به صندوق در هر دوره )αndNDt  ،است. در این رابطه



 

 

rd ر که به مانده ذخای شودمیشده به بخش خصوصی است. همچنین فرض  ءسود تسهیلات اعطا

 گیرد:تعلق می به صورت زیر درصد rصندوق نیز در هر دوره سود 

𝑍𝑡 = 𝑟 𝑁𝐷𝐹𝑡       (92)                

اشد و به ثیرگذار بأبر قیمت جهانی نفت تتواند چون کشور مورد بررسی کوچک است، نمی

  .کندیمجز صادرات نفت رابطه مبادله دیگری با دنیای خارج ندارد و تمام نفت تولید شده را صادر 

 دولت  -3-6

از محل چاپ و عرضه اوراق مشارکت، استقراض از بانک مرکزی،  خود رامخارج  دولت

 یببه این ترت. کندمیمین مالی أفروش نفت و صادرات آن به خارج از کشور ت زاخذ مالیات و نی

dtدرآمد دولت از محل درآمدهای مالیاتی، ارز حاصل از فروش نفت و خلق پول 
G − dt−1

G مین أت

(، مصرف دولت Trtهای انتقالی )خارج دولت شامل پرداختهمچنین، م (.1354)خسروی،  شودمی

(CG
t در قیمت )Pt

cG ،دولت گذاریسرمایه It
G قیمت با Pt

IG  (91)است. در رابطه ،∅f ،∅NIOC  و

∅Dep از  خیز محرومبه ترتیب سهم صندوق توسعه ملی، شرکت ملی نفت ایران و مناطق نفت

ا سهم . لذشودمیگیرد که هر ساله در قانون بودجه کشور تعیین درآمدهای نفتی مد نظر قرار می

 آیدهای مذکور از کل درآمدهای نفتی به دست میدولت از درآمدهای نفتی پس از کسر سهم

توان از طریق های حقیقی را میبه قیمت GBDt. به این ترتیب کسری بودجه دولت (1352)صیادی، 

  بیان نمود: (91)رابطه 

𝐺𝐵𝐷𝑡 =
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡 +
𝑃𝑡

𝐼𝐺

𝑃𝑡
𝐼𝐺

𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 − [
(1−∅𝑓−∅𝑁𝐼𝑂𝐶−∅𝐷𝑒𝑝)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑑𝑡
𝐺−𝑑𝑡−1

𝐺 )

𝑃𝑡
+ 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑁𝑡 +

+𝑡𝑡
𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡)      (91)                

Ctای خود را از بازار داخلی )کالاهای مصرفی و سرمایه دولت
Gd  وIt

Gd وارداتی ( و کالاهای

(Ct
Gm  وIt

Gm از طریق تابع )CES  با کشش جانشینیθcG  وθIG توکلیان کندمیمین أبه صورت زیر ت( 

 :(1354 ،و جلالی نائینی

𝑐𝑡
𝐺 = [𝛼𝑐𝐺

1

𝜃𝑐𝐺𝐶𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 + (1 − 𝛼𝑐𝐺)
1

𝜃𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 ]
𝜃𝑐𝐺

𝜃𝑐𝐺−1  (90)                

𝐼𝑡
𝐺 = [𝛼𝐼𝐺

1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 + (1 − 𝛼𝐼𝐺)
1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 ]
𝜃𝐼𝐺

𝜃𝐼𝐺−1   (93)                   



 

 

که بانک مرکزی از نرخ رشد حجم پول به عنوان ابزار  شودمیفرض همچنین، 

قتصاد االعمل سیاست پولی در . در این مطالعه تابع عکسکندمیگذاری پولی خود استفاده سیاست

که در آن نرخ رشد پایه  شودمی( به نحوی بیان 1352پور )با استفاده از مطالعه منظور و تقی ایران

 چنین، باها تعیین شود. همپولی بر اساس انحراف تولید، تورم و نرخ ارز حقیقی از مقادیر با ثبات آن

)و تاثیرگذاری صندوق ( و با توجه به اهمیت کسری بودجه دولت 1352توجه به مطالعه خسروی )

توسعه ملی در بودجه دولت(، انحراف از کسری بودجه دولت نیز بر نرخ رشد پایه پولی اثرگذار 

  :کندمیپیروی  (92)لذا نرخ رشد حجم پول از قاعده است. 

𝑚𝑡̇ = 𝜌𝑝𝑚𝑡−1̇ + 𝜌𝜋𝜋𝑡 + 𝜌𝑦𝑦𝑡 + 𝜌𝑟𝑒𝑅𝑒𝑡 + 𝜌𝐺𝑏𝑑𝐺𝐵𝐷𝑡   (92)                

𝑚𝑡̇ جادر این که =
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡 است.  

 شروط تسویه بازار -3-7

تا مدل کامل شده و شرط  شودمیبه مدل افزوده  اتحاددر نهایت در شرط تسویه بازار، چند 

  است:صورت زیر ه والراس برقرار شود. این روابط ب

𝑦𝑡  ≡ 𝐶𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝐶𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑝𝑎𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

𝑃𝑡
    (99)                

𝑋𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝐸𝑥𝑡𝑂𝑖𝑙𝑡                    (94)                

𝑀𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚                  (92)                

𝐶𝑡
𝑀 ≡ 𝐶𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐶𝑡

𝐺𝑚      (90)                

𝐼𝑡
𝑀 ≡ 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐼𝑡

𝐺𝑚       (95)                

𝑦𝑡
𝑑 ≡ 𝐶𝑡+𝐶𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑡

𝑑 + 𝐼𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑛𝑡
𝑑     (42)                

 مدل نتایج برآورد و تجزیه و تحلیل -4

 مقداردهی پارامترهای مدل -4-1

جهت برآورد پارامترهای مدل از روش بیزین استفاده شده است. چگالی پیشین پارامترهای 

با استفاده از برآورد شده است.  1هستینگز-پژوهش با چگالی پسین بر اساس الگوریتم متروپولیس

                                                           
1. Metropolis-Hastings 



 

 

زنجیره موازی با حجم یک میلیون برای بدست آوردن چگالی پسین پارامترها  دواین الگوریتم، 

 ،یصوصخ گذاریسرمایه ،یناخالص داخل دیتولاستخراج شده است. برای برآورد الگو از متغیرهای 

استفاده شده  یصورت فصله ب 1303-1355 یدوره زمان طی یو مصرف دولت یمصرف خصوص

 نیانگیاند. مدهش ییزدایپرسکات فصل - کیدراه. تمامی متغیرهای مذکور با استفاده از فیلتر است

نین، همچ در نظر گرفته شده است. داریپا ریموجود به عنوان مقاد یهادادهها با توجه به آن یهندس

بت متغیر ، نرخ رشد متغیر به صورت نسجدید با استفاده از تعریف نرخ رشد در ادبیات مکتب کینزی

جا که تمام متغیرها در الگو به شکل انحراف و از آن شودمیتعریف   t-1به متغیر در دوره tدر دوره 

با  HPاند، نرخ رشد متغیرها از استخراج فیلتر لگاریتم متغیر از مقدار وضعیت پایدار تعریف شده

برای پارامتر مربوط به لگاریتم نسبت هر متغیر به مقدار دوره گذشته آن بدست آمده  422مقدار 

ها وجود در خصوص آن ازیاطلاعات مورد ن یحاو یهادادهکه  ییمترهااپار ری، مقادضمندر  است.

اساس اطلاعات  بر ایو  نیشیمشابه برآورد شده در مطالعات پ یپارامترها رینداشته باشد، بر اساس مقاد

 یبارتو به ع نیی( تعریاضی ایو  یاقتصاد سنج یها)با روش رانیمربوط به اقتصاد ا یهاو شاخص

  .دهدمیشده را نشان  برهیکال یپارامترها ریمقاد ریشده است. جدول ز برهیکال

  :پارامترهای کالیبره شده مدل1 جدول

 روش مقداردهی/منبع مقدار توضیح پارامتر پارامتر

𝜷 0202 ،همکاران نخلی و 549/2 ایدوره بین تنزیل عامل 

𝝈𝒄 1354 ،خسروی 9/1 ای مصرفکشش جانشینی بین دوره 

𝜹 1353، اسفندیاری 220/2 نرخ استهلاک سرمایه 

𝒕𝒘 0201 ،همکاران نخلی و 02/2 نرخ مالیات بر دستمزد 

𝒕𝑽𝑨 0201 ،همکاران نخلی و 02/2 نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

𝝈𝒊𝒓 0202 ،همکاران نخلی و 5/0 عکس کشش نیروی کار فریش برای نیروی کار در ایران 

𝜶𝑰 محاسبات تحقیق 01/2 گذاریگذاری در تولید داخل از کل سرمایهسهم سرمایه 

𝛂 0202 ،همکاران نخلی و 2/2 داخلی سهم خدمات سرمایه در تولید کالای 

𝜶𝒄 محاسبات تحقیق 5/2 سهم کالای مصرفی تولید داخل در کل مصرف  

𝛚 محاسبات تحقیق 32/2 سهم نیروی کار در تولید کالای داخلی  

𝜶𝑰𝒏 0202 ،همکاران نخلی و 2/2 های داخلی در تولید کالاهای داخلیسهم نهاده 

𝝑𝒘
𝒊𝒓 محاسبات تحقیق 40/2 تندنیس خود تعدیل دستمزد به قادر که کارگرانی از درصدی 

𝜶𝑭 1354 ،صیادی 19/2 سهم ارائه تسهیلات به بخش خصوصی از صندوق 

𝜶𝒏𝒅 1354 ،صیادی 19/2 سهم خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق 

∅𝑭 1222قدیرزاده و همکاران،  0/2 ینفت یسهم صندوق از درآمدها 



 

 

𝒓𝒅  1354 ،صیادی 219/2 یاعطا شده به بخش خصوص لاتیسود تسهسهم 

𝝆𝒐𝒊𝒍  ضریبAR(1) محاسبات تحقیق 39/2 صادرات نفت  

𝝆𝒎 محاسبات تحقیق  05/2 ضریب اهمیت وقفه رشد حجم پول 

𝝆𝑮𝒃𝒅 1354خسروی،  2/2 ضریب اهمیت کسری بودجه در تعیین رشد حجم پول 

𝝆𝒓𝒆  1354خسروی،  40/2 تعیین رشد حجم پولضریب اهمیت نرخ ارز حقیقی در 

𝝆𝝅 1352تقی پور،  منظور و -1592 العمل سیاست پولیضریب اهمیت تورم در تابع عکس 

𝝆𝒚 1352تقی پور،  منظور و -152 العمل سیاست پولیضریب اهمیت تولید در تابع عکس 

 های تحقیقیافته :اخذم

 %52ینان با فاصله اطمنتایج آن که  اندشده برآوردسایر پارامترها با استفاده از روش بیزین 

  ارائه شده است. 0حاصل از آن در جدول شماره 

 برآورد پارامترهای الگو :2جدول 

 تعریف پارامتر
توزیع 

 پیشین

 میانگین

 پیشین

 میانگین

 پسین
 %09فاصله اطمینان

𝝌𝒊𝒓 0524/1     1220/1 01/1 09/1 گاما کار یروین ینسب حاتیترج 

𝝉𝒘 4292/2      9109/2 95/2 4/2 بتا دستمزد یسازدرجه شاخص 

𝜽𝒄 
و  یداخل یمصرف یکالاها نیب ینیکشش جانش

 یواردات
 1991/1      5550/2 22/1 14/1 گاما

𝜽𝑰 
و  یداخل یگذارهیسرما نیب ینیکشش جانش

 یواردات
 2201/1      3302/1 2/1 92/1 گاما

𝜽𝒘
𝒊𝒓 4112/2     2993/2 93/2 29/2 بتا دهکار عرضه ش یرویانواع ن نیب ینیکشش جانش 

𝜶𝒚  2002/2     9524/2 49/2 5/2 بتا کالای تولیدی عرضه شده به بازار داخلسهم 

𝜽𝒚 
کالای عرضه شده به داخل و  نیب ینیکشش جانش

 خارج
 0255/1      1251/1 10/1 02/1 گاما

𝜽𝑰𝒏 
و  یداخل دیتول یهانهادهی نیگزیکشش جا

 یواردات
 9240/2      2020/2 9/2 35/2 بتا

𝝑𝒄𝒎 
که  یواردکننده مصرف یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق لیقادر به تعد
 2032/2      3410/2 20/2 39/2 بتا

𝝆𝒄𝒎 
 یمصرف یکالاها یمال یهانهیهز AR(1) بیضر

 یواردات
 3534/2      0230/2 31/2 39/2 بتا

𝝆𝑰𝒎 
 یکالاها یمال یهانهیهز  AR(1)بیضر

 یواردات یگذارهیسرما
 2240/2      3193/2 35/2 23/2 بتا

𝝑𝒊𝒏𝒎 
 لیکه قادر به تعد یواردات یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق
 1254/2      2902/2 11/2 19/2 بتا

𝝆𝑰𝒏𝒎 
 یاواسطه یهانهاده یمال یهانهیهز بیضر

 یواردات
 3402/2      0340/2 3/2 34/2 بتا



 

 

𝜶𝒄𝑮  2592/2      2200/2 29/2 5/2 بتا در مصرف دولت یداخل کالایسهم 

𝜽𝒄𝑮 
سط تو یو واردات یمصرف داخل ینیگزیکشش جا

 دولت
 5143/2      2522/2 09/2 01/2 بتا

𝜶𝑰𝑮  5402/2      0030/2 50/2 03/2 بتا دولت گذاریسرمایهدر  یداخل کالایسهم 

𝜽𝑰𝑮 
 یو واردات یداخل یگذارهیسرما ینیگزیکشش جا

 توسط دولت
 1040/2      2222/2 20/2 120/2 بتا

𝝑𝒙 
که قادر به  یصادرات یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق لیتعد
 2020/2      3205/2 34/2 9/2 بتا

𝝆𝒙 بیضر AR(1) 2032/2    0092/2 39/2 2/2 بتا صادرات یمال یهانهیهز 

𝜺𝒙 نفتی شوک صادرات غیر ضریب پایداری 
-گاما

 معکوس
1/2 20/2 2295/2      2530/1 

𝜺𝒄𝒎  واردات کالای مصرفیضریب پایداری شوک 
-گاما

 معکوس
1/2 03/2 1432/2      3115/2 

𝜺𝒊𝒎  ایواردات کالای سرمایهضریب پایداری شوک 
-گاما

 معکوس
1/2 10/2 1044/2      0399/2 

𝜺𝒊𝒏𝒎  ایواردات کالای واسطهضریب پایداری شوک 
-گاما

 معکوس
1/2 40/2 2029/2      0230/2 

𝜺𝒐𝒊𝒍  صادرات نفتیضریب پایداری شوک 
-گاما

 معکوس
1/2 220/2 2203/2      2194/2 

 های تحقیقیافته ماخذ:

از آزمون تشخیصی تک متغیره  MCMC1 صحت برآوردهای حاصل از روشجهت بررسی 

 0( استفاده شده است که نتیجه حالت چند متغیره در شکل 1550) 0و چند متغیره بروکز و گلمن

ای تمام ای و بین نمونهنشان داده شده است. بر اساس نتایج، آزمون تک متغیره واریانس درون نمونه

ایج برآورد بیزی نت بنابراین ،شوندگرا میهمپارامترها به یکدیگر نزدیک و در نهایت، به مقدار ثابتی 

 از صحت خوبی برخوردار هستند.  MCMCبا استفاده از روش 

                                                           
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Brooks and Gelman 



 

 

 
 (1001، 1: آزمون تشخیصی صحت برآورد پارامترهای الگو )بروکز و گلمن1 شکل

 های تحقیقیافته منبع:                  

، ارائه شده است. 0شماره  نموداری پارامترهای الگو در دچگالی پیشین و پسین برآور

در  نیشیو پ نیپس عیدو توز یهایمنحن یخروج جی، نتاشودمیطور که در نمودارها مشاهده همان

هستند و  ییپارامترها قابل شناسا نیآن است که ا انگریجدا هستند که ب گریکدیاز موارد از  یبرخ

ترها از پارام یتعداد یاند. اما براداشته یپارامترها سهم قابل توجه نییدر تع یاداده وناطلاعات در

 نیشیپ یگالچ هیدهنده آن است که اطلاعات اولاندکه نشانقرارگرفته گریکدی یدو نمودار بر رو زین

توابع  یسبرراند. شده برهیکال پارامترها عملاً  در نتیجهو  استپارامترها  ریمقاد نییتع یعامل اصل

مورد استفاده در مدل نقش قابل  یزمان یهایکه سر دهدمینشان  یمدل برآورد نیو پس نیشیپ

  مدل دارد. یساختار یپارامترها ریمقاد نییدر تع یتوجه

                                                           
1. Brooks and Gelman 



 

 

 
  : چگالی پیشین و پسین پارامترهای برآورد شده2شکل 

 های تحقیقیافتهمنبع:                              

 سازی سیستم معادلات همزمان حل و شبیه -4-2

ج . با توجه به نتایشودمیارزیابی  هاتحریمدر این بخش، توابع واکنش آنی تحت اعمال 

است. شده  لحاظ 22/2برابر  AR(1)پارامتر تحریم در مدل  ،(0201پسران )هاشم مطالعه لوداتی و 

 شودمیل اریوهای مختلف تحلیابتدا، واریانس و مقدار تابع واریانس متغیرهای کلیدی الگو تحت سن

ا بررسی و ت کندمی. تجزیه واریانس به ما کمک شودمیالگو بررسی آنی ، توابع واکنش گاهآنو 

مطالعه شده در توضیح نوسانات متغیرهای مورد نظر  هایشوکارزیابی خوبی از سهم هر یک از 



 

 

بر اساس برآورد پسین مقادیر پارامترها، تجزیه واریانس شرطی خطای  3ل داشته باشیم. جدو

تسهیلات ل، ک ، تولیداشتغالنرخ ارز حقیقی، تورم،  شامل تحقیق مهممتغیرهای برخی بینی پیش

لف های زمانی مختصندوق به بخش خصوصی و خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق را در افق

 .دهدمینشان 

  واریانستجزیه  :3 جدول

 متغیر
صادرات 

 نفتی غیر

صادرات 

 نفتی

واردات کالای 

 مصرفی

واردات کالای 

 ایسرمایه

واردات کالای 

 ایواسطه

 23/20 24/2 24/10 95/1 94/13 (Reنرخ ارز حقیقی )

 04/42 12/2 00/03 12/4 92/5 (𝝅𝒕تورم )

 32/32 12/2 39/10 22/00 12/09 (𝑁اشتغال )

 02/91 22/2 20/5 32/01 50/14 (𝑦𝑡)کلتولید 

 25/20 12/2 13/4 22/02 20/09 (𝑁𝐷𝐹𝑡) مانده ذخایر صندوق توسعه ملی

 05/33 22/2 23/3 15/32 21/05 (𝑁𝐷𝑡) به صندوق یبخش خصوص یخالص بده

 های تحقیقیافته ماخذ:

ز ناشی ا هایشوک، سهم هر یک از هاتحریممختلف  هایشوکبا توجه به نتایج، در میان 

یر را بر دستمزد ثأنفتی بیشترین ت . تحریم صادرات غیراستمتفاوت در متغیرهای مختلف  هاتحریم

داشته است. پس از آن، تحریم واردات کالاهای  تولید کل نرخ ارز و ،اشتغالحقیقی، تورم، 

ثر ؤ، عوامل مواقعاثرگذاری بر این متغیرها قرار دارند. در های بعدی در رتبه ایو سرمایه ایواسطه

 ر ایران،زا بودن بخش نفت د، به دلیل بروننفتی بر تولید و درآمدهای ناشی از صادرات کالاهای غیر

 ژهیوه ب یفتن ریصادرات غ شیه با توجه به افزاألمس نیا دارند.اقتصادی متغیرهای سزایی در ه نقش ب

 سهیحاصل شده از مقا جیبا توجه به نتاکه  باشد. چرا یتواند منطقیم 0211و  0212 یهاپس از سال

 ریکه سهم صادرات غ شودمیمشاهده  0212پس از سال  رانیدر ا ینفت ریو غ یسهم صادرات نفت

از  شیب ینفت ریصادرات غ زانیم 0201که در سال  یطوره ب، بوده شیدر کشور رو به افزا ینفت

 یعل یصادرات نفت. (1221ایران، ی سری زمانی بانک مرکزی هاداده) بوده است یصادرات نفت

صادرات نفت خام نتوانسته  نزایم بالا بودن لیبه دل رانیا یرغم بالا بودن سهم نفت در درآمدها

درات سهم از صا نیمار موجود، بالاترآ. با توجه به دینما جادیرا در اشتغال ا یاست سهم قابل توجه

 اریبا رشد بس 0215تا  0214 هایسال یط زانیم نیصورت نفت خام بوده که اه همواره ب رانینفت ا



 

 

 یابه کشوره یوابستگ نکهیعلاوه بر ا ی(. در واقع، خام فروشEIA، 0200مواجه شده است ) یادیز

ر داخل د یکاریب شیسبب افزا یداخل عیو صنا داتیکاهش تول قیاز طر ؛کندمی جادیرا ا یخارج

نشان ( 1350) ین، مطالعه معلمی(. همچن0200 ،1؛ حسینلی1355 )پورمند و همکاران، شودمیکشور 

ته و قرار نداش یمناسب تینظر توسعه اشتغال در وضع از رانیکه بخش نفت در اقتصاد ا دهدمی

ز خام ا یمساله بازهم ناش نیقلمداد شود که ا رانیزا در اقتصاد ابه عنوان بخش اشتغال تواندینم

شده است  است که سبب یاز جمله مصنوعات نفت یدست نییپا یهابخشنفت و عدم توسعه  یفروش

کمتر  جهیکشور در سطح مورد انتظار نبوده و در نت یصاداقت هایتیفعال ایبخش نفت  انیارتباط م

 واردات کالاهاینفتی و  صادرات کالاهای غیر، همچنین محرک اشتغال در اقتصاد کشور باشد.

زایش عبارتی، افه اند. ببه صندوق داشته ای، نقش زیادی را در خالص بدهی بخش خصوصیواسطه

 های، به دلیل اثرگذاری بر تولید و کاهش آن، سبب افزایش بدهیی مذکورهابخشدر  هاتحریم

 شوند.به صندوق می هابخش این

های صندوق توسعه ملی بیشتر تحت تاثیر صادرات و بر اساس نتایج بدست آمده، دارایی

به دلیل  یاز سوی تواند موید این مساله باشد کهاست. این نتیجه مینفتی قرار گرفته  واردات غیر

ملا با ها به صندوق با تغییر و ع، منابع بازگشتی از سوی بخش خصوصی و دولتهاتحریمافزایش 

از سوی دیگر، بخش زیادی از درآمدهای نفتی به صندوق واریز نشده  کاهش مواجه شده است.

ز های مجلس است. با توجه به گزارش مرکایج گزارشات مرکز پژوهشموافق با نتبه نوعی که  است،

درصد از منابع صندوق از محل صادرات  52که حدود رغم آنعلی(، 1220های مجلس )پژوهش

تاکنون به  1354سهم صندوق از درآمدهای نفتی از سال ، شودمیهای نفتی تامین نفت و فرآورده

به بعد، به دلایل مختلف از جمله  1352هم صندوق از سال صندوق تعلق نگرفته است. همچنین، س

ها، با کاهش مواجه شده و صندوق نتوانسته است مطالبات خود را از مجوزهای خارجی دولت

 ها وصول کند.دولت

سازی شده به بررسی و ارزیابی واکنش برخی متغیرهای با استفاده از الگوی شبیه ادامه،در 

. ده استشهدف پرداخته  هایشوکنقش صندوق توسعه ملی در ایران، نسبت به  برکلان اقتصادی 

دهند که اقتصاد در رفتار متغیرها را زمانی توضیح می (IRF) العمل آنیدر مطالعه حاضر توابع عکس

                                                           
1. Huseynli 



 

 

. شودیمحالت وضعیت پایدار بوده و ناگهان شوک مثبتی به میزان یک انحراف معیار به آن وارد 

ک متغیر به شوک وارده به صورت انحراف لگاریتمی آن متغیر از مقدار با ثباتش و العمل یعکس

 . شودمیبه صورت درصد بیان 

مانده ، سبب کاهش آناز طریق کاهش صادرات  تحریم صادرات نفت،، 3 با توجه به شکل

ی همچنین، سود واریز .شودمیی صندوق به بخش خصوص لاتیتسهی و صندوق توسعه مل ریذخا

گذاری آن بخش از منابع صندوق که به بخش خصوصی تسهیلات داده صندوق از محل سپرده به

که مخارج مصرفی دولت در صورت  دهدمینتایج همچنین نشان نشده با کاهش مواجه شده است. 

که بخش بیشتری از درآمدهای  دهدمینشان  امربا افزایش مواجه خواهد شد. این  هاتحریماعمال این 

شود تا  تواند سببله میأاین مس. شودمینفتی بجای واریز به صندوق، صرف مخارج مصرفی دولت 

نفتی، دولت با مصرف درآمدهای ناشی از نفت، از طریق مخارج  هایتحریمهنگام وقوع شوک 

درآمدهای  کاهش آثار ترلد و از صندوق توسعه ملی برای کننک دولت نوسانات را به اقتصاد منتقل

درآمد مدهای نفتی، آ، کاهش درواقعدر  (.1355توکلی قوچانی و همکاران، ) کندمینفتی استفاده ن

صندوق توسعه ملی و به تبع آن سهم تسهیلات اعطایی از سوی صندوق به بخش خصوصی را کاهش 

بخش  گذاریسرمایهرغم وجود صندوق توسعه ملی، (. همچنین، علی1352)صیادی،  دهدمی

 گردد. بهرامیدوره نوسان به حالت تعادل باز می چندو پس از  شودمی خصوصی با کاهش مواجه

 یزیاد نقش ملی توسعه قکه وارد کردن صندو اندنیز در این راستا نشان داده (1352)همکاران و 

 دیدتش سبب هاتحریماعمال  در نتیجهبخش خصوصی نداشته است.  گذاریسرمایهدر افزایش 

 کشور شده است.  کاهش یافتن نقش صندوق توسعه در

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 1ها بر بخش نفتاثر تحریم  IRF: تحلیل3شکل 

                                                           
1. NDF:  مانده ذخایر صندوق توسعه؛Cg مخارج مصرفی دولت؛ :Yoil صادرات نفت؛ :Ipaگذاری بخش : سرمایه

 . یاعطا شده صندوق به بخش خصوص لاتیتسه: F؛ به صندوق یزیسود وار: Zخصوصی؛ 



 

 

 های تحقیقیافتهمنبع: 

یکی . تشده اسنفتی منجر به افزایش نرخ ارز حقیقی و تورم در کشور  تحریم صادرات غیر

گان بازگشت ارز به کشور برای صادرکنندبا ثیرگذاری قوانین مرتبط أتواند تمی امراز دلایل این 

با این وجود، به باشد که مشکلات زیادی را در زمینه عرضه ارز در بازار ایران ایجاد نموده است. 

دلیل کاهش ارزش پول کشور، علی رغم افزایش هزینه نهایی صادرات، صادرات برخی کالاها به 

 نیارتی، عباه ب .کرده استی دارای رابطه تجاری با ایران افزایش پیدا کشورهای همسایه و کشورها

 زهیرا کاهش داده و لذا انگ رانیارزش پول ا هاتحریم شیاز آن باشد که افزا یتواند ناشیمساله م

. ابدییم شیآن افزا یکالاها دیجهت خر رانیپول ا یتقاضا برا جهی. در نتیافته است شیصادرات افزا

 یخارج یهاکالا یراتقاضا ب جهیو در نت افتهی شیافزا رانیدر ا یخارج یکالاها متیق گر،ید یاز سو

. ابدییکاهش م رانیا یاز سو یارز خارج یدنبال آن تقاضا براه که ب کندمی دایدر کشور کاهش پ

و از کاهش  تهافیبر کاهش ارزش پول کشور کاهش  هاتحریموضع  هیاثرات اول جینتا ب،یترت نیبه ا

 یبیه را جبران کند )طیاز کاهش اول یممکن است مقدار یو حت کندمی یریارزش آن جلوگ ترشیب

 دیرغم کاهش تولیکه عل دهدمینشان  زی( ن0202) یاصفهان یمطالعه صالح جینتا(. 1354 ،یو صادق

-0211 هایبا سال سهیدر مقا 0213و  0210 یهاسال یصنعت در کشور ط یهابخشاز  یاریدر بس

کل  زانیصنعت، م یهابخشاز  یو صادرات برخ دیتول ال،یارزش ر افتنیکاهش  لی، اما به دل0220

 افزایش صادرات، میزان به دلیللذا . مواجه شده است شیصنعت با افزا داتیلصادرات از کل تو

. ستپایدار نی این کاهش اما شودمیمواجه  کمی کاهشبدهی خالص بخش خصوصی به صندوق با 

، لذا هشدعلاوه بر این، تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از سوی صندوق نیز با کاهش مواجه 

نفتی نتوانسته است بخشی از نیاز بخش خصوصی را  منابع صندوق در دوران تحریم صادرات غیر

  .ندتامین ک

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

  1نفتی غیرصادرات اثر تحریم   IRFتحلیل :4 شکل

 های تحقیقیافتهمنبع: 

هر سه نوع کالای همچنین، افزایش تحریم 

ی کالاها هایتحریم. شودمیوارداتی، سبب افزایش تورم در اقتصاد 

اثر زیادی را بر کاهش سطح مصرف داشته و نیز سبب افزایش قیمت کالاها در داخل کشور  مصرفی،

. این امر به دلیل اثرگذاری بر هزینه نهایی و تورم واردات کالاهای مصرفی، منجر به شده است

همچنین، افزایش تحریم از ناحیه  .شودمیکشور  کاهش تقاضا برای انواع کالاهای مصرفی در

 برهی سرمایهابخشبویژه در  شده است که این کاهش ای، منجر به کاهش تولیدکالاهای سرمایه

ای سبب افزایش کمی در تولید شده است که این افزایش به دلیل تحریم کالاهای واسطه. ه استبود

 اشد.ی کاربر اقتصاد بهابخشتواند نشان از افزایش تولید در ای میکالاهای سرمایه همزمان تحریم

                                                           
1 .Pai تورم؛ :Re نرخ ارز حقیقی؛ :Pها؛ : سطح عمومی قیمتND :؛ به صندوق یبخش خصوص یخالص بدهYX :

 . نفتی صادرات غیر



 

 

( چرا 1350و همکاران،  یاشاره نمود )عزت یبه اشتغال در بخش کشاورز توانیموارد م نیاز جمله ا

 ییهاخشب نتریاز عمده یکیبخش  نیا یداخل یهایو توانمند هاتیبا توجه به ظرف یکه کشاورز

 ریتاث کمتر تحت ایهیسرما یکمتر به کالاها یخاص آن و وابستگ یهایژگیو لیاست که به دل

ها با ای، قیمتکالاهای واسطهبا این وجود، به دلیل افزایش هزینه نهایی . ردگییقرار م هاتحریم

 خالص، همچنین مواجه شده و لذا کاهش مصرف و افزایش تورم را بدنبال داشته است. افزایش

یاد ای به دلیل افزایش زاز ناحیه واردات کالاهای مصرفی و واسطه بدهی بخش خصوصی به صندوق

 . با افزایش مواجه شده است های نهایی واردات و تورمهزینه

  هاو پیشنهاد گیرینتیجه -5

اقتصادی بیش از گذشته بر اقتصاد ایران مشهود است، کاهش  هایتحریمثار آدر شرایطی که 

. تصاد ایران دارد، از اهمیت بیشتری برخوردار استقوابستگی به درآمدهای نفتی که نقش مهمی در ا

نفتی از اهمیت بیشتری در اقتصاد ایران  نقش صادرات و واردات کالاهای غیر شودمیسبب  امراین 

ا اقتصادی بر نوسانات اقتصادی ایران ب هایتحریمبرخوردار باشد. در مقاله حاضر، به بررسی آثار 

وره پویای تصادفی در د تعادل عمومی و الگویاز  با استفاده ،توجه به نقش صندوق توسعه ملی

، در کنار مدل اقتصاد باز کوچکدر چارچوب برای این منظور، . پرداخته شد 0222-0202زمانی 

اقتصادی از پنج کانال  هایتحریموارد کردن بخش صندوق توسعه ملی و آثار آن در اقتصاد، 

د پارامترها، برآور جهتد. کرطور مجزا بررسی  هتا بتوان آثار هر یک را ب هدر نظر گرفته شدمختلف 

مانده با  یباق یقابل مشاهده، پارامترها یرهایقابل محاسبه و متغ یهااز نسبت یبرخ ریبه مقاد ءبا اتکا

 برآورد شد.  نیزیب شاستفاده از رو

 یم و به عبارتسه نیشتریب ینفت ریکه صادرات غ دهدمینشان  انسیوار هیحاصل از تجز جینتا

 یصوصبخش خ یو خالص بده ینفت ریغ داتی، تولاشتغالتورم،  ،یقیسهم غالب را در دستمزد حق

با  ستواسطه توانسته ا یواردات کالاها میپس از آن، تحراست.  داشتهی به صندوق توسعه مل

و  دفر انیاجدمطالعه س جی. نتاباشد داشته اثر را بر متغیرهای مذکور نیشتریب اقتصادبر  یاثرگذار

با  0214سال  راتیو صاد یدر شبکه واردات رانیرتبه ا سهیکه در مقا دهدمی( نشان 1350همکاران )

منبع  تیکشورها، موقع ریبا سا سهیبوده و در مقا ادیز اریبس رانیدر ا هاتحریمکه شدت  0210سال 



 

 

کلات و مش هاتحریمدور زدن با این وجود، . استداشته  یمنبع واردات تیاز موقع یتریقو یصادرات

 ینسب شیرغم افزایکه عل شودمیسبب  FATFمانند بازگرداندن ارز حاصل از صادرات و  یمال

  .میصادرات مواجه شو یینها یهانهیهز شیصادرات، با افزا

که تحریم صادرات نفتی سبب  دهدمینشان  یالعمل آنتوابع عکس ینمودارها یبررس

خش صندوق به ب لاتیتسهکاهش و  یصندوق توسعه مل ریکاهش صادرات نفت، کاهش مانده ذخا

یافته  یافته به صندوق کاهشدرآمدهای نفتی، منابع تخصیص . به دلیل کاهششده استی خصوص

. ه استداشتی خصوصی و دولتی را هابخشو در نتیجه صندوق امکان تخصیص کمتر منابع به 

هش نفتی سبب کا هایتحریمثر دولت در اقتصاد ایران، اعمال تکانه ؤهمچنین، به دلیل نقش م

صادرات  میتحر. اما شودمیش خصوصی موجودی سرمایه بخش خصوصی و کاهش اشتغال بخ

 شیفزاا به دلیل. شده استتورم در کشور  شیو افزا یقینرخ ارز حق شیمنجر به افزا ینفت ریغ

در . شودمیمواجه  کاهشاندکی به صندوق با  یخالص بخش خصوص یبده زانیصادرات، م

رخ ن ییکه از سو شودمیبخش صادرات و واردات سبب  قیاز طر هاتحریماز  یآثار ناش قت،یحق

 واسطه و یکالاها ه،یاول به مواد ازمندین دکنندگانیتول گرید یارز دچار نوسان شود، و از سو

 بالا به دنر دکنندگانیتول یهانهیهز کبارهی شیبا مشکل مواجه شوند که افزا یواردات یاهیسرما

شاهده مبر اقتصاد  یو تورم یدو اثر همزمان رکود تا شودمیموجب  کبارهیبنابراین  .خواهد داشت

  .(1354و همکاران،  ی)نادم شود

در  انریا یاقتصاد طیبا بدتر کردن شرا یاقتصاد هایتحریم شودمیکه مشاهده  طورهمان

 شتریآثار ب نیشوند. ایکشور م کاهش و معکوس شدن نقش صندوق توسعه ملی درسبب  تینها

، کنندمی نییاقتصاد را تع کیرشد  یشماریعوامل ب کهنیبا توجه به امدت است و آثار کوتاه

 هایتحریماعمال کلی  طوره ب(. 0202در بلندمدت دشوار است )فردوست،  هاتحریم راث یجداساز

ه چرا ک شودمیتر شدن اوضاع اقتصاد ایران اقتصادی از دو ناحیه صادرات و واردات، سبب وخیم

به دلیل کاهش درآمدهای نفتی، سبب افزایش مخارج مصرفی دولت و کسری بودجه  ،از یک سو

 . کندمیدولت شده و لذا برداشت از صندوق را با افزایش مواجه 

از سوی دیگر، اعمال این تحریم از ناحیه نفت با کاهش درآمدهای صندوق، سبب کاهش 

بخش خصوصی را با کاهش  یگذارسرمایهدر پرداخت تسهیلات به بخش خصوصی شده و لذا 



 

 

و  . اعمال تحریم صادراتگرفته استثیر قرار أ، در نتیجه میزان تولید تحت تکرده استمواجه 

نفتی به دلیل اثرگذاری بر کاهش تولید، بدهی بخش خصوصی به صندوق را با افزایش  واردات غیر

مدت، در کوتاه هاتحریمهای ناشی از ها برای مدیریت بحرانهمچنین، دولت .کرده استمواجه 

اند، لذا بخش عمده منابع صندوق به مصارف مغایر جایگزینی جز برداشت از صندوق توسعه نداشته

ز مرکای و تامین کسری بودجه اختصاص یافته است )با اساسنامه در راستای احکام بودجه

یران کارکرد (. این مساله سبب شده است که صندوق توسعه ملی در ا1220های مجلس، پژوهش

های ی سالط ،ای استاصلی خود را که ترکیب نقش صیانتی )کمک به بخش خصوصی( و توسعه

 اند که با ماموریت آن سازگارای از صندوق تامین شدهمتمادی از دست داده و تنها کمبودهای بودجه

های مورد نیاز کشور به دلیل انواع نیست. به عبارتی، کاهش صادرات نفت و عدم تامین بودجه

، بار مسائل را بر دوش صندوق انداخته است. لذا، عملا نقش صندوق در اقتصاد ایران هاتحریم

ها، آثار ولتها، بویژه بدهی دافزایش بدهی ا، بلکه بکندمیکمرنگ شده و نه تنها کمکی به توسعه ن

 تورمی را برای اقتصاد ایران ایجاد نموده است.

قتصاد ایران در ا هاتحریمبا توجه به تداوم  که شودمینهاد پیش بدست آمده،توجه به نتایج  با

 د تا با کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی ونتلاش کن هاو کاهش بیشتر درآمدهای نفتی، دولت

هر  ذخایر ارزی . علاوه بر این،دناستفاده کمتر از ذخایر ارزی، سهم خود را از منابع نفتی کاهش ده

د د بوناز این طریق قادر خواه هادولت چرا که شودچند محدود بیشتر به صندوق توسعه واریز 

د. نبخش خصوصی کمک کن گذاریسرمایهتسهیلات به بخش خصوصی را افزایش داده و به 

 تورمی و کاهش پایداری آثارکاهش مصرف و برداشت دولت از صندوق توسعه سبب محدود شدن 

لازم به ذکر است که در  آوری کشور در شرایط تحریم را بیشتر خواهد نمود.و تابشده  تورم

، صندوق توسعه ملی کارکرد اصلی خود را در ایران از دست داده است و منابع موجود شرایط کنونی

در صندوق در زمان شوک منفی بجای تزریق شدن به اقتصاد و ایجاد روند یکنواخت در مصرف و 

و  یگذارسرمایه، تنها صرف مخارج مصرفی دولت شده و هیچ کمکی به افزایش گذاریسرمایه

  .کندمیایجاد رونق در اقتصاد ن

اری ع شود و بدون برقرقتواند در شرایط خاصی مفید وادر واقع، صندوق توسعه ملی تنها می

ر این دآن شرایط علاوه بر مفید نبودن، سبب بروز مشکلاتی در بخش مالی اقتصاد ایران خواهد شد. 



 

 

انداز، تثبیت یا پیشگیری به طور دقیق مشخص شود چرا که راستا، ابتدا باید هدف صندوق در پس

ه تثبیت توان بن این اهداف میاز جمله مهمتری. شودمیسبب بهبود عملکرد مدیریت درآمدهای نفتی 

مدت و کاهش وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی در درآمدهای نفتی دولت در بودجه در کوتاه

 شودیمبلندمدت اشاره نمود. باید توجه نمود که این صندوق تنها در صورتی سبب ثبات اقتصادی 

تواند از نشود. این مساله می که باعث تزریق نقدینگی مصرفی در سطح جامعه و افزایش پایه پولی

خارجی صورت گیرد که از جمله مهمترین  گذاریسرمایههای تولید و در طرح گذاریسرمایهطریق 

ی و نفت ت غیرراصاد هایتحریماقتصادی بویژه  هایتحریمراهکارهای تحقق آن، کاهش و رفع 

 ای است. ای و سرمایهواردات کالاهای واسطه

 های اخیر، بهتر است بخشی ازکاهش تولید نفت خام کشور طی سال همچنین، با توجه به

و افت  هاحریمتدر این صنعت بکار گرفته شود. با توجه به تشدید  گذاریسرمایهمنابع صندوق برای 

تولید، این مساله از اهمیت بیشتری برخوردار است. باید به این نکته نیز توجه داشت که کاهش میزان 

ه باشد که این مساله با اصول اولیه معنای کاهش ورودی منابع به صندوق نیز میدرآمدهای نفتی ب

هر نوسانی در  که دهدمیبر اقتصاد نیز نشان نفتی  تحریم تاثیر تکانهصندوق نیز در تضاد است. 

ریزی و مدت و بلندمدتی بر تورم و تولید دارد. لذا، اقتصاد نیازمند برنامهدرآمدهای نفتی آثار میان

 استفاده از قواعد مالی صحیح در راستای کاهش وابستگی بودجه دولت به درآمدهای نفتی است.
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