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 اقتصادیگذاری سیاستعلمی  نشريه                     

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال                                                                                            

 مقاله پژوهشی

 تحلیل رفتار فشار بازار ارز در اقتصاد ایران:

 1(TVARای )رویکرد مدل خودرگرسیون برداری آستانه

 2الهام امراللهی بیوکی

 3یحیی ابطحی سید

 4طاهره علی حیدری بیوکی

 81/69/8937: پذيرش تاريخ                                                                                         81/60/8930: دريافت تاريخ
 

 چکیده

های های داخلی نقش کلیدی در طراحی و اجرای سیاستقدرت تأثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمت

ه کلان، ب در جهت مديريت مؤثر اقتصادکند. بنابراين درک فشار بازار ارز اقتصاد کلان ايفا می

ويژه برای اقتصادهای در حال توسعه بسیار مهم است. اين مطالعه درصدد است تا به بررسی و 

بپردازد.  8907:4-8930:4 ی زمانیتحلیل رفتار شاخص فشار بازار ارز در اقتصاد ايران طی دوره

(، شاخص فشار بازار ارز محاسبه 8667)( و کوماه 8668با بکارگیری روش ادواردز ) بدين منظور،

خطی رفتار شاخص فشار بازار ارز در ايران، نتايج بکارگیری  گرديده است. با توجه به ماهیت غیر

دهد که در رژيم پايین ( در اين خصوص نشان میTVARای )مدل خودرگرسیون برداری آستانه

د اما با چرخش رژيم و نی بر فشار بازار ارز نداردارعنای متغیرها اثر موقفه فشار بازار ارز، مقادير با

و تورم، شاخص فشار بازار ارز  نقدينگیقرار گرفتن در رژيم بالای فشار بازار ارز، با افزايش 

های پولی انقباضی و سیاست کنترل تورم در دوران يابد. در نتیجه، اعمال سیاستافزايش می

 را تعديل نمايد.  تواند اين فشارافزايش فشار بازار ارز، می
 

 . ایسیاست پولی، فشار بازار ارز، مدل خودرگرسیون برداری آستانه کلیدی: واژگان

Keywords: Monetary Policy, Exchange Market Pressure, Threshold Vector 

Autoregressive Model.  
JEL Classification: C32, E52, F31, F41.  
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 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   8

 مقدمه -1

روسیه، اقتصاددانان با های ارزی در آسیای جنوب شرقی، آرژانتین، مکزيک و بدنبال وقوع بحران

اند ( پرداختهEMPهای مختلف تئوری و تجربی به تجزيه و تحلیل فشار بازار ارز )استفاده از مدل

توان گفت، بحران تعابیر مختلفی برای بحران ارزی وجود دارد اما در مجموع می(. 8667، 8)کوماه

دد که ممکن است منجر به گری سوداگری به ارزش پول داخلی تعريف میارزی به صورت حمله

کاهش شديد ارزش پول داخلی يا حمايت قوی مسئولین پولی از ارزش پول داخلی از طريق 

های يکی از شاخص(. 8331، 8)ويمارکی داخلی گردد فروش ذخاير ارزی يا افزايش نرخ بهره

بازار ارز د، شاخص فشار شوهای ارزی از آن استفاده میمهمی که در مطالعات مرتبط با بحران

( مطرح 8377) 9مفهوم اصلی شاخص فشار بازار ارز برای اولین بار توسط گیرتن و روپرباشد. می

گرديد. اين محققان، مجموع تغییرات نرخ ارز و تغییرات ذخاير خارجی را فشار بازار ارز نامیدند و 

وزن يکسانی را برای اين دو مؤلفه در نظر گرفتند. در واقع، گیرتن و روپر، فشار بازار ارز را با 

ودند. سپس شاخص مذکور ها، ارائه نمپرداخت استفاده از يک مدل پولی ساده از تعادل تراز

ها مدل اقتصادی باز ( توسعه يافت؛ آن8311) 1( و ترنوفسکی8316) 4توسط روپر و ترنوفسکی

اساس  کوچک را به کار گرفتند و مدل عمومی را با جايگزين کردن رويکرد پولی ساده بر

یرتن خلاف روش گ و با در نظر گرفتن حرکت کامل سرمايه توسعه دادند و بر IS-LMچارچوب 

ترين مطالعات مهم اختصاص ندادند. فشار بازار ارز های شاخصو روپر وزن يکسانی را به مؤلفه

( انجام a8337 ،b8337 ،8331 ،8331ی شاخص فشار بازار ارز توسط ويمارک )انجام شده درباره

بازار شده است. وی شاخص فشار بازار ارز را به عنوان جمع وزنی تغییرات نرخ ارز و مداخله در 

(، شاخص فشار 8331 ،8334) 0گیرين و همکاران ارز در نظر گرفته است. مطابق با رويکرد ايچن

بازار ارز، ترکیبی خطی از تفاضل نرخ بهره، درصد تغییرات در نرخ ارز و درصد تغییرات در 

، ی هر سه مؤلفهباشد که برخلاف رويکرد ويمارک، با توجه به واريانس نمونهذخاير خارجی می

های مهمی برای ی فشار بازار ارز، دلالتمطالعه گردد.شاخص فشار بازار ارز محاسبه می

گذاری اقتصادی دربردارد. نخست آنکه، شاخص فشار بازار ارز به عنوان ابزاری برای سیاست
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2. Weymark (1995) 
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4. Roper and Turnovsky (1980) 
5. Turnovsky (1985) 
6. Eichengreen (1994 & 1995)  
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ای برخوردار است. چنانچه های مرکزی از اهمیت ويژهی تورم، برای بانکتعیین مسیر آينده

کند و های داخلی اصابت میعبور نرخ ارز بالا باشد، تغییرات نرخ ارز مستقیماً به قیمت یدرجه

جا که مديريت تورم يکی از توانند منجر به تورم بالاتر شوند؛ از آنهای ارز اسمی مینرخ

رود لذا برآورد شاخص گذاری مديريت اقتصاد کلان بشمار میهای سیاستترين بخشاساسی

ی شاخص بینی تورم لازم است. دوم، درجهارز در گردآوری اطلاعات دقیق جهت پیشفشار بازار 

المللی بر اقتصاد داخلی، نقش کلیدی دارد. های بینفشار بازار ارز، در میزان اثرگذاری شوک

گذاران راجع به میزان شاخص فشار بازار ارز به عنوان يکی از ابزارهای لازم و سوم، دانش سیاست

رود ی مداخله در بازار ارز به شمار میی دخالت مقامات پولی در خصوص میزان و نحوهمؤثر برا

ی حاضر درصدد است تا با تواند در بهبود تراز تجاری کشورها مفید باشد. از اين رو، مطالعهکه می

ای به بررسی و تجزيه و تحلیل رفتار شاخص استفاده از يک الگوی خودرگرسیون برداری آستانه

 پنجبپردازد. اين مطالعه در  8907:4-8930:4 ی زمانیر ارز در اقتصاد ايران طی دورهزار بافشا

 انجام شدهبخش دوم به ادبیات موضوع و کارهای تجربی  در ادامه و در گردد.بخش ارائه می

پردازد. بخش چهارم نتايج ناشی از برازش مدل اشاره خواهد داشت. بخش سوم به تصريح مدل می

اساس نتايج مدل  های سیاستی برگیری و ارائه توصیهکند و بالأخره بخش پنجم به نتیجهائه میرا ار

 اختصاص دارد.
 

 ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری فشار بازار ارز -2-1

گردد میی پول داخلی معرفی قاضا يا عرضهی پولی ناشی از مازاد تفشار بازار ارز به عنوان عارضه

جهت تسکین اختلالات افزايش نمايد تا از ابزارهای پولی رد میگذاران پولی فشار واکه به سیاست

(، فشار بازار ارز به 8667. از نظر کوماه )(8667)کوماه،  يا کاهش ارزش پول داخلی استفاده کنند

ارزش پول و حرکت طبیعی نرخ  سه نوع فشار مجزا يعنی فشار افزايش ارزش پول، فشار کاهش

 𝑅𝑡گر قیمت داخلی يک واحد پول خارجی و بیان 𝑒𝑡(، 8مطابق با جدول ) شده است. تقسیمارز 

به  𝑅𝑡∆و  𝑒𝑡∆باشد؛ همچنین اساس ذخاير پول داخلی( می ی سطح ذخاير خارجی )بردهندهنشان

 دهند. ترتیب درصدی از تغییرات نرخ ارز و درصدی از تغییرات سطح ذخاير خارجی را نشان می
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 خطی فشار بازار ارز : خصوصیات غیر1جدول 

(∆𝒆𝒕 ≥ 𝟎) (∆𝐞𝐭 < 𝟎)  

سازی شده  تغییرات نرمال نرخ ارز )مدل

براساس مدل تعادلی سبد دارايی افراد يا يک 

 مدل پولی از تغییرات نرخ ارز(

 گیریتقويت ارزش پول ملی )اندازه

( و PPPبرحسب شاخص برابری قدرت خريد )

 ((UIP) پوششی ی غیربرابری نرخ بهره

(∆𝑅𝑡 >  افزايش سطح (0

 ذخاير خارجی

تضعیف ارزش پول ملی 

گیری برحسب شاخص برابری قدرت )اندازه

 ی غیر( و برابری نرخ بهرهPPPخريد )

 ((UIPپوششی )

سازی شده  تغییرات نرمال نرخ ارز )مدل

براساس مدل تعادلی سبد دارايی افراد يا يک مدل 

 پولی از تغییرات نرخ ارز(

(∆Rt ≤  کاهش سطح(0

 ذخاير خارجی

 Kumah (2008) منبع:
 

خطی است  که فشار بازار ارز دارای ماهیتی غیرتوان نتیجه گرفت می( 8بنابراين با توجه به جدول )

بر اين اساس،  ؛جهت تجزيه و تحلیل آن استفاده نمود خطی اقتصادسنجی های غیريد از روشو با

باشد، بهره گرفته ارز از مدلی که مبتنی بر کار کوماه میدر اين مطالعه جهت بررسی فشار بازار 

𝑚𝑡) برای پولواقعی  تقاضای. فرض کنید شده است
𝑑 − 𝑝𝑡) به صورت يک تابع خطی- 

  باشد: (𝑖𝑡)ی داخلی و نرخ بهره (𝑦𝑡)لگاريتمی از درآمد 
 

(8) 𝑚𝑡
𝑑 − 𝑝𝑡 = α𝑦𝑡 − β𝑖𝑡 + 𝜗𝑡 

 

بینی متغیر شوک پیش 𝑣𝑡ی پول و نیمه کشش بهره 𝛽، کشش درآمدی پول 𝛼 (، 8ی )در معادله

های داخلی از طريق باشند. فرض انتقال کامل از تورم خارجی به قیمتی تقاضای پول مینشده

فرض برابری قدرت خريد  کند کهنرخ ارز )قیمت پول داخلی برحسب پول خارجی( ايجاب می

برای انتخاب سبد دارايی افراد از فرض و همچنین تصمیمات کارگزاران  ( حفظ شودPPPمطلق )

( تبعیت کند. با در نظر گرفتن فرض برابری قدرت خريد UIPپوششی ) ی غیربرابری نرخ بهره

𝑒𝑡)عبارت  (𝑝𝑡) توان به جای قیمت داخلیمی + 𝑝𝑡
نظر  با مدهمچنین  و را جايگزين نمود (∗

 (𝑖𝑡) ی داخلیبه جای نرخ بهره توانمی( UIPپوششی ) ی غیررابری نرخ بهرهب قرار دادن فرض

𝑖𝑡)معادل آن يعنی 
∗ + E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡)) ( به صورت زير بیان 8ی )معادلهترتیب را قرار داد. بدين

  :شودمی
 

(8) 𝑚𝑡
𝑑 = (𝑒𝑡 + 𝑝𝑡

∗) + 𝛼𝑦𝑡 − 𝛽(𝑖𝑡
∗ + E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡)) + 𝑣𝑡 
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ptکه در آن، 
𝑖𝑡قیمت خارجی و  ∗

نرخ ارز اسمی )قیمت پول داخلی  𝑒𝑡ی خارجی، نرخ بهره ∗

در  تغییر نرخ ارز E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡)ای که گونهه عملگر انتظارات است، ب Eبرحسب پول خارجی( و 

 از حاصل جمعی پول داخلی کند. عرضهبیان میرا با توجه به اطلاعات دوره جاری  آينده

 یمعادلهی يک، در ضريب پولتشکیل شده که با فرض  𝑟𝑡و ذخاير خارجی  𝑑𝑡اعتبارات داخلی 

  ( نشان داده شده است:9)
 

(9) 𝑚𝑡
𝑠 = 𝑑𝑡 + 𝑟𝑡 

 

گذاران پولی با خريد و فروش ارز، طبق  قانون زير در بازار ارز شود که سیاستهمچنین فرض می

  نمايند:خارجی دخالت می
 

(4) ∆𝑟𝑡 = −𝜒∆𝑒𝑡 

 

دهد؛ بنابراين، میزان دخالت بانک مرکزی در بازار ارز را نشان می 𝜒(، پارامتر 4ی )در معادله

گذاران پولی با توجه به تغییرات نرخ ارز که به صورت فشار افزايش يا کاهش ارزش پول سیاست

باشد، با خريد و فروش ارز خارجی در بازار ارز خارجی مداخله (( می8)مطابق با جدول شماره )

و نرخ ارز فقط از طريق تغییرات در  باشدبرابر صفر می 𝜒ارز کاملاً شناور،کنند. تحت نظام نرخ می

 کند. عوامل اقتصادی تغییر می

همان  E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡) ( و با توجه به اينکه 9( و )8گرفتن اولین تفاضل از معادلات )با 

E(𝑒𝑡+1|I𝑡) − 𝑒𝑡 (0)( و 1معادلات )ی پول به صورت تغییرات در تقاضا و عرضهباشد، می 

  خواهد بود:
 

(1) ∆𝑚𝑡
𝑑 = ∆𝑒𝑡 + ∆𝑝𝑡

∗ + 𝛼∆𝑦𝑡 − 𝛽E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡) + 𝛽∆𝑒𝑡 + ∆𝑣𝑡 

(0) ∆𝑚𝑡
𝑠 = ∆𝑑𝑡 + ∆𝑟𝑡 

 

و  شود( حاصل می0( و )1ن معادلات )از برابر قرار داد با توجه به اينکه تعادل در بازار پول

(، نرخ ارز تعادلی به صورت تابعی از متغیرهای کلان اقتصادی و 4ی )با استفاده از معادلههمچنین 

  خواهد بود: (7معادله )ی دخالت بانک مرکزی به صورت درجه
 

(7) ∆𝑒𝑡 =
1

(1 + 𝛽 + 𝜒)
(−∆𝑝𝑡

∗ − 𝛼∆𝑦𝑡 + 𝛽∆𝑖𝑡
∗ − 𝛽(E(∆𝑒𝑡+1|I𝑡)) + ∆𝑑𝑡 − ∆𝑣𝑡) 
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𝜒که  مرکزی يعنی زمانی ی بانک( در غیاب مداخله7)ی با توجه به معادله = باشد، سطح  0

ای که با گونهه های خارجی و سطح تولید داخلی ارتباط مستقیم با ارزش پول ملی دارند بقیمت

يابد و همچنین با افزايش سطح تولید های خارجی، ارزش پول ملی افزايش میسطح قیمتافزايش 

کند؛ فزايش پیدا میطريق ارزش پول ملی اداخلی، تقاضا برای ارز خارجی کاهش يافته و از اين 

که با افزايش نرخ ی خارجی ارتباط معکوسی با ارزش پول ملی دارد بدين معنی اما نرخ بهره

 يابد.يابد و در نتیجه ارزش پول ملی کاهش میخارجی افزايش می گذاریی خارجی، سرمايهبهره

ی بانک مرکزی حد زيادی به ضريب مداخله(، تغییرات نرخ ارز تا 7ی )اساس معادله همچنین بر

(𝜒) نهايت )مثبت يا منفی( میل کند، تغییرات نرخ ارز اگر اين ضريب به سمت بی .8 :بستگی دارد

𝑙𝑖𝑚) صفر خواهد بود
𝜒→±

∆𝑒𝑡 = اگر  .8افتد. که اين واقعیت در نظام نرخ ارز ثابت اتفاق می (0

χ)ضريب مداخله صفر باشد  = . اگر ضريب 9نرخ ارز کاملاً شناور خواهد بود. ، تغییرات (0

ی میانه و نهايت را اختیار کند، دلالت بر مداخلهی بانک مرکزی مقاديری بین صفر تا بیمداخله

 نظام شناور مديريت شده دارد.

توان فشار بازار ارز را ی بین دخالت بانک مرکزی و حرکت نرخ ارز، مینظر قرار دادن رابطه با مد

و  (𝑒𝑡∆)صورت ترکیب خطی تغییرات درصدی نرخ ارز ه ( ب8331یروی از ويمارک )به پ

  ( در نظر گرفت:1صورت معادله )ه ب (𝑟𝑡∆)ی پولی تغییرات ذخاير خارجی نسبت به پايه
 

(1) EMP𝑡 = ∆𝑒𝑡 + 𝜂∆𝑟𝑡 
 

گذاران پولی در بازار ارز خارجی ، بنا به فرض منفی است. در کشوری که سیاست𝜂ضريب 

 .شود( تعريف می1ی )ده از معادلهکنند، شاخص فشار بازار ارز با استفامداخله می

بدست  𝜒و ضريب مداخله  𝜂خطی بین  ی غیر( رابطه1ی )( در معادله4ی )گذاری معادلهبا جای

  آيد:می
 

(3) EMP𝑡 = (1 −  𝜂𝜒)∆𝑒𝑡 
 

𝜂(، 3ی )در معادله ∈ 𝜂)که کشش نرخ ارز نسبت به ذخاير خارجی  (1,0−] = −
𝜕∆𝑒𝑡

𝜕∆𝑟𝑡
را  (

تواند مقاديرمختلفی را اختیار کند. ی دخالت بانک مرکزی است که میدرجه 𝜒دهد و نشان می

شش نرخ ارز کو  (𝜒)ی دخالت بانک مرکزی خطی بین درجه حاکی از ارتباط غیر (3ی )معادله
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( 8باشد؛ بنابراين در جدول )ی فشار بازار ارز میدر معادله (𝜂)ذخاير خارجی نسبت به 

  خطی فشار بازار ارز مشخص شده است: خصوصیات غیر
 

 خطی شاخص فشار بازار ارز  اساس خصوصیات غیر های مختلف بر: تعیین رژیم2جدول 

EMP تقویت ارزش پول ملی < 0, 𝜒 ≠ 0, 𝜒 ∈ (−(1 + 𝛽), ∞), ∆𝑒𝑡 < 0 

EMP تغییرات نرمال نرخ ارز = 0, 𝜒 = 0 

EMP تضعیف ارزش پول ملی > 0, 𝜒 ∈ (−∞, −(1 + 𝛽)), ∆𝑒𝑡 > 0 

 Kumah (2007) منبع:   
 

 مروری بر مطالعات انجام شده -2-2

های نرخ ارز را در کشورهای تعادل مالی و نوسان ارتباط بین عدم (8660) 8برد و مانديلارس

استفاده از شاخص وزنی فشار  و با 8376 -8666ی زمانی آمريکای لاتین و آسیای شرقی طی بازه

بازار ارز مورد بررسی قرار دادند. نتايج پژوهش مذکور، حاکی از آن است که در آمريکای لاتین 

گونه  که در آسیای شرقی اين عدم تعادل مالی اثر معناداری بر فشار بازار ارز داشته است در حالی

 نبوده است. 

در پنج کشور آفريقايی طی د تا فشار بازار ارز را ان( تلاش نموده8663) 8ماکدو و همکاراندی

مقايسه نمايند؛ شاخص فشار بازار ارز محاسبه شده در اين مطالعه به روش  8330 -8661 هایسال

به اين نتیجه  EGARCH-Mباشد. اين محققان با بکارگیری الگوی گیرين و همکاران میايچن

که کاهش ارزش  ار ارز بالاتر همراه است در حالیدست يافتند که انبساط پولی با شاخص فشار باز

  گردد.نرخ ارز واقعی منجر به کاهش شاخص فشار بازار ارز می

گیری از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری به بررسی فشار بازار ارز در با بهره (8686) 9لستانو

استفاده  8318:4-8664:4ی های فصلی طی دورهبدين منظور از داده .کشور اندونزی پرداخته است

ی مثبتی بین فشار بازار ارز و اعتبار داخلی وجود دارد. دهد که رابطهکرده است. نتايج نشان می

که رشد تولید و  طوریه کند؛ بهمچنین رشد تولید نقش مهمی در تعیین فشار بازار ارز ايفا می

 ی پولی بر فشار بازار ارز اثر منفی دارند. ضريب فزاينده

                                                           
1. Bird and Mandilaras (2006) 
2. De Macedo (2009) 
3. Lestano (2010) 
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( شاخص فشار بازار ارز را محاسبه 8377با استفاده از روش گیرتن و روپر ) (8688) 8رو لیاککمه 

 VARجمهوری چک در دو الگوی  8331 -8660 یهای ماهانهنموده و سپس با بکارگیری داده

به اين نتیجه دست يافتند که نرخ رشد اعتبار داخلی در الگوی اول که مربوط به رژيم ثابت نرخ 

معنی اما در الگوی دوم که در آن نرخ ارز دارای نظام شناور مديريت شده است، باشد، بیارز می

ور ی تفاضلی در رژيم ثابت، معنادار و در رژيم شنامثبت و معنادار است. همچنین نرخ بهره

 معنی است.مديريت شده بی

( شاخص فشار بازار ارز را برای 8331ای با استفاده از روش ويمارک )در مطالعه (8688) 8گیلال

ی مجدد بر اين با محاسبهاست، علاوه  محاسبه نموده 8370-8661های کشور پاکستان، طی سال

ی فشار بازار ارز را ن کنندهگیرين و همکاران طی همین دوره، عوامل تعییشاخص با روش ايچن

در ده کشور مورد بررسی قرار داد و به اين نتیجه دست يافت که باز بودن تجاری، باز بودن سرمايه 

 دهند.و درآمد واقعی داخلی به خوبی شاخص فشار بازار ارز را توضیح می

نپال پرداخته  در تحقیقی به بررسی اثر سیاست پولی بر فشار بازار ارز در کشور (8688) 9پندی

که  که اعتبار داخلی علامت خلاف انتظار دارد، در حالیدهد ت. نتايج اين مطالعه نشان میاس

اند. نتايج بدست آمده معنا شدهاست و ديگر متغیرها بیعلامت ضريب تکاثری موافق نظريه بوده 

 باشد. ثری پول میهای فصلی مؤيد معناداری متغیرها بويژه اعتبار داخلی و ضريب تکااز داده

ی شاخص فشار بازار ارز در گیرين و همکاران به محاسبهبا استفاده از روش ايچن (8688) 4ضیايی

اين شاخص را بر قیمت اثرات  SVAR روشگیری از هپرداخته و با بهر 8661 -8686ايران طی 

سری بودجه و اعتبارات بخش خصوصی تحلیل نموده است. نتايج حاصل از کننده، کمصرف

العمل، حاکی از آن است که هرگونه شوک ناگهانی به ی واريانس و توابع عمل و عکستجزيه

شاخص فشار بازار ارز باعث افزايش قیمت مصرف کننده و کسری بودجه و کاهش اعتبارات 

تأثیر شاخص فشار بازار ارز بر اعتبار داخلی ضعیف است گردد. همچنین با وجود اينکه داخلی می

  .باشدمیاما اثر اعتبار داخلی بر فشار بازار ارز قابل ملاحظه 

ی شاخص فشار ( به محاسبه8331گیری از روش ويمارک )با بهره (8689) 1گیلال و همکاران

پرداختند. نتايج  8370 -8661ی زمانی تان، طی دورهبازار ارز و شاخص مداخله برای کشور پاکس

                                                           
1. Kemme and Lyakir (2011) 
2. Gilal (2011) 
3. Pandy (2012) 
4. Ziaei (2012) 
5. Gilal (2013) 
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ی قیمت، ناپايدار است. در نتیجه از رويکرد حاکی از آن است که تقاضا برای پول واقعی و معادله

دهد که فشار بازار کالمن برای ارزيابی تغییرات ساختاری استفاده شده است. شواهد نشان می-فیلتر

 ارز پايین و شاخص مداخله بانک مرکزی فعال است.

( با استفاده از يک ابزار عملیاتی به تجزيه و تحلیل فشار بازار ارز در 8684) 8مکارانفرانکو و ه

اند. اقتصاد آنگولا دارای يک حساب مالی بسته، حساب جاری تقريباً کنترل شده، آنگولا پرداخته

ها يک اثر مستقیم بر روی تقاضای پول خارجی باشد. اين ويژگیی دلار میيک اقتصاد بر پايه

طور منطقی شاخصی را برای فشار بازار ه کند. اين مدل برد و مدل خاصی برای آنگولا ايجاد میدا

ی کند که شاخص مذکور شامل تغییرات صادرات، تغییرات واردات، نرخ بهرهارز فراهم می

خارجی و تورم و تغییر در ذخاير خارجی است. در اين مطالعه، شاخص فشار بازار ارز با استفاده از 

 ( محاسبه شده است.8688) 9( و کلاسن و جاگر8334) 8گیرين رز و ويپلزروش ايچن

به بررسی اثر سیاست پولی بر فشار بازار ارز در بعضی از کشورهای  (8681) 4پیفايدورا و بايک

اند. در اين مطالعه اين حقیقت وجود ی جنوب صحرای آفريقا پرداختهمنتخب و در حال توسعه

کشورهای جنوب صحرای آفريقا اقتصادهای در حال توسعه دارند که دارای  دارد که اکثر

موقعیت خالص صادرات منفی هستند. اين مطالعه با استفاده از روش پنل پويا و با در نظر گرفتن 

پردازد که ، به آزمون اين فرضیه می8338 -8686ی بیست کشور جنوب صحرای آفريقا طی دوره

ی ارتباط منفی دهندهشود و بالعکس. نتايج نشانمنجر به ارز پرقدرت می آيا سیاست پولی انقباضی

باشد به اين معنی که با برقراری سیاست پولی و معنادار بین سیاست پولی و فشار بازار ارز می

ی ارتباط معنادار دهندههای اين مطالعه نشانيابد. همچنین يافتهانقباضی، فشار بازار ارز کاهش می

له و شاخص فشار بازار ی مبادهای دولتی، توازن حساب جاری، رابطهید کل، سطح بدهیبین تول

  د.باشارز می

، 8337 -8686ی زمانی نظر گرفتن پنلی از چهل کشور طی دوره با در (8681) 1گیلال و بايرن

اند. بدين را مورد بررسی قرار داده اری مالی بر شاخص فشار بازار ارزپیامدهای آزادسازی تج

ی شاخص فشار بازار ارز گیرين و همکاران و گیرتن و روپر برای محاسبهمنظور از دو روش ايچن

دهد که باز بودن حساب سرمايه در اقتصادهای پیشرفته، به دو . نتايج نشان میشده است استفاده

                                                           
1. Franco (2014) 
2. Eichengreen Rose and Wyplosz (1994) 
3. Klassen and Jager (2011) 
4. Fiador and Biekpe (2015) 
5. Gilal and Byrne (2015) 
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، به روش گیرتن و روپر وابسته است. ی فشار بازار ارز و در بازارهای ضروریشاخص محاسبه

وری وجود دارد، های پیشرفته و بازارهای ضرداختلافی که در بازبودن حساب سرمايه برای اقتصا

 های مالی باشد.ی بخشتوسعه ممکن است به دلیل

( به STARبا استفاده از يک الگوی خودرگرسیونی با انتقال ملايم ) (8938مهر )هاديان و اوجی

 8976:8 – 8936:9ی ( در اقتصاد ايران طی دورهEMPرفتار شاخص فشار بازار ارز )بررسی 

مستقل محاسبه  -اند. بدين منظور، ابتدا شاخص فشار بازار ارز با بکارگیری يک روش الگوپرداخته

دهد که شاخص فشار بازار ارز، ماهیتی غیرخطی داشته و است. نتايج اين برآورد نشان می شده

ی مورد بررسی همواره با فشار کاهش يا افزايش ارزش پول داخلی مواجه ايران طی دوره بازار ارز

 است.  بوده

که چگونه مقامات ( ضمن معرفی شاخص فشار بازار ارز به بررسی اين8939باغجری و همکاران )

داختند. اند، پرواکنش نشان داده8901:8-8938:4ی پولی ايران نسبت به فشار بازار ارز، طی دوره

باشد، به دهد که تئوری سنتی فشار بازار ارز در مورد ايران نیز صادق مینتايج اين مطالعه نشان می

گردد. همچنین تأثیر پولی منجر به افزايش فشار بر نرخ ارز می یاين معنا که اجرای سیاست انبساط

ید داخلی و قیمت نفت خام متغیر ضريب تکاثری پول بر فشار بازار ارز مثبت و تأثیر متغیرهای تول

 باشد. بر فشار بازار ارز منفی می

های ارزی و فشار بازار ارز در يک اقتصاد ( به بررسی رژيم8939ای )خیابانی و غلجه

 صادرات نفت درآمد دهد که افزايشهای اين مطالعه نشان میاند. يافتهی نفت پرداختهصادرکننده

افزايش  با که شده ملی پول ارزش افزايش و ارز بازار در مرکزی بانک یمداخله افزايش موجب

که  است. در حالی شده همراه ارز نرخ فشار کاهش و ملی پول ارزش تقويت رژيم به گذار احتمال

 فشار افزايش و ملی پول ارزش تضعیف رژيم به گذار احتمال افزايش با نفتی درآمدهای کاهش

  است. بوده همراه نرخ ارز

گیری درجه دخالت فشار بازار ارز و اندازه ای به بررسی( در مطالعه8934همکاران )باغجری و 

در اين مطالعه شاخص فشار  اند.پرداخته 8938:4-8901:8، طی دوره زمانی دولت در اين بازار

( محاسبه شده است. تکنیک استفاده شده جهت برآورد 8331بازار ارز بر مبنای رويکرد ويمارک )

باشد. نتايج تحقیق جوسیلیوس می -ارز، تکنیک همجمعی با استفاده از روش جوهانسن فشار بازار

های مورد بررسی، فشار بر نرخ ارز جهت کاهش ارزش پول داخلی دهد که طی سالنشان می
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درصد از فشار وارد بر بازار ارز را  44ها ذخاير ارز خارجی حدود وجود داشته است. طی اين سال

 .درصد مابقی از طريق تغییرات در نرخ ارز جذب شده است 10 جذب کرده است و

 اند.پرداختهبررسی عوامل مؤثر بر فشار بازار ارز در اقتصاد ايران ( به 8930پور و جعفری )ممی

منظور از مدل مارکوف سوئیچینگ با احتمال انتقال متغیر در طی زمان استفاده شده است.  بدين

متغیره با احتمال انتقال ثابت طی ابتدا رفتار نرخ ارز با استفاده از الگوی مارکوف سويچینگ تک 

برآورد شده و سپس عوامل مؤثر بر فشار بازار ارز در چارچوب  8909-8939ی زمانی دوره

دهد که تحلیل قرار گرفته است. نتايج نشان می و احتمال انتقالات متغیر در طی زمان مورد تجزيه

رفتار نرخ ارز با دو رژيم تقويت و تضعیف ارزش پول ملی با تلاطم بالا و پايین قابل ارزيابی است 

متغیرهای  عنوان به و ذخاير ارزی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران، تورم و درآمدهای نفتی

باشند. بدين صورت که تغییرات ذخاير ارزی، احتمال مؤثر بر فشار بازار ارز در اقتصاد ايران می

ماندن در رژيم تضعیف ارزش پول ملی را کاهش و احتمال گذار از رژيم تقويت به رژيم تضعیف 

ذار از تقويت دهد. همچنین افزايش تورم احتمال ماندن در رژيم تضعیف و احتمال گرا افزايش می

دهد؛ يعنی با افزايش نرخ تورم، ارزش پول ملی کاهش يافته و بر فشار به تضعیف را افزايش می

دهد که افزايش درآمدهای نفتی از طريق افزايش شود. همچنین نتايج نشان میبازار ارز افزوده می

و تقويت ارزش درآمدهای ارزی بانک مرکزی موجب افزايش مداخله بانک مرکزی در بازار ارز 

پول ملی شده که با افزايش احتمال گذار به رژيم تقويت ارزش پول ملی و کاهش فشار نرخ ارز 

 .همراه شده است
 

 شناسی تحقیقروش -3

 (TVARای )مدل خودرگرسیون برداری آستانه -3-1

که توسط متغیر قابل  استهايی ( دارای رژيمTVARای )مدل خودرگرسیون برداری آستانه

Kيک بردار  𝑦𝑡 شوند. در اين مدل، تعريف می F(𝑤𝑡−𝑑)و تابع انتقال  𝑤𝑡−𝑑ی مشاهده × از  1

𝑦𝑡زا و  متغیرهای درون = (𝑦1𝑡 , 𝑦2𝑡 , … , 𝑦𝐾𝑡)′ باشد همچنین می𝑐  يک بردارK × از  1

Kماتريس  A𝑖,𝑗مقادير ثابت،  × K  از ضرايب رژيم𝑖  در وقفه𝑗 ،s ها با پارامترهای تعداد رژيم

𝑖خودرگرسیون متفاوت با  = 1, … , s  و𝑝  مرتبه خودرگرسیون با𝑗 = 1, … , 𝑝 باشد. به اين می

  شود:نوشته می (86)معادله ای به صورت ترتیب يک مدل خودرگرسیون برداری آستانه
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(86) 𝑦𝑡 = 𝑐𝑖 + ∑ A𝑖,𝑗𝑦𝑡−𝑗 + 휀𝑡,𝑖            𝑖𝑓      𝑟𝑖−1

𝑝

𝑗=1

< 𝑤𝑡−𝑑 ≤ 𝑟𝑖   

 

Kيک بردار  휀𝑡,𝑖(، 86در مدل ) ×  و از فرايند اختلالات با میانگین صفر و واريانس برابر با  1

E(휀𝑡휀𝑙
′) = 𝑙برای  0 ≠ 𝑡 باشد. متغیر انتقال می𝑤  يکی از متغیرهای بردار𝑦𝑡 باشد. اين مدل می

برای هر متغیر و رژيمی يکسان بوده و تابع انتقال برای  pکند که ی غیرخطی فرض میچند متغیره

 (88مدل )ای دو رژيمه به صورت باشد. مدل خودرگرسیون برداری آستانههر معادله مشابه می

 شود:نوشته می
 

𝑦𝑡 = (𝑐1 + A1,1𝑦𝑡−1 + ⋯ + A1,𝑝𝑦𝑡−𝑝)(I(𝑤𝑡−𝑑 ≤ 𝑟)) + (𝑐2 + A2,1𝑦𝑡−1 +

⋯ + A2,𝑝𝑦𝑡−𝑝)(1 − I(𝑤𝑡−𝑑 ≤ 𝑟)) + 휀𝑡 (88      )                                                                     

 

 باشد. تابع شاخص می I(0)(، 88در مدل )
 

 (TVARای )برآورد مدل خودرگرسیون برداری آستانه -3-2

Y𝑘فرض کنید که  = (𝑦𝑘1, … , 𝑦𝑘T) زای  برداری از متغیر درون𝑘𝑡ℎ ی ی نمونهبا اندازهT 

휀𝑘باشد، همچنین  = (휀𝑘1, … , 휀𝑘T) زایی متغیر درونبردار پسماند معادله 𝑘𝑡ℎ  وX𝑖,𝑡−1 =

(1, 𝑦𝑡−1, … , 𝑦𝑡−𝑝)  ماتريس متغیرهای توضیحی در زمانt  برای هر رژيم با پارامترهای

1)خودرگرسیونی متفاوت باشد. بنابراين يک ماتريس  × (skp + s)) های برای تمام رژيم

𝑖 = 1, … , s , Xt−1 = (X1,𝑡−1, … , Xs,𝑡−1)  وجود دارد؛ در نتیجه برای کل نمونه، ماتريس

Xمتغیر توضیحی عبارت از  = (X0, … , XT−1) ی است. بردار پارامترهای معادله𝑘𝑡ℎ  برابر با

𝜃𝑘 =  (𝛽𝑘,𝐿 , 𝛽𝑘,𝑁𝐿)′  است، که𝛽𝑘,𝐿  1)بردار × (sKp + s))  از مقادير ثابت و پارامترهای

 باشد.خطی می يک بردار از پارامترهای تابع غیر 𝛽𝑘,𝑁𝐿خودرگرسیونی و 

𝛽𝑘,𝑁𝐿دو رژيمه،  ایآستانه VARدر يک  = [𝑑, T𝑘]  است که به دلیل حضورVAR بردار ،

,𝑙 باشد، برای تمام پارامترها در تابع انتقال برای هر معادله يکسان می 𝑚 = 1, … , K  ،داريم

𝛽𝑙,𝑁𝐿 = 𝛽𝑚,𝑁𝐿 بنابراين يک .VAR شود:( نوشته می88صورت ماتريس ) خطی به غیر  
 

[

Y1

Y2

⋮
Y𝐾

] = [

𝑚1(X, 𝜃1)
𝑚2(X, 𝜃2)

⋮
𝑚𝐾(X, 𝜃K)

] + [

휀1

휀2

⋮
휀K

] 

(11)  

(88)  
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T)يک بردار  𝑚𝑖(0)به مثابه  𝜃𝑖و  Xخطی از  يک تابع غیر 𝑚𝑖(0)(، 88در ماتريس ) × 1) 

شده  ای مانند زير نوشته شود، بردارسازیشدهاست. اين سیستم برای اين که در شکل خلاصه

 است:
 

(89) 𝑦 = 𝑚(𝑥, 𝜃) + 𝑢    
 

,𝑦(، 89ی )در فررررم فشررررده  𝑚(𝑥, 𝜃)  وu  بردارهرررای(TK × TK يرررک مررراتريس  xو  (1 ×

(sKp + s) و داريرررررم  اسرررررت 𝜃 = (𝜃1, … , 𝜃𝐾)′.     بنرررررابراين مررررراتريس کوواريرررررانس

  باشد.برابر با تابع مجموع مجذور پسماندها می پسماندهای 
 

(84) 𝑆(𝜃) = (𝑦 − 𝑚(𝑥, 𝜃))
′
(̂

−1
⨂ IT) (𝑦 − 𝑚(𝑥, 𝜃)) 

 

  ی حداقل مربعات عبارت است از:و برآوردکننده
 

(81) 𝜃 = 𝑎𝑟𝑔 min
𝜃ϵ⦵

det (̂ (𝜃)) 
 

T/1به صورت  ̂(𝜃)(، 81ی )که در رابطه طوریه ب ∑ εtεt
′T

i=1 شود که معادل محاسبه می

فرض شده است که در آن پسماندها به صورت نرمال توزيع  8نمايیی حداکثر درستبرآوردکننده

                      مشروط به اينکه پارامترهای توابع انتقال به صورت  .(8317، 8)گلنت اندشده

𝜃𝑁𝐿 = (𝛽1,𝑁𝐿, … , 𝛽𝐾,𝑁𝐿) برآورد خطی است. بنابراين، تابع مجموع مجذور باشند، مسئله ،

  نوشت: 𝜃𝑁𝐿حسب  توان برپسماندها را می
 

(80)  𝑆(𝜃𝐿|𝜃𝑁𝐿) = (𝑦 − 𝜃𝐿
′ (𝜃𝑁𝐿)𝑥)′ (̂

−1
⨂ IT) (𝑦 − 𝜃𝐿

′ (𝜃𝑁𝐿)𝑥) 
برای هر مقدار ممکن از آستانه  det (̂(𝜃))ای با ارزيابی های خودرگرسیون برداری آستانهمدل

𝜃𝑁𝐿 ی مواردکه برای همه شوندهای دو رژيمه تخمین زده میدر حالت مدل ∈ . باشدمی ⦵

𝜃𝑁𝐿را برای  𝑑𝑒𝑡 (̂(𝜃𝐿|𝜃𝑁𝐿))بردار پارامترهايی است که  𝜃نگاه،آ ∈  ند.رسابه حداقل می ⦵

                                                           
1. Maximum Likelihood Estimation 
2. Gallant (1987) 
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را به حداقل برسانیم، همچنین نشان داد که  𝑡𝑟(̂(𝜃𝐿|𝜃𝑁𝐿))پیشنهاد کرد که ( 8331) 8سیتی

  د.نباشبه صورت مجانبی نرمال می 𝜃𝐿برآورد کننده ثابت بوده و برآوردهای 
 

 تحقیقهای یافته -4

 بررسی متغیرهای تحقیق -4-1

های فصلی گیری از آمار بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران، دادهدر اين مطالعه، ابتدا با بهره

( و شاخص قیمت مصرف M) نقدينگی(، R) 9، ذخاير خارجی8رسمی متغیرهای نرخ ارز غیر

جهت برآورد شاخص  .استخراج شده است 8907:4-8930:4 ( مربوط به دوره زمانیCPI) 4کننده

(، جمع وزنی تغییرات نرخ ارز 8667( و کوماه )8668) 1فشار بازار ارز به پیروی از ادواردز

و تغییرات ذخاير خارجی در نظر گرفته شده است. بر اين اساس، شاخص فشار بازار ارز  غیررسمی

et∆صورت ه ب −
M∆e∆e

M∆R∆R
∆Rt  محاسبه شده است که در آنM∆e∆e  وM∆R∆R  به ترتیب بیانگر

( سری 8نمودار ) .باشندگشتاور دوم تغییرات نرخ ارز و گشتاور دوم تغییرات ذخاير خارجی می

  دهد.زمانی شاخص فشار بازار ارز را نشان می

 
  : شاخص فشار بازار ارز1نمودار 

 محاسبات تحقیقمنبع: 

                                                           
1. Tsay (1998) 
2. Non - Official Rate 
3. Foreign Reserves 
4. Consumer Price Index 
5. Edwards (2002) 

year

e
m

p

70 75 80 85 90 95

-2
0

0
2

0
4

0
6

0
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دهد که شاخص مذکور ( نشان می8نمودار )ی شاخص فشار بازار ارز در نتايج حاصل از محاسبه

و به ترتیب از مقادير حداقل و  193/3 انحراف معیار و 781/9 ورد بررسی از میانگینی مطی دوره

ها، تغییرات برخوردار بوده است. با وجود اينکه در برخی از دوره 417/06و  -487/87 حداکثر

وجود دارد که شاخص فشار بازار ارز دارای نرخ ارز، نزديک به صفر بوده است اما اين امکان 

رفتاری غیرخطی باشد و برای تجزيه و تحلیل آن بتوان از الگوی غیرخطی بهره گرفت. جهت 

و شاخص قیمت  نقدينگیتجزيه و تحلیل فشار بازار ارز از تفاضل لگاريتمی متغیرهای 

 کننده استفاده شده است.مصرف

های زمونو تورم با استفاده از آ نقدينگی، نرخ رشد وضعیت ايستايی شاخص فشار بازار ارز

 -اشمیت -فیلیپس -کووسکیو کوويت (PP)پرون  -(، فیلیپسADF)يافته فولر تعمیم -ديکی

  ( نشان داده شده است.9( در جدول )KPSSشین )
 

 : نتایج آزمون ریشه واحد3جدول 
Test critical values (5%) t-statistic EMP 

349088/8- 416109/1- ADF 

349088/8- 313183/1- PP 

Asymptotic critical values LM-stat  

409666/6 860083./ KPSS 

Test critical values (5%) t-statistic LM 

117481/8- 839479/4- ADF 

349088/8- 416617/1- PP 

Asymptotic critical values LM-stat  

409666/6 610197/6 KPSS 

Test critical values (5%) t-statistic INF 

117481/8- 080468/9- ADF 

349088/8- 900471/9- PP 

Asymptotic critical values LM-stat  

409666/6 813779/6 KPSS 

 محاسبات تحقیق منبع:

 

به  باشد و با توجهی نتايج آزمون ريشه واحد میدهنده( که نشان9با در نظر گرفتن نتايج جدول )

( محاسباتی PPپرون ) -( و فیلیپسADFيافته )ی ديکی فولر تعمیماينکه قدر مطلق مقادير آماره

ی صفر مبنی بر وجود ريشه واحد و باشد، فرضیهمی %1بزرگتر از مقدار بحرانی جدول در سطح 

ه کوچکتر باشند. اين موضوع با توجه بناايستا بودن متغیرها، رد شده و متغیرهای مذکور ايستا می

  گیرد.برای متغیرهای مورد مطالعه، نیز مورد تأيید قرار می KPSSی بودن مقادير محاسباتی آماره
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و تورم با استفاده از  نقدينگیبعد از بررسی ايستايی شاخص فشار بازار ارز و متغیرهای نرخ رشد 

امکان تبعیت ، به تحلیل 9شاينکمن -ديکرت -و بروک 8سی، تی8خطی کینان های غیرآزمون

شود. بر اين اساس نتايج حاصل از می خطی پرداخته شاخص فشار بازار ارز از يک رفتار غیر

 (، نشان داده شده است.4سی در جدول )خطی کینان و تی های غیرآزمون
 

 EMPشاخص  -سیخطی کینان و تی های غیر: آزمون4جدول 

  tآماره  p-value مرتبه خودرگرسیونی

 (5891کینان ) 31/84 /.6668 8

 (5891سی )تی 1/88 6661/6 8

 محاسبات تحقیق منبع:               

 

ی خودرگرسیونی شاخص فشار بازار ارز ( نشان داده شده است، مرتبه4طور که در جدول ) همان

(EMP با توجه به معیار اطلاعاتی آکائیک )کهباشد؛ همچنین با توجه به اينمی 8 p-value 

با رد  سیو تیآزمون کینان  نتايج ،باشدنزديک به صفر میسی مربوط به آزمون کینان و تی

  د.نمايخطی پیروی می که شاخص مذکور از يک الگوی غیر دنکنمیبیان ی صفر فرضیه

که آيا سری ديکرت و شاينکمن معرفی شده است، در تعیین اين -که توسط بروک BDSآزمون 

رود. در واقع اين کار میه کند، بخطی پیروی می يند خطی يا غیرآاز يک فر زمانی مورد مطالعه

يک عدد  BDSی ه آمارهنچکند. چنارا بررسی می i.i.dيند آها از يک فرآزمون، تبعیت داده

خطی است. نتايج اين آزمون با ترکیبات مختلف  دار باشد، سری زمانی مورد نظر غیربزرگ و معنا

m  و𝛿 8که و با فرض اينm=  و𝛿 ( باشد، در 1/6، 8، 1/8، 8های )طور پیش فرض دارای ارزشه ب

 ( نشان داده شده است. 1جدول )
 

 EMPشاخص  -BDSخطی  : آزمون غیر5جدول 

𝜹 For close points← ]7031/4[ ]193/3[ ]9611/84[ ]671/83[ 
m↓ 

]8[ 
188/0 

(6) 

0913/1 

(6) 

4791/4 

(6) 

8608/8 

(68/6) 

( هستند. mدهنده ابعاد تعبیه شده )برای اعداد نزديک و عدد داخل براکت در ستون نشان δدهنده توضیح: اعداد داخل براکت در رديف نشان        

 آزمون هستند. p-valueو اعداد اخل پرانتز  BDSهای آزمون اعداد داخل جدول، آماره

 محاسبات تحقیق منبع:      

 

                                                           
1. Keenan 
2. Tsay 
3. BDS 
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دهد که اين شاخص از يک شاخص فشار بازار ارز نیز نشان میدر خصوص  BDSنتايج آزمون 

 کند.خطی تبعیت می فرايند غیر
 

 ی بهینهتعیین طول وقفه -4-2

گیری از يک (، ابتدا بايد با بهرهTVARای )به منظور تخمین مدل خودرگرسیون برداری آستانه

مدل مشخص شود. از بین  یی بهینهول وقفه(، طLVARمدل خودرگرسیون برداری خطی )

استفاده  (AIC) 8آکائیکی بهینه از معیار اطلاعاتی معیارهای اطلاعاتی، برای تعیین طول وقفه

ی بهینه مدل خودرگرسیون ، وقفهآکائیکسازی معیار اطلاعاتی شده است. بر اين اساس، با حداقل

 باشد. می 7ای برابر برداری آستانه
 

 LVARمدل  یی بهینه: وقفه6جدول 
AIC طول وقفه 

1639/178 8 

8674/181 8 

6088/431 9 

881/479 4 

7343/416 1 

134/440 0 

8118/446 7 

4337/441 1 

 محاسبات تحقیق منبع:                                                      

 

 تعیین تعداد رژیم -4-3

( به عنوان متغیر آستانه، رفتار مدل خودرگرسیون EMPشاخص فشار بازار ارز )با در نظر گرفتن 

، متغیر آستانه باشد و شاخص EMPکه  شود. در صورتی( بررسی میTVARای )برداری آستانه

تر از مقدار آستانه باشد، مشاهدات در رژيم پايین فشار بازار ارز قرار دارند و فشار بازار ارز پايین

 باشد. اگر شاخص فشار بازار ارز بالاتر از مقدار آستانه باشد، بیانگر رژيم بالای فشار بازار ارز می

( =8mرفتار خطی شاخص فشار بازار با وجود يک رژيم )ی صفر که بیانگر برای آزمون فرضیه

(، از =8،9mخطی با وجود دو يا سه رژيم ) ی وجود انواع رفتارهای غیرباشد در مقابل فرضیهمی

                                                           
1. Akaike Information Criterion 
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( استفاده شده است. در واقع با 8668) 8( و لو و زيووت8333ی آزمون هانسن )بسط چند متغیره

تعیین شده است. با در نظر گرفتن شاخص فشار بازار ارز  ها، تعداد رژيمLRگیری از آزمون بهره

( نشان داده شده است. با آزمون 7در جدول ) LRبه عنوان متغیر آستانه، نتايج مربوط به آزمون 

 ای دو رژيمه و سه رژيمه و با در نظر گرفتنآستانه VARخطی در مقابل مدل  VARيک مدل 

p-value، شود و با انجام آزمون باشد رد میرفتار خطی مدل میی کنندهی صفر که بیانفرضیه

VAR ای دو رژيمه در برابر آستانهVAR ی صفر آزمون که مبنی بر ای سه رژيمه، فرضیهآستانه

  شود.باشد، پذيرفته میای میآستانه VARدو رژيمه بودن مدل 

 

  آستانهشاخص فشار بازار ارز به عنوان متغیر  -LRآزمون  ج: نتای7جدول 

 LR آزمون 

 VAR خطی در مقابلVAR  ای دو رژیمهآستانه 

 LR آماره 6731/801

[6666/.6]  

 VAR خطی در مقابل VAR ای سه رژیمهآستانه 

 LR آماره 9137/817

[6666/6]  

 VAR ای دو رژیمه در مقابلآستانه VAR ای سه رژیمهآستانه 

 LR آماره 96338/38

[8/6]  
  محاسبات تحقیق منبع:        

  باشد.( میp-valueمقادير داخل کروشه بیانگر )

 

جهت بررسی وجود يک آستانه )مدل دو رژيمه( يا دو آستانه )مدل سه رژيمه(  LRنتايج آزمون 

  ( ارائه شده است.9( و )8تصريح شده در دو نمودار ) VARدر مدل 
 

                                                           
1 .Lo and Zivot (2001) 
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 با یک آستانه و دو آستانه TVARخطی در مقابل  VARجهت بررسی  LR: آزمون 2نمودار 

 محاسبات تحقیق منبع:

 

 
 یادو آستانه TVARدر مقابل ای یک آستانه TVARجهت بررسی  LR: آزمون 3نمودار 

 محاسبات تحقیقمنبع: 

 

 برآورد مدل -4-4

ی تعیین شده توسط مدل خودرگرسیون برداری خطی و نتايج حاصل ی بهینهبا توجه به طول وقفه

ای آستانه VARی متغیر آستانه را برابر يک تعیین کرده است، مدل که طول وقفه LRاز آزمون 

 . شده است بیان( 1دو رژيمه برآورد و نتايج در جدول )
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 (TVARای )خودرگرسیون برداری آستانه مدل: نتایج برآورد 8جدول 
166/6EMP(-1)> 166/6 بالا: رژیمEMP(-1) ≤رژیم پایین :  

**7861/98- 

(1937/84) 
9911/8 

 (8880/4) Constant 

3994/4 
(0036/9) 

6114/6 
(7483/6) 

(5-)LM 

 
 

***9878/88- 
 (78/9) 

6913/8- 
 (6108/8) (5-)INF 

***7748/6- 
 (8811/6) 

8108/6 
(8137/6) (5-)EMP 

4190/8 
(4086/8) 

3941/6- 
 (1688/6) (2-)LM 

***8884/94 
(6408/7) 

3111/6 
 (6810/8) (2-)INF 

9181/6 
(4138/6) 

8186/6 
 (8647/6) (2-)EMP 

***9990/83 
(8179/4) 

1689/6- 
 (7848/6) (3-)LM 

**4814/7 
(8118/9) 

8707/6 
(6819/8) (3-)INF 

***1839/6 
(8709/6) 

6016/6- 
(6314/6) (3-)EMP 

***6388/89- 
(8901/9) 

8701/6 
(0109/6) (6-)LM 

7941/6 
(6389/0) 

4941/6 
(6469/8) (6-)INF 

6371/6- 
(889/6) 

6741/6- 
(8811/6) (6-)EMP 

***9318/4- 
(0910/8) 

8443/6 
(7089/6) (1-)LM 

***1414/87- 
(1000/1) 

664/8 
(1771/6) (1-)INF 

8833/6- 
(1607/6) 

6043/6- 
(6131/6) (1-)EMP 

**7839/3 
(9481/4) 

6383/6 
(7804/6) (1-)LM 

3086/6- 
(8149/0) 

8881/6- 
(3093/6) (1-)INF 

4410/6- 
(0377/6) 

6848/6- 
(6743/6) (1-)EMP 

8481/8- 
(1870/8) 

9736/6 
(7884/6) (7-)LM 

**1939/1- 
(1183/9) 

8161/6- 
(7084/6) (7-)INF 

8981/6 
(0631/6) 

6781/6- 
(8601/6) (7-)EMP 

 محاسبات تحقیق منبع:            
  باشند.می %86و  %1،  %8داری ضرايب در سطح *** ، ** ، * به ترتیب بیانگر معنی               

  .استانحراف معیار  مقادير داخل پرانتز بیانگر             
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به عنوان متغیر آستانه ( EMPt−1) بازار ارز با يک وقفه(، متغیر شاخص فشار 1با توجه به جدول )

 044/4 ، مقدار متغیر آستانهTVARدر نظر گرفته شده است و با توجه به نتايج تخمین مدل 

مشاهدات در رژيم بالا  %0/89مشاهدات در رژيم پايین و  %4/70 برآورد شده است. بر اين اساس،

 اند. قرار گرفته

با در نظر گرفتن شاخص فشار بازار ارز به عنوان متغیر آستانه  TVARنتايج حاصل از برآورد مدل 

ی وقفه (، مقادير بارژيم افزايش ارزش پول داخلیدهد که در رژيم پايین فشار بازار ارز )نشان می

 رند. داری بر شاخص فشار بازار ارز ندااثر معنا نقدينگیمتغیر وابسته، تورم و نرخ رشد 

اول، پنجم و هفتم متغیر  یوقفه (،رژيم کاهش ارزش پول داخلیدر رژيم بالای فشار بازار ارز )

ی چهارم و دارند. وقفه EMPداری بر اثر منفی و معنا (INF( ،1-)INF( ،8-)INF(-7تورم ))

 EMP، به عنوان يکی از ابزارهای سیاست پولی اثر منفی و معناداری بر نقدينگیرشد پنجم نرخ 

اثر مثبت و  نقدينگیی شاخص فشار بازار ارز، تورم و نرخ رشد وقفه د اما ساير مقادير باندار

کنند به اين معنی که ای که افزايش فشار بازار ارز را تشديد میگونهه دارند ب EMPداری بر معنا

ی مورد اد ايران طی دورهشوند. بنابراين، اگرچه در اقتصارزش پول داخلی میباعث کاهش 

ارتباط متغیرهای تورم و رشد  ولیاند از مشاهدات در رژيم پايین قرار گرفته %4/70 مطالعه،

دار نیست؛ اما با چرخش رژيم فشار بازار ارز و قرار با فشار بازار ارز در اقتصاد ايران معنا نقدينگی

ای که باعث گونهه ن در رژيم بالا، متغیرها اثر معناداری بر شاخص فشار بازار ارز دارند بگرفت

 . دشونمیفشار بازار ارز افزايش يا کاهش 
 

 های سیاستیگیری و ارائه توصیهنتیجه -5

از باشد. بدين منظور، ابتدا به پیروی ی حاضر تحلیل فشار بازار ارز در اقتصاد ايران میهدف مطالعه

(، شاخص فشار بازار ارز از جمع وزنی تغییرات نرخ ارز غیررسمی 8667( و کوماه )8668ادواردز )

ی شاخص فشار بازار ارز نشان و تغییرات ذخاير خارجی محاسبه شده است. نتايج حاصل از محاسبه

و  193/3 و انحراف معیار 781/9 ی مورد بررسی از میانگیندهد که شاخص مذکور، طی دورهمی

برخوردار بوده است. نتايج حاصل از  417/06و  -487/87 به ترتیب از مقادير حداقل و حداکثر

دهد که شاخص فشار بازار ارز سی، بروک و همکاران نشان میخطی کینان، تی های غیرآزمون

کند. نتايج حاصل از برآورد مدل خودرگرسیون خطی تبعیت می در اقتصاد ايران از رفتاری غیر

دهد که در ای با در نظر گرفتن شاخص فشار بازار ارز به عنوان متغیر آستانه نشان میاری آستانهبرد
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داری بر اثر معنا نقدينگیی متغیر وابسته، تورم و نرخ رشد وقفه رژيم پايین فشار بازار ارز، مقادير با

فتن در رژيم بالا، متغیر شاخص فشار بازار ارز ندارند اما با چرخش رژيم فشار بازار ارز و قرار گر

داری بر شاخص فشار بازار ارز دارد به اين معنی که در رژيم بالای فشار بازار تورم اثر مثبت و معنا

يابد، بنابراين ارز با افزايش تورم، شاخص فشار بازار ارز افزايش و ارزش پول داخلی کاهش می

الايی برخوردار است. همچنین در رژيم سیاست کنترل تورم در ثبات فشار بازار ارز از اولويت ب

اثر مثبت و معناداری بر شاخص فشار بازار ارز دارد و باعث کاهش ارزش پول  نقدينگیبالا، 

های پولی انقباضی در دوران افزايش فشار بازار ارز، در نتیجه، اعمال سیاست .شودداخلی می

های بالای تنها در رژيم نقدينگیم و رشد تواند اين فشار را تعديل کند. بنابراين متغیرهای تورمی

های در نتیجه کنترل تورم و اعمال سیاست. توانند بر اين شاخص اثرگذار باشندفشار بازار ارز می

 های بالای فشار بازار ارز در اقتصاد ايران اثرگذار است. پولی تنها در رژيم
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 چکیده

اقتصادی، مانع از رسیدن جوامع به رشد و توسعه پايدار -فقر به عنوان يکی از معضلات اجتماعی

آيد. لازمه در حال توسعه به شمار می. از اين رو، کاهش فقر يکی از اهداف کشورهای شودمی

، ابتدا بر آن است. لذا در اين مطالعه های کاهش فقر، شناخت فقر و عوامل مؤثراجرای سیاست

درصد میانگین مخارج  03روش با  در سطح استان و به تفکیک شهر و روستا، نسبیخط فقر 

خانوار در سال  91939 برای ايران مرکز آمار درآمد-های طرح هزينهريز دادهخانوار و استفاده از 

ای و تحلیل دادهخانوارهای فقیر شناسايی . سپس بر اساس خط فقر محاسباتی، شدمحاسبه  8930

های فقر زدايی بايد به مسئله آمايش سرزمین ها نشان داد که در برنامهشدند. پردازش اولیه داده

  توجه شود.

چرخه خروج از ورود يا جهت بررسی عوامل مؤثر بر احتمال  ،در مرحله بعد، الگوی مورد مطالعه

يی با تابلوشبه های نتايج برآورد مدل لاجیت داده .شدبا روش حداکثر درستنمايی برآورد فقر 

زن بودن سرپرست خانوار اثر معناداری بر فقر دارد. متغیرهای  اثرات تصادفی، نشان داد که

خانوار، تعداد افراد باسواد و تعداد افراد شاغل  تحصیل و وضعیت درآمدی سرپرست هایسال

بین بعد خانوار و احتمال فقیر شدن، رابطه  خانوار اثری معنادار بر احتمال خروج از فقر دارند.

                                                           
عوامل موثر بر احتمال خروج از فقر در ". اين مقاله برگرفته از پايان نامه کارشناسی ارشد کمال غضنفری با عنوان 8

 به راهنمايی دکتر زهرامیلا علمی بوده است. "های شبه تابلويیايران: کاربرد روش داده
 kamal.gh.13@gmail.com                  دانشگاه مازندراناقتصاد، ارشد  کارشناس. 0
 z.elmi@umz.ac.ir             )نويسنده مسئول( دانشگاه مازندران ،اقتصادیعلوم گروه  استاد. 9

mailto:kamal.gh.13@gmail.com
mailto:z.elmi@umz.ac.ir
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ین بین زندگی در مناطق شهری و احتمال فقیر شدن نیز رابطه مستقیم نچهم .مستقیم وجود دارد

جوانی و  هایسالاست. يعنی در  شکل بوده Uر فقر . تاثیر سن سرپرست خانوار بوجود دارد

رگیری که با ورود به دوران پیری احتمال قرا حالی سالی احتمال خروج از فقر وجود دارد درمیان

های فقرزدايی به افراد مسن به که در برنامه شودمیيابد. بنابراين، پیشنهاد در دايره فقر افزايش می

 ای شود. بدون درآمد توجه ويژهکم درآمد و ويژه زنان سرپرست خانوار 
 

های شبه تابلويی، ريز مدل لاجیت دادهفقر روستايی، فقر شهری، ، نسبی خط فقر کلیدی: واژگان

 . درآمد خانوار، ايران -های طرح هزينهداده

Keywords: Relative Poverty Line, Rural Poverty, Urban Poverty, Logit 

Model of Pseudo- Panel Data, Micro Data of Household Income-

Expenditure Survey, Iran. 

JEL Classification: I32, C23, R20.  



 

 

 72   (تابلويی شبه هایداده رويکرد) ايران در فقیر طبقات گیریشکل بر مؤثر عوامل

 مقدمه -1

است.  هاآن که فقر يکی از ديرپاترينبا مسائل گوناگونی مواجه بوده جوامع انسانی در طول تاريخ 

عمق و وسعت فقر در جوامع گوناگون به اقتضای شرايط اجتماعی، اقتصادی و فرهنگی متفاوت 

ی مواجهه با فقر نیز به اقتضای همین شرايط، گوناگون است. اين تمايز و تنوع تا حدی است. نحوه

فرما است، نه تنها حکم 8جوامع، از جمله جوامعی که در آن نظام کاستیاست که فقر در برخی از 

بلکه به عنوان امری عادی و طبیعی لحاظ  شودمیيک مسئله و نابسامانی در نظر گرفته ن نبه عنوا

عملکرد نادرست و نامناسب فرآيند توزيع درآمد و  گر. وجود فقر در هر جامعه بیانگرددمی

توسعه پايدار، تهديد ثبات . علاوه بر اين، فقر معضلاتی از جمله عدم ثروت در آن جامعه است

ها ها را در پی دارد. بر همین اساس، دولتو به خطر انداختن سلامت جسمی و روحی ملتسیاسی 

ها، کنند. لازمه تاثیر اين سیاستهايی را در زمینه کاهش و يا امحاء فقر اتخاذ میها و سیاستبرنامه

بر آن است. بديهی است که کم توجهی در اين زمینه،  فقر و عوامل مؤثردرک ماهیت 

  های اشتباه، اتلاف منابع اقتصادی و در نهايت تداوم فقر را به دنبال خواهد داشت.گذاریسیاست

های گوناگون در راستای کاستن از فقر و های مختلف به شکلها در دورهدر ايران، دولت

ها از جمله تامین آب آشامیدنی، بنايی در روستای خدمات زير. توسعهانددام کردهمحرومیت اق

های اولیه، برق رسانی و برقراری نظام حمايت از سالمندان روستايی و نیز تامین بهداشت و مراقبت

آيد. های اين خدمات به شمار میهای حمايتی از بارزترين مصداقتوسعه بیمه همگانی و پوشش

ای صورت گرفته حاکی از فراز و فرود در مبازره با فقر است. مطالعه باقری و هبررسی ،با اين همه

 0933درصد فقرا بر اساس روش  8919تا  8910 هایسالطی  دهدمی(، نشان 8916همکاران )

در حالی که مطالعه حیدری و همکاران  .چنین شکاف فقر، روندی نزولی داشته استکالری و هم

ها درصد فقرا کاهش هرچند در برخی سال 8930تا  8919 هایسالطی  دهدمی(، نشان 8931)

  يافته اما در کل، درصد فقرا روندی افزايشی داشته است.

های گیری از ريزداده، در اين مطالعه با بهرهبر آن ناسايی عوامل مؤثربا توجه به اهمیت فقر و ش

های شبه اقتصادسنجی داده شو رو 8930کز آمار ايران در سال درآمد خانوار مر-طرح هزينه

                                                           
انتسابی توزيع  هاینقش است. در اين نظام مزايای اجتماعی بر اساسدر کشور هند  نظام اجتماعی نوعی کاسْت.8

ای را های ديگر را ندارند و بايد شرايط ويژههای مختلف، حق گذر به رتبهشود. در نظام کاسْت، افراد عضو در رتبهمی

 سالاریشايسته و ضدّ سالاریانتساب کاسْت، .های ديگر رعايت کننددر رفتار و اعمال خود و رابطه با اعضای رتبه

  .است

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D9%85_%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D9%85_%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%B4
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D9%87%E2%80%8C%D8%B3%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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ای در های جغرافیايی و منطقهجا که تفاوتثر بر فقر بررسی شده است. از آنؤتابلويی، عوامل م

ها در سطح شهر و روستا به تفکیک ثر است، لذا در اين پژوهش تمامی استانؤمحاسبه خط فقر م

به تفکیک شهر و روستا يکی از  ها ومحاسبه خط فقر در سطح استان اند.مورد بررسی قرار گرفته

است. مورد ديگر، استفاده  تمايزات مهم اين مطالعه با ساير مطالعاتی است که در ايران انجام شده

 8پانلیهای شبها و استفاده از روش دادههبندی آن در سطح استانهای يک سال و دستهاز ريزداده

( در بررسی فقر زنان سرپرست خانوار 8933) پورابراهیمنامه پايان است که در مطالعات پیشین، در

 ،در اين مطالعه. ه استها استفاده نمودبندی دادهگانه برای دستهملاحظه شد که ايشان از مناطق نه

استان به تفکیک روستا و شهر  98درصد میانگین مخارج خانوار برای  03خط فقر با روش  60 ابتدا

ها و و خانوار غیر فقیر از هم تفکیک شدند. بدين ترتیب توصیف دادهمحاسبه و سپس خانوار فقیر 

  پذير شد.مکانشبه تابلويی اهای اقتصادسنجی دادهبرآورد 

ثر بر آن ارائه ؤپس از بیان مقدمه، تعاريفی از فقر و عوامل م ساختار مقاله بدين ترتیب است که

صورت  فقر پديده با ارتباط خارجی در. در بخش بعدی، مروری بر مطالعات داخلی و شودمی

به تفکیک شهر و روستا  ی ايران،هااستان براینسبی  . پس از ارائه روش تحقیق، خط فقرگیردمی

شود. سپس، بررسی  هاآن هایويژگیخانوارهای فقیر شناسايی و  اساس آن تا بر شودمیمحاسبه 

نیز  پايانی . بخششودمیتنمايی ارائه حداکثر درسهای شبه پانلی و روش نتايج برآورد مدل با داده

  .اختصاص داردگیری و راهبردهای سیاستی نتیجهبه 
 

 ادبیات موضوع -2

  )مطلق و نسبی( تعریف فقر -2-1

 شودمیدر لغت عبارت از نداشتن مايحتاج است و فقیر به کسی گفته  «فقر»در ادبیات فارسی واژه 

با توجه به چند بعدی  که پول کافی برای نیازهای اساسی ندارد يا کسی که پول بسیار کمی دارد.

فقر، ارائه تعريف جامع و کامل از آن دشوار است. در ادامه به تعريف چند تن از پديده  بودن

  محققان راجع به فقر اشاره خواهد شد.
                                                           

گیری در با کوهورتها های شبه پانلی يا ساختگی و يا مصنوعی وجود دارد. يکی از آن. دو روش برای ايجاد داده8
های يک سال (( و ديگری استفاده از داده8930بین )( و علمی و نیک8939)راغفر و همکاران ) لی استهای متواسال

های شبه پانلی به مقاله ديتون در ((. برای مطالعه بیشتر در زمینه داده8933) پورو ايجاد پانل ساختگی است ) ابراهیم
 مراجعه نمايید.  8310سال 
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فقیر به حساب آورد  توانمیجمعیتی را زمانی  هایها و گروه(، خانواده8310) 8ی تانسندبه گفته

ها و شرايط و امکانات های غذايی، مشارکت در فعالیتکه با فقدان منابع برای کسب انواع رژيم

کند که نیازهای زندگی ثابت نیستند و دائماً با چنین بیان میاو هممعمول زندگی، مواجه باشند. 

(، 8313) 0طبق تعريف آتکینسون يابند.افتد، تغییر میمی تغییراتی که در جامعه و محصولات اتفاق

اقتصادی به عنوان شاخصی برای فقر در نظر گرفته -حق برخورداری از منابع و امکانات اجتماعی

 ها دسترسی نخواهد يافت.تر باشد، به آن، و اگر درآمد فرد از میزان مشخصی پايینشودمی

وضعیتی است که، فرد درآمد  بر اساس مفاهیم گوناگونی ارزيابی کرد. فقر مطلق توانمیفقر را 

مفهومی است که بر استاندارد پايین زندگی يا درآمد  ها را ندارد. فقر نسبیلازم برای تهیه حداقل

 (. 8911 پايین نسبت به بقیه جامعه مبتنی است )پور قربان،

که برای  هايی استمطلق ناتوانی در کسب حداقل نیازمنظور از فقر (، 8338) 9ز نظر روانتریا

عبارتی، فقر مطلق از محرومیت يا ناتوانی فرد در کسب حداقل لوازم حفظ زندگی لازم است. به 

(. حداقل معاش مفهومی است 8919گیرد )مهريار، معاش و ارضای نیازهای اساسی سرچشمه می

رغم يابد. علیشور به کشور ديگر تغییر میکه تعريف واحدی برای آن وجود ندارد و از يک ک

 . شودمیوجود اين مسئله، معمولاً نیاز به مسکن، لباس و غذا به عنوان نیازهای اساسی در نظر گرفته 

(، معتقد است که فقر نسبی در مواردی مصداق دارد که سطح زندگی فرد نسبت 0330) 1گیووانی

عبارتی، فقر نسبی به عنوان  ی نداشته باشد. بهبه متوسط شرايط درآمدی جامعه، وضعیت مناسب

که در جامعه فعلی فرد لازم يا مطلوب تشخیص داده  استانداردناتوانی در احراز يک سطح معیشت 

ای از نابرابری در پديدهفقر (. بر اساس اين تعريف، 8919)مهريار، است ، تعريف شدهشودمی

  جامعه است.

گیرد و سنجش فقر توسط محققین مورد استفاده قرار می رایهر دو مفهوم فقر مطلق و نسبی ب

د جايگزين بهتری برای ديگری توانمیکه کدام يک از اين دو اجماع کلی و صريحی مبنی بر اين

 گیریاندازهه منظور بفقر، محاسبه خط فقر ضروری است.  گیریاندازهبرای  باشد، وجود ندارد.

با محاسبه میانگین مخارج خانوارها و تعیین درصدی از آن به  نتوامیخط فقر بر پايه مفهوم نسبی 

عنوان خط فقر اقدام نمود. در اين روش اگر چه به مفهوم نسبی فقر تاکید شده اما ديدگاه نظری 

                                                           
1. Townsand (1985) 
2. Atkinson (1989) 
3. Rowntree (1901) 
4. Giavani (2005) 
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درصد  66درصد و يا  03تعیین  ،در واقع .مستدلی برای تعیین درصد مورد نظر وجود ندارد

 66يا  03، شودمیش ابتدا میانگین مخارج سرانه محاسبه است. در اين رو 8اختیاری و تجربی

)خداداد کاشی و همکاران،  شودمینظر گرفته  درصد میانگین مخارج سرانه به عنوان خط فقر در

8918.)  
 

 ثر بر فقرؤعوامل م -2-2

 گذارند و احتمال قرارگیری خانوارها در وضعیت فقرعوامل متعددی وجود دارند که بر فقر اثر می

حاضر  مورد استفاده در مطالعه دهند. در اين قسمت به توضیح برخی از اين عواملرا تغییر می

  .شودمیپرداخته 

در موقعیت آنان به عنوان کسب  سن افراد به عنوان يکی از عوامل مؤثر: سن سرپرست خانوار

 "0زندگیفرضیه دوران "که بر طبق  کنندگان درآمد از دو طريق اثرگذار است: نخست آن

افراد در سنین جوانی و میان سالی، از بازدهی و کارايی بالاتری برخوردارند. دوم  9مديگلیانی

های ند به مشاغل و پستتوانمیکه در سنین میان سالی، افراد با افزايش مهارت و تخصص، آن

رود میطور کلی، در صورت صدق فرضیه دوران زندگی، انتظار  بالاتری دست پیدا کنند. به

های پايین درآمدی قرار داشته باشند. خانوارهايی با سرپرستانی در سنین نوجوانی و پیری، در رده

اين شکل  در اين وضعیت، تابع برآوردی بايد نسبت به متغیر سن سرپرست خانوار محدب باشد.

 ديده شده است.  ( در زمینه اثر آموزش بر درآمد8311و  8301) 1تابع در مطالعات مینسر

يد، آيکی ديگر از عواملی که در توضیح سطح رفاه خانوار به کار می: موقعیت جغرافیایی

خانوارها است. مطالعات انجام شده حاکی از آن است که موقعیت جغرافیايی محل سکونت 

ها . اين تفاوتشودمیهای محسوسی در میزان و عمق فقر در مناطق مختلف کشور مشاهده تفاوت

ند هم ناشی از شرايط اقلیمی و زيست محیطی و يا جمعیتی باشند و هم ناشی از شرايط توانمی

                                                           
درصد میانگین مخارج  03گیری خط فقر بر اساس جا که محاسبات انجام شده در اين مطالعه بر مبنای اندازهاز آن. 8

 های اقتصادی پژوهشکده آمارپژوهشی آماردر گروه  سرانه با پژوهش صورت گرفته توسط خلیل حیدری و همکاران

 .شدرابت بیشتری داشته است روش فوق برای محاسبه خط فقر منظور ق
2. "Life Cycle" Hypothesis 
3. Ando Modigliani 
4. Mincer (1957 & 1974) 
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ها )عرب مازار و اقتصادی، از جمله میزان بیکاری در مناطق مختلف و منابع طبیعی موجود در آن

 (.8919حسینی نژاد، 

ه دلیل نرخ بالای زاد و جوامع سنتی، بالا بودن اندازه خانوار ب هایويژگیيکی از : بعد خانوار

اجتماعی آنان است. وجود تعداد زياد بچه در يک خانواده باعث  هایويژگیولد، رشد جمعیت و 

تر به پايان برسد. چرا که اين گستردگی خانوار که به طور که منابع تولید آن خانواده سريع شودمی

، نه تنها سبب افزايش نیازهای فیزيکی باشدمیمولد  عمده ناشی از افزايش تعداد جمعیت غیر

 هایسالکه مادر به عنوان يکی از افراد مولد خانواده برای  شودمی، بلکه باعث شودمیخانوار 

ها اگر مادر وضعیت ماندن در خانه ها مراقبت کند. در اين خانوادهمتمادی در خانه مانده و از بچه

که در زمانی که او شاغل است از فرزند او دازد تا اينرا نپذيرد بايد مبالغی را به فرد ديگر بپر

  .مراجعه شود(( 0331) 8ه مک و همکارانعمطالعنوان نمونه به  به) مراقبت کند

ی که فرد در بازار کار همراه يهاها و توانايیای از مهارتسرمايه انسانی به مجموعه: سرمایه انسانی

کمتر، برای يک فرد، خانوار يا جامعه با کارايی کمتر و . سرمايه انسانی شودمیخود دارد اطلاق 

که کارفرمايان تمايل و اشتیاق  تر همراه خواهد بود چراهای درآمدی پايیندر نهايت ظرفیت

کمتری برای جذب نیروی کار با سرمايه انسانی کمتر و حتی پرداخت دستمزدهای بالاتر به او 

کننده تحصیلات و آموزش به عنوان يکی از اجزای تعیین دارند. در اين رابطه بايد اضافه کرد که

 باشدمیای را در انباشت سرمايه انسانی دارا های انسانی جوامع، نقش قابل ملاحظهمیزان سرمايه

 (.8913)حسن زاده، 

کار ین خانوارهای فقیر بهمنظور تعیکه معمولاً به- جدای از درآمد يا هزينه: های فیزیکیدارایی

تعدادی از متغیرهای اقتصادی وجود دارند که با فقر همبستگی بالايی دارند. قابل  -درومی

(. از جمله 0330های خانوار است )بانک جهانی، ها اشتغال سرپرست خانوار و دارايیترين آنتوجه

وضعیت )سطح زيربنا( مسکن  باشدمیهای فیزيکی خانوار دهنده دارايیمواردی که نشان

 . باشدمیوه مالکیت محل سکونت چنین نحوهم
 

 مروری بر مطالعات قبلی -3-2

آن، در بسیاری از کشورها از جمله ايران مطالعات متعددی در اين  کنیريشهدلیل اهمیت فقر و  به

 شوند.زمینه صورت گرفته است که در ادامه برخی از آنان به طور اجمال مرور می

                                                           
1. Mok (2007) 
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مدل لاجیت به بررسی عوامل مؤثر بر فقر خانوار شهری و  با استفاده از( 0330) 8گدا و همکاران

پرداختند. نتايج برآوردها نشان داد که فقر در مناطق روستايی به  8331روستايی کنیا در سال 

خصوص در بخش کشاورزی تمرکز دارد. فقدان تحصیلات بر احتمال فقر خانوار تأثیر زيادی 

و اشتغال در بخش کشاورزی همبستگی دارد. از ديگر  دارد. همچنین وضعیت فقر با اندازه خانوار

چنین آموزش زنان نقش نتايج مهم اين مطالعه آن بود که خانوارهای با سرپرست زن فقیرترند و هم

 مهمی در کاهش فقر دارد. 

های هزينهه  های فقر در نقاط شهری مالزی را با استفاده از دادهکننده( تعیین0331مک و همکاران )

و خط فقر رسمی مطالعه کردند. متغیرهای مورد نظهر سهن، تهوان     0331-0330 هایسالخانوار در 

دوم سن، جنسیت و سطح تحصهیلات سرپرسهت خهانوار، منطقهه سهکونت، انهدازه خهانوار، نهژاد و         

است. نتايج برآورد مدل با الگوههای رگرسهیونی لاجیهت نشهان داد کهه       يه انسانی خانوار بودهسرما

تهر  سرمايه انسانی، اندازه خانوار، نژاد و منطقه سکونت از بقیه عوامل در توضهیح فقهر خهانوار مههم    

  .هستند

خانوار  133بر فقر اده از مدل لاجیت به بررسی عوامل مؤثر ( با استف0383) 0آچیا و همکاران

پرداختند. نتايج نشان داد آموزش، سن سرپرست خانوار، بعد  0339شهری و روستايی کنیا در سال 

دن خانوار بر احتمال خروج خانوارها از فقر مؤثر خانوار و تعداد احشام و روستايی يا شهری بو

 است.

-0338ی دوره زمانی )های فقر در پاکستان برا( در پژوهشی به تعیین کننده0381) 3مجید و مالک

ديگر  یجه. نتدهدمیفقر را کاهش  داد که افزايش سطح آموزش، اند. نتايج نشان( پرداخته0333

چنین متغیرهای احتمال فقر در مناطق شهری نسبت به مناطق روستايی بیشتر است. هماين که 

ی بعد خانوار، سن مجذور سن، تجربه و وضعیت اشتغال کشاورزی با فقر رابطه معکوس و متغیرها

 سرپرست، جنسیت سرپرست و محل اقامت رابطه مثبت با فقر دارند.

های هم مرز با ( با استفاده از رگرسیون لجستیک، عوامل موثر بر فقر ايالت0380) 1رودريگز

که بعد  دهدمینشان  مطالعهبررسی کرده است. نتايج  0331برای سال امريکا، در مکزيک را 

                                                           
1. Geda (2005) 
2. Achia (2010) 
3. Majeed and Malik (2014) 
4. Rodriguez (2015) 
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. نوع شودمیخانوار باعث افزايش فقر، سن سرپرست و سطح آموزش سرپرست باعث کاهش فقر 

 منطقه اثری معنادار بر فقر ندارد.

فريقای جنوبی را با روش اثرات ثابت آکننده فقر و رفاه خانوار ( عوامل تعیین0381) 8بیاسه و زوآنه

ی از آن بود که سطح آموزش، محل دست آمده حاکو تصادفی پروبیت بررسی نمودند. نتايج به

سکونت و نژاد سرپرست خانوار، وضعیت اشتغال و زناشويی سرپرست خانوار، نسبت وابستگی و 

 هستند. رفاه خانوارجنسیت سرپرست خانوار از عوامل موثر بر 

های ربی با دادهجيک مدل ت (،0381) کشاورز حداد ،معی خانوارتصمیم ج يندآرفوب چارچدر 

قر فاين که نیروی کار کودکان ناشی از  .برای کار کودک در ايران ارائه کرد 0383و  0330سال 

ای آورد چندجملهانه زنی والدين در مقابل يکديگر است. او با روش برچخانوار و قدرت 

رزند فون چثبات عواملی  فرض با بلکهقر خانوار تنها دلیل کار کودک نیست فيابد که میدر

کننده برای کار کودک مادر عامل تعیینزنی انه، قدرت چنسیتکار محلی و ج، بازار نخست بودن

  .شودمیاوت فیايی متفراجنسیت و مناطق جغبا با اين حال اثر نهايی درسه است. مو حضور او در 

های های فقر را در خانوارکنندهگیری از مدل پروبیت، تعیین( با بهره8916نجفی و شوشتريان )

خانوار،  بر اساس نتايج برآورد الگو بعداند. برآورد کرده 8910برای سال  ايران شهریروستايی و 

  .است بر احتمال فقر داشتهدار خانه و جنسیت سرپرست تاثیری معنا تعداد محصلان، نحوه تصرف

بر فقر در مناطق شهری  اده از مدل لاجیت به بررسی عوامل مؤثربا استف (8938تبار )علمی و علی

دست آمده، بعد خانوار، زن سرپرست  پرداختند. طبق نتايج به 8911و  8911 هایسالدر ايران 

آموزش، مالک بودن  هایسالبودن، سکونت در شرق و غرب و شمال کشور باعث افزايش فقر و 

 .شودمیو سکونت در جنوب کشور باعث کاهش فقر 

 8911های فقر خانوارهای شهری ايران در سال کنندهای تعیینر مقاله( د8930ابراهیم پور و علمی )

که بعد خانوار و بررسی نمودند. از نتايج بدست آمده اينخانوار  81660 ای شاملرا با نمونه

تحصیل سرپرست، مرد بودن  هایسالوضعیت شغلی سرپرست اثر مثبت بر احتمال فقر دارد. سن، 

سرپرست، نسبت تعداد افراد شاغل و نسبت تعداد افراد دارای درآمد از عوامل مؤثر بر خروج از 

  ه فقر قلمداد شدند.چرخ

در  8930های روستايی برای سال ( به بررسی عوامل مؤثر بر فقر خانوار8930گريوانی و همکاران )

گیری کردند که جنسیت، سن سرپرست ز مدل توبیت نتیجهخراسان شمالی پرداختند و با استفاده ا

                                                           
1. Biyase and Zwane (2017) 
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خانوار و بار تکفل اثری مستقیم بر فقر و مخارج آموزشی و بهداشتی و کشاورز يا غیر کشاورز 

  بودن خانوار اثر معکوس بر فقر دارد.

عوامل موثر بر فقر خانوارهای دارای سرپرست  ،تطبیقی يک مطالعه( در 8939حکمتی فريد )

ترين کاهش احتمال فقر بیش ،نتايجبر اساس . ا بررسی نمودرايران شاغل شهری  غیر شاغل و

خانوارهای شهری دارای سرپرست غیر شاغل مربوط به نسبت تعداد شاغلان در خانوار و برای 

چنین . همباشدمیخانوارهای شهری دارای سرپرست شاغل مربوط به تحصیلات سرپرست خانوار 

سیت و وضعیت تاهل سرپرست خانوار نیز در تغییر احتمال فقر خانوارهای بعد خانوار، سن، جن

  .باشدمیشهری موثر 

شامل خراسان رضوی، کشور  یای فقر در هشت استان شرق( به بررسی مقايسه8930سالاری )

ی هطی دور خراسان شمالی، خراسان جنوبی، گلستان، سمنان، يزد، کرمان و سیستان و بلوچستان

در دوره مورد معکوس ضريب انگل، در روش محاسبه خط فقر بر پايه ( پرداخت. 8939-8919)

های استان کهاست در حالی را داشته استان خراسان جنوبی بیشترين افزايش خط فقر بررسی 

  ند.شتهای بعدی قرار داخراسان رضوی و يزد در رتبه
 

 تحقیق روش شناسی -3

جمعیتی و  هایويژگیهای ساختاری فقر مرتبط با کنندهتعیینبررسی هدف اصلی اين مطالعه، 

اقتصادی خانوار است. يک راه عملی شناسايی نقشه فقر فرموله کردن يک رابطه تبعی بین وضعیت 

خانوار است. در واقع برای مشخص نمودن فقرا، از يک مدل احتمال  هایويژگیفقر و برخی از 

آنان مانند سن و  هایويژگیر گرفتن خانوارها در زير خط فقر را به که شانس قرا شودمیاستفاده 

های خانوار مرتبط میزان دارايی و جنس سرپرست خانوار، وضعیت سواد سرپرست خانوار،

های که در اين مطالعه، متغیر وابسته، يک متغیر دوحالته است، لذا از مدلکند. با توجه به اينمی

 (. 0331، 8)وربیک شودمیپروبیت( استفاده انتخاب دوتايی )لاجیت يا 

خانوار در ارتباط  هایويژگیهايی از فقر است که با تعیین مشخصه ،تمرکز اصلی جا کهزآنا

 هایويژگیبر همین اساس، مدل بايد به خوبی ارتباط بین وضعیت مورد نظر )فقیر بودن( و  ؛هستند

خانوار، ابتدا بايد  هایويژگیخانوار را تبیین کند. برای مشخص کردن ارتباط بین وضعیت فقر و 

                                                           
1. Verbeek (2004) 
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. يکی از نکاتی که شودمیاستفاده  (Z)خانوارهای فقیر شناسايی شوند. بدين منظور از خط فقر 

 بايد در محاسبه خط فقر و به طبع آن در تعیین فقرا در نظر گرفت، موقعیت جغرافیايی است

 شودمیايی در قیمت مربوط یرافغهای جاهمیت اين موضوع به تفاوت (.0338، 8)قزوانی و گوايد

بندی های تجاری است. در واقع با خوشهينهزهای حمل و نقل و هی بازار ناقص، هزينهکه نتیجه

خواهند های تقريبا يکسانی رو به رو خانوارها، خانوارهايی که در داخل يک خوشه هستند با قیمت

  ها در نظر گرفته شده است.های کشور به عنوان خوشهبود. بر همین اساس در اين مطالعه استان

با اسهتفاده از آن،   که استقابل ذکر است معیار فقیر بودن يا فقیر نبودن خانوار، خط فقر محاسباتی 

آستانه فقر يها خهط فقهر، از    در اين مطالعه، برای معین نمودن ند. شوخانوارها به دو گروه تقسیم می

است. اين خهط در سهطح ههر     درصد میانگین مخارج خانوار استفاده شده 03هزينه خانوار و روش 

 cدر خوشهه   hبرای خانوار مدل مورد استفاده بنابراين، . محاسبه شد به تفکیک شهر و روستا استان

  ( است:8به صورت رابطه )
 

𝑦𝑐ℎ
∗ =  𝜇𝑐 + 𝑋𝑐ℎ

′ 𝛽 +  𝜀𝑐ℎ c=1, 2,..,C;  h=1,2,.., Hc               )8( 
 

𝑦𝑐ℎ
جنسیت سرپرست خانوار، میزان  مانند خانوار هایويژگیبردار  X، 0متغیر مشاهده شده پنهانی ∗

 ای مانند محل سکونتمنطقه هایويژگیسواد و  فردی مانند سن، هایويژگیهای خانوار، دارايی

دهنده اثرات ثابت يا نشان 𝜇𝑐جزء خطاست. جزء  𝜀𝑐ℎو  برآوردی مورد بردار پارامترها 𝛽 است.

است. به اين ترتیب، متغیر دو حالته فقیر بودن يا  Cتعداد خانوار در خوشه  cHتصادفی هر خوشه و 

  :(0338)قزوانی و گوايد،  شودمی( تعريف 0نبودن خانوار به صورت رابطه )
 

𝑦𝑐ℎ = 1        𝑖𝑓      𝑦𝑐ℎ
∗ = (𝑍 − 𝑋𝑐ℎ) > 0  c=1,2,..,C;  h=1,2,.., Hc               )0( 

        =0         𝑖𝑓         𝑦𝑐ℎ
∗ < 0 

 

𝑋𝑐ℎ  که  دهدمیهزينه خانوار است. اين رويکرد نشان𝑋𝑐ℎ که ، مگر آنشودمیمشاهده نY  و

فقیر باشد در که يک خانوار (. احتمال اين8336، 9مشاهده شوند )راوالیون X هایويژگیبردار 

  ( نشان داده شده است:9رابطه )
 

𝑝(𝑦𝑐ℎ = 1) = 𝑝(𝑦𝑐ℎ
∗ > 0) = 𝐹(𝜇𝑐 + 𝑋𝑐ℎ

′ 𝛽)    (9)   

                                                           
1. Ghazouani & Goaied (2001) 
2. Observed Latent Variable 
3. Ravalion (1996) 
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F(.) اگر جزء خطا توزيع نرمهال  8های انتخاب گسسته پانلیتابع تجمعی اجزاء خطا است. در مدل ،

در . شهود مهی ههای پهانلی اسهتفاده    يا لجستیکی داشته باشد به ترتیب از مدل پروبیت يا لاجیهت داده 

های تابلويی دو نوع تصريح اثهرات ثابهت و اثهرات تصهادفی کهاربرد دارد. در سهطح       های دادهمدل

کهه اثهر   خطی، تصريح با اثرات ثابت بها دو کمبهود همهراه اسهت. اول ايهن      های غیرعملی، در مدل

امکهان از   متغیرهای ثابت در خوشه )مانند منطقه، ماه پیمايش و ...( مشخص نیست. دومین کمبهود، 

                د نتیجههه عههدم تغییههر متغیههر توانههمههیاسههت کههه  βدسههت دادن اطلاعههات در بههرآورد پارامترهههای  

[y (0 or 1)] بنابراين، بايد با 0در میان يک خوشه باشد .cµ   .به عنوان متغیر تصادفی برخورد شهود

اثهرات تصهادفی کهاراتر از     ههای تهابلويی روش بهرآورد   خطی بها داده  عبارت ديگر، در توابع غیربه

قابل ذکر است که برآوردهای مدل لاجیت و پروبیت  (.0338قزوانی و گوايد، اثرات ثابت است )

سهازی  (. در اينجا برای ساده0331هم نزديک و در برخی مواقع با هم برابر است )وربیک، بسیار به 

کهه يهک خهانوار    ، احتمال ايهن در اين رويکرد است. بحث، تصريح پروبیت مورد توجه قرار گرفته

  :شودمی( نشان داده 1فقیر باشد به شکل رابطه )
 

𝑝(𝑦𝑐ℎ = 1
𝜇𝑐

⁄ ) =  𝜙 (
𝑋𝑐ℎ
′ 𝛽

𝜎𝜀
+

𝜇𝑐

𝜎𝜇
(

𝜌

1−𝜌
)

1
2⁄

)    (1)  

 

𝜙(.) تابع تجمعی توزيع استاندارد نرمال و ρ    ضريب همبستگی بین جملات پسهماند دو خهانوار از

ρگهاه،  باشد آن ρ<8 يک خوشه است. اگر =
𝜎𝜇

2

σμ
2+σε

گهاه يهک   شهد، آن با ρ=3کهه اسهت. زمهانی   2

توابهع لاجیهت و يها    . دهدمینشان ها را خوشه پروبیت ساده يا عدم وجود اثر تصريح انفرادی برای

. بها  شوندبرآورد میروش حداکثر راستنمايی  باخطی بودن  های تابلويی به دلیل غیرپروبیت با داده

  :شودمی( نشان داده 0تابع درستنمايی برای کل نمونه به صورت ) ،ها از همفرض استقلال خوشه
 

𝐿 = ∏ ∫ ∏ 𝜙 ((
𝑋𝑐ℎ
′ 𝛽

𝜎𝜀
+

𝜇𝑐

𝜎𝜇
(

𝜌

1−𝜌
)

1
2⁄

) (2𝑦𝑐ℎ − 1))
𝐻𝑐
ℎ=1

+∞

−∞
𝐶
𝑐=1 𝜙 (

𝜇𝑐

𝜎𝜇
) 𝑑 (

𝜇𝑐

𝜎𝜇
) (0 )  

 

                                                           
1. Discrete Choice Models 

ههای مشخصهی ارزش   با دانستن اينکه خانوارهای هر خوشه از نظر جغرافیايی نزديک هستند، امکان دارد برای خوشه. 0

ها در تخمین حذف خواهنهد شهد. از   خوشه برابر صفر شود. در نتیجه اين خوشهمتغیر دوتايی برای همه خانوارهای يک 

 شود.ها منجر به استفاده از روش اثرات تصادفی میدست دادن اطلاعات خوشه
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𝜙(.) طور کلی مشکل است. بهه همهین   تابع چگالی توزيع استاندارد نرمال است. تخمین اين تابع به

ارايه دادند، کهه   β( يک فرآيند کارا و همگرا برای تخمین پارامترهای 8310) 8دلیل بالتر و موفیت

  :شودمیاساس آن تابع درستنمايی به صورت زير تقريب زده  بر
 

𝐿 ≈  ∏
1

√𝜋
𝐶
𝑐=1 (∑ 𝜔𝑗 ∏ 𝜙 ((

𝑋𝑐ℎ
′ 𝛽

𝜎𝜀
+

𝜇𝑐
𝑗

𝜎𝜇
𝑗 (

𝜌

2(1−𝜌)
)

1
2⁄

) (2𝑦𝑐ℎ − 1))
𝐻𝑐
ℎ=1

𝐽
𝑗=1 ) (6)  

 

( و حالت ρ<1وع تصريح با اثرات تصادفی )آزمون نسبت درستنمايی نشان دهنده مقايسه میان دو ن

  است:( آمده1( است. آماره اين آزمون در رابطه )ρ =0ساده )
 

𝐿𝑅 = 2(log 𝐿𝑁𝐶 − log 𝐿𝑐) → 𝜒(1)
2      (1)  

 

𝐿𝑁𝐶  نشان دهنده نسبت درستنمايی مدل اثرات تصادفی وCL    نشان دهنده نسبت درسهتنمايی مهدل

بهه مفههوم پهذيرش مهدل اثهرات تصهادفی        0Hمقید )مدل ساده لاجیت يا پروبیت( است. رد فرضیه 

  است.
گیرد. در اين آزمون، همه پارامترها به جز عهرض  انجام می 0آزمون ديگر تصريح توسط آماره والد

 برابر صفر هستند. آماره اين آزمون به شکل زير است:  0Hاز مبدأ در فرضیه 
 

𝑊 = 𝛽′̂ (�̂�(�̂�))
−1

�̂� → 𝜒(𝑘−1)
2       (1)  

 

�̂�(�̂�) ماتريس واريانس کواريانس بردار برآوردی �̂� 0 است. رد فرضیهH   داری به مفههوم معنهی

  (.0338کل رگرسیون است )قزوانی و گوايد، 
 

 محاسبه خط فقر -۴

های ريزدادهو درصد میانگین مخارج خانوار  03روش در اين تحقیق برای محاسبه خط فقر از 

نمونه مورد مطالعه شامل است.  استفاده شده 8930درآمد مرکز آمار ايران در سال -طرح هزينه

(، خط فقر محاسبه شده در 8طبق جدول ) خانوار شهری است. 81119خانوار روستايی و  83193

مناطق شهری بالاتر از خط فقر مناطق روستايی است که با نتايج مطالعات قبلی صورت گرفته از 

                                                           
1. Bulter and Moffitt (1982) 
2. Wald Statistic 
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( مطابقت دارد. بر اساس خط فقر محاسبه 8911( و پیرائی و شهسوار )8911جمله، خالدی و پرمه )

تومان هزينه کند تا در  300338حداقل ی بايد ماهانه شده يک خانوار چهار نفره در منطقه شهر

  تومان است. 601109ار چهار نفره روستايی زمره فقرا قرار نگیرد. اين عدد برای خانو
 

 1332در سال  1میانگین هزینه سرانه خانوار %05خط فقر محاسباتی بر پایه روش  :1جدول 

 میزان خط فقر محاسباتی )ریال، ماهانه و سرانه( منطقه

 0910009 شهری

 8063911 روستايی

 خانوار شهری 81119خانوار روستايی و  83193محاسبات اين پژوهش با بررسی  منبع:                         

 

درصهد از خانوارهها    0/81حدود  8930طبق خط فقر محاسبه شده، در نمونه مورد بررسی، در سال 

گونهه کهه   همهان شهوند.  فقیر محسوب می درصد از خانوارهای شهری 31/03در مناطق روستايی و 

بهرای  خهط فقهر    60های جغرافیايی در میزان خهط فقهر مهؤثر هسهتند. از ايهن رو،      اشاره شد، تفاوت

  ( ارائه گرديد.9( و )0های کشور به تفکیک شهری و روستايی محاسبه و در جداول )استان

                                                           

 انجام گرفته است پژوهشکده آمارهای اقتصادی پژوهشی آماردر گروه  خلیل حیدری و همکارانتوسط  یپژوهش. 8

هزار تومان و خط فقر سرانه شهری به صورت ماهانه  866که بر اساس آن خط فقر سرانه روستايی به صورت ماهانه 

درصد میانگین هزينه خانوار  03جا که اعداد به دست آمده بر اساس روش هزار تومان برآورد شده است. از آن 000

درصد میانگین هزينه  03روش  زطالعه مذکور قرابت بیشتری دارد، لذا در اين مطالعه ای مبه اعداد به دست آمده

 خانوار استفاده شده است. 
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 1332به تفکیک استان در سال میانگین هزینه سرانه خانوار  %05بر پایه روش خط فقر مناطق شهری  :2جدول 

  سرانه( ریال، ماهانه و)

 درصد فقرا خط فقر استان درصد فقرا خط فقر استان

1/83 0911103 مرکزی 8/81 0301813 ايلام   

1/83 0103161 گیلان 8/88 0001611 کهگیلويه و بويراحمد   

9/86 0180083 مازندران 1/80 8111083 بوشهر   

1/81 0083306 آذربايجان شرقی 1/83 0060103 زنجان   

1/03 0113018 آذربايجان غربی  81 0898031 سمنان 

6/81 0030611 کرمانشاه  81 8310636 يزد 

0/03 0033393 خوزستان 3/80 0011811 هرمزگان   

9/83 0101016 فارس 1/01 9113030 تهران   

0/86 8190391 کرمان 1/81 0013639 اردبیل   

0/81 8013091 قم 03 0063131 خراسان رضوی  

8/09 9368003 اصفهان 1/80 0030311 قزوين   

3/00 8913608 سیستان و بلوچستان 1/00 8180160 گلستان   

1/89 0380618 کردستان  08 0896311 خراسان شمالی 

0/81 8636336 همدان 9/83 0038113 خراسان جنوبی   

3/81 0636091 چهارمحال و بختیاری 3/80 0611916 البرز   

1/81 8311116 لرستان     

  خانوار شهری 81119با بررسی  محاسبات اين پژوهش بع:نم

 

( بالاترين خط فقر در مناطق شهری مربوط به استان تهران است و پس از آن 0طبق جدول )

ترين خط فقر مربوط به استان سیستان های اصفهان و گیلان به ترتیب دوم و سوم هستند. پايیناستان

ترين درصد افراد درصد بیش 1/01و بلوچستان است. از لحاظ درصد افراد فقیر نیز استان تهران با 

توجه اين ترين درصد افراد فقیر را دارد. نکته قابل درصد کم 9/83فقیر و استان خراسان جنوبی با 

ترين خط که استان سیستان و بلوچستان در حالی رتبه دوم درصد افراد فقیر را دارا است که پايین

 فقر را دارد. 
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 1332به تفکیک استان در سال میانگین هزینه سرانه خانوار  %05بر پایه روش خط فقر مناطق روستایی : 3جدول 

 سرانه(ریال، ماهانه و )

 درصد فقرا خط فقر استان درصد فقرا خط فقر استان

3/00 8106316 مرکزی 0/80 8116130 ايلام   

1/86 8113088 گیلان 1/1 8130111 کهگیلويه و بويراحمد   

0/81 0813100 مازندران 0/80 8916309 بوشهر   

1/86 8113318 آذربايجان شرقی 0/88 8661110 زنجان   

9/86 8133631 آذربايجان غربی 1/83 8190811 سمنان   

1/81 8618101 کرمانشاه 6/08 8163800 يزد   

1/80 8968360 هرمزگان 83 8061810 خوزستان  

0/80 8111380 تهران 81 8008306 فارس  

0/81 8993011 کرمان 0/81 8181113 اردبیل   

 03 8061101 قم 81 8138811 خراسان رضوی

1/09 0361030 اصفهان 3/80 8381068 قزوين   

6/86 110081 سیستان و بلوچستان 0/83 8003310 گلستان   

9/81 8030683 کردستان 1/08 8106118 خراسان شمالی   

9/80 8898111 همدان 1/1 8639800 خراسان جنوبی   

1/1 8668330 چهارمحال و بختیاری 6/1 8610810 البرز   

6/83 8813133 لرستان     

 خانوار روستايی  83193محاسبات اين پژوهش با بررسی  منبع:

 

ترين آن (، بالاترين خط فقر در مناطق روستايی مربوط به استان مازندران و پايین9طبق جدول )

درصد  1/09مربوط به استان سیستان و بلوچستان است. از لحاظ درصد افراد فقیر، استان اصفهان با 

ترين درصد افراد فقیر را دارد. بدين درصد کم 1/1جنوبی با ترين درصد و استان خراسان بیش

ترين درصد افراد مناطق روستايی کم در ترتیب استان خراسان جنوبی هم در مناطق شهری و هم

ها، خط فقر شهری که، در تمام استان. نکته درخور توجه اين8های کشور داردفقیر را در بین استان

  است.از خط فقر روستايی بالاتر 
 
 

                                                           
ای ضمن سپاس از نقطه نظر داور محترم، در اين مطالعه برای هر استان در سطح شهر و روستا خط فقر جداگانه. 8

ن خودشان مقايسه نموديم. نتیجه به دست آمده نشان از محاسبه کرديم و افراد درون هر استان را با خط فقر استا

واريانس ناهمسانی بین استانی دارد. علاوه بر اين، هرچه درآمد در استان بیشتر، واريانس بیشتر است. يعنی، در 

  تر است.های برخوردار، توزيع درون استانی ناعادلانهاستان
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 های فقیراقتصادی خانوار -اجتماعی هایویژگیبررسی  -0

 98خط فقر محاسباتی برای مناطق شهری و روستايی  60ابتدا با استفاده از ، مدل قبل از برآورد

های شبه تابلويی سپس، مدل لاجیت دادهفقیر از غیر فقیر تفکیک شدند.  هایاستان کشور، خانوار

برای  آورد گرديد. قبل از ارائه نتايج،( به روش حداکثر درستنمايی بر8با اثرات تصادفی )مدل 

  .شودمیآنان واکاوی  هایويژگیهای فقیر، برخی از شناسايی هرچه بیشتر خانوار
 

 ترکیب جنسیتی سرپرستان خانوار فقیر -الف

دارای سرپرست خانوار فقیر که ها ملاحظه شد در همه استان ،ترکیب جنسیتی خانوارهای فقیردر 

درصد  10در مناطق شهری استان مرکزی،  ،طور مثال مرد بیش خانوار فقیر زن سرپرست است. به

خانوار فقیر دارای سرپرست مرد و مابقی زن سرپرست بودند. اين ارقام برای منطقه روستايی اين 

رپرست فقیر در چنین، بیشترين درصد خانوار زن سهم است. درصد بوده 81و  19استان به ترتیب 

کهگیلويه و های البرز و منطقه شهری مربوط به استان خراسان شمالی و کمترين آن مربوط به استان

است. در منطقه روستايی بیشترين درصد خانوار زن سرپرست فقیر مربوط به استان قم و  بويراحمد

که در با توجه به اين البته بختیاری است. و های البرز و چهار محالکمترين آن مربوط به استان

های فقیر نیز درصد سرپرستان تر بوده، طبیعی است که در خانوارنمونه درصد سرپرستان مرد بیش

چند درصد از زنان سرپرست  نشان داده شد که( 1مرد بیشتر بوده باشد. از اين رو در جدول )

مرد کل خانوار  خانوار از کل خانوار زن سرپرست و چند درصد از مردان سرپرست خانوار از

  تری از فقرا به دست آيد.اند تا تصوير روشنفقیر بودهها سرپرست در کل و در استان

شههر و روسهتا بها ههم در نظهر       -(، از کل خانوارههای فقیهر  1بر اساس محاسبات مندرج در جدول )

درصد  1/86چنین، اند. همدرصد دارای سرپرست مرد و مابقی زن سرپرست بوده 9/11 -گرفته شد

سرپرسهت فقیهر از کهل    که تعهداد خهانوار زن  از خانوار مرد سرپرست فقیر محسوب شدند در حالی 

ههای تههران، اصهفهان و سیسهتان و بلوچسهتان      درصد بوده اسهت. اسهتان   1/80سرپرست، خانوار زن

الی، شهم  ههای خراسهان  که استاناند در حالی بیشترين درصد خانوار فقیر مرد سرپرست را دارا بوده

 اند.اصفهان و خراسان رضوی بیشترين درصد زنان فقیر سرپرست خانوار را در خود جای داده
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 1332ها در سال های فقیر در استانسرپرستان کلیه خانوارها و خانوارترکیب جنسیتی  :۴جدول 

  مرد سرپرست زن سرپرست

درصد خانوارهای فقیر 

در بین خانوارهای زن 

 سرپرست

خانوار فقیر زن درصد 

سرپرست از کل 

 خانوارهای فقیر

درصد خانوارهای فقیر 

در بین خانوارهای مرد 

 سرپرست

درصد خانوار فقیر 

مرد سرپرست از کل 

 خانوارهای فقیر

 استان

1/00  8/86  0/08  3/19  مرکزی 

08 0/81  1/81  1/18  گیلان 

0/00  1/81  0/86  1/10  مازندران 

03 3/83  81 8/13  شرقیآذربايجان  

03 3/1  0/81  8/38  آذربايجان غربی 

9/83  0/81  0/81  0/10  کرمانشاه 

1/80  0/3  1/81  0/33  خوزستان 

3/08  0/80  8/81  0/11  فارس 

1/81  8/80  6/86  3/11  کرمان 

6/83  0/81  0/81  0/10  خراسان رضوی 

1/06  1/83  1/00  0/13  اصفهان 

0/83  89 1/08  سیستان و بلوچستان 11 

1/88  3/1  1/81  8/30  کردستان 

9/81  1/89  6/81  6/16  همدان 

1/86  6 0/80  چهارمحال و بختیاری 31 

1/81  0/89  1/89  0/16  لرستان 

1/80  9/88  6/81  1/11  ايلام 

9/9  1/0  9/83  9/31  کهگیلويه و بويراحمد 

0/3  1/0  8140 9/31  بوشهر 

0/86  6/88  1/83  1/10  زنجان 

8/81  0/89  1/81  0/16  سمنان 

1/83  8/80  1/81  3/11  يزد 

1/80  6/83  0/81  1/13  هرمزگان 

8/81  6/0  1/00  1/31  تهران 

1/81  6/80  0/81  1/11  اردبیل 

1/08  6/86  0/81  1/19  قم 

9/81  1/80  6/81  0/11  قزوين 

1/09  1/81  6/03  9/10  گلستان 

0/01  8/03  9/03  3/13  خراسان شمالی 

0/1  0/1  6/1  0/38  خراسان جنوبی 

8/8  0/88  1/3  1/31  البرز 

1/81  1/80  1/86  9/11  کل کشور 

 خانوار شهری 81119خانوار روستايی و  83193محاسبات اين پژوهش با بررسی  منبع:
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 های فقیرهای سنی سرپرستان خانواربررسی گروه -ب

های سنی ها بر حسب گروههای فقیر شهری و روستايی استان( درصد سرپرستان خانوار0جدول )

 . دهدمیرا نشان 
 1332های سنی در سال ها بر حسب گروههای فقیر استان: درصد سرپرستان خانوار0 جدول

 گروه سنی

 استان

 شهری روستایی

>52 52-32 32-52 52-22 <22 >52  52-32  32-52  52-22  <22  

3/1 8/03 8/03 0/8 مرکزی  0/11  1/9  83/1  01/8  86/1  9/96  

8/83 1/00 0/80 1/8 گیلان  3/13  3/8  1/81  6/03  3/00  1/01  

1/83 0/03 1/81 6/9 مازندران  1/91  8/0  1/01  1/09  3/81  1/03  

1/86 6/99 3/09 3/3 آذربايجان شرقی  1/00  3/8  0/08  1/98  1/86  01 

1/81 6/83 01 1/1 آذربايجان غربی  3/03  0/0  0/08  1/03  6/81  01 

1/86 18 0/81 0/0 کرمانشاه  3/00  1/8  0/09  9/81  0/09  6/98  

1/98 93 3/80 3/0 خوزستان  1/00  9/0  06 0/93  6/03  6/03  

9/03 0/00 9/03 1/3 فارس  0/96  1/0  83 0/00  6/01  1/98  

3/81 8/01 8/01 1/1 کرمان  0/01  8/9  6/03  6/03  9/86  1/08  

1/3 8/01 0/08 1/0 خراسان رضوی  3/91  6/3  0/90  1/00  8/80  9/09  

1/3 0/08 1/81 6/3 اصفهان  1/13  1/1  0/00  6/09  03 8/06  

0/83 3/00 3/99 1/3 سیستان و بلوچستان  3/00  8/0  1/91  1/01  0/80  3/83  

9/81 03 93 1/8 کردستان  9/91  1/8  6/01  6/98  0/81  0/01  

0/81 3/03 09 1/9 همدان  0/06  9/9  1/81  0/01  0/81  6/99  

6/88 0/09 9/09 3/3 چهارمحال و بختیاری  6/88  1/0  1/90  1/00  0/80  01 

83/1 9346 8341 8/6 لرستان  3/03  8/0  9/86  6/00  0/93  1/06  

9/81 3/91 9/6 3/3 ايلام  0/11  3/3  1/88  9/00  1/00  0/13  

9/9 13 06 81 83 6 کهگیلويه و بويراحمد  1/86  9/99  1/86  93 

1/00 03 3/86 1/1 3/3 بوشهر  0/0  1/81  1/99  9/86  1/93  

9/89 1/08 1/06 6/1 زنجان  6/98  6/1  1/89  13 9/80  9/03  

0/80 1/01 6/08 1/8 سمنان  98 1/1  08 9/99  1/83  0/81  

1/81 3/80 1/83 0/8 يزد  0/10  3/1  1/08  00 6/81  1/96  

0/89 8/90 86 1/9 هرمزگان  3/91  9/9  1/81  8/06  0/01  06 

0/1 06 1/93 1/01 1/8 تهران  8/0  6/09  1/90  8/01  1/80  

0/3 1/81 1/19 1/0 اردبیل  09 3/1  9/00  8/03  1/03  9/09  

1/81 1/03 0/80 8 قم  11 8/1  1/89  3/93  6/83  90 

6/80 0/01 0/03 0/1 قزوين  0/03  3/3  90/8  1/10  8/80  1/83  

1/81 1/09 09 1/6 گلستان  3/01  6/1  3/00  8/93  80 1/01  

0/89 1/00 9/01 0 خراسان شمالی  1/91  8/1  0/00  8/09  3/80  1/91  

6/00 9/90 1/00 0/9 خراسان جنوبی  8/86  3/3  8/01  0/91  3/83  0/09  

1/86 0/01 1/03 0/1 البرز  8/1  6/8  0/90  3/99  8/86  3/80  

 خانوار شهری  81119خانوار روستايی و  83193محاسبات اين پژوهش با بررسی  منبع:
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سال بیش از ساير  00درصد سرپرستان بالای ها، اکثر استان ( در مناطق روستايی0طبق جدول )

کارايی افراد کمتر شده و توان کسب درآمد  تدريج بهبا افزايش سن،  چون،است. ی سنی هاگروه

تری نسبت به مناطق يابد. در مناطق شهری، سرپرستان خانوارهای فقیر به طور متوازنکاهش می

میانگین درصد سرپرستان ور ط ، بهچنیناند. همهای سنی مختلف قرار گرفتهروستايی در گروه

از درصد سال بیش  00جز گروه سنی بالای  های سنی بههای فقیر شهری در تمامی گروهخانوار

  سرپرستان خانوارهای فقیر روستايی بوده است.
 

 هابررسی درصد سرپرستان بیکار خانوارهای فقیر در استان -پ

  .دهدمی( درصد سرپرستان بیکار خانوارهای فقیر را به تفکیک استان نشان 6جدول )

ترين درصد های مرکزی، سیستان و بلوچستان و اصفهان بیش(، استان6با توجه به جدول )

های البرز و خراسان جنوبی و که استانسرپرستان بیکار را در بین خانوارهای فقیر دارند در حالی 

 ترين درصد سرپرستان بیکار را در بین خانوارهای فقیر دارند.کم چهار محال بختیاری

( استان سیستان و بلوچستان از لحاظ درصد خانوارهای فقیر در 0قابل ذکر است، باتوجه به جدول )

های ( استان9چنین بر اساس جدول )ها در رده دوم قرار دارد. هممناطق شهری در بین استان

بالاترين درصد خانوارهای فقیر را در مناطق روستايی دارند. بر همین  اصفهان و مرکزی به ترتیب

اساس، توجه به وضعیت اشتغال مناطق شهری استان سیستان و بلوچستان و وضعیت اشتغال مناطق 

 های اصفهان و مرکزی از اهمیت زيادی برخوردار است. روستايی استان
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 1332ها در سال درصد سرپرستان بیکار خانوارهای فقیر استان :6 جدول

 استان درصد سرپرست بیکار درصد مرد درصد زن

0/91  0/60  مرکزی 9/6 

 گیلان 1 1/01 9/18

 مازندران 1/0 3/01 8/10

 آذربايجان شرقی 8/0 0/01 0/10

 آذربايجان غربی 6/0 9/61 1/90

 کرمانشاه 0/9 00 10

 خوزستان 0/0 1/18 6/01

 فارس 1/0 6/61 1/90

 کرمان 3/0 1/00 9/11

 خراسان رضوی 9/1 0/01 0/10

 اصفهان 8/6 1/01 0/18

 سیستان و بلوچستان 8/6 1/13 0/03

 کردستان 1/0 0/10 1/81

 همدان 0/9 6/69 1/96

 چهارمحال و بختیاری 0/8 1/10 9/01

 لرستان 9/0 1/68 6/91

 ايلام 3/0 1/16 6/09

 کهگیلويه و بويراحمد 6/8 9/39 1/6

 بوشهر 0/9 0/11 0/88

 زنجان 8/0 10 00

 سمنان 1/0 0/60 1/91

 يزد 8/9 1/10 6/01

 هرمزگان 1/9 6/11 1/00

 تهران 0/1 1/11 0/08

 اردبیل 1/0 11 06

 قم 0/1 1/60 0/91

 قزوين 6/8 1/16 9/09

 گلستان 0/1 1/60 6/91

 شمالیخراسان  0/0 8/09 3/16

 خراسان جنوبی 1/3 9/09 1/16

1/86 9/19 9/3  البرز 

 مجموع 833  

 خانوار شهری 81119خانوار روستايی و  83193محاسبات اين پژوهش با بررسی  منبع:
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 و ارائه نتایجبرآورد مدل  -6

بودن خانوار( حالته )فقیر يا غیر فقیر  ، يک متغیر دو(8در رابطه ) که متغیر وابستهبا توجه به اين

ها به دلیل در اين مدل. شودمیهای انتخاب دوتايی )لاجیت يا پروبیت( استفاده است، لذا از مدل

خطی بودن، روش برآورد با استفاده از تابع درستنمايی خواهد بود. بر همین اساس در اين  غیر

روش حداکثر  های تابلويی با اثرات تصادفی بهبر اساس روش لاجیت داده( 8)مطالعه مدل 

را  اجتماعی خانوارها -اقتصادی هایويژگیهای توضیحی رمتغی درستنمايی برآورد خواهد شد.

 : اند ازکه عبارت شودمیشامل 

  جمعیتی خانوار: هایویژگی

 مطالعه مک و همکاران) اثر مثبت بر احتمال فقر داشته باشداين است  عد خانوار که انتظار برب، 

0331) . 

 عنوان متغیر کنترل وارد مدل شد )مانند مطالعه  سن سرپرست خانوار که به سن و مجذور

 احتمال و سن رابطه که است اين بر انتظار(. 0331و مطالعه مک و همکاران،  0380رودريگز، 

 درآمد کسب ارظانت نسالیمیا از پیش و جوانی هایسال در زيراوارونه باشد.  U فقر از خروج

  و با ورود به دوران کهنسالی ديگر افزايش درآمد مورد انتظار نیست. دشومی بیشتر

 ( در نظر گرفته شد3(، زن )8صورت متغیر مجازی مرد ) جنسیت سرپرست خانوار که به.  

 

 :اجتماعی خانوار هایویژگی

 عنوان شاخصی از  تحصیلات سرپرست خانوار و تعداد افراد باسواد خانوار که به هایسال

( و مطالعات 8311و  8301 ،8مینسر) مبانی نظری اساس براند. کار گرفته شده سرمايه انسانی به

به خروج  رو، اين از وداشته باشد  مثبت درآمد تأثیر بر نیاانس سرمايهرود می انتظار تجربی

  کمک کند. فقرخانوار از دايره 

 ( و 8منطقه جغرافیايی که به صورت متغیر مجازی شهر ،)( در نظر گرفته شده است.3روستا )  

 

 اقتصادی خانوار: هایویژگی

 ( وارد 3ارای درآمد )( در مقابل د8صورت متغیر مجازی بدون درآمد ) وضع فعالیت که به

 .است مدل شده

                                                           
1. Mincer (1958 & 1974) 
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  تعداد افراد شاغل خانوار و تعداد افراد دارای درآمد خانوار 

 سرمايه فیزيکی به کار گرفته شده  سطح زيربنای محل سکونت که به عنوان شاخصی برای

ازکیا و  ( و0338(، قزوانی و گوايد )0330)به عنوان نمونه به مطالعه گدا و همکاران ) است

  .مراجعه شود( (8913همکاران )

های تابلويی با اثرات تصادفی به روش حداکثر ( نتايج برآورد مدل لاجیت داده1جدول )

معناداری کل رگرسیون در  Wآماره والد  به با توجه .دهدمیرا نشان  8930 درستنمايی در سال

استفاده از مدل لاجیت ساده رد و  LRو بر اساس آماره  شودمیدرصد تايید  33سطح اطمینان 

جز تعداد افراد دارای  . کلیه متغیرها بهشودمیهای تابلويی پذيرفته استفاده از مدل لاجیت داده

 0داری سطح معنی دارایالبته متغیر مذکور  درصد برخوردار بودند. 33اطمینان  درآمد از سطح

 درصد بود. 

دهنده اين شدن خانوار دارد. اثر نهايی نشان بعد خانوار اثر مثبت بر احتمال فقیراساس نتايج،  بر

افزايش درصد  1است که با افزايش بعد خانوار به اندازه يک نفر، احتمال فقیر شدن خانوار 

در عوض افزايش تعداد افراد دارای درآمد و افزايش تعداد افراد شاغل، به ترتیب موجب  .يابدمی

چنین، گردد. هماحتمال قرارگیری خانوار در زمره فقرا می درصد 1/9 و درصد 0/3کاهش 

احتمال قرارگیری خانوار در زمره فقرا را کاهش  درصد 8/8 افزايش تعداد افراد با سواد در خانوار

  .دهدمی

ضرايب معنادار متغیر سن و مجذور سن و علائم حاصل، نشان دهنده رفت، گونه که انتظار میهمان

(. يعنی 0380 ،8و همکاران است )مانند مطالعه کاگلايان شکل سن سرپرست خانوار بر فقر U تأثیر

که با کهولت سن و  حالی سالی احتمال خروج از فقر وجود دارد درجوانی و میان هایسالدر 

های رو در برنامه از اينيابد. ورود به دوران پیری احتمال قرارگیری در دايره فقر افزايش می
  باشد. فقرزدايی، دولت بايد به سرپرست مسن توجه بیشتری داشته

 دهدمیاست، نشان  ( وارد مدل شده3 = و زن 8 = صورت متغیر مجازی )مرد متغیر جنسیت که به

گیری خانوار در زير خط فقر به رمرد بودن سرپرست خانوار نسبت به زن بودن آن، از احتمال قرا

سرپرست بیش از عبارت ديگر احتمال وقوع فقر در خانوارهای زن کاهد. بهمی درصد 0/8میزان 

ن که ويژه آناهای امحاء فقر، زنان سرپرست بهبنابراين، در سیاستخانوارهای مردسرپرست است. 
 اند بايد مورد عنايت خاص قرار گیرند. به دوران پیری رسیده

                                                           
1. Caglayan (2012) 
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با  ،اثر نهايیطبق . خانوار است تحصیلات سرپرست خانوار دارای اثر معنادار منفی بر احتمال فقر

وضعیت يابد. کاهش می درصد 0/8يک سال افزايش تحصیلات سرپرست خانوار، احتمال فقر 

متغیر مجازی بدون درآمد در مقابل دارای درآمد وارد مدل شده، صورت  درآمد سرپرست که به

 دار(های بیکار، محصل و خانهگر آن است که عدم داشتن درآمد )داشتن هر کدام از وضعیتبیان

بايد برای  همانند يارانه –در اين صورت، چتر حمايتی . افزايدبر احتمال فقر خانوار میدرصد  1/9
 شود. دار در نظر گرفتهو خانه بیکار، محصلسرپرستان 

فرض ثبات ساير شرايط،  طبق نتايج بازندگی در مناطق روستايی يا شهری بر فقر اثرگذار است. 

 بیش از درصد 0/1در چرخه فقر خانوارهای شهری احتمال قرارگیری انتظار بر اين است که 

تواند سکونت بر احتمال فقر، میاثر معنادار و منفی سطح زيربنای محل  .دباشهای روستايی خانوار

کنند. به تری سکونت میحاکی از آن باشد که با خروج خانوار از فقر، آنان در فضای وسیع

  است.بوده درصد 38/3عبارتی رابطه افزايش هر متر مربع زيربنا و احتمال خروج از فقر 
 

 1332تصادفی به روش حداکثر درستنمایی در سال های تابلویی با اثرات نتایج برآورد مدل لاجیت داده :7جدول 
 (dy / dxاثر نهایی ) |P >|z ضریب برآورد شده متغیر

-3381310/3 سن سرپرست  333/3  3338113/3-  

333110/3 مجذور سن سرپرست  333/3  3333111/3  

-8096036/3 تحصیلات سرپرست  333/3  3801301/3-  

-9190668/3 *وضعیت درآمدی سرپرست  333/3  911610/3-  

-8138060/3 *جنسیت سرپرست  331/3  380900/3-  

-3830031/3 سطح زيربنا  333/3  3383900/3-  

1390011/3 بعد خانوار  333/3  3130001/3  

333/3 3.8893861- تعداد افراد باسواد  -3.3889918 

333/3 3.9138010- تعداد افراد شاغل  -3.3918908 

310/3 3.3011188- تعداد افراد دارای درآمد  -3.3301611 

1363603/3 *شهری يا روستايی  333/3  3103111/3  

096366/8 ثابت  333/3   

 Log likelihood =-810104101 

Statistic LR = 08/8319  

Statistic W = 11/1016  

Number of Obs = 91939 

 است.  8به  3 از تغییر صورت به مجازی، متغیرهای برای اثرنهايی *

  برآورد اين پژوهش منبع:
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  راهبرد سیاستیبندی و جمع -7

 است. گسترش فقر موجب کاهش تقاضایزدايی يک موضوع مهم جهانی توجه به مسئله فقر و فقر

در جامعه خواهد شد و اين امر کاهش تولید، اشتغال و تغییر در ترکیب تولیدات را در پی مؤثر 

گیری برای مبارزه با فقر، تخصیص اعتبار بودن فقر، تصمیمخواهد داشت. با توجه به چند بعدی 

فقر و شناخت  گیریاندازههای فقرزدايی به شاخص انتخابی برای برای کاهش آن و موفقیت طرح

خط  60 ابتدا اقتصادی وابسته است. بدين منظور، در اين مقاله -هر چه بیشتر اين معضل اجتماعی

ا و بدرصد میانگین مخارج  03با روش ها به تفکیک شهری و روستايی در سطح استان خانوار فقر

ح هزينه درآمد طرمحاسبه گرديد. درآمد مرکز آمار ايران  -های طرح هزينهاستفاده از ريزداده

را شامل  خانوار شهری در سطح کشور 81119خانوار روستايی و  83193 ،8930خانوار در سال 

 بود.  شده

 31/03 درصد از خانوارهای روستايی و 0/81بر اساس خط فقر محاسبه شده، مشخص گرديد 

کنند. از خانوارهای شهری در زير خط فقر زندگی و با مسئله فقر دست و پنجه نرم میدرصد 

، که در ايران شدمشخص  به تفکیک استان روستايی و شهریچنین بعد از محاسبه خط فقر هم

 1/09 خانوار فقیر در مناطق شهری و استان اصفهان با داشتندرصد  1/01 داشتناستان تهران با 

 اين، . علاوه براندخانوار فقیر در مناطق روستايی بیشترين درصد فقرا را در خود جای دادهدرصد 

استان ( و درصد 8/01بیشترين خانوار زن سرپرست فقیر روستايی و شهری به ترتیب در استان قم )

 د. کننزندگی می (درصد 0/08)الی خراسان شم

های تهران، اصفهان و سیستان و بلوچستان بیشترين درصد خانوار مرد سرپرست استان ،چنینهم

در  .اندفقیر از کل خانوار مرد سرپرست ساکن در مناطق شهری و روستايی را در خود جای داده

های زنان سرپرست در استانکه بیشترين درصد زنان فقیر سرپرست خانوار از کل  حالی

های استانعلاوه بر موارد فوق،  ند.اههای شمالی و رضوی و اصفهان سکونت داشتخراسان

ترين درصد سرپرستان بیکار را در بین خانوارهای فقیر مرکزی، سیستان و بلوچستان و اصفهان بیش

های د که در برنامهدهنشان میها ها و توصیف آندست آمده از پردازش اولیه دادهنتايج به دارند.

 شود. ن در نظر گرفتهیفقر زدايی بايد آمايش سرزم

شهر و روستا، عوامل اثرگذار بر فقر  به تفکیکها بعد از شناسايی خانوارهای فقیر در سطح استان

های شبه تابلويی با اثرات تصادفی به روش حداکثر درستنمايی برآورد خانوار با روش لاجیت داده

متمايز اين مطالعه با ديگر مطالعات در زمینه فقر، محاسبه خط فقر در سطح  هایويژگیاز . شد
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ها بر اساس آن و ايجاد يک پانل ساختگی يا بندی دادهها و به تفکیک روستا و شهر و خوشهاستان

صل حاهای يک سال معین بوده است. دو راهبرد مشخص از نتايج يک شبه پانل با استفاده از داده

 ارائه نمود: توانمیبرآورد الگو از 

های امحاء فقر، زنان سرپرست مسن مورد عنايت خاص قرار گیرند و ديگر اين که چتر در سیاست
 د.دار باشیکار، محصل و خانهبحمايتی بايد برای سرپرستان 
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 و مآخذ منابع

پايان نامه کارشناسی  ،اجتماعی بر فقر در ايران -اقتصادیاثیر عوامل ت(. 8933) پور، سمانهابراهیم .8

  ارشد، دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندران.

های فقر خانوارهای شهری ايران تعیین کننده"(. 8930) )میلا( زهرا علمی، و .پور، سمانهابراهیم .0

فصلنامه پژوهشنامه  ."حدودهای تابلويی با متغیر وابسته مکاربرد مدل داده 8911در سال 

  .838-886 :(13)33 ايرانی( –اسلامی  اقتصادی )رويکرد

(. 8916) حسین سیدپیمان، و  .حسیننیما. کاوند، پرور، دانش .خلیلحیدری،  .باقری، فريده .9

 های اقتصادی.گروه پژوهشی آمار ،ی خط فقر رسمی در ايرانای برای محاسبهی شیوهارائه

رساله دوره دکتری،  ،نقش مالیات و يارانه در کاهش فقر در ايران(. 8911پورقربان، محمدرضا ) .1

  دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندران.

بررسی وضعیت فقر در مناطق شهری و روستايی "(. 8911)محمدرضا شهسوار، و  .پیرائی، خسرو .0

  .099-061 :(9)9 پژوهش نامه اقتصادی. "استان فارس

فصلنامه . ": مطالعه موردی ايرانبررسی عوامل مؤثر بر فقر"(. 8913زاده، علی )حسن .6

  .890 -819 :(1)3 های اقتصادی ايرانپژوهش

بر فقر خانوارهای دارای سرپرست مؤثر  بررسی تطبیقی عوامل(. 8939) حکمتی فريد، صمد .1
 اولین کنفرانس ملی اقتصاد، مديريت و فرهنگ ايرانی اسلامی. ،شاغل و غیر شاغل شهری کشور

برآورد خط فقر و (. 8931) عبدالرحیمايرا، و  .شکوفه. قصوری، ايوبفرامرزی،  .حیدری، خلیل .1
مرکز آمار  ،گروه پژوهشی آمارهای اقتصادی ،8930-8919های نابرابری در ايران شاخص

  ايران.

بررسی وضعیت فقر در مناطق شهری و روستايی "(. 8911)زورار پرمه، و  .خالدی، کوهسار .3

  .01-11 :(13)33 اقتصاد کشاورزی و توسعه ."(8910-8910ايران )

 گیریاندازه(. 8918) ، امیدو خداداد کاشی .خلیل. حیدری، فريدهباقری،  .خداداد کاشی، فرهاد .83
گروه  ،8969-8913فقر های فقر در ايران: کاربرد انواع خط فقر، شکاف فقر و شاخص شاخص

 مرکز آمار ايران. ،پژوهشی آمارهای اقتصادی

تجزيه و تحلیل رفتار بین نسلی هزينه مصرفی خانوارهای "(. 8939) میتراباباپور، و  .راغفر، حسین .88

 . 811-833 :31 مطالعات اقتصادی کاربردی فصلنامه ."های شبه تابلويیشهری با استفاده از داده

-8919کشور ) ای فقر در هشت استان شرقبررسی مقايسه"(. 8930جعفر )سالاری، محمد .80

 .80-01 :(8)3 های نو در علوم و فناوریفصلنامه ايده ."(8939

http://fa.journals.sid.ir/ViewPaper.aspx?ID=236162
http://fa.journals.sid.ir/ViewPaper.aspx?ID=236162
http://fa.journals.sid.ir/ViewPaper.aspx?ID=236162
http://fa.journals.sid.ir/ViewPaper.aspx?ID=236162
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 چکیده
ری شفافیت سیاست پولی معمولا به تقارن اطلاعات بین بانک مرکزی و بخش خصوصی اطلاق به لحاظ نظ

اهداف بانک مرکزی  ازدرجات بالای شفافیت عدم اطمینان را کاهش، استنباط بخش خصوصی . شودمی

 های مرکزی سراسر دنیابانک اخیر، دو دهه . دردهدمیبهبود و تاثیرگذاری سیاست پولی را افزايش را 

های امروزه اکثر بانک .اندگرفته ای از راهکارها را برای افزايش شفافیت سیاست پولی به کارمجموعه

انداز متغیرهای های منظمی راجع به شرايط اقتصادی و مالی، وضعیت سیاست پولی و چشممرکزی گزارش

اهداف تورمی صريحی را ی پیشرفته های مرکزی در کشورها. علاوه بر اين اکثر بانککنندمیهدف منتشر 

های مهم شفافیت سیاست پولی عنوان يکی از جنبه به تواندمیاند که در هدايت سیاست پولی اتخاذ کرده

توجه قرار گیرد. اما حرکت به سوی شفافیت بیشتر سیاست پولی در بین اکثر کشورهای خاورمیانه از  مورد

بر  مؤثرهدف بررسی عوامل با در اين مطالعه اساس  جمله ايران با کندی نسبی همراه بوده است. بر اين

تابلويی  هایدادهاز روش  ،8331-1282شفافیت سیاست پولی در کشورهای منتخب خاورمیانه در دوره 

نقش منفی معنادار تورم دوره  دهندهنشان ،مدل ششاز تخمین  آمدهدست بهنتايج  است. شده استفاده

، تعمیق مالی و افزايش درجه باز تولید ناخالص داخلی سرانه متغیرهای ارمثبت معناد اثر گذشته و همچنین

در بین بر میزان شفافیت سیاست پولی در کشورهای منتخب خاورمیانه است. همچنین  اقتصاد بودن

. تاثیر مثبت داشته است در اين کشورها بر شفافیت سیاست پولی نیزکارايی دولت  ، عاملنهادی متغیرهای

 اند. ساير متغیرهای نهادی اثر معناداری بر میزان شفافیت سیاست پولی نداشته هک یحال در
 

 . خاورمیانه اقتصادهایتابلويی، سیاست پولی،  یهادادهشفافیت بانک مرکزی،  واژگان کلیدی:

Keywords: Central Bank Transparency, Panel Data, Monetary Policy, 

Middle East Economies.  

JEL Classification: E52, E59, C23.   
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 مقدمه -1

 پولی گذاریسیاست يماقتصاد کلان است و رژ تکامل حال در هایعرصه جمله از پولی سیاست

 سیاست زمینه در شده انجام اصلاحات. است شده عظیمی تحولات دستخوش گذشته هایدهه طی

 شدن ترشفاف هاآن از يکی که ودهب معطوف اساسی مولفه چند به 1222 و 8332 هایدهه در پولی

 منظور به ارتباطی هایکانال طريق از عموم کردن آگاه و گذاریسیاست و گیریتصمیم فرآيند

 از يکی شفافیت اخیر، دهه دو در (.8931 ینی،نائ ی)جلال است بوده تورمی انتظارات مديريت

 یامجموعه یاسراسر دن یکزمر هایبانکو  است شده پولی هایگذاریسیاست بارز هایويژگی

 هایبانکدوره،  اين از پیش .اندگرفته کار به 8یپول یاستس یتشفاف يشافزا یاز راهکارها را برا

هر عصر متفاوت بوده  در (شفافیت)عدم  رازداری اين انگیزه مشهور بودند. یبه رازدار یمرکز

داشتند،  1یکار و سودآور و بکس يدگاهد یشترب یدايش،پ یکه در ابتدا یمرکز هایبانکاست. 

 که زمانی. کردندنمی اظهار خود رقبای بر رقابتی مزيت حفظ جهت به را خود دهیوام یماتتصم

 اطلاعات ارائه از اجتناب هدفدادند، با  یفهوظ ییرتغ 9دولت یبرا یبه بانکدار یمرکز هایبانک

 هم یخود را حفظ کردند. زمان یاررازد دولت، مالی تأمین به راجع کنندهتضعیف و تحقیرکننده

از کاهش اعتماد به  یریمنظور جلوگ به ،را در اقتصاد به عهده گرفتند 1دهندهوام يننقش آخر که

مؤسسات  ينا یاتحفاظت از اطلاعات مربوط به عمل به متمايل ی،بحران يطدر شرا یمؤسسات مال

 (. 1128 ،6گرين و دينسرايچندر زمان اضطرار بودند )

های منظمی راجع به شرايط اقتصادی و مالی، وضعیت های مرکزی گزارشامروزه اکثر بانک اما

های مرکزی در . علاوه بر اين اکثر بانککنندمیمنتشر  1انداز متغیرهای هدفسیاست پولی و چشم

 تواندمیاند که در هدايت سیاست پولی اتخاذ کرده صريحی را کشورهای پیشرفته اهداف تورمی

 (. 1286، 1ما و لی) سیاست پولی موردتوجه قرار گیرد های مهم شفافیتنوان يکی از جنبهعبه

بین بانک مرکزی و  1مجموع از لحاظ تئوری، شفافیت سیاست پولی معمولاً به تقارن اطلاعاتی در

مرکزی را  هایبانکحرکت به سمت شفافیت بیشتر در اکثر . دلیل شودمیبخش خصوصی اطلاق 

                                                           
1. Monetary Policy Transparency 
2. Commercial Banking Business 
3. Bankers to Government 
4. Lender of Last Resort 
5. Eichengreen & Dincer (2014) 
6. Goal Variables 
7. Ma & Li (2015) 
8. Informational Symmetry 



 

 

 75   خاورمیانه منتخب کشورهای در پولی سیاست شفافیت بر مؤثر عوامل بررسی

بخشی از فشار  ،اين حرکت به سمت شفافیت بیشتر اولاً. زمینه جستجو کردر چهار د توانمی

است، گو کردن دولت پاسخکه همان  هاملتتر مومی در جهت تحقق يک خواسته بزرگع

بانک مرکزی در عصری  گويیپاسخو  8پذيریمسئولیتبخش کلیدی شفافیت يک  ثانیاً .باشدمی

مرکزی  هایبانک که اکنون واقع در .اندشدهمستقل  هادولتاز مرکزی  هایبانکاست که اکثر 

که آيا عملکرد  دهدمی، شفافیت به مردم اين آگاهی را آزاد هستند هايشانتاکتیکدر انتخاب 

بازارهای  کندمیکمک  معمولاًشفافیت بیشتر  اًلثثاهمخوانی دارد؟  شبانک مرکزی با تعهدات

امکان ، اندازچشمواکنش نشان دهند و با توجه به  هاذاریگسیاستبه  ترروانديگر خیلی 

برای افزايش  ایوسیلهشفافیت  رابعاً. يابدافزايش می هاسیاست بای صکردن بخش خصوغافلگیر

بانک مرکزی زمانی تعهد  واقع دربه تورم کم و ثبات بیشتر است.  تعهدات بانک مرکزی 1اعتبار

و بر چه اساس  اشاره کند که چگونه جزئی صورت بهاست که بانک مرکزی  متقاعدکننده

 (.1281 دينسر،و  گرينايچن) ر است نرخ تورم مطلوب را ايجاد کنداقر هايشسیاست

بر  مؤثراين مقاله به بررسی عوامل  ،پولی گذاریسیاستشفافیت در امر  مسئلهبا توجه به اهمیت 

 .پردازدمی 1282تا  8331ه زمانی در دور 9افیت سیاست پولی در کشور منتخب خاورمیانهفش

 1کشور 821همچنین به منظور فراهم شدن امکان مقايسه، تاثیر اين عوامل بر مجموعه متشکل از 

اين مقاله در پنج بخش تنظیم شده است: در بخش اول به  جهان نیز مورد بررسی قرار گرفته است.

موضوع به  تدوم با تکیه بر ادبیا بخشدر است.  شده پرداختهموضوع  هراجع ب ایمقدمهارائه 

 شفافیت و موافقانو نظرات مخالفان  پولی گذاریسیاستبررسی مفهوم شفافیت و جايگاه آن در 

                                                           
1. Accountability 
2. Credibility 

اند از: بحرين، مصر، ايران، عمان، يمن، با توجه به دسترسی به اطلاعات شاخص شفافیت کشورهای منتخب عبارت. 9

 . اردن، امارات متحده عربی، عربستان سعودی، لبنان، ترکیه، قطر، کويت
کنیا، قرقیزستان، لائوس،  هستند: بنگلادش، کامبوج، اتیوپی، غنا،شرح ذيل  ی در اين گروه بهبررس موردکشورهای . 1

زامبیا، آلبانی، ارمنستان، آذربايجان، بلیز،  مالاوی، موزامبیک، رواندا، سیرالئون، تاجیکستان، تانزانیا، اوگاندا، يمن،

ن، گواتمالا، گويان، هند، چین، مصر، السالوادور، مغولستان، نیجريه، پاکستان، فیلیپین، سريلانکا، سوريه، گرجستا

اندونزی، ايران، اردن، لسوتو، مولداوی، تايلند، تونس، اوکراين، آرژانتین، بلاروس، بوسنی، بوتسوانا، برزيل، 

بلغارستان، شیلی، کلمبیا، کوبا، فیجی، جامائیکا، قزاقستان، لیتوانی، لبنان، لیبی، لتونی، مقدونیه، مالزی، موريتیس، 
رو، لهستان، رومانی، روسیه، آفريقای جنوبی، ترکیه، اروگوئه، ونزوئلا، استرالیا، بحرين، باهاماس، مکزيک، نامیبیا، پ

یونیستی، صهکنگ، مجارستان، ايسلند، رژيم  باربادوس، کانادا، کرواسی، قبرس، چک، دانمارک، استونی، هنگ

یس، سوئگاپور، اسلواکی، اسلوونی، سوئد، ژاپن، کره جنوبی، کويت، مالت، نیوزيلند، نروژ، عمان، قطر، عربستان، سن

  .ينیدادوتوباگو، امارات، انگلستان، آمريکاتر
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 .است شده پرداختهسازی شاخص شفافیت سیاست پولی شده و در بخش سوم به نحوه کمیاشاره 

 آمده دست بهنتايج در پايان  بخش چهارم شامل معرفی مدل و متغیرها و نتیجه برآورد مدل است و

  .است شده بندیجمعتفسیر و 
 

 پیشینه تحقیق -2

 ها،یاستراجع به اهداف س اطلاعات مستمر جريان صورتبه  توانمی را پولی سیاست شفافیت

 ها،ها از دادهها از نحوه کارکرد اقتصاد، دانش آنآن یرتفس ی،بانکداران مرکز یحاتترج

به  یاز مقام پول ،گذاریسیاست در شدهانتخاب  استراتژی يتنها و در يندهبه آ انتظاراتشان راجع

 سیاست شفافیت( 1128) گرين و دينسرهمچنین ايچن(. 1221 ،8یومنکرد )ن يفعموم مردم تعر

 .کنندمی تعبیر یو بخش خصوص یبانک مرکز ینب 1اطلاعاتی تقارن را پولی

نفع شفافیت وجود دارد. بر اساس قضیه اول رفاه در دنیای با  به اعتنايی قابلاز ديدگاه نظری بحث 

اطلاعات نامتقارن و با فرض عدم وجود ساير نقايص بازار، حرکت به سمت شفافیت کامل باعث 

 نقايصقعی بسیاری از . اما در دنیای واشودمیزيرا منجر به نتیجه بهینه اول  ،شودمیافزايش رفاه 

نتیجه اين حرکت  فزايش در شفافیت ممکن است سودمند نباشد وااين زار موجود هستند و بنابربا

. بر اين اساس در بین (1281 ،9دارد )گراتس ،شودمیگی به شرايط و اطلاعات خاصی که افشا بست

که  طرفداران و مخالفانی داردسیاست پولی،  بیشترشفافیت  سوی بهگاه حرکت ددي ،محققان پولی

  .ها پرداخته شده استالی اين ديدگاهدر بخش بعد، به بررسی اجم
 

 بررسی آرا موافقان افزایش شفافیت سیاست پولی -2-1

 پولی گذاریسیاست ياتاز ضرور يکیاکثر اقتصاددانان به عنوان  نظر از پولی سیاست شفافیت

 از یاز گروه گرفت، انجام( 1222) 1بلیندر توسط که ایمطالعه در. شودمی ارزيابی موفق

 نظر بهرا که  هايیيژگیخواسته شد که و یو اقتصاددانان دانشگاه یمرکز هایبانکان کارشناس

 کنار در شفافیت، مطالعه اين در که کنند بندیرتبه ،کندمی يجاداعتبار ا یپول یاستدر س هاآن

موجد  اصلی عامل چهار عنوان به ،8تورم با مبارزه پیشینه و مرکزی بانک استقلال ،6صداقت یشینهپ

                                                           
1. Neumann (2002) 
2. Informational Symmetry 
3. Geraats (2014) 
4. Blinder (2000) 
5. History of Honesty 
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وجود نداشت،  اينکه تفاوت چندانی در امتیازها مرغعلی .شدند انتخاب یبانک مرکز یاعتبار برا

 9، استقلال بانک مرکزی و پیشینه مبارزه با تورم1های بالاتر به ترتیب مربوط به پیشینه صداقترتبه

صاص داده است ی را در دهه اخیر به خود اختشفافیت توجه فراوان ،بود. اما در بین اين چهار عامل

های ناشی از گستردگی ادبیات در حوزه استقلال بانک مرکزی باشد. زمانی که بانک تواندمیکه 

طور خودکار نیاز يابند، بهمرکزی خودمختاری بیشتری در تنظیم و دنبال کردن اهدافشان می

اقتصاد  يک توجیه 6وجود خواهد داشت. بنابراين مشروعیت دموکراتیک 1گويیپاسخبیشتری به 

تر از . ثانیاً سه ويژگی که در مطالعه بلیندر بااهمیتکندمیسیاسی برای شفافیت بیشتر فراهم 

 قابل تواند تغییرمدت نمیکوتاه درکه بانک مرکزی  هستند شفافیت تلقی شدند، متغیرهايی

 بانک ژگی است کهسطح شفافیت اولین ويها ايجاد کند. در واقع ای در وضعیت آنملاحظه

  جهت ارتقا آن عمل کند. به صورت فوری تواندمیمرکزی 

 یبانک مرکز یتجامع از شفاف يفضمن تلاش در جهت ارائه تعر یاساس مطالعات ینهم بر

 مقالاتی در که جاآن از. اندپرداختهبر اقتصاد  آناثرات مثبت  یبه بررس ،(یپول یاستس یت)شفاف

شان داده شده است که سطوح اعتبار بالاتر بانک ( ن1228) 1يسینگ( و ا1228) 1گراتس مانند

مطالعات بر اثر مثبت  ينکاهش دهد، بخش عمده ا یکمتر ينهتورم را با هز تواندمی یمرکز

 نشان( 8331) 1میشکین و برنانکه. به عنوان مثال کنندمی یدتاک یبر اعتبار بانک مرکز یتشفاف

 را پولی هایسیاست دستاوردهای تواندمی ،شودمی اعتبار يشکه موجب افزا یشترب شفافیت اندداده

 تورش تواندمی شفافیت که دهدمی( نشان 8331) 3نولان و اسچالینگ مقاله نتايج. دهد ارتقا

را کاهش دهد.  پايین نسبتاً استقلال با يا بد تورمی تاريخچه با کشورهايی برای تورمی

با فراهم  یبانک مرکز کندمیول بیان المللی پدر گزارش صندوق بین( 1222) 82فريدريکسون

اعتبارش  يشافزا یبرا یسمیمکان تواندمیعموم،  یبرا هايشیتراجع به فعال یکردن اطلاعات کاف

 و یکند. در مطالعه فرا گذاریپايه ،88عموم به هايشگزارش با عملکردش کردنهماهنگ طريق از

                                                                                                                                        
1. History of Fighting Inflation 
2. History of Honesty 
3. History of Fighting Inflation 
4. Accountability 
5. Democratic Legitimacy 
6. Geraats (2001) 
7. Issing (2001) 
8. Bernanke & Mishkin (1992) 
9. Schaling & Nolan (1998) 
10. Friðriksson (2000) 
11. Public Statements 
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 یاثرگذار بر اعتبار بانک مرکز یفاکتورها ينتراز مهم يکیعنوان  به یت( شفاف1222) 8همکاران

 1و همکاران ياسچرتار مقالات از جمله بعدی مطالعات در نتیجه اين وشده است  در نظر گرفته

 یت( در موافقت با شفاف1221) یومن. ناست شده تأيید(، 1228) 1کوتنرو (1221) 9پوسن ،(1221)

 گويیپاسخ شرطپیش شفافیت سیاسی اداقتص ديدگاه ازکه اولاً  کندمی یانب ی،پول یاستس

 ينا يندهآ یماتعلت که تصم ينبه ا یتعاملان بازار شفاف يدگاهاز د یاًاست، ثان یکدموکرات

 ارتباط در پولی سیاست آينده شدهيزیربرنامه یتو هم با وضع یجار یتکارگزاران هم با وضع

به  یبرا یابزار تواندمی یتشفاف یپول مقام يدگاهثالثاً از د و آيدمی شمار به مطلوب امری است،

 6هبل اشمیت و میشکین. باشد هاقیمت ثبات حفظ سوی به راهی یجهنت دست آوردن اعتبار و در

 سیاست يک هدايت با را اعتبار توانندمی مرکزی هایبانک که کنندمیبحث  (1221و  1228)

له به بهبود رابطه با بخش مسئ ينفراهم کنند که ا 1تورمی گذاریهدف چارچوب در شفاف

  .کندمیکمک  یخصوص

بر عملکرد  یتاثر شفاف یبه بررس ی،بر اعتبار بانک مرکز یدبدون تاک، از مطالعات يگرید بخش

را  یمال هاییدارائبازار بر  یبانک مرکز یت( اثر شفاف1228) 1و کلر کورتنی. انداقتصاد پرداخته

را  یمال یبازارها يیکارا ،مرکزی انگلستانبانک  یتشفاف يشافزا يافتندکردند و در یبررس

 داده است.  يشافزا

 سیاست که دهدمی نشان( 1128) گرين و دينسرايچن( و 1221) 1همکاران و لوين مطالعات

 لنگر انتظارات آينده، بهره هاینرخ به راجع نااطمینانی از کاستن به قادر را مرکزی بانک شفاف،

 یشاخص (1221) 88گراتس و ايفینگر. کندمی 82فداکاری نرخ و رمتو واريانس کاهش ،3تورمی

 یتبر اساس پنج جنبه شفاف یامهم دن یبانک مرکز 3 یبرا یبانک مرکز یتدرجه شفاف تعیین یبرا

است.  يافتهشهرت  EGبه شاخص  يگرمحاسبه و ارائه نمودند، که در مطالعات د یبانک مرکز

 81هالت یوزو ه یس. دمرتپردازندیم 8331-1221وره شاخص در د ينا يرمقاد یبه بررس هاآن

                                                           
1. Fry (2000) 
2. Chortareas (2002) 
3. Posen (2002) 
4. Kuttner (2001) 
5. Mishkin & Schmidt-Hebbel (2001 & 2007) 
6. Inflation Targeting 
7. Courtenay & Clare (2001) 
8. Levin (2004) 
9. Anchor Inflation Expectation 
10. Sacrifice Ratio 
11. Eijffinger & Geraats (2006) 
12. Demertzis & Hughes Hallett (2007) 
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نموده و  یرا بررس یدتورم و شکاف تول يانسو وار یانگینو م EGشاخص  ین( ارتباط ب1221)

تورم را تحت  يانستورم ندارد، وار یانگینبر م یاثر یتشفاف يشافزا کهينا رغمیعل انديافتهدر

و  يسندرکرو مقاله ون زمینه، همین درودمند است. تورم س يريتمد برای که دهدمیقرار  تأثیر

کمک  یبخش خصوص یانتظارات تورم یتبه تثب یتشفاف کهينا يدمؤ ی( شواهد1221) 8یسدمرت

 . ددهمیارائه  ،کندمی

 عوامل اقتصادسنجی، مدل يک از استفاده با ديگری مطالعه در( 1223) 1ينسرو د گرينايچن

 هایرويه که رسندیم یجهنت يننموده و به ا یرا بررس یپول یاستس یتشفاف اثرات و کنندهتعیین

 و دورپ میدل کول،همراه است.  یکمتر یبا نوسانات تورم یپول یاستس ترشفاف اجرای

 دقت که يابندمی در و کنندمی یکشور را بررس 11در  یتشفاف يش( اثر افزا1288) 9روزنکرانز

 يافته افزايش بوده، ترشفاف پولی سیاست که انیزم خصوصی بخش توسط ارز نرخ بینیپیش

 بانک شفافیت سطح دهدمی( نشان 1289) 6پاپادامو ،1نامتقارن خطای تصحیح مدل يک در. است

 سیاست انتقال مکانیسم بر معناداری اثر تواندمی پولی، سیاست هایبینیپیش معیار اساس بر مرکزی

 بینییششفاف که قدرت پ یپول یاستس ينته باشد و بنابراداش 1داریخزانه اسناد بازارهای به پولی

 یسممکان یزمان یهاو وقفه اطمینان عدم با مقابله در تواندمی ،دهدمی افزايش را خصوصی بخش

 مؤثر باشد.  یپول یاستانتقال س
 

 بررسی آرا مخالفان افزایش شفافیت سیاست پولی -2-2

، بايستی اندپرداختهت مثبت شفافیت بانک مرکزی رغم مطالعات زيادی که به تصديق اثراعلی

( شفافیت را در 1221) 1اشاره کرد که اين ديدگاه مخالفانی هم داشته است. موريس و شین

، دهندمیشرايطی که کارگران بخش خصوصی وزن زيادی به علائم عمومی بانک مرکزی 

با  1سبب ايجاد جانشینی ناخواسته تواندمیدانند، زيرا اطلاعات زياد در دسترس عموم پرهزينه می

برآوردهای اولیه آمار و  مثلاً) مخدوش نسبتاًبنابراين افشاسازی اطلاعات اطلاعات خصوصی شود. 

                                                           
1. Van Der Cruijsen & Demertzis (2007) 
2. Eichengreen & Dincer (2009) 
3. Kool, Middeldorp & Rosenkranz (2011) 
4. Asymmetric Error Correction 
5. Papadamou (2013) 
6. Treasury Bond Markets 
7. Morris & Shin (2002) 
8. Crowding Out 
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د. علاوه بر اين اتکای ايجاد کناقتصادی  موردبینوسانات  دتوانمیقابل اتکا(  غیر هایبینیپیش

آگاهی بخشی انتظارات بازار  نبی منفی دارد کها عموم اثرات جابیشتر بر ارتباطات بانک مرکزی ب

بخش خصوصی در به دست  هایتلاش از تواندمیاين افشای عمومی  . علاوه بردهدمی کاهش را

و به اين عقیده  بخش خصوصی را بدتر کند هایبینیپیشبالقوه  طوربهآوردن اطلاعات بکاهد و 

 _مخدوش هستند شده ارائهنی که اطلاعات زما مخصوصاً_هم سودمند نیست  الزاماًکه شفافیت 

که اطلاعات در دسترس  انددريافته( 1288) 8در مطالعه مشابهی کول و همکاران. بخشدمیقوت 

خصوصی در اطلاعات شده که اين امر موجب ايجاد  گذاریسرمايهموجب کاهش  تواندمیعموم 

 یدأيت( هم 1288) 1ل درپ و روسنکرانزهمین نتیجه در مطالعه مید، شودمیها بینیاختلال در پیش

، شودمی( به کار موريس و شین وارد 1221) 9رغم ايراداتی که از سوی اسونسون. علیشودمی

که شفافیت بیشتر همیشه هم مطلوب نیست.  دهدمی( نشان 1221) 1مطالعه دمرتیس و هوبريخت

که شفاف بودن  کندمیحث و ب نمايدمی( حد شفافیت بانک مرکزی را بررسی 1223) 6کوکرمن

نیست. در  پذيرامکان عملاًبه دلیل دانش محدود بانک مرکزی در مورد اقتصاد  چیزهمهراجع به 

 هایبانککه آيا  سؤال( با مطرح کردن اين 1282) 1در کرويسن و همکاران همین زمینه ون

درجه  احتمالاًد که دهنمرکزی بايد درجه شفافیتشان را تا سرحد ممکن افزايش دهند، نشان می

وجود دارد که تا زمان رسیدن به آن میزان بهینه،  1ای برای شفافیت بانک مرکزیمتوسط بهینه

و  دهدمیهای تورمی بخش خصوصی را ارتقا بینیپیش کیفیت زيراافزايش شفافیت مطلوب است. 

 3ندگاری تورمکاهد و موجب کاهش درجه ماتورم می 1نگریگذشتهدرجه از اين افزايش کیفیت 

. اما در میزان شفافیت فراتر از اين حد بهینه، افراد ممکن است به واسطه حجم زياد شودمی

را کاهش داده و لذا  هاآنهای تورم بینیاطلاعات دريافتی گیج شوند و اين کیفیت مفروض پیش

ا استفاده از يک در اين مقاله ب هاآنافزايش يافته و منجر به ماندگاری تورم شود.  نگریگذشته

تجربی برای درجه  تأيیدمرکزی،  هایبانکی تابلويی راجع به شفافیت هادادهمجموعه وسیع از 

 اند.، به دست آوردهه در آن ماندگاری تورم حداقل استای از شفافیت بانک مرکزی کبهینه

                                                           
1. Kool (2011) 
2. Middeldorp & Rosenkranz (2011) 
3. Svensson (2006) 
4. Demertzis & Hoeberichts (2007) 
5. Cukierman (2009) 
6. Van Der Cruijsen (2010) 
7. Optimal Intermediate Degree of Central Bank Transparency 
8. Backward Looking Manner 
9. Inflation Persistence 



 

 

 16   خاورمیانه منتخب کشورهای در پولی سیاست شفافیت بر مؤثر عوامل بررسی

دلیل که حد  به اين حد از بیششده است که شفافیت  تأيید (1223) 8در مطالعه ارمن و فراتچر

، ممکن است باعث گیج شدن عاملان اقتصادی دهدمیپذيری سیاست پولی را کاهش بینیپیش

( اثر 1223) 1با فرض کمبود شفافیت راجع به رفتار بانک مرکزی سیرومتروس و زيمر شود.

و اشتغال در  هاسیاستتسهیل پولی بر اشتغال را بررسی و يک رابطه منفی بین اين  هایسیاست

دولتی  گذاریسرمايهکه  ایدورهاند. در يک مدل دو رايط عدم وجود شفافیت کامل يافتهش

که  کنندمی( بررسی 1288) 9رشد آتی اقتصاد را بهبود بخشد، دای و سیديروپولوس تواندمی

چگونه تعامل بین شفافیت بانک مرکزی و سیاست مالی، عملکرد و نوسانات اقتصاد کلان را تحت 

 گذاریسرمايهکه اثرات کمبود شفافیت بستگی به اثر نهايی  دهدمی. نتايج نشان دهدمی قرار تأثیر

  دولتی دارد.

( برای بررسی اثرات شفافیت سیاست پولی، يک مدل تعادل عمومی شامل بانک 1223) 1توردالیف

نک گیرد که در آن باتولیدکنندگان و کارگران( را در نظر میمرکزی و دو گروه کارگزاران )

اين دو گروه است. بانک مرکزی دو  هایمطلوبیتمیانگین وزنی  کردن حداکثرمرکزی به دنبال 

. فرض شده است که بانک تولیدکنندگانمسیر پیش رو دارد: عمل کردن به نفع کارگران يا به نفع 

م . يکی رژيپردازدمیمرکزی اطلاعاتی در اختیار دارد. نويسنده به بررسی دو رژيم پولی ممکن 

. در اين مطالعه برای مقادير منطقی پارامترها نشان داده شده 6پولی شفاف و ديگری غیر شفاف

( در مطالعه 1289) 1شوند. ری و توردالیفشفاف منتفع می است که کارگران تحت رژيم غیر

. نوع کنندمیديگری شفافیت سیاست پولی را در قالب يک مدل تعادل عمومی تصافی پويا بررسی 

های بانک مرکزی راجع به وضعیت بینیت در نظر گرفته شده در اين پژوهش انتشار پیششفافی

تحت  1بهینه هایتخصیصرا برای يافتن  1پويای رمزی تحلیل و تجزيهآينده اقتصاد است و 

. در اين مطالعه مدل اقتصادی که شامل صنايع بسیار زياد اندکارگرفتههای سیاستی مختلف به رژيم

راجع به  3. بانک مرکزی اطلاعات خصوصیکندمیعرضه و تقاضا را تجربه  ایهشوکاست، 

. نشان داده شده است که برای شکل خاصی از ترجیحات )ترجیحات کندمیرا منتشر  هاشوک

                                                           
1. Ehrmann & Fratzscher (2009) 
2. Spyromitros & Zimmer (2009) 
3. Dai & Sidiropoulos (2011) 
4. Turdaliev (2009) 
5. Opaque 
6. Rhee & Turdaliev (2013) 
7. Dynamic Ramsey Analysis 
8. Optimal Allocation 
9. Private Information 
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(، رفاه اجتماعی به است شدهلگاريتمی نسبت به مصرف و خطی نسبت به فراغت در نظر گرفته 

ی بهینه است که بهترين جايگزينی بین نرخ نهايی جانشینی و تولید شفافیت بستگی ندارد و سیاست

 رفاه مربوط به رژيم غیر عموماًقرار دهد و نتیجه کلی اين است که  نظر مدنهايی نیروی کار را 

 شفاف کمتر از رفاه مربوط به رژيم شفاف نخواهد بود. 

پولی بايستی اشاره کرد که های موافق و مخالف افزايش شفافیت سیاست بندی ديدگاهدر جمع

استدلال اصلی موافقان افزايش شفافیت سیاست پولی اين است که باعث اعتبار بالاتر و افزايش 

یجه کاهش نوسانات تورم و بهبود مديريت انتظارات تورمی نت درپذيری بانک مرکزی و مسئولیت

یار عموم و همچنین احتمال رانی اطلاعات در اختکه مخالفان بر اثرات برون یحال درگردد. می

ید تأکاز طرف بانک مرکزی به عموم  شده ارائهبروز اشتباه به علت دانش ناقص، در اطلاعات 

  .کنندمی
 

 تجربی شفافیت سیاست پولی یریگاندازه -3

 ی،پول گذاریسیاست يندمختلف فرآ هایگام در یزانم چه کهيننظر ا از یمرکز هایبانک

بررسی  منظور بهشفافیت طبق تعريف اساسا مفهومی کیفی است. اوت هستند. دارند، متف یتشفاف

اثر عوامل کلان اقتصادی بر شفافیت سیاست پولی محققان ناگزير از معرفی شاخصی کمی برای 

از طرق گوناگون اقدام به  اندتلاش کرده محققانتعیین درجه شفافیت سیاست پولی هستند. 

 محاسبه قابل معیارهای ارائه جهت هاتلاش یرگذارترينبه تأث جاينکنند. در ا یتشفاف سازییکم

  .گرددیاشاره م شفافیت،

که به عنوان شده  ( انجام1221) گراتس توسط بخش اين در مطالعه اتکاترين قابل و تأثیرگذارترين

گرفته  گرين و دينسر هم قرارسازی شفافیت توسط ساير محققان از جمله ايچنای برای کمیپايه

 و کندمیاستفاده  یپول یاستس یتشفاف یلتحل ی( برایبند)رتبه 8یتاکسونوم یکاز تکنوی  است.

و  کندمیتمرکز  گذاریسیاست یسممختلف مکان هایبخشمربوط به  یتشفاف يزبر پنج جنبه متما

 یبندهو رتب امتیازدهیآن اقدام به  ازو با استفاده  یمتنظ یاپرسشنامه یکتفک ينبر اساس ا

 که است مرکزی بانک و اجرايی مقام بین رابطه به مربوط جنبه، اولین. کندمی مرکزی یهابانک

 آيا که است سؤال اين به مربوططور خاص  به مفهوم اين. شودمیگفته  1سیاسی شفافیت آن به

                                                           
1. Taxonomy 
2. Political Transparency 
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 ورط به سیاستی، خاصمثل اهداف  یبا توجه به اهداف بانک مرکز ها،یتو مسئول يفوظا شرح

 انتشار به مربوط دارد، نام اقتصادی شفافیت که دوم حوزه ؟شودمی تضمین و تدوين شفاف

 یماتتصم 8مداقه و ارزشیابی که است مرکزی بانک توسط ها،بینییشپ شامل اقتصادی اطلاعات

 گیرییمتصم يندسوم مربوط به فرآ حوزه. کندمیرا ممکن  یتوسط بخش خصوص یبانک مرکز

در مورد  یبانک مرکز ياخاص آ طور هب است. 1ایيهرو یتشفاف يعنی یمرکز ایهبانک یدرون

 ،9هارونوشت طريق از اطلاعاتی است، رسیده خود سیاستی تصمیم به هچگون که ينا

 ؟کندمیمنتشر  مرتبط، سیاستی کمیته در شده گذاشته رأی به تصمیمات يا و 1هاجلسهصورت

 یندر اول یاستیس یماتبه انتشار اطلاعات راجع به تصم 6سیاستی شفافیت يعنی چهارم حوزه

 و پردازدیم یاستی،س یمتصم یباناز تفکر پشت یاتیهمراه با ارائه جزئ هاآن يبفرصت بعد از تصو

 شفافیت حوزه، آخرين. گیردیم بر در هم را نکرده تغییری سیاست کهاين عمومی اعلان حتی

طور  به و گیردیم بر در را عمل در پولی سیاست اتتصمیم انتقال مسئله که است 1عملکردی

 هایبینییشپ دقت ارزيابی يا پولی مکانیسم به مربوط اطلاعات مرکزی بانک آيا کهاين خاص

 نشده بینییشپ یهاشوک يا گذشته هایبینییشپ در اشتباهات دلايل به راجع گويیپاسخ يا قبلی

 ؟کندمی منتشر را اقتصاد

اطلاعات در دسترس عموم  يابیارزسازی برای شفافیت سیاست پولی، در شاخص يگرد رهیافت

اصطکاک در انتقال  یابدر غ یپول یاستس یتاست که درجه شفاف یپول گذاریسیاستمربوط به 

 یفیت( ک1229) 1يپلوژگنبرگ و و ،همانند فراکاسو توانی. مدهدمیها را نشان و پردازش داده

 یبانک مرکز 12مربوط به  یاطلاعات یهاگزارش هاآنکرد.  يابیارز را یانتشارات بانک مرکز

قرار  يگرانبالاتر از د يلو برز یوزيلندکردند که در آن انگلستان، ن یبندرا رده یگذار تورمهدف

  گرفتند.

 و فرای. دشومی ساخته افشاگری عملکرد اساس بر که ددار وجود شفافیت شاخص تعدادی

 انجام 8331 سال در که مرکزی بانک 31 پیمايش از ارزشمند داده مجموعه يک( 1222) همکاران

 شفافیتجلونگر ) یاستس یبالا را نروژ، سوئد و انگلستان برا یهاارائه کردند. نمره بود،شده 

                                                           
1. Scrutiny 
2. Procedural Transparency 
3. Transcript 
4. Minute 
5. Policy Transparency 
6. Operational Transparency 
7. Fracasso, Genberg & Wyplosz (2003) 
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 زمینه توضیح در بالايی امتیازات آمريکا و ژاپن که حالی آوردند، در دست( به اقتصادی

  (.یاسیو س ایيهرو یت)شفاف اندآورده دست به سیاستی تصمیمات

 متمايز را هاشفافیت مختلف انواع که شفافیت سیستماتیک شاخص يک( 1221) گراتس و ايفینگر

 8331-1221دوره در بزرگ را  یبانک مرکز 3اطلاعات  یافشا هاآن یهاساختند. داده ،کندمی

 8331انگلستان در سال  هاآنخص دارد. بر طبق شا یتشفاف يشمحاسبه کرده که نشان از افزا

  .شدیم یبتعق یوزيلندتوسط کانادا و ن يکیصورت نزدبود و به یبانک مرکز ينترشفاف

 را در بر یتکردند که همه انواع شفاف یمعرف يگرد یتشاخص شفاف يک( 1221) 8مید و کرو

 شده یآورجمع یهاداده که باند کرد استفاده را( 1222و همکاران ) یفرا یهاداده هاآن. گیردیم

 کشورهای در شفافیتتوجه  قابل افزايش و بود شده کامل 1221 سال در مرکزی بانک 91 برای

  .دادمی نشان را يافتهتوسعه

 در آن دادن قرار و بهره نرخ زمانی ساختار از یاشده اصلاح نسخه یریکارگبه با( 1286) لی و ما

 با چین در پولی سیاست شفافیت میزان تعیین و بررسی هب پويا، تصادفی عمومی تعادل مدل

 تخمین ازآمده  دست به نتايج. نمودند 8331-1229 دوره به مربوط فصلی یهاداده یریکارگبه

 اين نويسندگان نظر از. است پايین بسیار چین در پولی سیاست شفافیت درجه دهدمی نشان 1بیزی

. اولاً اعمال گردد پولی سیاست زمینه در چین توسط یبايست دو گام در اصلاحات يک مقاله،

 برای بايستی صريح تورمی یگذارهدف رژيم يک و شود تقويت بايستی مرکزی بانک استقلال

 شفافیت افزايش برای يدبا نهادی تنظیمات از یامجموعه یاً. ثانشود اتخاذ تورم گرفتن کنترل تحت

  .شود گرفته کار به عمل در پولی سیاست

عنوان  به هاآناز  یزمطالعه ن ينکه در ا یپول یاستس یتشفاف یمجموعه داده برا ترينستردهگ

 توسط است،شده استفاده  یبررس در سه گروه کشور مورد یپول یاستس یتشفاف شاخص

 از مرکزی بانک 812 برای را گراتس و ايفینگر شاخص که شده( ارائه 1281) گرين و دينسريچنا

که  يافتنددر هاآن. است شده دادهبه کشورها  86تا  2 بازه در یاو نمره آوریجمع 1282 تا 8331

 طور به که نیست يافتهتوسعه کشورهای به محدود یاطلاعات توسط بانک مرکز یدر افشا يشافزا

 در هم ظهور حال در اقتصادهایبا درآمد متوسط و  یبلکه کشورها ،هستند هاترينشفاف متوسط

  .هستند رشدنتشفاف حال

                                                           
1. Crowe & Meade (2008) 
2. Bayesian Estimation 
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بر شفافیت سیاست پولی در  مؤثربررسی اثر عوامل  منظور بهلازم به ذکر است که در مطالعه حاضر 

مستخرج از  ين مجموعه داده مربوط به متغیر شفافیت سیاست پولیروزتربهخاورمیانه، کشورهای 

 استفاده موردیرد، گیم بررا در  8331-1282که دوره زمانی  (1281گرين و دينسر )مطالعه ايچن

  قرار گرفته است.
 

 بر شفافیت سیاست پولی  مؤثرعوامل  -4

 عوامل اقتصادی، متغیرهای بر شفافیت اثر پیرامونگرفته  صورت تجربی و نظری مطالعات رغمیعل

 از يکی. است گرفته قرار یبررس مورد معدودی مطالعات در پولی سیاست شفافیت برمؤثر 

شده  استفاده متغیرهای آن در که است( 1281) گرين و دينسريچنا مقاله ات،مطالع اين ينترجامع

  .هستند ذيل به شرحها آن از استفاده چرايی و شفافیت شاخص سازیمدل در

 در مختلف جوامع يافتگیتوسعه سطحدهنده نشان پروکسیعنوان  به متغیر اين: سرانه درآمد -8

 شفافیت افزايش برای عمومی افکار فشار يافتهتوسعه جوامع ردکه  جاآن . ازاست شدهنظر گرفته 

 سطح بین که رودیم انتظار است، بیشتر پولی گذاریسیاست نهادجمله  از نهادها، همه

  .باشد داشته وجود مستقیم رابطه مرکزی بانک شفافیت و جوامع يافتگیتوسعه

 شفافیت کشور يک مالی بازارهای و پول بازار تعمیق با که رودیم انتظار: 8مالی عمق -1

  .يابد افزايش پولیگذار سیاست

 گوناگون یهاشوک معرض در را اقتصاد بودن، بازتر کهاين به توجه با: اقتصاد بودن باز درجه -9

 به وابسته مرکزی بانک شفافیت بر آن اثر ،دهدمی قرار ارز نرخ شوکجمله  از و اقتصادی

 تعامل اقتصاد بودن باز درجه افزايش همچنین. است ارز نرخ يریپذانعطاف و ارزی نظام وضعیت

 .بگذارد مثبت اثرگذار سیاست شفافیت بر تواندمی که دهدمی گسترش را مرکزی یهابانک

 یهاداده مجموعه یرسان روز به در ،(1281) گرين و دينسريچن: اتورم سابقه و تورم وضعیت -1

 میزان در ديگر کنندهیینتع عاملعنوان  به را کشورها تورمی سابقه متغیر مرکزی بانک شفافیت

 شرايط کشورها تورم پیشینه هرچه دارند اعتقاد واند کرده مطرح پولیگذار سیاست شفافیت

 . است بیشتر شفافیت افزايش برای عمومی فشار باشد، داشته بدتری

 بین در مرکزی، بانک گذاریسیاست محیط به مربوط ساختاری متغیرهای بالا، موارد بر علاوه

 حکمرانی مربوط به وضعیت نهادی یهااند. شاخصگرفته توجه قرار مورد مدل مستقل متغیرهای

                                                           
1. Financial Depth 
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با رهیافتی نزديک به روش  در بخش برآورد مدل بر اين اساس .هستند متغیرها گروه اين از

کشورهای ست پولی در بر شفافیت سیا مؤثر( اقدام به ارزيابی عوامل 1281گرين و دينسر )ايچن

  .خاورمیانه شده است

 

 برآورد مدل -5

در کشورهای منتخب خاورمیانه  بر شفافیت سیاست پولی مؤثربررسی عوامل  حاضر مطالعههدف 

کشورهای منتخب  بررسی مورددر دوره  ،نشان داده شده است 8که در نمودار  طورهماناست. 

سطح شفافیت سیاست پولی کمتری را تجربه خاورمیانه نسبت به کشورهای منتخب گوناگون 

  .اندنموده
 

 
 

 مقایسه وضعیت شفافیت سیاست پولی گروه کشورهای منتخب خاورمیانه و سایر کشورها: 1 نمودار
 (1281) و دينسرگرين ايچن منبع:             

 

با توجه به پیشینه تحقیق و ائز اهمیت است. بر اين اساس بررسی عوامل اثرگذار بر اين روند ح

گروه متغیر مورد دو در قالب عوامل مؤثر بر شفافیت بانک مرکزی گرين و دينسر مطالعه ايچن

 هایاثرگذار بر عملکرد بانک کلان اقتصادی متغیرهای توجه قرار گرفته است. گروه نخست شامل

متغیرهای  بر اين اساسنهادی کشورهاست. متغیرهای مربوط به ساختار گروه دوم و  است مرکزی

لازم به ذکر است که در اين مطالعه، به منظور ايجاد امکان  اند.قرارگرفتهتحقیق در مدل  8جدول 
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کشور( در دو مدل  821مقايسه، گروه کشورهای خاورمیانه و گروه کشورهای جهان )شامل 

  جداگانه مورد بررسی قرار گرفته اند.
 

 بر شفافیت سیاست پولی در کشورهای خاورمیانه مؤثرمدل بررسی عوامل  یرهایمتغ: 1جدول 

 نام متغیر توضیحات

 شاخص شفافیت سیاست پولی  .( استخراج شده است1281گرين)از مطالعه دينسر و ايچن

  تولید ناخالص داخلی سرانه منبع پايگاه داده بانک جهانی است.

 م در دوره گذشتهتور منبع پايگاه داده بانک جهانی است.

 درجه باز بودن اقتصاد منبع پايگاه داده بانک جهانی است.

 عمق مالی های بانکی در تولید ناخالص داخلی است.استفاده سهم سپرده منبع پايگاه داده بانک جهانی است. شاخص مورد

کلان و تصرف و کند که شامل فساد خرد و گیری میعمل قدرت بخش عمومی برای منافع شخصی را اندازه

 های حکمرانی است.منبع پايگاه داده شاخص .است نفعیهای ذگروه یلهوسنفوذ در دولت به

 کنترل فساد

بینی بر اساس تعاملات اقتصادی و موفقیت يک جامعه را در توسعه محیطی که در آن قوانین عادلانه و قابل پیش

. شودمیاز آن اينکه تا چه حد حقوق مالکیت حفاظت  ترو مهم کندمیگیری اندازه شودمیاجتماعی تشکیل 

 های حکمرانی است.منبع پايگاه داده شاخص

 حاکمیت قانون

استقلال در ارائه خدمات  نظامی، یررقابت غ یهروح ی،بروکراس یفیتک ی،ارائه خدمات عموم یفیتک یرمتغ ينا

 یاصل ید. تأککندمی یریگرا اندازه هایاستس یدولت برا یتهو اعتبار کم یاسیس یاز فشارها دور به نظامی یرغ

های خوب و ارائه سیاست ید و اجرایدولت است که قادر به تول یبرا یازن مورد یهاداده برشاخص  ينا

 است. یحکمران یهاداده شاخص يگاهمنبع پا است. یعموم یکالاها

 دولت يیکارا

شده  درک معضلات اعمال ینهمچن ی،نظارت ناکاف يا هاتیمهای نامناسب بازار مانند کنترل قانتشار سیاست

. منبع کندمی یریگوکار را اندازهو توسعه کسب یمانند تجارت خارج هايیینهزم در یتوسط مقررات افراط

 است. یحکمران یهاداده شاخص يگاهپا

 یگذارقانون یفیتک

. اين شاخص بیانگر کندمیگیری اندازهاين شاخص درجه مشارکت شهروندان يک کشور را در انتخاب دولت 

مسائلی همچون حقوق سیاسی، آزادی مطبوعات و تجمعات سیاسی و اجتماعی است که تحت عنوان شاخص 

 های حکمرانی است. . منبع پايگاه داده شاخصشودمیدموکراسی از آن ياد 

 گويیپاسخ و نظر اظهار حق

 

 روش برآورد -5-1

 مزايايیکارگیری اين رويکرد . بهاست تابلويی یهاداده روش مقاله، اين در استفاده مورد روش

 با ،کنندمینظ لحا را هاناهمگنی که مقطعی یهاداده و زمانی هایسری کهاين جمله ازدارد، 

 رسید هنتیج اين به تحقیقی در (8336) 8بالتاجی. هستند رو به رو دارتورش نتايج به ريسک دستیابی

 حالی در کند؛ لحاظ را زمان و مکان به تبنس پايا متغیرهای است قادر تابلويی یهاداده روش که

های داده روش امتیاز يک بنابراين. نداشتند را قدرت اين مقطعی مطالعات و زمانی هایسری که

بیشتر،  اطلاعات روش، اين همچنین. دهدمی سازگار و نااريب برآوردهای که است اين تابلويی

                                                           
1. Baltagi (1995) 
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 ربهت و کندمی ارائه را بیشتر کارايی و بیشتر آزادی درجه کمتر، همخطی بیشتر، تغییرپذيری

 نظر به ثابت نسبتاً که مقطعی هایتوزيع. دهد نشان را (اصلاح يا تطبیق) تعديل هایپويايی تواندمی

روش  توسط تغییرات اين اما دهند،نمی نشان را( چندجانبه پويايی) چندجانبه تغییرات آيند،می

در  بهتری توانايی تابلويی، یهاداده روش. گیردمی قرار مطالعه مورد بهتر تابلويی هایادهد

 بینیپیش قابل خاص زمانی سری و مقطعی مطالعات در راحتی به که اثراتی گیریاندازه و تشخیص

 ی مقطعیهاداده با مقايسه در را تریپیچیده رفتاری الگوهای دهدمی اجازه محقق به و دارد نیستند،

 (. 8336 ،)بالتاجی دکن آزمايش و بسازد خاص زمانی سری يا

میانه و همچنین برای مجموعه کشورهای جهان شش  در اين بخش برای مجموعه کشورهای خاور

مدل برآورد شده است که در هر شش مدل تورم دوره قبل، درجه باز بودن، عمق مالی و تولید 

. به اندقرارگرفتهمتغیر کنترل در مدل  عنوان بهدبیات موضوع ناخالص داخلی سرانه با توجه به ا

دلیل احتمال بروز همبستگی بین متغیرهای مربوط به حکمرانی، هر بار يکی از متغیرها در مدل قرار 

میانه و  های مختلف در کشورهای خاورآمده از برآورد مدل دست داده شده است. نتايج به

  شده است.ارائه 9و 1کشورهای جهان در جداول 
 

 ی در کشورهای خاورمیانهپول استیس تیشفاف دهندهحیتوض یهامدل برآورد جینتا :2جدول 

 متغیرهای توضیحی ۱مدل  ۲مدل  ۳مدل  ۴مدل  ۵مدل  ۶مدل 

 عرض از مبدأ -11/2 -219/2 -129/2 -38/2 -811/2 -۴۲/0

 سرانه یناخالص داخل یدتول 22122/2*** 22226/2** 22226/2** 22226/2** 22226/2 0000۵/0*

 تورم دوره قبل -263/2*** -21/2*** -21/2*** -29/2*** -211/2*** -0۴0/0***

 درجه باز بودن 211/2*** 281/2** 218/2** 21/2*** 281/2** 0۱0/0**

 یعمق مال 286/2** 281/2** 218/2  28/2*** 283/2*** 0۱0/0***

 کنترل فساد  -99/2    

 قانون یتحاکم   211/2   

 دولت ییکارا    13/1***  

 کیفیت مقررات و نظارت     9/2 

 گوییپاسخنظر و  حق اظهار      -۳۶/0

 آزمون هاسمن 11/88*** 66/61*** 28/11*** 13/62*** 11/11*** 5۵/۵۲***

00/0 13/2 3/2 13/2 13/2 11/2 
2R 

 لیمر Fآزمون  23/13*** 31/11*** 89/69*** 13/92*** 18/16*** 0۴/۲۵***

 نشان داده شده است. ***و **،*درصد به ترتیب با  33درصد و  36، درصد 32معناداری ضرايب در سطح اطمینان 

 محاسبات تحقیق منبع:
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 جهان یکشورها در یپول استیس تیشفاف دهندهحیتوض یهامدل برآورد جینتا: 3جدول 

 متغیرهای توضیحی ۱ مدل ۲مدل  ۳مدل  ۴مدل  ۵مدل  ۶مدل 

 عرض از مبدأ 19/8*** 16/8*** 63/8*** 11/8*** 16/8*** ۶۴/۱***

 سرانه یناخالص داخل یدتول 2221/2*** 2221/2*** 2221/2*** 2221/2*** 2221/2*** 000۲/0***

 تورم دوره قبل -221/2** -2281/2 -2281/2 -2286/2 -2286/2 -00۱۵/0

 درجه باز بودن 288/2*** 28/2*** 28/2*** 28/2*** 28/2*** 0۱/0***

 یعمق مال -2221/2 -2221/2 -2221/2 -2221/2 -2221/2 -000۲/0

 کنترل فساد  -191/2**    

 قانون یتحاکم   -11/2   

 دولت ییکارا    11/2  

 کیفیت مقررات و نظارت     81/2 

 گوییپاسخنظر و  حق اظهار      ۱۵۱/0

 آزمون هاسمن 11/88** 63/11*** 16*** 88/31*** 1/31*** ۳۴/0۲***

00/0 11/2 11/2 11/2 11/2 11/2 
2R 

 لیمر Fآزمون  23/13*** 11/19*** 11/11*** 11/91*** 39/91*** 00/۴۲***

 نشان داده شده است. ***و **،*درصد به ترتیب با  33درصد و  36، درصد 32معناداری ضرايب در سطح اطمینان 

 بات تحقیقمحاسمنبع: 

 

بودن  دارمعنااز  ینانحصول اطم منظور به، نشان داده شده است 9و  1طور که در جداول همان

 آزمونمنظور  ينشده است. بد استفادهمعنادار بودن گروه  آزمونعضو نمونه از  یگروه کشورها

نشان از رد  ،Fآماره  ی. معناداراست شده گرفته به کار ،مشهور است F آزمونکه به  8اثرات ثابت

 ديگر عبارتبه مختلف و  یعرض از مبدأها و لذا الزام به استفاده از عرض از مبدأها یفرض برابر

 یتفاوت در عرض از مبدأ واحدها ياآ کهينپاسخ به ا یبراسپس دارد.  پانلاستفاده از روش  قبول

که  شده استاستفاده  1هاسمن آزموناز  ی،تصادف يا ندکمیعمل  ثابتطور  )کشورها( به یمقطع

در  يدشده و اثرات ثابت با یمنجر به رد فرض وجود اثرات تصادف آزمون ينمعنادار بودن آماره ا

  اند.بر اين اساس هر شش مدل با لحاظ اثرات ثابت برآورد شده لحاظ شود. ینتخم

ت تولید سرانه، دهنده اثر مثب آمده از تخمین هر شش مدل در سطح خاورمیانه نشان دست نتايج به

بر شفافیت بانک مرکزی و  و همچنین اثر مثبت کارآيی دولت عمق مالی و درجه باز بودن اقتصاد

اثر منفی معنادار تورم دوره گذشته بر میزان شفافیت سیاست پولی در کشورهای منتخب خاورمیانه 

 است. 

                                                           
1. Fixed Effects Test 
2. Hausman Test 
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دهنده اثر مثبت شانکشور( ن 821آمده از تخمین هر شش مدل در سطح جهان ) دست نتايج به

تولید سرانه و درجه باز بودن اقتصاد بر شفافیت بانک مرکزی و اثر غیر معنادار ساير متغیرهای 

ی حکمرانی نیز تنها شاخص کنترل فساد بر شفافیت سیاست پولی هاشاخصکنترل است. در بین 

  یر منفی معنادار دارد.تأث
 

 گیرینتیجه -6

، با تکامل ادبیات 1222 و 8332 یهادر دهه پردازی پولینظريهبروز تحولات روزآمد در حوزه 

ی زيادی در روند اين تکامل اصلاحات را تجربه هامؤلفههمراه شده است و  پولی گذاریسیاست

 آگاه و پولی گذاریسیاست و گیرییمتصم فرآيند شدنتر ها شفافمؤلفهاز اين  يکیاند. کرده

با توجه به روند فزاينده حرکت  بوده است. ارتباطی بانک مرکزی یهاکانال طريق از عموم کردن

 تواندمیاين اقدام  ا تکیه بر اين نظر کهمرکزی در سراسر جهان به سمت شفافیت بیشتر ب هایبانک

اين مطالعه به بررسی وضعیت کشورهای منتخب  ، درپولی را افزايش دهد هایسیاستاثرگذاری 

متغیرهای نهادی بر برخی اثر متغیرهای کلان اقتصادی و همچنین عیین تمیانه در اين حوزه و  خاور

 شفافیت سیاست پولی اين کشورها پرداخته شد.

که اثر تورم دوره قبل بر شفافیت سیاست پولی در رغم اينعلی دهدمینشان  آمده دست بهنتايج 

تورم دوره قبل اثر منفی  ملاع ها معنادار نبوده است،کشور جهان در بیشتر مدل 821گروه شامل 

بدين معنی که در ساختار اقتصاد  دارد. در کشورهای خاورمیانه معناداری بر شفافیت بانک مرکزی

و عدم تقارن  ترعلنی غیرپولی  گذاریسیاستفرآيند  با افزايش نرخ تورم، کشورهای خاورمیانه

که با مبانی نظری سازگاری  جهیبیشتر خواهد شد. اين نت طبعاًاطلاعات بین مردم و بانک مرکزی 

عامل عدم اين است که تصور شود يک تفسیر متفاوتی داشته باشد.  هایسیرتف تواندمی دارد،

بخشی از  تواندمییش در همه اين کشورها وجود دارد، استقلال بانک مرکزی از دولت که کماب

يان انتقال اطلاعات بین جر ،دهد که چرا در کشورهای خاورمیانه تورم بیشترپاسخ اين معما را 

    اين فرضیه را مطرح کرد که  توانمی يگرد عبارت به. کندمیبانک مرکزی و مردم را ضعیف 

پای همراهی بانک مرکزی با دولت در شکل دادن به ساختار تورم اين کشورها )از طرق  رد

که در زمان بروز  دشومیباعث ر بودجه و افزايش پايه پولی و...( گوناگون مثل پولی کردن کس

ذکر شد  قبلاکه  طورهمانبه خود بگیرد و  پنهان کارانهتورم در اين کشورها بانک مرکزی موضع 

 پولی نمايد. گذاریسیاستاقدام به حفاظت از اطلاعات مرتبط با داری برای دولت با ايده بانک
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که با اثر درآمد سرانه در بر شفافیت سیاست پولی  اثر مثبت معنادار تولید سرانه در اين کشورها

که افزايش رفاه  دهدمینشان گروه کشورهای جهان و همچنین با مبانی نظری سازگاری دارد، 

 ينار ب گواهی تواندمی واقع در و دهدمیرا افزايش  بانک مرکزی شفافیت ،اقتصادی شهروندان

)اطلاعات  يابدیمافزايش باشد که تقاضای اطلاعات همراه با شکوفايی اقتصاد اين کشورها  مسئله

در حوزه  گذارانیاستسو عرضه اين اطلاعات هم با عملکرد مناسب  نرمال است( يیکالا

  .گرددیماقتصادی تقويت 

اقتصاد در هر دو گروه کشور مورد بررسی اثر مثبت معنادار بر میزان درجه باز بودن افزايش 

ر گرين و دينسانی نظری و نتايج مطالعه ايچنشفافیت بانک مرکزی داشته است. اين نتیجه که با مب

که حرکت به سوی تعامل بیشتر با اقتصادهای جهان و در  دهدمینشان  ( سازگاری دارد،1281)

های مرکزی الملی، حرکت به سوی شفافیت بیشتر در بانکنتیجه نهادهای پولی و مالی بین

  .کندمیکشورهای خاورمیانه را الزام 

ها يک از مدلبر شفافیت سیاست پولی که در گروه کشورهای جهان در هیچالی عمق م غیرتاثر م

تعمیق  .نشان داده استدر کشورهای خاورمیانه اثری سازگار با مبانی نظری معنادار نبوده است، 

اين کشورها  مستقل عمدتا غیر یمرکز هایبانککاهش نقش  باعث تواندمیکشورها  يندر امالی 

اين نهاد  گذاریسیاستو در نتیجه با بهبود بخشیدن به استقلال  ی شده،عتبارا گذاریسیاستدر 

  زمینه افزايش شفافیت بانک مرکزی در اين کشورها را فراهم نمايد.

ر و بانک مرکزی د دولتديگری بر وابستگی دو نهاد  تأکیددولت بر شفافیت  يیکارااثر مثبت 

اين  بسا چهاز عملکرد دولت است و  ت بانک مرکزیشفافی یرپذيریتأث یجهنت دراين اقتصادها و 

سبب م انتقال ناکارآمدی دولت به بانک مرکزی و يکی از عوامل اصلی سازینهزمپیوند ناخجسته 

 89در دوره  سیاست پولی شفافیت زمینه دراين گروه کشورها مرکزی  هایبانکعملکرد ضعیف 

 باشد. بررسی موردساله 
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 چکیده

 تاثیر نابرابری درآمد بر نابرابری شادی در ايران است. بدين منظور مبانی نظریارزيابی هدف اين مقاله 

 شادی -، نظريه هموارسازی درآمدنزولی بودن شادی نهايی درآمد شامل نابرابری شادی و نابرابری درآمد

در  ،ایآستانهعوامل موثر بر نابرابری شادی در قالب رگرسیون  ارايه شد. سپس و هرم معکوس شادی مزلو

-خطی غیر تاثیر درآمد توزيع که نابرابرینشان داد و برآورد گرديد. نتايج  سازیمدل 8931-8939 دوره

در  درآمدی تاثیر نابرابری نظريه هرم معکوس مزلو مبنی بر به طوری که دارد شادی نابرابری بر ایآستانه

 رژيم در) است 681/1 از کمتر جینی ضريب که هنگامی. شدمقاطع بالای هرم معکوس بر شادی تايید 

در  دارد. زيرا شادی نابرابری بر دارمعنی و منفی تاثیر درآمد توزيع نابرابری افزايش (درآمدی پايین نابرابری

 بالای رژيم در گرفتن قرار) آستانه حد از عبور از پس اما .پائین هرم معکوس شادی مزلو قرار داريم

 بهچون  دارد. شادی نابرابری بر دارمعنی و مثبت تاثیری درآمد توزيع نابرابری افزايش (درآمد نابرابری

مطرح شده هموار نمودن  هاینظريهمبتنی بر  بنابراينايم. حرکت نموده بالای هرم معکوس شادی مزلو

 و شودمیکاهش شیب نزولی شادی نهايی درآمد منجر به  يا سری زمانی درآمد در يک برش مقطعی

کاهش اران به منظور ذگسیاستشود مینتايج پیشنهاد  مبتنی بر نابرابری شادی را کاهش دهد. تواندمی

ضريب جینی توجه نمايند و در صورت افزايش نابرابری توزيع  بر 681/1 نابرابری شادی به حد آستانه

موجبات بهبود توزيع شادی در جامعه را  ،های بازتوزيعی درآمددرآمد بیش از حد آستانه مذکور با سیاست

  فراهم نمايند.

  .بری درآمد، نابرابری شادینابرا هرم معکوس شادی مزلو، ،شادی نهايی درآمد :یکلیدگان واژ

Keywords: Income Marginal Happiness, Happiness Inverted Pyramid 

Maslow, Income Inequality, Happiness Inequality.  

JEL Classification: I131, D63, Z13.  
 

                                                      
 Parviz.jalili@abru.ac.ir          (     نويسنده مسئولدانشگاه آيت ا...بروجردی، بروجرد ) ،استاديار گروه اقتصاد .8
 Younesnademi@abru.ac.ir                            دانشگاه آيت ا...بروجردی، بروجرد ،استاديار گروه اقتصاد .1



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   11

 

 مقدمه -1

انسان  یقیِحق یِشاد (، نشاط دائمی است و8399-8331) 8ترين نشانه خرِد در نزد دو مونتنیقطعی

کاهش نابرابری شادی برای جامعه به سان اهمیت  اهمیت(. 8931)ثابتی،  او است یِخردمند یجۀنت

 یروزیپ يکاست که  يیتنها جا یقیحق یِشادمانانديشید نیچه نیز می شادی برای يک فرد است.

ذهن انسان به  يشاز علائق مهم فلسفه هگل پو يکی .هاينتربر سخت یروزیپ ،وجود داشته باشد

بهتر به طوری که . (8311، 1)پلامناتز است ی و سازگاری با خود و جهان اطرافخرسند یسو

 دارد. مندیو رضايت زيستن يکی از اهداف مهم بشری است که ارتباط مستقیمی با شاد زيستن

لی تولید ناخالص م جايگزين (DNHشادی ناخالص ملی ) پیشنهاد داد (8311) 9پادشاه بوتان

(GNP )گیری و سازماندهی حال اندازه اين شاخص در بسیاری از کشورهای دنیا در اکنون و شود

پی کاهش  و در سطح بالاتر از شادی فردی، اقتصاددانان در (1111، 6، فروهر1183)جونز، است 

انديشند نابرابری شادی، شادی فرد را تحت تاثیر قرار نابرابری شادی در جامعه هستند، زيرا می

( با اين فرض که شادی بیشتر منجر به مطلوبیت بیشتر 8316) 1استرلین (.1131، 3دهد )فنوفنمی

اقتصاد شادی  نظريهه ئدهند اقدام به اراو مردم شادی بیشتر به شادی کمتر را ترجیح می شودمی

گیری متغیر اندازهکه تابعی از درآمد و ثروت است، را  اقتصاددانان نئوکلاسیک مصرفنمود. 

کردند. اما اقتصاددانان نهادگرا را مبتنی بر آن تصريح می دانستند و تابع رفاه اجتماعیمیمطلوبیت 

و در اقتصادی هستند  ت تاثیر متغیرهای غیرکه تح را مندی از زندگیشادی و رضايتمتغیر 

در تصريح تابع رفاه  ،دنمستقیم بر مطلوبیت دار تاثیر مستقیم و غیر اقتصادی،ترکیب با متغیرهای 

که کینز در  است( مدعی 1111) 1فریالبته . (6111، 1)آلسینا و همکاران اجتماعی وارد نمودند

عوامل فردی و  به موضوع اقتصاد شادی پرداخته است. "امکانات اقتصادی برای فرزندانمان"مقاله 

است و  )انتزاعی( موضوعی ذهنی، زيرا شادی بر درجه شاد بودن افراد تاثیر دارد متعددی اجتماعی

شناختی ماکس مبتنی بر تحلیل جامعه .(1113)فنوفن،  باشدمی هکمتر به صورت عینی قابل مشاهد

                                                      
1. Michel de Montaigne (1533-1592) 
2. Plamenatz (1988) 
3. Bhutan's GNH Philosophy and Jones' GNH Index 
4. Foroohar (2007) 
5 .Veenhoven (2005) 
6. Sterlin (1974) 
7. Alesina (2004)  
8. Fery (2008) 
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نیز مانند ساير متغیرهای اقتصادی  و نابرابری شادی شادی وبر و تحلیل تاريخی فردريش لیست

سطح پائین شادی منجر به  به طوری که حتی .تاريخی يک ملت است تحت تاثیر فرهنگ و سیر

 خواهد شد حال توسعه مانند ايران برای کشورهای در يافتگیطولانی شدن مسیر گذار به توسعه

های اجتماعی و با توجه به جمعیت جوان ايران عمق و تداوم آسیب همچنین (.8913، معیدفر)

دو نظريه در  اين پژوهش فردی ناشی از فقدان و حتی ضعف شادی بسیار شديدتر خواهد بود.

درآمد دائمی فريدمن، نزولی بودن مطلوبیت نهايی و هرم  نظريهشادی بر اساس  نابرابری مورد

شادی نهايی درآمد يعنی  ،های مقطعیدر سطح برش .ه استمزلو ارايه نمود سلسله مراتب نیازهای

در سطح  .تر استهای پائین درآمدی بزرگشادی ناشی از آخرين واحد درآمد در بین دهک

از  تواندمیکاهش شکاف طبقاتی فردی نیز شادی نهايی درآمد نزولی خواهد بود. به اين ترتیب 

در بین طبقات مختلف جامعه،  )کاهش نابرابری شادی( ارسازی شادی نهايی درآمدوکانال هم

را بهبود بخشد يا در سطح فردی هموارسازی درآمد در طول عمر فرد  های شادیمیانگین شاخص

های شادی شاخص تواندمیهای عمر و تامین اجتماعی انداز مانند بیمها استفاده از ابزارهای پسب

نظريه اين پژوهش  "؟آوردآيا پول شادی بیشتر می"در پاسخ به اين معما که  فردی را ارتقاء دهد.

ساختار يک طبق اين نظريه عوامل موثر بر شادی در  .است ه نمودهئاهرم معکوس شادی مزلو را ار

اجتماعی نیز علاوه بر متغیرهای  -هرم معکوس هستند که با افزايش شادی ساير متغیرهای سیاسی

نشان  (1111) 8بوسلز و سارينخواهند بود.  و نابرابری شادی کننده شاخص شادیاقتصادی تعیین

به جابجايی منحنی شادی سازگاری با طبقه اجتماعی منجر داشتن پول مهم نیست و  دادند که صرفاً

 ( نیز نشان دادند که ارتقاء سطوح عوامل غیر1111) 1تیان و يانگ. شودمیبه بالا  ،درآمدنهايی 

تو بین دهد و يک نقطه بهینه پارتقال می، شادی نهايی درآمد را به بالا انمتناسب با درآمد درآمدی

های شادی وجود اين دو با بهبود شاخص متناسب درآمدی و ارتباط رشد عوامل درآمدی و غیر

درآمدی رشد اقتصادی منجر به  به اين ترتیب ممکن است به دلیل محدوديت عوامل غیر دارد.

تاثیر که نابرابری درآمدی از متغیرهايی است  نشود. به طور يکسان در جامعه ارتقاء شاخص شادی

نابرابری میزان نابرابری شادی شديدتر که با افزايش  خطی بر نابرابری شادی دارد، به طوری غیر

اعی عدالت اجتماين پژوهش استفاده شد  در درآمدی متغیری که به عنوان يک متغیر غیر. شودمی

تاثیر نابرابری درآمدی بر نابرابری شادی در  ارزيابیعدم وجود شکاف طبقاتی است وهدف آن يا 

                                                      
1. Baucells and Sarin (2008) 
2. Tian and Yang (2008) 
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 مبانی نظری نابرابری شادی دوم بهحال توسعه ايران است. به اين ترتیب بخش  اقتصاد در

ها اختصاص . بخش چهارم به تحلیل دادهشودمیپیشینه پژوهش ارائه بخش سوم  در پردازد.می

 به د بود و در نهايت بخش ششمو تفسیر نتايج در بخش پنجم خواه دارد. برآورد ضرايب

  .خواهد يافتاختصاص ت سیاستی اگیری و پیشنهادنتیجه
 

 نظری شادی و نابرابری شادیمبانی  -2

در  یمهم يگاهجا یراخ یهادر اقتصاد است که در سال يدیحوزه نسبتا جد «یاقتصاد شادکام»

 یحوزه با مفهوم ينکرده است. اقتصاددانان در ا یدااز کشورها پ یاریبس گذارییاستمعادلات س

( معتقد است وضعیت 8111مارکس ). (8931، نادمی و جلیلی) کار دارندوسر «یذهن رفاه»به نام 

( اين 8316، اما تناقض استرلین )پی خواهد داشت رفاه و سعادت را درعینی و مادی زندگی، 

يا  نمايد که چرا سطوح شادی در کشورهای مختلف متناسب با سطوح درآمدیسئوال را مطرح می

 ترين ومهم شادیاين مسئله که را شادی مسئله عینی و مادی نیست؟. ها نیست؟ يعنی چآن ثروت

شادی هـدف ثـابتی کـه  تجربی نیست. دارای پشتوانه علمی و، استافراد در زندگی  غايیهدف 

بلکه شـادی محصـول زنـدگی خـوب اسـت کـه در  ،افـراد در آرزوی رسیدن به آن باشند، نیست

 نظريه(. 8931ه و همکاران، )محمدزاد همراه دارد دنبال خود به بلندمدت رضايت از زندگی را به

رفاه جسمی و رفاه دو هدف نهايی  ( مبتنی بر8339) 8اسکرودرلینـدنبرگ و  تابع تولید اجتمـاعی

( نشان 1113فنوفن ) .است هاسـازی آندنبال بهینـه که هر انسانی در زندگی خود به است اجتماعی

ای مانند نابرابری درآمدی دقیقا به وسیله متغیرهای صريح داده تواندمیداد که نابرابری اجتماعی ن

از طريق  تواندمیمستقیم  گیری شود و نابرابری در دسترسی به منابع کمیاب به طور غیراندازه

  .شودگیری طول عمر اندازهنتايج نهايی زندگی مانند شادی و نابرابری در 
 

 مندیعوامل موثر بر شادی و رضایت -2-1

توزيع اند شامل: دهارزيابی نمومتغیرهای متعدد خرد و کلان را بر شادی  های مختلفوهشپژ

تلا  دی) )شاخص فلاکت( (، تورم8931، نادمی و جلیلیرشد اقتصادی، بیکاری ) درآمد و ثروت،

مصرف، سرمايه انسانی، سرمايه اجتماعی  ،(8931آبادی، بختیاری و فتح، 8333، 1و همکاران

                                                      
1. Lindenberg and Schreuder (1993) 
2. Di Tella (1999) 
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سلامت جسمی  (،1111، 8)استراتزر و لالیو حمايت، اعتماد و تعهدات اجتماعی(،حاکمیت قانون، )

عدم  های اجتماعی،(، آزادی8933، مهرگان و همکاران، 8931و روانی )دهقانی و همکاران،

و فکری،  جنسیت )ظهورفردی مانند سن، تحصیلات، و  های خانوادگیويژگی تبعیض نژادی،

، 1دی بیان، حق انتخاب )آبوت و ساپسفورد(، آزا8916بعُد خانوار )کشاورز،  (، تاهل و8911

، های اجتماعی )گزارش جهانی شادیحمايت(، 8333)فری و استاتزر،  شرايط سیاسی (،1111

سطح  (،8931)محمدزاده و همکاران،  های تجاری، سیکلشناختیهای جمعیتويژگی (،1181

 یر(، درجه امنیت ملی، تفاوت سطوح عوامل درآمدی و غ8913عقلانیت )رنانی و مويدفر، 

محیطی های زيستود شاخصبهب (،8918جعفری و همکاران، درآمدی، گرايشات مذهبی )

انتظارات نسبت به آينده،  (،8931و همکاران، مخارج اجتماعی سلامت )ساوجی  ،(8936)جلیلی، 

 (،8931آبادی، امید به زندگی )بختیاری و فتحجنسیتی دستمزدی و بیکاری بازار کار، شکاف 

چه در نظر سقراط مروج شور و نشاط بشر زيکی و در نهايت آنیسیاسی، دين و اعتقادات متاف ثبات

بايد عیارسنجی مجددی از " انديشد کهمی "شادی فلسفه"سولومن در کتاب  است، فلسفه است.

 ".صورت دهیم و زندگی شاد را محور و هدف فلسفه به حساب آوريم یمشی فلسفی وسقراط و 

  .اند به هدف فلسفه نزديک استاز فیلسوفان مبلغ آن بوده برخیبه نظر سولومن خرِد شادان که 
 

 مبانی نظری نابرابری شادی و نابرابری درآمد -2-2

در اقتصاد شادکامی  جديد نظريه دو هئمطرح در علم اقتصاد به منظور ارا نظريهپژوهش از دو  اين

 . بردبهره می

شادی  :و هموارسازی درآمد )درآمد دائمی( شادی نهایی درآمد نزولی بودن نظریه -1

شده  تئوريزه نهايی و نزولی بودن مطلوبیت درآمد دائمی فريدمن نظريهسی از أبه تنهايی درآمد 

های مقطعی سازی درآمد در طول عمر فرد، در برشاين نظريه هموار بر اساس است. به طوری که

الملل در بین کشورهای های مختلف درآمدی و در سطح بینبین خانوارها، بین طبقات و دهک

نهايی حاصل  زيرا شادی .شودمختلف منجر به کاهش شیب نزولی منحنی شادی نهايی درآمد می

شادی حاصل از آخرين واحد درآمد کمتر از شادی واحد قبلی  مد نزولی است به طوری کهاز درآ

به دلیل نزولی بودن شادی نهايی درآمد، شادی کل درآمد در  تواندمیاست. حال نابرابری درآمد 

                                                      
1. Stutzer and Lalive (2000) 
2. Abbott and Sapsford (2006) 
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تری از درآمد وجود دارد کاهش دهد. اين نتیجه در جامعه را نسبت به زمانی که توزيع عادلانه

ی مقطعی بین کشوری اثبات شده است و کشورهای ثروتمند شادی کمتری از واحدهای هابرش

چون  ،درآمد دائمی فريدمن نظريههای سری زمانی نیز طبق کنند. در برشبالای درآمد کسب می

شادی  تواندمیدائمی تحت تاثیر درآمد دائمی است، توزيع برابر درآمد در طول عمر فرد  شادی

توان با انتقال درآمد از نهايی درآمد را افزايش دهد. همچنین بین طبقات مختلف يک جامعه نیز می

های پائین از نزولی بودن شادی نهايی درآمد به صورت نسبی جلوگیری های بالا به دهکدهک

رد است، های متعارف اقتصاد خنظريه نزولی بودن شادی نهايی درآمد نیز مبتنی بر نظريه نمود.

دهند و با افزايش واحدهای اول از متغیرهای عینی يا حتی انتزاعی سطح شادی را بیشتر افزايش می

يابد، زيرا در آن سطح متغیرهای عینی يا انتزاعی میزان شادی ناشی از يک واحد تغییر کاهش می

را از نقطه اشباع و ورود متغیر جديد عینی يا انتزاعی فرد شويم ر به نقطه اشباع نزديک میمتغی

نمايد. به شادی به طور موقتی دور نموده و مجددا شادی نهايی را برای اين متغیر جديد نزولی می

همین دلیل است که برای جلوگیری از نابرابری شادی در جامعه بايد درآمد در طول عمر فرد به 

رش مقطعی يکسان طور برش سری زمانی و در بین خانوارها و طبقات مختلف جامعه به صورت ب

تا از نزولی بودن شادی نهايی درآمد کاست و در نتیجه نابرابری شادی از متغیر عینی درآمد  شود

به دلیل نابرابری  تواندمیبه اين ترتیب نابرابری شادی  در جامعه يا در طول عمر فرد کاهش يابد.

نابرابری شادی نیز  درآمد باشد که با توزيع مجدد درآمد و کاهش شیب نزولی شادی نهايی،

 کاهش خواهد يافت.

مزلو اين پژوهش  سلسله مراتب نیازهایمبتنی بر هرم  معکوس شادی مزلو: مهرنظریه  -2

عکوس پائین هرم مکه در سطوح  . به طوریطراحی هرم معکوس شادی مزلو نموداقدام به 

بر شادی موثر است اما با حرکت به  و ثروت بیکاری تورم،مانند درآمد،  محدودتریمتغیرهای 

بر  و انتزاعی درآمدی به صورت متغیرهای غیر تریسمت بالای هرم معکوس متغیرهای گسترده

 ،و عدم وجود شکاف طبقاتی توزيع درآمد توزيع برابر شادی، شوند مانندشادی موثر واقع می

بنیان تقويت ، و جنسیتی ژادیعدم تبعیض ن آزادی انديشه و بیان، های سیاسی و اجتماعی،آزادی

افزايش تحصیلات،  سرمايه اجتماعی، هایبهبود شاخص ،م تشکیل خانوادهوسهولت و تدا ،خانواده

توهم پولی، سلامت روانی و عدم  امید به آموزش و امید به زندگی )شاخص توسعه انسانی(،

های کیفیت زندگی، ارتقاء شاخص و های زيست محیطیبهبود شاخص حق انتخاب، جسمی،

اگر کارگزاران اقتصادی دچار توهم پولی  دموکراسی، افزايش امنیت اقتصادی و اجتماعی. ءارتقا
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تاثیر بیشتری از کاهش تورم بر رضايت  شودباشند رشد اقتصادی که منجر به کاهش بیکاری می

صفر شدن  منجر بهاما بیکاری ، کاهش قدرت خريدتورم منجر به زيرا  .ذهنی افراد خواهد داشت

متغیرهای عینی منجر به سطوح مختلف شادی  يکسان. به اين ترتیب سطوح شودمی قدرت خريد

های جغرافیايی متفاوت و حتی در طول يک سری های مختلف جامعه و موقعیتدر بین دهک

هش متغیری که به در اين پژو نمايد.، که دقیقا مفهوم نابرابری شادی را توجیه میشودزمانی می

نظر پژوهشگران است عدالت اجتماعی يا عدم وجود  درآمدی )انتزاعی( مد عنوان يک متغیر غیر

( نشان دادند که ارتباط درآمد با شادی بستگی به سطح 1111تیان و يانگ )شکاف طبقاتی است. 

فزايش درآمدی دارد و با افزايش سطح عوامل درآمدی، شادی نهايی از درآمد ا عوامل غیر

داشته  تواندمیخطی بر نابرابری شادی  تاثیر غیر که نابرابری درآمدی از متغیرهايی است يابد.می

توزيع  ، نابرابریی رشد اقتصادیدر مراحل اولیه (8333) 8باشد زيرا مطابق با منحنی کوزنتس

افزايش يافته اما اين افزايش نابرابری به دنبال ظهور بخش مدرن اقتصاد و تولید  چه درآمد اگر

 ینسطوح پائچون اقتصاد در  اما .است مردم اشتغال معیشت و و بهبود وضعیت کالاهای صنعتی

و تامین  کالاها و خدمات جديد و مصرف شادی قرار دارد، افزايش اشتغال و تولید هرم معکوس

 جامعهآحاد به بهبود وضعیت شادی در  تواندمی تر حداقل معاش جامعههرچه بهتر و با کیفیت

امری محتمل خواهد کاهش نابرابری شادی در نتیجه و  بخصوص طبقات پايین درآمدی منجر شود

 سازی کامل اقتصادو مدرن از طرف ديگر پس از طی مراحل اولیه رشد از ديدگاه کوزنتس بود.

هرم معکوس  سطوح بالای در ،رشد اقتصادی و افزايش حق انتخابپیشرفته جامعه در مراحل 

شادی قرار دارد و در اين شرايط مسائلی چون نابرابری درآمد يا نابرابری جنسیتی يا قومیتی 

کاهش شادی برای بخش قابل توجهی از جامعه مدرن که عمدتا از تحصیلات و منجر به  تواندمی

لذا . شودامری محتمل میتشديد نابرابری شادی در جامعه لايی برخوردارند شود و لذا آگاهی با

اين دو اثر در سطوح مختلف رشد اقتصادی در جامعه و قرار گرفتن در سطوح مختلف هرم 

خطی بین نابرابری توزيع درآمد و نابرابری شادی  ای غیرمنجر به رابطه تواندمیمعکوس مازلو 

خطی بین نابرابری توزيع درآمد و نابرابری شادی و در  از دلايل وجود رابطه غیريکی ديگر . شود

واقع پذيرش میزان معینی از نابرابری توزيع درآمد از سوی جامعه، ايجاد انگیزه برای طبقات پايین 

و متوسط جامعه برای رسیدن به طبقات بالای درآمدی است و لذا حدی از نابرابری برای ايجاد 

منجر به  تواندمیو انگیزه تلاش در جامعه لازم است که همین پويايی و انگیزه تلاش خود پويايی 

                                                      
1 .Kuznets (1955) 
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وزيع درآمدی کاملا برابر ای با تايجاد حس رضايت و شادی بیشتر در جامعه شود. تصور جامعه

 ها برایانگیزه کاهش شديدای جز های کمونیستی به دنبال تحقق آن بودند نتیجهومتکه در حک

زيرا در  .در نهايت رضايت خاطر و شادی جامعه را افزايش دهد تواندمیندارد و ن نوآوریو تلاش 

چنین فضايی افراد نوآور و خلاق پاداشی برابر با افراد بدون خلاقیت دارند و اين امر حس رضايت 

دهد. بنابراين حدی از نابرابری درآمدی به دلیل و شادی در کارآفرينان جامعه را کاهش می

های ذاتی و اکتسابی افراد جامعه منطقی و مطابق با فطرت بشری است اما اين حد از تفاوت

نابرابری نیز نبايد از میزان معقول و قابل پذيرش آن عدول کند زيرا نابرابری شديد درآمدی اثرات 

 های طبقات پايین و متوسط درآمدی دارد و هم در يک جامعه با نابرابریمخربی هم بر انگیزه

شديد بايد منتظر وقوع جرم و جنايت بیشتری بود که گسترش جرم و جنايت ناشی از حس تبعیض 

 سازد و علاوه بر کاهش سطح اعتماد و سرمايهی مردمان جامعه را متضرر میو نابرابری شديد همه

  اجتماعی منجر به کاهش احساس رضايت خاطر و شادی آحاد جامعه خواهد شد.
 

 پیشینه پژوهش -۳

 و نابرابری شادی مطالعات خارجی در ارتباط با شادی -۳-1

( با مطالعه بر روی سلامت روانی در جمعیت شهرنشین ايالات متحده نشان داد که 8313) 8نبربرد

( اين سئوال را مطرح کرد که آيا افزايش درآمد 8316شادی رابطه مستقیم با درآمد دارد. استرلین )

د: سطوح متوسط ششود؟ و معمای استرلین به اين شکل مطرح همه منجر به افزايش شادی همه می

( نشان داد که 8331) 1. اينگلهارتکندمیلزوما به همراه ثروتمند شدن کشورها رشد ن شادی

نسبتا فقیر ايرلند نسبت به کشور مرفه آلمان غربی برتری نسبی دارد.  های شادی در کشورشاخص

فری و  دانند.( نشان داد که مردم ثروت را کلید شادی بیشتر می8333) 9نتايج مطالعه آرگايل

 فری ،متحدهدر ايالات  (1113) 1گلدن و توارس(، 1116) 3پراگ و کرپونل(، ون1111) 6استاتزر

( در 1181) 3به و راتزلنا ( در ايتالیا،1113) 1آنجلو و زازارو(، 1113) 1کاربلی و سدرينی (،1111)

                                                      
1. Bradburn (1969) 
2. Ingelhart (1990) 
3. Argyle (1999) 
4. Frey and Stutzerm (2002) 
5. Van Praag and Carbonell (2004) 
6. Golden & Wiens-Tuers (2005) 
7. Carabelli & Cedrini (2009) 
8. Angelo & Zazzaro (2009) 
9. Knabe & Rätzel (2010) 
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تائید رابطه مثبت بین درآمد و شادی را  در اتحاديه اروپا، (1181) 8و همکاران کاپورالهآلمان، و 

( نشان دادند که نابرابری درآمدی در اروپا تاثیر شديدتری بر 1116آلسینا و همکاران ) نمودند.

های شخصیتی، سن و کاهش شادی نسبت به آمريکا دارد و پس از کنترل متغیر درآمد ويژگی

رتبه شادی ايران در طول دوره  نشان داد (1113) 1مینکوکشور بر شاخص شادی موثر است. 

های مختلف نشان به اين ترتیب نتايج پژوهش بوده است. 31کشور،  31در بین  1111-8331

های شخصیتی مانند سن و دهد که متغیرهای عینی مانند ثروت، درآمد، رشد اقتصادی، ويژگیمی

ها انتزاعی هستند، بر میزان جنسیت، متغیرهای جغرافیايی و قومیتی، طبقه اجتماعی که برخی از آن

 3انجام شد و  8361ولین مقايسه نابرابری شادی در سال ا شادی افراد تاثیر مستقیم دارد. رضايت و

کشور را پوشش  86( 8313) 6تريلکان(. مطالعه بعدی توسط 8339، 9کشور را پوشش داد )بوکانن

( در سطح جهانی گسترش داده شد. 8311) 3ها توسط موسسه نظرسنجی گالوپداد. اين پژوهش

کشور در  31سال برای  61تا  13های شادی و نابرابری شادی را برای ( داده1116فنوفن )

( نشان دادند که درآمد بالا به 1118) 1و روجاس فانتز المللی شادی تکمیل نمود.پژوهشکده بین

آلسینا و  شود.های مختلف درآمدی منجر به شادی بیشتر میشرط توزيع مناسب ثروت در دهک

مريکايی احساس آزادی بیشتری در حرکت بین آشهروندان نشان دادند که ( 1111همکاران )

طبقات مختلف اجتماعی با اهرم درآمد دارند. اما شهروندان اروپايی اين احساس تحرک بین 

 شود.طبقات يا رهبری درآمد را ندارند. به اين ترتیب نابرابری درآمد منجر به نابرابری شادی می

دارد که تحت تاثیر  که نابرابری شادی ارتباط مستقیمی با شرايط نهادینشان داد ( 1113فنوفن )

مل تضادهای اجتماعی در آينده عا تواندمیکشورها است و نابرابری شادی تصمیمات سیاسی 

در سطوح مختلف درآمدی متغیرهای متفاوتی بر سطوح شادی موثر هستند که نشان از شود. 

( در يک مطالعه 1113) 1آت (.1186، 1ی است )آلويسنابرابری شادی در سطوح مختلف درآمد

 نابرابری درآمدی است. متفاوت ازنابرابری شادی بین کشورها بسیار مقطعی نشان داد که 

گیری نیست و متغیرهايی مانند های اجتماعی از طريق نابرابری درآمدی قابل اندازهنابرابری

                                                      
1. Caporale (2010) 
2. Minkov (2009) 
3. Buchanan (1953) 
4. Cantril (1965) 
5. Gallup (1976) 
6. Fuentes & Rojas (2001) 
7. Alois (2014) 
8. Ott (2005) 
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(. مطالعات نابرابری 1113گی هستند )فنوفن، دهندنابرابری شادی و طول عمر دارای قدرت توضیح

( و فهی و 1119) 1کامینز ( و اخیرا1111ً، 1111، 8333، 8331(، فنوفن )8313) 8شادی توسط چن

( به ارزيابی رابطه رشد اقتصادی و 8333همچنین استرلین )( توسعه داده شده است. 1119) 9اسمیت

( به ارزيابی تاثیر 1186) 6ت. کلارک و همکاراننابرابری شادی در کشورهای اروپايی پرداخته اس

رشد اقتصادی بر نابرابری شادی در شش کشور مختلف پرداختند. نتايج نشان داد که با وجود 

معکوس کوزنتس بین نابرابری درآمدی و رشد اقتصادی، نابرابری شادی در بین اين  Uرابطه 

ای بین رشد اقتصادی و شادی کشورها با افزايش رشد اقتصادی، کاهش يافته است و هیچ رابطه

ترين متغیرهای موثر بر نابرابری شادی در مطالعات پیشین متغیرهای به اين ترتیب مهم برآورد نشد.

  درآمدی و رشد اقتصادی است. نابرابری
 

 مطالعات داخلی در ارتباط با شادی -۳-2

 (8916(، کشاورز )8911(، ظهور و فکری )8918(، نوری و همکاران )8918جعفری و همکاران )

قايسه درآمد با ، مل عادت افراد به سطح درآمد بالا( نشان دادند به دلی8931دهقانی و همکاران )

های ، میل به حفظ متوسط مصرف جامعه و نیازهای معنوی، شاخص)نابرابری درآمدی( طبقات بالا

( اثبات نمود که ارتباط صريحی 8911آيزنک )ندارد. ی بر شاد بودن افراد دارمعنیاقتصادی تاثیر 

درآمد کارگران تاثیر دند ( نشان دا8931محمدزاده و همکاران ) بین درآمد و شادی وجود ندارد.

وری در ( تاثیر شادی در افزايش بهره8936پور )شادی نیروی کار دارد. حجازی و تقی مثبت بر

کاهش تولید ( نشان داد که 8936) اعضای هیئت علمی دانشگاه آزاد تبريز را تايید نمودند. نیلی

در ايران  ناخالص داخلی، بیکاری و افزايش تورم، تاثیر قابل توجهی در تضعیف رضايت ذهنی

در حال  یدر کشورها یعموم يترضا یزانبر م یکلان اقتصاد یهاشاخص یررابطه با تاثدر  دارد.

و يک  است هایمتسطوح ق فزايشکاهنده ا یراز تاث تريدشد یکاریب يشکاهنده افزا یرتوسعه، تاث

رابطه نامتقارن بین شادی و رشد اقتصادی وجود دارد و همبستگی بین اين دو متغیر در سطوح پائین 

( به نتايج 8933( و ابونوری و اسکندری )8931آبادی )بختیاری و فتح .درآمدی بیشتر است

دهد که یبندی مطالعات داخلی نشان ممشابهی برای تاثیر تورم و بیکاری بر شادمانی رسیدند. جمع

                                                      
1. Chin-Hon-Foei (1989) 
2. Cummins (2003) 
3. Fahey & Smith (2003) 
4. Clarc (2014) 
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در ايران متغیرهای انتزاعی تاثیر بیشتری نسبت به متغیرهای عینی دارد، به طوری که متغیر درآمد 

ی بر شادی نداشته است. اما متغیرهای رشد اقتصادی، تورم، دارمعنیدر بیشتر مطالعات تاثیر 

  بر شادی در اقتصاد ايران دارند. دارمعنیوری تاثیر بیکاری و بهره
 

 ها و اطلاعاتداده -4

 يقاز طر «یشادمان یگزارش جهان» موسسه است که یطرح (VWS)« ارزش ینامه جهانپرسش»

 موسسه. کندمیمختلف  یدر کشورها یعموم يترضا یزانم سازییپرسشنامه اقدام به کم

المللی از مراکز معتبر ارزيابی شادمانی و نابرابری شادی در سطح بین «یشادمان یگزارش جهان»

 61 یاندر م يرانا 1181طرح در سال  ينانجام گرفته در قالب ا هاییبر اساس نظرسنج. است

در ارتباط با نابرابری  ار داشت.یدر اخت «یذهن يترضا» یزانرا از نظر م 11رتبه  ارزيابیکشور مورد 

 831 یاندر م 18/6و  11/6، 16/6با امتیازهای  1183 و 1186، 1189های سالدر  يرانا شادی

  .کسب نمودرا  813و  881، 883 کشور رتبه
 

 (179۳-2114)نابرابری شادی در ایران در دوره  :1نمودار 

 
 databaseofhappiness.eur.nl  منبع:  
 

اطلاعات نابرابری شادی از  .شد( استخراج 1از تقسیم نابرابری شادی بر ضريب جینی نمودار )

اين پژوهشکده  جهانیهای که نتیجه پرسشنامه دريافت شد، «8یشادمان یگزارش جهان»پژوهشکده 

                                                      
1. World Database of Happiness, 'Distributional Findings in Nations' (Veenhoven 2004) 

1.
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يی هون فو ها به مقالاتنامهسشنحوه محاسبه و پر برای اطلاع ازکشور در چند دهه است.  881در 

( 1119(، فهی و اسمیت )1119(، کامینز )1113و  1111 ،1111، 8333، 8331(، فنوفن )8313)

  مراجعه شود.
 

 (179۳-2114در دوره ) نسبت نابرابری شادی به نابرابری درآمدی :2 نمودار

 
 های پژوهشيافته منبع:  

 

های شاخص نابرابری شادی بر اساس انحرافات محاسبه شده، از اطلاعات مستخرج از پرسشنامه

( با عنوان 1113توسط آت ) اين معیار اخیراً .شودگیری سطح شادی محاسبه میاندازهشادی برای 

حال  ای در ارتباط با شادی درهای گستردهداده .اصلاح شد "(IAH) 8نابرابری تعديل شده شادی"

شاخه اقتصاد شادکامی را متحول سازد مانند شاخص تعديل شده  تواندمیاستخراج است که 

المللی شادی در سطح جهان تکمیل شده است )فنوفن و ی که توسط سازمان بیننابرابری شاد

دهد در چهار سال اخیر نابرابری شادی ( نشان می8طور که نمودار )همان(. 1113، 1کالمیجن

 رتبه صعود نموده است. 81 کاهش يافته و شاخص شادی نیز رشد نسبی داشته است و رتبه ايران

های تورم، بیکاری، ضريب جینی و اندازه دولت بانک مرکزی جمهوری آوری دادهمنبع جمع

 های نرخ ثبت نام متوسطه بانک جهانی است. و منبع دادهايران اسلامی 
 

 

                                                      
1. Inequality Adjusted Happiness (IAH) 

2. Veenhoven and Kalmijn (2005) 
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 برآورد ضرایب و تفسیر نتایج -5

تاثیر نابرابری درآمد بر نابرابری شادی در ايران، بر اساس مبانی نظری و پیشینه  ارزيابیبه منظور 

  مدل رگرسیونی زير انتخاب شد: پژوهش
 

𝐼𝑛𝐻𝑎𝑝𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑛𝑞𝑡 + 𝛼𝑋𝑡 + 𝜀𝑡                                                                                                (8)  
 

بردار متغیرهای کنترلی موثر بر  𝑋𝑡نابرابری درآمدی،  𝐼𝑛𝑞𝑡نابرابری شادی،  𝐼𝑛𝐻𝑎𝑝𝑡که در آن 

بردار  𝛼 .نابرابری شادی شامل تورم، بیکاری، اندازه دولت و شاخص سرمايه انسانی است

از علاوه بر برآورد مدل خطی  با توجه به فرضیه،پارامترهای کنترلی موثر بر نابرابری شادی است. 

ابرابری توزيع درآمد بر نابرابری خطی ن تاثیرات غیر سازیمدلبرای  ایآستانهتصريح رگرسیون 

  .ه استشادی استفاده شد
 

𝐼𝑛𝐻𝑎𝑝𝑡 = 𝐴[𝐼𝑛𝑞𝑡 ≤ 𝛾] ∗ (𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑛𝑞𝑡 + 𝛼𝑋𝑡) + 𝐴[𝐼𝑛𝑞𝑡 > 𝛾] ∗
(𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑛𝑞𝑡 + 𝛼𝑋𝑡) + 𝜀𝑡  (1)                                                                                                  
 

𝐴[𝐼𝑛𝑞𝑡 ≤ 𝛾] = 1    𝑖𝑓      𝐼𝑛𝑞𝑡 ≤ 𝛾 𝐴[𝐼𝑛𝑞𝑡 ≤ 𝛾] = 0    𝑖𝑓     𝐼𝑛𝑞𝑡 > 𝛾  
 

و  ایآستانهمتغیر  𝐼𝑛𝑞𝑡 دهد که در آن را نشان می ایآستانهيک رگرسیون  (1)دستگاه معادلات 

𝛾  ود. ارزش که لازم است اين میزان برآورد ش باشدمینابرابری توزيع درآمد  ایآستانهارزش حد

به ازای مقادير مختلف  (1)( بر اساس برآورد معادله 8339) 8به پیروی از روش چان ایآستانهحد 

نمودن ضريب تعیین مدل  بیشینهو حداقل نمودن مجموع مجذور خطاها يا  𝐼𝑛𝑞𝑡متغیر آستانه يعنی 

آيد. به عبارت ديگر آن میزان از متغیر آستانه که متضمن کمترين میزان مجموع مجذور بدست می

ی اين آستانه در دارمعنیخطاست آستانه بهینه است و با قرار دادن اين آستانه بهینه و آزمون نمودن 

ن و آزمو ایآستانه ی اين حددارمعنیپردازيم. برای بودن آن به تفسیر مدل می دارمعنیصورت 

فرضیه شود. ( استفاده می8331) 1از روش خودپردازی هانسن خطی مدل خطی در مقابل مدل غیر

داری حد داری میزان آستانه است و فرضیه مقابل معنابودن الگو يا عدم معناصفر اين آزمون خطی

                                                      
1. Chan (1993) 

2. Hansen (1996) 
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درصد  3دهد تمامی متغیرها در سطح معنای ( نشان می8طور که نتايج جدول )همان آستانه است.

  در دام رگرسیون جعلی برآورد کرد.توان مدل پژوهش را بدون گرفتاری بنابراين می ،ايستا هستند
 اندروز-زیوتآزمون  :1جدول 

 زمونآنتيجه  P-Value متغير

 ايستا 11/1 )ضريب جینی( نابرابری توزيع درآمد

 ايستا 18/1 نابرابری شادی

 ايستا 16/1 بیکاری

 ايستا 11/1 تورم

 ايستا 16/1 اندازه دولت

 ايستا 11/1 )نرخ ثبت نام متوسطه( شاخص سرمايه انسانی

  محاسبات پژوهشنبع: م               

 

 نتایج برآورد مدل خطی: 2جدول 

P-Value متغير ضریب 

 عرض از مبدا 19/9 11/1

 )ضريب جینی( نابرابری توزيع درآمد -13/8 93/1

 بیکاری 18/1 11/1

 تورم 18/1 11/1

 اندازه دولت -18/1 19/1

 انسانی )نرخ ثبت نام متوسطه( شاخص سرمايه -189/1 11/1

61/1 R-Square 

13/1(13/1)  Jarque-Bera (P-Value) 

11/8 (81/1)  ARCH Test (P-Value) 

LR= 11/1 (91/1)  Ramsey-Reset Test (P-Value) 

 پژوهش محاسبات :منبع                  

 

 و اندازه دولت ی نابرابری توزيع درآمد، بیکاریدهد که متغیرهابرآورد مدل خطی نشان می نتايج

سرمايه انسانی و تورم . شاخص ی بر نابرابری شادی ندارنددارمعنیدرصد تاثیر  3در سطح معنای 

اما آزمون رمزی برای خطای دی دارد. ی بر نابرابری شادارمعنیبه ترتیب تاثیر منفی و مثبت 

معنی مدل نیز تصريح نشان دهنده وجود خطای تصريح در مدل خطی است. علاوه بر آن نتايج بی

زيرا  استفاده شد. ایآستانهخطی  حاکی از خطای تصريح مدل خطی است. لذا از روش غیر

توزيع  حدی از نابرابری .خطی بر نابرابری شادی دارد یر غیراحتمالا نابرابری توزيع درآمد تاث

جود دارد که نابرابری توزيع درآمد بیش از آن احتمالا منجر به تشديد نابرابری شادی و درآمد
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در جامعه طبیعی است و موجب تشديد نابرابری شادی  معین تا حدیدرآمدی شود. نابرابری می

  ن فرضیه نیازمند آزمون آماری است.شود. اينمی
 

  ایآستانهنتایج برآورد مدل  :۳جدول 

 متغير

رژیم نابرابری  ضریب در

𝑰𝒏𝒒𝒕 پایين درآمدی ≤

𝟎. 𝟒𝟏𝟔 

ضریب در رژیم نابرابری 

𝑰𝒏𝒒𝒕 بالای درآمدی >

𝟎. 𝟒𝟏𝟔 

 P-Value ضریب P-Value ضریب

11/6 عرض از مبدا  11/1  96/3-  11/1  

-11/6 نابرابری توزيع درآمد  81/1  91/3  91/1  

811/1 بیکاری  91/1  11/1  11/1  

18/1 تورم  11/1  11/1  11/1  

-11/8 اندازه دولت  18/1  69/9  11/1  

-186/1 انسانی)نرخ ثبت نام متوسطه( شاخص سرمايه  11/1  131/1-  11/1  

R-Square 11/1  

Linearity Test (p-Value) 11/83 (11/1)  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test (Lag 2) 

(p-Value) 
11/1(61/1)  

Normality test-JB- (p-Value) 16/1(13/1)  

Heteroskedasticity Harvey Test (P-value) 31/1(16/1)  

  پژوهش محاسبات :منبع

 

بر نابرابری شادی در اقتصاد  ایآستانهخطی و  نابرابری توزيع درآمد )ضريب جینی( تاثیری غیر -8

است و در رژيم  681/1که ضريب جینی کمتر از  ايران داشته است. به عبارت ديگر هنگامی

بر نابرابری  دارمعنینابرابری پايین درآمدی هستیم، افزايش نابرابری توزيع درآمد تاثیری منفی و 

اما پس از عبور از حد آستانه مذکور و قرار گرفتن در رژيم بالای نابرابری  .شادی داشته است

بر نابرابری شادی داشته است.  دارمعنیثیری مثبت و درآمد، افزايش نابرابری توزيع درآمد تا

است و حدی از توزيع درآمد در جامعه  ایآستانهبنابراين تاثیر نابرابری درآمد بر نابرابری شادی 

. به عبارت ديگر افزايش نابرابری درآمدی کندمیوجود دارد که کمترين نابرابری شادی را ايجاد 

ناشی از افزايش رشد اقتصادی در مراحل اولیه صنعتی شدن  تواندمیکه مبتنی بر منحنی کوزنتس 

از طريق ايجاد مشاغل جديد و تولید کالاها و خدمات جديد و افزايش رفاه خانوارها از  ،باشد

 تواندمیطريق گسترش شهرنشینی و فاصله گرفتن دستمزدهای بخش صنعتی از بخش سنتی 

يرا بخش سنتی جامعه از طريق انتقال به بخش موجب کاهش نابرابری شادی در جامعه شود ز

صنعتی و بهبود درآمد و رفاه اکنون احساس شادی بیشتری دارد و در عین حال بخش سنتی نیز به 
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و لذا افزايش  کندمی بیشتری احساس شادیاستفاده از محصولات بخش صنعتی و مدرن دلايل 

منجر به  تواندمیدايی صنعتی شدن است نابرابری درآمد که ناشی از رشد اقتصادی در مراحل ابت

اما پس از شديد شدن نابرابری توزيع درآمد در جامعه از  .کاهش نابرابری شادی در جامعه شود

يک حد معین، حس تبعیض و نارضايتی ناشی از بی عدالتی در بدنه جامعه بیشتر شده و رفته رفته 

ی در يک جامعه با نابرابری درآمدی های بیشتری از جامعه احساس رضايت کمتری از زندگبخش

کنند و در عین حال چند دهک بالای جامعه که از نابرابری بیشتر درآمد، عايدی شديد پیدا می

ود وضعیت رفاهی خود شادی و رضايت هببا افزايش درآمد خود و در نتیجه ببرد طبیعتا بیشتری می

با  شود.ر جامعه رفته رفته بیشتر و بیشتر میاحساس کند و لذا نابرابری شادی د تواندمیبیشتری نیز 

ی آستانه دارمعنیدهنده نیز نشان 1در جدول  ی حد آستانه هانسندارمعنیتوجه به اينکه آزمون 

 ایآستانهخطی و  مبنی بر تاثیر غیر پژوهشبرآورد شده برای ضريب جینی است لذا فرضیه اين 

نرخ بیکاری در هر دو رژيم  -1 گیرد.نابرابری درآمدی بر نابرابری شادی مورد تايید قرار می

توزيع درآمد پايین و بالا، تاثیری مثبت بر نابرابری شادی داشته است. البته در رژيم نابرابری پايین 

که ضريب بیکاری در رژيم نابرابری بالا در سطح معنای  نبوده است در حالی دارمعنیاين ضريب 

بوده است. تاثیر مثبت بیکاری بر نابرابری شادی تاثیری قابل انتظار و روشن است زيرا  دارمعنی 8%

طور با کنند و همینی آنان احساس ياس و ناامیدی میبا افزايش بیکاری، جامعه بیکار و خانواده

شوند و لذا بیشتری از جامعه دچار احساس غم و سرخوردگی می افزايش بیکاری تعداد افراد

يابد. همچنین افزايش بیکاری از طريق افزايش بزهکاری نابرابری شادی در جامعه نیز افزايش می

شود و سطح شادی جامعه را نیز کاهش در جامعه باعث کاهش رضايت خاطر آحاد جامعه نیز می

بر نابرابری شادی داشته  دارمعنیپايین درآمدی، تاثیری مثبت و تورم در رژيم نابرابری  -9دهد.می

نبوده است. تاثیر مثبت  دارمعنیکه تاثیر آن بر نابرابری شادی در رژيم نابرابری بالا،  است در حالی

 یقحقی گونه تفسیر نمود که با افزايش تورم، دستمزدتوان اينتورم بر نابرابری شادی را نیز می

مد ثابت )اقشار پايین و متوسط درآمدی( کاهش يافته که اين امر منجر به کاهش اقشار با درآ

دهد و از سوی قدرت خريد اين اقشار شده و لذا شادی و رضايت خاطر اين اقشار را کاهش می

های ثابت، ثروت اقشار پردرآمد جامعه ديگر با افزايش تورم و در نتیجه افزايش بازدهی دارايی

توانند هزينه بیشتری بر روی مخارج لوکس و تجملاتی در نتیجه اقشار ثروتمند میافزايش يافته و 

منجر به افزايش حس رضايت و شادی اقشار ثروتمند  تواندمیخود داشته باشند که اين مسئله 

در نتیجه تورم از طريق کاهش شادی اقشار با درآمد ثابت و افزايش شادی اقشار ثروتمند  ،شود
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. دلیل اينکه در رژيم نابرابری شديد، کندمیزايش نابرابری شادی در جامعه را فراهم جامعه زمینه اف

ی آحاد ی بر نابرابری شادی ندارد آن است که در رژيم نابرابری شديد همهدارمعنیتورم تاثیر 

ها افراد ثروتمند نیز يابند زيرا به دلیل گسترش بزهکاریجامعه سطح شادی خود را کاهش يافته می

ذا بالا بودن تورم در رژيم نابرابری ل .دهندرضايت اولیه خود از بالا بودن تورم را از دست می

های ثروتمند را بیشتر کند شديد نتوانسته است همچون رژيم پايین نابرابری، رضايت و شادی گروه

چون  های پايین و متوسط درآمدی نیزبلکه حتی آن را کاهش نیز داده است و البته برای گروه

اند و سطح رضايت خود سطح بسیار پايینی از شادی را به دلیل نابرابری شديد و تورم تجربه کرده

ها )يا بهتر بگويیم بر بینند لذا تاثیر افزايش تورم بر کاهش سطح شادی آنترين حد میرا در پايین

پايین درآمدی، تاثیری اندازه دولت در رژيم نابرابری  -6نیست.  دارمعنیها( ديگر غم و اندوه آن

که تاثیر آن در رژيم نابرابری بالای  حالی بر نابرابری شادی داشته است در دارمعنیمنفی و 

بوده است. به عبارت ديگر در رژيم نابرابری پايین درآمدی، بدنه دولت  دارمعنیدرآمدی، مثبت و 

تماعی و درمانی و تهیه از طريق خدمات اج به دلیل وجود توزيع درآمد مناسب،ن آو مجريان 

ها و بخصوص تامین امنیت جامعه موجبات احساس رضايت خاطر و کالاهای عمومی و زيرساخت

رسانی، اهم کرده است. به عنوان نمونه آبترين نقاط فرشادی را برای مردم در دوردست

بی کارگزاران رسانی و تامین گاز مناطق روستايی در اوايل انقلاب اسلامی به دلیل اعتقاد قلبرق

اد دولت در ايجاد عدالت و بهبود توزيع درآمد، همگی از عواملی بوده که موجب شده است افر

لذا در رژيم نابرابری  .بدست آورند و در نتیجه شادتر زندگی کنند بیشتری از جامعه آسايش و رفاه

است اما در پايین درآمدی، افزايش اندازه دولت موجب کاهش نابرابری شادی در جامعه شده 

رژيم نابرابری بالای درآمدی، بدنه مجريان دولت که در جامعه شاهد نابرابری شديد هستند، در 

راستای منافع خود و بدنه دولت، افزايش مخارج دولت و اندازه دولت را از طريق افزايش حقوق 

منابع کشور دهند و منجر به سوء تخصیص های نامتعارف گسترش میکارمندان و مديران و پاداش

شوند. در نتیجه بخشی از اقدامات های دولتی میجويی و تامین منافع گروهدر راستای تقويت رانت

هدفمند، فساد اداری و بانکی، اختلاس، اخذ  های غیرجويی، يارانهخود دولت از جمله ايجاد رانت

)تغییر  سازیمالیات از اقشار ضعیف برای تامین درآمدهای خود، انحصار دولتی و خصولتی

بجای  شود(سازی به اصطلاح خصولتی گفته میمالکیت به جای تغییر مديريت در خصوصی

د و موجب افزايش کنعدالتی را فراهم میسازی موجبات گسترش حس تبعیض و بیمردمی

شاخص سرمايه انسانی يا نرخ ثبت نام متوسطه در هر دو  -3 د.شونابرابری شادی در جامعه می
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سطح  -بر نابرابری شادی داشته است دارمعنیرابری پايین و بالای درآمدی تاثیری منفی و رژيم ناب

دهد افزايش که نشان می -بوده %81و در رژيم نابرابری بالا  %8داری در رژيم نابرابری پايین معنی

 شود.سرمايه انسانی فارغ از سطح نابرابری درآمدی موجب کاهش نابرابری شادی در جامعه می

های زندگی، موجب افزايش سرمايه انسانی علاوه بر افزايش آگاهی آحاد جامعه از مهارت

توانمندسازی نیروی کار در بازار کار شده و شانس کسب شغل بهتر و زندگی بهتر را افزايش 

يک فرد را از يک گروه درآمدی پايین يا متوسط  تواندمیدهد. همچنین افزايش سرمايه انسانی می

بهبود درآمد مطرح  شادی صرفاً بحثگروه درآمدی بالا )مثلا پزشکی( سوق دهد. البته در به يک 

نیست بلکه تاثیر بیشتر سرمايه انسانی بر بهبود سطح رضايت و شادی زندگی از طريق ارتقای 

های تشخیصی آزمون -1شود.های زندگی از طريق آموزش و مطالعه کتاب حاصل میمهارت

، آزمون ناهمسانی واريانس هاروی و آزمون LMهای خودهمبستگی آزمونرگرسیون شامل 

دهنده عدم وجود خودهبستگی، همسانی واريانس و نشان نیز (1)در جدول  نرمال بودن جارک برا

بدست آمده است که نشان از قدرت  %11. ضريب تعیین مدل استخطا  تنرمال بودن توزيع جملا

پايداری ضرايب  ارزيابیبرای  CUSUMهمچنین آزمون  دارد.بالای مدل نسبتا دهندگی توضیح

 (9) از پايداری و ثبات ضرايب برآورد شده دارد که نتیجه اين آزمون در نمودار حکايتمدل 

  نشان داده شده است.
 

 برای پایداری ضرایب CUSUMآزمون  :۳نمودار 
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 گیری و پیشنهادات سیاستینتیجه -6

يکی از اهداف مهم فرآيند توسعه  تواندمیجامعه که خود  افراداهمیت مسئله شادی  با توجه به

 بررسیباشد و هم در تاثیری متقابل منجر به تسريع فرآيند توسعه يافتگی شود، در اين مقاله به 

عوامل موثر بر نابرابری شادی در ايران با تاکید بر نقش نابرابری درآمد پرداخته شده است. بدين 

و  ایآستانهرگرسیون  يک منظور با استفاده از مبانی نظری، عوامل موثر بر نابرابری شادی در قالب

 نابرابری . نتايج برآورد مدل نشان داد کهشدو برآورد  سازیمدل 8939-8939در بازه زمانی 

 داشته ايران اقتصاد در شادی نابرابری بر ایآستانه و خطی غیر تاثیری( جینی ضريب) درآمد توزيع

 پايین نابرابری رژيم در و است 681/1 از کمتر جینی ضريب که هنگامی ديگر عبارت به. است

 داشته شادی نابرابری بر دارمعنی و منفی تاثیری درآمد توزيع نابرابری افزايش هستیم، درآمدی

 افزايش درآمد، نابرابری بالای رژيم در قرارگرفتن و مذکور آستانه حد از عبور از پس اما است

يکی از دلايل وجود  است. داشته شادی نابرابری بر دارمعنی و مثبت تاثیری درآمد توزيع نابرابری

دو رژيمی در رابطه بین نابرابری شادی و نابرابری درآمدی انگیزه ضد مطلوبیتی وجود نابرابری 

که به دنبال حداکثر کردن منافع شخصی  ،درآمدی است. تعريف رنسانسی از انسان نوين اقتصادی

و روحیه خوی حیوانی کینزی نیز به آن  شودخود است، به اين شدت در دنیای واقع مشاهده نمی

و انسان  نشدهکینز کاربرد داشته است در دنیای واقعی تجربه  تیزی که در نظريه رجحان نقدينگی

رشد  معکوس U حتی مبتنی بر منحنی انصاف ، همدردی وبا توجه به روحیه همکاری اجتماعی

های به دلايل وجود نابرابری نسانا ای برای نابرابری ندارد و رفاه اجتماعیکوزنتس، انگیزه

اگرچه حداکثر کردن منافع شخصی بدون توجه به منافع جامعه در مورد يابد. اجتماعی کاهش می

يکی از (. 8331، 8اما در مورد همه افراد صادق نیست )فهر و اسکمیدت کندمیبرخی افراد صدق 

 ل بشر به فهم نابرابری و تلاش برایتماي ابرابری شادی در مقابل سطح شادی،دلايل اصلی محاسبه ن

رفاه افراد جامعه را افزايش  ،دستو گرايش به جامعه يککاهش آن است. گريز از نابرابری 

نقطه مقابل اين موضوع  "طبقه مرفه"تورستن وبلن در کتاب  نهادگرايانی همچون دهد. هر چندمی

م فاصله طبقاتی به تفهی لوکس، صرفاًصرف کالاهای سازد و هدف طبقه مرفه را از ممی را مطرح

و نتايج دو رژيمی اين پژوهش نیز در راستای توجیه اين ادبیات نظری متناقض  داندمیطبقه مقلد 

                                                      
1. Fehr & Schmidt (1990) 
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توان تحلیل نتايج برآورد شده در اين پژوهش را از يک بعد انتقادی میهمچنین  کاربرد دارد.

جهت قرار دارند. ابتدا  سه. اين انتقادات در نمود، آن هم انتقادات وارده بر محاسبه نابرابری است

تری مانند شاخص مبتنی بر انتقادات وارده بر شاخص ضريب جینی که معیارهای جايگزين و کامل

ها جهت رفع معايب ضريب جینی و منحنی لورنز توزيع داگوم، شاخص استیگلیتز و ساير شاخص

الملل و نحوه محاسبه ری درآمدی در سطح بین. دوم انتقادات وارده بر محاسبه نابرابشودمطرح می

های مختلف محاسبه نرخ ارز است. به درآمد و نابرابری درآمد کشورهای مختلف بر اساس روش

دهد که بر اساس معیار برابری قدرت خريد، ( نشان می1181) 8طوری که نتايج مطالعات الماس

 شودهش برآورد نابرابری درآمدی میکه منجر به کا شودبرآورد میدرآمد کشورهای فقیر بیش

توان با استفاده از منحنی انگل غذايی برآورد نمود. سوم انتقادات وارده بر که اين تورش را می

( برای رفع اين مشکل اقدام به محاسبه شاخص 1113محاسبه نابرابری شادی است که آت )

توزيع درآمد بالا، تاثیری نابرابری  همچنین نرخ بیکاری در رژيميافته شادی نمود. نابرابری تعديل

نبوده  دارمعنیاما تاثیر آن در رژيم نابرابری پايین  بر نابرابری شادی داشته است دارمعنیو  مثبت

بر نابرابری شادی  دارمعنیعلاوه، تورم در رژيم نابرابری پايین درآمدی، تاثیری مثبت و ه . باست

نبوده است.  دارمعنیکه تاثیر آن بر نابرابری شادی در رژيم نابرابری بالا،  داشته است در حالی

بر نابرابری شادی  دارمعنیاندازه دولت در رژيم نابرابری پايین درآمدی، تاثیری منفی و همچنین 

 بوده است. دارمعنیکه تاثیر آن در رژيم نابرابری بالای درآمدی، مثبت و  حالی داشته است در

مکن است مطابق نظريات جريان اصلی )ارتدوکس نئوکلاسیک( دخالت دولت و محدود البته م

شدن نقش بازار منجر به کاهش کارايی تخصیص منابع و همین امر منجر به کاهش شادی و 

گذاری دخالت دولت در افزايش شادی و اما بايد بیان نمود که اثر. شودافزايش نابرابری شادی 

گیرد. زيرا شادی مفهومی عینی و انتزاعی است، در و کانال صورت میکاهش نابرابری شادی از د

بعد عینی با تناقض دخالت دولت مواجه هستیم زيرا دخالت دولت ممکن است نسبت به بازار 

توان طبق نظر اقتصاددانان کارايی کمتری در تخصیص متغیرهای عینی داشته باشد، هر چند می

، يا مبتنی بر نظر اقتصاددانان کلاسیک بدبین دولت فراتر خوشبین کلاسیک، وجود دولت حداقلی

های رفاه، يا مطابق نظر کینز دولت از حداقلی و يا مطابق نظر اقتصاددانان نئوکلاسیک دولت

صلاحديدی و يا دولت نهادساز در نظر نهادگرايان، دخالت دولت را در تولید کالاهای عمومی، 

اقتصادی در جهت افزايش شادی و يا کاهش نابرابری  هایحفظ حقوق مالکیت و اجرای سیاست

                                                      
1. Almås (2012) 
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شادی در بعد عینی توجیه نمود. اما دخالت دولت در افزايش شادی و کاهش نابرابری شادی در 

های نهادگرايان نظريهبعد انتزاعی مانند ايجاد نظم و آرامش از طريق تضمین اجرای قانون و يا طبق 

م کالاهای عمومی به خصوصی و نظريه جديد احتیاجات اثر وابستگی در نسبت سه نظريهمانند 

اينکه شاخص سرمايه انسانی يا نرخ ثبت نام متوسطه در هر  نهايتاً .شودمیمصرفی گالبرايت توجیه 

 بر نابرابری شادی داشته است. دارمعنیدو رژيم نابرابری پايین و بالای درآمدی تاثیری منفی و 

گذاران در صورت مواجهه با وضعیت که سیاست شودپیشنهاد می پژوهشبرگرفته از نتايج 

های بازتوزيعی درآمدی همچون ( با سیاست681/1نابرابری شديد درآمدی )ضريب جینی بالاتر از 

ها در راستای بهبود توزيع مالیات بر مصرف يا مالیات بر ارزش افزوده و هدفمند نمودن يارانه

ادی در جامعه را فراهم نمايند. همچنین به منظور کاهش درآمد موجبات کاهش نابرابری ش

اران در راستای کاهش نرخ تورم و بیکاری از طريق گذنابرابری شادی لازم است سیاست

ساختاری لازم از جمله استقلال بودجه دولت از  -های پولی و مالی و اصلاحات نهادیسیاست

ت سرمايه انسانی بر بهبود توزيع شادی در جامعه نفت گام بردارند. علاوه بر آن به دلیل تاثیر مثب

  های بیشتری نمايد.گذاریلازم است دولت در جهت بهبود کیفیت آموزش سرمايه
 

 تقدیر و تشکر  -9

اين مقاله با حمايت مالی دانشگاه آيت ا... العظمی بروجردی )ره( صورت گرفته است و استخراجی از 

در سامانه مديريت اطلاعات  8931که دارای مجوز سال  811613-83116دانشگاهی با کد پروژه درون

 تحقیقاتی )سمات( است. 
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 چکیده

متعدد سیاسی،  هایآسیب تواندمیکه  يک آسیب اجتماعی عنوانبهدر تمامی جوامع فساد 

 ترينمهميکی از  عنوانبه چنینهم. فساد گیردمیاقتصادی را نیز باعث شود مورد ملاحظه قرار 

و  توجه مورد ضد فسادی هایسیاستتا  شودمیاين عوامل باعث . شودمیموانع توسعه محسوب 

-پژوهش که با شیوه توصیفی قرار گیرد. اين توسعه حال دررهای کشو مخصوصاًکشورها  تأکید

تا با رويکرد نظم اجتماعی  نمايدمیصورت گرفته است سعی شاخص پالیتی  وسیلهبهو تحلیلی 

ن ته شود بپردازد. نتیجه اينظر گرف که بايد در ضد فسادی هایسیاستبه اصول  همکارانو  نورث

که باعث حرکت جامعه به سمت جامعه با  اين است که فراهم نمودن شرايط دهندهنشانتحقیق 

 دهندهنشانتا میزان فساد نیز کاهش يابد. بررسی شرايط ايران نیز  شودمیدسترسی باز شود باعث 

  کاهش خواهد داد. جامعه با دسترسی باز فساد را در ايران سوی بهاين است که حرکت 
 

شاخص شاخص ادراک فساد، فساد، جامعه با دسترسی محدود، جامعه با دسترسی باز،  واژگان کلیدی:

 . پالیتی

Keyword: Corruption, Limited Access Society, Open Access Society, 

Corruption Perceptions Index, Polity Index.  

JEL Classification: H23.  
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 مقدمه -1

ی منافع استفاده از قدرت رسمی برا سوء"را  9فساد ،6و بانک جهانی 8شفافیت المللیبینسازمان 

؛ که با توجه به اين تعريف، فساد شامل رفتارهای خارج از قانون افراد با اندنمودهتعريف  "شخصی

، 4لنگسس و هارت) شودمیرسمی دولتی از قبیل سیاستمداران و کارمندان دولتی  هایسمت

8330 :1.)  

به  توانمیاست که  شده انجاماقتصادی  هایشاخصفساد بر  تأثیر درباره ایگستردهمطالعات 

 شده انجامبرخی از مطالعات فساد بر رشد اقتصادی اشاره نمود.  تأثیردر مورد  شده انجاممطالعات 

 ،3(6778) موو، 1(6777) زووو  ژو ،0(8331) رسونیپ ،2(8330) یبرنوت ،5(8332) مائوروتوسط 

 دهندهنشان 86(6776) برومبرگو  مايژو  ،88(6776) دمنيوو  تهیل ،87(8331) یداوود و عابد

 ،ارتباط فساد با اندازه دولتارتباط منفی بین رشد اقتصادی و گستردگی پديده فساد است. 

 ترينمهم. از اندانتخاب کردهمتغیر اصلی خود  عنوان بهفساد را که  است مطالعات ديگریموضوع 

(، کووری، ژوماچف 6785) 89چیتانیا هایپژوهشبه  توانمی شده انجامتحقیقاتی که در اين زمینه 

ارتباط مستقیم بین اندازه دولت و  دهندهنشاناشاره نمود. نتايج اين مطالعات  84(6782) اسچندرو 

مطالعات  بسیاری از به نتايج توانمیگستردگی پديده فساد است. جهت بیان اهمیت پديده فساد 

اثر مثبت فساد بر نابرابری درآمد، اثر درآمد سرانه،  و GDPصورت گرفته و اثر منفی فساد بر 

اقتصاد، اثر گستردگی فساد بر گسترش بازارهای زيرزمینی، ارتباط عکس  وریبهره بر فسادمنفی 

بین تغییرات فساد و درآمدهای مالیاتی دولت، گستردگی فساد و کاهش کیفیت بخش عمومی و 

 کهدهد می نشانمثبت فساد بر کاهش محبوبیت حاکمیت دولت اشاره نمود. اين مطالعات  تأثیر

نظام سیاسی و اقتصادی و حقوقی يک جامعه از اين  از قبیلمختلف نظام اجتماعی  هایبخش

                                                           
1. Transparency 
2. World Bank 
3. Corruption 
4. Langseth and Hurst 
5. Mauro (1996) 
6. Brunetti (1997) 
7. Poirson (1998) 
8. Xu and Zou (2000) 
9. Mo (2001) 
10. Abed and Davoodi (1998) 
11. Little and Wideman (2002) 
12. Gyimah and Bremberg (2002) 
13. Krishna ChaitanyaVadlamannati (2015) 
14. Arushacooray, RatbeckDzhumashev and Frieedrich Schneider (2016) 



 

 

 501    یاجتماع نظم ساختار بر دیتأک با فساد ضد یهااستیس یهایژگيو بر یلیتحل

  (.837-682: 8913، 8لمبسدروف) هستند تأثیرپذيرپديده 

 هاینارسايیو  جهت حل معضلات رويکردهای متفاوت از طرف اقتصاددانان وجودبا توجه به 

فساد نیز مانند ساير مباحث اقتصادی رويکردهای مختلف اقتصادی از  ٔ  زمینه دراقتصادی، 

. در اين شده استائه رويکرد نئوکلاسیکی تا تکاملی، اتريشی و نهادی مطالب گوناگونی ار

 قرارگرفته توجه موردکه در ايران کمتر  شودمی تأکیدرويکرد نهادی در مورد فساد  پژوهش بر

  شود. ارائهد راهکاری برای کاهش فساد شواست و بر اين اساس تلاش می

اجتماعی  هاینظام بندیتقسیمکه به تبیین و  و همکاران جهت نیل به اين مهم نیز از ديدگاه نورث

 هایويژگی. نورث و همکارانش با توجه به شودمیحاکم بر جوامع پرداخته است استفاده 

با دسترسی  هاینظامبا دسترسی محدود و  هاینظامرا به  هاآن ،اجتماعی حاکم بر جوامع هاینظام

به دنبال حاضر . پژوهش اندپرداختهتوسعه از اين منظر  تبیینو به  اندنموده بندیتقسیمنامحدود 

بر میزان  تواندمیاجتماعی )دسترسی محدود يا باز(  هاینظامکه آيا نوع  بررسی اين موضوع است

باشد يا خیر؟ جهت تبیین اين موضوع در ابتدا به برخی  رگذارتأثیفساد و گستردگی آن در جوامع 

. سپس به بررسی ه خواهد شدمرتبط با پژوهش تحت عنوان پیشینه تحقیق پرداخت مطالعاتاز 

در بخش چهارچوب نظری پژوهش توضیحات مربوط به نظريه . پردازيممیرويکرد نظم اجتماعی 

های اجتماعی با توجه به ای بین انواع نظمايسهنظم اجتماعی و انواع آن بیان خواهد شد. مق

شود. بررسی شاخص ادراک فساد نیز در بخشی از اين تحقیق بیان شده ها مطرح میهای آنويژگی

 است. در بخش بعدی به بررسی ارتباط بین نوع نظم اجتماعی ايران و گستردگی فساد در ايران به

  خواهیم پرداخت.وسیله دو شاخص پالیتی و شاخص ادراک فساد 
 

 پیشینه موضوع -2

در بخش پیشینه موضوع به  رويکرد نظم اجتماعی رويکردی نهادی نوين است کهاينبا توجه به 

است پرداخته  شده انجامدر مورد پديده فساد که با رويکرد نهادی نوين  شده انجام هایپژوهش

 حال دراين عقیده است که وجود پديده فساد امری حتمی برای کشورهای  بر 6شواتزر .شودمی

جلوگیری  9کارآ تنها قادرند تا از بروز فساد سیستماتیک ضد فساد هایسیاستاست و  توسعه

                                                           
1. Lambsdorff 
2. Schweitzer 

های بالای اجرايی يک ( به وجود فساد گسترده در بین مقامات ردهCorruption Systematic. فساد سیستماتیک )9

  شود.میکشور گفته 
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علت بروز فساد، به وجود آمدن شکاف بین هنجارهای  ترينمهم شواتزر. به عقیده نمايند

هنجارها،  پذيریانعطافدر میزان  تساوی عدماست.  6محلی() خاص هنجارهایو  8شمولجهان

 آمدن وجود به پتانسیل ،يافته افزايش شمولجهان و خاص هنجارهایفاصله بین تا  شودمیباعث 

 عمل ایگونهبه بايد سیستماتیک فساد از جلوگیری جهت لذا يابد. افزايش آن گستردگی و فساد

  (.82-96 :6775 )شواتزر، شوند بیشتری پذيریانعطاف دارای خاص هنجارهای تا نمود

اقتصادی  شناسیجامعهدو رويکرد اقتصاد نهادی نوين و با تلفیق  5لیشر و 4مارکوس و 9لمبسدروف

 نهادی اقتصاد جديد رويکرد دو. اندپرداخته 2اجتماعینوين به بررسی اثر متقابل فساد و اعتماد 

 نهادی تنظیمات تحلیل و تجزيه موقوف را خود تلاش تمامی 1نوين اقتصادی شناسیجامعه و 0نوين

 زندگی در بشری تعاملات دهیشکل نهادی، تنظیمات اين نتايج که اندنموده رسمی غیر و رسمی

 آمدن وجود به با که است اين همکاران و لمبسدروف پژوهش نتايج از است. شده امروزی روزمره

 را فساد انجام پتانسیل که آيدمی فراهم اجتماعی متقابل روابط با مواجهه در خاص توانايی قانون،

 افراد اجتماعی زندگی برای دستوراتی هاآن وسیلهبه که رسمی نهادهای قدرت .نمايدمی محقق

 قانونی، قدرت .شودمی محسوب سادف آمدن وجود به برای معضلات ترينقديمی از ،شودمی وضع

 وسیلهبه تا است نموده ايجاد را فرصتی منابع( مجدد توزيع) منابع توزيع و معاملات از حفاظت برای

 مورد محققین اين توسط فساد در نیز هنجارها نقش پذيرد. صورت فساد سازمانی، هایقدرت اين

 قانونی خاص فرهنگ و رسمی غیر و رسمی دقواع هنجارها، با همیشه فساد، است. گرفته قرار توجه

  .(8-64 :6775 همکاران، و )لمبسدروف دارد نزديکی و درونی ارتباط مشخص جامعه يک در

 است. آکرمن داده، قرار خود تحقیقات موضوع را فساد پديده که ديگر نهادگرای اقتصاددانان از

 و مولد اقتصادی فعالیت بین تعامل تشريح به خود "دولت و فساد" ارزشمند کتاب در آکرمن

 به ايشان پردازد.می عمومی بخش در فساد جهانی پديده به توجه عطف با مولد غیر خواهیرانت

 اشاره اقتصادی هایفعالیت بر فساد تأثیر درباره شده انجام اقتصادی مطالعات از برخی به خوبی

 رشد و گذاریسرمايه پايین سطوح با فساد ،شده انجام خیرا مطالعات در که نمايدمی بیان نموده،

                                                           
1. Universalistic Norms 
2. Particularistic Norms 
3. Lambsdorff 
4. Markouse 
5. Shirley 
6. Social Trust 
7. New Institutional Economics 
8. New Economic Sociology 
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 در را اقتصادی هایفعالیت و دهدمی کاهش را صنعتی هایسیاست بودن کارآمد فساد، دارد. ارتباط

 سطوح که صورتی در کند.می ترغیب بخشینظم قوانین و مالیات نقص منظور به رسمی غیر بخش

 مطلب اين اثبات صورت در بود. خواهد فقیرتر مجموع در کشور آن باشد بالا کشور يک در فساد

 فساد پديده که کشوری در نمود بیان توانمی چنینهم برد. پی نیز فقر و فساد پديده ارتباط به توانمی

 ايجاد موجب فساد،خود پديده وجود که مفهوم اين به کند، فساد تله دچار را آن تواندمی دارد دوجو

 پديده آورد.می فراهم را قانونی و مشروع اقتصادی گذاریسرمايه کاهش موجبات ،شده بیشتر فساد

 افتد. مخاطره به جامعه اخلاقی بنیان شده، دارخدشه اجتماعی عدالت و انصاف تا شودمی باعث فساد

  .آيد شمار هب اقتصادی توسعه برای اساسی مانع يک و نمايد ايجاد اختلال رقابت، در تواندمی فساد

 عبارت به ،است دولتی مديريت در ضعف فساد آمدن وجود به دلیل تريناصلی آکرمن عقیده به

 صورتبه دولتی منابع دادن قرار اختیار در است. دولت مديريت در اشکال وجود نشانه فساد ديگر

 هایانگیزه تا شودمی باعث که عواملی شود.می فساد بروز پتانسیل افزايش باعث فراوان، هایتصدی

 وضع است. فساد بروز ديگر عامل يابد کاهش دولتی غیر هایبخش ساير به نسبت دولتی کارکنان

 لحاظ از قوانین به نمودن عمل به نسبت فساد انجام که شودمی باعث ناکارآ، مقررات و قوانین

 يافتن افزايش شود بیشتر فساد بروز باعث تواندمی که ديگری عامل باشد. ترصرفه به مقرون اقتصادی

 .است زيرزمینی هایفعالیت

 هایپیگیری با مستقل قضايی نهادهای آوردن وجود به فساد، بر غلبه راه ترينمهم آکرمن نظر بر بنا

 باشد مؤثر و مفید مقررات و قوانین اجرای دنبال هب که صادق قضايی دستگاه است. مستمر قضايی

 از که بود دخواه کارآ زمانی اقتصادی قوانین نمايد. کنترل زيادی مقدار به را فساد میزان تواندمی

 به موفق، کشورهای در کارآ بازارهای ارزشمند تجارب از نیز و موفق بازارهای موضوعه قوانین

 رسیدگی زمان مدت و قوانین، شفافیت سريع، و دقیق اجرای ابلیتق ،قوانین وضوح باشد. آمده دست

 :8آکرمن) نمايد کنترل را فساد دهپدي تواندمی که است ردیامو از قضايی دستگاه توسط فسادها به

985-637.)  

اين است که  دهندهنشان ،شد انجام 6785در سال  6جیتر و همکارانش وسیله بهتحقیقی که 

که  دهدمیاست. نتايج اين تحقیق نشان  تأثیرگذاردموکراسی از کانال درآمد سرانه بر میزان فساد 

، به دست ديگر عبارت به. است نیاز موردجهت تقابل دموکراسی با فساد، سطح معینی از درآمد 

                                                           
1. Rose-Ackerman 
2. Michael Jetter, Alejandra MontayaAgudelo and Andres Rami Rezahasasn 
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در بخش خصوصی منافع از بودجه عمومی، در حالتی که گزينه جانشین آن يعنی فعالیت  آوردن

با رعايت ملاحظات رشد را  کهدرصورتیدارای منافع کمتری است، جذابیت بیشتری دارد. 

از توسعه بدانیم، رسیدن به سطح مشخصی از  اینمايندهو لحاظ نمودن کیفیت،  شناختیروش

 تائیدتا دموکراسی میزان فساد را کاهش دهد. تحقیقاتی که اين تحلیل را  شودمیتوسعه باعث 

 9و تريسمن 8339سال  6و ويشنیشلیفر ، 6777در سال  8ساندولتز و کوتزل هایپژوهش نمايدمی

به اين نکته مهم، در کشورهای ثروتمندتر، دموکراسی بیشتر  بوده است. با توجه 6777در سال 

  .شودمیباعث کاهش فساد 
 

 چهارچوب نظری -3

جهت تبیین نقش نهادها در توسعه جوامع با  2و وينگاست 5به همراه همکارانش والیس 4نورث

که  نورث رويکرد جديدی در مباحث نهادی توسعه ايجاد نمودند.اجتماعی، بر پديده نظم  تأکید

 هایتئوری، با در نظر گرفتن نقطه مشترک تمامی بوده 8339زه نوبل اقتصاد در سال برنده جاي

ظريه نظم اجتماعی را مطرح نموده است. امنیت، ن تأمینمطرح اقتصادی در مورد نقش دولت در 

که جوامع با آن روبرو هستند بحث  ایمسئله ترينمهمکه  اندعقیدهنورث و همکارانش بر اين 

نظم در نقطه مقابل  کهاين(. با در نظر گرفتن a6773: 89 نورث و همکاران،) استخشونت 

خشونت تمامی جامعه را فرا  بیان نمود که در صورت فقدان نظم، توانمیدارد  خشونت قرار

که توسعه نیز حاصل نوعی خاص از نظم است  نمايندمیخواهد گرفت. نورث و همکارانش بیان 

نامید. محاسبات اين محققین  "نظم دموکراتیک"آن را  توانمیکه با توجه به تقسیمات انواع نظم 

ا دارای اين نوع نظم که درصد از کشورهای دنی 65الی  85که در حال حاضر تنها  دهدمینشان 

 (.87 :6771 نورث و همکاران،) هستندبرای استقرار آن نیاز به نهادهای خاصی است، 

 گیردمیقرار  استفاده موردکه توسط کشورهای مختلف جهت برقراری نظم در جامعه  هايیراه

اين است که در جوامع مختلف، دو  دهندهنشاندر جوامع  موجود هاینظممتفاوت است. بررسی 

که قدمت و گستردگی بسیار زيادی داشته است و  0. نظم با دسترسی محدودنوع نظم وجود دارد

                                                           
1. Sandholtz & Koetzel 
2. Shleifer & Vishny 
3. Treisman 
4. Douglass C. North 
5. John Joseph Wallis 
6. Barry R. Weingast 
7. Limited-Access Order 
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 لحاظ از و کمتر بوده. نوع دوم از نظم که دارای گستردگی نامندمینیز  8آن را حکومت طبیعی

 نامیده شده است. 6بازتحت عنوان نظم با دسترسی  ،تاريخی از قرن نوزدهم پديد آمده

ن دو نوع بنیادين بین اي هایتفاوتاست که  آن دهندهنشاننظم  دو نوعاين  هایويژگیبررسی 

مقابله با  عه با توافقی مابین خود تصمیم بهنظم وجود دارد. زمانی که افراد قدرتمند يک جام

را نظم با دسترسی  شده ايجاد، نظم نمايندمیبه برقراری و ايجاد نظم اقدام  گیرندمی خشونت

، قدرتمندبین اين گروه از افراد  شده برقرارو توافق  شده ايجادائتلاف  اساس .نامندمیمحدود 

در صورت وجود و استمرار اين رانت و مزايا، توافق و ائتلاف . وجود رانت و نوع تقسیم آن است

(. ويژگی نظم b 6773: 53-27 همکاران،نورث و ) ابديمیبرای برقراری نظم نیز تداوم  شده ايجاد

نظم و امنیت  تأمین منظور بهبا دسترسی محدود اين است که تنها نخبگان )قدرتمندان( جامعه 

ائتلاف غالب را در تمامی مسائل حیاتی اجتماع از قبیل تولید، تجارت، تحصیل، اجرای عدالت و 

که  نمايدمیای اين گروه غالب ايجاد نظم، موقعیتی را بر تأمین. گیرندمیحتی مذهب به دست 

تا انگیزه  شودمیباعث  هارانتبرخوردار شوند. بقای اين مزايا و  هايیرانتند از مزايا و توانمی

 که چرابرقراری نظم و امنیت تقويت شود و بروز خشونت در جامعه توسط اين گروه کنترل شود؛ 

 بروداز بین  شده ايجادی هارانتتا مزايا و  شودمیه، باعث شد مینظبیبروز خشونت باعث 

  (.05 :8934 عبادی و همکاران،)

 ؛اندنمودهبیان  خوبی به همکارانشايجاد رانت توسط اين گروه غالب را نورث و  هایراهيکی از 

 هاآن ازولت است که د هايیسازمانمنبع رانت نخبگان، مزيت تشکیل  ترينارزش با جمله از"

میان اعضای  را تولید خواهند کرد و آن را هارانت ،نخبگان هایسازمانحمايت خواهد کرد. 

قراردادی و سپس  هایسازمانتعبیه مسیری برای حمايت از  وسیله به هاآن. کنندمیائتلاف تقسیم 

يع تنها به اعضای ائتلاف غالب، رانت را تولید و توز هايیسازمانگسترش مزايای تشکیل چنین 

  (.b 6773: 27 )نورث و همکاران، "کنندمی

در مورد نظم اجتماعی، نظم با دسترسی محدود را به  6786نورث در تحقیقات بعدی خود در سال 

در نظم با  هانظمنموده است. او معتقد است که طیف وسیع از انواع  بندیتقسیم ترجزئیی هابخش

. با نمايدمی بندیتقسیم 5بالغو ، 4پايه، 9شکننده هاینظمرا به  هاآندسترسی محدود وجود دارد و 

                                                           
1. Natural State 
2. Open-Access Orders 
3. Fragile 
4. Basic 
5. Mature 
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بوده، اساس نظم با دسترسی محدود را  هارانت، ابزاری برای خلق هاسازمانکیفیت  کهاين توجه به

، در تفاوت شکل هانظمبیان نمود که تفاوت اساسی میان اين نوع  توانمی؛ دهندمیتشکیل 

  (.88 :6786 ،و همکاران نورث) استموجود در جامعه  هایسازمان

 تنهامبارزه نمايد، قادر است  خوبی به و خارجینوعی از نظم که قادر نباشد با خشونت داخلی 

ديگر نظم با دسترسی محدود شکننده،  هایويژگینظمی شکننده را برای جامعه ايجاد نمايد. از 

بر شخصیت رهبرانشان که با ائتلاف غالب در ارتباط  هاسازمان، مبتنی بودن هاسازمانعمر کوتاه 

تنها  تواندمی ت حتمی نبوده، در صورت وجود، دولتدر چنین نظمی، وجود دول. باشدمیهستند 

در اين نوع از نظم، قدرت  هادولترا ايجاد نمايد.  بخشی نظمبر بخشی از کل جامعه احاطه داشته، 

. در چنین دارند رامختلفی داعیه ايجاد امنیت در جامعه  هایبخشانحصاری ايجاد نظم را نداشته، 

از اجزاء ائتلاف  جزئیخود  هاگروه. اين دارندمختلفی توانايی اعمال خشونت  هایگروهجوامعی، 

، معیاری برای تعیین میزان رانت و عامل هاگروهاز  هرکدامغالب هستند. ظرفیت اعمال خشونت 

ست. ساختار نهادی دولت در نظم با دسترسی محدود شکننده هاگروهچگونگی توزيع منابع در بین 

در اين نوع نظم است. عدم توانايی ائتلاف  هادولتدائمی  ثباتیبیکه دلیل آن  بسیار ساده بوده

باقی نماند و همین امر باعث ايجاد مانع برای  بلندمدتتا ائتلاف در يک دوره  شودمیغالب باعث 

 (.02 :8934 عبادی و همکاران،) شودجهت ايجاد ساختار نهادی بهینه ايجاد تغییرات لازم 

نسبت به نظم شکننده باشد و دارای ساختاری  ،ترباثباتدولت، دارای نهادهايی  که صورتی در

 سوءدر اين نوع از نظم، امکان  گرچه.شودمیايجاد  باشد نظم با دسترسی محدود پايه ترمحکم

گسترده  صورت بهی دولتی وجود دارد؛ اما خشونت هاناماز خشونت در بین برخی از ساز استفاده

 بهکه  مانندمیباقی  هايیسازمانتنها  دارای نظم با دسترسی محدود پايهوجود ندارد. در جوامع 

 هايیسازماندر ارتباط باشند.  هستندکه دارای حق اعمال خشونت  هايیسازماناز  یبا يک نوعی

واقع نشده، از بین خواهند  حمايت مورده دارای چنین ارتباطاتی نباشند در هنگام بروز خشونت ک

، هاگروهورود به اين  که چرانظم، مشکل است  ايجادکنندهرفت. برقراری ارتباط با گروه نخبگان 

با چه در نظم نتیجه گرفت که گر توانیم .شودمیتهديدی برای میزان منافع گروه غالب محسوب 

دولتی بیشتری نسبت به نظم شکننده وجود دارد اما در  غیر هایسازمان، تعداد دسترسی محدود پايه

 ایرابطهبا میزان ارتباط سازمان با ائتلاف غالب  هاسازماناين جوامع نیز میزان منافع و امتیازات 

محسوب  پايه وشکننده  محدودد اشتراک بین نظم با دسترسی مستقیم دارد. اين مورد از موار

 (.88-86 :6786 ،و همکاران نورث) شودمی
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، خارج از دولت و هاسازمانجوامعی که دارای دولت با ساختاری باثبات بوده، تعداد وسیعی از 

 وجود داشته باشد؛ هاسازمانبرای اين  هايیمحدوديتخارج از گروه ائتلاف غالب باشند اما هنوز 

ايجاد رانت برای  منظوربه، هامحدوديتدارای نظم با دسترسی محدود بالغ هستند. وجود  جوامع

را  هامحدوديتاين  ازای در شده ايجادی هارانتگروه ائتلاف غالب است که اين گروه نخبگان 

دولتی به  غیر هایسازمان. در اين نوع از نظم در برخی از موارد، قدرت نمايندمیخود تقسیم  بین

با ند با اعمال فشار دولت را به اجرای تعهداتش مجبور نمايند. در نظم توانمیحدی است که 

که  آيدمیو بانک مرکزی به وجود  هادادگاهمحدود بالغ برخی از نهادهای مستقل نظیر  دسترسی

 تنها نهمستقل از دولت  هایسازمانحفاظت از منافع بخش خصوصی است. خلق  هاآنوظیفه اصلی 

وجود باعث بلوغ ساير نهادها شده، امکان به  چنینهم، شودمیاعث بهبودی عملکرد اقتصادی ب

  (.02 :8934 عبادی و همکاران،) دآورمیفراهم  را پیچیده داخلی و خارجی هایسازمان آمدن

 تواندمینظم با دسترسی محدود، خود  آوردنبه وجود  اند کهعقیدهنورث و همکارانش بر اين 

بر  ويژه بهباعث به وجود آمدن مشکلاتی شود که اين مشکلات اثراتی منفی بر عملکرد اقتصادی 

خواهد داشت. خلق ابزاری جهت کنترل خشونت در نظم با دسترسی محدود  بلندمدترشد در 

تا قیود سیاسی  شودمیکه اين امر باعث  شودمیائتلاف غالب  برای گروهباعث ايجاد رانت 

 هایراهدر میسر  هامحدوديتامتیازات انحصاری محلی و ايجاد "بر اقتصاد ايجاد شود.  ایگسترده

 بیان به. نمايدمیاقتصادی را مختل  بلندمدتورود به اقتصاد، مانع ايجاد بازارهای رقابتی شده، رشد 

خود ، کنندمیمشکل خشونت را حل  هاآنبا دسترسی محدود با  هاینظام، ابزارهايی که ديگر

  (.3 :6786 ،و همکاران )نورث "بخشی از مشکل عملکرد اقتصادی بهینه است
 

  نظم با دسترسی باز -3-1

که رانت تنها به  ایگونهبهجامعه با ايجاد رقابت، در میان افراد اجتماع جهت کسب رانت،  یاداره

خلاقیت و نوآوری تعلق گیرد اساس نظم با دسترسی آزاد است. بر اساس ديدگاه شومپیتری، 

نموده، بر اساس آن نوآوری منبع  عمل 8"تخريب خلاق" عنوان بهرقابت در نظم با دسترسی آزاد 

ترسی خلق رانت و کسب سود است. به عقیده نورث و همکارانش کنترل خشونت در نظم با دس

 برآزاد بر سه عنصر اساسی استوار است. نخست سیستم سیاسی است که وظیفه کنترل و نظارت 

از نهادها و وجود  ایمجموعه. دارند عهدهنظم يعنی نهادهای نظامی را بر  کننده ايجاد نهادهای

                                                           
1. Creative Destruction 
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د جهت ايقید نمها را مآنجهت کنترل و نظارت بر سیستم سیاسی نیاز است که  هاانگیزهبرخی 

مشروعیت ببخشد؛ اين نوع نهادها بخش دوم از  هاآناستفاده از خشونت برای کنترل خشونت به 

. عنصر سوم جهت ايجاد نظم در سیستم نظم با دسترسی آزاد، دهدمیرا تشکیل  گانهسهعناصر 

 سیستماست که بايد با  آناين سیستم  هایويژگیسیستم اقتصادی با دسترسی آزاد است. از 

باشد تا دسترسی آزاد سیستم اقتصادی باعث شود سیستم سیاسی نتواند از  آمیخته هم دراسی سی

نمايد. در صورت بروز مشکل در سیستم سیاسی، سیستم  استفاده سوءقدرت کنترلش بر ارتش، 

. نتیجه چنین نمايدمی اقتصادی با دسترسی آزاد با آن برخورد نموده، سیستم سیاسی را برکنار

جديد، مجبور به نوآوری  هایفرصتجهت اخذ رانت و استفاده از  هاسازماند که خواهد ش

دی باعث پويايی سیستم اقتصا هایسازمانو ورود آزاد و دسترسی آزاد به  هاینوآور خواهند بود.

 باعثنتیجه گرفت که ساختار نهادی موجود در نظم با دسترسی آزاد  توانمیاهد شد. اقتصادی خو

 شدرقابت برخوردار خواهد  فت باشد و جامعه از فوايد حاصل ازتا رقابت مبنای پیشر شودمی

  (.01 :8935عبادی و همکاران، )

 کاملاً، هابحرانو  هاشوکدر برابر  تواندمینظم با دسترسی آزاد، دارای ساختار نهادی است که 

ظم، به علت آزادی در ورود به اين است که نهادهای موجود در اين نوع نعلت  باشد. پذيرانعطاف

 مورد مسئلهحل  در تواندمیکه  نمايندمیرا ارائه  هاحلراهو  هاپیشنهادحل مسائل جامعه سیلی از 

 تمشکلا و ، مسائلگرفته قراررقابت در اين مورد نیز اساس  ديگر عبارت بهقرار گیرد.  استفاده

صادی رقابت و ورود آسان به فضای سیاسی و اقت. شودمیاصل رقابت حل  وسیله بهیز جتماعی نا

اين  برابر شود و علت چندينمسائل  تا انگیزه سیاست جهت حل شودمیباعث  در اين نوع نظم،

از مقام خود در آينده شود.  هاآنباعث برکناری  تواندمیاست که عدم توانايی در حل مشکلات 

تلاش گروه حاکم  شدت برگروه حاکم نیز تصور نمايید که در چنین شرايطی فعالیت مخالفین 

است که تسری  بخشی از فوايد زياد رقابت آزاد شده ذکر. تمامی موارد افزايدمیبرای حل مسائل 

به  مزايای زيادی رااقتصاد، سیاست، حقوق و ساير علوم اجتماعی( ) یاجتماع آن در تمامی نظام

 (.29 :6786 ،و همکاران )نورث آوردمیارمغان 

به اهدافشان به  يابیدستموجود در جوامع جهت  هاینظامکه  اندعقیدهنورث و همکارانش بر اين 

به علايق شهروندان و کاهش فساد گويی پاسخ ديگر عبارت بهچیزی بیشتر از انتخابات نیازمندند. 

فراد که هر فردی از ا شودمینیازمند نهادهای رسمی دموکراتیک است و اين مهم زمانی محقق 

اجتماع قادر به تشکیل نهادهای سیاسی و اقتصادی فعال باشند و اين امر تنها در دسترس گروه 
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تقدم نهادهای سیاسی و اقتصادی بر  مسئلهمطرح شود  تواندمیکه  سؤالیغالب نخبه اجتماع نباشد. 

 مورديکديگر است. بايد ذکر نمود که دسترسی آزاد سیاسی بايد توسط دسترسی آزاد اقتصادی 

اصل با ايجاد نهادهای  بلندمدتبیان نمود که در  توانمیواقع شود؛ لذا با اين تذکر  حمايت

نشان از اين دارد که  يافتهتوسعهاقتصادی با دسترسی آزاد است. بررسی تجربه تاريخی کشورهای 

: b6773 ،و همکاران نورث) اندداشتههمراهی  هم بااخیر توسعه اقتصادی و سیاسی  دو قرندر 

52.)   
 

 با دسترسی محدود و آزاد نظممقایسه  -3-2

تاکنون بیان شد که کشورهای مختلف دنیا دو شیوه برای جلوگیری از خشونت و برقراری نظم 

منتج به  (نظم با دسترسی محدود و نظم با دسترسی آزاد) دو شیوهاتخاذ نمودند که هريک از اين 

جوامع شده است. نتايج متفاوت حاصل از اتخاذ اين دو شیوه  اقتصادینتايج متفاوتی برای عملکرد 

مستقیم به  طوربهگرچه نتايج اقتصادی " .اندنمودهاشاره  خوبیبهرا نورث و همکارانش  مختلف

ولی رشد آرام اما پايدار جوامع با دسترسی آزاد بر اين امر دلالت  شودمینتايج سیاسی مرتبط ن

نیست، بلکه در عوض نتیجه شکل جديدی از  ترسريعحاصل رشد  يیتنهابهدارد که توسعه مدرن 

. تفاوت دهندمیه بهتر تغییر را اجتماعی است که به يک جامعه اجاز هایسازمانسیاست، اقتصاد و 

بین عملکرد اقتصادی مرتبط با دسترسی محدود و دسترسی عام جوامع توانايی متفاوت اين دو نوع 

که شامل طیف وسیعی از تغییرات ناگهانی تا  دهدمیرا بازتاب  رتغیی نظم، برای رسیدگی کردن به

 . (50 )همان منبع: "ستهاشوک
 

 ر از نظم با دسترسی محدود به بازگذ -3-3

و طبقه  که نخبگان شودمیگذر از نظم با دسترسی محدود به دسترسی آزاد يا عام زمانی محقق 

شخصی تبديل نمايند. زمانی که  شخصی را به حقوق غیر فرد به منحصرحاکم بر اجتماع، مزايای 

شخصی برای  مبادلات غیر آوردننخبگان جامعه مزايای خود را در تغییر ترتیبات نهادی و فراهم 

  .شودمیفراهم  ار از دسترسی محدود به بازپتانسیل گذ ،ببینند همه

مرحله  در دارای دو مرحله است. ی به نظم بازبنا بر عقیده نورث و همکارانش گذار از نظم طبیع

تا  نمايدمیبر جامعه، با توسعه ترتیبات نهادی شرايطی را فراهم  غالب حاکم ائتلافگروه اول 

شخصی اين است که افراد فارغ  شخصی بین نخبگان گسترش يابد. منظور از روابط غیر روابط غیر
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 توانمیبا افراد ديگر بپردازند. اين مرحله را  فروش و خريداز نسبت فامیلی و سیاسی به مبادله و 

خود نیاز به سه شرط زير  ایمرحلهاز دسترسی محدود نامید که فراهم شدن چنین  رفتبرونمرحله 

 دارد:

 ت قانون برای همه نخبگان.یحاکم کارگیریبه .8

 نخبگان پاينده در فضای عمومی و خصوصی. یهانابه وجود آمدن سازم .6

 .يکپارچه بر نظامیانکنترل سیاسی  .9

زمانی که چنین شرايطی به وجود آيد، نخبگان و طبقه حاکم بر جامعه سود خود را در گسترش 

. نتیجه دهدمیشخصی بیشتر  انگیزه برقراری روابط غیر هاآنو به  ندندامیشخصی  روابط غیر

، اقتصادی و سیاسی هایسازمانچنین گذری، ايجاد حق برای همه افراد اجتماع برای ايجاد 

تنها در اختیار طبقه حاکم نخبه بود  ،گذشته درچنین حقی  کهاينبا توجه به اجتماعی است. 

. با از بین رفتن منبع رانت با اين شیوه، منطق رقابت شودمیپیشرفت بسیار بزرگی محسوب 

ی حتمی . لازم به ذکر است که مرحله گذار امررودمیجايگزين رانت شده، ائتلاف غالب از بین 

مديدی در نظم  زمان مدت دنیا درامکان بقای بسیاری از کشورهای  که طوری بهو طبیعی نیست 

  (.17: 8935عبادی و همکاران، ) داردطبیعی وجود 

 ائتلافگروه است که عامل گذار از نظم با دسترسی محدود به نظم با دسترسی آزاد اين  ترينمهم

 هاآنصی به نفع شخ در نظم طبیعی به اين باور برسند که گسترش روابط غیر غالب حاکم بر جامعه

خواهد بود. تنها اين تغییر در نخبگان کافی نیست بلکه لازم است برای تضمین بقای نظم با 

نظم با دسترسی آزاد پديد آيند. نورث و  کنندهتقويت هایسازماندسترسی آزاد، نهادها و 

ذاتی  طور بهکه نهاد انتخابات  اندنموده تأکیددر تحقیقات خود بر اين امر  دفعات بهارانش همک

، باورها و هنجارهايی هاسازمان. انتخابات نیازمند نهادها، نمايدمیدموکراسی و نظم عام را ايجاد ن

را به وجود  هاآنخاص خود است که دسترسی آزاد و رقابت دموکراتیک برای قدرت سیاسی 

 . (a6773: 85 ،و همکاران رثنو) آوردمی
 

 نظم با دسترسی آزاد و فساد -4

بیان نمود  توانمیاز انواع ساختار نظم حاکم بر جوامع مختلف،  شده ذکر هایويژگیبا توجه به 

نظارت  8آن، بر فساد هایويژگی وسیله به توانمیکه تنها در ساختار نظم با دسترسی آزاد است که 

                                                           
1. Corruption 
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عاملی است که مانع از ارائه خدمات  ترينمهمی طبیعی فساد هادولتداشته، آن را کنترل نمود. در 

و  هارانتساختار نظم با دسترسی محدود امکان برخورداری از  که چرا ،دولتی به عموم مردم است

 ؛نمايدمی فراهمکه همین امر شرايط بروز فساد بیشتر را  نمايدمیمزايا را برای ائتلاف نخبگان میسر 

و حاکمان بر جامعه را میسر  منصبانصاحبساختار نظم با دسترسی آزاد امکان نظارت بر  اما

آن بر حاکمان و نحوه  وسیله به توانمی. ابزاری که شودمی ه، باعث نظارت دقیق بر فسادنمود

نظارت  امکان تواندمینظارت داشت دموکراسی است. دموکراسی تا حدودی  هاآنفعالیت 

به منافع شهروندان  گويیپاسخسیاسی را فراهم آورد. دموکراسی  منصبانصاحبشهروندان بر 

 و عبادی) شودفساد محدودتر  شودمیسیاسی را فراهم آورده، باعث  منصبانصاحبتوسط 

 (.857 :8935 همکاران،

تجربه تاريخی  در نظر گرفته شود،تنها شاخص دموکراسی  انتخابات به عنوان که صورتی در

تمامی نتايج حاصل از ساختار نظم با  تواندمیانتخابات ن دهد کهمیکشورهای مختلف نشان 

در محیط نهادی  بايستمیبودن دموکراسی، انتخابات  ادسترسی آزاد را محقق نمايد. برای کار

پديد  اارمناسب و ماندگار برگزار شود تا شفافیت و در دسترس بودن اطلاعات و رقابت سیاسی ک

مداران و حاکمان را داشته باشد. تفاوت انتخابات در آمده، امکان محدود نمودن و کنترل سیاست

 که طوری بهطبیعی و دسترسی آزاد نیز در نوع نهادهای موجود در جوامع است؛  هایحاکمیت

. دهدیمنامناسب و ناقص انجام  طور بهطبیعی، کارکردهای فوق را  هایحاکمیتانتخابات در 

. شودمیانتخابات در جوامع مختلف  تأثیراتموجود بین اين دو نظم، موجب تفاوت  هایتفاوت

از دموکراسی به معنای  تواندمیبا دسترسی آزاد  هاینظمفقط  که دهدمینشان  هاتفاوتاين 

نورث و ) شودفساد کنترل حاکمان و مقامات رسمی توسط شهروندان حمايت کرده، باعث کنترل 

  (.b6773: 25همکاران؛ 

نورث و همکارانش بر اين است که دموکراسی تنها برگزاری انتخابات نیست بلکه  تأکید

زمانی محقق  شودمیکارآمدی دموکراسی در کاهش فساد که مانع مهمی در برابر توسعه محسوب 

آزاد وجود  هایرسانهو احزاب،  از قبیلاز نهادهای سیاسی و اقتصادی  ایمجموعهکه  خواهد شد

 داشته، فعالیت مستقل سیاسی و اقتصادی برای عموم مردم فراهم شود.

تا میزان فساد کاهش يابد، اصل  شودمیويژگی ديگر موجود در نظم با دسترسی آزاد که باعث 

و  هاسازمانتا  شودمیبرابری حقوقی تمامی افراد در برابر قانون است. برابری در برابر قانون باعث 

 چنینهمبه فعالیت خود ادامه دهند.  ،گوناگون دولت هایتعدیدغدغه  از دور به، هاشرکت



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   882

، انجام فساد از طريق عدم شده اجرا درستی بهتا قراردادها  شودمیتساوی در برابر قانون باعث 

رقرار با دستور ب توانمیانجام تعهدات دولت کاهش يابد. بايد دقت نمود که برابری حقوقی را ن

ی هادولتامکان نقض دارند؛ همین عامل باعث شده است که در  راحتی به هافرمان که چرانمود 

 هایدخالتود. علت اين امر طبیعی، تلاش برای ايجاد برابری حقوقی با شکست مواجه ش نظم با

 بلندمدتدر  شودمیطبیعی است؛ که باعث  نظم باتی یعضای ائتلاف غالب در نظام حاکممکرر ا

برابری حقوقی معنای اصلی خود را از دست بدهد. لذا جهت جلوگیری از چنین فرآيندی 

ائتلاف غالب را ندهد  هایدخالتاست تا اجازه  نیاز موردخاص  هایويژگیساختارهای نهادی با 

 :8935 ،عبادی و همکاران) شودمیکه اين امر در عمل در کشورهای دارای نظم طبیعی مشاهده ن

859-858.) 

با توجه به مباحث فوق بر اساس الگوی نظم اجتماعی نورث و همکارانش تنها با پديد آمدن 

در  مسئلهيابد. برای بررسی اين ی با دسترسی باز است که فساد در يک کشور کاهش میهامانظ

شاخص  و 8های آماری مربوط به دو شاخص ادراک فسادمورد ايران در ادامه با استفاده از داده

  .شودمی پرداخته ايران مورد در نورث اجتماعی نظم نظريه آزمونايران به  6پالیتی
 

 پالیتی و ادراک فساد هایشاخصایران با توجه به بررسی وضعیت  -5

مدارانشان گستردگی فساد بین مقامات دولتی و سیاست حسب برشاخص ادراک فساد، کشورها را 

میزان شدت گستردگی فساد در بخش عمومی يک کشور با  ديگر عبارت به. کندمی بندیرتبه

توسط سازمان  8335. اين شاخص از سال شودمیساير کشورها توسط اين شاخص مقايسه 

. اين شاخص شودمی ارائهسالانه  صورت بهآلمان  9دانشگاه پاساو همکاریشفافیت و با  المللیبین

رسیدگی به پرونده  زمان مدتقبیل میزان رشوه، يک شاخص ترکیبی است و از اجزاء مختلفی از 

مختلف متفاوت بوده است  هایسالاست. تعداد اين اجزاء در  شده تشکیلو اخذ مجوز برای تولید 

 افزايشبعد به هفده شاخص نیز  هایسالتعداد اين اجزاء هفت و در  8335در سال  که طوری به

در سراسر دنیاست و از طريق اين  هايیرای دفاتر و شعبهشفافیت دا المللیبیناست. سازمان  يافته

 صفر. مقدار عددی اين شاخص از شودمیبرای تهیه اين شاخص فراهم  نیاز مورددفاتر اطلاعات 

وجود فساد کمتر در  دهندهنشانباشد  ترنزديکچه میزان اين شاخص به عدد ده  ده است که هر تا

                                                           
1. Corruption Perception Index(CPI)  
2. Polity Index 
3. University Passau 

http://www.uni-passau.de/
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 بهاست.  شده افزوده شودمیارائه  هاآندر طول زمان به تعداد کشورهايی که شاخص کشور است. 

اما امروزه  شدمیکشور ارائه  هفت و هشتاداولیه تنها شاخص مربوط به  هایسالدر  که طوری

شاخص ادراک . 8شودمیکشور توسط اين سازمان ارائه  و هشتاد صد سالانهشاخص ادراک فساد 

. بررسی شاخص ادراک شودمیشفافیت اعلام  المللیبینتوسط سازمان  6779فساد ايران از سال 

ايران  ،(8919-8935) 6782تا  6774 هایسالاين است که در بین  دهندهنشانفساد مربوط به ايران 

 میزان گستردگی فساد در سطح بالايی قرار داشته است. لحاظ از

 بهاست که  ایگستردهدموکراتیک( مفهوم ) عامکه نظم  اندعقیدهبر اين گران بسیاری از پژوهش

بیان نوع نظم در حال حاضر بهترين شاخص برای  حال هر بهنیست ولی  گیریاندازه قابل سادگی

شاخصی بهتر بايد منتظر  آوردنبرای به دست  اجتماعی حاکم بر جوامع شاخص پالیتی است و

 آماری سالانه اکونومیست اطلاعات واحد (.629: 6773 ،نورث و همکاران) ماندتحقیقات آينده 

 وضعیت دهندهنشان که دهدمی ارائه دنیا مختلف کشورهای برای را پالیتی شاخص عنوان تحت

 گروه پنج از متشکل ترکیبی شاخص يک شاخص اين است. جهان کشورهای در سالاریمردم

 پنج .آيدمی وجود به جزء شاخص پنجاه از بیش اساس بر مجموع در که است اصلی شاخص

 سیاسی فرهنگ و سیاسی مشارکت مدنی، هایآزادی ،تکثرگرايی انتخابات، شیوه اصلی شاخص

 کشورهای در سالاریمردم وضعیت شاخص اين اساس بر است. پالیتی شاخص دهندهتشکیل

 شکننده، سالاریمردم کامل، سالاریردمم نوع چهار به آن ترينوخیم تا وضعیت بهترين از مختلف

 همکارانش و نورث .شودمی تقسیم استبدادی هایحکومت و دوگانه( های)حکومت بینابینی شرايط

 نشان را جوامع بر حاکم اجتماعی نظم نوع دقیقاً که شاخصی حاضر حال در که نکته اين يادآوری با

 پالیتی شاخص باشد نظم نوع کنندهبیان که شاخصی بهترين که اندیدهعق اين بر ندارد وجود دهد

 جوامع بر حاکم ماعیاجت نظم نوع دادن نشان جهت تحقیقاتشان در محققین اين که طوری به است؛

 مستقل متغیر عنوانبه IV پالیتی شاخص از یزن حاضر تحقیق در لذا اند.نموده استفاده شاخص اين از

 و است متغیر +(87) ده مثبت عدد تا (-87) ده منفی عدد از شاخص اين میزان .است شده استفاده

  در باز یدسترس با نظم نتیجه در و بیشتر سالاریمردم وجود نشانه باشد تربزرگ عدد اين میزان هرچه

  .6است جامعه

                                                           
 نمود. هراجعم www.transparensy.org توان به سايتجهت مشاهده اطلاعات و آمار مربوط به کلیه کشورهای دنیا می. 8
مراجه نمود. آمارهای ارائه شده  www.heritage.org توان به سايت بنیاد هريتیج به آدرستر میجهت بررسی دقیق. 6

 اينهای ديگر بوده، در سال 9شاخص پالیتی ايران  6779که تنها در سال  دهدمیالمللی نشان توسط اين سازمان بین
  بوده است. 0و منفی  2شاخص منفی 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%DA%A9%D9%88%D9%85%D8%AA_%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%AF%DB%8C
http://www.heritage.org/
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 6782تا  6774 هایسالپالیتی را برای ايران در بین  و شاخصادراک فساد  هایشاخص 8جدول 

اين است که شاخص ادراک فساد  دهندهنشانبررسی اين آمار . دهدمی( نمايش 8935-8919)

 المللیبین سازمان دارد. قرار بالا فساد گستردگی با منطقه در شده ارائه هایسالتمامی  ايران در

 با کشورهای بخش سه به را هاآن کشورها توسط شده کسب شاخص عدد میزان به توجه با شفافیت

 ادراک شاخص دارای که کشورهايی .نمايدمی بندیتقسیم زياد و متوسط کم، فساد گستردگی

 ايران کشور که گیرندمی قرار فساد زياد گستردگی دارای یکشورها عنوان به باشند 9 از کمتر فساد

 شاخص بررسی است. قرارگرفته زياد فساد گستردگی با کشورهای زمره در هاسال اين تمامی در

 ديگر هایسال از برخی در بوده، 2 یمنف عدد شده، کسب عدد بهترين که دهدمی نشان ايران پالیتی

 مشاهده 8 نمودار در خلاصه صورت به توانمی را شده بیان مطالب .8است بوده 0 منفی شاخص اين

  نمود.
 

 2012-2003 یهاسالرتبه ایران در  فساد وادراک  پالیتی و : شاخص1 جدول

 

 www.heritage.org و WWW.TRANSPARENSY.ORG منبع:                              

                                                           
 . مراجه نمود www.heritage.org توان به سايت بنیاد هريتیج به آدرستر میجهت بررسی دقیق. 8

 شاخص پالیتی تعداد کل کشورها رتبه شاخص ادراک فساد سال

2004/1383 3/6 87 146 -6 

2005/1384 3/6 88 159 -6 

2006/1385 0/6 105 163 -6 

1386/2007 5/6 131 180 -6 

2008/1387 9/6 141 180 -6 

2009/1388 1/8 168 180 -7 

2010/1389 6/6 146 178 -7 

2011/1390 0/6 120 183 -7 

2012/1391 1/6 133 176 -7 

2013/1392 5/6 144 177 -7 

2014/1393 0/6 136 175 -7 

2015/1394 0/6 130 168 -7 

2016/1395 3/6 131 176 -7 

http://www.transparensy.org/
http://www.heritage.org/
http://www.heritage.org/
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 2012-2004 یهاتغییرات شاخص پالیتی و ادراک فساد ایران در سال :1 نمودار

 

 مشخص جوامع بر حاکم اجتماعی نظم نوع بیانگر شاخص عنوان به پالیتی شاخص گرفتن نظر در با

 اجتماعی منظ نوع ايران، برای 6785 تا 6774 هایسال در شاخص اين بودن پايین دلیل به که شودمی

 در فساد دنآم وجود به باعث نظم نوع اين است. محدود دسترسی با اجتماعی نظم ايران بر حاکم

 است. واقعیت اين دهندهنشان ،مشابه هایسال در ايران در فساد ادراک شاخص که بود خواهد جامعه

 میلادی 8177 سال از يتیجهر المللیبین موسسه توسط دنیا مختلف کشورهای برای پالیتی شاخص

 کشور هاسال اين تمامی در تقريبا که دهدمی نشان ايران برای شاخص اين بررسی است. شده ارائه

 با نظم دوران اين تمامی در ايران بر حاکم اجتماعی نظم نوع لذا و بوده پايینی شاخص دارای ايران

 شاخص تغییرات دهندهنشان که 6 نمودار در توانمی را شده ذکر موارد است. بوده محدود دسترسی

  نمود. مشاهده است، میلادی 8177 سال از ايران پالیتی
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 میلادی 1000 سال از ایران پالیتی شاخص :2 نمودار

 

 نیز 9 عدد به ايران پالیتی شاخص هاسال از برخی در گرچه که دهدمی نشان نمودار اين بررسی

 نیز میانگین سطح از که است بوده منفی عددی شاخص اين ،هاسال ينا بیشتر در اما است رسیده

 (-0) هفت منفی عدد با برابر 6785 سال تا 8177 سال از ايران پالیتی شاخص میانگین است. ترپايین

 هاسال اين طی کشور بر محدود دسترسی با اجتماعی نظم حاکمیت وجود دهندهنشان که است بوده

 لذا بالاست فساد گستردگی دارای محدود دسترسی با اجتماعی نظم کهاين به توجه با .باشدمی

 بوده برخوردار بالايی گستردگی از نیز ايران در فساد میزان هاسال اين در که گرفت نتیجه توانمی

  است.
 

 گیرینتیجه -2

 ،باز دسترسی با اجتماعی نظم هایويژگی به توجه با جوامع، بر حاکم اجتماعی نظم نوع دو وجود با

 برای که نمايدمی مشخص نتیجه اين نمايد. کنترل جوامع در را فساد میزان تا است قادر نظم نوع اين

 .شود مهیا جوامع برای باز اجتماعی نظم ايجاد شرايط بايد کارآ فسادی ضد هایسیاست به دستیابی

 با تماعیاج نظم از گذار مرحله به را جامعه که شد خواهند کارآ زمانی فساد ضد هایسیاست
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 به نیز گذار مرحله به حرکت نمايند. رهنمون باز دسترسی با اجتماعی نظم سمت به محدود دسترسی

  .شودمی میسر زير تمهیدات

 ت قانون برای همه نخبگان.یحاکم کارگیریبه -8

 نخبگان پاينده در فضای عمومی و خصوصی. یهانابه وجود آمدن سازم -6

  .کنترل سیاسی يکپارچه بر نظامیان -9

 تحقیق اين از حاصل نتیجه که دهدمی نشان ايران به مربوط فساد ادراک و پالیتی هایشاخص بررسی

 دسترسی با اجتماعی نظم دهندهنشان ايران به مربوط پالیتی شاخص است. صادق نیز يرانا مورد در

 تائید را آن ايران، فساد ادراک شاخص که بوده فساد گستردگی آن لازمه که است ايران در محدود

 با اجتماعی نظام حرکت جهت لازم شرايط بايستمی ايران در فساد با مبارزه جهت لذا .نمايدمی

  شود. فراهم باز دسترسی با نظام سمت به ايران در محدود دسترسی

 -0 با برابر ايران پالیتی شاخص میانگین که دهدمی نشان ايران کشور برای پالیتی شاخص بررسی

 ايران پالیتی شاخص عددی میزان .است ترپايین بسیار نیز شاخص میانگین سطح از که است

 با است. بوده محدود دسترسی با اجتماعی نظم نوع از ايران بر حاکم نظام که است اين دهندهنشان

 نتیجه توانمی لذا بالاست فساد گستردگی دارای محدود دسترسی با اجتماعی نظم کهاين به توجه

  است. بوده برخوردار بالايی گستردگی از نیز ايران در فساد میزان هاسال اين در که گرفت
 

 هاشنهادیپ -7

 در اغلب هاسیاست اين اما است شده رفتهگ کاربه فساد با مبارزه و کنترل برای متفاوتی هایسیاست

 جهت تحقیق، اين از حاصل نتايج به توجه با تا شودمی پیشنهاد .اندننموده کسب توفیقاتی عمل

 دست آيد. فراهم باز دسترسی با اجتماعی نظم تحقق برای شرايط جوامع، در فساد مديريت و کنترل

 به توجه با افتد. فاقات ندرت به فساد که نمود خواهد عمل ایگونهبه خود باز دسترسی با نظم نامرئی

 به باز دسترسی طريق از باز دسترسی با اجتماعی نظم به رسیدن و گذار دوران به يابیدست که اين

 باز دسترسی تا نمود گذاریسیاست ایگونهبه بايد لذا است عملی سیاست به طريق آن از و اقتصاد

 فراهم شومپیتری خلاق تخريب آمدن وجود به برای شرايط ،شده فراهم اقتصادی هایفعالیت برای

  شود.

 که شودمی پیشنهاد نیستند چندانی قدمت دارای فساد میزان بیانگر هایشاخص کهاين به توجه اب

 بر حاکم هاینظم هایويژگی از ،هگذشت زمانی هایدوره در فساد گستردگی میزان بررسی جهت
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 دارای زمانی هایدوره آن در جوامع که صورتی در شود. استفاده بحث مورد زمانی دوره در ايران

 تلاش در نويسنده بود. خواهد فساد گستردگی میزان دهنده نشان باشند بوده محدود دسترسی با نظم

  نمايد. تهیه شمسی هجری 8977 سال از ايران برای رويکردی چنین با ایمقاله تا است



 

 

 521    یاجتماع نظم ساختار بر دیتأک با فساد ضد یهااستیس یهایژگيو بر یلیتحل

 و مآخذ منابع
 و میردامادی محسن .خورند؟می شکست هاملت چرا (.8934) مزجی ،رابینسون و .عجم ،اوغلو .8

  نه.روز انتشارات ،تهران سوم، چاپ پور؛ نعیمی محمدحسین

 ،تهران ی؛شهاب )خلیل( مهرداد و ینبو رمحمودیم .نابکار نیکوکاران (.8936) هاجون ،چنگ .6

  .آمه انتشارات

  .نگار و نقش ،تهران دوم، چاپ ،اجتماعی هایفرصت و فساد دولت، (.8936) نیحس راغفر، .9

 و اقتصاد ."بود( ايرانی نورث )اگر ايران، اقتصاد در غارتی نهادهای" .(8915) علی رضاقلی، .4

  (.0)6 جامعه

 دين مطالعات موسسه فصلنامه ؛کاظمیان محمود ."تولید نهادی ساختار" (.8915) کوز اچ. ،رونالد .5

  .2-81 (:6) اقتصاد و

 و ريزیبرنامه فصلنامه ."اقتصادی رشد و نهادها" (.8936) یعل ی،کونسبتین و علی. نیا، طیب .2

  .873-899 (:8) بودجه

 آن هایدلالت دموکراسی؛ و توسعه (.8935) یعل نیکونسبتی، و .محمود ی،متوسل .جعفر عبادی، .0

  تهران. دانشگاه انتشارات تهران، ،ايران برای

 طینت؛پاک مرضیه و مؤمنی فرشاد ."فساد پیامدهای و علل" (.8913) گراف جان ،دروفبسلم .1

  .825-663 (:62 و 65) اقتصاد و دين مطالعات موسسه ،جامعه و اقتصاد

 صادق امام دانشگاه انتشارات ،تهران ،توسعه و نهادها (.8935) یعل نیکونسبتی، و .محمود متوسلی، .3

  ع(.)

 را اقتصاد علم که نهادگرايی گامانپیش نهادی: اقتصاد .(8913) همکاران و .محمود متوسلی، .87

  اول(. )چاپ )ع( صادق امام دانشگاه انتشارات ،تهران ،کردند متحول

 ؛معینی محمدرضا .اقتصادی توسعه و نهادی تغییرات و نهادها .(8915 )الف داگلاس نورث، .88

  .دوم( )چاپ کشور ريزیبرنامه و مديريت سازمان انتشارات ،تهران

 سیاسی؛ اقتصاد تهران، ؛مؤمنی فرشاد ."توسعه و نوين نهادی اقتصاد" .(8915 )ب داگلاس نورث، .86

  (.8)1 جانبههمه تحول

 تاريخ تفسیر برای مفهومی چارچوب" (.8915) باری ،نگاستيو و .جان ،والیس .داگلاس ،نورث .89

  .36-856 (:9) اقتصاد و دين مطالعات موسسه فصلنامه ؛خیرخواهان جعفر ."بشری مکتوب

 محسن .خشونت سايه در (.8935) باری وينگاست، و استیون. وب، جان. والیس، داگلاس. ،نورث .84

  دوم. چاپ روزنه، انتشارات تهران، پور؛ نعیمی حسین ومحمد میردامادی

 65) اقتصاد و دين مطالعات موسسه اقتصاد، و جامعه ."توسعه و فساد" (.8913) یمحمدقل يوسفی، .85

  .660 - 663 (:62 و
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 درآمدسطح  توجه بهبا  اقتصادی بر رشد هابانکاعطایی تأثیر اعتبارات 
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 چکیده

 هابانککه  بستگی دارد در آن گذاریسرمايهبه میزان  اقتصادی نظام در هرتولید ناخالص داخلی  رشد

پژوهش حاضر  هدفاز اين رو،  .دارند گذاریسرمايه مورد نیاز برای مالیمنابع تأمین ای در نقش عمده

 سنجش. برای استها استان درآمدسطح با در نظر گرفتن تأثیر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی  بررسی

 های مورد مطالعه به دو گروهاستان، میزان اثرگذاری اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی دردرآمد نقش سطح 

طی دوره  استان 97تابلويی  یهادادهبا استفاده از  اقتصاد سنجی مدل تقسیم شده است. درآمد بالا و پايینبا 

بر  هابانکاعطايی که اعتبارات  نتايج نشان داد از پانل پويا تخمین زده شده است. گیریبا بهره 8939-8911

 یهااستانبر رشد اقتصادی بانکی  اعتباراتاثرگذاری  .دارد دارمعنیو مثبت تأثیر ها استانرشد اقتصادی 

دهی اعتبارات مناطق در جهت سطح درآمدو  است بیشتر با درآمد بالا یهااستاندر مقايسه با  کم درآمد

انسانی،  سرمايه توضیحی متغیرهای تأثیر همچنین رشد اقتصادی نقش موثری دارد. ءبانکی با هدف ارتقا

  بوده است. دارمعنیمثبت و  هااستانکل اری دولت بر رشد اقتصادی و مخارج ج شهرنشینینرخ 
 

  پويا. ديتای ، پانلسطح درآمد، یبانک ، اعتباراتهااستان رشد اقتصادی :گان کلیدیواژ
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 مقدمه -1

موضوع اقتصادی مورد بحث در چند دهه اخیر، مسئله رشد اقتصادی بوده است. دستیابی  ترينمهم

در هر  هادولتبه رشد اقتصادی پايدار با افزايش درآمد ملی و ايجاد اشتغال از اهداف اساسی 

کشوری است. يکی از عوامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادی، اعتبارات بانکی است که از طريق ايجاد 

. افزايش شودمیبرای تولیدکنندگان موجب رشد و توسعه اقتصاد  گذاریسرمايه هایفرصت

ی افراد جامعه در سیستم بانکی منوط اندازهاپسو  هاسپرده آوریجمعخود به  گذاریسرمايه

مختلف  هایبخشبا اعطای اعتبارات بر  هابانک، از اين رو(. 8938است )بهرامی و همکاران، 

 ای در رشد و توسعه اقتصاد هر کشوری دارند. کنندهقش تعییناقتصادی ن

در آن  گذاریسرمايهامروزه رشد اقتصادی، افزايش رفاه و بهبود اشتغال در هر کشور به میزان 

در  هابانک. کنندمیدر تحقق آن از طريق تأمین مالی نقش اساسی ايفا  هابانکبستگی دارد که 

صلی تشکیل دهنده نظام مالی در هر کشور هستند. اين نهاد مالی به ا ءکنار بورس و بیمه، سه جز

در  سودآور ی اقتصادیهافعالیتآن میان  و تخصیص پراکنده جامعه یاندازهاپستجهیز دلیل 

(. در واقع، 8937)دلخواه و همکاران،  استاز جايگاه حائز اهمیتی برخوردار نظام اقتصادی کشور 

گذاران، زمینه لازم ی کوچک و قرار دادن آن در اختیار سرمايهاندازهاپس آوریجمعبا  هابانک

های مختلف تولیدی از طريق تأمین نهادهو در نهايت رشد اقتصادی  گذاریسرمايهرا برای افزايش 

 .کنندمیهمچون نیروی کار، سرمايه، فناوری و نیز مواد اولیه فراهم 

عدم  دلايلدر کشورهای در حال توسعه به  سیستم بانکیتأمین منابع مالی مورد نیاز از طريق 

و همچنین  (کوچک بودن واحدهای تولیدی برای تأمین مالی از بورس)تولید  شهرت واحدهای

(. به طوری که 8913)محرابیان و شفائی،  بازارهای مالی کاربرد بیشتری دارد يافتگیعدم توسعه

 گیردمیاقتصادی از طريق اعطای وام صورت  ایهبخشهای مالی دولت از امروز اکثريت حمايت

هدف اين ستاد رفع موانع تولید از است.  بوده هااستاندر  ستاد رفع موانع تولیدتشکیل که نمونه آن 

 هااستانکه با توجه به توانمندی  است صرفهبانکی با اعتبارات اعطای نقدينگی از کانالکمبود قبیل 

 چگونگی ،باشدمطرح می ديگری که مسئله دهند.برای هر استان منابع مالی مجزايی اختصاص می

. ها استآندرآمدبا توجه به سطح  هااستانبر رشد اقتصادی  هابانک تسهیلات اعطايی گذاریتأثیر

درآمد سطح تغییر  رود به دلیل وجود ظرفیت و توانمندی مختلف در مناطق و باچرا که انتظار می

و سطح  متفاوت باشدبر رشد اقتصادی  هابانکاعتبارات اعطايی توسط  اثرگذاری، هاآن سرانه

 هر شود. مطرح اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادیدر اثرگذاری کننده به عنوان عامل تعیین درآمد



 

 

 721  هابا توجه به سطح درآمد استان یها بر رشد اقتصادبانک يیاعتبارات اعطا ریتأث

تحقیقات متعدد بوده است که برای نمونه  بانکی بر رشد اقتصادی موضوع اعتباراتتأثیر چند 

( و 8938(، بهرامی و همکاران )8913(، محرابیان و شفائی )8911سعیدی ) مطالعات به توانمی

مطالعات رابطه اعتبارات بانکی و رشد  اين اما در نمود؛( اشاره 8931محمدنژاد و همکاران )

بانکی بر رشد اقتصادی  اعتباراتگذاری اثرهمچنین  نشده،اقتصادی به صورت بین استانی بررسی 

در مطالعات داخلی مورد تجزيه و تحلیل واقع ای به صورت مقايسه هااستان درآمدبا توجه به سطح 

تأثیر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی بسته به قلمرو مکانی و  اين در حالی است کهنشده است. 

به در ادامه  اين اساس برهای اقتصاد سنجی مورد استفاده، متفاوت بوده است. زمانی و نیز تکنیک

موضوع مورد بررسی گیری بندی و نتیجهتخمین و تحلیل مدل و جمع، روش تحقیق، ادبیات تحقیق

  .شودمیپرداخته 
 

 مبانی نظری -2

 اعتبارات بانکی و رشد اقتصادی -2-1

ی کسری جهت تولید و ادارای مازاد به واحدهای داری واحدهای اندازهاپسعدم انتقال 

های اخیر بحرانحال توسعه است.  از مشکلات اساسی اقتصاد کشورهای در گذاریسرمايه

به  هابانک. استهر اقتصادی بخش مالی آن  هایبخش ترينمهماقتصادی نشان داد که يکی از 

گذاران و گیرندگان وام میان سپردهرا عنوان موسسات مالی و خدماتی در جامعه نقش واسطه مالی 

مالی  هایواسطهکه  شودمی. با مرور بر نظريات اولیه اقتصاد مشخص کنندمیو تسهیلات بازی 

و  هرگان)م در اقتصاد پديد آمدند انگذارو سرمايه کنندگاناندازگیری ارتباط بین پسشکلبرای 

مالی در انتقال وجوه  هایواسطه( معتقد است که اگر 8333) 8مشکین. (8939همکاران، 

گاه کارايی سیستم اقتصادی نیز کاهش گذاران خوب عمل نکنند آنگذاران به سرمايهسپرده

در اين راستا (. 8938)خوشنودی و همکاران،  شودمیيابد و رشد اقتصادی با مانع مواجه می

بهترين موتورهايی بودند که برای رشد اقتصادی  هابانککند که ( استدلال می8308) 6هامیلتون

مضر مالی در اقتصاد را  هایواسطهو  هابانکند. در مقابل، برخی محققان حضور طراحی شد

د. ديدگاه سوم، نمالی بر رشد اقتصادی کشورها تأثیر منفی دار هایواسطهو معتقدند که  دانسته

داند؛ به عبارت ديگر اين گری مالی میجهت علیت را از سمت رشد اقتصادی به طرف واسطه

                                                 
1. Mishkin (1999) 
2. Hamilton (1971) 
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(. 6777، 8ناکند )لوين و همکارديدگاه رشد اقتصادی بالاتر را عامل گسترش فعالیت مالی بیان می

 د رشدنتوانمیها مالی از طريق آن کانال هایواسطه( پنج مسیر را شناسايی کرد که 8330لوين )

ها عبارتند از: فراهم کردن اطلاعات پیش از اجرای د. اين کانالناقتصاد را تحت تأثیر قرار ده

انداز و تسهیل مبادلات کالا و ، مديريت بهتر ريسک، جابجايی پسگذاریسرمايهطرح، نظارت بر 

ی ها از طريق انباشت سرمايه و ابداعات فناور(. اين کانال6771، 6خدمات )فريکزاس و روچت

 (.8911گذارند )سعیدی، جديد بر رشد اقتصادی تأثیر می

مدت ی با سررسیدهای کوتاههاسپردهبرای تبديل  هابانککه  کنندمی( بیان 8327) 9گورلی و شو

کنندگان دارايی را دارند. های با سررسید طولانی به وجود آمدند که در واقع نقش تبديلبه وام

( نشان دادند که رشد اقتصادی بیش از هر 6777) 1بک و همکاران( و 8332) 1جاياراتن و استران

ها و بازار که واسطه شودمیها و رشد بهروری کل عوامل تولید ناشی عامل ديگر از رشد نهاده

وری کل عوامل تولید نقش اساسی دارند )بک و همکاران، ها و بهرههمالی در تحريک رشد نهاد

مالی با کاهش هزينه مبادلاتی و حذف اثر  هایواسطهتقدند که ( مع8330) 2(. بکسی و وانگ6777

به سمت را منابع مالی و  بخشندمیمنفی اطلاعات نامتقارن در اقتصاد عملکرد اقتصاد بازار را بهبود 

منجر به رشد اقتصادی بیشتر . اين عمل کنندمیهدايت با بازدهی بالا  گذاریسرمايههای هپروژ

( 8333) 1هريسون و همکاران(. 6777؛ لوين و همکاران، 8338-8319، 0)دياموند شودمی

اندازکنندگان به مالی جريان مالی منابع را از پس هایواسطهيی را توسعه دادند که هامدل

گذاران در حضور عدم تقارن اطلاعات تسهیل نموده و منجر به تسريع رشد اقتصادی سرمايه

  (.8939شوند )ابوترابی و همکاران، می

ها نظريه رشد آن اند که از جملهاقتصاددانان نظريات متعددی در مورد رشد اقتصادی بیان داشته

های موجود در سطح رشد اقتصادی کشورها گويی به تفاوت. اين مدل قادر به پاسخاست زادرون

رابطه علی از  توانمی، زادرونی رشد هامدلگیری کند که با شکل( بیان می8339) 3است. پاگو

به  زادرون(. بخشی از نظريات 8919کرد )نظیفی،  سوی توسعه مالی بر رشد اقتصادی را توجیه

                                                 
1. Levine (2000) 
2. Freixas & Rochet (2008) 
3. Gurley and Shaw (1960) 
4. Jayaratne and Strahan (1996) 
5. Beck (2000) 
6. Becsi and Wang (1997) 
7. Diamond (1983-1991) 
8. Harrison (1999) 
9. Pago (1993) 

https://www.amazon.com/Xavier-Freixas/e/B000APIGS8/ref=dp_byline_cont_book_1
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گیری از نظريه شومپیتر برای نشان دادن رابطه بازار مالی و رشد اقتصادی تمرکز دارند و با الگو

را ارائه نمودند. در يی هامدليند رشد اقتصادی آارتباط درونی بین نوآوری و مقوله مالی در فر

های فناوری بر کارکرد مالی از دو مجرای نرخ انباشت سرمايه و نرخ نوآوری زادرونرشد  یالگو

 آوریجمع(. در واقع بخش بانکی با 8937وردی و همکاران، گذارد )امامرشد اقتصادی تأثیر می

های قرار گیرد که ايدهگذارانی کند تا اين اعتبارات در دسترس سرمايهمنابع مازاد کمک می

  (.8938درخشان دارند، ولی فاقد سرمايه لازم برای اجرای ايده هستند )بهرامی و همکاران، 

را با رشد اقتصادی بررسی  هابانکدهی يی که رابطه اعتبارات يا وامهامدلالگوها و  از جمله

8کینونی توسعه مالی مکهامدلبه  توانمیکردند 
9( و مدل رشد کاپو8309) 6شاو –

 1ماسیسون –

اندازکنندگان پس گری را بینواسطه موسسات مالی نقشها از نظر آن. ( اشاره کرد8317و  8301)

انداز در نرخ رشد اقتصادی معین، تابعی مثبت د به طوری که میزان پسنکنگذاران ايفا میو سرمايه

کند که واسطه مالی از يک سو بازده حقیقی ( اضافه می8309از نرخ بهره حقیقی است. شاو )

کاهش  را گذارانهزينه حقیقی سرمايه دهد و از سوی ديگراندازکنندگان را افزايش میپس

حال  در يک اقتصاد درکاپو و ماسیسون همچنین  (.8913پور، ؛ به نقل از سیفی8309د )شاو، دهمی

که مازاد عرضه نیروی کار  دنکنسازی میمدلرشد اقتصادی را بر مالی  هایواسطهنقش توسعه، 

 به صورت زير است:  آن تابع تولید کل و در آن وجود دارد
 

KY                     )8( 
 

: مجموع سرمايه ثابت استفاده شده و سرمايه در گردش است. K: تولید حقیقی و Yکه در آن 

. نسبت سرمايه ثابت شودمیسرمايه ثابت استفاده شده به نسبت ثابتی با سرمايه در گردش ترکیب 

 در گردش به کل سرمايه استفادهو نسبت سرمايه  استفاده شده به کل سرمايه استفاده شده، با 

ماسیسون ثابت در –. نسبت سرمايه به تولید در مدل کاپوشودمی( نشان داده 1به صورت ) شده

کند که بخشی از سرمايه ثابت در ( فرض می8301(. کاپو )8911نظر گرفته شده است )احسانی، 

را در سطح  ندهکناقتصاد بدون استفاده است به اين ترتیب، مقدار سرمايه در گردش، نقش تعیین

های استهلاک شده را با اعطای اعتبارات جبران کرده سرمايهثابتی از  بخش هابانکتولید دارد که 

                                                 
1. Mackinnon 
2. Shaw 
3. Kapur 
4. Mathieson 
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(. افزايش خالص در سرمايه 8332، 8)دمتريدز و حسین شوندم در گردش سرمايه میاوو موجب تد

گذاران سرمايههای بعدی، ، در دورهگیردمیدر گردش، تنها از طريق اعتبارات بانکی صورت 

. اگر کل سرمايه در گردش در هر کنندمیپرداخت  از وام بانکی را باز )کارآفرينان( معادل 

دوره به طور کامل مورد استفاده قرار گیرد، مقدار اعتبارات بانکی لازم )به ارزش اسمی( برای 

Kpحفظ سرمايه در گردش در سطح ثابت، معادل  )1(    است کهp دهنده تغییر در شانن

به صورت زير نشان داد  توانمیل سرمايه استفاده شده را . افزايش خالص در کاستها سطح قیمت

  :(8301)کاپو، 
 

(6                                   ) 

 
 

که تغییر  کنندمی( دلالت 6( و )8های بانکی است. روابط )افزايش اسمی در وام Lکه در آن 

که مردم  شودمیحقیقی در عرضه اعتبارات بانکی بر روی نرخ رشد اقتصادی موثر است. فرض 

های و وام Cهای بانک به صورت ذخیره قانونی معادل با پول بانکی نگهداری نمايند. دارايی

اعطايی است. به طوری که 
M

C
q   ،و نسبت ذخیره قانونی به حجم پول

M

L
q 1  نسبت

اعتبارات بانکی به حجم پول است. همچنین بانک مرکزی از طريق کنترل رشد اسمی پول پايه، 

 د نرخ رشد اعتبارات بانکی و سپرده را کنترل کند:توانمی
 

(9                      )                                                                                  
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که با توجه به اين
K
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Y
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K ،( را به صورت نرخ رشد 1رابطه ) توانمی

 اقتصادی تصريح کرد که به صورت زير است:
 

(1                                                                       )                            

                                                 
1. Demetriadesand Hussein (1996) 
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http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S030438789600421X
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، نسبت تولید به سرمايهدهد که نرخ رشد اقتصادی تابعی از نرخ رشد پول ( نشان می1رابطه )

نسبت وام به حجم پول و نسبت سرمايه ثابت استفاده شده به سرمايه در گردش ،   .است

عرضه اعتبارات بانکی حقیقی برای افزايش سرمايه در گردش متغیر کلیدی و موثر بر نرخ رشد 

  (.8911؛ به نقل از احسانی، 8309)کاپو،  اقتصادی است
 

 یافتگی مناطقاعتبارات بانکی و درجه توسعه -2-2

ناهمگنی در مناطق عواقب اقتصادی و اجتماعی زيادی از قبیل مهاجرت، کاهش تولید و ساير 

. استها را در بر دارد. از اين رو، رشد متوازن مناطق از اهداف اساسی دولت در هر کشوری بحران

اين عوامل  شودمیچه که مسلم است، ناهمگنی و نابرابری در مناطق از عوامل گوناگونی ناشی آن

د انسانی، جغرافیايی، عدم دسترسی به منابع مالی، عدم دسترسی به تکنولوژی، دوری از توانمی

جود و از اند که تفاوت اقتصادهای مناطق ناشیمرکز و غیره باشد. برخی اقتصاددانان بر اين عقیده

يافتگی مناطق از وجود بازارهای مالی يافته نیست بلکه میزان توسعهتکنولوژی در مناطق توسعه

(. بر اين اساس، يکی از 8937وردی و همکاران، )امام گیردمیها نشأت يکپارچه و گسترده در آن

يافتگی د نقش داشته باشد، میزان توسعهتوانمیيافتگی مناطق فاکتورهای اساسی که در توسعه

موسسات مالی و پولی در آن منطقه است؛ چرا که برای داشتن مناطق همگن و رشد متوازن، تزريق 

نمايد )پنگ و يافته ضروت میها در مناطق کمتر توسعهمنابع مالی در راستای ايجاد زيرساخت

 (. 6787، 8همکاران

برای تحريک رشد اقتصادی، روش  يافتههای انتقال منابع مالی به مناطق کمتر توسعهيکی از کانال

ند با اعطای اعتبارات در اين مناطق توانمیاست که  هابانکمستقیم يا همان  تأمین مالی غیر

دارند که به کارگیری سیاست همسان در ( اذعان می6771) 6نابرابری را کاهش دهند. يانگ و لی

و در غیر اين صورت تبعیض و  شودمیت در مناطق مختلف منجر به رشد برابر مناطق اتوزيع اعتبار

 1همکاران و (، دمورگر6777) 9ای رخ خواهد داد. محققان ديگر چون يینگشکاف منطقه

ت موجب نابرابری مناطق شده است ا( نشان دادند که توزيع نابرابر اعتبار6772) 1( و هو6776)

  (.6787)پنگ و همکاران، 

                                                 
1. Peng (2010) 
2. Yang and Li (2004) 
3. Ying (2000) 
4. Demurger (2002) 
5. Hao (2006) 
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ت بانکی توسط افراد ساکن در مناطق کمتر ابه اعتباربرخی محققان معتقدند در چگونگی دسترسی 

يافته نیز مشکلاتی از قبیل هزينه اخذ وام )نرخ بهره( و ارائه تضمین )وثیقه( وجود دارد که توسعه

ی دولتی به خاطر داشتن اهداف اقتصادی هابانککند. اهمیت مالکیت بانکی را بیشتر نمايان می

ف اجتماعی، ملاحظات سیاسی برای اخذ وام محدوديت کمتری )مانند ايجاد رشد متوازن(، اهدا

و موسسات مالی در مناطق  هابانککه توزيع  کنندمی( بیان 6787شوند. پنگ و همکاران )قائل می

ی دولتی با اعطای هابانکدر اين بین  .شودمیيافته منجر به کاهش نابرابری مناطق کمتر توسعه

ی ديگر موثرتر باشند. در مقابل، هابانکبه ای نسبت اهمگنی منطقهند در کاهش نتوانمیاعتبارات 

پرداخت شده توسط که اعتبارات  دادند( به صورت تجربی نشان 6787) 8ايلدرماوندر و اوزی

در رشد اقتصادی مناطق کمتر  موثر بوده ويافته رشد اقتصادی مناطق توسعهبر ی دولتی هابانک

  (.6787و  6789ايلدرم، )اوندر و اوزیيافته نقشی ندارد توسعه
 

 پیشینه تحقیق -3

 مطالعات خارجی -3-1

مالی را بر رشد اقتصادی با استفاده از  هایواسطهيافتگی ( ابتدا اثر توسعه6777لوين و همکاران )

روش پانل ديتای پويا بررسی کردند و سپس به صورت بین کشوری علت سطح متفاوت 

اساس قوانین و سیستم حسابداری هر کشور بررسی نمودند.  مالی را بر هایواسطهيافتگی توسعه

تعمق نقش ( 6772) 6مالی بر رشد اقتصادی بود. لیانگ هایواسطهنتايج بیانگر تأثیر مثبت توسعه 

 یی چین با استفاده از روش اقتصاد سنجی پانل ديتاهااستان اقتصادی توسعه مالی را بر سرعت رشد

بر رشد  دارمعنیرد بررسی قرار داد. نتايج اين پژوهش نشان داد که توسعه مالی به صورت پويا مو

ی داخلی هااستانی ساحلی موثر بوده به طوری که توسعه مالی ضعیف در هااستاناقتصادی 

( رابطه بین توسعه 6787د به رشد نامتوازن و ناهمگن مناطق دامن بزند. پنگ و همکاران )توانمی

ای را با استفاده از های اعتباری( و نابرابری منطقهی دولتی و تعاونیهابانکای )نطقهمالی م

بررسی کردند. نتايج اين تحقیق  8312-6771های ريشه واحد و هم انباشتگی طی دوره آزمون

دهد که نابرابری در توزيع موسسات مالی موجب ناهمگنی در رشد مناطق شده است. نشان می

                                                 
1. Onder and Ozyıldırım (2010) 
2. Liang (2006) 
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ی دولتی بیشتر در کاهش هابانکدهی های اعتباری نسبت به وامدهی تعاونیوام علاوه بر اين

  ای و ايجاد رشد متوازن موثر هستند.ری منطقهبنابرا

های آماری( و با رويکرد ی دست دوم )گزارش سالانه و کتابچههاداده( با استفاده از 6788) 8نیبا

. نتايج اين نمودی تجاری را در رشد اقتصادی کامرون بررسی هابانکهای توصیفی، نقش تحلیل

( 6786) 6کندالکامرون تأثیر مثبت دارند.  یی تجاری بر رشد اقتصادهابانکمطالعه نشان داد که 

سرمايه  و های رشد اقتصادی در سطح مناطق، ارتباط بین توسعه بخش بانکیهداد از با استفاده

 6777-6778و  8338-8336ت کشور هند طی دو مقطع زمانی الاي 3منطقه و در  673انسانی را در 

که محدوديت مالی در مناطق ناشی از عدم  نتايج اين پژوهش نشان دادقرار داد.  بررسیمورد 

 توسعه بانکداری منطقه است. 

 بانکی بر رشد اقتصادی کشور اتیوپی بلندمدت اعتبارات تأثیر( 6786) 9راما موری و همکارانسری

. نتايج رابطه مثبت آزمون کردند 8308 -6788با استفاده از روش همگرايی يوهانسون طی دوره  را

( به صورت 6789)  1. کجوزوسکیطايی و رشد اقتصادی را نشان دادبین اعتبارات اع دارمعنی

تجربی رابطه بین توسعه بخش بانکی )شاخص میزان اعتبارات اعطايی به بخش خصوصی به 

کشور مرکزی و جنوب شرقی  82صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی( و رشد اقتصادی را در 

ی اين هامطالعه کرد. يافته 8331-6787اروپا با استفاده از روش اقتصادسنجی پانل ديتا طی دوره 

 پژوهش نشان داد که اعتبارات اعطايی به بخش خصوصی بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت دارد.

دولتی و خصوصی را بر رشد  یهابانکاعتبارات اعطايی  نقش( 6789ايلدرم )اوندر و اوزی

توسعه( با استفاده از  کمتريافته و ی توسعههااستانسطح ) ی کشور ترکیه در دوهااستاناقتصادی 

داد عه کردند. نتايج اين تحقیق نشان مطال 8336-6787روش اقتصادسنجی پانل ديتا در بازه زمانی 

های انتخاباتی و بحران اقتصادی نسبت به ی دولتی در سالهابانککه سهم اعطای اعتبارات 

ی هابانکاعطايی  اعتباراتسرانه وری که به ط است های ديگر به صورت معنادار بالا بودهسال

 کشور ترکیه تأثیر مثبت دارد. بر یهااستانولتی در دوره رکود اقتصادی بر رشد اقتصادی همه د

سطح توسعه يافتگی مناطق  ءی دولتی با ارتقاهابانکاين تحقیق، تأثیر اعتبارات  یهااساس يافته

  يابد.افزايش می

                                                 
1. Niba (2011) 
2. Kendall (2012) 
3. Sreerama Murty (2012) 
4. Kjosevski (2013) 
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( تأثیر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی در کشور نیجريه را با استفاده 6781) 8ایبیامچتای و آی

آزمون کردند. در اين پژوهش از نسبت  8327-6788طی دوره  VARاز روش اقتصاد سنجی 

سبت به تولید ناخالص ن 2Mبه تولید ناخالص داخلی و  تاعتبارات اعطايی به بخش خصوصی نسب

های در يا عمق مالی استفاده شده است. نتايج نشان داد که شاخص داخلی به عنوان شاخص مالی و

تأثیر اعتبارات ( 6781) 6کورکمازدارند. دارمعنینظر گرفته شده بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت و 

با  6772-6786طی دوره ها را بر متغیرهای کلان از قبیل تورم و رشد اقتصادی اعطايی بانک

. نتايج اين پژوهش نشان قرار دادبررسی کشور منتخب اروپا مورد  87استفاده از روش پانل ديتا در 

کشور اروپا موثر بوده، ولی بر سطح تورم  87داد که اعتبارات اعطايی بانک بر رشد اقتصادی 

  ها تأثیری ندارد.آن

مختلف کشور  هایبخشصادی در ( به بررسی رابطه بین اعتبارات بانکی و رشد اقت6782) 9آنانزه

( و VECMهای مدل تصحیح خطای برداری )با استفاده از روش 8339- 6781طی دوره  1اردن

های وی حاکی از رابطه بلندمدت بین متغیرها بود به طوری که میزان علیت گرنجر پرداخت. يافته

اعتبارات اعطايی کل و اعتبارات اعطايی به بخش کشاورزی، صنعت، ساخت و ساز و گردشگری 

 تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی اردن دارند. 

 81را در  انکیب ( رابطه بین رشد اقتصادی مناطق و دسترسی به اعتبارات6780) 1تیتی ديالو و آل

ها با فرض وجود رقابت انحصاری بین آن .کشور اروپا به صورت تئوری و تجربی مطالعه کردند

کردند. نتايج اين تحقیق نشان استفاده  2ترينرشد اسچام از مدل هابانکمحصولات متمايز سیستم 

 نشان دادند که رشد اقتصادی مناطق دارد. همچنین داد که دسترسی به اعتبارات تأثیر مثبت بر

سزايی دارد. برای تحقق اين اهمیت بهرشد توأم با نوآوری  ايجادبرای به اعتبارات  بیشتر دسترسی

بانکی کاهش و نرخ بهره بیشتر شود  اعطايی به اعتباراتنوآوران دسترسی مهم ضروری است که 

  يابد.

 
 
 

                                                 
1. Emecheta and Ibe (2014) 
2. Korkmaz (2015) 
3. Ananzeh (2016) 
4. Jordan 
5. Diallo and Al-Titi (2017) 
6. Schumpeterian 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0164070416301094#!
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0164070416301094#!
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 مطالعات داخلی -3-2

را با استفاده از مدل  رشد و توسعه استان گلستان( نقش تسهیلات شبکه بانکی بر 8911سعیدی )

های مالی از صورت اين پژوهشی مورد نیاز هادادهاقتصاد سنجی پانل ديتا مورد ارزيابی قرار داد. 

اين تحقیق بود. نتايج  شده آوریجمع 8900-8911ی تجاری و تخصصی طی دوره هابانکسالانه 

و رشد  گذاریسرمايه، نقش مهمی در منبع تامین منابع مالینشان داد که تسهیلات بانکی به عنوان 

تولید در استان گلستان دارد؛ به طوری که با افزايش يک درصدی تسهیلات اعطايی، رشد 

 يابد.درصد افزايش می 60اقتصادی استان به میزان 

با استفاده از را بر رشد اقتصادی ايران  ای تأثیر اعتبارات بانکی( در مقاله8913بیان و شفائی )امحر

ها از اعتبارات اعطايی سیستم بانکی به مطالعه کردند. آن 8911 -8910های طی سال VARمدل 

دولتی و غیر دولتی به عنوان شاخص توسعه مالی کمک گرفتند. نتايج اين تحقیق بیانگر  هایبخش

اما در بلندمدت  مدت بود،ی در کوتاهبخش غیر دولتتأثیر مثبت اعتبارات بر رشد اقتصادی 

 بخش غیر دولتی تاثیر منفی دارد. اعطايی بر رشد اقتصادی  اعتبارات

به با ( تأثیر تسهیلات بانکی بر ارزش افزوده بخش صنعت و معدن را 8937صمصامی و امیرجان )

دادند. مورد بررسی قرار  8912-8912طی دوره  (3SLSکارگیری الگوی معادلات همزمان )

 ارزش افزوده بخش صنعت و معدن را های حاصل از اين تحقیق، اثر مثبت تسهیلات بانکی بريافته

  نشان داد.

 حال ( تأثیر اعتبارات بانکی را بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب در8938بهرامی و همکاران )

بررسی کردند.  6773-8337( طی دوره GMMتوسعه با استفاده از روش گشتاور تعمیم يافته )

 اعطای اعتبارات بر رشد اقتصادی بود.  دارمعنینتايج بیانگر تأثیر منفی و 

( تأثیر تمرکززدايی مالی بر رشد اقتصادی مناطق مختلف ايران را با 8939غفاری فرد و همکاران )

زدايی از ها میزان تمرکزبررسی کردند. آن 8903-8912استفاده از اقتصاد سنجی فضايی طی دوره 

های تمرکز زدايی مالی تعريف کردند. نتايج مخارج عمرانی ملی و درآمدی را به عنوان شاخص

 را نشان داد.  هااستاناين تحقیق رابطه مثبت بین تمرکززدايی مالی و رشد اقتصادی 

وسعه ، رابطه بین ت8937تا  8903( با استفاده از آمارهای استانی طی دوره 8939فر )رضايی و سلیمی

ها از وجود روابط تعادلی بلندمدت بین بررسی کردند. يافته را ای و رشد اقتصادیمالی منطقه

  متغیرها حکايت داشت.



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   892

 هایبخشدر  را بانکی بر رشد اقتصادی اعتباراتمیان  ی( روابط پويا8931نژاد و همکاران )محمد

 8907-8913طی دوره  نبیزي از رهیافت شبه به اين منظورها . آنتحلیل کردندنفتی و غیر نفتی 

که  بودنفتی  بر رشد اقتصادی بخش غیر هابانکتسهیلات  تأثیر زيادبهره گرفتند. نتايج حاکی از 

  بود.ترين رشد ناشی از اعطای تسهیلات به بخش کشاورزی در اين میان بیش

های اثرگذاری موسسات مالی بانکی کانالای ابتدا به بیان ( در مقاله8931فرد و همکاران ) فراهانی

و روش  8لوين –ینگ کبانکی بر رشد اقتصادی پرداختند و سپس با استفاده از مدل سنتی  غیر و

طی دوره  را بر رشد اقتصادی بانکی ( اثر گذاری موسسات مالی غیرGMMگشتاور تعمیم يافته )

موسسات مالی بانکی در بیشتر تأثیر مبین های تجربی اين تحقیق ارزيابی کردند. يافته 8936-8901

  .بودبانکی بر رشد اقتصادی  مقايسه با موسسات مالی غیر

کارگیری الگوی تصحیح خطای برداری و علیت موجود میان ( با به8931ابوترابی و همکاران )

های توسعه مالی، شاخص چند بعدی توسعه مالی را با لحاظ متغیرهای رشد اقتصادی، شاخص

آزمون کردند. نتايج اين تحقیق نشان  8911-8913ها طی دوره مالکیت دولت بر بانک شاخص

مطالعات داخلی مشخص داد، علیت معکوس از رشد اقتصادی به توسعه مالی وجود دارد. با مرور 

تر از همه در و مهم است بررسی نشده هااستاناثر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی در  شودمی

که  شدهنيافتگی بر اثرگذاری اعتبارات بانکی بررسی صورت گرفته اثر درجه توسعهمطالعات 

 . است زمینهشکاف و نیاز انجام پژوهش در اين بیانگر 
 

 روش شناسی تحقیق -4

 مدل تحقیق -4-1

با تأکید بر ناهمگنی  هااستانکی بر رشد اقتصادی بررسی نقش اعتبارات بان اين تحقیقهدف 

 انجام. با شودمی( پیروی 6789ايلدرم )به اين منظور از الگوی تجربی اوندر و اوزی است. ایمنطقه

حاضر به صورت زير  مطالعه مدل، ايلدرمالگوی تجربی اوندر و اوزیدر ذکر شده تعديلات 

  :شودمیتصريح 
 

(2)   
itititititititi YHUMURBPEXTBCY    ,1,3,2,1,1,10,

 
 

                                                 
1. King - Levine 
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  :شودمیسال بوده و ساير متغیرها به صورت زير معرفی  t ،استان i که در آن

Y نرخ رشد :GDP سرانه واقعی استان؛ TBC : بوده در هر استان اعتبارات اعطايی بیانگر سرانه

مخارج سرانه : PEX ؛که از نسبت کل اعتبارات اعطايی به جمعیت در هر استان حاصل شده است

: URB بوده که مخارج جاری دولت در هر استان به جمعیت آن تقسیم شده است. دولت عمومی

هر استان به دست  از نسبت کل جمعیت شهرنشین به کل جمعیت است وشهرنشینی  معرف نرخ

دانش  به تعداد معلمانتعداد از محاسبه نسبت  که بوده سرمايه انسانیمعرف : HUM ؛مده استآ

 i و هااستانثر ثابت ا it : وقفه متغیر وابسته؛1itYحاصل شده؛ رستانیدبآموزان در مقطع 

  است. اخلال ءطای استاندارد يا جزخ

 به صورت نسبت بوده و در حالت لگاريتمی تخمین زده شده است. واقعی متغیرهای مدلتمامی 

با توجه به  هااستانهمچنین برای بررسی تفاوت در اثرگذاری اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی 

که مبین ضريب زاويه تفاضلی  شودمیاستفاده  (D) ها از متغیر مجازیآن درآمدی سطح

(D*TBC)  .افزارهانرماز الگوی اقتصاد سنجی پانل ديتا و اصلی برای برآورد است Stata12 ،

Eviews9 و Excel2013  ی هااستان. محدوده مورد مطالعه در اين پژوهش کل شودمیاستفاده

ی مورد نیاز از سايت بانک مرکزی، سايت مرکز آمار، سالنامه آماری هادادهکشور است. همچنین 

لازم به ذکر است که در اين تحقیق،  شده است. آوریجمع 8911-8939طی دوره زمانی  هااستان

  .تقسیم شده است درآمد بالا و پايینبه دو دسته سرانه با توجه به تولید ناخالص داخلی  هااستان
 

 1روش سنجی تحقیق -4-2

 6تلف پانل ديتا از قبیل پانل معمولی، برآوردگر میانگین گروهیخهای مروش شايان ذکر است که

(MG ،)9میانگین گروهی تلفیقی (PMGو ) 1های توزيعیپانل وقفه (PARDL برای برآورد )

 که (1GMM) پويا یی پانل ديتااقتصادسنجروش در اين مطالعه، الگوی تجربی وجود دارد. اما 

به فرم  (GMMمدل ). علت استفاده از اين شودمیبه کار گرفته ده ارائه ش 2باند -توسط آرلانو

 داری به صورت وقفه رشد اقتصادیوابسته  که متغیر شودمیتبعی مدل اقتصادی مطرح شده مربوط 

                                                 
1. Econometric Method 
2. Mean Group 
3. Pooled Mean Group 
4. Panel Autoregressive Distributed Lag Model 
5. Generalized Method of Moments (GMM)  
6. Arellano–Bond  
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 آورده شده است يعنی: در سمت راست معادله
 

(0  )                                                                                iitititit XYY   10 

 دارمتغیر وقفهريب ض ،itX  1 ردارب*K  وβ بردار K*1 ست.ا it و هااستانثر ثابت ا 
i

 میان متغیرهای (1itY)وقفه  صورت متغیر وابسته به با حضور است. اخلال ءخطای استاندارد يا جز

از itYو  1itY توضیحی، مدل به صورت پويا مورد بررسی قرار خواهد گرفت به خاطر تابعیت

i  برآوردهایOLS اساس اين بر (.181: 8938لازم برخوردار نیست )بالتاجی،  سازگاریز ا 

و  ماتیاس نظر اساس بر .استفاده است قابل GMM اي 2SLS ایمرحله دو برآورد هایروش

 هایواريانس ايجاد ضمن ابزاری، نادرست متغیرهای انتخاب دلیل هب 2SLSبرآورد  8سوستر

يافته تعمیم بنابراين، روش گشتاور .دارد پی در نیز را ی آماریدارمعنی عدم ضرايب، برای بزرگ

(GMM )(6771)بالتاجی،  شد پیشنهاد مشکل اين حل برای باند -آرلانو توسط.  
 

 هاتخمین و تحلیل یافته -5

لازم اسیت از   ؛باطی روابط بیین متغیرهیا پرداختیه شیود    نبه تخمین مدل و تحلیل است پیش از آن که

و رشید   هیا بانیک يعنی اعتبارات اعطايی  دو متغیر اصلی تحقیقکمی تغییرات روند لحاظ توصیفی 

 پیايین و منیاطق بیا درآمید بیالا      هیا در همچنین مییزان آن و  هااستاندر سطح کل  هااستاناقتصادی 

نشان داده شده ابتدا روند متغیرها به صورت سرانه برای هر  8که در جدول  طور . همانبررسی شود

ی هیا اسیتان ، هیا استاناعتبارات اعطايی سرانه در کلسرانه به  GDP گروه ارائه شده و سپس نسبت

 است. قابل مشاهده 8جدول در  ها. يافته6محاسبه گرديده است مد بالا و پايینآدر

-8913هیا طیی بیازه زمیانی     شود، سرانه اعتبارات اعطايی واقعی در استانطور که مشاهده میهمان

ها کاهش يافتیه  سرانه اعتبارات اعطايی در کل استان 8937-8939صعودی بوده ولی از سال  8911

 های انقباضی دولت باشد. تولید ناخالص داخلیی تواند ناشی از افزايش تورم و سیاستاست که می

 8939تیا سیال    8937با روند فزاينده رشد کیرده امیا از سیال     8937تا  8911های سرانه نیز طی سال

روند صعودی آن کند شده و يک روند ثابت به خود گرفته است. میزان سرانه اعتبارات اعطیايی و  

                                                 
1. Matias and Suster 

(( اين دو 2در مدل اصلی )معادله ) ،. بررسی اين نسبت صرفا شناخت توصیفی روابط بین دو متغیر اصلی تحقیق است6

 شود.متغیر به صورت سرانه برآورد می
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GDP سیط کیل   های با درآمد بالا بوده حتی از متوتر از استانهای کم درآمد پايینسرانه در استان

 ها نیز کمتر است. استان

 
 لیون ریال(حسب می )بر هااستانواقعی سرانه در  GDPو  هابانکاعطایی  اعتباراتسرانه واقعی  :1جدول 
 ی با سطح درآمد بالاهااستان ی با سطح درآمد پایینهااستان هااستانکل  استان
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5831 837/18 612/7 982/92 813/7  721/22 919/7 

5831 331/11 986/7 837/93 678/7  030/06 161/7 

5831 217/11 606/7 110/90 800/7  189/08 920/7 

5833 312/11 630/7 171/91 839/7  821/08 178/7 

5831 119/27 926/7 312/17 691/7  313/03 111/7 

5811 016/28 997/7 161/19 681/7  712/17 118/7 

5815 937/28 619/7 788/16 819/7  021/17 911/7 

5811 108/29 612/7 338/19 813/7  817/19 911/7 

5818 169/29 617/7 971/11 811/7  191/16 911/7 

 هااستاندر یی اعطا اعتباراتبه  GDPنسبت  

 ی با سطح درآمد بالاهااستان ی با سطح درآمد پایینهااستان هااستانکل  

5831 118/833 676/661 071/812 

5831 391/801 826/831 237/808 

5831 699/677 119/688 661/831 

5833 311/811 717/678 661/800 

5831 377/822 211/809 211/829 

5811 712/810 118/831 912/818 

5815 661/682 397/661 826/687 

5811 916/610 861/601 191/691 

5818 112/619 387/979 079/696 

 تحقیق هایيافته منبع:  

 

هیا محاسیبه   يی با توجه به سطح درآمد اسیتان به اعتبارت اعطا GDPنسبت  8در بخش دوم جدول 

 ها ترسیم شده است. روند نسبت مذکور به تفکیک سطح درآمد استان 8شده و در نمودار 
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 هااستان درآمد سطحبا توجه به  GDPبه هابانک اعطایی اعتباراتنسبت : 1نمودار 

 

،تبیین میزان اثربخشی 8نمودار  هدف از محاسبه نسبت تولید ناخالص داخلی به اعتبارات اعطايی در

 جا کیه . از آن8باشدها میاعتبارات اعطايی در تقويت رشد تولید ناخالص داخلی هر گروه از استان

؛ يین نسیبت بزرگتیر باشید    پس هر چقیدر ا  ،به اعتبارات در نظر گرفته شده GDP به صورتنسبت 

 هیا نه آنراسی  GDPچه میزان  به از اعتبارات اعطايی که در هر سطح مشخصاست  اين دهندهنشان

در سیرانه بیه اعتبیارات اعطیايی      GDPنسبت  ،شودمیکه ملاحظه  ورطهماناست.  دادهافزايش  را

است. از ايین رو،   تربالا کل استان از و حتی درآمد بالابا ی هااستاننسبت به  ی کم درآمدهااستان

بر رشید اقتصیادی از سیطح     هابانکمیزان اثربخشی اعتبارات اعطايی ؛ اولا کرد کهاستباط  توانمی

بیر تولیید    بیا درآمید پیايین   ی هیا استاناعتبارات اعطايی در  کهدوم اين پذيرد.ها تأثیر میآن درآمد

های توصیفی که بتوان از تحلیلبرای اين .است درآمد بالاتربا ی هااستانموثرتر از ناخالص داخلی 

بیا   تحقییق  الگوهای تجربی ، لازم است کهدست يافت یترتر و قابل استنادنتیجه دقیق ارائه شده به

 .شود زدهتخمین  مربوطه استفاده از روش اقتصاد سنجی

ويژگی متغیرهیا بیه لحیاظ    لازم است که  ی سری زمانیهادادهدر  به طور معمول تخمین مدل برای

، مورد مطالعیه  کوتاه بودن دوره زمانی در اين پژوهش به دلیل اما؛ شودبررسی  يستايیاستايی و نايا

 نییاز بیه   وجود ندارد. بر اين اساس بدوننگرانی  هامدل نسبت به ايجاد رگرسیون کاذب در تخمین

اثر اعتبیارات   . نتايج حاصل از بررسیشودمیپرداخته تجربی به تخمین مدل  هادادهايستايی  آزمون

                                                 
بسیار زيادی شناسايی شده  هایبديهی است که رشد اقتصادی تنها تحت تأثیر اعتبارات بانکی نیست. تا به حال متغیر. 8

که بر رشد اقتصادی موثر هستند. پس اين صرفا بررسی توصیفی ارتباط بین دو متغیر است. جهت دستیابی به نتايج قابل 

توان به گردد. اگر نتايج برآوردی آن همسو با اين يافته باشد، آنگاه می( برآورد می2استناد در بخش بعدی معادله )
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 6جیدول  به شیرح   هااستانبرای همه  سطح درآمدبر رشد اقتصادی بدون توجه به  هابانکاعطايی 

 است:
 هااستانکل اثر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی  :2جدول 

 ↓var ضرایب انحراف معیار

607/7 311/9 C 

768/7 001/7 1-itY 

773/7 889/7 TBC 
776/7 711/7 EXP 
770/7 713/7 HUM 
711/7 173/7 URB 

383/60 

(013/7) 
SAR 

681/9- 

(778/7) 
M1 

763/8 

(979/7) 
M2 

 های تحقیقيافته منبع:                          

  .استدار همه ضرايب متغیرهای مدل در سطح يک درصد معنی -                           

 . است سارگان و همبستگی هایآزمون مقادير داخل پرانتز بیانگر آماره -                           

 

ی صفر و معتبر بودن متغیرهای ابزاری ی آزمون سارگان دلالت بر عدم رد فرضیهنتايج آماره

 هااستانبه بیان بهتر بین متغیرهای ابزاری تعريف شده و اثرات ثابت يا انفرادی . تعريف شده دارد

باند برای تعیین مرتبه  همبستگی وجود ندارد. همچنین نتايج آزمون آرلانو و گونهچیه

گیری نبود خودهمبستگی در جملات تفاضل فرضیه صفر مبنی برکه  دهدیمخودهمبستگی نشان 

 معتقدند هاآنباند است.  و رد نشده است. اين يافته مطابق با نظر آرلانو( 2M) شده در مرتبه دوم

؛ ندبودواجه م AR(1)اول  مرتبه سريالی همبستگی با اخلال جملاتاگر ، GMMتخمین  در که

 نباشند. سريالی همبستگی دارایها آن AR(2)دوم  مرتبه که استضروری 

رشد  بر هابانکاعتبارات اعطايی کل  دارمعنیتأثیر مثبت و  6در جدول  حاصل شده نتايج

 ،هابانکدر اعتبارات اعطايی  به طوری که با افزايش يک درصد دهدرا نشان می هااستاناقتصادی 

های تصاد ايران به دلیل نداشتن بازاريابد. در اقمی درصد افزايش 88حدود  هااستانرشد اقتصادی 

وام  به صورتبیشتر از طريق اخذ تسهیلات  گذاریسرمايهيافته، تأمین منابع مالی برای لی توسعهام

در تجهیز منابع  هابانکعبارت ديگر در اين گونه کشورها،  به .گیردمی انجاماز سیستم بانکی 

کننده به عنوان تأمین هابانک پس. سهم قابل توجهی دارند گذاریسرمايهداخلی و تخصیص آن به 
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که نتايج  کنندمیايفا موثری در رشد اقتصادی نقش  ،گذاریسرمايهمنابع مالی برای تولید و 

  است.آن مويد پژوهش حاضر هم 

. دارد هااستانمخارج جاری دولت در هر استان تأثیر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی سرانه متغیر 

با افزايش مخارج دولت میزان  از اين رو اين يافته بیانگر شدت دخالت دولت در اقتصاد است؛

يابد. همچنین دولت به تقاضا افزايش يافته و هم سو با آن میزان تولید و رشد اقتصادی ارتقا می

اجرای  با افزايش درآمد نفتی به مختلف زمانی مقاطعد در توانمیخاطر مالکیت بر درآمد نفتی 

. از نتايج ديگر اين اقدام نمايدرشد اقتصادی جهت تحت تأثیر قرار دادن های مالی انبساطی سیاست

طوری که قبلا اشاره شد . همانباشدمی هااستانمطالعه، نقش مثبت سرمايه انسانی بر رشد اقتصادی 

تعداد تعداد معلمان به از نسبت  هااستانگیری تأثیر سرمايه انسانی بر رشد اقتصادی برای اندازه

نوعی بیانگر کیفیت آموزش استفاده شده است که خود به  در مقطع دبیرستانآموزان دانش

آموزان افزايش هر چه تعداد معلمان به دانش 6انسانی در جدول  باشد. با توجه به ضريب سرمايهمی

افزايش تعداد سرانه معلمان به تعداد به عبارتی با  شودمیتقويت  هااستانيابد، رشد اقتصادی می

در  .شودمیدرصد  2اقتصادی حدود مثبت رشد  ت آموزشی منجر بهدانش آموزان با بهبود کیفی

اثرگذاری داری دارد. اين تأثیر معنی هااستانکه متغیر نرخ شهرنشینی بر رشد اقتصادی نهايت اين

به دلیل دسترسی  با رشد شهرنشینیصورت گیرد. بر رشد اقتصادی د به صورت غیر مسقیم توانمی

بر رشد اقتصادی  وری بالا و موثرافراد به امکانات آموزشی، بهداشتی و رفاهی به نیروی کار با بهره

 رخ دهد.بیشتر  د در مناطق کم درآمدتوانمیشوند؛ اين یيل متبد

سطح با تأکید بر  هااستانت بانکی بر رشد اقتصادی در ادامه اثر اعتبارابا توجه به اهداف پژوهش 

اعتبارات بانکی با توجه  تأثیرگذاری 9 جدولدر  .گیردمیمورد بررسی قرار  هااستان درآمد سرانه

به صورت جداگانه بر رشد اقتصادی  بالاو  ینبا درآمد پاي یهااستاندر دو گروه  درآمد به سطح

بر رشد  بانکیاثرگذاری متغیر اعتبارات تفاوت در برای مقايسه همچنین تخمین زده شده است. 

گرفته شده است. به عبارتی با اعمال متغیر  از متغیر مجازی بهره هااستاندو گروه از  اقتصادی

عدد  کم درآمدعدد صفر و  با درآمد بالای هااستانمتغیر مجازی برای در ) درآمدی مجازی سطح

از  هااستاناز  دو گروه بر رشد اقتصادیاعتبارات متفاوت تأثیر يک در نظر گرفته شده است(، 

  است. 9جدول به شرح نتايج بدست آمده  که شودمیمقايسه  لحاظ سطوح درآمدی
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 هااستانسطح درآمد توجه به با  هااستاناثر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی  :3 جدول

 بندیگروه ی با سطح درآمد بالاهااستان ی با سطح درآمد پایینهااستان )متغیر دامی(5هااستانکل 

 ↓var بیضرا اریانحراف مع بیضرا اریانحراف مع بیضرا اریانحراف مع

132/7 *661/1 070/7 *118/86 681/8  9/991* C 

717/7 *212/7 721/7 *978/7 701/7  7/193* Yit-1 

767/7 *886/7 761/7 *688/7 799/7  7/717** TBC 

779/7 *797/7 773/7 ***780/7 771/7  7/716* EXP 

771/7 *701/7 782/7 770/7 767/7  7/819* HUM 

898/7 809/7 197/7 *861/8 107/7  179/7  URB 

779/7 766/7 - - - - D*TBC 

070/62 

(173/7) 

163/87 

(333/7) 

009/3 

(333/7) 
SAR 

862/9- 

(778/7) 

168/8- 

(861/7) 

771/6- 

(711/7) 
M1 

721/8 

(610/7) 

137/8 

(888/7) 

609/7 

(011/7) 
M2 

 های تحقیقيافته منبع:

 . های سارگان و همبستگی استمقادير داخل پرانتز بیانگر آماره آزمون -

 درصد 87درصد و *** معنادار در سطح  1درصد، ** معنادار در سطح  * معنادار در سطح يک -

 

بودن ی صفر و معتبر ی آزمون سارگان دلالت بر عدم رد فرضیهآمارهدهد نشان می 9نتايج جدول 

باند برای تعیین مرتبه خودهمبستگی  متغیرهای ابزاری تعريف شده دارد. نتايج آزمون آرلانو و

گیری شده در مرتبه که فرضیه صفر مبنی بر نبود خودهمبستگی در جملات تفاضل دهدیمنشان 

 پذيرش شده است. ( 2M) دوم

اعتبارات بانکی بر رشد  تأثیر هااستان درآمدی سطحبا در نظر گرفتن  شودمیکه مشاهده  طورهمان

دو گروه از مناطق به صورت  ایهای تخمین براساس يافته بر. کرده است تغییر هااستاناقتصادی 

 89/7 حدود کم درآمدی هااستاناثرگذاری اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی  جداگانه، میزان

نقش موثرتری در  هابانکاعطايی  اعتبارات اساساين  است. بر با درآمد بالای هااستانبیشتر از 

اثرگذاری  در بررسی تفاوت در ادامه از متغیر مجازی براید. ندار درآمد شد اقتصادی مناطق کمر

و مقايسه ضرايب )از لحاظ معناداری تفاوت  هااستاندو گروه از  بر رشد اقتصادیاعتبارات بانکی 

ضريب متغیر مجازی معنادار و مثبت  نتايج نشان داد،که  طوراستفاده شده است. هماندو ضريب( 

                                                 
. برای مقايسه اثرگذاری اعتبارات از لحاظ تفاوت در اثرگذاری بر رشد اقتصادی از متغیر مجازی استفاده شده است 8

مد پايین در آهای با سطح دربا درآمد بالا در صفر و برای استان یهابرای اين منظور متغیر اعتبارات بانکی برای استان
  است. شده يک ضرب
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اعتبارات  مناطق در اثرگذاری سطح درآمدیاست که  آناست. معنادار بودن اين متغیر بیانگر 

و مثبت بودن ضريب اين متغیر بیانگر تأثیرگذاری بیشتر اعتبارات  کندايفا مینقش موثری  بانکی

که برای )با توجه به اين است با درآمد بالاه مناطق نسبت ب درآمد پايینبانکی بر رشد مناطق 

به عبارتی اعطای اعتبارات توسط  .با مرتبه يک اعمال شده( یمتغیر مجاز پايین دبا درآمی هااستان

عمل  با درآمد بالاتری هااستانموثرتر و کاراتر از  درآمد کمی هااستانبر رشد اقتصادی  هابانک

مناطق در جهت دهی اعتبارات با هدف رشد اقتصادی نقش  درآمدیسطح  از اين رو،. کندمی

  :زير ذکر نمود ديگری به شرح دلايل توانمیتوجیه يافته فوق تبیین و در  موثری دارد.

هیای کیلان   ريزیبرخوردارند که در برنامه مختلفینسبی های مزيتاز  ناطق با سطح درآمد پايینم

مد با درآمناطق ، بیشتر به سمت مالی منابع و جهت دهی دنشومیمورد غفلت واقع  اقتصاد کشوری

 مد پايین بیه دلییل وجیود ظرفییت اقتصیادی     آاعطای اعتبارات در مناطق با در بوده در حالی که بالا

ت ايین امیر در ايین نهفتیه اسیت کیه بیازدهی        قتصادی بیشیتری را فیراهم آورد. علی   د رشد اتوانمی

 گیذاری سیرمايه ای بیا  بیه دلییل مزيیت منطقیه     طح درآمد پیايین با سدر مناطق  ی اقتصادیهافعالیت

خالی برخوردار است با اعطای اعتبارات هر  اندک فزاينده است. چون اقتصاد اين مناطق از ظرفیت

های همگرايی )شرطی تئوری زايی و رشد اقتصادی بالاتر شود.د منجر به اشتغالتوانمیچند اندک 

و غیییر شییرطی(، دلیییل همگرايییی منییاطق کییم درآمیید و درآمیید بییالا را ناشییی از بییازدهی بییالای    

های میذکور همسیو   با نظريه 9های جدول دانند. يافتهگذاری نهايی در مناطق کم درآمد میسرمايه

تند که برای نجات اقتصاد گذاران به تجربه دريافگیران و سیاستتصمیم علاوه بر اين امروزهاست. 

های نسبی مختلف مناطق بیه  از رکود و بیکاری لازم است از تمام ظرفیت اقتصاد کشور و از مزيت

در اين راستا دولت برخی با حمايت مالی و اعتباری استفاده شود.  کم درآمد و محرومويژه مناطق 

ارزان قیمیت   اعتبیارات ملزم بیه اعطیای    با سطح درآمد پايینزايی در مناطق برای اشتغالرا  هابانک

 .است یهای فوق از اهداف اصلی اقتصادسیاستاجرايی شدن  کرده است.

از شیهرت   بیا درآمید پیايین    يافتهمناطق کمتر توسعهدر مستقر علاوه بر اين اکثر واحدهای تولیدی 

های خود مجبیور بیه اخیذ وام از    هکوچک برای تأمین مالی پروژ یبرخوردار نیستند و اين واحدها

 يافتیه اعتبیارات در منیاطق کمتیر توسیعه     بیشیتر  اثرگیذاری  عامل منجر بیه هستند. اين  سیستم بانکی

 مید آدر کیم اگر جهت دهی اعتبیارات بیه منیاطق     بنابراين. شودمیبر رشد اقتصادی  )درآمد پايین(

نتايج همچنین . فزايش خواهد يافتارشد اقتصادی نقش و اثرگذاری اعتبارات بانکی بر بیشتر باشد 

و  مید بیالا  ی بیا درآ هیا استاندر  دولت مخارج سرانه ،انسانی يهرماساثر مثبت بیانگر  9ديگر جدول 
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 بیا سیطح   کیم درآمید  ی هیا اسیتان در اثرگذاری مثبت مخیارج جیاری سیرانه دولیت و شهرنشیینی      

تأثیر مثبت شهرنشینی بیر رشید اقتصیادی منیاطق کمتیر       .استی مختلف بر رشد اقتصادی دارمعنی

افزايش نرخ شهرنشینی  کم درآمدباشد که در مناطق اين د ناشی از توانمیبا درآمد بالا يافته توسعه

کیه اثیر    شودمیاين مناطق  بهبیشتر  ایبودجه سهم تخصیص و زيرساختی امکانات افزايشمنجر به 

به دلیل ازدحام و تراکم جمعییت  مد بالا با درآ یهااستانمثبت بر رشد اقتصادی دارد. در مقابل در 

 . افزايش در نرخ شهرنشینی اثر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد
 

 گیریبندی و نتیجهجمع -6

 درآمید بیا توجیه بیه سیطح      ر اعتبارات بیانکی بیر رشید اقتصیادی    هدف پژوهش حاضر بررسی تأثی

 بیا سیطح  ی هااستان، هااستاناثر اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی کل  در اين راستا،است.  هااستان

از روش اقتصاد سنجی پانیل  به صورت مجزا برآورد گرديد که برای اين منظور  و پايین درآمد بالا

از بیرآورد اثیر   نتايج بدست آمیده   استفاده شده است. 8913-8939( طی دوره GMMپويا ) یديتا

 و هیا مثبیت  آن مید سیطح درآ بیدون توجیه بیه     هیا استانبر رشد اقتصادی  هابانکاعتبارات اعطايی 

فیراهم   گیذاری سیرمايه بود. با اعطای اعتبارات زمینه بیرای بکیارگیری نهیاده تولیید بیرای       دارمعنی

هیای  يا تأمین مالی منجر به عملی شدن ايده . همچنین مطابق با نظر شومپیتر اعطای اعتباراتشودمی

 باعیث  عامیل کیه هیر دو   مواجیه هسیتند    گیذاری سیرمايه که با محدوديت مالی برای  شودمینوين 

انی، مخارج عمومی دولت و انس همچنین نتايج نشان داد که سرمايه .شودمیرشد اقتصادی  افزايش

 نتايج بدست آمده از برآورد تیأثیر  تأثیر معنادار دارند. هااستاننشینی بر رشد اقتصادی در نرخ شهر

در بین دو  دارمعنیمبین رابطه مثبت  هااستانبر رشد اقتصادی دو گروه از  هابانکاعتبارات اعطايی 

بیود ولیی شیدت اثرگیذاری اعتبیارات بیانکی در        با درآمید بیالا و کیم درآمید    ی هااستانمتغیر در 

بیا اسیتفاده از متغییر    بیود.   مید بیالا  آی بیا در هیا استانبیشتر از  89/7حدود  های با درآمد پايیناستان

مجازی اين تفاوت در اثرگذاری از لحاظ معناداری مورد آزمیون واقیع شید کیه مبیین اثرگیذاری       

 هیا استان درآمد سرانهح طس ءارتقابا به عبارتی بود.  درآمد بیشتر اعتبارات بانکی بر رشد مناطق کم

 .شودمیتضعیف اثرگذاری اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی 

گیران  تأمین مالی از طريق واسیطه  گفت که توانمی های اين پژوهشاساس يافته برور اجمالی طبه 

از طريیق  های تأمین میالی  چرا که روش ؛دارد ی ايرانهااستان مالی نقش اساسی در رشد اقتصادی

ران اگیذ چندان مقدور نبوده و نیاز سرمايهدر کشور ايران  نیافتگیبه دلیل توسعه بازار پول و سرمايه
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گیذاری کانیال اعتبیارات    سیرمايه  ایمنابع مالی بیر  أمیناز اين رو روش اصلی ت دهد.را پوشش نمی

در رشید   هیا بانکاعطايی  اعتبارات بیشتر گذاریاثر اين تحقیق . نکته جالب توجه و نوآورانهاست

هیای  کیه همسیو بیا تئیوری     بیود بیا درآمید بیالا    ی هااستاندر مقايسه با  کم درآمداقتصادی مناطق 

؛ شیود میشواهد و مستندات استنباط سی رچه که از برآن. استهمگرايی رشد اقتصادی در مناطق 

بیه دلییل    بیا درآمید پیايین    يافتیه کمتیر توسیعه   یهیا اسیتان های مزيتدر جهت توسعه  اين است که

به همین دلیل  .قابل قبولی صورت نگرفته است گذاریسرمايه، در دسترسی به اعتباراتمحدوديت 

با درآمد در رشد اقتصادی آن مناطق نسبت به مناطق با ضريب بالا  هابانکتوسط  اعتباراتاعطای 

هدف دولت از بیه کیارگیری    اگر که شودمیها پیشنهاد . مطابق يافتهشودمیواقع  ترموثر سرانه بالا

سیاست پولی صرفا برای تحريک رشد اقتصادی از کانیال اعتبیارات باشید، لازم اسیت کیه توزيیع       

چیرا کیه ظرفییت    دهی کنید.  جهت با سطح درآمد سرانه پايینمناطق به سمت اعتبارات را به بیشتر 

بیازدهی نهیايی    کیه  اسیت  اقتصادی اين مناطق با توانمندی رشد اقتصادی بالا بدون اسیتفاده مانیده  

داشیته  بر رشید اقتصیادی ايین منیاطق     د اثر مثبت فزاينده توانمی کم درآمدسرمايه در مناطق  بالای

  باشد.
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 چکیده

نرخ  دستیابی به و مشارکت افراد در بازار سهام و ساير بازارها معمولا گذاریسرمايههدف از 

 گرددمی پذيریکل عوامل تولید موجب افزايش رقابت وریبهرهبهبود  است.بازدهی مورد انتظار 

ی بورسی در داخل و خارج کشور کمک هاشرکتو اين امر به گسترش بازار محصولات 

افزايش با بهبود نرخ بازدهی،  . در نتیجه،يابدمیافزايش ی بورسی هاشرکتسود  لذا، .نمايدمی

، . بنابراينيابدمیافزايش بورسی ی هاشرکت برای هدايت منابعشان به سویران اگذانگیزه سرمايه

و به  شودمیی بورسی هاشرکتبازده انتظاری  منجر به افزايش کل عوامل تولید وریبهرهافزايش 

 بررسی، مطالعه حاضرهدف لذا  .يابدمیدر بازار سهام افزايش  گذاریسرمايهتبع آن تقاضا برای 

فصلی طی  هایدادهبر مبنای  کل عوامل تولید بر تجهیز منابع مالی بازار سهام ايران وریبهرهتاثیر 

 دهدمینتايج مطالعه نشان ت. اس مربعات حداقل رگرسیون از روش استفاده با، 8971-8931دوره 

 همچنین دارد. سهامبازار  در تجهیز منابع مالی بر مثبت و معناداریتاثیر  تولید عواملکل  وریبهره

و متغیر مجازی تصويب دستورالعمل اجرايی  اندازپسنرخ ، متغیرهای نقدشوندگی بازار سهام

تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع مالی در بازار سهام دارند و  معاملات برخط اوراق بهادار

ريسک اقتصادی و بازدهی بازارهای رقیب تاثیر منفی و معناداری بر تجهیز منابع مالی در بازار 

 سهام دارند.
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 مقدمه -1

و نهايتا  گذاریسرمايه یهافعالیتتجهیز منابع مالی و چگونگی هدايت آن به سمت کاراترين 

کنندگان های مالی نظیر بازار سهام که بتواند به بهترين طريق ممکن رابطه میان عرضهوجود واسطه

ای هر اقتصاد رو به رشد و در حال توسعه از مبانی پايه، نمايدوجوه و متقاضیان وجوه را فراهم 

 مستلزم به رشد اقتصادی مستمر و باثبات (. دستیابی819: 8935 ،)جعفری گرددمیمحسوب 

است. بازار سهام با کاهش  بیشتر مالی منابع تجهیز مستلزم خود اين و گذاریسرمايه افزايش

)هو و  کندمیتسهیل  را مولد بلندمدتهای در پروژه گذاریسرمايه، هااندازپسهزينه تجهیز 

بازار سهام با افزايش تجهیز و تخصیص منابع و در نتیجه افزايش تشکیل ، بنابراين (.7118، 8يکها

 (. 8337، 1لوين) گذاردسرمايه بر رشد اقتصادی تاثیر می

در تجهیز منابع مالی به سوی تشکیل سرمايه ثابت  بازار سهام ايران، دهدمیشواهد آماری نشان 

فرهنگی جايگاه چندانی نداشته و کمتر از يک  اجتماعی و، ناخالص در برنامه اول توسعه اقتصادی

از بازار سهام  درصد بوده است و در طول برنامه پنجم توسعه به طور میانگین سهم تجهیز منابع مالی

 باشدمیدرصد بوده است که کماکان قابل توجه ن 1تشکیل سرمايه ثابت ناخالص حدود 

 اين بر نظران اقتصادیبرخی صاحب(. 8971-8931 های سازمان بورس اوراق بهادارگزارش)

 افزايش و صنعتی هر کشور و تولیدی هایبخش در نقدينگی کمبود حل راه که باورند

بازارهای ، است. در حالی که سهام بازار ويژه به، سرمايه نهادهای تقويت، خصوصی هایسرمايه

از مشکلاتی نظیر بازدهی پايین بازار بازار سهام ايران حال توسعه از جمله  سهام در کشورهای در

کل عوامل و بالا بودن  وریبهرهپايین بودن ، نقدشوندگی پايین، هادارايیسهام نسبت به ساير 

مهمترين عامل پايین بودن تجهیز منابع مالی در بازار  رسدمیبه نظر  .برندريسک اقتصادی رنج می

ر زمینه موفق د )بازارهای سهام( هایسهام کشورهای در حال توسعه از جمله ايران نسبت به بورس

کل عوامل  وریبهرهکل عوامل تولید و حتی رشد منفی  وریبهرهبودن پايین، تجهیز منابع مالی

در ، تتولید کاهش خواهد ياف هایهزينه، کل عوامل تولید ریوبهرهتولید است؛ زيرا با افزايش 

ی بورسی افزايش خواهد يافت و انگیزه برای هاشرکتاز جمله  هاشرکتسودآوری  نتیجه

، کل عوامل تولید وریبهرهبا افزايش  از سوی ديگر .يابدمیدر بازار سهام افزايش  گذاریسرمايه

توجه  باو  يابدمیی بورسی نیز افزايش هاشرکتخصوص سودآوری  در گذارانسرمايه انتظارات

                                                           
8. HO and Iyke (2017) 

1. Levine (1997) 
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در بازار سهام  گذاریسرمايهانگیزه افراد را برای ، که افزايش نرخ بازده انتظاری سهامبه اين

با  انتظار داشت توانمیلذا ، گرددمی هادارايیو منجر به کاهش تقاضا برای ساير  دهدمیافزايش 

 يابد.گذاری در بازار سهام افزايش سرمايهتقاضا برای ، عوامل تولیدکل  وریبهرهافزايش 

کل عوامل تولید بر تجهیز منابع  وریبهرهتاثیر  هدف اصلی تحقیق حاضر بررسی، بدين ترتیب

اين  در ادامه. است 8971-8931فصلی طی دوره  هایدادهبا استفاده از  مالی بازار سهام ايران

 و هاداده تجزيه وتحلیل، پژوهش شناسیروش، پژوهش پیشینه و نظری مبانی به ترتیب پژوهش به

 .است پرداخته شده بحث و گیرینتیجه به نهايت در
 

  مبانی نظری -2

کشورهای در حال  که در تجهیز منابع مالی به ويژه منابع مالی بلندمدت از جمله موضوعاتی است

قرار گرفته و خود را به يکی از مباحث چالش  افزون مورد توجه يافته به طور روزتوسعه و توسعه

چه در های مالی بزرگ مانند آنبرانگیز و جذاب بازارهای مالی بدل کرده است. با بروز بحران

اروپا و ايالات متحده آمريکا در  در میلادی در شرق آسیا رخ نمود و بحران مالی وسیعی که 8337

بازنگری در ساختارهای مالی تبديل به ضرورتی  ،روی دادمیلادی  1117-1111 هایسال

  زيرا تجهیز منابع مالی به طور سنتی بر دوش سیستم بانکی بوده است.، انکارناپذير شد

مدت نیازهای کوتاه بهمنابع مالی هدايت و تخصیص ، به تجهیز به طور کلی دو بازار پول و سرمايه

بر تولیدی عمدتا زمان یهافعالیتجا که از آنپردازند؛ اما اقتصادی می یهافعالیتو بلندمدت 

ز و انتقال منابع مالی به )بازار سهام( در تجهی نقش بازار سرمايه، هستند و فرآيندی طولانی دارند

 (.9: 8935 ،)جعفری است بسیار حیاتی و مهم گذاریسرمايه یهافعالیت

در  گذاریسرمايهت. مفهوم دارای چندين مفهوم در امور اقتصادی و مالی اس گذاریسرمايه

آهن و کارخانجات و...؛ ولی  ای است مانند راههای اقتصادی به معنی تولید کالاهای سرمايهتئوری

اوراق رهنی ، است مانند خريد سهام و اوراق قرضه هادارايیاز لحاظ مفاهیم مالی به معنی خريد 

ی هادارايیی فیزيکی و هادارايیپول در  گذاریسرمايهبه معنی  گذاریسرمايهو.... به طور کلی 

شامل خريد و فروش دارايی فیزيکی و  گذاریسرمايهفعالیت ، مالی قابل معامله است. به طور کلی

طلا و ، ساختمان، ی فیزيکی شامل زمینهادارايیدارايی مالی قابل معامله و غیر قابل معامله است. 

، سپرده بانکی، ی مالی غیر قابل معامله شامل پول نقدهادارايینقره و کالاهای بادوام است ولی 
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ی مالی قابل هادارايیهای در صندوق بازنشستگی است و سپرده و ،سند بیمه به طور مثال بیمه عمر

، طور که ملاحظه شدهمان (.7: 1111 ،8)هیريجاپا اوراق قرضه است و معامله شامل سهام

به معنای خريد دارايی مالی قابل معامله نظیر سهام و اوراق قرضه است که معادل با  گذاریسرمايه

  .باشدمیتجهیز منابع مالی بازار سهام 

از طريق مجموع تجهیز منابع مالی در بازار سهام  ،1(WFE) هاطبق تعريف سازمان جهانی بورس

محاسبه  قرضه )افزايش سرمايه(( و اوراق يش سهامو افزا 9(IPO) )عرضه اولیه انتشار سهام عادی

  .شودمی

 برای جزئی وریبهرهکلی.  وریبهرهجزيی و  وریبهرهوجود دارد:  وریبهرهبه طور کلی دو نوع 

 در افزايششود. می محاسبه نظر مورد تولید عامل به تولید نسبت طريق از تولید عوامل از يک هر

 افزايش از ناشی است ممکن اصل در بلکه نباشد؛ وریبهره افزايش نتیجه است ممکن نسبت يک

 کنندهگمراه دتوانمی تنهايی به جزئی هایشاخص تحلیل که جاآن از باشد. ديگر نهاده کاربرد

 لحاظ واسطه به تولید عوامل کل وریبهره هایشاخص از وریبهره تعیین برای است بهتر باشد

 ترکیب به تولید نسبت از کل وریبهره. نمود استفاده عوامل بین جايگزينی و متقابل آثار داشتن

  .(8911 میبدی، )امامی شودمی محاسبه عوامل وزنی

و مشارکت افراد در بازار سهام و ساير بازارها معمولا حصول نرخ بازدهی  گذاریسرمايههدف از 

کل عوامل تولید،  وریبهره با افزايشجا که، از آن .حداکثر رساندن سود است و بهمورد انتظار 

 يابدمیی بورسی در داخل و خارج از کشور افزايش هاشرکتپذيری محصولات رقابت

. يابدمیافزايش  ی بورسیهاشرکت و سودآوری سهم بازاربه تبع آن،  ،(815: 8919آبادی، )شاه

 هافعالیتکه دستیابی به سطوح مختلف عملیات و  شودمیسهم بیشتر از بازار به رشد فروش منجر 

، اعتبار و امکانات لازم برای تحقیق و توسعه کل عوامل وریبهرهسازد. با افزايش را ممکن می

و مشوقی برای ايجاد فناوری و  کندمیکه به نوبه خود به بهبود شیوه تولید کمک  يابدمیافزايش 

کل عوامل  وریبهرهافزايش  بنابراين، .(1181 ،1همکاران )چان و محصولات جديد خواهد بود

به  (.8 :8931 )قائمی و همکاران، کندمیآن را تضمین  بقای سودآوری بلندمدت شرکت و نیز

و افزايش  تولید هایهزينهکل عوامل تولید از طريق کاهش  وریبهرهافزايش  عبارت ديگر،

                                                           
8. Hiriyappa (2008) 

1. World Federation of Exchanges 

9. Initial Public Offering 

1. Chan (2016) 
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باعث افزايش سودآوری  داخل و خارجی بورسی در هاشرکتمحصولات  پذيریرقابت

وری کل عوامل افزايش سودآوری ناشی از افزايش بهرهبنابراين، . گرددمیی بورسی هاشرکت

باعث افزايش منابع داخلی شرکت برای تحقیق و توسعه و به کارگیری نیروی انسانی متخصص و 

 توانمیلذا  .کندمیتضمین  را و روند سودآوری و بقای شرکت بورس گرددمیهای نوين فناوری

را در بازار سهام  گذارانسرمايهبازدهی انتظاری ، کل عوامل تولید وریبهرهافزايش انتظار داشت، 

در بازار سهام و نهايتا افزايش تجهیز منابع مالی در  گذاریسرمايهافزايش داده و باعث افزايش 

کل عوامل به  وریبهره ارتقای دلیل واقعی اقتصاد که به بخش رشد همچنین .شودبازار سهام 

تجهیز  در نتیجه ،گرددمیمالی نظیر سهام  یهادارايیمنجر به افزايش تقاضا برای  آيدمیوجود 

 است موسوم 8تعقیب تقاضا ديدگاه اين ديدگاه که به .دهدمیافزايش را منابع مالی بازار سهام 

 تغییر که باورند اين بر گروه اين طرفداران شد. مطرح (8311) 1پاتريک سوی از بار اولین برای

ديگر، رشد  بیان به کل عوامل تولید است. وریبهرهی مالی در نتیجه رشد هادارايیدر تقاضای 

 . گرددمیکل عوامل تولید منجر به افزايش تجهیز منابع مالی بازار سهام  وریبهره

ايران بازار سهام هیز منابع جکل عوامل بر ت وریبهرههدف اصلی پژوهش حاضر بررسی تاثیر 

 عوامل به توانمیبازار سهام تجهیز منابع مالی در  کنندهعوامل تعیین از ،است. از طرف ديگر

 شامل سیاستی عوامل و جغرافیايی و اخلاقی، فرهنگی، سیاسی، قانونی هایمؤلفه شامل تاريخی

، نظارت و مقررات، و اطلاعاتی قانونی، نهادی هایزيرساخت، کلان اقتصاد و سیاسی محیط

(. لذا در 8911، )دادگر و نظری کرد اشاره مالی خدمات به دسترسی تسهیل و کارآيی و رقابت

ايران نظیر نقدشوندگی بازار سهام کننده تجهیز منابع هنگام ارائه مدل به سازوکار ساير عوامل تعیین

  .شودمیبازدهی بازارهای رقیب و ريسک اقتصادی نیز پرداخته ، اندازپسنرخ ، بازار سهام

 

 پیشینه تحقیق -3

تاکنون  گرددمیی انجام شده، خاطر نشان هادرباره موضوع اين پژوهش با توجه به بررسی

بر تجهیز منابع مالی بازار  کل عوامل وریبهرهتحقیقات جامعی در داخل و خارج پیرامون تاثیر 

از سوی  وریبهرهسهام صورت نگرفته است. اما تاثیر توسعه مالی بر روی رشد اقتصادی و 

                                                           
8. Demand-Following 

1. Patrick (1966) 
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مورد  9(8339) و کینگ و لوين 1(8338) و اسمیت بنسیونگا، 8(8331) وود و جوانويکگرين

های مالی از طريق تجهیز واسطهکه  دهدمی. نتايج مطالعات نشان ه استبررسی قرار گرفت

های های مولد و به خصوص تامین منابع مالی برای ايجاد فناوریگذاریسرمايهها به سوی اندازپس

و عوامل  وریبهرهکل عوامل را افزايش دهند. همچنین نظريه رشد  وریبهرهد نتوانمیمولد 

اين مورد مطالعه قرار گرفت.  5(8331) و بیلز و کلینو 1(8333) جونزو کننده آن به وسیله هال تعیین

اند. نتايج تجربی نشان کل عوامل در کشورها تمرکز نموده وریبهرهبر تفاوت رشد  هانظريه

 وریبهرهد. همچنین اختلاف کل عوامل دار وریبهرهتوسعه مالی تاثیر مثبت و معنادار بر  دهدمی

 ها است. کل عوامل در کشورها تابع اختلاف توسعه مالی آن

 ، کوز و همکاران7(1111) ، بافیگلیولی1(1188) کارت و همکارانبمطالعات متعددی نظیر 

( به بررسی تاثیر 8931) آبادی و فعلیو همچنین شاه 81(1115) ، خان3(1115) ، تیدس1(1111)

اند، اما هیچ يک از مطالعات انجام شده به طور جامع به بررسی پرداخته وریبهرهتوسعه مالی بر 

اند. لذا تحقیق حاضر قصد کل عوامل بر توسعه مالی و تجهیز منابع مالی نپرداخته وریبهرهتاثیر 

 کل عوامل بر تجهیز منابع مالی بپردازد.  وریبهرهدارد به بررسی تاثیر 

کشور  1شرکت بورسی  115ام بر بازده سه وریبهره به بررسی تاثیر (1187) 88پلگرينی و همکاران

بیشترين  با یهاشرکت دهدمیاند. نتايج تحقیق نشان پرداخته 1111-1189طی دوره  اروپای شرقی

 دارند. را وریبهرهيی هستند که بیشترين هاشرکت، بازدهی

ی هاشرکت بازده سهام کل عوامل و وریبهره ارتباط ، به بررسی(1118) 8ايموروقلو و توزل

داری بین ارتباط معنی دهدمیاند. نتايج تحقیق نشان پرداخته 8319-1113آمريکايی طی دوره 

 کل عوامل و بازده سهام وجود دارد. وریبهره
                                                           

8. Greenwood and Jovanovic (1990) 

1. Bencivenga and Smith (1991) 

9. King and Levine (1993) 
1. Hall and Jones (1999) 

5. Beils and Klenow (1998) 

1. Bekaert (2011) 

7. Baufiglioli (2008) 
1. Kose (2008) 
3. Tadesse (2005) 
81. Khan (2005) 
88. Pellegrini (2017) 
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ها در آن وریبهرهو  هاشرکتت سهام همبستگی بین قیم به بررسی رابطه 1(1111) اوويی و ماترون

 8315تا  8379ها اند. دوره مورد مطالعه آنهای اروپايی پرداختهنیز بورسبازار بورس امريکا و 

با نرخ بازده سهام  وریبهرهاند که در بورس آمريکا نرخ رشد ها به اين نتیجه رسیدهبوده است. آن

های اروپايی نیز تايید شد ولی قدرت آن در حد دارای همبستگی مثبت است. اين نتیجه در بورس

تقاضا برای خريد ، و افزايش بازدهی بازار سهام وریبهرهبا افزايش ، کا نبود. بنابراينبورس آمري

همچنین مطالعات  .يابدمیافزايش بازار سهام ی مالی بیشتر شده و تجهیز منابع مالی هادارايی

 و 5(1111) هلمن و همکاران، 1(1117پیرجتا و پوتونن )، 9(1117) ديگری نظیر براون و روی

( به بررسی 8917) تهرانی و خجسته اند.به نتايج مشابهی دست يافته 1(8331) کاپلند و همکاران

ارزشی و  گذاریسرمايههای سرمايه با بازده آتی سهام و تاثیر آن بر استراتژی وریبهرهرابطه 

نتايج . اندپرداخته تهران بهادار اوراق ی منتخب بورسهاشرکتدر  8971-8911طی دوره  رشدی

 کنترل و کلی حالت دو در سهام آتی بازده و سرمايه وریبهره بین رابطه دهدمیتحقیق نشان 

 و ارزشی استراتژی دو هر از حاصل ارتقای بازده بر رابطه اين توجه قابل تاثیر شده وجود دارد و

 هایاستراتژی تدوين در سرمايه وریبهره به توجه، نهايت . درکندمی تايید را رشدی

 و بالا یسرمايه وریبهرهبا سهام  خريد قالب در تهران بهادار اوراق بورس در گذاریسرمايه

 .شودمی پیشنهاد مديران پورتفوی و گذارانسرمايه به، پايین یسرمايه وریبهره با سهام فروش

کل عوامل تولید بر تجهیز منابع  وریبهرهبررسی تاثیر  در موردکه مطالعات جامعی با توجه به اين

به  خارجی و داخلی برخی مطالعات و از طريق بازار سهام در اقتصاد ايران صورت نگرفته است

لذا اين پژوهش به دنبال بررسی تاثیر  اند.بازدهی بازار سهام پرداخته بر وریبهره تاثیربررسی 

  است. 8971-8931ايران طی دوره ازار سهام بکل عوامل بر تجهیز منابع مالی در  وریبهره
 

 تجهیز منابع مالی در بازار سهامو  کل عوامل وریبهرهتجزیه و تحلیل آماری  -4

                                                                                                                                        
8. İmrohoroğlu and Tüzel (2014) 

1. Avouyi and Matheron (2006) 

9. Brown and Rowe (2007) 

1. Pirjeta and Puttonen (2007) 

5. Holmen (2002) 

1. Copeland (1996) 
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عرضه ) از مجموع انتشار سهام عادی ايران سهامشاخص تجهیز منابع مالی بازار ، در اين مطالعه

 8طبق جدول  شده است.)افزايش سرمايه(( و اوراق مشارکت محاسبه  ( و افزايش سهامIPO) اولیه

طی برنامه اول توسعه و بیشترين  سهامکمترين تجهیز منابع مالی بازار  ،8971-8931 دورهطی 

تجهیز منابع مالی بازار سرمايه طی برنامه پنجم توسعه صورت گرفته است. نسبت تجهیز منابع بازار 

در برنامه پنجم توسعه  3/7به  11/1سرمايه به تشکیل سرمايه ثابت ناخالص طی برنامه اول توسعه از 

 .افزايش يافته است

کل  وریبهرهبیشترين و کمترين میانگین نرخ رشد ، 8971-8931طی دوره  8با توجه به جدول 

( است. میانگین نرخ رشد -1/1) مج( و برنامه پن15/8) به ترتیب مربوط به برنامه سوم عوامل

 است. -1/1و  11/1، 15/8، -15/1، 9/1به ترتیب برنامه اول تا پنجم برابر با  کل عوامل وریبهره

بیشترين رشد تجهیز منابع مالی، مربوط به برنامه سوم و  ،8971-8931طی دوره  8طبق جدول 

 کل عوامل تولید نیز مربوط به برنامه سوم است. وریبهرهبیشترين رشد 
 

 د و تجهیز منابع مالی در بازار سهامیکل عوامل تول وریبهرهتجزیه و تحلیل آماری  :1جدول 

 دوره

تجهیز منابع مالی در 

)میلیارد  بازار سهام

 ریال(

رشد تجهیز منابع 

مالی در بازار 

 (درصد) سهام

سهم تجهیز منابع 

مالی از تشکیل 

 )درصد( سرمایه

کل  وریبهرهرشد 

 )درصد( عوامل

 8/1 11/1 81 69/7 8971-8971برنامه اول 

 -77/1 3/24 81 1736 8971-8971برنامه دوم 

 15/8 4/09 878 11712 8973-8919برنامه سوم 

 11/1 4/14 1 25193 8911-8911چهارم برنامه 

 -1/1 7/90 51 146406 8931-8931برنامه پنجم 

 18/1 17/1 81311 34972 8971-8931 دوره میانگین

 و محاسبات تحقیق www.rdis.ir ،www.amar.org.ir : منبع
 

 مدل -5

، (8333) 1گارسیا و لیو، (1111و  1181) 8يارتیقبیل  از تجربی مطالعات و نظری مبانی بر اساس

 متجهیز منابع مالی در بازار سها (1189) 5عبدالباکی و (1181) 1کارچ، (1185) 9همکاران جون و

                                                           
8. Yartey (2008 & 2010) 

1. Garcia and Liu (1999) 

9. Jun (2015) 
1. Kurach (2010) 

5. Abdelbaki (2013) 

http://www.amar.org.ir/
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 اندازپسريسک اقتصادی و نرخ ، بازدهی بازارهای رقیب، کل عوامل تولید وریبهرهتابعی از 

طبق تعريف فدراسیون جهانی  در بازار سهام 8(MFR) تجهیز منابع مالی اين مطالعهدر  است.

)افزايش سرمايه((  ( و افزايش سهامIPO) )عرضه اولیه از طريق مجموع انتشار سهام عادی هابورس

در بورس ايران از معادل آن  اوراق قرضهعدم وجود  و با توجه به شودمیمحاسبه  قرضهو اوراق 

تجهیز منابع مالی  کنندهتعیین مهم لذا در ادامه به عوامل .شده استاوراق مشارکت بورسی استفاده 

 : شوددر بازار سهام اشاره می
 

),,,,( LRCMLSRLERLSMLLTFPfLMFR tt    )8( 
 

LMFR1 :لگاريتم تجهیز منابع مالی در بازار سهام 

LTFP : کل عوامل تولید وریبهرهلگاريتم 

LSML9 :ملگاريتم نقدشوندگی بازار سها 

LER1: لگاريتم ريسک اقتصادی 

LSR5 : اندازپسلگاريتم نرخ  

LRCM1 : بازدهی بازارهای رقیبلگاريتم  

پذيری کل عوامل تولید، رقابت وریبهره با افزايش :(TFP) کل عوامل تولید وریبهره

سهم سود و ، ، به تبع آنيابدمیی بورسی در داخل و خارج از کشور افزايش هاشرکتمحصولات 

نیز  ی بورسیهاشرکتمنابع داخلی  ،. با افزايش سوديابدمیافزايش  ی بورسیهاشرکتبازار 

جاد فناوری و اي و اعتبار و امکانات لازم برای تحقیق و توسعه نتیجه،، در يابدمیافزايش 

و نیز دوام  ی بورسیهاشرکتسودآوری بلندمدت و اين امر  گرددمیفراهم  محصولات جديد

کل عوامل تولید و به تبع آن افزايش  وریبهرهبدين ترتیب با افزايش . کندمیرا تضمین  هاآن

                                                           
8. Mobilization of Financial Resources 

1. Logarithm of Mobilization of Financial Resources 

9. Logarithm of Stock Market Liquidity 

1. Logarithm of Economic Risk  

5. Logarithm of Saving Rate 

1. Logarithm of Return of the Competitor Markets 
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در بازار سهام افزايش  گذاریسرمايهبرای  گذارانسرمايهتمايل ، ی بورسیهاشرکتسودآوری 

 کل عوامل تولید از مرکز آمار ايران استخراج شده است. وریبهرهآمارهای مربوط به . يابدمی

کاهش ريسک اقتصادی به عنوان چارچوبی متشکل از قوانین و : (ER) ریسک اقتصادی

گذاری مناسب دولت، بستر لازم برای رشد مستمر و باثبات مقررات شفاف و باثبات و سیاست

 گذاریسرمايهتا محیط مناسبی برای  شودمیاقتصادی، و اطمینان نسبت به آينده است و باعث 

(. به طور کلی، کاهش 7: 8917 )عزتی و دهقان، کنندگان در بازار سرمايه فراهم گردد اندازپس

 )زارعشاهی و احمدعلی، های اقتصادی استبات سیاستدهنده کیفیت و ثريسک اقتصادی، نشان

در سطح  GDPکسری بودجه دولت نسبت به که در کشوری،  بنابراين در صورتی (.117: 8973

مناسب، رشد اقتصادی بالا و مستمر باشد،  هامعقولی باشد، نرخ تورم پايین، وضعیت تراز پرداخت

ی مالی فراهم هادارايیی ريسک اقتصادی، محیط اقتصاد کلان با ثباتی را برای خريداران هامولفه

(. در نتیجه، تجهیز منابع مالی در بازار سرمايه افزايش 1: 8911 ،)خلیلی عراقی و رمضانپور کندمی

  استخراج شده است. PRSGريسک اقتصادی از پايگاه آماری  خواهد يافت. آمارهای مربوط به

ابزارهايی را برای  ،8(ICRG) لی کشوریلالمکه شاخص راهنمای ريسک بین توجه به اين با

در اين مطالعه برای  نمايدمیارزيابی نقاط قوت و ضعف اقتصادی جاری کشور مورد نظر فراهم 

در حالت کلی زمانی که نقاط قوت  .شودبررسی امنیت اقتصادی ايران از شاخص فوق استفاده می

ريسک پايینی را نشان خواهد داد و در صورتی که نقاط ضعف  آيدمینقاط ضعف آن فائق  آن بر

آن بر نقاط قوت آن غلبه کند در آن صورت ريسک بالايی را نشان خواهد داد. اين نقاط قوت و 

ی از پیش تعیین شده مورد ارزيابی قرار هامولفهضعف به وسیله اختصاص امتیازهايی به گروهی از 

به  توانمی. حداقل امتیازی که شوندمیی ريسک اقتصادی نامیده هامولفهکه اصطلاحا ، ندگیرمی

وابسته به ، در حالی که حداکثر امتیاز قابل اختصاص، اختصاص داد صفر است هامولفههر کدام از 

هر چه ، . در هر موردشودمیمولفه در ارزيابی ريسک اقتصادی داده  به که باشدمیوزن ثابتی 

، باشد ريسک بالاتر خواهد بود و هر چقدر امتیاز مورد نظر بیشتر باشد ترپايینمجموع امتیاز کل 

بر  هامولفه، بودن ريسک اقتصادی بین کشورها بل مقايسهاست. برای تضمین قا ترپايینريسک 

گیری در بخش اقتصاد هستند. در اصل قابل اندازه هایدادهی مورد توافق از میان هانسبتاساس 

. امتیازهايی که به هر يک از هادادهنه خود ، گیرندمیکه مورد مقايسه  باشندمی هانسبتاين 

                                                           
8. International Country Risk Guide 
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و امتیازات اختصاص يافته به هر  هامولفه. به شودمیاز مقیاس ثابتی گرفته  گیردمیتعلق  هامولفه

 : گرددمیها در ذيل اشاره کدام از آن

بر ، سرانه تخمینی در يک سال مفروض GDP: امتیاز( 5) ناخالص داخلی سرانه تولید -

و  شودمیبه دلار آمريکا تبديل ، )دلار آمريکا( در سال مفروض اساس متوسط نرخ ارز

تخمینی کل تمام کشورهای پوشش داده شده  GDP به صورت درصدی از متوسط

 .شودمینشان داده  ICRG توسط

تخمینی بر اساس  GDPتغییر سالانه در : امتیاز( 81) اخلی واقعیرشد تولید ناخالص د -

در يک کشور مفروض به صورت درصد افزايش يا کاهش  8331های ثابت سال قیمت

 .شودمینشان داده 

)میانگین غیر وزنی شاخص قیمت  نرخ تورم سالانه تخمینی: امتیاز( 81) نرخ تورم سالیانه -

 .شودمیمحاسبه  کننده( به صورت درصد تغییرمصرف

در اين نسبت تراز حساب جاری تخمینی : امتیازGDP (85 ) نسبت تراز حساب جاری به -

)دلار آمريکا(  بر اساس متوسط نرخ ارزرا که ها برای سال مفروض از تراز پرداخت

تخمینی کشور مورد  GDPبه صورت درصد از ، همان سال به دلار آمريکا تبديل شده

در نظر ، متوسط نرخ ارز همان سال به دلار آمريکا تبديل شده استکه بر اساس  نظر

 .گیرندمی

در اين نسبت تراز بودجه تخمینی دولت : امتیازGDP (81 )نسبت تراز بودجه دولت به  -

های دولتی( برای سال مورد نظر بر اساس واحد پول ملی به )شامل کمک مرکزی

ساس واحد پول ملی در نظر گرفته تخمینی برای آن سال بر ا GDPصورت درصدی از 

 . شودمی

است که نقدشوندگی عبارت از سهولت و سرعتی : (SML) نقدشوندگی بازار سرمایه

های مورد توافق تبديل کنند. ريسک را به قدرت خريد بر طبق قیمت هادارايیند توانمیها عامل

 ،)کازرونی آيدمیبه پول نقد به وجود  هادارايینقدشوندگی به علت عدم اطمینان در تبديل 

های بلندمدت را گذاریسرمايهبازار سهام قدرت نقدشوندگی ، (. در صورتی که817 :8973

و نقدشوندگی کمتر باعث  گیردمیی مالی تعلق هادارايیکمتری به خريد  اندازپس، افزايش ندهد

بازارهای نقدشونده ، (. بنابراين77: 8911 ،راستاد)نیلی و  گرددمیعدم اطمینان بیشتر به بازار سهام 
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هايشان دسترسی داشته باشند و اعتمادشان به اندازپسبه  گذارانسرمايه شودمیباعث 

نقدشوندگی بیشتر بازار سهام منجر به ، در نتیجه .يابدمیدر بازار سهام افزايش  گذاریسرمايه

 گذاریسرمايههای که از طريق بازار سهام به طرح شودمیمقادير بیشتری از منابع مالی  جذب

به  GDPارزش مبادلات سهام به  نسبت (. از8333، و گارسیا و لیو 1111 ،)يارتی گردندمی هدايت

 GDPآمارهای ارزش مبادلات سهام و . شودعنوان شاخص نقد شوندگی بازار سرمايه استفاده می

 .است شده استخراج ايران. ا .ج مرکزی بانک زمانی سری اطلاعات از بانک

 در اندازپس که نرخ باشد ایگونه به کشور اقتصادی اوضاع گاه هر: (SR) اندازپسنرخ 

 درآمد از بخشی انباشت به قادر روزانه هایهزينه صرف بر علاوه مردم يعنی باشد بالا کشور

 نرخ چون طرفی شد. از خواهد تقويت کشور آن در گذاریسرمايه گفت توانمی باشند خود

)خريد  گذاری در بازار سرمايهسرمايه ،دارد. بنابراين بستگی اندازپس نرخ به گذاریسرمايه

نرخ ، (. بنابراين81: 8938 ،همکاران و )ابزری بستگی دارد اندازپسنرخ نیز به  ی مالی(هادارايی

و تجهیز منابع  شودمیبازارهای سهام  سمت به بیشتر وجوه شدن بالاتر منجر به جاری اندازپس

(. نرخ 1181، 8و کارچ 1111، يارتی، 1185، همکاران )جون و يابدمیمالی در بازار سهام افزايش 

چنین . همگرددمیناخالص ملی به تولید ناخالص ملی محاسبه  اندازپسبه صورت نسبت  اندازپس

از بانک اطلاعات سری  ناخالص ملی و تولید ناخالص ملی اندازپسآمارهای مربوط به متغیر 

  زمانی بانک مرکزی ج. ا. ايران استخراج شده است.

، علاوه بر حفظ قدرت خريد دارايی مالی در برابر تورم: (RMC) بازدهی بازارهای رقیب

گیری افراد در خريد دارايی ارز و مسکن در تصمیم، بازدهی حقیقی بازارهای جانشین مانند طلا

 سمت ساير بازارها به منابع ،دافزايش ياب چه بازدهی بازارهای رقیبچنان، مالی موثر است. بنابراين

: 8913، )ترابی و هومن گرددمیی مالی هادارايیمنجر به کاهش تقاضا برای  و دشومیسرازير 

. لذا در اين مطالعه از میانگین بازدهی يابدمیدر نتیجه تجهیز منابع مالی بازار سهام کاهش  (811

های بانکی( به عنوان متغیر مستقل استفاده شده سود سپرده مسکن و، ارز، )طلا رقیببازارهای 

محاسبه شده  مسکن، ارز، مسکن به عنوان بازدهی طلا، ارز، میزان رشد شاخص قیمت طلا) است

آمارهای گذاران محاسبه شده است(. های بانکی نیز به عنوان بازدهی سپردهسود سپرده، است

از بانک اطلاعات های بانکی مسکن و نرخ سود سپرده، ارز، شاخص قیمت طلامربوط به میانگین 

 سری زمانی بانک مرکزی ج. ا. ايران استخراج شده است.

                                                           
8. Kurach (2010) 
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 برآورد مدل -5-1

با ، مورد آزمون قرار گیرد، پیش از تخمین الگو لازم است پايايی متغیرهای مورد نظر در مدل

برای آزمون ايستايی متغیرها از ، مورد استفاده در اين مطالعه فصلی است هایدادهکه  توجه به اين

 فرضیه کلی زير 9است. بدين منظور استفاده شده  8(HEGY) آزمون ريشه واحد فصلی هجی

 : گیردقرار میبررسی  مورد

043فرضیه کلی وجود ريشه واحد سالانه  - (4,3F) 

0432فرضیه کلی وجود ريشه واحد فصلی  -  (4,3,2F) 

04321فرضیه کلی وجود ريشه واحد فصلی و غیر متناوب  -  (4,3,2,1F) 

 

 HEGYنتایج آزمون ریشه واحد فصلی  :2 جدول
 نتیجه بحرانی F محاسباتی F آزمون متغیر

LSML 

4,3,2,1F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی و غیر متناوب 17/1 3/11

4,3,2F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی 33/5 5/11

4,3F
 

 عدم وجود ريشه واحد سالانه 11/1 9/18

LRMC 

4,3,2,1F
 

 غیر متناوبعدم وجود ريشه واحد فصلی و  17/1 7/91

4,3,2F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی 33/5 1/93

4,3F
 

 عدم وجود ريشه واحد سالانه 11/1 9/91

LMFR 
4,3,2,1F

 
 عدم وجود ريشه واحد فصلی و غیر متناوب 17/1 8/99

4,3,2F
 

 واحد فصلیعدم وجود ريشه  33/5 1/95

4,3F
 

 عدم وجود ريشه واحد سالانه 11/1 5/99

LSR 
4,3,2,1F

 
 عدم وجود ريشه واحد فصلی و غیر متناوب 17/1 9/71

4,3,2F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی 33/5 1/79

4,3F
 

 واحد سالانهعدم وجود ريشه  11/1 7/78

LER 
4,3,2,1F

 
 عدم وجود ريشه واحد فصلی و غیر متناوب 17/1 1/95

4,3,2F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی 33/5 1/97

4,3F
 

 عدم وجود ريشه واحد سالانه 11/1 1/99

LTFP 

4,3,2,1F
 

 ريشه واحد فصلی و غیر متناوبعدم وجود  17/1 1/15

4,3,2F
 

 عدم وجود ريشه واحد فصلی 33/5 1/17

4,3F
 

 عدم وجود ريشه واحد سالانه 11/1 1/19

 های تحقیقيافته :منبع

                                                           
8. HEGY Seasonal Unit Root Tests (Hyllberg, Engle, Granger & Yoo (1990)) 
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درصد صورت  5داری روند در سطح معنیمتغیر مجازی فصلی و با متغیر ، در حالت با عرض از مبدأ HEGYآزمون ريشه واحد  :ملاحظات)

  گرفته است(.

 

سری زمانی مورد نظر فاقد هرگونه ريشه واحد اعم از متناوب ، اگر هر سه فرضیه ياد شده رد شوند

به  توانمیباز به راحتی ، ها پذيرفته شودمتناوب خواهد بود. البته اگر هر يک از اين فرضیه و غیر

. آماره شودمیاستفاده  Fهای فوق از آماره نوع ريشه واحد سری زمانی پی برد. برای آزمون فرضیه

F  محاسباتی به جای مقادير بحرانی جدول توزيعF  معمولی با مقادير بحرانی جدول آمارهF 

س اسا . برگرددمیمقايسه ، ارائه شده است 8(8331) که توسط گیسلز و همکاران HEGYآزمون 

متغیرهای مورد استفاده در اين تحقیق فاقد هرگونه ريشه  ،(1) ولدر جد HEGYنتايج آزمون 

  د.باشنمیواحد متناوب و غیر متناوب هستند و ايستا 

 هیچ مدل دهدمی نشان آمده به دست نتايج است. شده ارائه (9)جدول  تشخیص در هایآزمون

 وجود اجزای اخلال بین خودهمبستگی يعنی ندارد. کلاسیک فروض لحاظ از مشکلی گونه

 واريانس مشکل بوده و نرمال اخلال اجزای توزيع، شده تصريح خوبی به مدل تابعی فرم، نداشته

 .ندارد وجود ناهمسانی
 

 نتایج آزمون تشخیص :3جدول 
 نتایج آماره آزمون نوع آزمون

 آزمون فرم تبعی مدل
 )آزمون رمزی(

115/1 :F 
38/1 :Prob 

و ارزش احتمال فرض مبنی بر درست بودن فرم تابع تخمین  Fبا توجه به آماره 
 رد کرد. توانمیزده شده را ن

آزمون نرمال بودن 
 هاباقیمانده

1118/1 :Prob 

 5/1و  8/1قدر مطلق چولگی بین  -8: به سه دلیل توزيع پسماند نرمال است
 %5که توزيع آن چی دو از چی دو جدول در سطح  JBآماره  -1، است

 است. 5احتمال نرمال بودن بزرگتر از % -9کوچکتر است و 
آزمون تشخیص همسانی 

 واريانس
8915/1 :Prob 

مبنی بر همسانی واريانس بین  H0دهنده قبول فرضیه نتايج آزمون وايت نشان
 جملات پسماند است.

 آزمون خودهمبستگی
111/1:Prob 
18/8 :DW 

مبنی بر عدم وجود  H0دهنده رد فرضیه نشان گادفری -نتايج آزمون بريوش
و  ARخودهمبستگی بین جملات پسماند است که برای رفع آن از فرآيندهای 

MA  استفاده شده است. شايان ذکر است مقدار دوربین واتسون بعد از رفع
 است. 11/8خودهمبستگی در مدل برابر 

 تحقیق هایيافته :منبع     

 

به تخمین مدل و تجزيه و تحلیل ، تشخیص به منظور برآورد صحیح مدل هایآزمونبعد از انجام 

 : ارائه شده است (1)برآورد مدل با تصريحات متعدد در جدول . نتايج شودپرداخته مینتايج 

                                                           
8. Ghysels (1994) 
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کل عوامل تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع  وریبهرهمتغیر ، (1)طبق نتايج تخمین جدول 

، (1111) اوويی و ماترون، (1187) پلگرينی و همکارانهای بازار سرمايه دارد. مطابق با يافتهمالی 

 ( و کاپلند و همکاران1111) هلمن و همکاران، (1117پیرجتا و پوتونن )، (1117) براون و روی

و به تبع  های بورسی افزايش يافتهپذيری بنگاهرقابت ،کل عوامل تولید وریبهرهبا افزايش  (8331)

برای تحقیق  هاشرکتتمايل . در نتیجه، يابدمیی بورسی افزايش هاشرکتآن فروش و سودآوری 

روند سودآوری و بقای شرکت تضمین  و يابدمیهای نوين افزايش و توسعه و به کارگیری فناوری

 يابدمیی بورسی افزايش هاشرکتبازده کل عوامل تولید،  وریبهره. بنابراين با افزايش گرددمی

و تجهیز منابع مالی در بازار  يابدمیدر بورس افزايش  گذاریسرمايهدر نتیجه تمايل مردم برای 

 .يابدمیسهام افزايش 

کل عوامل باعث  وریبهرهيک درصد افزايش در ، اساس نتايج حاصل از برآورد مدل تحقیق بر 

 .شودمیصدم درصدی تجهیز منابع در بازار سهام  11افزايش 

از آن است که شاخص ريسک اقتصادی تاثیر منفی و  ( حاکی1) در جدولنتايج حاصل از تخمین 

در حقیقت افزايش ريسک اقتصادی منجر به کاهش ، معناداری بر تجهیز منابع بازار سرمايه دارد

های اندک و زمینه نامساعد برای تجهیز منابع مالی و هدايت سرمايه گرددمیاطمینان به بازار سهام 

آورد و منجر به کاهش تجهیز منابع مالی بلندمدت تولیدی را فراهم می یهافعالیتافراد به سمت 

و  (1181) يارتی، (1111) يارتی، 8(8331) های فابريسشا يافته. مطابق بشودمیاز طريق بازار سهام 

بخش  گذاریسرمايهاقتصادی تاثیر منفی و معناداری بر  افزايش ريسک، (8333) لیوو گارسیا 

يک درصد افزايش در شاخص ، اساس نتايج حاصل از برآورد مدل تحقیق خصوصی دارد. بر

 . شودمیصدم درصدی تجهیز منابع در بازار سهام  81ريسک اقتصادی باعث کاهش 

شاهد افزايش تجهیز منابع مالی در  اندازپسحاکی از آن است که با افزايش نرخ ، (1) نتايج جدول

است.  اندازپسفزايش به عبارت ديگر افزايش تجهیز منابع مالی بازار سهام تابع ا، بازار سهام هستیم

در بازار مالی از جمله  گذاریسرمايهافراد منابع مالی بیشتری برای ، اندازپسزيرا با افزايش نرخ 

گارسیا و لیو ، (1185) و همکارانون ج، (1111و  1181) بازار سهام در اختیار دارند. يارتی

منجر به انتقال مقادير بیشتری  اندازپسد معمولا افزايش نرخ ندار( بیان می1181) ( و کارچ8333)

                                                           
8. Fabricius (1998) 
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. با افزايش يک درصدی گرددمیهای مولد گذاریسرمايهمنابع مالی به بازار سهام و تخصیص به 

 صدم درصد افزايش يافته است.  11تجهیز منابع مالی در بازار سهام به میزان ، اندازپسنرخ 

بازار سرمايه تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع مالی بازار  ( نقدشوندگی1جدول )طبق نتايج 

سهام دارد. زيرا با افزايش نقدشونگی بازار سهام به دلیل کاهش ريسک نقدشوندگی امکان جذب 

با افزايش يک درصدی ، به بیان ديگر .گرددمیبه سوی بازار سهام فراهم منابع مالی بیشتر 

. نتايج تحقیق نیز مطابق با يابدمیصدم درصد افزايش  91به میزان  توسعه بازار سهام، نقدشوندگی

خورشیدی و ، (1189) عبدالباکی، (1181) يارتی، (1111) يارتی ،8(1181) گزدر چريف و

 ( است.8913) فتحی و همکاران و ،(8333) گارسیا و لیو، (1181) همکاران

 
  

 هامبر تجهیز منابع مالی بازار س بهره وری کل عواملنتایج برآورد تاثیر  :4 جدول
 (4) (3) (2) (1) متغیر

C 
11/8 

(11/1) 
11/8 

(15/1) 
15/8 

(11/1) 
17/8 

(11/1) 

LTFP 
19/1 

(11/1) 

11/1 
(11/1) 

18/1 
(19/1) 

1/1 
(19/1) 

LSE - - 
87/1- 

(15/1) 
81/1- 

(11/1) 

LRMC - - - 
85/1- 

(11/1) 

LSML - 
78/1 

(15/1) 
11/1 

(11/1) 
91/1 

(11/1) 

LSR - 
15/1 

(11/1) 
- 

11/1 
(19/1) 

D - - - 
15/1 

(11/1) 
Durbin-Watson 11/8 17/8 11/8 11/8 

R-Squared 131./ 319./ 383./ 311/1 
Adj R-Squared 178./ 111./ 389./ 31/1 

F 1/871 8/851 8/891 11/818 

 های تحقیقيافته منبع:           

 .دهدمیرا نشان  p-valu*اعداد داخل پرانتز مقدار          

 

يکی ديگر از عوامل تعیین کننده تجهیز منابع مالی بازار سرمايه، بازدهی بازارهای رقیب است. با 

افزايش بازدهی بازارهای رقیب نسبت به بازار سرمايه، منابع مالی کمتری به سوی بازار سرمايه 

و در صورت کاهش بازدهی بازارهای رقیب نسبت به بازار سرمايه، منابع بیشتری به  گرددمیروانه 

                                                           
8. Cherif and Gazdar (2010) 
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( نیز معتقدند با افزايش نرخ بهره 1181) . چريف و گزدرگرددمیسوی بازار سرمايه سرازير 

. بنابراين، هرچه بازدهی بازارهای رقیب يابدمیی مالی کاهش هادارايی، تمايل به خريد حقیقی

. مطابق با نتايج برآورد مدل، با افزايش يابدمیبیشتر شود تجهیز منابع مالی در بازار سرمايه کاهش 

صدم  85يک درصدی بازدهی بازارهای رقیب، تجهیز منابع مالی در بازار سرمايه با کاهش 

تورالعمل اجرايی معاملات برخط اوراق درصدی مواجه است. همچنین، متغیر مجازی تصويب دس

  ( تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع مالی بازار سرمايه دارد.D) بهادار
 

 پیشنهاداتگیری و نتیجه -6

خود امیدوار باشد که موضوع  و بقای د به سودآوری مستمرتوانمی شرکت بورسیزمانی يک 

 هایهزينهموجب کاهش  کل عوامل وریبهرهرا مورد توجه قرار داده باشد. افزايش  وریبهره

در بازارهای داخلی و  ی بورسیهاشرکت پذيری محصولاتو نهايتا افزايش رقابت متوسط تولید

سودآوری افزايش . يابدمیبورسی افزايش  یهاشرکتدر نتیجه سودآوری  .گرددمیخارجی 

های نوين را افزايش ، تحقیق و توسعه و به کارگیری فناوریگذاریسرمايهتوان داخلی بنگاه برای 

کل عوامل تولید و به تبع آن  وریبهرهنابراين با افزايش ب سازد.و بقای شرکت را میسر می دهدمی

در بازار سهام  گذاریسرمايهبرای  گذارانسرمايهتمايل ، ی بورسیهاشرکتافزايش سودآوری 

کل عوامل اثر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع  وریبهره دهدمیتحقیق نشان . نتايج يابدمیافزايش 

 دارد. در بازار سهام مالی

د تجهیز منابع مالی بازار سهام دارتاثیر مثبت و معناداری بر  اندازپسنقدشوندگی بازار سهام و نرخ  

های برای هدايت سرمايه در بازار سهام گذاریسرمايهامعه برای و منجر به ترغیب عموم افراد ج

. متغیر مجازی تصويب دستورالعمل اجرايی شودمیمولد تولیدی  یهافعالیتاندک آنان به سمت 

، معاملات برخط اوراق بهادار تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع مالی بازار سهام دارد. همچنین

بازدهی بازارهای رقیب تاثیر منفی و معناداری بر تجهیز منابع مالی بازار سهام ريسک اقتصادی و 

 دارند.

 : شودمیی در بازار سهام پیشنهاد کل عوامل در تجهیز منابع مال وریبهرهبه منظور نقش مثبت 
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کل عوامل تولید بر تجهیز منابع مالی بازار سهام، موانع  وریبهرهبا توجه به تاثیر مثبت  -

کل عوامل تولید  وریبهره فزاينده کل عوامل تولید برطرف و عوامل وریبهرهکاهنده 

 تقويت گردد.

ها بايستی از دولت، منفی ريسک اقتصادی بر تجهیز منابع مالی بازار سهامبا توجه به تاثیر  -

، دهدريسک اقتصادی را افزايش میکه رصه اقتصاد های نامناسب در عاجرای سیاست

های بالای های کلان اقتصادی نامناسب که به صورت نرخاجرای سیاست .جتناب کنندا

نرخ رشد پايین و بعضا ، کسری مزمن تراز تجاری، کسری شديد بودجه دولت، تورم

منجر به افزايش ريسک ، نمايدمیهای خارجی بروز افزايش بدهیو ، منفی اقتصاد

 .گرددمیاقتصادی و کاهش تجهیز منابع مالی در بازار سهام 

ضروری است قوانین ، سهامدر تجهیز منابع مالی بازار  تاثیر مثبت نقدشوندگیبا توجه به  -
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 چکیده

ادی و اجتماعی ترين عناصر اثرگذار بر سطح زندگی اقتصفقر يکی از مخرب ،در میان اقشار مختلف جوامع

تر درآمدها اهداف توسعه اقتصادی کشورها، توزيع عادلانه ترينمهميکی از  ،از طرفی. شودمیمردم تلقی 

وب و کاهش سطح فقر است. توسعه مالی يکی از مؤثرترين ابزارها در جهت نیل به اين اهداف محس

 گذارانسیاستجا که بر کاهش نابرابری درآمد موثر است. از آنمستقیم  و به طور مستقیم و غیر شودمی

. رسدمیبین توسعه مالی و فقر مهم به نظر بررسی ارتباط  ،ايی برای کاهش فقر هستندههمواره به دنبال راه

 0999-0982توسعه مالی بر سطح فقر در طول دوره زمانی  تأثیرسعی شده است  حاضر در پژوهش ،بنابراين

آمده حاکی از اين است که  برای کشورهای عضو کنفرانس اسلامی مورد بررسی قرار گیرد. نتايج بدست

رهای مورد بررسی در قسمت صعودی اين دارد و بیشتر کشوسطح فقر  معکوس با Uرابطه توسعه مالی 

در  توسعه مالی بر کاهش فقرمؤثرتر گذاری تأثیر نشان دادند کهساير برآوردها  ،از طرفی قرار دارند. منحنی

بیشتر  تردارای حاکمیت قانونی قوی همچنین کشورهای سطح درآمد بالا و متوسط و دارایکشورهای  میان

  .است

 . سازمان کنفرانس اسلامی، تابلويی هایداده توسعه مالی، فقر، کلیدی: واژگان

Keywords: Poverty, Financial Development, Panel Data, Islamic 

Conference Organization.  
JEL Classification: I30, G20, C23.  
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 مقدمه -1

ترين عناصر اثرگذار بر سطح زندگی اقتصادی و در میان اقشار مختلف جوامع، فقر يکی از مخرب

اهداف اقتصادی و  ترينمهمو همواره کاهش سطح فقر يکی از  شودمیاجتماعی مردم تلقی 

مطالعات تجربی  ،بوده است. از سوی ديگر گذارانسیاستسیاسی مورد توجه اقتصاددانان و 

درآمد و فقیر اين کشورها از مک هایگروهحال توسعه حاکی از اين است که غالباً  کشورهای در

اند و سطح درآمد افراد فقیر روز به روز کاهش يافته ای نبردهمنافع ناشی از رشد سالیان گذشته بهره

 اند.و فقیرتر شده

نیروی کار به توزيع نابرابر علاوه بر تفاوت در بازدهی  درآمدها نابرابر توزيع اصلی عامل

. تمرکز ثروت در دست گروه محدودی باعث شده اين افراد شودمیتولیدی نیز مربوط  هایثروت

خش مالی و گسترش ابزارها و که با توسعه ب ،سهم بیشتری از تولید ملی را از آن خود سازند

توان اين تمرکز ثروت را کنترل کرده و امکانات بیشتری در اختیار افراد با های مالی، میواسطه

 :8939 محمدی، عربیار و )سالم خود را از تولید ملی افزايش دهند درآمد پايین قرار داد تا سهم

803.)  

)جابری  باشدمی مالی ابزارهای و نهادها بازارها، شامل مالی بخش يا نظام توسعه حقیقت، در

های توسعه مالی شامل آزادسازی مالی، تعمیق مالی، کانال .(892 :8938خسروشاهی و همکاران، 

گذار هستند )ابوترابی و رشوند، که بر کارايی نظام مالی اثهای مالی میمديريت ريسک و نوآوری

 مالی هایسیستم مناسب عملکرد که دهدمی نشان مالی و اقتصادی مطالعات(. 8939همکاران، 

 نتیجه در و اقتصادی کارآيی افزايش فیزيکی، سرمايه انباشت افزايش برای ایبالقوه عامل تواندمی

 مسیر بهترين به اضافی سرمايه شودمی باعث کارا مالی سیستم زيرا باشد. بلندمدت اقتصادی رشد

 عوامل از يکی بنابرايناش هدايت شود و در جهت توزيع عادلانه درآمد حرکت کند، استفاده

  (.9 :0989، 8)باتو و همکاران شودمیمالی محسوب  توسعه درآمد، توزيع بر مؤثر

کمبود دسترسی افراد به اعتبارات مالی منجر به ايجاد يک (، 0999) 0و گاتی دهجیاطبق ديدگاه  بر

 توسط مالی خدمات توان ارائهمالی می که با توسعه ،شودمیفقر همیشگی در سطح جامعه 

شوند.  مندبهره خدمات از وسیعی انتخاب يک از جامعه افراد همه تا ،داد مالی را افزايش مؤسسات

 یبرا یخدمات مال یدسترس شيافزا )از طريق میبه طور مستق تواندمی یتوسعه مال در مجموع،

                                                           
1. Batuo (2010) 
2. Dehejia and Gatti (2003) 
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سطح فقر را تحت  ی(رشد اقتصاد شيافزای و مال یهاسمیبهبود مکان)از طريق  میمستق ریو غ (افراد

 (.8938آبادی، )شاه دهدقرار تأثیر 

های عمومی اگرچه همه کشورها در يک دوره زمانی طولانی سیاست( معتقدند 0999) 8کز و گون

آورند، اما نابرابری هنوز برای تعدادی از مختلفی را برای کاهش نابرابری به اجرا در می

های انجام شده هنوز در . با وجود کوششه صورت چالش جدی باقی مانده استاقتصاددانان ب

کشورهای جهان، که اغلب کشورهای کم درآمد يا با درآمد متوسط هستند، توزيع درآمد  اکثر

 0کشورهای عضو سازمان کنفرانس اسلامی. در اين میان باشدمیبین خانوارها به شکل ناعادلانه 

(OICبه عنوان جامعه آماری اين پژوهش، که دومین سازمان بین دولتی پس از سازمان م ) لل

 . باشدمیاين قاعده مستثنی ن ازاست، متحد 

 29شده و شامل تأسیس  8303در سال  المللیس اسلامی به عنوان يک سازمان بینسازمان کنفران

د و کشور اسلامی است که به دنبال يکپارچگی اقتصادی و اجتماعی و تامین امنیت و رفاه مردم خو

پنجم جمعیت جهان را تشکیل يک  باشند. کشورهای عضو اين سازمان، حدودديگر مسلمانان می

سیاسی نقش بارزی را در عرصه  های اقتصادی وکه قادرند از طريق همکاری به طوری دهند،می

های آسیا، افريقا، اروپا و از لحاظ گستره جغرافیايی در قارهالمللی ايفا نمايند. اين سازمان بین

 .شودمیای محسوب منطقهيک سازمان فراامريکا پراکنده شده است و در واقع 

همواره به  گذارانسیاستها کاهش فقر است و با توجه به اينکه همواره يکی از اهداف دولت

هايی برای کاهش آن هستند، بررسی ارتباط بین توسعه مالی و فقر برای دنبال يافتن راه

مالی و با با هدف بررسی نقش توسعه  حاضر پژوهش ،بنابراين رسد.مهم به نظر می گذارانسیاست

بر سطح فقر مؤثر اين کشورها، سعی در بررسی عوامل  9لحاظ سطوح درآمدی و حاکمیت قانونی

  دارد. 0999-0982در طول دوره زمانی 

، به بیان مبانی نظری ش دومدر بخ شده است کهدر ادامه، ساختار مقاله بدين صورت سازماندهی 

و در بخش سوم چارچوب نظری مدل معرفی  شودمیمرتبط با سطح فقر و توسعه مالی پرداخته 

گیری و شده است. سپس در بخش چهارم نتايج حاصل از برآوردها ارائه گرديده و در پايان نتیجه

  پیشنهادات مطرح شده است.

                                                           
1. Köse and Güven (2007) 
2. Organization-of-Islamic-Conference 
3. Rule of Law  
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  مبانی نظری -2

فقر به معنی محرومیت مادی است، وضعیتی است که رفاه فرد يا خانوار در سطحی کمتر از سطح 

( قرار ه نامناسب و شرايط زندگی نامناسب)زندگی با درآمد پايین و مصرف اندک، تغذياستاندارد 

و توسعه مالی است  ،به کاهش سطح فقر در جامعه کمک کند تواندمیيکی از عواملی که دارد. 

ای لازم برای کسب همد از فرصتدرآکم هایگروهمندی ه عنوان يک ابزار اساسی جهت بهرهب

 های مولد معرفی شده است. درآمد و فعالیت

مستقیم، با  توسعه مالی به طور مستقیم، با افزايش دسترسی خدمات مالی برای افراد و به طور غیر

های مالی و افزايش رشد اقتصادی بر فقر اثرگذار است. در فرآيند توسعه مالی، افراد بهبود مکانیسم

کنند )گولیامونت و با هزينه کم پیدا میجامعه قابلیت دسترسی به ابزارها و نهادهای مالی را 

سطح فقر و نابرابری درآمدی در زير بیان  کاهش بر مالی بخش توسعه اتاثر(. 1 :0992، 8کپودار

  :شده است

 معکوس طريق از مالی توسعهتوسعه مالی بر سطح فقر بدين صورت است که  مستقیمتاثیر  -8

 مختلف هایگروه بین اطلاعات تقارن ايجاد همچون مالی بازارهای شکست دلايل کردن

 بیمه، و ضمانت خدمات بهبود کوچک، گیرندگانوام به وام دادن ثابت هزينه کاهش اجتماعی،

انداز بیشتر و پس خدمات به دسترسی افزايش بهره، نرخ کاهش فقرا، کارای هایدارايی تقويت

 تواندمی مالی، خدمات از برخورداری سرعت افزايشو  خانوارها، نقدينگی افزايش ،ترراحت

فقر و کند و موجب کاهش  فراهم رسمی مالیه به دسترسی جهت فقرا برای را مناسب زمینه

  (.90 :8930سنجری،  و انگیزاننابرابری درآمد شود )دل

نهادهای مالی با  توان گفت کهتوسعه مالی بر سطح فقر می مستقیم غیر در بررسی تاثیر -0

 گذاریسرمايهبرای  یو فراهم کردن وجوه گذارانسرمايهکنندگان به اندازپسه از انتقال وجو

دهندگان و کنندگان و واماطلاعات برای قرض مولد از يک طرف و با کاهش عدم تقارن

بر  بیشتر تأثیرگذاریموجب  ،اقتصادی از طرف ديگر هایبخشتخصیص وجوه مالی به مولدترين 

ر نتیجه بر شکاف که د ؛شوندافزايش کارايی و رفاه اقتصادی میرشد اقتصادی و تسريع آن و 

 (.899 :0988، 0)هو و اوهیامبو خواهد بودمؤثر درآمدی 

                                                           
1. Guillaumont and Kpodar (2005) 
2. Ho and Odhiambo (2011) 
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که د، دنبینی کرخطی بین توسعه مالی و نابرابری را پیش ( رابطه غیر8339) 8گرينوود و جووانوويچ

اثر توسعه مالی به سطح توسعه اقتصادی بستگی دارد. در مراحل اولیه توسعه، به دلیل در آن 

توانند به خدمات مالی دسترسی داشته ، تنها افراد غنی می0ثابت پیوستن به ائتلاف مالی هایهزينه

م يابد، سیستطور که اقتصاد توسعه میهمان ؛شودمیتر نتیجه نابرابری درآمد گسترده باشند، در

کند؛ زيرا سرمايه انسانی به عنوان تر و مقرون به صرفه را برای فقرا فراهم میمالی در دسترس

 4گالور و مواو( و 8339) 9. گالور و زيیراشودمیی رشد، جايگزين سرمايه فیزيکی محرک اصل

تعمیق ها نشان دادند که ی خطی بین توسعه مالی و توزيع درآمد را ادعا کردند. آن( رابطه0994)

 هایگروههای سرمايه انسانی و انباشت سرمايه محدوديت اعتباری را به نفع از طريق کانال، 2مالی

  (.4 :0980، 0یور و ژانگ)ناک کندکم درآمد آسان می

در نقش اساسی توان گفت که يک سیستم کارآمد توسعه مالی لی میتوسعه بخش مادر اهمیت 

سازی بهینه های خارجی ورود و تجهیز سرمايه، تشويق وگذاریسرمايهتجهیز منابع مالی برای 

متنوعی است، اما  هایبخشساختار مالی هر کشور دارای اگرچه کار تخصیص منابع دارد. ازوس

 :باشدمیند وجهی است و شامل ابعاد زير توسعه مالی مفهومی چبه طور کلی 

، به دلیل اينکه نقش مهمی در فرآيند بانکیاندازه، ساختار و کارايی بخش  پولی و بانکی: -8

به عنوان کند؛ سازی ريسک ايفا میو متنوع گذاریسرمايههای اندازها، شناسايی فرصتتجهیز پس

  .توسعه مالی در نظر گرفته شده استاز  یمستقلبعُد 

لی ی فرامرزی منابع ماجايجايگاه نظام مالی داخلی در جابه آزادی و باز بودن بخش مالی: -0

های مالی يا ابزارهای ارزی ج سرمايه، محدوديت مبادله دارايیورود و خرو بعُدکند. اين را بیان می

 کند.ارجیان و افراد مقیم را بررسی میخ

ن و همچنین شکست بخش: به دلیل وجود اطلاعات نامتقار يکمقررات و نظام حاکم بر  -9

 .باشدمیهای مهم توسعه مالی از جنبهبعُد های مالی، اين بازار در مبادله

                                                           
1. Greenwood and Jovanovic (1990) 
2. Financial Coalition 
3. Galor and Zeira (1993) 
4. Galor and Moav (2004) 
5. Financial Deepening 
6. Naceur and Zahng (2016) 
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های مالی سیاسی در کیفیت خدماتی که موسسه ظرفیت و محیط نهادی: فضای قانونی و -4

ت، کیفیت ديوان ای دارد. کیفیت نهادهای قانونی، حقوق مالکیکننده، نقش تعییندهندارائه می

  گذارد.میتأثیر ت در عملکرد سیستم مالی پذيری دولسالاری و مسئولیت

ساختار مالی يک کشور از بازارها و محصولات مالی مختلف تشکیل توان گفت که در مجموع می

هاگن و برگیرد )های لازم توسعه مالی را درتمام جنبه تواندمیشده است و چند معیار محدود ن

 (.90 :0984، 8ژانگ

ولی اکثر د، نکنفراهم می و فقر نتايج متناقضی را در مورد رابطه توسعه مالی و نابرابری هانظريه

برای مثال، . شودمیدهند که توسعه مالی منجر به کاهش فقر و نابرابری مطالعات تجربی نشان می

 2همکاران(، لی و 0994) 4(، هانوهن0999و  0994) 9همکاراناز بک و  0شواهد بین کشوری

 تواندمیخصوصی خش ( نشان دادند که گسترش اعتبارات ب9990) 0(، و راجان و زينگالس8331)

و نابرابری درآمدی را کاهش دهد و ديدگاه گرينوود و  شود فقرادرآمد  باعث افزايش سطح

. يک تشابه اين مطالعات تجربی استفاده از نسبت اعتبارات شودمی( رد 8339جووانوويچ )

توسعه مالی را بعُد . چنین شاخصی استاز توسعه مالی  به عنوان شاخصی ،GDPخصوصی به 

باعث کاهش فقر شود، زيرا امکان  تواندمیبايد توجه نمود که صرف توسعه مالی ن. دهدمینشان 

ای باشد که دسترسی افراد فقیر را به بازارهای مالی محدود کند و يا دارد که توسعه مالی به گونه

حتی منجر به افزايش فقر نیز  تواندمیهای برابر اقتصادی شود که اين کار باعث کاهش فرصت

  گردد.

نابرابری مندان ( دريافتند که يکپارچگی مالی، با منفعت بردن ثروت0988) 9همکارانکانیدا و 

باز بودن حساب سرمايه تأثیر ( 0982) 1کند. به طور مشابه، فیوسری و لانگانیدرآمد را تشديد می

نابرابری  تواندمیهای مالی داخلی و دريافتند که آزادسازی سیستم را بررسی کردندبر نابرابری 

یور و کنا ؛0993، 3ژوانگ) مدت، بدتر کندمدت و هم در میاندرآمد را، هم در دوره کوتاه

توان اذعان داشت می(، 0999طبق ديدگاه راجان و زينگالاس ) همچنین بر (.4 :0980ژانگ، 

                                                           
1. Hagen and Zhang (2014) 
2. Cross-Country 
3. Beck and others (2004 & 2007) 
4. Honohan (2004) 
5. Li (1998) 
6. Rajan and Zingales (2003) 
7. Kunieda (2011) 
8. Furceri and Loungani (2015) 
9. Zhuang (2009) 
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های اعطای اعتبارات موجب افزايش تخصیص اعتبارات با کاهش محدوديت تواندمیتوسعه مالی 

تر باشند، دسترسی به اعتبارات هرچه بازارهای مالی رقابتید بیشتر و به تبع آن فقیران شود و به افرا

  .تر و بیشتر خواهد بودآسان

کاهش الی در جهت گذاری توسعه متأثیر به عنوان کانالی برای تواندمیاز مواردی که  ديگر يکی

برطبق حاکمیت قانونی . (2 :0980ناکیور و ژانگ، ) باشد، حاکمیت قانونی است مطرحسطح فقر 

که دولتمردان و شهروندان يک کشور است ( در واقع میزان احترام عملی 8330) 8ديدگاه بارو

قضايی،  تأمینبر  تأکید. قائل هستند ،با هدف وضع و اجرای قانون و حل اختلاف ،برای نهادهايی

های فیزيکی و با حمايت از حقوق دارايیمنصف، ها و قضات عادل و و تقويت دادگاه حفظ

های نوآورانه و مبتکرانه را در فعالیت گذاریسرمايههای اجرای قراردادها انگیزهفکری و ضمانت 

حاکمیت قانون تضمین حقوق  ،همچنین ؛(829 :8930آبادی و همکاران، )شاه دهدمیافزايش 

های گذاریسرمايهه مالکیت و حسن اجرای قراردادها و هدايت صحیح منابع را به دنبال دارد که ب

در راستای افزايش درآمد و بالا  تواندمیو  (30 :8934)شاکری و همکاران،  شودمیمولد منجر 

 واقع شود.مؤثر بردن سطح کیفی زندگی مردم 
 

 پیشینمطالعات  -2-1

( تاثیر توسعه مالی را با شاخص اعتبارات خصوصی بر سطح فقر و 0988) 0فاووی و ابیدويی

های بدست آمده از تحقیق نشان داد ی جنوبی بررسی کردند. يافتهانابرابری برای کشورهای آفريق

رهای اين حال متغیکه اعتبار خصوصی هیچ تاثیر قابل توجهی بر کاهش فقر اين کشورها ندارد. با 

انگیزه لازم برای کاهش سطح فقر را به دنبال داشته اند توانسته کنترل تورم و آزادسازی تجاری

  باشند.

کشور نمونه و در طول دوره  02( به بررسی توسعه مالی و نابرابری درآمدی در 0988) 9کیم و لین

صورت  ایتانهآسپرداختند. در اين پژوهش برآوردها با استفاده از روش  8309-0992زمانی 

توسعه مالی بر نابرابری درآمدی به طور تأثیربینی پذيرفت. نتايج بدست آمده نشان داد که پیش

ها منافع توسعه مالی تنها زمانی طبق ديدگاه آن اساسی به سطح مرحله توسعه مالی بستگی دارد. بر

                                                           
1. Barro (1996) 
2. Fowowe and Abidoye (2011) 
3. Kim and Lin (2011) 
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ز اين مرحله توسعه توسعه مالی رسیده باشد. بعد ا ایآستانهکه يک کشور به سطح  دهدمیرخ 

که کمترين میزان به اين نتیجه رسیدند کاهش نابرابری درآمد شود. همچنین  سبب تواندمیمالی 

 .شودمیشرطی برای کاهش نابرابری درآمد محسوب به عنوان پیش تواندمیتوسعه مالی 

در طول دوره کشور و  849برای  فقرشواهدی بر ارتباط بین توسعه مالی و  (0980ناکیور و ژانگ )

از جمله دسترسی به منابع  توسعه مالی ابعاد مختلفدر اين پژوهش . ارائه دادند 8308-0988زمانی 

نتايج بدست آمده  .نظر گرفته شده است دردر سه مدل مختلف مالی، کارآيی، ثبات، و آزادسازی 

فقر دارد، ساير  اين است که بجز شاخص آزادسازی مالی که تمايل به تشديد نابرابری وحاکی از 

توانند به طور معناداری نابرابری درآمد و فقر را کاهش دهند. همچنین در اين ابعاد توسعه مالی می

توسعه شاخص توسعه بخش بانکی بر نابرابری و فقر نسبت به شاخص قابل توجه  تأثیرپژوهش 

  .قرار گرفتتأيید بازار سهام مورد 

-زمانی )تجاریتوسعه مالی و آزمون فرضیه باز بودن هم برمؤثر ( به بررسی عوامل 8913صمدی )

پرداخت. ( GMM) با روش گشتاورهای تعمیم يافته 8929-8912مالی( در اقتصاد ايران طی دوره 

 تأثیرنتايج حاصل از تخمین الگو و آزمون فرضیه باز بودن نشان داد که باز بودن تجاری و مالی 

زمانی مدت و بلندمدت دارد. همچنین باز بودن هممثبت و معناداری بر توسعه مالی در کوتاه

بیشتری بر توسعه  تأثیرهای مجزای آزادسازی تجاری و مالی، تجاری و مالی، در مقايسه با سیاست

مالی زمانی تجاری و مالی، به عنوان يک شرط کافی برای توسعه مالی دارد. از طرفی، باز بودن هم

حال توسعه از جمله ايران محسوب  لازمی برای جلوگیری از بحرانِ کشورهای در شرطو پیش

  گردد.می

( به بررسی رابطه بین توسعه مالی و کاهش فقر در اقتصاد ايران طی 8930انگیزان و سنجری )دل

اخص پرداختند. در اين پژوهش برای توسعه مالی از سه ش 8ARDLبا روش  8920-8910دوره 

، نسبت نقدينگی منهای اسکناس و مسکوک خارج از GDP (M2Y)های نقدی به بدهینسبت )

ها به بخش و شاخص نسبت اعتبارات داده شده از سوی بانک GDP (QMY)سیستم بانکی به 

( استفاده شده است و شاخص کاهش فقر، هزينه مصرفی خصوصی GDP (private)خصوصی به 

. نتايج حاصل شده حاکی از وجود رابطه بلندمدت معکوس بین استدر نظر گرفته شده سرانه 

وجود رابطه بلندمدت تأيید شده  QMYو فقر بوده، اما با شاخص  privateو  M2Yهای شاخص

. همچنین بررسی رابطه علیّت برای هر سه شاخص توسعه مالی نشان داد، در حالتی که است

                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag Model 
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و در بقیه  شودمیاهش فقر علّیت آن محسوب کباشد،  privateشاخص توسعه مالی برابر با 

  حالات علّیت بین کاهش فقر و توسعه مالی برقرار نبوده است.

( به بررسی تأثیر جهانی شدن بر توزيع درآمد در کشورهای عضو 8939اصغرپور و همکاران )

ها در مطالعه خود از دو متغیر درجه باز پرداختند. آن 8314-0989کنفرانس اسلامی طی دوره 

های جهانی شدن مستقیم خارجی به تولید، به عنوان شاخص گذاریسرمايهبودن تجاری و نسبت 

ورم و رشد جمعیت بر ت، GDPاستفاده کردند. همچنین اثر متغیرهای سهم مخارج دولت به 

 دهدمینتايج تحقیق نشان  ضريب جینی را در قالب دو مدل مورد تجزيه و تحلیل قرار دادند.

گیرد و درجه باز بودن تجاری دارای فرضیه کوزنتس بین کشورهای اسلامی مورد تأيید قرار نمی

مثبت و معنادار بر ضريب جینی است، اما ساير متغیرهای اندازه دولت، تورم و نرخ رشد تأثیر 

ها آمد سرانه واقعی، يافتهاند. همچنین در مدل دوم با بررسی اثر خطی درجمعیت معنادار نشده

حاکی از آن است که توزيع درآمد با افزايش درآمد سرانه واقعی بهبود يافته و متغیرهای درجه باز 

و نرخ تورم باعث افزايش ضريب جینی و نابرابری  GDPبودن تجاری و سهم مخارج دولت به 

 اند. درآمد شده

-8930را طی دوره زمانی عه مالی بر کاهش فقر ای، اثرات توس( در مطالعه8930حسنوند و نادمی )

زمانی ساختاری در ايران مورد بررسی قرار دادند. در اين  هایسریو با استفاده از روش  8904

 سیستم اعطايی تسهیلات مالی به صورت نسبت عمق" شاخص مطالعه جهت بررسی توسعه مالی از

 نشان تحقیق هایمدل برآورد نتايج .است شده استفاده "GDP بر دولتی غیر بخش به بانکی

 از قبل تا که معنا بدين .است داشته مطلق فقر بر ایآستانه و خطی غیر تأثیری مالی توسعه دهدمی

 شده است، جامعه در مطلق فقر وضعیت شدن بدتر موجب مالی یتوسعه مشخصی، یآستانه حد

 تأثیری مالی یتوسعه گسترش ايران، در مالی یتوسعه گسترش و آستانه حد اين از عبور از پس اما

 .داشته است مطلق فقر کاهش بر دارمعنی و مثبت

در اين پژوهش سعی شده است تاثیر توسعه  اساس مطالعات صورت گرفته و مطرح شده در بالا، بر

در طول  OICمالی بر سطح فقر در کنار ساير عوامل اثرگذار، در گروهی از اعضای کشورهای 

با توجه به اينکه بیشتر مطالعات صورت گرفته به مورد بررسی قرار گیرد.  0999-0982دوره زمانی 

نوآوری اند، معکوس بین توسعه مالی و سطح فقر پرداخته U به صورتخطی  بررسی رابطه غیر

 مدلچندين در قالب  ،توسعه مالی بر سطح فقرکه تاثیرگذاری  بر اين اساس استپژوهش حاضر 
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نظر  مد ی مورد بررسیکشورهادر  (درآمدی و حاکمیت قانونیمتفاوت سطوح ات تأثیر با لحاظ)

 است. گرفتهقرار 
 

 روش تحقیق -3

ای از کشورهای عضو در اين پژوهش سه مدل برای بررسی اثر توسعه مالی بر سطح فقر نمونه

در مدل اول سعی شده است که اين بررسی به طور  .شودمیسازمان کنفرانس اسلامی برآورد 

در مدل دوم اثر توسعه مالی  ،صورت بگیرد معکوس( Uخطی ) غیرجداگانه و در قالب يک مدل 

و در مدل سوم اثر توسعه  شودمیتحلیل  بر سطح فقر با لحاظ سطوح درآمدی متفاوت کشورها

گیرد؛ در مورد بحث قرار میکشورها  مالی بر سطح فقر با لحاظ میزان حاکمیت قانونی متفاوت

که آيا سطوح درآمدی متفاوت کشورها )کشورهای با سطح  شودمیاين پرسش مطرح نهايت نیز 

 د؟ شوذاری توسعه مالی بر فقر محسوب میاثرگبر کانال موثری درآمد بالا، متوسط و پايین( 

لامی از کشورهای عضو سازمان کنفرانس اس 8کشور 48مربوط به اين پژوهش نمونه مورد بررسی 

گردآوری  0استفاده شده از سايت بانک جهانی هایداده. باشدمی 9099-0982برای دوره زمانی 

 هایدادهو روش  Stata15افزار همچنین برآوردهای صورت گرفته با استفاده از نرم اند.شده

 است. شده انجام 9تابلويی

 معادله (0980اساس مدل ارائه شده ناکیور و ژانگ ) و برپايه ادبیات توزيع درآمد و توسعه مالی  بر

ای به تحلیل اثر توسعه مالی بر سطح گونه واسطه، که در آن بدون هیچخواهد شددنبال  زيراصلی 

  :شودمیفقر در کشورهای مورد بررسی پرداخته 
 

𝑃𝑜𝑣𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐹𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐷𝑖,𝑡
2 + 𝛾1𝑌𝑖,𝑡 + 𝛾2𝐼𝑛𝑓𝑖,𝑡 + 𝛾3𝐿𝑖𝑏𝑖,𝑡 + 𝛾4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  (8)     

                         

ه، از در رابطه با شاخص فقر در مطالعات انجام شد ،استمتغیر وابسته فقر  ،𝑃𝑜𝑣𝑖,𝑡، بالا در معادله

يب جینی، هزينه مصرفی سرانه و درآمد سرانه استفاده شده های متعددی از جمله ضرشاخص

                                                           
های قابل دسترس عبارتند از: الجزاير، بورکینافاسو، کامرون، اساس داده در اين پژوهش، بر . کشورهای مورد بررسی8

بحرين، بنگلادش، بروندی، مصر، گابن، گامبیا، گینه، گینه بیسائو، ايران، اردن، قزاقستان، آلبانی، آذربايجان، 

کوموروس، ساحل عاج، کويت، قرقیزستان، لبنان، مالزی، مالی، موريتانی، موزامبیک، نیجر، نیجريه، عمان، پاکستان، 

 قطر، سنگال، سیرالئون، سودان، سورينام، تاجیکستان، توگو، تونس، ترکیه، اوگاندا، اندونزی.
2. World Bank 
3. Panel-Data 
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که هزينه مصرفی از بین متغیرهای ديگر  دهدمیاست، اما مطالعات انجام شده در اين زمینه نشان 

، 0؛ راوالیون8333، 8قابل اعتمادتر بوده و نسبت به درآمد نیز پايدارتر است )وولارد و لیبرانت

نظر بانک جهانی يعنی  (. اين شاخص با تعريف فقر از0992، 4رتی، کوا0993، 9؛ اودهیمبو8330

گیری حسب نیازهای اساسی اندازه که بر "ناتوانی به دست آوردن حداقل استاندارد زندگی"

رشد نیز از  پژوهشدر اين  بنابراين(. 99 :8930انگیزان و سنجری، ، سازگار است )دلشودمی

  .شودمیسطح فقر استفاده  شده تأيیدبه عنوان شاخص هزينه مصرفی سرانه 

𝐹𝐷𝑖,𝑡  ها به اعتبار داخلی بخش خصوصی توسط بانک شاخص آنکه ، استمالی  توسعهشاخص

 GDP صورت درصدی از

 دهدمیمنفی باشد، که نشان  𝛽رود انتظار میدر معادله بالا  .0است 2

  فقر را کاهش دهد. تواندمیتوسعه مالی بالاتر 

𝑌𝑖,𝑡 لگاريتم GDP  و انتظار ، شودمیاستفاده  توسعه اقتصادیسرانه است که برای کنترل اثر

  .ر با سطح درآمد بالاتر مرتبط است، زيرا فقر کمتمنفی باشد 𝛾1 رودمی

𝐼𝑛𝑓𝑖,𝑡  تورم به فقرا بیشتر از جا که از آنتورم کشورهای مورد بررسی است،  نرخمعرف

 مثبت باشد. 𝛾2رود که انتظار می بنابراينزند، ثروتمندان لطمه می

𝐿𝑖𝑏𝑖,𝑡  معرف آزادسازی تجاری است، که به صورت مجموع سهم صادرات و واردات بهGDP 

  بر سطح فقر اثر منفی داشته باشد. 𝛾3رود که با ضريب و انتظار می باشدمی

که بیانگر اندازه دولت است و با شاخص میزان مخارج مصرفی به  باشدمی 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡متغیر بعدی 

GDP رود با ضريب و انتظار می شودمیگیری اندازه𝛾4  منفی بر سطح فقر باشد.دارای تاثیر  

نظر گرفته شده است.  با لحاظ سطوح درآمدی هر کشور دربر فقر اثر توسعه مالی  در ادامه

اند: کشورهای کم درآمد، گروه تقسیم شده سهبه  مطالعهاين در  کشورهای مورد بررسی

 .بالا و کشورهای با درآمد درآمد متوسطکشورهای با 
                                                           
1. Woolard and Leibbrandt (1999) 
2. Ravallion (1992) 
3. Odhimbo (2009) 
4. Quartey (2005) 
5. Domestic Credit to Private Sector by Banks (% of GDP) 

(، 8939(، زراءنژاد و همکاران )8930انگیزان و سنجری )(، دل8938فر و همکاران ). اين شاخص در مطالعات سلیمی0

(، ناکیور و ژانگ 0989(، انگ )0993(، ساينگ و همکاران )0999(، کلکیون )0999(، لوين )8930)حسنوند و نادمی 

( گردآوری شده GFDD( نیز به عنوان شاخص توسعه مالی به کار رفته است و از پايگاه توسعه مالی جهانی )0980)

  است.
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را  مختلف درآمدی ، رگرسیون چگونگی اثرات مختلف توسعه مالی در هر سه گروه(0) معادله

است که تاثیر توسعه مالی بر سطح فقر در سطوح  آن، هدف از برآورد اين مدل کندمیبیان 

  مختلف درآمدی چگونه خواهد بود؟
 

Povi,t = α + β
1
FDi,t + β

2
FDi,t × Dmid + β

3
FDi,t × Dlow + δ1Dl𝑜w +

δ2Dmid + γ
1
Yi,t + γ

2
Infli,t + γ

3
Libi,t + γ

4
Sizei,t + εi,t   (0)  

   

𝐷𝑙𝑜𝑤  و𝐷𝑚𝑖𝑑 به ، باشدمیکم درآمد و درآمد متوسط  هایگروه که بیانگر سطوح درآمدی

در کشورهای با توسعه مالی ضرايب  𝛽1عنوان متغیرهای دامی هستند. اگر هر دو برابر صفر باشند، 

را نشان  متوسط درآمد بااثر توسعه مالی کشورهای  𝛽2+𝛽1درآمد بالا است. همین قیاس، 

 د.دهرا نشان می کماثر توسعه مالی در کشورهای با درآمد  𝛽3+𝛽1د، در حالی که دهمی

بر  (𝑅𝑢𝑙𝑒) يا اثر حاکمیت قانونی کیفیت نهادهاچگونگی نقش مطالعه و بررسی در مدل سوم به 

متغیر حاکمیت قانون بیانگر کیفیت سیستم قضايی  پرداخته شده است.فقر رابطه توسعه مالی و 

گیری میزان اطمینان و وفاداری کارگزاران به قوانین و به اندازه باشدمیقانونی و رسمی يک کشور 

 ردازدپو الزام به اجرای قراردادها می هاجامعه )به خصوص در مورد کیفیت پلیس، دادگاه

(WGI8 ،0989 ؛ هدف از برآورد اين مدل بررسی) توسعه مالی بر سطح فقر با لحاظ تأثیر

  :باشدمیحاکمیت قانونی کشورهای مورد بررسی 
 

𝑃𝑜𝑣𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐹𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐷𝑖,𝑡 × 𝑅𝑢𝑙𝑒 + δ1𝑅𝑢𝑙𝑒 + 𝛾1𝑌𝑖,𝑡 + 𝛾2𝐼𝑛𝑓𝑙𝑖,𝑡 +

𝛾3𝐿𝑖𝑏𝑖,𝑡 + 𝛾4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 (9)                                                                               

 

هر دو منفی باشند، کیفیت بهتر قانون تمايل به تقويت کاهش فقر بر اثر  𝛽2و  𝛽1 اگر(، 9در مدل )

، کیفیت نهاد ممکن است اثر متفاوت باشنددارای علائم  𝛽2و  𝛽1توسعه مالی دارد. در مقابل، اگر 

  توسعه مالی بر فقر را کاهش دهد.
  

 نتایج تجربی -4

 هایروشاست. معمولاً  0مقطعی و سری زمانی هایدادهروشی برای تلفیق  ،تابلويی هایداده روش

های مربوط به مقاطع را در نظر مقطعی، ناهمگنی هایدادهزمانی و  هایسریسنتی اقتصاد سنجی، 

                                                           
1. http://info.worldbank.org/governance/wgi/faq.htm 
2. Polling data and Time series 

http://info.worldbank.org/governance/wgi/faq.htm
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پانل، تورش برآورد  هایدادهگیرند و نتايج تخمین دارای ريسک تورش هستند. اما استفاده از نمی

آورد. از ها را به حساب میاثرات فردی ناهمگن بنگاه کند، در حقیقتبرد يا کم میرا از بین می

سنجی تاحدودی رفع خطی در اقتصادمسئله هم شودمیطرفی بالا بودن حجم مشاهدات باعث 

 .شود

 0لیمر Fتابلويی از آزمون  هایدادهو  مقطعی هایدادهبه وسیله روش  8برآوردنوع  انتخاب برای

جهت  در ادامه. همچنین مقطعی است هایداده تأيید آزمون اين فرض صفر است. شده استفاده

 وجود 9تصادفی ثابت و اثرات روش دو برآورد الگو برای پانلیهای داده درتعیین تخمین مدل، 

 اين صفر فرض .شودمی استفاده شده ذکر روش دو انتخاب بین برای 4هاسمن آزمون از دارد.

( 8لیمر و هاسمن در جدول ) Fهای نتايج آزمونلذا در ادامه است.  تصادفی اثرات بر مبنی آزمون

  ارائه شده است.
 

 و هاسمن لیمر Fهای: نتیجه آزمون1 جدول

 نتیجه P-value مقدار آزمون آماره

 (1مدل )
F 39های تابلويی در سطح تايید داده 999/9 92/8 لیمر% 

 %33تايید اثرات ثابت در سطح  982/9 88/84 هاسمن

 (2) مدل
F 32در سطح های تابلويی تايید داده 943/9 48/8 لیمر% 

 %39در سطح تايید اثرات تصادفی  880/9 10/1 هاسمن

 %39های مقطعی در سطح تايید داده 891/9 02/8 لیمر F (3مدل )

 های محققيافته :خذأم        

 

با  ی اول و دوم به ترتیبالگو به لیمر مربوط F مقدار آماره دهدمی نشان بالا جدول که طورهمان

 به هاداده اينکه بر مبنی صفر فرضیه دهدمی نشان که است آمده دست به 94/9و  99/9 احتمال

دو  اين لذا .شودمی رد تابلويی هایداده روش يعنی مقابل فرضیه نفع به هستند، مقطعی صورت

تخمین  تابلويی هایداده صورت به اول نوع خطای درصد 2 درصد و 89 حداکثربه ترتیب با  الگو

                                                           
( صورت گرفته و نتايج MWبررسی نتايج مانايی متغیرهای به کار رفته در مدل با استفاده از آزمون مدلا و وو ) .8

احتمال بروز رگرسیون کاذب در برآوردها  مانا هستند، لذا %33بدست آمده بیانگر اين است که تمام متغیرها در سطح 

 گردد.گیرد. نتايج حاصل شده در صورت لزوم در مقاله ارائه میصورت نمی
2. F-Limer Test 
3. Random and Effects Methods 
4. Hausman Test 
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مدل  گیرد ور میقراتأيید ، فرضیه صفر مورد 89/9 اما در الگوی سوم با سطح احتمال. شودمی زده

 .8شودمیمقطعی تخمین زده  هایدادهبا روش  سوم

با  الگو ايندر و است  آمده دست به 98/9احتمال  بادر مدل اول  آماره آزمون هاسمن مقدار

 اثرات صورت بهو مدل  شودمیتصادفی رد  اتاثر روش انتخاب بر فرضیه صفر مبنی %33 لاحتما

 بر مبنی صفر فرضیه لذابدست آمده است.  88/9و مدل دوم با احتمال  شودمی زده تخمین ثابت

  .شودمیتأيید  اثر ثابت روش انتخاب يعنی مقابل نفع فرضیه به اثر تصادفی روش انتخاب

 الگوی از توانمی 0خودهمبستگی و واريانس ناهمسانی و پس از بررسی فوق نتايج به توجه با

و نتايج حاصل از تخمین  استفاده کرد. (FGLS) 9يافتهتعمیم حداقل مربعات روش و ثابت اثرات

  در جدول زير ارائه شده است:معکوس بین توسعه مالی و سطح فقر  Uبررسی رابطه 
 

 : نتایج برآورد اثر توسعه مالی بر سطح فقر 2جدول 
 های تابلویی با اثرات ثابتمدل اول: داده

 FGLSروش تخمین: 
 معکوس بین توسعه مالی و سطح فقر Uبرآورد رابطه 

 سطح احتمال zآماره  ضریب نماد متغیرهای مستقل
 C 22/9 24/9 23/9 عرض از مبدا
 FD 922/9 98/9 999/9 توسعه مالی

 2FD 9992/9- 24/0- 988/9 مجذور توسعه مالی
 LY 831/9 21/8 882/9 تولید ناخالص داخلی سرانه

 Size 843/9- 92/2- 999/9 اندازه دولت
 Inf 999/9 80/9 390/9 نر خ تورم

 Lib 902/9 32/4 999/9 آزادسازی تجاری
 محققهای يافته :خذأم   

 

اساس نتايج بدست آمده،  . بردهدمی( نتايج تاثیر توسعه مالی بر سطح فقر را گزارش 0جدول )

ی دهندهبه ترتیب مثبت و منفی و معنادار هستند و نشان 𝐹𝐷2 و FDضرايب توسعه مالی به صورت 

                                                           
د بررسی قرار های مقطعی و اثرات تصادفی مورپاگان انتخاب بین داده -لازم به توضیح است که با آزمون بروش .8

  های تلفیقی در مقابل فرضیه اثرات تصادفی مورد تايید قرار گرفت.فرضیه داده 01/9 گرفت و با سطح احتمال
لازم به توضیح است که همخطی بین متغیرهای مدل با استفاده از روش ماتريس همبستگی مورد بررسی قرار گرفت . 0

شده مورد تايید قرار گرفت و ناهمسانی واريانس با آزمون والد تعديل طی بین متغیرها تايید شد؛ همچنینو عدم همخ

طبق موارد بالا صورت گرفت، و در متن  اساس آزمون وولدريج نیز عدم خودهمبستگی تايید شد و نهايتا تخمین بر بر

  است. نشدهمقاله به دلیل فراوانی مطلب ارائه 
9. Fixed Generalized Least Squares 
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اين است که شاخص توسعه مالی به صورت نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی توسط 

 معکوس دارد.  U رابطهبا سطح فقر ( GDPورت درصدی از ها )به صبانک

بین شاخص توسعه مالی و سطح فقر در کشورهای مورد  معکوس Uارتباط  بیانگر اين نتايج تجربی

در منتخبی از سطح فقر . به اين معنا که با افزايش سطح توسعه مالی، نخست استبررسی 

با رسیدن به يک سطح مشخص )مقدار ماکزيمم(،  سپس يابد وافزايش می OICکشورهای عضو 

 د. کنشروع به کاهش می سطح فقربا افزايش میزان توسعه مالی،  همراه

  :8در زير محاسبه شده است( 0اساس نتايج جدول ) برمعکوس  Uنقطه ماکزيمم برآورد 
 

Rp̂𝑃𝑜𝑣 = [−
β
1

2β
2

] = [−
0/055

2(−0/0005)
] = 55 

 

توجه به اينکه در بیشتر کشورهای مورد بررسی )بجز  طبق نقطه ماکزيمم به دست آمده و با بر

استخراج شده و محاسبه  ، مقدار داده0کشورهای اردن، ايران، کويت، لبنان، مالزی، تونس، ترکیه(

توان گفت که سطح می بنابرايناست؛  بدست آمده توسعه مالی، کمتر از مقدار ماکزيمم شده

 Uاکزيمم نرسیده است و در قسمت صعودی منحنی به نقطه م کشورهای مورد بررسی توسعه مالی

تا بعد از مقدار )ارتقاء سطح شاخص توسعه مالی کشورها توان با میو  دارمعکوس قرار د

 بر نیز نتیجه بدست آمده ( به هدف کاهش سطح فقر در کشورهای مورد بررسی رسید.ماکزيمم

  .شده است تأيید قبلیمطالعات  بسیاری ازطبق 

تاثیر تورم و )به عنوان شاخصی از توسعه اقتصادی( تولید ناخالص داخلی سرانه  متغیرهایهمچنین 

 اند؛ بنابراينمعنادار شده ، اما اين ضرايب غیراندبر سطح فقر کشورهای مورد بررسی داشتهمثبتی 

طبق  براند. بر سطح فقر نداشتهتأثیری  سرانه و تورم GDPبرآورد شده، متغیرهای  در اين مدل

برخی از مطالعات، افزايش سطح تولید و درآمد تنها باعث افزايش درآمد و دستمزد نیروی کار 

 .9يابدو متعاقب آن فقر افزايش می شودمیماهر  ماهر نسبت به نیروی کار غیر

                                                           
 FDمحاسبه کرده و نقطه بحرانی )با توجه به اينکه ضريب  های برآورد شده مشتق مرتبه اول رادر هريک از مدل .8

 آيد.بدست می (معکوس ماکزيمم است U منفی شده است، نقطه بحرانی برای منحنی FD2مثبت و ضريب 
 معکوس بین توسعه مالی و سطح فقر قرار دارند. Uکشورهای نام برده شده در قسمت نزولی منحنی  .0
  ( مراجعه شود.8939جهت مطالعه بیشتر و تايید نتايج بدست آمده به مطالعه اصغرپور و همکاران ) .9
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 تواندمی،که ، باعث افزايش سطح فقر شده است902/9آزادسازی تجاری با ضريب همچنین متغیر 

تجاری بیشتر و افزايش درجه عمده کشورهای مورد بررسی با آزادسازی  در به اين علّت باشد که

 . 8شوندفقرا فقیرتر می د وشوتوزيع نمی به طور درستتولید  بیشتريافتگی کشورها سهم توسعه

و با  GDP صورت درصدی از به مصرفی هایهزينهدر نهايت متغیر اندازه دولت با شاخص سهم 

سهم و اندازه دولت باعث کاهش سطح فقر شده است، بدين معنی که با گسترش  -82/9ضريب 

کشورهای مورد  بیشتربه اين دلیل باشد که  دتوانمی، که در اقتصاد، سطح فقر کاهش يافته است

در اختیار  ،درآمدهای بدست آمده در اقتصاد اکثرتم اقتصادی متمرکز دارند و سبررسی سی

با افزايش  توانسته استو گستردگی اندازه دولت بنابراين حضور دولت  ا قرار دارد؛هدولت

  در جهت توزيع درآمد و کاهش نابرابری و فقر ايفا کند.مؤثری نقش  های دولت به مردمکمک

 .بررسی شده استبا لحاظ تفاوت در سطح درآمد کشورها در ادامه، رابطه بین فقر و توسعه مالی 

  ارائه گرديده است. (9)نتايج بدست آمده در جدول 
 

 : نتایج برآورد اثر توسعه مالی بر سطح فقر با لحاظ سطوح درآمدی3 جدول

 های تابلویی با اثرات تصادفی مدل دوم: داده

Random-Effects ML Regression 
  FGLSروش تخمین: 

 سطح احتمال zآماره  ضریب نماد متغیرهای مستقل
 C 90/1 93/88 999/9 از مبداعرض 

 FD 900/9- 09/0- 999/9 توسعه مالی
 midd*FD 940/9 09/4 999/9 توسعه مالی با لحاظ سطح درآمد متوسط
 lowd*FD 801/9 04/89 999/9 توسعه مالی با لحاظ سطح درآمد پایین

 midD 10/0- 99/2- 999/9 سطح درآمد متوسط
 lowD 49/0- 02/88- 999/9 سطح درآمد پایین

 LY 04/9- 08/4- 999/9 تولید ناخالص داخلی سرانه
 Size 800/9- 00/3- 999/9 اندازه دولت

 Inf 993/9 20/9 999/9 نرخ تورم

 Lib 998/9 49/88 999/9 آزادسازی تجاری

 های محققيافته خذ:أم  

 

                                                           
دانند و معتقدند باعث الملل میبرخی اقتصاددانان جهانی شدن را به معنای توزيع بهینه عوامل تولید در سطح بین .8

د؛ اما گروهی شوگذاری، افزايش رفاه و کاهش نابرابری و فقر میای برای افزايش کارايی، رشد سرمايهايجاد انگیزه

ها را افزايش داده و کاهش مشاغل در برخی کشورها را موجب ديگر عقیده دارند که جهانی شدن، نابرابری بین ملت

  (.0990گ، گردد )شانخواهد شد و در نهايت منجر به نابرابری و فقر بیشتر می
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با  هایگروهتوسعه مالی بر سطح فقر در أثیر ت FDضريب طبق نتايج بدست آمده در جدول بالا،  بر

که يک واحد افزايش در نسبت اعتبارات  ، بدين معنیباشدمیمنفی و  دهدمیدرآمد بالا را نشان 

 90/9(، سطح فقر را به میزان GDPها )به صورت درصدی از داخلی بخش خصوصی توسط بانک

و گسترش سهم اعتبارات بخش  دباشمیهای ساير مطالعات مطابق ، که با يافتهدهدمیکاهش 

 .دهدمیعاملی در کاهش سطح فقر نشان بانکی را مؤسسات خصوصی توسط 

ثیر تا( 𝛽2+𝛽1)يعنی ، midFD*d و FD ضريبمجموع اساس نتايج حاصل شده،  همچنین بر

 و FDمجموع ضريب و است  -80/9به میزان متوسط  بالا و درآمدبا توسعه مالی در کشورهای 

lowdFD*  يعنی(𝛽3+𝛽1) ، است. 890/9 برابردرآمد کم تاثیر توسعه مالی در کشورهای 

با لحاظ سطوح درآمدی در کشورهای با درآمد بالا و توسعه مالی  شودمیطور که مشاهده همان

باعث نه تنها عه مالی توسو در کشورهای کم درآمد،  شودمیباعث کاهش سطح فقر  متوسط

به دلیل توزيع  تواندمیکه  کمک کرده است نیز بلکه به افزايش آن ؛کاهش سطح فقر نشده است

نتیجه نشان  بنابراين نامناسب درآمد در کشورهای با سطح درآمد پايین )کشورهای فقیر( باشد.

گذارد. میتأثیر حسب درآمد کشورهای مختلف(  که شاخص توسعه مالی بر سطح فقر )بر دهدمی

توان دريافت که توسعه مالی در کشورهای با درآمد بالا بیشترين در نهايت با مقايسه کلی می

  .8رگذاری را بر کاهش سطح فقر دارداث

های مربوطه سازگاری نتايج بدست آمده در خصوص ساير متغیرهای برآورد شده کاملا با تئوری

 .يابدسطح فقر کاهش می ،اندازه دولتد. بدين معنی که با افزايش سطح توسعه اقتصادی و دار

سطح  افزايش تورم کشورهای مورد بررسی بر فقر داشته است و با همچنین متغیر تورم تاثیری مثبت

فقر نیز گسترده شده است، که نتیجه منطقی و کاملاً مورد انتظار بوده است. اما تحلیل در خصوص 

شاخص آزادسازی تجاری بر سطح فقر با ضريب مثبت لازم به توضیح است، شايد بتوان دلیل 

ی مثبت را در هر سه مدل برآوردی ناشی از ساختار اقتصادی کشورهای مورد بررستأثیر اصلی اين 

هستند، در جريان  OICی منتخب اين مطالعه که عضو سازمان کشورها بیشتردانست و اينکه 

به صادرات محصولات کشاورزی و نفتی و واردات محصولات صنعتی  المللیمبادلات بین

اند و آزادسازی چندان سهمی نداشتهالملل در جريان تجارت بین بدين صورت اند، کهپرداخته

ها بر رشد تولید و افزايش درآمد برای اقشار ضعیف جامعه کارساز نبوده هتجاری و حذف تعرف

                                                           
 ( نیز مورد تايید قرار گرفته است.0980. نتايج بدست آمده در مطالعه ناکیور و ژانگ )8
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های درآمدی و کاهش سطح فقر و عمده اين درآمدهای ارزی در جهت کاهش نابرابری است

و در قسمت پیشینه مطالعات نیز مطرح تأيید اين نتیجه  چه در مطالعات قبلی نیز اگر اند.عمل نکرده

  است. شده
 

 

 نتایج برآورد اثر توسعه مالی بر سطح فقر با لحاظ حاکمیت قانونی: 4 جدول

 های مقطعیمدل سوم: داده

Fixed-Effects (Within) Regression 
 FGLSروش تخمین: 

 سطح احتمال zآماره  ضریب نماد متغیرهای مستقل
 C 99/9 90/8 813/9 عرض از مبدا
 FD 990/9- 99/8- 991/9 توسعه مالی

 Rule*FD 929/9- 00/0- 909/9 مالی با لحاظ حاکمیت قانونیتوسعه 
 Rule 08/0 93/0 999/9 حاکمیت قانونی

 LY 921/9 09/9 182/9 تولید ناخالص داخلی سرانه
 Size 04/9- 13/0- 994/9 اندازه دولت

 Inf 98/9 83/9 120/9 نرخ تورم
 Lib 929/9 90/4 999/9 آزادسازی تجاری

 های محققيافته خذ:أم    

 

، تاثیرگذاری توسعه مالی بر سطح فقر با در نظر گرفتن میزان حاکمیت قانون نشان (4)در جدول 

علامت  FD*Ruو  FDضريب هر دو  دهدمینشان  4جدول طور که نتايج داده شده است. همان

توسط خصوصی  بخش نسبت اعتباراتتوسعه مالی بالاتر ) حسطد ندهنشان می د، کهنمنفی دار

يب منفی دارند، ابا توجه به اينکه هر دو متغیر ضر را کاهش دهد وسطح فقر  تواندمی (هابانک

 توسعه مالی، داشته باشدتر و بهتری قوی کیفیت قانونیزمانی که يک کشور وان گفت تمی بنابراين

 رايبضد که دهنتايج بدست آمده نشان می در واقع،. شودمیفقر سطح بیشتر  کاهش باعث

قانونی  سیستمکه يک  کننده اين واقعیت هستنديیدتأمدل معنادار هستند و ی شدهبرآورد  متغیرهای

 .کندتشديد میرا بر کاهش میزان فقر توسعه مالی اثرات مطلوب  ،بهتر

ضرايب برآورد شده به نوبه خود مورد در خصوص متغیرهای کنترل لازم به توضیح است که 

ضريب تورم مثبت است، د: دهکه نتايج هر سه مدل برآورد شده نشان میطور همان انتظار هستند.

و افزايش سطح فقر است و بدتر درآمد ی اثر توزيع کنندهمنعکس بدين معنی که افزايش نرخ تورم

، سطح فقر در بین با افزايش میزان آزادسازی تجاریهمچنین  .باشدمیاين نتیجه کاملاً مورد انتظار 

ا کاهش موانع ساده به معنی حذف ي ريابد. آزادسازی به طوافزايش می ررسیکشورهای مورد ب
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 هستندهای صادراتی ها و يارانهن موانع تجاری تعرفهترياست. عمدهالملل تجاری در تجارت بین

ف تعرفه و حذشوند. با آزادسازی تجاری المللی به کار برده میادلات بینمب که در سطح وسیع در

تقاضا  که منجر به کاهش ،کاهش يافته ها در داخل کشورقیمت آن کالاهای وارداتی،بر روی 

از طرفی با حذف و  گرددمی کاهش سطح درآمد تولیدکنندگان داخل و یبرای کالاهای تولید

يارانه بر کالاهای صادراتی و حذف حمايت دولت، قیمت کالاهای صادراتی در بازار جهانی 

طرفی تعرفه برای دولت نوعی . از را به دنبال داردمدزايی آتقاضا و در که کاهش ،افزايش يافته

رآمد دولت که در نتیجه آزادسازی تجاری و حذف يا کاهش تعرفه د شودمیمد محسوب درآ

همچون کاهش  هايش،با قدرت در راستای برخی اهداف و سیاست تواندمیکاهش يافته و دولت ن

با آزادسازی تجاری سطح فقر در  شودمیکه باعث وجود دارد  فقر گام بردارد. البته دلايل ديگری

بیشتر در صادرات مواد  OICکشورهای عضو  از جمله اينکه .افزايش يابد OICبین کشورهای 

کالاهای صنعتی ها ردات آناخام و مواد اولیه به ساير کشورها نقش دارند و همچنین سهم بیشتر و

همچنین بخشی ديگر از اين گیرد، با تکنولوژی بالا است که بیشتر در اختیار قشر مرفه قرار می

مردم بیشتر به دولت  شودمیکشورها متکی به درآمدهای نفتی هستند و اين اتکا به نفت سبب 

ازی تجاری با آزادسلذا  .شودمیمتکی شوند و سهم بخش خصوصی و درآمدزايی مردم نیز کمتر 

و مردم فقیر بیشتر متضرر  شودمیدرآمد به طور عادلانه بین تمام مردم اين کشورها توزيع ن

  شوند.می

يابد، با افزايش میزان اندازه دولت، سطح فقر در بین کشورهای مورد بررسی کاهش میاز طرفی، 

کند و کمک تر درآمد به توزيع عادلانه تواندمیچرا که دولت با حضور خود در عرصه اقتصاد 

سرانه لازم به توضیح  GDPلگاريتم  در خصوص دهد.طبقاتی بین آحاد جامعه را کاهش فاصله 

است که اين متغیر تنها با لحاظ سطوح درآمدی کشورهای مورد بررسی علامت مورد انتظار را 

دو مدل بعدی  يابد، اما دردارد و با افزايش سطح درآمد سرانه کشورها میزان سطح فقر کاهش می

 مثبت ارزيابی شده است. تأثیر 

توسعه  تأثیرگذاریتوان گفت که در بین سه مدل ارزيابی شده در خصوص لذا به طور کلی می

تر به نظر مالی بر سطح فقر، مدل برآوردی که در آن سطوح درآمدی لحاظ شده است، منطقی

بر  تواندمیاست که سطح درآمدی کشورهای مورد بررسی  آنرسد و اين حاکی از می

  توسعه مالی بر سطح فقر تفاوت قايل شود.تأثیرگذاری 
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 گیری و پیشنهاداتنتیجه -5

های مختلف، در اين های مستمر کاهش آن در حکومتبا توجه به اهمیت مقوله فقر و تلاش

تر عوامل اثرگذار ديدگاهی متفاوتپژوهش سعی شده است که با بررسی نقش توسعه مالی و 

 48در  ی صورت گرفتههادسترس بررسی اساس اطلاعات در بر بنابراينگیرد. ر مورد توجه قرا

-0982کشور عضو کنفرانس اسلامی، به عنوان دومین سازمان بزرگ جهانی، در طول دوره زمانی 

  صورت گرفته است. 0999

 معکوس بین توسعه مالی و سطح فقر پرداخته شده است. Uبررسی رابطه  به حاضر در پژوهش

لحاظ سطوح درآمدی متفاوت و سیستم حاکمیت  باهايی برآوردهای صورت گرفته در قالب مدل

تأثیر در بررسی اولیه . مورد آزمون قرار گرفته است تابلويی هایدادهکشورها و با روش قانونی 

و نشان  بدست آمده استمنفی به ترتیب مثبت و توسعه مالی بر سطح فقر، ضريب توسعه مالی 

در مدل  .معکوس وجود دارد Uرابطه سطح فقر  ومتغیر توسعه مالی بین در اين مدل که  دهدمی

دوم با لحاظ سطوح درآمدی کشورهای مورد بررسی، نتايج حاکی از اين است که تاثیر توسعه 

برابر  کشورهای کم درآمدو در  -980/9 به میزان متوسطبالا و  درآمد بامالی در کشورهای 

منجر به  متوسطبا درآمد بالا و  هایگروهدر بین ست. بنابراين به طورکلی توسعه مالی ا 890/9

در مدل سوم که نقش حاکمیت قانونی بررسی شده است، نتايج نشان . شودمیکاهش سطح فقر 

سطح فقر را کاهش دهد و اين تأثیر، زمانی که يک  تواندمید که سطح توسعه مالی بالاتر دهمی

تر و بهتری دارد، توسعه مالی را در جهت کاهش سطح فقر بیشتر تقويت کشور کیفیت قانونی قوی

به نوبه خود مورد انتظار تورم و اندازه دولت نیز کند. ضرايب برآورد شده در متغیرهای کنترل می

ی اثر توزيع کنندهمعنی که افزايش نرخ تورم منعکسهستند. ضريب تورم مثبت است، بدين 

از طرفی، با افزايش میزان اندازه دولت، سطح فقر در بین  درآمد بدتر و افزايش سطح فقر است.

يابد، بدين معنی که با افزايش نسبت مخارج مصرفی دولت به کشورهای مورد بررسی کاهش می

GDP يابد و ديده جامعه، سطح فقر کاهش میسیبو هدايت اين مخارج به سمت قشر ضعیف و آ

 کند. تر درآمد کمکبه توزيع عادلانه تواندمی دولت با حضور خود در عرصه اقتصاد

افزايش  همچنین با افزايش میزان آزادسازی تجاری، سطح فقر در بین کشورهای مورد بررسی

سرانه لازم به توضیح است که اين متغیر تنها با لحاظ سطوح  GDPدر خصوص لگاريتم يابد. می
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درآمدی کشورهای مورد بررسی علامت مورد انتظار را دارد و با افزايش سطح درآمد سرانه 

 مثبت ارزيابی شده است. تأثیر يابد، اما در دو مدل بعدی کشورها میزان سطح فقر کاهش می

با  توسعه مالی ودد که در مطالعات آتی با توجه بیشتر به گرپیشنهاد میاساس نتايج بدست آمده  بر

ی را کاهش که فقر و نابرابری درآمدپرداخته شود  راهکارهايی ، به ارائههاتنظیم سیاست تمرکز بر

توصیه  ،ح درآمدی کشورهاوسط توسعه مالی با لحاظ گذاریتأثیر همچنین با توجه بهدهد. 

ح درآمدی خود تلاش وکشورهای مورد بررسی و از جمله ايران به سمت افزايش سط شودمی

در اعتبارات بیشتر به سیستم بانکی و بخش خصوصی  وتوسعه مالی  با توجه بیشتر به سپسنمايند و 

تر و به دور از سیستم قانونی قوی که جااز آن جهت کاهش سطح فقر تلاش شود. از طرفی،

، لازم است تقويت کندسطح فقر را در کاهش توسعه مالی  اثرگذاری تواندیمانحرافات قانونی 

در جهت کاهش سطح فقر  گام بیشتریقانون در اين کشورها مؤثرتر ر و که در جهت اجرای بهت

 .ه شودبرداشت
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 دهیکچ

وده و ب گذاران دارای موقعیتی ممتازمالی برای سپپدرده بانکی به جهت تأمین نیاز هایسپپدردهامروزه 

کی دارای ريزی برای سیستم بانايجاد فرصت برنامه نظر تجهیز منابع، تامین منابع مالی و همچنین از

ن زایم ربمحیطی  یرهایاثر متغ یریگو ان ازه یبا توجه به ضپپرورب بررسپپ. باشپپ ای میاهمیت ويژه

ک یفکبه تن، ارزش افزوده یتع اد شاغل یرهایژوهش حاضر اثر متغ، در پیسپدرده نظا  بانک ذب ج

نه کل خانوار به يت فعال و هزیجمع، يیلاب اعطایتسپپپه و اسپپپتان، یمختلف اقتصپپپاد یهابخش

به  ینظا  بانکحجم سپپپدرده  بر یاسپپپم موزون نرخ بهرهو  ینگينرخ تور ، نق  ،یک اسپپپتانیتفک

 ج پژوهشيانت . ه ش یسپنج و با اسپتفاده از پانل ديتا   8939الی 8919در بازه زمانی  یک اسپتان یتفک

 ثرانه خانوار يهز و يیاعطا لابی، تسپپهبخش خ مابارزش افزوده  یرهایمتغب یبه ترت ،نشپپان داد

با انجا  ر ادامه ددارن . ر وابسته یبر متغ یداریو معن یاثر منف ت فعالیجمعو تور   یهاریمثبت و متغ

اب انتخ يیبه عنوان م ل نهاتا يپانل دافت یرهاز  ی، م ل اثراب تصپپپادفیمختلف آمار یهاآزمون

يان . در پاباشپپپ ینماسپپپتان  هر یبرا ون ج اگانهیرگرسپپپاز به برآورد یم ل، نن يا . مطابقگردي 
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 همقدم -1

است  گپذاران، لاز ان ازکنن گان از سپرمايهش ن پس با پولی ش ن اقتصادها و در نتیجه ج ا امروزه

 انتقال وجوه از افرادی که دارای مپازاد هسپتن  بپه افپرادی کپه بپا کسپریابزارهايی به منظور 

نهادهای مالی به عنوان اجزای اصلی  ن  وجود داشته باش . در حقیقپت بازارهپای مپالی وامواجه

ن  اهباشن  به افرادی که با کسری مواجوجوه از افرادی که دارای مازاد می سیستم مالی، وظیفه انتقپال

 ،جهت تسهیل در پیشرفت ديگر نهادهای اقتصادی شودمیگفته  همچنین  .را به عه ه دارن

توان عنوان نمود وجود نهادها و بازارهای مالی پیشرفته ان  و لذا میشکل گرفته های مالیواسطه

  يافتگی يک کشور ارتباط مستقیم دارد.های نوين، با درجه توسعههمراه با به کارگیری روش

، از هاکبانآي . بخش اقتصاد به شمار می در مالی هایهادنترين امروزه بانک اری يکی از با اهمیت

کنن  ها، امر مبادلاب تجاری و بازرگانی را تسهیل میها و پرداختسازمان هی دريافت يک طرف، با

 و ه ايت ان ازهای ريز و درشتشون ؛ از طرف ديگر، با تجهیز پسگسترش بازارها می و موجب

ين ا در .آورن های رش  و شکوفايی اقتصاد را فراهم میهای تولی ی، زمینهبنگاه ها به سمتآن

انکی از های مختلف بشرايط جذب بیشتر منابع مالی و رقابت مؤثر در جذب اين منابع توسط گروه

در  یکشورها یستم مالیسدر  .موضوعاتی است که مورد توجه نهادهای مالی و اعتباری قرار دارد

ت یفاففق ان شو  یستم اداری، سنین کشورها در حوزه قوانيا یل ضعف ساختاریحال توسعه به دل

نسبت  ینقش بزرگتر یو موسساب مال هابانکشامل  یمال یاغلب نهادها ،یاقتصاد یهاتیدر فعال

از منابع  یبخش بزرگ یبه عنوان موسساب انتفاع هابانک کنن .یم یدر اقتصاد باز یمال یبه بازارها

ن یامتان خود يخرد و کلان مشتر یهاجذب سدردق ياز طرلاب خود را یتسه یاعطا یاز برایمورد ن

ستم یدرده سبر جذب س یتیو جمع یاقتصاد یرهایاثر متغ یریگو ان ازه يیشناسان يبنابرا. ن ينمایم

ت یاز اهم هاانکبو  سالانه شعب یزيربرنامه یبرا با دقت بالا ان ازه سدرده ینیبشیپبا ه ف  یبانک

  .برخوردار است يیبه سزا

 یعموما بر رو، انجا  شپپ ه حوزهن يا در که يیهاپژوهش اکثره  آم  گونه که در ادامه خواهمان

ک منطقه خاص و يا مقايسه يا در يک بانک خاص يموثر بر جذب سدرده در  درون سازمانی عوامل

که نگاه کلان نگری در اين مطالعاب  شپپپودمیملاحظه  ب ين ترتیب، اسپپپت چن  بانک با هم بوده

 یابرتوان ضپرورب آن را در طراحی پرسپشنامه بانک اطلاعاب محیطی   مغفول مان ه اسپت که می 

 جهتبینی ان ازه سپپپدرده ارزيابی کارايی و پیشجهت تلاش در  و شپپپعب یستاسپپپاعطای مجوز 

 .به انجا  رسان  عوامل محیطیگرفتن  ريزی سالانه شعب با در نظربرنامه
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 های زير پاسخ داده شود.به پرسش ه تلاش شحاضر  مقاله دربه اين دلیل 

  ؟تاثیر خواه  داشتبر سدرده نظا  بانکی  محیطیمتغیرهای  ک ا 

  باش ؟بر جذب سدرده نظا  بانکی چگونه میحیطی مش ب و ان ازه اثر متغیرهای 

و  ینظر یمبان یدر بخپپپپش دو  بپپپپه بررسپپپپ ش ه است:  یسامان ه يردر ادامه، مقاله به صورب ز

است  تپهيافها و روش پژوهش ادامپه داده یف. بخش بع ی با توصشودیپژوهش پرداخته م یشپینهپ

و  یبن پنجم، جمع م ل اختصاص دارد. سپپپپرانجا  و در بخش يحو بخش چهار  به برآورد و تشر

  نهاداب ارائه ش ه است.یشپ
 

 پژوهشمبانی نظري و پیشینه  -2

تقاضای پول که به وسیله ريکاردو، فیشر، کینز و توبین و بامول بررسی و طرح گردي  های ر م لد

را  ای دارد. اما فري من تقاضای پولبازی اهمیت ويژهو ج ايی بین تقاضای معاملاتی و سفته تمايز

های برای نهاده کنن هکنن ه و تقاضای تولی در بستر نظريه سنتی اقتصاد خرد درباره رفتار مصرف

ريه در اين پژوهش نظ شودمیان از تلقی گذاری نوعی پسکه سدرده جاتولی ، بررسی کرد. از آن

  گردد.فري من در اين خصوص طرح می

ها دارن  چون نگه اری پول به آنکنن گان پول را نگه میمصرف (8391) در دي گاه فري من

کنن ه، در غیاب توهم پولی تقاضا برای کالاهای طورکه تقاضای مصرف. همانده میمطلوبیت 

ی حقیقی هاها کاری ن ارد، تقاضای پول هم باي  برای مان هحقیقی مصرفی است و به ارزش پولی آن

اضا . اين تقدشومی، مورد تقاضا واقع ده میه ئکالا به اعتبار مطلوبیتی که ارا همانن باش . چون پول 

 کنن گان باش . تولیهای ديگر نگه اری دارايی نیز وابسته میبه سطح درآم  حقیقی و بازده و روش

ن . کنسازد، نگه اری میها را هموار مینیز پول را به عنوان دارايی مول  که جريان هزينه و درآم  آن

 درآم  حقیقی و حقیقی که به سطح محصول يا ها برای خ ماب سرمايه  تقاضای آندرست مانن

  .(8931)شاکری،  های نگه اری ثروب بستگی داردعاي اب نسبی ساير روش

های دارايی به عنوان جايگزينی برای پول و همچنین قیود بخش بزرگی از نظريه فري من درباره بازده

درده با جذب س توان  رابطه معناداریتولی  ناخالص داخلی میب ين منظور،  و مح وديت مالی است.

جا که متغیرهای ارزش افزوده، اشتغال، جمعیت، جمعیت فعال از و از آن باش  سیستم بانکی داشته

ر رود که اين متغیرها نیز اثانتظار می ،باشن اجزای اساسی شکل دهن ه تولی  ناخالص داخلی می

و ساير  نگه اری پولبین ه باشن . طبق نظريه فري من مرد  معناداری برجذب سدرده بانکی داشت
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و از  ش .باکنن  و اين گزينش تحت تاثیر نرخ بهره، نرخ تور  و... میهای مالی انتخاب میدارايی

و ت اسان از کردن جا که مبادله بین مصرف حال و آين ه به نفع مصرف آين ه، مستلز  پسآن

املی توان ادعا کرد که عوبر مبنای نظريه فري من، می شودمیان از تلقی گذاری، نوعی پسسدرده

ل که بر م  در صورتی ... ارزش افزوده، اشتغال، جمعیت، جمعیت فعال و نظیر نرخ بهره، تور ،

ان از و به تبع آن بر توان  بر پسمی ،هزينه فرد در طول زن گی هر انسان موثر باش  -درآم 

و  هابانکساختار مالکیت  8337 سال در 8نظريه لوين اساس ر. بگرددگذاری شخص موثر سدرده

 .است ادیاقتص رش  و مالی توسعه فرآين  در حیاتی متغیر ها در اقتصاد ملی يکنقش بنیادی آن

 يیهاپروژه ویس به مالی اعتباراب و منابع که است مسأله اين تضمین بانک اری، بخش اصلی وظیفه

 سیستم رد نیز دولت نقش . کن کمک آين ه رش  به تا شود، ه ايت کارآم ی بیشتر و وریبهره با

 یفهوظ اين خود، دقیق نظارب و مقرراب و قوانین طريق از هابانک که امر است اين تضمین مالی،

  دهن . انجا  امکان کاراتر ح  تا را حیاتی

عوامل ه، ک نمودبیان « کشور یز منابع مالیعوامل موثر بر تجه»تحت عنوان  یادر مقاله (8919خضرا )

، یبانک ت خ مابیفی، تنوع و کهابانکشاغل در  یانسان یرویاطلاعاب و ارتباطاب، مهارب ن اوریفن

از  ن،ينو یو محل استقرار شعب در بانک ار یط داخلیت محیان از کارکنان و مطلوبيت مشتريرضا

  قابل توجهی دارد.تاثیر  ینه منابع پولیجذب بهدر  که ترين مواردی هستن جمله مهم

چهار فرضیه در مورد تبعیت میزان  در پژوهش خود به بررسی( 8917) کاکرودشعبانی و زاده قلی

 در که  ناپرداخته پرداختی تسهیلاب و ها،سدرده سود م رن، تکنولوژی شعب، تع اد از هاسدرده

رسی   تأيی  هب "هاسدرده سود" نیز و "شعب تع اد" و "هاسدرده میزان" بین رابطه بودن دارمعنی نتیجه

 لابتسهی میزان" يا و "بانکی م رن خ ماب تع اد" و "هاسدرده میزان" بین داریمعنی رابطه ولی

  .نگردي  تأيی  "پرداختی

شته اشاره دا یدر تابع جذب سدرده بانکموثر  عوامل به بررسیان نامه خود يدر پا (8917) یمحم 

، تور  و ی، درآم  سرانه واقعدوره قبل هایسدرده، عبارتن  از: تع اد شعب است که اين عوامل

ع اد ت و بع  از آن سرانه یدرآم  واقع از آن است که یق حاکیج حاصل از تحقينتا .ت کشوریجمع

 هایدردهس. حجم م ب بانک صادراب استبلن  هایسدردهن اثر مثبت بر حجم يشتریب یداراشعب 

 هایدردهسالحسنه و اشخاص و قرض یجار هایسدردهرگذار بر حجم یثأاز عوامل تز ین نیشیپ یدوره

م ب بلن  هایسدردهمثبت بر حجم  ثیرأتکه  يیرهاین متغی. از بباش میم ب بانک صادراب بلن 

                                                        
1. Levine 
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ر یرها، متغین متغیدر ببوده و همچنین ر تور  یب مربوط به متغين ضريبانک صادراب دارن  کمتر

  . اشته استبانک صادراب ن هایسدردهبر حجم  یداریمعن ثیرأتت یجمع

  ناخالص ینرخ تور ، تول یهااثر شپپاخص یبه بررسپپ ی( در پژوهشپپ8913) یمنصپپف و منصپپور 

مت مسپکن و نرخ سپود اورام مشارکت بر حجم سدرده   یمت سپها ، شپاخص ق  ی، شپاخص ق یداخل

با  یحید توضخو یالگو یسنجروش اقتصادهشگران با استفاده از ن مقاله پژويپرداختن . در ا یبانک

ل از ج حاصپپيقرار دادن . نتا یرها را ج اگانه مورد بررسپپین متغياثر هر ک ا  از ا یعيتوز یهاوقفه

جم با ح ی  ناخالص داخلینرخ سود اورام مشارکت و تول یرهایان متغیکه م ده میپژوهش نشان 

  وجود دارد. و مثبت یب رابطه منفیبه ترت یسدرده بانک

عوامل موثر بر  یبن و رتبه يیشناسا"با عنوان  یادر مقاله (8932و همکاران ) یآباد يفشر یمروت

ده عامل موثر بر جذب سدرده  "یفاز VIKORدر بانک با استفاده از روش  يانجذب سپدرده مشتر 

 املمطالعه نشپپان داد دو ع يجدر بانک را با در نظرگرفتن نظر خبرگان احصپپا نمودن . نتا يانمشپپتر

  ارد.را بر جذب سدرده د یرتاث یشترينب ياننرخ سود سدرده و نحوه برخورد کارکنان با مشتر

 ینزما یاسپپپتان سپپپمنان در دوره  یعوامل موثر بر منابع بانک یبن ( به رتبه8939)ی و همت یعرفپان 

شپپپاخص  ده یپژوهش نشپپپان م يجپرداختن . نتا 8تاپسپپپیس یکبا اسپپپتفاده از تکن 8939تا  8919

 نکیمنابع با یزعوامل موثر بر تجه یناول را در ب يگاهجا 98111با مق ار  یبپه شپپپبکپه بانک   ینپان اطم

 ه است.استان سمنان ب ست آورد

ای و با ه ف بررسی نقش بازاريابی داخلی در جذب منابع سدرده یپژوهش (8939مظهری ) نعامی و

در میزان رابطه  (تعاون و بانک شهرتوسعه دولتی و خصوصی )بانک بین يک همچنین تبیین تفاوب 

توان به نقاط با استفاده از نتايج اين پژوهش می ان .دادهای انجا  بین بازاريابی داخلی و منابع سدرده

ای از منظر بازاريابی داخلی پی برد و در راسپپتای ضپپعف و قوب فعلی بانک در جذب منابع سپپدرده

اصپپپل از های حترين منبع بانک بهره گرفت. يافتهش و تجهیز آن به عنوان اصپپپلیکمپک بپه افزاي  

ای نقش دارد؛ و رابطه بازاريابی دارد کپه بازاريابی داخلی در جذب منابع سپپپدرده پژوهش بیپان می 

تعاون  دولتی نسبت به بانک توسعه ای در بانک شهر به عنوان يک بانک غیرداخلی و منابع سپدرده 

  ک بانک دولتی بارزتر است.به عنوان ي

. از ان به عوامل موثر بر جذب منابع بانکی اشپپاره داشپپته خود( در تحقیق 8931) نیلچی و همکاران

هزينه  توان به بازاريابی،اسپپپاس نظر خبرگان بانکی تهیه شپپپ ه بود می  مهمترين عوامل موثر که بر

                                                        
1. Topsis 
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ه تحقیق، اگر مسپپئولین بانک به نحوه ارائبنا بر نتايج اين آموزش و تع اد کارکنان اشپپاره داشپپت.  

رآم های د منابع پولی و در ادامه ایتوانن  به طور قابل ملاحظهخ ماب بانکی توجه داشته باشن  می

  غیر مشاع خود را افزايش دهن .

ی خصپپوصپپی در مقايسپپه با  هابانکبه بررسپپی وضپپعیت عملکردی   (2999) 8کورنت و همکاران

 ده یمهای اين تحقیق نشان يافته ان .سدرده و میزان سودآوری پرداخته ی دولتی در جذبهابانک

ی ی خصپپوصپپ هابانکای سپپودآوری کمتری نسپپبت به  ی دولتی به طور قابل ملاحظههابانککه 

 دارن .

ی مالزی پرداختن  هابانکگذاری در ( به بررسپی عوامل موثر بر سدرده 2991) 2هارون و ون هزمی

 رود. گذاری به شمار میيک عامل موثر در سدرده رسی ن  که نرخ سود سدردهن نتیجه و به اي

چون  یدر کشپپپور هن  عوامل یدولت یهابانک یبر رو یابا مطالعه (2993) 9مپان و همکاران یآبه

 بانک، یت مکانیمحل اسپپتقرار و موقع ط بانک،یمح لاب کارکنان،یسپپطح تحصپپ  ،یانسپپان یروین

ن يها را از عوامل جذب سپپدرده دانسپپته و مهمترو کاهش دخالت یدولت ن و مقررابیقوان غاب،یتبل

 ان . دانسته یانسان یرویعامل را ن

 شيبه منظور افزا یبانک هایسدردهعوامل موثر بر جذب  ای بهمطالعه در (2981اسپتادی و سرلک ) 

تا  8973های بانک سده در سال هایسدردهجامعه آماری  .ان پرداختهبانک سده اصفهان  یسپهم نسب 

 ترهای بانک ارینتايج نشپپپان داد که اثر پارام .مورد اسپپپتفپاده پنل ديتا بوده اسپپپت   روش و 8913

ی هامتغیر .اسپپت بانکی مثبت و قابل توجه هایسپپدرده جذب درATM  و  POSالکترونیکی مانن 

 و تور  متغیرهای ديگر مانن  داشته و بانکی هایسدرده اثر مثبت برو عرضپه پول   سپود سپدرده  نرخ 

  بر جذب سدرده داشته است. داریمنفی و معنی اثربازار پول  با رقابتدر سها   بازار

 اقتصپپاد يا یعملکرد بانک یهاشپپاخصدر پژوهش خود دسپپت يافتن  که  (2981) 1تورهانی و ه ا

 ينگینق  یزانم( 8دو عامل مهم  ین،قرار داده اسپپپت. همچن یرهپا را تحت تاث هسپپپدرد یزانکلان، م

ین همچن .گذاردمی یرکلان تاث هایسدرده سطح بر ،یها در ارز خارجنرخ بهره سدرده( 2و  هابانک

گا  به هن توان از عوامل مهمی اسپپپت که می یشپپپتری يکم -روابط بانک درکآنان دريافتن  که 

  .باش بسیار حائز اهمیت  یبحران یهااثراب دوره يريتم گذاری جهت سیاست

                                                        
1. Cornett (2005) 
2. Haron & Wan Azmi (2008) 
3. Abhiman (2009) 
4. Turhani & Hoda (2016) 
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وهش خود به بررسپی عوامل اقتصپاد کلان و جمعیت شناختی بر روی سطح   ژ( در پ2981) 8اورمبیا

عوامل ( 8اين پژوهش گويای آن است که  از ان از کشپور نیجريه پرداخته اسپت. نتايج حاصل  پس

از دو دهه مورد مطالعه نقش مثبت و مطلوب  یشان از در بپس یزانم یحدر توضپپ یشپپناخت یتجمع

و قابل  یاثر منف ی( نرخ تور  داخل9، )در ايجاد پس ان از نقش دارد( نرخ بهره 2، )اسپپتکرده  يفاا

به طور مثبت  FPIکه توسپپپط  یخارج يهسپپپرما يپان ( جر1انپ از دارد و ) در نسپپپبپت پس  یتوجه

  .ده یمقرار  یررا تحت تاث یجريهان از در نپس یزانم یبه طور قابل توجه استش ه  یریگان ازه
 

 تحقیقروش  -3

باش . یم افت پانلیبا استفاده از ره یونیتحلیلی و رگرس –، کاربردی یاز نوع کمروش پژوهش 

و برخی  ینادو اس یاروش کتابخانهبه با مطالعه پیشینه پژوهش و از متغیرهای پژوهش  برخیهمچنین 

، ان فعالیت در حوزه ستادی بانک داشتهسال سابقه  89بانکی که ح اقل  خبرگانمصاحبه با از  ديگر

از سال انه یو به صورب سال سال 89مورد مطالعه،  یدوره زمان ،پژوهشن يدر ا .شناسايی گردي 

های بینیآزمايی، پیشدر ادامه به منزله راستی هستن .ها مقاطع، استانو  بوده 8939 سالتا  8919

ان توجه يشامورد ارزيابی قرار گرفت.  8931های واقعی موجود تا پايان سال از م ل با داده لحاص

افزوده  ارزشت فعال، ینرخ تور ، جمع یرهایأله متغمس ین بار حل مق ماتي  که پس از چن باشیم

ذب ج موثر بر یهان شاخصيتربه عنوان مهم يیلاب اعطایکل خانوار و تسه نهيهزبخش خ ماب، 

    ش ن .يیتابانکی سدرده 
 

 روش پانل دیتا -3-1

، در اين روشجه قرار گرفته است. ی اخیر بیشتر مورد توهاسالدر های پانل دادهروش برآوردی 

های پانل گیرن . استفاده از دادهيک سری واح های مقطعی طی چن  سال مورد برازش قرار می

 .(8917 ،)اشرف زاده و مهرگان ها، دارای مزايايی استنسبت به ساير روش

 اين مزايا عبارتن  از:

 یجه و در نت است های ديگر بیشترها در حالت پانل نسبت به حالتتع اد مشاه اب و داده

  شود.باعث اعتماد بیشتر به برآوردها می

  ای را تبیین و آزمون کن .های پیشرفتهم ل ده میبه محقق اجازه 

                                                        
1. Urmbia (2018) 
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 ،برد.خطی در اقتصاد سنجی را تا ح ود زيادی از بین میمساله هم زياد بودن تع اد مشاه اب  

 رود.های پانل، تورش برآورد از بین میبا استفاده از داده  

 

 متغیرهاي پژوهش -3-2

 باش .وابسته، سدرده جذب ش ه سیستم بانکی می متغیر

ادی؛ مختلف اقتصهای ارزش افزوده و تع اد شاغلین به تفکیک بخش متغیرهای مستقل شامل؛

زينه ه تولی  ناخالص داخلی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان، جمعیت، جمعیت فعال، کشاورزی،

 سرمايه هایسدردهنرخ بهره موزون پرداختی به خانوار به تفکیک استانی، نق ينگی، حجم پول، 

  ها عبارب است از:و تور  است. با توجه به منابع اقتصادی تعريف آنگذاری 

 قی، ی است که به وسیله اشخاص حقیقی، حقوهايسدردهشامل  :سپرده سیستم بانکی

و شامل  شودمیسدرده  هابانکهای دولتی طبق ضوابطی به وزارتخانه و ها،شرکت

 است. گذاریسرمايهان از و جاری، پس هایسدرده

 اقامتگاه جمعی که ی خانوارهای معمولی ساکن و خانوارهای دستهاعضای همه :جمعیت

ها در زمان سرشماری در کشور قرار دارد و نیز کلیه اعضای کلیه خانوارهای معمولی آن

 دهن .معمولی غیر ساکن، جمعیت کشور را تشکیل می

 ساله و بیشتر که در هفته قبل از هفته آمارگیری در  89شامل تما  افراد  :جمعیت فعال

 ان .لیت مشارکت برخوردار بودهتولی  کالا و خ ماب مشارکت داشته و يا از قاب

 ساله و بیشتر که در طول هفته قبل از هفته  89تما  افراد  :های اقتصادیشاغلین بخش

آمارگیری ح اقل يک ساعت کار کرده و يا به دلايلی به طور موقت کار را ترک کرده 

 ها بخش مورد نظر باش . عالیت آنباشن  و حوزه ف

 ش ه  ارزش اضافی ايجاد :های مختلف اقتصادیارزش افزوده به تفکیک بخش

 مسکن و ساختمان، صنعت و مع ن کشاورزی، ،های اقتصادیدر جريان تولی  در بخش

و خ ماب که از طريق محاسبه تفاوب بین ارزش ستان ه و مصرف واسطه در هر فعالیت 

 آي .اقتصادی به دست می

 جمع پول و شبه پول. :نقدینگی 

 :با سکه و اسکناس در گردش.برابر است  حجم پول 

 ها.عبارب است از نرخ رش  شاخص قیمت :نرخ تورم 
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 نرخ بهره موزون ش ه به نسبت سهم انواع سدرده در  :نرخ بهره موزون پرداختی

 .گذاریسرمايه هایسدردهمجموع 

 ادی از طريق مستقیم به فعالان اقتص اعتباراب پرداختی مستقیم و غیر :تسهیلات اعطایی

  .8912ب بانکی ب ون ربا مصوب سال قراردادهای مختلف اسلامی به موجب قانون عملیا

 عبارب است از ارزش پولی کالای تهیه ش ه يا خ مت انجا  ش ه  :هزینه کل خانوار

 توسط خانوار به منظور مصرف اعضا و يا ه يه. 

 قیم يک تولی ی مهای اقتصادی واح های نتیجه نهايی فعالیت :تولید ناخالص داخلی

  کشور در يک دوره زمانی معین.

 

 يکاربرد مدل -4

اب در ذ یگذارجا که سدردهان از مورد توجه قرارگرفت. ازآنپس،  منيپول فر یدر م ل تقاضا

، کسب (یاطیاحت ی)تقاضا یاحتمال یازهای، نیمعاملاب آت ین مالیتامبا ه ف  ان ازپس یخود نوع

 ینگاه تجرب  من ويپول فر یه تقاضايدر پژوهش حاضر با در نظرگرفتن نظر ،باش یت و ... میمطلوب

مختلف  یهاک بخشین به تفکیمستقل شامل؛ ارزش افزوده و تع اد شاغل یرهایمتغاثر  ،خبرگان

   ناخالصیت فعال، تولیت، جمعی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان، جمعی؛ کشاورزیاقتصاد

به  ینرخ بهره موزون پرداخت، حجم پول، ینگي، نق یاستان کیخانوار به تفک نهي، هزیداخل

 یپانل، بر جذب سدرده نظا  بانک یهاداده کیتکن از استفادهبا و تور   گذاریسرمايه هایسدرده

ن یبه منظور کاهش نوسان در تخمن یهمچن ر است.يآن به شکل ز یاضير م لکه  برآورد ش ه است

  .ان استفاده ش ه یتميصورب لگاربه  هاریمتغاغلب م ل 
 

𝐿𝑜𝑔(𝑝𝑑)𝑖𝑡 =  ∝∘+∝1 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝑆)𝑖𝑡 +∝2 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐼𝐹)𝑡  +∝3 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐹𝑎𝑎𝑙)𝑖𝑡

+∝4 𝐿𝑜𝑔(𝐻𝐾)𝑖𝑡  +∝5 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐹)𝑖𝑡   +∝6 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐴)𝑖𝑡  
+∝7 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐼)𝑖𝑡   +∝8 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝑆)𝑖𝑡  +∝9 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐶)𝑖𝑡

+∝10 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐴)𝑖𝑡 +∝11 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐼)𝑖𝑡 +∝12 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐶)𝑖𝑡

+∝13 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑃)𝑖𝑡 +∝14 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑇𝐸)𝑖𝑡 +∝15 𝐿𝑜𝑔(𝐿𝑖)𝑡

+∝16 𝐿𝑜𝑔(𝑀1)𝑡 +∝17 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑅𝑅)𝑡 + 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐺𝐷𝑃)𝑖𝑡 
 

 که در آن:

 بنابراين خواهیم داشت: .است یدهن ه دوره زماننشان 𝑡س يانگر مقاطع و ان یب 𝑖س يان 

:log (𝑃𝑉𝐴)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک یتم ارزش افزوده بخش کشاورزيلگار 
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:log (𝑃𝑉𝐼)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیتم ارزش افزوده بخش صنعت و مع ن به تفکيلگار 

:log (𝑃𝑉𝐶)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک مسکنتم ارزش افزوده بخش يلگار 

:log (𝑃𝑉𝑆)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیخ ماب به تفکتم ارزش افزوده بخش يلگار 

:log (𝑃𝐸𝐴)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک ین بخش کشاورزیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝐼)𝑖𝑡 و سالانه یک استانین بخش صنعت و مع ن به تفکیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝐶)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک مسکنن بخش یتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝑆)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک خ مابن بخش یتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝑇�َ�)𝑖𝑡 و سالانه یک استانین به تفکیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝑃)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیت به تفکیتم جمعيلگار 

:log (𝑃𝐹𝑎𝑎𝑙)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک ت فعالیجمعتم يلگار 

:log (𝐻𝐾)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک نه کل خانواريهزتم يلگار 

:log (𝑃𝐹)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک يیلاب اعطایتسهتم يلگار 

:log (𝑃𝐼𝐹)𝑡 سالانه نرخ تور تم يلگار 

:log (𝑃𝑅𝑅)𝑡 سالانه ،گذاریسرمايه هایسدردهبه  یپرداخت ونتم نرخ بهره موزيلگار 

:log (𝑙𝑖)𝑡 سالانه ینگيتم نق يلگار 

:log (𝑀1)𝑡 سالانه حجم پولتم يلگار 

log(𝑃𝐺𝐷𝑃)𝑖𝑡 :یک استانیسالانه به تفک ی  ناخالص داخلیتم توليلگار 
 

 1آزمون ریشه واحد -4-1

 ، با رگرسیون کاذب مواجه خواهیم نباش 2صورتی که متغیرهای مورد استفاده در پژوهش نامانا در

به بررسی مانايی و نامانايی  8ش . بنابراين با استفاده از نتايج آزمون ريشه واح  در قالب ج ول 

  :ش ه است متغیرهای مستقل و وابسته پرداخته
 

 

 

 

 

                                                        
1. Unit Root Test 
2. Non Stationary 
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 نتایج آزمون پایایی :1جدول 

 آماره یر / ناممتغ

 یتملگار

 یرهایمتغ

سپرده 

 جذب شده

لگاریتم 

ارزش 

افزوده 

بخش 

 خدمات

نرخ 

 تورم

لگاریتم 

جمعیت 

 فعال

لگاریتم 

هزینه کل 

 خانوار

لگاریتم 

تسهیلات 

 پرداختی

Levin, Lin & Chu t 39392/1- 12993/82- 71989/8- 9798/23- 1187/81- 8399/81- 

 9999/9 9999/9 9999/9 9932/9 9999/9 9999/9 احتمال

Im, Pesaran & shin W- 

Stat 
29919/8- 9129/88- 97199/2- 99117/1- 11919/2- 19391/9- 

 9992/9 9913/9 9999/9 3182/9 9999/9 8813/9 احتمال

ADF-Fisher chi square 9937/38 839/811 3279/83 317/829 291/829 1987/88 

 9923/9 9999/9 9999/9 9999/8 9999/9 9929/9 احتمال

PP-Fisher chi square 181/219 1972/19- 9113/33 1997/93 1919/38 39911/2 

 9999/8 9983/9 9971/9 9113/9 9913/9 9999/9 احتمال

 های پژوهشيافته منبع:

 

، متغیرهای مورد بررسی با استفاده از چهار آماره مورد آزمون قرار گرفت که نتايج 8 مطابق ج ول

، لگاريتم متغیرهای سدرده جذب ش ه ، Levinبه شرح ذيل است: بر مبنای آماره حاصل از آن

لگاريتم ارزش افزوده بخش خ ماب، لگاريتم جمعیت فعال، نرخ تور ، لگاريتم هزينه کل خانوار، 

اين در حالی است که متغیرهای لگاريتم ارزش افزوده  .باشن لگاريتم تسهیلاب پرداختی مانا میو 

های آزمون ريشه واح ، مانا شناخته بخش خ ماب و لگاريتم هزينه کل خانوار بر مبنای کلیه آماره

های اس آمارهاس ش ن . متغیرهای لگاريتم سدرده جذب ش ه و لگاريتم جمعیت فعال، به ترتیب بر

Im, Pesaran & shin W- Stat  وPP-Fisher chi square صورتی ان ، درنامانا شناخته ش ه 

 باشن . متغیر لگاريتم تسسهیلاب اعطايی برها، متغیرهای ياد ش ه مانا میکه بر اساس ساير آماره

مبنای  مانا و بر PP-Fisher chi squareو  Im, Pesaran & shin W- Statاساس دو آماره 

باش . و در پايان متغیر نرخ تور  بر مبنای نامانا می ADF-Fisher chi squareو  Levinهای آماره

 Im, Pesaran & shinهایاساس آماره مانا و بر PP-Fisher chi squareو  Levinهای آماره

W- Stat  وADF-Fisher chi square  نامانا است. در اين پژوهش دو متغیر لگاريتم تسهیلاب

  اعطايی و نرخ تور  به وسیله دو آماره مانا و دو آماره ديگر نامانا شناخته ش ن .
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 هاي تعیین نوع اثراتآزمون -4-2

 یقیم ل تلف دو انیم از نشيگز یبرا .ش برآورد  8م ل اثراب ثابتک يو  یقیتلفک م ل يدر ابت ا 

کوچکتر  Fآماره  احتمالجا که از آن 2ج ول  مطابقاستفاده ش .  2مریل Fاز آزمون و اثراب ثابت 

 یهافت دادهاین رهي. بنابراشودمیها رد أعرض از مب  یبر برابر یه صفر مبنیفرض باش ،یم 99/9 از

  .ش ح داده یترج یقیتلف یهابر داده یپانل
 

 مریل Fآزمون ج ینتا: 2جدول 

 

 
 
 

 های پژوهشيافته منبع:                      

 

اثراب م ل ان م ل اثراب ثابت و یانتخاب م یبران زده ش . یتخم 9یک م ل اثراب تصادفي سدس

شان ن 9 ج ول بربنا ن آزمون يج اي. نتا يگردهاسمن استفاده افت پانل از آزمون یدر ره یتصادف

رد نش ه  یحیوضت یرهایمتغو  یفردن اثراب یرابطه بوجود  ع   بر یه صفر مبنیکه فرض ده می

  .شودمیرفته يپذ يیم ل نهابه عنوان  ین م ل اثراب تصادفيبنابرا .است
 

 آزمون هاسمنج ینتا :3جدول 

 

 های پژوهشيافتهمنبع:                       

 

 تایپانل د 4یآزمون هم انباشتگ -4-3

ردن اضافه ک معمولاً ن حالتيدر اا باشن . يرها ناپایاز متغ یها ممکن است تع ادپژوهش یدر برخ

ا يش ه  tو  F یهاآمارهآزمون که موجب کاهش اعتبار  گردي هه یو ... توص یریگرون ، تفاضل

از  ه،اد ش يحل مشکلاب  یبراتوان یمن حالت يدر ا .بردین میرا از برها یمتغ اطلاعاب بلن م ب

                                                        
1. Fixed Effect 
2. F Leamer 
3. Random Effect 
4. Co-Integration Test 

 اثر آزمون آماره درجه آزادی احتمال

989999 281/27 929191/7 Cross-section F 

989999 27 789983/812 Cross-section Chi-square 

 خلاصه آزمون کای دو مارهآ درجه آزادی احتمال

312/9 9 9999/9  Cross-section F 
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ر یا چن  متغيدو  یآن است که وقت یم انباشتگه یاستفاده کرد. مفهو  اقتصاد یروش هم انباشتگ

 8بلن م ب یتعادل م لک يشون  تا یگر ارتباط داده ميک يبا  ینظر یبر اساس مبان (یزمان ی)سر

بوده باشن ، اما در طول زمان  یرون  تصادف یرها داراین متغيهر چن  ممکن است ا ،را شکل دهن 

انباشته هم یرهایدارد متغ در کوتاه م ب امکان .(8939، ی)نوفرست کنن یدنبال م یگر را به خوبيک ي

 گرددیم خود بر یتعادلها در بلن م ب به حالت رابطه آن ی ا کنن ، ولیپن خود انحراف یاز رابطه ب

 . (8913کبخت، یو ن ی)افلاطون

آزمون، ن يدر ابه کار برده ش .  8339در سال  2یتوسط پ رون ن باریاولتا يپانل د یانباشتگآزمون هم 

، روشن يدر ا دارد. موجود در م ل یرهایان متغیم یدلالت بر ع   وجود هم انباشتگ فرض صفر

 یبرا. ش ه استبرآورد  (استان :ن پژوهشيدر ا) مقطع هر یبرا یاج اگانه یهم انباشتگون یرگرس

ب يضراها ن آزموني. چهار مورد از اگردي آماره استفاده  7جملاب اخلال از  يیايآزمون پا

ن ياکنن . بنابریب میح  ترکشه وايمختلف در طول آزمون ر یهاستانان یو را در بیرگرساتو

گر ياره دکسان باش . سه آميتما  مقاطع  یکنن  تا برایرا مح ود م و مرتبه اولیرگرساتو یپارامترها

 .شودیمن زده یهر مقطع ج اگانه تخم یباشن  که برایمرگرسیو اتوب ين ضرایانگیاس مبر اس

که  نماي ر ییگر تغيبه مقطع د یکه از مقطع ده میاجازه  رگرسیواتوب يها به ضران آمارهين ايبنابرا

 یباشتگانن آماره همیشون . اولینل شناخته مان پیانگیم -یگروه یهم انباشتگ یهابه عنوان آماره

 Rhoب ینل به ترتانوع آماره پ نین و سومیک است. دوميانس ناپارامتريک آزمون نسبت وارينل اپ

به طور مشابه دو مورد اول از . نل استاپ ADFن آماره یباش  و چهارمیم( PP) دس پرونیلیو ف

دس پرون است. یلیف tو  Rho یهاب آمارهین پانل به ترتیانگیم -یگروه یانباشتگهم یهاآماره

 . (8939و همکاران،  ی)سحابن است یانگیم -یگروه ADFز آزمون ین آماره نیسوم
 

 تایپانل د یانباشتگج آزمون همینتا :4 جدول

 

 

 
 

                                                        
1. A Long Run Equilibrium Relationship 
2. Pedroni 

 آزمون
 گروهی پانل

 احتمال آماره احتمال آماره

V 191991/2- 3329/9 - - 

Rho 878119/2 3198/9 982139/1  9999/8 

PP  9278/89-  9999/9 82111/29-  9999/9 

ADF 9891/89-  9999/9 8338/81-  9999/9 

 های پژوهشيافتهمنبع: 
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انباشتگی بین متغیرهای وجود هم ،پانل و گروهی Rhoپانل و  v هایآزمونبر مبنای  ،1 مطابق ج ول

همجمعی بین متغیرهای م ل  ،پانل و گروهی ADFو  PP هایآزمونو بر اساس  شودمیالگو رد 

د از مجموع هفت آماره مور ده می. در کل، نتايج آزمون هم انباشتگی پانل نشان شودمیپذيرفته 

میان متغیرهای م ل  ها دلالت بر وجود هم انباشتگی دراستفاده، چهار آماره يعنی اکثريت آن

 دارد.  یبرآورد
 

 1آزمون متغیر حذف شده -4-4

سازی، متغیر مستقلی که تاثیری معنادار بر متغیر وابسته دارد از م ل حذف هرگاه در فرآين  م ل

ر . مگشودمیش ن ضرايب برآوردی ساير متغیرهای م ل  دارناسازگاری و تورششود، منجر به 

اينکه متغیر يا متغیرهای حذف ش ه با متغیرهای موجود در م ل ناهمبسته باشن . در اين صورب، 

ضرايب برآورد ش ه جزء ثابت اريب خواه  بود، همچنین خطاهای معیار به سمت بالا اريب بوده، 

در  .(8931 )بروکز، نامناسبی را به همراه خواه  داشتهای های فرضیه، استنباطبنابراين آزمون

اده استف حذف ش ه از آزمون متغیر حذف ش ه،پژوهش حاضر برای تشخیص درستی متغیرهای 

 (:8913های صفر و مقابل در آزمون به شکل زير است )افلاطونی و نیکبخت، گردي . فرضیه

𝐻0: .متغیرحذف ش ه، تاثیر معناداری روی متغیر وابسته ن ارد 

𝐻1: .متغیرحذف ش ه، تاثیر معناداری روی متغیر وابسته دارد 

درص  باش ،  9برای آزمون متغیرهای حذف ش ه، کمتر يا مساوی  Fدر صورتی که احتمال آماره 

  نشان داده ش ه است. 9. نتايج آزمون در ج ول شودمیرد  𝐻0فرضیه 

متغیر مورد بررسی تنها متغیر لگاريتم ارزش افزوده بخش مسکن  82ده  از نتايج آزمون نشان می

جا که شاخص لگاريتم ارزش افزوده بخش مسکن با ورود به م ل، باي  در م ل وارد شود. از آن

 ده ، به علت ناچیز بودن، برایبهبود می 999311/9ضريب تعیین تع يل ش ه م ل را به ان ازه 

 جويی از اين شاخص صرف نظر گردي .رعايت اصل صرفه
 

 

 

 

 

 

                                                        
1. Omitted Variables Test  
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 نتایج آزمون متغیر حذف شده :5جدول 

 ردیف متغیرهای حذف شده -tآماره -F آمار احتمال

 1 لگاریتم اشتغال بخش مسکن 911181/8 989917/2 8819/9

8123/9  893817/2  2 لگاریتم اشتغال بخش کشاورزی 8811318/8 

 3 لگاریتم اشتغال بخش صنعت 989291/8 921198/8 9881/9

 4 لگاریتم اشتغال بخش خدمات 738939/9 129198/9 1231/9

 5 لگاریتم حجم پول 121982/8 912721/9 111/9

 6 لگاریتم جمعیت 999181/9 991117/9 9738/9

 7 لگاریتم ارزش افزوده بخش کشاورزی 189998/9 872981/9 1712/9

 8 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 323055/9 891919/9 7113/9

 9 لگاریتم ارزش افزوده بخش صنعت 931337/9 897197/9 1387/9

 11 لگاریتم ارزش افزوده بخش مسکن 283982/2 321989/1 9279/9

 11 نرخ بهره موزون 191981/9 199999/9 9281/9

 12 لگاریتم نقدینگی 991871/9 291282/9 1898/9

 درجه آزادی 273 273/1 

 های پژوهشيافتهمنبع:        

 

 نتایج مدل  -4-5

تغیرهای م برای تخمین ش ب و نوع رابطه لگاريتمچه که طرح ش ، م ل اثراب تصادفی بر آن بنا

 ب پرداختی بر، نرخ تور  هزينه کل خانوار و تسهیلاارزش افزوده بخش خ ماب، جمعیت فعال

گرفت که نتايج به دست آم ه از برآورد م ل، در قالب  مورد استفاده قرار سدرده سیستم بانکی

  ج ول زير نشان داده ش ه است.
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 نتایج مدل برآورد شده :6جدول 

 نام متغیر ضریب همبستگی tآماره  احتمال

7912/9  989123/9-  9811917/9-  عرض از مبدا 

9999/9  121993/1  297179/9  اعطایی لگاریتم تسهیلات 

9921/9  988793/9-  813921/9-  لگاریتم جمعیت فعال 

9999/9  73312/89  19199/9  لگاریتم ارزش افزوده بخش خدمات 

9999/9  291311/9-  939192/9-  نرخ تورم 

9872/9  93191/2  298997/9  لگاریتم هزینه کل خانوار 

 تعداد 221 

 39198/9  تعیین تعدیل شدهضریب  

9999/9  211/8221  Fآماره  

27/2  آماره دوربین واتسون 

 های پژوهشيافته منبع:                

 

و آماره  39/9، مطابق نتايج به دست آم ه ضريب تعیین تع يل ش ه م ل در ح ود 1در ج ول 

نیست. زيرا  8برآورد انجا  ش ه، رگرسیون کاذب ده میکه نشان  باش می 27/2دوربین واتسون آن 

معمول يک رگرسیون کاذب، داشتن ضريب تعیین بالا، نزديک يک و آماره دوربین های از مشخصه

ش ه، وجود  همچنین مطابق م ل برآورد(. 8939 )نوفرستی، واتسون پايین، نزديک به صفر است

 .شودمیعرض از مب ا در م ل رد 

 ای سیستمهدرص  از تغییراب )واريانس( در رفتارسدرد 39در اين م ل، متغیرهای توضیحی ح ود 

، م ل به خوبی ده مینشان  Fو آزمون نیکويی برازش با استفاده از آماره  ده میبانکی را شرح 

ی ضرايب م ل به استثنای عرض از مب ا گونه که مشاه ه گردي ، همهبرآورد ش ه است. همان

باشن . یضرايب،کشش م. در اين حالت کن میفر  لگاريتمی تبعیت  معنادار هستن . همچنین م ل از

، با افزايش يک درص  تسهیلاب اعطايی به ان ازه ده میلگاريتم تسهیلاب اعطايی نشان ضريب 

يب ضر . همچنین منفی بودنياب میافزايش  هابانکمرد  نزد  گذاریسدردهدرص  تمايل  29/9

سی کمتر اين تبع آن دستردهن ه افزايش ش ي  نرخ بیکاری و به توان  نشانلگاريتم جمعیت فعال می

نتظار گونه که اگذاری باش . همانبخش از جمعیت به درآم های پولی و به دنباله آن کاهش سدرده

رفت نرخ تور  اثر منفی بر متغیر وابسته يعنی جذب سدرده سیستم بانکی دارد. کوچک بودن می

  . درهای مورد بررسی باشسالتوان  ناشی از عرضه فزاين ه پول در اقتصاد طی ضريب نرخ تور  می

                                                        
1. Spurious Regression 
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 يتملگار يبضر. ش درآم  کل خانوار در م ل وارد  8اين مقاله هزينه کل خانوار به عنوان شاخص

حجم  درص  2/9با افزايش يک درص  در هزينه خانوار بیش از  ده مینشان  کل خانوار ينههز

. از میان متغیرهای توضیحی موجود در م ل، ضريب لگاريتم ياب میسدرده جذب ش ه افزايش 

ارزش افزوده بخش خ ماب بیشترين اثر را در توضیح رفتار متغیر وابسته دارد. مطابق ج ول بالا، 

بانکی را افزايش  هایسدردهدرص  حجم  19/9يک درص  افزايش در ارزش افزوده بخش خ ماب 

  .ده می
 

 2استفاده از مدل براي پیش بینی -4-6

یای بینی درست متغیر وابسته در دنهای بررسی کارآم ی م ل برآوردی، توانايی پیشيکی از روش

صورب گرفت  8939الی  8919ی سال اساس دادها سازی برم ل .به شکل تکرار پذير است واقعی

بینی به انجا  ش . نسبت ع د پیش 8938 و 8932 ،8939 ،8931های بینی تست م ل برای سالپیش و

 % 31819 ،%31892، % 31899به ترتیب با  8938 و 8932 ،8939 ،8931های متغیر وابسته واقعی در سال

  باش .درص  می 1کمتر از  بینی م لده  خطای پیشبود که نشان می % 31811و 
 

 اتبندي و پیشنهادجمع -5

در کشپپورهای در حال توسپپعه نظیر ايران نقش بسپپیار مهمی در تامین منابع مالی مورد نیاز   هابانک

 هایهسدردکه بخش بزرگی از اين منابع از محل  نماين ايفا می گذاریسپرمايه های و طرح هاپروژه

 ایهدردهسپپکنن ه . بنابراين در پژوهش حاضپپر به دلیل نقش تعیینشپپودمیتامین  هابانکمرد  نزد 

به بررسپپی عوامل محیطی موثر بر جذب سپپپدرده   هابانکمردمی در تامین مالی تسپپهیلاب اعطايی  

و يک م ل  9بانکی پرداخته شپپ . برای شپپناسپپايی و گزينش يک م ل کارا، ابت ا يک م ل جمعی 

لیمر مشپپخص گردي  رهیافت  Fپانل اثراب ثابت به ترتیب تخمین زده شپپ . سپپدس با انجا  آزمون 

پانل بر رهیافت جمعی اولويت دارد. در ادامه برای انتخاب يکی از دو م ل اثراب ثابت يا تصادفی، 

پس از برآورد م ل اثراب تصپادفی، آزمون هاسمن انجا  و بر مبنای نتايج آن م ل اثراب تصادفی  

و هم انباشتگی بر روی متغیرهای م ل  های پايايیبه عنوان م ل نهايی پذيرفته ش . در ادامه آزمون

نهايی انجا  ش ، نتايج آن نشان داد متغیرهای موجود در م ل به شکل گروهی و هريک به تنهايی، 

                                                        
1. Proxy 
2. Forecast 
3. Pool 
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مق ار  و گفته، ضپپريب تعیین تع يل شپپ ه بالا های پیشعلاوه بر آزمون هم انباشپپته و پايا هسپپتن . 

بوديم. ه ناسپپت که با رگرسپپیون کاذب مواج مناسپپب آماره دوربین واتسپپون م ل نهايی بیانگر اين

مشپخص گردي ، م ل با تع اد درستی از متغیرها برآورد ش ه   حذف شپ ه  همچنین با انجا  آزمون

ها، سپپپه م ل بینی، با کاهش دوره زمانی دادهاسپپپت. در ضپپپمن برای تعیین توانپايی م ل در پیش  

 سته، نشان دادا مقادير متغیر وابورد ش ه( بکه مقايسه نتايج )متغیر وابسته برآ مختلف تخمین زده ش 

  درص  است. 89های مختلف کمتر از بینی م ل برای استانمیانگین انحراف در پیش

متغیر مورد بررسی، متغیرهای تسهیلاب اعطايی،  81نتايج اين پژوهش نشان داد از میان  .8

 39توانن  ح ود جمعیت فعال، نرخ تور ، هزينه کل خانوار و ارزش افزوده خ ماب می

ک از ي درص  تغییراب متغیر وابسته يعنی سدرده نظا  بانکی را شرح دهن . در ادامه اثر هر

 .شودمینظا  بانکی تحلیل  هایسدردهمتغیرهای مورد بررسی بر جذب 

مستقل شامل؛ ارزش افزوده به تفکیک در پی اين پژوهش روشن گردي  متغیرهای  .2

)کشاورزی، صنعت و مع ن و ساختمان(، تع اد شاغلین به  های مختلف اقتصادیبخش

)کشاورزی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان(،  های مختلف اقتصادیتفکیک بخش

هره موزون نرخ بجمعیت، تولی  ناخالص داخلی به تفکیک استانی، نق ينگی، حجم پول، 

ده بانکی ر جذب سدراثر معناداری ببه شکل مستقیم  گذاریسرمايه هایسدردهپرداختی به 

 ن ارن . 

ش ه معنادار نیست و م ل نهايی  نتايج پژوهش نشان داد که عرض از مب ا در م ل برآورد .9

 باش .فاق  عرض از مب ا می

های مورد بررسی در م ل نهايی، ارزش افزوده بخش خ ماب بیشترين اثر را بر از میان متغیر .1

منظر اقتصادی همسان با سود و منفعت در ارزش افزوده از  .جذب سدرده نظا  بانکی دارد

. اين امر به آن معناست که با افزايش ارزش افزوده بخش خ ماب، فعالان شودمیگرفته  نظر

ن از و ابه دنبال آن توان پس ،اقتصادی در اين بخش از درآم  بالاتر برخوردار خواهن  بود

ش ه نشان برآورد انجا  .اب يگذاری فعالان اين بخش در سیستم بانکی افزايش میسدرده

با افزايش يک درص ی در ارزش افزوده بخش خ ماب بیش از هشتاد و سه ص    ده می

 . ياب میدرص  حجم سدرده جذب ش ه در سیستم بانکی افزايش 

تسهیلاب اعطايی يکی از متغیرهايی است که اثر مثبت و معناداری بر جذب سدرده سیستم  .9

دريافت  گذارانمعمول در بانک اری رايج يکی از انتظاراب اصلی سدردهبانکی دارد. به طور 
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 هایدردهسبه عنوان ابزاری برای جذب و م يران شعب از اعطای تسهیلاب  باش تسهیلاب می

نماين . همچنین ضريب لگاريتم تسهیلاب موجود استفاده می هایسدردهج ي  و حفظ 

 ب بیشافزايش يک درص ی در اعطای تسهیلا ،ده میاعطايی در م ل برآورد ش ه نشان 

 .ده میبانکی را افزايش  از دو دهم درص  حجم سدرده

در پژوهش حاضر به دلیل فق ان آمار مربوط به درآم  خانوار به تفکیک استانی، هزينه کل  .1

جا ها به عنوان متغیر جانشین با ويژگی متغیر اصلی، در م ل وارد ش . از آنخانوار در استان

شتر و فروش درآم  بی -ه افزايش هزينه خانوار ناشی از دستیابی خانوار به منابع مالی بیشترک

نتايج  .ان از بیشتر استاست افزايش منابع مالی در دسترس خانوار به معنای پس -دارايی و ...

افزايش يک درص ی هزينه کل خانوار بیش از دو دهم  ، باده میبرآورد م ل نهايی نشان 

 .ياب میدرص  حجم سدرده بانکی افزايش 

ده که رابطه منفی با حجم سدر باش جمعیت فعال از عوامل موثر بر حجم سدرده بانکی می .7

بانکی دارد. افزايش جمعیت فعال اگر همراه با افزايش اشتغال و رونق اقتصادی نباش ، درآم  

 از از انون ان کاهش يافته و پیرو آن با افزايش سهم مصرف از درآم ، سهم پسسرانه شهر

. ياب گذاری در سیستم بانکی کاهش میی آن سدردهدرآم  خانوار کاهش يافته و در نتیجه

، با افزايش يک درص ی جمعیت فعال، نزديک به نوزده ده مینتايج اين پژوهش نشان 

 .شودمینکی کاسته با هایسدردهص   درص  از حجم 

در اين پژوهش از میان متغیرهای مستقل موثر بر حجم سدرده سیستم بانکی، نرخ تور ،  .1

کمترين اثر را بر متغیر وابسته دارد. با افزايش نرخ تور ، هزينه نگه اری پول در بانک برای 

شکل  به نیز گذاریسرمايه هایسدردهجا که نرخ سود و از آن ياب میگذار افزايش سدرده

بنابراين با افزايش نرخ تور ، از حجم سدرده بانکی به میزان ان کی  ،شودمیاسمی تعیین 

  .شودمیکاسته 

های اقتصادی مرتبط با هم عمل جا که شاخصتوان به اين نکته اشاره نمود از آندر ادامه می

صرف و سرانه، مکنن ، بهبود شرايط اقتصادی به معنای اشتغال بیشتر، افزايش درآم  می

عطای بیشتر، افزايش ا گذاریسدردهان از به معنای ان از بیشینه است. و افزايش پسپس

 گذاری و در نهايت بهبود شرايط اقتصادی است.، افزايش سرمايهتسهیلاب

 های پژوهش پیشنهاداب بر مبنای يافته
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        افزايش توان  به دولپت بپا حمپايپت از رونق اقتصپپپادی و ايجپاد اشپپپتغال می

 های بانکی کمک کن .سدرده

 ن  ضمن تواناقتصادی می سهیلاب به هنگا  و به جا به فعالانها با اعطای تبانک

  بیشتر به بهبود وضعیت اقتصادی کشور کمک کنن . هایسدردهجذب 

   ه جذب سپپدرده در سطح زبینی ان ابرای پیش م يران بانکی از م ل ارائه شپ ه

های لاز  در خصوص جذب سدرده و م يريت ريزیها با توجه به برنامهاسپتان 

 آن، استفاده نماين . 
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 همقدم -1

است  گپذاران، لاز ان ازکنن گان از سپرمايهش ن پس با پولی ش ن اقتصادها و در نتیجه ج ا امروزه

 انتقال وجوه از افرادی که دارای مپازاد هسپتن  بپه افپرادی کپه بپا کسپریابزارهايی به منظور 

نهادهای مالی به عنوان اجزای اصلی  ن  وجود داشته باش . در حقیقپت بازارهپای مپالی وامواجه

ن  اهباشن  به افرادی که با کسری مواجوجوه از افرادی که دارای مازاد می سیستم مالی، وظیفه انتقپال

 ،جهت تسهیل در پیشرفت ديگر نهادهای اقتصادی شودمیگفته  همچنین  .را به عه ه دارن

توان عنوان نمود وجود نهادها و بازارهای مالی پیشرفته ان  و لذا میشکل گرفته های مالیواسطه

  يافتگی يک کشور ارتباط مستقیم دارد.های نوين، با درجه توسعههمراه با به کارگیری روش

، از هاکبانآي . بخش اقتصاد به شمار می در مالی هایهادنترين امروزه بانک اری يکی از با اهمیت

کنن  ها، امر مبادلاب تجاری و بازرگانی را تسهیل میها و پرداختسازمان هی دريافت يک طرف، با

 و ه ايت ان ازهای ريز و درشتشون ؛ از طرف ديگر، با تجهیز پسگسترش بازارها می و موجب

ين ا در .آورن های رش  و شکوفايی اقتصاد را فراهم میهای تولی ی، زمینهبنگاه ها به سمتآن

انکی از های مختلف بشرايط جذب بیشتر منابع مالی و رقابت مؤثر در جذب اين منابع توسط گروه

در  یکشورها یستم مالیسدر  .موضوعاتی است که مورد توجه نهادهای مالی و اعتباری قرار دارد

ت یفاففق ان شو  یستم اداری، سنین کشورها در حوزه قوانيا یل ضعف ساختاریحال توسعه به دل

نسبت  ینقش بزرگتر یو موسساب مال هابانکشامل  یمال یاغلب نهادها ،یاقتصاد یهاتیدر فعال

از منابع  یبخش بزرگ یبه عنوان موسساب انتفاع هابانک کنن .یم یدر اقتصاد باز یمال یبه بازارها

ن یامتان خود يخرد و کلان مشتر یهاجذب سدردق ياز طرلاب خود را یتسه یاعطا یاز برایمورد ن

ستم یدرده سبر جذب س یتیو جمع یاقتصاد یرهایاثر متغ یریگو ان ازه يیشناسان يبنابرا. ن ينمایم

ت یاز اهم هاانکبو  سالانه شعب یزيربرنامه یبرا با دقت بالا ان ازه سدرده ینیبشیپبا ه ف  یبانک

  .برخوردار است يیبه سزا

 یعموما بر رو، انجا  شپپ ه حوزهن يا در که يیهاپژوهش اکثره  آم  گونه که در ادامه خواهمان

ک منطقه خاص و يا مقايسه يا در يک بانک خاص يموثر بر جذب سدرده در  درون سازمانی عوامل

که نگاه کلان نگری در اين مطالعاب  شپپپودمیملاحظه  ب ين ترتیب، اسپپپت چن  بانک با هم بوده

 یابرتوان ضپرورب آن را در طراحی پرسپشنامه بانک اطلاعاب محیطی   مغفول مان ه اسپت که می 

 جهتبینی ان ازه سپپپدرده ارزيابی کارايی و پیشجهت تلاش در  و شپپپعب یستاسپپپاعطای مجوز 

 .به انجا  رسان  عوامل محیطیگرفتن  ريزی سالانه شعب با در نظربرنامه
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 های زير پاسخ داده شود.به پرسش ه تلاش شحاضر  مقاله دربه اين دلیل 

  ؟تاثیر خواه  داشتبر سدرده نظا  بانکی  محیطیمتغیرهای  ک ا 

  باش ؟بر جذب سدرده نظا  بانکی چگونه میحیطی مش ب و ان ازه اثر متغیرهای 

و  ینظر یمبان یدر بخپپپپش دو  بپپپپه بررسپپپپ ش ه است:  یسامان ه يردر ادامه، مقاله به صورب ز

است  تپهيافها و روش پژوهش ادامپه داده یف. بخش بع ی با توصشودیپژوهش پرداخته م یشپینهپ

و  یبن پنجم، جمع م ل اختصاص دارد. سپپپپرانجا  و در بخش يحو بخش چهار  به برآورد و تشر

  نهاداب ارائه ش ه است.یشپ
 

 پژوهشمبانی نظري و پیشینه  -2

تقاضای پول که به وسیله ريکاردو، فیشر، کینز و توبین و بامول بررسی و طرح گردي  های ر م لد

را  ای دارد. اما فري من تقاضای پولبازی اهمیت ويژهو ج ايی بین تقاضای معاملاتی و سفته تمايز

های برای نهاده کنن هکنن ه و تقاضای تولی در بستر نظريه سنتی اقتصاد خرد درباره رفتار مصرف

ريه در اين پژوهش نظ شودمیان از تلقی گذاری نوعی پسکه سدرده جاتولی ، بررسی کرد. از آن

  گردد.فري من در اين خصوص طرح می

ها دارن  چون نگه اری پول به آنکنن گان پول را نگه میمصرف (8391) در دي گاه فري من

کنن ه، در غیاب توهم پولی تقاضا برای کالاهای طورکه تقاضای مصرف. همانده میمطلوبیت 

ی حقیقی هاها کاری ن ارد، تقاضای پول هم باي  برای مان هحقیقی مصرفی است و به ارزش پولی آن

اضا . اين تقدشومی، مورد تقاضا واقع ده میه ئکالا به اعتبار مطلوبیتی که ارا همانن باش . چون پول 

 کنن گان باش . تولیهای ديگر نگه اری دارايی نیز وابسته میبه سطح درآم  حقیقی و بازده و روش

ن . کنسازد، نگه اری میها را هموار مینیز پول را به عنوان دارايی مول  که جريان هزينه و درآم  آن

 درآم  حقیقی و حقیقی که به سطح محصول يا ها برای خ ماب سرمايه  تقاضای آندرست مانن

  .(8931)شاکری،  های نگه اری ثروب بستگی داردعاي اب نسبی ساير روش

های دارايی به عنوان جايگزينی برای پول و همچنین قیود بخش بزرگی از نظريه فري من درباره بازده

درده با جذب س توان  رابطه معناداریتولی  ناخالص داخلی میب ين منظور،  و مح وديت مالی است.

جا که متغیرهای ارزش افزوده، اشتغال، جمعیت، جمعیت فعال از و از آن باش  سیستم بانکی داشته

ر رود که اين متغیرها نیز اثانتظار می ،باشن اجزای اساسی شکل دهن ه تولی  ناخالص داخلی می

و ساير  نگه اری پولبین ه باشن . طبق نظريه فري من مرد  معناداری برجذب سدرده بانکی داشت
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و از  ش .باکنن  و اين گزينش تحت تاثیر نرخ بهره، نرخ تور  و... میهای مالی انتخاب میدارايی

و ت اسان از کردن جا که مبادله بین مصرف حال و آين ه به نفع مصرف آين ه، مستلز  پسآن

املی توان ادعا کرد که عوبر مبنای نظريه فري من، می شودمیان از تلقی گذاری، نوعی پسسدرده

ل که بر م  در صورتی ... ارزش افزوده، اشتغال، جمعیت، جمعیت فعال و نظیر نرخ بهره، تور ،

ان از و به تبع آن بر توان  بر پسمی ،هزينه فرد در طول زن گی هر انسان موثر باش  -درآم 

و  هابانکساختار مالکیت  8337 سال در 8نظريه لوين اساس ر. بگرددگذاری شخص موثر سدرده

 .است ادیاقتص رش  و مالی توسعه فرآين  در حیاتی متغیر ها در اقتصاد ملی يکنقش بنیادی آن

 يیهاپروژه ویس به مالی اعتباراب و منابع که است مسأله اين تضمین بانک اری، بخش اصلی وظیفه

 سیستم رد نیز دولت نقش . کن کمک آين ه رش  به تا شود، ه ايت کارآم ی بیشتر و وریبهره با

 یفهوظ اين خود، دقیق نظارب و مقرراب و قوانین طريق از هابانک که امر است اين تضمین مالی،

  دهن . انجا  امکان کاراتر ح  تا را حیاتی

عوامل ه، ک نمودبیان « کشور یز منابع مالیعوامل موثر بر تجه»تحت عنوان  یادر مقاله (8919خضرا )

، یبانک ت خ مابیفی، تنوع و کهابانکشاغل در  یانسان یرویاطلاعاب و ارتباطاب، مهارب ن اوریفن

از  ن،ينو یو محل استقرار شعب در بانک ار یط داخلیت محیان از کارکنان و مطلوبيت مشتريرضا

  قابل توجهی دارد.تاثیر  ینه منابع پولیجذب بهدر  که ترين مواردی هستن جمله مهم

چهار فرضیه در مورد تبعیت میزان  در پژوهش خود به بررسی( 8917) کاکرودشعبانی و زاده قلی

 در که  ناپرداخته پرداختی تسهیلاب و ها،سدرده سود م رن، تکنولوژی شعب، تع اد از هاسدرده

رسی   تأيی  هب "هاسدرده سود" نیز و "شعب تع اد" و "هاسدرده میزان" بین رابطه بودن دارمعنی نتیجه

 لابتسهی میزان" يا و "بانکی م رن خ ماب تع اد" و "هاسدرده میزان" بین داریمعنی رابطه ولی

  .نگردي  تأيی  "پرداختی

شته اشاره دا یدر تابع جذب سدرده بانکموثر  عوامل به بررسیان نامه خود يدر پا (8917) یمحم 

، تور  و ی، درآم  سرانه واقعدوره قبل هایسدرده، عبارتن  از: تع اد شعب است که اين عوامل

ع اد ت و بع  از آن سرانه یدرآم  واقع از آن است که یق حاکیج حاصل از تحقينتا .ت کشوریجمع

 هایدردهس. حجم م ب بانک صادراب استبلن  هایسدردهن اثر مثبت بر حجم يشتریب یداراشعب 

 هایدردهسالحسنه و اشخاص و قرض یجار هایسدردهرگذار بر حجم یثأاز عوامل تز ین نیشیپ یدوره

م ب بلن  هایسدردهمثبت بر حجم  ثیرأتکه  يیرهاین متغی. از بباش میم ب بانک صادراب بلن 

                                                        
1. Levine 
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ر یرها، متغین متغیدر ببوده و همچنین ر تور  یب مربوط به متغين ضريبانک صادراب دارن  کمتر

  . اشته استبانک صادراب ن هایسدردهبر حجم  یداریمعن ثیرأتت یجمع

  ناخالص ینرخ تور ، تول یهااثر شپپاخص یبه بررسپپ ی( در پژوهشپپ8913) یمنصپپف و منصپپور 

مت مسپکن و نرخ سپود اورام مشارکت بر حجم سدرده   یمت سپها ، شپاخص ق  ی، شپاخص ق یداخل

با  یحید توضخو یالگو یسنجروش اقتصادهشگران با استفاده از ن مقاله پژويپرداختن . در ا یبانک

ل از ج حاصپپيقرار دادن . نتا یرها را ج اگانه مورد بررسپپین متغياثر هر ک ا  از ا یعيتوز یهاوقفه

جم با ح ی  ناخالص داخلینرخ سود اورام مشارکت و تول یرهایان متغیکه م ده میپژوهش نشان 

  وجود دارد. و مثبت یب رابطه منفیبه ترت یسدرده بانک

عوامل موثر بر  یبن و رتبه يیشناسا"با عنوان  یادر مقاله (8932و همکاران ) یآباد يفشر یمروت

ده عامل موثر بر جذب سدرده  "یفاز VIKORدر بانک با استفاده از روش  يانجذب سپدرده مشتر 

 املمطالعه نشپپان داد دو ع يجدر بانک را با در نظرگرفتن نظر خبرگان احصپپا نمودن . نتا يانمشپپتر

  ارد.را بر جذب سدرده د یرتاث یشترينب ياننرخ سود سدرده و نحوه برخورد کارکنان با مشتر

 ینزما یاسپپپتان سپپپمنان در دوره  یعوامل موثر بر منابع بانک یبن ( به رتبه8939)ی و همت یعرفپان 

شپپپاخص  ده یپژوهش نشپپپان م يجپرداختن . نتا 8تاپسپپپیس یکبا اسپپپتفاده از تکن 8939تا  8919

 نکیمنابع با یزعوامل موثر بر تجه یناول را در ب يگاهجا 98111با مق ار  یبپه شپپپبکپه بانک   ینپان اطم

 ه است.استان سمنان ب ست آورد

ای و با ه ف بررسی نقش بازاريابی داخلی در جذب منابع سدرده یپژوهش (8939مظهری ) نعامی و

در میزان رابطه  (تعاون و بانک شهرتوسعه دولتی و خصوصی )بانک بین يک همچنین تبیین تفاوب 

توان به نقاط با استفاده از نتايج اين پژوهش می ان .دادهای انجا  بین بازاريابی داخلی و منابع سدرده

ای از منظر بازاريابی داخلی پی برد و در راسپپتای ضپپعف و قوب فعلی بانک در جذب منابع سپپدرده

اصپپپل از های حترين منبع بانک بهره گرفت. يافتهش و تجهیز آن به عنوان اصپپپلیکمپک بپه افزاي  

ای نقش دارد؛ و رابطه بازاريابی دارد کپه بازاريابی داخلی در جذب منابع سپپپدرده پژوهش بیپان می 

تعاون  دولتی نسبت به بانک توسعه ای در بانک شهر به عنوان يک بانک غیرداخلی و منابع سپدرده 

  ک بانک دولتی بارزتر است.به عنوان ي

. از ان به عوامل موثر بر جذب منابع بانکی اشپپاره داشپپته خود( در تحقیق 8931) نیلچی و همکاران

هزينه  توان به بازاريابی،اسپپپاس نظر خبرگان بانکی تهیه شپپپ ه بود می  مهمترين عوامل موثر که بر

                                                        
1. Topsis 



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   299

ه تحقیق، اگر مسپپئولین بانک به نحوه ارائبنا بر نتايج اين آموزش و تع اد کارکنان اشپپاره داشپپت.  

رآم های د منابع پولی و در ادامه ایتوانن  به طور قابل ملاحظهخ ماب بانکی توجه داشته باشن  می

  غیر مشاع خود را افزايش دهن .

ی خصپپوصپپی در مقايسپپه با  هابانکبه بررسپپی وضپپعیت عملکردی   (2999) 8کورنت و همکاران

 ده یمهای اين تحقیق نشان يافته ان .سدرده و میزان سودآوری پرداخته ی دولتی در جذبهابانک

ی ی خصپپوصپپ هابانکای سپپودآوری کمتری نسپپبت به  ی دولتی به طور قابل ملاحظههابانککه 

 دارن .

ی مالزی پرداختن  هابانکگذاری در ( به بررسپی عوامل موثر بر سدرده 2991) 2هارون و ون هزمی

 رود. گذاری به شمار میيک عامل موثر در سدرده رسی ن  که نرخ سود سدردهن نتیجه و به اي

چون  یدر کشپپپور هن  عوامل یدولت یهابانک یبر رو یابا مطالعه (2993) 9مپان و همکاران یآبه

 بانک، یت مکانیمحل اسپپتقرار و موقع ط بانک،یمح لاب کارکنان،یسپپطح تحصپپ  ،یانسپپان یروین

ن يها را از عوامل جذب سپپدرده دانسپپته و مهمترو کاهش دخالت یدولت ن و مقررابیقوان غاب،یتبل

 ان . دانسته یانسان یرویعامل را ن

 شيبه منظور افزا یبانک هایسدردهعوامل موثر بر جذب  ای بهمطالعه در (2981اسپتادی و سرلک ) 

تا  8973های بانک سده در سال هایسدردهجامعه آماری  .ان پرداختهبانک سده اصفهان  یسپهم نسب 

 ترهای بانک ارینتايج نشپپپان داد که اثر پارام .مورد اسپپپتفپاده پنل ديتا بوده اسپپپت   روش و 8913

ی هامتغیر .اسپپت بانکی مثبت و قابل توجه هایسپپدرده جذب درATM  و  POSالکترونیکی مانن 

 و تور  متغیرهای ديگر مانن  داشته و بانکی هایسدرده اثر مثبت برو عرضپه پول   سپود سپدرده  نرخ 

  بر جذب سدرده داشته است. داریمنفی و معنی اثربازار پول  با رقابتدر سها   بازار

 اقتصپپاد يا یعملکرد بانک یهاشپپاخصدر پژوهش خود دسپپت يافتن  که  (2981) 1تورهانی و ه ا

 ينگینق  یزانم( 8دو عامل مهم  ین،قرار داده اسپپپت. همچن یرهپا را تحت تاث هسپپپدرد یزانکلان، م

ین همچن .گذاردمی یرکلان تاث هایسدرده سطح بر ،یها در ارز خارجنرخ بهره سدرده( 2و  هابانک

گا  به هن توان از عوامل مهمی اسپپپت که می یشپپپتری يکم -روابط بانک درکآنان دريافتن  که 

  .باش بسیار حائز اهمیت  یبحران یهااثراب دوره يريتم گذاری جهت سیاست

                                                        
1. Cornett (2005) 
2. Haron & Wan Azmi (2008) 
3. Abhiman (2009) 
4. Turhani & Hoda (2016) 
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وهش خود به بررسپی عوامل اقتصپاد کلان و جمعیت شناختی بر روی سطح   ژ( در پ2981) 8اورمبیا

عوامل ( 8اين پژوهش گويای آن است که  از ان از کشپور نیجريه پرداخته اسپت. نتايج حاصل  پس

از دو دهه مورد مطالعه نقش مثبت و مطلوب  یشان از در بپس یزانم یحدر توضپپ یشپپناخت یتجمع

و قابل  یاثر منف ی( نرخ تور  داخل9، )در ايجاد پس ان از نقش دارد( نرخ بهره 2، )اسپپتکرده  يفاا

به طور مثبت  FPIکه توسپپپط  یخارج يهسپپپرما يپان ( جر1انپ از دارد و ) در نسپپپبپت پس  یتوجه

  .ده یمقرار  یررا تحت تاث یجريهان از در نپس یزانم یبه طور قابل توجه استش ه  یریگان ازه
 

 تحقیقروش  -3

باش . یم افت پانلیبا استفاده از ره یونیتحلیلی و رگرس –، کاربردی یاز نوع کمروش پژوهش 

و برخی  ینادو اس یاروش کتابخانهبه با مطالعه پیشینه پژوهش و از متغیرهای پژوهش  برخیهمچنین 

، ان فعالیت در حوزه ستادی بانک داشتهسال سابقه  89بانکی که ح اقل  خبرگانمصاحبه با از  ديگر

از سال انه یو به صورب سال سال 89مورد مطالعه،  یدوره زمان ،پژوهشن يدر ا .شناسايی گردي 

های بینیآزمايی، پیشدر ادامه به منزله راستی هستن .ها مقاطع، استانو  بوده 8939 سالتا  8919

ان توجه يشامورد ارزيابی قرار گرفت.  8931های واقعی موجود تا پايان سال از م ل با داده لحاص

افزوده  ارزشت فعال، ینرخ تور ، جمع یرهایأله متغمس ین بار حل مق ماتي  که پس از چن باشیم

ذب ج موثر بر یهان شاخصيتربه عنوان مهم يیلاب اعطایکل خانوار و تسه نهيهزبخش خ ماب، 

    ش ن .يیتابانکی سدرده 
 

 روش پانل دیتا -3-1

، در اين روشجه قرار گرفته است. ی اخیر بیشتر مورد توهاسالدر های پانل دادهروش برآوردی 

های پانل گیرن . استفاده از دادهيک سری واح های مقطعی طی چن  سال مورد برازش قرار می

 .(8917 ،)اشرف زاده و مهرگان ها، دارای مزايايی استنسبت به ساير روش

 اين مزايا عبارتن  از:

 یجه و در نت است های ديگر بیشترها در حالت پانل نسبت به حالتتع اد مشاه اب و داده

  شود.باعث اعتماد بیشتر به برآوردها می

  ای را تبیین و آزمون کن .های پیشرفتهم ل ده میبه محقق اجازه 

                                                        
1. Urmbia (2018) 
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 ،برد.خطی در اقتصاد سنجی را تا ح ود زيادی از بین میمساله هم زياد بودن تع اد مشاه اب  

 رود.های پانل، تورش برآورد از بین میبا استفاده از داده  

 

 متغیرهاي پژوهش -3-2

 باش .وابسته، سدرده جذب ش ه سیستم بانکی می متغیر

ادی؛ مختلف اقتصهای ارزش افزوده و تع اد شاغلین به تفکیک بخش متغیرهای مستقل شامل؛

زينه ه تولی  ناخالص داخلی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان، جمعیت، جمعیت فعال، کشاورزی،

 سرمايه هایسدردهنرخ بهره موزون پرداختی به خانوار به تفکیک استانی، نق ينگی، حجم پول، 

  ها عبارب است از:و تور  است. با توجه به منابع اقتصادی تعريف آنگذاری 

 قی، ی است که به وسیله اشخاص حقیقی، حقوهايسدردهشامل  :سپرده سیستم بانکی

و شامل  شودمیسدرده  هابانکهای دولتی طبق ضوابطی به وزارتخانه و ها،شرکت

 است. گذاریسرمايهان از و جاری، پس هایسدرده

 اقامتگاه جمعی که ی خانوارهای معمولی ساکن و خانوارهای دستهاعضای همه :جمعیت

ها در زمان سرشماری در کشور قرار دارد و نیز کلیه اعضای کلیه خانوارهای معمولی آن

 دهن .معمولی غیر ساکن، جمعیت کشور را تشکیل می

 ساله و بیشتر که در هفته قبل از هفته آمارگیری در  89شامل تما  افراد  :جمعیت فعال

 ان .لیت مشارکت برخوردار بودهتولی  کالا و خ ماب مشارکت داشته و يا از قاب

 ساله و بیشتر که در طول هفته قبل از هفته  89تما  افراد  :های اقتصادیشاغلین بخش

آمارگیری ح اقل يک ساعت کار کرده و يا به دلايلی به طور موقت کار را ترک کرده 

 ها بخش مورد نظر باش . عالیت آنباشن  و حوزه ف

 ش ه  ارزش اضافی ايجاد :های مختلف اقتصادیارزش افزوده به تفکیک بخش

 مسکن و ساختمان، صنعت و مع ن کشاورزی، ،های اقتصادیدر جريان تولی  در بخش

و خ ماب که از طريق محاسبه تفاوب بین ارزش ستان ه و مصرف واسطه در هر فعالیت 

 آي .اقتصادی به دست می

 جمع پول و شبه پول. :نقدینگی 

 :با سکه و اسکناس در گردش.برابر است  حجم پول 

 ها.عبارب است از نرخ رش  شاخص قیمت :نرخ تورم 
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 نرخ بهره موزون ش ه به نسبت سهم انواع سدرده در  :نرخ بهره موزون پرداختی

 .گذاریسرمايه هایسدردهمجموع 

 ادی از طريق مستقیم به فعالان اقتص اعتباراب پرداختی مستقیم و غیر :تسهیلات اعطایی

  .8912ب بانکی ب ون ربا مصوب سال قراردادهای مختلف اسلامی به موجب قانون عملیا

 عبارب است از ارزش پولی کالای تهیه ش ه يا خ مت انجا  ش ه  :هزینه کل خانوار

 توسط خانوار به منظور مصرف اعضا و يا ه يه. 

 قیم يک تولی ی مهای اقتصادی واح های نتیجه نهايی فعالیت :تولید ناخالص داخلی

  کشور در يک دوره زمانی معین.

 

 يکاربرد مدل -4

اب در ذ یگذارجا که سدردهان از مورد توجه قرارگرفت. ازآنپس،  منيپول فر یدر م ل تقاضا

، کسب (یاطیاحت ی)تقاضا یاحتمال یازهای، نیمعاملاب آت ین مالیتامبا ه ف  ان ازپس یخود نوع

 ینگاه تجرب  من ويپول فر یه تقاضايدر پژوهش حاضر با در نظرگرفتن نظر ،باش یت و ... میمطلوب

مختلف  یهاک بخشین به تفکیمستقل شامل؛ ارزش افزوده و تع اد شاغل یرهایمتغاثر  ،خبرگان

   ناخالصیت فعال، تولیت، جمعی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان، جمعی؛ کشاورزیاقتصاد

به  ینرخ بهره موزون پرداخت، حجم پول، ینگي، نق یاستان کیخانوار به تفک نهي، هزیداخل

 یپانل، بر جذب سدرده نظا  بانک یهاداده کیتکن از استفادهبا و تور   گذاریسرمايه هایسدرده

ن یبه منظور کاهش نوسان در تخمن یهمچن ر است.يآن به شکل ز یاضير م لکه  برآورد ش ه است

  .ان استفاده ش ه یتميصورب لگاربه  هاریمتغاغلب م ل 
 

𝐿𝑜𝑔(𝑝𝑑)𝑖𝑡 =  ∝∘+∝1 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝑆)𝑖𝑡 +∝2 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐼𝐹)𝑡  +∝3 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐹𝑎𝑎𝑙)𝑖𝑡

+∝4 𝐿𝑜𝑔(𝐻𝐾)𝑖𝑡  +∝5 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐹)𝑖𝑡   +∝6 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐴)𝑖𝑡  
+∝7 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐼)𝑖𝑡   +∝8 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝑆)𝑖𝑡  +∝9 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐸𝐶)𝑖𝑡

+∝10 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐴)𝑖𝑡 +∝11 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐼)𝑖𝑡 +∝12 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑉𝐶)𝑖𝑡

+∝13 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑃)𝑖𝑡 +∝14 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑇𝐸)𝑖𝑡 +∝15 𝐿𝑜𝑔(𝐿𝑖)𝑡

+∝16 𝐿𝑜𝑔(𝑀1)𝑡 +∝17 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑅𝑅)𝑡 + 𝐿𝑜𝑔(𝑃𝐺𝐷𝑃)𝑖𝑡 
 

 که در آن:

 بنابراين خواهیم داشت: .است یدهن ه دوره زماننشان 𝑡س يانگر مقاطع و ان یب 𝑖س يان 

:log (𝑃𝑉𝐴)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک یتم ارزش افزوده بخش کشاورزيلگار 
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:log (𝑃𝑉𝐼)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیتم ارزش افزوده بخش صنعت و مع ن به تفکيلگار 

:log (𝑃𝑉𝐶)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک مسکنتم ارزش افزوده بخش يلگار 

:log (𝑃𝑉𝑆)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیخ ماب به تفکتم ارزش افزوده بخش يلگار 

:log (𝑃𝐸𝐴)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک ین بخش کشاورزیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝐼)𝑖𝑡 و سالانه یک استانین بخش صنعت و مع ن به تفکیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝐶)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک مسکنن بخش یتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝐸𝑆)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک خ مابن بخش یتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝑇�َ�)𝑖𝑡 و سالانه یک استانین به تفکیتم شاغليلگار 

:log (𝑃𝑃)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیت به تفکیتم جمعيلگار 

:log (𝑃𝐹𝑎𝑎𝑙)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک ت فعالیجمعتم يلگار 

:log (𝐻𝐾)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک نه کل خانواريهزتم يلگار 

:log (𝑃𝐹)𝑖𝑡 و سالانه یک استانیبه تفک يیلاب اعطایتسهتم يلگار 

:log (𝑃𝐼𝐹)𝑡 سالانه نرخ تور تم يلگار 

:log (𝑃𝑅𝑅)𝑡 سالانه ،گذاریسرمايه هایسدردهبه  یپرداخت ونتم نرخ بهره موزيلگار 

:log (𝑙𝑖)𝑡 سالانه ینگيتم نق يلگار 

:log (𝑀1)𝑡 سالانه حجم پولتم يلگار 

log(𝑃𝐺𝐷𝑃)𝑖𝑡 :یک استانیسالانه به تفک ی  ناخالص داخلیتم توليلگار 
 

 1آزمون ریشه واحد -4-1

 ، با رگرسیون کاذب مواجه خواهیم نباش 2صورتی که متغیرهای مورد استفاده در پژوهش نامانا در

به بررسی مانايی و نامانايی  8ش . بنابراين با استفاده از نتايج آزمون ريشه واح  در قالب ج ول 

  :ش ه است متغیرهای مستقل و وابسته پرداخته
 

 

 

 

 

                                                        
1. Unit Root Test 
2. Non Stationary 
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 نتایج آزمون پایایی :1جدول 

 آماره یر / ناممتغ

 یتملگار

 یرهایمتغ

سپرده 

 جذب شده

لگاریتم 

ارزش 

افزوده 

بخش 

 خدمات

نرخ 

 تورم

لگاریتم 

جمعیت 

 فعال

لگاریتم 

هزینه کل 

 خانوار

لگاریتم 

تسهیلات 

 پرداختی

Levin, Lin & Chu t 39392/1- 12993/82- 71989/8- 9798/23- 1187/81- 8399/81- 

 9999/9 9999/9 9999/9 9932/9 9999/9 9999/9 احتمال

Im, Pesaran & shin W- 

Stat 
29919/8- 9129/88- 97199/2- 99117/1- 11919/2- 19391/9- 

 9992/9 9913/9 9999/9 3182/9 9999/9 8813/9 احتمال

ADF-Fisher chi square 9937/38 839/811 3279/83 317/829 291/829 1987/88 

 9923/9 9999/9 9999/9 9999/8 9999/9 9929/9 احتمال

PP-Fisher chi square 181/219 1972/19- 9113/33 1997/93 1919/38 39911/2 

 9999/8 9983/9 9971/9 9113/9 9913/9 9999/9 احتمال

 های پژوهشيافته منبع:

 

، متغیرهای مورد بررسی با استفاده از چهار آماره مورد آزمون قرار گرفت که نتايج 8 مطابق ج ول

، لگاريتم متغیرهای سدرده جذب ش ه ، Levinبه شرح ذيل است: بر مبنای آماره حاصل از آن

لگاريتم ارزش افزوده بخش خ ماب، لگاريتم جمعیت فعال، نرخ تور ، لگاريتم هزينه کل خانوار، 

اين در حالی است که متغیرهای لگاريتم ارزش افزوده  .باشن لگاريتم تسهیلاب پرداختی مانا میو 

های آزمون ريشه واح ، مانا شناخته بخش خ ماب و لگاريتم هزينه کل خانوار بر مبنای کلیه آماره

های اس آمارهاس ش ن . متغیرهای لگاريتم سدرده جذب ش ه و لگاريتم جمعیت فعال، به ترتیب بر

Im, Pesaran & shin W- Stat  وPP-Fisher chi square صورتی ان ، درنامانا شناخته ش ه 

 باشن . متغیر لگاريتم تسسهیلاب اعطايی برها، متغیرهای ياد ش ه مانا میکه بر اساس ساير آماره

مبنای  مانا و بر PP-Fisher chi squareو  Im, Pesaran & shin W- Statاساس دو آماره 

باش . و در پايان متغیر نرخ تور  بر مبنای نامانا می ADF-Fisher chi squareو  Levinهای آماره

 Im, Pesaran & shinهایاساس آماره مانا و بر PP-Fisher chi squareو  Levinهای آماره

W- Stat  وADF-Fisher chi square  نامانا است. در اين پژوهش دو متغیر لگاريتم تسهیلاب

  اعطايی و نرخ تور  به وسیله دو آماره مانا و دو آماره ديگر نامانا شناخته ش ن .
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 هاي تعیین نوع اثراتآزمون -4-2

 یقیم ل تلف دو انیم از نشيگز یبرا .ش برآورد  8م ل اثراب ثابتک يو  یقیتلفک م ل يدر ابت ا 

کوچکتر  Fآماره  احتمالجا که از آن 2ج ول  مطابقاستفاده ش .  2مریل Fاز آزمون و اثراب ثابت 

 یهافت دادهاین رهي. بنابراشودمیها رد أعرض از مب  یبر برابر یه صفر مبنیفرض باش ،یم 99/9 از

  .ش ح داده یترج یقیتلف یهابر داده یپانل
 

 مریل Fآزمون ج ینتا: 2جدول 

 

 
 
 

 های پژوهشيافته منبع:                      

 

اثراب م ل ان م ل اثراب ثابت و یانتخاب م یبران زده ش . یتخم 9یک م ل اثراب تصادفي سدس

شان ن 9 ج ول بربنا ن آزمون يج اي. نتا يگردهاسمن استفاده افت پانل از آزمون یدر ره یتصادف

رد نش ه  یحیوضت یرهایمتغو  یفردن اثراب یرابطه بوجود  ع   بر یه صفر مبنیکه فرض ده می

  .شودمیرفته يپذ يیم ل نهابه عنوان  ین م ل اثراب تصادفيبنابرا .است
 

 آزمون هاسمنج ینتا :3جدول 

 

 های پژوهشيافتهمنبع:                       

 

 تایپانل د 4یآزمون هم انباشتگ -4-3

ردن اضافه ک معمولاً ن حالتيدر اا باشن . يرها ناپایاز متغ یها ممکن است تع ادپژوهش یدر برخ

ا يش ه  tو  F یهاآمارهآزمون که موجب کاهش اعتبار  گردي هه یو ... توص یریگرون ، تفاضل

از  ه،اد ش يحل مشکلاب  یبراتوان یمن حالت يدر ا .بردین میرا از برها یمتغ اطلاعاب بلن م ب

                                                        
1. Fixed Effect 
2. F Leamer 
3. Random Effect 
4. Co-Integration Test 

 اثر آزمون آماره درجه آزادی احتمال

989999 281/27 929191/7 Cross-section F 

989999 27 789983/812 Cross-section Chi-square 

 خلاصه آزمون کای دو مارهآ درجه آزادی احتمال

312/9 9 9999/9  Cross-section F 
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ر یا چن  متغيدو  یآن است که وقت یم انباشتگه یاستفاده کرد. مفهو  اقتصاد یروش هم انباشتگ

 8بلن م ب یتعادل م لک يشون  تا یگر ارتباط داده ميک يبا  ینظر یبر اساس مبان (یزمان ی)سر

بوده باشن ، اما در طول زمان  یرون  تصادف یرها داراین متغيهر چن  ممکن است ا ،را شکل دهن 

انباشته هم یرهایدارد متغ در کوتاه م ب امکان .(8939، ی)نوفرست کنن یدنبال م یگر را به خوبيک ي

 گرددیم خود بر یتعادلها در بلن م ب به حالت رابطه آن ی ا کنن ، ولیپن خود انحراف یاز رابطه ب

 . (8913کبخت، یو ن ی)افلاطون

آزمون، ن يدر ابه کار برده ش .  8339در سال  2یتوسط پ رون ن باریاولتا يپانل د یانباشتگآزمون هم 

، روشن يدر ا دارد. موجود در م ل یرهایان متغیم یدلالت بر ع   وجود هم انباشتگ فرض صفر

 یبرا. ش ه استبرآورد  (استان :ن پژوهشيدر ا) مقطع هر یبرا یاج اگانه یهم انباشتگون یرگرس

ب يضراها ن آزموني. چهار مورد از اگردي آماره استفاده  7جملاب اخلال از  يیايآزمون پا

ن ياکنن . بنابریب میح  ترکشه وايمختلف در طول آزمون ر یهاستانان یو را در بیرگرساتو

گر ياره دکسان باش . سه آميتما  مقاطع  یکنن  تا برایرا مح ود م و مرتبه اولیرگرساتو یپارامترها

 .شودیمن زده یهر مقطع ج اگانه تخم یباشن  که برایمرگرسیو اتوب ين ضرایانگیاس مبر اس

که  نماي ر ییگر تغيبه مقطع د یکه از مقطع ده میاجازه  رگرسیواتوب يها به ضران آمارهين ايبنابرا

 یباشتگانن آماره همیشون . اولینل شناخته مان پیانگیم -یگروه یهم انباشتگ یهابه عنوان آماره

 Rhoب ینل به ترتانوع آماره پ نین و سومیک است. دوميانس ناپارامتريک آزمون نسبت وارينل اپ

به طور مشابه دو مورد اول از . نل استاپ ADFن آماره یباش  و چهارمیم( PP) دس پرونیلیو ف

دس پرون است. یلیف tو  Rho یهاب آمارهین پانل به ترتیانگیم -یگروه یانباشتگهم یهاآماره

 . (8939و همکاران،  ی)سحابن است یانگیم -یگروه ADFز آزمون ین آماره نیسوم
 

 تایپانل د یانباشتگج آزمون همینتا :4 جدول

 

 

 
 

                                                        
1. A Long Run Equilibrium Relationship 
2. Pedroni 

 آزمون
 گروهی پانل

 احتمال آماره احتمال آماره

V 191991/2- 3329/9 - - 

Rho 878119/2 3198/9 982139/1  9999/8 

PP  9278/89-  9999/9 82111/29-  9999/9 

ADF 9891/89-  9999/9 8338/81-  9999/9 

 های پژوهشيافتهمنبع: 
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انباشتگی بین متغیرهای وجود هم ،پانل و گروهی Rhoپانل و  v هایآزمونبر مبنای  ،1 مطابق ج ول

همجمعی بین متغیرهای م ل  ،پانل و گروهی ADFو  PP هایآزمونو بر اساس  شودمیالگو رد 

د از مجموع هفت آماره مور ده می. در کل، نتايج آزمون هم انباشتگی پانل نشان شودمیپذيرفته 

میان متغیرهای م ل  ها دلالت بر وجود هم انباشتگی دراستفاده، چهار آماره يعنی اکثريت آن

 دارد.  یبرآورد
 

 1آزمون متغیر حذف شده -4-4

سازی، متغیر مستقلی که تاثیری معنادار بر متغیر وابسته دارد از م ل حذف هرگاه در فرآين  م ل

ر . مگشودمیش ن ضرايب برآوردی ساير متغیرهای م ل  دارناسازگاری و تورششود، منجر به 

اينکه متغیر يا متغیرهای حذف ش ه با متغیرهای موجود در م ل ناهمبسته باشن . در اين صورب، 

ضرايب برآورد ش ه جزء ثابت اريب خواه  بود، همچنین خطاهای معیار به سمت بالا اريب بوده، 

در  .(8931 )بروکز، نامناسبی را به همراه خواه  داشتهای های فرضیه، استنباطبنابراين آزمون

اده استف حذف ش ه از آزمون متغیر حذف ش ه،پژوهش حاضر برای تشخیص درستی متغیرهای 

 (:8913های صفر و مقابل در آزمون به شکل زير است )افلاطونی و نیکبخت، گردي . فرضیه

𝐻0: .متغیرحذف ش ه، تاثیر معناداری روی متغیر وابسته ن ارد 

𝐻1: .متغیرحذف ش ه، تاثیر معناداری روی متغیر وابسته دارد 

درص  باش ،  9برای آزمون متغیرهای حذف ش ه، کمتر يا مساوی  Fدر صورتی که احتمال آماره 

  نشان داده ش ه است. 9. نتايج آزمون در ج ول شودمیرد  𝐻0فرضیه 

متغیر مورد بررسی تنها متغیر لگاريتم ارزش افزوده بخش مسکن  82ده  از نتايج آزمون نشان می

جا که شاخص لگاريتم ارزش افزوده بخش مسکن با ورود به م ل، باي  در م ل وارد شود. از آن

 ده ، به علت ناچیز بودن، برایبهبود می 999311/9ضريب تعیین تع يل ش ه م ل را به ان ازه 

 جويی از اين شاخص صرف نظر گردي .رعايت اصل صرفه
 

 

 

 

 

 

                                                        
1. Omitted Variables Test  
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 نتایج آزمون متغیر حذف شده :5جدول 

 ردیف متغیرهای حذف شده -tآماره -F آمار احتمال

 1 لگاریتم اشتغال بخش مسکن 911181/8 989917/2 8819/9

8123/9  893817/2  2 لگاریتم اشتغال بخش کشاورزی 8811318/8 

 3 لگاریتم اشتغال بخش صنعت 989291/8 921198/8 9881/9

 4 لگاریتم اشتغال بخش خدمات 738939/9 129198/9 1231/9

 5 لگاریتم حجم پول 121982/8 912721/9 111/9

 6 لگاریتم جمعیت 999181/9 991117/9 9738/9

 7 لگاریتم ارزش افزوده بخش کشاورزی 189998/9 872981/9 1712/9

 8 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 323055/9 891919/9 7113/9

 9 لگاریتم ارزش افزوده بخش صنعت 931337/9 897197/9 1387/9

 11 لگاریتم ارزش افزوده بخش مسکن 283982/2 321989/1 9279/9

 11 نرخ بهره موزون 191981/9 199999/9 9281/9

 12 لگاریتم نقدینگی 991871/9 291282/9 1898/9

 درجه آزادی 273 273/1 

 های پژوهشيافتهمنبع:        

 

 نتایج مدل  -4-5

تغیرهای م برای تخمین ش ب و نوع رابطه لگاريتمچه که طرح ش ، م ل اثراب تصادفی بر آن بنا

 ب پرداختی بر، نرخ تور  هزينه کل خانوار و تسهیلاارزش افزوده بخش خ ماب، جمعیت فعال

گرفت که نتايج به دست آم ه از برآورد م ل، در قالب  مورد استفاده قرار سدرده سیستم بانکی

  ج ول زير نشان داده ش ه است.
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 نتایج مدل برآورد شده :6جدول 

 نام متغیر ضریب همبستگی tآماره  احتمال

7912/9  989123/9-  9811917/9-  عرض از مبدا 

9999/9  121993/1  297179/9  اعطایی لگاریتم تسهیلات 

9921/9  988793/9-  813921/9-  لگاریتم جمعیت فعال 

9999/9  73312/89  19199/9  لگاریتم ارزش افزوده بخش خدمات 

9999/9  291311/9-  939192/9-  نرخ تورم 

9872/9  93191/2  298997/9  لگاریتم هزینه کل خانوار 

 تعداد 221 

 39198/9  تعیین تعدیل شدهضریب  

9999/9  211/8221  Fآماره  

27/2  آماره دوربین واتسون 

 های پژوهشيافته منبع:                

 

و آماره  39/9، مطابق نتايج به دست آم ه ضريب تعیین تع يل ش ه م ل در ح ود 1در ج ول 

نیست. زيرا  8برآورد انجا  ش ه، رگرسیون کاذب ده میکه نشان  باش می 27/2دوربین واتسون آن 

معمول يک رگرسیون کاذب، داشتن ضريب تعیین بالا، نزديک يک و آماره دوربین های از مشخصه

ش ه، وجود  همچنین مطابق م ل برآورد(. 8939 )نوفرستی، واتسون پايین، نزديک به صفر است

 .شودمیعرض از مب ا در م ل رد 

 ای سیستمهدرص  از تغییراب )واريانس( در رفتارسدرد 39در اين م ل، متغیرهای توضیحی ح ود 

، م ل به خوبی ده مینشان  Fو آزمون نیکويی برازش با استفاده از آماره  ده میبانکی را شرح 

ی ضرايب م ل به استثنای عرض از مب ا گونه که مشاه ه گردي ، همهبرآورد ش ه است. همان

باشن . یضرايب،کشش م. در اين حالت کن میفر  لگاريتمی تبعیت  معنادار هستن . همچنین م ل از

، با افزايش يک درص  تسهیلاب اعطايی به ان ازه ده میلگاريتم تسهیلاب اعطايی نشان ضريب 

يب ضر . همچنین منفی بودنياب میافزايش  هابانکمرد  نزد  گذاریسدردهدرص  تمايل  29/9

سی کمتر اين تبع آن دستردهن ه افزايش ش ي  نرخ بیکاری و به توان  نشانلگاريتم جمعیت فعال می

نتظار گونه که اگذاری باش . همانبخش از جمعیت به درآم های پولی و به دنباله آن کاهش سدرده

رفت نرخ تور  اثر منفی بر متغیر وابسته يعنی جذب سدرده سیستم بانکی دارد. کوچک بودن می

  . درهای مورد بررسی باشسالتوان  ناشی از عرضه فزاين ه پول در اقتصاد طی ضريب نرخ تور  می

                                                        
1. Spurious Regression 
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 يتملگار يبضر. ش درآم  کل خانوار در م ل وارد  8اين مقاله هزينه کل خانوار به عنوان شاخص

حجم  درص  2/9با افزايش يک درص  در هزينه خانوار بیش از  ده مینشان  کل خانوار ينههز

. از میان متغیرهای توضیحی موجود در م ل، ضريب لگاريتم ياب میسدرده جذب ش ه افزايش 

ارزش افزوده بخش خ ماب بیشترين اثر را در توضیح رفتار متغیر وابسته دارد. مطابق ج ول بالا، 

بانکی را افزايش  هایسدردهدرص  حجم  19/9يک درص  افزايش در ارزش افزوده بخش خ ماب 

  .ده می
 

 2استفاده از مدل براي پیش بینی -4-6

یای بینی درست متغیر وابسته در دنهای بررسی کارآم ی م ل برآوردی، توانايی پیشيکی از روش

صورب گرفت  8939الی  8919ی سال اساس دادها سازی برم ل .به شکل تکرار پذير است واقعی

بینی به انجا  ش . نسبت ع د پیش 8938 و 8932 ،8939 ،8931های بینی تست م ل برای سالپیش و

 % 31819 ،%31892، % 31899به ترتیب با  8938 و 8932 ،8939 ،8931های متغیر وابسته واقعی در سال

  باش .درص  می 1کمتر از  بینی م لده  خطای پیشبود که نشان می % 31811و 
 

 اتبندي و پیشنهادجمع -5

در کشپپورهای در حال توسپپعه نظیر ايران نقش بسپپیار مهمی در تامین منابع مالی مورد نیاز   هابانک

 هایهسدردکه بخش بزرگی از اين منابع از محل  نماين ايفا می گذاریسپرمايه های و طرح هاپروژه

 ایهدردهسپپکنن ه . بنابراين در پژوهش حاضپپر به دلیل نقش تعیینشپپودمیتامین  هابانکمرد  نزد 

به بررسپپی عوامل محیطی موثر بر جذب سپپپدرده   هابانکمردمی در تامین مالی تسپپهیلاب اعطايی  

و يک م ل  9بانکی پرداخته شپپ . برای شپپناسپپايی و گزينش يک م ل کارا، ابت ا يک م ل جمعی 

لیمر مشپپخص گردي  رهیافت  Fپانل اثراب ثابت به ترتیب تخمین زده شپپ . سپپدس با انجا  آزمون 

پانل بر رهیافت جمعی اولويت دارد. در ادامه برای انتخاب يکی از دو م ل اثراب ثابت يا تصادفی، 

پس از برآورد م ل اثراب تصپادفی، آزمون هاسمن انجا  و بر مبنای نتايج آن م ل اثراب تصادفی  

و هم انباشتگی بر روی متغیرهای م ل  های پايايیبه عنوان م ل نهايی پذيرفته ش . در ادامه آزمون

نهايی انجا  ش ، نتايج آن نشان داد متغیرهای موجود در م ل به شکل گروهی و هريک به تنهايی، 

                                                        
1. Proxy 
2. Forecast 
3. Pool 
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مق ار  و گفته، ضپپريب تعیین تع يل شپپ ه بالا های پیشعلاوه بر آزمون هم انباشپپته و پايا هسپپتن . 

بوديم. ه ناسپپت که با رگرسپپیون کاذب مواج مناسپپب آماره دوربین واتسپپون م ل نهايی بیانگر اين

مشپخص گردي ، م ل با تع اد درستی از متغیرها برآورد ش ه   حذف شپ ه  همچنین با انجا  آزمون

ها، سپپپه م ل بینی، با کاهش دوره زمانی دادهاسپپپت. در ضپپپمن برای تعیین توانپايی م ل در پیش  

 سته، نشان دادا مقادير متغیر وابورد ش ه( بکه مقايسه نتايج )متغیر وابسته برآ مختلف تخمین زده ش 

  درص  است. 89های مختلف کمتر از بینی م ل برای استانمیانگین انحراف در پیش

متغیر مورد بررسی، متغیرهای تسهیلاب اعطايی،  81نتايج اين پژوهش نشان داد از میان  .8

 39توانن  ح ود جمعیت فعال، نرخ تور ، هزينه کل خانوار و ارزش افزوده خ ماب می

ک از ي درص  تغییراب متغیر وابسته يعنی سدرده نظا  بانکی را شرح دهن . در ادامه اثر هر

 .شودمینظا  بانکی تحلیل  هایسدردهمتغیرهای مورد بررسی بر جذب 

مستقل شامل؛ ارزش افزوده به تفکیک در پی اين پژوهش روشن گردي  متغیرهای  .2

)کشاورزی، صنعت و مع ن و ساختمان(، تع اد شاغلین به  های مختلف اقتصادیبخش

)کشاورزی، صنعت و مع ن، خ ماب، ساختمان(،  های مختلف اقتصادیتفکیک بخش

هره موزون نرخ بجمعیت، تولی  ناخالص داخلی به تفکیک استانی، نق ينگی، حجم پول، 

ده بانکی ر جذب سدراثر معناداری ببه شکل مستقیم  گذاریسرمايه هایسدردهپرداختی به 

 ن ارن . 

ش ه معنادار نیست و م ل نهايی  نتايج پژوهش نشان داد که عرض از مب ا در م ل برآورد .9

 باش .فاق  عرض از مب ا می

های مورد بررسی در م ل نهايی، ارزش افزوده بخش خ ماب بیشترين اثر را بر از میان متغیر .1

منظر اقتصادی همسان با سود و منفعت در ارزش افزوده از  .جذب سدرده نظا  بانکی دارد

. اين امر به آن معناست که با افزايش ارزش افزوده بخش خ ماب، فعالان شودمیگرفته  نظر

ن از و ابه دنبال آن توان پس ،اقتصادی در اين بخش از درآم  بالاتر برخوردار خواهن  بود

ش ه نشان برآورد انجا  .اب يگذاری فعالان اين بخش در سیستم بانکی افزايش میسدرده

با افزايش يک درص ی در ارزش افزوده بخش خ ماب بیش از هشتاد و سه ص    ده می

 . ياب میدرص  حجم سدرده جذب ش ه در سیستم بانکی افزايش 

تسهیلاب اعطايی يکی از متغیرهايی است که اثر مثبت و معناداری بر جذب سدرده سیستم  .9

دريافت  گذارانمعمول در بانک اری رايج يکی از انتظاراب اصلی سدردهبانکی دارد. به طور 
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 هایدردهسبه عنوان ابزاری برای جذب و م يران شعب از اعطای تسهیلاب  باش تسهیلاب می

نماين . همچنین ضريب لگاريتم تسهیلاب موجود استفاده می هایسدردهج ي  و حفظ 

 ب بیشافزايش يک درص ی در اعطای تسهیلا ،ده میاعطايی در م ل برآورد ش ه نشان 

 .ده میبانکی را افزايش  از دو دهم درص  حجم سدرده

در پژوهش حاضر به دلیل فق ان آمار مربوط به درآم  خانوار به تفکیک استانی، هزينه کل  .1

جا ها به عنوان متغیر جانشین با ويژگی متغیر اصلی، در م ل وارد ش . از آنخانوار در استان

شتر و فروش درآم  بی -ه افزايش هزينه خانوار ناشی از دستیابی خانوار به منابع مالی بیشترک

نتايج  .ان از بیشتر استاست افزايش منابع مالی در دسترس خانوار به معنای پس -دارايی و ...

افزايش يک درص ی هزينه کل خانوار بیش از دو دهم  ، باده میبرآورد م ل نهايی نشان 

 .ياب میدرص  حجم سدرده بانکی افزايش 

ده که رابطه منفی با حجم سدر باش جمعیت فعال از عوامل موثر بر حجم سدرده بانکی می .7

بانکی دارد. افزايش جمعیت فعال اگر همراه با افزايش اشتغال و رونق اقتصادی نباش ، درآم  

 از از انون ان کاهش يافته و پیرو آن با افزايش سهم مصرف از درآم ، سهم پسسرانه شهر

. ياب گذاری در سیستم بانکی کاهش میی آن سدردهدرآم  خانوار کاهش يافته و در نتیجه

، با افزايش يک درص ی جمعیت فعال، نزديک به نوزده ده مینتايج اين پژوهش نشان 

 .شودمینکی کاسته با هایسدردهص   درص  از حجم 

در اين پژوهش از میان متغیرهای مستقل موثر بر حجم سدرده سیستم بانکی، نرخ تور ،  .1

کمترين اثر را بر متغیر وابسته دارد. با افزايش نرخ تور ، هزينه نگه اری پول در بانک برای 

شکل  به نیز گذاریسرمايه هایسدردهجا که نرخ سود و از آن ياب میگذار افزايش سدرده

بنابراين با افزايش نرخ تور ، از حجم سدرده بانکی به میزان ان کی  ،شودمیاسمی تعیین 

  .شودمیکاسته 

های اقتصادی مرتبط با هم عمل جا که شاخصتوان به اين نکته اشاره نمود از آندر ادامه می

صرف و سرانه، مکنن ، بهبود شرايط اقتصادی به معنای اشتغال بیشتر، افزايش درآم  می

عطای بیشتر، افزايش ا گذاریسدردهان از به معنای ان از بیشینه است. و افزايش پسپس

 گذاری و در نهايت بهبود شرايط اقتصادی است.، افزايش سرمايهتسهیلاب

 های پژوهش پیشنهاداب بر مبنای يافته
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        افزايش توان  به دولپت بپا حمپايپت از رونق اقتصپپپادی و ايجپاد اشپپپتغال می

 های بانکی کمک کن .سدرده

 ن  ضمن تواناقتصادی می سهیلاب به هنگا  و به جا به فعالانها با اعطای تبانک

  بیشتر به بهبود وضعیت اقتصادی کشور کمک کنن . هایسدردهجذب 

   ه جذب سپپدرده در سطح زبینی ان ابرای پیش م يران بانکی از م ل ارائه شپ ه

های لاز  در خصوص جذب سدرده و م يريت ريزیها با توجه به برنامهاسپتان 

 آن، استفاده نماين . 
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 چکیده

مفهوم ناسازگاری زمانی اشاره به تفاوت بین بهینه بودن بر اساس گذشته و بر اساس آينده دارد. هدف مقاله 

 8901-8930حاضر بررسی ناسازگاری زمانی سیاست پولی در مورد نرخ ارز در اقتصاد ايران در دوره زمانی 

و  8918-8937، 8929-8918، 8901-8929های . در اين مطالعه با تفکیک دوره زمانی تحقیق به سالاست

. به شده استاثرات ناسازگاری زمانی در سیاست پولی کشور و انحرافات در نرخ ارز بررسی  8930-8937

. در اين مطالعه ه است( استفاده شدGMMرهای تعمیم يافته )ومنظور برآورد پارامترهای مدل از روش گشتا

برای نرخ ارز و عوامل موثر بر آن مشخص گرديد که تورش تورمی در  گذاریسیاستبا تفکیک قاعده 

های سوم و چهارم کمتر بوده است. همچنین انحرافات در نرخ ارز دوره اول و دوم اين مطالعه نسبت به دوره

رز نرخ ا ثباتییبدر انتظارات تورمی افراد منجر به افزايش در  ثباتیبیثباتی در سیاست پولی و به دلیل بی

  شده است.
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 مقدمه -1

ارزی از اين حقیقت سرچشمه  هایسیاستپولی و  گذاریسیاستاهمیت ناسازگاری زمانی در 

، ضمن غافلگیری عاملین اقتصادی، زمینه تشديد ناسازگاری زمانیمسأله وجود با گیرد که می

را  گذارانتسیاس تواندمی ناسازگاری زمانیمسأله تبیین دقیق  بنابرايننااطمینانی را فراهم نمايد. 

يابی به اهدافشان ياری رساند. يکی از دلايل بروز ناسازگاری زمانی، انتخاب نظام ارزی برای دست

ارزی مختلف به اين نکته دست يافت که اگرچه نوسانات  هاینظام( با بررسی 8332) 8بهینه است. ژو

اما به واسطه نوسانات  ،يکسان است 9ایبازه گذاریهدفو  7نظام ارزی شناورقیمت و تولید در دو 

اين نظام ارزی جذابیت بیشتری برای  ،4ایبازه گذاریهدفکمتر نرخ ارز در نظام ارز 

قادر است ضمن کنترل نوسانات نرخ ارز،  ایبازه گذاریهدفارزی  دارد. نظام گذارانسیاست

ناسازگاری زمانی سیاستی  دهد. اين نظام ارزیرا افزايش  گذارانسیاستپذيری قدرت انعطاف

که  نشان داد (7380) 0ديويساز طرفی نمايد. میهای ارزی حاصل کمتری را در مقايسه با ساير نظام

در  مندیقاعدهضمن ايجاد يک لنگر اسمی برای سیاست پولی، موجب  تواندمینظام ارز ثابت 

ه اقتصاددانان در رابط نیبگرديده و از اين طريق ناسازگاری زمانی را کاهش دهد.  گذاریسیاست

ود اتفاق نظر وج ،نمايدمی جاديرا ا یکمتر یزمان یناسازگار یارز هاینظاماز  کيکه کدام نيبا ا

  ندارد.

ازگاری سنظر قرار گرفت. بر اساس ادبیات  های اقتصاد سیاسی نیز مدمؤلفهدر انتخاب نظام ارزی، 

گذاران جهت کسب اعتبار، بايد قاعده سیاستی را اتخاذ نمايند که به لحاظ زمانی زمانی، سیاست

هت در ج هاسیاستسازگار است. نکته مهم آن است که کدام نوع نظام ارز سبب خواهد گرديد تا 

بر پول ا. در نظام ارزی ثابت، ثابت نگه داشتن پول يک کشور در برشوندسازگاری زمانی هدايت 

فراهم  رانگذاسیاستو زمینه را برای افزايش اعتبار  شدهخارجی سبب تثبیت پول يک کشور 

های خارجی از ؛ اين در حالی است که نظام ارز شناور زمینه را برای دفع اثرات شوکنمايدمی

                                                           
1. Zhu (1997) 
2. Floating Exchange Rate Regime 

ای، گذاری بازهدر اين نظام ارزی، نرخ ارز دارای يک نرخ مرکزی و يک بازه از پیش تعیین شده است. در هدف .9

ابل تعديل تواند میخکوب، قتعديل است و نرخ مرکزی بسته به شرايط میتر از نظام میخکوب قابل دامنه نوسان بزرگ

که در نزديکی مرز  ای، نرخ ارز داخل بازه معمولا حالت شناور دارد، در حالیگذاری بازهو يا خزنده باشد. در هدف

  شود.می بازه به دلیل تعهد مقام ارزی به حفظ ارز در بازه تعیین شده، با دخالت ارزی، نرخ ارز کنترل

4. Target Zone Exchange Rate Regime 
5. Davis (2015) 
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نی انااطمین شودمی. علاوه بر اين، به کارگیری نظام ارز ثابت موجب نمايدمیاقتصاد، فراهم 

گذاری رمايهالمللی و سبهبود تجارت بین تواندمیهای حقیقی اقتصاد کاهش يابد و اين مسئله بخش

ولی در استقلال سیاست پ منجر بهکه استفاده از نظام ارز شناور . حال آنرا در پی داشته باشدداخلی 

های وجود ادوار و به عنوان ابزاری در جهت ايجاد ثبات در اقتصاد، در زمان شدهها مواجهه با شوک

  (.7383تجاری تلقی گردد )وانگ، 

بروز  به عنوان يکی ديگر از مصاديق تواندمیبا توجه به نکات ذکر شده، نوع نظام ارزی منتخب نیز 

مسأله ناسازگاری زمانی سیاستی، تلقی گردد. برخی مطالعات تجربی و نظری بر نقش نظام نرخ ارز 

؛ ديويس، 8310و کنترل ناسازگاری زمانی تاکید دارند )دالاس،  گذارانسیاستثابت در بهبود اعتبار 

نقش نظام ارز محدوده هدف را در اين رابطه حائز د که ا اين حال مطالعاتی نیز وجود دار(؛ ب7380

 (.8332د )ژو، داناهمیت می

های مختلف اقتصادی و مردان در اقتصادهای مختلف ثبات در فعالیتلتومهمترين اهداف د

سازگاری ها منجر به نابرخی قیمتباشد. ثبات های نسبی و يا رشد و پیشرفت اقتصادی میقیمت

طی  شود؛ در واقعهای کلیدی میو ساير قیمت ارزگذاری انفعالی در قیمت گذاریسیاستزمانی و 

دولت به جای دستیابی به ثبات از طريق فراهم کردن بسترهای لازم برای پیشرفت های مختلف، سال

اقتصادی، به دنبال دستیابی به پیشرفت اقتصادی تنها از طريق ثبات اجتماعی است که به اين شکل 

بوده است.  ذاریگسیاستدنبال های آتی به عدم توجه به نسلر ابزار کنترل قیمت و فقط با تکیه ب

در زمینه ارز بیشتر به صورت انفعالی صورت گرفته که  گذاریسیاستنرخ ارز در اقتصاد ايران و 

  اين امر مساله ناسازگاری زمانی را شدت بخشیده است.

ه بدر ايران در نرخ واقعی ارز است و در گام بعد  آزمون ناسازگاری زمانی مساله اصلی مقاله حاضر

. شودپرداخته میو شناور مديريت شده  ایبازه گذاریهدفمقايسه ناسازگاری زمانی در دو نظام ارز 

برای اين  گیرد.مورد بررسی قرار می 8901-8930اين موضوع برای اقتصاد ايران در دوره زمانی 

ل گسترش کش GMM روش( استفاده شده است. GMMمنظور از روش گشتاورهای تعمیم يافته )

متعامد بودن بیشتر از تعداد پارامترها  هایای از روش گشتاورها است که در آن تعداد شرطيافته

 شود.میها زنافزايش کارآيی تخمین های اضافه بر تعداد پارامترها سبباست. وجود شرط

بخش دوم اختصاص به مبانی نظری تحقیق در ساختار اين مقاله از پنج بخش تشکیل شده است. 

به مطالعات انجام شده در زمینه  سومبخش و ناسازگاری زمانی دارد.  یگذاری ارززمینه سیاست
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ناسازگاری زمانی پرداخته است، و در بخش چهارم مقاله مدل تجربی بیان شده است و در انتها نتايج 

  ده مورد ارزيابی قرار گرفته است.به دست آم
 

 ادبیات نظری تحقیق -2

گیرندگان، اقتصاددانان بايد در جستجوی و با معین بودن ترجیحات تصمیم 8طبق نظريه کنترل بهینه

ديد بر اين اعتقادند های جمنظور رسیدن به بهترين نتیجه باشند. اما کلاسیک تشخیص سیاست بهینه به

ريزی اقتصادی انتظارات عقلايی باشد، هیچ راهی که بتواند نظريه کنترل بهینه را برای برنامهاگر »که 

برای  ريزی مناسبدر واقع، نظريه کنترل بهینه يک ابزار برنامه«. قابل کاربرد نمايد، وجود ندارد

تی سهايی است که در آن پیامدهای جاری و تغییر وضعیت سیستم تنها به تصمیمات سیاموقعیت

يا بعید های اقتصادی پوگذشته و جاری و به وضعیت موجود بستگی دارد. اين حالت برای سیستم

ای به انتظاراتشان از اعمال سیاستی آينده بستگی اندازهاست. تصمیمات جاری عاملان اقتصادی تا 

ظريه کنترل بهینه ندارد. تنها اگر اين انتظارات نسبت به طرح سیاستی منتخب آينده تغییرناپذير باشند، 

مناسب خواهد بود. تغییرات در تابع هدف اجتماعی، مثلاً يک تغییر در مديريت، يک اثر فوری روی 

وع گذارد. اين موضهای آينده دارد و بر تصمیمات جاريشان اثر میانتظارات عاملان درباره سیاست

های توانند سیاستست که عاملان میبا فرض نظريه کنترل بهینه ناسازگار است. البته اين بدين معنی نی

گذاران استکه چگونه تصمیمات سیبیش درباره اين و ها کمبینی کنند، بلکه آنآينده را کاملاً پیش

های اقتصادی در اثر تغییرات شرايط اقتصادی تغییر خواهد کرد، آگاهی دارند. بنابراين در سیستم

تصمیم با معین بودن وضعیت موجود، منجر به يعنی انتخاب بهترين  7پويا، سیاست صلاحديدی

ريزی اقتصادی، يک بازی در مقابل برنامه»شود. در واقع حداکثر شدن تابع هدف اجتماعی نمی

 . 9«طبیعت نیست، بلکه يک بازی در مقابل کارگزاران اقتصادی عقلايی است

پويا میان  شکل يک بازی نگر باشند، مسأله سیاست اقتصادی بهکه عاملان اقتصادی آينده نگامیه

ه چه را که بکنیم که مقامات پولی آنشود. تصور میمقامات پولی و عاملان خصوصی مطرح می

بندی نموده و سپس آن را به عاملان اقتصادی اعلام گیرند، فرمولعنوان سیاست بهینه در نظر می

ممکن است تداوم آن برای گاه نمايند. اگر اين سیاست توسط عاملان اقتصادی باور شود، آنمی

های بعدی مطلوب نباشد، زيرا در موقعیت جديد، مقامات دولتی انگیزه برای گول زدن و دوره

                                                           
1. Optimal Control Theory 
2. Discretionary Policy 
3. Kydland & Prescott (1977) 
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بهینه  و خروج از سیاست بهینه اعلام شده قبلی را دارند. اين تفاوت میان بهینه بودن مبتنی بر گذشته

  شود.شناخته می 8بودن مبتنی بر آينده تحت عنوان ناسازگاری زمانی

های پولی، با تأکید بر حفظ استقلال بانک مرکزی در استفاده از ابزارهای مند سیاستهدايت قاعده

 گذاریداری مرکزی در جهت تجديد ساختار سیاستپولی، عامل مهمی در تحولات نظام بانک

قلال بانک استباشد. در ادبیات اقتصادی، يکی از دلايل اصلی روی آوردن مقامات پولی به پولی می

ک اند که، اگر سیاست پولی به بانمرکزی، پايین آوردن نرخ تورم است. برخی مطالعات نشان داده

يق بانک مرکزی از طر يابد.مرکزی مستقل واگذار شود، تورش تورمی سیاست پولی کاهش می

ی از مهمترين . يکگذاردهای بهره اثر میهای گوناگون بر نرخانقباض يا انبساط پايه پولی و به شیوه

بر پايه پولی اثرگذارد عملیات بازار باز يا خريد و فروش اوراق  تواندمیمسیرهايی که بانک مرکزی 

قرضه دسته دوم دولت است. اگر بانک مرکزی بخواهد نرخ بهره را کاهش دهد اقدام به خريد 

های ديگر هم کاهش نرخکه منجر به افزايش نقدينگی خواهد شد. راه  نمايدمیاوراق قرضه دولتی 

وانند تهای تجاری میآنگاه بانک استتنزيل است. در مجموع اگر اين نرخ به حد کافی پايین 

تر از بانک مرکزی استقراض کنند تا با کمک نقدينگی بیشتر، اعتبارات بیشتری را در اختیار راحت

 رد و آن آزاد شدن مقداری ازاقتصاد قرار دهند. کاهش نرخ ذخاير اضافی تاثیر مشابه ديگر نیز دا

بانک مرکزی در د. های سودآور شوها و يا خريد دارايیها است تا صرف افزايش واموجوه بانک

يا به  چه نرخ ارز ثابتسیاست پولی مستقل اعمال نمايد. چنان تواندمیصورت شناور بودن نرخ ارز 

به خريد و فروش ارزهای خارجی  بايست اقدامگاه بانک مرکزی می، آناستطريقی مديريت شده 

های نمايد. اين مبادلات ارزی بر روی پايه پولی به مانند عملیات بازار باز تاثیر خواهد گذاشت. بانک

د که کننمختلفی اختیار می گذاریهدفهای مختلف اقتصادی رويکردهای مرکزی در وضعیت

 :(8934، ادهز)صادق ها و رويکردها عبارتند ازگذاریهدفمهمترين اين 

 نرخ تورم گذاریهدف ●

 رويکرد پولی با هدف کنترل تورم ●

 رويکرد ثبات نرخ ارز ●

 مختلط )نرخ تورم و بیکاری( گذاریهدف ●

در رويکرد ثبات نرخ ارز، نرخ ارز ثابت نوعی سیستم نرخ ارز است که بر اساس آن ارزش يک 

)ارز مرجع( يا سبدی از ديگر واحدهای پولی و يا حتی  واحد پولی با ارزش يک واحد پولی ديگر

                                                           
1. Time Inconsistency 
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شود ث میرود که باعمقابل يک ارز ديگر به کار می گردد. در اغلب موارد، تثبیت درطلا، مرتبط می

تصادهای تر شود. اين رويکرد برای اقبینیتر و قابل پیشگذاری میان دو کشور سادهتجارت و سرمايه

بسیار مفید باشد. اما از اين  تواندمیها دارد آن GDPزيادی در  کوچکی که تجارت خارجی سهم

رز خود ا شود. در سیستم ارز ثابت، نهادهای پولی مسئول نرخسیستم برای کنترل تورم نیز استفاده می

دهند تا هرگونه نوسان در نرخ ارز داخلی صرفا تابع ارز يا می را به تبعیت از يک پول خارجی تغییر

دلاری شدن است که بر مبنای آن يک  وع ديگری از اين رويکرد موسوم بهخارجی باشد. نارزهای 

واحد پولی خارجی )معمولا دلار( به عنوان پول رايج يک کشور و به تنهايی يا در کنار پول داخلی 

دهد که مردم يک کشور اعتماد خود را به گیرد. اين اتفاق هنگامی رخ میمورد استفاده قرار می

 رددهای شديد اعمال گکه توسط دولت و به منظور کنترل تورمداخلی از دست بدهند و يا اين پول

  .8(1733)کلمپ و دی هان، 
 

 در نظام ارزی مختلف سیاست پولی بهینه، قاعده و صلاحدید

 یپول استیزار سنه تنها به اب یرفتار بانک مرکز جياست که نتا یبه صورت نهیبه یپول استیله سامس

 زین یآت هایسیاستدر مورد  یبه انتظارات بخش خصوص یدارد، بلکه بستگ یتا زمان حال بستگ

 باشدیم حیحص یستمیس نهیکنترل به یفقط برا ايپو یزيربرنامه یهااست که مدل یدر حال نيدارد. ا

ور دستیابی به به منظ است. رییکننده در حال تغدر واکنش به رفتار حال کنترل یکیکه به طور مکان

م ابتدا به معرفی تابع زيان اجتماعی بهینه و مقايسه آن با شرايط ثبات نرخ ارز، تور سیاست پولی بهینه

اف تابع زيان اجتماعی مقام پولی به صورت تابعی از شکشود. و تولید پايین در دوره صفر پرداخته می

دهنده عامل تنزيل اجتماعی نشان δ (،8)رابطه در تولید، تورم و نرخ ارز در نظر گرفته شده است. 

( از مقدار بهینه آن که صفر 𝜋𝑡گريز نسبی تورم ) k پارامتر است )معکوس يک به اضافه نرخ تنزيل(.

بیانگر انحراف  Sنشان داده شده است،  𝑦𝑡فرض شده است. مقدار سطح تولید حقیقی نیز به وسیله 

𝑘. اگر استنرخ ارز از مقادير تعادلی خود  = گذاری مقدار باشد در اين صورت مقام سیاست 1

𝑠𝑡
𝑘دهد و در صورتی که را هدف قرار می ∗𝑦 و ∗ > باشد مقدار تورش تورمی در صورت  1

 : 7يابد. مدل استفاده شده به صورت زير استعدم بهینه افزايش می هایسیاست
 

𝐿0 = ∑ 𝛿𝑡∞
𝑡=0 [𝑘𝜋𝑡

2 +  (𝑦𝑡 − 𝑘1𝑦∗)2 + 𝑘2𝑠𝑡
∗] (8                     )                                            

 

                                                           
1. Klomp and De Haan (2008) 
2. Mash (2000) 
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بر اساس قدرت صلاحديدی صورت گیرد، اين اجازه به بانک مرکزی  گذاریسیاستزمانی که 

مقداری منحرف شده  𝛿𝑏  و 𝑘𝑏 گذاریسیاست مندیقاعدهاز حالت  kو  𝛿شود تا مقادير داده می

صلاحديد مقداری جريمه برای تخطی از  هایسیاستو تفاوت داشته باشند که با اين وجود و با 

شود. اگر اين مدل يک جريمه تورمی قاعده در مورد تعیین نرخ تورم برای بانک مرکزی لحاظ می

اجتماعی را به صورت توان تابع زيان قائل شود در اين صورت می( φπ𝑡برای مقام پولی به صورت )

 : 8زير بازنويسی کرد
 

𝐿0 = ∑ 𝛿𝑡∞
𝑡=0 [𝑘𝜋𝑡

2 +  (𝑦𝑡 − 𝑘1𝑦∗)2 + 𝑘2𝑠𝑡
∗ + 𝜑𝜋𝑡] (7   )                                                 

 

توان مدت استفاده خواهد شد، تا بپس از معرفی تابع زيان اجتماعی از رابطه معادله فیلیپس کوتاه

رابطه موجود بین تورم انتظاری و سطح تولید را با تحمیل قیدی به مقام پولی در مقدار بهینه خود نگه 

 توان به استخراج منحنی فیلیپس پرداخت. می (7)داشت. با استفاده از شرايط مرتبه اول از معادله 

گذاری بانک مرکزی برای تعیین نرخ بهره تعادلی با توجه به شکاف نرخ ارز در ادامه تابع سیاست

  است:مقدار تعادلی به صورت زير از 
 

𝑖𝑡 = 𝑖̅ + 𝜙𝜋 (
𝜋𝑡+1

𝜋𝑡
− 1) + 𝜙𝑦(𝑌𝑡 − �̅�) + 𝜙𝑠 (

𝑠𝑡+1

𝑠𝑡
− 1) (9 )                                          

 

که نوسانات با توجه به اين .شده است معیارهای متفاوتی برای ارزيابی عملکرد سیاست پولی ارائه

مقام  ند،نکشکاف تولید با تورم و نرخ ارز در برخی موارد در جهت عکس يکديگر حرکت می

عیین زا تکند که اين وزن به صورت برونپولی مجموع وزنی نوسانات اين سه متغیر را حداقل می

 شود. می

ه واکنش کهای جديد و با توجه به اينیپس کینزين، بر طبق منحنی فیل(7( و )8)با استفاده از مدل 

سانات مستقیم و در قالب واکنش به نو مقام پولی به نوسانات نرخ ارز در اين نوع توابع به شکل غیر

توان نشان داد که سیاست تورم صفر، يک تعادل ناسازگار زمانی است در ، میاستتولید و تورم 

مستلزم تورمی مثبت و بیش از حد بهینه و نرخ بیکاری صفر است. از که تعادل سازگار زمانی حالی 

کمتر از يک است، مقدار بیکاری هدف همواره کمتر از نرخ طبیعی رايج  kجا که مقدار پارامتر آن

                                                           
1. Escude (2015) 
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گريزی مقام پولی است. پاسخ مساله حداکثرسازی فوق بیانگر درجه تورم 𝛽است. مقدار پارامتر 

 تورم به صورت زير تعیین شود:  احتیاج به اين دارد که
 

𝜋𝑡 =
𝜆

𝛽
(1 − 𝑘)𝐸𝑡−1𝑢𝑡

𝑛 (4         )                                                                                                                                    

 

𝐸𝑡−1𝑢𝑡به طوری که در معادله فوق 
𝑛 = 𝛼�̅�𝑛 + (1 − 𝛼)𝑢𝑡−1

𝑛که . علاوه بر اين به دلیل اين

 دانند بطور صحیحی بهگذار پولی را میمساله مورد نظر سیاست کارگزاران خصوصی عقلائی

𝜋𝑡پردازند پس در اين صورت انتخاب نرخ تورم می = 𝜋𝑡
𝑒 يابی از معادله منحنی است. با بهینه

رخ ارز را يط قاعده میزان نرخ تورم بهینه و نتوان تحت شرافیلیپس با توجه به تابع رفاه اجتماعی می

 به صورت زير نوشت: 
 

𝜋𝑡
𝑅 =

𝛾𝑦∗(𝑘1−1)(1−𝛿)𝜆(𝜆2+𝛼𝑅)

𝛼𝑅[𝜆2(1−𝛿)+𝛼𝑅]
=

𝑦∗(𝑘−1)(1−𝛿)𝜆

𝛾𝑘
 (0     )                                                       

𝑠𝑡
𝑅 =

𝛾𝑦∗(𝑘1−1)(1−𝛿)𝜆(𝜆2+𝛼𝑅)+𝜙𝑠𝑘2
2

𝛼𝑅[𝜆2(1−𝛿)+𝛼𝑅]
=

𝑦∗(𝑘1−1)(1−𝛿)𝜆+𝜙𝑠𝑘2
2

𝛾𝑘
 (0   )                                 
 

نرخ ارز  توان میزان نرخ تورم بهینه وکه با توجه به ضرايب معادله فیلیپس و تابع رفاه اجتماعی می

گذار بر ( استخراج کرد. در صورتی که سیاست0و  0بهینه تحت شرايط قاعده را به صورت معادله )

رف قتصادی منحاساس صلاحديد عمل کند تورم و نرخ ارز از مقدار بهینه و مورد انتظار کارگزاران ا

( میزان نرخ تورم و نرخ ارز بهینه تحت شرايط 7توان با توجه به معادله )شود. بر اين اساس میمی

 صلاحديد را به صورت زير نوشت: 
 

𝜋𝑡
𝐷 =

𝛾𝑦∗(𝑘1−1)[𝜆(1−𝛿𝑏)+𝛼(1−𝛿𝑏𝜆)+𝜙𝑠𝑘2
2(1−𝜆)]

𝛾𝑘𝑏(𝜆+𝛼)
−

𝜑𝑦+𝜙𝑠

2𝑘1
 (2           )                                 

𝑠𝑡
𝐷 =

𝛾𝑦∗(𝑘−1)[𝜆(1−𝛿𝑏)+𝛼(1−𝛿𝑏𝜆)+𝜙𝑠𝑘2
2(1−𝛼𝜆)]

𝛾𝑘𝑏(𝜆+𝛼)
−

𝜑𝑦+𝜙𝑠

2𝑘1+𝑘2
 (1    )                                      
 

توان میزان تورش تورمی و انحراف در نرخ ( می1و  0( و )2و  0های )بنابراين با استفاده از معادله

𝜆را محاسبه کرد. در صورتی که  ریگذاسیاستارز در  = باشد میزان تورش تورمی  k=1و يا  1

 .استو انحراف نرخ ارز صفر 
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ای برای تخطی گذار انگیزهگر رابطه بلندمدت بین تورم و بیکاری وجود نداشته باشد مقام سیاستا

ه توان معادلمیاز قاعده به منظور کاهش در بیکاری و افزايش در تورم نخواهد داشت. بنابراين 

  : 8مربوط به محاسبه تورش تورمی را به صورت زير نوشت
 

𝜋𝑡
𝐷 −  𝜋𝑡

𝑅 =
𝛾𝑦∗(𝑘2−1)𝛿[𝜆(1−𝜆)

𝑑𝛼

𝑑𝜆
−𝛼(1+𝛼)+𝜙𝑠𝑘2

2(1−𝜆)]

𝛾𝑘(𝜆+𝛼)2 < 0  (3  )                                    

𝑠𝑡
𝐷 − 𝑠𝑡

𝑅 =
𝛾𝑦∗(𝑘2−1)𝛿(𝜑𝑦+𝜙𝑠)[𝜆

𝑑𝛼

𝑑𝜆
−𝛼2(1+𝛼𝜆)+𝜙𝑠𝑘2

2(1−𝛼𝜆)]

𝛾𝑘(𝜆+𝛼)2 < 0 (83   )                         
 

 مروری بر مطالعات پیشین -3

های ارزی مطالعات کمی در داخل و خارج از کشور در خصوص مساله ناسازگاری زمانی در نظام

شده است. برخی از مطالعات صورت گرفته در زمینه سیاست پولی  انجاممختلف و نرخ ارز واقعی 

 و نرخ ارز در زير اشاره شده است.

( به بررسی ناسازگاری زمانی و کانال نرخ ارز در سیاست پولی پرداختند. 7337) 7لیتمو و همکاران

با در نظر گرفتن شرايط يک اقتصاد باز به بررسی نقش کانال نرخ ارز و ناسازگاری  برای اين منظور

انال زمانی که شوک فشار هزينه رخ دهد ک نشان داد نتايجزمانی در انتقال سیاست پولی پرداخته شد. 

 شود.نرخ ارز منجر به انحراف تولید و اينرسی ناکافی در سیاست پولی تحت سیاست صلاحديدی می

( در مقاله خود به بررسی مدل ارائه شده توسط کیدلند و پرسکات پرداخت. وی در 7330) 9گکین

رد بررسی موهای مختلف تحت شرايط سیاست پولی مبتنی بر قاعده و صلاحديد اين مطالعه تعادل

گر اين موضوع بود که میزان مطلوبیت افراد تحت هر يک از . نتايج بدست آمده بیانقرار گرفت

 چگونه است.شرايط 

( به بررسی اين موضوع پرداختند که آيا مشکل ناسازگاری زمانی در 7332) 4کنلرلسنارگآکای و 

مورد اقتصاد ترکیه وجود دارد يا خیر. در اين مطالعه به منظور نشان دادن اين مساله از آزمون 

ده اين بود که در دهنانباشتگی بین متغیرهای سری زمانی تورم و بیکاری استفاده شد و نتايج نشانهم

هايی که در اين زمینه مطرح شده و قابلیت توان مساله ناسازگاری زمانی را با مدلمدت میکوتاه

 ها قابلیت تطبیق با اين شرايط را ندارند.دهندگی دارند نشان داد اما در بلندمدت اين مدلتوضیح

                                                           
1. Mash (2000) 
2. Leitemo (2002) 
3. King (2006) 
4. Akay and Nargelecekenler (2007) 
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راه حلی برای مشکل ناسازگاری زمانی را به عنوان تورم  گذاریهدف( موضوع 7389) 8آئوکی

 گذاریهدفمورد بررسی قرار داد. هدف اين مقاله اين بود که نشان دهد ايجاد محدوده برای تورم 

راه حلی برای مشکل ناسازگاری زمانی در قرار دادن تورم در نقطه زير تورم هدف  تواندمیشده 

های فراوانی در کنار تورم دارای مزيت گذاریهدفباشد. علاوه بر اين وی نشان داد که محدوده 

تولید را به سطح نرخ طبیعی خود  تواندمیهای بخش عرضه است به طوری که اين کار شوک

تورش تورمی را کاهش داده و کمکی در جهت دستیابی  تواندمیحرکت دهد. همچنین اين عمل 

 به نرخ تورم مطلوب باشد. 

ری تورم و لنگرگاهی برای تورم انتظاری بر اساس کانال گذاهدف ضمن بررسی( 7384ديويس )

ه در اين مطالعه نشان داد .مورد بررسی قرار داد را مساله ناسازگاری زمانیی، سیاست پول درنرخ ارز 

و لنگرگاهی برای نرخ تورم انتظاری بر اساس کانال نرخ ارز برای  گذاریهدفچه شد که چنان

 شود.سیاست پولی در نظر گرفته شود از مساله ناسازگاری زمانی جلوگیری می

( در مطالعه خود به بررسی ناسازگاری زمانی در سیاست پولی و اثرات 7380) 7کامنیک و کامهوف

نه ت آمده بیانگر اين بود که تحت شرايط سیاست بهیآن بر نوسانات نرخ ارز پرداختند. نتايج بدس

های پولی مبتنی بر قاعده و صلاحديد نوسانات مساله ناسازگاری زمانی و تورش تورمی در سیاست

اجرايی منجر به نوسانات بیشتر نرخ ارز شده و اين موضوع در نظام نرخ ارز ثابت و شناور مديريت 

  .استشده بیشتر 

شکل بروز م ( به بررسی اين موضوع پرداختند که به منظور جلوگیری از7382و همکاران ) 9سيديو

نرخ ارز و  گذاریهدفناسازگاری زمانی در سیاست پولی مقامات پولی بايد به دو سیاست 

طح تر و دارای سگر آن بود که در اقتصادهای بستهنرخ تورم روی آورند. نتايج بیان گذاریهدف

تورم برای مقابله با مساله ناسازگاری زمانی رفاه اجتماعی بالاتری دارد  گذاریهدفتجارت کمتر 

 نرخ ارز کارايی بیشتری دارد. گذاریهدفاما برای يک اقتصاد باز سیاست 

وناگون های گ( به بررسی و تبیین موضوع ناسازگاری زمانی در اقتصاد ايران از جنبه8912نصیری )

دهنده آن انتايج تحقیق نشنها پرداخت. يا، نظريه بهینه کنترل و نظريه بازیريزی پودر قالب برنامه

گذاران و مقامات پولی به تعهدات خود پايبند نباشند و به فريبکاری اقدام بود که اگر دولت، سیاست

اری ها را تغییر دهند، به دلیل وجود مسئله ناسازگها بپردازند يا آنکنند و با تأخیر به اجرای سیاست

                                                           
1. Aoki (2013) 
2. Kamenik and Kumhof (2015) 

3. Davis (2017) 
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واکنش عاملین اقتصادی که از انتظارات عقلايی برخوردار هستند، جز تورم بیشتر  -زمانی و کنش 

 شود.و نارضايتی نتیجه ديگری حاصل نمی

، پديدة مطالعه( به آزمون ناسازگاری زمانی در اقتصاد ايران پرداخت. در اين 8939فر )باستانی

شود. برای بر بخش مالی برای اقتصاد ايران آزمون می ناسازگاری زمانی معرفی، تشريح، و با تأکید

(، که مبتنی بر منحنی 8322آزمون اين پديده بر اساس مبانی نظری الگوی کیدلند و پرسکات )

)انتهای برنامة چهارم  8911تا  8901های يافتة بلندمدت است، از سری زمانی سالفیلیپس تعمیم

يافته، و روش های ريشة واحد ديکی فولر تعمیممونتوسعه(، روش حداقل مربعات معمولی، آز

های بازگشتی و غلتان ( از رگرسیون8327و برای آزمون نقد لوکاس ) بردارهای خودرگرسیونی

 هایسیاستهای مذکور دلالت بر آن دارد که اقتصاد ايران، به دلیل استفاده شده است. يافته

 زمانی است.گرايانة مالی، دچار پديدة ناسازگاری مصلحت

( به بررسی اين موضوع که آيا مشکل ناسازگاری زمانی در اقتصاد 8934خلیلی عراقی و گودرزی )

ايران وجود دارد، پرداختند. نتايج مقیدسازی مدل نشان دهنده اين موضوع بود که اين مدل برای 

  ی معتبر است.و تورم همچنین توضیح مشکل ناسازگاری زمان 8مدت بین بیکاری نايرورابطه کوتاه

ولی پ هایسیاستتورمی ناشی از ناسازگاری زمانی  تورش ( به محاسبه8930اوجی مهر و همکاران )

 ورشت، مقدار ی کشور پرداختند. در اين مطالعهی اقتصادی توسعهسالههای پنجو مالی در برنامه

، همچنین برای 8923-8930ی ورههای اقتصاد ايران طی دتورمی حاصل از الگو با استفاده از داده

ره شده است. نتايج برای دو صورت مجزا محاسبه ی اقتصادی کشور بههای توسعهيک از برنامههر

دلیل وجود رفتارهای درصد( به 1/3تورمی بالا در اقتصاد ايران ) تورشبررسی، حاکی از وجود  مورد

ترين دهد که بیشها نشان میتههای پنج ساله توسعه نیز، يافصلاحديدی است. در خصوص برنامه

 ورشتی سوم توسعه و کمترين میزان صلاحديدی، در برنامه هایسیاستتورمی ناشی از  تورش

 ی اول توسعه است.مربوط به برنامه

باشد که مطالعات پیشین در اقتصاد ايران در حوزه گر اين میهای صورت گرفته بیانبررسی

ات نرخ ای در خصوص ثبتثبیت تورم انجام شده است و مطالعه ناسازگاری زمانی در سیاست پولی و

ارزی صورت نگرفته است که اين مطالعه به بررسی ناسازگاری  هاینظامارز و ناسازگاری زمانی در 

  پردازد.زمانی در نرخ ارز حقیقی می
 

                                                           
1. NAIRU 
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 معرفی روش آماری تحقیق -4

ای اين باشد، برحقیقی اقتصاد ايران می هدف اين مطالعه بررسی وجود ناسازگاری زمانی در نرخ ارز

یت بسیاری از روابط اقتصادی، دارای ماهمنظور از روش گشتاورهای تعمیم يافته استفاده شده است. 

صیف وقفه در بین رگرسورها، تو پويا هستند. اين روابط پويا توسط وجود متغیر وابسته همراه با

 : است يرگردد، که به صورت زمی
 

𝑡 = 1, … , 𝑇𝑦𝑡 = 𝛿𝑦𝑡−1 + 𝑥′𝑡𝛽 + 𝑢𝑡  (88               )                                                                          

 

1مرتبه  يک ماتريس با 𝑥′𝑡 ،يک اسکالر δکه  طوریه ب × 𝑘  وβ مرتبه  يک ماتريس با𝑘 × 1 

  کند:پیروی میيک مدل جزء خطای يک طرفه  از 𝑢𝑡شود که فرض می است.
 

𝑢𝑡 = 𝜇 + 𝜈𝑖  (87                                      )                                                                                      
 

,𝜇𝑖~𝐼𝐼𝐷(0که  طوریه ب 𝜎𝜈
,𝜈𝑖𝑡~𝐼𝐼𝐷(0  و (2 𝜎𝜈

  يکديگر هستند. مستقل از (2

ها، وجود متغیر وابسته با وقفه در بین رگرسورها و اثرات هريک از آنخودهمبستگی ناشی از 

توان گفت است به تصريح می 𝜇𝑡تابعی از  𝑦𝑡جا که دهد. از آنناهمگنی را در بین موارد نشان می

(، با جمله خطا 88، رگرسیون سمت راست در رابطه )𝑦𝑡−1کند. بنابراين تبعیت می 𝜇 از 𝑦𝑡−1که 

𝑦𝑡−1) ارد. امارابطه د − �̅�−1) که  در صورتی�̅�−1 = ∑ 𝑦𝑡−2/(𝑇 − 1)𝑇
𝑡=2  باشد، همچنان

𝜈𝑡) با − �̅�.) اگر مبستگی و ارتباط خواهد داشت، حتیه 𝜈𝑡  .به صورت ترتیبی ارتباط نداشته باشد

باشد، می 𝜈𝑖,𝑡−1شامل  .�̅�𝑖از لحاظ ساختاری، همبستگی و ارتباط دارد. میانگین  .�̅�با  𝑦𝑡−1 زيرا

را برای  تفاضل اولیه مدل(، 8318) 8هسیائو همبستگی دارد. اندرسون و 𝑦𝑖,𝑡−1که به وضوح با 

Δ𝑦𝑡−2                    يا  𝑦𝑡−2 و سپس از پیشنهاد نمودند 𝜇رهايی از  = (𝑦𝑡−2 − 𝑦𝑡−3)  به

Δ𝑦𝑡−1 عنوان ابزاری برای = (𝑦𝑡−1 − 𝑦𝑡−2)  اين ابزارها با کردنداستفاده .Δ𝜈𝑡 = 𝜈𝑡 −

𝜈𝑡−1 که  زمانی همبستگی نخواهند داشت، تا𝜈𝑡  نسبت به خودشان به صورت ترتیبی همبستگی

نداشته باشند. اين روش برآورد متغیر ابزاری، منجر به برآورد مؤثر پارامترها ولی نه لزوما کارا در 

مانده تفاضلی در باقی کند و همچنین ساختارشود. زيرا از تمام شرايط موجود استفاده نمیمدل می

                                                           
1. Anderson and Hsiao (1981) 
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ساده،  یهای اجزای خطای پويا( دريافت که برای مدل8313) 8گیرد. آرلانوخطاها را در نظر نمی

ند، کبرای ابزارها استفاده می 𝑦𝑡−2به جای سطوح  Δ𝑦𝑡−2های ای که از تفاضلبرآورد کننده

يی باشد. از سومقادير پارامتر میهای بزرگ در دامنه وسیعی از دارای يک نقطه منفرد و واريانس

، هیچ مقدار منفردی 𝑦𝑖,𝑡−2کند، يعنی ای که از ابزارها در سطوح استفاده میديگر، برآورد کننده

(، روش گشتاورهای 8338) 7گردد. آرلانو و باندهای کوچکتر توصیه میندارد، بنابراين واريانس

کنند که اگر از شرايط تعامد موجود ها همچنین ادعا میاند. آنرا ابداع نموده (𝐺𝑀𝑀) تعمیم يافته

توان در مدل پويا بدست استفاده شود ابزارهای اضافی را می 𝜈𝑡و اختلالات  𝑦𝑡در بین مقادير وقفه 

  شود:آورد. اين مطلب با مدل اتورگرسیو بدون رگرسور به شرح ذيل توضیح داده می
 

𝑦𝑡 = 𝛿𝑦𝑡−1 + 𝑢𝑡    ; 𝑡 = 1, … , 𝑇  (89         )                                                                                                       

 

𝑢𝑡که  طوریه ب = 𝜇 + 𝜈𝑡  با𝜇~𝐼𝐼𝐷(0, 𝜎𝜇
,𝜈𝑡~𝐼𝐼𝐷(0 و (2 𝜎𝜈

باشند برای می هممستقل از  (2

𝑁که  طوریه ب δبرآورد صحیح  →   شود:( گرفته می89ثابت، تفاضل اول از ) Tبا  ∞
 

𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1 = 𝛿(𝑦𝑡−1 − 𝑦𝑡−2) + (𝜈𝑡 − 𝜈𝑡−1)  (84       )                                                    
 

𝜈𝑡)که با توجه به اين − 𝜈𝑡−1)  بابرابر 𝑀𝐴(1) باشد. به ازای ريشه واحد می دارای ،است𝑡 =

  اين رابطه مشاهده شده است داريم:ای که ، در اولین دوره3
   

𝑦3 − 𝑦2 = 𝛿(𝑦2 − 𝑦1) + (𝜈3 − 𝜈2) 
𝑦2)يک ابزار معتبر است، زيرا ارتباط و همبستگی زيادی با  𝑦𝑖1در اين مورد،  − 𝑦1)  دارد و با

(𝜈3 − 𝜈2) که  گونه همبستگی ندارد، تا زمانیهیچ𝜈𝑡 .به صورت ترتیبی همبستگی نداشته باشد 

tو اما حالتی که برای  =   شود:ست که، در دور دومی که مشاهده میا آيد اينبوجود می 4
 

𝑦4 − 𝑦3 = 𝛿(𝑦3 − 𝑦2) + (𝜈4 − 𝜈3) 
 

𝑦3)ابزارهای معتبری برای  𝑦1و همچنین  𝑦2در اين حالت  − 𝑦2) باشند، زيرامی 𝑦2 و 𝑦1 با 

(𝜈4 − 𝜈3) توان اين روند را ادامه داد، و يک ابزار معتبر اضافی به هر دورة همبستگی ندارند. می

، مجموعه ابزارهای معتبر، تبديل به Tکه برای دوره  طوریبه پیش رو، اضافه نمود، 

                                                           
1. Arellano (1989) 
2. Arellano and Bond (1991) 
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(𝑦1, 𝑦2, … , 𝑦𝑡 , 𝑇 − ( 84شوند. اين روش متغیر ابزاری، پارامتر خطای تفاضلی در رابطه )می (2

  .کندبر بودن ابزارها را آزمون میکه آزمون سارگان معتگیرد. در نهايت اينرا در نظر نمی
 

 آزمون ریشه واحد متغیرهای تحقیق -4-1

نرخ ارز واقعی، نقدينگی، سری زمانی  فصلیهای بر اساس داده ايستايیآزمون  در گام اول

درآمدهای نفتی، تولید ناخالص داخلی، شاخص قیمت مصرف کننده ايران و آمريکا، نرخ سود 

گیرد. آمارهای مورد نیاز از بانک انجام می 8901 –8930در دوره های بانکی و نرخ سکه طلا سپرده

. لازم به 8های آماری و مرکز آمار به دست آمده استمرکزی جمهوری اسلامی ايران، فصلنامه

 .است آوری است که برای محاسبه تولید بالقوه از روش فیلتر کالمن استفاده شدهياد

 9پرون –( و فیلیپس 8323) 7های ديکی فولر تعمیم يافتهريشه واحد مرسوم از قبیل آزمونهای آزمون

دهند کننده گزارش می( هنگام وجود شکست ساختاری در متغیرهای اقتصادی نتايج گمراه8311)

های سری زمانی دچار شکست ساختاری شده )تورش به سمت عدم رد فرضیه صفر هنگامی که داده

که دوره زمانی لحاظ شده برای متغیرهای تحقیق (. با توجه به اين8337، 4زيوت و همکاران) (باشند

تغیرها مايستايی شامل مواردی همچون جنگ، تحريم، شوک ارزی و نفتی و ... است، برای بررسی 

 شود. از آزمون ريشه واحد با لحاظ شکست ساختاری استفاده می

های زمانی اقتصاد کلان دارد. توجهی در تحلیل سریموضوع تغییرات ساختاری اهمیت قابل 

 هایدلايل متعددی از قبیل بحران تواندمیهای زمانی، تحولات ساختاری در بسیاری از سری

سازمانی، تغییرات سیاسی و حتی تغییر رژيم  –اقتصادی، تغییر در چارچوب و ترتیبات نهادی 

های سری زمانی مورد توجه قرار حکومتی داشته باشد. اگر چنین تحولات ساختاری در روند داده

اشد. لازم ها تورش داشته بايستايی داده نگیرد، ممکن است نتايج تخمین به سمت عدم رد فرض غیر

بالقوه، لزوما به معنی وجود يک شکست  زای يک شکست ساختاریبه ذکر است، تعیین درون

 کننده اين است که اگر واقعاً شکستی رخ دادهساختاری واقعی نیست و اين مساله در حقیقت بیان

 –زا خواهد بود. آزمون زيوت باشد، بیشترين احتمال وقوع آن در زمان تعیین شده به صورت درون

زای تاريخ تغییر است که برای پیدا کردن درون( 8313يافته آزمون پرون )در واقع تعمیم 0اندروز

                                                           
1. www.cbi.ir 

2. Augmented Dickey–Fuller (1979) 

3. Phillips–Perron (1988) 
4. Zivot (1992) 
5. Zivot and Andrews 
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گیرد. در اين آزمون فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد جهت ساختاری مورد استفاده قرار می

کند که فرضیه مقابل بیان می است، به طوری که هیچ شکست ساختاری وارد الگو نشود؛ در حالی

ختاری است که در زمانی نامعلوم رخ داده ت ساسکزمانی دارای روندی ايستا با يک شکه سری 

 است. 

 ( نشان داده شده است. فرضیه صفر اين آزمون8وز در جدول )اندر -نتايج حاصل از آزمون زيوت

يا روند و يا در هر دو جزء است.  أوجود ريشه واحد همراه با شکست ساختاری در عرض از مبد

گر اين است که متغیرهای تولید ناخالص داخلی، حجم پول و تولید بالقوه بر نتايج بدست آمده بیان

ايستا بوده و متغیرهای نرخ تورم و بیکاری  درصدی غیر 0در سطح خطای  C و A ،Bاساس الگوی 

نسبت به دو الگوی  Cکلی الگوی  طوره در سطح و با وجود يک شکست ساختاری ايستا هستند. ب

A و  Bتوان نتیجه گرفت که متغیرهای تولید ناخالص داخلی،کن بر اين اساس میتر است، لیکامل 

بار  ا يکايستا هستند و ب حجم پول و تولید بالقوه با در نظر گرفتن يک شکست ساختاری غیر

در حالی که متغیرهای نرخ تورم و نرخ بیکاری در سطح ايستا هستند.  .شوندگیری ايستا میتفاضل

اگر  نابراينباهمیت اعمال شکست ساختاری در محاسبات اقتصادسنجی است. اين نتیجه گواهی بر 

انباشتگی برای تعیین رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل استفاده نمائیم، های همبخواهیم از آزمون

اشند دار نبزا اعمال کنیم تا نتايج تورشبايستی شکست ساختاری را در مدل به صورت درون

 استفاده شده است. Eviewsشه واحد از نرم افزار منظور بررسی آزمون ريبه  (.8921)نوفرستی، 

  

 هم انباشتگیآزمون  -4-2

در ادامه برای بررسی ارتباط بلندمدت میان متغیرهای تحقیق با لحاظ شکست ساختاری از آزمون 

در حضور دهد که ( شرح می8330) 7استفاده شده است. کانیتاما 8هانسن –انباشتگی گريگوری هم

انباشتگی، ممکن است منجر به ايجاد های مرسوم همتغییرات ساختاری در متغیرهای الگو آزمون

انباشتگی کاذب شود. بنابراين در اين تحقیق با توجه به دوره زمانی مطالعه که در آن دوره زمانی هم

به منظور  رات ساختاریای همراه بوده، بايد اثرات تغییهای ساختاری بالقوهاقتصاد ايران با شکست

در اين آزمون فرض بر اين است که يک  انباشتگی کاذب مد نظر قرار گیرد.اجتناب از ايجاد هم

ر انباشتگی بین متغیرهای سری زمانی وجود دارد. فرضیه صفجهت ساختاری در بردار هم تاريخ تغییر

                                                           
1. Gregory and Hansen 

2. Kunitomo (1996) 



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال اقتصادی،گذاری سیاست نشريه   797

مزيت اين آزمون، تعیین نقطه مهمترين  انباشتگی دارد.اين آزمون، دلالت بر عدم وجود رابطه هم

به منظور استخراج  8هانسن –زا است. گريگوری تغییر جهت در رابطه بین متغیرها به صورت درون

( الگوی تغییر در سطح به C/T( مويد الگوی تغییر سطح، رابطه )Cآماره آزمون خود از سه الگو )

زمون د. در اين آندساختاری( استفاده نمو( الگوی تغییر رژيم )تغییر جهت C/Sهمراه روند و رابطه )

درصد مشاهدات میانی  23اندروز،  –برای تعیین نقطه شکستگی، همچون آزمون ريشه واحد زيوت 

( τشود. برای هر نقطه شکستگی )ها متغیر مجازی تعريف میسری زمانی را انتخاب و برای آن سال

اند و جملات پسم شودمی عمولی تخمین زدهيکی از سه الگوی مورد اشاره با روش حداقل مربعات م

 فولر تعمیم يافته استفاده کرده و سالی که دارای –و سپس از آزمون ديکی  شده ( محاسبه�̂�𝑡𝜏ها )آن

شود. اين امر کمترين آماره ديکی فولر تعمیم يافته باشد، به عنوان سال شکست ساختاری انتخاب می

  ( ارائه شده است.7( انجام شده و نتايج آن در جدول )C/Sو ) (C( ،)C/Tبرای هر سه الگوی )

 
 وزاندر-: نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد زیوت1جدول 

  قیحقت هایيافته منبع:

                                                           
1. Gregory and Hansen 

سطح 

 دارییعنم

مقدار 

 %5بحرانی 

آماره 

 آزمون
 وقفه

زمان 

 شکست
  متغیرها

 نرخ ارز واقعی 8937 8 -40/7 -39/4 849/3

: وجود Aمدل )

شکست در عرض 

 مدل( أاز مبد

 نقدينگی 8900 8 -20/7 -39/4 013/3

 درآمدهای نفتی 8912 8 -03/7 -39/4 910/3

 تولید ناخالص داخلی 8903 3 -78/7 -39/4 749/3

 های بانکینرخ سود سپرده 8923 4 -70/0 -39/4 331/3

 نرخ سکه طلا 8937 8 -94/7 -39/4 39831

 نرخ ارز واقعی 8937 8 -08/7 -47/4 409/3

وجود  :Bمدل )

شکست در روند 

 زمانی مدل(

 نقدينگی 8900 8 -38/7 -47/4 012/3

 درآمدهای نفتی 8910 8 -19/7 -47/4 711/3

 تولید ناخالص داخلی 8924 3 -00/8 -47/4 439/3

 های بانکینرخ سود سپرده 8903 4 -10/0 -47/4 333/3

 نرخ سکه طلا 8937 7 -21/7 -47/4 330/3

 نرخ ارز واقعی 8937 8 -43/9 -31/0 490/3

: وجود Cمدل )

عرض شکست در 

روند و  أاز مبد

 زمانی مدل(

 نقدينگی 8900 8 -14/4 -31/0 233/3

 درآمدهای نفتی 8912 8 -13/7 -31/0 001/3

 تولید ناخالص داخلی 8903 3 -93/9 -31/0 412/3

 های بانکینرخ سود سپرده 8902 8 -13/0 -31/0 330/3

 نرخ سکه طلا 8930 9 -94/9 -31/0 320/3
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به دلیل رد فرضیه صفر در سطوح  Ztتوان استدلال کرد که آماره با توجه به نتايج به دست آمده، می

کند که با در نظر گرفتن شکست ساختاری ( بیان میC/T( و )Cاطمینان پنج درصد در دو الگوی )

نیز در  ADFو تغییرات رژيمی، رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای تحقیق وجود دارد. آماره 

 گر وجود رابطه تعادلی بلندمدت با در نظر گرفتن( برای متغیرهای تحقیق، نشانC/T( و )Cالگوی )

( برای متغیرها C/Sد است اما در الگوی )درص 83و  0شکست ساختاری و تغییرات رژيمی در سطح 

گر عدم وجود رابطه تعادلی بلندمدت با در نظر گرفتن شکست در سطوح مختلف تعادلی نشان

به دلیل عدم رد فرضیه صفر در سطوح اطمینان يک  Zαساختاری و تغییرات رژيمی است. آماره 

طه تعادلی ی و تغییرات رژيمی، رابکند که با در نظر گرفتن شکست ساختاردرصد بیان می 0درصد و 

توان نتیجه گرفت ( می7بلندمدت بین متغیرها وجود ندارد. با عنايت به نتايج ارائه شده در جدول )

که بین متغیرهای تحقیق با لحاظ شکست ساختاری ارتباط وجود دارد و متغیرهای مذکور در 

 J-Multiن هم انباشتگی از نرم افزار به منظور بررسی آزمو نمايند.بلندمدت با يکديگر حرکت می

  استفاده شده است.
 

 هانسن -انباشتگی گریگوری : نتایج آزمون هم2جدول 

 (C/S) (C/T) (C) مدل

 ADF 𝑍𝛼 𝑍𝑡 ADF 𝑍𝛼 𝑍𝑡 ADF 𝑍𝛼 𝑍𝑡 

 -t 31/4- 24/4- 9/40- 70/0- 37/4- 0/42- 21/0- 09/2- 4/07 آماره

 8930 8937 8937 8911 8937 8937 8937 8937 8937 سال شکست
 

  مقادیر بحرانی
(C) (C/T) (C/S) 

5% 01% 5% 01% 5% 01% 

ADF 08/4- 94/4- 30/4- 01/4- 03/0- 74/0- 

𝒁𝒕 08/4- 94/4- 30/4- 01/4- 03/0- 74/0- 

𝒁𝜶 4/43- 8/90- 4/42- 1/48- 0/01- 9/09- 

  های تحقیقيافته منبع:                                          

 

 مدل تجربی تحقیق -4-3

رخ ندر اين قسمت به بررسی و برازش مدل تجربی در مورد تاثیر ناسازگاری زمانی سیاست پولی بر 

 فصلیصورت ها نیز به و داده 8930تا  8901شود. دوره مورد بررسی از سال پرداخته می ارز حقیقی

بات ، محاسزدايی شده استکه متغیرهای تحقیق قبل از برآورد فصلی استلازم به ذکر  است.

با توجه به هدف تحقیق دوره  .انجام شده است Eviewsافزار صورت گرفته در اين بخش در نرم
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در تورم و رشد  گذاریهدفو  های ارزی، شوکهای توسعهزمانی در اين مطالعه بر اساس برنامه

، دوره دوم از سال 8929تا  8901دوره اول از سال اقتصادی به چهار دوره زمانی تجزيه شده است. 

  .8930تا  8937و دوره چهارم از سال  8937تا  8918، دوره سوم از سال 8918تا  8929

 به اين صورتتوان مدل بررسی ناسازگاری زمانی در مورد تورم در اقتصاد ايران را بنابراين می

 نوشت: 
 

(80                           )                                      𝑠𝑡 = 𝑠∗ + 𝛼𝑦𝑡 + 𝛽𝑦𝑡
2 + 𝜔𝜋𝑡 + 𝜓𝜋𝑡

2 + 𝜈𝑡 

 

𝛼( هر يک از ضرايب به صورت 80به طوری که در معادله ) = −𝜆𝜃،𝛽 = −
𝜆𝜃𝛾

2
 ،𝜔 = −𝜆𝛾2 

𝜓و  = −
𝜆𝛾2𝜃2

2
خطی است، به طوری که  در ضرايب خود غیرشود مدل است که مشاهده می 

γ < 0 ،α < 0،𝜆, 𝜃 > ,βو   0 ψ, ω > های متعددی در نوسانات نرخ ارز و شوکهستند.  0

های ناگهانی قیمت دلار بر های ارزی و جهششوک مختلف در بازار ارز رخ داده است،های سال

سال گذشته نرخ دلار  93حسب ريال، در اقتصاد ايران پديده جديدی نیست به طوری که در عرض 

تومانی )نرخ ارز  4733جای خود را به دلار  8901تومانی در سال  0برابر شده است، يعنی دلار  233

برآورد شده  یزمان یهادوره کیاساس، پارامترها به تفک نيبر ا داده است. 8930رسمی( در سال 

  (.9است )جدول 
 

 : نتایج حاصل از برآورد پارامترهای تحقیق3جدول 

 پارامترهای مدل

 دوره زمانی
𝒔∗ 𝛂 𝛃 𝛚 𝛙 

0631-0636 
73/8 

(80/7) 

30/7- 

(77/9-) 

01/3 

(00/7) 

79/8 

(00/9) 

93/3 

(83/9) 

0636-0610 
01/3 

(94/4) 

10/8- 

(40/9-) 

47/3 

(00/9) 

30/8 

(30/9) 

01/3 

(33/9) 

0610-0631 
31/8 

(73/7) 

87/7- 

(93/7-) 

03/3 

(87/7) 

12/8 

(11/7) 

41/3 

(30/9) 

0631-0633 
94/8 

(70/4) 

40/7- 

(99/7-) 

40/3 

(93/4) 

10/7 

(00/0) 

00/3 

(30/9) 

  باشد(می t)اعداد داخل پرانتز مقدار آماره  های تحقیقيافته منبع:                      
 

 زمانیبه ترتیب برای دوره  ψو   𝑠∗ ،α ،β،ωبرآوردهای صورت گرفته برای پارامترهای مدل شامل 

 چهار ، برای هرαپارامتر شکاف تولید ناخالص داخلی،  مطرح شده به اين صورت بوده که ضريب
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با توجه به  .رابطه منفی وجود دارد نرخ ارزبین شکاف تولید و  بنابرايندار است، یدوره منفی و معن

 گرددمید تولیی که موجـب افزايش هايسیاست ،رابطه منفی بین شکاف تولید با نرخ ارز و تورم

ز طريق ابانک مرکزی بتواند  چهچنانبايست مورد توجه قرار گیرد. ، می(طـرف عرضه های)سیاست

در اين حالت اقدام  را پیش رو بگیرد،تورم انتظاری آتی  در کاهشهای غافلگیرانه سیاست

در راستای افزايش در اشتغال يا کاهش در شکاف تولید، منجر به افزايش در نرخ  گذارانسیاست

انقباضی اثرگذار بر تولید نسبت به  هایسیاستدر اين حالت  .شودمی آن در نرخ ارز و به تبع تورم

انبساطی دارای تاثیرات بالاتری بر مساله ناسازگاری زمانی بوده و با بزرگتر شدن اين  هایسیاست

 هاییاستستوان مشاهده کرد که مشکل ناسازگاری زمانی و تاثیر رامتر در مقايسه بین دو دوره میپا

و در دوره دوم و چهارم افزايش  کاهش يافته است اول و سومدر دوره  و نرخ ارز صلاحديد بر تورم

بوده و دار یمعن. همچنین ضريب متغیر مجذور شکاف تولید ناخالص داخلی نیز مثبت و فته استاي

اف تورم ضرايب برآورد شده برای شک است. نرخ ارزبیانگر رابطه مثبت بین مجذور شکاف تولید و 

 . استدار یمعنمثبت و نیز و مجذور شکاف تورم 

در دوره اول، سوم و چهارم با تشديد روند افزايشی که  استنتايج بدست آمده بیانگر اين موضوع 

نرخ ارز جهش شديدی داشته است. بايد به اين نکته اشاره کرد های داخلی و تورم اقتصادی قیمت

های گسترده های دوم، سوم و چهارم در پی نابسامانی بازار ارز و رانتکه در دورهرغم اينکه علی

ناشی از چند نرخی بودن ارز، بانک مرکزی اقدام به افزايش نرخ ارز رسمی و رساندن نرخ ارز 

م و های پولی منجر به فشار بیشتر بر نرخ توراين سیاست ،داشته استرسمی  رسمی به نرخ ارز غیر

  نرخ ارز گرديده است.

دوره زمانی مورد بررسی در  چهاردر  و انحراف در نرخ ارز در ادامه به برازش میزان تورش تورمی

ای ترکیبی از پارامتره و انحراف نرخ ارز که تورش تورمی طوری تحقیق پرداخته شده است، به

است. برای اين منظور با برآورد منحنی فیلیپس در مرحله قبل و ضرايب  شده محاسبهاختاری مدل س

نتايج آن در جدول  و( میزان تورش تورمی محاسبه شده 83مربوط به تابع هدف با استفاده از معادله )

 ( گزارش شده است.4)
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 1311-1331ایران برای دوره زمانی د در اقتصا و انحراف نرخ ارز : برآورد تورش تورمی4جدول 

تورم 

 گذاریهدف

شده + تورش 

 تورمی

نرخ ارز 

شده  گذاریهدف

 + انحراف نرخ ارز

تورش 

 تورمی

تورم 

 گذاریهدف

 شده

انحراف 

 نرخ ارز

نرخ ارز 

 گذاریهدف

 شده

 دوره زمانی

81/73 8413 01/1 0/73 713 8733 8901-8929 

00/93 7120 80/2 0/79 973 7000 8929-8918 

00/93 8430 80/87 4/81 030 83133 8918-8937 

70/97 4933 40/80 1/82 8803 9803 8937-8930 

  های تحقیقيافتهمنبع:

 

( است، 4دوره مورد بررسی به صورت جدول ) چهاردر  و انحراف در نرخ ارز برآورد تورش تورمی

دهد. در دوره نمونه نشان می چهارکه متوسط تورش تورمی را در دوره مورد بررسی در  طوری به

و برای دوره  %80/2برای دوره دوم  ،%01/1تورمی در دوره اول برابر با ، مقدار تورش (4) جدول

که تورش تورمی در  دهدنشان می. نتايج است %40/80و  %80/87سوم و چهارم به ترتیب برابر با 

در تورمی  انتظاراتدر  ثباتیبی به منزلهکه بیشتر است  سوم و چهارم نسبت به دوره اول و دومدوره 

که انحراف نرخ ارز در چهار دوره به ترتیب  مشخص گرديد همچنیناست.  پولی بوده هایسیاست

ارم در دوره سوم و چه شرايط تورمی بالا نشان دهندهبوده است که  8803و  030، 973، 713برابر با 

که ناسازگاری زمانی در سیاست پولی و بروز تورش تورمی و  در نهايت بايد اشاره کرد. است

های بیشتر از دورهو چهارم وم های سدر دوره های پولی و ارزی کشورانحراف نرخ ارز در سیاست

  .بوده استو دوم اول 
 

 سیاستی هاینتایج و پیشنهاد -5

ر راف نرخ ارز و تورش تورمی دحانتحقیق حاضر به بررسی مساله ناسازگاری زمانی و اثرات آن بر 

ناسازگاری زمانی اشاره به اين موضوع پرداخته است.  8901-8930اقتصاد ايران برای دوره زمانی 

که کارگزاران عقلايی اقتصاد به سیاست بهینه تعیین شده توسط مقام پولی باور داشته  دارد، زمانی

شود که مقام پولی انگیزه داشته باشد تا بر اساس ناسازگاری زمانی، باشند، اين عمل افراد سبب می

و بر اساس قدرت صلاحديدی خود سعی بر اجرای سیاستی برای افزايش رفاه جامعه داشته و برای 

هش نرخ بیکاری به زير نرخ بیکاری طبیعی و افزايش تولید به سطح بالاتر از نرخ اشتغال کامل با کا

ظر قرار ن های اقتصاد سیاسی نیز مددر انتخاب نظام ارزی، مولفه تورم پیش بینی نشده تلاش نمايد.
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یاستی را سگذاران جهت کسب اعتبار، بايد قاعده گرفت. بر اساس ادبیات سازگاری زمانی، سیاست

اتخاذ نمايند که به لحاظ زمانی سازگار است. نکته مهم آن است که کدام نوع نظام ارز سبب خواهد 

در جهت سازگاری زمانی هدايت گردند. در نظام ارزی ثابت، ثابت نگه داشتن  هاسیاستگرديد تا 

رای افزايش بپول يک کشور در برابر پول خارجی سبب تثبیت پول يک کشور گرديده و زمینه را 

؛ اين در حالی است که نظام ارز شناور زمینه را برای دفع اثرات نمايدمیفراهم  گذارانسیاستاعتبار 

. علاوه بر اين، به کارگیری نظام ارز ثابت موجب شده نمايدمیهای خارجی از اقتصاد، فراهم شوک

رت موجب بهبود تجا واندتمیهای حقیقی اقتصاد کاهش يابد و اين مسئله تا نااطمینانی بخش

 تواند موجبکه استفاده از نظام ارز شناور میگذاری داخلی گردد. حال آنالمللی و سرمايهبین

ها گرديده و به عنوان ابزاری در جهت ايجاد ثبات در استقلال سیاست پولی در مواجهه با شوک

 های وجود ادوار تجاری تلقی گردد.اقتصاد، در زمان

ر صلاحديدی اجرايی د هایسیاستدنبال بررسی مساله ناسازگاری زمانی در مورد اين تحقیق به 

که تورش تورمی و انحراف در  نشان دادنتايج بدست آمده بود.  انحراف در نرخ ارزاقتصاد ايران و 

به مراتب بیشتر از انحراف در نرخ ارز و  8918-8930نرخ ارز در دوره سوم و چهارم اين مطالعه 

صلاحديدی در  هایسیاست غلبهاست که بیانگر  8901-8918ی در دوره تورش تورم

توان بیان با توجه به نتايج به دست آمده می در نرخ ارز کشور است. ثباتیبیپولی و  گذاریسیاست

ر پولی اجرا شده د هایسیاستتوان به علت ناسازگاری زمانی را میانحرافات در نرخ ارز کرد که 

زدايی پولی منضبط و مقرارت هایسیاستدر زمینه اجرای  تواندمی ها. پیشنهاددادنسبت اين دوران 

های انضباطیبر اساس قاعده باشد و از بی هاسیاستدر سیستم بانکداری باشد به طوری که بیشتر 

 مالی و غافلگیری کارگزاران جلوگیری شود.
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 چکیده

در دوره زمانی  تهران اوراق بهادار وارز  هایدر بازار بررسی سرايت حباب پژوهش،اصلی  هدف

های رخ است. در اين راستا ابتدا وقوع حباب در اين دو بازار بررسی و حباب 8930:80-8917:98

 ,GSADFگذاریهای جديد کشف و تاريخگذاری شد؛ که برای انجام آن از روشداده تاريخ

SADF, RADF  .استفاده شده است. نتايج اين بخش نشان داد که هر دو بازار هدف حبابی بودند

: 88تا  8938: 93، 8939: 90تا  8913: 80، 8913: 97تا  8913: 90های بازار اوراق بهادار در بازه

های چهارم و حبابی بوده است که حباب 8930: 98تا  8939: 93و  8930 :80تا  8930: 90، 8938

، 8938: 90تا  8939: 91، 8939: 99های زمانی ز نیز در بازهاند. در مورد بازار ارگانه بودهپنجم چند

حباب رخ داده است که تنها حباب رخ داده در  8930 :80تا  8930: 88و  8930 :98تا  8938: 90

اوراق سرايت حباب دوم بازار  حاصله نتايجاين،  علاوه بردوره سوم از نوع چندگانه بوده است. 

را در دوره مورد  بهادار اوراق بهادار تهران به بازار ارز و سرايت حباب سوم بازار ارز به بازار

تر از به علاوه بضاعت انتقال حباب از بازار ارز به بورس به مراتب قوی .ه استبررسی تايید کرد

 انتقال اين حباب از بازار سهام به ارز بوده است.
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 مقدمه -1

 قسمت ،مالی منابع از بخشی که شودمی اطلاق هايیوضعیت از ایگسترده طیف به «مالی بحران»

ماند و به ؛ معمولاً اين بحران در همان بازار نمیدهندمی دست از را خود اسمی ارزش از بزرگی

اين امر به آن بر (. 0980، 8)نیام های مالی در ساير بازارها شودتواند زمینه ساز بحرانطور بالقوه می

سطوح بالای انتقال  باعثتوانند که می اندشده ر هم تنیدهچنان د آن مالیبازارهای گردد که می

 بحران در نتیجه در پی بروز بحران در يک بازار، منجر به انتقالو يکديگر شوند جريان سرمايه بین 

 (. 8330، 0)بکارت و هاروی ارتباط با بازار اولیه هستندبه نظر بیکه شوند بازارهايی  به ساير

به توجه و نگاه ويژه محققان به اثر بازارهای مالی  های اخیر منجرای مالی در سالهافزايش بحران

و  0990مختلف بر يکديگر و انتقال بحران از بخشی به بخش ديگر شده است. بکارت و همکاران )

برای توضیح افزايش تغییرات همزمان بازارها و همچنین سرايت نوسان  «9سرايت»( از عبارت 0980

اند. يکی از نوساناتی که در بازارهای ها استفاده کردههای بحرانی نسبت به ساير دورهدر طی دوره

کند، رخداد حباب در های زيادی مواجه میمالی به کرات اتفاق افتاده و بازارهای مالی را با بحران

هاست. حباب، افزايش قیمت دارايی در يک فرآيند مستمر است که در آن افزايش اولیه اين بازار

شود. های آتی قیمت را به دنبال داشته و منجر به جذب خريداران جديد میقیمت، انتظار افزايش

های دارايی از قیمت مبنای آن منحرف شود، ترين تعريف حباب، اگر قیمتبر اساس مقبول

. اما معمولاً پس از مدتی، اين افزايش و (0980، 0)لی و فیلیپساب وجود دارد توان گفت حبمی

همراه است که اغلب  نتیجه کاهش ناگهانی قیمت انحراف قیمت با انتظارات معکوس و در

(. سرايت حباب در بازارهای مالی شرايطی 8338، 0برگر شود )کیندلهای مالی میساز بحرانزمینه

است که در طی آن حباب از يک بازار مالی به بازار ديگر يا حتی از يک کشور به کشور ديگر 

 منتقل شده و به اين صورت بحران در بازارهای مختلف يک اقتصاد گسترش خواهد يافت. 

وجه محققان زيادی قرار گرفته است؛ ارز مورد تو سهام  بازارهایدر اين چارچوب، ارتباط بین 

گذاران اقتصادی و چراکه وجود ارتباط قوی بین اين دو بازار کاربردهای مهمی برای سیاست

در اين راستا  (.0987، 0)لئانگ و همکاران المللی داردسرمايه در سطح بین بندیتصمیمات بودجه

                                                           
1. Neaime (2016) 
2. Bekaert & Harvey (1995) 
3. Contagion 
4. Lee & Phillips (2016) 
5. Kindleberger (1991) 
6. Leung (2017) 
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به ايجاد  بازار ديگر منتقل شده و منجرتواند به سرعت به شوک منفی در يکی از اين بازارها می

اثرات سرايت شوک )حباب( شود. مطالعات موجود در اقتصاد مالی دو توضیح نظری برای ارتباط 

( نشان 8319) 8اند. از يک سو مطالعات اولیه دورنبوش و فیشربین قیمت سهام و نرخ ارز ارائه کرده

های داخلی خواهد شد که پذيری شرکتدادند که کاهش ارزش پول ملی باعث افزايش رقابت

های نقدينگی در آينده خواهد شد. در نتیجه قیمت سهام در به افزايش صادرات و جريان اين منجر

، 0های نقدينگی انتظاری، افزايش خواهد يافت )چکیلی و نگوينواکنش به افزايش در جريان

تغییرات نرخ ارز شود که اين به  های سهام ممکن است منجرتغییرات قیمت، (. از سوی ديگر0980

های خارجی و داخلی در از طريق تعديل نرخ ارز نسبت به تغییرات عرضه و تقاضای دارايی

. بنابراين امکان (0831، 0؛ فرانکل8319، 9)برانسون پذير استالمللی امکانپرتفوهای متنوع بین

سرايت حباب از يکی از اين دو بازار به ديگری وجود دارد؛ که تاکنون در مطالعات داخلی بررسی 

رو مطالعه حاضر بر آن است تا سرايت حباب بین بازارهای ارز و سهام را مورد  اين ازنشده است. 

نجام شده در اين حیطه اين اين منظر تفاوت مطالعه حاضر با ساير مطالعات ا بررسی قرار دهد. از

طور است که مطالعه حاضر در ابتدای امر امکان وجود حباب در بازارهای سهام و ارز را به

های حبابی خواهد پرداخت. سپس امکان گذاری دورهجداگانه مورد بررسی قرار داده و به تاريخ

 خواهد داد.سرايت حباب از هرکدام از اين بازارها را به ديگری مورد بررسی قرار 

ايران در بخش دوم  اقتصاد در سهام بازار و ارز بازارشود: در ادامه مطالعه به صورت زير دنبال می

در شود. مرور میمبانی نظری و پیشینه تحقیق و چهارم به ترتیب،  بخش سوم در شود.بررسی می

هايی مجزا ارائه خواهد شد. در نهايت نیز های تحقیق در زيربخشروش و يافته ششمو  پنجمبخش 

  د.شومیارائه گیری و ارائه پیشنهادات سیاستی در بخش پايانی نتیجه
 

 ایران اقتصاد در سهام بازار و ارز بازار بررسی -2

در نمودار  8917-8930 زمانی دوره در تهران بورس کل شاخص و دلار ارز نرخ زمانی هایسری

 شود. در ادامه به ترتیب بازار ارز و بازار سهام بررسی می( رسم شده است. 8)

دارای دو قسمت  ايران در ارزی هایبحرانکه  دهدمینشان  (8نمودار ) شواهدارز:  بازار

دارای  8938 سال انتهای تا 8917 سال ابتدای. است «ارزی جهش» و «شکاف تدريجی گیریشکل»

                                                           
1. Dornbusch & Fisher (1980) 
2. Chkili & Nguyen (2014) 
3. Branson (1983) 
4. Frankel (1984) 
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. کرد رشدبا شیب ملايمی  ارز نرخ 8939 ماه مرداد تا 8917 سال ابتدای از قسمت فوق است.دو 

حدود ای فزاينده با سیر)در صورتی که تورم درصد رشد کرد  00 تنها دلار نرخ زمانی بازه اين در

 که رسیدی فرا زمانو نهايتاً توانست ادامه يابد در بلندمدت نمی شکاف اين. کرد( درصد رشد 09

ارز جهش پیدا و  کردهگذاری دولت را از ريل خارج به طور طبیعی سیاست بازار اقتضای عوامل

که تا زمانی  بیان ديگر به ؛محو شدقیمتی ارز  شکاف که يافت ادامه جايی تا ارزی جهش اين. کرد

؛ اما با کاهش يافتمی، شکاف تدريجی قیمت ارز گسترش بودمنابع ارزی پاسخگوی نیاز بازار 

گويی تقاضای بازار را توانايی پاسخديگر های شورای امنیت، منابع ارزی قیمت نفت و تحريم

 هجوم موجب ملی به همراه امید به کسب سود، پول ارزش کاهش از از طرف ديگر، ترس. نداشت

 با و شد شروع 8939 شهريور از کمبود منابع ارزیدر اين چارچوب، . شد ارز بازار سوداگران به

 9799 حدود به دلار قیمت 8938 سال پايان تا اينکه تا شد کم آن سرعت از کمی دولت مقاومت

 8910 فروردين به نسبت دلار (8938 سال پايان در يعنی) زمان پايان شکاف ارزی در. رسید تومان

به  تومان 9099 از دلار نرخ 8930 مهرتا  8930 سال ابتدای از .يافت افزايش درصد 011 حدود

 89 تنهاسال،  پنج طی حدود درملايم  سرعت يک دلار با که معنی اين به. رسید تومان 9300

 رسیده واحد 891 به 07 از مدت اين در ی تورمقیمت شاخص مقابل طرف درکرد. اما  رشد درصد

 داشته رشد ارز نرخ برابر پنج از بیش و درصد 07 حدود تورم مدت اين در ديگر عبارت به. است

 دو اين تشابه که است شاخص دو تدريجی شکاف گیریشکل مرحله همان ملايم رشد اين. است

 کوتاه زمان يک در تواندمی مرکزی بانک ذخاير در لغزش يک که است آن از حاکی رخداد

در اين دوره، نرخ ارز تحت تاثیر تغییرات  .کند تکرار را گذشته بحران و شده ارزی منجر به بحران

رسد ، به نظر می8930پس از مهر المللی و روند اجرايی شدن برجام بود. شاخص دلار در سطح بین

هايی از آغاز جهش را آشکار کرده است؛ چرا که در اين فاصله نرخ ارز از ارز نشانه که بازار

رسیده است؛ به بیان ديگر تقريباً  8930در اسفند تومان  0009به مقدار  8930تومان در مهر  9300

  درصد رشد کرده است. 80

 مورد مطالعه را به چهار بخش تقسیم کرد.دوره زمانی توان ( می8با توجه به نمودار ) بازار سهام:

که دهد بانک مرکزی نشان میهای زارشگاست. 8938 اسفندتا  8917دوره اول از فروردين 

 هایشرکت سهام اولیه عرضه نیز و فلزات و محصولات پتروشیمی نفت، جهانی قیمت افزايش

نماگرهای  است. شده 8917در نیمه اول سال  بازار اوراق بهادار تهران رونقباعث دولتی  بزرگ

 حباب رفتن بین ازو  جهانی اقتصاد در بحران مالی وقوع دلیل به 8917 سال دوم نیمهبورس در 
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 تهران اوراق بهادار بورس فعالیت مجموع در لیکن را تجربه کردند؛ شديدی افت هادارايی قیمت

 بورس فعالیت .بود مواجه شده مبادله ارزش سهام و تعداد در چشمگیر افزايش با 8917 سال در

 قیمت افزايش و جهانی بازار رونق علائم شدن پديدار دلیل به 8911سال  در تهران بهادار اوراق

 رقیب بازارهای ساير رکود بورس، اساسی به قانون 00 اصل مشمول هایشرکت ورود خام، مواد

 شده سهام مبادله ارزش و تعداد چشمگیر افزايش با مالی، تامین تنوع ابزارهای و داخلی اقتصاد در

 واحد 3/09030 به سال ابتدای در واحد 7/80090 بورس از کل شاخص 8913 سال در .بود مواجه

است.  بورس گذارانبرای سرمايه بازدهی درصدی 1/10 رشد دهندهنشان که رسید پايان سال در

 به سال ابتدای در واحد 3/09030از  تهـران بهادار اوراق بورس کل شاخص ،8939 سال در

بــرای  بــازدهی درصــدی 0/88 رشــد دهنــدهنشــان کــه سال رســید پايان در واحد 0/00390

 هایشرکت ورود عدم خام، مواد قیمت افت به دلیلدر اين سال . است بورس گذارانسرمايه

 و طلا و ارز رقیب بازارهـای رونـق گذشـته، هـایسـال تناسب به اساسی قانون 00اصـل  مشـمول

 ،8938در سال . بودند مواجه جزئی افزايش بـورس با هایشاخص همه المللی،بین هایتحريم

واحـد در  9/09717واحد در ابتدای سال به  0/00390تهـران از شاخص کل بورس اوراق بهادار 

درصــد کــاهش داشــت.  0/1بـه میـزان  8939هجـدهم مرداد ماه رسید که نسبت به پايـان سـال 

های بورسی به حداقل خود رسید و نسبت در تــاريخ مــذکور، قیمــت اکثــر ســهام شرکت

 03/0واحـد بـود بـه  90/0برابـر  8939ه در پايـان سـال کل بورس ک قیمت به درآمد انتظاری

 های بورس با روند صعودی همراه بودنـد. واحـد کـاهش يافـت. پـس از ايـن تـاريخ، شاخص

شاخص کل بورس با رشد ، 8938در پايـان سـال است.  8930تا اواخر سال  8938دوره دوم از 

هـای همه شـاخص ،8938به طور کلی در سال . درصدی نسبت به ابتدای سال همراه بود 1/00

شاخص کل بورس اوراق  ،8930در سال قیمتـی نسبت به سال گذشته بـا افـزايش همـراه بودنـد. 

واحـد در پـانزدهم دی ماه رسید که  0/13099ر ابتدای سال به واحد د 1/91909 بهادار تهـران از

درصـد افـزايش داشـت. در تـاريخ مـذکور، قیمـت  9/890بـه میـزان  8938نسبت به پايان سـال 

کل  های بورسی به حـداکثر خـود رسـید و نسـبت قیمـت بـه درآمد انتظاریاکثـر سـهام شرکت

. مرتبه افزايش يافت 0/7مرتبه بود، تا پايان دی ماه به  0/0برابـر  8938بورس که در پايان سـال 

وند نزولـی همـراه بودنـد. در مجموع در پايان سال های بورس با رپـس از اين تاريخ، شاخص

 سال پايان در. درصدی نسبت به ابتدای سال همراه بود 7/897شاخص کل بورس با رشـد ، 8930

 سال پايان به نسبت که رسید واحد 1/00098 به بهـادار تهران اوراق بـورس کـل شـاخص ،8939
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 ايران ایهسته در مذاکرات تحـولات مـذکور، سـال در. داشت کاهش درصد 3/09 به میزان 8930

 کاهش اصلی عامل اساسی فلزات و نفت مثل جهـانی کالاها هایقیمت کاهش و 8+0 گروه با

 . بود ای بورسهشاخص

 ،8939 سال پايان دراست.  8930شود و تا اواخر سال شروع می 8930 از اواخر سالدوره سوم، 

 با 8930سـال  پايـان بـه نسـبت که رسید مرتبه 0/0 به بورس انتظـاری کل درآمد به قیمت نسبت

شـاخص کـل بـورس اوراق بهـادار  ،8930در پايان سال  .است بوده همراه کاهش درصد 0/09

درصد افزايش داشت.  9/01به میزان  8939واحد رسید که نسبت به پايـان سـال  9/19083تهران به 

در  8930ها در سـال کاهش داشت. عمده رشد شاخصدرصد  3/09شاخص فوق در سـال قبـل 

 پی توافقنامه برجام و در نتیجه ورود نقـدينگی در سـه ماهـه پايانی سال رخ داد.

 8930در سال است.  8930شود و تا اواخر سال شروع می 8930 دوره چهارم، از اواخر سال

 8930. در سال يافت کاهش واحد هزار 70 رقم به واحد هزار 10 تقريباً رقم از کل شاخص

 جهانی قیمت رشد تاثیر تحت را تجربه کرد. عمده اين رشد درصدی 00 رشدی شاخص کل

. داد رخ دلار نرخ درصدی 00 حدود و همچنین رشد نفت ،پايه فلزات بخش در ويژه به کالاها

 زمانی، مقطع چند در برجام قبال در ترامپ گیریموضع ارز، نرخ نوسان جهانی، بازارهای روند

 و هاشرکت مالی گزارشگری نحوه در تغییر جمهوری، رياست انتخابات بانکی، سود نرخ کاهش

 گذاراثر عوامل ترينمهم مرکزی بانک سوی از درصدی 09 نرخ با سپرده گواهی انتشار همچنین

 صعود و ارز نرخ مثبت اثر با نهايت در تحولات اين برآيند. بودند بورس شاخص فرود و اوج بر

 . شد منجر سهام شاخص رشد به جهانی بازارهای در هاقیمت
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 مبانی نظری -3

قسمت نخست، سرايت نوسانات در بین بازارهای مالی  شود.مبانی نظری به سه قسمت تقسیم می

های مالی و قسمت مختلف را مورد ارزيابی قرار داده است. قسمت دوم اثر سرايت نوسان بر بحران

 پايانی نیز سرايت حباب بین بازارهای مالی را مورد بررسی قرار داده است. 
  

 سرایت نوسانات در بین بازارهای مالی مختلف -3-1

دارايی و نرخ ارز را کلی دو ديدگاه نظری مهم وجود دارد که سرايت نوسان بین بازارهای طوربه

( دلیلی منطقی برای ارتباط بین بازارهای نرخ ارز و سهام 8330) 8د. سرکو و وانهالدهتوضیح می

را يک شرکت واحد تقلیل دادند که کالاها ها بازار سهام را به اند. آندر سطح شرکتی ارائه کرده

کند و در نتیجه از طريق تغییرات ارزی تحت تاثیر قرار خواهد گرفت. بنابراين وارد يا صادر می

های سهام )که به عنوان ارزش حال جريان ها و قیمتها، درآمد واقعی آنالمللی شرکترقابت بین

                                                           
1. Sercu & Vanhulle (1992) 
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نرخ ارز تحت تاثیر قرار خواهند گرفت. در نتیجه از طريق شود( ها تفسیر مینقدينگی آتی شرکت

(. اين نظريه با 0987، 8بین نوسان نرخ ارز و قیمت سهام ارتباط وجود دارد )لیانگ و همکاران

دهد که در صورت ( توضیح می0990) 9کاروئینیز سازگاری دارد.  0گذارنظريه ديدگاه سرمايه

گذاری گذارانی که قبلاً در سهام سرمايهکاهش ارزش پول ملی در مقابل ارز خارجی، سرمايه

بنابراين ارتباط اند به جستجوی ديگر بازارهای مالی که سودآورتر هستند؛ خواهند پرداخت. کرده

گذارانی که هنوز گر سرمايههای ارز و قیمت سهام منفی خواهد بود. از سوی ديبین نرخ

اين اساس  سته و آن را خريداری خواهند کرد؛ که برن دانااند، سهام را ارزگذاری نکردهسرمايه

گذاران و ارتباطی مثبت بین نرخ ارز و قیمت سهام وجود خواهد داشت. در مجموع رفتار سرمايه

شواهد تجربی کند. ص میاست که علامت رابطه بین نرخ ارز و قیمت سهام را مشخها شرکت

( سرايت نوسان بین بازارهای مالی را تايید 0993) 0( و دايبلد و ايلماز0990) 0بدست آمده از بالی

توکیو، لندن و  هایهای سهام را در بازاربین قیمتمدت کرده است. اين مطالعات روابط کوتاه

بندی همبستگی زياد بین زمان ARCHها با استفاده از مدل نیويورک مورد بررسی قرار دادند. آن

از چارچوبی ( 8339) 0میانگین و سرايت نوسان در اين بازارها را ارزيابی کردند. انگل و همکاران

نتايج اين  مشابه برای بازارهای نرخ ارز استفاده کرده و دو نوع از سرايت نوسان را آزمون کردند.

و اين  ستی را در ساعات مختلف روز داراالگوهای مشابه ،که نوسان نرخ ارز مطالعه نشان داد

علاوه بر اين سرايت نوسانات بین انواع ست. ا هادهنده وجود همبستگی سريالی بین آننشان

 7مختلف بازار دارايی در يک اقتصاد مورد بررسی قرار گرفته است. به عنوان مثال کانساس

غییرات عوايد سهام و نرخ ارز را برای آمريکا، ( ارتباط گشتاور شرطی مرتبه دوم بین ت0999)

وی دريافت که سرايت نوسان از انگلیس، ژاپن، آلمان، فرانسه و کانادا مورد بررسی قرار داد. 

کشور ملاحظه شده است )به جز آلمان(. وی همچنین دريافت  ششسهام به نرخ ارز برای پنج تا از 

 و بد متقارن است. که سرايت نوسان نسبت به انتشار اخبار خوب 
 

 

  

                                                           
1. Liang (2017) 
2. Investor’s View 
3. Karoui (2006) 
4. Baele (2005) 
5. Diebold & Yilmaz (2009) 
6. Engle (1990) 
7. Kansas (2000) 
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  های مالیاثر سرایت نوسانات بر بحران -3-2

های مالی ( نشان دادند که بازارهای کل دنیا در مواجه شدن با بحران8330) 8لین و همکاران

)يا اغلب پس از وارد شدن شوک به يک کشور شباهت بسیاری دارند. اين ارتباطات بین بازاری 

( نشان 0999) 0داری افزايش خواهد يافت. دورنبوش و همکارانمعنیطور  گروهی از کشورها( به

گذارد و المللی اثر میهای کلان بر يک مقیاس بینچون شوک 9دادند که سرايت اساسی

به  های محلی از طريق ارتباطات تجاری، کاهش ارزش رقابتی و ارتباطات مالی منجرشوک

مرتبط با مسائل  0در مقابل سرايت خالص سرايت بحران بین بازارهای مختلف خواهند شد.

وقايعی به  است و نشان داده شده است که منجر 0و عدم تقارن اطلاعات 0نقدينگی، اطلاعات ناقص

 شود.گذاران می، از بین رفتن اعتماد و افزايش ريسک سرمايه7ایهای مالی، رفتار گلهچون بحران

مدلی استفاده کردند که در آن کشورهايی ( 0998) 1در زمینه مشکلات نقدينگی، هرناندز و والدز

ها برای تغییر در پرتفوی خود نیاز به نقدينگی داشتند، نقدينگی خود را به گذاران آنکه سرمايه

کردند، نقدينگی را در کشور ها نقدينگی را در يک کشور پیدا نمیگذاشتند. اگر آناشتراک می

کرد. علاوه بر اين وسان به کشور ديگر سرايت مین نکردند که در نتیجه آثانويه جستجو می

تواند ها میها و همچنین ورشکستگی بانکگذاران يا ارتباطات قراردادی بین بانکوحشت سپرده

موجب کاهش نقدينگی مشترک شده و در نتیجه کمبود نقدينگی به کل سیستم منتقل شود 

های ( نشان دادند، شوک0989) 89همکارانطور که بويزون و (. همان0990، 3)دياموند و راجان

 تواند احتمال سرايت نوسان را افزايش دهد. نیز می 88های پوشش ريسکنقدينگی در صندوق

در راستای نظريه اطلاعات ناکامل قرار دارد که در آن يک شوک اطلاعاتی عمومی مبنا  نظريهاين 

به  تواند منجرگذاران بر اين باور بودند که شوک مالی در يک کشور میگرفت و سرمايهقرار می

ايجاد شوکی مشابه در کشورهای ديگر شود که در نتیجه آن فعالیت تجاری و نوسان در هر بازار 

طور خاص يک شوک  (. به8331، 80يافت )فلمینگ و همکارانر همزمان افزايش میطو به

                                                           
1. Lin (1994) 
2. Dornbusch (2000) 
3. Fundamental Contagion  
4. Pure Contagion 
5. Imperfect Information  
6. Informational Asymmetries  
7. Herd Behavior 
8. Hernández and Valdés (2001)  
9. Diamond and Rajan (2005) 
10. Boyson (2010) 
11. Hedge Funds  
12. Fleming (1998) 
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های خود در گذاران را به تنظیم دارايیاطلاعاتی باعث تغییر انتظارات در يک بازار شده و سرمايه

دارد. در اين حالت موازنه مجدد پرتفوی به می ساير بازارها بدون احتساب تغییرات مبانی کلان وا

تغییرات لازم برای تقاضای پوشش ريسک رخ خواهد داد که اين خود نتیجه ارتباط بین دلیل 

 (. 0990، 8عوايد بازار است )کالبرگ و همکاران

( تئوری عدم تقارن اطلاعات را مجدداً تايید کرده اما به دو نوع متفاوت از 0999) 0کالوو و مندوزا

کنند و آوری میکه اطلاعات مربوطه را جمعگذارانی کنند: سرمايهگذاران اشاره میسرمايه

تحت سناريوی سرايت به بازار، تجارت  کنند.گذارانی که فقط از رفتار اکثريت تبعیت میسرمايه

( در 0998، 0؛ کیل و زيانگ8339، 0لانگ و همکاران؛ دی8310، 9بازانه و اغتشاشی )بلکسفته

شود، ای ايجاد میقیمت که از طريق رفتار گله بنابراين تغییراتالمللی رخ خواهد داد. سطح بین

 (.8330ممکن است به ساير کشورها نیز منتقل شود )لین و همکاران، 

( نیز ارائه شده است. اين محققان نتیجه گرفتند 0993) 0شواهد تجربی سرايت توسط ديبلد و ايلماز

چويی و شده است.  های مالی مشاهدهکه سرايت نوسان بین بازارهای دارايی در طی بحران

دريافتند که سرايت نوسان از های بازار سهام نرخ ارز نیوزيلند ( با استفاده از داده0993) 7همکاران

 دار است. معنی 8337وره قبل و بعد از بحران بازار ارز به بازار سهام در د
 

 سرایت حباب بین بازارهای مالی -3-3

معاملات جاری دارايی از ارزش واقعی خود جدا دهد که قیمت حباب قیمت وقتی رخ می

شود که حباب واقعی از رود يا تشديد میر از بین میاشود؛ اين وضعیت يا از طريق واکنش بازمی

(. در حالت 8913شود )عباسیان و همکاران، حالت تشديد شونده افزايش قیمت دارايی ناشی می

نوسانات تکرار شونده است اما در حالت وجود وجود نوسان قیمتی، کاهش و افزايش قیمت دارای 

يابد تا به نقطه بحرانی برسد. در اين نقطه توقف قدر ادامه میحباب، افزايش قیمت دارايی آن

شود. بنابراين بايد اذعان داشت که معاملات شروع شده و در عمل حباب قیمت منفجر می

ادر بوده و آثار ماندگاری که ن ند؛ چراهای کلان اقتصادی متفاوتگر شوکهای قیمتی از ديحباب

                                                           
1. Kallberg (2005) 
2. Calvo & Mendoza (2000) 
3. Black (1986) 
4. De Long (1990) 
5. Kyle & Xiong (2001) 
6. Diebold & Yilmaz (2009) 
7. Choi (2009) 
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بحران مالی جهانی های مالی مورد توجه محققان زيادی قرار گرفته است؛ اما دارند. بررسی حباب

های های ارز و فعالیتاثرات آن به بازارهای کالا، نرخ سرايتو  0991-0993های آمريکا در سال

ها به بازارهای آن سرايتهای مالی و به توجه دوباره اقتصاددانان به حباب حقیقی کل اقتصاد، منجر

، حباب 8339کنند که حباب اينترنت در دهه ( بیان می0991) 8مختلف گرديد. کابالیرو و همکاران

ارتباط بسیار  0991و حباب کالا در سال  0997، بحران سال 0990-0990های دارايی در سال

ای بحث را گسترش داده و فرضیه (0991اند. کابالیرو و همکاران )اشتهنزديکی به يکديگر د

های مالی رخ داده در د که در آن بحرانندهتکراری در مورد ايجاد و فروپاشی حباب ارائه می

اقتصاد آمريکا با استفاده از يک مدل تعادل عمومی ساده و بدون در نظر گرفتن عوامل پولی و 

گذاری خط زمانی ايجاد و اند. در اين راستا تاريخرسی قرار گرفتهاحتساب کالاها مورد بر

که ارزيابی تجربی  حالی های مختلف، عنصر اساسی اعتبار اين فرضیه است. درفروپاشی حباب

حباب در بازارهای  سرايتهای اقتصادی برای آزمون فرآيند بیشتر نیازمند برخی از تکنیک

حباب در بازارهای مختلف و از يک کشور به  سرايتست که مختلف است. مطالعات نشان داده ا

حباب از  سرايت( 1098) 0گنزالز و همکاران -پذير است. به عنوان مثال گومزکشوری ديگر امکان

حباب از بازار  سرايت( 0987) 9، دنگ و همکارانOECDبازار مسکن آمريکا به ساير کشورهای 

حباب در بازار سهام چین و تنگ و  سرايت( 0980) 0سهام به بازار مسکن در چین، هی و همکاران

 حباب از مرکز شهر به حومه را مورد بررسی قرار دادند.  سرايت( 0983) 0همکاران
 

 پیشینه تحقیق -4

 7( بیانگر اين است که حتی با وجود انتظارات عقلايی میوث8373) 0تئوری عقلايی بلانچارد

( احتمال انحراف قیمت دارايی از ارزش پايه آن وجود دارد. اين انحراف قیمت از ارزش 8308)

های عقلايی ناشی از ايجاد انتظارات در مورد افزايش قیمت نامند. ايجاد حبابپايه را حباب می

                                                           
1. Caballero (2008) 
2. Gomez-Gonzalez (2018) 
3. Deng (2017) 
4. He (2016) 
5. Teng (2019) 
6. Blanchard (1979) 
7. Muth (1961) 
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( وجود انواع حباب در بازار را بررسی کردند. 8330) 8ثرلیکوين و دارايی در آينده است. مک

نتايج مطالعه آنان نشان داد که در بازارهای مالی چهار نوع حباب وجود دارد که عبارتند از 

نانس و . 0های اطلاعاتیو حباب 0های ناشی از رفتار، حباب9های ذاتی، حباب0های عقلايیحباب

ای انباشتگی متعارف و آستانههای همهای عقلايی را با استفاده از مدلوجود حباب( 0997) 0سیلوا

مورد بررسی قرار دادند. نتايج حاصل از هر دو مدل مورد استفاده در اين مطالعه نشان داد که در 

وجود دارد  1و در حال فروپاشی 7های انفجاریبازارهای سهام شیلی، اندونزی، کره و فیلیپین حباب

 های درحال فروپاشی وجود دارد.ابارهای سهام چین، برزيل، ونزوئلا و کلمبیا تنها حباما در باز

جمعی پنل پرداختند. ( به شناسايی حباب مسکن در ايران با رويکرد هم8939ختايی و همکاران )

در اين مطالعه قیمت بنیادی مسکن برآورد و حباب از اختلاف بین قیمت بنیادی و واقعی مسکن 

له قیمت حقیقی مسکن نشان داد که در بازار مسکن ايران دبدست آمد. نتايج حاصل از تخمین معا

 اين بازار حبابی بوده است.  8910و  8918، 8970های باب وجود دارد. به عبارت ديگر در سالح

های دارايی به بازی در قیمتهای سری زمانی متعددی برای کشف حباب سفتهطور کلی روش به

(، b8311 و a8311، 3جمعی )ديبا و گروسمنهای همتوان به آزمونها میکار رفته است که از آن

های چو و (، و آزمون8318؛ شیلر، 8318، 89روی و پورترهای واريانس مقید )لیزمونآ

CUSUM ( 8930شريف و همکاران )( اشاره کرد. به عنوان مثال صادقی0980، 88)هوم و بريتانگ

 اوراق بورس در چندگانه انفجاری حباب رفتار آزمون واحد به ريشه هایبا استفاده از آزمون

 بازار و سهام بازار ها نشان داد کهپرداختند. نتايج آن 8979-8939طی بازه  ايران مسکن و بهادار

 00 سهام، بازار برای که ایگونهبه اند؛داشته انفجاری حباب مورد بررسی رفتارهای بازه در مسکن

 است. دوره 80 مسکن، بازار برای و

پذير بازگشتی اولین بار توسط فیلیپس و چوله به راست پنجره انعطاف ADFدر ادامه آزمون 

( توسعه بیشتری پیدا کرد. 0980( معرفی شد که بعداً توسط فیلیپس و همکاران )0988) 80همکاران

                                                           
1. Mcqueen & Thorley (1994) 
2. Rational Bubbles 
3. Intrinsic Bubbles 
4. Fads Bubbles 
5. Informational Bubbles 
6. Nunes & Silva (2007) 
7. Explosive Bubbles 
8. Collapsing Bubbles 
9. Diba & Grossman (1988a & 1988b) 
10. LeRoy & Porter (1981) 
11. Homm and Breitung (2012) 
12. Phillips (2011) 
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( و فیلیپس و 0988های کشف حباب در مطالعات فیلیپس و همکاران )از اين منظر، استراتژی

های ( با استفاده از آزمون0980نژاد )ند. ايسکوباری و جعفری( گسترش يافت0989همکاران )

SADF  وGSADF های چندگانه در چهار های حباب يگانه و حباببه بررسی وجود دوره

 REITبازی در شاخص های سفتهها نشان دهنده وجود حبابپرداختند. نتايج آن REIT8شاخص 

( به 8930ها( است. نصراللهی و همکاران )ب آنهای دارايی، رهن و ترکیREITو سه مولفه آن )

های چندگانه بازار طلا با استفاده از اين روش پرداختند. نتايج اين مطالعه نشان داد بررسی حباب

های بازه مورد مطالعه حبابی بوده است. همچنین وجود حباب %93که قیمت طلا در حداقل 

  انه در اين بازار نیز تأيید شد.چندگ

و سرايت بحران مالی به ساير کشورها، مبحثی در ادبیات  0991حران مالی آمريکا در سال پس از ب

اقتصادی به عنوان سرايت حباب از بازاری به بازار ديگر و از کشوری به کشور ديگر مطرح شد. 

واقع مطالعات مالی اخیر از يک سو بر اثرات همگرايی و آزادسازی مالی بر رشد اقتصادی و  در

های مالی جهانی رخ داده پس از بحران اخیر مالی آمريکا رتفوی و از سوی ديگر بر بحرانتنوع پ

شود که همگرايی و آزادسازی مالی بدين مبنای مطالعات انجام شده بیان می اند. برمتمرکز شده

(. به عنوان 0980ها دسترسی نامحدودی به منابع مالی خارجی دارند )نیام، معنی است که شرکت

المللی عرضه کنند. با توجه به توانند سهام يا اوراق قرضه را در بازارهای مالی بینها میل شرکتمثا

های پايین خواهند بود گذاری با هزينهها قادر به سرمايهدسترسی آزاد به منابع مختلف مالی، شرکت

مايه در سطح محلی ای باشند که آزاد نباشند و مجبور به افزايش سرو اگر بازارهای مالی به گونه

ها احتمالاً بالاتر از شرکتی با دسترسی نامحدود به بازارهای سرمايه گاه هزينه سهام آنشوند، آن

به افزايش هزينه  رود که محدود کردن بازار سرمايه منجرالمللی خواهد شد. بنابراين انتظار میبین

کاهش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ها و در نتیجه افزايش نرخ بهره کل و نهايی دارايی شرکت

های مالی بر توقف جريان سرمايه شود. بخش عمده مطالعات تجربی بر عواقب سرايت نوسان

 0ای از يک بحران مالی متمرکز شده است. برای مثال آدلمن و يلدانخارجی به عنوان نتیجه

نوظهور در چارچوب کشورهای  GDP( اثر وجود چرخه سرايت نوسان در شرق آسیا را بر 0999)

گذاری ثابت های تعادل عمومی مورد بررسی قرار دادند. نتايج اين مطالعه نشان داد که سرمايهمدل

به دلیل وجود اثر سرايت نوسان  GDPکه  حالی درصد کاهش يافته است، در 3/7در اين منطقه تا 

                                                           
1. Real Estate Investment Trust 
2. Adelman & Yeldan (2000) 
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ای از ن نیز نتیجهحالی است که اثرات بلندمدت بحرا درصد کاهش يافته است و اين در 1/7

( تلاش کردند تا 0999کالوو و مندوزا ) ای مشابهيه بوده است. در مطالعهکاهش نرخ تجمع سرما

گیری نمايد. سرمايه را بر ناکارايی اطلاعات و تعادل چندگانه اندازه آزادسازی حسابپیامدهای 

درصد به سطح  0/00ک از در اين مطالعه نشان داده شد که شايعه کاهش بازده انتظاری سهام مکزي

میلیارد دلار  09ای برابر با به حاشیه (، منجرOECDمیانگین سازمان توسعه و همکاری اقتصادی )

درصد شده است. از اين منظر  09گذاری جهانی در مکزيک تا يا کاهش سهم سبد سرمايه

طريق منابع ثباتی اقتصادی در کشورهای نوظهور قابل توجه است که اغلب از های بیهزينه

( با استفاده از 0990) 8شود. به عنوان مثال هاتکیسون و نویخارجی بانک مرکزی نیز تامین می

اقتصاد نوظهور دريافتند که زيان ناشی از توقف  00و پوشش  8370-8337های پانل طی دوره داده

خواهد  ساله 9در يک دوره  GDPدرصد  80تا  89ناگهانی تولید کل در جريان سرمايه حدود 

 بود. 

ای در مورد سرايت و انتقال نوسان خصوصاً پس از در سمت ديگر مطالعات، ادبیات قابل ملاحظه

( انتقال نقدينگی 0988) 0هرموسیلو و هسی -آسیا وجود دارد. به عنوان مثال گونزالز 8337بحران 

های انتقال شوک در بین در بازارهای دارايی مختلف را مورد بررسی قرار دادند. شناسايی کانال

( مورد بررسی 0991) 0( و برينی و همکاران0990) 9کشورها نیز در مطالعات دانگی و همکاران

به نوظهور بررسی و تغییرات يافته ها سرايت نوسان از بازارهای توسعهقرار گرفته است که در آن

سرايت نوسان از  ،طور مشابه ديگر مطالعات اند. بهرا بررسی کرده های بحرانها طی دورهآن

بازاری به بازار ديگر و از کشوری به ساير کشورها را مورد بررسی قرار دادند که از اين میان 

ها بیان ( اشاره کرد. آن0999) 0( و کامینیسکی و رينهارت0993توان به کالوو و همکاران )می

برد، ساير کشورها از اين موضوع کنند که وقتی کشوری از يک بحران مالی عمیق رنج میمی

های مصون نخواهند بود. بر اساس اين مطالعات با وقوع نوسان در يک بازار و شروع بحران، نرخ

شود و المللی بدتر میبینبهره داخلی افزايش يافته، شرايط قرض گرفتن در بازارهای سرمايه 

 يابد.ها مثل سهام و املاک کاهش میهای ديگر دارايیقیمت

                                                           
1. Hutchison & Noy (2006) 
2. Gonzalez-Hermosillo & Hesse (2011) 
3. Dungey (2005) 
4. Beirne (2008) 
5. Kaminsky & Reinhart (2003) 
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داشته باشد  تواند تبعات زيادی برای کشور در برکه فراگیر شدن بحران در يک کشور می جاآن از

به تداوم بحران در کشور خواهد شد، نیاز به بررسی امکان سرايت حباب  يابی آن منجرو عدم ريشه

نمايد. از طرفی بررسی مطالعات داخلی حاکی از اين است که بین بازارهای موازی ضروری می

رو  اين تاکنون امکان سرايت حباب بین بازارهای مالی مختلف مورد بررسی قرار نگرفته است؛ از

 مطالعه حاضر سعی در بررسی آن بین بازارهای ارز و بورس دارد.     

 

 روش تحقیق -5

  گذاری با عامل تنزيل ثابت زير را در نظر بگیريد:قیمتمدل 
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  که:

tP :در زمان  8قیمت پس از تقسیم سود دارايیt، 

t+1D:  بازپرداخت )سود( دريافت شده از دارايی در زمانt+1 ، 

tE: زمان  عملگر انتظارات ناشی از اطلاعات تاt  

fr: نرخ بهره بدون ريسک و ثابت 

رابطه  ،( يک معادله تفاضلی مرتبه اول خطی است. با حل اين معادله به صورت بازگشتی8معادله )

 : آمدد به دست خواه برای قیمت به عنوان تابعی از جريان انتظاری درآمدهای آتی (0)
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های آتی انتظاری، يعنی با تعريف قیمت پايه دارايی به عنوان مجموع تنزيل شده بازپرداخت

0(1 1 ) ( )F i
t i f t t iP r E D

  ( به صورت 0توان از معادله )، عنصر حباب را می
F

t t tB P P  ( نشان دادند که اين عنصر حباب دارای 8311تعريف کرد. ديبا و گروسمن )

  انفجاری است:رفتاری 
 

                                                           
1. After-Dividend Price of the Asset 
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(9)                                                                                                   1( ) (1 )t t f tE B r B   
 

ها، حتی تحت فرض انتظارات عقلايی توجه به اين نکته مهم است که در اين حالت حباب

های اقتصاد رفتاری و مالی رفتاری بسیار متفاوت است. روشتوانند افزايش يابند؛ که اين با می

های ( استفاده از آزمون0980های عقلايی، فیلیپس و همکاران )برای آزمون تجربی وجود حباب

) سود -اقتصادی را برای نرخ قیمت )t tP D که اين نرخ در نبود حباب  پیشنهاد دادند؛ چرا

 (. 0991، 8انفجاری از خود نشان دهد )گورکايناکتواند رفتار نمی

جا استفاده های بررسی حباب در اينگذاری دارايی که در آزمونلازم به ذکر است که مدل قیمت

اجاره تحمیل خواهد کرد. کاهش قیود  -شده است، برخی از قیود را بر نتايج آماری نرخ قیمت

ند قیمت اثرگذار باشد. برای مثال، وجود عامل تنزيل تواند بر نتايج آماری فرآيتحمیلی به مدل می

به رفتار ملايم  های عقلايی رخ ندهد، ممکن است برای مدتی منجرزمان متغیر، حتی اگر حباب

 انفجاری برای اين نرخ شود. 

را  سهامحباب بین بازارهای ارز و  سرايتهايی با طول مشخص را بررسی کرده و اين مطالعه دوره

روش اقتصادی مورد استفاده در اين مطالعه مبتنی بر آزمون ريشه  مورد بررسی قرار خواهد داد.

  شود:است، که با استفاده از رگرسیون خطی زير برآورد می 0يافتهفولر تعمیمواحد ديکی
 

(0)                                                      1 1( 1) k
t t t k tip p p          

 

نمايش دهنده عنصر ثابت قطعی  µو  i.i.d.جمله خطای  tεسود،  -نشان دهنده نرخ قیمت tpکه 

است. فرض صفر اين است که ريشه واحد وجود دارد و فرض مقابل مبتنی بر وجود رفتار انفجاری 

باشد. روش مورد استفاده در اين مطالعه شامل محاسبه اين آزمون از طريق سود می -در نرخ قیمت

ت و هم از نظر تاريخ شروع های بازگشتی چندگانه است که هم از نظر تعداد مشاهدارگرسیون

 تخمین متغیر است.

های يا سوپريمم مجموعه آزمون ADFهای سوپريمم يافته آزمون، فرم تعمیمGSADFآماره 

ADF ها است. آماره های شروع مختلف در پنجرهمنطبق با تاريخGSADF  برای آزمون وجود

. در راستای تخمین تاريخ شروع گیردحداقل يک حباب در کل دوره نمونه مورد استفاده قرار می

                                                           
1. Gürkaynak (2008) 
2. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Unit RootTest 
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نسبت به تعداد مشاهدات برای هر مشاهده پايانی در هر  BSADFو پايان هر حباب، آماره 

های با مقادير با سری ADFهای به دست آمده از آماره رگرسیون محاسبه خواهد شد. سپس سری

 بحرانی مناسب مقايسه خواهد شد.

از مطالعه فیلیپس و همکاران  BSADFو  GSADF هایدر اين مطالعه برای محاسبه آماره

فصل استفاده شده و مقادير  00( استفاده شده است. در اين راستا از حداقل اندازه پنجره با 0980)

 سرايتسازی مونت کارلو به دست خواهد آمد. برای تحلیل بحرانی برای هر آزمون با اجرای شبیه

( استفاده 0988روش ارائه شده توسط فیلیپس و يو )حباب از يک بخش به بخش ديگر اقتصاد، از 

 فرايندتر، وقتی وجود حباب تايید شد، تداوم هر سری زمانی با استفاده از طور دقیق شده است. به

AR(1)  .در روش بازگشتی محاسبه خواهد شد 

 فرض کنید دنباله tX  و tY باشند. در اين دو فرآيند تصادفی، 8دو فرآيند تصادفی
ˆ ( )X  و ˆ ( )Y   ضرايب خودرگرسیونی راAR(1) ها با نقاط اوج در نظر بگیريد. حباب

ها در يک بازه حباب سرايتپذيری آزمون شوند. برای امکانضرايب پايدار سری زمانی مرتبط می

ˆزمانی، بايد لحظاتی که  ( )X  و ˆ ( )Y رسند، شناسايی شوند. به ماکزيمم موضعی خود می

  بنابراين رگرسیون زير بايد تخمین زده شود:
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ˆای است که در آن لحظه pXنشان دهنده دوره تخمین،  (، 0در معادله ) ( )X   به

نمايش دهنده طول دوره تخمین است. فرضیه مورد  m کند وماکزيمم موضعی دست پیدا می

0جا بررسی در اين 1: 0nH    1و 1: 0nH B   با آن به متناظر است و آماره آزمون

  صورت زير خواهد بود:
 

(0)                                                                                                         1

log( )

nZ
a m




 

مقادير بحرانی منطبق با اين آزمون، مقاديری با توزيع نرمال استاندارد هستند. در اين مطالعه با 

 برای حالت نرمال در نظر گرفته شده است. با a=1/3(، 0988الگوبرداری از مطالعه فیلیپس و يو )

                                                           
1. Stochastic Processes 
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سازی استفاده شود، نتايج از نظر کیفی برای نرمال a=1يا  a=3وجود اگر از ساير مقادير مثل  اين

 يکسان خواهند بود. 

 

 های تحقیقیافته -1

 کند که عبارتند از:استفاده می از چهار آزمون مبتنی بر ديکی فولر اين مطالعه برای کشف حباب

و سوپريموم  0سوپريموم ديکی فولر، 8فولر پنجره غلتانديکی فولر تعمیم يافته استاندارد، ديکی 

ها، گواهی بر وجود يک حباب . رد فرضیه صفر در هر کدام از اين آزمون9يافتهديکی فولر تعمیم

 GSADF، با استفاده از آزمون بعد از اطمینان از حبابی بودن بازارقیمت در دارايی است. 

در نهايت با استفاده از روش  ؛مشخص خواهد شد سهام در دو بازار ارز ووقوع حباب  هایتاريخ

پرداخته  سهامحباب میان بازار ارز و  سرايت(، به بررسی 1098) 0و همکاران السذگومزگون

 «آزاد بازار میانگین ريال حسب بر دلار يک برابری نرخ»در اين چارچوب از متغیرهای . شودمی

بورس اوراق به عنوان شاخص  «بورس تهران شاخص کل»به عنوان شاخص بازار ارز و همچنین 

به صورت ماهانه و مرتبط با دوره زمانی  کار رفتهه های بشاخصشود. استفاده می بهادار تهران

های اقتصادی و مالی وزارت امور اقتصادی و دارايی استخراج ( از بانک داده8917:98-8930:80)

  شده است.
 

 گذاری حبابکشف و تاریخ -1-1

های کشف حباب مبتنی بر ريشه واحد و فرض مقابل مبتنی بر آزمون (، فرض صفر8جدول )در 

وجود حباب است. به طور کلی نتايج در هر چهار آزمون، بیانگر رد فرضیه وجود ريشه واحد 

را در و بورس اوراق بهادار تهران ارز های به عبارت ديگر نتايج، وجود حباب در بازارهستند. 

  د.کنتأيید میبررسی ورد دوره زمانی م
 

 های کشف حبابآزمون :1 جدول

 ADF RADF SADF GSADF شاخص آماره
 03/0( 99/9) 03/0( 99/9) 08/0( 99/9) 80/9( 90/9) تهران بورس کل شاخص

 10/7( 99/9) 10/7( 99/9) 09/0( 99/9) 09/9( 90/9) آزاد بازار میانگین ريال حسب بر دلار يک برابری نرخ
 ( است.P value*مقادير داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال )

 پژوهشمحاسبات  مأخذ:

                                                           
1. Rolling Window ADF 
2 .Supremum ADF (SADF) 
3. Generalized SADF (GSADF) 
4. Gomez-Gonzalez (2018) 
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 فوقانی )سبز( یمنحن (9( و )0نمودار ) در شود.در ادامه، محدوده زمانی حباب مشخص می

 ی )قرمز(انیم ی، منحننرخ ارز(شاخص و  شاخص کل بورس تهران) شاخص مورد نظردهنده نشان

 آزمون یدهنده آماره( نشانی)آب تحتانی یو منحن %30در سطح  یبحران ريدهنده مقادنشان

GSADF است . 
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 های پژوهشيافته مأخذ:

 بورس تهران گذاری حباب در بازار: تاریخ2 نمودار
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 های پژوهشيافته مأخذ:

 رسمی حباب در نرخ بازار ارز غیرگذاری : تاریخ3نمودار 

 

آماره آزمون بدست  ،یعواق متیصورت است که با توجه به نمودار ق نيبد یگذارخينحوه تار

ل اگر آماره آزمون از . حاشودیم میترس یبحران ريمقاد یمنحن زین یریگمیتصم ی. براديآیم

که  یبار نیحالت اول نيوقوع حباب خواهد بود. در ا یشده فراتر رود؛ به معن نییتع نیمقدار بحرا

مقدار  ريکه دوباره به ز یاست و زمان یرود، شروع دوره حبابب یبحران ريادفراتر از مق یآب یمنحن
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محدوده حباب از زمان پیدايش تا محو . است دهیمحو کامل حباب فرا رس خيبرگردد، تار یبحران

حباب، اين فرآيند به رشد خود ادامه داده تا در نهايت به پس از پیدايش شود. کامل را شامل می

روند ولی شروع به ها پس از انفجار، به يکباره از بین نمیشود. حباباوج خود رسیده و منفجر می

ند. اين تعديل ممکن است منجر به فروپاشی کامل حباب شود )که در آن نکتعديل خود می

ا در حالت ديگر، ممکن است قبل از فروپاشی کامل شود( و يصورت حباب يگانه نامیده می

ر آن صورت به حباب، حباب ديگری شکل بگیرد که حتی از حباب قبلی نیز بزرگتر باشد )که د

 گرافیکی صورت به (،9( و )0نمودارهای )شود(. حباب چندگانه گفته می آن دوره، دوره

. اندشده شناسايی اوراق بهادار تهرانبازار ارز و بازار  هایحباب که دهدمی نشان را هايیدوره

اوراق دهد که اولین حباب در بازار نشان میدر دوره مورد بررسی های بازه حباب بررسی تاريخ

به اوج خود رسیده و  8913(. اين حباب در مهر 8913 :97 -8913 :90)است رخ داده  بهادار تهران

 :80شود )از حدود پنج ماه، مجدداً بازار اوراق بهادار حبابی میکند. پس سپس شروع به ريزش می

به اوج خود رسیده و  8939دوم بازار اوراق بهادار تهران، در فروردين  (. حباب8939 :90 -8913

 سرمايه بازار شود. کارشناسانهمان سال محو می کند و در ارديبهشت ماهسپس شروع به ريزش می

 بازدهی و 13 سال در تهران بهادار اوراق بورس شاخص درصدی 10 رشد مورد در مختلفی نظرات

 قیمت افزايش معتقدند ایعده اند.کرده ارائه 8939 سال ابتدای تا 11 سال ابتدای از درصدی 080

 است؛ بوده شاخص رشد اصلی عامل هاشرکت مناسب اندازچشم و سودآوری محصولات، جهانی

 طور به مسکن هایبازدهی با مقايسه در بورس درصدی 77 بازدهی به توجه با) ديگر ایعده

 0/80 بانکی سود متوسط و درصد 3/9 ارز بازار درصد، 0/00 طلا بازار درصد، -0/8 متوسط

 به اندازپس دارندگان نقدينگی شدن سرازير و جايگزين بازارهای در رکود معتقدند نیز( درصد

 افزايش با همزمان 13 سال ابتدای از. است شده سهام قیمت شدن حبابی موجب بورس سمت

 جهانی، مالی بحران از آمريکايی و اروپايی کشورهای نسبی خروج و اولیه مواد جهانی هایقیمت

 ارزش قبیل از تهران بورس نماگرهای تمام سال اين در افزود؛ خود صعودی سرعت به شاخص

 بازده میزان معاملات، دفعات تعداد معاملات، گردش بورس، شاخص معاملات، حجم معاملات،

 تاريخ طول در که کرد ثبت جديدی هایرکورد پیاپی طوربه تهران بورس ارزش و گذاریسرمايه

  .بود سابقهبی بورس

شود. عمر اين حباب بسیار کوتاه است به ، حباب اول در بازار ارز آشکار می8939خرداد ماه در 

 توان بهاز دلايل اين حباب می شود.اوج خود رسیده و محو میماه به که ظرف کمتر از يکطوری
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به نظر اشاره کرد.  83/99/8939در تاريخ شورای امنیت سازمان ملل  8310و  8303های قطعنامه

 فروشدر  دولت که زمانی. اساسی حباب در بازار ارز است عامل دولت ارزی رسد محدوديتمی

بروز  اما ؛کند کنترل را بازار تواندمی ارزبا فروش نفت و دريافت ، مواجه نباشدمحدوديت با  نفت

منجر به آن  (بلوکه شدن پول )همراه با مشکلاتی مانند تحريم و در پی آن کاهش صادرات نفت

در  ،کاهش منابع ارزیدر نتیجه دولت به دلیل  و گرددن باز سرعت به نفت فروش پول شود کهمی

موجب هجوم  ملی پول ارزش کاهش از با مشکل مواجه شود؛ از طرف ديگر ترس کنترل بازار

کند  پیدا افزايش مقايسه با ساير کشورها در تورم به بیان ديگر، وقتی شود.بازان به بازار ارز میسفته

بینی آينده سیاسی، بازار با پیش بازانو دولت اصرار بر تثبیت قیمت دلار داشته باشد؛ سفته

خواهد داد لذا تقاضای دلار افزايش  دست به زودی از را خود ارزش ملی خواهند يافت که پولدر

 تحريم، قادر به کنترل بازار نخواهد بود.ناشی از يابد و دولت به دلیل مشکلات می

رسد بازار ارز به نظر می حبابو شروع  اوراق بهادارتاريخ پايان حباب در بازار  نزديکیبا توجه به 

به بازار ارز سرايت کرده و منجر به اولین اوراق بهادار بازار  از دومکه در بازه مورد بررسی، حباب 

 شود:حباب در بازار ارز گرديده است. در اين چارچوب فرضیه اول به صورت زير تعريف می

حباب بروز کرده و منجر به  سرايتز ، به بازار اراوراق بهادار تهرانبازار  دومحباب فرضیه اول: 

چند اين اثر سرريز حبابی از بورس به بازار ارز بسیار ناچیز بوده  هر اول در بازار ارز شده است.

  .است

به اوج  8939کند، اين حباب در بهمن دوره دوم حبابی خود را آغاز می 8939آبان بازار ارز در 

 8938ارديبهشت سال در بازار ارز کند و در نهايت خود رسیده و پس از آن شروع به ريزش می

 ماند؛ اما بازار ارز مدت زمان زيادی بدون حباب نمی(8938: 90-8939: 91) شودبدون حباب می

حباب سوم بازار ارز در يک فرآيند صعودی در ماه آذر به  .شودمیحبابی  و پس از دو ماه، مجدداً

بازار ارز بدون حباب  8930شود و در فروردين اوج خود رسیده و سپس فرآيند ريزش آغاز می

توان در بازار سهام جستجو دلايل بروز حباب در بازار ارز را می (.8930: 98-8938: 90) شودمی

 در شاخص اين که شد محدود درصد 88 به حالی در 39 سال در تهران بورس شاخص رشدکرد. 

 39 سال ابتدای از ،13 و 11 هایسال در بالا بازدهی از پس. شد مواجه درصدی 10 رشد با 13 سال

 دچار بورس بازار ،38 سال هاینیمه تا که طوریه ب است؛ قیمتی حباب انفجار شاهد سهام بازار

 ارز بازار بازدهی دوره اين طی اما. است نشده سهامداران نصیب سودی مدت اين طی و شده رکود

های بازار وجود بازارهای جايگزين تأثیر محسوسی بر رشد و سقوط قیمت .است بوده درصد 03
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سهام دارد. بدين گونه که با شروع دوران رونق در بازار ارز، جذابیت بازار سهام کاهش يافته و هر 

جا که تغییر گذاران بیشتر و بیشتری جذب خواهد کرد. از آنابد؛ سرمايهچه اين رونق افزايش ي

توان آن را از رخ داده است؛ می 39قیمت در بازار ارز همزمان با عدم رشد بازار بورس در سال 

بازان و نقدينگی به سمت . در اين دوره هجوم سفته8عوامل اصلی عدم رشد اين بازار تلقی کرد

بازار ارز و ناتوانی دولت در تثبیت نرخ ارز باعث رشد افسار گسیخته نرخ دلار شد. لذا بازارهای 

موازی بورس موفق به جذب سرمايه )به خصوص بازار نقدينگی سرگردان( شدند و بورس که طی 

درصد مواجه شد.  -1کرد، در اين دوره با رشد یدرصدی را تجربه م 77بازدهی  13و  11دوره 

های خروج نقدينگی بورس و هجوم آن به سمت بازار ارز با توجه به تلاقی اين دوره با تحريم

در دی  بورس اوراق بهادار تهرانحباب سوم بازار رسد. اقتصادی ايران، کاملاً عقلانی به نظر می

يند ريزشی، در آه اوج خود رسیده و پس از آن در فرشود، سپس در ماه بعد بتشکیل می 8938ماه 

شود. در اما پس از سه ماه مجدداً حبابی می(؛ 8938: 88-8938: 93) شودمحو می 8938بهمن ماه 

کند. متولد و شروع به رشد می 8930واقع حباب چهارم بازار اوراق بهادار، در ارديبهشت سال 

به اوج خود رسیده و پس از آن فرآيند ريزش آغاز  8930حباب چهارم بازار اوراق بهادار در آذر 

(. 8930: 80-8930: 90) شودهمان سال، بدون حباب میدر اسفندماه بازار که  طوری شود، بهمی

به نظر تولد حباب چهارم بازار اوراق بهادار، تقريباً مصادف با محو حباب سوم بازار ارز است؛ لذا 

تدريج از بازار ارز خارج ه ع فرآيند ريزش حباب سوم بازار ارز، ببازان با شرورسد که سفتهمی

سوم بازار حباب رسد که می به نظر، اين چارچوبدر  اند.سرازير شده شده و به بازار اوراق بهادار

در است.  شده اوراق بهادارحباب در بازار  سومینکرده و منجر به سرايت بازار اوراق بهادار به ارز 

 است؛ شده مسری بحران ايجاد منشأ 8938سال  ارزی رسد که شوکبه نظر میاين چارچوب، 

 موجب نیز تورم نرخ افزايش شود.می تورم نرخ افزايش ابتدا موجب ارزی شوک که صورت بدين

 اين هزينه شوک نتیجه در و هاشرکت مصرفی اولیه مواد و مصرفی کالاهای قیمت افزايش

 ايجاد نهايت در و تدريجی ريزش برای آغازی نیز ایهزينه هایشوک. شودمی هاشرکت

 برای پیشین خريداران هجوم و بازار در ترس افزايش همچنین و توجه قابل فروش هایصف

 يکی دوره اين در مالی شديد سرکوب که است ذکر به لازم. شودمی بازار از ترسريع هرچه خروج

 اين در واقعی سود نرخ که طوریه ب است؛ بوده مالی حباب تشکیل بر اثرگذار عوامل از ديگر

 بازارهای به منابع شدن سرازير و هابانک در گذاریسپرده تمايل کاهش موجب و شده منفی دوره

                                                           
1. http://didban.ir/fa/news-details/5104/ 
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در بازار بورس  حباب انفجار به تواندمی ،8930 سال جمهوری رياست انتخابات. است شده موازی

 جابجايی با مصادف تقريباً ،8930بورس در سال  حباب ترکیدن زمان زيرا باشد کرده کمک

 سرمايه بازار فعالان اندازچشم تغییر موجب هاتحريم حذف با همراه دولت جايیجابه. است دولت

 سرگردان منابع وجود گذاران،سرمايهدر  شديد هیجان. شد آينده به نسبت امیدواری احساس و

 شاخص تا شد باعث اقتصادی هایبخش ساير رکود و بانکی بهره نرخ بودن پايین اقتصاد، در زياد

 فروکش با 30 ماه دی از. شود مواجه يازدهم دولت آغازين ماهه 3 در درصدی 07 رشد با سهام

 9 زمان به شدن نزديک با 39 آبان و مهر در. شودمی شروع نیز بورس منفی رشد هیجانات، کردن

 تجربه را رشد بازار بود، شده تعیین مذاکرات سررسید عنوان به ايران، و 0+8 گروه توسط که آذر

 دوم زمان به رسیدن با مجددا. شد بورس منفی رشد تقويت موجب مذاکرات، تمديد اما کرد

 با. بازگشت خود منفی رشد به بلافاصله اما شد مواجه رشد با بازار لوزان بیانیه از پس و مذاکرات

 بود، شده اعلام تفاهم به رسیدن الاجلضرب عنوان به لوزان بیانیه در که 30 تیر 3 به شدن نزديک

  شود:در اين چارچوب فرضیه دوم به صورت زير تعريف می .شد آغازسهام  بازار مجدد رشد

حباب بروز کرده و منجر به  سرايت بهادار اوراق بازاربازار ارز، به  سومحباب فرضیه دوم: 

  .به علاوه اين اثر سرريز حبابی بسیار قوی عمل کرده است؛ شده است بهادار اوراق بازاردر  چهارم

متولد شده است؛ و  8939دهد که حباب پنجم بازار اوراق بهادار تهران در آذر ( نشان می0نمودار )

 شوددر بهمن همان سال به اوج خود رسیده و سپس در فرودين سال بعد، بازار بدون حباب می

(93 :8939-98 :8930).  

شود و تشکیل می 8930در بهمن  بازار ارزحباب چهارم دهد که ( نشان می9نمودار )همچنین 

سپس در همان ماه به اوج خود رسیده و سپس پس از مدت کوتاهی بازار در اسفندماه بدون حباب 

 (.8930: 80-8930: 88شود )می

 ارز بازاردر  حباببروز مهم  عواملاز ثباتی اقتصادی و بیرسد که انتظارات تورمی به نظر می

تحولات سیاست پولی دولت و تحولات سیاسی مستقیماً بر انتظارات تورمی اثر گذاشته و . هستند

 خصوصاًی ايران، هاتحريماثرات بر جا مانده از  به توجه با .مؤثرند اقتصادی تجارتدر نتیجه بر 

 هم ترکوچک هایبانک)که  ايران با المللیبین بزرگ هایبانک حضور عدم و بانکی هایتحريم

 در ثباتیبی به منجر موضوع اين که يافته کاهش ايران با بانکی مبادلات ،(کنندمی تأسی ها آن از

 که نتیجه مستقیم آن، افزايش قیمت دلار است. شودمی اقتصاد
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دهد که يک فاصله حدوداً دو ساله بین حباب های آخر هر دو بازار نشان میحباب بررسی تاريخ

پنجم بازار اوراق بهادار و حباب چهارم بازار ارز وجود دارد، لذا بحث سرايت مستقیم حباب میان 

 دو بازار موضوعیت ندارد. 

محدوده زمانی وقوع ( 0جدول )گذاری حباب صورت گرفت، با توجه به مباحثی که حول تاريخ

در ادامه با توجه به فرضیات مطرح کند. حباب در بازار ارز و بورس اوراق بهادار تهران را ارائه می

  شود.شده، مبحث سرايت حباب میان دو بازار ارز و اوراق بهادار تهران دنبال می
 

 محدوده زمانی وقوع حباب :2 جدول

 زمان محو کامل شروعزمان  ساختار حباب دوره حبابی 

رز
ر ا

زا
با

 

 99/8939 99/8939 يگانه دوره حبابی اول

 90/8938 91/8939 يگانه دوره حبابی دوم

 98/8930 90/8938 چندگانه دوره حبابی سوم

 80/8930 88/8930 يگانه دوره حبابی چهارم

ق 
را

او
س 

ور
ب

ن
را

ته
ار

اد
به

 

 97/8913 90/8913 يگانه دوره حبابی اول

 90/8939 80/8913 يگانه حبابی دومدوره 

 88/8938 93/8938 يگانه دوره حبابی سوم

 80/8930 90/8930 چندگانه دوره حبابی چهارم

 98/8930 93/8939 چندگانه دوره حبابی پنجم

  پژوهشمحاسبات  مأخذ:                       
 

  حباب سرایت -1-2

د. نشومی( بررسی 0رابطه )آزمون مطابق با  ،قسمت قبلهای مطرح شده در در اين قسمت فرضیه

(، مقاديری با توزيع نرمال استاندارد هستند. در اين مطالعه با 0مقادير بحرانی آزمون رابطه )

برای حالت نرمال در نظر گرفته شده است.  a=1/3(، 0988الگوبرداری از مطالعه فیلیپس و يو )

اساس نتايج به دست آمده از اين قسمت، دو فرضیه  بر( گزارش شده است. 9نتايج در جدول )

و  ؛هر چند به شکلی ضعیف() اوراق بهادار تهران به بازار ارزحباب از بازار  سرايتتحقیق مبنی بر 

مورد پذيرش قرار با يک اثر قوی( ) اوراق بهادار تهرانحباب از بازار ارز به بازار  همچنین سرايت

 اند. گرفته
 

 حباب سرایت :3 جدول

 نتیجه آزمونآماره  حباب )تاریخ( سرایت منشأ حباب )تاریخ(  فرضیه

 پذيرش 00/81 (8939/ 99 -8939/ 99)بازار ارز  (8939/ 90 -8913/ 80) اوراق بهادار تهران بورس 1

 پذيرش 70/9 (80/8930-90/8930)بورس اوراق بهادار تهران  (98/8930 -90/8938) بازار ارز 2

  پژوهشمحاسبات  مأخذ:
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به عبارت بهتر فرضیه اول تحقیق دال بر سرايت حباب دوم بازار اوراق بهادار تهران به بازار ارز و 

سرايت حباب سوم بازار ارز به بروز حباب اول در بازار ارز و همچنین فرضیه دوم تحقیق مبنی بر 

توان بر اين اساس می شوند.میتايید  بهادار اوراق و بروز حباب چهارم در بازار بهادار اوراق بازار

 سرايت حباب بین دو بازار ارز و اوراق بهادار را تايید نمود. 
 

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستینتیجه -1

ای از رفتار و منبع نوسان بازار مالی، شواهد قابل ملاحظه مطالعات انجام شده در حیطه بازارهای

ها، اند. اين شواهد حاکی از آن است که نوسانات در میان دارايیهای مالی ارائه کردهدارايی

چنان به هم المللی سهام آنهای زمانی و کشورها متفاوت است. از اين منظر بازارهای بیندوره

به سطوح بالای جريان سرمايه بین کشورها و همچنین نوسان بین  منجرتوانند وابسته هستند که می

ای که وقوع حباب در يک بازار به بازاری ديگر بازارهايی که ارتباطی با هم ندارند، شوند؛ به گونه

منتقل شده و بازار ثانويه را نیز دچار حباب نمايد. يکی از بازارهايی که ارتباط زيادی با ساير 

که بیان  طوری ؛ بهباشدمیی داشته و احتمال سرايت حباب در آن زياد است، بازار ارز بازارهای مال

المللی نیاز به گذاران برای فعالیت در بازارهای مالی بینکه سرمايهشود که با توجه به اينمی

تواند بر نوسان بازارهای دارايی چون سهام اثرگذار ارزهای خارجی دارند، نوسان نرخ ارز می

رو مطالعه حاضر بر آن شد تا به بررسی سرايت حباب از بازار ارز به بازار اوراق بهادار  اين باشد. از

نتايج به دست آمده از اين بخش نشان داد که هر دو بازار هدف حبابی و بالعکس اقدام نمايد. 

تا  8938: 93، 8939: 90تا  8913: 80، 8913: 97تا  8913: 90های در بازهبودند. بازار اوراق بهادار 

های حبابی بوده است که حباب 8930: 98تا  8939: 93و  8930 :80تا  8930: 90، 8938: 88

، 8939 :99تا  8939: 99های زمانی اند. در مورد بازار ارز نیز در بازهچهارم و پنجم چندگانه بوده

حباب رخ داده است که  8930 :80تا  8930: 88و  8930 :98تا  8938 :90، 8938: 90تا  8939: 91

سپس سرايت حباب از هرکدام از تنها حباب رخ داده در دوره سوم از نوع چندگانه بوده است. 

سرايت حباب دوم بازار بازارها به بازار ديگر بررسی و دو فرضیه مطرح شد که فرضیه اول مبنی بر 

و فرضیه دوم مبنی بر سرايت حباب  اوراق بهادار تهران به بازار ارز و بروز حباب اول در بازار ارز

به علاوه بهادار تايید شدند.  اوراق و بروز حباب چهارم در بازار بهادار اوراق سوم بازار ارز به بازار

 .تر بوده استبضاعت انتقال حباب از بازار ارز به بورس به مراتب قوی
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تا حد های به دست آمده از تحقیق سرايت حباب از بازار ارز به بازار اوراق بهادار و اساس يافته بر

تايید شده است که اين حاکی از ارتباط اين دو بازار و اثرگذاری تری بصورت معکوس ضعیف

طور بالقوه عبارت بهتر وقوع حباب در بازاری چون ارز بهبر اقتصاد کشور است. به  هاآنمضاعف 

  است. تهران اوراق بهاداربورس بر بازار ديگری چون قوی قادر به اثرگذاری 

های ای و تحريمتحولات سیاسی اخیر به ويژه خروج رسمی امريکا از توافق هستهکه با توجه به آن

که در بسته تحريمی به ويژه آن) خواهد شدبر اقتصاد ايران  جديدیاقتصادی جديد باعث فشار 

 شودپیشنهاد میار اقتصادی ذگسیاست به( شودمی ممنوع ايران دولت سوی از دلار خريد جديد،

موازی به ويژه بازار  هایبازار سمت به را بازانسفته ؛ نقدينگیقهری برخوردهایکه با پرهیز از 

دير يا کند که برخوردهای قهری دولت اين پیام را به عوامل بازار منتقل می. هدايت کند سهام

شد؛ علاوه  خواهدارزقادر به کنترل بازار نخواهد بود و اين باعث هجوم بیشتر مردم، به بازار زود، 

 کردهمنتقل  را به خريدار ريسک هزينه فروشندگان شود کهباعث مینیز اين شرايط امنیتی بازار  بر

تواند با اجتناب از برخوردهای اين باعث افزايش قیمت خواهد شد. در اين چارچوب دولت می و

های سرگردان را از طريق د و نقدينگیداشته باشی موازی هاقهری، سعی در جذاب کردن بازار

 کانال بورس به خدمت تولید درآورد.
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 چکیده

هدف از اين پژوهش در نظر گرفتن نرخ مشارکت در يک مدل تعادل عمومی پويای تصادفی و بررسی 

برای اين منظور از يک  .باشدیم زادرونبا يک نرخ مشارکت بر متغیرهای بازار کار  هاشوک یرگذاریتأث

 ریغشاغل، بیکار و يا  تواندمیدر اين مدل نیروی کار استفاده شد که  قیو تطبمدل سه وضعیتی جستجو 

است که در الگوی اول نرخ  شده استفادهالگو از دو  ترقیدقعدم مشارکت( باشد. برای تحلیل ) فعال

 شده گرفتهدر نظر  زابرون صورت بهدر الگوی دوم نرخ مشارکت و  زادرون صورت بهمشارکت اقتصادی 

با برآورد پارامترهای مدل با استفاده  است. شده استفادهنش  زنیچانه. همچنین برای تعیین دستمزد از است

حاکی از آن است که توابع  الگوسازی ، نتايج حاصل از شبیه8916 -8939از روش بیزين طی دوره زمانی 

تکنولوژی، پولی و های تکانهدر برابر ، اشتغال و نرخ مشارکت تورم ،العمل آنی متغیرهای تولیدعکس

 زادرونبیکاری در مدل نرخ مشارکت متغیر اما  .مطابق با انتظارات تئوريک و مشاهدات دنیای واقعی است

است که اين موضوع به دلیل تغییر نرخ مشارکت در مدل  يافته کاهش زابرونخ مشارکت افزايش و در نر

 تواندمی زابرونبر متغیر بازار کار با يک نرخ مشارکت  هاسیاستبنابراين ارزيابی  .است زادرون
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 مقدمه -1

بر  یپول استسی اثرات جمله از –یاقتصاد یهااستیاثرات س لیو تحل هيتجز یدر مطالعات اقتصاد

از اهداف  هامتیقبرخوردار است؛ اگرچه کنترل سطح  يیبسزا تیاز اهم -بازار کار یرهایمتغ

نرخ مشارکت  جمله از یاقتصاد یهاتیسطح فعال داشتننگهاست؛ اما بالا  یپول یهااستیس یاصل

نظری و ) باشدیممطرح  گذاراستیس یاست که برا یاهداف گريو اشتغال از د دیتول ،یاقتصاد

 یپول یهااستیس جمله از ،یاقتصاد یهایگذاراستیساثر  تیتوجه به اهم با. (8918 ،گوهريان

بازار کار، روشن شدن ارتباط  یرهایمتغ گريو د یکاریاشتغال، ب ریاقتصاد نظ یقیحق یرهایبر متغ

کشور  کلان یزيربرنامهدر جهت  يیراهگشا تواندیمبازار کار  یرهایو متغ یپول استیس انیم

 .شود

تشکیلات جهانی تعیین و نظارت بر استانداردهای بازار  نيترمهم عنوان به 8کار یالمللنیبسازمان 

در تجزيه و تحلیل  یاژهيوکشورها پیشنهاد داده که نقش  یتمام بهشاخص نیروی کار را  11 ،کار

مختلف اقتصادی  یهابخشسهم اشتغال در . نرخ مشارکت اقتصادی، نرخ بیکاری، داردبازار کار 

به دلیل و نرخ بیکاری نرخ مشارکت اقتصادی  ،هاهستند. از میان اين شاخص هاآن نيترمهمو ... از 

گذاری برای آينده سیاستو  یزيربرنامههمچنین تبیین شکل و ساختار نیروی کار و در  هاآننقش 

 یرویدرصد ن یدهندهنشان یاقتصاد نرخ مشارکت. هستندای برخوردار ويژه تیاهمبازار کار از 

فعال فاقد شغل در بازار کار است. نرخ مشارکت  یرویدرصد ن یکنندهانیبی، کاریفعال و نرخ ب

و  دکالاهایتول یکار را برانیروی دسترس  قابل یعرضه ینسب یاز اندازه یشاخص، یاقتصاد

 از توجهیاست که درصد قابل نيدهنده انشان ن،يیمشارکت پانرخ ن ، بنابرايکندمی ارائهخدمات 

های به دنبال فعالیت و شده خارجال کشور فعّ تیگروه جمعاز ، ار هستندسن ک در ی کهتیجمع

عدم  یمجموع به معن در یداشته باشد ول یگوناگون ليممکن است دلا مسئله نيا تند.سی نییدتول

 است. یمنابع انسان تيريو مد یریکارگبهجامعه در  يیتوانا

 بههای اخیر در سالکه نرخ مشارکت  دهدمینشان در اقتصاد ايران  بازار کار هایداده هایبررسی

است.  افتهي کاهش آن از پسافزايش و  13ولی نرخ بیکاری تا سال است  افتهي کاهشنسبی  طور

را تجربه  39تا  19دوره  بیکاری درنوسانات شديدتری نسبت به نرخ  اين نرخ مشارکت علاوه بر

 13/8 انحراف معیار نرخ مشارکت و 31/1 که انحراف معیار نرخ بیکاری ایگونه بهنموده است 

دهد است که نشان می 62/1 یو نرخ مشارکت اقتصاد ینرخ رشد اقتصاد یهمبستگ بيضراست. 

                                                           
1. International Labour Organization 
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نرخ مشارکت  گريد عبارت بهاست. نرخ مشارکت همبستگی شديدی با ادوار تجاری داشته 

 یکاریو نرخ ب ینرخ رشد اقتصاد یهمبستگ بيضر که حال آن رفتار موافق سیکلی دارد یاقتصاد

شناسايی عواملی  بنابراين اری همبستگی ضعیف با ادوار دارد.یکنرخ بدهد که نشان می است 1019

برای  تحلیل بهتری تواندمیدر کنار نرخ مشارکت  ددهمیکه میزان نوسانات بیکاری را توضیح 

 در بازار کار فراهم کند.  هاسیاستارزيابی 

 و یهاشمیبن )مانند اندپرداختهبر نرخ مشارکت اقتصادی  مؤثربرخی مطالعات داخلی به عوامل 

نرخ در يک مدل پويا مطرح است که  سؤالاما اين  ((8939(، مشیری و همکاران )8931) یمحمد

بر  پولی اقتصادی همچون شوک هایشوکآيا است. چه عواملی  تأثیرتحت مشارکت اقتصادی 

نرخ مشارکت اقتصادی بر  در تغییر وجود باسیاست پولی  تأثیرگذاری. گذاردمینرخ مشارکت اثر 

يک الگوی تعادل عمومی  تسؤالابه اين برای پاسخ  نوسانات بازار کار به چه صورت است.

مدل جستجو و تطبیق سه وضعیتی آن بازار کار از طريق که در  شده گرفته در نظرپويای تصادفی 

عدم مشارکت( ) فعال ریغتواند شاغل، بیکار و يا شده است که در آن نیروی کار می یالگوساز

اول نرخ  سناريواست که در  شده یطراح سناريوها دو و ارزيابی سیاست ترقیدقبرای تحلیل  باشد.

 شده نییتع زاصورت برون دوم نرخ مشارکت به سناريوزا و در صورت درون مشارکت اقتصادی به

مبانی نظری در ارتباط با  به اول بخش: بود خواهد ترتیب اين به مطالعه کلی چارچوب است.

 سازی الگو،شبیه تخمین پارامترها و دهد.می ارائه را الگوی تحقیق دوم بخش .پردازدمی موضوع

 پنجم تحلیل نتايج در بخش چهارم ارائه خواهد شد و نهايتاً بخش بود. خواهد سوم بخش موضوع

  پرداخت. خواهد گیرینتیجه به

 

 

 نرخ مشارکت اقتصادی و نرخ بیکاری :1نمودار 
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 نرخ بیکاری و نرخ رشد اقتصادی: 2نمودار 
 تحقیق یهاافتهي منبع:

 

 

 نرخ مشارکت اقتصادی و نرخ رشد اقتصادی :3نمودار 
 تحقیق یهاافتهيمنبع: 

 

 مبانی نظری تحقیق -2

 یمنف یمثبت از مصرف و تابع یخانوارها تابع حاتیترج ،یتعادل عموم یهامعمول در مدل طور به

نرخ  ،ردیگیمصورت  حاتیکار کردن بر اساس ترج ماتیتصم که جاآن از کار کردن است. از

به نرخ  شتریب ،یکاریکه نرخ بآن است. حال یاراد یکاریالگوها نرخ ب نيحاصل از ا یکاریب

به ابزار  قیجستجو و تطب یهاخاطر در دهه گذشته مدل نیاست. به هم کينزد یاراد ریغ یکاریب

را  یکاریاز ب یترنانهیبواقع ريکه تصو اندشده ليبازار کار تبد یدر اقتصاد نظر یسازمدل یاصل

نکته  نيا انگریها بمدل نيها و کارگران است. ابنگاه قیتطب نديآها فرمدل ني. محور اکنندیارائه م

 یشغل یهاکردن فرصت دایپ ايو  یفرصت شغل کي یکار مناسب برا یرویکردن ن دایهستند که پ
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جستجو را مشخص  یهاهستند که اصطکاک برینهيو هز ریگوقت یهاتیفعالکار،  یرویتوسط ن

  .کنندیم

 :هستند ريشامل موارد ز قیجستجو و تطب یالگو یاجزا

 کاریکار ب یرویو به ن دهیکار که در آن کارگران دست از کار کش انياز جر یمدل تصادف -8

 .کندیتلاش م ديکردن شغل جد دایپ یو برا شوندیم ليتبد

 نيرا انتخاب و از ا یشغل یهاحجم فرصت انيکه کارفرما يیمدل از فشار بازار کار، جا کي -1

 . کنندیکردن کار را کنترل م داینرخ پ قيطر

 به انيکارفرما رايز) کندیم میشغل را تنظ جاديا یبرا زهیدستمزد که انگ نییتع یزنمدل چانه -9

 . (برندیها سود مبه آن یکارگران و دستمزد پرداخت یوربهره نیاندازه تفاوت ب

است که  نيمنطبق با آن ا یهادر بازار کار و اصطکاک قیجستجو و تطب یهامدل یعمده نقص

ها مدل نيدر ا گر،يد عبارت . بهکنندیکار فعال قلمداد م یرویاز ن یعاملان اقتصاد را بخش همه

 نيواقع در ا . درکاریب ايشاغل است و  ايکه در سن کار است،  یتیاست که جمع نيفرض بر ا

خارج از بازار  ايکار به داخل و  یرویکه با حرکت ن آنکار ثابت است؛ حال یرویاندازه ن هالمد

  .کندیم رییتغ زیکار ن یروینرخ مشارکت( اندازه ن رییکار )تغ

 قيکار خارج از بازار کار، از طر یروین تیوضع کي بیساختار را با ترک نيمحققان ا یبرخ

 یها. مدلاست شدهمشهور  "یتیسه وضع" یهااند که به مدلفراغت گسترش داده یبرا میتصم

بازار کار  یهامدل شتریب يیاي( موجب پوفعالان ریشاغلان و غ کاران،یبازار کار )ب یتیسه وضع

 یکاریب که یحال دارد، در ایشدت حرکت موافق چرخه کار به یرویمشارکت ن رايز شود؛یم

 .(1111، 1وراسیرتو؛ 9111، 8پرياتر) باشدداشته  فیضع یامخالف چرخه ايحرکت موافق  تواندیم

باشد که  قاعدهیب ایرابطه تواندیم یکـاریو نـرخ ب یرشـد اقتـصاد ـنیب یرابطـه گريد عبارت به

(. 1189، 9لوين) شودیارجـاع داده م یاقتصاد یهاشاخص یبه وقفه معمول طور بهموضوع  نيا

عنوان که به یشغل یهاو فرصت یکاریب نیب یقو یرابطه منف تواندیها نممدل نيا ن،يعلاوه بر ا

  .دهد حیشده است را توض شناخته جيبور یمنحن

است که  نيمطابقت داشته باشد ا یواقع یادنی یهابا داده تواندیها نممدل نيکه ا یاصل ليدلا

. ستین داريپا یشغل یهافرصت جاديا که یحال در کند،یم یرویپ دیکار از تول یرویمشارکت ن

                                                           
1. Tripier (2003) 
2. Veracierto (2007) 
3. Levine (2013) 
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زمان  رايز ابد،يیم شيکار افزا یرویمشارکت ن ،یمثال در واکنش به شوک تکنولوژ یبرا

لذت بردن از اوقات فراغت است.  ايدر خانه و  دیتول یکار از بازار برا یرویخروج ن یبرا ینامناسب

 که جاآن اما از دارد، یقو یاحرکت موافق چرخه نهیزم نيکار در ا یرویمشارکت ن رو نيا از

کننده شغل، از همان ابتدا بر است همه عوامل جستجوزمان یامر یشغل یهابا فرصت کارانیب قیتطب

بر  یگوناگون آثارتواند یم کارییب شيافزا گرياز طرف د .(1181 ،8توزمن) کنندینم دایپ شغل

بالاتر باشد  کارییداشته باشد. هرچه نرخ ب زیاقتصادی ن یهاتیفعالدر  ینرخ مشارکت منابع انسان

 بود میشاهد کاهش نرخ مشارکت خواه یجستجوی شغل نهيهز شيبا توجه به افزا بلندمدت در

  (.1113، 1استرهولم)

 یهاتيفرد و محدود تیفردی است که با توجه به تابع مطلوب میتصم کيدر بازار کار،  مشارکت

 زانیگونه که فرد با توجه به مواقع، همان . درردپذيیکه با آن مواجه است، صورت م یو زمان یمال

را در چهارچوب به حداکثر رساندن  هاآننسبی کالاها، مقدار تقاضای  یهامتیدرآمد و ق

در  زیکار خود را ن یمشارکت در بازار کار و عرضه نیرو کند؛یم نییاز مصرف، تع یناش تیلوبمط

که  یزمانو مدت یاز استراحت با توجه به منابع مال یناش تیچهارچوب به حداکثر رساندن مطلوب

در مورد  یدرس یهاچه در کتاب (. آن8939 ،و همکاران یری)مش کندیم نییدارد تع اریدر اخت

کار کردن در بازار؛ در برابر ماندن در  نیب ستا،يا يیبر کارا دیمشارکت متداول است تأک میصمت

 نيا دگاهيد نيا یجهینتخانه است.  دیمشارکت در تول ايلذت بردن از اوقات فراغت و  یخانه برا

کمتر از دستمزد  یهامانند فرصت) نشودکار  یبازده نسب شيکه باعث افزا یاست که هر عامل

بالاتر مراقبت از کودکان( منجر به مشارکت کمتر  یهانهيهز ايآمد بالاتر  و رفت یهانهيهز بازار،

را در  ینقش مهم تواندیم زین اي، ملاحظات پوستايا بیترک نيا تیخواهد شد. علاوه بر اهم

  (.1113 ،9پری و راجرسون)د فوق داشته باش یتجرب یهاهينظر یمحاسبات برا

در نظر  زابرونو  زادرون صورت به تواندمیپويا که  هایمدلدر  يک نرخ مشارکت مشخص با

 تأثیرشغلی  هایفرصتها برای ارائه بنگاه هایانگیزهکه بر  هايیسیاستو  هاشوک، گرفته شود

اما  (.1186، 9کمپولمی و گنوچیگذارد )میاثر اشتغال و نرخ بیکاری بر مستقیم  طور به، گذاردمی

هر عاملی که بر ارزش نسبی کار در بازار در برابر اوقات  زادرونخاص در يک مدل پويای  طور به

نتیجه عرضه نیروی کار را  بوده و در مؤثرنرخ مشارکت  بر گذارد، ریتأثفراغت و يا کار در خانه 
                                                           
1. Tüzemen (2017) 
2. Osterholm (2009) 
3. Pries and Rogerson (2009) 
4. Campolmi and Gnocchi (2016) 
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 رکادر بازار برای مشارکت  گیریتصمیماز طريق عوامل  گريد عبارت بهدهد. قرار می ریتأثتحت 

را به تغییر عرضه کار وادار  رخانوا ترتیب اين بهبر نرخ پیدا کردن شغل اثر گذاشته و  سو يکاز 

که به تغییر در  گذارندمی تأثیر 8بر گزينه کار خارجی کارگران هاآناز سوی ديگر، و  کنندمی

مدلی که اين دو کانال را  شود.میتغییر در تقاضای کار منجر  نهايت درهای شغلی و ارائه فرصت

  .و سیاست پولی در متغیرهای بازار کار دارد هاشوکلحاظ کند، پیامدهای مختلفی برای انتقال 
 

 مبانی تجربی تحقیق -3

ادبیات اين پژوهش در چند زمینه مرتبط با مقالات ديگر است: در ابتدا، الگوی بازار کار در اين 

(، 1119) ترايپرچون مطالعه، مدل جستجو و تطبیق سه وضعیتی است که مرتبط با مطالعه محققانی 

کريستیانو و (، 1188) 9مون ،(1188) 1هافکه و ريتر (،1113راجرسون )(، پری و 1111) وراسیرتو

و فخر  (1181توزمن ) ،(1186) یگنوچکمپولمی و (، 1181) 2بروکنر و پاپا، (1181) 9همکاران

( و بروکنر و 1186) یگنوچمدل اين پژوهش بیشتر از مطالعه کمپولمی و . است (8936حسینی)

زا از طريق درون صورت بهد با يک تصمیم مشارکت ندهالهام گرفته شده که نشان می (1181) پاپا

، نوسانات نرخ مشارکت و در صورت شاغل بودنهزينه فرصت تولید کالای خانگی و دستمزد 

 یگنوچتوان توضیح داد. اما تفاوت اين پژوهش با مطالعه کمپولمی و نرخ بیکاری را بهتر می

شده  مدل ارائهعلاوه بر اين،  زنی دستمزد است.های سرمايه و چانه(، در نظر گرفتن پويايی1186)

است که اين مزيت را ايجاد  (1113) 6گرتلر، سالا و تريگاریبر اساس مطالعه  مطالعهدر اين 

  .1نوسانات بازار کار را بهتر توضیح دهد قیو تطبکند که مدل جستجو می

وجود  رشته ديگر ادبیات اين مطالعه مربوط به ارزيابی اثر سیاست پولی بر متغیرهای بازار کار، با

 3(، کروسل و همکارن1111) 1ابل مطالعاتی چون در اين زمینه بهزا است. مشارکت دروننرخ 

                                                           
1. Workers' Outside Option 
2. Haefke and Reiter (2011) 
3. Moon (2011) 
4. Christiano (2012) 
5. Bruckner and Pappa (2012) 
6. Gertler, Sala and Trigari (2009) 

( با استفاده از 1112شد. شیمر ) ( ارائهDMPمدل استاندارد جستجو و تطبیق توسط دياموند مورتنسن و پیزاريدز ). 1
های شده در بیکاری و فرصت تواند نوسانات ادواری مشاهدهتطبیق نمی( نشان داد که مدل جستجو و DMPمدل )

معروف شد. برای حل معمای شیمر، گرتلر، سالا و  1ها ايجاد کند که به معمای شیمرشغلی را در واکنش به تکانه
 واقعی دستمزد حساسیت باعث دستمزدهای اسمی زنیچانه گرفتن نظر مدلی را ارائه کردند که با در (1113) یگاريتر
 تواند نوسانات بازار کار را توضیح دهد.یمنتیجه اين مدل بهتر  شدند و در تورم نرخ به

8. Ebell (2008) 
9. Krusell (2012) 
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 توان اشاره نمود.می (1186) یگنوچکمپولمی و ( و 1189) 1لیو(، 1189) 8و لوين سج(، ار1181)

کمک بازار کار  متغیرهای حیتوض کار بهکه کانال عرضه  افتندي( در1181) 9و همکاران کروسل

 یکار برا یرویمشارکت ن هیکه حاش نیز حاکی از آن است( 1189) ارسج و لوين. شواهد کندمی

( با نرخ مشارکت 1189. لیو )مهم است اریبس قیعم یويژه در رکودها به یهای پولسیاست ارزيابی

تواند باعث افزايش رفاه زا نشان داد که سیاست پولی از طريق کاهش شکاف مشارکت میدرون

 ،کار ثابت باشد یرویدهند که اگر مشارکت ننشان می زین (1186) یگنوچ.کمپولمی و شود

اما تفاوت اين پژوهش با مطالعات خارجی کننده باشد. ممکن است گمراه پولی استیس یابيارز

 . بدينباشدیمسیاست پولی است که متناسب با شرايط اقتصاد ايران  یقاعدهصورت گرفته، در 

که در آن، شوک درآمد نفتی و شوک مخارج دولت  قاعده رشد حجم پولصورت که از 

  شده است. استفاده است، اثرگذار
 

 الگوی پژوهش -4

هدف از اين پژوهش در نظر گرفتن نرخ مشارکت در يک مدل تعادل عمومی پويای تصادفی و 

 تعادل هایمدل از استفادهمهم  مزيت. باشدمیبر متغیرهای بازار کار  هاشوک تأثیرگذاریبررسی 

 مدل يک قالب در شوک اقتصادی يا و سیاست اجرای آثار بررسی در پويای تصادفی عمومی

 بر سیاست اجرای و توزيعی بازخوردی آثار نظر گرفتن در و محاسبه اجازه ما به که است سیستمی

ها بنگاه، خانوارهادر اين پژوهش شامل  شده ارائهالگوی  .دهدمی را اقتصادی یهابخش تمامی

(، دولت و بانک مرکزی است. خانوارها از مصرف کالاها و خدمات، فروشانخردهکارآفرينان و )

مزيت  در نظر گرفتن کالای خانگی اين. کنندمیو نگهداری پول مطلوبیت کسب  9کالای خانگی

در نظر گرفت. در قسمت بازار  زادرون صورت بهنرخ مشارکت را  توانمیکه  کندمیرا ايجاد 

نیروی کار  در اين مدل گريد انیب به ،است شده استفادهکار از مدل جستجو و تطبیق سه وضعیتی 

دو الگو در نظر  ترقیدقبرای تحلیل . باشد عدم مشارکت() فعال ریغشاغل، بیکار و يا  تواندمی

 شده گرفتهدر نظر  زادرون صورت بهاست که در الگوی اول نرخ مشارکت اقتصادی  شده گرفته

 زنیچانهبرای تعیین دستمزد از . همچنین زابرون صورت بهاست و در الگوی دوم نرخ مشارکت 

                                                           
1. Erceg and Levin (2013) 
2. Liu (2014) 
3. Krause, Lopez-Salidoand Lubik (2012) 
4. Home Goods 
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خلق پول و مالیات است که با درآمدهای  ،نفتدولت شامل درآمد درآمد است.  شده استفادهنش 

برای رفتار بانک مرکزی از قاعده رشد حجم همچنین  .کندمیفوق هزينه مخارج خود را تأمین 

  است که شوک درآمد نفتی و شوک مخارج دولت بر روی آن اثر دارد. شده استفادهپول 
 

 خانوارها -4-1

، کسری از tيک خانوار نماينده با تعدادی از اعضا که با يک نرمال شده وجود دارد. در زمان 

 (فعالان غیرندارند )بازار کار مشارکت  درو بقیه  (tu) کاریبکسری ، (tEاعضای خانوار شاغل )

(tN)، 1فعالان(دارند )ی که در بازار کار مشارکت اعضاي بنابراينt tL N  خواهد بود. 

𝑤t اعضای شاغل خانوار، دستمزد اسمی
n کنند و اعضای بیکار خانوار مزايای را دريافت می

را پرداخت  )کسری از زمان( Γ ثابت و همچنین برای يافتن شغل هزينه کننددريافت می �̅�بیکاری 

 (فعالان غیرکاران و بیوار )نضای غیر شاغل خااع (1186) یگنوچکمپولمی و  به پیروی از. کنندمی

  :پردازندیمبا استفاده از تابع زير به تولید کالاهای خانگی 
 

1
(1 E ) hh

t t t th Z U 
         )8( 

 

h آنکه در 

tZ از فرآيند  شودمیوک تکنولوژی تولید کالای خانگی است که فرض شAR(1) به 

  .کندمیزير پیروی  صورت
 

2

1 , . . (0, )h h zh zh

t t t t zhz z i i d N         )1( 
 

1) یکسردر هر دوره   )غیر شاغلاناعضای شاغل خانوار دست از کار کشیده و به  از 

و نیروی کار شاغل  فعالان غیربنابراين اعضای غیر شاغل برابر خواهد بود با بیکاران،  د.نپیوندمی

 . انددهیکشکه دست از کار 

1 1 1 1(1 ) 1t t t tU N E E             )9( 
 

 دایپشغل مناسب  هاآنو بخشی از  گردندیمبه دنبال کار  شاغل ریغ تیجمعز در هر دوره کسری ا

  شان دهیم خواهیم داشت:ن tSچه جستجو کنندگان را با چنان. شوندیمو شاغل  کرده
 

1 11t t t t t tS N E S L E            )9( 
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0tSکه در آن   و 
1t tL E  زابروننرخ جدا شدن از شغل  که جاآن از گريد انیب بهست. ا 

 tfنرخ پیدا کردن شغل را با چه از نیروی کار شاغل خواهد بود. چنان شتریبنیروی کار فعال است 

  زير تعريف کنیم: صورت بهیم بیکاری را توانمیشان دهیم ن
 

(1 )t t tU f S         )2( 
 

  :نمودزير بازنويسی  صورت بهنیروی کار شاغل را  توانمی با استفاده از روابط فوق
 

1 1 1(1 ) (1 )
1

t
t t t t t t t t t t

t

f
E E f S f E f L E U

f
           


 )6( 

 

  .کندمیارائه جستجو و تطبیق را مدل سه وضعیتی يک ( جريان نیروی کار در 8شکل )
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جستجو و تطبیقجریان نیروی کار در مدل سه وضعیتی : 1شکل 
 الگوی پژوهشمنبع: 

 

 

 عدم تطبیق

 بیکاران شاغلین

 غیر شاغلین

شاغلین از دوره قبل 
1tE 

بیکاران 
tU  جدیدشاغلین

t tf S رفعالانیغ 

 عدم جستجو هاهجستجو کنند

1)با نرخ  ) با نرخ شوندیماز کار جدا( )  دهندیمبه کار ادامه 

 رفعالانیغ

 تطبیق

 جمعیت در سن کار 
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  .هستزير  به شکل هر عضو خانوار دارای تابع مطلوبیت
 

1 1
, h , ( )

1 1
log h m

t t

bt tm
tt t

t h m t

M M
h

p b
c

P
u c

 


   

 
 







  )1( 

 

 tp ،مصرف کالاهای خانگی thانده اسمی پول، م tM مصرف کالاهای نهايی خانوار، tcکه در آن 

کس کشش تقاضا برای مانده حقیقی پول، ع mb ،هاقیمتسطح عمومی 
h

 مصرفکس کشش ع 

خانگی و 
m عداد ثابت هستندا. 

t به شودیمض رتکانه ترجیحات خانوار است که ف 

1tلگاريتمی خطی از فرآيند  صورت t t



      انوار نماينده به دنبال . خکندیمتبعیت

  :استحداکثر کردن مطلوبیت طول عمر خود 
 

0

0

, h ,( )t
t

t

t

t

t

E u c
M

p






        )1( 

0که  1   عامل تنزيل است. در دورهt  دستمزد حاصل از خانوار نماينده منابعی از قبیل

n عرضه نیروی کار

t
wها ، سود بنگاهΠ

t، بهره اوراق مشارکت 
1

n

t
r


از  tm-1 مانده واقعی پول و 

را  tT مقطوع اتیو مالد کنانداز میپس tB مشارکتاوراق با  ود داردوره قبل را در اختیار 

  محدوديت بودجه خانوار نماينده برابر است با:پردازد. بنابراين می
 

1 1
1+Π ( )1

n
nt t t t

t t t t
t

t

t

t t t t

M w M B
c E bU r

p p

B

p pp

 
       )3( 

 

 صورت زير خواهد بود. که درآن معادله حرکت سرمايه به
 

1 (1 )t t tk k i           )81( 
 

 هابنگاه -4-2

هستند که کارآفرينان در فضای رقابتی با  فروشانخردهشامل دو گروه کارآفرينان و  هابنگاه

و آن را به  پردازندیم یفروشعمدهاستفاده از خدمات نیروی کار و سرمايه به تولید کالاهای 
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در فضای رقابت انحصاری فعالیت کرده و کالاهای  فروشانخرده. فروشندیم فروشانخرده

 . رسانندیمی نهاي کنندهمصرفبه دست  را از کارآفرينان شده یداريخر
 

 کارآفرینان -4-2-1

فروشی با کارآفرينان در هر دوره با استفاده از خدمات سرمايه و نیروی کار به تولید کالاهای عمده

  پردازند.داگلاس می -استفاده از يک تابع تولید کاپ
 

1
1( )     (K ( )) ( ( ))t t Ey j z j j 
      )88( 

 

از يک  tz تکانه تکنولوژی ت.اسسرمايه فیزيکی  j,tKو  شده استخدامنیروی کار  j,tEکه در آن 

  :کندمییونی مرتبه اول به شکل زير پیروی خود رگرسفرآيند 
 

z

2

1         ~ . . . (0, )z z

t z t t tlogz logz i i d N    
ò

                                       )81(  
 

. دهدمیمنظور جذب نیروی کار جديد ارائه  فرصت شغلی را به v(j)، هر کارآفرين، tدر زمان 

)نرخ استخدام،  )tx j های جديد، صورت نسبت استخدامبه( )l

t tq v j ،به نیروی کار موجود ،

,j tE شود:عريف میت  

,

( )
( )

l

t t
t

j t

q v j
x j

E
        )89( 

توجه به قانون اعداد بزرگ، شود. با نرخ استخدام برای آژانس يک متغیر کنترل محسوب می

l آژانس کار

tq داند.های شغلی را میيعنی احتمال پر شدن فرصت 

 

 فروشانخرده -4-2-2

wبا قیمت فروشی را فروشان کالاهای عمدهخرده

tp خرند و کالاهای متنوعی را ز کارآفرينان میا

. است هاآنقیمت اسمی  tp(j)و  j فروششده توسط خرده کالاهای فروخته ty(j)کنند. تولید می

  فروشی شخصی است.ترکیب کالاهای خرده tyکالای نهايی 
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1 11

0

t ty y i di







 
  
 
       )89( 

 

 tpی حداقل کردن هزينه خانوار برای مسئلهکالاها است.  انیم ینیکشش جانش εکه در آن 

  شده است: صورت زير داده شاخص قیمتی مربوطه به
 

 

1
1 1

1

0

t tp p i di





 
  
 
       )82( 

 

کنند. از حداقل کردن فروشان خريداری مینیاز خود را از خرده خانوارها و دولت کالای مورد

  آيد:می به دست زير صورت فروش با آن مواجه است بههزينه، تابع تقاضايی که هر خرده

 
 t

t t

t

p i
y i y

p


 

  
 

      )86( 

هايش را تغییر دهد مگر اينکه يک سیگنال قیمت تواندنمیفروشی ( هیچ خرده8319) 8طبق کالوو

1دريافت کند. احتمال دريافت چنین سیگنالی  1تصادفی  1)بنابراين در هر دوره ست. ا  )

قسمت قیمت خود را  که کنند در حالی های خود را تعديل میقیمت فروشاناز خردهقسمت 

های خود را شود که قیمتهايی که امکان تعديل قیمت را ندارند، فرض میبنگاه دهند.تغییر نمی

  کنند:گذاری میبر مبنای تورم دوره گذشته به شکل زير شاخص
 

 1 1( ) ( )t t tP i P i


          )81( 
 

گذاری توسط ضريب میزان شاخص 0,1  0اگر  گردد.عیین میت  اشد دلالت بر عدم ب

1گذاری و وجود شاخص  فروش خردهگذاری کامل دارد. لالت بر شاخصد(i)tp  را

  ها حداکثر شود.قی وی در طول دورهکه سود انتظاری حقی کندمیای انتخاب گونهبه
 

 

 
 

                                                           
1. Calvo (1983) 

2. Random Signal 
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 اشتغال و تعیین دستمزد -4-3

ها و شده توسط بنگاه های شغلی ايجادشوند به فرصتتعداد افرادی که در هر دوره استخدام می

های کارگران بیکار با فرصتآيند که مشاغل جديد وقتی به وجود میتعداد بیکاران بستگی دارد. 

 -يابند با يک تابع تطبیق کاپشغلی به وجود آمده تطبیق يابند. تعداد کسانی که تطبیق می

  شوند:داگلاس توصیف می
 

1

t m t tmn v u          )81( 
 

tmn ی جديد، عداد افراد تطبیق يافتهتtv شده توسط کارآفرينان های شغلی ارائهتعداد فرصت، 

tu عداد بیکارانت، m و 8تطبیق آيیکارارامتر حاکم بر پ   کشش تابع تطبیق نسبت به

t،lبنگاه در دوره  کي یشغل یهااحتمال پر شدن فرصت است.های شغلی فرصت t
t

t

mn
q

v
  و

lکار  یرویکردن شغل توسط ن دایاحتمال پ t
t

t

mn
s

u
 .ره را فشار بازار کار در هر دو خواهد بود

  تعريف کرد: توانمیزير  صورت به
 

t

t

V

S
          )83( 

1در هر دوره، هر بنگاه با احتمال ثابت   ممکن است ،n

tw ( دستمزد اسمیtw  دستمزد

واقعی = 
n

t
t

t

w
w

p
بهینه دستمزدهای ( را مورد مذاکره مجدد قرار دهد و *n

tw پرداخت ار 

به  و نیستند دستمزد تعیین برای مذاکره به مجاز دوره جاری در هانگاهب  احتمال با همچنین، .ندک

 شده بر اساس شاخص زير پرداخت خواهند کرد.  کارگران موجود و تازه استخدام
 

1 1

n n

jt jt tw w           )11( 

                                                           
1. Matching Efficiency 



 

 

 382   تصادفی پويای عمومی تعادل مدل يک در کار بازار متغیرهای بر پولی سیاست اثرگذاری و کار نیروی مشارکت نرخ

1 ه در آنک    و  0,1  در يک مدل  سازی تورم است.کننده درجه شاخصنعکسم

مازاد رفاه بنگاه از استخدام نیروی  Jمازاد رفاه نیروی کار و  Hچنانچه تطبیق و جستجو  داستاندار

  :زير مواجه خواهد بودی با مسئله بنابراين، بنگاهکار باشد 
 

1
max ( ) ( )t tn n

t jt t jtH w j w
        )18( 

s.t. 

𝑤𝑗𝑡+𝑖
𝑛 = 𝑤𝑗𝑡+𝑖 

𝑛∗ 1  با احتمال − λ 

𝑤𝑗𝑡+𝑖
𝑛 = 1 1

n

jt i t iw      λ با احتمال
  

)که در آن  )tJ j  ارزش ناشی از افزودن نیروی کار جديد برای بنگاه است که از اختلاف بین

و ارزش تنزيل نیروی کار ارزش تولید نهايی نیروی کار با دستمزدهای پرداختی و هزينه تعديل 

 شده آينده خواهد بود.
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wجايی که 

tp 2 فروشی،کالاهای عمدهیمت ق( )
2

tx j
 زينه تعديل درجه دوم برای نیروی ه

,کار و  1t t tE  رخ تنزيل ون , 1t t  مازاد ی متوالی است. نرخ جانشینی مصرف دو دوره

منافع بیکاری در  با دستمزد(اشتغال )در صورت کردن منافع کار ز اختلاف ا tH رفاه نیروی کار

خواهد  به دستدر صورت اشتغال و ارزش تنزيل شده منافع آتی  (bردن )ر کصورت عدم کا

 آمد. 
 

, 1 1 1 1( ) ( ) ( ) l

t t t t t t t tH j w j b E H j s H    
         )19( 

 

پارامتر قدرت  η خواهد آمد که در آن به دستزير  صورت بهنش  زنیچانه ازشرط مرتبه اول 

 است. کارگران  زنیچانه
 



 

 

 8931بهار و تابستان  ،بیست و يکم شماره ،يازدهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشريه   116
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*
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 دولت -4-4

 ( وtM-tM-1، افزايش پايه پولی )مخارج خود را از طريق مالیات، درآمد نفت کندمیدولت سعی 

  :زير خواهد بود صورت بهقید بودجه دولت  بنابراين. فروش اوراق مشارکت متوازن سازد
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  ،کندمیتبعیت  AR(1)فرآيند  زا g که
 

   2

1log 1 log log , . . . 0, g

g g

t x ss x t t tg g g i i d N


         )16( 
 

 که در آن
ssg .نفتی در کشورهای عضو اوپک با  یدرآمدها مقدار باثبات مخارج دولت است

های نفتی تابعی از میزان سهمیه، قیمت یدرآمدها جهینت درگیرد، صورت می هاآنتوجه به سهمیه 

نفت را  درآمدهای رو نيا ازهستند.  زابرونجهانی نفت و نرخ ارز خواهد بود که همه اين عوامل 

ناشی از صادرات  تواندمیبا فرض يک تکانه که  AR(1)زای به شکل يک فرآيند برون توانمی

 ريز صورت به (8913 ،همکارانمتوسلی و باشد )نفت يا تغییر در قیمت نفت و يا تغییر در نرخ ارز 

  نوشت: لگاريتمی خطی( صورت به)
 

2

1 , . . (0, )O o

t t t t oO O i i d N                                                        )11( 
 

 بانک مرکزی -4-5

سیاستی اين واقعیت است که يک  درک ،ارائه ايـن قاعـده مبنای ،در خصوص قاعده سیاست پولی

 حساس ،تورمسیاست پولی مناسب بايد هم نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی واقعـی و هـم 

اکرمی و )باشد  ريپذانعطافيک ابزار سیاستی کلیدی قابل تعديل و  عنوان بهباشد و نرخ بهره بايد 

قاعده  DSGEدر الگوهای  معمول طور به .(8939 ،و ابوالحسنی و همکاران 8919، زاده یمهد

 یوزن نیانگیمبر اساس  بهره قاعده نرخ نيطبق اپولی بر اساس قاعده تیلور است که  گذاراستیس
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آن  بالقوه نسبت به مقدار بلندمدت و یواقع دینسبت به تورم هدف و شکاف تول یدو شکاف تورم

قاعده نرخ  نيطبق ا ند،يبالقوه خود تجاوز نما اياز مقدار هدف  دیتول اي. اگر تورم شودمیتعیین 

از  دیاگر تول گريد یببرد. از سو نیشکاف را از ب نيتا بتواند ا ابدي شيافزا ديبا بهره وجوه فدرال

با کاهش نرخ وجوه فدرال  د،يایب ترنيیپاهدف خود  سطح سطح بالقوه کمتر شود و تورم از

 .(119 :8939 ،عرفانی و شمسیان) واداشت اقتصاد را به تحرک یسمت عرضه و تقاضا توانمی

به اين خاطر در اکثر مطالعات صورت  ،شودمیدستوری تعیین  صورتبهاما در ايران نرخ بهره 

نرخ بهره استفاده  یجا بهگرفته با روش تعادل عمومی پويای تصادفی از قاعده نرخ رشد پول 

( معتقدند که با توجه به 8932( و ابوالحسنی و همکاران )8938فخر حسینی و همکاران ). کنندمی

بخشی از  نیتأمو عدم استقلال بانک مرکزی و  طرف کي ازتبديل درآمدهای نفتی به پول داخلی 

الضرب از طرف ديگر، شوک درآمد نفت و مخارج دولت بر مخارج دولت از محل درآمد حق

 زير صورت به لگاريتمی خطی صورت بهپولی  سیاست است. بر اين اساس قاعده مؤثرحجم پول 

 : شودگرفته می نظر در
 

1 (1 ) O g

t M t M or t g t tMB MB MB              )11( 
 

که در آن 
tMB  نرخ رشد حجم پول در دورهt ،MB ،نرخ رشد باثبات پولO

t وک ش

gدرآمد نفت و 

t  شوک مخارج دولت است وor و g یبستگهم دهندهنشانه ترتیب ب 

که فرض  تکانه سیاست پولی است t ی و مخارج دولتی با رشد پول است.نفت یدرآمدها

  پیروی کند: AR(1)شود از يک فرآيند می
 

2

1 , . . (0, )t t t t mi i d N 

            )13( 
 

 شرط تعادل -4-6

برای تسويه در بازار کالا و خدمات نیاز است کل عرضه برابر با کل تقاضا )جمع مصرف و 

شامل  Y که در آن گذاری خصوصی و مخارج دولت و هزينه تعديل نیروی کار( باشدسرمايه

 . است ینفت ریغتولید نفتی و 
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2

2
t t t t t tY C I G x E


          )91( 

 

 و تحلیل نتایج پارامتر دهی -5

معادلات همواره جواب  نيا که جاآن ازآوردن شرايط مرتبه اول  به دستمدل و  حلپس از 

. گرددینقطه مشخص محاسبه م کيحول  هاآن یخط بيتقر آورند،ینم به دسترا  یحيصر

 برهیکال نيگزيبه روش جا ايمدل  خطی شده و در گام بعدی تخمین –بنابراين معادلات لگاريتم 

در مرحله  .شودیمبا استفاده از روش بیزين مدل تخمین زده پژوهش  نيکردن آن است که در ا

شود و میهای مختلف پرداخته نظر در برابر تکانه متغیرهای مورد 8یآن واکنشتوابع بعد به بررسی 

غیر نسبت به تکانه العمل متبر اساس مبانی نظری و شواهد در دنیای واقعی، در مورد نحوه عکس

  گردد.قضاوت می
 


 الگو یپارامترده -5-1

در  رانيبرای اقتصاد ابا استفاده از روش بیزين  خطی شده -لگاريتمدر اين بخش به برآورد مدل 

بر اساس  لیتحل ني. اشودپرداخته می سالانههای با استفاده از داده 8939تا  8916ی دوره زمان

، مخارج دولت، پايه پولینرخ مشارکت، نرخ بیکاری،  ،یناخالص داخل دیهای تولداده

 یکه از بانک اطلاعات مشاهده قابل رهاییعنوان متغ بهمصرف و درآمد نفت ، یگذارهيسرما

است. برای  شده انجام، شده گرفته رانيا یبانک مرکزی جمهوری اسلام یزمان هایسری

زدايی شده پرسکات روند-کيهدر لتری، با استفاده از فرییگمتيها پس از لگارواردکردن داده

 است. 

هايی که نیاز به و يا نسبت پارامترهاه کردن بریبه کالابتدا  ن،یقبل از وارد شدن به مرحله تخم

شده را گزارش  برهیکال هاینسبتپارامترها و  نيا 8. جدول شودپرداخته می برآورد ندارند

 1میانگین و انحراف معیار پیشین ،عيتوز اند بايدرآورد شدهبکه  يیپارامترها نی. برای تخمدهدمی

 و انحراف معیار پیشین و نتايج حاصل از برآورد بیزين نیانگیتوزيع و م .مشخص شود هاآن

  شده است. رائها 1، در جدول 9و انحراف معیار آنان، يعنی میانگین و انحراف معیار پسینپارامترها 

                                                           
1. Impulse Response Function (IRF) 

2. Prior 

3. Posterior 
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  است. شده گزارش( 9همچنین توزيع پیشین و پسین برآوردی پارامترهای الگو در نمودار )
 

 ی شدهمقداردههای پارامتر :1جدول 

c/y  نسبت مصرف بهGDP  ،29/1 (8938)توکلیان 

g/y مخارج دولت به  نسبتGDP  ،19/1 (8938)توکلیان 

i/y گذاری به نسبت سرمايهGDP  ،11/1 (8938)توکلیان 

o/g  99/1 (تحقیق محاسبات)نسبت درآمد نفت به مخارج دولت 

t/g 11/1 (تحقیق محاسبات) نسبت مالیات به مخارج دولت 

m/g 31/1 (تحقیق محاسبات) نسبت پايه پولی به مخارج دولت 

b/g  181/1 (تحقیق محاسباتدولت )نسبت اوراق مشارکت به مخارج 

δ  189/1 (8913)کمیجانی، نرخ استهلاک 

β 31/1 متوسلی و همکاران(کننده )مصرف زمانی ترجیحات نرخ 
l

ts  1/1 (8932 ،همکاراناحسانی و ) شغلنرخ پیدا کردن 

ρ
 

 31/1 (8939 ،فرزين وش و همکارانبنگاه ) در کارگران باقیماندن نرخ

ε 99/9 شاهمرادی و همکاران() یفروشکشش جانشینی بین کالاهای خرده 

σ  2/1 (همکارانی شغلی )احسانی و هافرصتکشش افراد تطبیق يافته جديد نسبت به 

 

 العمل آنیتوابع عکسبررسی  -5-2

 ای بهالعمل آنی، رفتار پويای متغیرهای الگو در طول زمان، هنگام وارد شدن تکانهتوابع عکس

 نظر مورد یهاتکانهدهند. در اين قسمت به بررسی اندازه يک انحراف معیار به هر متغیر را نشان می

 . شودپرداخته میبر متغیرهای بازار کار 

 

 پولی اثر تکانه -5-2-1

 شوک يک شدن وارد با .دهدمی نشان را پولی مربوط به شوک آنی العملعکس توابع (9) نمودار

يابد که مطابق انتظار است و اين مسئله در اکثر می افزايش (piتورم ) پولی، پايه اسمی رشد نرخ به

شده است. تولید نیز در ید أيمطالعات تجربی در خصوص رابطه اين دو متغیر در اقتصاد ايران ت

 با. گرددیم برخود  باثباتو پس از چند دوره به مقدار  افتهي شيافزاواکنش به تکانه پولی ابتدا 

ها بنابراين بنگاه. يابدکاهش می کار نیروی حقیقی و دستمزد بهره نرخ تورمی، شرايط ايجاد

الگو  نيدر انکته مهم  .شودمی (eاشتغال ) افزايش بیشتری را ارائه داده و باعث (v) یشغلفرصت 

دهد نرخ مشارکت تغییرات ( با تولید است که نشان میlمشارکت )جهت نرخ تغییرات هم

همچنین  جهت با ادوار تجاری دارد که اين موضوع مطابق مبانی نظری و تجربی تحقیق است.هم

است. توجیه اين مطلب به اين صورت خواهد بود  افتهي شيافزادر واکنش به اين تکانه  بیکاری نیز
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وارد بازار کار شده و به دنبال شغل  فعال ریغکه با افزايش نرخ مشارکت بخشی از جمعیت 

 گردد. ديگر اندازه نیروی کار فعال تغییر کرده که موجب افزايش بیکاری می بیان به گردندمی
 

 : توزیع پیشین و پسین پارامترها2جدول 
 پسین توزیع

 منبع

 توزیع پیشین

انحراف  پارامتر توضیحات
 معیار

 میانگین
انحراف 

 معیار
 توزیع میانگین

10191 10198 
همکاران کمیجانی و 

(8938) 
 bm حقیقی تراز کشش عکس گاما 1019 1018

10188 10919 
همکاران و  مهرگان
(8939) 

 α تولید در سرمايه سهم بتا 10981 1018

10111 1028 
)کمپولمی و گنوچی 

1186) 
 بتا 102 1011

سهم نیروی کار در تولید کالای 
h خانگی

  

10111 1093 
)کمپولمی و گنوچی 

1186) 
 کالای خانگی کشش عکس گاما 2 101

h
  

101199 1021 
همکاران کمیجانی و 

(8938) 
 بتا 1021 1011

 به قادر که هايیبنگاه درصد
 θ نیستند خود قیمت تعديل

101193 10921 
)کمپولمی و گنوچی 

1186) 
  هزينه جستجوی خانوار بتا 1092 1018

1011 1061 
همکاران احسانی و )

8932) 
 سازی دستمزدپارامتر شاخص يکنواخت 101 1012

 

10111 1088 
 همکارانفخر حسینی و 

(8938) 
 بتا 1082 1012

عرضه پول به  العملعکس
 or شوک درآمد نفت

101183 1093 
ن اهمکارحسینی و  فخر

(8938) 
 بتا 1091 1012

عرضه پول به  العملعکس
 g شوک مخارج دولت

 بتا 102 108 - 1021 10192
 ونیخود رگرس يندآفر ضريب

 gρ مخارج مصرفی دولت

 بتا 102 108 - 1093 10192
 ونیخود رگرس يندآفر ضريب

 oρ نفت

 بتا 102 108 - 1093 1012
 ونیخود رگرس يندآفر ضريب

 zρ یوربهرهشوک 

 بتا 102 108 - 1096 1012
 ونیخود رگرس يندآفر ضريب

 nuρ شوک پولی

 بتا 102 108  1013 1019
 ونیخود رگرس يندآفر ضريب
 zcρ کنندهمصرفترجیحات  شوک

1019 10182 - 1 1012 
گامای 
 معکوس

 zσ تکنولوژی شوک معیار انحراف

1019 1016 - 1 1012 
گامای 
 معکوس

درآمد  شوک معیار انحراف
 oσ نفتی

10189 10118 - 1 1012 
گامای 
 معکوس

مخارج  شوک معیار انحراف
 gσ دولت

1016 1091  1 1012 
گامای 
 معکوس

ترجیحات  شوک معیار انحراف
 zcσ کنندهمصرف

10189 10119 - 1 1012 
گامای 
 معکوس

 nuσ پولی شوک معیار انحراف
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 مدل پارامترهایتوزیع پیشین و پسین : 3نمودار 

 محاسبات تحقیقمنبع: 

 

 

 پولیالعمل آنی نسبت تکانه : توابع عکس4نمودار 
 محاسبات تحقیقمنبع: 
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 کنندهمصرفتکانه ترجیحات  -5-2-2

در  .دهدمی نشان را کنندهمصرف حاتیترجمربوط به تکانه  آنی العملعکس ( توابع2نمودار )

 منجر به یگذارهيسرماو  اندازپسکه با کاهش  يابدمیافزايش  (cمصرف )به اين تکانه  واکنش

نرخ  است که صورت بدين. اما اثر اين شوک بر متغیرهای بازار کار شودمیکاهش تولید 

 کي از یگذارهيسرماکاهش . است يافته کاهشر واکنش به اين شوک مشارکت نیروی کار د

 هابنگاهکه  شودمیباعث به دلیل کاهش نرخ مشارکت از طرف ديگر دستمزدها افزايش و  طرف

 يافته کاهشاشتغال  جهینت درفرصت شغلی کمتری را برای جذب نیروی کار جديد ارائه کنند که 

به اين صورت توجیه نمود که  توانیماست. اين مسئله را  يافته کاهشاما نرخ بیکاری نیز  است

اند شده خارجکاهش نرخ مشارکت به معنی آن است که بخشی از جمعیت در سن کار از بازار 

 . نديآینم حساب بهو ديگر نیروی کار بیکار ( اندشده فعال ریغ)

 

 کنندهمصرفالعمل آنی نسبت تکانه ترجیحات : توابع عکس5نمودار 
 محاسبات تحقیقمنبع: 

 

 تکانه تکنولوژی -5-2-3

تکانه تکنولوژی  .دهدمی نشان مربوط به تکانه تکنولوژی را آنی العملعکس ( توابع6نمودار )

به  یگذارهيسرماو  دیزمان، تول باگذشت و شودمی یگذارهيسرماو  دیتول شيموجب افزانخست 

زيرا  يابدمینرخ مشارکت در واکنش به اين تکانه نیز افزايش  .گردندیم بازخود  کنواختيسطح 
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که مطابق زمان مناسبی برای خارج شدن از بازار کار برای تولید کالای خانگی و يا فراغت نیست 

شغلی بیشتری را  هایفرصت هابنگاه، یگذارهيسرمادر واکنش به افزايش تولید و با تئوری است. 

همچنین بیکاری در واکنش به شوک . شودمیکه باعث افزايش اشتغال  دهندمیبه بازار ارائه 

 . باشدمیاست که اين به دلیل تغییر نرخ مشارکت  افتهي شيافزاتکنولوژی نیز 

 

 العمل آنی نسبت تکانه تکنولوژی: توابع عکس6نمودار 
 محاسبات تحقیقمنبع: 

 

 زابروندر مقابل نرخ مشارکت  زادرون مشارکت -5-3

باشد در اين صورت تولید  زابرون صورت بهنرخ مشارکت  شودمیدر مدل جايگزين فرض 

 بهو  زابرون صورت بهاما مشارکت  شودمی( تعیین 8کالای خانگی همانند قبل توسط معادله )

tL(0,1) لهیوس L  در اين صورت معادلات بازار کار نیز تغییر کرده و شودمیعیین ت .

  زير خواهند شد. صورتبه
 

t tL E U          )98( 

1(1 )t tS L E          )91( 

1(1 )t t t tE f E Lf           )99( 
 

 کلبهبه معنی نسبت بیکاران  زادرونر مدل نرخ مشارکت د Uتفاوت اين دو مدل اين است 

تحلیل بايد به اين به معنی نرخ بیکاری است که در  زابرون جمعیت در سن کار است و در مدل
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به بررسی  زادرونجايگزين همانند مدل با نرخ مشارکت  مدل یسازهیشبپس از  نکته دقت شود.

که در  گونههمان آنی پرداخته و در مورد نتايج دو مدل بحث خواهد شد. العملعکستوابع 

تولید و تورم افزايش يافته است. با ايجاد تورم و  زادرونهمانند حالت مشخص است  1 نمودار

بیکاری  ر واکنش به يک شوک پولیدکاهش دستمزد حقیقی اشتغال افزايش يافته است اما 

( و احسانی و 8939همکاران )ا نتايج فرزين وش و بمنطبق  یریگجهینتاين  است که افتهي کاهش

معادله مقايسه با  توانمیسیاست پولی در دو مدل را  یاثرگذارتفاوت . ( است8932همکاران )

1t) زادرونبا معادله مدل ( 91) tL N  ) .در ( 91سمت چپ معادله ) که جاآن ازتوجیه نمود

 هر جهتهمتغییرات بیکاری به معنی کاهش اشتغال است و ثابت است پس افزايش  زابرونمدل 

ند تغییرات توانمیبا تغییر نرخ مشارکت اين دو متغیر  زادروناما در مدل  ستین ريپذامکاندو 

اين است  باشدمیمشترک  زابرونو  زادرون مهمی که در هر دو مدل ینکته داشته باشند. جهتهم

  است. افتهي شيافزابعد از يک دوره  (tetaکار )ر فشار بازابعد از يک شوک پولی که 
 

 

 نسبت تکانه پولی زابرونالعمل آنی در مدل : توابع عکس7نمودار 
 محاسبات تحقیقمنبع: 

 

 هاارائه پیشنهاد گیری ونتیجه -6

و  یتصادف یايپو یمدل تعادل عموم کيپژوهش در نظر گرفتن نرخ مشارکت در  نيهدف از ا

 قیاز مدل جستجو و تطب . بدين منظورباشدمیبازار کار  یرهایبر متغ هاشوک تأثیرگذاری یبررس
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 ریغ صورت نيا ریو در غ کاریب ايشاغل است  ايکار  یروین گرديد که در آناستفاده  یتیسه وضع

پارامترهای الگو  ناريافزار داکردن الگو، با استفاده از نرم یخط یتمياست. پس از حل و لگار فعال

در نظر  زادرونو  زابرونهمچنین نرخ مشارکت به دو صورت  به روش بیزين تخمین زده شد.

 که: دهدمیآنی نشان  العملعکسگرفته شد. بررسی توابع 

و اثر آن بر تولید نیز مثبت بوده  داده تورم را افزايشزا زا و برونتکانه پولی در هر دو مدل درون

 يافته و کاهش کار حقیقی نیروی دستمزد تورمی شرايط ايجاد بااست.  مدتکوتاهاما تأثیر آن 

اما  .دنشواشتغال در هر دو مدل می افزايش ها فرصت شغلی بیشتری را ارائه داده و باعثبنگاه

زا افزايش ولی در مدل برون افتهي شيافزازا در واکنش به شوک پولی بیکاری در مدل درون

 زادرونکاهش بیکاری همراه بوده است که اين به دلیل تغییر نرخ مشارکت در مدل  ااشتغال ب

از يک ی ديگر اين که بعد از يک شوک پولی فشار بازار کار در هر دو مدل بعد باشد. نکتهیم

  است. افتهي شيافزا دوره

نرخ  .شودیم یگذارهيسرما دیتول شينخست موجب افزا زادروندر مدل  تکانه تکنولوژی

در واکنش به که مطابق با تئوری است.  يابدمیمشارکت در واکنش به اين تکانه نیز افزايش 

که  دهندیرا به بازار ارائه م یشتریب یشغل یهاها فرصتبنگاه ،یگذارهيو سرما دیتول شيافزا

که  افتهي شيافزا زین یدر واکنش به شوک تکنولوژ یکاریب نی. همچنشودیاشتغال م شيباعث افزا

  نرخ مشارکت است. رییتغ لیبه دل نيا

نرخ  .شودمیباعث افزايش تورم و کاهش تولید  زادروندر مدل  کنندهمصرفترجیحات  تکانه

و  شودمیدستمزدها که باعث افزايش  يافته کاهشمشارکت نیروی کار در واکنش به اين شوک 

نرخ  که جاآن ازاست. اما  يافته کاهشاشتغال  جهینت در انددادهفرصت شغلی کمتری ارائه  هابنگاه

 شده است(.  فعال ریغنیروی کار است ) يافته کاهشبیکاری نیز  جهینت در يافته کاهشمشارکت 

در نظر سیاست پولی با ه حکايت از آن دارد ک (زابرونو  زادرونمشارکت الگو )ارزيابی دو 

متفاوتی بر متغیرهای بازار کار داشته باشد. بنابراين  اثرات تواندمی زادرونگرفتن نرخ مشارکت 

نکته باشد.  کنندهگمراه تواندمی زابرونبر متغیر بازار کار با يک نرخ مشارکت  هاسیاستارزيابی 

دهد نرخ جهت نرخ مشارکت با تولید است که نشان میزا تغییرات هممهم در الگوی درون

  طبق بر حقايق تجربی اقتصاد است. تجاری دارد که منجهت با ادوار مشارکت تغییرات هم
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Abstract 
The purpose of this research is to determine the participation rate in a 

dynamic equilibrium model and to investigate the impact of shocks on labor 

market variables with an endogenous participation rate. For this purpose, a 

three-state search and matching model is used in which the labor force can 

be employed, unemployed or inactive (non-participation). For more accurate 

analysis, two models have been used. In the first model, the rate of economic 

participation is endogenous, but, in the second model, it is exogenous. Nash 

bargaining is also used to determine wages. By the estimation of the model 

parameters using the Bayesian method during 1997-2014, the simulation 

results have indicated that the impulse response functions of production, 

inflation, employment, and participation rates against monetary and 

technological shocks are in accordance with theoretical expectations and 

data. However, the unemployment variable shows an increase in the model 

of in-person participation rates and a decrease in the exogenous participation 

rate, which is due to the change in the participation rate in the endogenous 

model. Therefore, evaluating policies on the labor market variable with an 

exogenous participation rate can be misleading. 

 

Keywords: Labor market, Labor force participation rate, Monetary policy, 
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Abstract 
The main objective of the study is to investigate the bubble contagion in two 

financial markets including the exchange and stock markets of Tehran 

during the period 2008-2018. First, the bubble occurrence in these two 

markets was dated by the use of the new methods of GSADF, SADF, and 

RADF. The results of this section showed that both markets were 

bubbling. The security markets had five periods of bubbles from 2010 to 

2015, of which the fourth and the fifth bubbles were multiple. In the case of 

the foreign exchange market, the bubble occurred during the periods from 

2011 to 2013 and from January to February 2018. Of those bubbles, only the 

third was multiple. In addition, the results confirmed the contagion of the 

second bubble in Tehran Stock Market to the foreign exchange market and 

the contagion of the third bubble of the foreign exchange market to Tehran 

Stock Market during the period under review. It was also found that the 

bubble contagion from the foreign exchange market to the stock market was 

more powerful than that from the stock market to the foreign exchange 

market. 
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Abstract 
The concept of time inconsistency refers to the difference between 

optimality based on the past and the future. The purpose of this paper is to 

investigate the time inconsistency of monetary policies regarding the 

exchange rate in the Iranian economy during the period of 1989-2017. This 

period is broken down into four sub-time periods to evaluate the effects of 

that inconsistency along with the deviations in the exchange rate. In order to 

estimate the model parameters, the Generalized Method of Moments (GMM) 

has been used. Through differentiation of the policy for exchange rate and its 

effective factors, it is found that inflationary bias in the first and the second 

periods of this study has been less than that in the third and the fourth 

periods. Also, currency deviations have led to an increase in the exchange 

rate volatility due to instability in monetary policies and the inflation 

expectations of individuals. 
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Abstract 
Nowadays, bank deposits are one of the most important economic and social 

tools that depend on various business, service and economic conditions and 

have an important role in sustainable economic growth and development in 

countries. In order to provide financial assistance to depositors with 

privileged positions, equip the existing resources, and provide funds and 

create planning opportunities for the banking system, it is especially 

important to have access to adequate bank deposits.With a regard to the 

necessity of investigating and measuring the impact of economic variables 

on the amount of attracted deposits, we have used panel data to study the 

impacts of several factors on the amount of deposits in the banking system. 

These factors include the number of the employed, value added in various 

economic sectors and provinces, paid loans, active population, provincial 

household expenses, inflation rate, liquidity and weighted interest rate. The 

results are indicative of the fact that independent variables including service 

sector value added, paid loans and household expenses have positive impacts 

on the dependent variable. In contrast, the other variables including inflation 

and active population have a significant negative impact on the dependent 

variable. Different statistical tests were also conducted using the panel data 

to choose the random effect model as the final model. According to this 

model, there is no need to estimate separate regressions for each province. 
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Abstract 

Poverty has always been regarded as one of the most destructive factors that 

negatively influence the social and economic classes of people in any given 

country. Obviously, a major goal of economic development is the fair distribution 

of income and reduction of poverty. Financial development can pave the way for 

the achievement of these aims and lower income inequalities directly or 

indirectly. Given that policy makers are always seeking ways to control poverty, 

investigating the relationship between financial development and poverty seems 

to be necessary. Therefore, the present study examines the relationship between 

the two factors within the time interval from 2003 to 2015 regarding the countries 

represented in the Islamic conference. According to our results, there is a reverse 

U relationship between those two factors, and most of the studied countries are on 

the upward part of the curve (U). The results also indicate that financial 

development reduces poverty more remarkably in high- and average-income 

countries and in those that are more committed to the rule of law. 
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Abstract    
The goal of investing and participating in the stock market and other markets 

is usually to achieve expected returns. Improving the total factor productivity 

leads to increased competitiveness, which contributes to the expansion of the 

market for the products of bourse companies both at home and abroad; the 

profitability of those companies is, thus, increased. As a result, the 

improvement of returns will increase the incentive for investors to direct 

their resources to bourse companies. Also, increasing the total factor 

productivity leads to an increase in the expected returns of bourse companies 

which, in turn, leads to increased demand for investment in the stock market. 

The aim of this study is to investigate the effect of total factor productivity 

on the mobilization of financial resources in Iran’s stock market. For this 

purpose, quarterly data of the 1993-2015 period and Ordinary Least Squares 

are used. The results of the research show that total factor productivity has a 

positive and significant effect on the mobilization of the financial resources 

in the stock market. Similarly, other variables such as stock market liquidity, 

saving rate and the dummy variable of approval procedures for the online 

trading of securities have positive and significant effects on the mobilization 

of financial resources. However, the economic risk and return of rival 

markets have a negative and significant effect in this regard. 
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Abstract 

Increase of GDP in an economic system depends on the amount of 

investment, for which banks play a major role in providing funds. The 

purpose of this study is to investigate the effect of bank credits on the 

economic growth of provinces with the level of their income in focus. In 

order to assess the role of income level in the effectiveness of banking 

credits in economic growth, the provinces are divided into high-income and 

low-income groups. The econometric model of this research is determined 

using the panel data in 31 provinces and the dynamic panel during 2006-

2014. The results show that the credits granted by banks have had positive 

and significant effects on economic growth in the provinces. Also, the 

impact of bank credits on economic growth is higher in the low-income 

provinces than in high-income ones, and the regional level of income has 

played an important role to promote the economic growth by bank credits. In 

addition, the effect of explanatory variables such as human capital, 

urbanization rate and current expenditures has been positive and significant 

on the growth of the provinces. 
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Abstract 

In all societies, corruption is considered as a social damage that can cause 

numerous political and economic damages. It is also considered as one of the 

main obstacles to development. Therefore, anti-corruption policies have become a 

priority for countries, especially developing countries. This research is a 

descriptive-analytic study conducted by the polity IV index to address the 

principles of anti-corruption policies that should be taken into account. The 

results of the research suggest that providing conditions in which the society is 

allowed to move toward openness can help to reduce corruption. The examination 

of Iran's status also indicates that movement toward an open-access society can 

reduce corruption. 
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Abstract 

The aim of this paper is to evaluate the effect of income inequality (II) on 

happiness inequality (HI) in Iran. For this purpose, the literature was reviewed for 

the relationship between II and HI including income marginal happiness 

descending, income smoothing theorem and inverted Maslow pyramid of 

happiness. Then, the factors that affect HI were estimated by means of a threshold 

regression model during the period of 1973-2014. The estimation results showed 

that II has a nonlinear and threshold impact on HI. Thus, the Maslow happiness 

theorem that describes the impact of II on happiness at the top of inverted 

pyramid was confirmed. In this case, when Gini coefficient is less than 0.416, in 

the low II regime, an increase in II has a significant negative impact on HI. This is 

because of being at the bottom of Maslow pyramid. However, after the threshold 

point, in the high II regime, an increase in II has a significant positive impact on 

HI because of moving up the pyramid. Therefore, smoothing income in a cross 

cutter or time series decreases the downward slope of income marginal happiness, 

which can decrease HI. Based on the results, policymakers are suggested to pay 

attention to the Gini threshold point of 0.416 to decrease HI. In addition, when II 

is higher than the threshold level, they can improve happiness distribution with 

income redistribution policies. 
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Abstract 

Theoretically speaking, monetary policy transparency usually refers to the 

informational symmetry between the central bank and the private sector. 

High degrees of transparency reduce uncertainty, improve the private-sector 

inference about the central bank goals, and increase the effectiveness of 

monetary policies. Over the last two decades, central banks around the world 

have taken a variety of steps to enhance monetary policy transparency. 

Nowadays, most central banks provide regular reports on recent economic 

and financial conditions, the stance of monetary policies, and the outlook for 

various goal variables. In addition, most central banks in advanced 

economies have adopted explicit numerical inflation targets in their conduct 

of monetary policies, which can be considered as an important aspect of 

monetary policy transparency. However, this movement toward transparency 

in Middle East countries has been so blunt. So, in this paper, using the panel 

data approach, the factors affecting the monetary policy transparency in 

these countries have been evaluated. The results from six estimated models 

show the negative and significant effects of the past inflation and positive 

effect of per capita GDP, financial deepening and openness index 

enhancement. While government efficiency, as an institutional factor, has 

been affective on the central bank transparency, other institutional variables 

have no significant influence. 
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Abstract 
Poverty, as a socio-economic problem, prevents societies to attain 

sustainable development and growth. Therefore, poverty reduction is one of 

the objectives of developing countries. Knowing the status of poverty and its 

determinants is essential for the successful implementation of poverty 

reduction policies. Therefore, in this study, after the calculation of the 

relative poverty line in the urban and rural areas of each province by using 

the micro data on the income-expenditure of 38303 households gathered by 

the statistical center of Iran in 2013, the poor families were identified. On the 

basis of the initial processing of the data, it is recommended that poverty 

alleviation programmers pay attention to spatial planning.  

In the next step, to examine the effective factors in the probability of going 

out of poverty, the model was estimated with the maximum likelihood 

method. The results of the regression logit model based on pseudo-panel 

data with random effects showed that female-headed households are 

supposed to be in poverty more than males. Also, variables such as the 

education level of the head, statement of his or her income, and the number 

of the educated and the number of employees in the household have a 

significant effect on the probability of going out of poverty. Being in poverty 

is strongly associated with household size and living in urban areas. The 

effect of the head’s age on poverty is U shaped. It means, when the head is 

young, the probability of being poor is low. On the other hand, when the 

head is in pension years or old ages, the probability of being poor is high. 

Therefore, in poverty eradication programs, the government should pay 

attention to the elderly, especially females who head households with no 

income.  
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Abstract  

The effect of exchange rate fluctuations on domestic prices plays a crucial 
role in designing and implementing macroeconomic policies. Thus, it is of 
great importance to discern the exchange market pressure, including the 
range of changes in foreign reserves and the exchange rates, as a measure to 
efficiently manage macroeconomics especially for developing economies. 
The present study aims to investigate and analyze the behavior of exchange 
market pressure in Iran in 1990-2012. To this goal, the exchange market 
pressure index has been computed using the procedures proposed by 
Edwards (2002) and Kumah (2007). With regard to the fact that the 
exchange market pressure index in Iran is nonlinear, the results of the 
analysis through the Threshold Vector Autoregressive Model indicate that 
lagged variables have no significant effect on exchange market pressure 
when it is in a low regime, but, when the regime shifts towards a high 
pressure in exchange markets, the index for market exchange pressure 
increases. The findings also suggest that money growth and inflation have 
significant effects on exchange market pressure. Therefore, implementing 
contractionary policies in a monetary system as well as curbing inflation can 
regulate the pressure of the market exchange.               
Keywords: Exchange market pressure, Monetary policy, Threshold Vector 
Autoregressive Model.  
JEL Classification: C32, E52, F31, F41. 

                                                           
1- Department of Economic, Management and Accounting, Yazd Branch, Islamic Azad 

University, Yazd, Iran 

2- Department of Economic, Management and Accounting, Yazd Branch, Islamic Azad 

University, Yazd, Iran 

Email: abtahi@iauyazd.ac.ir   

3- Department of Industrial Engineering, Faculty of  Engineering, Islamic Azad University,  

West Tehran Branch, Tehran, Iran 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ABSTRACTS 
  



 

 

Table of Contents 

 
Title               Page 

Analysis of the exchange market pressure in Iran’s economy through the Threshold 

Vector Autoregressive (TVAR) model approach                                                                        7 

Elham Amrollahi Bioki, Seyed Yahya Abtahi, Tahereh Aliheidari Bioki 

Analysis of the Factors that Create Poverty in Iran through the Pseudo-Panel Data 

Approach                                                                                                                                    8 

Kamal Ghazanfari Aghdam, Zahra Mila ELmi  

Determinants of monetary policy transparency in selected Middle East countries                9 

Omid Sattari, Kazem Yavari, Hassan Heydari  

The relationship between income inequality and happiness inequality: A case study of 

Iran                                                                                                                                           10 

Seyyed Parviz Jalili Kamju, Younes Nademi 

An analysis of the characteristics of anti-corruption policies with an emphasis on the 

structure of social order                                                                                                         11 

Farshad Momeni, Abbas Shakeri, Ali ArabMazar Yazdi, Seyyed Mohsen Azimi Dokht 

Shooroki 

The impact of bank credits on economic growth considering the income level of 

provinces                                                                                                                                  12 

Hamid Zoldgadr, Hossein Asgharpur, Mohsen Purebadolahan 

The effect of total factor productivity on mobilization of financial resources in the stock 

market of Iran                                                                                                                         13 

Mahdi Jafari, Abolfazl Shahabadi 

On the effects of financial development on poverty: Empirical evidence from the 

member countries of the Islamic conference                                                                        14 

Karim Azarbayjani, Zahra Najafi, Somayeh Jamali 

Identifying and evaluating the impact of environmental variables on the absorption of 

deposits in the banking system                                                                                               15 

Dariush Farid, Khashayar Moghadam, Moslem Nilchi 

The time inconsistency of monetary policies and its effect on the exchange rate 

fluctuation in Iran                                                                                                                   16 

Mansour Khalili Araghi, Mohsen Rahimzadeh Namvar 

Bubble contagion: A case study of the exchange and stock markets in Tehran               17 

Madjid Hatefi Madjumerd, Mohsen Mehrara 

Labor force participation rate and the impact of monetary policy on labor market 

variables in a dynamic stochastic general equilibrium model                                            18 

Hadi Keshavarz, Masoud Keshavarz  



 

 

 

Economic Policy 
 

 

 

Biquarterly Journal of Economic Research 
 

 

Volume.11, No.21, Spring & Summer 2019 

 

Address 
 

Business School, Department of Economic, Yazd University, 

Yazd, Iran 

 

P.O. Box: 89195-741 Postal Code: 8916869511 

 

Website: www.ep.yazd.ac.ir 

 

Email: epj@journals.yazd.ac.ir 

 

Telephone: (035) 31233439 

 

Fax: (035) 31233439 
 

  



 

 

 

 فرم اشتراک

 اقتصادی گذاریسیاست نشریه
 
 

 نام مؤسسه یا سازمان:                                            زمینه فعالیت:
 نام خانوادگی:                                                          نام:

 تحصیلات:                                                               رشته و گرایش:
 

 

 تعداد مورد نیاز هر شماره: 
 اشتراک از شماره:                            تا شماره:

 

 

 نشانی:

 

 تلفن:                                                نمابر:
Email: 

 
 :تاریخ و امضاء                                                                                                         

 

 

 ریال 70000)با احتساب هزینه ارسال(حق اشتراک سالیانه 
 ریال 40000)با ارسال کپی کارت دانشجویی(حق اشتراک سالیانه دانشجویان 

 
بانک تجارت، شعبه دانشگاه یزد )کد  7174004087لطفاً وجه مورد نظر را به حساب فراگیر 

اختصاصی دانشگاه یزد )قابل پرداخت در تمامی شعب بانک  ( به نام درآمدهای50070شعبه: 

تجارت سراسر کشور( واریز و اصل رسید بانکی را به همراه این برگ به نشانی زیر ارسال 

 فرمایید.
 گذاری اقتصادیسیاست نشریه -پردیسه اصلی -دانشگاه یزد -زدی

 1488184088، کدپستی: 14840- 748صندوق پستی: 
 


	shenase 21
	1-1387
	2-1495
	3-1605-1456
	4-1682-
	5-1710-1669-
	6-1710-1674. docx
	7-1737
	8-1740
	9-1775
	10-1791
	11-1799
	12-1801-1707
	Final Abstracts 21

