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Extended Abstract 

Purpose: Pricing of gasoline and the necessity of reforms in this area are perpetual 
concerns among experts and policymakers of the country. By allocating a large 
volume of subsidy to gasoline, not only has the main goal of supporting the poor 
classes of the society remained unrealized, but it has also created various problems 
such as excessive consumption, smuggling, and the spread of pollution. In this study, 
an effort is made to propose a new pricing policy for gasoline with the aim of reducing 
poverty in the society. In this scenario, a certain allocation (60 liters per month at a 
fixed price of 15000 Rials) will be preserved, and only non-allocated gasoline will be 
subject to a floating price and a 5% tax based on consumption. This study introduces 
a scenario and examines its effects on various types of poverty (absolute and relative) 
compared to the current situation. 

Methodology: The gasoline consumption data of 78255 households residing in the 
provinces of the country during the years 2017-2020 were collected and categorized 
into four groups (less than 60 liters, 60 to 80 liters, 80 to 120 liters, and more than 120 
liters). This was based on the view that the amount of gasoline consumption is a part 
of the household income. The data were derived from expenditure surveys conducted 
by the Statistical Center of Iran. By employing an ideal demand system model and 
seemingly unrelated regression method, the share of nine selected commodity groups 
from the household consumption basket, including (food, clothing and footwear, 
housing, water, sewage, fuel, lighting, health and medical services; gasoline; 
transportation excluding gasoline; cultural and recreational services, prepared foods, 
hotels, and restaurants, and other goods and services) were examined while taking into 
account demographic variables including household size, gender, age, marital status, 
employment status, education, and home ownership of the heads of households. Price 
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and income elasticities were extracted, the Compensating Variation (CV) measure of 
changes was calculated, and household cost information, poverty (absolute and 
relative) simulation and estimation were conducted, assuming the implementation of 
the proposed scenario. 

Findings and Discussion: The income elasticity of gasoline demand is less than one 
for all consumption categories. This elasticity has the highest value for consumption 
categories of less than 60 liters per month (the monthly allocation) and indicates a 
higher sensitivity of this category compared to other gasoline consumption categories. 
With the increase of income, the gasoline consumption of this group, as it has not yet 
reached its saturation point, increases more than other groups. For non-rationed 
consumption, there is a positive income elasticity trend alongside an increase in 
gasoline consumption, indicating that gasoline consumption also increases with 
increasing income. The elasticity of gasoline price showed that this commodity is 
essential for households, and an increase in its price has no significant effect on their 
consumption. Nevertheless, gasoline consumers within the monthly rationed range 
(60 liters) have a stronger reaction to price changes, and any price change affects the 
basic needs of households belonging to this consumption category. Households 
belonging to the consumption category of more than 120 liters have the lowest price 
elasticity, and it is necessary to change the pricing method to make them sensitive to 
the price of gasoline. Implementing the proposed scenario and imposing taxes on the 
consumption exceeding the allocated ration for households will result in changes in 
the welfare of households based on their level of consumption. To estimate the 
Compensating Variation (CV), the percentage change in the allocated budget share of 
the commodity group, the approximate relative price changes, and Hicksian price 
elasticity (compensation) were calculated. By implementing the policy of imposing 
taxes on excess consumption, households that consume between 60 to 80 liters of 
gasoline monthly will receive an additional 800,467 Rials for their welfare, and 
households with consumption between 80 to 120 liters and over 120 liters monthly 
will lose 5,843,089 Rials and 21,361,290 Rials of welfare, respectively. After adding 
and subtracting the calculated welfare to household expenses, simulations were 
performed, and poverty (absolute and relative) was recalculated. The results showed 
that adding welfare to low-consumption households reduces the poverty rate 
compared to the current situation. Among the demographic variables examined, 
except for the virtual age variable, which has an inverse relationship with gasoline 
consumption, the other demographic variables including household size, home 
ownership, gender, education, employment, income ownership, and marital status of 
the heads of households have significant and direct relationships with gasoline 
consumption 

Conclusion and Policy Implications: Currently, the policy of stabilizing gasoline 
prices in a two-tiered system (allocated and non-allocated prices) is being 
implemented, which will not be a logical solution in inflationary conditions. A 
solution needs to be proposed to partially amend and control the gasoline consumption 
pattern while taking into account the social-political dimensions of pricing reforms. 
Therefore, in this study, the scenario of non-allocated gasoline pricing proportional to 
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the level of consumption was analyzed as a proposed solution. The results showed 
that implementing the proposed scenario leads to a reduction in poverty (absolute and 
relative). This finding has a significant impact on the decision-making of 
policymakers in order to improve the level of welfare in the society. 

Keywords: Subsidy Reform, Absolute Poverty, Relative Poverty, Almost Ideal 
Demand System, Microdata Simulation. 

JEL Classification: H21, Z13, I13, C32, C63. 
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و پیامدهاي آن بر فقر مطلق و  نیبنز گذاريقیمت
  نسبی خانوارهاي شهري ایران

  3* معصومه عزیزخانی، 2پورسیاب ممی، 1علی اصغر سالم
  1402-04-31پذیرش:                     1402-01-31دریافت: 
  چکیده

 قاچاق و ،رویهیمصـــرف ب علاوه بر ایجاد معضـــلات فراوانی چون به بنزین ارانهتخصـــیص حجم وســـیع ی
ترین هدف خود مبنی بر حمایت از اقشــار ضــعیف جامعه منحرف شــده و فقر   زار، از اصــلیبا يناکارآمد

گذاري فعلی را ضروري کرده  (مطلق و نسبی) را تشدید کرده است. چنین رویکردي اصلاح مکانیزم قیمت     
بر بنزین  افزایش قیمت تصاعدي متناسب با مصرف   است. در مطالعه حاضر، آثار اجراي سناریو پیشنهادي و     

شــود. این راهکار به صــورت دو نرخی (قیمت فقر (مطلق و نســبی) بررســی و با وضــعیت جاري مقایســه می
غیرسهمیه، به اقتضاي    نیبنز متیقاي) است؛ بخش سهمیه، مانند روال گذشته بوده و    اي و غیر سهمیه سهمیه 

ــرف زانیم ــاب  افراد مص ــرف  5با احتس ــد مالیات به ازاي هر لیتر مص ــبه درص ــهمیه ماهانه، محاس مازاد بر س
در چارچوب مدل  1396-1399خانوار شهري طی دوره زمانی  78255شود. بدین منظور مخارج مصرفی می

ضاي تقریباً ایده     ستم تقا صرف ماهیانه بنزین   آل خطی در نُه گروه کالایی منتخب به تفکیکسی چهار طبقه م
ــا در نظر گرفتن متغیرهــاي                120لیتر و بیش از       120تــا  80لیتر،     80تــا  60لیتر،     60(کمتر از     لیتر) ب

شد.    شناختی  جمعیت سی  شش برر سبه و با    ک ستخراج و معیار تغییرات جبرانی محا هاي قیمتی و درآمدي ا
سازي و فقر (مطلق و نسبی) برآورد شد. در    اي خانوار شبیه فرض اجراي سناریوي پیشنهادي، اطلاعات هزینه  

سناریوي      مذکور، خانوارهاي پرمصرف با هزینه بالاتري مواجه شده و از یارانه کمتري   صورت عملی شدن 
  شود.شوند که علاوه بر توزیع عادلانه یارانه و کاهش فقر از شدت مصرف کاسته میمند میبهره
هاي سازي داده آل، شبیه اصلاح یارانه، فقر مطلق، فقر نسبی، سیستم تقاضاي تقریباً ایده      گان کلیدي:واژ

  ردخ
 JEL: H21 ،Z13 ،I13 ،C32 ،C63بندي طبقه
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  مقدمه -1
ــترس بودن آن     ــرف، در دسـ ــط الگوهاي مصـ ها در بازارهاي جهانی و     قیمت انرژي، توسـ

ضع مالیات و پرداخت یارانه تعیین می  شود  همچنین مداخلات داخلی دولت اعم از اعمال قوانین، و
کننده  یارانه انرژي یک ابزار پرکاربرد در جهت کاهش هزینه مصرف ). 2020، 1(تیمیلسینا و پارگل 

ــول به اهدافی چون  توزیع پذیر جامعه، هاي آســـیبحمایت از بخشنهایی اســـت و در جهت وصـ
، مهار تورم، کاهش نوسانات قیمت ، ، تسهیل استفاده از منابع انرژي مدرن  ثروت در میان شهروندان 

، 2در اکثریت کشــورهاي جهان متداول اســت (مورگان توســعه ترویج صــنایع داخلی و دســتیابی به
ــی پرداخت یارانه     علی .)2015، 3؛ کودي و همکاران 2002 ــاسـ در جهت کمک به      رغم هدف اسـ

یارانه      با درآمد پایین    یهای خانواده  ــرازیر      به خانواده   ، مقدار قابل توجهی از  هایی با درآمد بالا سـ
ــراخ و همکاران می ــود (س . از جانب دیگر، کاهش یارانه )2022، 5دنیندن و همکارانون؛ 2020، 4ش

ــت رفاه اجتماعی را مختل کرده و فقر را در جامعه افزایش دهد     ،انرژي و افزایش قیمت  ممکن اسـ
 . )2022، 7آکمیا و دهل؛ 2019، 6(گروت و استوین

گیري از خیز چون ایران، با بهرهاز میان اقلام مختلف انرژي مشــمول یارانه، کشــورهاي نفت
رانت اقتصادي ناشی از هزینه پایین استخراج نفت خام، مبادرت به تخصیص حجم وسیعی از یارانه      

ند (آکمیا و دهل،      ترین فرآورده نفتی، بنزین میبه مهم  مای با قیمتی کمتر از  2022ن ). توزیع بنزین 
ــرف بیبازارهاي بین   ــلر و بازیلیان    المللی، علاوه بر مصـ ــلات عدیده     )2017، 8رویه (رنتشـ با معضـ

؛ 2014، 9و قاچاق مواجه اســـت (دیویس دیگري چون انتشـــارآلاینده، تصـــادفات، تراکم ترافیک
ــی و همکاران    ــلاح نظام پرداخت یارانه بنزین را           2018، 10قدوسـ ). چنین پیامدهاي نامطلوبی، اصـ
  ضروري کرده است. 

گیري در خصــوص بنزین در کشــور به کالایی اســتراتژیک تبدیل شــده و هرگونه تصــمیم 
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هاي پس گذاري با آثار اقتصادي، سیاسی و اجتماعی فراوانی همراه است. در طول سال     نحوه قیمت
. سـیاسـت تثبیت    1گذاري بنزین اجرا شـده اسـت:   از انقلاب، در مجموع هفت نوع سـیاسـت قیمت  

. سیاست تثبیت    3) 1376-1383سیاست تغییر تدریجی در ابتداي هر سال (   . 2) 1368-1374قیمت (
سهمیه    4) 1383-1386قیمت ( ست  سیا سوخت همراه با هدفمندي یارانه . . 5) 1386-1389ها (بندي 

سهمیه      ست  سوخت همراه با تثبیت قیمت ( سیا سهمیه     6) 1390-1393بندي  ست حذف  سیا بندي . 
بندي همراه با دو نرخی شــدن قیمت . ســیاســت ســهمیه  7) 4139-1398ســوخت و تثبیت قیمت (

سیع      2022پور و همکاران، ) (ممی1401-1398( صاص حجم و سطه اخت ). در تمام ادوار فوق، به وا
   یارانه، قیمت مصنوعی بنزین بسیار کمتر از قیمت فوب خلیج فارس است.

یار مواجه بوده و موضوع هاي بسها و مخالفتگذاري بنزین در کشور، با موافقترویه قیمت
سترده  ست و مطالعات و مباحث گ ستاي     اي ا ستی در را هنوز جاي بحث دارد که آیا یارانه بنزین بای

جویی در بودجه ملی و همچنین صرف منابع براي حمایت از گروه فقیر باقی بماند یا به منظور صرفه
شود. در این میان را   سایر بخش  ضروري جامعه، تعدیل و حذف  شنهادي نیز  هاي  هکار جایگزین پی

گیري، مورد بررســی قرار گیرد. در واقع، اهمیت بســزایی داشــته و ضــرورت دارد پیش از تصــمیم 
گذاري بنزین از ســـوي دولـــت، اصـــلاح هدف از تصمیم به تجدید نظر در خصوص سیستم قیمت

ـراي چ         هاي نسبی و تخصیص بهینهقیمت ـوه اج ـا نح ـت، ام ـه اس ـابع جامع ـین سیاستی بسیار  ي من ن
ارائه برآوردهاي شــفاف از تأثیر اصــلاحات در کشــور براي موفقیت  به عبارتیحائز اهمیت اســت. 
بنابراین با توجه بــــه اهمیــــت     .)2017، 1ها حیاتی است (اینچاست و ویکتور  سیاسی حذف یارانه  

ــادي، تلاش شده است طرحی با توجه ب      ــولات اقتصــ ه ساختار  موضوع و نقش پررنگ آن در تحــ
صـــــاد ایـــــران (قابلیت اجرا در کوتاه  سرمایه خاص اقت گذاري کلان، اجتناب از مدت، عدم نیاز به 

اصــلاح یارانه بنزین با آثاري که در افزایش یا کاهش قدرت واکنش تند شــهروندان) تنظیم شــود. 
هکار پیشنهادي از خرید خانوارها به دنبال دارد در فقر تأثیرگذار خواهد بود و لازم است هرگونه را

سیاست قیمت     این بابت مورد ارزیابی قرار گیرد.  گذاري هدف این مقاله تحلیل و مقایسه اثربخشی 
ر زوایاي مختلف (فقر مطلق، فقر نسبی) است؛ تا از   فعلی بنزین و سناریو پیشنهادي در کاهش فقر د  

ـتیاق سیاست  جهتی پاسخگوي ـه       گذاران اقتصادي به دانستن آثار و پیاماش ـت ب ـمیم دول دهاي تص
ــفاف  ــد و هم با ش ــازي عواقب اجراي طرح، مانع از تکرار تجربه تلخ اجراي چنین راهکاري باش س
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  نشینی براي پیشبرد اصلاحات شود. هاي قبلی و در نتیجه عقبتنش
شود گذاري میاي) قیمتاي و غیر سهمیهدر حال حاضر، بنزین به صورت دو نرخی (قیمت سهمیه

سناریو پیشنهادي، قیمت پذیرد. در تثبیت قیمت در هر دو نرخ (سهمیه و آزاد) صورت می و سیاست
در نظر گرفته شده و  1لیتر سهمیه ماهانه 60ریال براي 15000اي فعلی یعنی کف همان قیمت سهمیه

جا شود و این سیر صعودي ادامه دارد تا آن) می2درصد 5مصرف بیشتر، مشمول مالیات بر مصرف (
جدول مالیاتی پیشنهادي شکاف قیمتی حذف شود. که در نهایت به قیمت فوب خلیج فارس رسیده و 

   در نظر گرفته شود به صورت زیر است. 3ریال 000،200با فرض اینکه قیمت فوب خلیج فارس معادل
  وي پیشنهادي: نرخ مالیات بر مصرف بنزین در سناری1جدول 

 مازاد بر سهمیه (لیتر)  مصرف (لیتر)
  قیمت بنزین

  درصد از فوب  (ریال به ازاي هر لیتر)

  5/7  15000  0  60تا 
61  1  15750  8/7  
62  2  16500  2/8  
70  10  22500  2/11  
80  20  30000  15  
90  30  37500  7/18  
100  40  45000  5/22  
120  60  60000  30  
140  80  75000  5/37  
160  100  90000  45  
180  120  105000  5/52  
200  140  120000  60  
220  160  135000  5/67  
240  180  150000  75  

 
با توجه به اینکه در طرح آمارگیري از هزینه و درآمد خانوارهاي کشور، مخارج بنزین خانوارهاي داراي یک خودرو گزارش شده . 1

هاي مربوط به خودروهاي تاکسی از مواردي چون سهمیه براي ساده شدن مطلب هاي لازم،دسترسی به دادهاست و همچنین عدم 
براي برآورد مقدار مصرف بنزین، فرض شده است همه خودروها شخصی بوده و ی نموده و پوشخطی و اینترنتی، وانت و ... چشم

  لیتر در ماه هستند.  60داراي سهمیه مقداري 
  پذیر بوده و پنج درصد نرخ پیشنهادي است.. میزان نرخ مالیات متناسب با شرایط اقتصادي انعطاف2
ریال است که  202,545برابر  1401هاي نفتی در تابستان ی پخش فرآوردهبر اساس آمار منتشر شده شرکت ملقیمت فوب بنزین . 3

  تعیین شده است. ریال  200،000براي سادگی، به صورت تقریبی معادل 
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 مازاد بر سهمیه (لیتر)  مصرف (لیتر)
  قیمت بنزین

  درصد از فوب  (ریال به ازاي هر لیتر)

260  200  165000  5/82  
280  220  180000  90  
300  240  195000  5/97  
310  250  202500  100  

  هاي تحقیقمنبع: یافته  

ــعیت فعلی قیمت  ــناریوي وض ــنهادي در نمودار (گذاري و راهکار دو س ) نمایش داده  1پیش
  دهند.) به ترتیب روند سناریو جاري و سناریو پیشنهادي را نشان می2S) و (1Sشده است. (

  )S2) و سناریو پیشنهادي وضع مالیات بر مصرف (S1گذاري فعلی بنزین (قیمت: سناریو 1نمودار        
  هاي پژوهشمنبع: یافته

با در مطالعه حاضــر جهت تخمین تأثیر اصــلاح یارانه بنزین طبق ســناریو پیشــنهادي بر فقر،  
سیون به ظاهر نامرتبط و     ستفاده از روش رگر ضاي ایده    ا ستم تقا سی ستم     بکارگیري مدل  سی آل، دو 

ــهمیه قیمت  ــرفی بنزین    بندي و دو نرخی) گذاري بنزین (تک نرخی، سـ  به تفکیک چهار طبقه مصـ
مانی    لیتر)  120لیتر و بیش از  120تا   80لیتر،  80تا   60لیتر،  06(کمتر از  بازه ز  1396-1399در 

  مورد کنکاش قرار گرفت. 
نُه گروه کالایی منتخب از سبد مصرفی خانوار از این رو، اطلاعات بودجه خانوار کشور در 

بنزین؛  درمان؛بهداشت و ؛ مسکن،آب، فاضلاب، سوخت، روشنایی؛ و کفش پوشاك ؛خوراکی(
سایر ؛ غذاهاي آماده، هتل و رستوران؛ حمل و نقل به غیر از بنزین؛ خدمات فرهنگی و تفریحات

شامل (اندازه خانوار، جنسیت، سن، وضعیت  به همراه متغیرهاي جمعیت شناختی کالاها و خدمات)



  

  

 9                                                                                             و پیامدهاي آن بر فقر نیبنز گذاريقیمت

با استفاده . مورد بررسی واقع شدتأهل، داشتن شغل، تحصیلات و مالکیت مسکن سرپرست خانوار) 
)، مخارج خانوارها با فرض اجرایی CVتغییرات جبرانی (برآورد هاي قیمتی و درآمدي و کشش از

راي دو موقعیت (وضعیت فعلی و اعمال فقر نسبی و مطلق ب سازي وشدن طرح پیشنهادي، شبیه
نهادي بر آن سناریو پیشنهادي)، محاسبه گردید و به مقایسه میزان فقر موجود و تأثیر سناریو پیش

ت: ـسه ادـه شـئارای ـبخش کلشش حاضر، در مقاله با عنایت به توضیحات مذکور، پرداخته شد. 
شود. در بخش سوم به صورت مختصر دوم، به مبانی نظري پرداخته میش ـبخ، در هـمقدماز س ـپ

به برآورد نیز نجم ـبخش پشود. ن میاـبیشناسی چهارم، روشبخش ادبیات مربوطه مرور شده و در 
  شود. مطرح میسیاستی ي توصیههاي و نتیجهگیرپژوهش اختصاص دارد و در پایان،  مدل

  مبانی نظري -2
، 1لرکننده مقرون به صــرفه بودن خدمات انرژي اســت (کیمبقیمت یک عامل کلیدي تعیین

با تنظیم صــحیح نرخ بنزین، بیشــترین منافع  تلاش شــدهاز دیرباز از طریق تخصــیص یارانه ). 2022
یت چنین عملکردي،                ما در واقع بد؛ ا یا ماعی افزایش  فاه اجت ــود و ر مد شـ ید اقشــــار کم درآ عا

در حمایت از فقرا ناکارآمد عمل کرده است. مطالعات  اي در پی داشته است و   هاي عدیدهنارسایی 
ــین2012، 3ادو و همکاران ؛ دل گران 2007، 2مختلفی چون (آنجل اوردینالا و وودن   ، 4؛ آلین و حسـ

پور ؛ زارع2020، 7و همکاران  ؛ جولیانو 2020، 6؛ آتامانو و همکاران 2017، 5اوره و همکاران ؛ 2013
ــان دادند مزایاي یارانه2022، 8و وگنر ــانی که   ) نش ــط کس ــوخت، اغلب توس هاي انرژي از جمله س

ــته، یعنی خانوارهاي ثروتمند دریافت می  ــرف را داش ــترین مص ــود. بیش ــکلات چنین رویهش اي مش
هاي جدي خواهد بود. دو ابزار عدیده بسیاري به همراه داشته و تداوم آن، سبب ایجاد فقر و بحران   

ــله طبقاتی، یارانه و مالیات اســـت (پورقربان،             مهم دولت  ). از منظر 2010ها براي کم کردن فاصـ
ــهروندان براي دریافت یارانه پرهزینه بوده و یارانه             هاي انرژي براي همه   اجتماعی متمایز کردن شـ
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ــان اعمال می گروه ــورت یکس ــود و باعث عدم بهرههاي درآمدي به ص ــب خانوار از ش مندي متناس
 ).2013، 1رائه پاسخ مشابه به تغییرات قیمت و درآمد است (مشیريیارانه و ا

ستم قیمت      سی صلاح  سیاري به  ا گذاري فعلی بنزین، با کاهش تبعات منفی موجود، مزایاي ب
ید در جریان طراحی برنامه            با ــوء نبوده و ن ما چنین عملکردي، خالی از آثار سـ هاي   همراه دارد. ا

ــت   تغییرات قیمتی ناشی از سیاستاصلاحی از آن غافل ماند. هرگونه  ــر موقعیــ ــصادي بــ هاي اقتــ
ــوزیعی منعکس می  ــدي و تـ ــر درآمـ شود. اثرات توزیعی از طریق رفاهی خانوارها، در قالب دو اثـ

ــق تغییر در سطح عمومی قیمتتغییر در قیمت ــار هاي نسبی و اثر درآمدي از طریــ ها، بسته به رفتــ
هاي فقر را تحت تأثیر قرار انوار رد پا گذاشــته و شــاخصمصــرفی خانوار، بر وضــعیت معیشــت خ 

هاي هاي متمادي، تلاشدهد. فقر یک مشـــکل دیرینه در ســـطح جهان اســـت و در طول ســـال می
چه به عنوان فقر مطرح کن کردن آن، صــورت پذیرفته اســت. در ابتدا آنبســیاري در جهت ریشــه

بر حفظ نیازهاي اساسی فیزیولوژیکی تمرکز کرده  شد به فقر مطلق یا فقر معیشتی اشاره داشته ومی
سون    ست (برگ و نیل شدن حذف فقر مطلق در میان   2014، 2ا ). پس از جنگ جهانی دوم و مطرح 

ــند   ــب رفاه، تاوس ــطح مناس ــورهایی با س ــطح جهان را معرفی  1970( 3کش ــبی در س )، وجود فقر نس
با فق       می ــبی مفهومی برگرفته و مرتبط  ید. اگرچه فقر نسـ ما فاوت  ن قابل     ر مطلق اســـت ولی ت هاي 

صی        اي میان این دو تعریف از فقر وجود دارد. برملاحظه شخ ستاندارد م سبی که هیچ ا خلاف فقر ن
ــط بانک جهانی تعیین    ــنجش آن وجود ندارد فقر مطلق از طریق معیارهاي واحدي که توس براي س

ست (تانگ و همکاران شده، قابل اندازه  سی و    ). از این ر2023، 4گیري ا سیاري به برر و، مطالعات ب
ــبی، روش ، 5اند (وان و همکاران  گیري و عوامل تأثیرگذار برآن پرداخته    هاي اندازه  تعریف فقر نسـ

) فقر نسبی را کمبود منابع فرد یا خانواده براي به دست آوردن غذا، مسکن و 1970). تونسند (2021
تر از سطح متوسط اجتماعی وضعیتی پاییندانست که منجر به هاي اجتماعی میمشارکت در فعالیت

شدن از جامعه می    شرایطی    2020( 6شود. از نظر راوالیون شده و در نتیجه باعث طرد  سبی به  ) فقر ن
ساسی بوده و فاقد     اطلاق می شود که درآمد یک فرد یا خانواده تنها قادر به تأمین و حفظ نیازهاي ا
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ایت به هدف اصـــلی پرداخت یارانه مبنی بر حمایت از توانایی لازم براي ترفیع کیفیت اســـت. با عن
اقشــار ضــعیف جامعه، لازم اســت ضــمن لحاظ نمون آثار تغییر قیمت بنزین بر فقر(مطلق و نســبی)، 

ــمیم ــلاحی،   تص ــبرد طرح اص ــورت پذیرد، بدین منظور و جهت پیش ــلاحی ص گیري و اقدامات اص
صرفی خانوار و      سبد م شتن از جایگاه بنزین در  شش قیمتی و درآمدي براي پیش  آگاهی دا بینی  ک

هاي ســیاســی نقش  ریزيکنندگان به نوســانات قیمتی ضــروري بوده و در برنامه واکنش مصــرف
 پررنگی دارد. 

  پیشینه ادبیات -3
هاي فسیلی بسیار گسترده بوده و زوایاي مختلفی را ادبیات مربوط به اصلاح یارانه سوخت

 1اند. دارتانتوحذف یارانه سوخت را مورد بررسی قرار داده دهد. مقالات متعددي اثراتپوشش می
) به تحلیل حذف تدریجی یارانه سوخت و فقر در اندونزي پرداخت و نشان داد که حذف 2013(

جویی دهد، در صورتی که صرفهدرصد افزایش می 259/0درصد یارانه سوخت، بروز فقر را  25
یابد. حذف درصد کاهش می 27/0یص داده شود فقر ناشی از اصلاح یارانه به مخارج دولت تخص

درصد آن به مخارج دولتی و پرداخت یارانه به سایر اقلام  50کامل یارانه سوخت و تخصیص مجدد 
هاي تخصیص مجدد ممکن است در دهد. با این حال، سیاستدرصد فقر را کاهش می 277/0نیز 

  ت مؤثر نباشد. جبران تمامی جوانب اثرات نامطلوب حذف یارانه سوخ
سوخت در صورت عدم  ) در مطالعه خود نشان دادند حذف یارانه2017( 2و بازیلیان رنتچلر

 3دهد. وندانین و همکارانتوسط دولت، نرخ فقر ملی را در نیجریه افزایش می اجراي طرح جبرانی
) طرفدار فقرا GLPهاي انرژي (سوخت مایع و عنوان کردند یارانه 4نیز براي بورکینافاسو )2022(

نیستند و نه تنها هیچ کمکی به کاهش فقر پولی و انرژي نداشته بلکه بیشتر در اختیار ثروتمندان قرار 
  گیرد. می

در پژوهشی با استفاده از جدیدترین نظرسنجی هزینه و درآمد  5)2020آتامانو و همکاران (
خانوار به بررسی تأثیرات مستقیم و غیر مستقیم اصلاحات طی دوره یک ساله پرداخته و دریافتند 
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برند، اما فقرا به دلیل درآمد اولیه پایین اگرچه ثروتمندان از یارانه بنزین بسیار بیشتر از فقرا سود می
کالاهایی که براي حمل و نقل به بنزین وابسته است، سهم بیشتري از رفاه خود را با و مصرف بیشتر 

  دهند. اصلاح قیمت از دست می
 LPGبنزین در مقایسه با گازوئیل،  ) نشان دادند حذف یارانه2020( 1اسکافیدزل و همکاران

هاي انرژي و افزایش وجه و برق تأثیر بیشتري براي درآمد خانوار به همراه دارد. حذف تمام یارانه
درصد افزایش داده و همچنان بیش  10نقدي انتقالی به خانوار، درآمد واقعی فقیرترین پنجک را 

  ماند. میلیارد دلار براي بودجه عمومی باقی می 3/1از
درآمد ) نشان دادند تغییرات در قیمت سوخت، بر خانوارهاي کم2018( 2مشیري و سانتیلان

تري دارد و براي قابل قبول شدن وارهاي متوسط و با درآمد بالا تأثیر رفاهی قويدر مقایسه با خان
هاي جبرانی است. همچنین به ترتیب تغییرات قیمت گاز طبیعی، اصلاحات در جامعه مستلزم بسته

  گذارد. برق و بنزین بیشترین تأثیر را بر رفاه خانوارها می
هاي انرژي بر اقتصاد مالزي را در چند ارانه) اثرات بالقوه حذف ی2017( 3لی و همکاران

سناریو مختلف ارزیابی کردند. نتایج نشان داد خانوارها در اکثر سناریوها به دلیل سطح قیمت بالاتر، 
  تواند مؤثر واقع شود. هاي جبرانی میوضعیت بدتري خواهند داشت، اما برخی از سیاست

هاي جایگزین حذف یارانه سوخت و سیاستبه بررسی تأثیر  )2014( 4سیدیگ و همکاران
دهد که اگر اقتصادي براي کشور نیجریه پرداختند. نتایج نشان می -براي رسیدن به اهداف اجتماعی

تواند شود، اما میچه کاهش یارانه به طور کلی منجر به افزایش تولید ناخالص داخلی نیجریه می
  ر خانوارهاي فقیر داشته باشد. آوري بر درآمد خانوار و به ویژه بتأثیر زیان

هاي بنزین در کشور اندونزي را بررسی یارانهاي پرداخت ) در مطالعه2022( 5آکمیا و دهل
  سازي کردند. شبیه را هاي مختلفی از جمله حذف کامل یا جزئی یارانه با و بدون غرامتکرده و طرح

یارانه بنزین را مورد ارزیابی قرار داده و ) سه سناریو براي اصلاح 2022قدوسی و همکاران (
) 2023( 6شود. افرينشان دادند افزایش قیمت با هر سناریویی منجر به کاهش مصرف و قاچاق می
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هاي اقتصادي که اصلاحات یارانه سوخت، ناکارآمديدر مطالعه خود براي کشور غنا عنوان کرد 
کنندگان فقیرتر، ها به مصرفتخصیص مناسب این یارانهکند، مانند عدم هاي سوخت ایجاد مییارانه

   دهد.رویه و اثرات خارجی منفی ناشی از مصرف بیش از حد را کاهش میمصرف بی
) در مطالعه خود نشان داد جمهوري چک از طریق وضع و افزایش بار 2023( 1کرجانک

) نشان دادند که 2023( 2مالیاتی بر سوخت، میزان مصرف را محدود کرده است. قاسم و همکاران
هاي بازتوزیع بهبود کارایی سیاستاصلاحات انجام شده عربستان، رفاه سالانه را افزایش داده است. 

حذف تدریجی یارانه بنزین و اخذ است. توانمندسازي معیشتی در برابر فقر بسیار مهم  در جهت
ارائه برنامه دولت قرار بگیرد.  شود تا منابع جدیدي در اختیارمالیات بر مصرف مازاد، باعث می

انداز حاصل شده، راهی بالقوه براي به حداقل رساندن کرد پسسیاستی مناسب براي محل هزینه
ایجاد سیستم حمایتی مناسب، اثرات غیر مستقیم افزایش قیمت بنزین و ممانعت از افزایش فقر است. 

اند، ه تحت تأثیر اصلاحات قرار گرفتهبراي موفقیت اقدامات صورت پذیرفته و محافظت از کسانی ک
) به تجربیات کشورهایی که با موفقیت 2). در جدول (2017، 3حیاتی است (اینکاست و ویکتور

  اند، اشاره شده است.هاي مشابهی اجرا کردهسیاست

  

 : تجربیات موفق کشورهاي مختلف در اجراي سیاست اصلاح یارانه و بازتوزیع منابع2جدول 
  اقدامات  نام کشور

  ارمنستان
اصلاح کرد و همزمان یک انتقال نقدي ماهانه جدید را معرفی  1995-1998هاي هاي برق را در سالیارانه

دهد سطح مصرف خود را پس از افزایش قیمت حفظ کنند. دولت همچنین کرد که به خانوارها اجازه می
  جا به ذینفعان پیشنهاد کرد.دو پرداخت یک

  و برق)، نقل و انتقالات نقدي موجود را افزایش داد. LPGدر نتیجه اصلاحات انرژي (با تمرکز بر   دومینیکنجمهوري 

  غنا
تکرار کرد.  2013افزایش داد و مجددا همین رویه را در سال  2005درصد در سال  50قیمت سوخت را تا 

متوسطه اول و همچنین در پوشش هاي آموزش ابتدایی و اصلاحات با افزایش حداقل دستمزد، حذف هزینه
  انتقال نقدي موجود جبران شد.

  اندونزي
درصد  33تا  25افزایش داد (قیمت محصولات سوختی  2008و در سال  2005قیمت سوخت را در سال 

هاي فقیر معرفی شد. اصلاحات ، یک انتقال موقت نقدي با هدف خانواده2005افزایش یافت). در سال 
  (انتقال نقدي مشروط، بورس تحصیلی و برنج براي فقرا). SSNهاي موجود ش برنامههمراه با گستر 2008
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  اقدامات  نام کشور

  گابن
افزایش داد و این اصلاحات را با ارائه نقل و انتقالات نقدي براي فقرا  2007قیمت سوخت را در سال 

ر (صندوق ملی ضمانت اجتماعی)، و همچنین معافیت از هزینه برق و آب براي خانوارهاي آسیب پذی
  ترکیب کرد.

  اردن
به طور کامل حذف شد. این کشور یک  2008آغاز کرد و در سال  2005کاهش یارانه سوخت را در سال 

درصد از جمعیت را  80، این برنامه تقریباً 2012طرح جبران نقدي یارانه سوخت را معرفی کرد. در سال 
  تحت پوشش قرار داد.

  اوکراین

به  SSN(مرتبط با گاز و برق) با اصلاحات قبلی سیستم  2016اي از اصلاحات انرژي را در سال مجموعه
ها را براي برنامه مسکن هدفمند موجود (ارائه حمایت از منظور جلب حمایت اجتماعی آغاز کرد. این هزینه

فزایش قیمت قرار نگیرند. هر پرداخت تسهیلات خانوارهاي کم درآمد) افزایش داد تا ذینفعان تحت تأثیر ا
  خانواده این امکان را داشت که براي این مزایا اقدام کند.

  یمن
(صندوق رفاه اجتماعی) موجود همراه  SSNاي را ارائه کرد که با افزایش اصلاحات یارانه 2010در سال 

  درصد افزایش یافته است. 50بود. پوشش دومی بیش از 

  موزامبیک
هاي حمایت اجتماعی موجود افزایش داد و همزمان تخصیص بودجه برنامه 2008سال قیمت سوخت را در 

(حمایت اجتماعی مستقیم، مزایاي اجتماعی از طریق کار، تولید درآمد و توسعه جامعه) را افزایش داد. 
  همچنین سطح مزایاي نقدي دریافتی مشمولان برنامه یارانه غذایی افزایش یافت.

  )2018( 1) و یمتسوف و موبارك2012همکاران ( : دل گرانادو ومنبع

  شناسی پژوهشروش -4
براي تجزیه بنزین از کالاهاي پر اهمیت در سبد مصرفی خانوار است؛ در مطالعات مختلف 

هاي مختلفی مورد استفاده قرار گرفته روشو تحلیل اثرات اقتصادي ناشی از حذف یارانه انرژي، 
از  )2013، 3)؛ (هونگ و همکاران2015، 2جیانگ و همکاران(مطالعاتی چون است؛ به عنوان مثال 

برتون و ()؛ 2015، 4)؛ مطالعات دیگري از جمله (گلوم و یونگO-Iخروجی ( -روش هاي ورودي
استفاده کرده و در نهایت مقالات  )CGEتعادل عمومی محاسباتی ( ) از مدل2018، 5میرزاپور

 9)؛ دایاز و مدلوك2021، 8رحمان(یور)؛ 2020، 7)؛ (مشیري2017، 6متعددي مانند (مورجانی
این مدل که توسط دیتون و  اند.) استفاده کردهAIDSآل (از مدل سیستم تقاضاي ایده )2021(

 
1. Yemtsov and Moubarak 
2. Jiang et al. 
3. Hong et al. 
4. Glomm and Jung 
5. Breton and Mirzapour 
6. Murjani 
7. Moshiri 
8. Ur Rahman 
9. Díaz and Medlock 



  

  

 15                                                                                             و پیامدهاي آن بر فقر نیبنز گذاريقیمت

ه است و به دلیل ویژگی ارائه شد، براي تخمین ضرایب، استفاده شد 1980در سال  1مولبایر
هاي کالایی اي توسط محققین بسیاري براي انواع مختلف گروهپذیري بالا، به طور گستردهانعطاف

آل از فرم تبعی خاصی براي به خصوص بنزین بکار گرفته شده است. مدل سیستم تقاضاي تقریباً ایده
یافته و مستقل بع لگاریتمی تعمیمکننده در قالب تواتابع مطلوبیت پیروي نکرده و ترجیحات مصرف

گردند؛ بنابراین سیستم معادلات حاصل شده از این توابع در فرم کلی خود و با از قیمت تعیین می
توجه به شاخص قیمت واقعی، مدلی غیر خطی است و بنا به ضرورت و نیاز به حجم وسیعی از 

و کننده مصرفن مدل، با نظریه ایمشاهدات براي برآورد آن، خطی کردن این مدل متداول است. 
 کند. ) تبعیت میPIGLOG( 2از گروه خاصی از ترجیحات وداشته سازگاري  ترجیحات

  

  آلمدل سیستم تقاضاي تقریباً ایده -1-4
  به صورت زیر است:  AIDSفرم نهایی تابع تقاضاي 

푤 = 푎 +∑ 훾 푙표푔푝 + 훽 푙표푔	{푋 푝}    )1(   
 شاخص قیمت بوده و عبارت است از:  Pدر معادله فوق 

푙표푔{푎(푝)} = 푎 + ∑ 푎 푙표푔푝 + 	∑ ∑ 훾 푙표푔푝 	푙표푔푝  )2  (  
) 1953با توجه به غیر خطی بودن معادله فوق، به پیشنهاد دیتون و مولبایر از شاخص قیمت استون (

  آل بدست آمد: م تقاضاي ایدهاستفاده گردید و مدل تقریب خطی سیست
푤 = 푎 + 훽 (푙표푔푋 − 푙표푔∑ 푊 푙표푔푃 ) + ∑ 훾 푙표푔푝    )3(   

شاخص  Pهاي قیمت کالا وشاخص jPدرآمد،  Xسهم گروه کالایی است،  iWدر معادلات فوق 
  نیز پارامترهاي مدل هستند.  )훾و  훽شوند. (قیمت استون هستند که به صورت لگاریتم آورده می

کننده، منوط به رعایت سه قید زیر توسط پارامترهاي همچنین سازگاري معادله فوق با نظریه مصرف
 مدل است: 

 3تجمیع قید      ∑ γ = 0												 ∑ 훽 = 0												 ∑ 훼 = 1 

 4همگنی قید      ∑ γ = 0                                                                     
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 1تقارن قید                 γ = γ    
کننده است. قید تجمیع قیود اشاره شده مربوط به فرض عقلانیت در نظریه تقاضاي مصرف

کند پولی، بیان میبه معناي یک شدن مجموع سهم مخارج است؛ قید همگنی با ملغی کردن توهم 
ها و میزان درآمد براي اقلام تقاضا شده به یک نسبت تغییر نمایند میزان کالاي اگر تابع تقاضا، قیمت

نماید با تغییر نسبی در مصرف یک ماند و در نهایت قید تقارن عنوان میتقاضا شده بدون تغییر می
تغییر در درآمد حقیقی)، بایستی همگام با کالا به دلیل تغییر در قیمت کالاهاي دیگر (پس از جبران 

تغییر قیمت کالاي اول، متناسب و برابر تغییر در تقاضاي کالاهاي دیگر باشد که اصطلاحاً این نوع 
  شود.نامیده می 2تقارن بر اثر جانشینی تغییر قیمت کالاها، تقارن اسلاتسکی

کنندگان و حات مصرفترین ابزار جهت شناخت ترجیهاي قیمتی و درآمدي از مهمکشش
آل، سهم مردان براي اخذ تصمیمات اقتصادي است. در مدل سیستم تقاضاي ایدهمورد استفاده دولت

گروه هر کالایی از بودجه خانوار، متغیر وابسته بوده و ملزم به محاسبه کشش است؛ فرمول 
 از: ، درآمدي و تقاطعی به ترتیب عبارت است (مارشالی و هیکسی) هاي قیمتیکشش

푒 = −1 + − 훽       )4(  
è = −1 + ( − 푤 )      )5(  
푒 = 1 +        )6(  
푒 = −푊        )7(  

شود. از استفاده می  SUREاز روش رگرسیون به ظاهر نامرتبط AIDSبراي برآورد مدل خطی 
ترین موارد بکارگیري این روش به علت وجود همبستگی میان اجزاء اخلال معادلات سهم مهم

هاي معادلات تقاضا، انگل و نیز توابع هزینه ترانسلوگ نام برد. در توان از تخمین سیستممخارج، می
معادلات رگرسیونی این روش براي تخمین پیوسته و مشترك ضرایب مورد نظر در یک مجموعه 

) و یکی از معادلات تقاضا از دستگاه 1962، 3یافته، استفاده شده (زلنرخطی از رهیافت مربعات تعمیم
شود و پارامترهاي شود. پارامترهاي سایر معادلات برآورد میمعادلات به دلخواه کنار گذاشته می
  شود. اسبه میپذیري و سایر پارامترها محمعادله حذف شده بر مبناي قید جمع
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  هاي تحقیقمدل تجربی و داده -2-4
ــا، داده      هاي خرد بودجه خانوار از   هاي مربوط به داده  براي برآورد مدل و تخمین تابع تقاضـ

هاي کالایی در مناطق    هاي قیمتی گروه و همچنین شـــاخص درآمد مرکز آمار ایران   -طرح هزینه 
سال     ستخراج شد. این نوع داده   1396-1399هاي مختلف شهري کشور از مرکز آمار ایران طی  ها ا

سیار مهمی در     شامل بودن اکثر موارد مربوط به مخارج و درآمد خانوار منبع ب جزئی بوده و به دلیل 
تقاضـــاي کالاهاي مختلف از جمله بنزین اســـت. در مجموع جهت تجزیه و تحلیل عوامل مؤثر در 

نفر) در بازه زمانی چهار ســاله مورد بررســی قرار گرفت که به دلیل تعداد  201051خانوار ( 78255
  نسبتاً زیاد نمونه، دقت بیشتري نیز به دنبال دارد. 

ســـی در چهار ، جامعه آماري مورد بررهاي بنزین مســـتخرج از بودجه خانواربر مبناي هزینه
ــرفی  ــته لیتر) 120لیتر و بیش از  120تا  80لیتر،  80تا  60لیتر،  60(کمتر از طبقه مص ــد. دس بندي ش
ها، در محدوده سهمیه  لیتر) مشمول خانوارهایی است که میزان مصرفی بنزین آن    60طبقه (کمتر از 

ست     صفر ا شته و نرخ مالیات براي این طبقه  صد مالیات براي هر    1ماهانه قرار دا ساب پنج در . با احت
یمت کنونی بنزین آزاد )، قیمت براي هشــتادمین لیتر مصــرف به ق1لیتر مازاد مصــرفی (طبق جدول 

شــود. ســیر  لیتر) تعریف می 80تا  60رســد و طبقه دوم مصــرفی ( ریال براي هر لیتر) می 000،30(
افزایش پلکانی قیمت به ازاي مصــرف بیشــتر، ادامه داشــته و در نهایت با قیمت فوب خلیج فارس    

سان می  سی دقیق   یک ستقرار خانوار د شود. براي برر صرفی ( تر و بر مبناي میزان ا  120تا  80و طبقه م
ــدن   120لیتر) و (بیش از  ــمول ش ــد 13و  18لیتر) با مش ــی ایجاد ش ــد خانوارهاي مورد بررس . 2درص

) نشــان داده شــده اســت با صــرف نظر کردن از خانوارهایی که مخارج 2گونه که در نمودار (همان
ست از    بنزین آن صفر ا صرف  47074ها  ص  51کننده بنزین، حدود خانوار م خانوار)،  24093د (در

نمایند و تعداد دیگر خانوارها، به موازات افزایش میزان در محدوده سهمیه ماهانه، بنزین مصرف می
یابد. بنابراین طبق مفروضــات مطالعات حاضــر، ملاك میزان فقر، مصــرف غیر ســهمیه، کاهش می

 
اي میهشود در مرحله اول، قیمت غیر سهها و اعتراضات اجتماعی در خصوص افزایش یکباره قیمت، توصیه می. با توجه به ناآرامی1

اي از سیاست تثبیت به سیاست افزایش مورد اصلاح و بازنگري قرار گیرد و بعد از اجراي کامل و نهادینه شدن آن، قیمت سهمیه
  تدریجی تغییر یابد. 

براي  20لیتر مازاد بر سهمیه در نظر گرفته شده است؛ در صورت ثابت نگه داشتن عدد  20لیتر)،  80تا  60. در طبقه مصرفی دوم (2
  تر شدن فاصله طبقات متفاوت است. یافت. بنابراین براي سادهتعریف طبقات بعدي، تعداد خانوار در هر طبقه به شدت کاهش می
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سته    ست و طبق این د سهمیه     مخارج خانوار ا سقف  صرفی تا  یتر ماهیانه، فقیرترین ل 60بندي، طبقه م
ــادي برخوردارند و   ــعیت بهتر اقتص ــرف بنزین، طبقات بعدي از وض گروه و به موازات افزایش مص

کاهش بی    به نفع         لازم اســــت جهت  که  کاري مورد نظر قرار بگیرد  نه، راه یارا عدالتی در توزیع 
  طبقات پایین مصرفی باشد. 

  
  1396-99هاي مصرف بنزین طی سال/: درصد خانوارهاي شهري بر حسب مخارج2نمودار 

  طرح آمارگیري از هزینه و درآمد خانوارهاي شهري کشور و محاسبات تحقیقمنبع: مرکز آمار ایران،  

به منظور وصول به اهداف این مطالعه، مفروض است تابع مطلوبیت براي خانوارها وجود داشته و این 
اي گیري در خانوارها، مبحث پیچیدهکند؛ فرآیند تصمیمتابع مطلوبیت، از نظریه تقاضا پیروي می

ي متغیرها بنابرایناست و در کنار عوامل اقتصادي، متغیرهاي دیگري در آن مؤثر هستند. 
شناسی شامل اندازه خانوار، جنسیت، سن، وضعیت تأهل، داشتن شغل، تحصیلات و مالکیت جمعیت

مسکن سرپرست خانوار در مدل افزوده شد. براي بررسی اثر متغیرهاي مورد بررسی به تفکیک 
شناختی به مدل اصلی سیستم طبقات مصرفی بنزین، سه متغیر مجازي و همچنین هفت متغیر جمعیت

شود عبارت میمعادله نهایی که در این پژوهش برآورد  آل اضافه شده است. در نتیجهایده تقاضاي
  است: 

푤 = 푎 +∑ 훾 푙표푔푝 + 훽 log 푋 푝 + ∑ 휕 ℎ + ∑ 휇 퐷푈푀 +
∑ ∑ 휃 푙표푔푝 퐷푈푀 + ∑ 휆 log 푋 푝 퐷푈푀 + 휀    )8(  

  معاله فوق:در 

لیتر  1-60
51%

لیتر    61-80
18%

لیتر  81-120
18%

لیتر 120بیش از 
13%
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  پارامترهاي مدل با نمادهایی شامل훾푖푗 ،휇 ،휆 ،휕، 휃  و훽  به صورت ضریب در
 اند. مدل قرار گرفته

 ها شامل شاخص قیمتjP هاي قیمت کالا و شاخصP  .شاخص قیمت استون است 

 DUMg دهنده متغیرهاي دامی است که (نشانg=1,2,3بندي بنزین در سه ) و براي طبقه
لیتر مصرف  120) و نهایتاً بیش از 2DUMلیتر ( 120تا  80)، 1DUMلیتر ( 80تا  60طبقه 

 )، به مدل اضافه شده است. 3DUMماهانه (

 kh 1,2,3,4,5,6,7شناختی خانوارها (هاي جمعیتشاخص مربوط به ویژگیk= و شامل (
اندازه خانوار، مالک مسکن، جنسیت، سن، تحصیلات، صاحب درآمد و متأهل بودن 

  سرپرست خانوار است. 
  میزان سهم هر گروه کالایی در سبد مصرفی خانوار باiW شود که به ترتیب نشان داده می

ــهم گربیان  ــکن، آب، 2Wپوشـــاك و کفش ( )؛1Wخوراکی ( وه کالایی گر سـ )؛ مسـ
)؛ حمل و نقل به  5W)؛ بنزین (4W)؛ بهداشت و درمان ( 3Wفاضلاب، سوخت، روشنایی (    

ــتوران  7W)؛ خدمات فرهنگی و تفریحات (6Wغیر از بنزین ( )؛ غذاهاي آماده، هتل و رس
)8W ) سایر کالاها و خدمات ست. در اطلاعات بودجه خانوار بنزین زیر گروهی  9W)؛  ) ا

ــته مجزا با عنوان              ــت به همین دلیل گروه حمل و نقل به دو دسـ از گروه حمل و نقل اسـ
 بنزین و حمل و نقل به غیر از بنزین منفک شده است. 

  گیري تغییرات رفاهیهاي اندازهشاخص -3-4
آل خطی و کمی تقاضـــاي تقریباً ایده توان از مدل ســـیســـتمبراي برآورد اثرات رفاهی، می

کردن تغییرات مطلوبیت در تابع منفعت غیر مســتقیم اســتفاده کرد و بر اســاس پارامترهاي برآورد    
هاي مختلف مصرف، مورد تجزیه و  شده، آثار رفاهی ناشی از اجراي سناریو پیشنهادي را در گروه    

یل قرار داد.  ــر از       تحل حاضـ عه  طال خانوار     CV(1تغییر جبرانی (در م فاهی  براي تخمین تحولات ر
ــتفاده می  ــت افزایش قیمت، میزان مبلغی که باید به            اسـ ــیاسـ ــود؛ بر مبناي آن پس از اعمال سـ شـ

صرف  سبه می   م شود طوري محا شده و در همان      کننده پرداخت  ست رفته جبران  شود تا رفاه از د
اثرات رفاهی ناشی از تغییرات سطح مطلوبیت قبلی باقی بماند؛ در واقع تغییرات جبرانی ارزش پولی 

 
1. Compensating Variation 
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 نماید. گیري میقیمت را اندازه

CV عبارت است از: 1981( 1بر اساس روش پیشنهادي هاسمن ( 

CV = e(p , u ) − e(p , u ) = C(p , u, z , ε) − C(p , u, z , ε)                   )9(  
منفی، رفاه کمتر از قبل  CVمثبت، رفاه بیشتر از مقدار اولیه و   CVپس از اجراي سناریو پیشنهادي،   

ــان می ــل از تغییر قیمت که اثرات رفتاري جبرانی خانوارها در میان     را نشـ دهد. تغییر جبرانی حاصـ
اقلام مختلف کالایی مد نظر قرار نگرفته با استفاده از تعمیم تیلور و با حداقل کردن تابع مخارج، به  

 آید: دست می

ΔLnc = ∑ 푊 ΔLn푃       )10(  
ستفاده کرده و باعث می    شین ا شود اولین تخمین اثرات  با تغییر قیمت، خانوارها از اقلام جان

ــرط دوم تیلور براي   ــد در نتیجه از ش ــی از افزایش قیمت بنزین، بیش از میزان واقعی باش رفاهی ناش
  شود: استفاده می نی در آن دیده شدهیافته تابع مخارج که تغییرات جبراهاي تعمیمسري

훥퐿푛푐 = ∑ 푊 훥퐿푛푃 + 1
2∑ ∑ 푤 푒∗ 훥퐿푛푃 훥퐿푛푃   )11(   

ام hام در بودجه خانوار iگر سهم بودجه اختصاص داده شده براي کالاي بیان 푤که در این معادله 
کشش قیمتی جبرانی هیکسی    ∗푒ام، iتغییرات نسبی قیمت کالاي   훥퐿푛푃پیش از تغییرات قیمت، 

نماید است. این معادله به صورت شفاف، بیان می jبا توجه به تغییر قیمت از گروه  iاز گروه کالایی 
ــرفی خانوار و                 ــبد مصـ که آثار رفاهی علاوه بر اندازه تغییر قیمت به اهمیت کالاي خاص در سـ

   .)2002، 2هاي جبرانی متکی است (فریدمن و لیون سونهمچنین کشش

  روش سنجش فقر مطلق و نسبی -4-4
سی     سا ست براي    نیز گفته میخط فقر مطلق که به آن روش نیازهاي ا شود مقدار درآمدي ا

ــکن) با توجه به زمینه     ــاك، مسـ هاي مختلف فرهنگی، تامین حداقل نیازهاي افراد (مانند غذا، پوشـ
شــود تا فرد مورد بررســی به اجتماعی، اقتصــادي جامعه مورد بررســی؛ و عدم تامین آن موجب می

ق از روش حداقل درآمد لازم براي تامین عنوان فقیر شــناخته شــود. گاهی براي تعیین خط فقر مطل
هاي کیفی مانند حداقل کالري دریافتی روزانه جایگزین نیازهاي اســاســی اســتفاده نشــده و ویژگی 

ــر نیز  می ــود. در مطالعه حاض ــورت  ش ــبات مربوط به فقر مطلق با بکارگیري روش کالري ص محاس

 
1. Hausman 

2. Friedman and Levinsohn 
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ــت ــیه .پذیرفته اس ــازمانباتوجه به توص ــتیتو تغذیه، مقدار کالري روزانه و هاي جهانی و هاي س انس
ــرانه برابر  ــود (پژویان، کالري در نظر گرفته می  2300سـ ــت 1995شـ ). در این روش در گام نخسـ

سرانه به ده دهک درآمدي         سب مخارج  سپس خانوارها بر ح سرانه و  سطح خانوار  مخارج کل در 
ــیم می ــوند. براي تخمین کالري دریافتی هر دهک، تقسـ لاي خوراکی در نظر گرفته قلم کا 118شـ

ــده و با بکارگیري از جداول کالري، میزان کالري این اقلام براي هر یک از گروه هاي درآمدي شـ
محاسبه شد. در گام بعدي ماتریس عملکرد غذایی در قالب دو ماتریس مجزا تهیه شده است. اولین 

قلم کالاي  118ر آن همان ماتریس شامل مقادیر مصرف اقلام مختلف در بازه یکساله است و سطو     
ستون    1درآمد خانوار مرکز آمار ایران-بندي هزینهخوراکی بر مبناي طبقه ست و  هاي این ماتریس ا

هاي شود. ماتریس دوم مشمول ارزش  از مقادیر مصرف اقلام مختلف غذایی توسط فرد تشکیل می   
ــطرهاي این ماتریس بیان  ــت؛ سـ انواع مختلف ارزش  گرغذایی اقلام مختلف در یک کیلوگرم اسـ

ــتون 2غذایی  ــان و سـ قلم کالاي غذایی مختلف در هر کیلوگرم     118گر ارزش غذایی  هاي آن نشـ
  است.

شود که با استفاده اي خانوار محاسبه میاز ضرب دو ماتریس مذکور ماتریس عملکرد تغذیه
ــرفی اولین دهکی        مازاد کالري مصـ که بیش از  از آن خط فقر مطلق برآورد گردید: الف) مقدار 

شــود. ب) براي محاســبه نماید محاســبه میکالري) مصــرف می 2300میزان اســتاندارد اعلام شــده (
شود. ج) با  اش تقسیم می قیمت هر واحد کالري، مخارج کل همان دهک در میزان کالري دریافتی

ــتاندارد در قیمت هر واحد کالري، مخارج کالري مازا   ــبت به اس ــرفی نس ــرب مازاد کالري مص د ض
سبه می  سالانه با کم کردن مخارج کالري دریافتی مازاد دهک منتخب     محا شود. د) خط فقر مطلق 

هاي پژوهش، میزان فقر شــود. با بکارگیري روش مذکور و بر اســاس دادهاز مخارج آن برآورد می
  میلیون ریال برآورد شد.  103به میزان  1399مطلق براي سال 

گیرند. از مطالعات، نســبت معینی از درآمد را در نظر میبراي محاســبه فقر نســبی، بســیاري  
 3) از درآمد متوسـط به عنوان اسـتاندارد فقر نسـبی اسـتفاده کرد. ژانگ و همکاران    1970تاونسـند ( 

 
یی تهیه شده توسط متخصصین تغذیه، مغایرت داشته و هاي غذابندي اقلام خوراکی توسط مرکز آمار ایران با جدول ارزشطبقه. 1

 هاي غذایی مربوط به اقلامی که در یک طبقه قرار داشتند استفاده شد.براي رفع آن، از میانگین ارزش
  ، کربوهیدارت، چربی، آهنCویتامین  ،Aویتامین  ،3Bویتامین ، 1B. کالري، پروتئین، کلسیم، فسفر، پتاسیم، ویتامین 2

3. Zhang et al. 
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ستفاده از  2020( ستاندارد فقر نسبی پیشنهاد کردند. برخی        50) ا درصد درآمد متوسط را به عنوان ا
درصد از درآمد   60درصد یا   50تري است و  ز میانگین معیار مناسب از محققان متذکر شدند میانه ا 

شود (انگستروم و همکاران        سبی فقر در نظر گرفته می  ستاندارد ن سط به عنوان ا ، 2؛ مدن2017، 1متو
ضو را      2000 سبی کشورهاي ع ستاندارد فقر ن سال      60). اتحادیه اروپا ا سط در  صد از درآمد متو در
هاي مرجع استفاده  درصد از درآمد متوسط به عنوان شاخص    50درصد و   40تعیین کرد و از  2010

ــون و دانکواه2015، 3کرد (ویلت و وانگ   یات     2021( 4). کومسـ ــتی از تجرب ) عنوان کردند بایسـ
المللی درس گرفت و بر اســاس شــرایط یک کشــور، از درصــد معینی از درآمد متوســط براي   بین

سپ     ستفاده کرده و  سبی ا صادي افزایش        تعیین خط فقر ن سعه اقت سطح تو ساس  صد را بر ا س این در
ــط درآمد،     ــط درآمد، یک دوم متوس ــوم متوس ــبی براي ایران، دو س ــنجش فقر نس  60داد. معیار س

ستفاده شده است (پیرایی و شهسواري،          60درصد میانگین و یا   ). 2009درصد میانه درآمد جامعه ا
   شود.درآمد جامعه برآورد می درصد 66که در مطالعه حاضر فقر نسبی بر مبناي 

  برآورد مدل و تحلیل نتایج -5
 برآورد سیستم تقاضا -1-5

آل براي ســیســتم معاملات، با اعمال قید تقارن بر نتایج برآورد ســیســتم تقاضــاي تقریباً ایده
) ارائه شــده اســت که مشــمول ضــرایب  3ضــرایب و همچنین اعمال قید همگنی به شــرح جدول (

  داري هرکدام است. متغیرها و معنی
 بندي مصرف بنزین: برآورد سیستم معادلات تقاضاي مصرفی خانوار به تفکیک طبقه3جدول 

  درمانبهداشت و   مسکن  پوشاك  خوراك  شرح

 از 
متر

ک
60 

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
ر م

لیت
  

 ***0/428- ***1/281 ***0/25- ***1/251 عرض از مبدأ

 ***0/035 ***0/025- ***0/055- ***0/075 خوراك

 ***0/009 ***0/031- ***0/061 ***0/055- پوشاك

 ***0/034- ***0/092 ***0/031- ***0/025- مسکن

 ***0/020- ***0/034- ***0/009 ***0/035 بهداشت و درمان

 ***0/014 ***0/006- **0/002 **0/002 بنزین

 
1. Engstrom et al. 
2. Madden 
3. Vliet and Wang 
4. Koomson and Danquah 
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  درمانبهداشت و   مسکن  پوشاك  خوراك  شرح
 ***0/025- ***0/011 ***0/007 *0/005 حمل و نقل

001/0 ***0/019- فرهنگی و تفریحی  0/001* 001/0  

000/0 ***0/005- ***0/009- ***0/005- هتل و رستوران  

 ***0/038 ***0/065- ***0/022 ***0/074-  درآمد

ین 
ب

60 
لی 

ا
80 

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
ر م

لیت
 

159/0 عرض از مبدأ  -0/146*** -0/252*** -0/142*** 

-001/0 خوراك  008/0-  009/0  -0/025** 

-008/0 پوشاك  006/0-  001/0-  011/0  

009/0 مسکن  001/0-  0/041*** 0/020** 

-025/0 بهداشت و درمان  011/0  0/020** 0/035*** 

-006/0 بنزین  -0/006*** 0/011*** -0/009*** 

023/0 حمل و نقل  001/0-  0/037*** 007/0-  

018/0 فرهنگی و تفریحی  001/0-  003/0  000/0  

-009/0 هتل و رستوران  0014/0-  000/0  001/0  

-007/0 درآمد  0/004*** 0/017*** 000/0  
ین 

ب
80 

لی 
ا

12
0

 
زین

ه بن
اهان

ف م
صر

ر م
لیت

 

066/0 عرض از مبدأ  -0/174*** -0/282*** -0/082** 

-0022/0 خوراك  -0/017* 0/041*** -0/079*** 

-017/0 پوشاك  004/0-  003/0  0/022*** 

041/0 مسکن  003/0  0/069*** 007/0  

-079/0 بهداشت و درمان  0/022*** 007/0  008/0  

011/0 بنزین  -0/014*** -0/007*** -0/006*** 

051/0 حمل و نقل  008/0-  0/018*** 012/0  

0127/0 فرهنگی و تفریحی  004/0  006/0  006/0-  

-004/0 هتل و رستوران  006/0  -0/006** -0/014*** 

000/0 درآمد  0/006*** 0/019*** 000/0  

 از 
شتر

بی
12

0
  

انه 
ماه

ف 
صر

ر م
لیت زین

بن
 

0100/0 عرض از مبدأ  -0/107*** -0/302*** -0/094** 

013/0 خوراك  011/0-  0/0382*** -0/040*** 

-011/0 پوشاك  0/037*** 000/0  0/044*** 

038/0 مسکن  000/0  0/0481*** 002/0  

-040/0 بهداشت و درمان  0/044*** 0022/0  014/0  
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  درمانبهداشت و   مسکن  پوشاك  خوراك  شرح
-021/0 بنزین  005/0  -0/010*** 001/0-  

068/0 حمل و نقل  -0/032*** 0/310*** -0/018* 

-007/0 فرهنگی و تفریحی  004/0  005/0  000/0  

-018/0 هتل و رستوران  001/0  005/0-  -0/010** 

002/0 درآمد  0/002* 0/019*** 001/0-  

تی
ناخ

ت ش
معی

ي ج
رها

متغی
 

017/0 اندازه خانوار  0/002*** -0/018*** -0/006*** 

000/0 سن  0/000*** 0/002*** 0/000*** 

017/0 جنسیت  004/0-  010/0-  -0/049*** 

-002/0 تحصیلات  0/000*** 0/002*** -0/001*** 

000/0 شاغل  -0/006*** 0/005*** -0/011*** 

029/0 متاهل  -0/006** -0/049*** 0/003** 

021/0 مالک  0/003*** -0/046*** -0/005*** 

  بندي مصرف بنزین: برآورد سیستم معادلات تقاضاي مصرفی خانوار به تفکیک طبقه3ادامه جدول 
  ستورانرهتل و   فرهنگی و تفریحی  حمل و نقل  بنزین  شرح

 از 
متر

ک
60 

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
ر م

لیت
  

 ***0/061- ***0/057- ***0/451- ***0/017 عرض از مبدأ

005/0 *0/002  خوراك  -0/019*** -0/005*** 

001/0 ***0/007 **0/002  پوشاك  -0/009*** 

 ***0/005- *0/002 ***0/011 ***0/006-  مسکن

001/0 ***0/025- ***0/014  بهداشت و درمان  000/0  

 ***0/009 **0/001- ***0/010- **0/002  بنزین

 ***0/006- **0/002- *0/006- ***0/010-  حمل و نقل

 ***0/008 ***0/007 **0/002- **0/001-  فرهنگی و تفریحی
001/0 ***0/008 ***0/006- ***0/009  هتل و رستوران  

 ***0/005 ***0/004 ***0/0382 ***0/001-  درآمد

ین 
ب

60 
لی 

ا
80 

یتر 
ل

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
م

  

 ***0/058- **0/025- ***0/393- ***0/479 عرض از مبدأ

 **0/009- ***0/018 **0/023 **0/006-  خوراك

-001/0 ***0/006-  پوشاك  001/0-  001/0-  
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  ستورانرهتل و   فرهنگی و تفریحی  حمل و نقل  بنزین  شرح

003/0 ***0/037 ***0/011  مسکن  000/0  

-007/0 ***0/009-  بهداشت و درمان  000/0  0014/0  

-001/0  بنزین  0/008*** 0/003* 0/004** 

001/0 ***0/013- ***0/037- ***0/008  حمل و نقل  

001/0 ***0/013- *0/003  فرهنگی و تفریحی  002/0-  

001/0 **0/004  هتل و رستوران  002/0-  003/0-  

000/0 ***0/019 ***0/027-  درآمد  0/002*** 

ین 
ب

80 
لی 

ا
12

0
 

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
ر م

لیت
  

 ***0/040- ***0/032- ***0/540- ***0/606 عرض از مبدأ

-004/0 **0/012 ***0/0513 ***0/011  خوراك  

-008/0 ***0/014-  پوشاك  004/0  006/0  

 **0/006- **0/006 ***0/018 ***0/007-  مسکن

012/0 ***0/006-  بهداشت و درمان  006/0-  -0/014*** 

001/0 ***0/006 ***0/012  بنزین  0/011*** 

-001/0 ***0/013 ***0/031- ***0/006  حمل و نقل  

001/0  فرهنگی و تفریحی  -0/013*** 000/0  002/0-  

-001/0 ***0/011  هتل و رستوران  002/0-  -0/008*** 

 ***0/003 *0/001 ***0/028 ***0/034-  درآمد

 از 
شتر

بی
12

0
  

زین
ه بن

اهان
ف م

صر
ر م

لیت
  

 *0/029- ***0/061- ***0/626- ***0/767 عرض از مبدأ

-007/0 ***0/683 ***0/021-  خوراك  -0/018*** 

005/0  پوشاك  -0/032*** 004/0  001/0  

005/0 ***0/031 ***0/010-  مسکن  005/0-  

-001/0  بهداشت و درمان  -0/018* 000/0  -0/010** 

001/0 ***0/007 ***0/014 ***0/026  بنزین  

 *0/006 **0/010- ***0/050- ***0/014  حمل و نقل

003/0 **0/010- ***0/007  فرهنگی و تفریحی  001/0-  

001/0  هتل و رستوران  0/006* 001/0-  -0/011*** 
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  ستورانرهتل و   فرهنگی و تفریحی  حمل و نقل  بنزین  شرح

 ***0/003 ***0/0033 ***0/033 ***0/043-  درآمد

تی
ناخ

ت ش
معی

ي ج
رها

متغی
  

 ***0/000 ***0/001 ***0/003- ***0/0001 اندازه خانوار

 ***0/000 ***0/000 ***0/000 ***0/000-  سن

013/0 ***0/006  جنسیت  002/0  033/0  

000/0 ***0/000 ***0/002- ***0/00009  تحصیلات  

-001/0 ***0/003  شاغل  000/0  000/0  

002/0 ***0/004  متاهل  -0/001*** -0/003*** 

000/0 ***0/001 ***0/003 ***0/001  مالک  
  دهند.)درصد را نمایش می 10و  5، 1داري به ترتیب سطح معنی *و  **، ***هاي پژوهش (منبع: یافته         

ضاي تقریباً ایده            ستم تقا سی شده در مدل  ضرایب پارامترهاي برآورد  صادي  سیر اقت آل به تف
ستقیم امکان    شش    صورت م ست ک ست و لازم ا شود که    پذیر نی سیر  هاي مختلف برآورد و نتایج تف

داري متغیرهاي  توان معنیشـوند. با اسـتفاده از برآوردهاي حاصـل شـده فقط می    در ادامه تحلیل می
سیر کرد؛  دموگرا ست آمده در جدول ( طبق نتایج فیک را تف سن که  )، 3بد به غیر از متغیر مجازي 

ــامل (     ــایر متغیرهاي دموگرافیک شـ ــرف بنزین دارد سـ اندازه خانوار، مالک رابطه معکوس با مصـ
ست خانوار)           سرپر صاحب درآمد بودن و متأهل بودن  شاغل و  صیلات،   مسکن بودن، جنسیت، تح

 داري دارند.  یرابطه مستقیم و معن

  هاي قیمتی و درآمدي  برآورد کشش -2-5
هاي قبلی، کشش قیمتی (مارشالی و هیکسی) و با بکارگیري معادلات نگاشته شده در بخش

شود، ) ملاحظه می4گونه که در جدول (همان) محاسبه شده است. 4کشش درآمدي طبق جدول (
هاي مختلف کالایی در چهار طبقه مصرفی بنزین، براي برخی از هاي بدست آمده گروهکشش
پوشی است. یباً از حساسیت یکسانی برخوردار بوده و نوسان موجود قابل چشمهاي کالایی تقرگروه

هاي کالایی، منفی و دهد کشش قیمتی تقاضا در گروهرفت نتایج نشان میچه انتظار میمطابق با آن
 هاي کالایی مثبت است.کشش درآمدي کلیه گروه
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 بندي مصرف ماهانه بنزین خانوارطبقه: کشش قیمتی مارشالی، هیکسی و درآمدي با 4جدول 
گروه 
  لیتر 120بیشتر از   لیتر 120الی  80  لیتر 80الی  60  لیتر 60کمتر از  شرح  کالایی

  خوراك
-6778/0  کشش قیمتی مارشالی  6425/0-  6369/0-  5595/0-  

-4463/0 کشش قیمتی هیکسی  4532/0-  4568/0-  3881/0-  

7564/0 کشش درآمدي  6989/0  7051/0  7051/0  

 پوشاك

8874/0 کشش قیمتی مارشالی  4472/0  4454/0  1712/1  

9419/0 کشش قیمتی هیکسی  5115/0  5128/0  2411/1  

6983/1 کشش درآمدي  7180/1  7535/1  5601/1  

 مسکن

-6503/0 کشش قیمتی مارشالی  4464/0-  3400/0-  3603/0-  

-3917/0 کشش قیمتی هیکسی  2309/0-  1222/0-  1702/0-  

7973/0 کشش درآمدي  8182/0  8254/0  8039/0  

بهداشت و 
 درمان

-3700/1 کشش قیمتی مارشالی  7250/0-  2668/1-  1428/1-  

-2716/1 کشش قیمتی هیکسی  6408/0-  1784/1-  0508/1-  

6326/1 کشش درآمدي  7109/1  7759/1  6751/1  

 بنزین

-7306/0 کشش قیمتی مارشالی  9479/0-  6328/0-  4763/0-  

-7243/0 کشش قیمتی هیکسی  9438/0-  6266/0-  4612/0-  

8336/0 کشش درآمدي  1270/0  1471/0  2521/0  

حمل و 
 نقل

-1988/1 کشش قیمتی مارشالی  6873/1-  5853/1-  7935/1-  

-1175/1 کشش قیمتی هیکسی  5595/1-  4441/1-  6416/1-  

8868/1 کشش درآمدي  8151/1  8968/1  8986/1  

فرهنگی و 
 تفریحی

-3217/0 کشش قیمتی مارشالی  3378/0-  4902/0-  3242/0-  

-3063/0 کشش قیمتی هیکسی  3200/0-  4718/0-  3007/0-  

4626/1 کشش درآمدي  4503/1  4832/1  5384/1  

هتل و 
 رستوران

-7636/0 کشش قیمتی مارشالی  2348/1-  7511/1-  8312/1-  

-7518/0 قیمتی هیکسیکشش   2186/1-  7333/1-  8108/1-  

8216/1 کشش درآمدي  0145/2  9238/1  7398/1  

سایر کالاها 
 و خدمات

-0486/2 کشش قیمتی مارشالی  9680/1-  0152/2-  1705/2-  

-8064/1 کشش قیمتی هیکسی  6874/1-  7523/1-  9047/1-  

1554/1 کشش درآمدي  0972/1  0345/1  0467/1  

 هاي پژوهشمنبع: یافته

کشش درآمدي براي سه گروه کالایی خوراك؛ مسکن، آب، فاضلاب، سوخت، روشنایی؛ 
هاي نماید و مابقی گروهو بنزین کمتر از یک شده و ضروري بودن این سه گروه کالایی را تأیید می

بقات کالایی مورد بررسی لوکس هستند. کشش قیمت و درآمدي تقاضاي بنزین براي تمامی ط
  خوانی دارد. مصرفی کمتر از یک بدست آمد که با مطالعات بسیاري هم



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          28

) براي کشور کویت نشان 1995( 1در زمینه کشورهاي یارانه دهنده بنزین، التونی و المطیري
مدت و بلندمدت کشش ندارد و نسبت به درآمد در دادند تقاضاي بنزین نسبت به قیمت در کوتاه

) در مطالعه 2010( 2کشش است ولی در بلندمدت کشش دارد. ایویمی و همکارانمدت بیکوتاه
ت به قیمت و درآمد مدت و بلندمدت را نسبهاي کوتاهخود مصرف بنزین در نیجریه طی بازه

) براي کشور چین کشش قیمتی و درآمدي را کمتر از یک 2013( 3کشش نشان دادند. لین و ژنبی
تقاضا براي بنزین  1998-2010کشور در دوره  32) براي 2015( 4تخمین زدند. ارزاقی و اسکوالی

بدست آوردند.  کششمدت و هم در بلندمدت از هر دو لحاظ قیمتی و درآمدي بیرا هم در کوتاه
بینی افزایش مصرف اي از جمله پیشکشش قیمتی و درآمدي تقاضاي بنزین در موارد عدیده

هاي مالیاتی مناسب براي کاهش مصرف، سوخت بر مبناي نوسانات ثروت هر کشور، توسعه سیاست
تعیین چگونگی تکامل ترکیب سوخت و واکنش قیمت نسبت به اختلالات احتمالی، کاربرد دارد 

  ). 2012، 5(دهل
 8336/0لیتر (محدوده سهمیه ماهانه)، با مقدار  60کشش درآمدي براي مصارف کمتر از 

گر حساسیت بیشتر این طبقه نسبت به سایر طبقات مصرفی بنزین بالاترین مقدار را داشته و نشان
ها، یر گروهاست؛ با افزایش درآمد، مصرف بنزین این گروه، چون به نقطه سیري نرسیده، بیش از سا

یابد. براي مصرف بخش غیر سهمیه، به موازات افزایش مصرف بنزین، کشش درآمدي افزایش می
 شود.دهد به موازات افزایش درآمد، مصرف بنزین نیز بیشتر میروندي صعودي دارد و نشان می

در  شود؛ افزایش قیمت تأثیر قابل توجهیها یک کالاي ضروري محسوب میخانوادهبنزین براي 
کنندگان بنزین در محدوده سهمیه ماهانه مصرف کشش است.ها ندارد و از نظر قیمتی بیمصرف آن

، احتیاجات اساسی قیمت واکنش بیشتري دارند و هرگونه تغییر قیمتی تنسبت به تغییرا لیتر)، 60(
شتن دامنه وسیعی تأثیر قرار داده و با توجه به تعلق دا خانوارهاي متعلق به این طبقه مصرفی را تحت

درصد)، باعث افزایش فقر در جامعه  51از خانوارهاي مورد بررسی در این طبقه مصرفی (بیش از 
خواهد شد، از این رو، در فاز ابتدایی سناریو پیشنهادي، تغییري براي این طبقه مصرفی صورت 
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یمتی روندي پذیرد. براي مصرف بخش غیر سهمیه، به موازات افزایش مصرف بنزین، کشش قنمی
  نزولی دارد. 

کمترین  4763/0لیتر با  120با عنایت به اینکه خانوارهاي متعلق به طبقه مصارف بالاتر از 
اند به دلیل عدم حساسیت به تغییر قیمت بنزین، واکنشی در کشش قیمتی را به خود اختصاص داده

گذاري به روشی تغییر قیمت پذیرد؛ در نتیجه، بایستیمصرف بنزین خانوارهاي این طبقه صورت نمی
 5یابد که نسبت به قیمت بنزین حساس شوند. بر اساس راهکار پیشنهادي و وضع مالیات به میزان 

درصد به ازاي هر لیتر مازاد مصرفی، قیمت با افزایش مصرف بیشتر شده و در نتیجه حساسیت لازم 
  ایجاد خواهد شد. 

  صورت اجراي سناریوي پیشنهادي   درتغییرات فقر (مطلق و نسبی)  -3-5
هدف اصلی در مطالعه حاضر، محاسبه تغییرات انواع فقر در اثر اجراي سیاست پیشنهادي 
براي اصلاح یارانه بنزین است. در سناریو پیشنهادي، قیمت متناسب با میزان مصرف افراد، متغیر بوده 

یابد. وضع مالیات بر مصرف بیش و با افزایش مصرف از سقف تعیین شده، قیمت بنزین افزایش می
از سهمیه تعیین شده براي خانوار، منجر به تغییر رفاه خانوارها بر حسب میزان مصرف خواهد شد. 

گونه که قبلا ذکر گردید میزان سهمیه ماهانه طبق روال جاري است و به عبارت دیگر نرخ همان
ات درصد مالی 5لیتر در ماه صفر است و با افزایش مصرف از حد تعیینی،  60مالیات صفر تا سقف 

  شود. به ازاي هر لیتر مازاد بر سهمیه به صورت پلکانی به قیمت بنزین اضافه می
)، سهم بودجه تخصیصی به گروه کالایی، تغییرات نسبی CVبراي برآورد معیار جبرانی (

شود سایر که فرض میتقریبی قیمت و کشش قیمتی هیکسی (جبرانی) لازم است. با توجه به این
؛ بدین منظور سعی 1ییر قیمتی نداشته و فقط تغییر قیمت به گروه بنزین تعلق داردهاي کالایی تغگروه

) نسبت به مبلغ کنونی ΔPi( هاگذاري پیشنهادي، درصد تغییر قیمتشده است بر اساس شیوه قیمت
  گیري شود. ریال براي هر لیتر مصرف غیرسهمیه) اندازه 30,000(

  

  

 
گیرد بنابراین با توجه به اینکه درصد قابل توجهی از مصرف بنزین   لیتر افزایش قیمت صورت می  80لیتر، کاهش قیمت و براي مصارف بالاتر از   80در سناریوي پیشنهادي براي مصارف کمتر از    . 1

 .نظر گرفته شده است آثار تورمی بنزین روي قیمت سایرکالاها، صفر در ،لیتر است 80متعلق به طبقه زیر 
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  : محاسبه تغییرات رفاهی ناشی از سناریوي پیشنهادي (معیار جبرانی) 5جدول 

  شرح
 CV-معیار جبرانی  1اعداد گردشده جایگزین  نتیجه حاصل محاسبات

  ∆iP  (لیتر در ماه)  ∆iP  (لیتر در ماه)  (هزار ریال در سال)
  800  -091/0  70  -058/0  7/71  لیتر 80الی  60مصرف ماهانه 

  -5843  283/0  100  278/0  8/99  لیتر 120الی  80ماهانه مصرف 
  -21361  505/1  160  465/1  3/158  لیتر 120مصرف ماهانه بیشتر از 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

لیتر بنزین به  80الی  60با اجراي سیاست وضع مالیات بر مازاد مصرف، خانوارهایی که بین      
شود و خانوارهایی با مصرف ها افزوده میریال به رفاه آن 800،467کنند صورت ماهانه مصرف می

 21،361،290ریال و  5،843،089لیتر مصــرف ماهانه، به ترتیب   120لیتر و بیش از  120الی  80بین 
سـازي و به مخارج خانوار  ، شـبیه CVدر گام بعدي با اسـتفاده از معیار  دهند. ریال رفاه از دسـت می 

اضـافه شـده و فقر (نسـبی و مطلق)، مجدداً محاسـبه گردید. بر اسـاس نتایج حاصـل شـده، در طبقه        
صرفی   صد به   12/22لیتر (فقر مطلق: از  80تا  60م سبی از     66/21در صد؛ فقر ن صد به  در 09/31در

صرفی       97/30 ست. در طبقه م صد) کاهش یافته ا صد به   56/18لیتر (فقر مطلق: از  120تا  80در در
سبی از     17/21 صد؛ فقر ن صد به   78/31در صرفی     76/32در صد) افزایش و در نهایت در طبقه م در

 76/32درصد به  78/31درصد؛ فقر نسبی از  31/19درصد به  77/10لیتر (فقر مطلق: از  120بیش از 
ــت. در مجموع و با در نظر گرفتن کل خانوارهاي مورد مطالعه (فقر   ــته اس ــد) نیز افزایش داش درص

صد به   57/34مطلق: از  سبی از     39/35در صد؛ فقر ن صد به   38/33در صد) تغییر یافته   61/33در در
 است.

ارهاي درصد از خانو  51لیترکه  80الی  60در واقع با اجراي راهکار پیشنهادي طبقه مصرفی   
ــکیل می ــرفی دیگر مخارج کمتري براي بنزین  مورد مطالعه را تش ــه با دو طبقه مص دهند، در مقایس

تري صــورت پذیرفته نمایند و در نتیجه توزیع منابع به نحو عادلانهداشــته و رفاه بیشــتري کســب می
ر زمینه اســت. بدین ترتیب علاوه بر کاهش فقر در این گروه مصــرفی، از ایجاد هرگونه مشــکلی د 

شنهادي در میان بخش عمده    ستطاعت از طرح پی صرف ا شود. از طرفی  کنندگان اجتناب میاي از م
سیت قیمتی براي خانوارهاي طبقات       سا ضع مالیات و افزایش بهاي هر لیتر مازاد، با ایجاد ح دیگر و

مد از آن ها را به مصــرف کمتر بنزین ســوق داده و باعث افزایش اســتفاده کارآ مصــرفی بالاتر، آن

 
  ) تبدیل شد. 5به اعداد رند به شرح جدول ( i∆Pتر، نتایج اخذ شده براي . در این مطالعه، براي سهولت در درك عمیق1
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هاي درآمدي پر شــود. در نهایت امکان بازتوزیع منابع درآمدي حاصــل از اخذ مالیات از دهکمی
هاي دولت یا پرداخت یارانه بنزین در محدوده سهمیه را فراهم مصرف، براي تأمین مالی سایر برنامه

   شود.اي موجود، ناشی از حجم وسیع یارانه بنزین کاسته میساخته و از فشار بودجه

  گیرينتیجه -6
هاي فسیلی در اهداف توسعه پایدار سازمان ملل متحد، گنجاندن اصلاحات یارانه سوخت

هاي فسیلی اساساً ناپایدار کننده اجماع گسترده در مورد این مفهوم است که یارانه سوختمنعکس
مختلف، رشد چشمگیري هاي اخیر، موج حذف تدریجی یارانه سوخت در کشورهاي است. در سال

گذاري و با توجه به طیف گسترده اثرات نامطلوب چنین سیاستی چون انحرافات بازار، سرمایه داشته
ها، کاهش کارایی، افزایش بار مالی، تغییرات آب و هوا و نابرابري درآمد؛ نیاز به کم در زیرساخت

هاي عمده قیمت و ل احتمال شوكاصلاحات روز به روز در حال افزایش است. با وجود این به دلی
هاي اصلاح و حذف یارانه با مخالفت مدنی بسیاري مواجه است. اثرات نامطلوب توزیعی، سیاست

هاي اصلاحی متناسب با وضعیت موجود اخذ براي اخذ موافقت اکثریت، ضرورت دارد استراتژي
ت شهروندان طراحی شده و اقدامات مؤثري براي حصول اطمینان از استطاعت و محافظت معیش

هاي حمایتی، شناسایی اقشار فقیر جامعه و اجتناب از منتفع شود. مشکل اصلی طراحی چنین برنامه
  .اي دشوار و پیچیده مبدل شده استشدن ثروتمندان است و به مسئله

خانوارها بر مبناي میزان درآمد، الگوهاي مصرفی مختلف دارند و هر گونه اقدامی در جهت 
کنندگان ها به دنبال خواهد داشت. به طور معمول، پرمصرفرانه، تأثیرات متفاوتی براي آناصلاح یا

). 2018، 1برند (اولیویر و روگري لادرچیاز اقشار مرفه جامعه هستند و از حجم بیشتر یارانه بهره می
روندي  هاي مناسب چنینبنابراین ضرورت دارد به منظور تحقق عدالت اجتماعی، با اجراي سیاست

متوقف شود. در این راستا، یکی از مناقشات همیشگی دولتمردان، اصلاح یارانه بنزین و تغییر مکانیزم 
  گذاري آن است. قیمت

اي و غیر در حال حاضر، سیاست تثبیت قیمت بنزین به صورت دو نرخی (قیمت سهمیه
د و با گذر زمان و انباشت ر شرایط تورمی، راه حل منطقی نخواهد بوشود که داي) اجرا میسهمیه
رویه داخلی و انگیزه کسب سود از اي دولت از طرف عرضه و مصرف بیهاي سنگین یارانههزینه
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محل قاچاق سوخت از طرف تقاضا، عملاً تداوم این سیاست را ناممکن ساخته است. جهت اجتناب 
-حاظ ابعاد اجتماعیناموفق گذشته، لازم است راهکاري ارائه شود که ضمن ل تجارباز تکرار 

  سیاسی ناشی از اصلاح قیمتی، الگوي مصرف بنزین نیز تا حدودي اصلاح و کنترل شود. 
اي بنزین متناسب با سطح مصرف به عنوان گذاري غیر سهمیهاز این رو، سناریوي قیمت

مت راهکار پیشنهادي مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. در این سناریو، سهمیه مقداري با همان قی
اي به صورت شناور حفظ شده و صرفاً قیمت غیر سهمیهریال)،  15000لیتر در ماه به نرخ  60(ثابت 

مطالعه حاضر به بررسی اثرات حذف  شود.درصد مالیات می 5متناسب با میزان مصرف، مشمول و 
ل سیستم تقاضاي با استفاده از مدبنزین و اجراي سناریو پیشنهادي بر انواع فقر (مطلق و نسبی)  یارانه

-1399هاي سالبراي چهار گروه مصرفی بنزین طی آل و روش رگرسیون به ظاهر نامرتبط تقریباً ایده
نهُ گروه کالایی منتخب از سبد مصرفی خانوار شامل سهم مخارج پردازد. بدین منظور می 1396

بنزین؛  ن؛بهداشت و درما؛ مسکن، آب، فاضلاب، سوخت، روشنایی؛ وشاك و کفشپ ؛خوراکی(
سایر ؛ غذاهاي آماده، هتل و رستوران؛ حمل و نقل به غیر از بنزین؛ خدمات فرهنگی و تفریحات

  هاي قیمتی و درآمدي به تفکیک محاسبه شد. برآورد و کشش کالاها و خدمات)،
هاي کالایی منفی و با قانون تقاضا هماهنگ است نتایج نشان داد کشش قیمتی تقاضا در گروه

آمدي براي سه گروه کالایی خوراك؛ مسکن، آب، فاضلاب، سوخت، روشنایی و و کشش در
هاي نماید و مابقی گروهبنزین کمتر از یک شده و ضروري بودن این سه گروه کالایی را تأیید می

کالایی مورد بررسی لوکس هستند. در خصوص بنزین، براي مصرف غیر سهمیه ماهیانه، کشش 
رآمدي روند صعودي دارد. از میان متغیرهاي دموگرافیک مورد بررسی قیمتی روند نزولی و کشش د

بجز متغیر مجازي سن که رابطه معکوس با مصرف بنزین دارد سایر متغیرهاي دموگرافیک شامل 
(اندازه خانوار، مالک مسکن بودن، جنسیت، تحصیلات، شاغل و صاحب درآمد بودن و متأهل یا 

داري با مصرف بنزین دارند. در گام بعدي با مستقیم و معنی مجرد بودن سرپرست خانوار)، رابطه
سازي، با فرض اجرایی شدن سناریو پیشنهادي، ) و رویکرد شبیهCVاستفاده از معیار تغییرات جبرانی (

شود؛ هدف اصلی از فقر مطلق و نسبی محاسبه شده و با میزان آن، قبل از اجراي طرح مقایسه می
کنندگان است، نتایج مصرفسناریو پیشنهادي توزیع عادلانه منابع و ایجاد حساسیت قیمتی براي پر

یابد و در نتیجه لیتر کاهش می 80الی  60(مطلق و نسبی) در طبقه مصرفی  سازي نشان دارد فقرشبیه
شود. از جانب هاي پایین درآمدي حاصل میهدف اصلی پرداخت یارانه مبنی بر حمایت از دهک
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دیگر با افزایش قیمت بنزین براي طبقات بالاي مصرفی، خانوارها براي اجتناب از فقر، میزان مصرف 
نمایند، مندي از مزایاي طبقات پایین مصرفی، بنزین کمتري استفاده میه و براي بهرهخود را بهینه کرد

حد و حساب، اتلاف و قاچاق بنزین ایجاد  همچنین محدودیت قیمتی، مانع بزرگی براي مصارف بی
کننده، رفتار مصرفی افراد به شود. بر مبناي نظریه رفتار مصرفکرده و باعث تقلیل مصرف می

  ي نسبی آن بستگی دارد.هاقیمت
مداران تمایلی به اجراي اصلاحات ندارند، به ویژه در مواردي که ممکن است منجر سیاست

به افزایش قابل توجه قیمت شود؛ این امر به خصوص در کشورهایی که هیچ مکانیسم مؤثري براي      
). در 2017، 1دیدگان وجود ندارد صادق است (مورنهوت  حمایت از فقرا یا جبران خسارت آسیب  

سم  صی می اي باعث ایجاد منافع براي گروههاي یارانهواقع مکانی شدت مخالف    هاي خا شود که به 
ست و همکاران،      صلاحات هستند (اینچاو صلاح یارانه 2018، 2؛ کاکس هد و گرینگر 2018ا ها  ). ا

سیاست، امري پیچیده تلقی می     ؛ 2018، 3تشود (اسکوگارد و ون آسل    به دلیل آمیختگی اقتصاد و 
هرگونه اقدامی ، لازم است 1398براي پرهیز از تکرار تجربه آبان ماه  ).2017اینچاوست و ویکتور، 

اي طراحی شود که تعداد موافقین حداکثر و  در خصوص اصلاح یارانه و تغییر قیمت بنزین به گونه  
سیب    سد و با حمایت از خانوارهاي فقیر و آ شیه    پذیر از مطرمخالفین به حداقل بر شدن و در حا ود 

گذاري فعلی متفاوت ها جلوگیري شــود. نظرات در خصــوص تغییر ســیســتم قیمتماندن بیشــتر آن
) مطرح کردند به واســطه تغییر قیمت، مصــرف بنزین به صــورت  2009رازینی و صــبوري ( اســت.

شت مدت زمان کوتاه، افزایش می    سوي جهرمی ( ضعیفی کاهش و با گذ شان 2014یابد. مو  ) نیز ن
ــرف بنزین ندارد. داوودي و          ــی از برقراري مالیات، تأثیر چندانی بر مصـ داد تغییر قیمت بنزین ناشـ

سبت به          ) عنوان می2006سالم (  صرف بنزین، ن ست م شده ا شش پایین قیمت بنزین باعث  کنند ک
شد. با این حال     ساس نبا گذاري بنزین در مطالعات مختلف هاي مختلف قیمتشیوه قیمت چندان ح

) در مطالعه خود راهکارهاي آزادســازي کامل قیمت بنزین، 2018هاد شــده اســت. قدوســی ( پیشــن
ــهمیه براي همه با امکان خرید و               ــوخت براي خودرو و بدون امکان خرید و فروش، سـ کارت سـ

ــاداب ــناور و بازپرداخت خودکار را عنوان کرد. شـ ) چندین 2020( فر و همکارانفروش، قیمت شـ
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پور و همکاران گذاري بنزین بررســی کردند. ممیاصــلاح مکانســیم قیمت ســناریو مختلف را براي
ست    2021( سیا . تک نرخی بودن قیمت 2. دونرخی بودن قیمت بنزین یا ادامه روند فعلی، 1) چهار 

ــرف بنزین،  . قیمت3بنزین و پرداخت نقدي یارانه به خودرو،  ــب با مص . تک نرخی 4گذاري متناس
هاي اقتصــادي، ســهمیه به افراد بجاي خودرو را بر حســب شــاخص بودن قیمت بنزین و اختصــاص

بندي قرار دادند. هرگونه اقدامی در جهت اصلاح  اجتماعی و محیط زیستی مورد ارزیابی و اولویت 
ــت. مطالعاتی چون             رویه قیمت   گذاري بنزین پیامدهاي مثبت و منفی متعددي به دنبال خواهد داشـ

ــعادت  ــلامی   )، مرکز پژوهش2012ران ()، عزیزي و همکا 2016مهر (سـ ــوراي اسـ هاي مجلس شـ
اند. در ســناریو ) به آثار تورمی ناشــی از اصــلاح قیمت بنزین اشــاره داشــته2008)، خیابانی (2008(

یت در جمع          حدود به م جه  با تو هادي  ــن مت بنزین مورد نظر قرار  پیشـ آوري داده، فقط تغییرات قی
ه بنزین در اقتصاد، هر تغییري در قیمت آن، موجی از  گرفته است، در صورتی که با توجه به جایگا  

هاي کالایی به همراه خواهد داشت؛ از این رو، در روند حرکت به  نوسانات قیمتی را در سایر گروه  
هاي تکمیلی دیگر اســتفاده کرد تا به تدریج هدف اصــلی ســمت اصــلاح یارانه بنزین باید از برنامه

  حاصل شود.
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Extended Abstract 

Purpose: Late in 2019, the corona virus outbreak caused complex economic issues 
and substantially impacted the global economy. Governments resorted to non-
pharmaceutical interventions, such as social isolation and mandatory quarantines to 
combat the ever-increasing spread of this virus. These restrictions, which are referred 
to as a non-vaccine intervention, have been criticized by some economists, and this 
led to the formation of the topic of the government's actions against the spread of the 
virus. What effect has it had on the economy and especially macro–variables? In the 
economic cycle, the imposition of restrictions and quarantine and measures like these 
have caused a decrease in the supply of labor, a decrease in the activity of enterprises, 
their production and the gross domestic production. Considering the possibility of the 
economic costs of these interventions imposed on the economies of countries, the 
current research attempts to investigate the economic effects of non-pharmacological 
measures taken during the period of the COVID-19 spread in a number of developed 
and developing nations. 

Methodology: This study aims to examine the impact of non-pharmaceutical 
government interventions on the gross domestic production (GDP) of developing and 
developed nations during the period of 2020 to 2022. This is done with seasonal data, 
and, for each country, the panel generalized moments model (Panel GMM) is utilized. 
Therefore, the following model is estimated for each group of countries: 
퐿n퐺푑푝 = 훽 퐿푛퐺푑푝 + 훽 퐿푛푂푝푒푛 + 훽 퐿푛푇표푢푟푖푠푚 + 훽 퐿푛푆푡푟푖푛 +
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훽 퐿푛푁푒푤푐 + 휀 ,     
where Gdp represents 퐺퐷푃 at constant prices in 2015, 푂푝푒푛 represents the degree of 
trade openness, 	푇표푢푟푖푠푚  represents the number of tourists, 푆푡푟푖푛  represents the 
government stringency index, and 푁푒푤푐 represents the number of new COVID cases. 

Findings and Discussion: The results of the panel GMM estimation indicate that the 
previous-period GDP had a positive and significant effect on the current-period GDP 
in both developed and developing countries. The degree of trade openness has a 
positive and significant effect on the GDP in both developed and developing 
countries, such that a one-percent increase in the trade openness raises the GDP by 
0.026% in developed countries and by 0.634% in developing countries. The results 
from both categories of the studied countries indicate that the number of tourists 
entering the country had a positive and statistically significant effect on the GDP. In 
developed countries, a one-percent increase in the number of incoming tourists results 
in a 0.107% increase in the GDP, while, in developing countries, it results in a 0.03% 
increase in the GDP. The government austerity index, which is used to evaluate the 
economic costs of non-pharmaceutical interventions during the COVID-19 pandemic, 
has had a negative and significant impact on the GDP of both developed and 
developing countries. This indicates that government austerity has a negative and 
significant effect on economic growth. It is that non-medicinal government 
interventions to control the epidemic have resulted in a decline in the gross domestic 
production of countries. The findings indicate that a one-percent increase in the 
government austerity index decreases the GDP by 0.03 percent in established nations 
and by 0.001 percent in developing ones. This difference in the estimated coefficient 
indicates that the austerity index had a greater negative impact on the GDP of 
developed nations. The variable coefficient for the number of newly infected 
individuals differs in developed and developing nations. In developed nations, this 
coefficient is negative and statistically significant. The number obtained for this 
coefficient in this group of countries indicates that, as predicted, a one-percent 
increase in the number of new cases of COVID-19 has resulted in a 0.001% decrease 
in the GDP, whereas, in developing countries, a one-percent increase in the number 
of new cases of the disease has resulted in a 0.009% increase in the GDP. 

Conclusion and Policy Implications: Due to the rapid global spread of COVID-19, 
the government's role in controlling and overcoming this situation has been 
undeniable and indispensable. Therefore, it is recommended that governments 
stimulate aggregate demand and increase their expenditure (G) through various 
monetary and financial channels, such as lowering interest rates, providing packages 
and support facilities, and reducing taxes. Since effective vaccines were not yet 
discovered at the beginning of the spread of this virus and, therefore, it was necessary 
and natural for governments to adopt preventative austerity measures, it is suggested 
that, in such critical times, governments could be warned to increase information 
regarding the economic cost and negative effects of non-pharmaceutical measures on 
the country. The results of this research provide policymakers with the possibility of 
future epidemics of comparable or even greater magnitude than COVID-19. This 
index measures the economic costs incurred by the government during these times. It 
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suggests that, by understanding and analyzing such costs in similar circumstances, 
organizations can modify their strategies or develop support mechanisms to reduce 
the cost and external effects of such actions. 

Keywords: COVID-19, Non-Pharmacological Interventions, Stringency Index, Developed 
Countries, Developing Countries. 
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ها اقتصادي مداخلات غیر دارویی دولت بررسی تاثیر
: مقایسه 19-طی دوره شیوع ویروس کووید

 توسعهیافته و درحالکشورهاي توسعه

  3، مرتضی عبدالحسینی2، حسین جعفري1* مهدیه رضاقلی زاده
  1402-04-26پذیرش:                     1402-02-18دریافت: 
  چکیده

توجهی اقتصاد جهانی را    طور قابل بهو شد  به مشکلات پیچیده اقتصادي   منجر  میلادي 2019خر سال  اشیوع ویروس کرونا در او 
شی  آمده وجود به بحران تاثیر . تحتداد تحت تأثیر خود قرار سترش روزافزون    دولت این ویروس، شیوع  از نا ها براي مقابله با گ

هاي  نمودند. با توجه به احتمال ایجاد هزینههاي اجباري استفاده گذاري اجتماعی و قرنطینهنظیر فاصله ، از مداخلات غیر داروییآن
شورها،      صاد ک صادي این مداخلات در اقت ضر   اقت صادي  در پژوهش حا شد غیر دارویی  اقداماتتأثیرات اقت ي  طی دورهه انجام 

سعه   در مجموعه 19-شیوع ویروس کووید  شورهاي تو سعه، با به یافته و درحالاي از ک زن  هاي پانل و تخمینکارگیري مدل تو
میلادي مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج حاصل از این پژوهش نشان        2022تا  2020طی دوره زمانی یافته گشتاورهاي تعمیم 

سخت   دهد که می صادي مداخلات غیر دارویی عنوان معیاري براي ارزیابی هزینه به دولت (که ريگیشاخص  ستفاده     هاي اقت ا
عبارتی مداخلات  داشته است، به تولید ناخالص داخلی دار بر، تاثیر منفی و معنیبررسی کشورهاي موردهر دو گروه در  شود)،می

، منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی کشورها شده است. بر اساس نتیجه       19-کوویدگیري ها براي مهار همهغیر دارویی دولت
ــتبه ــورهاي  دس ــی، این تاثیر منفی در کش ــورهاي مورد بررس ــعه  آمده در مورد دو گروه کش ــورهاي      توس تـر از کش یافته بیشـ

گیري تاثیر  یافته، شاخص سخت  که در کشورهاي توسعه   گر این است توسعه بوده و این تفاوت در ضریب برآوردي بیان  درحال
 منفی بزرگتري بر تولید ناخالص داخلی داشته است.

ــخت   19-ویروس کووید  گان کلیدي:  واژ ــاخص سـ ــورهاي  ، مداخلات غیر دارویی، شـ گیري، کشـ
  توسعه.یافته و درحالتوسعه
 .JEL: C50 ،O10 ،O49بندي طبقه
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  مقدمه -1
 و ظرف چند ماه به میلادي آغاز گردید 2019در اواخر سال ، 19-گیر کوویدي همهماریب

مدرن  خیدر تار شرویهاي پاز فاجعه یکیگیري همهاین  کرد.پیدا  تیسرا ي جهانکشورها تمامی
، 1(چن و همکاران گذاشته است یتأثیر منف یو اجتماع يهاي مختلف اقتصادبوده و بر شاخص

 یبهداشت رانبح کیعنوان  بهابتدا  که 19-کوویدگیري همه .)2021، 2ران؛ شوس و همکا2021
. )3،2020(نیکولا و همکارانوارد کرد  بیتوجهی به اقتصاد جهان آس طور قابل به شروع شد،

تر بودن این ویروس نسبت به آنفلونزاي و کشنده 19-کوویدیري ویروس گهمه آغاززمان با هم
 و هست بوددر اقتصادهاي پیشرو، مقابله با گسترش این بیماري  گذاراناستیس تیاولو معمولی،

هاي و قرنطینه یگذاري اجتماعفاصله ی نظیراقدامات ،گذارانسیاست به همین منظور،. )2020، 4(یامین
که منجر به ایجاد تغییراتی در  گرفتندبه کار  یرساندن تحرك اجتماع داقلبه ح يرا برا ياجبار

 قاتیتحق يبرا يبه شکل عدد دهیچیپ يهادهیپد يریگاندازهشد. بدیهی است که  يقتصادعملکرد ا
و  امانتوپولوسید؛ 2016، 5ماروزي( ی بودهدر علوم اجتماع برانگیزچالش موضوع  کی یتجرب

 چالش نیا م،یریرا در نظر بگ 19-دیها به گسترش کوواگر واکنش دولت) و 2001، 6نکلهوفریو
را در  یلیمهار و تعط يهااستیاز س یعیوس فیها در سرتاسر جهان ط. دولتشودتر نیز میسخت

 نیدر ب یتوجه طور قابلبه هااستیس نیاکه البته  انداعمال کرده 19-دیکوو يریگپاسخ به همه
مداخلات غیر از ها دولتوجود این، ). با 2021، 7نلسون کلیما( بوده استنیز ها متفاوت دولت

استفاده کردند.  ،19-گسترش کوویدحداقل کند کردن  ایمتوقف کردن  يبرا )8NPI(دارویی 
 ریها و سامدارس، رستوران یلیتعط ،یهاي عمومنااستفاده از ماسک در مکشامل  یاقدامات معمول

 شد کهداده میبه مردم دستور  و شدیختم منیز  خانگی ياوقات به قرنطینه یها بود که گاهمکان
کشورها بر اقتصاد  يریگتأثیر چشمتواند می اقدامات نیاعلیرغم اینکه بمانند.  خود هايدر خانه

 نیشتریبدولت یک از اقدامات  در مورد اینکه کدام بسیار محدودي تاکنون مطالعات، باشد داشته
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-گیري کوویدود ایجاد شده پس از همهرک اندازه،داشته است و تا چه بر اقتصاد کشورها تأثیر را 
از  ياریبا توجه به اینکه بسها بوده است؛ وجود دارد. مداخلات غیر دارویی دولت از یناش ،19

است  یشاخص ازمندین هاآنتجربه  سهی، مقاانداتخاذ کردهرا  یمشابه، مداخلات غیر دارویی کشورها
  باشد.  دیاستاندارد مف يآمار يکردهایرو يباشد تا بتواند برا يمقایسه و عدد که قابل

، 19-ها را در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت که )SI1( يریگشاخص سخت
توسط مرکز  )، براي اولین بار2،2020و همکاران لیهکند (صورت کمی و عددي تبدیل میبه

میلادي  2021) با همکاري دانشگاه آکسفورد در سال 3ECDC( يماریو کنترل ب يریشگیپ ییاروپا
ارائه  19-دیکووها در مواجهه با دولتاز اقدامات  يابر اساس مجموعهایجاد شد. این شاخص 

شده است (ادجر و ها به کار گرفته طور گسترده توسط محققان در سراسر رشتهبه و گردیده 
  ). 2020، 5یان و همکاران؛ 2020، 4همکاران

شود، عنوان یک مداخله غیر واکسنی از آن یاد می ها که از سوي دولت بهاین محدودیت
گیري موضوعی شد که مورد انتقاد برخی از اقتصاددانان بوده و در نهایت، این چالش منجر به شکل

، چه تأثیري بر اقتصاد 19-داد که اقدامات دولت در برابر شیوع ویروس کوویدبه این سؤال پاسخ می
در چرخه اقتصادي، اعمال محدودیت و قرنطینه و  .خصوص متغیرهاي کلان گذاشته است و به

ها و به تبع آن تولیدات کار، کاهش فعالیت بنگاه ها باعث کاهش عرضه نیروياقداماتی مانند این
جهت تحلیل تأثیر تصمیمات  اي کهها و در نهایت تولید ناخالص داخلی شده است. حلقه گمشدهآن

بندي پاسخ دولت به دولت بر تولید ناخالص داخلی و یا رشد اقتصادي وجود دارد، تفکیک و دسته
شده از سوي دانشگاه آکسفورد تحت است که با استفاده از شاخص مطرح  19-ویروس کووید

ن معیاري عنوا گیري بهشاخص سخت گیري دولت پوشش داده خواهد شد.عنوان شاخص سخت
در  19-گیري کوویدها در طول همههاي اقتصادي مداخلات غیر دارویی دولتبراي ارزیابی هزینه

  شود. نظر گرفته می
پژوهش حاضر به دنبال بررسی تأثیر اقتصادي مداخلات غیر  با توجه به اهمیت این موضوع،

 2020طی دوره زمانی هاي فصلی با استفاده از داده )GDPها بر تولید ناخالص داخلی (دارویی دولت
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اي از کشورها شامل کشورهاي ، در مجموعه)19-گیري ویروس کوویدي همهدوره( 2022 تا
) GMMیافته (زن گشتاورهاي تعمیمکارگیري تخمینو با به  2یافتهو کشورهاي توسعه 1توسعهدرحال

گیرانه ي اقدامات سختجود در زمینه میزان و نحوهاست. با توجه به این که بر اساس اطلاعات مو
تر و گیرانهیافته اقدامات سخت، کشورهاي توسعه19-ها در دوره شیوع ویروس کوویددولت

بندي کشورها به دو اند، در این مطالعه تلاش شده است تا با تقسیمبیشتري در این رابطه انجام داده
گیرانه بر تولید ناخالص داخلی بررسی تاثیر این اقدامات سختتوسعه، به یافته و درحالگروه توسعه

بندي و بررسی مدل تحقیق به طور جداگانه در دو کشورها پرداخته شود. هدف از انجام این تقسیم
یافتگی کشورها و بررسی تفاوت در اندازه گروه از کشورها، مقایسه نتایج بر مبناي سطح توسعه

ي بین توان گفت پژوهش حاضر از مقایسهرسی است. بنابراین میتاثیرات در دو گروه مورد بر
 هاي ساختاري بین کشورها توجه شده است.   کشوري برخوردار بوده است و در آن به تفاوت

و ابتدا مروري بر مبانی نظري  دومشود: در بخش این مطالعه به صورت زیر سازماندهی می
ها در مواجهه با ویروس هاي واکنش دولتاخصبخش سوم شدر . خواهیم داشتادبیات تحقیق 

شود. در بخش پنجم به معرفی مدل و ارائه می شود. در ادامه پیشینه مطالعاتمعرفی می 19-کووید
در پایان نیز بر اساس نتایج شود. متغیرهاي تحقیق پرداخته شده و سپس نتایج برآورد مدل ارائه می

   گردید.به دست آمده، پیشنهاداتی ارائه خواهد 

  بر اقتصاد 19-پژوهش: تأثیر ویروس کووید مبانی نظري -2
گذاران شروع به انجام اقداماتی نظیر ها و سیاست، دولت19-به دنبال شیوع ویروس کووید

هاي گسترده بهداشتی، تزریق پول، کاهش نرخ بهره، کاهش مالیات ها و پروتکلاعمال محدودیت
اد هاي سیاستی و اقتصادي نمودند. علیرغم اینکه میزان تأثیر این ویروس بر اقتصو ... در قالب واکنش

وکارها، میزان ها و تعطیلی کسبکشورهاي مختلف، بسته به متغیرهایی نظیر میزان محدودیت

 
سن  بلاروس، ،یآلبانران، یا .1 ستان، یگو هرزه و یبو ستان،  ن،گرج ستان،  ،يمولداو مجار ستان،    ،یرومان له  ه،یترک صرب

ــر، ر،یالجزا ن،یاوکرا ندا،    توگو، ،یمال  ا،ی کن کامرون،  آنگولا، تونس، مراکش، مصـ گا تار    او ــ ندوراس،  کا، یکاسـ  ه
 لند یتا  ن،یپیلیف ،يمالز  ،ياندونز  هند،  پرو، اکوادور، ا،ی کلمب ل،ی برز ،يویبول ن،یآرژانت کاراگوئه،  ین ک،ی مکز کا، یجامائ  
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  .جنوبی، چین، ایتالیا، اسپانیا، پرتغال و بلژیک
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تجارت با دنیاي بیرون، خدمات داخلی و ... متفاوت است، اما تبعات اقتصادي آن تقریباً در تمامی 
) خصوص به هنگام افزایش تعداد مبتلایانکشورها حاکی از محدود شدن عرضه و تقاضاي کل (به

، در بخش تقاضا، مصرف خانوار به علت کاهش درآمد، 19-است. در پی شیوع ویروس کووید
انداز به دلیل نا اطمینانی از آینده و کاهش صادرات به دلیل عدم تمایل براي خرید، افزایش پس

شدت کاهش پیدا کرد. از طرفی کشورها، ملاحظات تحریمی و بهداشتی کشورهاي طرف تجاري به 
اي از خدمات، افزایش هزینه و هایی مانند تعطیلی اجباري بخش عمدهعرضه نیز با شوكدر بخش 

اند و بنابراین تولید رو بودهسخت شدن واردات مواد اولیه و آسیب دیدن زنجیره تولید کالا روبه
تحت تأثیر سطح عرضه و تقاضاي کل قرار گرفت که این موضوع در دو سطح خانوار و بنگاه قابل 

 سی است.برر

عنوان اجزاي خانوارها به  :خانوارها کانال از اقتصاد بر 19-دیکوو روسیو تأثیر) 1
دهنده جامعه مصرف، نیروي کار و جامعه هدف در هر اقتصادي در وهله نخست سلامتی تشکیل

دیدند که در نهایت منجر به کاهش نیروي کار فعال (کاهش خود را تحت مخاطره این ویروس می
ها را کاهش هاي دولتی و خصوصی شد، این مؤلفه مستقیماً درآمد آنعرضه نیروي کار) در بنگاه

داد و تغییر در سبد مصرفی خانوارها واکنشی بود که همراه با مراحل قبلی اتفاق افتاد. در ادامه با 
هاي تکنار رفتن بخشی از نیروي کار به علت عدم سلامتی کامل و نیز به دلیل اعمال محدودی

ها با یک تأخیر زمانی پس از واکنش اجتماعی (قرنطینه یا اعمال محدودیت تردد)، بخش تولید بنگاه
تبع کاهش عرضه را در پی داشت خانوارها، با کاهش مواجه شد و به دنبال آن کاهش درآمد و به

تولید ناخالص داخلی )، میانگین 2IMFالمللی پول (). بر اساس محاسبات صندوق بین2021 ،1جردا(
یافته که این بدترین رکود اقتصادي از درصد کاهش 9/3به میزان  2020تا پایان  2019جهان از سال 

شده توسط این صندوق حداقل تا پایان بینیچنین رشد اقتصادي پیشزمان رکورد بزرگ است. هم
المللی پول، ت (صندوق بیندرصد) اس 10تا  7گیري (بین هاي قبل از همهبینیکمتر از پیش 2024
2020.(   

علاوه بر : غیر دارویی مداخلات کانال از اقتصاد بر 19-دیکوو روسیو أثیر) ت2
-ها به جهت کاهش انتقال کووید) براي دولتNPIواکسیناسیون، استفاده از مداخلات غیر دارویی (
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هاي اقتصادي همراه بود. یکی هرچند که این مداخلات با هزینه رسید؛، امري ضروري به نظر می19
هفته تعطیلی (یک سال تحصیلی  40کشور بیش از  84از این مداخلات، تعطیلی مدارس بود که 

)، تعطیلی کامل یا جزئی مدارس 1UNESCOاساس گزارش یونسکو (بر  اند.کامل) را تجربه کرده
آموز را نیز درگیر نموده میلیون دانش 5/43، بیش از 2022فوریه  25اقتصاد تأثیر گذاشته و از  210بر 

هاي اقتصادي، هم از نظر کاهش درآمد رود هزینه). انتظار می2022است (گزارش سازمان یونسکو، 
وري و رشد بلندمدت براي اقتصادها، بسیار زیاد باشد. اختلال براي افراد و هم از جنبه کاهش بهره

آموزان کمتر به آموزش عالی، افزایش بیکاري و کاهش ر به انتقال دانشدر آموزش مدارس منج
تنها بر رفاه آینده بسیاري از کودکان، بلکه بر پتانسیل درآمد خواهد شد. اختلال در آموزش نه 

مدت خواهد اجتماعی مانند رشد اقتصادي، فقر و نابرابري نیز تأثیر طولانی-پیامدهاي اقتصادي
  ). 2022، 2ارانداشت (کوهن و همک

عنوان مداخلات  از تعطیلی مدارس به 2010سازي اقتصادي در سال یک تحلیل مدل
اي مدارس، میزان گسترش هفته 13تا  4دهنده در طول شیوع آنفلوانزا نشان داد که تعطیلی کاهش

توجهی  قابلطور  بیماري را کاهش داده، اما منجر به این گردید که هزینه اقتصادي براي کشورها به
درصد از تولید ناخالص  1درصد تا  2/0ي اقتصادي بین طور مشخص این هزینهافزایش یابد. به 
  ). 2010، 3شده است (لوپز درصد از تولید ناخالص داخلی آمریکا تخمین زده 3داخلی بریتانیا و 

در گزارشی نسبت به کاهش شدید رشد  )4OECDسازمان توسعه و همکاري اقتصادي (
قتصادي کشورها طی یک دهه آینده به دلیل بسته ماندن مدارس و مراکز آموزشی هشدار داد. طبق ا

درصد کاهش  1,5تواند متوسط رشد اقتصادي جهان را اعلام این سازمان، بسته ماندن مدارس می
) در پژوهشی نشان دادند 2021( 5). لیم و همکاران2021سازمان توسعه و همکاري اقتصادي، دهد (

میلیون دلار در  80تواند از نظر زیان تولید ناخالص داخلی، ه تعطیلی مدارس در کشور مالزي میک
) نیز در مطالعه تجربی خود با تمرکز بر تأثیر تعطیلی 2022سال هزینه داشته باشد. کوهن و همکاران (

بر تایید  ، نشان دادند که علاوه19-گیري کوویدمدارس بر رشد اقتصادي و اشتغال در طول همه
 2028، 2024هاي کاهش تولید ناخالص داخلی، در صورت استمرار این وضعیت، به ترتیب در سال

 
1. United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization (2022) 
2. Cohen et al. (2022) 
3. Lopez (2010) 
4. Organization for Economic Co-operation and Development (2021) 
5. Lim et al. (2021) 
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 64/0درصد،  19/0میلادي شاهد کاهش تولید ناخالص داخلی براي اقتصاد جهانی به میزان  2030و 
  درصد خواهیم بود.  11/1درصد و 

لغو رویدادهاي عمومی و حضور در ها شامل قرنطینه خانگی، مداخلات غیر دارویی دولت
نقل عمومی و محدودیت در ترددهاي داخلی و کنترل سفرهاي  و اجتماع، تعطیلی سیستم حمل

، موجب افزایش بیکاري و آسیب به صنعت 19-گیري کوویدالمللی است که در طول همهبین
براي مهار ویروس، شده  هاي اصلی اعمالیکی از سیاستدیگر  عبارت گردشگري شد. به

هاي تحرك، هم در داخل و هم در بین کشورها بوده است. این امر تأثیر زیادي بر تقاضا محدودیت
هاي پذیرایی در سراسر جهان داشته است. مطالعاتی که ها و سایر مکانها، رستورانبراي سفر، هتل

بطه مثبتی را هم در اقتصادهاي دهند، رابررسی قرار می رابطه بین گردشگري و رشد اقتصادي را مورد
؛ کاسترنونو و 2008، 1و نونس رایسکواند (کرده یافته پیداتوسعه و هم در اقتصادهاي توسعهدرحال

). بنا بر اطلاعات موجود در سازمان گردشگري 2019، 3؛ ماتیسیاك و پرزینسکی2013، 2همکاران
رصد از تولید ناخالص داخلی جهانی د 10، سفر و گردشگري 19-سازمان ملل متحد، قبل از کووید

میلیون شغل در سراسر جهان به آن وابسته بودند و در نتیجه بخش  320را تشکیل داده و بیش از 
که در پی هاي اقتصاد جهان تبدیل نموده بود. در حالی ترین بخشگردشگري را به یکی از مهم

محدودیت سفر را اعمال کردند  ، نوعی2020کشور جهان از مارس  217، 19-شیوع ویروس کووید
) 2020المللی پول () و صندوق بین2020( 4کیبین و فرناندو). مطالعه مکUNWTO ،2021(گزارش 

درصد  5/3تا  5/2هاي اقتصادي به میزان ها در این زمینه داراي هزینهکند که مداخلات دولتبیان می
 5ن شوراي جهانی سفر و گردشگريچنیاست. هم 20Gاز تولید ناخالص داخلی براي کشورهاي 

هاي اقتصادي در صنعت گردشگري در صورت استمرار ) در گزارشی نشان داد که هزینه2020(
میلیون نفر در سراسر جهان و از  75ها موجب بیکار شدن و مداخلات غیر دارویی دولت 19-کووید

است که کنفرانس تجارت  تریلیون دلار از درآمد جهانی خواهد شد. این در حالی 1/2دست رفتن 
شده در بخش گردشگري هاي اعمال )، زیان ناشی از محدودیت2020و توسعه سازمان ملل متحد (

درصد از تولید ناخالص داخلی جهانی  5/1را  19-گیري کوویدماهه نخست همه 4کشورها در طول 
 

1. Sequeira and Nunes (2008) 
2. CastroNuno et al. (2013) 
3. Matysiak and Perzynski (2019) 
4. McKibbin and Fernando (2020) 
5. World Travel & Tourism Council (2020) 
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  ص داخلی اعلام نموده است. درصد از تولید ناخال 8/2هاي بعدي، در نظر گرفته و این زیان را در ماه
نکته قابل توجهی که باید در بررسی موضوع پژوهش مد نظر قرار داد این است که همان 

هاي مختلف اقتصادي مانند ، بخش19-گونه که بیان گردید، به دنبال شیوع ویروس کووید
ر هاي موثگردشگري، صنعت هواپیمایی، خودروسازي، صادرات و واردات و بسیاري از بخش

اقتصاد در کشورها تحت تاثیر قرار گرفت و کشورها را در یک وضعیت رکود همراه با نااطمینانی 
ها در این دوران براي جلوگیري قرار داد. اقدامات و مداخلات غیر دارویی اعمال شده توسط دولت

ه صنعتی گیري (مانند قرنطینه، تعطیل کردن و فاصله اجتماعی)، منجر به توقف توسعاز گسترش همه
هاي تجاري و صنعتی، به شرکاي تجاري و توقف رشد اقتصادي کشورها گردید و از طریق زنجیره

یافته در و سایر کشورها نیز سرایت پیدا کرد. در این شرایط با توجه به این که کشورهاي توسعه
این دوران،  توسعه، سیستم بهداشت و درمان کارآتري داشته و نیز در طیمقایسه با کشورهاي درحال

هاي مختلف پولی و مالی، از کسب و کارها و مشاغل حمایت بیشتري انجام داده از طریق کانال
گیرانه و اقدامات غیر دارویی هاي سختهاي موثر، سیاستبودند، توانستند تا زمان کشف واکسن

هاي با هزینه هاتر شدن این سیاستخود را با جدیت بیشتري ادامه دهند و بدیهی است که طولانی
یافته به همراه ماهیت صنعتی و درجه باز اقتصادي نیز همراه است. این شرایط در کشورهاي توسعه

یافته نسبت به کشورهاي بودن بیشتر این گروه از کشورها، منجر به این گردید تا کشورهاي توسعه
  شوند.  19-یدتوسعه با سرعت و شدت بیشتري درگیر آثار منفی اقتصادي ویروس کوودرحال

  19-ها در مواجهه با شیوع ویروس کوویدواکنش دولت هايشاخص -3
هاي آزمایشگاهی، ومیر، میزان تستاي جامع از میزان مرگدانشگاه آکسفورد پایگاه داده

هایی از پاسخ سیاستی کشورها را تهیه هاي اضافی و نیز شاخصنرخ بستري بیمارستان، میزان مرگ
ها در سرتاسر جهان و امتیازدهی به نموده است. این پروژه جهانی با هدف ثبت منظم پاسخ دولت

هاي ترتیبی به صورتی زنده و مستمر در حال انجام است و هدف ها با استفاده از شاخصن پاسخای
دهی به کشورها ها به وسیله نمرهگذاران و شهروندان و دولتاصلی آن کمک به محققان، سیاست

این پروژه ذکر شود. نکته قابل روزرسانی میها، دو بار در هفته به است که با توجه به اقدامات دولت
آن است که نمره بالاتر، الزاماً به معناي بهتر بودن پاسخ یک کشور در مقایسه با سایر کشورها  نبوده 

بندي کشورها تفسیر شده است و به معناي رتبه اي طراحیمنظور تحقق اهداف مقایسهو تنها به
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  ).2020، 1نخواهد شد (گزارش دانشگاه آکسفورد
ها و اطلاعات موجود در سراسر ت این شاخص مجموعه دادهمحققان آکسفورد براي ساخ

اند. چهار شاخص بندي نمودهآوري و دستهمعیار جمع 18شاخص اصلی با استفاده از  4جهان را در 
 اصلی مورد مطالعه در این پروژه عبارتند از:

  2. شاخص پاسخ دولت1
سراسري است و  ها و تعطیلاتکه ترکیبی از محدودیت 3. شاخص مهار و بهداشت2

مدت در گذاري کوتاههاي مربوط به آزمایش و ردیابی تماس، سرمایهمشیاقداماتی مانند خط
 شود.گذاري در واکسن را شامل میچنین سرمایههاي بهداشتی و هممراقبت

  4. شاخص حمایت دولت3
  گیري دولت . شاخص سخت4

سطح اقدامات  يکنندهمنعکس ،ندکنرا گزارش می 100تا  0 نیب يعددها که شاخص نیا
 18شاخص فوق از  4گونه که بیان شد، در ساخت همان .هستندبررسی  دولت در موضوعات مورد

  شده که به شرح زیر هستند: معیار استفاده
 ) هشت معیارC1-C8هاي مهار و تعطیلی مانند تعطیلی مدارس و ) شامل ثبت سیاست

  هاي وابسته به تجمع و تردد است. محدودیت
 ) چهار معیارE1-E4هاي اقتصادي مانند حمایت از درآمد شهروندان و یا جذب ) سیاست

  کند.هاي خارجی را ثبت میکمک
 ) شش معیارH1-H6و یا میزان  19-کووید هايي تستهاي بهداشتی مانند نحوه) سیاست

  کند.گذاري اضطراري در بخش بهداشتی و درمانی را ثبت میسرمایه
شاخص مهار و بهداشت، شاخص  دولت، پاسخشاخص  4 ،فوق اریمع 18گیري از میانگین با

شده  )، شرح داده1شود که در معادله (گیري دولت محاسبه میحمایت دولت و شاخص سخت
  است: 

푖푛푑푒푥 = ∑ 퐼 )1(                                                                                                           

 
1. www.bsg.ox.ac.uk/covidtracker 
2. Government Response Index 
3. Containment and Health Index 
4. Economic Support Index 
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퐾 ي تعداد معیار در یک شاخص ودهندهنشان퐼  ي نمره زیر شاخص براي یک معیار دهندهنیز نشان
  ست:ا صورت زیر ها بهاست. معیارهاي مربوط به شاخص

 هاي محاسباتی محققان آکسفورد: معرفی معیارهاي شاخص1جدول 

  K  C1 C2  C3  C4  C5  C6  C7  C8  E1  E2  E3  E4  نام شاخص
      *  *  *  *  *  *  *  *  *  *  14  پاسخ دولت

          *  *  *  *  *  *  *  *  12  مهار و بهداشت
      *  *                  2  حمایت اقتصادي

          *  *  *  *  *  *  *  *  9  گیري دولتسخت
 1ادامه جدول 

  

  2020منبع: دانشگاه آکسفورد،                     

ها در یک مقیاس عددي کنند و سیاستهاي ترتیبی استفاده میها از شاخصهمه شاخص
شده داراي هاي ثبت بعضی از معیارها علاوه بر کدهاي مربوط به سیاستشوند. بندي میساده رتبه

کند. را اختیار  1یا  0تواند کدهاي ، هم هستند که متغیر پرچم در این معیارها می1یک متغیر پرچم
ي جغرافیاي سیاست مربوط است و براي به دامنه H6و  C1-C7 ،H1معیارهاي  متغیر پرچم براي

، H6و  C1-C7 ،H1که براي معیارهاي با حوزه حمایت از درآمد ارتباط دارد (در صورتی  E1معیار 
ه کي جغرافیاي خاصی اعمال شود؛ کد پرچم مقدار صفر و در صورتی سیاست مربوطه در منطقه

سیاست مربوطه به شکل عمومی در کل کشور اعمال شود؛ کد پرچم مقدار یک را اختیار خواهد 
، اگر حوزه حمایت از درآمد تنها براي منطقه جغرافیاي خاصی اعمال E1چنین براي معیار نمود. هم

هد را اختیار خوا 1صورت عمومی اعمال شود؛ کد پرچم مقدار شود؛ کد پرچم مقدار صفر و اگر به 
 کرد).

، توسط (푡)در هر حوزه مورد مطالعه  (푗)شده براي هر معیار داده   (퐼)هر مقدار زیر شاخص
  شود: ) بر اساس پارامترهاي زیر محاسبه می2معادله (

퐼푗푡 = 100 . / ( . ) )2(                                                                          

 
1. Flag Variable 

  H1  H2  H3  H4  H5  H6  نام شاخص
  *      *  *  *  پاسخ دولت

  *      *  *  *  مهار و بهداشت
              حمایت اقتصادي

            *  گیري دولتسخت
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푉دهنده مقدار ماکزیمم معیار، نشان 푁،که در آن  푓شده در مقیاس ترتیبی، ، مقدار سیاست ثبت. . ،
چنین اگر شاخص داراي متغیر پرچم شده براي آن شاخص است. هم دهنده پرچم دوتایی ثبتنشان

  است.  0و در غیر این صورت برابر  1، برابر 퐹باشد؛ مقدار 
푁)مقدار ماکزیمم مختلفی  (푗)معیارهاي مختلف  در مقیاس ترتیبی خود دارند؛ و تنها  (

ها باید جداگانه محاسبه شود. دارا هستند که مقدار زیر شاخص آن ها متغیرهاي پرچم رابرخی از آن
) آورده 3چنین کدگذاري متغیر پرچم در جدول () و هم2در جدول ( هاي مختلفامتیاز شاخص

 شده است: 

  هاي محاسباتی محققان آکسفورد: حداکثر مقدار معیار شاخص2جدول 
  (푭풋)	متغیر پرچم دارد یا خیر   (푵풋)ماکزیمم مقدار معیار   نام معیار

C1  3)0،1،2،3( =1بله  
C2  3)0،1،2،3(  =1بله  
C3  2)0،1،2(  =1بله  
C4  4)0،1،2،3،4(  =1بله  
C5  2)0،1،2(  =1بله  
C6  3)0،1،2،3(  =1بله  
C7  2)0،1،2(  =1بله  
C8  4)0،1،2،3،4(  =0خیر  
E1  2)0،1،2(  =1بله  
E2  2)0،1،2(  =0خیر  
H1  4)0،1،2،3،4(  =1بله  
H2  3)0،1،2،3(  =0خیر  
H3  2)0،1،2(  =0خیر  
H6  4)0،1،2،3،4(  =1بله  

  2020منبع: دانشگاه آکسفورد، 

  : کدگذاري متغیر پرچم3جدول 
  )풇풋،풕کد (مقدار معیار پرچم) (  نوع اقدام در متغیر پرچم

  0  شده در منطقه خاص جغرافیاییاعمال
  1  صورت عمومی در کل کشورشده به اعمال

  2020منبع: دانشگاه آکسفورد، 

  )SI( گیريشاخص سخت -3-1

هاي عنوان معیاري براي ارزیابی هزینهگیري به گونه که بیان گردید، شاخص سختهمان
شود. با در نظر گرفته می 19-گیري کوویدها در طول همهاقتصادي مداخلات غیر دارویی دولت

که موضوع پژوهش حاضر نیز بررسی آثار مداخلات غیر دارویی دولت بر تولید ناخالص توجه به این
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گیري دولت یافته بوده و بدین منظور از شاخص سختتوسعه و توسعهکشورهاي درحالداخلی 
گیري دولت پرداخته شود، در این بخش به بررسی جزئیات نحوه ساخت شاخص سختاستفاده می

  شود. می
منظور شاخصی است که به 4گیري، یکی از گونه که بیان گردید، شاخص سختهمان

شده است. این معرفی  19-ویروس کوویداي کشورها در مقابله با اخلههاي مدبررسی اثر سیاست
صورت کمی و عددي تبدیل را به  19-ها در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت که شاخص

  میلادي محاسبه و ارائه گردید.  2021کند براي اولین بار توسط دانشگاه آکسفورد در سال می
ها از دو بعد، حائز اهمیت داخلات غیر دارویی دولتگیري مگیري با اندازهشاخص سخت

توان هم از نظر آماري و هم اقتصادي نشان داد که اقدامات دولت در است: در بعد اول، ابتدا می
در طول  .بر رشد اقتصادي و تولید ناخالص داخلی مؤثر است 19-مواجهه با گسترش کووید

گذاران، هزینه اقتصادي براي سیاست در سطح جهان، موضوع کلیدي 19-گیري کوویدهمه
دهد گیري به محققان این امکان را میشاخص سخت بود. 1گذاري اجتماعیاقدامات مختلف فاصله

 نیتخمرا  19-اقدامات دولت در مواجهه با گسترش کووید يهاي اقتصادهزینه میطور مستقبهتا 
هاي اروپایی، نسبت به وضع زا بودن اقدامات دولت)، با فرض برون2021( 2گروس و همکاران د.نبزن

آمده از دست  اولیه اقتصاد توانستند تأثیر این اقدامات را بر اقتصاد تخمین بزنند. بر اساس نتایج به
 يهاتیبر فعال يشتریاثرات ب تررانهیگسخت يهااستیس)، 2021مطالعه گروس و همکاران (

هاي اروپایی در د و افزایش یک درصدي در اقدامات دولتدار یخاص زمانی أخیربا ت يصاداقت
 درصدي در تولید ناخالص این کشورها شده است. 3منجر به کاهش  19-مواجهه با گسترش کووید

ها را نشان داد که این توان اثربخشی مداخلات غیر دارویی دولتچنین در بعد دوم میهم
در سطح جامعه شده است. در حال حاضر  19-به کاهش گسترش کوویداقدامات، در نهایت منجر 

ها بر موارد مرگ و ابتلاي ناشی توجهی در مورد اثر بخشی مداخلات غیر دارویی دولتادبیات قابل 
اي از این اقدامات بر کاهش گسترش ملاحظهطور کلی تأثیر قابل  وجود دارد که به 19-از کووید

، 4دورانتس و همکاران-آمودو؛ 2021 ،3و همکاران ژوکوفچرنودهند (را گزارش می 19-کووید

 
1. Social Distancing 
2. Gros et al. (2021) 
3. Chernozhukov et al. (2021) 
4. Amuedo-Dorantes et al. (2020) 
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  ).2020 ،1و همکاران وانفیکارا؛ 
به اندازه  یاستیاقدامات س يدهندهنشانگیري سختکه شاخص  دهدینشان م افتهیدو  نیا

(گروس و همکاران،  داشته است يماریب روندگیري بر اقتصاد و اندازه مهم است که تأثیر قابل یکاف
هاي مشابه بحرانو  19-در مواجهه با گسترش کوویدمهار و اقدامات دولت  )، زیرا راهبردهاي2021

اثرگذار خواهند بود. علاوه بر این، با در نظر  بر وضعیت اقتصادي و روند بیماري 19-با کووید
گیري آنفلوانزا در سال مهگیري جهانی از زمان هششمین همهعنوان  به، 19-که کوویدگرفتن این

تر در آینده هاي مکرر و کشندهگیريکنند که ممکن است همهبینی میبوده و کارشناسان پیش 1918
گذاران مهم هاي اقتصادي اقدامات دولت براي سیاست)، درك هزینه2IPBES ،2020رخ دهد (

ها را اصلاح کنند یا دهد تا این استراتژيگذاران میاست. همچنین این فرصت را به سیاست
  ها ایجاد کنند. هاي پشتیبانی را براي کاهش این هزینهمکانیسم

منظور  گونه که بیان گردید، محققان بههمان گیري دولت:نحوه ساخت شاخص سخت
شاخص پاسخ دولت، شاخص مهار و  4ها، توسط دولت 19-بررسی معیارهاي مهار ویروس کووید

آوري معیار جمع 18گیري دولت را با استفاده از و شاخص سختبهداشت، شاخص حمایت دولت 
  اند. نمودهبندي و دسته

 شود: معیار زیر استفاده می 9گیري دولت، از براي ساخت شاخص سخت

 )C1( مدارس یلیتعط. 1

  )C2( کار محل یلیتعط. 2
  )C3( یعموم رویدادهاي لغو. 3
  )C4( یعموم اجتماعات در تیمحدود. 4
  )C5( یعموم ونقلحمل ستمیس یلیتعط. 5
  )C6( خانه در ماندن به مربوط الزامات. 6
  )C7( یعموم رسانیاطلاع هايکمپین. 7
  )C8( یداخل ترددهاي در تیمحدود. 8
  )H1( المللیبین سفرهاي کنترل. 9

 
1. Karaivanov et al. (2020) 
2. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (2020) 
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معیار که اشاره شد؛  9گیري دولت براي هر کشوري بر اساس میانگینی از شاخص سخت
گیري سادگی، سختگیرد. این شاخص به را در بر می 100تا  0شود که مقداري بین محاسبه می

تر دولت است. گیرانهگر واکنش سختکند و نمره بالاتر نمایانهاي دولت را ثبت میسیاست
) آورده شده که در واقع مقدار عددي معیارها 4گیري در جدول (معیار شاخص سخت 9کدگذاري 

  کند:ن میرا تعیی
  گیري: کدگذاري شاخص سخت4جدول 

  کد (مقدار معیار)  نوع اقدام  نام معیار

  تعطیلی مدارس
)C1(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  توصیه به بسته شدن مدارس

  2  الزام به بسته شدن (فقط در برخی از مقاطع و یا فقط مدارس دولتی)
  3  الزام به بسته شدن تمام مقاطع

  خالی  اي وجود نداردداده

  تعطیلی محل کار
)C2(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  توصیه به تعطیلی محل کار و ماندن در خانه

  2  ها (دورکاري)الزام به تعطیل شدن برخی بخش
  3  ها به استثنا موارد ضروريالزام به تعطیلی همه بخش

  خالی  اي وجود نداردداده

لغو رویدادهاي 
  عمومی

)C3(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  توصیه به لغو رویدادها

  2  الزام به لغو رویدادهاي عمومی
  خالی  اي وجود نداردداده

محدودیت در 
  اجتماعات عمومی

)C4(  

  0  بدون محدودیت
  1  نفر) 1000محدودیت در اجتماعات بسیار بزرگ (بیش از 

  2  نفر 1000تا  100محدودیت در اجتماعات بین 
  3  نفر 100تا  10محدودیت در اجتماعات بین 

  4  نفر 10محدودیت در اجتماعات کمتر از 
  خالی  اي وجود نداردداده

تعطیلی سیستم 
  ونقل عمومیحمل

)C5(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  توصیه به بسته شدن و یا کاهش حجم استفاده از وسایل

  2  استفاده از آن توسط اکثریت شهروندانالزام به بسته شدن و یا منع 

الزام به ماندن در 
  خانه

)C6(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  توصیه به ماندن در خانه

  2  استثناي ورزش روزانه، خرید مواد غذایی و سفرهاي ضروريالزام به ماندن در خانه به
بار و خانه هر چند روز یکالزام به ماندن در خانه با حداقل موارد استثنا (مجاز به ترك 

  3  تواند از خانه خارج شود)یا اینکه فقط یک نفر از اعضا می

  خالی  اي وجود نداردداده
هاي کمپین

  رسانی عمومیاطلاع
  0  وجود ندارد 19-گونه کمپینی براي اطلاعات عمومی کوویدهیچ

  1  کننداحتیاط می 19-مقامات دولتی درباره کووید
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  کد (مقدار معیار)  نوع اقدام  نام معیار
)C7(  2  هاي سنتی و اجتماعیکمپینی هماهنگ در رسانه  

  خالی  اي وجود نداردداده
محدودیت در 
  ترددهاي داخلی

)C8(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  هاي حرکتیتوصیه به محدودیت
  2  هاي حرکتیالزام به محدودیت

کنترل سفرهاي 
  المللیبین
)H1(  

  0  بدون وجود تدابیر
  1  گريغربال

  2  افراد به قرنطینه از مناطق پر خطرورود 
  3  ممنوعیت ورود از مناطق پر خطر

  4  تعطیلی کامل مرزها
  خالی  اي وجود نداردداده

  2020منبع: دانشگاه آکسفورد،   

با توجه به اینکه پژوهش حاضر در سطح کشورهاي  گیري دولت در ایران:شاخص سخت
توسعه گیرد و ایران نیز در بین کشورهاي درحالبررسی قرار مییافته مورد توسعه و توسعهدرحال

گیري براي کشور ایران مورد بررسی طور خاص وضعیت شاخص سختقرار دارد، در این بخش به
  قرار خواهد گرفت.

 2از تاریخ  19-گیري کوویدزمان با شروع همهگیري ایران را هم) شاخص سخت1نمودار (
)، 1401آبان سال  23میلادي ( 2022نوامبر  14) تا 1398بهمن سال  13میلادي ( 2020فوریه 

 دهد. صورت روزانه نشان میبه

  
  گیري براي کشور ایران: روند شاخص سخت1نمودار 

  2020منبع: دانشگاه آکسفورد، 

گیرانه دهد که اقدامات سخت) براي ایران نشان می1گیري در نمودار (روند شاخص سخت
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گیري بیماري به سرعت شروع به افزایش نمود و عیار ذکر شده) در آغاز همهم 9دولت (شامل 
) 1400میلادي (فروردین ماه  2021بالاترین مقدار عددي براي این شاخص در تاریخ آپریل سال 

ثبت گردید. پس از این تاریخ و با آغاز واکسیناسیون عمومی به تدریج از تمایل  82ي در محدوده
) 1400میلادي (اسفند ماه  2022گیرانه کاسته شده و تا فوریه سال ي اقدامات سختدولت براي ادامه

گیري کم شد. پس از این تاریخ و با آغاز و تا قبل از آغاز سویه اومیکرون، از شدت شاخص سخت
گیرانه دولت افزایش یافت به بار دیگر اقدامات سخت 19-ري سویه جدیدي از کوویدگیهمه

اي که بار دیگر مدارس و بسیاري از کسب و کارها با تعطیلی مواجه شده و الزام به رعایت گونه
میلادي، به تدریج این  2022خانگی در کشور برقرار گردید و در نهایت تا پایان سال  قرنطینه
گیري، ها در سطح کشور کاهش یافت و لغو گردید. براي درك بهتر از شاخص سختگیريسخت

گیري در ابتداي آغاز سویه اومیکرون در ایران، به ي شاخص سختدهندهمعیار تشکیل 9وضعیت 
  ) آورده شده است: 5) در جدول (1400اسفند  19میلادي ( 2022مارچ  10طور مشخص در تاریخ 

  گیريدر شاخص سخت : وضعیت ایران5جدول 
کد اقدام   نوع اقدام  نام معیار اصلی

)푽풋،풕(  
  3  الزام به بسته شدن تمام مقاطع  )C1تعطیلی مدارس (

ها به استثنا موارد الزام به تعطیلی همه بخش  )C2تعطیلی محل کار (
  3  ضروري

  2  الزام به لغو رویدادهاي عمومی  )C3لغو رویدادهاي عمومی (
اجتماعات محدودیت در 

  3  نفر 100تا  10محدودیت در اجتماعات بین   )C4عمومی (

ونقل تعطیلی سیستم حمل
  )C5عمومی (

توصیه به بسته شدن و یا کاهش حجم استفاده 
  1  از وسایل

الزامات مربوط به ماندن در 
  1  توصیه به ماندن در خانه  )C6خانه (

رسانی هاي اطلاعکمپین
  )C7عمومی (

احتیاط  19-دولتی درباره کوویدمقامات 
  1  کنندمی

محدودیت در ترددهاي داخلی 
)C8(  2  هاي حرکتیالزام به محدودیت  

المللی کنترل سفرهاي بین
)H1(  3  ممنوعیت ورود از مناطق پر خطر  

  1هاي پژوهشمنبع: یافته

 
شاره شده است، داده    همان گونه که در . 1 گیري شاخص سخت   هاي نهایی (مقدار عدد نهایی) مربوط بهمتن مقاله نیز ا

شان می 4) و (3)، (2)، (1تحقیقاتی دانشگاه آکسفورد گرفته شده است. اما همان طور که جداول (      از موسسه   دهند، ) ن
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گیري شاخص اندازه) نیز نحوه 6منظور درك بهتر نحوه ساخت شاخص، در جدول ( به
) 1400اسفند  19میلادي ( 2022مارچ  10) در تاریخ 5گیري ایران بر اساس معیارهاي جدول (سخت

  شده است. نشان داده
 )1400اسفند  19میلادي ( 2022مارچ  10: محاسبه شاخص سختگیري براي تاریخ 6جدول 

  معیار
کد معیار 

سیاست ثبت 
 شده

ماکزیمم مقدار 
کد مربوط به   متغیر پرچم   معیار

 متغیر پرچم
مقدار نهایی 

  معیار

C1 3  3  1  1  100  
C2  3  3  1  1  100  
C3  2  2  1  1  100  
C4  3  4  1  1  75  
C5  1  2  1  1  50  
C6  1  3  1  1  33/33  
C7  1  2  1  1  50  
C8  2  4  1  1  50  
H1 3  4  1  1  75  

  33/633  جمع
  هاي پژوهش منبع: یافته

 10گیري دولت ایران در تاریخ )، مقدار عددي شاخص سخت6(بر اساس اطلاعات جدول 
  ) برابر است با:1400اسفند سال  19میلادي ( 2022مارچ 

	푠푡푟푖푛푔푒푛푐푦	푖푛푑푒푥	 = ∑ 퐼  = ∑ 633/33 = 70/37        )3(  

گیري مورد استفاده در این پژوهش به هاي مورد نیاز شاخص سختبه همین ترتیب، داده
یافته در موسسه تحقیقاتی دانشگاه کشور توسعه 20توسعه و کشور درحال 39صورت روزانه براي 

 
ست، به گونه        صورت مرحله به مرحله ا شاخص به  ساخت این  شکیل دهنده   9اي که در ابتدا کدگذاري نحوه  معیار ت

سخت    سپس مقدار عد   شاخص  شده و  سبه می   گیري انجام  شاخص براي روز مورد نظر، محا  در نتیجهشود و  دي این 
درك نحوه ســاخت شــاخص، تا حدودي، پیچیده اســت. با توجه به این که این شــاخص به عنوان یک شــاخص کاملا 

ستفاده نکرده و      جدید بوده و تاکنون نیز هیچ مقاله شاخص ا شور از این  ضیحی در رابطه با     در نتیجهاي در داخل ک تو
ــر، نحوه   ــبه آن، در مقاله حاض ــی وجود ندارد، به منظور درك بهتر از چگونگی محاس ــبه آن در منابع فارس نحوه محاس
سبه این                 سهیل درك نحوه محا سوي دیگر، به منظور ت ست. از  شده ا ضیح داده  شاخص به طور دقیق تو ساخت این 

) اقدام به  3) و معادله (6) و (5معیارهاي مربوط به ایران، در جداول (هاي شــاخص، به طور مشــخص با اســتفاده از داده
اي که در گام اول به براي ایران شده است، به گونه 1400اسفند سال  19محاسبه مرحله به مرحله این شاخص در تاریخ 

سبه  سخت    محا شاخص  شکیل دهنده  سپس    ي مقدار عددي هر کدام از معیارهاي ت شده و  مقدار عددي گیري پرداخته 
  این شاخص، براي روز مورد نظر محاسبه گردیده است.
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) و کولینگ و وینکلر 2021چنین مطابق با مطالعه نلسون (گیري شده است. همآکسفورد اندازه
در  19-گیري و تعداد افراد مبتلا به کوویدي متغیرهاي شاخص سختهاي روزانهاده) د2020(

  هاي فصلی تبدیل شده است.گیري به دادهاز طریق میانگین 12افزارهاي اکسل و ایویوز نرم

  مطالعات پیشین -4
) در پژوهشی به بررسی تأثیر اقدامات دولت در مواجهه با گسترش 2021( 1کونیگ و وینکلر

کشور منتخب پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  44در  ، بر رشد تولید ناخالص داخلی19-وویدک
تري انجام گیرانهاقدامات دولتی سخت 19-دهد کشورهایی که در مواجهه با گسترش کوویدمی

 طور قابلتري اعمال کرده بودند؛ به داده بودند؛ در مقایسه با کشورهایی که اقدامات دولتی ساده
چنین نتایج آنان حاکی از آن اند. همتوجهی، بیشتر دچار کاهش در رشد تولید ناخالص داخلی شده

تر، نتایج سلامت بهتري نسبت به سایر کشورها به گیرانهاست که کشورهاي با اقدامات دولتی سخت
  اند.دست آورده

بر  19-ي ویروس کوویدگیراي به بررسی تأثیر همه) در مطالعه2021( 2کاریلو و تولیوجاپلی
رشد اقتصادي مناطق محلی کشور ایتالیا پرداختند. نتایج این پژوهش نشان داد در مناطقی از کشور 

، تأثیر نامطلوب قابل 19-گیري کوویدایتالیا که مداخلات غیر بهداشتی دولت وجود نداشته، همه
طور حاکی از این است که به  چنین نتایجاي گذاشته است. هماي بر رشد اقتصادي منطقهملاحظه

و میر کمتر)، و میر بالاتري را نسبت به سایر مناطق (با میزان مرگ طبیعی، مناطقی که میزان مرگ 
درصدي  5/6با کاهش رشد تولید ناخالص داخلی  19-گیري کوویداند؛ در طول همهتجربه کرده

  مواجه شدند. 
گیرانه دولت اجتماعی و اقدامات سخت ) به بررسی اثرات تحرك2021( 3سان و همکاران

ها حاکی از این است که براي کشور آمریکا پرداختند. یافته 19-در مواجهه با گسترش کووید
توان موجب کاهش تعداد موارد مرگ و تعداد موارد ابتلا به ي دولت میگیرانهاقدامات سخت

رانه داراي یک سري پیامدهاي گیدر سطح کشور آمریکا شود، اما این اقدامات سخت 19-کووید
و کارهاي کوچک و هاي تجاري کسب اقتصادي نظیر کاهش مصرف خانواده، کاهش فعالیت
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  کاهش اشتغال در سطح جامعه آمریکا است.
-ي بین اقدامات دولت و معیارهاي مهار کووید) در پژوهشی به بررسی رابطه2021نلسون (

دهد که اقدامات خته است. نتایج پژوهش وي نشان میبا بازار کار در کشورهاي نوظهور پردا 19
، در کشورهاي نوظهور تأثیر منفی بر مشاغل دائمی و کاهش 19-دولت و معیارهاي مهار کووید

ها داشته است. لازم به ذکر است در نتایج این پژوهش، شواهدي مبنی ساعت کار در سطح شرکت
  بر مشاغل موقت یافت نشد.  19-بر تأثیر اقدامات دولت و معیارهاي مهار کووید

) در پژوهش خود به بررسی تأثیر اقتصادي اقدامات دولت در 2020( 1چونگ و همکاران
ها حاکی از وجود هاي کشور کانادا پرداختند. نتایج مطالعه آنگیري در ایالتقالب شاخص سخت

 تصادي در ایالاتهاي اقگیري با معیارهاي مختلف و فعالیتي قوي میان شاخص سختیک رابطه
گیري که شاخص سخت نحوي ، بود، به19-گیري کوویدویژه در مراحل اولیه همهکشور کانادا، به 

چنین نتایج بیانگر این هاي کشور کانادا شده است. همهاي اقتصادي در ایالتموجب کاهش فعالیت
س، تعطیلی محل کار، گیري، معیارهاي تعطیلی مداراست که از معیارهاي موجود در شاخص سخت

تري را و نقل عمومی و قرنطینه خانگی در مقایسه با سایر معیارها، نتایج اقتصادي منفی تعطیلی حمل
  به دنبال دارند. 

-پذیري کوویدگیري بر سرایتبه بررسی تأثیر شاخص سخت )2020( 2کراس و همکاران
دهد ها نشان میچین پرداختند. یافتهو کشور  OECDکشور عضو  37و تولید ناخالص داخلی در  19

مدت، با کاهش ، واکنش نشان دادند، در کوتاه19-گیري کوویدسرعت به همههایی که به دولت
گر این است که تلاش براي کاهش چنین نتایج بیانبیشتري در تولید ناخالص داخلی مواجه شدند. هم

تواند هاي دولت، میگیريا کاهش در سختها و یاثرات اقتصادي با به تعویق انداختن محدودیت
-پذیري کوویدمدت رشد تولید ناخالص داخلی را تقویت کند، اما منجر به افزایش سرایتدر کوتاه

  نشده است.طور کامل شناخته  خواهد شد که پیامدهاي اقتصادي بلندمدت آن هنوز به 19
گذاري اجتماعی اجباري و اصله) در مطالعه خود به بررسی تأثیر ف2020کونیگ و وینکلر (

پرداختند. نتایج  2020کشور طی سه فصل اول سال  42هاي قرنطینه دولت بر رشد اقتصادي سیاست
گیري، عامل مهمی در کاهش رشد این پژوهش نشان داد که اقدامات دولت در قالب شاخص سخت
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امات دولت تأثیر مثبتی بر میلادي است، اما در دو فصل دیگر، اقد 2020اقتصادي در فصل اول سال 
  رشد اقتصادي کشورهاي مورد مطالعه داشته است.

و میر ناشی و مرگ  19-گیري کوویدي همهبه بررسی اثرات بالقوه )2020( 1بارو و همکاران
دهد که در طول ها نشان میهاي اقتصادي کشور اسپانیا پرداختند. نتایج مطالعه آناز آن بر فعالیت

 8درصدي در تولید ناخالص داخلی و کاهش  6، کشور اسپانیا با کاهش 19-دگیري کوویهمه
 2008درصدي در مصرف بخش خصوصی مواجه شد که این کاهش، با رکود بزرگ جهانی سال 

هاي این پژوهش حاکی از این است که در طی چنین یافتهمقایسه است. هممیلادي قابل  2009و 
رو ي دولتی با کاهش روبهت بازده واقعی سهام و اوراق قرضهمدگیري این ویروس، در کوتاههمه

  بوده است. 
اي با موضوع این پژوهش و یا با موضوعات مشابه هاي انجام شده، تاکنون مطالعهبر اساس بررسی

در داخل کشور انجام نشده است. با توجه به این که بر اساس اطلاعات موجود در زمینه میزان و 
یافته ، کشورهاي توسعه19-ها در دوره شیوع ویروس کوویدگیرانه دولتاقدامات سختي نحوه

اند، در این مطالعه تلاش شده است تا با تر و بیشتري در این رابطه انجام دادهگیرانهاقدامات سخت
گیرانه توسعه، به بررسی تاثیر این اقدامات سختیافته و درحالبندي کشورها به دو گروه توسعهتقسیم

بندي و بررسی مدل تحقیق بر تولید ناخالص داخلی کشورها پرداخته شود. هدف از انجام این تقسیم
یافتگی کشورها و بررسی به طور جداگانه در دو گروه از کشورها، مقایسه نتایج بر مبناي سطح توسعه

ش حاضر از توان گفت پژوهپس می تفاوت در اندازه تاثیرات در دو گروه مورد بررسی است.
هاي ساختاري بین کشورها توجه شده ي بین کشوري برخوردار بوده است و در آن به تفاوتمقایسه
  است.  

  شناسی تحقیقروش -5
ها از طریق معیارهاي منظور بررسی تأثیر مداخلات غیر دارویی دولتدر پژوهش حاضر به 

و کشورهاي  توسعهکشورهاي درحالدر ) GDPبر تولید ناخالص داخلی ( 19-مهار کووید
میلادي  2022 تامیلادي  2020طی دوره زمانی هاي فصلی با استفاده از داده الگوي زیریافته، توسعه

طور جداگانه، با استفاده از ، براي هر گروه از کشورها، به)19-گیري ویروس کوویدي همهدوره(
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  :شودمی برآورد Panel GMMمدل 
퐿n 퐺푑푝 = 훽 퐿푛퐺푑푝 + 훽 퐿푛푂푝푒푛 + 훽 퐿푛푇표푢푟푖푠푚 + 훽 퐿푛푆푡푟푖푛 +

훽 퐿푛푁푒푤푐 + 휀                                                                        )4(  
 منابع و رهایمتغ به مربوط حاتیتوض )7( جدول درگر زمان است. بیان tگر کشور و بیان iکه در آن 

   :است شده آورده مربوطه آمار يآورجمع
  تعریف، علائم اختصاري متغیرهاي پژوهش :7جدول 

علامت 
  آوري دادهمنبع جمع  توضیحات  متغیر تحقیق  اختصاري

퐺푑푝  تولید ناخالص داخلی  
تولید ناخالص داخلی 

ثابت به قیمت ثابت سال 
  (میلیون دلار) 2015

  بانک جهانی
WWW.Worldbank.org 

푂푝푒푛 درجه باز بودن تجارت  
نسبت مجموع صادرات و 
واردات به تولید ناخالص 

  داخلی
  اقتصاد جهانی

WWW.theglobaleconomy.org 

푇표푢푟푖푠푚 تعداد گردشگر ورودي به   گردشگري
  کشور (نفر)

  سازمان جهانی گردشگري
WWW.UNWTO.org  

푆푡푟푖푛 گیري دولتشاخص سخت  
 بر اساس توضیحات ارائه

) 1-3شده در بخش (
  شودمحاسبه می

  موسسه تحقیقاتی آکسفورد
WWW.Ourworldindata.org  

푁푒푤푐 19-ابتلاي جدید به کووید  

تعداد موارد ابتلاي جدید 
  19-به کووید

(نفر به ازاي هر میلیون 
  نفر)

  موسسه تحقیقاتی آکسفورد
WWW.Ourworldindata.org  

  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

کند، به عبارتی تنها یک عامل طرفه تبعیت میاز مدل جزء اخلال یک   휀با فرض اینکه
  هاست و آن الگوي اثرات ثابت است در چنین شرایطی خواهیم داشت: موجب تفاوت مقطع

  

휀 = 휀 + 푉                                                         )5           (      
푉چنین هر مقطع مستقل از یکدیگرند. همکه در بین مقاطع و در  ≈ 퐼퐼퐷(0،휎 ) ≈ 퐼퐼퐷(0،휎 )  

دار در میان متغیرهاي خواهد بود که در آن مسئله خودهمبستگی به دو دلیل، حضور متغیر وابسته وقفه
است؛ آشکار  휀تابعی از  휀که جا شود. ازآنمستقل و اثرات مقطعی نامتجانس بین مقاطع آشکار می

بسته است هم 휀جزء خطاي عنوان یک متغیر مستقل در سمت راست معادله با به 퐺푑푝است که 
  شود.می OLSدار شدن و ناسازگار بودن تخمین زننده و این خود سبب تورش
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یافته پیشنهاد دادند که کاراتر ) فرآیندي از برآوردگر گشتاورهاي تعمیم1991( 1آرلانو و باند
یافته هاي قبلی است. براي تخمین الگوي مذکور از برآوردگر گشتاورهاي تعمیماز تخمین زننده

شود. براي ) توسعه داده شد؛ استفاده می1991ي آرلانو و باند (وسیلهبراي الگوهاي پانل پویا که به
شود. در ع همبستگی متغیر وابسته با وقفه و سایر متغیرهاي مستقل از ماتریس ابزارها استفاده میرف

شود. در این تخمین براي اي ارائه میدو مرحله GMM)، تخمین زن 1991روش آرلانو و باند (
صفر  شود. در این آزمون فرضیهاستفاده می 2بررسی معتبر بودن ماتریس ابزارها از آزمون سارگان

ي چنین آماره). هم2012(شاهچرا و نائینی،  حاکی از عدم همبستگی ابزارها با اجزاي اخلال است
  ) آورده شده است: 8توصیفی متغیرهاي پژوهش در جدول (

  : آماره توصیفی متغیرهاي پژوهش8جدول 
 푮풅풑 푶풑풆풏 푻풐풖풓풊풔풎 푺풕풓풊풏 푵풆풘풄  شرح

  یافتهتوسعهکشورهاي 
  58/351  26/48  29730330  11/94  23/3138  میانگین

  68/123  12/50  12559297  99/74  78/1225  میانه
  11/4262  06/99  215963404  17/343  24281  حداکثر
  02/0  00  666625  93/20  14/148  حداقل

  54/589  39/22  40889167  54/68  26/5744  انحراف معیار
  12/3  -15/0  25/2  18/2  65/2  چولگی

  10/15  12/2  08/8  27/8  65/8  کشیدگی
  توسعهکشورهاي درحال

  61/97  61/44  7772340  86/78  57/335  میانگین
  42/26  62/46  2067688  62/71  61/85  میانه

  31/2117  61/84  78741906  59/185  52/3596  حداکثر
  00  3  35960  91/20  10/5  حداقل

  85/174  20/21  15262650  11/35  19/571  انحراف معیار
  90/4  -20/0  99/2  71/0  85/2  چولگی

  53/44  85/1  58/11  86/2  01/12  کشیدگی
 هاي پژوهشمنبع: یافته

در گروه   퐺푑푝دهد که میانگین، میانه و انحراف معیار متغیر) نشان می8نتایج جدول (
است. این در حالی  توسعهیافته بیشتر از مقادیر مشابه در گروه کشورهاي درحالکشورهاي توسعه

توسعه بیشتر است. این وضعیت براي است که مقدار چولگی و کشیدگی براي کشورهاي درحال
، میانگین و میانه در گروه کشورهاي 푇표푢푟푖푠푚نیز برقرار است. در ارتباط با متغیر  푂푝푒푛متغیر 

 
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Surgan Test 
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توسعه بیشتر است. یافته بیشتر است ولی مقدار انحراف معیار در گروه کشورهاي درحالهتوسع
توسعه) بیشتر است. میانگین، ي درحالکشورهاچنین مقدار چولگی و کشیدگی در گروه دوم (هم

 یافته بیشتر بودهگیري) در گروه کشورهاي توسعه(شاخص سخت 푆푡푟푖푛میانه و انحراف معیار متغیر 
ها در مقابله با شیوع بیماري، در کشورهاي گر این است که اقدامات غیر دارویی دولتو بیان
) نشان 8تر بوده است. نتایج جدول (گیرانهتوسعه، سختیافته در مقایسه با کشورهاي درحالتوسعه

و کشیدگی  در هر دو گروه از کشورها داراي چولگی منفی بوده و مقدار چولگی 푆푡푟푖푛دهد که می
، مقدار میانگین، میانه و انحراف 푁푒푤푐یافته بیشتر است. در نهایت نیز براي متغیر در کشورهاي توسعه

چنین مقدار چولگی در گروه دوم (کشورهاي یافته بیشتر است. هممعیار براي گروه کشورهاي توسعه
  ته) بیشتر است. یافتوسعه) و مقدار کشیدگی در گروه اول (کشورهاي توسعهدرحال

  برآورد مدل -6
  آزمون وابستگی بین مقاطع -6-1

؛ انجام گیردآزمون ایستایی متغیرها  قبل از تخمین، است کهنیاز هاي پانل، مدلبراي برآورد 
زمون آ ،منظور انتخاب آزمون مناسب ریشه واحد بهاز انجام آزمون ایستایی پانل، باید چنین پیش هم

 -پرون-فیلیپس ،آزمون ریشه واحد مانند گوناگونیهاي وابستگی بین مقاطع انجام شود. آزمون
 ،)ADF( 4یافتهیمدیکی فولر تعم ،)IPS( 3شین-پسران-ایم و )LIC( 2چو-لین-لوین ،)FPF( 1شریف

ریشه واحد ) و آزمون BHP( 6بریتانگ و هادري و پسران ،)ADFF( 5شرییافته فدیکی فولر تعمیم
مناسب از بین  ، براي انتخاب آزمونبررسی ایستایی متغیرهاي پانلی وجود دارد منظوربه ،7پسران

 ).2005، 8بالتاجی( نیازمند بررسی وجود وابستگی مقطعی است ي نامبرده در مرحله اولهاآزمون
شده  که نسخه تکمیل) 2015پسران (آزمون وابستگی بین مقاطع  ،بررسی وابستگی بین مقاطع براي

   .قرار گرفته استاستفاده  مورد است،) 2004پسران (آزمون 
) نشان داده 9( هاي مورد مطالعه در جدولنتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران براي داده

 
1. Phillips-Peron-Fisher 
2. Levin-Lin-Chu Test 
3. Im-Pesaran-Shin Test 
4. Augmented Dickey–Fuller 
5. Augmented Dickey–Fuller-Fisher 
6. Britang & Hadry & Pesaran 
7. Pesaran Test 
8. Baltaji (2005) 
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 ي موردهمه متغیرهادر بستگی بین مقاطع د وافرضیه صفر مبنی بر نبو)، 9ول (جد شده است. طبق

د در بین مقاطع مختلف موجوکلی در  طور که بهنتیجه گرفت توان میین ابنابرو  شودیبررسی رد م
  د دارد.جووهمبستگی مقطعی بررسی،  موردترکیبی هاي داده

  پسران مقاطع بین وابستگی : آزمون9جدول 
  نتیجه  احتمال  آماره آزمون  متغیر  بررسی کشورهاي مورد

  یافتهکشورهاي توسعه

퐿푛푔푑푝 965/41  00/0  وابستگی بین مقاطع  
퐿푛푂푝푒푛 362/14  00/0  وابستگی بین مقاطع  

퐿푛푇표푢푟푖푠푚 119/46  00/0  وابستگی بین مقاطع  
퐿푛푆푡푟푖푛   وابستگی بین مقاطع  00/0  989/33 
퐿푛푁푒푤푐   وابستگی بین مقاطع  00/0  508/31 

  توسعهکشورهاي درحال

퐿푛푔푑푝 134/66  00/0  وابستگی بین مقاطع  
퐿푛푂푝푒푛 967/66  00/0  وابستگی بین مقاطع  

퐿푛푇표푢푟푖푠푚 547/78  00/0  وابستگی بین مقاطع  
퐿푛푆푡푟푖푛   وابستگی بین مقاطع  00/0  943/60 
퐿푛푁푒푤푐   وابستگی بین مقاطع  00/0  067/65 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

 واحد شهیر مرسوم يهاروش از استفاده پانل،هاي در داده یمقطع یوابستگید أیت صورت در
 يریشه جینتا وقوع... احتمال  و) IPS( نیش و پسران، میا)، LIC( چو و نیل ن،یلو آزمون رینظ یپانل

 با يمتعدد یپانل واحد شهیر يهاآزمون مشکل نیا رفع يبرا. داد خواهد شیافزا را کاذب واحد

که در تمامی متغیرها وابستگی مقطعی تائید ایی جآن از .است شده پیشنهاد یمقطع یوابستگ وجود
که در ) است 2007پسران ( حدوایشه ن رمو، آزهشوین پژدر احد مناسب وایشه ن رموشود، آزمی

   شده است. ) ارائه10نتایج در جدول ( .استشده  آن وابستگی مقطعی در نظر گرفته
  مقاطع بین وابستگی صورت در پسران واحد ریشه آزمون :10 جدول

  سطح  CIPS  متغیر  بررسی کشورهاي مورد

  یافتهکشورهاي توسعه

퐿푛푔푑푝 361/2-  )1(I 

퐿푛푂푝푒푛  739/2-  )1(I  
퐿푛푇표푢푟푖푠푚 755/1-  )0(I  
퐿푛푆푡푟푖푛  783/2-  )0(I  
퐿푛푁푒푤푐 635/2-  )0(I  

  توسعهکشورهاي درحال

퐿푛푔푑푝 619/1-  )0(I  
퐿푛푂푝푒푛  651/2-  )0(I  

퐿푛푇표푢푟푖푠푚 260/9-  )0(I  
퐿푛푆푡푟푖푛  649/1-  )0(I  
퐿푛푁푒푤푐 957/2-  )0(I  
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 هاي پژوهشمنبع: یافته

یافته متغیرهاي براي کشورهاي توسعه ،درصد 95 اطمینان سطح در )10( جدول جینتا بر اساس
퐿푛푔푑푝 و푙푛푂푝푒푛  ،چنین در سطح هم. است ایستاها آن اول مرتبه تفاضل و نیستند ایستا سطح در

) حاکی از ایستا بودن متغیرها در 10توسعه نتایج جدول (درصد اطمینان براي کشورهاي درحال 95
 امکان ستند،ین ستایا سطح در قیتحق نیا در بررسی مورد يرهایمتغ از یبرخ نکهیا لیدل بهاست.  سطح
 وجود دیبا آمده دست به جینتا از نانیاطم منظور به نیبنابرا؛ دارد وجود کاذب ونیرگرس وجود
 و بلندمدت ارتباط یبررس منظور به یمختلف يها. آزمونشود یبررس رهایمتغ انیم بلندمدت ارتباط
   .دارد وجود ئوکاو  وسترلاند ،یپدرون آزمون رینظ یپانل يهاداده در رهایمتغ انیم یانباشتگ هم رابطه

 وجود عدم ای وجود یبررس جهت کائو آزمون از رهایمتغ ادیز تعداد لیدل به قیتحق نیا در
 و است 1يامرحله دو رنجرگ-لانگ روش اساس بر کائو آزمون. دیگرد استفاده بلندمدت رابطه

 که آزمون این در صفر فرضیه. ردیگیم نظر در انباشتگی هم آزمون انجام در را پانل اجزاي همگنی
نتایج  .شودیم بررسی ADF آزمون از استفاده با انباشتگی، هم رابطه وجود عدم ازعبارت است 

  شده است:) نشان داده 11آزمون کائو در جدول (
  هاي پنل بر اساس آزمون کائوبررسی وجود هم جمعی داده: 11جدول 

  احتمال tآماره   آزمون  کشورهاي مورد بررسی
 ADF 0974/5-  0000/0  یافتهکشورهاي توسعه

  هاي پژوهشمنبع: یافته

انباشتگی است؛ دهنده عدم وجود رابطه همبا توجه به اینکه فرضیه صفر آزمون کائو، نشان
انباشتگی ي عدم وجود رابطه همدرصد باشد؛ فرضیه 5شده کمتر از  چه سطح احتمال محاسبهچنان

یافته فرضیه دهد که در کشورهاي توسعه) نشان می11رد خواهد شد. نتایج آزمون کائو در جدول (
و سایر  GDPي تعادلی بلندمدت میان انباشتگی رد شده و بنابراین یک رابطهعدم وجود رابطه هم

متغیرهاي مستقل وجود خواهد داشت و رگرسیون برآوردي کاذب نخواهد بود. پس از بررسی 
توسعه و نیز ایستایی متغیرها و اطمینان از ایستا بودن متغیرهاي پژوهش در گروه کشورهاي درحال

 Panel GMMیافته، مدل پژوهش به روش انباشتگی در گروه کشورهاي توسعهئید وجود رابطه همتا
  شود.تخمین زده می

  
 

1. Engle–Granger Two-Step Procedure 
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 نتایج برآورد مدل  -6-2

-عنوان معیارهاي مهار کوویدمداخلات غیر دارویی دولت (به  تأثیرگذارينتایج حاصل از 
در گروه کشورهاي ) GDPناخالص داخلی (شده در مدل بر تولید  یرهاي کنترلی ذکرمتغو  )19

و  )12جدول (ي به ترتیب در امرحله دو GMMتوسعه، با استفاده از تخمین زن یافته و درحالتوسعه
   شده است: ) ارائه13(

  یافتهبراي کشورهاي توسعه Panel GMM: نتایج برآورد مدل پژوهش به روش 12جدول 
متغیر 

انحراف   ضریب  مستقل
  احتمال  tآماره   معیار

푑퐿푛퐺푑푝(−1) 536/0  005/0  35/105  0000/0  
푑퐿푛푂푝푒푛  026/0  023/0  025/2  0026/0  
퐿푛푇표푢푟푖푠푚 107/0  0007/0  64/145  0000/0  
퐿푛푆푡푟푖푛 03/0-  0004/0  141/8-  0000/0  
퐿푛푁푒푤푐  001/0-  0001/0  389/10-  0000/0  

  هاي پژوهش منبع: یافته       

  توسعهبراي کشورهاي درحال Panel GMM: نتایج برآورد مدل پژوهش به روش 13جدول 
  احتمال  tآماره   انحراف معیار  ضریب  متغیر مستقل
퐿푛퐺푑푝(−1) 554/0  0009/0  33/589  0000/0  
퐿푛푂푝푒푛  634/0  002/0  63/283  0000/0  

퐿푛푇표푢푟푖푠푚 03/0  0001/0  15/172  0000/0  
퐿푛푆푡푟푖푛  001/0-  0003/0  178/4-  0000/0  
퐿푛푁푒푤푐  009/0  778/3  74/256  0000/0  

  هاي پژوهشمنبع: یافته         

ي توان اظهار نمود که تولید ناخالص داخلی دورهبا توجه به نتایج برآوردي مدل پژوهش می
داري توسعه، داراي تأثیر مثبت و معنییافته و هم در کشورهاي درحالکشورهاي توسعهقبل هم در 

هاي اقتصادي و برخی ي جاري است؛ که این نتیجه با تئوريبر تولید ناخالص داخلی در دوره
  ) سازگار است. 2016( 1) و کونگ و همکاران2020مطالعات قبلی نظیر چن و همکاران (

یافته شده در جداول فوق، درجه باز بودن تجارت هم در کشورهاي توسعه بر اساس نتایج ارائه
 داري بر تولید ناخالص داخلی داشته است، بهتوسعه تأثیر مثبت و معنیو هم در کشورهاي درحال

اي که با افزایش یک درصد در درجه باز بودن تجارت، تولید ناخالص داخلی در کشورهاي گونه
درصد افزایش  634/0توسعه به میزان درصد و در کشورهاي درحال 026/0ن یافته به میزاتوسعه

 
1. Kong et al. (2016) 
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هاي توان در توسعه صادرات و ایجاد فرصتخواهد یافت. اثر مثبت باز بودن درجه تجارت را می
آمده در رابطه با تأثیرگذاري مثبت درجه باز بودن تجاري با  دست شغلی تبیین نمود. نتیجه به

ي خود، بر در مطالعه )2022( 2چنین دین سو و نگیون) همخوانی دارد. هم2020( 1هاي راگولتایافته
توسعه تأکید نقش مهم آزادسازي تجارت در افزایش تولید ناخالص داخلی در کشورهاي درحال

عنوان راهی براي رشد اقتصادي  باز بودن تجاري را به ) نیز2022( 3نموده و سومرو و همکاران
آمده براي کشورهاي  دست اند. با توجه به ضریب بهسعه معرفی نمودهتوکشورهاي درحال

یافته و مبانی نظري موجود آمده براي کشورهاي توسعه دست توسعه و مقایسه با ضریب بهدرحال
یافته، توسعه نسبت به کشورهاي توسعهتوان استدلال نمود که در کشورهاي درحالمی

  کند.خالص داخلی را بیشتر تحریک میهاي تجاري، تولید ناآزادسازي
دهد که تعداد گردشگر آمده در هر دو گروه کشورهاي مورد مطالعه نشان می دست نتایج به

داري بر تولید ناخالص داخلی داشته است. افزایش یک درصدي ورودي به کشور تأثیر مثبت و معنی
درصدي در تولید  107/0یافته موجب افزایش در تعداد گردشگر ورودي در کشورهاي توسعه

درصدي در تولید ناخالص  03/0توسعه منجر به افزایش ي درحالناخالص داخلی و در کشورها
)، کاسترونونو و همکاران 2008( و نونس رایسکوهاي شود. این نتایج منطبق با یافتهداخلی می

رشد اقتصادي  )2002( 4) است. از نظر بالاگوئر و کانتاولا2019) و ماتیسیاك و پرزینسکی (2013(
نیروي کار، سرمایه، صادرات و عوامل دیگر در آن کشور است، بلکه تنها تابعی از  یک کشور نه

چنین از نظر باچر و همکاران . همشده به آن کشور نیز باشد تواند تحت تأثیر میزان گردشگر واردمی
. اثرات استاقتصاد جوامع  داراي اثرات مثبتی برمستقیم  مستقیم و غیر طور بهگردشگري  )2003(

مخارج اولیه گردشگران براي کالاها و خدمات مصرفی ایجاد طریق گري از مستقیم صنعت گردش
فروش کالاها  و ایجاد اشتغال مستقیم و کسب درآمدهاي ارزي از طریق خرید د که منجر بهشومی

  . شودو خدمات به گردشگران می
 گیريشاخص سختشده است،  ) ارائه13) و (12ها که در جداول (بر اساس نتایج برآورد مدل

ها در طول دولت هاي اقتصادي مداخلات غیر داروییعنوان معیاري براي ارزیابی هزینه به دولت که

 
1. Raghulta (2020) 
2. Dinhsu & Nguyen (2022) 
3. Soomro et al. (2022) 
4. Balaguer & Cantavella (2002) 
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اثیر توسعه، تیافته و درحالتوسعهکشورهاي هر دو گروه در  شود،استفاده می 19-گیري کوویدهمه
داشته است و حاکی از آن است که مداخلات غیر دارویی  تولید ناخالص داخلی دار برمنفی و معنی

، منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی کشورها شده است. 19-گیري کوویدها براي مهار همهدولت
رس، گیري دولت بر تولید ناخالص داخلی از طریق تعطیلی مداکانال اثرگذاري منفی شاخص سخت

تعطیلی محل کار، لغو رویدادهاي عمومی، محدودیت در اجتماعات عمومی، تعطیلی سیستم 
ونقل عمومی، الزامات مربوط به ماندن در خانه، محدودیت در ترددهاي داخلی و کنترل حمل

گر این است که با افزایش یک درصدي در شاخص ها بیانالمللی است. یافتهسفرهاي بین
یافته  درصد کاهش 03/0یافته، تولید ناخالص داخلی به میزان ورهاي توسعهگیري دولت کشسخت

هاي گروس یابد. این نتیجه با یافتهدرصد کاهش می 001/0توسعه به میزان و در کشورهاي درحال
) همخوانی دارد. نکته قابل توجه در این زمینه این 2021) و چونگ و همکاران (2021و همکاران (

اس نتیجه به دست آمده در مورد دو گروه کشورهاي مورد بررسی، تاثیر منفی در است که بر اس
توسعه بوده و این تفاوت در ضریب برآوردي یافته بیشتر از کشورهاي درحالتوسعه کشورهاي

تري بر تولید گیري تاثیر منفی بزرگیافته، شاخص سختکه در کشورهاي توسعه گر این استبیان
هاي توصیفی نیز اشاره شده گونه که در بخش توضیحات آمارهه است. همانناخالص داخلی داشت

تري در گیرانه، اقدامات سخت19-یافته در مواجهه با گسترش کوویداست، کشورهاي گروه توسعه
توان نتیجه هاي پژوهش میاند. بنابراین بر اساس یافتهتوسعه انجام دادهمقایسه با کشورهاي درحال

یافتگی، بر مبناي سطح توسعه 19-ها در برابر ویروس کوویدت در اقدامات دولتگرفت که تفاو
اي که اقدامات منجر به تاثیرات متفاوتی بر تولید ناخالص داخلی این کشورها شده است. به گونه

 طور قابلتوسعه، به یافته در مقایسه با کشورهاي درحالها در کشورهاي توسعهگیرانه دولتسخت
منجر به کاهش بیشتري در تولید ناخالص داخلی این کشورها شده است. این نتیجه مطابق  توجهی،

کشور منتخب است که نتیجه گرفته است کشورهایی  44) در 2021با نتایج مطالعه کونیگ و وینکلر (
تري انجام داده بودند؛ در مقایسه گیرانه، اقدامات دولتی سخت19-که در مواجهه با گسترش کووید

توجهی، بیشتر دچار  طور قابل تري اعمال کرده بودند؛ بها کشورهایی که اقدامات دولتی سادهب
 اند. کاهش در رشد تولید ناخالص داخلی شده

دارد که علامت ضریب متغیر تعداد افراد ) بیان می13) و (12شده در جداول (نتایج ارائه 
توسعه با یکدیگر متفاوت است. ته و درحالیاف، در کشورهاي توسعه19-مبتلاي جدید به کووید
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 دار است. عدد بهیافته منفی بوده و از لحاظ آماري نیز معنیعلامت این ضریب در کشورهاي توسعه
دهد که مطابق انتظار، افزایش یک آمده براي این ضریب در این گروه از کشورها نشان می دست

درصدي در تولید  001/0موجب کاهش  19-درصدي در تعداد موارد ابتلاي جدید به کووید
توسعه، افزایش یک درصدي در تعداد که در کشورهاي درحالناخالص داخلی شده است؛ در حالی 

درصدي در تولید ناخالص داخلی شده  009/0، موجب افزایش 19-موارد ابتلاي جدید به کووید
   است.

هاي داري بین تعداد کیتتفاوت معنی Worldmeters1شده توسط بر اساس آمار ارائه 
یافته وجود دارد. آمار توسعه و در کشورهاي توسعه، در کشورهاي درحال19-تشخیص کووید

 19-توسعه، مواردي از مرگ و ابتلا به کوویدگر این است که در کشورهاي درحالموجود، بیان
ر نتیجه تعدادي از وجود داشته که در آمارهاي رسمی این دسته از کشورها گزارش نشده است و د

است. پس همین عامل منجر به استخراج نتایج متفاوت  ماندهموارد ابتلا به این بیماري ناشناخته باقی 
، بر تولید ناخالص داخلی در بین دو 19براي تأثیرگذاري تعداد مبتلایان جدید به ویروس کووید 

در  19-افراد مبتلا به کوویدگروه کشورهاي مورد مطالعه، شده است. به این طریق که تعداد 
توسعه منجر به یافته منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی و در کشورهاي درحالکشورهاي توسعه

چنین تعداد استفاده و هم 19-افزایش آن شده است. تنوع و تکثر مراکز درمانی تشخیص کووید
یی تعداد بیشتر موارد ابتلا به یافته، منجر به شناساهاي تشخیصی در کشورهاي توسعهبیشتر از کیت

آمده  دستتري از تعداد افراد مبتلاي جدید به در این کشورها بوده و بنابراین آمار دقیق 19-کووید
در  19-گیري در مواجهه با ویروس کوویداست. بنابراین با توجه به بالاتر بودن میزان سخت

اند، افزایش تر دولت داشتهگیرانه بر کنش سختیافته و تأثیري که تعداد افراد مبتلاکشورهاي توسعه
  به کاهش تولید ناخالص داخلی منجر شده است.  19-تعداد افراد مبتلا به کووید

هاي توسعه به دلیل محدودتر بودن مراکز درمانی و کیتدر مقابل، در کشورهاي درحال
مبتلایان به این بیماري، در یافته، آمار دقیقی از تعداد تشخیصی در مقایسه با کشورهاي توسعه

گزارشات رسمی انعکاس پیدا نکرده و در نتیجه برخی از مبتلایان در این کشورها ناشناخته باقی 
ها از هاي اقتصادي دولتاند. علاوه بر این، باید در نظر داشت که در این کشورها، حمایتمانده

متر بوده است. بنابراین تعاملات اقتصادي و ) ک19-ویژه مبتلایان به کوویدعموم افراد جامعه (و به 
 

1. Www.worldometers.info 
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یافته بیشتر در این کشورها نسبت به کشورهاي توسعه 19-گیري کوویداجتماعی افراد در دوران همه
توسعه سه عامل؛ عدم وسعت تشخیص توان گفت که در کشورهاي درحالبوده است. در واقع می

و اجتماعی باعث شده که متغیر تعداد مبتلایان  مبتلایان، شدت ارتباطات و تراکم تعاملات اقتصادي
دهنده عدم قطع زنجیره اقتصادي و اجتماعی نباشد و همین موضوع درستی نشان ، به19-به کووید

توسعه در کشورهاي درحال 19-منجر به این گردیده که ضریب برآوردي تعداد موارد ابتلا به کووید
  انعکاس ندهد. به خوبی کاهش در تولید ناخالص داخلی را 

  هاي تشخیصی مدلآزمون -6-3

 آزمون و مدل در شده استفاده ابزاري متغیرهاي اعتبار بررسیمنظور  به که انگسار آزمون
 اساس بر شده استفاده ابزاري متغیرهاي اعتبار بر یمبن صفر يفرضیه تحت باشد،می 1حد از بیش قیود

 برآورددر مدل  که است این دهندهنشان آزمون نیا از حاصل جینتا. دارد قرار دو کاي مجانبی توزیع
 درست متغیرها این بنابراین ندارند، بستگیهم مدل يباقیمانده اجزاي با ابزاري متغیرهاي شده،

 ) نتایج آزمون سارگان ارائه14در جدول ( .است اعتماد قابل جهت این از مدل نتایج و شده انتخاب

  شده است:
  نتایج آزمون سارگان: 14جدول 

  سطح احتمال Jآماره   مدل مورد بررسی
  3276/0  6664/5  یافتهمدل تخمینی کشورهاي توسعه
 4149/0  8965/8  توسعهمدل تخمینی کشورهاي درحال

  هاي پژوهشمنبع: یافته         

اجزاي اخلال با توجه به اینکه فرضیه صفر آزمون سارگان حاکی از عدم همبستگی ابزارها با 
همبستگی ابزارها با ي عدم درصد باشد؛ فرضیه 5شده کمتر از  چه سطح احتمال محاسبهچنان است؛

یافته و آمده براي کشورهاي توسعه دست رد خواهد شد. نتایج آزمون سارگان بهاجزاي اخلال 
غیرهاي ابزاري شود که متدهد که فرضیه صفر رد نشده و نتیجه گرفته میتوسعه نشان میدرحال
  شده در مدل، معتبر هستند.  استفاده

آزمون دیگر آزمون همبستگی سریالی آرلانو و باند در جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول 
مرتبه مشخص بدین معنی است که پسماندها از یک  است. همبستگی سریالی با یک Mتوسط آماره 

 
1. Test of the Over Identifying Restrictions 
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آمده از بررسی خودهمبستگی  دست ند. نتایج بهکنیمفرآیند میانگین متحرك با مرتبه مشابه پیروي 
گر این است که در هر دو گروه نتایج بیانشده است.  ) نشان داده15بین جملات اخلال در جدول (

درصد، خودهمبستگی مرتبه دوم وجود نداشته و تخمین  5بررسی، در سطح خطاي  کشورهاي مورد
  داراي ویژگی سازگاري هستند. هازننده

 : نتایج آزمون همبستگی سریالی آرلانو و باند15جدول 
  احتمال Mآماره   شرح  مدل مورد بررسی

  AR(1) 380/3-  0007/0  یافتهمدل تخمینی کشورهاي توسعه
AR(2)  509/2-  5224/0  

  AR(1)  991/2-  0024/0  توسعهتخمینی کشورهاي درحالمدل 
AR(2)  254/0  7994/0  

 هاي پژوهشمنبع: یافته    

  گیري و پیشنهادنتیجه -6
توجهی اقتصاد  طور قابل بهمیلادي،  2019در اواخر سال  19-کوویدویروس گیري همه

ها مجاب شدند که براي مقابله با دولت ،این بیماري شیوعدر پی . جهانی را تحت تأثیر خود قرارداد
گذاري ) نظیر فاصلهNPI، از مداخلات به اصطلاح غیر دارویی (این ویروسگسترش روزافزون 

هاي اقتصادي همراه شده با هزینه مات یادااقدالبته هاي اجباري استفاده کنند که اجتماعی و قرنطینه
در پژوهش حاضر تأثیر مداخلات ي این اقدامات غیر دارویی، بود. به منظور بررسی اثرات اقتصاد

، و سایر متغیرهاي کنترلی (شامل درجه باز 19-عنوان معیارهاي مهار کووید ها بهغیر دارویی دولت
) بر تولید ناخالص 19-بودن تجارت، تعداد گردشگران ورودي و تعداد موارد ابتلاي جدید به کووید

توسعه مورد بررسی قرار گرفت. به و درحال یافتهگروه از کشورهاي توسعهدر دو ) GDPداخلی (
میلادي  2022 تامیلادي  2020طی دوره زمانی هاي فصلی متغیرها منظور بررسی این روابط، از داده

 استفاده Panel GMMاستفاده شده و براي برآورد، از مدل  )19-گیري ویروس کوویدي همهدوره(
عنوان معیاري  به دولت گیريسخت شاخصزم به ذکر است در پژوهش حاضر، . لاگردیده است

معرفی گردیده و در مدل وارد شده ها هاي اقتصادي مداخلات غیر دارویی دولتبراي ارزیابی هزینه
  است. 

توسعه نشان داد که تأثیر یافته و درحالنتایج برآورد مدل در هر دو گروه کشورهاي توسعه
شده؛ بر تولید ناخالص  گیري ارزیابیها که از طریق شاخص سختدارویی دولت مداخلات غیر

ي گر این است که تولید ناخالص دورهچنین نتایج بیاندار است. همداخلی کشورها منفی و معنی
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داري بر قبل، درجه باز بودن تجاري و تعداد گردشگر ورودي به کشور، داراي تأثیر مثبت و معنی
هاي این پژوهش، تاثیر تعداد افراد مبتلاي جدید به ویروس ص داخلی است. بر اساس یافتهتولید ناخال

یافته منفی بوده و در کشورهاي بر تولید ناخالص داخلی، در کشورهاي توسعه 19-کووید
  توسعه مثبت است. درحال

ت براي کنترل نقش دول، به سرعت تمام جهان را در برگرفت، 19-با توجه به این که بیماري کووید
ها به شود که دولتانکار و حیاتی است. از این رو پیشنهاد میرفت از این شرایط، غیر قابل و برون

ها ایجاد شده است جهت جبران کاهش تولید ناخالص داخلی که در اثر مداخلات غیر دارویی دولت
) از طریق مسیرهاي مختلف پولی و مالی مانند Gبه تحریک تقاضاي کل و افزایش مخارج دولتی (

ها مبادرت ورزند. از سوي دیگر، ي بسته و تسهیلات حمایتی و کاهش مالیاتکاهش نرخ بهره، ارائه
هاي موثر هنوز به نتیجه با توجه به این که در ابتداي شیوع این ویروس، تحقیقات براي کشف واکسن

ها، امري گیري توسط دولتبازدارنده در قالب شاخص سخت نرسیده بود و در نتیجه اتخاذ اقدامات
ها در جهت افزایش شود در چنین مواقع بحرانی، دولتلازم و طبیعی بوده است، پیشنهاد می

رسانی در رابطه با هزینه اقتصادي و اثرات منفی اقدامات غیر دارویی بر تولید ناخالص داخلی اطلاع
ه بیشتر اعتماد عمومی نسبت به این اقدامات بازدارنده دولت، کشور، هشدار داده و با جلب هر چ

که ها شوند. از سوي دیگر با توجه به اینگیريموجب کاهش آثار خارجی منفی ناشی از این سخت
و یا حتی فراتر از آن وجود  19-هاي دیگري در ابعاد ویروس کوویدگیريدر آینده نیز احتمال همه

کند، نتایج این گیري میها اندازههاي اقتصادي دولت را در این زمانداشته و این شاخص، هزینه
ها دهد که با درك و بررسی این گونه هزینهگذاران قرار میتحقیق این امکان را در اختیار سیاست

هاي هاي خود را اصلاح کرده و یا مکانسیمهاي مشابه، استراتژيدر هنگام مواجهه با وضعیت
  ش هزینه و آثار خارجی این گونه اقدامات را ایجاد کند. پشتیبانی براي کاه
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Extended Abstract 

Purpose: Monetary policies serve to create economic stability and maintain price 
stability. It is one of the central bank's powers to implement monetary policies. In 
other words, the central bank has the necessary freedom of action to use its policy 
tools in operational goals in order to influence its intermediate goals, i.e. the growth 
of the volume of money and liquidity in order to achieve its ultimate goals, i.e. 
economic growth and price stabilization. Considering the negative effects of uncertain 
conditions on the country's economic situation due to the uncertain future of the 
country's economy, evaluating the effects of monetary policies on the exchange rate 
in uncertain conditions and the value added of economic sectors (industry, agriculture 
and services) is of undeniable importance. This can prevent harmful effects addressed 
in this research. 

Methodology: In order to meet the research goals, the required data were gathered 
from Social Accounting Matrix (SAM) of Parliament Research Center of Iran and the 
input-output table of the central bank of Iran (CBI). Also, dynamic computable 
general equilibrium models were divided into interim and recursive categories. The 
interim models are based on the optimum growth theorem which assumes that 
economic agents have the ability of complete prediction, while this is not correct in 
many economic circumstances, especially in developing countries. Hence, many 
economic experts believe that recursive models are more trustable. This research is 
conducted based on the recursive dynamic computable general equilibrium (RDCGE) 
model and impulse response functions (IRF) through making shocks on monetary 
policy indexes including the increase in liquidity volume (2%, 5% and 10%). In 
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addition, the data are analyzed with the Matlab software. 

Findings and Discussion: The results showed that the shock caused by a 5% increase 
in liquidity increases the exchange rate by 0.29% in the first period, 0.66% in the 
second period, 0.97% in the third period, and then it is neutralized. The shock caused 
by a 10% increase in liquidity increases the exchange rate by 1.06% in the first period, 
1.46% in the second period, 1.98% in the third period, and then it is neutralized. The 
shock caused by the 20% growth of liquidity increases the exchange rate by 1.17% in 
the first period, 2.21% in the second period, 3.08% in the third period, and then it gets 
neutralized. In general, it can be concluded that the shocks of the increase in the 
liquidity, due to the increase in the total volume of money, leads to a decrease in the 
value of the national currency versus foreign currencies. The price of the US dollar 
thus increases inside the country. 
The shock caused by a 5% increase in the liquidity reduces the value added of the 
industry and mining sector by 2.65% in the first period, by 3.19% in the second period, 
and then it gets neutralized. The shock caused by the 10% growth of liquidity reduces 
the value added of the industry and mining sector by 3.03% in the first period, by 
4.00% in the second period, and then it is neutralized. The shock caused by the 20% 
growth of the volume of liquidity reduces the value added of the industry and mining 
sector by 4.33% in the first period, by 5.04% in the second period and then is 
neutralized. In general, it can be concluded that the shocks of the increase in the 
liquidity lead to an increase in the inflation rate and production costs and, finally, it 
reduces the value added of the industry-mining sector. 
The shock caused by a 5% increase in the volume of liquidity reduces the value added 
of the service sector by 1.97% in the first period, by 2.24% in the second period, and 
then it gets neutralized. The shock caused by the 10% growth of liquidity reduces the 
value added of the service sector by 2.63% in the first period, by 3.05% in the second 
period, and then it is neutralized. The shock caused by the 20% growth of liquidity 
reduces the value added of the service sector by 3.81% in the first period, by 4.01% 
in the second period, and then it is neutralized. In general, it can be concluded that the 
shocks of increasing the liquidity lead to an increase in the inflation rate and the cost 
of services and, finally, it reduces the value added of the service sector. 
The shock caused by a 5% increase in the liquidity reduces the value added of the 
agricultural sector by 1.16% in the first period, by 2.09% in the second period, and 
then it is neutralized. The shock caused by a 10% increase in the liquidity reduces the 
value added of the agricultural sector by 2.03% in the first period, by 2.89% in the 
second period, and then it becomes neutral. The shock caused by the 20% growth in 
the liquidity reduces the value added of the agricultural sector by 2.67% in the first 
period, by 3.19% in the second period, and then it is neutralized. In general, it can be 
concluded that the shocks of increasing the liquidity lead to an increase in the inflation 
rate and the production costs of the agricultural sector and, finally, it reduces the value 
added of the agricultural sector. 

Conclusion and Policy Implications: It can be concluded that, among the examined 
economic sectors, the shock caused by the increase in volume of liquidity has a more 
negative effect on the value added of the industry, mining, services and agriculture 
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sectors, respectively. Considering the positive effect of exchange rate fluctuations and 
uncertainty on increase in liquidity and, as a result, the reduction of the value added 
of economic sectors, it is suggested to policy makers to avoid the decisions that cause 
disturbances and fluctuations in the currency market. Finally, the central bank should 
pay attention to the impact coefficient of each shock on the value added of each 
economic sector and apply economic decisions considering these effects and the target 
sector considered as the leading sector. 

Keywords: Monetary Policy, Exchange Rate, Added Value of Economic Sectors, 
Computable Dynamic Recursive General Equilibrium Model. 

JEL Classification: D58, E52, F31.   
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بررسی تأثیر سیاست پولی بر نرخ ارز در شرایط 
هاي افزوده بخشنااطمینانی و اثرات آن بر ارزش

 )RDCGEاقتصادي در ایران (کاربرد مدل 

  3سید عبدالمجید جلائی اسفندآبادي، 2* پور رجبعلیعلی رئیس، 1الهام دهقانی
  1402-03-21پذیرش:                     1402-02-27دریافت: 
  چکیده

هاي  با توجه به آثار منفی شرایط نااطمینانی در خصوص آینده اقتصادي، بر وضعیت اقتصادي یک کشور، ارزیابی آثار سیاست          
شرایط نااطمینانی و اثر آن بر ارزش  صادي از اهمیت انکارناپذیري به منظور  افزوده بخشپولی بر نرخ ارز در  جلوگیري از  هاي اقت

ــوك    آثار زیان ــی از  بار احتمالی برخوردار اســت که در این تحقیق به این مهم پرداخته شــد. براي این منظور، اثرات ش هاي ناش
) بر نرخ ارز (ریال / دلار آمریکا) و  %20و  %10، %5هاي پولی انبساطی در قالب افزایش رشد حجم نقدینگی (سناریوهاي سیاست

ستا، داده          هايافزوده بخشارزش شد. در این را سی  صنعت و معدن و خدمات برر شاورزي،  هاي مورد نیاز از ماتریس کلان  ک
سال     سابداري اجتماعی  صیلی داده  1390ح سال     -و جدول تف ها از  بانک مرکزي گردآوري و جهت تحلیل داده 1395ستانده 
هاي  لب استفاده شد. نتایج نشان داد که در میان بخش    افزار مت) و نرمRDCGEپذیر پویاي بازگشتی ( مدل تعادل عمومی محاسبه 

هاي  افزوده بخشاقتصادي مورد بررسی، شوك ناشی از افزایش حجم نقدینگی، به ترتیب از اثرگذاري منفی بیشتري بر ارزش       
  08/3صـنـعت و معدن، خدمات و کشـاـورزي برخوردار اســت. به طوري که، شــوك افزایش حجم نقدینگی حداکثر به میزان  

هاي صنعت و معدن، خدمات و کشاورزي را حداکثر به ترتیب معادل    افزوده بخشدرصد منجر به افزایش نرخ ارز شده و ارزش  
 دهد.  درصد کاهش می 19/3و  01/4، 04/5

ــت پولی، نرخ ارز، ارزش   گان کلیدي:  واژ یاسـ ــ ــادي، مدل تعادل عمومی     افزوده بخشسـ هاي اقتصـ
  پذیر پویاي بازگشتی.محاسبه

 .JEL: D58 ،E52 ،F31بندي هطبق

 
  .الملل، دانشگاه آزاد اسلامی، کرمان، ایراندانشجوي دکتري علوم اقتصادي، گرایش بین. 1
 dehghani1094@gmail.com  
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  مقدمه -1
صورت کلی می  ست  به  سیا صادي و حفظ ثبات  توان گفت هدف  هاي پولی، ایجاد ثبات اقت

ــت  قیمت ــیاس ــت. تحقق این امر، از اختیارات بانک مرکزي در اجراي س ــت. به ها اس هاي پولی اس
ــتی خود در اهداف   عبارت بهتر بانک مرکزي از آزادي عمل لازم در به کارگیري  ــیاس ابزارهاي س

ــد   عملیاتی (ذخایر بانک  ها و اجزاي پایه پولی) در جهت اثرگذاري بر اهداف میانی خود یعنی رشـ
ها حجم پول و نقدینگی به منظور دستیابی به اهداف نهایی خود یعنی رشد اقتصادي و تثبیت قیمت    

شد (بنچیمول  ست. این   ). مهمترین هدف بانک مرکزي2019، 1برخوردار با حفظ ارزش پول ملّی ا
گردد که نرخ تورم کنترل شــود؛ اما متأســفانه بانک مرکزي ایران هدف تنها در صــورتی محقق می

نتوانسته این هدف ضد تورمی را محقق کند. در نتیجه ایران جزو معدود کشورهایی است که تقریباً 
برابري نقدینگی  14ه، رشد حدود  به طور پیوسته تورمی دو رقمی را تجربه کرده است. به طوري ک  

هزار میلیارد ریال در ســـال     48320به   1390هزار میلیارد ریال در ســـال     3540(از  1390در دهه  
کننده  برابري شاخص قیمت مصرف 10گذاري منجر نشده و منجر به رشد بیش از )، به سرمایه1400

  ). 1401کز آمار ایران، ) شده است (مر1400در سال  04/437به  1390در سال  32/40(از 
ست، با هدف نظارت        سیا ست پولی، بانک مرکزي به عنوان متولی اتخاذ این  سیا در اجراي 

یت      عال یت ف هدا مت، حفظ ارزش پول، کنترل دقیق        و  بات قی بارات، حفظ ث بانکی، تنظیم اعت هاي 
یت پس   یه        امور ارزي و هدا ــرما ــوي سـ به سـ ندازها  بافی  گذاري مولد مطرح می  ا فریز و گردد (ل

سیاست پولی به بخش     1397همکاران،  ). اقتصاددانان پولی با اعتقاد به وجود تأخیر زمانی در انتقال 
صاد و ایجاد نااطمینانی در این مکانیزم، کانال  سی قرار می واقعی اقت دهند. هاي متعددي را مورد برر

از طریق آن فقط کانال نرخ    ها با تأکید خاص بر نرخ بهره و ارتباط بین تمامی بازارها          ولی کینزین
ــت پولی از این کانال را مورد توجه قرار می      ــیاسـ دهند. همچنین وقتی  بهره و میزان عبور اثرات سـ

ــطح عمومی قیمت    حجم پول افزایش می هاي انتظاري افزایش یافته و باعث بالا رفتن تورم         یابد سـ
هاي پولی از طریق نرخ سیاست شود. همچنینکننده میانتظاري و کاهش رفاه تولیدکننده و مصرف

صورت خاص          بهره می صادي را به  شد اقت صورت کلی و نرخ ر صادي را به  تواند بخش واقعی اقت
  تحت تأثیر قرار دهد. 
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صمیم  مدت و گیري بانک مرکزي در مورد نرخ بهره، علاوه بر متأثر کردن نرخ بهره کوتاهت
ها و بار بانکی، نرخ ارز و قیمت ســایر داراییبلندمدت بر نقدینگی ســیســتم مالی، مقدار پول و اعت 

ــاحب   ــت. از طرف دیگر، صـ ــادي در چگونگی اثرگذاري انتظارات بازار اثرگذار اسـ نظران اقتصـ
هاي پولی و ارزي بر متغیرهاي اقتصــادي (به رغم تحولاتی که در شــیوه نگرش به مســائل ســیاســت

  ). 1397دارند (ایزدخواستی،  اقتصاد کلان در چند دهه اخیر رخ داده است) اختلاف نظر
هاي پولی و ارزي کاملاً  ها، به ســیاســتها و پســاکینزيها، نئوکینزينگرش و اتکاي کینزي

سیک  سیک متفاوت از طرز تلقی کلا سیک ها، نئوکلا ست. همچنین طرفداران  ها و کلا هاي جدید ا
ست   چرخه سیا ستند و بر این اعتقادند که  هاي پولی قائهاي واقعی نیز اثر کاملاً متفاوتی را براي  ل ه

ست    سطح عمومی قیمت    سیا سطح تولید و افزایش  ساطی در نهایت به کاهش  ها منجر هاي پولی انب
  ). 1400شود (امامی میبدي و همکاران، می

ستنباط کلی از ظرفیت      ست پولی یک مفهوم و یا ا ست   سیا سیا گذار پولی و ها و توان نهاد 
ها است،  قتصادي است. هر چند که وظیفه اصلی این نهاد،کنترل قیمت   تأثیر آن بر متغیرهاي عمده ا

سطح فعالیت    شتن  شمرده می     اما بالا نگه دا صلی آن  صادي از دیگر وظایف ا شود. تدوین  هاي اقت
گذار از اهمیت بسیار  یک سیاست پولی مناسب براي دستیابی به اهداف اقتصادي مورد نظر سیاست       

گذاران پولی، ابزارهاي حقیقت براي رســیدن به این اهداف، ســیاســت  بالایی برخوردار بوده و در 
ستی را که بر فعالیت   صادي و قیمت سیا دهند (توکل و همکاران، گذارند، تغییر میها اثر میهاي اقت

1401 .(  
هایی دانســت که در توان نااطمینانییکی از دلایل عدم تدوین ســیاســت پولی مناســب را می

ــت.  ــاد فراگیر اسـ ــت پولی را تحت تأثیر قرار میاقتصـ ــیاسـ دهند  پنج منبع نااطمینانی که تدوین سـ
العمل بازار به ها و نوســانات اقتصــادي، عملکرد واقعی اقتصــاد، عکسعبارتند از: وقایع آینده تکانه

ها. هاي آینده بانک مرکزي و محدویت دادهسیاست فعلی بانک مرکزي، انتظارات بازار از سیاست    
شوك بیان می منبع اول ناا شوك   طمینانی را به عنوان نااطمینانی  ست که  هاي کنند و به این مفهوم ا

ــاد را تحت تأثیر قرار دهند. بقیه موارد به عنوان نااطمینانی مدل غیر قابل پیش پارامتر در -بینی اقتصـ
سانات نرخ ارز و به ت 1399شوند (گودرزي فراهانی و همکاران،  نظر گرفته می بع آن ). همچنین، نو

ــانات قیمت ــبی، با بینوسـ ــادي و افزایش تورم موجب افزایش  هاي نسـ ــرایط اقتصـ ثبات کردن شـ
توان به کاهش حجم تجارت، شــود که از عواقب آن می نااطمینانی در عرصــه تجارت خارجی می 
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گذاري مســتقیم خارجی و رشــد اقتصــادي اشــاره کرد. از ســوي دیگر، نوســانات نرخ ارز  ســرمایه
خ بهره را از مســیر تعادلی خود خارج نموده و موجب آســیب رســاندن به بخش حقیقی  تواند نرمی

  ). 1402اقتصاد گردد (تلیک و همکاران، 
ــک نرخ ارز می ــود. به طور کلی  به علاوه، ریسـ ــان درآمدهاي ارزي شـ تواند موجب نوسـ

س      صاد و از  شاخص از یک طرف عدم تعادل در اقت سان در عملکرد این  وي دیگر با نااطمینانی و نو
ــاختن همه بخش   ــادي، رفاه جامعه را تحت تأثیر منفی خود قرار می  متأثر سـ چن و دهد (هاي اقتصـ

صادي بخش     )2020، 1همکاران شد اقت صاد بر ر هاي  . بنابراین با توجه به آثار منفی نااطمینانی در اقت
ــرایط نااطمینانی و اثر آن بر           ــیاســـت پولی بر نرخ ارز در شـ مختلف اقتصـــادي، ارزیابی آثار سـ

ــاورزي، افزوده بخشارزش ــنعت و معدن هاي کشـ و خدمات از اهمیت انکارناپذیري به منظور صـ
ــت که در این تحقیق به        انجلوگیري از آثار زی   بار (تورم، بیکاري، کاهش رفاه و ...) برخوردار اسـ
  شود. این مهم پرداخته می

شــناسـی  براي این منظور در بخش دوم، مبانی نظري و پیشــینه تحقیق، در بخش ســوم، روش
  شود.ارائه می بندي و پیشنهاداتتحقیق، در بخش چهارم، نتایج و سرانجام در بخش پنجم، جمع

  و پیشینه پژوهش مبانی نظري -2
 هاي ارزي در شرایط نااطمینانیهاي پولی بر سیاستاثر سیاست -2-1

هاي اقتصادي به خصوص سیاست پولی و به منظور بررسی آثار نااطمینانی نسبت به سیاست
ها دریافتند که در هر دوره، ) استفاده نمود. آن1986( 2توان از مطالعه کوکرمن و ملتزرمالی می
گذاران تمایل دارند به یک نرخ مشخصی از رشد پول دست یابند، اما در اغلب موارد رشد سیاست

ریزي شده پول متفاوت است. چرا که جامعه همواره با واقعی پول تا حدودي از رشد برنامه
گذاران در پاسخ به این رویدادها ناچارند وزن نسبی ترویدادهاي غیر منتظره مواجه بوده و سیاس

). به 1395ترجیحات خود را میان تورم و تحریک فعالیت اقتصادي تغییر دهند (یاوري و همکاران، 
گذاران معمولاً تغییرات ایجاد شده در هاي اقتصادي، سیاستاثر شدن سیاستدلیل جلوگیري از بی 

 
1. Chen et al. 
2. Cukierman and Meltzer 
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سازند و به همین دلیل میزان اطلاعات شهروندان نسبت به یترجیحات و اهداف خود را آشکار م
  گذاران در این زمینه کمتر است. سیاست

گذاران همواره در حال دادوستد میان رشد کنند که سیاست) بیان می1986کوکرمن و ملتزر (
از ابزارهاي  گذاران تمایل دارند با استفادهاقتصادي بیشتر و تورم بیشتر هستند. به عبارت دیگر سیاست

پولی رشد اقتصادي جامعه را افزایش دهند، اما این ابزارهاي پولی با تحریک تقاضا، در اغلب موارد 
گذاران یک تورم را نیز به دنبال خواهند داشت. در نهایت و با در نظر گرفتن همه شرایط، سیاست

تدریج و با مشخص شدن آثار کنند. به هاي مختلف انتخاب میمسیر بهینه را براي رشد پول در دوره
ها، هاي اتخاذ شده توسط دولت و مقایسه مزایاي رشد اقتصادي یا معایب رشد قیمتسیاست
). اما به 2017، 1نمایند (بکمن و زوداجهاي خود میگذاران اقدام به تعدیل و اصلاح سیاستسیاست

ن از دید افراد جامعه مخفی باقی ها لازم است تا این تغییرات تا حد امکامنظور اثربخشی این سیاست
بینی رشد پول در بمانند. از طرف دیگر، افراد با بررسی روند رشد پول در گذشته، اقدام به پیش

گذاران تقریباً ثابت است و کنند، چرا که بر این باورند که اهداف و ترجیحات سیاستآینده می
گذاران نیستند. در اهداف و ترجیحات سیاستبینی تغییرات احتمالی ها قادر به پیشبدین ترتیب آن

شود ها اگرچه داراي انتظارات عقلایی هستند، اما وجود اطلاعات ناقص باعث میدر این شرایط آن
  هاي خود دچار اشتباه شوند. گیريتا در تصمیم

از طرف دیگر، در دنیاي امروز گفتگو در مورد نااطمینانی و نوسانات نرخ ارز و تأثیر 
هاي اقتصادي بر آن از مهمترین موضوعات مطرح شده در اقتصاد است. نرخ ارز ینانی سیاستنااطم

یکی از مهمترین عوامل مؤثر بر بخش خارجی اقتصاد از طریق صادرات و واردات است و نوسانات 
گذاري خارجی نیز هست. به دلیل اینکه نوسانات نرخ ارز هم زیاد آن تأثیرگذار بر روي سرمایه

قاضاي کل اقتصاد را از مجراي خالص صادرات و تأثیرگذاري ذخایر ارزي بانک مرکزي بخش ت
دهد، بررسی اي وارداتی، تحت تأثیر قرار میو نیز بخش عرضه اقتصاد را از مجراي کالاهاي واسطه

  . )1401عمارتی بخشایش و همکاران، میزان نوسانات آن مهم است (
آن است که نوسانات نرخ ارز، با توجه به ابعاد و  مطالعات تجربی انجام یافته حاکی از

). 1395گستردگی در تغییرات نرخ ارز اثرات متفاوتی بر متغیرهاي کلان اقتصادي دارد (زبیري، 
علاوه بر این، در اقتصاد ایران به دلیل مسائلی نظیر ساختار دولت، عدم استقلال بانک مرکزي، 

 
1. Beckman and Zoodaj 
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که عموماً منشا خارجی دارند، امکان تخلف از وعده و هایی وابستگی به درآمدهاي نفتی و شوك
هاي پولی، مالی و ارزي منظمی بکار گرفته تغییر قوانین زیاد است. در چنین شرایطی که سیاست

هاي اعلام شده از سوي مقامات اقتصادي داراي اعتبار نیستند، بازار ارز پر نوسان شوند و سیاستنمی
شود. این هاي اقتصادي میروز مسأله ناسازگاري زمانی در سیاستو متلاطم گردیده که منجر به ب

گردد تا عوامل متعددي در تعیین در حالی است که وجود بازار رقابتی عمیق در بازار ارز موجب می
نرخ ارز نقش داشته و این مسئله از یک طرف زمینه ایجاد ثبات در بازار ارز و هدایت صحیح 

تواند به عنوان گام مهمی در جهت ا فراهم نموده و از طرف دیگر میانتظارات عاملین اقتصادي ر
  هاي اقتصادي در بازار ارز ایران تلقی گردد. حل مسئله نااطمینانی سیاست

هاي علاوه بر این، نوسانات سیاست پولی منجر به نااطمینانی در سودآوري پروژه
تري خواهد کارانهگذاري محافظهسرمایه هايگردد. این موضوع منجر به استراتژيگذاري میسرمایه

گذاري و رشد اقتصادي را به دنبال خواهد داشت. از سوي دیگر تر سرمایهشد و نهایتاً سطوح پایین
تر شدن نسبی صادرات آن کاهش الملل را به واسطه گراننرخ ارز توان رقابت کشور در سطح بین

تواند تصمیمات سازد. همچنین، تغییرات نرخ ارز میر میها را متأثداده و در نتیجه آن، تراز پرداخت
ها مجبور به استقراض و دریافت وام را دچار مشکل نماید و این امکان نیز وجود دارد که بنگاه

هاي پولی تخصیص بیشتر منابع براي کنار آمدن با اثرات تورم گردند. محققان آثار نامتقارن شوك
منفی بودن شوك و بزرگ یا کوچک بودن شوك) مورد بررسی و مالی را از دو جهت (مثبت یا 

هاي مثبت عرضه پول خنثی بوده در اند. عدم تقارن کینزي دلالت بر آن دارد که شوكقرار داده
توان بر اساس چسبنده گذارد. نتیجه مذکور را میهاي منفی اثرات حقیقی بجاي میحالی که شوك

بندي تقاضا پذیر بودن آن به طرف بالا و همچنین جیرهفبودن دستمزدها به طرف پایین و انعطا
مندي بر اساس اصول اقتصاد خرد برخوردار توضیح داد. هرچند این الگو از مبانی نظري قدرت

هاي اسمی به طرف پایین توجیه کرد (گودرزي فراهانی توان آن را بر اساس چسبندگینیست، اما می
  ). 1399و همکاران، 

  هاي پولی بر متغیرهاي کلان اقتصاديات نرخ ارز و سیاستاثر نوسان -2-2

هاي پولی اتخاذ شده جهت کاهش آثار منفی آن، بر بسیاري از نوسان نرخ ارز و سیاست
هاي مختلف اقتصادي (کشاورزي، صنعت، خدمات و ...) و رفاه متغیرهاي کلان اقتصادي، فعالیت

ي پایدار، افزایش اشتغال، کاهش نرخ تورم بهبود اقتصادي اثرگذار است. دستیابی به رشد اقتصاد
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مداران بوده است. شواهد تراز تجاري به ویژه افزایش رفاه اقتصادي جامعه همواره از اهداف سیاست
هاي بسیاري بر این نکته تأکید دارند که نرخ ارز علاوه بر تأثیر مستقیم، اثر غیر مستقیمی نیز بر فعالیت

گذاري، تراز هاي داخلی، تصمیمات سرمایهخ ارز به طور مستقیم بر قیمتاقتصادي دارد. نوسان نر
گذارد و به سبب ایجاد نااطمینانی، متغیرهاي کلان رفاه اقتصادي جامعه ها اثر میتجاري و پرداخت

را متأثر کرده و به عنوان عاملی کلیدي بر رفتارهاي مطرح اقتصادي است. در ادبیات نظري و تجربی 
هاي خرد و کلان اقتصادي و به ویژه گیريشان داده شده که توجه به نرخ ارز در تصمیماقتصادي ن

هاي اقتصاد کلان بسیار مهم و لازم است؛ اما کافی نیست. بنابراین باید به نوسان نرخ ارز نیز سیاست
ي هاچه دچار نوسانتوجه کافی داشت؛ زیرا هر نرخ ارزي صرف نظر از بالا و پایین شدن، چنان

هاي اي در کارگزاران اقتصادي به وجود آورده و آنان را از فعالیتشدیدي شود، نااطمینانی گسترده
کند و به سمت گذاري و در نتیجه تولید و ایجاد اشتغال، دور میزا از جمله سرمایهبلندمدت و رفاه
با هدف حمایت از بازي زدا در سطح کلان همچون سفتهمدت و گاه نامساعد و رفاهاقدامات کوتاه

هاي مالی زودبازده و البته پرریسک و پرهیز از خرید کالاهاي بادوام هاي خود و خرید داراییداشته
  ). 1401کشاند (عمارتیان و همکاران، می

در ادبیات نظري دو کانال براي تأثیر نرخ ارز بر اقتصاد یک کشور مطرح شده است؛ یکی 
گذاران و دولت) ها و سرمایهکنندگان، بنگاهن اقتصادي یعنی مصرفاز منظر خرد (تأثیر بر کارگزارا

هاي مستقیم ها از طریق کانالاند که خانوارها و بنگاهو دیگري در سطح کلان. بسیاري استدلال کرده
شوند. تأثیرگذاري مستقیم نوسان نرخ ارز از و غیر مستقیم به طور منفی از نوسان نرخ ارز متأثر می

کننده است و ر قیمت کالاهاي مصرفی وارداتی و در نتیجه تغییر شاخص قیمت مصرفطریق تغیی
هاي اي و نهادهتأثیر غیر مستقیم آن، از طریق ارزش پولی ملی و در نتیجه تغییر قیمت کالاهاي واسطه

شود. آشکار است که نااطمینانی ناشی از نوسان وارداتی است که به افزایش هزینه تولید منجر می
گذارد و غیر قابل اطمینان بودن شرایط اقتصادي، گذاري نیز اثر منفی میرخ ارز بر تصمیمات سرمایهن

افزاید. کانال مستقیم اثرگذاري بر این فرض استوار است که افراد از نوسان بر شدت این تأثیر می
کند. تأثیر اد میها نوسان ایجشوند، زیرا در میزان مصرف، اشتغال و رفاه آننرخ ارز خوشحال نمی

هاي بالاتر به عنوان پاداش ریسک، ها با تعیین قیمتغیر مستقیم آن نیز بدین شکل است که بنگاه
کنند خطرات آتی ناشی از نوسان نرخ ارز را پوشش دهند. بنابراین قیمت کالاها و خدمات سعی می

کنند رگران کمتري استخدام مییابد. به احتمال زیاد تقاضا کمتر و تولیدکنندگان نیز کاافزایش می
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شود. چنین باوري در ادبیات بسیار متداول است و بیشتر و در نتیجه از رفاه اقتصادي کاسته می
ساز دانند که نوسان نرخ ارز براي رفاه اقتصادي هزینهاقتصاددانان هم این نتیجه را غیر منطقی نمی

  ). 2015، 1است (اودیلی
هاي انتقال سیاست پولی است که از طریق عرضه کل و انالبه علاوه، نرخ ارز یکی از ک

شود کند. در سمت تقاضا، سیاست پولی انبساطی منجر به کاهش نرخ بهره میتقاضاي کل عمل می
که به دلیل شرط برابري بهره خارجی کاهش ارزش پول ملی را به دنبال دارد و در نهایت به خالص 

گردد. در سمت عرضه به دنبال اعمال سیاست پولی نتهی میصادرات بیشتر و افزایش تقاضاي کل م
هاي داخلی کالاهاي وارداتی را افزایش و به انبساطی، کاهش ارزش پول و افزایش نرخ ارز، قیمت

هاي وارداتی به انقباض سمت دهد. علاوه بر آن قیمت بالاتر نهادهطور مستقیم تورم را افزایش می
شود که در نهایت بر رفاه اقتصادي تأثیر زایش تولید منجر میعرضه اقتصاد، کاهش تورم و اف

هاي پولی از طریق ایجاد نوسان در متغیرهاي اقتصادي، رفتار گذارد. از طرف دیگر، سیاستمی
تواند مشکلات زیادي ایجاد دهند. گاهی این نوسانات میعـاملین اقتصادي را تحت تأثیر قرار می

نقطه اول آثار مخربی بر جاي گذاشته و یا حداقل مستلزم گذشت کرده به طوري که بازگشت به 
تري باشد. بنابراین انتخاب سیاستی که نوسانات کمتري ایجاد کرده و پایداري نسبی زمان طولانی

هاي پولی تر است. در اقتصاد ایران سیاستگذاران مناسبمتغیرها را حفظ نماید، از دیدگاه سیاست
هاي مالی و کنترل نظام بانکی و پولی توسط دولت اهمیت رآمدي سیاستحداقل به دو دلیل ناکا
  ). 1400ویژه دارد (حیدرپور، 

  پیشینه تحقیق -2-3

بندي شده در جدول زیر برخی از مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با موضوع تحقیق جمع
  است:

  بندي مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با موضوع تحقیق: جمع1جدول 

محقق/   سال
  اهم نتایج  موضوع/ زمینه تحقیق  محققان

2015  
سرلیتز و 

  2رحمان
تأثیر نااطمینانی رشد پول بر 

  تولید صنعتی امریکا
افزایش نااطمینانی در مورد رشد پول با میانگین نرخ رشد پایین فعالیت 

  اقتصادي در آمریکا همراه بوده است.

 
1. Odili 
2. Serletis & Rahman 
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محقق/   سال
  اهم نتایج  موضوع/ زمینه تحقیق  محققان

  1کاوالو و ریبا  2018
اقتصاد هاي اثرات شوك

کلان بر سیاست پولی و 
  مالی منطقه اروپا

هاي داخلی ایجاد شده است. سیاست نوسانات ادوار تجاري به وسیله شوك
هاي قیمت جهانی نفت باعث رشد نوسانات ادوار تجاري شده و پولی و شوك

  سیاست مالی تأثیر مهمی بر نوسانات ادوار تجاري نداشته است.

  بنچیمول  2019
سیاست پولی بر اثر شوك 

  اقتصاد آمریکا
یک شوك ترجیحی، نرخ تورم، رشد اقتصادي، شکاف تولید ناخالص داخلی، 

  دهد.ترخ بهره اسمی و حقیقی و توازن حقیقی پول را افزایش می

2020  
چن و 

  همکاران

تأثیر نااطمینانی سیاست 
اقتصادي بر نوسانات نرخ 

  ارز در چین

نوسانات نرخ ارز در بازارهاي مالی در کشور تأثیر نااطمینانی سیاست پولی بر 
  چین نامتقارن بوده است.

2022  
یانگ و 
  2همکاران

بررسی تأثیر نوسانات آتی 
ارز بر متغیرهاي کلان 

  اقتصادي

هاي مختلف اقتصاد نوسانات معاملات آتی ارز به طور قابل توجهی بر شاخص
نوسانات معاملات آتی ارز، گذارد. به ویژه، با افزایش کلان تأثیر می

یابد و تأثیر یابد، نرخ تورم افزایش میدرآمدهاي بودجه دولت کاهش می
  مثبتی بر خالص صادرات و کل ذخایر دارد.

1395  
یاوري و 
  همکاران

آثار اقتصادي نااطمینانی 
  هاي پولیسیاست

متغیرهاي هاي پولی، افزایش نوسانات در افزایش نااطمینانی در سیاست
  اقتصادي یاد شده را به دنبال خواهد داشت.

1400  
حاجی 

ملامیرزایی و 
  شکوه

تأثیر نااطمینانی قیمت نفت و 
نرخ ارز بر سیاست پولی 

  بهینه

مدت و بلندمدت منفی و از لحاظ ضریب متغیر نااطمینانی قیمت نفت در کوتاه
ر سیاست پولی بهینه در دار است. همچنین تأثیر نااطمینانی نرخ ارز بآماري معنی

  دار است.اقتصاد منفی و معنی

1400  
الدینی و شمس

  همکاران

هاي سیاست پولی اثر تکانه
و نرخ ارز بر بخش 

  کشاورزي ایران

هاي نرخ ارز و حجم پول بر شاخص قیمت مدت، اثر شوكدرکوتاه
  تولیدکننده محصولات کشاورزي متقارن و در بلندمدت نامتقارن است.

1401 

گودرزي 
فراهانی و 

  عادلی

رابطه سیاست پولی و جهش 
  نرخ ارز در ایران

سیاست پولی منجر به افزایش در جهش نرخ ارز و ایجاد انحراف در نرخ ارز 
اي نسبت به نظام نرخ ارز ثابت شود و این موضوع در نظام ارزي شناور بازهمی

  شدیدتر بوده است.

تقوي و   1401
  همکاران

نامتقارن سیاست پولی اثرات 
و نوسانات ارز بر بازده سهام 

  بورس اوراق بهادار تهران

افزوده بر بازده سهام در هاي نرخ ارز، حجم نقدینگی و ارزشاثر شوك
هاي مثبت درصدي شوك مدت و بلندمدت نامتقارن است. افزایش یککوتاه

نادار بر بازده به صورت مستقیم و مع 19,69و  2,87و منفی نرخ ارز به ترتیب 
 سهام مؤثرند.

  بندي پژوهشمنبع: طبقه

اي در داخل کشور به آزمون چگونگی تأثیر دهد که مطالعهمرور تحقیقات پیشین نشان می
هاي ارزي در شرایط نااطمینانی و تأثیر دو سیاست یاد شده بر هاي پولی برسیاستسیاست

هاي تعادل عمومی مدلهاي اقتصادي در ایران نپرداخته است. از طرف دیگر، افزوده بخشارزش
هاي بین زمانی مبتنی بر فرض شوند. مدلهاي بین زمانی و بازگشتی تقسیم میته مدلپویا به دو دس

 
1. Cavallo & Ribba 
2. Yang et al. 
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بینی کامل را دارند که شود عاملین اقتصادي قابلیت پیشنظریه رشد بهینه هستند که در آن فرض می
هاي بازگشتی از در کشورهاي در حال توسعه، صادق نیست. بنابراین کارشناسان معتقدند که مدل

بنابراین در این تحقیق تأثیر  .1)2013یت اعتماد بیشتري برخوردار هستند (دکالو و همکاران، قابل
هاي اقتصادي (کشاورزي، صنعت و معدن افزوده بخشهاي سیاست پولی بر نرخ ارز و ارزششوك

 RDCGE(2(پویاي بازگشتی  پذیرمحاسبهو خدمات) در ایران با استفاده از الگوي تعادل عمومی 
  شود. سی میبرر

  روش تحقیق -3
 3هوزو و همکاراندر این مطالعه به منظور برآورد مدل تعادل عمومی محاسبه پذیر از مدل 

است، استفاده  خارجی تجارت و دولت ها،خانوارها، بنگاه به معادلات مربوط ) که شامل2010(
 شد که معادلات آن در زیر ارائه شده است: 

  ها (تولید)معادلات بنگاه -3-1
 هايعنوان نهاده به سرمایه و کار نیروي از تولید براي اقتصادي هايبخش که شودمی فرض

 در شود.می تقسیم پایینی و بالایی مرحله دو به مراحل تولید راحتی، براي کنند.می استفاده اولیه

 تولید آوريفن با سرمایه و کار نیروي ترکیب از 4مرکب) اولیه عامل (یاافزوده ارزش پایین، مرحله

افزوده ارزش ترکیب از ناخالص ستاده بالا، مرحله ). در1آید (معادله می دست به 5داگلاس -کاب
 بخش هر مرحله، دو این به توجه شده و با تولید ،6لئونتیف آوري تولیدفن با ايواسطه هاينهاده و

  ). 5و  4، 3، 2(معادلات  کندمی بیشینه تولید به نسبت را خود سود تابع
(1) 

h

hj
hjjj FDbVA


 

(2) jijij YaxX 
 

(3) jjj YayVA 
 

 
1. Decaluwé et al. 
2. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium  
3. Hosoe et al. 
4. Composite Primary Factor 
5. Cobb-Douglas 
6. Leontief 
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(4) j
h

jhj
hj VA

W
PN

FD .
.


 

(5)  1.. PQaxPNayPS
i

ijjjj 
 

ام توسط بخش  hتقاضا براي عامل تولید  hjFDام؛ jافزوده بخش ارزش jVAبه طوري که: 
j ام؛jY  ستاده ناخالص بخشj ؛ijX  تولید بخشi  که به عنوان نهاده واسطه بخشj شود؛ مصرف می
jPN افزوده بخش قیمت ارزشj  ام؛hW  دستمزد عوامل تولید؛jPS  قیمت عرضه وiPQ  قیمت کالاي

اندیس عوامل اولیه تولید (نیروي کار و سرمایه)؛  hها؛ اندیس بخش jو  iهمچنین، مرکب هستند. 
jb  ،پارامتر کارایی در تابع تولیدβhj  کشش تولید بخشj  نسبت به نهادهh ؛ijax  ضریب کمینه نیاز به

 jayستاده) و  –(ضرایب فنی داده jبراي تولید یک واحد ستاده ناخالص بخش  iنهاده واسطه بخش 
  افزوده براي تولید یک واحد ستاده ناخالص هستند.ضریب کمینه نیاز به ارزش

  معادلات خانوارها (مصرف) -3-2
 که کنندمی انتخاب طوري را خود سبد مصرفی کنندگانمصرف که شودمی فرض

 انتقالی هايپرداخت اضافه به تولید عوامل محل عرضه از هاآن شود. درآمد بیشینه هامطلوبیت آن

 مطلوبیت، ). تابع6(معادله  آیدمی دست به خارج از دریافتی وجوه خالص و خانوارها به دولت

 است، خالص خانوار درآمد با برابر که بودجه قید به توجه با که است داگلاس -کاب تابع یک

  ). 7(معادله  آیدمی دست به خانوار مصرف معادله این، به با توجه شد. خواهد بیشینه
(6)  

h
hhhoh EXRREMITGOVTHFSWY ..

 

(7) )(. 1 hohdirhohcii SAVTAXYPQC  
 

هاي انتقالی پرداخت GOVTHام؛ hمقدار عرضه عامل اولیه  hFSدرآمد خانوار؛  hohYبه طوري که: 
مقدار مصرف  iCنرخ ارز؛  EXRخالص وجوه دریافتی از خارج؛  REMITدولت به خانوارها؛ 

پارامتر سهم در تابع مطلوبیت یا سهم هر کالا در سبد مصرفی  λciام؛ iخانوارها از کالاي بخش 
  ها هستند. انداز خانوارپس hohSAVمالیات مستقیم بر درآمد خانوارها و  dirTAXخانوار، 

  معادلات مربوط به دولت -3-3
 ) و9خانوار (معادله  درآمد بر مستقیم مالیات )،8(معادله  فروش بر مالیات اعمال با دولت

(معادله  کندمی درآمد نفت کسب صادرات از حاصل درآمد اضافه به )10واردات (معادله  بر تعرفه
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 در نظر است، زابرون متغیري که هابخش همه در دولت مخارج کل از تابعی دولت ). مخارج11

  ). 12(معادله  است شده گرفته
(8)  jjjjind YPStxTAX ...   
(9) 

h
hhdir FSWtdTAX .  

(10) jjjj MPMtmTARIFF ..  
 (11) oil

j
j

j
jinddirg ETARIFFTAXTAXY   .  

(12) GDTOTPQG giii .  
درآمد دولت  oilEتعرفه واردات؛  jTARIFFمالیات غیر مستقیم در هر بخش؛  ind.jTAXبه طوري که 

 GDTOTمقدار واردات و  jMقیمت داخلی واردات؛  jPMکل درآمد دولت؛  gYاز صادرات نفت؛ 
سهم مخارج  λgiنرخ مالیات مستقیم؛  tdنرخ مالیات بر فروش؛  jtx هستند. همچنین کل مخارج دولت

  نرخ تعرفه واردات است. jtmدولت در هر بخش و 

 اندازگذاري و پسمعادلات سرمایه -3-4
کل  برابر که است گذاريسرمایه کل از ) تابعی13(معادله  بخش هر در گذاريسرمایه

دولتی (معادله  )،15(معادله  خصوصی اندازهايپس مجموع از و بود خواهد )14(معادله  اندازپس
  آید. می به دست خارجی اندازپس و )16

(13) INVESTPQID iii ..   
(14) ).( fghoh SAVEXRSAVSAVSAVING   
(15) hohhohhoh YsSAV .  
(16) ggg YsSAV .  
(17) INVESTSAVING   

 iIDانداز خارجی؛ پس fSAVمخارج دولت؛  iGانداز دولت؛ پس gSAVبه طوري که 
تمایل  hohSگذاري است. همچنین، کل سرمایه INVESTانداز و کل پس SAVINGگذاري؛ سرمایه

پارامتر سهم  iانداز دولت و تمایل متوسط به پس gSانداز بخش خصوصی؛ متوسط به پس
  است. iگذاري بخش سرمایه
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  معادلات بخش خارجی -3-5
 هايقیمتروي  تأثیري بوده و در نتیجه کوچک کشور که شودمی فرض این بخش در

 در شده عرضه و وارداتی کالاهاي که مجموع شودمی ندارد. همچنین، فرض جهانی بازارهاي

 ناقص جانشین واردات که شودسازد. فرض میرا می 1آرمینگتون) (کالاي مرکب کالاي داخل،

 یک از بیش با تواندمی وارداتی کالاي واحد که یک معنی این به است؛ داخلی تولیدات براي

 واردات بین است. رابطه مشهور فرضیه آرمینگتون فرضیه به شود. این جانشین داخلی کالاي واحد

 ).20شود (معادله نمایش داده می 2)CESجانشینی ( ثابت تابع کشش یک صورت به داخلی تولید و

) 21معادلات (صورت  به داخلی تولیدات و واردات براي تقاضا توابع سازي،بیشینه مسأله به توجه با
 تولید به تبدیل قابل ناقص به طور صادرات که شودمی فرض آمد. همچنین خواهد ) به دست22و (

 CET(3انتقالی ( ثابت کشش تابع یک اساس بر نیز داخلی تولید و صادرات بین است. رابطه داخلی
 به داخلی کالاي و صادرات عرضه توابع سازي،بیشینه مسأله به توجه ). با23شود (معادله بیان می

  آمد.  خواهد ) به دست25) و (24روابط ( به صورت ترتیب
(18) EXRpwePE ii   
(19) EXRpwmPM ii   
(20) 

mimi
idi

mi
imiii DMQ




1

).(   
(21) 

i
mi

ii

imi
mi

i
iq Q

PMtm
PQM .)

).1(
..(

1
1



 


  

(22) 
i

mi

i

idi
mi

i
i Q

PD
PQD .)..(

1
1



 

  

(23) eiei
idi

ei
ieiii DEY




1

)..(   

(24) 
i

ei

i

iiei
ei

i
i Y

PE
PStxE .))(.(

1
1



 


 

 
1. Armington Good 
2. Constant Elasticity of Substitution 
3. Constant Elasticity of Transformation 
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(25) 
i

ei

i

iidi
ei

i
i Y

PD
PStxD .))(.(

1
1



 

  
قیمت  iPDکالاي تولید شده داخلی؛  iDکالاي مرکب؛  iQقیمت داخلی صادرات؛  iPEکه به طوري

پارامتر  iλقیمت جهانی صادرات؛  ipweمقدار صادرات است. همچنین،  iEکالاي تولید داخلی و 
پارامتر سهم در تابع  imقیمت جهانی واردات؛  ipwmکارایی در تابع تولید کالاي مرکب؛ 

توان تابع آرمینگتون یا پارامتر مربوط به کشش  imپارامتر سهم در تابع آرمینگتون؛  idآرمینگتون؛ 
پارامتر سهم در تابع انتقالی؛  ieβپارامتر کارایی تابع انتقال؛  iکشش تابع آرمینگتون؛ iجانشینی؛ 

idβ  پارامتر سهم در تابع انتقالی؛ei  پارامتر مربوط به کشش انتقالی وi .کشش انتقالی است  
عامل  خارجی، ارز مرکب، کالاي سرمایه، کار، نیروي بازار چهار در تعادل ایجاد براي

 بازار نیروي در هستند. مربوطه هايقیمت بازار، هر در تقاضا و عرضه تساوي براي کنندهتعدیل

 قیمت کالاي مرکب، کالاي بازار در سرمایه، رانت یا بهره سرمایه، بازار در دستمزد، نرخ کار،

 نهایتبی ). چون28و  27، 26 (معادلات هستند کنندهتعدیل عوامل ارز نرخ ارز، بازار در و مرکب

 داشته وجود حل یک راه تنها که این از اطمینان براي دارد، وجود مشابه نسبی هايقیمت با راه حل

 معادله، این شود. درمی قیمت استفاده کنندهنرمال معادله از است، تعادلی حل راه هم آن و باشد

(معادله  شودمی سنجیده قیمت این به نسبت دیگر هايقیمت تغییرات و بوده ثابت قیمت شاخص
29 .(  

(26)  h
j

hj FSFD   

 (27) 
j

ijiiii XIDGCQ  

(28) i
i

ifi
i

i MpwmREMITSAVEpwe ..    

(29) 
i

ii PQPINDEX   
  وزن قیمت در هر بخش هستند.  iشاخص قیمت و  PINDEXبه طوري که: 

  درآمدهاي نفتی و صندوق توسعه ملی -3-6
با توجه به وابستگی زیاد اقتصاد کشور به درآمدهاي نفتی، وارد کردن بخش نفت به مدل 

کننده سود استفاده ضروري است. در مطالعه حاضر، جهت تابع تولید بخش نفت از روش حداکثر
 نشد. زیرا جریان تولید نفت وابسته به ذخایر نفتی بوده، ارتباط چندانی با سرمایه و نیروي کار نداشته
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هاي دولتی به دنبال حداکثر کردن سود نیست. بنابراین و شرکت ملی نفت ایران مانند سایر شرکت
سازي تولید نفت و درآمدهاي صادرات آن به صورت یک فرآیند خودرگرسیون مرتبه یک مدل

  ): 1395شده است (صیادي و همکاران، 
),0(,)ln()Y)ln(-(1)Ln(Y 1yoil

oil
yoil

oil
t

yoilyoil
t

yoil
t

oil
t NY     (30)  

휌هاي نفتی و شوك 휖سطح درآمدهاي نفتی در وضعیت با ثبات،  푌به طوري که  ∈

است. همچنین، فرض بر این است که انباشت ذخایر صندوق توسعه ملی در هر دوره بر اساس  (0,1)
 : )1395(صیادي و همکاران، رابطه زیر است 

ttndt
oil

tF ZNDFY  +NDF=NDF 1-tt                      (31) 

مانده ذخایر صندوق توسعه ملی از دوره قبل که به دوره جاري منتقل شده  tNDF-1طوري که  به
تسهیلات اعطایی صندوق به بخش خصوصی،  tFسهم صندوق از درآمدهاي نفتی،  Fاست، 

nd  درصدي از خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق که در هر دوره به صندوق بازپرداخت
گذاري آن بخش از منابع صندوق که به بخش خصوصی تخصیص سود حاصل از سپرده tZشود و می

درصد از منابع صندوق در هر دوره به بخش  Fچه فرض کنیم داده نشده است، است. چنان
  شود، خواهیم داشت: تسهیلات داده میخصوصی 

tFt NDFF                                                                              (32) 
  علاوه بر این، خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق به صورت زیر خواهد بود:

tndttt NDFrdNDND   )1(1                                    (33) 

طوري که خالص بدهی بخش خصوصی به صندوق شامل مانده انباشت خالص بدهی دوره قبل  به
شود، به علاوه اصل و فرع تسهیلات دریافتی از صندوق که به دوره جاري منتقل می 1tNDیعنی 
tFrdیعنی  )1(  ) منهاي بازپرداخت تسهیلات به صندوق در هر دورهtnd ND .است (dr  نیز

ه به مانده شود کنرخ سود تسهیلات اعطایی صندوق به بخش خصوصی است. علاوه براین، فرض می
  ): 1395گیرد (صیادي و همکاران، تعلق می *rذخایر صندوق در هر دوره، سود 

Zt = r*NDFt                                                                                   (34)  
مانده انتقالی ذخایر صندوق توسعه ملی از دوره قبل به دوره جاري،  tNDF-1به طوري که 
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F ،سهم صندوق از درآمدهاي نفتیtF ،تسهیلات اعطایی صندوق به بخش خصوصی nd 
گذاري سود سپرده tZدرصدي از خالص بازپرداخت بدهی بخش خصوصی به صندوق در هر دوره و 

خالص بدهی بخش  NDبخشی از منابع صندوق که به بخش خصوصی تخصیص داده نشده، 
ه جاري،مانده انتقالی انباشت خالص بدهی دوره قبل به دور1tNDخصوصی به صندوق

tFrd )1(   ،اصل و فرع تسهیلات دریافتی از صندوقtnd ND بازپرداخت تسهیلات به
فهیمی و نرخ سود تسهیلات اعطایی صندوق به بخش خصوصی است ( rdصندوق در هر دوره و 

 ). 1400همکاران، 

  بانک مرکزي (سیاست پولی)  -3-7
 و توکلیان توسط ارائه شده مدل از مرکزي رفتار بانک سازيمدل در این مطالعه براي

 پولی گذارسیاست العملعکس تابع که است آن بر ) استفاده شد. همچنین فرض1391کمیجانی (

 کندمی تعیین نحوي به را) 휌(پول  حجم رشد نرخ گذارسیاست آن، اساس بر که است نحوي به

هدف  تورم از تورم انحراف ) وλ( بالقوه تولید از تولید انحراف کاهش یعنی خود هدف دو که
)λ( ضمنی هدف شود تورمفرض می برساند. همچنین، به حداقل را )휋∗خود فرآیند یک ) از 

*مدل  ضریب در آن که کندمی ) تبعیت35معادله ( صورت به اول مرتبه رگرسیون
πρ به نزدیک 

 پولی یا حجم پول دوره جاري گذارسیاست العملعکس تابع این توضیحات به توجه با است. یک

)휇̂ (شود: می تعریف زیر خطی لگاریتم صورت به  
  

휇푡 = 휌휇휇푡−1 + λ휋(휋푡 − 휋푡∗)+ λ푦 + ς푡                               )35(  
휋푡∗ = 휌휋∗휋푡−1

∗ + 휀푡휋∗  )36                         (                                          
 

휀که در این معادله  ∗ ≈ 푁(0, 휎 پولی  گذارسیاست هدف تورم به که است شوکی دهنده نشان (∗
 خودرگرسیون فرآیند یک از شودمی فرض که است شوك پولی ςاین  بر شود. علاوهمی وارد

  کند:صورت زیر تبعیت میمرتبه اول به 
  

ς푡 = 휌ςς푡−1 + 휀푡푚푏                                                             )37(  
휀نیز  معادله این در ≈ 푁(0, 휎 تابع  این همچنان که نمود توجه باید حال، این با بود. خواهد (
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  ).1400فرد، بود (فهیمی خواهد گذاريسیاست قاعده نوعی پولی گذاريسیاست العملعکس

 )RDCGEپذیر پویاي بازگشتی (مدل تعادل عمومی محاسبه -3-8
در  یکپارچه ايمجموعه اقتصادي را به صورت مختلف هايعمومی، بخش تعادل الگوهاي

اجتماعی  حسابداري ماتریس ستانده، -مانند جدول داده کلان هايروش نظر گرفته و غالباً از
)SAM(1 ) و تعادل عمومی قابل محاسبهCGEکنند. در مدل ) استفاده میRDCGE پویایی، بر مبناي ،

کنند شرایط کنونی اقتصاد فرض انتظارات تطبیقی است. بدین مفهوم که عاملان اقتصادي فرض می
ستا در ای CGEهاي آتی نیز برقرار است. به عبارت دیگر، مدل یاد شده نوعی مدل براي دوره

اي از طریق معادلات رفتاري براي متغیرهاي هاي زمانی متفاوت بوده که رابطه میان دورهدوره
زایی مانند عرضه نیروي کار برقرار زایی مانند انباشت سرمایه و روزآمدسازي متغیرهاي بروندرون

شود، حل می ايدر هر زمان به صورت یک دوره RDCGEکه مدل شود. همچنین، با توجه به اینمی
  ). 2013دکالو و همکاران، توان اجزاء ایستا و پویاي آن را تفکیک کرد (می

  بخش ایستاي مدل -3-9
گیرد. می شکل تولیدکننده و کنندهمصرف سازيرفتار بهینه مبناي بر CGE هايمدل

 یا سود حداکثرسازيبه دنبال  تولیدکننده مطلوبیت و به دنبال حداکثرسازي کنندهمصرف

 بر منطبق نهادها، و تولید عوامل ها،فعالیت با ارتباط در مدل جزئیات است. سازي هزینهحداقل

 خدمات صنعت و معدن و کشاورزي، شامل هافعالیت است. SAMجدول  دسترس قابل هايداده

 دولت خانوارها، شامل زنی کنند. نهادهامی استفاده تولید سرمایه براي و کار نیروي و از عوامل بوده

  است.  خارج دنیاي و

  بخش پویا و کالیبراسیون مدل -3-10
ایستا؛ ب)  CGEهاي مدل است: الف) کالیبراسیون متمرکز مسأله دو بر CGE کالیبراسیون

). معادلات 2013پایدار (دکالو و همکاران،  بلندمدت تعادل شرایط در پویا هايمدل کالیبراسیون
  بخش پویاي مدل عبارتنداز: 

 )38( tititi انباشت سرمایه  QINVKDKD ,,1, )1(    

 
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
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)39( گذاريتقاضاي سرمایه   
INV
K

t

ti
i

ti

ti

U
R

KD
QINV 

 ).( ,

,

,   

)40( ).( هزینه استفاده از سرمایه   irPINVU tt  
)41( 11,1,).1_( رشد عرضه نیروي کار  tnQFSQFS tt   
)42( گذاري کلسرمایه   

tiitt INVPINVINV
,

.  
گذاري در هر تقاضاي سرمایه QINVنرخ استهلاك،  δانباشت سرمایه،  KDبه طوري که؛ 

گذاري به کشش نرخ سرمایه 휎هزینه استفاده از سرمایه،  Uنرخ بازگشت سرمایه،  Rفعالیت، 
 QFSنرخ بهره واقعی،  irقیمت سرمایه،  PINVنسبت نرخ بازگشت سرمایه به هزینه استفاده از آن، 

  نرخ رشد جمعیت است.  n_tعرضه کل نیروي کار و 
کلان حسابداري اجتماعی ها از ماتریس در این تحقیق جهت گردآوري دادههمچنین، 

)SAM ستانده سال  -جدول تفصیلی دادهسلامی، هاي مجلس شوراي امرکز پژوهش 1390) سال
افزار متلب استفاده ها از نرمدر نهایت، جهت تجزیه و تحلیل داده مرکزي استفاده شد. بانک 1395
 شد. 

  1390: ماتریس حسابداري اجتماعی کلان ایران در سال 2جدول 

 نهادها عوامل تولید تولید هاحساب
انباشت 
 سرمایه

 وروديجمع  دنیاي خارج

 0 3،744،722،627 تولید
3،641،117،07

4 

2،202،942،29
5 

1،906،823،24
7 

11،495،605،24
3 

 6،233،074،264 23،802،887 0 0 0 6،209،271،377 عوامل تولید

 129،223،564 نهادها
6،212،806،62

2  
1،085،237،74

6 
0 4،467،266 7،431،735،199 

 0 0 پس انداز
2،699،734،86

0 
0 0 2،699،734،860 

 1،935،093،400 0 496،792،564 5،645،520 20،267،642 1،412،387،674 دنیاي خارج

جمع 
 ورودي

11،495،605،24
3 

6،233،074،26
4 

7،431،735،19
9 

2،699،734،86
0 

1،935،093،40
0 

29،795،242،96
6 

 )1390هاي مجلس شوراي اسلامی (مأخذ: مرکز پژوهش

هاي مختلف جدول زیر نیز سناریوهاي مورد بررسی در مطالعه حاضر را در قالب ترکیب
  دهد: هاي پولی انبساطی (رشد حجم نقدینگی) نشان میاعمال سیاست
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  : سناریوهاي مطالعه3جدول 

  سیاست پولی انبساطی
  سناریو

 3 2 1  پایه

 MVG( 0  5 10 20درصد افزایش حجم نقدینگی (

 هاي تحقیقیافتهمنبع: 

  نتایج و بحث -4
در این بخش نتایج حاصل از اثرات شوك ناشی از رشد شاخص سیاست پولی انبساطی مورد 

افزوده سناریو بر نرخ ارز (ریال/ دلار آمریکا) و ارزش 3) در قالب رشد حجم نقدینگیبررسی (
پذیر پویاي تعادل عمومی محاسبههاي کشاورزي، صنعت و معدن و خدمات با استفاده از مدل بخش

 شود.) ارائه میIRFالعمل آنی () و توابع عکسRDCGEبازگشتی (

  نتایج کالیبراسیون مدل -4-1
است.  موجود پارارمترهاي برآورد روش ،CGEهاي مدل حل در مهم بسیار مسایل از یکی

و سناریوي پایه در جدول  1390سال  SAMمقادیر کالیبره شده و پارامترهاي مدل بر اساس ماتریس 
  زیر ارائه شده است: 

  : مقادیر کالیبره شده و پارامترهاي مدل4جدول 
  بخش خدمات  بخش کشاورزي  بخش صنعت  پارامتر/ کشش تابع

  مصرف
  585/0  231/0  184/0  سهم کالا

  633/0  633/0  633/0  مصرف خانوارهامیل نهایی به 

  تولید 
 داگلاس -کاب

  903/1  826/1  423/1  انتقال یا کارایی

  سهم عوامل تولید
  343/0  290/0  113/0  نیروي کار

  657/0  710/0  887/0  سرمایه

  تولید نهایی
 لئونتیف

  هاي نهاییسهم واسطه
  119/0  067/0  288/0  صنعت

  009/0  369/0  011/0  کشاورزي
  147/0  106/0  169/0  خدمات

  725/0  458/0  531/0  سهم ارزش افزده

  کالاي مرکب آرمینگتون
  4/1  4/1  4/1  کشش جانشینی

  078/0  276/0  461/0  سهم واردات
  231/1  833/1  201/2  انتقال

  تابع تبدیل
  2/1  2/1  2/1  کشش تبدیل
  934/0  882/0  524/0  سهم صادرات

  476/4  342/3  003/2  انتقال
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  102/0  سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهاي نفتی
  292/0  دولت هزینه کل از دولتی نسبت با ثبات مصرف

  008/0  دولت هزینه کل از دولتی گذارينسبت با ثبات سرمایه
 95/0  تولید ناخالص داخلی به نسبت با ثبات صادرات

  998/0  تولید ناخالص داخلی به نسبت با ثبات واردات
  234/0  داخلی ناخالص تولید به مصرف نسبت با ثبات

  042/0  داخلی ناخالص تولید به گذاريسرمایه ثبات با نسبت
  926/0  کار نیروي کل به کار نیروي ثبات با نسبت

  284/1  پول حقیقی مانده کشش عکس
  587/1  پایه پولی تکانه اتورگرسیو ضریب

  مطالعات پیشینهاي تحقیق و مأخذ: یافته

  هاي اقتصاديافزوده بخشتأثیر سناریوهاي سیاست پولی انبساطی بر نرخ ارز و ارزش -4-2
چگونگی اثرپذیري نرخ ارز (ریال/ دلار در این بخش به بررسی توابع واکنش آنی یعنی 

 از سیاست پولی انبساطی صنعت و معدن و خدماتهاي کشاورزي، افزوده بخشامریکا) و ارزش
مهمترین نتایج حاصل در قالب سناریوهاي مورد بررسی پرداخته شده است. ) (رشد حجم نقدینگی

هاي پولی انبساطی وك سیاستهاي اقتصادي نسبت به شافزوده بخشاز واکنش نرخ ارز و ارزش
  بندي شده است.مورد بررسی در نمودارهاي زیر جمع

 به شوك EXR: واکنش 1نمودار 
MVG  1در سناریو                                    

 به شوك EXR: واکنش 2نمودار 

MVG  2در سناریو 

شوك  EXR: واکنش 3نمودار 
MVG  3در سناریو 

 
  

    

به شوك  VIN: واکنش 4نمودار 
MVG  1در سناریو  

به شوك  VIN: واکنش 5نمودار 
MVG  2در سناریو 

به شوك  VIN: واکنش 6نمودار 
MVG  3در سناریو 
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به شوك  VSE: واکنش 7نمودار 
MVG  1در سناریو  

به شوك  VSE: واکنش 8نمودار 
MVG  2در سناریو 

به شوك  VSE: واکنش 9نمودار 
MVG  3در سناریو 

    
  

به شوك  VAR: واکنش 10نمودار 
MVG  1در سناریو  

به شوك  VAR: واکنش 11نمودار 
MVG  2در سناریو 

به شوك  VAR: واکنش 12نمودار 
MVG  3در سناریو 

       
  به شوکها VAR: واکنش 1نمودار 

  هاي تحقیقمنبع: یافته

درصد رشد حجم  5سناریوي اول یعنی ) را در EXR) نرخ ارز (IRFواکنش آنی ( 1نمودار 
درصد رشد حجم  5دهد که شوك ناشی از نشان می 1نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGنقدینگی (

داري بر نرخ ارز برخوردار است. به طوري که شوك ناشی از نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی
و در دوره سوم  66/0در دوره دوم،  ،29/0درصد رشد حجم نقدینگی، نرخ ارز را در دوره اول،  5

نمودار شود. دهد. سپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک میدرصد افزایش می 97/0
درصد رشد حجم نقدینگی  10) را در سناریوي دوم یعنی EXR) نرخ ارز (IRFواکنش آنی ( 2
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)MVGدرصد رشد حجم  10دهد که شوك ناشی از نشان می 2نتایج نمودار  دهد.) نشان می
داري بر نرخ ارز برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی

و در دوره سوم  46/1، در دوره دوم، 06/1درصد رشد حجم نقدینگی، نرخ ارز را در دوره اول،  10
نمودار شود. میدهد. سپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک درصد افزایش می 98/1

درصد رشد حجم نقدینگی  20) را در سناریوي سوم یعنی EXR) نرخ ارز (IRFواکنش آنی ( 3
)MVGدهد.) نشان می   

درصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم  20دهد که شوك ناشی از نشان می 3نتایج نمودار 
درصد رشد حجم  20داري بر نرخ ارز برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از از تأثیر معنی

درصد افزایش  08/3و در دوره سوم  21/2، در دوره دوم، 17/1نقدینگی، نرخ ارز را در دوره اول، 
توان گونه میشود. به طور کلی اینسپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک می دهد.می

هاي افزایش حجم نقدینگی به دلیل افزایش حجم کل پول، منجر به کاهش شوكاستنباط کرد که 
ارزش پول ملی در برابر ارزهاي خارجی شده و در نتیجه قیمت ریالی دلار آمریکا در داخل کشور 

  یابد. افزایش می
) را در سناریوي اول VINافزوده بخش صنعت و معدن () ارزشIRFواکنش آنی ( 4نمودار 

دهد که شوك نشان می 4نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 5یعنی 
بخش صنعت افزوده داري بر ارزشدرصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی 5ناشی از 

افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 5برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از دن و مع
دهد. سپس درصد کاهش می 19/3و در دوره دوم،  65/2را در دوره اول، بخش صنعت و معدن 

افزوده ) ارزشIRFواکنش آنی ( 5نمودار شود. اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک می
) MVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 10) را در سناریوي دوم یعنی VINبخش صنعت و معدن (

   دهد.نشان می
درصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم  10دهد که شوك ناشی از نشان می 5نتایج نمودار 

برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی بخش صنعت و معدن افزوده داري بر ارزشاز تأثیر معنی
و در  03/3را در دوره اول، بخش صنعت و معدن افزوده نگی، ارزشدرصد رشد حجم نقدی 10از 

دهد. سپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک درصد کاهش می 00/4دوره دوم، 
  شود. می
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) را در سناریوي سوم VINافزوده بخش صنعت و معدن () ارزشIRFواکنش آنی ( 6نمودار
دهد که شوك نشان می 6نتایج نمودار  دهد.ان می) نشMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 20یعنی 

بخش صنعت افزوده داري بر ارزشدرصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی 20ناشی از 
افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 20برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از و معدن 

دهد. سپس درصد کاهش می 04/5وره دوم، و در د 33/4را در دوره اول، بخش صنعت و معدن 
توان استنباط کرد گونه میشود. به طور کلی ایناثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک می

هاي تولید شده و در نهایت، هاي افزایش حجم نقدینگی، منجر به افزایش نرخ تورم و هزینهشوكکه 
  دهد. افزوده بخش صنعت و معدن را کاهش میارزش

) را در سناریوي اول یعنی VSEافزوده بخش خدمات () ارزشIRFواکنش آنی ( 7نمودار 
دهد که شوك ناشی نشان می 7نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 5

بخش خدمات افزوده داري بر ارزشدرصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی 5از 
بخش افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 5طوري که شوك ناشی از برخوردار است؛ به 

دهد. سپس اثرات این شوك درصد کاهش می 24/2و در دوره دوم،  97/1را در دوره اول، خدمات 
افزوده بخش خدمات ) ارزشIRFواکنش آنی ( 8نمودار  شود.خنثی شده و به صفر نزدیک می

)VSE صد رشد حجم نقدینگی (در 10) را در سناریوي دوم یعنیMVGدهد.) نشان می   
درصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم  10دهد که شوك ناشی از نشان می 8نتایج نمودار 

باشد؛ به طوري که شوك ناشی از برخوردار میبخش خدمات افزوده داري بر ارزشاز تأثیر معنی
و در دوره دوم،  63/2را در دوره اول، بخش خدمات افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 10
  شود. دهد. سپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک میکاهش میدرصد  05/3

) را در سناریوي سوم یعنی VSEافزوده بخش خدمات () ارزشIRFواکنش آنی ( 9نمودار 
دهد که شوك ناشی نشان می 9نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 20
بخش خدمات افزوده داري بر ارزشششم از تأثیر معنی درصد رشد حجم نقدینگی تا دوره 20از 

بخش افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 20برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از 
دهد. سپس اثرات این شوك درصد کاهش می 01/4و در دوره دوم،  81/3را در دوره اول، خدمات 

هاي شوكتوان استنباط کرد که گونه میشود. به طور کلی اینخنثی شده و به صفر نزدیک می
افزایش حجم نقدینگی، منجر به افزایش نرخ تورم و بهاي تمام شده خدمات شده و در نهایت، 
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  دهد.افزوده بخش خدمات را کاهش میارزش
) را در سناریوي اول VARافزوده بخش کشاورزي () ارزشIRFواکنش آنی ( 10نمودار 

دهد که شوك نشان می 10نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGگی (درصد رشد حجم نقدین 5یعنی 
بخش افزوده داري بر ارزشدرصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی 5ناشی از 

افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 5برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از کشاورزي 
دهد. سپس اثرات درصد کاهش می 09/2دوره دوم،  و در 16/1را در دوره اول، بخش کشاورزي 

افزوده بخش ) ارزشIRFواکنش آنی ( 11نمودار  شود.این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک می
   دهد.) نشان میMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 10) را در سناریوي دوم یعنی VARکشاورزي (

د رشد حجم نقدینگی تا دوره درص 10دهد که شوك ناشی از نشان می 11نتایج نمودار 
باشد؛ به طوري که شوك برخوردار میبخش کشاورزي افزوده داري بر ارزشششم از تأثیر معنی

و در  03/2را در دوره اول، بخش کشاورزي افزوده درصد رشد حجم نقدینگی، ارزش 10ناشی از 
صفر نزدیک  دهد. سپس اثرات این شوك خنثی شده و بهدرصد کاهش می 89/2دوره دوم، 

  شود. می
) را در سناریوي سوم VARافزوده بخش کشاورزي () ارزشIRFواکنش آنی ( 12نمودار 

دهد که شوك نشان می 12نتایج نمودار  دهد.) نشان میMVGدرصد رشد حجم نقدینگی ( 20یعنی 
خش بافزوده داري بر ارزشدرصد رشد حجم نقدینگی تا دوره ششم از تأثیر معنی 20ناشی از 

درصد رشد حجم نقدینگی،  20برخوردار است؛ به طوري که شوك ناشی از کشاورزي 
دهد. درصد کاهش می 19/3و در دوره دوم،  67/2را در دوره اول، بخش کشاورزي افزوده ارزش

توان استنباط گونه میشود. به طور کلی اینسپس اثرات این شوك خنثی شده و به صفر نزدیک می
هاي تولید بخش افزایش حجم نقدینگی، منجر به افزایش نرخ تورم و هزینه هايشوكکرد که 

  دهد.افزوده بخش کشاورزي را کاهش میکشاورزي شده و در نهایت، ارزش
اي در داخل دهد که مطالعهطور که پیشتر گفته شد، مرور تحقیقات پیشین نشان میهمان

هاي ارزي در شرایط نااطمینانی و تأثیر یاستهاي پولی برسکشور به آزمون چگونگی تأثیر سیاست
هاي اقتصادي در ایران نپرداخته است. لیکن، نتایج تحقیق افزوده بخشدو سیاست یاد شده بر ارزش

) که دریافت شوك نرخ ارز، 2019حاضر به صورت غیر مستقیم با بخشی از نتایج مطالعه بنچیمول (
ص داخلی، ترخ بهره اسمی و حقیقی و توازن حقیقی نرخ تورم، رشد اقتصادي، شکاف تولید ناخال
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هاي مطالعه حاضر به صورت غیر مستقیم دهد، همخوانی دارد. همچنین، یافتهپول را افزایش می
هاي ) را که دریافتند نوسانات نرخ ارز بر شاخص2022هاي تحقیق یانگ و همکاران (بخشی از یافته

کند. علاوه بر این، گذارد، تأیید میو نرخ تورم، تأثیر میمختلف اقتصاد کلان از جمله بودجه دولت 
) که 1395نتایج تحقیق حاضر به صورت غیر مستقیم با بخشی از نتایج مطالعه یاوري و همکاران (

هاي پولی، افزایش نوسانات در متغیرهاي اقتصادي را به دنبال دریافتند افزایش نااطمینانی در سیاست
هاي مطالعه حاضر به صورت غیر مستقیم بخشی ارد. از طرف دیگر، یافتهخواهد داشت، همخوانی د

هاي مدت، اثر شوك) را که دریافتند درکوتاه1400الدینی و همکاران (هاي تحقیق شمساز یافته
نرخ ارز و حجم پول بر شاخص قیمت تولیدکننده محصولات کشاورزي متقارن و در بلندمدت 

  .  کندنامتقارن است تأیید می

  بندي و پیشنهاداتجمع -5
هاي پولی بر با توجه به آثار منفی اثر شرایط نااطمینانی بر اقتصاد کشور، ارزیابی آثار سیاست

هاي اقتصادي از اهمیت افزوده بخشها بر روي ارزشنرخ ارز در شرایط نااطمینانی و اثر آن
یکاري، کاهش رفاه و ...) برخوردار بار (تورم، بانکارناپذیري به منظور جلوگیري از آثار زیان

هاي براي این منظور، در این مطالعه اثرات شوكباشد که در این تحقیق به این مهم پرداخته شد. می
و  %10، %5هاي پولی انبساطی در قالب افزایش رشد حجم نقدینگی (ناشی از سناریوهاي سیاست

هاي اقتصادي (کشاورزي، صنعت و بخش افزوده) بر نرخ ارز (ریال/ دلار آمریکا) و ارزش20%
هاي مورد نیاز از ماتریس حسابداري معدن و خدمات) در ایران بررسی شد. در این راستا، داده

بانک مرکزي  1395ستانده سال  -مجلس شوراي اسلامی و جدول داده 1390اجتماعی سال 
) و RDCGEاي بازگشتی (پذیر پویتعادل عمومی محاسبه ها از مدلگردآوري و جهت تحلیل داده

 5هاي ناشی از افزایش حجم نقدینگی به میزان شوكنرم افزار متلب استفاده شد. نتایج نشان داد که 
 08/3درصد و  98/1درصد،  97/0درصد، حداکثر به ترتیب منجر به افزایش  20درصد و  10درصد، 

دلیل افزایش حجم کل پول، هاي افزایش حجم نقدینگی به شوند. زیرا شوكدرصد در نرخ ارز می
منجر به کاهش ارزش پول ملی در برابر ارزهاي خارجی شده و در نتیجه قیمت ریالی دلار آمریکا 

 5هاي ناشی از افزایش حجم نقدینگی به میزان یابد. همچنین، شوكدر داخل کشور افزایش می
 04/5درصد و  00/4، درصد 19/3درصد، حداکثر به ترتیب منجر به کاهش  20درصد و  10درصد، 
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هاي ناشی از افزایش شوند. علاوه بر این، شوكافزوده بخش صنعت و معدن میدرصد در ارزش
 24/2درصد، حداکثر به ترتیب منجر به کاهش  20درصد و  10درصد،  5حجم نقدینگی به میزان 

، شوند. از طرف دیگرافزوده بخش خدمات میدرصد در ارزش 01/4درصد و  05/3درصد، 
درصد، حداکثر به  20درصد و  10درصد،  5هاي ناشی از افزایش حجم نقدینگی به میزان شوك

افزوده بخش کشاورزي درصد در ارزش 19/3درصد و  89/2درصد،  09/2ترتیب منجر به کاهش 
هاي هاي تولید بخشهاي افزایش حجم نقدینگی، منجر به افزایش نرخ تورم و هزینهشوك شوند.می

دهد. همچنین، به طور هاي اقتصادي را کاهش میافزوده بخششده و در نهایت، ارزش اقتصادي
هاي اقتصادي مورد بررسی، شوك ناشی از افزایش حجم نقدینگی، به ترتیب کلی، در میان بخش

هاي صنعت و معدن، خدمات و کشاورزي افزوده بخشاز اثرگذاري منفی بیشتري بر ارزش
 برخوردار است.

توجه به تأثیر مثبت نوسانات و نااطمینانی نرخ ارز بر افزایش حجم نقدینگی و در نتیجه کاهش با 
شود که گذاران بخش ارزي کشور پیشنهاد میهاي اقتصادي، به سیاستافزوده بخشارزش

هاي تثبیت نرخ ارز را دنبال کنند و از تصمیماتی که موجب اغتشاش و نوسان در بازار ارز سیاست
د، جلوگیري کنند. در نهایت، بانک مرکزي به منظور تحقق اهداف کلان اقتصادي از جمله شومی

هاي مد نظر خود (بویژه ها و نیز ارتقاي کارایی سیاستافزایش رشد اقتصادي و تثبیت قیمت
هاي افزوده هر یک از بخشبایست به ضریب تأثیر هر شوك بر ارزشهاي پولی)، میسیاست

اید و با عنایت به این تأثیرات و بخش هدف مد نظر به عنوان بخش پیشرو، اقتصادي توجه نم
  . تصمیمات اقتصادي را اعمال نماید
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Extended Abstract 

Purpose: Despite the fact that there is consensus regarding the effects of inflation and 
the need to deal with it, the determinants of inflation, the evolution of the relationship 
between them, and the comparison of the intensity and weakness of each one is areas 
of controversy. Meanwhile, the frequency of exchange rate and liquidity in the 
corresponding studies stand out more than other variables. It is recommended to 
follow the exchange rate transition theory to control inflation through this channel. It 
is also necessary to control monetary aggregates according to what the monetarists 
have depicted about the origin of inflation across space and over time. 
Regardless of the intensity and weakness of the influences of the two variables in the 
context of time and in different horizons, inspired by the revealed facts and the support 
of the literature, what makes the problem more complex is the likelihood of the flow 
of causality to change between the variables. Therefore, although the effects of 
liquidity and exchange rate on inflation have been investigated in several studies, the 
reported results are not consistent. This situation can have different reasons, the 
discovery of which improves the cognitive processing power and provides immediate 
requirements for adopting efficient policies. 
In this direction, attention is paid to the intertwining of the above three variables, 
knowing the net effect of liquidity (exchange rate) on inflation by removing the effect 
of exchange rate (liquidity), and investigating the possibility of its change over time 
and in short-term and long-term horizons. In terms of intensity and flow of causation, 
it can be useful and become the subject of policy making. 

Methodology: The Granger causality test is a regular method of econometrics in 
which the causal relationship between time series is examined without referring to 
economic theories. According to its nature, this method provides a momentary 
measure of causality but is unable to analyze the dynamics and reliability of causality. 
In addition, in the Granger causality method, intermittent values of variables are used, 
and, as a result, there will be a possibility of eliminating instantaneous effects. To 
solve this problem, spectral analysis is used. Fourier transform is one of the widely 
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used topics in spectrum analysis, which serves to reveal the existing relationships 
between time series at different frequencies. Due to the fluctuating nature of the 
correlation among some economic time series, it is investigated in the analysis. The 
dynamics of causality can also be used. In the Fourier transform, in addition to the 
local time information being left out, the stability of the hypothetical time series is 
essential. However, many time series are unstable and most of their characteristics 
change over time. Due to this limitation, the wavelet transform is considered as a 
useful alternative to the Fourier transform in discovering causal relationships. The 
present research investigated the relationship of liquidity growth and exchange rate 
with inflation. For this purpose, seasonal data from 1990 to 2022 and continuous 
wavelet transformation were used. The distinguishing feature of the research was the 
use of multiple coherence tools, partial coherence, partial phase difference and partial 
wavelet gain. 

Findings and Discussion: The results of the multiple correlation showed that, in the 
context of time and in the horizons of less than eight years, the growth of liquidity and 
the exchange rate are simultaneously a suitable explanation for the changes in inflation 
(similar to the coefficient of determination in the regression). Coherence, phase 
difference and partial wave interest showed that the growth of the exchange rate on 
all scales (up to 8 years) and over time creates inflationary pressure, the corresponding 
coefficient of which is less than 0.5. Liquidity growth and inflation have experienced 
an unstable relationship in terms of intensity, direction and flow of causality. So, 
within 1.5-4 years in the late 2010s, the growth of liquidity had a strong effect on 
inflation. In the horizon of 4-8 years in the 1997-2001, 2006-2011, and 2019-2020 
periods, this pattern was repeated. This is important due to the inflationary conditions 
and the government budget. Liquidity following inflation has also happened on 
different scales, which can be attributed to the internalization of money in Iran's 
economy. 

Conclusion and Policy Implications: The results have two important policy 
implications as follows: 
1. As long as the growth of the exchange rate and liquidity-induced inflationary 
pressure are concerned, the effect of the exchange rate is always little and stable. 
Therefore, it is suggested that exchange rate changes be included in the dynamics of 
inflation considered by the policy maker. This important point will not occur, unlike 
the current procedure which mainly occurs with the pattern of repression and mutation 
due to the inability to suppress. Therefore, instead of nominally anchoring the 
exchange rate, it is necessary for the policy maker to commit to maintain stability in 
the growth of the exchange rate so that the effects of inflation will be less. 
2. Although the growth of liquidity has not created inflationary pressure in all the 
years ever since this relationship was established, the effects will be severe and 
destructive for the general level of prices. Therefore, it is necessary to prevent the 
transfer of discontent in the economy and monetize them, regardless of setting a 
horizon on inflation and expecting immediate effects. To this end, it is necessary to 
reduce the budget deficit and the imbalance in the banking system as two sources of 
liquidity expansion. In addition, it is not enough to look at the past history of liquidity 
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following inflation and target liquidity growth; it should base a tool to guide monetary 
policy. Therefore, in addition to using the common monetary policy tool (interest 
rate), it is necessary to consider the control of monetary totals so that the monetary 
policy can achieve its original goals. 

Keywords: Monetary economics, International Economics, Monetary policy, 
Continuous wavelet transform. 

JEL Classification: E31, E52, C32.   
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تحلیل اثرگذاري نقدینگی و نرخ ارز بر تورم در حوزه 
 فرکانس–زمان

  1 *صالح طاهري بازخانه
  1401-12-12پذیرش:                     1401-11-10دریافت: 
  چکیده

ارز از سـویی دیگر، ترجیع بند مطالعات   تخلیه آثار ناترازي بودجه دولت و نظام بانکی در نقدینگی از یک سـو و مقوله گذار نرخ  
ها و شــدت و ضـعـف آثار متغیرهاي مذکور محل مناقشـهـ اســت. به  مربوط به تورم در اقتصـاـد ایران هسـتـند. با وجود این، پویایی

به  ي میان متغیرهاي مذکور فاصله زیادي براي رسیدن   هاي سنتی اقتصادسنجی در بیان ابعاد رابطه   طوري که به علت لکنت روش
کوشد با به کارگیري تبدیل موجک پیوسته و گام برداشتن در این مسیر        اجماع نظر در پیش است. از این رو، تحقیق حاضر می   

ــیاســت پولی ایجاد کند. براي این منظور، از داده      بینش جدیدي در حوزه   لـی مربوط به دوره   ي بلافصــل س ي زمانی   هاي فصـ
، همدوسی جزئی، اختلاف فاز جزئی و بهره موجک جزئی استفاده شده است.       و ابزار همدوسی چندگانه  1369:02–1401:02

ي میان رشد نقدینگی و تورم از نظر جریان، جهت   نتایج حاکی از آن است که رشد نرخ ارز اثرگذاري باثباتی بر تورم دارد. رابطه  
از تورم پیروي   1390و  1380، 1370هاي هاي میانی دههباشــد. به طوري که رشــد نقدینگی در سـاـلو شــدت علیّت ناپایدار می

شود.   تر گزارش میاند، شدت اثر رشد نقدینگی نسبتاً بیش    دار داشته کرده است. مادامی که هر دو متغیر بر تورم اثرگذاري معنی 
نرخ ارز، ثبات  شود به جاي تمرکز بر ثابت نگه داشتن    بینی شدن آن، پیشنهاد می   براي کاستن از آثار تورمی نرخ ارز و قابل پیش 

اي دائمی تلقی نکند  گذار فرض است قطع ارتباط میان رشد نقدینگی و تورم را پدیده  رشد آن مورد توجه قرار گیرد. بر سیاست   
 هاي پولی را در کانون توجه خود قرار دهد .و کنترل کل

  .پیوستهالملل، سیاست پولی، تبدیل موجک قتصاد پولی، اقتصاد بینا گان کلیدي:واژ
 .JEL: C32 ،E31 ،E52بندي طبقه
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  مقدمه -1
شده   شناخته  صاددانان،      تورم، به عنوان  صاد ایران، در کانون توجه اقت ضل اقت ترین متغیر و مع

ست      سیا صادي و  ضوع مطالعات    عاملین اقت سائل مربوط به آن مو گذاران قرار دارد. به طوري که م
ــت. خانوارها و   ــیاري بوده اس ــکل کاهش رفاه و مخل تولید درك کرده و بنگاهبس ها تورم را به ش

گذار نیز اگرچه مقابله با رشد مستمر سطح    کنند. سیاست  کنترل آن را در مطالبات خود برجسته می 
به طور پایدار توفیقی حاصـــل نشـــده  کند، اما در عملها را به عنوان هدفی کلیدي مطرح میقیمت
 است.

وص آثار این معضل و لزوم مقابله با آن وفاق وجود دارد، اما مسائل   که در خص با وجود این
ها و مقایسه شدت و ضعف هر یک محل ي میان آنهاي تورم، تحولات رابطهکنندهمربوط به تعیین

تري را مناقشه است. در این میان، اثرگذاري نرخ ارز و نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران توجه بیش   
، توصیه به مداخله گسترده    1است. از یک سو، به پیروي از نظریه گذار نرخ ارز   به خود جلب کرده

ــوي دیگر، به پیروي از دیدگاه پولدر بازار ارز می ــود. از سـ گرایان مبنی بر پولی بودن تورم، به شـ
  هاي پولی را مورد توجه قرار دهد. شود کنترل کلگذار توصیه میسیاست

ضعف اثرگذا    شدت و  ستر زمان و در افق قطع نظر از  هاي مختلف ملهم از ري دو متغیر در ب
کند، امکان تر میچه این گره را در هم تنیدهحقایق آشــکار شــده و پشــتیبانی ادبیات موضــوع، آن 

ــت   ي اثرگذاري  . از این رو، اگرچه در مطالعات متعددي نحوه   2تغییر جریان علّیت میان متغیرها اسـ
ســی شــده اســت اما نتایج گزارش شــده با اجماع همراه نیســتند. این نقدینگی و نرخ ارز بر تورم برر

ضعیت می  شف آن     و شد که ک شته با صاد   تواند دلایل متفاوتی دا ها توان درك فعلی از تورم در اقت
  ساز توصیه سیاستی کارآمد خواهد بود.دهد و زمینهایران را ارتقاء می

در این مســـیر، نظر به درهم تنیدگی نرخ ارز، تورم و رشـــد نقدینگی، آگاهی از اثر خالص 
سی امکان تغییر آن در طول     شد نقدینگی (نرخ ارز) بر تورم با حذف اثر نرخ ارز (نقدینگی)، برر ر

ــدت و جریان علّیت می    هاي کوتاهزمان و در افق ــد و  مدت و بلندمدت از لحاظ شـ تواند مفید باشـ
کوشــد با به کارگیري گذاري قرار گیرد. براي این منظور، تحقیق حاضــر میي ســیاســتمایهدســت

 
1. Exchange-Rate Pass-Through (ERPT) 

کان درون         2 گذاري تورم بر نرخ ارز و ام مالی براي اثر هاي  بازار ــتن  نداشـ گذاري تورم بر  . عمق  زایی پول براي اثر
 نقدینگی. 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          116

ي میان رشــد نقدینگی و نرخ ارز با تورم  بینش جدیدي در خصــوص رابطه 1تبدیل موجک پیوســته
ــال  ــاد ایران طی سـ ــت   1369:2–1401:2هاي در اقتصـ یابی به ارائه کند. وجه تمایز این تحقیق دسـ

شاره   ستفاده از همدوسی    اهداف ا و بهره  5، اخلاف فاز جزئی4، همدوسی جزئی 3چندگانه 2شده با ا
  شود:دهی می. براي این منظور، ادامه مقاله به شرح زیر سازمان7است 6موجک جزئی

ست. با توجه به دامنه     شده ا ضوع مرور  دار بودن مبانی نظري مرتبط  در بخش دوم ادبیات مو
شده در  صد دارند در این زمینه مطالعه نمایند   با تحقیق، مباحث بیان  بخش مذکور به محققانی که ق

جا که بهره موجک جزئی اخیراً وارد مطالعات اقتصــادي چکیده مبســوطی ارائه کرده اســت. از آن
تري در فرکانس شده و نسبت به ابزار سنتی تبدیل موجک پیوسته کاربرد بیش    –ناظر بر حوزه زمان

صادي دارد،  تحلیل ست     هاي اقت شده ا سوم به این مهم پرداخته  ي . بخش چهارم، به ارائه8در بخش 
ــده       نتایج تحقیق می  پردازد که در آن پس از معرفی متغیرها، اهداف تحقیق به کمک ابزار ذکر شـ

هاي فصــلی و نرخ گردند. به منظور بررســی پایداري نتایج، از نرخ رشــد ســالانه براي دادهتأمین می
بندي و ارائه پیشنهادهاي سیاستی و تحقیقاتی در بخش پنجم، است. با جمع رشد فصلی استفاده شده

  تحقیق حاضر خاتمه پیدا خواهدکرد. 

 
1. Continuous Wavelet Transform 

گیرد. این مفهوم در ترجمه فارسی تبدیل  . همدوسی، همبستگی بین دو موج که تابعی از فرکانس هستند را اندازه می   2
 شود.همبستگی موجکی نیز ترجمه شده است که براي خوانش بهتر تا انتهاي مقاله همدوسی استفاده می موجک، به

3. Multiple Wavelet Coherency 
4. Partial Wavelet Coherency 
5. Partial Phase-Difference 
6. Partial Wavelet Gain 

ســابقه دارد که به دلیل محدودیت ابزار ســنتی تنها ارتباط . به کارگیري تبدیل موجک پیوســته در موضــوعات مرتبط 7
ضریب    سه و برآورد  صادي متدوال می –میان دو متغیر بدون امکان مقای شد که در مطالعات اقت شده  -با اند. اما، به  تحلیل 

شرح آن      ضر به  شده در تحقیق حا ست، محدودیت       چه در بخش روشکارگیري ابزار معرفی  شده ا سی ذکر  هاي شنا
 ور را ندارند.مذک

. بنا به اطلاعات نویســنده، تا زمان نگارش مقاله در مطالعات مربوط به اقتصــاد ایران از تحلیل چند متغیره مبتنی بر بهره 8
 موجک جزئی استفاده نشده است.
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  ادبیات موضوع -2
این بخش متشکل از دو قسمت است. در قسمت ابتدایی، اهم مبانی نظري مربوط به ارتباط 

عات تجربی مشارکت علمی شود. در قسمت دوم، با مرور مطالمیان نقدینگی و نرخ ارز مرور می
 شود. تحقیق مشخص می

 مبانی نظري -2-1

شود و وضعیتی است که ها اطلاق میتورم به رشد سطح عمومی قیمت نقدینگی و تورم:
تري براي کالاها و خدمات یکسان در طول زمان پرداخت شود. اگرچه دانش بشري باید پول بیش

)، اما 2020، 1اجماع رسیده است (تورسوي و محمدگیري، آثار و رصد آن به در خصوص اندازه
میلادي،  1960علل خلق این معضل گسترده و در طول زمان و عرض مکان متغیر بوده است. در دهه 

تورم همیشه و در همه جا یک پدیده "کرد که استدلال می 2پیروي اظهار نظر معروف میلتون فریدمن
). این ایده، بر نظریه 1963، 3شکل گرفته بود (فریدمنگرایان وفاقی در جهت ایده پول "پولی است

کرد هر تغییري در مقدار پول به طور مستقیم و کامل در سطح استوار بود و استدلال می 4مقداري پول
هاي پول را کند. عموماً، مطالعاتی که بررسی رابطه میان تورم و کلها بازتاب پیدا میعمومی قیمت

) 1911) و فیشر و براون (1911بطه مشهور مقداري پول که توسط فیشر (دهند، از راهدف قرار می
 جویند: بندي شده است بهره می) فرمول1به شرح رابطه (

( ) ( )T TM V P T                                                                             (1) 
کل  Tمتوسط سطح قیمت مبادلات و TPسرعت گردش پول، TVپول در جریان، Mکه در آن

) به ترتیب نمادي از عرضه و تقاضاي پول 1مبادلات در هر دوره هستند. سمت چپ و راست رابطه (
ها همراه است و بالعکس. در تر پول با افزایش سطح قیمتدر این رویکرد، عرضه بیش باشند.می

شود. به عبارت دیگر، اگر کشوري با نرخ نتیجه، تغییر در عرضه پول منجر به تغییر سطح قیمت می
شود و بالعکس (آماسوما و تورم بالا رو به رو باشد، کاهش در عرضه پول منجر به کاهش تورم می

کند تغییر در رشد عرضه پول با تغییر بینی می). به بیان ساده، نظریه مقداري پول پیش2017، 5کجی
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تري میلادي تمایل بیش 1970در تورم متناسب است. به طور تجربی، اقتصاددانان بعد از تورم دهه 
هاي تجربه ). تورم2005، 1اند (گراو و پولانبه گنجاندن انباره پول در تحلیل منابع تورم پیدا کرده

میلادي باعث شد سیاست پولی در دنیا هدف اولیه خود را مبارزه با تورم  80و  70هاي شده در دهه
ها معرفی کند. بر اساس نظریه مقداري پول، یکی از دلایل اهمیت یابی به ثبات قیمتبراي دست

ها است (بکیراس عمومی قیمتبرنده آن در افزایش سطح رشد عرضه پول در سیاست پولی آثار پیش
  ).2017، 2و همکاران

هاي مربوط به ایالات متحده آمریکا و انگلستان بیان ) با تحلیل داده1983( 3فریدمن و شوارتز
کنند تقاضاي پول و سرعت گردش آن ثابت است و تغییر در عرضه پول در هر دو کشور تغییرات می

ظري و پشتوانه تجربی برگرفته از این ایده باعث شد متناسبی در تورم ایجاد کرده است. اجماع ن
گذاري استفاده نمایند. به اي مهم در سیاستکنندههاي پولی به عنوان تعیینهاي مرکزي از کلبانک

 4هاي مرکزي پس از تکانه نفتی و فروپاشی نظام برتون وودزطور مشخص، برخی از بانک
ها از بانک فدرال تورم در پیش گرفتند که در میان آن هاي پولی را براي مقابله باگذاري کلهدف
). با این 2020، 7و تستن و شاهین 2007، 6شود (بک و ویلنداي موفق یاد میبه عنوان نمونه 5آلمان

میلادي کاسته شد. این مهم، ریشه  1990هاي پولی براي سیاست پولی در دهه حال، از اهمیت کل
هاي پولی را در کشورهاي تجربی قطع ارتباط میان تورم و کل در عوامل متعددي داشت. مطالعات

). افزون بر 2005گریو و پولان، ها گزارش کردند (ديصنعتی پس از مهار رشد سطح عمومی قیمت
گذار پولی با ) در این زمینه حاکی از آن بود که واکنش سیاست1993( 8این، مطالعه مشهور تیلور

شکاف تولید و تورم قابل توضیح است. اگرچه قاعده تیلور در قاعده نرخ بهره در واکنش به 
هاي پولی در هدایت سیاست پولی اظهار نظري نداشت، الگوهاي نیوکینزي خصوص استفاده از کل

). این الگوها، در تبیین 2003، 9کردند (نلسونهاي پولی را توصیه میدر تبیین تورم کنار گذاشتن کل
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) متکی بودند. به طوري که پس از بی 1958، 2(فیلیپس 1ه منحنی فیلیپستورم بر فرم نسخه بسط یافت
میلادي، با لحاظ انتظارات تورمی و  1970اعتبار شدن آن به دنبال ناتوانی در رکود تورمی دهه 

هاي کینزي 3یابی عاملین اقتصادي تحت عنوان منحنی فیلیپسهاي اسمی ناشی از بهینهچسبندگی
هاي متفاوت این مدرن در توضیح فرآیند تورم به کار گرفته شد. در نسخه جدید به عنوان ابزاري

هاي منحنی تورم در دوره جاري توسط وقفه تورم (به دلیل اینرسی تورم)، انتظارات تورمی و فعالیت
به بعد  1990گذاران از دهه ). در عمل، سیاست1995، 4شود (رابرتزبخش حقیقی اقتصاد تعیین می

اند و توجه خود را به نرخ بهره در هدایت سیاست پولی معطوف هاي پولی داشتهبه کلتري توجه کم
هاي پولی را استدلال گذاري کل) نامناسب بودن هدف2000اند. در این راستا، وودفورد (کرده

کند و اعتقاد دارد نرخ بهره ابزار مناسبی براي سیاست پولی است چون بانک مرکزي توانایی می
داند ) ایده مذکور را اغراق آمیز می2014( 5مدت را دارد. در نقطه مقابل، تورنتندر کوتاه کنترل آن

). این 2017کند (بکیروس و همکاران، ها تأکید مییابی به ثبات قیمتو بر اهمیت پول در دست
باید  واقعیت که الگویی بدون اشاره مستقیم به پول قابلیت ارائه نظري دارد به این معنی نیست که

) 2001( 6کالمگیري خود حذف کند. در این راستا، مکبانک مرکزي پول را از فرآیند تصمیم
کند براي درك تورم ضروري است به پول به عنوان عاملی که نقش ساختاري دارد و یا استدلال می

ست کنند ممکن ا) بیان می2007( 7حاوي اطلاعات مهمی است نگریسته شود. کریستیانو و همکاران
پول و اعتبار نقشی مفید در تثبیت انتظارات تورمی داشته باشند و در نوسانات متغیرهاي بخش حقیقی 

  و مالی اثرگذار باشند. 
کرد نیز هاي پولی و تورم تأکید میوفاق نظري و تجربی تشریح شده، که بر قطع ارتباط کل

هاي متعددي اند. روشا احیا کردهبه چالش کشیده شد. اخیراً مطالعات تجربی واکاوي این رابطه ر
، 9)، تغییر رژیم (به طور مثال آمیسانو و فیگن2008، 8جمعی (به طور مثال کافمن و کاگلرنظیر هم
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) ارتباط میان رشد پول و تورم در 2009، 1) و تحلیل در حوزه زمان (به طور مثال بناتی2013
اند. اگرچه مطالعات مذکور ثبات رساندهچارچوب نظریه مقداري را براي اقتصادهاي پیشرفته به ا

 2گذارند، مطالعات دیگري نظیر کان و بنولکینهاي نظریه مقداري را دست نخورده باقی میدلالت
) با به چالش کشیدن نقش علّی نقدینگی سازوکار سیاست پولی را بازبینی 2009( 3) و هافمن2007(

  اند. کرده
اي در خصوص رابطه میان پول و تورم ضوع مناقشهتوان گفت در ادبیات مودر مجموع، می

اند. وجود دارد. به طوري که هر یک با ذکر دلایلی متقن کمیت و کیفیت این رابطه را تشریح کرده
این مهم، براي اقتصادهایی نظیر ایران که قطع ارتباط میان متغیرهاي مذکور دلایل متعددي نظیر 

  تر است.، واردات و ... دارد از حیث نظري پیچیدهزایی پول، درآمدهاي نفتیامکان درون
به عنوان اقتصاددانان کلاسیک در اثر خود که به موازنه تجارت پرداخته است،  4هیوم

زا در ها را تشریح کرده است. به این ترتیب که با تغییر برونسازوکار تأثیرپذیري پول از قیمت
شود. در هاي داخلی و افزایش صادرات میي پول و کاهش آن، منجر به کاهش نسبی کالاعرضه

نتیجه، با افزوده شدن به ذخایر ارزي کشور، پایه پولی و عرضه پول افزایش خواهد یافت. در رابطه 
ها بر خلق پول توسط زایی پول، اقتصاددانان نئوکلاسیک تحلیل خود را بر اثرگذاري قیمتبا درون

ها، صادرات افزایش ها، به دنبال کاسته شدن از سطح قیمتاند. به اعتقاد آننظام بانکی معطوف کرده
ي ي آن عرضهیابد که در نتیجههاي داخلی افزایش میدهی بانکیابد و از این مجرا قدرت واممی

  ). 1396پول در اقتصاد افزایش خواهد یافت (فلاحتی و همکاران، 
لادي توجه خود را معطوف به می 1970ي هاي انتهایی دههاز سال 5اقتصاددانان پساکینزي

ها و انتظارات تورمی روند افزایش ي نخست قیمتزایی پول کردند. در این دیدگاه، در مرحلهدرون
گیرند. سپس، با بالا رفتن تورم تقاضا براي وام افزایش خواهد یافت. در این صورت، در در پیش می

د و بر اساس حسابداري دو طرفه در سمت شوها تسهیلاتی جدید ثبت میسمت دارایی ترازنامه بانک
شود. در ادامه، به علت اجبار نگهداري ذخایر احتیاطی و قانونی به ازاي بدهی نیز تسهیلات ثبت می
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هاي گوناگون وارد شود. بنابراین، یا ذخایر از راههاي خلق شده، نیاز به ذخایر جدید ایجاد میسپرده
پردازد، طه براي تأمین ذخایر مورد نیاز به جذب سپرده میکه بانک مربوبانک شده است و یا این
  ). 1399گیرد (کمالیان و همکاران، شود و یا از بانک مرکزي قرض میوارد بازار بین بانکی می

هاي اقتصادي از ارتباط متقابل تغییرات نرخ ارز و تورم پشتیبانی نظریه نرخ ارز و تورم:
هاي پولی ارائه ز چارچوبی نظري براي درك ارتباط میان بنیانکنند. نظریه پولی تعیین نرخ ارمی
وودز براي درك ارتباط بلندمدت میان نرخ ارز و –دهد. این نظریه، بعد از فروپاشی نظام برتونمی

بینی اصلی این نظریه، نرخ ارز در اي داشته است. طبق پیشمتغیرهاي پولی مانند تورم کاربرد فزاینده
). این رهیافت به فرضیه 1992، 1شود (فرانکلواسطه عرضه و تقاضاي پول تعیین میبازار پول و به 

هاي وابسته است. به بیان ساده، طبق شرط برابري قدرت خرید سطح قیمت 2برابري قدرت خرید
هاي خارجی برابر است و از این طریق ارتباط میان داخلی با حاصل ضرب نرخ ارز و سطح قیمت

). بنابراین، رویکرد پولی تعیین نرخ ارز بیان 19864، 3یابد (دورنبوشضوعیت میتورم و نرخ ارز مو
که شود. با فرض اینکند نرخ ارز در بازار پول از طریق تعامل عرضه و تقاضاي پول تعیین میمی

پذیر بیان برابري قدرت خرید براي سبدهاي کالاي یکسان مصداق داشته باشد، رویکرد انعطاف
شود. بنابراین، افزایش در عرضه پول ارز اسمی توسط مازاد نسبی عرضه پول تعیین میکند نرخ می

داخلی با تغییرات متناسب عرضه پول همراه است و از این طریق برابري قدرت خرید همواره برقرار 
هاي داخلی و تورم خواهد بود. به عبارت دیگر، افزایش در عرضه پول داخلی سبب افزایش قیمت

کند. به طور مشابه، افزایش که در کاهش ارزش پول داخلی و افزایش نرخ ارز نمود پیدا میشود می
شود که کاهش نرخ ارز درآمد داخلی (یا کاهش انتظارات تورمی) باعث افزایش تقاضاي پول می

هاي چسبنده (جهش نرخ ارز) اگر چه سازوکار مطرح را به همراه خواهد داشت. در رویکرد قیمت
شود، اما تغییرات متناسب نرخ ارز و عرضه پول و نرخ ارز به دلیل بلندمدت پذیرفته میشده در 

کند ) بیان می1976شود. دورنبوش (مدت به چالش کشیده میها در کوتاهچسبنده بودن قیمت
شود که اثر مثبتی افزایش در عرضه پول داخلی با کاهش نرخ بهره داخلی منجر به خروج سرمایه می
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مدت جهش شود نرخ ارز اسمی در کوتاهکند. از این رو، گفته میافزایش نرخ ارز وارد می در جهت
تر تر و درجه شناوري نرخ ارز بیشکند. در این رویکرد، هرچه سیاست پولی غیر منتظرهرا تجربه می

  تري تجربه خواهد کرد. ي انبساط رخ داده نرخ ارز جهش بیشباشد، در نتیجه
گذاري، ارزیابی و آگاهی از آثار تغییرات ارز که امکان بازتاب در تورم را از منظر سیاست

دارند، در طراحی و اجراي سیاست پولی بسیار مهم است. علاوه بر این براي عاملین اقتصادي نیز 
هاي انتقال سیاست تر از کانالسودمندي زیادي به همراه دارد. به طوري که با ایجاد درکی واضح

بینی بهتر در خصوص آثار نرخ ارز و اقدامات احتمالی بانک مرکزي در واکنش ات پیشپولی، موجب
چنین سایر کنندگان، تولیدکنندگان و همشود. از این رو، تحلیل واکنش مصرفبه آن فراهم می

اي عمیق یافته که به گذار نرخ متغیرهاي اقتصادي نسبت به تغییرات نرخ ارز در ادبیات موضوع ریشه
شهرت دارد. محدوده این ادبیات، بسیار متنوع است. به طوري که در مطالعات ابتدایی با تکیه بر ارز 

کننده تمرکز کردند (به طور مثال رقابت ناقص، بر درجه انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف
رز ). در مطالعات جدیدتر از نظر زمان و محدوده مبانی نظري، فرآیند عبور نرخ ا1987دورنبوش، 

وجو در تغییر ترکیب کالاهاي صادراتی و وارداتی که بر سرعت این پدیده نیز اثر دارند، جست
  ).2010، 2و گلدبرگ و کامپا 2005، 1شود (به طور مثال کامپا و گلدبرگمی

) در این 1997( 3پیوندد. لافلشاثرگذاري نرخ ارز بر تورم از مجاري مختلفی به وقوع می
کند. ییرات نرخ ارز در مرحله نخست در کالاهاي وارداتی نمود پیدا میکند تغخصوص بیان می

سازند. از یک سو، کننده را متأثر میکالاهاي مصرفی وارداتی به طور مستقیم شاخص قیمت مصرف
در رویارویی با کاهش ارزش پول ملی ممکن است کالاهاي داخلی جایگرینی کالاهاي وارداتی 

اي از کالاهاي جایگزین شده رخ دهد. از سوي دیگر، با کاهش دستهشوند و مازاد تقاضا براي 
المللی براي کالاهاي صادراتی، مازاد تقاضا تشدید شود. پذیري بینارزش پول ملی و افزایش رقابت

این مازاد تقاضا، قادر است فشارهاي تورمی قابل توجهی به اقتصاد تحمیل کند. قطع نظر از منبع 
) اعتقاد دارد گذار نرخ ارز به وضعیت تورمی 2000( 4زمان تأثیرگذاري آن، تیلورتغییرات نرخ ارز و 

ي اقتصاد بستگی دارد؛ زمانی که تورم شدید است، کاهش ارزش پول داخلی منجر به افزایش درجه
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شود. در صورتی که تورم مقدار کمی داشته باشد، کاهش ارزش پول داخلی به گذار نرخ ارز می
  ). 1394ر تورم بازتاب خواهد یافت (اصغرپور و همکاران، تري دمقدار کم

اخیراً در مسأله گذار نرخ ارز، شواهدي به دست آمده که اندازه، مدت زمان و حتی علامت 
) در 2018( 1دهند. به طور مثال فوبز و همکاراندرجه عبور نرخ ارز را به منبع ایجاد آن نسبت می

که منبع تغییر در ارزش کنند درجه عبور نرخ ارز بسته به اینیمطالعه خود براي انگلستان تأکید م
وري داخلی و پول داخلی تغییر در تقاضاي جهانی، سیاست پولی داخلی، تکانه عرضه جهانی، بهره

اند درجه عبور نرخ ارز به قیمت ) نشان داده2017( 2... باشد، متفاوت بوده است. کموناله و نواك
و متغیر است. در حالی که تأثیرپذیري قیمت کالاهاي صادراتی اندك و کالاهاي وارداتی بزرگ 

  باشد. سریع می
  مطالعات تجربی -2-2

تر بیان شد، مطالعات مربوط به رابطه میان نقدینگی و نرخ ارز با تورم بسیار طور که پیشهمان
که رابطه میان متغیرها را گسترده هستند. از این رو، به منظور جلوگیري از اطاله کلام صرفاً مطالعاتی 

  اند، مرور شده است. فرکانس بررسی کرده–در حوزه زمان
) با هدف ارزیابی سیاست پولی در چین طی 2015( 3جیانگ و همکاران مطالعات خارجی:

هاي پولی با استفاده از تبدیل موجک ، به بررسی ارتباط میان تورم و کل1990:01–2014:01دوره 
شود اما در مدت و بلندمدت رابطه مقداري تأیید میاند.نتایج نشان داده است در میانپیوسته پرداخته

 مدت رابطه علی ناپایداري داشته است. کوتاه

اند تا رابطه میان رشد ستفاده کرده) از تبدیل موجک پیوسته ا2017بکیروس و همکاران (
عرضه پول و تورم را در کشورهاي هند، مالزي و ژاپن بررسی نمایند. نتایج نشان داده است در 

باشد. در مالزي در مدت رابطه علّی از تورم به رشد پول میمدت و میانهاي کوتاههندوستان در افق
رها وجود دارد. در ژاپن، جهت علیّت از تورم به مدت و بلندمدت ارتباطی دو سویه میان متغیکوتاه
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تورم  1اند در هند و ژاپن سیاست تسهیل کمیرشد پول است. بر این اساس، محققان عنوان کرده
  کند. جدیدي خلق نمی

 16) در تحقیق خود به ارزیابی ارتباط میان رشد پول و تورم در 2021( 2ریچکوفسکی
اند، پرداخته است. براي این منظور، از دستور کار قرار داده گذاري تورم را دراقتصادي که هدف

است. نتایج مبتنی بر تبدیل موجک  و تبدیل موجک پیوسته استفاده کرده 3فیتزجرالد-فیلتر کریستیانو
نشان داده است که رشد پول در افق ادوار تجاري اثر علّی بر تورم دارد. بر این اساس، محقق بازگشت 

  براي کنترل عرضه پول را پیشنهاد کرده است.  به چارچوب پولی
ــتفاده از  ) با تخمین منحنی فیلیپس کینزین2022( 4آلوز و فریرا هاي جدید براي برزیل با اسـ

ــی رابطه میان نرخ ارز و تورم پرداخته       ــته، به بررسـ ها به منظور ارزیابی اند. آنتبدیل موجک پیوسـ
ستفاده کرده پایدار بودن نتایج از متغیرهاي مختلفی بر شان  اي نمایندگی تورم و نرخ ارز ا اند. نتایج ن

مدت و بلندمدت رابطه علّی دو ســـویه میان تورم و نرخ ارز ضـــعیف هاي کوتاهداده اســـت در افق
  است. در بلندمدت، این ارتباط شدت یافته است. 

سانی و طاهري بازخانه (  مطالعات داخلی: ستفاده از تبدیل موجک پی 1397اح سته به  ) با ا و
مانی         ــاد ایران طی دوره ز قدینگی و تورم در اقتصــ یان اجزاي ن باط م ــی ارت  1354–1393بررسـ

شد پول به تورم برقرار می     پرداخته ست در بلندمدت رابطه علّی از ر شان داده ا شد. اما،  اند. نتایج ن با
  پذیرند. رشد شبه پول و نقدینگی از تورم تأثیر می

ــی از تحقیق برکچیان و  ــته براي تحلیل       1399همکاران (  در بخشـ ) از تبدیل موجک پیوسـ
صرف    شاخص قیمت م صاد ایران طی دوره زمانی  ارتباط میان نرخ ارز و تورم  –1398کننده در اقت

ست که در کوتاه           1369 شان داده ا سی ن ست. نتایج تحلیل همدو شده ا ستفاده  شدت علیّت  ا مدت 
ضعیف می  شد اما در بلندمدت اث میان دو متغیر  صرف   با شاخص قیمت م کننده  رگذاري نرخ ارز بر 

  یابد.شدت می
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ــبوري دیلمی و همکاران ( ــتفاده کرده1400ص اند تا چگونگی ارتباط ) از تبدیل موجک اس
شاخص  شدت     1381–1398هاي قیمت در ایران را طی دوره زمانی میان نرخ ارز و  سی نمایند.  برر

هایی که نااطمینانی ارزي کننده در دورهقیمت مصرفحرکتی میان متغیرهاي نرخ ارز و شاخص هم
  یابد.و نااطمینانی تورمی افزایش یافته، افزایش می

بالاجاده و همکاران (     با تورم       1400فرخی  قدینگی  یه پولی و ن پا ) براي تحلیل هم حرکتی 
د. اناز تبدیل موجک گســســته و پیوســته اســتفاده کرده 1361-1397هاي دراقتصــاد ایران طی ســال

ــت که نقدینگی در هیچ افقی اثري بر تورم    ــان داده اس ــته نش ــل از تحلیل موجک پیوس نتایج حاص
  ندارد. اما، پایه پولی در بلندمدت اثرگذاري مثبت بر تورم دارد.

شــود اگرچه به کارگیري رهیافت تبدیل موجک در با مرور مطالعات پیشــین مشــخص می 
به کارگیري تبدیل           هاي مطالعات عبور نرخ ارز و اثرگذاري کل      ما  قه دارد، ا پولی بر تورم ســـاب

سی قرار     سی توأمان نرخ ارز و نقدینگی بر تورم مورد برر موجک و تحلیل چندمتغیره به منظور برر
شــناســی مشــابهی دارند، صــرفاً اثرگذاري  هایی که روشنگرفته اســت. به عبارت دیگر، در تحقیق

شــده اســت و تعامل آن با نرخ ارز به عنوان متغیر ســوم نقدینگی (و یا اجزاي آن) بر تورم ســنجیده 
اي وجود مورد آزمون قرار نگرفته اســـت. در تحقیق ناظر بر رابطه نرخ ارز بر تورم نیز چنین رویه     

ست که قادر به تحلیل     سته ا دارد. این مهم، به دلیل محدودیت ابزارهاي مبتنی بر تبدیل موجک پیو
ستند و  صی متعارف ناتوان        رابطه بیش از دو متغیر نی شاخ سه اثرگذاري مبتنی بر  در ارائه امکان مقای

ــر با به کارگیري ابزاري که تحلیل چندگانه و چندمتغیره را در      می ــند. از این رو، تحقیق حاضـ باشـ
   .سازد، سعی دارد خلاء مذکور را برطرف کندفرکانس مقدور می–حوزه زمان

  شناسی تحقیقروش -3
هاي متداول اقتصادسنجی است که در آن بدون اتکا به یکی از روش 1آزمون علیت گرنجر

شود. روش مذکور بنا بر ماهیتش یک هاي زمانی بررسی میي علیّ بین سرينظریات اقتصادي رابطه
از آزمون علیت را ارائه داده و از تجزیه و تحلیل پویایی و پایایی علیت ناتوان است.  2ايمعیار لحظه

شود و در نتیجه احتمال ي متغیرها استفاده میر روش علیت گرنجر، از مقادیر باوقفهافزون بر این د
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آید. تبدیل به کار می 1حذف اثرات آنی وجود خواهد داشت. براي رفع این معضل، تحلیل طیفی
یکی از مباحث پرکاربرد در تحلیل طیفی است که به منظور آشکارسازي روابط موجود بین  2فوریه
شود که بنا به ماهیت نوسانی هاي (بسامد و یا تواتر) مختلف استفاده می3انی در فرکانسهاي زمسري

ي علیت هاي زمانی اقتصادي، در تجزیه و تحلیل بررسی پویایی رابطههمبستگی میان برخی از سري
  ). 2005، 4قابل استفاده است (ون

شود، ی زمان کنار گذاشته میکه اطلاعات موضعبا وجود این، در تبدیل فوریه علاوه بر این
که ). حال آن2008، 5کانراریا و همکاران–هاي زمانی فرضی اساسی است (اگیرپایا بودن سري
کند. با توجه ها در طول زمان تغییر میهاي آنهاي زمانی ناپایا بوده و اغلب ویژگیبسیاري از سري

ي تبدیل فوریه در کشف روابط علّی به این محدودیت، تبدیل موجک به عنوان جایگزینی مفید برا
ي یک سري توان به توانایی آن در تجزیههاي مهم تبدیل موجک میشود. از ویژگیمحسوب می

فرکانس سري زمانی -هاي مختلف در هر نقطه از زمان یا اصطلاحاً تحلیل زمانزمانی به فرکانس
هاي ا مبتنی نبودن بر پایایی سرياشاره کرد. علاوه بر این، تبدیل موجک بر خلاف تبدیل فوریه ب

ها در هر هاي موجود در دادهي فرکانس صورت گرفته و قابلیت تشخیص فرکانسزمانی، در دامنه
). افزون بر این، به دلیل ماهیت غیر خطی 1397ي زمانی را دارا است (احسانی و طاهري بازخانه، نقطه

هاي مختلف و در طول زمان، ات رابطه آن در افقهاي زمانی اقتصادي، اهمیت تغییرارتباط میان سري
ها، به کارگیري تبدیل موجک و ابزارهاي چنین وجود رفتار فصلی در آناي بودن و همماهیت نوفه

 آن راهگشاي مطالعات مختلف خارجی و داخلی بوده است. 

قال داده و اي، یک سري زمانی را به فضاي فرکانس انتتبدیل موجک با استفاده از توابع پایه
ها (که به عنوان دهد. موجکهاي مختلف نشان میسپس سري زمانی را در زمان و مقیاس

휓 7موجک مادر-شوند) از یک تابع تکیشناخته می 6هاي دخترموجک , (푡) -  که به عنوان تابعی
شوند. توابع موجک پرکاربرد در شود، مشتق می) تعریف میs) و مقیاس (uاز موقعیت زمان (
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اي پیوسته عبارت اند. تابع موجک پایهقابل تقسیم 2و گسسته 1ي پیوستهي اقتصاد به دو دستهحوزه
  است از: 

 ,
1

u s
t ut

ss
 

   
 

                                                                    (2) 

.)휓پذیر هستند (یعنی ها یک تابع مربع انتگرالشود موجکیفرض م ) ∈ 퐿 (ℝ)2ي (). در رابطه (
1 √푠⁄ ساز بوده که متضمن واحد بودن واریانس موجک، عامل نرمال휓 , =  uباشد. ، می1

ي مقیاس تابع) (اندازه 4پارامتر اتساع sدهد. بوده که موقعیت دقیق موجک را ارائه می 3پارامتر انتقال
بندي یک ابزار ریاضی است که در کند. مقیاسي کشیدگی موجک را تعریف میباشد که نحوهمی
جا منظور از آن باز شدن و یا فشرده شدن موجک در زمان است. مقیاس بزرگ مطابق با باز شدن این
جا که فشردگی ا کشیده شدن موجک و مقیاس کوچک به معنی فشرده شدن موجک است. از آنو ی

موجک مطابق با بالا بودن فرکانس آن و نیز بازشدگی و یا کشیدگی موجک مطابق با کم بودن 
بسامد غالب آن است، فرکانس غالب و مقیاس کوچک یک موجک با هم در ارتباط هستند. به این 

  بالا مطابق با فرکانس پایین و مقیاس کوچک، مطابق با فرکانس بالا است.مفهوم که مقیاس 
موجک t باشد که حول محور تابعی با طول محدود میt  در نوسان است. مانند یک موج

دهد. اطلاق نام موجک از شرط در حال انتشار، با دور شدن از مرکز، نیروي خود را از دست می
ناشی شده است. این شرط نیازمند آن است که موجک مادر داراي رفتار پشتیبانی محدود  5مقبولیت

د. پرکابردترین موجک (کوچک) و نوسانی (موجی) باشد، بنابراین موج کوچک (موجک) باش
  به شرح زیر است:  6مادر در کاربردهاي اقتصادي، موجک مارلت

   2 2
0 0 / 2 / 2

1/ 4

1 i tM tt e e e 


                                                 (3) 
1اي ساده به شکل این انتخاب خاص، رابطه /f s  میان مقیاسs  و فرکانسf  ایجاد

توان این می را با توجه به موجک مادر  x(t)کند. تبدیل موجک پیوسته براي سري زمانی می
  گونه بیان کرد: 
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    1,x
tW s x t dt

ss


 




   
                                                    (4) 

کننده موقعیت موجک تعیین ، پارامتر انتقال 1مزدوج مختلطدهنده در رابطه فوق، علامت بار نشان
دهنده کشیدگی موجک مادر است. پارامتر مقیاس هستند. پارامتر مقیاس، نشان sو  tحول محور 

باشد. به این صورت که مقیاس بالاتر، به معناي یک موجک ارتباط مقیاس با فرکانس معکوس می
  ). 2020، 2کند (وروناتر) را فراهم میهاي بالاتر (پایین(کمتر) امکان تمرکز بر روي فرکانس ترفشرده

است. در تبدیل موجک، طیف توان  3اولین ابزار تبدیل موجک پیوسته، طیف توان موجک
  : 5)2020، 4شود (اگیر کانراریا و همکارانموجک سري زمانی، به صورت زیر تعریف می

2( )x x x xW PS W W W                                                                  (5) 
کند. بنابراین، با فرکانس مشخص می–این ابزار، شدت نوسانات متغیرهاي زمانی را در حوزه زمان

آن در توان به تحلیل یک متغیر پرداخت و از توزیع واریانس و نوسانات طیف توان موجک می
  هاي مختلف و در طول زمان اطلاعاتی به دست آورد.افقی

تواند می 6مادامی که هدف مطالعه بررسی ارتباط میان دو متغیر باشد، توان متقاطع موجک
فرکانس را مشخص کند که دو سري زمانی توان بالاي مشترك و در نتیجه –مناطقی از حوزه زمان

توان متقاطع  x(t)و  y(t)). براي دو سري زمانی 2008کاراریا، –هاي مشترکی دارند (اگیرنوسان
  شود: به صورت زیر تعریف می xو  yموجک 

yx y xW W W                                                                                        (6) 
دهنده توان متقاطع نشان yxWهستند. قدر مطلق xو  yبه ترتیب تبدیل موجک  xWو yWکه در آن

فرکانس به تصویر –میان دو سري زمانی را در فضاي زمان 7موجک است و کوواریانس محلی
  کشد.می

 
1. Complex Conjugate  
2. Verona 
3. Wavelet Power Spectrum (WPS) 
4. Aguiar-Conraria et al.  

ــاده     5 ــتند، براي خوانش سـ ــده تابعی از پارمتر انتقال و مقیاس هسـ تر موارد . از آن جایی که تمامی متغیرهاي معرفی شـ
 اند.مذکور حذف شده

6. Cross Wavelet Transform 
7. Local Covariance 
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گسترده در تبدیل موجک پیوسته و تحلیل ارتباط میان متغیرها به ابزار دیگري که به طور 
و  yفرکانس) است. رابطه زیر همدوسی –(همبستگی در حوزه زمان 1شود، همدوسیکار گرفته می

x کند: را محاسبه می  
  

   
1/22 2

( )yx
yx

y x

S W
R

S W S W

 
  

                                                  (7) 

در زمان و مقیاس است. بدون هموارسازي، همدوسی مانند تبدیل  2گر هموارسازعمل Sکه در آن 
توان شدت رابطه ). مطابق با رابطه فوق، می2020فوریه همیشه مقدار یک خواهد داشت (ورونا، 

و یک دارد. به طوري که مقداري بین صفر  yxRرا در هر نقطه و زمان اندازه گرفت.  xو  yمیان 
  عدد صفر (یک) حاکی از هم حرکتی شدید (ضعیف) میان دو متغیر است.

هاي اقتصادي سه محدودیت دهد، در تحلیلعلی رغم اطلاعات مفیدي که همدوسی ارائه می
چنین شود و همکه به علیّت میان متغیرها تفسیر می 3تأخري–مهم دارد. همدوسی از بیان رابطه تقدم

ها و ارزیابی محاسبه همبستگی مثبت و منفی، ناتوان است. علاوه بر این، به منظور درك پدیده
ها، گاهاً بررسی ارتباط توأمان بیش از دو متغیر ضرورت دارد. در نهایت، به دلیل ها و فرضیهنظریه

اي از متغیرها مقدور نیست. براي ، مقایسه همدوسی به طور منفرد میان دستهyxRبازه قرارگیري 
  شود. ها، سه ابزار دیگر به کار گرفته میرفع این محدودیت

شود. به این صورت که مطابق با محدودیت نخست، توسط اختلاف فاز از میان برداشته می
هاي انس دست یافت که در خصوص تأخیر نوسانات سريتوان به تابعی از زمان و فرک) می8رابطه (

  دهد. زمانی اطلاعات ارائه می

t
)(

arc
)

an
(

yx

yx
yx

WS

S W


  
  


T

R
                                     (8) 

 
1. Coherence 
2. Smoothing Operator 
3. Lead - Lag 
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به ترتیب بخش موهومی و حقیقی مبدل متقاطع موجک هموار شده هستند.  ℛو  픗 )،9در رابطه (
در خصوص مقدار محاسبه شده باید گفت که همواره  , ,x y    ) 1برقرار است. جدول ،(

  دهد. گیري در خصوص همبستگی و رابطه علّی بر اساس اختلاف فاز را ارائه مینحوه نتیجه
  جریان علیّ بر اساس اختلاف فاز: تفسیر 1جدول 

  جهت علّیت  جریان علّیت  همبستگی  اختلاف فاز

, (0, )
2x y


   مستقیم  مثبت  ( ) ( )x t y t  

, ( , )
2x y


   معکوس  منفی  ( ) ( )y t x t  

, ( ,0)
2x y


    مستقیم  مثبت  ( ) ( )y t x t  

, ( , )
2x y


     معکوس  منفی  ( ) ( )x t y t  
  )2021( 1هاي تحقیق بر اساس مطالعه ژیانگ و همکارانمنبع: یافته

شود. در این راستا، همدوسی با استفاده از مفهوم همبستگی جزئی، محدودیت دوم مرتفع می
شود. نخست، مربع در نظر گرفته می zو  x ،yگردد. براي این منظور، سه متغیر محاسبه می 2جزئی

z  )2و  xهاي و سري yهمدوسی موجک چندگانه میان سري 
( )y xzR 3شودمی) محاسبه:   

2 2
2

( ) 2

2 ( )
1

yx yx yx xz yz
y xz

xz

R R
R

R
   




R
                                   (9) 

)با  zو  xو  yبر این اساس، همدوسی چندگانه میان  )y xzR شود که مقدار مثبت ریشه دوم بیان می
)کند ) بیان می2020مقدار در رابطه فوق است. ورونا ( )y xzR  تفسیري همانند ضریب تعیین در

  شود.فرکانس تفسیر می–دارد. با این تفاوت که در حوزه زمان zو  xبر روي  yرگرسیون چند متغیره 
بعد از کنترل کردن به ازاي سري  xو  yمیان  4براي به دست آوردن همدوسی مرکب جزئی

z  با,yx z شود: به شرح رابطه زیر محاسبه می  
 

1. Xiang et al.  
2. Partial Coherence 

ساس اندیس   3 سی مرکب بر ا شده در رابطه (        . همدو سی ذکر  شه دوم آن، همدو ست. قدر مطلق ری شده ا ) 7هاي ذکر 
 باشد. می

4. Complex Partial Wavelet Coherency 
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, 2 2(1 )(1 )
yx yz xz

yx z

yz xzR R

  





 
                                                         (10) 

yx,بر این اساس، همدوسی جزئی توسط قدر مطلق z شود تا رابطه میان محاسبه میy  وx  با کنترل
z  .مشخص گردد  

 1از بهره موجک جزئی yبر  zو  xبراي از میان برداشتن محدودیت سوم و مقایسه اثرگذاري 
   :2شودمحاسبه میشود. این مقدار توسط رابطه زیر استفاده می

, 2 .
1

yx yz xz y
yx z

xz x

G
R

   






                                                                      (11) 

بعد از کنترل  xبر روي  yدر رگرســیون  xمقدار محاســبه شــده در حکم قدر مطلق ضــریب 
دار فرکانس هنگامی معنی–در حوزه زمان zو  xاســـت. ضـــرایب به دســـت آمده براي  zکردن اثر 

  .دار باشندهستند که همدوسی جزئی و چندگانه معنی

  نتایج تحقیق -4
  معرفی متغیرها و حقایق آشکار شده -4-1

)، رشد نرخ RM2با توجه به اهداف تعریف شده براي تحقیق، از متغیرهاي رشد نقدینگی (
) استفاده شده است. منبع Inflation) و رشد شاخص قیمت مصرف کننده (REXارز بازار آزاد (

اسلامی ایران است. براي محاسبه آوري اطلاعات براي دو متغیر نخست بانک مرکزي جمهوري جمع
تورم از نرخ رشد شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی در نقاط شهري استفاده شده است که 

تا شهریور  1369هاي فصلی از شهریور کند. دوره زمانی تحقیق دادهمرکز آمار ایران آن را ارائه می
هاي فصلی محاسبه شده است. از دادهاست. به طوري که نرخ رشد سالانه متغیرها با استفاده  1401

. نخست، طیف توان 3به منظور بررسی پایداري نتایج، از نرخ رشد فصلی نیز استفاده شده است

 
1. Partial Wavelet Gain 

 است. iطیف توان موجک براي سري i. در این رابطه 2
هاي گزارش شده بر مبناي مشترکات میان نتایج حاصل از دو نوع )، تمامی تحلیل2) و (1هاي شماره (شکل. به غیر از 3

باشند. لازم به ذکر است، نتایج آزمون ریشه واحد فصلی براي هر دو دسته حاکی از وجود نداشتن ریشه واحد        داده می
 است.
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کنند. سپس، با استفاده از همدوسی هاي زمانی متغیرها حقایق آشکار شده را بیان میموجک و سري
شود. در نهایت، با تورم مشخص میزمان رشد نقدینگی و نرخ ارز در توضیح چندگانه آثار هم

 شود. استفاده از همدوسی جزئی، اخلاف فاز جزئی و بهره موجک جزئی اهداف تحقیق تأمین می

ها ) سري زمانی متغیرهاي به کار گرفته شده در تحقیق (سمت چپ) و طیف توان آن1شکل (
ي تورم سالانه، نرخ رشد سالانه(سمت راست) را بیان کرده است. به طوري که از بالا به پایین 

دهنده زمان و محور هاي فصلی قرار دارند. محورهاي افقی نشاننقدینگی و نرخ ارز با استفاده از داده
 %95داري در سطح کند. خطوط مشکی (خاکستري) معنیعمودي مقیاس (بر حسب سال) را بیان می

قابل تفسیر است که در فضاي سهمی شکل دار کنند. آن قسمت از نواحی معنی) را تعیین می90%(
  دهنده  توان بالا (پایین) هستند.رنگ گرم و قرمز (سرد و آبی) نشان 1قرار گرفته باشد.

  
  : نمودار سري زمانی و طیف توان موجک براي متغیرهاي تحقیق1شکل 

  هاي تحقیقمنبع: یافته

 
صل شده از تبدیل     اي موجک مقا. در تبدیل سري زمانی به دلیل نوسان لحظه  1 صادفی جایگزین مقادیر واقعی حا دیر ت

) شــهرت دارد که با افزایش Edge Effectشــوند. این مســئله باعث بروز خطاي اریب در تبدیل شــده و به اثر لبه (  می
ــري افزایش می     یل سـ بد یاس ت به اوج می        مق به  که در آن اثر ل به نواحی از طیف  بد.  کانون اثر (  یا ــد،   Cone ofرسـ

Influenceمقیاس مبدل موجک در نواحی لبه غیر قابل اعتماد بوده  -شود. نتایج به دست آمده از تحلیل زمان  ) گفته می
هاي تحقیق حاضر،  ). از این رو، در تمامی شکل 1397و باید در تفسیر نتایج آن دقت شود (احسانی و طاهري بازخانه،    

 گیرد.ه صرفاً در آن نواحی تحلیل صورت میفضاي سهمی شکلی براي اجتناب از این خطا ترسیم شده ک
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ترین مقدار خود را تجربه کرده است. در تورم در اقتصاد ایران بیش 1370ي در ابتداي دهه
هاي افزایش تورم همگام با افزایش نرخ ارز رخ داده است. این مهم، ناشی از سیاست 1370دهه 

هاي مذکور و نرخ رشد نزدیک به صفر در آن دوران تعدیل ساختاري بود. علاوه بر این، سیاست
 1370هاي ابتدایی دهه ها به عنوان منابع تورم سالاثرگذاري نقدینگی بر تورم شد که از آن باعث

شود. با بازگشت ثبات به بازار ارز و افزایش درآمدهاي ارزي و رشد اقتصادي، از نیمه دهه یاد می
م و نرخ ، تورم روند نزولی و باثباتی به خود دید که در نمودارهاي سري زمانی تور1380تا  1370

هاي پولی، کاهش جهانی قیمت نفت و کاهش به دنبال انبساط 1380ارز مشهود است. از اواسط دهه 
با تورم شتابان آغاز شد. به  1390رشد اقتصادي مجدداً تورم افزایش قابل توجهی تجربه کرد. دهه 

ش نرخ ارز، رشد المللی، جههاي بینطوري که این متغیر سقف تاریخی خود را به دلیل آثار تحریم
تورم روند نزولی را در پیش  1392نقدینگی و کاهش رشد اقتصادي تجربه کرد. از اواخر سال 

المللی که در هاي بینهاي پولی و مالی و گشایشگرفت. کاهش رشد نرخ ارز، انضباط در سیاست
سال  4حدود رغم رشد نقدینگی تورم براي انتظارات و رشد اقتصادي بازتاب یافت، منجر شد علی

جانبه ایالات متحده آمریکا از توافق برجام، روند کاهشی و باثباتی در پیش بگیرد. اما، با خروج یک
ور شدند. با کاهش درآمدهاي نفتی و آسیب دیدن مجدداً رشد نرخ ارز و انتظارات تورمی شعله

سرمایه، آثار نقدینگی چنین عدم تشکیل المللی و همهاي بینرشد اقتصادي به دلیل یک دهه تحریم
تورم از منابع مختلف و متعددي  1390هاي پایانی دهه بر تورم نمود پیدا کرد. از این رو، در سال

هاي انبساطی متعاقب آن نیز به منبعی جدید براي گیري کرونا و سیاستتغذیه شد. علاوه بر این، همه
  ها در اقتصاد ایران و خلق تورم تبدیل شدند. ناترازي

هاي جهش نرخ ارز و جهش نرخ تورم را تشخیص توان هم زمانیهاي زمانی، میمرور سري با
گذار با لنگر قرار دادن نرخ ارز سعی در کنترل انتظارات تورمی داد. در اقتصاد ایران عموماً سیاست

دارد. این فرآیند به درآمدهاي نفتی وابسته است و در مواقعی که درآمدهاي دولت از این محل 
باشد. طیف توان دهد که مقارن با جهش در نرخ تورم مییابد، جهش در نرخ ارز رخ میکاهش می

هاي مختلف رخ داده است. در گستره زمان، دهد این جهش و نوسان در مقیاسموجک نیز نشان می
هاي تعدیل و سعی براي تک نرخی شدن ارز باعث پیدایش یک محدوده نوسان ناشی از سیاست

به بعد همواره نوسان در رشد نرخ ارز شدید بوده  1380اند. پس از آن، از اواسط دهه شده دارمعنی
رخ داده که ناشی از کاهش درآمدهاي نفتی به دنبال  1390است. اوج این نوسان، در اواخر دهه 
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باشد. با وجود این، گذار براي سرکوب نرخ ارز میها و کوشش نافرجام سیاستاوج گرفتن تحریم
هاي هاي گسترده دارد که فراتر از نوسانف توان براي تورم و رشد نقدینگی حکایت از نوسانطی

ها (محور باشند. نوسان گسترده تورم در تمامی مقیاستجربه شده در نرخ ارز (از لحاظ زمانی) می
. ها (محور افقی) قدرت تخریبی این معضل را تشدید کرده استعمودي) و تقریباً در تمامی سال

است که مقارن با رکوردهاي ثبت شده با این  1390و  1370هاي ها مربوط به دههشدیدترین نوسان
متغیر است. نقدینگی نیز به غیر از چند سال محدود، همواره در حال رشد بوده است. به طوري که 

توضیح داد.  توان رشد نقدینگی رادر هر مقطع زمانی با تخلیه آثار ناترازي بودجه و نظام بانکی می
ها به ها و سالاین روند، همراه با نوسان گسترده بوده که در طیف توان موجک در تمامی مقیاس

  دار و با رنگ قرمز و گرم مشهود است. شکل نواحی معنی

  اثرگذاري مشترك رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم -4-2
هایی که کل، محدوده. در این ش1)، همدوسی چندگانه را به تصویر کشیده است2شکل (

شود. محورهاي اند، مشخص میرشد نقدینگی و نرخ ارز به طور همزمان بر تورم اثرگذار بوده
ي مقیاس (برحسب سال) و زمان هستند. رنگ قرمز و گرم (آبی و سرد) دهندهعمودي و افقی نشان

هستند. خط مشکی دهنده اثرگذاري شدید (ضعیف) همزمان رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم نشان
نازك که فضا را به شکل سهمی تقسیم کرده است، براي جلوگیري از خطاي لبه ترسیم شده است. 

اند و هایی که با خطوط مشکی و خاکستري ضخیم احاطه شدهي این سهمی، محدودهدر محدوده
دار، به عنیهستند، قابلیت تحلیل را دارند. نواحی م %90و  %95داري در سطح ي معنیدهندهنشان

منزله ضریب تعیین در تحلیل رگرسیون هستند که توانایی توضیح تغییرات متغیر وابسته توسط 
)، تحلیل در حوزه 2018کند. به پیروي از اگیر کانراریا و همکاران (متغیرهاي مستقل را بیان می
بندي، ن تقسیمسال انجام شده است. ای 8–20سال و  4–8سال،  5/1 -4فرکانس بر اساس سه مقیاس 

هاي هاي تجاري است که بسته به مقتضیات تحقیق و ارتباط میان متغیرها به محدودهبر اساس چرخه
  شوند. مدت تا بسیار بلندمدت تعبیر میبسیار کوتاه

دهد قطع نظر از مقیاس (محور عمودي)، رشد نقدینگی و نرخ ارز در ) نشان می2شکل (
اند (در طول محور افقی براي هر سال منطقه تورم اثرگذار بودهها به طور مشترك بر تمامی سال

 
 . شکل مربوط به تورم فصلی و نرخ رشد فصلی نقدینگی و نرخ ارز به پیوست موکول شده است.1
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توانند تغییرات تورم را در طول زمان دار وجود دارد). این مهم، حاکی از آن است دو متغیر میمعنی
هاي مختلف این اثرگذاري از لحاظ شدت تفاوت توضیح دهند. با وجود این، در طول زمان و مقیاس

به  1385و سپس از سال  1380سال، اثرگذاري مشترك دو متغیر در سال  5/1-4دارد. در مقیاس 
باشد. در مقیاس تر میبعد رخ داده است. به طوري که در انتهاي دوره زمانی، شدت اثرگذاري بیش

دهند. در ، هر دو متغیر تغییرات تورم را توضیح می1381–1384هاي سال، به غیر از سال 4- 8
هاي تعدیل و منابع پولی اثرگذاري توأمان متغیرها شدید است. سیاست 1370هاي ابتدایی دهه سال

اند. به دنبال آن از یک سو و جهش نرخ ارز براي آزادسازي از سوي دیگر باعث بروز این نتیجه شده
و ثبات در نرخ ارز و تک نرخی شدن آن از شدت اثرگذاري دو  1380ي رشد اقتصادي در دهه

(ناترازي بودجه دولت،  1380ي ت. به دنبال مصائب اقتصاد ایران از اواخر دههمتغیر کاسته شده اس
المللی، رشد اقتصادي نزدیک به صفر و ...) رشد نقدینگی و هاي بینناترازي نظام بانکی، تحریم

  اند.تري بر تورم داشتهرشد نرخ ارز اثرگذاري بیش

  
  نقدینگی و نرخ ارز بر تورمزمان رشد : همدوسی چندگانه؛ اثرگذاري هم2شکل 

  هاي تحقیقمنبع: یافته

توانند سال، می 8تر از هاي کمچه ذکر شد، رشد نقدینگی و نرخ ارز در مقیاسبا توجه به آن
به عنوان متغیرهاي توضیح دهنده تورم در نظر گرفته شوند. با توجه به لزوم جداسازي اثر رشد 

گذاري پولی، در ادامه این مهم توسط همدوسی جزئی، استنقدینگی و نرخ ارز بر تورم در حوزه سی
  گیرد. اخلاف فاز جزئی و بهره موجک جزئی صورت می

  اثرگذاري رشد نرخ ارز بر تورم -4-3
) همدوسی جزئی میان رشد نرخ ارز و تورم (با ثبات رشد نقدینگی)، اختلاف فاز و 3شکل (

بهره موجک را به منظور آگاهی از اثرگذاري خالص نرخ ارز بر تورم به تصویر کشیده است. بخش 
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هاي فصلی و بخش (ب) بر اساس تورم فصلی و (الف) تورم و نرخ رشد سالانه با استفاده از داده
سال، اختلاف فاز  8تر از داري در مقیاس بیشاند. با توجه به عدم معنیشد فصلی محاسبه شدهنرخ ر

ي هاي مذکور گزارش نشده است. در اشکال یکپارچهجزئی و بهره موجک جزئی مربوط به مقیاس
  اند. درج شده بخش پیوست، موارد فوق

  هاي فصلی(الف) محاسبات سالانه بر اساس داده

  
  محاسبات بر اساس نرخ رشد و تورم فصلی(ب) 

  
: همدوسی جزئی (سمت چپ)، اختلاف فاز (ستون میانی) و بهره موجک (سمت راست) میان رشد نرخ ارز 3شکل 

  و تورم
ر اساس جدول ) است. تفسیر اختلاف فاز براي تعیین جریان و جهت علّیت ب2) و (1هاي (دار مانند شکلتوضیح: تفسیر همدوسی جزئی و نواحی معنی

  دهنده زمان است.. در هر دو مقیاس، محور افقی نشان1شود. بهره موجک جزئی تفسیري مشابه با ضریب رگرسیون دارد) انجام می1(
  هاي تحقیقمنبع: یافته

ها همبستگی توان گفت در تمامی سال)، بدون در نظر گرفتن مقیاس می3با توجه به شکل (
وجود دارد. اما، بسته به مقیاس زمانی شدن و جریان علیّت تفاوت دارد. به طوري بالایی میان دو متغیر 

اثرگذاري شدید نرخ ارز بر تورم را تأیید  1395سال، هر دو نوع داده از سال  5/1–4که در مقیاس 
دار مشترکی بر اساس دو مناطق معنی 1390–1392هاي و سال 1380کنند. علاوه بر این، در سال می

اده وجود دارد. در این مناطق نیز، بر اساس اختلاف فاز جزئی جریان علیّت از رشد نرخ ارز به نوع د
تر از ي کمدهد ضریب اثرگذاري نرخ ارز در محدوده. بهره موجک جزئی نیز نشان می2تورم است

 
شــود. در صــورتی که . بهره موجک به صــورت قدر مطلق اســت و علامت آن با توجه به اختلاف فاز جزئی تعیین می1

 ). 2018کانراریا و همکاران، –مقدار مثبت (منفی) دارد (اگیر جهت علّیت مستقیم (معکوس) باشد، ضریب

). اختلاف فاز در هر دو قسمت (الف) و (ب) در محدوده 2 ,0)
2


 .قرار دارد 
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شود. به تري در همدوسی جزئی مشاهده میسال، پیوستگی بیش 4–8قرار دارد. در مقیاس  5/0
ري که تورم فصلی و رشد فصلی نرخ ارز براي کل دوره زمانی قابلیت تفسیر همبستگی در طو

به  1376اند. تورم و رشد سالانه نرخ ارز در مقیاس مذکور، از سال فرکانس داشته–ي زمانحوزه
اند. به هر صورت، در مقیاس مذکور نیز بهره موجک جزئی عددي داري داشتهي معنیبعد رابطه

به خود گرفته است و اختلاف فاز جزئی نیز جریان علیّت را از رشد نرخ ارز به تورم  5/0ز تر اکم
  دهد.نتیجه می

سال همبستگی  4–8و  5/1–4هاي توان گفت در در مقیاسچه ذکر شد، میبا توجه به آن
ان داري میان رشد نرخ ارز و تورم وجود دارد که بر اساس اختلاف فاز جهت و جریشدید و معنی

علیّت مستقیم و از رشد نرخ ارز به تورم بوده است. تحلیل در حوزه زمان نیز مؤید اثرگذاري رشد 
ي زمانی تحقیق است. بر این اساس، در قیاس دو نظریه تعیین پولی نرخ نرخ ارز بر تورم در کل دوره

ر، نرخ ارز در ارز و گذار نرخ ارز، مورد دوم براي اقتصاد ایران موضوعیت دارد. به عبارت دیگ
 5/0تر از که بهره موجک کمشود. علاوه بر این، با توجه به ایناقتصاد ایران در بازار پول تعیین نمی

پیوندد. به این مفهوم که بازتاب رشد است، گذار نرخ ارز به طور ناقص در اقتصاد ایران به وقوع می
توان گذاري پولی نمیسیاست نرخ ارز در تورم به صورت یک به یک نیست. بر این اساس، در

گذار واکنش مقتضی به تغییرات نرخ ارز را بر پویایی تورم نادیده گرفت و ضروري است سیاست
  تغییرات نرخ ارز نشان دهد. 

  اثرگذاري رشد نقدینگی بر تورم -4-4
) همدوسی جزئی میان رشد نقدینگی و تورم، اختلاف فاز 4)، در شکل (3متناظر با شکل (

جزئی و بهره موجک جزئی گزارش شده است. بخش (الف) و (ب) به ترتیب بر پایه تورم و رشد 
باشند. سایر قیود مربوط هاي فصلی و تورم و رشد فصلی نقدینگی مینقدینگی سالانه بر حسب داده

 ) است. 3اري و تحلیل ارتباط میان دو متغیر مانند شکل (دبه معنی

داري میان رشد نقدینگی و سال ارتباط معنی 8تر از هاي کم)، در مقیاس4مطابق با شکل (
ي زمان چنین در گسترهشود که بر حسب شدت اثرگذاري و جریان علیّت و همتورم مشاهده می

هاي (الف) و سال، بر اساس مشترکات بخش 5/1–4 ها وجود دارد. در مقیاستفاوت میان مقیاس
 1398–1399و  1395–1396، 1383–1393، 1375–1376هاي داري در دورهي معنی(ب) رابطه

شود. بر اساس اختلاف فاز جزئی، در سه دوره نخست جریان علیّت از تورم به رشد گزارش می



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          138

دهد و براي تر از یک را نشان میهاي اول و سوم بهره موجک ضریبی کمنقدینگی است. براي دوره
به  توانتر از یک است. پیروي رشد نقدینگی از تورم را میضریب عموماً بیش 1383- 1393دوره 

و  1375–1376هاي زایی پول در اقتصاد ایران نسبت داد. با این تفاوت که در دورهپدیده درون
 شود.جهت علیّت معکوس می 1383–1393

  هاي فصلی(الف) محاسبات سالانه بر اساس داده

  
  (ب) محاسبات بر اساس نرخ رشد و تورم فصلی

  
میانی) و بهره موجک (سمت راست) میان رشد  : همدوسی جزئی (سمت چپ)، اختلاف فاز (ستون4شکل 

  نقدینگی و تورم

) است. تفسیر اختلاف فاز براي تعیین جریان و جهت علّیت بر اساس جدول 2) و (1هاي (دار مانند شکلتوضیح: تفسیر همدوسی جزئی و نواحی معنی
  دهنده زمان است.هر دو مقیاس، محور افقی نشانشود. بهره موجک جزئی تفسیري مشابه با ضریب رگرسیون دارد. در ) انجام می1(

  هاي تحقیقمنبع: یافته

ساس، مطابق با آن  ستدلال کرده       بر این ا سیک ا سیک و نئوکلا صاددانان کلا اند، در چه اقت
سال    بازه ست. در  شد نقدینگی معکوس ا جهت  1395–1396هاي هاي مذکور اثرگذاري تورم بر ر

ــت. به این   ــتقیم اس ــالعلیّت مس چه در بخش هاي مذکور مطابق با آنترتیب که کاهش تورم در س
سطح عمومی قیمت          شد  شد، کاهش در نرخ ر شریح  شده ت شکار  سال حقایق آ -1396هاي ها طی 

  منجر به کاهش در رشد نقدینگی شده است. 1395
سال  سال     1399و  1398هاي در خلال  سري بودجه در  شد نقدینگی متأثر از ک هاي پیش ، ر

هاي پولی چنین انتقال ناترازي نظام بانکی به ترازنامه بانک مرکزي از یک سـو و انبسـاط  و هم ازآن
ست      سیا شی از  شدت زیادي در        هاي دوران همهنا شد نقدینگی با  ست ر شده ا گیري کرونا باعث 

به یک دارد.                  به طوري که بهره موجک در دوره مذکور عددي نزدیک  بازتاب پیدا کند.  تورم 
هاي پولی گذاري کلزا بودن نقدینگی با هدفسال به دلیل سابقه درون 5/1– 4در مقیاس  بنابراین،

  توان انتظار کنترل تورم را داشت. نمی
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همبستگی   1397–1398و  1385–1390، 1373–1380ي سال، در سه برهه   4– 8در مقیاس 
ــد نقدینگی و تورم وجود دارد که میمعنی آن رابطه علتّ و معلولی و ي توان بر پایهداري میان رشـ

سال       سیر کرد. تا قبل از  شد نقدینگی معلول تورم  1376شدت آن را تف ، طبق اختلاف فاز جزئی ر
سایر محدوده  زایی پول میبوده است که ناشی از درون   ي علّی از رشد نقدینگی  ها، رابطهباشد. در 

شد نقدینگی بر     ست. با وجود این، اثرگذاري ر شدت  به تورم برقرار ا تورم در طول زمان از لحاظ 
هاي تر از یک است. در سالبهره موجک کم 1385–1390هاي تفاوت دارد. به طوري که طی سال

شان می بهره موجک از عدد یک تجاوز می 1399و  1398 سال کند. این مهم ن هاي پایانی دهد، در 
تواند ناشــی از مقدار ت میرشــد نقدینگی اثري شــدید بر تورم داشــته اســت. این تفاو 1390ي دهه

تر از میانگین تورم در میانگین تورم پایین 1380ي زمانی باشد. به طوري که در دهه تورم در دو بازه
سال، مادامی که تورم مقدار بالایی به خود  4–8توان گفت در مقیاس است. بنابراین، می 1390دهه 

ــطوح بالاي تورم، که طبق حقایق     کند.  بگیرد اثرگذاري نقدینگی بر تورم شـــدت پیدا می     در سـ
صاد ایران گاهاً همراه با جهش      شده در اقت شکار  ست     آ سیا ست،  گذار اقداماتی نظیر هاي نرخ ارز ا

ــاختن قیمت  ــدیدتر س ــدت یافتن    ش ــهیلات تکلیفی و ش ــرکوب نرخ ارز، تس ــتوري، س گذاري دس
ــکار و پنهان را به منظور کنترل تورم در پیش می     یارانه   . این اقدامات پرتکرار و کم   گیردهاي آشـ

دامنه قطع نظر از آثار مخربی که بر ســایر وجوه اقتصــاد دارد، منجر به ناترازي و تشــدید کســري     
ست. به طوري که از مجاري  شود که مأمن هر دوي آن بودجه دولت و نظام بانکی می ها نقدینگی ا

شدت    متعددي پایه شد نقدینگی  شود  یابد. این مهم باعث میمیي پولی تحت تأثیر قرار گرفته و ر
ــدت می ــد نقدینگی نیز افزایش یافته و انعکاس بیشمادامی که تورم شـ ــطح گیرد، رشـ تري در سـ

کاهش درآمدهاي   1390ي ها داشــته باشــد. از ســوي دیگر، ویژگی متمایزکننده دههعمومی قیمت
ا خنثی ســازد. بنابراین، نفتی دولت اســت که باعث شــد واردات نتواند اثر رشــد نقدینگی بر تورم ر

ــد و درآمدهاي نفتی نتوانند    می ــته باش ــورتی که تورم مقدار بالاتر از میانگین داش توان گفت در ص
  سهم واردات را به منظور جذب نقدینگی بالا ببرند، اثر نقدینگی بر تورم شدت خواهد یافت.  

ــالدر رابطه با مقیاس ــت،   ها و س ــده اس ــد نقدینگی قطع ش هایی که ارتباط میان تورم و رش
توان دلایلی نظیر بالا بودن نسـبت واردات به واسـطه درآمدهاي نفتی و سـهم قابل توجه اقتصـاد      می
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 توان ادعا کرد اثرگذاري. با کاهش درآمدهاي نفتی بنا بر نتایج حاصله می1زیرزمینی را مطرح کرد
تواند بخشــی از مجدداً آغاز شــده اســت که می 1390هاي انتهایی دهه رشــد نقدینگی از دهه ســال

  شتاب و فاصله گرفتن تورم از میانگین بلندمدت آن را توضیح دهد.  

  ي نتایجبندي و مقایسهجمع -4-5
بندي نتایج حاصــل از همدوســی جزئی، اختلاف فاز جزئی و  ) به جمع3) و (2هاي (جدول

  اند.ه موجک جزئی اختصاص یافتهبهر
  بندي نتایج مربوط به اثرگذاري رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم: جمع2جدول 

 رابطه
  مقیاس زمانی

  اثرگذاري رشد نقدینگی بر تورم  اثرگذاري رشد نرخ ارز بر تورم
  بهره موجک  محدوده زمانی  بهره موجک  محدوده زمانی

  سال 5/1–4
1380  

  1390–1392  یک  1398-1399  5/0تر از کم
1399 -1397  

  5/0تر از کم  1376-1398  سال 4–8
1380-1376  5/0  
1390-1385  5/0  
  تر از یکبیش  1399-1398

  هاي تحقیقمنبع: یافته

  شود: گیري می) موارد زیر نتیجه2اي نتایج خلاصه شده در جدول (با بررسی مقایسه
  ضریب اثرگذاري رشد نرخ ارز بر تورم بر خلاف ضریب رشد

توان با هاي مختلف با ثبات است. از این رو، مینقدینگی در مقیاس
ثبات بخشیدن به بازار ارز و اجتناب از سرکوب و متعاقباً جهش آن، 

  بینی و حداقل ساخت.آثار این متغیر بر تورم را پیش
 اثرگذاري نقدینگی بر تورم در 1390ي هاي انتهایی دههدر سال ،

رسد. علاوه بر این، همواره اثرگذاري هاي مختلف به اوج میمقیاس

 
. لازم به ذکر است نتیجه حاصله به معنی قطع ارتباط دائمی میان رشد نقدینگی و تورم نیست. رشد مستمر نقدینگی و        1

ها اســت. به  ترین آنآثار مخرب آن در اقتصــاد ایران دلایل متعددي دارد که عدم اســتقلال بانک مرکزي یکی از مهم
شود که نتیجه هاي مختلف به ترازنامه بانک مرکزي منتقل میطوري که کسري بودجه و ناترازي نظام بانکی به صورت

باشد. شرایط اقتصاد ایران در برخی مواقع باعث قطع ارتباط میان رشد نقدینگی و تورم شده است آن رشد نقدینگی می
 که تحقیق حاضر آن را نمایان ساخت. علل این نتیجه، در ادامه مقاله گزارش شده است. 
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تر از رشد نرخ دار مشترك، بیشهاي معنیرشد نقدینگی در محدوده
 باشد. ارز می
 ندي نتایج مربوط به اثرگذاري تورم بر رشد نقدینگی و نرخ ارزب: جمع3جدول 

 رابطه
  مقیاس زمانی

  اثرگذاري تورم بر رشد نقدینگی  اثرگذاري تورم بر رشد نرخ ارز
  بهره موجک  محدوده زمانی  بهره موجک  محدوده زمانی

  -  -  سال 5/1–4
  -1تر از کوچک  1375–1376
  -1حدود   1383–1393
  5/0بین صفر و    1395–1396

  75/0و  5/0بین   1373-1376  -  -  سال 4–8
  هاي تحقیقمنبع: یافته

)، تورم اثر علّی بر رشد نرخ ارز ندارد. اما، اثرگذاري آن بر رشد نرخ ارز در   3طبق جدول (
ــت. به طوري که در مقیاس مقیاس ــال، جهت علیّت همواره  4–8ها و مقاطع مختلف رخ داده اس س
ــت اما در مقیاس مثبت  ــال دو متغیر در برخی مقاطع علیّت معکوس را تجربه کرده 5/1–4اس اند. س

تورم پس از  1395–1396و  1373–1376هاي که در دورهدر رابطه با علیّت مستقیم، با توجه به این 
ته اســــت، می       ي نرختجربه  یانگین خود آهنگ نزولی در پیش گرف بالاتر از م فت در  هاي  توان گ

ــورت ــد نقدینگی نیز به تبع آن در       صـ ی که تورم بعد از اوج گرفتن روند نزولی در پیش گیرد، رشـ
گذاري رشــد نقدینگی و گذاري، هدفهاي مختلف کاهش خواهد یافت. از منظر ســیاســتمقیاس

تایج غیر              هم با ن کان دارد  یت این متغیر از تورم، ام کان تبع یل ام به دل چنین ابزار قرار دادن آن 
 ي همراه باشد. امنتظره

  گیري و پیشنهادهانتیجه -5
ظام برتون وودز در ســــال      یان ن له  1973پا به مســــأ یل  ، تغییرات نرخ ارز را  اي مهم در تحل

ست    سعه به دلیل انتخاب       سیا شورهاي در حال تو ضوع براي ک صادکلان مبدل کرد. این مو هاي اقت
ــور مختلف نظام نرخ ارز انعطاف پذیر، اهمیت ویژه . از آن زمان تا کنون، اهمیت حیاتی اي داردص

صادي) و در           شد اقت ست پولی (ثبات قیمت و ر سیا ست یابی به اهداف کانونی  ثبات نرخ ارز در د
نتیجه عملکرد اقتصـــادکلان در مباحث نظري و تجربی حمایت شـــده اســـت. در این میان، یکی از 

ست    نگرانی سیا صاددانان و  سان نرخ ار   هاي اقت صوص نو ز به آثار تورمی آن معطوف  گذاران در خ
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) فشار  2017، 1که، مطالعات تجربی (به طور مثال لوپز و همکاران). کما این1986است (دورنبوش،  
عه به عنوان منبعی مهم معرفی کرده       ــ ــورهاي در حال توسـ اند.   تورمی تغییرات نرخ ارز را در کشـ

ســازي ســیاســت پولی بســیار مفید  ادهبنابراین، درك رفتار و ارتباط علّی میان تورم و نرخ ارز در پی
هاي تورم دارد مطرح اســت. از ســوي دیگر، نقدینگی به عنوان متغیري که نقشــی ویژه در پویایی   

ست      سیا ست. علاوه بر این، از منظر  گذاري توجه به این متغیر در طول زمان تحولات زیادي را به ا
سیاست  پویاییخود دیده است. با توجه به اهمیت این دو متغیر در توضیح    هاي  گذاريهاي تورم و 

ي میان رشــد نقدینگی و نرخ ارز با تورم را به عنوان هدف خود پولی، تحقیق حاضــر بررســی رابطه
ــلی   معرفی کرد. براي این منظور از داده ته        1369:02–1401:02هاي فصـ ــ بدیل موجک پیوسـ و ت

چندگانه، همدوســی جزئی،  اســتفاده شــد. وجه تمایز تحقیق حاضــر، به کارگیري ابزار همدوســی 
ستر       شان داد در ب سی چندگانه ن صل از همدو اختلاف فاز جزئی و بهره موجک جزئی بود. نتایج حا

ــد نقدینگی و نرخ ارز به طور هم    8تر از هاي کم زمان و در افق  ــال رشـ ــیح دهنده  سـ ي  زمان توضـ
سیون). همد          ضریب تعیین در رگر شابه  ستند (م سبی براي تغییرات تورم ه سی، اختلاف فاز و  منا و

شد نرخ ارز در تمامی مقیاس    شان دادند ر شار     8ها (تا بهره موجک جزئی ن سال) و در طول زمان ف
ضریب مربوط به آن کم تورمی ایجاد می ستاي       5/0تر از کند که  ست آمده در را ست. نتیجه به د ا

فاو   ) گزارش کرده1399آن چیزي اســـت که برکچیان و همکاران (     ت که در تحقیق  اند. با این ت
الخصوص بعد  هاي مختلف (علیحاضر اختلاف فاحشی میان اثرگذاري نرخ ارز بر تورم در مقیاس  

) وجود ندارد. رشد نقدینگی و تورم رابطه ناپایداري را از لحاظ شدت، 1380هاي میانی دهه از سال
هاي انتهایی دهه  السال، در س 5/1–4اند. به طوري که در مقیاس جهت و جریان علیّت تجربه کرده

ــت. در افق     1390 ــته اس ــدیدي بر تورم داش ــد نقدینگی اثرگذاري ش ــال، در دوره 4–8رش هاي س
ــت، با این تفاوت که از      1398–1399و  1385–1390، 1376–1380 ــده اسـ نیز این الگو تکرار شـ

دینگی باشد. پیروي نق شدت کاسته شده است. این مهم، ناشی از شرایط تورمی و بودجه دولت می       
ــته که میاز تورم نیز در مقیاس ــاد  توان آن را به درونهاي مختلف به وقوع پیوس زایی پول در اقتص

صوص درون      ست آمده در خ سبت داد. نتیجه به د سانی و طاهري  زایی نقدینگی با آنایران ن چه اح
هاي افق اند، هم راستا است. در خصوص عدم اثرگذاري نقدینگی در) گزارش کرده1397بازخانه (

 
1. Lopes et al.  
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) در تحقیق حاضر 1400سال نیز نتیجه گزارش شده مطالعه فرخی بالاجاده و همکاران (   8تر از بیش
تواند به دلیل ســال نتایج دو مطالعه در تناقض هســتند که می   8تر از هاي کمتأیید شــد. اما، در افق 

 ابزار متفاوت جداسازي آثار رشد نرخ ارز باشد. 

  یاستی مهم در بر دارد:نتایج حاصله دو دلالت س
ــار تورمی ایجاد می      1 ــد نرخ ارز و نقدینگی فشـ کنند، اثرگذاري نرخ ارز همواره   . مادامی که رشـ

شود تغییرات نرخ ارز در  باشد. بنابراین، از یک سو پیشنهاد می    تر است و از ثبات برخوردار می کم
ست    سیا ي جاري که عمدتاً با الگوي رویهگذار قرار گیرد. این مهم، بر خلاف پویایی تورم مد نظر 

دهد به وقوع نخواهد پیوســت. از این رو، ســرکوب و جهش ناشــی از ناتوانی در ســرکوب رخ می 
ست          سیا سمی قرار دادن نرخ ارز،  ست به جاي لنگر ا ضی ا شد  مقت گذار متعهد به حفظ ثبات در ر

  تري بروز پیدا کند.نرخ ارز شود تا آثار تورمی کم
ها فشار تورمی ایجاد نکرده است (به دلیل جذب آن توسط     نقدینگی اگرچه در تمامی سال . رشد  2

شتوانه  سال واردات به پ صاد زیرزمینی)، اما مادامی  ي درآمدهاي نفتی در برخی  ها و حجم بالاي اقت
سطح عمومی قیمت      شدید و مخربی بر  شود، آثار  ضروري  که این ارتباط برقرار  ها دارد. بنابراین، 

گذاري بر ها قطع نظر از افقها در اقتصــاد و پولی کردن آنســت جلوگیري از ایجاد انتقال ناترازيا
تورم و انتظار آثار آنی مد نظر قرار گیرد. در این مسیر، کاهش کسري بودجه و عدم تعادل در نظام   

ست. علاوه بر این، نظر به مسبوق       ضروري ا سابقه بودن   بانکی به عنوان دو منبع انبساط نقدینگی  به 
ــد نقدینگی و هم پیروي نقدینگی از تورم، هدف  چنین ابزار قرار دادن آن براي هدایت  گذاري رشـ

کند. از این رو، ضـــروري اســـت علاوه بر به کارگیري ابزار ســـیاســـت پولی به تنهایی کفایت نمی
ــت پولی (نرخ بهره)، کنترل کل  ــیاس ــیمتداول س ــت پولی به هاي پولی نیز مد نظر قرار گیرد تا س اس

شـــود به جاي تمرکز مطلق بر نقدینگی، اهداف اصـــیل خود نائل آید. در این راســـتا، پیشـــنهاد می
ــگرانی که        ــکیل دهنده این متغیر و ترکیب آن نیز مد نظر قرار گیرد. از این رو، پژوهشـ اجزاي تشـ

ــد دارنــد در این زمینــه تحقیق نمــاینــد، می  اجزاي هــاي میــان حرکتی و پویــاییتواننــد همقصــ
  ي نقدینگی و تورم را بررسی نمایند.دهندهتشکیل
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Extended Abstract 

Purpose: Improving economic conditions and the quality of life is part of the goal of 
achieving economic development. The tourism industry as a dynamic industry with 
distinct characteristics can share an important part of the countries' economic and 
production activities. 
In this respect, the tourism sector can play an important role as a driving force of 
economic development. The impact that this industry can have in different stages of 
economic development depends on the specific characteristics of the country. Given 
the complexity of tourism consumption, its economic impact is felt widely in other 
production sectors, contributing in each case to achieving the aims of accelerated 
development. The tourism industry affects the economic growth of countries in both 
direct and indirect ways. Tourism can contribute to the goal of the balanced 
development of different regions in a country because the income from it can lead to 
economic growth and the balanced development of different regions of a country by 
creating jobs, boosting economic activities and generating income. Therefore, it is 
important to identify the economic effects of tourism development in different regions 
of the country according to the local capacities. With its rich history and ancient 
civilization, Isfahan has many historical and religious monuments and is considered 
as one of the centers of tourism in the center of the country. Therefore, considering 
the potential of Isfahan, the question to rise is ‘how can tourism in this city affect the 
local economy?’ In this regard, the current research measures the effectiveness of 
domestic tourism in Isfahan Province on the production of the province and the 
national economy. To this end, the two-region input-output approach is used. 

Methodology: Over the past decades, introducing the concept of regional planning 
and applications of the input-output model in this context have led researchers and 
policy-makers to consider regional input-output tables more seriously. Since survey-
based methods of providing input-output tables are expensive and time-consuming 
and regional data are poor in Iran, non-survey based methods, especially location 
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quotient (LQ), are the most common methods for providing regional input-output 
tables in this country. In recent years, LQ method and its various functions have 
significantly evolved, and the SFLQ function has been introduced. 
Among the methods of spatial contribution, the industrial specific spatial contribution 
method of Flag SFLQ has been used to extract a provincial input-output table. This 
can maximize the number of spatial economy factors included in the coefficient of 
spatial contribution. It can also minimize statistical errors. Furthermore, the two-
regional input-output table model has been used to investigate the effect of tourism 
expenditures on the production in Isfahan Province and the national economy. So, a 
two-region input-output table, production coefficients and spillover effects have been 
estimated. 
Considering the tourists' investment in the export of Isfahan Province and an increase 
in the final demand of the province (∆푌 ), the rise of production due to the arrival of 
domestic tourists in Isfahan Province is estimated with Equation: 

∆푋
∆푋

= 퐵 		퐵
퐵 		퐵

∆푌
0

 
The production effect of the domestic tourism in the province is evaluated through 
Equation: 

∆푋 = 퐵 ∆푌  
The productive spillover effect of the arrival of domestic tourists in Isfahan Province 
on other national economic sectors is equal to 퐵 ∆푌 .∆푋 . 
This is how the effectiveness of domestic tourism in Isfahan on the production of the 
province and the national economy is estimated. 

Findings and Discussion: In the current research, the effect of domestic tourists entering 
Isfahan Province was studied using a two-region input-output table. Therefore, firstly, 
the table is estimated for Isfahan Province and the other national economies at the level of 
20 sectors using the SFLQ method. Then, after calculating the multiplier coefficients of 
production, the effect of the arrival and expenditure of domestic tourists in Isfahan on the 
national economy and the economy of the province is examined. Calculation of extra-
regional or spillover effects for both regions is also done in this research. The results of the 
research show that the arrival of domestic tourists in Isfahan Province in 201٦ increased 
the production of this province by 4325 billion Rials. The arrival of domestic tourists in 
Isfahan not only increased the production of the province but also had an extra-regional 
impact of 69 billion Rials on production. As a result, the effect of tourists entering in the 
province at the national level, which is obtained from its total effect on Isfahan and the 
other national economies, is 4394 billion Rials. In addition, based on the results of the 
research, "Other Services" and "Transportation" sectors have been most affected by the 
arrival of domestic tourists. Next to them, the "Food, Beverage and Tobacco Industries" 
sector is prioritized. These results are not far from expected because the arrival of tourists 
is mostly under the service sectors including accommodation costs, cultural and sports 
costs, costs of buying souvenirs, etc., and costs including those related to transportation 
and food. 

Conclusion and Policy Implications: Given the broad role of tourism in economic 
prosperity, the purpose of the present study is to answer the question ‘What is the impact 
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of incoming tourism in Isfahan Province on the production of that region and other 
regions?’ To this end, the national input-output table of 2016, published by the Central 
Bank, was prepared based on the method of generalized SFLQ spatial contribution in 
twenty sections and for two regions of the province and other national economies. Then, 
the effectiveness of domestic tourism in Isfahan was examined. The results of the present 
study show that the entry of tourists into an area, in addition to affecting the production of 
the region itself, has an external impact on other national economies. 
The results of the research also show that the arrival of domestic tourists in Isfahan 
Province in 2016 increased the production of this province by 4325 billion Rials. In 
addition, it not only increased the production of Isfahan but also had an extra-regional 
impact of 69 billion Rials on production. 

Keywords: Tourism, Two Regional Input-Output Table, Production, Isfahan. 

JEL Classification: R2, Z32
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اثرات اقتصادي ورود گردشگران داخلی به استان 
 ايستانده دو منطقه –اصفهان، رویکرد داده 

  2*  ، زهرا نصراللهی1 الهام اپراجونقانی
  1402-04-06پذیرش:                     1401-10-01دریافت: 
  چکیده

ساسی کشورها تبدیل شده است. گردشگري به            داري از سطح رفاه بالاتر، ررشد اقتصادي و برخو   امروزه  به یکی از اهداف ا
جا که اطلاع از  لطف بهبود تکنولوژي و رشــد درآمدهاي مردم، به ابزار مناسـبـی براي تامین این هدف تبدیل شــده اســت. از آن 

نـعت بر رشــد فعالیت     اـدي در یک منطقه امکان برنامه   میزان تاثیرگذاري این صـ ر این حوزه را ایجاد   ریزي مناســب د هاي اقتصـ
سخ    از هدفکند، می ضر پا ست   این به  ییگوپژوهش حا شگر  ریتأث که: سؤال ا   و منطقه آن دیتول بر منطقه کی يورود انگرد
ست؟  زانیم چه به مناطق ریسا  سط بانک مرکز      1395سال   یملي ستانده  -منظور جدول داده نبدی ا شده تو شر ساس    يمنت بر ا

  زانیم سپس . شد  هیته یاقتصاد مل  ریدو منطقه استان اصفهان و سا     يبخش و برا ست یبدر  SFLQ افتهیمیتعم یروش سهم مکان 
  ورود که است نای انگریحاضر نما پژوهش از حاصل جینتا. گرفت قرار یبررس مورد اصفهان استان یداخل يگردشگر یاثربخش

  نداده است. علاوه بر ای  شافزای الیارد ریلمی 4325اندازه  استان را به  نای دتولی 1395 سال  در اصفهان  استان  بهی داخل گردشگران 
شگران  ورود ستان  بهی داخل گرد صفهان  ا صفهان را افزای    دتنها تولینه ا ستان ا یارد  لمی 69اندازه اي بهبرون منطقه ربلکه تأثی داده شا

  رسطح ملی که از مجموع اثر در استان اصفهان و سای     در اصفهان  استان  به گردشگران  ورود اثر جهداشته است. در نتی   دبر تولی الری
ــت می ــت. علاوه بر این بخش الیارد ریلمی 4394 دیآاقتصـاـد ملی به دس ــده اس   »حمل و نقل«و  »سـاـیر خدمات«هاي برآورد ش

  »اتیدخان و یدنیآشام  ،ییغذا محصولات  عیصنا » بخشاند و بعد از آن بیشترین تاثیرپذیري از ورود گردشگران داخلی را داشته   
 در اولویت قرار دارد.  

  .اصفهان د،یتول ،يامنطقه دو ستانده داده جدول ،يگردشگر گان کلیدي:واژ
 .JEL: R2 ،Z32بندي طبقه
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  مقدمه -1
جمله اهداف دستیابی به توسعه اقتصادي      شرایط اقتصادي و ارتقاء کیفیت زندگی، از  بهبود 

تواند  فرد، می به هاي بارز و منحصر عنوان صنعتی پویا و داراي ویژگی است. صنعت گردشگري به    
 به این صــنعت .هاي اقتصــادي و تولیدي کشــورها را به خود اختصــاص دهدبخش مهمی از فعالیت

تواند رهیافتی براي توســـعه  می یمحلملی و در ســـطح  اشـــتغالعنوان یکی از منابع درآمد و ایجاد 
مستقیم بر رشد اقتصادي کشورها       اقتصادي باشد. صنعت گردشگري به دو صورت مستقیم و غیر        

، افزایش صورت ایجاد درآمد حاصل از ورود گردشگران     بهآن که شکل مستقیم    .گذاردمی ریتأث
شتغال    ضاي داخلی و اثرگذاري بر روي ا ست    تقا شور ا سا،  (پا یک ک شکل غیر  )1387ر ستقیم   و  م

صولات          رونق فعالیت آن شگران براي مح ضاي گرد ست. با افزایش تقا شگري ا هاي مرتبط با گرد
یابد. پس رونق ها، اشــتغال و درآمد ناشــی از آن افزایش مییک منطقه، تولیدات آن رشــته فعالیت

شگري می  ضلاتی چون نرخ بیکاري بالا،  گرد صادي    و فقرتواند براي مقابله با مع سعه اقت به کار  تو
  گرفته شود. 

ــگري را حائز اهمیت می        هاي  ســـازد، ناهمگونی  یکی دیگر از دلایلی که توجه به گردشـ
شورهاي در     منطقه شتر ک ست که در بی شته و نه    حال اي ا سعه وجود دا ضایتی  تو هاي تنها باعث نار

رو  از این کند.ســی مواجه میهاي اســااجتماعی شــده بلکه فرآیند توســعه یک کشــور را با چالش 
ــناخت نابرابري ها در چارچوب محدوده جغرافیایی مختلف و در نتیجه پی بردن به عدالتیها و بیش

ــت  اختلافات و تفاوت  ــیاسـ ها از وظایف گذاري در جهت رفع و کاهش نابرابري هاي موجود و سـ
که  جهت نیا گردشگري از  ).1398آید (فارسی و افشاري،   اساسی متولیان توسعه مناطق بشمار می    

تواند با ایجاد اشـتغال، رونق  از گردشـگري در همان مناطق، صـرف شـده و می    حاصـل  درآمدهاي
ــعه متوازن مناطق مختلف یک   فعالیت ــادي و توس ــد اقتص ــادي و درآمدزایی منجر به رش هاي اقتص

ــود، می  ــور ش ــور کمک کند.  کش ــعه متوازن مناطق مختلف یک کش رو  این ازتواند به هدف توس
ــور با توجه به    ــگري در مناطق مختلف کشـ ــعه گردشـ ــادي توسـ ــایی و توجه به آثار اقتصـ ــناسـ شـ

تواند  شـــناســـایی آثار ورود گردشـــگران به یک منطقه میهاي محلی حائز اهمیت اســـت. ظرفیت
ــت اطلاعات مفیدي در اختیار برنامه ــیاس ــتا هدف  گذاران منطقهریزان و س اي قرار دهد. در این راس

  لعه حاضر بررسی آثار ورود گردشگران داخلی به شهر اصفهان است. مطا
این شهر به  . توجه گردشگران در حوزه تاریخی، شهر اصفهان است      مورد یکی از شهرهاي 
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است  دادهي علت برخورداري از تاریخ و تمدن کهن، آثار تاریخی و مذهبی فراوانی را در خود جا
سوب می     هايمحوریکی از و از این لحاظ  شور مح شگري در مرکز ک ستان با بیش    گرد شود. این ا

یک      22از  که  تاریخی  نا و اثر  بت مل    850هزار و  هزار ب به ث فت اثر  یمورد آن   نقش دانی م ،و ه
شان  نیف باغ ،ستون چهل کاخ ،جهان سجد  و کا ثبت  هبوزوان، مزد آباد و مون  قنات، سه  و جامع م
سیده جهان شگرا ی ر ست که، با      ، کانون توجه گرد سؤال مطرح ا ست. لذا این  ن خارجی و داخلی ا

سیل  صاد            در نظر گرفتن پتان ست اقت شهر چگونه قادر ا شگري در این  صفهان رونق گرد شهر ا هاي 
شگري         ریمحلی را تحت تأث سنجش میزان اثربخشی گرد ضر به  ستا پژوهش حا قرار دهد، در این را

صاد       ستان و اقت صفهان بر تولید ا ستان ا  پردازد.اي میستانده دو منطقه -ملی با رویکرد داده داخلی ا

بر اساس روش  توسط بانک مرکزي   شده  منتشر  1395سال   ملیي ستانده  -بدین منظور جدول داده
صاد ملی       بخش بیست در  SFLQ یافتهسهم مکانی تعمیم  سایر اقت صفهان و  ستان ا و براي دو منطقه ا

 بهشد. سپس به سنجش میزان اثربخشی گردشگري داخلی استان اصفهان پرداخته شده است.            تهیه 
 شـده اسـت: پس از   یدهسـازمان  زیر بخش شـش منظور دسـتیابی به اهداف فوق، محتواي مقاله در  

شینه پژو  در بخش دوم مقدمه، به مبانی نظري شاره می  سوم هش در بخش و پی  چهارمشود. بخش  ا
شامل  پنجماي است. بخش شناسی پژوهش و مراحل تهیه ضرایب داده ستانده دو منطقهشامل روش

بندي نهایی گیري و جمعبخش پایانی نتیجه در وآماري، برآورد مدل و تحلیل نتایج است.   هايپایه
  . شده است ارائه

  مبانی نظري -2
رفاه از جمله اهداف جوامع مختلف است. صنعت گردشگري  ناقتصادي و تأمیرشد 

تواند ابزار مناسبی از جمله صنایعی است که با ایجاد منافع مستقیم و غیر مستقیم متعدد می
 آني اقتصاد نقش که استی تفعالی براي نیل به این هدف باشد. امروزه گردشگري داخلی

 هايفعالیت محل ازی اتمالی يدرآمدها شیافزا ،یداخل عیصنا رونق اشتغال، د،یتول رشد بر
دگرگون ساختن  ثروت، لیتعد ،ايمنطقه تعادل جادیا ،اقتصادي مرتبط با گردشگري

 ازي رجلوگی تاًهاي اقتصادي و سوق دادن درآمد از مناطق شهري به روستاها و نهایفعالیت
). گردشگري داخلی 1397(بزاران و آزاددانا،  ستین دهیپوشی کس بر انییروستای کوچ برون

د و در تنوع شویم دارند يگردشگر لیپتانس که يشهر مراکز يسو به تیموجب انتقال پول و جمع
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مخارجی به عبارتی . ستا تیاهم حائز زین یو استان يمحصولات به اقتصاد شهر تیفیک يو ارتقا
آن کشور در حکم صادرات  شود برايمیکه توسط گردشگران در داخل یک کشور انجام 

شود که این رشد خود می تواند اثرات تکاثري ایجاد و به رشد اقتصادي منجربوده و می
  . باشد آینده در شترساز ایجاد اشتغال و درآمد بینهتواند زمیمی

تواند بر صنعت گردشگري داراي آثار مستقیم و غیر مستقیم متعددي است که می
هاي مستقیم گردشگري شامل هزینه» اثرات مستقیم« باشد. رگذاریک منطقه تأثی رشد اقتصادي

هاي اقامتگاه، مراکز پرداخت هزینهصورت گرفته توسط گردشگر براي خرید کالاها و خدمات، 
بخشی در مقصدها است. در مقابل  ونقل و تفریحاتفروشی، حملها، خرید خردهغذایی و رستوران

ت گردشگري لاها و خدمات واسطه جهت ایجاد محصولاآمده براي خرید کا دست از درآمدهاي به
گویند. مابقی درآمد براي پرداخت عوامل تولید اي میها تقاضاي واسطهشود که به آناستفاده می

مقداري  همچنین شوندد پرداخت مینیروي کار، سرمایه و زمین تحت عنوان دستمزدها، بهره و سو
شود. بر اساس افزایش تقاضاي انداز میهاي مختلف گردشگري و مابقی پسبراي مالیات بخش

ت لامحصو هبه افزایش عرض ت گردشگري، بازیگران صنعت گردشگري و صنایع وابستهلامحصو
خ به تقاضاي گردشگري شوند و نیروي کار جدید بیشتر از تولیدکنندگان داخلی براي پاسترغیب می

(مسائلی و  گویندمیهاي غیر مستقیم یا هزینه »مستقیم اثرات غیر«شود که به آن استخدام می
  ).1400همکاران، 

 در که استی ستیزطیمح وی اجتماع ،صنعت گردشگري داراي سه اثر مهم: اقتصادي
. استمطالعه قابل  داریپاي گردشگر عنوان تحتي امنطقه و ،یمل ،جهانی :مختلف سطوح

هاي داراي مشخصه ،مناطق مختلف یک کشور، بالأخص ایران که سرزمینی وسیع بودهجا که از آن
در هر منطقه با .... ترکیب صنایع و  گوناگونی هستند. اندازه مناطق، ساختار جمعیتی، روند مصرف

مشروط به درك و شناخت همه اهداف کلان توسعه ملی  منطقه دیگر متفاوت بوده و دستیابی به
در پژوهش حاضر رو  از این. )1397ششده و همکاران، (قاسمی  اي استجانبه سطوح محلی و منطقه
ی بررس مورداي ي با استفاده از جدول داده ستانده دومنطقهااز بعد منطقهآثار اقتصادي گردشگري 

 اقتصادي هايفعالیت لیتحل و هیتجز هايابزار نیترمهم از یکی ستانده-است. جدول داده گرفته قرار
 متقابل تعامل ارتباط و نحوه اقتصادي، حسابداري هايتکنیک ترینپیشرفته از یکی به عنوان است که
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 یمناسب روش کند، وتشریح می را اقتصادي سیستم یک درون در اقتصادي گوناگون هايفعالیت
   .رودیم بشمار يامنطقه يهاپژوهش يبرا

  پیشینه پژوهش -3
 که گرفته صورت  داخلی گردشگري  گسترش  اقتصادي  اثرات موضوع  با متعددي مطالعات

سنج   : مختلف هايروش از صاد سابداري  ماتریس ستانده،  داده ،یاقت   عمومی تعادل و اجتماعی ح
 و داخلی مطالعات از نمونه چند معرفی هب پژوهش از بخش این در. است  شده  استفاده  محاسبه  قابل

ستفاده  با شده  انجام خارجی   شده  پرداخته ايمنطقه ستانده  داده ژهیو به ستانده  داده رویکرد از ا
  .است

 ــ آثــار خود، پژوهش در) 2012( 1داموتــا و برویر ــرمــای  هــايبخش در گــذاريهسـ
 در يامنطقه ستانده  داده از استفاده  با را لبرزی گردشگري  توسعه  ملی برنامه در گردشگري 

  دبرآور دلار ونیلمی 96/402 کل اثر پژوهش نای در. قراردادند بررسی  مورد 2پهسرژی  منطقه
ست  شده  صد  9/48 که ا صد  7/9 و مانده التای نای خود در آن در  الاتای رسای  به آن در
  .است کرده زسرری برزیل هايقسمت رسای به آن درصد 4/41 و منطقه نای شرقی شمال

سی  به ايمطالعه در) 2013( 3کزوا و کادیالیا شتغال  میزان برر صل  ا  بخش سرریزهاي  از حا
 بین آمریکا شهري منطقه 53 هايداده از استفاده با پژوهش این در. پردازندمی صنایع به گردشگري

 بر گردشــگري بخش آثار تحلیل به کار نیروي پویاي تقاضــاي تخمین و 1987 -2006 هايســال
شتغال  ست  شده  پرداخته) هتلداري از غیر( صنعت  22 ا صل  نتایج. ا ست  این گرنمایان حا  به که ا

ضافی  اتاق 100 هر فروش ازاي   از غیر صنایع  در منطقه آن در جدید شغل  5 تا 2 منطقه یک در ا
  . شودمی ایجاد هتلداري

ــایر مناطق   2015( 4و همکاران اینکرا ــگران س ــادي گردش ــرریزي اقتص ــی اثر س ) در پژوهش
 ســنجش قرار مورد 2005اي ســال بر منطقه گالیســیا با اســتفاده از مدل داده ســتانده منطقه اســپانیا را

ــان دادند. نتایج ــد از ارزش نش ــت که فقط یک درص ــی از   دهنده این اس ــیا ناش افزوده منطقه گالیس

 
1. Ribeiro & Da Motta 
2. Sergipe 
3. Kadiyalia & Kosova 
4. Incera et al 
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  . ق اسپانیا استمناط مخارج گردشگري سایر
یانی و روزي   به تحلیل ارزش  2022( 1هندا ــنعت     ) در پژوهش خود  گذاري اقتصـــادي صـ
 يگذارهیسرما پرداختند. نتایج حاصل از این پژوهش بیانگر آن است که 2گردشگري در کالیمانتان

ــاد ییهاي غذاها و فعالیتدر بخش اقامتگاه ــتري را براي کل اقتصـ ــهیدر مقا رونق بیشـ ــا سـ  ریبا سـ
 يگردشـگر  رسـاخت یونقل که زبخش حمل حال نیا . باکردخواهد  ایجاد يگردشـگر  يهابخش
  .دارد ینقش مهم شرویبخش پ کیعنوان  به زیاست ن

نا (  ــگران  «اي تحت عنوان  ) در مطالعه  1397بزازان و آزاددا اثرات اقتصـــادي ورود گردشـ
به سنجش میزان اثربخشی گردشگري داخلی به    » اي)ستانده دومنطقه  –(رویکرد داده  داخلی به قم

ــاد منطقه    ــاد ملی و اقتص ــتان قم، بر اقتص ــ مورداس ــان  یافته. اندپرداختهی بررس هاي این پژوهش نش
میلیارد   5625تولید اســتان به میزان  1390 قم در ســال دهد با ورود گردشــگران داخلی به اســتانمی

ص  16/5ریال (معادل  ستان قم) و   در ستانده ا ستان     د  شتغال ا صد کل   08/8نفر (معادل  22969ا در
 7532گردشگران فوق در اقتصاد ملی به میزان    است. همچنین ورود  افتهی شیاشتغال استان قم) افزا  
  .نفر شغل ایجاد کرده است 26163میلیارد ریال تولید و 

ستفاده  با خود، پژوهش در) 1399( همکاران و بزازان  اي،منطقه دو ستانده  – داده مدل از ا
 نتایج. اندپرداخته رضـوي  خراسـان  اسـتان  به داخلی گردشـگران  ورود اقتصـادي  اثرات برآورد به

صل  شان  پژوهش این از حا ست  این دهندهن شگران  ورود ازاي به که ا   ،1390 سال  در داخلی گرد
ستان  تولید سان  ا ضوي  خرا صد  11/12 ر شتغال  و در ستان  این ا صد  47/11 ا ست  افتهی شیافزا در   .ا

 یداخل گردشگران  ورود از يریرپذیتأث نیشتر یب يرضو  خراسان  استان  صنعت  بخش ن،یا بر علاوه
 و طرف کی از يانباردار و ونقلحمل مانند يگردشــگر  با مرتبط يهابخش. اســت  داشــته  را

 . اندداده اختصاص خود به را سوم و دوم رتبه گرید طرف از یفروشخرده و یفروشعمده

  مدل از استفاده  با حاضر  مطالعه در که گفت توانمی شده  ذکر مطالعات بر مروري با
 مخارج است شده لحاظ اصلی منطقه عنوان به که اصفهان استان در ايمنطقه دو ستانده داده

شگران  ورود ستان  به داخلی گرد صفهان  ا ست  شده  برآورد 1395 سال  در ا  نوآوري که ا
  .است حاضر پژوهش

 
1. Handayani & Rosy 
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  شناسی تحقیقروش -4
 ياستانده منطقه-داده -1-4

ستان) با   -اي برآورد جدول دادهستانده منطقه -جدول داده ستانده یک منطقه (براي مثال یک ا
ستفاده از جدول داده  ست.    -ا ستانده منطقه    ستانده ملی ا ــ   زانیاي با توجه به مساخت جداول داده ـــ

ــتگ ــه روش آماري، ن    تواند می یمل جدول  به  آن یوابسـ ــود   يآمار  ریو غ يآمار  مه یبه سـ انجام شـ
 نهیپرهز لیبه دل يآمار ریغ يهاروشستانده  -اما به باور تحلیلگران اقتصاد داده  .)2015 ،1یالوسک (کو

-داده جدول هیته براياستفاده  مورد روش نیترجی، رايآمار مهیهاي آمـاري و نبر بودن روشو زمان
ــتانده   ــتند منطقه  سـ ــهم مکان ) و 1395 ،و همکاران  (بانوئی  اي هسـ  نیاز پرکاربردتر  یکی یروش سـ

صرالله یشمار م باي منطقـــــه جـــــداول هیته يآمار ریهاي غروش  انی). از م1396 ،یو زارع یرود (ن
خاص  یســهم مکان روش از SFLQ و SLQ، CILQ، RLQ، FLQ، AFLQ یســهم مکان يهاروش
 بیشده در ضر   گنجانده ییتعداد عوامل اقتصاد فضا   کردن حداکثر به توجه با SFLQفلگ  یصنعت 

 یســتانده اســتان-اســتخراج جدول داده يبرا يآمار يو با توجه به حداقل کردن خطاها یمکان ســهم
ستفاده  ست.    ا سهم مکان   نقطه) 1( رابطهشده ا شرا  یشروع روش   فقدان آمار و اطلاعات مورد طیدر 

   :)1386(بزازان و همکاران،  است ازین
 ij ijr LQ a

        (1) 

ijr  صر سطه  بیضرا  سیاز ماتر يعن صر  ijaدرون منطقه،  ياوا  LQو  یمل بیضرا  سیاز ماتر يعن
شان م  یسهم مکان  يالگو بیضر  به  ینهاده مل بیضرا  لی) نحوه تعد4( ی) ال2. روابط (دهدیرا ن

    :دهندیم نشان SFLQرا توسط روش  يامنطقه

)2(  for	i ≠ j 
for	i	 = j 

ij j
ij

ij j

CILQ
SFLQ

SLQ




  
  

 
1. Kowalewksi 
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)3(  0 ≤ δ < 1						0 ≤ λ ≤ 1 2log 1
r

n
X
X




  

   
  

  

)4(  if	SFLQ 	≤ 1 
if	SFLQ 	> 1 

 ij ij
ij

ij

SFLQ a
r

a

 


  

ــهم مکان  بی به ترت ijSLQ و ijCILQدر آن  که ــنعت  یسـ ــهم مکان  یمتقاطع صـ ــاده بخش  یو سـ سـ
(بزازان و همکاران،  هستند یمنطقه و مل يهاستانده بیبه ترت 푋و  푋و تقاضاکننده و  کنندهعرضه
1386( .λ و منطقه لیتعد بیضــر δ ریمقادمنطقه اســت.  يســاختار اقتصــاد لیتعد بیضــر δ يبرا 
حداقل کردن اختلاف سـتانده   حسـب   آن بر زانیاسـت و م  متفاوت SFLQروش  مختلف در يهابخش

 بیضـــرا نیتخم در یقاطع يبرتر SFLQ روش. شـــودیحاصـــل م ینیهر منطقه با ســـتانده تخم یواقع
 در یمل بیضــرا که اســت نیا روش نیا تیمز دارد، یمکان ســهم يهاروش ریســا به نســبت يامنطقه
ــاد مختلف يها بخش ــبت  به  ياقتصـ ــوند یم لی تعد  یمتفاوت  يها نسـ بنادکوکی و همکاران،    (دهقان  شـ
 و شده  برطرف يامنطقه بیضرا  حد از شیب نیتخم مشکل  يادیز حد تا روش نیا در نیهمچن. )1400

  ،ی(کوالوسک  شود یم برآورد يکمتر يخطا با یاستان  ستانده  ،روش در یابیارز يارهایمع همهبر اساس  
2015.(  

  ايستانده دومنطقه–جدول داده -2-4
اقتصاد ملی  پژوهش حاضر جهت بررسی اثر مخارج گردشگري بر تولید استان اصفهان ودر 

ستانده  –در این قسمت ابتدا به معرفی جدول داده شده است  اي استفادهاز مدل داده ستانده دو منطقه
اي استان اصفهان و سایر اقتصاد ملی، در قالب دو منطقه استان اصفهان و سایر اقتصاد ملی دومنطقه
  است. شده انیبو در ادامه نحوه برآورد اثر مخارج گردشگري بر تولید استان  1است شده پرداخته

  تصاد ملیاي استان اصفهان و سایر اقستانده دومنطقه –: ساختار جدول داده 1جدول 

ستانده 
  کل

  خریدار  تقاضاي واسطه  تقاضاي نهایی
 
 
  فروشنده

صادرات به 
دنیاي 
  خارج

سایر 
اقتصاد 

  ملی
استان 
  اصفهان

اقتصاد  سایر
  یمل

استان 
  اصفهان

  هابخش  هابخش
EX  EE  ERY  EEY  ERZ  EEZ  استان اصفهان  هابخش  
RX  RE  RRY  REY  RRZ  REZ  یاقتصاد ملسایر   هابخش  

 
  ) مراجعه شود.0139به مطالعه بزازان ( ياستانده دو منطقه –تر روش داده مطالعه کامل يبرا. 1
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  RM  EM  واردات از دنیاي خارج  
RV 

EV 
  افزودهارزش 

RX 
EX 

  داده کل
  1390 بزازان،: منبع      

استان  E سیاند .است شده یمعرف صورت نی) بد1شده در جدول ( بکار گرفته ينمادها
  است. یمناطق مل ریسا R سیاصفهان و اند

EEZ :اصفهان استان يادرون منطقه ياواسطه مبادلات مربع سیماتر 
ERZ :است هااستان ریسا مقصدشان و اصفهان استان هاآن مبدأ که يامنطقه نیب مبادلات سیماتر.  
REZ :است اصفهان استان مقصدشان و هااستان ریسا آن مبدأ که يامنطقه نیب مبادلات سیماتر.  
RRZ :هااستان ریسا يادرون منطقه ياواسطه مبادلات مربع سیماتر  
EEY :اصفهان استان یینها تقاضاکنندگان یستون بردار  
ERY :هااستان ریسا در یینها تقاضاکنندگان به اصفهان استان از کالا انیجر یستون بردار  
EE :رانیا يمرزها از خارج به اصفهان استان از کالا انیجر یستون بردار  

REY در اصفهان ییها به تقاضاکنندگان نهااستان ریکالا از سا انیجر ی:بردار ستون  
RRY :هااستان ریسا یینها تقاضاکنندگان به هااستان ریسا از کالا انیجر یستون بردار  
RE :رانیا يمرزها از خارج به هااستان ریسا از کالا انیجر یستون بردار  
EMرانیخارج از ا يایاستان اصفهان از دن یواردات بخش ي: بردار سطر   
RM :رانیا از خارج يایدن از رانیا يهااستان ریسا یبخش واردات يسطر بردار 

EV :اصفهان استان یبخشافزوده  ارزش يسطر بردار  
RV :هااستان ریسا یبخشافزوده  ارزش يسطر بردار  
EX :اصفهان استان یبخش يستانده یستون بردار  
RX :هااستان ریسا یبخش يستانده یستون بردار  

  : شودمی فتعری رصورت زی فرم عمومی مدل داده ستانده به
X  AX Y  (I  A) Y  BY      (5) 

   :نوشت ریز شکل به تواناي را میبر اساس آن، فرم عمومی مدل داده ستانده دو منطقه
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)6(  
E EE ER E E

R RE RR R R

X A A X Y
X A A X Y

       
        

       
 

 ،یی بخشی دو منطقهنهاي تقاضا سماتری Y ،منطقه دوی بخش ستانده سماتری X) 6رابطه ( در
A و نهاده  بیضرا سیماترB سماتریاست.  فیلئونت يامنطقهمعکوس دو سیماتر B سماتری 

 کرداست، در روی دیتول بریی نهاي تقاضا در راثر تغیی که استي امنطقه دو دیتول ندهیفزا بیضرا
ي امنطقه نیب اثرات ،ايمنطقه درون اثرات ،ي: اثرات بخشیداي شامل چهار اثر تولیدومنطقه

 ). 2009، 1بلر و لریم؛ 1390 ،(بزازان استی مل اثرات وي) ز(سرری

 استان همان بخشی دیتول روي استان هر نهایی تقاضاي رییغاند از: اثر تاثرات بخشی عبارت
 همان کل دیتول روي استان هر نهایی تقاضاي رییغاند از: اثر تاي عبارتاثرات درون منطقه .است
اي که به منطقه نیاثرات ب .اندمحاسبه قابل퐵	 و 퐵 هايماتریس است که از جمع ستونی استان

نهایی بخشی یک استان روي  تقاضاي رغییت اثر: ازاند عبارت هستند، معروف زیاثرات سرریزي ن
اثر  به ترتیب 퐵و  퐵هاي جمع ستونی ماتریس .هاي دیگراستان کل دیتول و بخشی داتیتول

ها ها و دیگري اثر سرریزي سایر استانسایر استان دیبر تول اصفهان ستانسرریزي افزایش تقاضا در ا
اند از: آخرین اثر به اثرات ملی معروف است که عبارت .دهدرا نشان می اصفهان استان دیروي تول

همان استان و  دیملی (جمع اثر: روي تول دیدر یک استان روي تول بخشی نهایی تقاضاي در رغییاثر ت
با در نظر گرفتن مخارج  .محاسبه است قابل B  ها) است که از جمع ستونی ماتریسسایر استان

اثر  ،)푌∆( استان آنیی نهاي تقاضا شصورت افزای صادرات استان اصفهان و بهعنوان گردشگران به 
 برآورد) 7) اصفهان، از رابطه (1397گردشگران داخلی به استان (بزازان و آزاددانا،  ورود ازی ناشي دتولی

  شود: یم
∆푋
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                     )7(  
  ) برابر است با: 8ي ورود گردشگران داخلی به استان اصفهان در همان استان از رابطه (داثر تولی

∆푋 = 퐵 ∆푌        )8  (  
  : با است برابری مل اقتصاد ریسا بر اصفهان استان بهی داخل گردشگران ورودي دیتولي زو اثر سرری
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  .شد خواهد برآورد یمل اقتصاد و استان دیتول بر اصفهان استان یداخل يگردشگر یاثربخش زانیم نیبنابرا

  هاي پژوهشیافته -5
ي برا ازمورد نی يها) داده1شامل دو بخش است:  پژوهش نیا دراستفاده  مورد يهاداده

هاي آماري ) داده2 .یمل اقتصاد راي استان اصفهان و سایداده ستانده دو منطقه بیضرا برآورد
 نمخارج گردشگران داخلی در استان اصفهان بر اقتصاد ملی و اقتصاد ای برآورد اثر ازمورد نی

  .استشده  داده حیتوض هاداده نیا ازهرکدام  برآورد نحوه مورد در ادامه در که استان
 با اقتصاد ملی راي استان اصفهان و سایستانده دو منطقه –داده  ب): برآورد ضرای1

 بانک توسطشده  (منتشر یمل ستانده داده جدول ازبا استفاده  و) SFLQ( یمکان سهم روش از استفاده
 بخش ستیب در که 1395 سال ایران) آمار مرکز در(موجود  يامنطقه يهاحساب آمار و) يمرکز

  .است شده برآورد
 تعداد آمار از زگردشگران داخلی نیمخارج  اثر برآورد ازهاي آماري مورد نیداده) 2

 ازي رآمارگی جینتا از که گردشگر هر مخارج زانیم و اصفهان بهي ورودی داخل گردشگران
  .استشده  استخراج افتهی منتشر رانیا آمار مرکز توسط که 1395 سالی مل گردشگران
اي داده ستانده دو منطقه ب، ابتدا ضرای2و  1هاي آماري بند با استفاده از داده رو ناز ای

ی داخل گردشگران ورود ازی ناشي دیتول اثر سپس و برآوردی مل اقتصاد رسای استان اصفهان و
  .استشده پرداخته  جینتا نیای بررس و لشده است. در ادامه به تحلیاستان اصفهان محاسبه  به
  ايبرآورد ضرایب داده ستانده دو منطقه -5-1

و  يبانک مرکز 1395سال  ستانده–داده جدول از استفاده با ابتدا حاضر پژوهش در
 بیضرا SFLQ افتهیمیتعم یمکان استان اصفهان، و با استفاده از روش سهم يامنطقه يهاحساب

برآورد و  فوق منطقه دو نیب ستانده داده بیها و ضرااستان ریو سا اصفهاناستان  يامنطقه ستانده داده
 .شودیمحاسبات پرداخته م نیحاصل از ا جینتا یبه بررس ادامه در .شده است ) گزارش2(در جدول  جینتا
  شده است. آن پرداخته یمعرف به که است قیتحق روش قسمت در )6) و (5( رابطه از برگرفته جینتا نیا

 یینها يدر تقاضا رییواحد تغ کیاست که  نیدهنده اهر بخش نشان دیتول ندهیفزا بیضرا
 درداده شد  حیطور که قبلاً توضکند. همانمی رییکل اقتصاد را دچار تغ دیتول زانیهر بخش چه م



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          163

 کل يرو بر منطقه کی مختلف يهابخش یینها يتقاضا شیافزا ریتأث تنها ياتک منطقه جداول
است که علاوه بر  نیا ياجداول دومنطقه يهاتیاز مز یکی. شودیم داده نشان منطقه آن اقتصاد

) ارقام ستون اول و چهارم اثر 2هست. در جدول ( زین يزیقادر به محاسبه آثار سرر رات،ییتغ نیا
آثار  کنندهانیهمان منطقه، ستون دوم و پنجم ب دیتول يهر منطقه بر رو یینها يتقاضا شیافزا

 گریخود منطقه و منطقه د يجمع آثار رو زیو ستون سوم و ششم ن گریبر منطقه دهر منطقه  يزیسرر
  نشان شده است.  یبر اقتصاد مل ریتأث یعنی

 منطقه همان دیتول يرو بر را منطقه هر یینها يتقاضا شیافزا اثر چهارم و اول ستون ارقام
 ستون گفت توانیم بیترت نیا به. محاسبه است قابل 퐵ماتریس  یستون جمع از که دهدیم نشان
 يتقاضا واحد کی شیافزا لیدل به اصفهان استان مختلف يهابخش دیتول شیافزادهنده نشان اول
 با »ساختمان« بخش به مربوط يامنطقه درون دیتول ندهیفزا بیضر نیتر. بزرگاست استان یینها

 يگذارهیسرما ،یینها يتقاضا شیافزا يبرا که جاآن . ازاستواحد  675/1 معادل ياندهیفزا بیضر
 تواندمی ردیگ صورت بخش نیا در يگذارهیسرما واحد کی اگر گفت توانیم است، انتخاب کی

 ونیلیم صد بخش نیا یینها يتقاضا اگر مثال يبرا. دهد شیافزا واحد 675/1 را اصفهان استان دیتول
 دایپ شیافزا الیر ونیلیم 167 میمستق ریغ و میمستقطور  به اصفهان استان دیتول ابدی شیافزا الیر

 در »ونقلحمل زاتیتجه ریسا و يموتور هینقل لیوسا ساخت« و »ونقلحمل« يهابخش. کندمی
 مربوط زین چهارم ستون. است صورت نیهم به زین هابخش هیبق ریتفس. دارند قرار سوم و دوم گاهیجا
 ریسا یینها يتقاضا واحد کی شیافزا اثر در یمل اقتصاد ریسا مختلف يهابخش دیتول شیافزا به

 دیتول ندهیفزا بیضر نیترشیب. است محاسبه قابل 퐵	 ماتریس از جمع ستونی و است یمل اقتصاد
ساخت ...  ،ياانهیرا محصولات نصب و ریتعم ساخت« يهابخش به مربوط بیترت به يامنطقه درون

 آخر در واست  ... و »تنباکو و یدنیآشام ،ییغذا محصولات عیصنا« و »یبرق زاتیتجه نصب و ریتعم
 92 از شیب یمل اقتصاد ریسا و یمل دیتول درصد هشت از کمتر اصفهان که جاآن از گفت توانیم

 يادرون منطقه دیتول ندهیفزا بیضرا که است آن بر انتظار دهند،یم لیتشک را یمل دیتول از درصد
 يهاستون ریمقاد سهیمقا و باشد یمل اقتصاد ریسا سطح در ریمقاد نیهم ازتر کوچک اصفهان استان

   .است مطلب نیا کنندهدأییکاملاً ت چهارم و اول
 نیواقع ا است، در گریهر منطقه بر منطقه د يزیآثار سرر کنندهانیدوم و پنجم ب يهاستون
و بالعکس  یاقتصاد مل ریسا يهابخش ياستان اصفهان را بر رو یبخش یینها يتقاضا شیارقام اثر افزا
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. این نتایج با دهندیبر استان اصفهان را نشان م یاقتصاد مل ریسا یبخش یینها يتقاضا شیاثر افزا
 استان در يزیسرراثر  نیبالاتر. شوندیمحاسبه م 퐵و  퐵هاي جمع ستونی ماتریساستفاده از 

 ساخت« بخش يبرا یمل اقتصاد ریسا در يزیسرر اثر نیبالاتر و »منسوجات ساخت« بخش يبرا اصفهان
 منطبقکاملاً  ستون دو نیا ریمقاد سهیمقا. است »گرید يجا در نشده يبندطبقه زاتیتجه و آلاتنیماش

 يهابخش يهمه در يزیسرر آثار که شودیم مشاهده رایز است يادومنطقه اقتصاد يهالیتحل بر
 وابسته از یناش که است یمل اقتصاد ریسا يبرا ریمقاد نیا از شتریبتر) (منطقه کوچک اصفهان استان
  .است یمل اقتصاد ریسا از استان نیا واردات بودن بالاتر و یمل اقتصاد ریسا به اصفهان استان بودن

 یبر اقتصاد مل ریتأث یعنی گریخود منطقه و منطقه د يجمع آثار رو زیستون سوم و ششم ن در
و آثار  يادرون منطقه دیتول ندهیفزا بیمجموع ضر د،یکل تول ندهیفزا بیشده است. ضر ارائه
در استان اصفهان مربوط به بخش  دیتول ندهیفزا بیضر نیهر منطقه است. بالاتر يبرا يزیسرر

 شیاز افزا یکل اقتصاد ناش دیتول شیکه افزا دهدینشان م وواحد است  695/1با مقدار » ساختمان«
 ریسا يبرا. است واحد 695/1 با برابر اصفهان استان دربخش  نیدر ا يگذارهیواحد سرما کی

ساخت ...  ،ياانهیرا محصولات نصب و ریتعم ساخت« بخش به مربوط کل اثر نیبالاتر یمل اقتصاد
   .است »یبرق زاتیتجه نصب و ریتعم

 کل اثر واي منطقه برون و درون کیتفک به منطقه دوی بخش دیتول ندهیفزا بضرای: 2 جدول

  ياقتصاد يهابخش

 اثر
 درون

 يامنطقه
 استان

  اصفهان

 اثرات
 برون
  يامنطقه

  اثر کل

 درون اثر
 يامنطقه

 اقتصاد ریسا
  یمل

 اثرات
 برون
  يامنطقه

  اثر کل

)1(  )2(  )2)+(1)=(3(  )4(  )5(  )5)+(4)=(6(  

  434/1  000/0  434/1  056/1  012/0  044/1  يکشاورز
  095/1  000/0  095/1  083/1  002/0  081/1  معادن ریسا و یعیطب گاز و خام نفت

  957/1  001/0  956/1  109/1  046/0  063/1  تنباکو و یدنیآشام ،ییغذا محصولات عیصنا
  610/1  005/0  605/1  602/1  534/0  068/1  منسوجات ساخت

  343/1  006/0  337/1  214/1  085/0  129/1  چرم پرداخت و یدباغ پوشاك، ساخت
  563/1  003/0  560/1  163/1  118/0  045/1  یچوب محصولات و چوب ساخت

  718/1  008/0  710/1  288/1  210/0  078/1  چاپ و يکاغذ محصولات و کاغذ ساخت
 و آن از حاصل ياهفرآورده و کک ساخت

  624/1  000/0  624/1  279/1  024/0  037/1  ییایمیش محصولات ساخت
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  هاي پژوهشمنبع: یافته

  اقتصاد استان اصفهانگردشگري داخلی بر  یاثربخش زانیم سنجش -5-2
در این قسمت از پژوهش به بررسی نتایج حاصل از میزان اثربخشی گردشگران ورودي بر 

ستانده  –است. نتایج حاصل از این بخش با استفاده از روش داده  شده پرداختهاقتصاد استان اصفهان 
شده است. این قسمت با استفاده از ارقام ضرایب فزاینده تولید و نتایج آمارگیري از برآورد 

هاي گردشگري بر هزینه ریتأثو میزان  شده محاسبهایران) (مرکز آمار  1395ملی سال گردشگران 
ها و در ادامه پژوهش ابتدا به چگونگی محاسبه دادههاي اقتصادي استان برآورد شده است. بخش

  است.  شده پرداخته آمده دست بهه شرح نتایج سپس ب
 گرفته قرار استفاده مورددو نوع اطلاعات  1395سال از گردشگران سفرهاي داخلی در آمارگیري 

  است:
 آمار مربوط به تعداد گردشگران ورودي به استان اصفهان  
 آمار هزینه سفرهاي داخلی خانوارها به تفکیک اقلام اصلی هزینه  

 نیبداند در خصوص مخارج گردشگرانی است که از استان دیدن کرده توجه قابلنکته 

  935/1  011/0  924/1  414/1  283/0  131/1  کیپلاست و کیلاست از محصولات ساخت
  618/1  001/0  617/1  112/1  075/0  037/1  يفلز ریغ یکان محصولات ساخت

  698/1  004/0  694/1  151/1  066/0  085/1  یاساس فلزات ساخت
جز  به یکیفابر يفلز محصولات ساخت

  643/1  009/0  634/1  259/1  126/0  133/1  زاتیتجه و آلاتنیماش

 يبندطبقه زاتیتجه و آلاتنیماش ساخت
  گرید يجا در نشده

109/1  177/0  286/1  613/1  015/0  628/1  

 محصولات نصب و ریتعم ساخت
 زاتیتجه نصب و ریتعم...ساخت ،ياانهیرا

  یبرق
085/1  470/0  555/1  122/2  009/0  131/2  

 زاتیتجه ریسا و يموتور هینقل لیوسا ساخت
  776/1  003/0  773/1  167/1  025/0  142/1  ونقلحمل

 در نشده يبندطبقه زاتیتجه و مبلمان ساخت
  751/1  014/0  737/1  423/1  311/0  112/1  گرید يجا

  378/1  001/0  377/1  069/1  031/0  038/1  گاز و برق آب،
  921/1  007/0  914/1  695/1  020/0  675/1  ساختمان

  438/1  004/0  434/1  296/1  023/0  273/1  ونقلحمل
  279/1  000/0  279/1  025/1  002/0  023/1  خدمات ریسا
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 به کمک دو مجموعه آمار فوق، ابتدا هزینه یک گردشگر و سپس با توجه به که، صورت
گردشگران داخلی به اصفهان، هزینه کل گردشگران (به تفکیک نوع هزینه)  کل تعداد

شده است. نتایج حاصل منطبق با جدول داده ستانده تخصیص داده  هايمحاسبه و به بخش
  دهی شده است. ) سازمان3از هزینه گردشگران استان اصفهان در جدول (

  )الیر یاردلی(م نهیهز نوع کیتفک به اصفهان استان در گردشگران يهانهیهز: 3ل جدو

 استان گردشگران نهیهز  نهیهز نوع با منطبق يهابخش  هابخش ریز یاسام
  اصفهان

 114  ونقلحمل  گشت و تور نهیهز

 990  ونقلحمل  ونقلحمل يهانهیهز

 240  خدمات ریسا  اقامت يهانهیهز

 828  تنباکو و یدنیآشام ،ییغذا محصولات ساخت  یدخان و یخوراک يهانهیهز

 61  خدمات ریسا  یورزش و یحیتفر ،یفرهنگ يهانهیهز

 594  خدمات ریسا  یدرمان يهانهیهز

 450  خدمات ریسا  یسوغات دیخر يهانهیهز

 598  خدمات ریسا  لوازم و کالا دیخر يهانهیهز

 44  خدمات ریسا  سفر يهانهیهز ریسا

 3923    مجموع

  رانمرکز آمار ای 1395 سال دری مل گردشگران ازي ریآمارگ جنتای بر اساس پژوهش، يهاافتهی: منبع

با  دهدیکه گردشگر انجام م يانهینوع هز شودیم مشاهده) 3( جدول ازکه  طورهمان
شوك،  کیصورت  آن را به توانیداشته و م یستانده همخوان –جدول داده  در ياقتصاد يهابخش

 از خارجي افراد توسط نههزی کهجا از آنآن را محاسبه کرد.  يدیوارد مدل کرده و اثرات تول
عنوان که به  دیآمی حساببه 푌∆گرفته لذا صادرات استان اصفهان  صورت اصفهان استان

) 9) تا (7ي از رابطه (داثرات تولی زانعنصر از تقاضاي نهایی است. لذا جهت برآورد می کی
بر اساس شده است.  داده شی) نما4(محاسبات در جدول  نیحاصل از ا جینتا شده است استفاده

 »خدمات رسای« بخش اصفهان، استان در) 4( جدول دري دیتول اثرات ازآمده  دستبه  جنتای
گردشگران داخلی را داشته است و  ورود ازی ناشي دیتول اثر نیشتریب الیر اردیلمی 2102/2 با

ي دي در استان اصفهان قرارگرفته است. اثر کل تولیراثرپذی ونقل در رتبه بعديبخش حمل
 از حاصل کل اثر زانیم نیا بر علاوهاست.  1395در سال  المیلیارد ری 4325اصفهان در استان 

   .است شده برآورد الیر اردیلیم 4394 با برابر یمل دیتول بر اصفهان استان یداخل يگردشگر ورود
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  )الیر یاردلی(م 1395بر استان اصفهان در سال  یاز ورود گردشگران داخل یناش دیتول یاثربخش :4 جدول

 يامنطقه درون اثر  هابخش یاسام
  اصفهان استان

 برون اثرات
  اثر کل  يامنطقه

  35  12  23  يکشاورز
  3/6  3  0/6  معادن ریسا و یعیطب گاز و خام نفت

  855  8  847  اتیدخان و یدنیآشام ،ییغذا محصولات عیصنا
  3/1  0/1  3  منسوجات ساخت

  0/35  0/05  0/3  چرم پرداخت و یدباغ پوشاك، ساخت
  0/4  0/1  0/3  یچوب محصولات و چوب ساخت

  2/2  0/2  2  چاپ و يکاغذ محصولات و کاغذ ساخت
 ساخت و آن از حاصل ياهفرآورده و کک ساخت

  ییایمیش محصولات
136  14  150  

  28  0/8  27/2  کیپلاست و کیلاست از محصولات ساخت
  4/3  0/2  4/1  يفلز ریغ یکان محصولات ساخت

  4/6  0/5  4/1  یاساس فلزات ساخت
 و آلاتنیماش جزبه یکیفابر يفلز محصولات ساخت

  زاتیتجه
3/9  0/2  4/1  

  2/6  0/1  2/5  گرید يجا در نشده يبندطبقه زاتیتجه و آلاتنیماش ساخت
و  یکیالکترون ،ياانهیرا محصولات نصب و ریتعم ساخت

  یبرق زاتیتجه نصب و ریتعم ساخت ،ينور
4/5  0/2  4/7  

  2/8  0/1  2/7  ونقلحمل زاتیتجه ریسا و يموتور هینقل لیوسا ساخت
  0/3  0/05  0/25  گرید يجا در نشده يبندطبقه زاتیتجه و مبلمان ساخت

  14  ¼  12/6  گاز و آب برق،
  2/8  0/3  2/5  ساختمان

  1146/4  1/9  1144/4  ونقلحمل
  2126/8  24/6  2102/2  خدمات ریسا

  4394  69  4325  کل اثر
  هاي پژوهشمنبع: یافته

  گیرينتیجه -6
 بر ریتأث آن، نتریاز جمله مهم که داردی پ در راي ارگردشگري آثار اقتصادي بسی

ي بالا لیپتانسي دارا کهی مناطقي براي زریبرنامه درمسئله  نیا به توجهاست.  دتولی و اشتغال
که در بالا به آن اشاره  ی. با توجه به نکاتاست برخورداري اریبس تهستند، از اهمی يگردشگر

 ناخالص دیتول در سوم گاهیجا داشتن لیدل به استان اصفهان که ياقتصاد تیشد و با توجه به موقع
 بشمار کشورمهم  يهااستانجمله  از )1396ریزي استان اصفهان، ی (سازمان مدیریت و برنامهداخل



  

  

 168                                                                   ات اقتصادي ورود گردشگران داخلی به استان اصفهاناثر

 جهت در يکاربرد و متناسب يزیربرنامه يبرا استان نیا يهاییتوانا و هالیپتانس شناخت رودیم
 اثر ورود گردشگران داخلی به حاضر پژوهش در لذا .است يضرور يامروز داریپا توسعه به لنی

 نیا . ازمطالعه قرار گرفتاي مورد استان اصفهان با استفاده از الگوي داده ستانده دو منطقه
 ياستانده دو منطقه-به برآورد جداول داده SFLQپژوهش حاضر با استفاده از روش در ابتدا  رو
پس از است و در ادامه شده  بخش پرداخته ستیدرسطح ب یاقتصاد مل ریاستان اصفهان و سا يبرا

گردشگران داخلی به اصفهان بر اقتصاد مخارج  و ورود اثر د،یتول ندهیفزا بمحاسبه ضرای
اي یا سرریزي براي هر اثرات برون منطقه محاسبه .ملی و اقتصاد استان مورد بررسی قرار گرفت

   .دو منطقه نیز، از جمله نتایج حاصل از این پژوهش است
 اصفهان استان بهی داخل گردشگران ورود که است نای انگریحاصل از پژوهش نما جینتا

 نعلاوه بر ای. داده است شافزای الیارد ریلمی 4325اندازه  استان را به نای دتولی 1395 سال در
بلکه  داده شاستان اصفهان را افزای دتنها تولینه  اصفهان استان بهی داخل گردشگران ورود

 ورود اثر جه. در نتیاست داشته دیتول بر الیر اردیلمی 69اندازه اي بهي برون منطقهرتأثی
اقتصاد  رسطح ملی که از مجموع اثر در استان اصفهان و سای در اصفهان استان به گردشگران

برآورد شده است. علاوه بر این بر اساس نتایج حاصل  الیارد ریلمی 4394 دآیملی به دست می
بیشترین تاثیرپذیري از ورود » حمل و نقل«و » سایر خدمات«هاي از پژوهش بخش
 و یدنیآشام ،ییغذا محصولات عیصنا« بخشاند و بعد از آن را داشته گردشگران داخلی

قرار دارد. این نتایج زیاد دور از انتظار نیست زیرا ورود گردشگران بیشتر  در اولویت »اتیدخان
هاي هاي فرهنگی و ورزشی، هزینههاي اقامت، هزینههاي خدمات شامل هزینهزیر بخش

مربوط به حمل و نقل و خورد و خوراك را  هایی از جمله هزینهخرید سوغاتی و ...، و هزینه
هاي گیرند. از جمله کاستیها در سه بخش یاد شده قرار میشود که این هزینهشامل می

پژوهش حاضر این است که در این پژوهش اثر اقتصادي گردشگري داخلی بر رشد تولید 
استان اصفهان پذیراي گردشگران خارجی زیادي گرفته است در حالی که  مورد بررسی قرار

از کشورهاي دیگر نیز است اما به دلیل فقدان آمار مربوط به تعداد و مخارج گردشگران 
 پذیر نبوده است.خارجی محاسبه این مقادیر در پژوهش حاضر امکان
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Extended Abstract 

Purpose: Financial instability refers to a situation in which the economy has suffered 
losses and problems under the influence of asset price fluctuations or the poor 
performance of financial institutions in fulfilling their obligations. Fluctuations in 
asset prices and unstable performance in the country's financial markets have led to 
the spread of instability and this has shown the weak financial depth in the country's 
financial markets. The financial instability index is created from the change in the 
amount of interest rate variables, financial depth, internal credit provided to the private 
sector, internal credit provided by the banking sector, liquidity, bank liabilities, traded 
stock value and stock market turnover. Risk and return indicators such as interest rate 
and liquidity include those that show that financial risk increases or decreases and 
therefore can disrupt the stability of the financial sector. Also, the interest rate is an 
estimator of the efficiency of the banking sector, and with its increase, loans are taken 
by more risk-taking people, and bank arrears increase, and more loans are used in the 
buying and selling of assets and speculation, and this indicates financial instability. 
On the other hand, one of the criteria of an efficient and stable financial system is that 
it supports economic activities in a proportionate way and by allocating and providing 
facilities in the appropriate amount, it can improve investment and consumption, 
because providing and increasing facilities too much can be a risk. impose on the 
economy and financial system and lead to the occurrence of crisis and instability, 
therefore the growth of facilities and the growth of the ratio of facilities to GDP can 
be a measure for the occurrence of instability and crisis. 
Methodology: The purpose of this paper was to investigate the effects of financial 
instability on macroeconomic variables in Iran. For this purpose, the statistical 
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information of the period 1988-2021 has been used based on the frequency of seasonal 
data. In order to model the effects of financial instability on macroeconomic variables, 
we used the Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. 
Findings and Discussion: The results showed that the shock caused by financial 
instability led to an increase in interest rate, inflation rate, exchange rate and 
production deviation and also led to a decrease in the growth of consumption, 
investment and banking facilities.  
According to the obtained results, it can be stated that financial instability through the 
mechanism of inefficiency in the allocation of resources and non-optimal allocation 
of resources has led to disturbance in the movement of financial resources from savers 
to investors, which has resulted in instability. In economic growth and as a result it 
causes disturbance in macroeconomic variables. The results obtained from the 
financial instability shock showed that it has led to an increase in the inflation rate 
through the change in the bank interest rate, and this issue itself has affected the 
increase in the exchange rate in the country's economy. Also, the relationship between 
financial instability and the performance of the real sector of the economy has also 
been two-way. The financial status of economic enterprises is one of the factors that 
affect the level of financial instability in an economy, when borrowers do not have the 
ability to repay their debts, a kind of financial pressure is imposed on both parties, 
that is, the borrower and lender. This financial pressure can accelerate financial 
instability and therefore this factor leads to disruption in economic activities including 
production and investment. 
Conclusion and Policy Implications: According to the results, there are the close 
relationship between the financial sector and the real sector of the economy. In the 
financial industry, mistakes made by management can have significant external 
impacts in addition to individual financial sector problems. Therefore, it is necessary 
for the financial business to be regulated and the financial supervisor monitors the 
risks of financial sector. However, systemic risks are related to the structure of the 
financial sector business model. Furthermore, there is always the possibility that one 
of the thousands of financial sectors may face overwhelming risks, which can lead to 
doubts and problems being directed towards the entire industry. 
Financial instability is a real or expected threat to financial markets or financial 
institutions due to an event, which could potentially, if public authorities do not 
intervene, lead to problems. Recent events are a mixture of the situation, broader 
themes, and individual mistakes. Each event and crisis are unique, so while 
generalizations can be made, caution must be exercised. 
Also, the implementation of unconventional policies in the markets, such as the 
purchase and supply of bonds, can lead to a decrease in financial instability in the 
economy through the channel of expectations. In the end, non-violation of the 
announced policies by policymakers will be the most important factor in reducing 
financial instability. Also, considering the uncertainty and risk in the financial and 
banking sector of the economy, it can be said that the most important obstacle for 
economic activists to start or develop their own businesses is the lack of financial 
resources to meet capital needs. Obtaining the necessary funds to start their businesses 
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has always been an important issue for participants in economic projects. If it is 
difficult and time-consuming to obtain the required funds, it will discourage them 
from economic activity, and without sufficient financing, their activities will not be 
successful. Therefore, the reduction in financial instability and the increase in the 
efficiency of financial institutions can have positive effects on the economy through 
financing. 

Keywords: Financial Instability, Banking System, Financial Market, Monetary 
Policy, Dynamic Stochastic General Equilibrium Model. 
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با  يکلان اقتصاد يهاریثباتی مالی بر متغاثرات بی
   DSGE رویکردبا  هابانک يگربر نقش واسطه دیتاک

 3فرد، فاطمه السادات محمدي2، محسن مهرآرا1* یزدان گودرزي فراهانی
  1402-02-16پذیرش:                     1401-10-06دریافت: 
  چکیده

  فیعملکرد ضـعـ ایو  هاییدارا متینوسـاـن ق ریاســت که در آن اقتصـاـد بصــورت بالقوه تحت تاث  یطیشـرـا انگریب یثباتی مالبی
  يثبات در بازارهاو عملکرد بی ییدارا متیشده است. نوسانات در ق یو مشکلات انیدر انجام تعهدات خود دچار ز یمال ينهادها

کشور بوده است.     یمال يدر بازارها یمال فیده عمق ضع دهنموضوع نشان   نیو ا شده ثباتی بی تیکشور منجر به سرا  یک  یمال
صل    نیبر ا ساس هدف ا سی اثرات بی    یا ضر برر صاد  يرهامتغی بر مالیثباتی مقاله حا منظور از   نیا يبود. برا رانیدر ا يکلان اقت

لـیاطلاعات  تـفادها 1400-1370 یزمان دوره فصـ ــت. به منظور مدل  سـ ــده اس اـزي اثرات بیش کلان   يرهایبر متغ یثباتی مالسـ
  یثباتی مالاز بی یبود که شوك ناش   نیا انگریب جی. نتاشده است  استفاده    )DSGE( مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی از  ياقتصاد 

تسهیلات   گذاري و ر رشد مصرف، سرمایه   کاهش د نیو همچن انحراف تولیددر نرخ بهره، نرخ تورم، نرخ ارز و  شیمنجر به افزا
منابع و   صیدر تخص  ییسازوکار ناکارا  قیاز طر یثباتی مالکرد که بی انیب توانیبدست آمده م  جیشده است. با توجه به نتا   بانکی

ــ رـما       یاختلال در حرکت منابع مال    جاد یمنابع منجر به ا   نه یبه ریغ صیتخص گذاران شــده که منتج به      هی از پس اندازکنندگان به سـ
 شود.می يکلان اقتصاد يرهایاختلال در متغ جادیو ا يثباتی در رشد اقتصادبی

  مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی. ثباتی مالی، سیستم بانکی، بازار مالی، سیاست پولی،بی گان کلیدي:واژ
 .JEL: E32 ،O29 ،E52 ،E30 ،C30بندي طبقه
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  مقدمه -1
ها با تغییرات هاي سود و بهاي دارایییندي است که طی آن نرخآثباتی و بحران مالی فربی

ناگهانی مواجه شده و با سرایت از یک دارایی به دارایی دیگر عملکرد کل ساختار و نظام مالی را 
ها عمدتا مشکلات و بر اساس نظر بسیاري از اقتصاددانان هسته اصلی این بحران .سازدمختل می

شواهد تجربی چهار دهه گذشته اقتصاد جهانی که چندین بحران مالی  .ها بوده استثباتی بانکبی
و بحران  1998، بحران مالی آسیا 1984انداز و وام ، بحران پس1977المللی ازجمله بحران بانکی بین

 ه،نشان دادکه  2007بحران  و به ویژه استرا تجربه کرده، موید این مطلب  2007مسکن وام 
. به همراه داردبسیار عمیقی بر اقتصاد کلان و متغیرهاي اقتصادي  آثارهاي بازارهاي مالی ثباتیبی

هاي سیاستها و هاي مالی در انتقال آثار شوكسازي و درك اثرگذاري بخشاین تحولات در مدل
مندي سیاستگذاران به درك بهتر از بطوریکه موجب علاقه کلان اقتصادي نقش بسزایی داشته است.

، 1ثباتی مالی و مکانیسم انتقال آن در اقتصاد کلان شده است (فراي مک کیبین و ژانگتاثیر و بی
ایران که اقتصادي مانند هستند، به ویژه در ثباتی و یا ثبات مالی ها کانون اصلی بیبانک پس ).2016
اي داشته و وقوع بحران در ها و خانوارها سهم عمدهتامین مالی صنایع، شرکت فرآیندها در بانک

  دهد.ها به سرعت سایر موسسات مالی و اعتباري را نیز تحت تاثیر قرار میآن
توان میها با تحلیل و بررسی ساختار دارایی و بدهی و اجزاي ترازنامه بانکاز یک سو، 

ي زمانی سیستم بانکی براي افزایش اعتبارات و تسهیلات، بیش از هادورهدریافت که در برخی از 
هایی شاخص مصارف به منابع در برههکرده؛ به طوري که حتی هاي موجود تسهیلات واگذار سپرده

هاي بانک مرکزي، (گزارش افزایش داشته است درصد 110درصد و تا  100بانکی به بیش از 
ها از بانک مرکزي بوده . در این شرایط تامین کسري منابع، نیازمند افزایش استقراض بانک)1401

ها در پایه پولی را به بسط پایه پولی شده و از طرف دیگر سهم بدهی بانک موجب طرفکه از یک 
ها در ایران منجر به معوق بانک ، افزایش افسار گسیخته مطالباتبه علاوهشدت افزایش داده است. 

 شده و در نتیجهجاري به دارایی غیرنقد مانند املاك و مستغلات  تبدیل قسمتی از مطالبات غیر
هاي این مساله در کنار رشد و افزایش داراییاست.  شدهرا موجب ها کاهش کیفیت دارایی بانک

را به همراه داشته است. ها بانک هاي بانکی و توان اعطاي تسهیلاتکاهش گردش دارایی، بانکی
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همراه با و  هاي منجمد بودههاي کشور در سنوات گذشته مملو از داراییترازنامه بانک بدین ترتیب،
ساس آن چرخه معیوب عدم اها شرایطی را فراهم آورده که بر هاي اقتصادي ناصحیح دولتسیاست

دهی) و عدم توانایی در بازپرداخت یانتوانایی در اعطاي تسهیلات، سودآوري پایین (و بعضا ز
-است. این چرخه با ایجاد ترازنامه، جریانات نقدي و درآمد گرفتهگذاران شکل تعهدات به سپرده

که منشا ایجاد نقدینگی و متعاقبا آثار تورمی و  شدههزینه نامتعادل منجر به سیستم بانکی ناکارا 
  . استرکودي در اقتصاد کشور 

از معیارهاي نظام مالی کارا و باثبات این است که بصورت متناسب از  از سوي دیگر یکی
و با اختصاص و عرضه تسهیلات به میزان مناسب موجبات بهبود  کندهاي اقتصادي حمایت فعالیت
تواند ریسک را حد می از عرضه و افزایش تسهیلات بیش .گذاري و مصرف را فراهم آوردسرمایه

رشد تسهیلات و  شود. بنابراینثباتی و منجر به بروز بحران و بی کندبه اقتصاد و نظام مالی تحمیل 
ثباتی و بحران باشد که تواند معیاري براي بروز بیرشد نسبت تسهیلات به تولید ناخالص داخلی می

 درصد 10، 2007تجربی بحران مالی  مشاهداتتوجه به با  آنبنا بر پیشنهاد کمیته بال آستانه بحرانی 
ستانه بوده و در سنواتی آدر سنوات اخیر رشد تسهیلات در اقتصاد ایران همواره بیشتر از این است. 

(بطور نمونه سال  رشد نسبت تسهیلات به تولید ناخالص داخلی نیز بیش از آستانه مذکور بوده است
از این جهت پتانسل بروز بحران  است. پسبانکی که این بیانگر عملکرد ریسک پذیرانه شبکه ) 1394
  .)1400(بیدگلی و همکاران،  ثباتی در اقتصاد ایران همواره وجود داردو بی

در دهه اخیر تحت تاثیر عوامل مختلف کشور عمومی اقتصاد کلان  در مجموع، شرایط
هاي لمللی در سالاهاي بینگیري تحریم(اوج است داخلی و خارجی با وضعیت دشواري مواجه بوده

تبعات منفی . بر این اساس، اقتصاد ایران سابقه وتورم شتابان)در کنار رکود بی 1390ابتدایی دهه 
انتظارات غیرخوشبینانه نسبت به گیري به شکلتوان از آن جمله می تجربه کرده کهشدیدي را 

نرخ رشد  کاهش زیاد، موقعیت آینده محیط اقتصادي کشور، نرخ رشد اقتصادي پایین
در مقابل هاي سالم و مولد اقتصادي و بازارهاي رسمی و خروج منابع مالی از فعالیت ،گذاريسرمایه

بنابراین در این پژوهش   پررنگ شدن رفتارهاي هیجانی و کاذب در بازارهاي دارایی اشاره کرد.
ثباتی ) تاثیر بیDSGE(مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی گري بانک و با نقش واسطه شدهسعی 

  شود.مالی بر متغیرهاي اقتصادي کلان در ایران بررسی 
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ساختار مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات 
ارائه شده شود. در بخش سوم روش تحقیق نظري تحقیق و مروري بر مطالعات پیشین پرداخته می

است. در بخش چهارم مدل تجربی تحقیق برآورد شده است. در نهایت در بخش انتهایی به 
  گیري و ارائه پیشنهادها اختصاص دارد. نتیجه

  ادبیات موضوع -2
  ثباتی مالیمفهوم بی -2-1

بسیاري از جانبه و داراي ابعاد مختلفی است و تاکنون تعاریف یک مفهوم همه مالی  ثباتیبی
ثباتی مالی پرداخته و آن ارائه شده است. این تعاریف از رویکردهاي متنوعی به بررسی و تبیین بی

  اند.آن را در قالب مفاهیمی مختلفی تعریف کرده
مالی به عنوان نوسانات مالی یاد  ثباتیبیها از در برخی از تعریفرویکرد وجود نوسانات: 

ها و یا عملکرد ضعیف نهادهاي القوه تحت تاثیر نوسان قیمت داراییشده که در آن اقتصاد بصورت ب
ها نکات ذیل مالی در انجام تعهدات خود دچار زیان و مشکلاتی شده است. در مورد این تعریف

 قابل توجه است: 

 .علاوه بر رخداد زیان پتانسیل وقوع زیان نیز مطرح است  
 هاي بانکی و غیر بانکی است.این تعریف شامل کلیه موسسات، بازارها و نهاد 

داري انگلستان) بر اساس تعریف فوت (خزانهرویکرد عملکرد روان نظام اقتصادي: 
 مالی شرایطی است که: ثباتیبی

  پولی باشد (تورم فزاینده باشد)؛ ثباتیبیاقتصاد داراي  
 نرخ بیکاري طبیعی در اقتصاد وجود نداشته باشد؛ 

 قتصاد به درستی عمل نکند؛بازارها و نهادهاي مالی اصلی ا 

 هاي مالی و حقیقی باشد.نوسانات قیمتی در دارایی 

 ثباتیبیولینک (بانک مرکزي هلند) ها: رویکرد واکنش نظام اقتصادي در برابر شوك
داند که در آن سیستم مالی دچار تخصیص کاراي منابع نبوده و قادر به خنثی مالی را در شرایطی می

 ها و سرایت آثار آن به بخش حقیقی نیست. بر اساس این تعریف:شوكکردن اثرات 

 سیستم مالی خود منشا ایجاد شوك بوده است؛  
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 اي در انجام ثباتی مالی عامل کاهش رشد اقتصادي است چرا که نظام مالی سهم عمدهبی
 معاملات دارد.

نوسانات در نرخ بهره ثباتی و ) بی2019( 1بر اساس تعریف اوزیلیرویکرد نرخ بهره بانکی: 
بانکی در زمینه اعتبارات و تسهیلات اعطایی منجر به افزایش در ریسک تامین مالی بنگاه شده و این 
موضوع از طریق ترازنامه بانکی و همچنین عملکرد بنگاه بر متغیرهاي اقتصادي مانند تولید و 

به افزایش در هزینه تامین  گذاري اثرات منفی خواهد داشت. تغییرات در نرخ بهره منجرسرمایه
ثباتی مالی به همراه دارد و از سوي دیگر منجر افزایش در مطالبات سرمایه شده که از یک سو بی

  ).1400شود (موسوي و همکاران، غیرجاري بلندمدت می

  ثباتی مالیمنابع بی -2-2
 موارد زیر بر شمرد: شرحتوان به ثباتی مالی را میمنابع بی

ها خارج از هاي بانککاهش شفافیت: به علت آنکه بخشی قابل توجه از فعالیت -الف
گیرد، سرمایه گذاران و ناظران بانکی به این اطلاعات دسترسی چهارچوب ترازنامه صورت می

  شود.ندارند؛ در نتیجه این مساله موجب کاهش شفافیت می
ها، براي شدن تامین مالی و افزایش اتکاي تعداد زیادي از بنگاههاي بازار: جهانی پویایی -ب

  هاي بازار را متحول کرده است.ها پویاییتامین مالی به بازارهاي اوراق بهادار به جاي بانک
هاي بازار وجود هاي جدیدي که به طور ذاتی در پویاییتوجهی: نااطمینانیریسک بی -ج

هاي خود را در شود تا فعالیتکنندگان بازار خصوصی میرکتدارد، باعث ایجاد انگیزه در مشا
هاي نوسانات شدید قیمت و تغییرات در نقدینگی بازار حفاظت کنند. بخش عمومی مقابل ریسک

  زند؛نیز براي رفع بحران در بازار مداخله کرده و نظم بازار را بر هم می
به بازارهاي سرمایه و اوراق ریسک سیستمی: ریسک سیستمی ممکن است از بخش بانکی  -د

  هاي پایاپاي را نیز در برگیرد.هاي تسویه خصوصی و اتاقمشتقه منتقل شود و سیستم
  هاي تامین منابع تسهیلاتهزینه -ه
-گیرندگانی که نکول میتوانند بین وامها نمیگران مالی و بانکریسک اعتباري: واسطه -و

کنند تمایز قائل شوند، بنابراین باید به هر دو با شرایط گیرندگانی که بازپرداخت میکنند و وام
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  . )2016، 1؛ بکیروس و همکاران1394یکسان وام ارائه دهند (نادعلی، 

  ثباتی مالیشاخص بی -2-3
ارائه  یاعتبار داخل ،یعمق مال ،نرخ بهره يرهایمتغ زانیدر م رییتغ زا یثباتی مالشاخص بی

 ،یبانک يهایبده ی،نگینقد ی،شده توسط بخش بانک هیته یاعتبار داخل ی،شده به بخش خصوص
  .شودمی جادیبازار سهام ا یارزش سهام معامله شده و گردش مال

است که نشان  يشامل موارد نقدینگیمانند نرخ بهره و  یو بازده سکیر يهاشاخص
را مختل کند.  یثبات بخش مال تواندیم نیو بنابرا ابدییم کاهش ای شیافزا یمال سکیر ،دهدمی

 لاتیآن، اخذ تسه شیو با افزا است یبخش بانک یینرخ بهره به عنوان برآوردکننده کارآ نیهمچن
 شتریب لاتیتسه . در ادامه،ابدییم شیافزا یصورت گرفته و معوقات بانک رتریپذسکیتوسط افراد ر
 یثباتی مالبی انگریموضوع ب نیا که شوداستفاده می يبازو سفته هاییو فروش دارا دیدر قسمت خر

   ).2014، 2؛ پتکوسکی و کجوسوکی1401است (عرب و همکاران، 
شود که اندازه می مطرح یعمق مال ی به عنوانناخالص داخل دیپول گسترده به بر تولنسبت 

بزرگ عرضه پول، ممکن  راتییو تغ ردیگیاندازه م اقتصادو عرضه پول را نسبت به  یبانک ستمیس
 یثباتی مالبی یمال عمق. باشد ياقتصاد ایو  یدهنده وجود مشکلات مالنشان یاست که به طور کل

(گورو و  شودمی یثباتی مالبی شیدهد اما پس از آن باعث افزاکاهش می یرا تنها تا آستانه خاص
 ).2019یاداف، 

کمبود عرضه  است. یناخالص داخل دینفوذ بانک در اقتصاد نسبت به تول انگریرشد اعتبار ب
 ریحد آن موجب بروز اختلال و نوسان در عملکرد ساازشیآن و عرضه ب نهیهز شیاعتبار و افزا

اعتبارات ). 2000، 3؛ گلدستین و همکاران1397 ی،دختیو طالب ب یشود (عرفانمی یمال يبازارها
رابطه  یخصوصبه بخش  ییاعطا لاتیدهد و تسهمنابع اقتصاد را نشان می صینحوه تخص یبانک

موجب  یبه اعتبارات بانک یکاف یعدم دسترس. دارد یبخش خصوص يگذارهیبا سرما یمیمستق
حد ازشیبدون کنترل و ب شیو افزا شده ياقتصاد يهاطرح یمال نیفقر و عدم تأم ینگینقد سکیر

 رایز ؛مهم است هایبده ینگینقد اریشود. گنجاندن معمی یتورم و بحران مال شیموجب افزا زیآن ن
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رفتن اعتماد  نیب که ازبحران باشد  کیدهنده ها، ممکن است نشاندر بانک این متغیر ادیز راتییتغ
 يهایها در بازپرداخت بدهت و شرکتمؤسسا ییعدم توانا و هابرداشت سپرده براي هجوم ی،عموم

 .)1401(عرب و همکاران،  کندرا منعکس میها خود به بانک

ارزش سهام معامله (مانند بازار سهام  یمال يرهایمتغ راتییتغ ،بازار سهام تیبه اهم توجه با
 يرهایمتغ شوند.میبه کار گرفته  ثباتیي بیهادر محاسبه شاخص زین )بازار سهام یشده و گردش مال

 هست. زیبازار ن نیا یبزرگ نشانگر ،یگردش مال ریبازار سهام بوده و متغ ینگینقد انگریب یاد شده
 .)1392 ،یو محسن یشاهدان ی(صادق هستندنوسانات بازار سهام  ندهینمای مال يرهایمتغ نیبنابرا

بازار سهام  یثباتی مالبی در نتیجهسقوط ارزش سهام و  ،ینگینقدکاهش  انگریب رهایمتغ اینثباتی بی
  . است

 لیو تحل یمبادله، دسترس يهانهیبا کاهش هز تواندیو کارآمد م افتهیهتوسع یمال ستمیس
 رتریپذبیآس ،یبانک يها. فقرا در برابر بحرانشودبهتر منابع و کاهش فقر  صیاطلاعات موجب تخص

توانند ینم ابد،یبازار سهام کاهش  ینگینقد ایها مسدود و سپرده یاز ثروتمندان هستند؛ چون وقت
و  یخارج يهاانداز خود را در بانکپس ایهاي خود استفاده کنند و دارایی ریاز سا یغنمانند افراد 

 يبندهیسهمها دچار بحران هستند شروع به که بانک یهنگام کنند. يگذارهیسرما يگرید يجا
فقرا، قدرت  نیدارند و همچن يها سود کمترآن يبرا لاتیتسه نیا رایز کنند،یکوچک م يهاوام

 یمال يرهایو متغ یبانک يهاترازنامه يهاحساب نیاز عناو زیمنظور ن نیا يبرااست.  کمشان مذاکره
  شده است.بازار سهام استفاده 

حاضر و  قیها با موضوع تحقموجود و مرتبط بودن حساب قاتیبه مطالعه تحق توجهبا 
ها مورد سنجش قرار آن یهمبستگ زانیمختلف و م يهابیترک یجهان اطلاعات موجود در بانک

ها توسط بانک یارائه شده به بخش خصوص یاعتبار داخل يرهایمتغ یدر بخش بانک تاًیو نها تگرف
به دست  یناخالص داخل دیکه از پول گسترده نسبت به تول یعمق مال ی،ناخالص داخل دینسبت به تول
و ارزش سهام معامله شده  سهامبازار  یگردش مال ریمتغ ،در بازار سهام ینگینقد يهایآمده و بده

 ریذکر است که متغ قابل .شدشاخص توسعه استفاده  جادیا يبرا استبازار  نیا ینگینقد انگریکه ب
توسعه  يهاکه هر دو از ملاكاست  زیاندازه بازار ن انگریب ینگیام علاوه بر نقدبازار سه یگردش مال

  مالی هستند. بازار 

  مروري بر مطالعات پیشین -2-4
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کند که این ثباتی مالی مشخص مینگاهی به مطالعات پیشین صورت گرفته در زمینه بی
هاي سري زمانی مطالعات در قالب دو گروه انجام گرفته است. دسته اول مطالعات مبتنی بر مدل

 GARCHهاي مبتنی بر واریانس ناهمسانی و ثباتی مالی از مدلاست. این مطالعات براي شاخص بی
ثباتی مالی نبوده است. مطالعات دسته دوم دهندگی بیاند که به تنهایی قادر به توضیحردهاستفاده ک

ثباتی مالی از سازي بیدر قالب رویکرد تعادل عمومی انجام گرفتند. این مطالعات به منظور مدل
یستم سازي بخش مالی و سهایی مانند نقدینگی، اعتبارات بانکی و ... استفاده کرده و به مدلشوك

بندي تمامی رویکردها سعی در استفاده از اند. به همین دلیل مطالعه حاضر با جمعبانکی نپرداخته
  سازي بخش مالی اقتصاد کرده است.ثباتی مالی ترکیبی و مدلشاخص بی

ثباتی مالی و رشد اقتصادي با به بررسی تعامل بین بی )2020( 1ماکري چوریتی و همکاران
 کشورهاي عضو اتحادیه اروپا طی دورهاز ها اند. آنکننده فرهنگ و اعتماد پرداختهنقش تعدیل

ثباتی) و اعتماد کننده نااطمینانی (بیاثر تعدیل دهند کهنشان می استفاده کرده و 2018-2002 زمانی
ر همچنین در طول بحران مالی جهانی، اثر تعدیل اعتماد د. گذاري جریان دارددر مصرف و سرمایه

 .ثباتی در رشد اقتصادي بالاستکه اثر نااطمینانی و بی حالی رشد اقتصادي ضعیف است، در

براي نشان دادن اثر و انتقال شوك نقدینگی از یک ) 2020( 2بارتسیوتیس و کونستانتینوس
گري مالی با اصطکاك اعتباري و نقدینگی با اعمال نقش واسطه تعادل عمومی پویاي تصادفیمدل 

 افزایش کند:پیشگیرانه از دو کانال کار می که شوك نقدینگیِند ها نشان داد. آنانداستفاده کرده
نرخ سپرده. اولی یک اثر ترازنامه است که نسبت وام به سپرده را کاهش  افزایش سطح ذخایر و

ها تاثیر کتنرخ سپرده بالاتر بر تصمیمات بین زمانی خانوارها و هزینه استقراض به شر؛ اما دهدمی
  گذارد. می

ثباتی مالی و هاي پولی و بدهی عمومی بر رابطه بین بیبه بررسی آثار سیاست )2019( 3ژیبنو
اي مدل رگرسیون آستانهت. در این مطالعه یک رشد اقتصادي در کشورهاي غرب آفریقا پرداخته اس

که رابطه بین رشد  بودن آنتایج حاکی از  برآورد شده است. 1990-2016هاي سال ل برايناملایم پ
تولید ناخالص داخلی و میزان استرس مالی به تغییرات در نرخ بهره و سطح نسبت بدهی به تولید 

 
1. Makrychoriti et al. 
2. Bratsiotis and Konstantinos 
3. Zhibno 
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  ناخالص داخلی بستگی دارد.
ثباتی مالی، توسعه نهادي و بحران اقتصادي اي با عنوان بیدر مقاله) 2019( 1گریتن و کیلو

 اروپاي شرقی در یازده اقتصاد نوظهور 2010-2008به بررسی بحران مالی  وپاي شرقیدر ار
(ارمنستان، آذربایجان، بلاروس، بلغارستان، گرجستان، قزاقستان، جمهوري قرقیزستان، مولداوي، 

در طول بدست آمده مشخص شد که ساس نتایج اد. بر نپردازمی رومانی، تاجیکستان و اوکراین)
 .رویه پول و اعتبار باعث تورم و رکود در اقتصاد شده استهاي بحران افزایش بیسال

ثباتی مالی و فعالیت اقتصادي را با استفاده از تجزیه تعاملات بین بی )2018( 2فرر و همکاران
ن آد. نتایج تحقیق حاکی از انبررسی قرار داده مریکا موردآتحلیل زمانی و فرکانسی موجک در  و

دار یهاي اقتصادي منفی و معنثباتی مالی در فعالیتتاثیر بی 2007است که از زمان بحران مالی سال 
  .بوده است
ثباتی مالی، سیاست پولی و اي به بررسی رابطه غیرخطی بین بیدر مطالعه )2017( 3سترمارو

هاي فصلی طی دوره زمانی اي و دادهستانهآچرخه تجاري با استفاده از مدل خودرگرسیون برداري 
رشد تولید ناخالص بر ها به طور متوسط اثر تکانه دهدنشان میپرداخته است. نتایج  2014-1989

رشد  برهاي سیاست پولی تکانهتاثیر رسد، به نظر می البتهلی بیشتر است. ثباتی ماداخلی در رژیم بی
. همچنین نتایج نشان استبیشتر و سریعتر اما با دوام کمتر  ،ثباتی مالیهاي بیتولید در طول زمان

ثباتی هاي بیدر دوره نرخ بهره بین بانکی و شاخص استرس مالی) (تورم، هاي مالیدهد که تکانهمی
پایین، باعث کاهش بیشتر در رشد تولید ناخالص  هاي استرس مالیِبالا، در مقایسه با دوره مالیِ

  د.نشوداخلی می
ثباتی مالی در نقش سیاست پولی در اي بیبه بررسی آثار آستانه )2017( 4فلورو و ون رویه

 1994-2013هاي فصلی طی دوره زمانی از دادهگروهی از اقتصادهاي پیشرفته و نوظهور با استفاده 
پویا براي برآورد مدل استفاده شده  پانلاي ستانهآاند. براي این منظور، از مدل رگرسیون پرداخته

ثباتی مالی شوك در شرایط بالاي بیدر اقتصادهاي پیشرفته،  بود کهنتایج تحقیق حاکی از آن  است.
  وارد شده از ناحیه این متغیر منجر به کاهش در عملکرد سیاست پولی شده است. 

 
1. Grytten and Koilo 
2. Frerr et al. 
3. Warström 
4. Floro and Van Roye 
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ي هاثباتی مالی را با استفاده از مدل گشتاورسیاست پولی به بی واکنش )2016( 1چاملیجا
رسی قرار داده است. بر در ترکیه مورد 2005-2015هاي ماهانه طی دوره زمانی یافته و دادهتعمیم

ثباتی همچنین در این مطالعه به بررسی اینکه آیا با تغییر رگرسیون زیرنمونه پاسخ سیاست پولی به بی
دهد که کند یا خیر، پرداخته شده است. نتایج تحقیق نشان میتغییر می 2010مالی بعد از سال 

  .است 2010بیشتر از دوره قبل از سال  2010ثباتی مالی بعد سال گویی سیاست پولی به بیپاسخ
به بررسی تعاملات بین توسعه مالی، بی ثباتی مالی و رشد ) 2015( 2خطاب و همکاران

اي از نمونهو  2013-1995اند. تجزیه و تحلیل به دوره اقتصادي در کشورهاي مغرب زمین پرداخته
برداري پانلی استفاده شدند. خودرگرسیون تخمین مدل  برايشود که پنج کشور منطقه مربوط می

توسعه مالی تأثیرات مثبتی بر خود و رشد اقتصادي دارد اما تأثیر منفی بر ) 1: که ندنشان داد نتایج
ثباتی مالی تأثیر منفی بر توسعه مالی، تأثیر مثبت بر خود و رشد اقتصادي بی) 2؛ ثباتی مالی داردبی

روي خودش هم تاثیر مثبت  و شودثباتی مالی می) رشد اقتصادي موجب توسعه مالی و بی3 ؛دارد
  شود.در نهایت، آزادسازي مالی در یک محیط کمتر فاسد باعث ارتقاي توسعه مالی می )4؛ دارد

هاي ثباتی مالی در رشد اقتصادي و تکانههاي بیبه بررسی آثار نامتقارن تکانه) 1399( فتاحی
هاي ایران با استفاده از رهیافت الگوي خودرگرسیونی باوقفه ثباتی مالی دربی سیاست پولی در

ورد شده که در آپرداخته است. بدین منظور، سه مدل بر 1370-1395 طی دورهی خط توزیعی غیر
ثار نامتقارن آثباتی مالی در رشد اقتصادي و در دو مدل بعدي هاي بیثار نامتقارن تکانهآمدل اول 

ثباتی مالی که تکانه مثبت بی دهدشده است. نتایج مدل اول نشان می هاي سیاست پولی بررسیتکانه
رشد اقتصادي دارد. در مدل دوم هم نتایج نشان  برثباتی مالی اثر مثبت اثر منفی و تکانه منفی بی

ثباتی مالی کاهش بیموجب دهدکه تکانه مثبت نرخ بهره موجب افزایش و تکانه منفی نرخ بهره می
کند که تکانه مثبت رشد نقدینگی اثر مثبت و تکانه منفی رشد مدل سوم هم بیان میشود. نتایج می

 ثباتی مالی دارد. نقدینگی اثر منفی در بی

 یتصادف يایمدل تعادل پو کیتحت  یثباتی مالبی) به بررسی 1398قاسمی و اکبري مقدم (
استفاده  1396-1378 هايسال يبرا یفصل یزمان يمنظور از سر نیا يبراپرداختند.  رانیاقتصاد ا در

عوامل  وريبهره منجر به افزایش در يتکانه مثبت تکنولوژ کیدهد که نشان می جیشده است. نتا

 
1. Çamlıca 
2. Khattab et al. 
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تورم  زانیعرضه کل اقتصاد، م شیاافز لیبه دل در ادامه،. شده استکار  يرویو ن هیحجم سرما د،یتول
 شافزای راها بانک یثبات مال ،یمنابع بانکجذب  شی. کاهش تورم و افزاابدییدر اقتصاد کاهش م

 دهد.می

ثباتی مالی، و سیاست پولی بهینه اي به بررسی نوسانات نرخ ارز، بیدر مطالعه) 1391صدقی (
ه است. نتایج بدست آمده پرداخته است. براي این منظور، از مدل تعادل تصادفی پویا استفاده شد

نرخ بهره را  ،بانک مرکزي نباید مستقیما در واکنش به تغییرات نرخ واقعی ارزبیانگر این بود که 
هاي معوق به قدري باشد که موجب بر هم خوردن تعادل مالی تغییر دهد مگر در شرایطی که بدهی

  .شودو فرایند درخواست و اعطاي تسهیلات 
معیار شرایط نوآوري مطالعه حاضر در استفاده از پیشین مشخص شد که با مروري بر مطالعات 

ثباتی مالی در اقتصاد کشور بوده است که یک شاخص جامع مالی به عنوان شاخصی نوین براي بی
منجر به شناسایی  DSGEو ترکیبی از متغیرهاي مالی و اقتصادي است. همچنین استفاده از رویکرد 

ثباتی مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي با لحاظ پویایی روابط بین متغیرها بیو بررسی اثرات شوك 
   .شودمی

  شناسیروش -3
  بخش خانوار  -3-1

شود که با مصرف کالا و با عمر نامحدود در نظر گرفته می ندهینما کیدر بخش خانواده، 
. ابدییآن کاهش م تیکردن، مطلوب کاربا  وآورد یبه دست م مطلوبیتپول،  نگهداريخدمات و 
 است ریبه شرح ز ندهیخانواده نما نیا يبرا دیجد ينزیدر نظر گرفته شده در مدل ک تیتابع مطلوب

  ): 1395(توکلیان، 
∑ β E ( ) − ( ) +    )1(  

در مورد مصرف  نهیدهد که بخش خانواده در اقتصاد به دنبال انتخاب بهنشان می بالامعادله 
تابع انتظار است،  tEمعادله،  نیدر ا است.) mل (پو ينگهدار) و n( کار يرویعرضه ن )c (یواقع

0 ≤ β ≤ σل،یتنز بیدهنده ضرنشان 1 ≠  σمصرف،  یزمان نیب ینیگزیمعکوس کشش جا  1
bکار و  یزمان نیب ینیگزیعکوس کشش جام ≠  میزان ندهیکشش بهره پول است. خانواده نما 1

 يهابنگاهکار دارد که آن را به  يروین Nو  قبل وارد دوره جاري کرده دورهرا از  Mی نگینقد
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N یعنیکند یکننده عرضه مدیتول = ∫ N , d .کار دستمزد يروین عرضه باخانواده  نیا w را  	
گریز سکیاست خانواده ر نیفرض بر ا ،علاوهبه  .کندرا پرداخت می T اتیو به دولت مال گرفته

سپرده بلندمدت است و  Dکه  کندیم يگذارها سپردهانداز خود را در بانکپس Dو مقدار  بوده
Rنرخ سود  = 1 + r زین یمابق .گیردبه آن تعلق می D است (لازم به ذکر  يدارید يهاسپرده 	

 گرید يهادارند و خانواده يگذارسپرده يانداز براپس یواقع يایها در دنخانواده یاست که برخ
کنند). یم افتیدر یبانک لاتیخود تسه ازیرفع ن يبرا نیندارند و همچن يگذارسپرده يانداز براپس

D	مختلف از  يهااست عرضه سپرده به بانک نیفرض بر ا نیهمچن = ∫ D , dکند.یم يرویپ  
b)مشارکت اوراقدارند  لیها تماخانواده دیگر، از طرف مند آن بهره عایديرا بخرند و از   (

 نیتام يهم برا یبانک لاتیها از تسهاست که خانواده نیبخش خانواده ا يبرا گریفرض د شوند.
l) کنندیخود استفاده م يجار يهانهیهز رسد که یم جهینت نیکه خانواده به ا یمان؛ در واقع ز(

با  کند،آتی استفاده می يهااز درآمدش بوده است، از درآمد سال شتریب ریمصرف آن در دوره اخ
l) يگذارهیسرما يو برا ltvبهره  نرخ ها به عنوان صاحبان است که خانواده نیآن ا لیدل .(

 يتا با سودآور کنندیم افتیدر لاتیها تسهکه از بانک شوندیدر نظر گرفته م يدیتول يهابنگاه
 ،یبه طور قابل توجه .ltv کنند و آن را در دوره بعد با سود آن برگردانند يگذارهیسرما دیتول

 لاتیتسه يبالاتر باشد، تقاضا برا ياهیسرما لاتیاست که هر چه نرخ سود تسه نیفرض بر ا
rزیرا  شود و بالعکسمی شتریب ياهیسرما > r → r − r ي: گذارهیسود سرما هیحاش  

 
l = qu ∗ 	r  

  : شودمشخص می ریخانواده به صورت ز يبودجه برا قیدمعادله 
c +m + d + d + i + t + 1 + ltv + 1 + ltv + b =

w n +	r k + 1 + r + + + + + 1+ r        )2(  
ها آن رایها است زشود که متعلق به خانوادهفرض می یو سود بانک بنگاهسود  πو  πکه در آن 

 هیسرما تیبه نام محدود يگرید تیبا محدود نیهمچن ندهیو بانک هستند. خانواده نما بنگاهمالک 
  : در نظر گرفته شده است 3مواجه است که به عنوان معادله 

k = (1 − δ)k + i + l − − 1     )3(  
0که در آن < δ < φ و هینرخ استهلاك سرما  1 ≥   . است هیسرما لیتعد نهیهز 0
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  بنگاه  -2-3
  شوند.یم میتقس نهاییواسطه و تولید کنندگان کالاهاي بخش به دو دسته  نیها در ابنگاه

 را با) jکالا ( کیواسطه  بنگاه شود کهفرض می اي:بنگاه تولیدکننده کالاي واسطه
 .فروشدیم دیجد ينزیرقابت ناقص تحت مدل ک طیو در شرا کندیم دیتول هیاز کار و سرما یبیترک

푙)در گردش  هیسرما لاتیواسطه، تسه يهابنگاهاست که  نیفرض بر ا نیهمچن پرداخت  يرا برا (
 نهیزم نیدر ا ریز دیتابع تول ن،ی. بنابراکنندیم افتیدر هیسرما نیکار و تام يروین يهانهیاز هز یبخش

   در نظر گرفته شده است: اتیواسطه بر اساس ادب يهابنگاه يبرا
푌 , = A K , N ,         )4(  

α که در آن ∈ A و هیسرما -کار يروین ینیگزیکشش جا (0,1) . دهدرا نشان می يتکنولوژ 
  : در نظر گرفته شده است ریمرتبه اول به صورت ز همبستهمعادله خود کیبه عنوان  تکنولوژي

퐴 = ρ A + (1 − ρ )A + ε , ,				휌 ∈ (0,1)   )5(   
ε، معادله بالادر  , ~푁 0, 휎 شود دهد که فرض میرا نشان می يورشوك بهره ای يتکنولوژ ,
휎	انسیصفر و وار نیانگینرمال با م عیتوز يدارا  ياواسطه يهابنگاهشد،  انیطور که باست. همان ,
  : کنندیاستفاده م یبانک لاتی) از تسهγخود ( دیتول يهانهیاز هز یبخش نیتام يبرا

퐿 , = 훾 푃 , 푟 푘 , + 푃 , 푤 푛 ,     )6(  

روبرو  ریز لیتعد يهانهی) با هز1982روتمبرگ ( دیدگاهها بر اساس واسطه گر،ید ياز سو
  :هستند

  푃퐴퐶 , =
,

, ( )− 1 푌       )7(  

휑که در آن ≥  نرخ تورم در تعادل ثابت و 	휋، متیق یدرجه چسبندگ ای لیتعد نهیپارامتر هز  0
푌 به  ایبه دنبال حداکثر کردن سود است  ای بنگاه واسطهعموماً در  ندهینما بنگاهاست.  دیکل تول 	

نظر گرفته شده که  رد 8به عنوان معادله  تابع هدف مطالعه نیخود. در ا يهانهیحداقل رساندن هز
  ):1394 ان،ی(احمد ردیگیبه حداکثر رساندن سود شرکت م يبرا نهیبه میتصم

E ∑ 휆 훽        )8(  
휋) بنگاه یکه در آن تابع سود اسم   : شودمشخص می ریبه صورت ز (

π , = P , Y , − Pmc Y , − PAC ,     )9(  
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푃퐴퐶 معادلهاین در  , رو،  نیدهد. از اهدف را نشان می دیتول نهیهز  mcاست و متیق لیتعد نهیهز 
푘 هیسرما ي)، موجود7-4سود مورد انتظار خود را با توجه به روابط ( نده،یواسطه نما بنگاه  يروی، ن,
푁) کار , 푙ت دریافتیلایو تسه (   .کندیحداکثر م  ,

را از  ياواسطه ي، کالاهانهایی يکالا دکنندهیتول بنگاهبنگاه تولید کننده کالاي نهایی: 
–دیکسیت تابع جمعیمحصول مورد نظر را با استفاده از سپس و  يداریخود خر دکنندگانیتول

و  وش انینژاد آقائ( دهدرا نشان می بنگاه این نوع دیتابع تول زیر کند. معادلهیم دیتول 1استیگلیتز
  : )1401همکاران، 

Y = ∫ Y , d , θ > 1    )10(  
푌 که در آن  دکنندهیتول بنگاهثابت است.  ینیگزیکشش جا θو  jدهد متوسط را نشان می يکالا ,

 متیبر اساس ق ياواسطه يکالاها نهیبه دیبه دنبال حداکثر کردن سود خود با نشان دادن خر نهایی
شده  دیتول يکالا يمرتبه اول، تقاضا طیها است. پس از به حداکثر رساندن سود و استخراج شراآن

   :دیآیبدست م ریواسطه به صورت ز بنگاهتوسط هر 
Y , =

, Y       )11(  
, ینسب متیاز ق یتابع j کالا يکه در آن تقاضا برا  دی) و تولمتوسط قیمت(نسبت آن کالا به  

 يکالا متیهدف، ق يکالا دکنندهیتول يبا اعمال شرط سود صفر برا سپساست. Y  هدف يکالا
  : شودمحاسبه می ریهدف به صورت ز

P = ∫ P , d       )12(  
  بخش بانک  -3-3

انجام  يانحصار رقابت تیوضع را در يگرطهواس اتیعمل هدارد ک وجود بانک دري اندهینما
بازار رقابت  وجود مرغ یدهد. علمی اصاختص اراترا به اعتب هاردهپس هک یبترت نیبه ا ،دهدمی

سود  نرخ ،يزمرک کو بان ستین ردهپس ودنرخ س دهکنن نییتع کبان ،یانکب ستمیدر س يارانحص
آوري کرده ) را جمع푑بانک سپرده افراد و خانوارها ( .دکنیم نییتع یولپ اممق وانعن به رده راپس

پس هاي متقاضاي دریافت تسهیلات پردازد، همچنین به بنگاه) را می푟و در مقابل آن نرخ سود (

 
1. Dixit Stiglitz 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          188

از مفروضات در نظر  یکی کند.) پرداخت می푟) با نرخ (푙) تسهیلاتی (푟푟ی (قانون ریاز کسر ذخا
تواند با یبا کمبود منابع مواجه شد، م ندهیاست که اگر بانک نما نیبخش ا نیگرفته شده در ا

푟)تپرداخت نرخ سود ثاب ) (푑    .ردیموجود وام بگ یبانک نیاز بازار ب  (
که با کمبود منابع مواجه  ییهابا منابع مازاد به بانک ییهااست که بانک ییجا یبانک نیبازار ب
 نییتع هیسرما تیبازار بر اساس نسبت کفا نیدر ا یدهند. نرخ بازپرداخت توافقیهستند وام م

دهد و در صورت رخ میها بانک يرتبه اعتبار گیري بانک بر اساسدر این مدل میزان قرضشود. می
 لاتیتسه خترده و کمتر از نرخ بازپردابالاتر از نرخ سود سپپایین بودن رتبه اعتباري نرخ بین بانکی 

 نینرخ سود بازار ب ،یبانک نیها به بازپرداخت وام به بازار ببانک لیشود. در صورت تمامی نییتع
بر عرضه اعتبار داشته باشد. از طرف  یمنف ریتواند تاثیاست که م لاتیبالاتر از نرخ سود تسه یبانک

 یمنابع مال ستندیها حاضر نکمتر از نرخ سود سپرده باشد، بانک یبانک نیاگر نرخ سود بازار ب گر،ید
 یمنابع مازاد بانک نیتام يتابع در نظر گرفته شده برا ن،یبازار عرضه کنند. بنابرا نیمازاد خود را در ا

 انیاست (احمد ریبه شرح ز یدولت یغالب در شبکه بانک يهاتیعبر اساس واق یبانک نیبه بازار ب
1394( :  

푙 = 푑∅ 푙
∅

      )13(  
 نیبه بازار ب یاز بده ینیمقدار مع تیها ملزم به رعااست که بانک نیفرض بر ا ،علاوهبه 

کند یمواجه م ریهاي زنهیها را با هزمبلغ، آن نیصورت، انحراف از ا نیا ریهستند. در غ یبانک
  : )1393 ن،ی(پرو

휑 − 1        )14(  

  : شودمشخص می یبانک نیمطالبه شده از بازار ب يهاسپرده يبرا ریز يتابع رفتار ن،یبنابرا
푑 = 푑

∅ (푦 )∅      )15(  
) اعلام شده توسط بانک CAR( هیسرما تیحداقل نسبت کفارعایت ها، بانک گریفرض د

푘)لیتعد نهیاست. در صورت تخلف معادل هز يمرکز    شود:می لیها تحمبه بانک  (
− 푐푎푟 푘        )16(  

  

  ت: اس ریبر اساس مندرجات به شرح ز ندهیعملکرد سود بانک نما تیدر نها
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휋 = 훼 1 + 푟 푙 + (1 + 푟 )푙 + 1 + 푟 푙 + 1 + 푟 푙 + 푘푚 − (1 +

푟 )푑 − 푑 − 1 + 푟 푑 − ∅푑푖푏 − − 푐푎푟 푘 − ∅   )17(  

که ثابت در نظر  یارائه خدمات يخود برا انیها از مشتراست که بانک يکارمزد 푘푚که در آن 
ها با بانک ،علاوهبه کنند. یم افتیمحاسبات در یدگیچیاز پ يریجلوگ يشود براگرفته می

 يهانهیاستهلاك اموال و هز يهانهیهز ،یو پرسنل يادار يهانهی(مانند هز یاتیرعملیغ يهانهیهز
ها) مواجه (پرداخت سود به سپرده یپول یاتیعمل يهانهیمطالبات مشکوك الوصول) علاوه بر هز

تابع سود خود را بر  ندهیبانک نما پسشوند. ینشان داده م 휑با هم به صورت  یهستند که همگ
  : رساندیبه حداکثر م ریز يهاتیاساس محدود

푙 + 푙 + 푙 = (1 − rr )d + 푑 + k − 푙    )18(  
푘 = 1 − 훿 푘      )19(  

ثباتی مالی در این مطالعه بر اساس نرخ بهره بانکی (نرخ سپرده و تسهیلات) در نظر گرفته شوك بی
شده است که تغییرات در این متغیر بر عملکرد مالی بانک به ویژه تسهیلات بانکی و متغیرهاي کلان 

نظر گرفته اقتصادي اثر گذار است. این موضوع بر اساس یک فرآیند خودهمبسته از مرتبه اول در 
  شده است: 

푟 = ρ r + 1 − ρ r + ε , ,				휌 ∈ (0,1)   )20(  
εکه در آن،  , ~푁 0, 휎

,
 عیتوز يشود دارافرض می و دهدرا نشان می شوك بهره بانکی 

휎	انسیصفر و وار نیانگینرمال با م    است. ,

 بخش دولت  -4-3
  شود: قید بودجه دولت به قیمت حقیقی از طریق رابطه زیر تعیین می

푔 + ( ) = . + 푇 + + 표푡ℎ푒푟    )21(  

درآمدهاي مالیاتی،  푇اوراق مشارکت،  푏درآمدهاي نفتی،  0푅کل مخارج دولت،  g که در آن
표푡ℎ푒푟  ،سایر درآمدها퐺퐵퐷 علاوه بر این دولت ( .کسري بودجه دولت استw درصد از درآمد (

 کیحاصل از صادرات نفت از  يکه درآمدها شدهفرض  کند.نفت را از طریق بودجه خرج می
 راتییاز تغ ناشی تواندیشوك که م کیبا  کند. این فرآیندیم يرویپ مرتبه اول ویرگرساتو ندیفرا

صه لاخ ε ها درشوك نیو همه اباشد ( در نرخ ارز رییتغ اینفت  متیدر ق راتییتغ، صادرات نفت
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  شود: می فیتعر ریبه شکل رابطه ز )شده
표푟 	 = ρ 	or	 + (1 − ρ 	)표푟 + ε ,, ,				휌 ∈ (0,1)   )22(  

 يدرآمدها شود کهاست. فرض می ینفت يدهنده سطح با ثبات درآمدها نشان 표푟فوق  رابطه در
شده  نییتع يهامتیق صادر و به يدیاست و تمام نفت تول یاز صادرات نفت مقدار ثابت حاصلی نفت

 نییزا توسط دولت تعکه به صورت برون يو براساس نرخ ارز رسدیبه فروش م یجهان يدر بازارها
  . شودمی لیتبد الیبه ر ،شده

  گذار پولیسیاست -5-3
در چارچوب این مدل، بانک مرکزي از استقلال و ابزارهاي کافی جهت تعیین حجم پول 
برخوردار نیست که در آن سیاست مالی دولت بر سیاست پولی بانک مرکزي جهت تعیین حجم 

هاي و دارایی (퐺퐷)پول مسلط است. فرض شده که پایه پولی شامل بدهی دولت به بانک مرکزي 
   ):1400است (گودرزي و همکاران،  (퐹푅)خارجی بانک مرکزي 

퐻 = 퐺퐷 + 퐹푅 		        
هاي خارجی بانک مرکزي نیز در هر دوره از روابط زیر بدهی دولت به بانک مرکزي و دارایی

   ند:کنتبعیت می
퐺퐷 = 퐺퐵퐷 + 퐺퐷      )23(  
퐹푅 = 퐹푅 + 퐸푅 (퐶푅 푂푅 )     )24(  

شود، بدهی دولت به بانک مرکزي به طور کامل توسط سیاست مالی دولت ملاحظه میطور که همان
هاي خارجی بانک مرکزي نیز ضریبی از درآمدهاي شود. داراییو کسري بودجه دولت تعیین می

هاي نفتی است که بانک مرکزي تنها از طریق تغییر این ضریب قادر است بر فرآیند انباشت دارایی
ر گذار باشد. به عبارت بهتر در چارچوب این مدل، دولت عامل اصلی تعیین پایه خارجی خود تأثی

 پولی از مسیر سیاست مالی است و بانک مرکزي تنها از طریق تغییر ضریب انباشت درآمدهاي نفتی
(퐶푅) شود که ضریب قادر است بر پایه پولی اثرگذار باشد. در عین حال، در این الگو فرض می

   رابر یک است. بنابراین میزان حجم پول در اقتصاد در هر دوره عبارت است از:فزاینده پولی ب
푀 = 퐻 = (퐺퐷 + 퐹푅 )     )25(  

کننده پایه پولی، تنها ابزار بانک مرکزي در اعمال سیاست پولی، تغییر با توجه به عوامل تعیین
است. فرض شده که بانک مرکزي بر اساس یک ملاحظه  (퐶푅) ضریب انباشت درآمدهاي نفتی
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پردازد (حسینی و گذاري میسیاستی که در آن نرخ ارز به عنوان لنگر اسمی است به سیاست
   ):1400اصغرپور، 

=
	      )26(  

شود که انباشت پایه پول حقیقی رابطه زیر خواهد بود. فرض می 푃با تقسیم طرفین این رابطه بر 
   هاي خارجی حقیقی بانک مرکزي به صورت زیر باشد:دارایی

푚푏 = 푑푐 + 푓푟     )27(  
푓푟 = +휔. 표푟     )28(  

در واقع، در این رابطه انباشت دارایی خارجی بانک مرکزي به نحوي است که به میزان فروش 
به وسیله دولت به بانک مرکزي بستگی دارد. با توجه به نکات  표푟مستقیم درآمدهاي حاصل از نفت 

  شود. ابزار سیاست پولی نرخ رشد پایه پولی در نظر گرفته میذکر شده، 
هاي کلان مرکزي با استفاده از ابزار نرخ رشد پایه پولی، نسبت به نوساندر ایران بانک 

دهد. هدف از این واکنش حفظ اقتصادي از جمله تورم، تولید، شوك ارزي و ... واکنش نشان می
این متغیرها حول یک روند مشخص است به نحوي که هدف بانک مرکزي (یا دولت) برقرار باشد. 

  ایران به صورت زیر در نظر گرفته شده است:  بانک مرکزي بر این اساس سیاست پولی
푚푏 = 휌 푚푏 + 휌 휋 + 휌 푦 + 휀    )29(  

  ها نزد بانک مرکزي است: پایه پولی بر حسب مصارف مجموع پول در گردش و ذخایر بانک
푚푏 = 푚 + 푟푟. 푑                                                                            )30(  

سپرده و همچنین بر این اساس، با توجه به پایه پولی و ضریب فزاینده که از نسبت نگهداري پول به 
) معادل مجموع اسکناس و مسکوك 푚) تشکیل شده، میزان عرضه نقدینگی (rrنرخ ذخیره قانونی (

  شود: ) مشخص می31هاي سپرده خواهد بود که طبقه رابطه (در گردش به اضافه انواع حساب
푚2 = 푚 + 푑                                                                                   )31(  

  تعادل بازار -3-6
بازار کالاهاي نهایی وقتی در تعادل است که تولید برابر تقاضاي خانوارها براي مصرف و 

   گذاري، مخارج دولت و صادرات منهاي واردات باشد:سرمایه
푦 = c + i + g + ex −                                                    )32(  
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 푦و  واردات کالا و خدمات 푖푚نفتی و  دربرگیرنده درآمد صادارت نفتی و غیر 푥که  طوريه ب
   نیز بیانگر تولید کل (تولید ناخالص داخلی با نفت) است.

  هاي تجربییافته -4
پس از استخراج شرایط مرتبه اول و حل معادلات، وضعیت پایداري متغیرها  در این بخش

شوند. سپس، لگاریتم براي خطی کردن معادلات محاسبه شده و معادلات در این مورد بازنویسی می
سازي شود. پس از خطیو تقریب مرتبه اول تیلور در نظر گرفته می اهُلیگ استفاده از رویکردتعادل با 

معادلات مدل، پارامترهاي آن با استفاده از مطالعات تجربی در این زمینه کالیبره و تخمین زده 
 سازي شده و هدفشبیه  MATLABافزاردر نرم  Dynareشود. در نهایت الگو در فضاي برنامهمی

  . شودهاي توابع پاسخ آنی بررسی میتحقیق با ترسیم شکل
در راستاي سنجش رابطه بین متغیرها در این مطالعه از یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی 

استفاده شده است. متغیرهاي  هاي فصلیبر اساس داده 1400-1370در دوره زمانی  کینزین جدید
–گیري و فیلتر هودریکه که با استفاده از لگاریتممورد استفاده به صورت نرخ رشد لحاظ شد

بانک از ها انجام شده است. اطلاعات آماري مورد استفاده پرسکات محاسبات اولیه بر روي آن
مرکزي و همچنین موسسه پولی و بانکی گرفته شده است. براي برآورد پارامترهاي مدل از روش 

  حالت باثبات براي مقایسه نشان داده شده است:  متغیرها دردر ادامه نتایج . استبیزي استفاده شده 
  متغیرها در حالت باثبات :1جدول 

  مقدار  پارامتر
  531/0  نسبت مصرف به تولید ناخالص داخلی

  241/0  گذاري به تولید ناخالص داخلینسبت سرمایه
  232/0  نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی

  134/0  تولید ناخالص داخلینسبت درآمدهاي نفتی به 
  هاي پژوهشیافتهمنبع:                                               

پس از معرفی الگو ابتدا باید توزیع، میانگین و انحراف معیار پیشین که براي پارامترها در نظر 
دهی(کالیبراسیون)، تخمین (مانند تخمین بیزي) و یا . ضرایب از روش مقدارشودتعیین شده، گرفته 

استفاده شده . در این مطالعه براي برآورد پارامترهاي مدل از روش بیزي قابل محاسبه هستنددو  هر
شود و این مقادیر اولیه با نتایج که در آن مقادیر اولیه براي پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین می

شود. اگر اطلاعات اولیه در توزیع هاي واقعی ترکیب مینمایی بر اساس دادهبرآورد حداکثر درست
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کمکی به تخمین مدل کند روش نمایی نتواند پیشین کامل و دقیق بوده و تخمین حداکثر درست
شود. اما اگر اطلاعات توزیع پیشین کاملا نادرست و بندي) میبیزین تبدیل به کالیبراسیون (درجه

   شود.نمایی میحداکثر درست دقیق بوده باشد روش بیزین تبدیل به روش غیر
  : توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل2جدول 

  منبع  تابع توزیع  میانگین پسین  میانگین پیشین پارامتر
Delta 054/0  055/0  1401براتی و گودرزي ( بتا(  
Phika 345/0  345/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  

Sigmac 45/1  45/1  1397جعفري و همکاران (  گاما(  
sigman 56/1  55/1  1397جعفري و همکاران (  گاما(  

Bi 47/0  47/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  
Beta 988/0  988/0  1401براتی و گودرزي (  بتا(  
Zetap 376/0  545/0  1399قاسمی و اکبري مقدم (  بتا(  

Alphac 856/0  845/0  2016بکیروس و همکاران (  بتا(  
Alphacg 415/0  415/0  2016بکیروس و همکاران (  بتا(  
Alphai 980/0  979/0  2016بکیروس و همکاران (  بتا(  
Alphaig 872/0  873/0  1398داوودي و باستان زاد (  بتا(  

Etac 19/6  18/6  2015لویز و استیونز (  گاما(  
Etai 646/0  645/0  1399قاسمی و همکاران (  گاما(  

Etacg 45/5  45/5  1398داوودي و باستان زاد (  گاما(  
Etaig 85/1  85/1  1402محاسبات محقق (  گاما(  
Etastr 52/2  50/2  2016همکاران (بکیروس و   گاما(  
Bm 09/2  89/1  1402محاسبات محقق (  گاما(  

Omega 78/0  87/0  1399قاسمی و اکبري مقدم (  بتا(  
Sigma 19/1  19/1  1402محاسبات محقق (  گاما(  

h_1 93/2-  92/2-  1402محاسبات محقق (  نرمال(  
h_2 81/2-  80/2-  1402محاسبات محقق (  نرمال(  
h_3 112/0  110/0  1402محاسبات محقق (  نرمال(  
k_1 31/1-  31/1-  1396محمدي و همکاران (  نرمال(  
k_2 99/1-  99/1-  1396محمدي و همکاران (  نرمال(  
k_3 05/2-  05/2-  2015لویز و استیونز (  نرمال(  
k_4 757/0-  743/0-  2015لویز و استیونز (  نرمال(  

Rhorb 87/0  87/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  
Rhod 68/0  68/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  
Rhoa 92/0  89/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  
Rhop 62/0  62/0  1402محاسبات محقق (  بتا(  

Rhomb 05/0  05/0  1396بیات و همکاران (  بتا(  
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  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

 1کارلو-زنجیره مارکوف تجربه مونتهایی با عنوان یکی از نتایج مهم داینر ارائه شکل
)MCMC( است. نتایج گشتاورهاي اول، دوم و سوم MCMC  در و آزمون بازتشخیصی چندمتغیره

و  MCMCنمودار  شودمیطور که مشاهده  همانانتهاي مقاله در بخش پیوست ارائه شده است. 
، رفتار پویاي 2العمل آنیهمگرایی در سایر نمودارها نشان از خوبی برازش مدل دارد. توابع عکس

هایی به اندازه یک انحراف معیار به هر متغیر متغیرهاي الگو در طول زمان هنگام وارد شدن شوك
  گیرد. ثباتی مالی مورد بررسی قرار میدهد. در نتایج حاصل از شوك ناشی از بیرا نشان می

  
  ثباتی مالیاز ناحیه شوك بی: واکنش متغیرهاي کلان اقتصادي به شوك وارد شده 1نمودار 

  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Impulse Response Function (IRF) 

Rhopi 84/0  84/0  1396بیات و همکاران (  بتا(  
Rhoy 69/0  69/0  1396بیات و همکاران (  بتا(  
u_a 03/0  03/0  1402محاسبات محقق (  گاما معکوس(  
u_rb 01/0  01/0  1402محاسبات محقق (  گاما معکوس(  
u_d 01/0  02/0  1402محاسبات محقق (  گاما معکوس(  
u_p 09/0  07/0  1402محاسبات محقق (  گاما معکوس(  
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دهنده این است که متغیرهاي نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و انحراف تولید نتایج نشان
گذاري، سایر متغیرها از جمله سرمایه در حالی که ،اندواکنش مثبتی به این شوك از خود نشان داده

. در واقع شواهد بیانگر این است داشتندتسهیلات، مخارج دولت، مالیات و مصرف واکنش منفی 
ها شده و از طریق کاهش ثباتی مالی منجر به تغییر در رفتار خانوارها و بنگاهکه نااطمینانی ناشی بی

دازه یک انحراف یک شوك به انشود. گذاري منجر به بروز رکود در اقتصاد میدر مصرف و سرمایه
ثباتی مالی منجر به افزایش در انحراف تولید شده است. افزایش در انحراف معیار از ناحیه شاخص بی

  هاي اقتصادي و مالی است. ثباتی مالی و نااطمینانی در مولفهتولید به دلیل بروز بی
کاهش مصرف و یابی خانوارها موجب گیري و بهینهثباتی مالی به دلیل تصمیمافزایش در بی

ثباتی مالی منجر به گذاري در بخش خانوار و بنگاه بوده است. شوك وارد شده از ناحیه بیسرمایه
ثباتی مالی منجر تغییر در متغیرهاي حقیقی و اسمی اقتصاد شده است. در این بین مشاهده شده که بی

است. به علاوه مشاهده شده به افزایش در نرخ تورم و نرخ بهره در اقتصاد و همچنین نرخ ارز شده 
ثباتی مالی عملکرد سیستم بانکی را نیز تحت تاثیر قرار داده و منجر به کاهش در که شوك بی

  ثباتی و نااطمینانی اقتصادي شده است. دهی سیستم بانکی به دلیل افزایش در بیتسهیلات
 نیاست که ا دیبخش تول ازیسطح پول مورد ن افتنیکاهش  لات،یکاهش تسه جیاز نتا یکی
ثباتی مالی نشان داد نتایج بدست آمده از شوك بیداشته باشد.  یمنف ریتأث دیتول يرو تواندیاتفاق م

که تغییر در نرخ بهره بانکی منجر به افزایش در نرخ تورم شده و این موضوع خود بر افزایش نرخ 
تی مالی و عملکرد بخش حقیقی ثباارز در اقتصاد کشور اثر گذار بوده است. همچنین رابطه بین بی

 زانیاست که بر م یاز عوامل یکی ي خوداقتصاد هايبنگاه یمال تیوضعاقتصاد دو سویه بوده است. 
خود  یبازپرداخت بده ییتوانا رندگانیکه وام گ یزمان. گذاردیم ریاقتصاد تأث کیدر  یمال ثباتیبی

دهنده وارد تسهیلاتو  رندهیگتسهیلات یعنـیبر هر دو طرف،  ینوع فشار مال ک، یرا نداشته باشند
منجر به اختلال در  بنابراینسرعت بخشد و  یبه عدم ثبات مال تواندیم یفشار مال نیا .دیآیم

  . شودگذاري میهاي اقتصادي از جمله تولید و سرمایهفعالیت
ــبیه     ــت آوردن شـ ــوك در انتها براي بدسـ ــازي و اثر شـ رهیافت اهُلیگ با     ، متغیرها ها بر  سـ

سی در محیط   صل در جدول (     Matlabکدنوی ست. نتایج حا شده ا ست. بر    3انجام  شده ا صه   ) خلا
ضریب خودهمبستگی متغیرها در وقفه     ساس،  صفر، یک و دو را می این ا توان با مقادیر متناظر هاي 

انحراف معیار بخش ادواري   . مقایسهکردسازي شده مقایسه ها از الگوي ادوار تجاري پولی شبیهآن
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ها از الگوي ادوار تجاري نیز متداول اســت. براي این ســازي شــده آنمتغیرها و مقادیر متناظر شــبیه
گاریتم گرفته و همچنین براي روندزدایی           HPمنظور فیلتر ( تدا از متغیرها ل فاده شـــده که اب ــت ) اسـ

ست     X12متغیرها از فیلتر  شده ا ستفاده  ست آمده از  ) این مقا4جدول ( .ا دیر را با مقادیر متناظر به د
شود که الگو به خوبی مقادیر فوق  کند. براساس این جدول مشاهده می  سازي الگو، مقایسه می  شبیه 

  سازي نموده است.را براي متغیرها شبیه
  هاي واقعی: مقایسه ضرایب خودهمبستگی و انحراف معیار متغیرهاي شبیه سازي شده و داده3جدول 

  ضریب خود همبستگی در وقفه  انحراف معیار
هاي شبیه سازي داده

  هاي واقعیداده  سازي شدهمقدار شبیه  شده و واقعی
  هاي واقعیداده  مقدار شبیه سازي شده

2  1  0  2  1  0  
  انحراف تولید  1  61/0  27/0  1  56/0  25/0  062/0  071/0
  تورم  1  27/0  17/0  1  23/0  11/0  31/0  25/0

  مصرف  1  68/0  21/0  1  76/0  27/0  045/0  036/0
  گذاريسرمایه  1  44/0  15/0  1  55/0  24/0  039/0  035/0

  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

  گیري و پیشنهادهانتیجه -5
در ایران بود. براي  يکلان اقتصاد يهاریثباتی مالی بر متغحاضر بررسی اثرات بی مقالههدف 

استفاده شده است. رویکرد مورد استفاده در  1400-1370زمانی  دوره فصلیاین منظور از اطلاعات 
ثباتی مالی ) بود. در بخش اول شاخص بیDSGEمدل تعادل عمومی پویاي تصادفی ( مقالهاین 

 متینوسان ق ،یبانک يهاییمانند نارسا یاز جهات مختلف تواندیم یثباتی مالبیاستخراج شد. 
اطلاعات نامتقارن و کاهش  شیافزا ،يگذارهیو سرما ییدارا متیاز ق ینانینااطم شیافزا ها،ییدارا
 گریکدی دیاثرگذار و موجب تشد يگریعوامل بر د نیو هر کدام از ا کندبازار بروز  ینگینقد دیشد
  . شودمی

ثباتی مالی منجر به افزایش در نرخ نتایج بدست آمده بیانگر این بود که شوك ناشی از بی
گذاري و و در مقابل کاهش در رشد مصرف، سرمایه انحراف تولیدبهره، نرخ تورم، نرخ ارز و 

اقتصاد و  یقیو بخش حق یبخش مال نیب کیبا توجه به ارتباط نزدتسهیلات بانکی شده است. پس 
باثبات به  یمال ستمیس کیوجود  نکهیبگذارد و ا یقیحق بخش بر تواندیم یکه بخش مال يریتأث

 ریمتغ ،استباثبات  يرشد اقتصاد يبرا يازین شیاقتصاد و پ عملکردي برا ياهیعنوان درون ما
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محسوب  اقتصادينوسانات در متغیرهاي کلان  جادیدر ا يدیکل و مهم ریمتغ کی یثباتی مالبی
  شود. می

)، قاسمی و 1392و همکاران ( آقامحمدي رنانینتایج بدست آمده از این مطالعه با نتایج 
) همخوانی و مطابقت داشته 2019)، گریتن و کویلی (2018) باتو و همکاران (1398اکبري مقدم (

با توجه به این است که د کر انیب شنهادیدر قالب پ توانیم قیتحق نیکه با استفاده از ا آنچهاست. 
 شود کهمی هیتوص ،گذاريمتغیرهاي حقیقی مانند تولید و سرمایهبر  یثباتی مالشاخص بی ریتأث

هاي احتیاطی در بازارهاي مالی و پولی متناسب با وضعیت متغیرهاي کلان اقتصادي اجراي سیاست
تواند از د خرید و عرضه اوراق میهاي نامتعارف در بازارها ماننانجام گیرد. همچنین اجراي سیاست

  ثباتی مالی در اقتصاد شود. کانال انتظارات منجر به کاهش در بی
هاي اعلام شده مهمترین عامل در کاهش در نهایت عدم تخطی سیاستگذاران از سیاست

توان بیان کرد ثباتی مالی خواهد بود. با توجه به عدم اطمینان و ریسک در بخش مالی و بانکی میبی
 يبرای کمبود منابع مال، توسعه کسب وکارها ای ياندازراه يبرا يفعالان اقتصاد يمانع برا نیترمهم
 يکسب و کارها ياندازراه يبرا ازیاست. به دست آوردن وجوه مورد ن ياهیسرما يازهاین نیتأم
بوده است. اگر به دست  ياقتصاد يهاکنندگان در طرحمشارکت يمسئله مهم برا کی هموارهها آن

 نید، همچنکنیمنصرف م ياقتصاد تیها را از فعالمشکل و زمان بر باشد آن ازیمورد ن وجوه آوردن
ثباتی مالی بنابراین کاهش در بی. دینخواهد رس تیها به موفقآن يهاتیفعال یکاف یمال نیبدون تأم

  تواند از طریق تامین مالی اثرات مثبتی بر اقتصاد داشته باشد. و افزایش در کارایی نهادهاي مالی می
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Extended Abstract 

Purpose: In the literature of macroeconomics and Iranian economy, there is a 
significant relationship expected to be among economic growth, money supply and 
inflation. However, regarding the manner and the direction of the causal relationship 
among these economic variables, various opinions have been expressed, but there is 
no consensus. In recent decades, various countries in many parts of the world have 
implemented policies with increasing emphasis on price stability, money supply 
control and increasing economic growth. In Iran's economy, achieving this goal is 
considered as one of the most important goals of policy makers and economic 
planners. Currently, lack of coherence and lack of internal consistency of the 
government's economic policies and specifically the program of the country's 
economic administration from the perspective of macroeconomic variables are among 
the basic challenges of the country's economy. 

Methodology: Due to the importance of the issue, the relationships among the 
variables of economic growth, liquidity volume and inflation rate were investigated 
through the Granger causality test and with the seasonal data related to Iran's economy 
in the period of 2004:1-2022:1. In this research, in order to test the quantile-based 
Granger causality, the ADF test and the quantile autoregressive unit root test (QAR) 
introduced by Xiao (2004) and Galva (2009) were used. 

Findings and Discussion: The results show that there is a two-way Granger causality 
relationship between economic growth and inflation in total quantiles. It should be 
noted that these results are not the same in all the quantiles. In the limit quantiles as 
well as the quantile of [0.55, 0.6], the causality relationship is two-way, but, in the 
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rest of the quantiles, it is one-way. For example, in the middle quantile (0.5), the 
causality relationship is one-way from inflation to economic growth and, in the 0.35 
quantile, it is from economic growth to inflation. In general, it should be noted that 
the causality relationship from inflation to economic growth is established in more 
quantiles than the causality from economic growth to inflation. Regarding the 
direction of causality, the results show that, in all the quantiles, the causality from 
economic growth to inflation is negative, and the causality from inflation to economic 
growth is positive in quantiles [0.05-0.75] and negative in rest of them. 
Regarding the causal relationship between liquidity and economic growth, the results 
show that there is a one-way causal relationship between these two variables in total 
quantiles. This relationship is, thus, from liquidity to economic growth. However, in 
some quantiles such as the 0.15 or 0.25 quantiles, there is also evidence for a causal 
relationship from liquidity growth to economic growth. It is noteworthy that, in the 
initial quantiles [0.05-0.25], the sign of causality is negative in the sense that economic 
growth can reduce liquidity growth. However, in other quantiles, the effect of 
economic growth on liquidity growth is positive. Also, the effect of liquidity growth 
on economic growth is negative in most quantiles. This is in the sense that an increase 
in liquidity growth causes a decrease in economic growth.  
The evidence shows that, in Iran's economy, worrying about the increase in the 
inflation rate is not considered a significant problem in terms of creating economic 
growth. Regarding the causal relationship between liquidity and inflation, in all the 
quantiles, there is a one-way relationship between liquidity volume and inflation. 
Regarding the direction of causality, the results show that the effect of liquidity on 
inflation is asymmetrical and non-linear. The results regarding the effect of inflation 
on liquidity growth are generally positive. This proves the increases need for liquidity 
of the economy in the conditions of rising inflation. 

Conclusion and Policy Implications: In general, in order to save the country from 
this challenge, an economic stability program must be formulated and implemented. 
Of course, people's mentality and expectations also play a fundamental role in curbing 
inflation. Monetary and financial reforms will lead to containment of inflation and 
economic crisis. The reforms that ultimately lead to the reduction of the inflation rate 
will be followed by an increase in economic stability and the flourishing of the 
economy. In this regard, it is necessary for the government and the central bank to 
achieve key goals such as reducing inflation and increasing the rate of economic 
growth in order to have a detailed and scientific plan. To achieve this goal, the amount 
of liquidity should be controlled and inflationary expectations should be reduced by 
adopting appropriate policies. It is hoped that using the successful experiences of other 
countries and taking advantage of the results of reliable and strong economic research 
will significantly decrease the inflation rate in Iran in the next few years, and the 



  
 
 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 202-240 

country will join the group of more than 100 countries with an inflation rate below 
five percent. 

Keywords: Economic Growth, Inflation, Quantity of Money, Quantile Causality. 
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، تورم و پول میان رشدرابطه شواهدي جدید از 
  رشد اقتصادي در ایران

  2مژگان رفعت میلانی، 1* روزبه بالونژاد نوري
  1402-03-28پذیرش:                     1402-02-02دریافت: 
  چکیده

ــی رابطه میان متغیرهاي   رـ به منظور بررس اـدي  در پژوهش حاضـ ــد اقتصـ ــد پول، رش و   کوانتایلو نرخ تورم از آزمون علیّت  رش
دهد که در  استفاده شده است. نتایج بدست آمده نشان می       1401:2-1383:1هاي فصلی مربوط به اقتصاد ایران در بازه زمانی   داده

رابطه علیّت دو طرفه میان رشد اقتصادي و تورم وجود دارد. در خصوص رابطه علیّت میان نقدینگی و رشد        ،هامجموع کوانتایل
اـن می    اـدي نیز نتایج نشـ یک رابطه علیّت یک طرفه میان این دو متغیر وجود دارد؛ به این           ،ها دهد که در مجموع کوانتایل    اقتصـ

صادي در اغلب کوانتایل             شد اقت شد نقدینگی بر ر ست. همچنین اثر ر صادي ا شد اقت ها به  صورت که این رابطه از نقدینگی به ر
شد نقدینگی باعث کا      ست. به این مفهوم که افزایش ر صادي می   صورت منفی ا شد اقت شان       هش ر شواهد ن شود. به بیان دیگر 

شود. در   دهد در اقتصاد ایران نگرانی از افزایش نرخ تورم در شرایط ایجاد رشد اقتصادي مشکل قابل توجهی محسوب نمی        می
اـن می  ــی رابطه علیّت میان نقدینگی و تورم نیز نتایج نشـ ــوص بررس ک طرفه از  ها یک رابطه یدهد که در مجموع کوانتایلخص

دهد که اثر نقدینگی بر تورم به صورت نامتقارن   حجم نقدینگی به تورم بر قرار است. در خصوص جهت علیّت نیز نتایج نشان می   
کننده افزایش  خطی است. نتایج در خصوص اثر تورم بر رشد نقدینگی نیز به صورت کلی مثبت است. این موضوع تایید         و غیر

 شرایط افزایش تورم است.   نیاز به نقدینگی اقتصاد در

  ، علیت کوانتایلرشد اقتصادي، تورم، حجم نقدینگی گان کلیدي:واژ
 .JEL: C21 ،E31 ،O4بندي طبقه
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  مقدمه -1
هاي کلان اقتصادي از اهمیت نرخ رشد اقتصادي، نرخ تورم و حجم پول در میان متغیر

دامنه اثرپذیري و اثرگذاري این متغیرها بر سایر اي برخوردار هستند. از جمله دلایل این امر، ویژه
رود هاي اقتصادي، انتظار می). بر اساس نظریه2020، 1متغیرهاي اقتصادي است (دائی اوغلو و آیدین

دار متقابلی بین رشد اقتصادي، عرضه پول و تورم وجود داشته باشد؛ با این حال در که رابطه معنی
 هايدیدگاهاقتصاد کلان و اقتصاد ایران،  مبانی نظرياي فوق در مورد نحوه و علیّت میان متغیره

   ).12 :2022 ،2مختلفی بیان شده است (احمد
و از موضوعات چالش برانگیز در اقتصاد کلان بوده همواره هاي پولی نقش پول و سیاست

بخش کند که پول بر . بطور نمونه مکتب کلاسیک به پشتوانه نظریه مقداري پول بیان میهست
ها خواهد شد. این حقیقی اقتصاد تاثیر نداشته و افزایش حجم آن تنها موجب افزایش سطح قیمت

هاي گرایان و کینزيها، پولهاي بعدي توسط سایر مکاتب اقتصادي از جمله کینزيدیدگاه در دهه
غییرات در کوتاه مدت تحداقل امروزه اتفاق نظر نسبی وجود دارد که  وجدید به چالش کشیده شد 

؛ هر چند در تواند بر بخش حقیقی اقتصاد اثرگذار باشدهاي پولی) میحجم پول (در قالب سیاست
  ). 125: 2010 ،3والش( بلندمدت افزایش حجم پول اثرات تورمی دارد

بررسی مبانی نظري موجود و مطالعات تجربی در خصوص ارتباط بین نرخ تورم و رشد 
بندي در سه دسته قابل طبقهها پیرامون این موضوع دیدگاه کلی رطو به که دهداقتصادي نشان می

هستند. دسته نخست بر ارتباط مثبت میان نرخ تورم با نرخ رشد اقتصادي تأکید دارند. پشتوانه نظري 
(آگویار و  هاي طرف تقاضاي اقتصاد از جمله منحنی فیلیپس استاین مطالعات بیشتر مبتنی بر مدل

د هدسته دوم معتقدند ارتباط میان این دو متغیر به صورت منفی است که شوا). 21: 2023، 4همکاران
گردد. در ) باز می1981( 5استاکمنمیلادي از جمله  80اولیه این موضوع نیز به مطالعاتی در دهه 

نهایت دسته سوم بر این باور هستند که ارتباط مشخصی میان نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي وجود 
) و یا بعدها مطالعه بالارد و 1967( 6سیدروسکیتوان به ندارد که از جمله نخستین مطالعات نیز می
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  گردد.) اشاره کرد؛ نقطه مشترك همه این مطالعات نیز به نقش پول در اقتصاد باز می1995( 1نگیتیک
تورم تا  گذاران به این نتیجه رسیدند کههاي اخیر، برخی از اقتصاددانان و سیاستدر سال

عنوان  آن، به از تواند تأثیر مثبت یا خنثی بر رشد اقتصادي داشته باشد و پسیک نرخ مشخصی می
کند. در این رویکرد، تورم به شرطی بر رشد اقتصادي اثر منفی یک عامل ضد رشد اقتصادي عمل 

رن و یا حتی خطی دارد که از حد مشخصی بگذرد؛ به بیان دیگر رابطه میان دو متغیر به صورت متقا
هاي بالاي تورم با اثرگذاري منفی بر ها نرخدر این مدل). 7: 2014، 2(بالگان و یولتاش نیست

  .)9: 2013، 3(سلتنگ و همکاراندهند بازارهاي مالی و سطح کارایی، رشد اقتصادي را کاهش می
قتصادي هاي اباطی پولی در قالب افزایش حجم پول، فعالیتضانچه مشخص است، بیآن

دهد و یکی از عواملی است که تأثیر مستقیمی بر تورم داشته و از جمله را تحت تاثیر قرار می
هاي از این رو در دهه). 12: 2023، 4(نیکن و همکاران متغیرهاي مهم اثرگذار بر رشد اقتصادي است

رل حجم پول با هایی را با تأکید بر کنتاخیر، کشورهاي مختلف در بسیاري از نقاط جهان، سیاست
طور نمونه کشورهاي ه اند. بگرفته کار کاهش و ثبات تورم و همچنین افزایش رشد اقتصادي به هدف
شدن و تجارت آزاد و اتخاذ کار، افزایش جهانیوري نیرويبا استفاده از افزایش بهرهیافته توسعه

گذاشتند (دالی و دورقمی را پشت سر هاي گذاري تورم، توانستند تورمهایی مانند هدفسیاست
  ). 16: 2015 ،5هوبیجن

است  یهیو نرخ تورم را تجربه کرده است. بد دینوسانات بالا در تول رانی، اقتصاد ا50از دهه 
از سال شود. محسوب می ياقتصاد گذاراناستیاهداف س نیترموارد، از جمله مهم نیکه بهبود ا

 يرشد اقتصاد لیاز قب یبه اهداف مهم یابیتوسعه به منظور دست ششما اول ت يهابرنامه تا کنون، 1368
همچون  یکنترل يرهایبه اهداف فوق، متغ دنیو اجرا شدند. به منظور رس یو کاهش نرخ تورم، طراح

منتشر شده توسط بانک  يهاداده یها در نظر گرفته شده است. از بررسبرنامه نیدر ا ینگیحجم نقد
پنج  يهابرنامه یطو رشد اقتصادي اهداف و عملکرد نرخ تورم  نیشود که بمشاهده می يمرکز

اثرگذار باشند،  نهیزم نیدر ا توانندیکه م يادیوجود دارد. در کنار عوامل ز ییهاساله توسعه، تفاوت
 يهااشاره کرد. داده هاسال نیا در خلال ینگیمصوب و عملکرد نقد ریمقاد نیبه تفاوت ب توانیم
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 ینگیبرنامه اول تا چهارم توسعه، نرخ رشد نقد يکه برا دهدینشان م هامنتشر شده در متن برنامه
براي برنامه پنجم توسعه نیز اهداف  شده بود. نییدرصد تع 20و  4/16، 5/12، 2/8 بیهدف، به ترت

. بررسی میزان 1توسعه اهداف کمی اعلام نشد کمی برنامه چهارم تمدید شد ولی براي برنامه ششم
نرخ رشد  دهد کهپنجم نشان میاول تا  يهابرنامه ياجرا يهادر سالتحقق اهداف تعیین شده 

، متوسط نرخ رشد حجم ششماول تا  يهامصوب بود. در برنامه ریبالاتر از مقاد افتهیتحقق  ینگینقد
منتشر شده  يهاداده همچنیندرصد بودند.  30و  27، 1/24و  8/28، 7/22، 27 بیبه ترت ینگینقد

 ها ضمن عدم تحقق اهداف رشد اقتصادي و تورم،دهد طی این برنامهتوسط بانک مرکزي نشان می
چهارم توسعه، همراه با کاهش نرخ رشد حجم از جمله در برنامه برنامه  ياجرا يهاسال یدر برخ

از این رو در مطالعه حاضر رابطه علیّت میان نرخ تورم، نرخ  است. افتهی شیم افزانرخ تور ،ینگینقد
هاي در اقتصاد ایران مورد بررسی قرار گرفته است. براي این منظور داده پولرشد اقتصادي و حجم 

  . 3به کار گرفته شد 2کوانتایلو مدل علیّت  2:1401-1:1383فصلی بازه زمانی 
مطالعه حاضر از دو منظر داراي نوآوري است. نخست آنکه در میان مطالعات بر این اساس 

انجام شده، تاکنون بررسی همزمان این متغیرها با یکدیگر انجام نشده است که با توجه به شرایط 
تواند حائز اهمیت باشد. دیگر آنکه براي نخستین هاي مربوطه میاقتصاد حال حاضر ایران و چالش

هاي اخیر معرفی شده هاي علیّت مبتنی بر کوانتایل که در سالت در این حوزه، از روشبار در مطالعا
) معرفی شد، نسبت به 2016( 4که توسط تروستر استفاده شده است. مزیت استفاده از این روش

هاي شرطی مبتنی بر کوانتایل، هاي علیّت گرنجر مرسوم در این است که با استفاده از رگرسیونروش
بررسی روابط متغیرها در دنباله توزیع و همچنین وجود رابطه علّیت خطی و غیر خطی فراهم  امکان

است. در واقع استفاده از رویکرد رگرسیون کوانتایل جزئیات بیشتري از کل توزیع شرطی را در 
  ها فراهم داشته و تفاوت زیادي با رویکرد استفاده میانگین توزیع دارد.تجزیه و تحلیل

 
 یقبل هايآن عدم تحقق اهداف برنامه لیدل دینشد که شااعلام  رهایمتغ يبرا یف کمهداا برنامه ششمهرچند در . 1

  باشد.
2. Quantile 

  . در مطالعه حاضر منظور از کوانتایل همان چندك است.3
4. Troster 
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  ي بر ادبیات موضوعمرور -2
  مبانی نظري -2-1

جمله نرخ رشد  متغیرهاي کلان اقتصادي از میانارتباط  موضوعهاي متمادي، در طول سال
بین کشورهاي مختلف، از از جمله حجم پول،  هاآن تغییراتنرخ تورم و کاوش علل  و اقتصادي

هاي متفاوتی رو در این زمینه، نظریه این اقتصاددانان بوده است. از مورد توجهموضوعات اساسی و 
والش، رو است (مساله ارتباط میان تورم و رشد اقتصادي با عدم اجماع روبه و در نتیجهگرفته  شکل
2010 :22 .(  

 هی. نظرکردندینگاه م یپول يهاپول به سیاست يمقدار هیاز منظر نظر ک،یاقتصاددانان کلاس
 ه،ینظر نیمبادله است. بر اساس ا لهیدهنده نقش پول به عنوان وسحیمکتب توض نیپول در ا يارمقد
بازارها به سرعت  نیشود. همچنها میمتناسب در سطح قیمت شیحجم پول موجب افزا شیافزا

 طیشود که اقتصاد همواره در شرافرض می ن،یهستند. بنابرا ریها انعطاف پذشده و قیمت هیسوت
انحراف  یتعادل تیاز وضع یطور موقته اشتغال کامل قرار دارد؛ مگر آنکه به واسطه عوامل اخلال، ب

ها و مبادله سطح قیمت نییتنها تع تیوضع نینقش پول در ا ).11: 2021 (خواجه محمدلو، داشته باشد
 يهانهیبا لحاظ فروض اطلاعات کامل و وجود هز ا،هکیکلاس دگاهیکالاها و خدمات است. در د

   .محدود در نظر گرفته شده است اریارزش، بس رهیذخ لهیوس کینقش پول به عنوان  ز،یمبادله ناچ
 کیتفک ینوع دگاه،ید نید بودند. بر اساس اقبودن پول معت یبه خنث کیکلاس اقتصاددانان

 ،یقیحق دیشامل تول یقیحق يرهایمتغ نیاقتصاد وجود دارد. بنابرا یو پول یقیبخش حق نیب يریپذ
اقتصاد  یو بدون ارتباط با بخش پول یقیو ...، در بخش حق یقینرخ بهره حق ،یقیاشتغال، مصرف حق

  ). 8: 2012 و همکاران، ی(سحاب ندیگویم زین کیکلاس یدوپارگ تیوضع نیکه به ا شوندیم نییتع
 ريگذاهیانداز و سرماپس ياز برابر یقینرخ بهره حق ک،یکلاس يهاهیچارچوب نظر در

و  یاز تفاضل نرخ بهره اسم ،یقینرخ بهره حق شر،یبر اساس رابطه ف گر،یشود. از طرف دمی نییتع
نرخ  نیشود؛ بنابرایم نییتع يورانداز و بهرهپس ریاقتصاد نظ یو توسط عوامل واقع يتورم انتظار

عرضه پول، از  شیکند. افزابهره و نرخ تورم را منعکس می یدر نرخ واقع راتییاثر تغ ،یره اسمبه
 شیعرضه پول، افزا شیافزا یینها جهی. نتدهدیم شیبهره را افزا ینرخ تورم، نرخ اسم شیافزا قیطر

قرار  ریتأث تاقتصاد، تح یقیحق ریبهره است. اما مقاد یو نرخ اسم یاسم يدستمزدها ،هاسطح قیمت
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  ). 14: 2005 ،1(برانسون رندیگینم
آشکار شد.  جیبه تدر ينزیو ک یکیکلاس يهادگاهید نی، وجوه اختلاف ب1930دهه  لیاز اوا

 یپول يهاباور بود که سیاست نیبر ا -)1980 ،شری(دورنبوش و ف نیگذار اقتصاد کلان نوهیپا - نزیک
. با دهندنرخ بهره را کاهش  جهیو در نت شیها را افزاوجوه قابل وام دادن بانک توانندیم یانبساط

 نی. اافتیخواهند  شیو مصرف وابسته به نرخ بهره، افزا يگذارهیکاهش نرخ بهره، مخارج سرما
اثر گذار باشد  یقیحق دیتواند بر تولمی یپول استیس نیشود. بنابرامی دیتول شیامر موجب افزا

داشت.  دیدتر یپول يهاسیاست يدر مورد اثرگذار نزیحال ک نیبا ا). 56: 2005، نی(اسنودان و و
در کوتاه مدت  یبه نرخ بهره، پول حت يگذارهیسرما تیو عدم حساس ینگیدام نقد طیدر شرا رایز
  . کل را ندارند يدر تقاضا رییامکان تغ یپول يهااست و سیاست یخنث زین

 يهاو نقش سیاست تیبر اهم نزیتمرکز ک ،یپول استیس يدر مورد اثرگذار دیه واسطه تردب
ثبات یب يادیگذاران تا حد زهیاعتقاد داشت که رفتار سرما نزیاتخاذ شده توسط دولت بود. ک یمال

 بیضر قیکل، از طر ياز تقاضا یبه عنوان جزئ يگذارهیعدم ثبات در سرما لیدل نیاست. به هم
 طی... شود. در شرا اشتغال و د،یدر تقاضا، موجب نوسان در تول دینوسان شد جادیتواند با امی کاثر،ت

کل منجر  ينوسانات تقاضا ،یعدم وجود توهم پول طیدر شرا یدر اقتصاد، حت هایوجود چسبندگ
وجود نداشته  زین یشود. حال اگر چسبندگاقتصاد می یقیحق يرهایمتغ ریاشتغال و سا د،یتول رییبه تغ

اندك  اریبس تیو حساسی) افق LM( پول به نرخ بهره يتقاضا تینهایب تیحساس طیباشد، در شرا
ها و دستمزدها هنوز هم قیمت رییو تغ يریپذ، انعطافي)عمود IS( به نرخ بهره يگذارهیسرما

 يرو برا نیا ازبرگرداند.  هاکیمطرح شده توسط کلاساقتصاد را به سطح اشتغال کامل  تواندینم
و  یپول يهاتقاضا (سیاست تیریمد يهابا استفاده از سیاست دیبازگشت اقتصاد به تعادل، دولت با

  . )، در اقتصاد مداخله کندیمال
 هیاقدام به تجز ،ينزیک يهاهیبود که در چارچوب نظر یاقتصاددان نیاول نی، توب1956سال  در

در رشد عرضه پول،  شیکرد که افزا انیب نیدر بلند مدت کرد. توب یپول يهااثرات سیاست لیو تحل
عرضه اعتبارات در هر سطح مشخص از نرخ بهره  شیافزا تینرخ تورم و در نها شیموجب افزا

بر  ،یمال يهابر واسطه يبا اثر گذار یپول يهاسیاست ن،یتوب هیبر اساس نظر ن،یشد. بنابرا اهدخو
  ). 1: 1995 ،بهره در بلندمدت اثر گذار هستند (برنانکه و گرتلر یقیاقتصاد و نرخ حق یقیبخش حق
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 ينرخ رشد دستمزدها انیم یرابطه منف کی) در پژوهش خود نشان داد که 1958( 1پسیلیف
 يبه قدر پسیلیف یمنحن جیگرفت. نتانام  پسیلیف یوجود دارد که بعدها منحن يکاریو نرخ ب یاسم

 هبعد از آن، به منظور نشان دادن رابط يهاگذار بود که در سالریمهم و تأث ياقتصاد يهاهیدر نظر
 نیاول ياقتصاددانان مورد استفاده قرار گرفت. برا ریاقتصاد، توسط سا یقیحق يرهایتورم و متغ انیم

تورم  نیب ینیگزیرا به مثابه نشان دهنده رابطه جا پسیلیف یمنحن 1960بار ساموئلسون و سولو در سال 
و  یپول يهاسیاست توانندیم گذاراناستیدو محقق نشان دادند که س نیا ؛نمودند یمعرف يکاریو ب
هاي اولیه در نسخه .ندینما میو تورم تنظ يکاریمختلف ب يهابیبه ترک یابیخود را جهت دست یمال

تورم و تولید رابطه مثبت دارند؛ زیرا به دلیل وجود توهم پولی، آثار  شود کهمنحنی فیلیپس بیان می
نتیجه با افزایش قیمت، دستمزدها به  نشده و در بینیدرستی پیش تغییرات قیمت از سوي کارگران به

ها بالا پیدا کرده، استخدام از سوي بنگاهیابد و لذا دستمزد حقیقی کاهش همان اندازه افزایش نمی
  ). 14: 2014 ،2گرانید و واريیتیابد (رفته و تولید و اشتغال نیز افزایش می

 به گرید يا) به گونه1973( 4لوکاس و )،1967( 3نیتوب همچون زین گرید اقتصاددانان یبرخ
مجدد  عیتوز قیصورت که تورم از طر نی. به ااندکرده اشاره تورم و ياقتصاد رشد انیم مثبت رابطه

انداز و بالاتر به پس لیبا م انیکارفرما يسو انداز بهبه پس نییپا لیدرآمدها از کارگران با م
تواند محرك رشد می يگذارهیسرما یبازده ینرخ اسم شیافزا قیاز طر نیو همچن يگذارهیسرما

  اقتصاد شود.
در رفتار کارگزاران بخش  یثباتیکردند نشان دهند ب یسع ينزیک يهادگاهیو د نزیک
در اقتصاد  یثباتیکل، موجب ب يو تقاضا يگذارهینوسانات در سرما ياقتصاد، از مجرا یخصوص

از جمله  انیپول گرا ری) و سا1968( دمنیتفکر، فر نیشود. بر خلاف او لزوم مداخله دولت می
 کردند نشان دهند یپول، سع يو تقاضا یمیدرآمد دا لیاز قب ییهاهینظر ی) با معرف1967( 5فلپس

شود امر موجب می نیندارد. ا يادیز تینرخ بهره حساس راتییپول با ثبات بوده و به تغ يکه تقاضا
گرفت  جهینت توانیم يمقدار هیبر طبق نظر ت،یباشد. در نها ینیبشیکه سرعت گردش پول قابل پ

  . کل، پول است یمخارج اسم نییتع هیعامل اول
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خود، با اضافه کردن انتظارات به رابطه  يهادگاهید انیب يو فلپس برا دمنی، فر1960دهه  در
 یدو نکته اساس قتیکردند. در حق یبر انتظارات را معرف هیکوتاه مدت با تک پسیلیف یمنحن پس،یلیف
و  يکاریب یعینکته اول، مفهوم نرخ طب. دادیم لیرا تشک دمنیفر یمکتب پول یاصل يهایژگیو

 دگاهیبر نقش پول در اقتصاد است. از د ادیز اریبس دیمکتب، تأک نیمشخصه مهم ا هوج نیدوم
 یمعن نیحجم پول در کوتاه مدت و بلند مدت متفاوت است. بد راتییاز تغ یاثرات ناش دمن،یفر

در  یواقع يرهایبر متغ یقابل توجه یطتواند اثرات انبساعرضه پول می راتییکه در کوتاه مدت، تغ
بگذارد؛  ریحجم پول فقط قادر است بر تورم تأث شیباشد. در مقابل، در بلندمدت، افزا داشتهاقتصاد 
  ). 9: 2015 ،1کایگار ولیمونتور(د داشته باش دیبر تول یقابل توجه ریکه تأث نیبدون ا

استدلال کردند که در بلندمدت  نی) در دو مقاله جداگانه چن1967) و فلپس (1968( دمنیفر
گشته (انتظارات  لیتعد يانتظارات مطابق با تورم جار روند،یم نینشده از ب ینیبشیپ يهاکه تورم

که به طور کامل  یتورم يهانرخ با تمام نرخ نیشود. اخود باز می یبه نرخ تعادل يکاری) و بیقیتطب
بلند مدت در نرخ  پسیلیف یکه منحن دهدیسازگار است و نشان م داریشده، در وضع پا ینیبشیپ

  است.  يبه حالت عمود يکاریب یعیطب
 راتییتغ یکردند که عامل اصل انیب ينزیک يهادگاهی) در مقابل د1963( 2زلمنیو م دمنیفر

بیان ) 1963( 3و شوارتز دمنیحجم پول است. فر راتییو تغ  LMیمنحن ییکل، جابجا يتقاضا
در  نیوجود دارد. همچن ییبالا یهمبستگي داقتصا يهاتیحجم پول و سطح فعال نیکه ب کردند

بوده و در  ياقتصاد يهاتیمستقل از سطح فعال أمنش کی يحجم پول دارا راتییاغلب موارد، تغ
 یقیحق يهاتیها همراه است (و نه سطح فعالدر سطح قیمت راتییحجم پول با تغ راتییبلندمدت تغ

با وقفه حجم  رینشان دهند مقاد دکردن یسع سیسنت لوئ يالگوبا استفاده از  انیاقتصاد). پول گرا
 دیتول راتییبر تغ یمعنیدولت اثر ب يهانهیهز راتییتغ با وقفه ریدار و مقادیپول، اثر مثبت و معن

   .دارند یاسم
) و 1963و شوارتز ( دمنی)، فر1963( زلمنیو م دمنیفر يهامجموعه پژوهش نکه،یا جهینت

در حجم پول  راتییکل، تغ يتقاضا راتییتغ جادیدر ا ینشان داد که عامل اصل سیسنت لوئ يالگو
نوسانات در  ،ينوسانات اقتصاد جادیا یکه عامل اصل هاينزینظر ک نیبا ا انیگراپول جهیاست. در نت
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   .ها متفاوت استآن يهادگاهید رات،ییآن تغ أکل است اتفاق نظر دارند، اما در مورد منش يتقاضا
وجود  انیو پول گرا هانینزیک انیم یاتفاق نظر نسب زیبودن پول در بلندمدت ن یمورد خنث در

بر  یپول يهاها و تکانهمدت سیاستاثرات کوتاه يبندمقدار و زمان ت،یدارد. اما در مورد اهم
مدت اهاثرات کوت ان،یگراوجود دارد. بر طبق نظر پول ییاقتصاد، اختلاف نظرها یقیحق يهاتیفعال

ها توسط اثر آن بر سطح قیمت ینیبشیپ ییاز عدم توانا یاقتصاد، ناش یقیبر بخش حق یپول استیس
 يهااتخاذ سیاست قیتواند از طریم يکه بانک مرکز یتنها راه ن،یاست. بنابرا يکارگزاران اقتصاد

در  است. 1گرااقتصاد داشته باشد، استفاده از نرخ تورم شتاب یواقع يرهایبر متغ یمیاثر دا یپول
بلندمدت نیز در هر دو رویکرد اتفاق نظر وجود دارد که افزایش تورم موجب کاهش بیکاري و در 

هاي بالاي تورم اثر دهد که نرخنتیجه رشد اقتصادي نخواهد شد؛ هرچند شواهد تجربی نشان می
   ).19: 2012 ،3تنکورتیب، 8: 1992 ،2ویگوریگرید(منفی بر عملکرد رشد اقتصادي خواهد داشت 

 يگذارو اثر ییخود، در مورد کارا ییگراپول نهیزم شیبا توجه به پ د،یجد يهاکیکلاس
در  ،یپول يها) با تمرکز بر سیاست1972لوکاس ( جه،ی. در نتکنندیبحث نم یمال يهاسیاست

نشده پول چگونه  ینیبشیعرضه پ ،ییعقلاوجود انتظارات  طیپژوهش خود نشان داد که در شرا
اقتصاد شود.  یواقع يهاتیو گذرا در سطح فعال داریناپا راتییتواند در کوتاه مدت موجب تغیم

 یپول يهااست؛ اما در کوتاه مدت تکانه یلوکاس نشان داد که پول در بلندمدت ابرخنث قاتیتحق
: 1999 ،گرانیو د انویستیکربر اقتصاد اثرگذار هستند ( ی،نگیاثر نقد جادینشده به واسطه ا ینیبشیپ

 یارتباط یپول استیسارجنت و والاس نشان داد که س قاتیحاصل از تحق جی، نتا1975سال  در). 8
 یعیرا در مورد نرخ طب یانتظارات عقلائ هیو اشتغال ندارد. سارجنت و والاس نظر دیبا روند تول

شده بود به کار گرفته و نشان دادند که  لیو فلپس تعد دمنیکه توسط فر پسیلیف یو منحن يکاریب
را به  يکارینشده و گذرا، ب ینیب شی. اما تورم پنیستگذار ریتأث و تولید بر اشتغال يتورم انتظار

 یمنظم پول يگذاراستیها معتقد بودند که س. آندهدیکاهش م يکاریب یعیتر از سطح نرخ طبنیپائ
نخواهد داشت.  يریتأثنشده  ینیبشیپ يکاریاثرگذار باشد و بر تورم و ب يتظارتواند بر تورم انتنها می

مدت و بلندمدت در کوتاه يعمود پسیلیف یمکتب معتقد به وجود منحن نین اارو، طرفدار نیاز ا
وجود ندارد؛ مگر آن که فقط به خاطر خطا در  یارتباط يکاریتورم و ب نیهستند و اعتقاد دارند ب
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، 2موکاکا، 6: 2013 ،1بارو شود جادیا اشیعیو اشتغال از سطوح طب دیدر تول ییهاانتظارات، انحراف
  ). 14: 2019 همکاران، و يواریت و 12: 2018

 راتییتغ ،يتجار يدورها جادیا ی، عامل اصل1970دهه  دیجد کیکلاس يهالیدر تحل
 گر،ی(به عبارت د شدینشده حجم پول در نظر گرفته م ینیبشیپ راتییاز تغ یکل ناش يتقاضا

 يهالیتحل یچارچوب کل رشی، با پذRBC3ي هالیدارد). اما در تحل یپول أمنش يتجار يهادور
عامل  يتکانه فناور ژهیو به طور و یقیحق يهاحجم پول، تکانه راتییتغ يجابه  د،یجد کیکلاس

  . شد یمعرف يتجار يهادور جادیا
 ياقتصاد تهاتر کی يبرا ییبدون وجود پول مطرح شد. در واقع گو RBCیی ابتدا يالگوها

است،  RBC يالگوها يوالراس که مبنا یتعادل عموم ،ياقتصاد تهاتر کیشده است. در  یطراح
 یتعادل عموم يطور که اضافه کردن پول به الگوهاکند. حال همانمی نییکالاها را تع ینسب متیق

 یقیحق يرهایو متغ ینسب يهابر قیمت يو اثر دیانجامیمطلق م يهاسطح قیمت نییبه تع هاوالراس تن
 يزابرون راتییالگوها، تغ نیدر ا جه،ی. در نتشدیم لیهمان گونه تحل زین RBC ينداشت، در الگوها

  .دیانجامیتورم) م جادیها (امطلق قیمت رییتنها به تغ ،یعرضه پول توسط مقامات پول
بود که پول عامل  نیدر ابتدا اعتقاد بر ا د،یجد يهاکیو کلاس انیپول گرا يهالیتحل در

 یقیتواند اثرات حقدر حجم پول می راتییاست و در کوتاه مدت تغ يتجار يدورها جادیا یاصل
که  دهدینشان م يشواهد آمار گر،یاست. از طرف د یگرچه در بلندمدت پول خنث داشته باشد؛

 يوجود داشته و پول دارا یقیحق دیاز جمله تول یقیحق يرهایحجم پول و متغ نیب ییالاب یهمبستگ
رو  نیبدون پول مطرح شد، از ا RBC هیاول يالگوها نکهیاست. با توجه به ا یقیحق دیتقدم بر تول

است و  یشد که پول خنث انیالگوها ب نیدر ا گر،ینبودند. به عبارت د یهمبستگ نیا حیقادر به توض
را  ریدو متغ نیا انیم یهمبستگ ،یبه حجم پول ندارد. اما شواهد تجرب یارتباط ياقتصاد وساناتن

  ).17: 2010(والش،  دادینشان م
، چارچوب RBC هینظر ،)1982( 4و پرسکات دلندیو بعد از مطالعات ک 1980دهه  لیاوا در

از   RBCهینظر ،یشناسروش دگاهی. از دشدیمحسوب م ينوسانات اقتصاد لیو تحل هیتجز یاصل
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ابعاد  نیترمهم .کندمی فادهاقتصاد کلان است یبررس یبه عنوان ابزار اصل یتعادل عموم يالگوها
کارایی دورهاي تجاري، اهمیت تکانه فناوري (به در سه دسته  توانیرا م RBC يتحول در الگوها

بندي کرد. در عنوان منبع اصلی نوسانات اقتصادي) و نقش محدود عوامل پولی در اقتصاد تقسیم
 نیکه از اباور وجود دارد  نیاقتصاددانان ا انی، در مRBCي الگوها يهایژگیبا توجه با وواقع 

رو به  نیا استفاده کرد. از توانینم یپول يهاو سیاست يرفتار بانک مرکز نییالگوها به منظور تب
) 1989( 2سنو هن ی) و کول1984( 1و پلاسر نگیالگوها، ک نیمنظور رفع انتقاد به عدم لحاظ پول در ا

ها و رقابت کامل و قیمتو با فرض وجود بازار  RBC مرسوم يدر الگوها یبخش پول یبا معرف
  . اتخاذ شده داشتند ياقتصاد يهاسیاست لیو تحل هیبر تجز یسع ر،یپذانعطاف يدستمزدها
اثر و  یب یواقع يرهایبر متغ یپول يهاسیاست ک،یکلاس یپول يدر الگوها ،یطور کل به

تواند ت میحداقل در کوتاه مد ياست که بانک مرکز یباور عموم نیبر خلاف ا نیهستند. ا یخنث
از  ياریتوسط بس دگاهید نیو اشتغال اثرگذار باشد. ا دیمناسب بر تول یپول يهابا اتخاذ سیاست

قرار گرفته  دییو تا ی) و تا به حال مورد بررس1963و شوارتز ( دمنیبعد از مطالعات فر ادداناناقتص
 نیاز ا يابه عنوان نشانه ک،یاقتصاد کلاس يهابا دلالت یو شواهد تجرب هاافتهی انیم تضاد .است

به  ایلحاظ نشده و  کیکلاس يدر الگوها ،یواقع يایدر دن یاصل ياز اجزا یکی دیمهم بود که شا
 ژهیو وربه ط دیجد يهاينزیک يهادگاهید انیب نهیانتقادها، زم نینشده است. مجموع ا میترس یدرست

  را فراهم کرد. یپول يهااستیو اثرات س یاقتصاد پول نهیدر زم
کل بر  ياثرات تقاضا ی، عامل اصل1960و  1950در دهه  ينزیمرسوم ک يدر الگوها

 یچسبندگ نیا لیبدون آنکه دل شد؛یها عنوان مدر دستمزدها و قیمت یچسبندگ ،یقیحق يرهایمتغ
 يتجار يهادور لیو تحل هیبه تجز یتوهم پول يبر مبنا زین کیسنتز نئوکلاس يمطرح شود. الگوها

مفهوم  ژهیو به و دیجد کیو سپس کلاس انیپول گرا يهالی. با مطرح شدن تحلپرداختندیم
اساس در نظر گرفته  یبه طور کامل ب ينزیک يالگوها يبرا یاتکا بر توهم پول ،ییانتظارات عقلا

 یچسبندگ حیو عدم توض ییتظارات عقلابر اثر مطرح شدن ان یتوهم پول تی. عدم مقبولشدیم
   .مطرح شود دیجد ينزیشد تا اقتصاد کلان ک یملعا ،یاسم يدستمزدها

مطرح و  دیجد کیو در واکنش به مکتب کلاس 1970در دهه  د،یجد ينزیک هیاول يالگوها
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انتظارات  رشیداشتند تا ضمن پذ یسع ه،یاول يالگوها نیبود. ا لوریو ت شریف پس،یفل يشامل کارها
 ،یدستمزد اسم ینشان دهند که در صورت وجود چسبندگ د،یجد کیکلاس لیو روش تحل ییعقلا

 رشیپذ ندیفرآ نی. به استیبودن پول برقرار ن یداشته و خنث یقیکل اثرات حق يانوسانات تقاض
 ندیگویم دیجد کینئوکلاس سنتز د،یجد يهاينزیتوسط ک دیجد يهاکیکلاس لیروش تحل

  ). 8: 2003 ،1نگی(گودفرند و ک
دستمزد  یتمرکز بر چسبندگ يبه جا د،یجد ينزیک يالگوها جی، به تدر1980دهه  لیاوا از

که  یرقابت يبازارها يمنظور، به جا نیا يآوردند. برا يها روقیمت یبه تمرکز بر چسبندگ ،یاسم
 يرقابت ناقص برا يبود، از بازارها RBC و دیجد کیکلاس ان،یگراپول ک،یکلاس لیتحل يمبنا
ها به نوعی عامل اصلی در رویکرد کینزي جدید، این چسبندگی .اقتصاد کلان استفاده کردند لیتحل

 ). 21: 2010هاي پولی بر بخش حقیقی اقتصاد است (والش، اثر نامتقارن تکانه

شکل گرفت. به  RBCیی به الگوهاي الگوهاي کینزي جدید در واقع با اضافه کردن اجزا
هاي زیادي نیز بین هاي سیاستی در این دو رویکرد، شباهتعبارت دیگر، با وجود تفاوت در دلالت

که ویژگی  تعادل عمومیاین دو نظریه وجود دارد. رویکرد تحلیلی کینزي جدید، با تلفیق الگوهاي 
هاي اصلی این ین ویژگیترمهمهاي جدید شکل گرفت. بود، با فروض کینزي RBCهاي نظریه

). 3: 2007، 2هاي اسمی است (گالی و گرتلرچارچوب وجود بازار رقابت ناقص و وجود چسبندگی
غیر  هاي پولی در کوتاه مدت است.ها، غیر خنثی بودن سیاستنکته قایل تمایز دیگر در این تحلیل

هاي اسمی اي پولی، حداقل در یک چارچوب نظري، پیامد وجود چسبندگیهخنثی بودن سیاست
یکی از این پیامدها این است که تغییرات در نرخ بهره کوتاه مدت، اگر به واسطه اتخاذ  است.

هاي بانک مرکزي به طور مستقیم و یا اینکه به واسطه تغییر در عرضه پول باشد، به طور سیاست
خ تورم انتظاري نشده که این خود موجب تغییر در نرخ بهره حقیقی متناسب موجب تغییر در نر

گذاري شده و به دنبال شود. این تغییر در نرخ بهره حقیقی نیز موجب نوسان در مصرف و سرمایهمی
 ). 8: 2005، 3گیرند (اوهلیگآن تولید و اشتغال تحت تأثیر قرار می

ختلف اقتصادي، چارچوب مطالعات تجربی هاي اخیر، علاوه بر روند تکامل مکاتب مدر دهه
راستا با تحولات اقتصادي در کشورهاي مختلف تکامل پیدا کرد. در چارچوب مطالعات نیز هم
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هاي تورم، نرخ رشد ي آمریکاي لاتین همزمان با اوج نرخدر کشورها که يادوره درتجربی، 
 گریکدی با یمنف رابطه ياقتصاد رشد و تورمبه وجود آمد که  دگاهید نیااقتصادي نیز کاهش یافت، 

 زانیم رسید که در این کشورها،). به نظر می6: 2012 ،2تنکورتیب، 16: 1992 ،1ویگوریگرید( دارند
 به ،مولدّ يگذارهیسرما سکیر و نهیهز شیافزا و اندازپس زانیم کاهش قیطر از تورم، يبالا

 و جاو( شده است منجر مولدّ کمتر يهاتیفعال سمت به يگذارهیسرما منابع نامناسب صیتخص
 5شریف)، 1968( دمنی)، فر1967( 4سیدروسکی جمله از اقتصاددانان یبرخ). 5: 2012 ،3دانگ

دارند.  دیتأک ينرخ تورم و نرخ رشد اقتصاد انی) بر عدم ارتباط خاص م2018( 6موکاکا و )1979(
رو با  نیبوده و از ا ریپذانعطاف کامل بطور یاسم يستمزدهاد پژوهشگران،دسته از  نیبه اعتقاد ا

 سطح شیاندازه افزا به زین یاسم يدستمزدها ،هاقیمت شیتبع آن افزا کل و به يتقاضا شیافزا
 اشتغال سطح و ماندیم یباق رییتغ بدون یقیحق يدستمزدها جه،ینت در ؛رودیم بالا هاقیمت یعموم

  ). 12: 2019 همکاران، و يواریت و 11: 2013 ،7بارو( ماند خواهد یباق رییتغ بدون زین یمل دیتول و
که به نحوي  گذاران نظریات جدیدي مطرح نمودندهاي اخیر، بسیاري از سیاستدر سال
تواند که تورم تا یک نرخ معینی میاین اقتصادانان بیان کردند  هاي مورد اشاره است.تلفیقی از نظریه

عنوان یک عامل ضد رشد اقتصادي آن، به از تأثیر مثبت یا خنثی بر رشد اقتصادي داشته باشد و پس
متعددي وجود دارد که از طریق  هايمسیر ). در واقع با توجه به اینکه4: 2022 کند (احمد،عمل 

توانند با توجه به سطح تورم همدیگر اثرات میاین اثر بگذارد،  اقتصادي تواند بر رشدها تورم میآن
 و مریکربنابراین یک رابطه خطی بین تورم و رشد وجود ندارد ( ؛را تضعیف یا تقویت کنند

 در طرف کی از تورم که دهدیم نشان هاپژوهش یبرخ جینتا ). در این راستا2: 2011 ،8همکاران
 از. بود خواهد رگذاریتاث ياقتصاد رشد بر جهیو در نت کردهبه عنوان تکانه عرضه عمل  مدتکوتاه
 دهدمی قرار ریتاث تحت را تورم عرضه، شیافزا تکانه قیطر از دیتولرشد  بلندمدت در گر،ید طرف

). از این رو در پژوهش حاضر از این منظر به موضوع رابطه میان نرخ 4: 2017 ،9همکاران و نی(اود
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  تورم و رشد اقتصادي نیز پرداخته شده است. 

  پیشینه بحقیق -2-2
و استفاده از فرکانس  -) با تحلیل در حوزه زمان2019طاهري بازخانه ( و سیدکلاییعبدي 
سال)، افزایش (کاهش) در رشد اقتصادي  4در بلندمدت (بیشتر از  ها نشان دادند کهروش موجک

صورت محدود و در با کاهش (افزایش) تورم همراه است. علاوه بر این، افزایش رشد اقتصادي به
  مدت فشار تورمی ایجاد کرده است.کوتاه

سی واکنش ) با استفاده از الگوهاي پارامتر زمان متغیر به برر2018عشري و همکاران ( اثنی
تولید نسبت به برخی از متغیرهاي اثرگذار از جمله حجم نقدینگی پرداختند. نتایج این مطالعه نشان 

هاي داد که در ایران، روند تغییرات این دو متغیر با هم متناسب نیست و این به معناي ناکارایی سیاست
   پولی اتخاذ شده است.

تولید و تورم در اقتصاد ایران را با استفاده از یک مدل رشد رابطه ) 2016سلطانی ( و موسوي
هاي زمانی يکل، مورد بررسی قرار دادند. بدین منظور روابط بین سر يتقاضا -پویاي عرضه کل

سازي در چهارچوب شده و جهت تحلیل بیشتر، از ساختار اقتصاد کلان ایران جهت مدل ارزیابی
VAR هاي وارده از طرف سیاست هايتکانهج تجربی نشان داد که شده است. نتای ساختاري استفاده

پولی و مالی و نرخ مبادله، اثر مثبتی در ایجاد تورم خواهند داشت. نتایج حاصل از تجزیه واریانس 
هاي مالی انبساطی در ایجاد تورم در مقایسه با افزایش نیز بیانگر این مطلب بوده است که اثر سیاست

اي نیز نمایانگر این یدتر خواهد شد. همچنین نتایج حاصل از محاسبه تورم هستهمراتب شد تولید، به
ها، اقتصاد دارد. با استفاده از یافته يمطلب است که تورم در ایران بیشتر ریشه در طرف تقاضا

که  نحوي هاي انقباضی پولی و مالی بهاقتصاد از طریق سیاست يهاي طرف تقاضامدیریت سیاست
  شده است. و کاهش تورم را تضمین نماید، پیشنهاد رشد تولید

گیري نرخ تورم و الزامات حصول تورم یک ) عوامل مؤثر بر شکل2014پور (سیفی و ختایی
هاي تجربی رقمی را در اقتصاد ایران بررسی نمودند. این مهم با استفاده از مبانی نظري معمول، مطالعه

ي با نرخ تورم بالا، شرایط خاص ایران و مدل تورم، تجربه حاصل از دوره گذار کشورها
ها نشان داده است که براي تحقق تورم یک رقمی گرفته است. بررسی اقتصادسنجی انجام

هاي کنترل کسري بودجه دولت با تأکید بر کاهش هزینه و افزایش درآمدهاي مالیاتی، سیاست
نفت در تولید کشور است. کاهش سهم  و سازي، اصلاحات ساختاريکنترل حجم پول، خصوصی
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که نقدینگی  این مطالعه نشان دادگیري تورم در اقتصاد ایران نتایج در بررسی عوامل مؤثر بر شکل
مدت با یک وقفه، بیشترین اثر را در تعیین نرخ تورم دارد. کسري بودجه، در بلندمدت و کوتاه

  ؤثر دیگر هستند. درآمدهاي نفتی و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی نیز از عوامل م
) به بررسی رابطه میان تورم و رشد اقتصادي پرداختند. در این 2012سلطان تویه و همکاران (

نتیجه گرفته شد که در این بازه تورم اثر منفی بر رشد اقتصادي  ARDL 1مطالعه با استفاده از روش 
  یید قرار گرفت.داشته است. این نتیجه با استفاده از روش رگرسیون غلتان نیز مورد تا

) در مطالعه خود و به کمک الگوي مارکوف سوئیچینگ نتیجه 2012توکلیان و شاهمرادي (
اند. با این گرفتند که در بازه زمانی کوتاه مدت تورم و رشد اقتصادي رابطه مثبت با یکدیگر داشته

  ت.ها، این رابطه در ایران به صورت منفی اسحال در بازه بلندمدت و در اغلب سال
 ) بهARDL( هاي توزیعیکارگیري مدل خود رگرسیونی با وقفه) با به2012قرهی ( و روشن

هاي در ایران پرداختند. یافته اقتصادي رشد و هاقیمت عمومی سطح پول، حجم بین رابطه بررسی
ها را تأیید حاصل از تخمین مدل بلندمدت، ارتباط مثبت رشد حجم پول و سطح عمومی قیمت

درصد افزایش شاخص قیمت کالاها  7/4درصد افزایش حجم پول سبب  10اي که گونهکند. بهمی
شود. نتایج حاصل از تخمین مدل بلندمدت همچنین حاکی از آن است که و خدمات مصرفی می

ها دارد. بدان معنا که افزایش تولید ناخالص داخلی رشد اقتصادي تأثیر منفی بر سطح عمومی قیمت
علاوه، نتایج آزمون مدل ه ها و کاهش تورم شده است. بسبب کاهش سطح عمومی قیمت واقعی،

مدت هاي کوتاهکشد تا عدم تعادلبیانگر آن است که بیش از دو سال طول می )ECM( تصحیح خطا
  تورم از بین رفته و به رابطه بلندمدت خویش برسد.

و الگوي تصحیح خطاي برداري و  VARهاي ) با استفاده از الگو2009کمیجانی و نقدي (
نتیجه گرفتند که در ایران ریشه تورم صرفا پولی نیست  1353-1384 زمانی دوره به هاي مربوطداده

و تورم یک رابطه بلندمدت با تولید دارد. به آن مفهوم که در بلندمدت افزایش تولید موجب کاهش 
  شود.تورم می

ه بررسی عوامل موثر بر رشد اقتصادي در ) ب2007زاده کناري (جعفري صمیمی و قلی
هاي بازه کشورهاي در حال توسعه پرداختند. محققان با استفاده از الگوي معادلات همزمان و داده

نتیجه گرفتند که در کشورهاي مورد بررسی، تورم اثر منفی بر رشد اقتصادي  1995-2003زمانی 
 

1. Autoregressive Distributed Lag 
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  ري بر سطح تورم خواهد داشت.دادارد. همچنین نقدینگی و سکون تورمی، اثر معنی
تورم و رشد هاي تاریخی اي به بررسی جنبه) در مقاله2022( 1گیردزیجائوسکا و همکاران
د. این مقاله با ارائه یک مدل تحلیلی جدید از تورم کل، نپردازنگرش اقتصاددانان نسبت به آن می

کند. بر گیري آن را تحلیل میکند و دلایل اصلی شکلتورم ارائه می مطالعه رویکرد جدیدي به
شده و پیامدهاي  مدل، تحلیل نظري تشکیل حباب اقتصادي بر اساس پدیده اشباع ارائهاین اساس 

اصلی این مقاله ایجاد یک مدل تورم  نوآوريخرد و کلان اقتصادي آن مورد بحث قرارگرفته است. 
دهد و بنابراین به مفهوم رشد هاي اصلی تورم را نشان میکه محركگسترده (جزئیات) است 

 کند که براي تضمین رشد اقتصادي پایدار کشور ضروري است. شده کمک میاقتصادي کنترل

 متیتورم ق يبرا) در مقاله خود با استفاده از نظریه کلاسیک تورم 2019( 2الینگتون و مایلز
 یخط ریغ يهامدلو با استفاده از  2017تا سه ماهه چهارم  1970اول از سه ماهه  ایتانیکننده برمصرف

همچنین نتایج . مشهود استتورم بالا  يهادر دورهبر مبناي تغییرات پول تورم  حیتوض نشان دادند که
را در ارتباط با  یپول طیشرا دیانگلستان با مرکزي تورم بالا، بانک يهادر دوره کند کهتاکید می
به کاهش تداوم تورم کمک  دتوانیم رایزی کرده و مورد توجه قرار دهد؛ بررس یپول استیموضع س

   کند.
تمرکز ترکیه کننده رشد اقتصادي بر عوامل تعیین مطالعه خود ) در2018( 3بادو و مسیح

زاترین متغیر (یعنی وابسته) تولید ناخالص داخلی درون در این کشور، ها نشان داده کهکردند. یافته
یافته، به نظر زاترین متغیر (یعنی مستقل) است. بر اساس تجزیه واریانس تعمیمو نرخ تورم برون

شود که منجر به تشکیل سرمایه رسد که زنجیره علی گرنجر عمدتاً توسط نرخ تورم هدایت میمی
  شود. میبودن تجارت و تولید ناخالص داخلی ناخالص، مصرف دولت، باز

 شیمستلزم افزا داریکه تورم پا دادپول نشان  ) با استفاده از نظریه مقداري2017( 4کاکرمن
در  هاشیکه همه افزا ستیبدان معنا ن نیاهمچنین محقق بیان کرد که مداوم در عرضه پول است. 

ی لمن وپاشاز فر یناش یتورم يامدهایپ سهیموضوع را با مقا مطالعه نیهستند. ا یعرضه پول تورم
عامل  کی که دهدیو نشان م یاول، بررس یبا تجربه ابر تورم آلمان پس از جنگ جهان 5برادرز
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انبساط  لیدهد، نحوه تبدیم حیدو قسمت را توض نیا نیمتفاوت تورم ب اریبس اتیکه تجرب يدیکل
 لیکالاها و خدمات تبد يفدرال رزرو به تقاضا براپولی  هیگسترش پادر واقع به تقاضا است.  یپول

. در گردیدجذب  یتوسط موسسات مال ینگینقد يتقاضا برا دیشد شیآن با افزا شتریرا بینشد ز
آن  زهیانگ رایشد، ز لیکالاها و خدمات تبد يآلمان بلافاصله به تقاضا برا یمقابل، انبساط پول

  بود. یحقوق يدرآمدها يدولت برا یگرسنگ
به بررسی » رابطه پول، تورم و رشد: مورد ترکیه«) در مقاله خود با عنوان 2014( 1بوزکرت

پردازد. براي این منظور دوره رابطه پول، تورم و رشد در ترکیه با استفاده از آزمون هم انباشتگی می
)، تولید ناخالص داخلی، سرعت M2هاي فصلی عرضه پول (شده و از داده گرفته 2012:2 – 1999:2

ول و کاهش تورم استفاده شده است. بر اساس نتایج این مقاله، حجم پول و سرعت گردش پول پ
درصدي  1کننده اصلی تورم در بلندمدت در ترکیه است. از سوي دیگر کاهش یکی از عوامل تعیین

  دهد.درصد کاهش می 1طور مستقیم تورم را  درآمد به
ی رابطه علّ 2002تا  1954 بازه زمانیهاي سالانه ادهد با استفاده از) در مقاله خود 2005( 2اختر

نتایج نشان داد  را آزمون کرد.بین رشد پول، تورم، کاهش ارزش پول و رشد اقتصادي در اندونزي 
مدت کوتاه سویهکه بین رشد عرضه پول و تورم و بین کاهش ارزش پول و تورم یک رابطه علیّت دو 

تر از رشد محدود علیّت از تورم به رشد عرضه پول محدود قوي وجود دارد. براي دوره نمونه کامل،
عرضه پول به تورم بود. این نتیجه با این دیدگاه مطابقت دارد که در یک اقتصاد با تورم بسیار بالا، 

کند. تورم اثر بازخوردي بر رشد عرضه پول دارد و این یک فرآیند تورمی خود پایدار را ایجاد می
مدت دو جهته بین کاهش ارزش پول و تورم براي دوره کامل یا هر دوره یت کوتاهحال، علّ این با

تري ضعیف یا قوي برقرار نبوده است. در رابطه بین تورم و رشد اقتصادي، نتایج حاکی نمونه کوتاه
مدت از تورم به رشد اقتصادي براي دوره کامل یا هر دوره گونه علّیت کوتاهاز آن است که هیچ

  ود ندارد.فرعی وج
هاي نشان داد که وقتی محدودیت اقتصاد سنجی) با استفاده از یک مدل 2003( 3زیاورفانید

کنند، بلکه در هاي فعال از تورم بالا جلوگیري نمیشوند، سیاستدرستی محاسبه میاطلاعاتی به
توان را میشوند. این مشکل عوض منجر به عملکرد اقتصاد کلان بدتر از تجربه تاریخی واقعی می
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دهد ها به شکاف تولید نسبت داد. این تحلیل نشان میتا حد زیادي به اتکاي معکوس این سیاست
هاي فعال در که نتایج ناگوار اقتصادي تورم بالا ممکن است ناشی از پیگیري ناخوشایند سیاست

نانه از شکاف تولید بیحد خوش از هاي بیشویژه، ارزیابی هاي نادرست، بهگیريمواجهه با اندازه
  باشد.  1970و اوایل دهه  1960وري در اواخر دهه مرتبط با کاهش بهره

سطح و تغییرپذیري رشد تولید تورم و سهم تحلیل «) در مقاله خود با عنوان 1996( 1پارك
 91 ارتباط بلندمدت بین نوسانات تورم، رشد تولید و عرضه پول را در بیش از» تجربی مقطعی پول

مورد بررسی قرار داد. نتایج این مطالعه بر وابستگی نوسانات تورم نسبت به سطح تورم و نیز کشور 
عدم وجود ارتباط بین تغییرات تورم و سطح تولید دلالت داشت. نتایج مطالعه مذکور همچنین نشان 

ین نرخ دار باي به شدت پولی است و نیز ارتباط معنیداد که در کشورهاي مورد بررسی، تورم پدیده
رشد عرضه پول و نرخ رشد بلندمدت محصول در این کشورها وجود ندارد. از طرف دیگر نوسانات 
عرضه بلندمدت محصول شدیداً تحت تأثیر نوسانات تورم و عرضه پول قرار دارد و ارتباط مثبت و 

که بالا بردن دار بین این متغیرها مشاهده شده است. در نهایت نتایج نمایانگر این واقعیت است معنی
نماید که از این طریق، کاهش هاي قابل توجهی را بر کل اقتصاد تحمیل میتورم و عرضه پول، هزینه

   عرضه محصول و لذا کاهش رفاه اجتماعی را در پی خواهد داشت.

  شناسی پژوهشروش -3
میان متغیرهاي رشد اقتصادي، حجم  کوانتایل رابطه علیّت به منظور بررسی در پژوهش حاضر

) و 2M)، حجم نقدینگی (gdprتولید ناخالص داخلی حقیقی ( هاينقدینگی و نرخ تورم از داده
-1383:1) به صورت فصلی مربوط به اقتصاد ایران در بازه زمانی cpiکننده (شاخص قیمت مصرف

مطرح شده در  اتیبه نظر تیعناو بر اساس حداکثر اطلاعات موجود استفاده شده است. با  1401:2
) 2010)، والش (2017( 3)، وق و همکاران2022( 2جویا -و اوجدا کامپومطالعات مختلف از جمله او

اتفاق  یپول هاياستی)، تکانه نرخ ارز و اثر آن بر اقتصاد از کانال س2005( 4و همکاران ینسکیو کام
 يارز ظامبا انتخاب ن یگذار پولاستینرخ ارز، س شیمفهوم که در صورت افزا نی. به اافتدیم

 ینرخ ارز، به نوع تیبه سمت تثب یو در صورت حرکت مقام پول دهدیتکانه پاسخ م نیمتناسب، به ا
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راستا با توجه  نیگذار باشد. در اریتواند بر نرخ تورم تاثامر می نیشود که ازا میدرون یپول استیس
 ،شوداستفاده نمی رانیدر ا شورهادر اغلب ک یپول استینرخ بهره به عنوان ابزار مرسوم س نکهیابه 

  کند. زا میعرضه پول را درون یآن، به نوع تیتثب اینرخ ارز و  دوریکر نییبا تع یمقام پول
است.  يامکان بروز مشکل مقدار حد ،یاقتصاد سنج يالگوها نیاز مشکلات در تخم یکی

کنار گذاشته  ایگرفته شده و  دهیناد ای ،يمقدار حد کیشود که حادث می یمشکل زمان نیا
وجود داشته باشد، آنگاه  يحد ریعبارت خطا نرمال نباشد و مقاد عیاگر توز طیشرا نیشود. در امی
شود استفاده می رهایمتغ انیرابطه م یکه به منظور بررس یمدل گاوس يمرسوم بر مبنا يآوردگرهابر

استوار  هايزننیلازم است از تخم تیوضع نیکارا خواهند بود. در ا رغی و دارطور معمول تورشه ب
 یونیرساز مدل رگ زیرو در مطالعه حاضر ن نیاز ا). 4: 2021، 1و همکاران ویاستفاده شود (ل يگرید

  .استفاده شده است ییبلوتا هايدر داده لیکوانتا
توسط  کردیرو نیاشاره کرد که ا توانیبه اختصار م زین لیکوانتا هايونیخصوص رگرس در

 يحداقل مربعات که کاربردها ونیروش رگرس يبرا ینیگزی) به عنوان جا1978( 2کونکر و باست
وابسته،  ریمستقل بر متغ ریمتغ ریتاث یبه منظور بررس کردیرو نیشده است. در ا یدارد معرف يشتریب

عملکرد ارائه شود.  نیاز ا تريکامل ریشود تصوشود که باعث میدر نظر گرفته می عیتوز یگچول
مختلف جامعه  هايلیکوانتا نیکه تخم یزمان لیکوانتا ونیکند که از رگرسمی انی) ب2004کونکر (

 حداقل ونینسبت به رگرس ونینوع رگرس نیا يایاز مزا یکیاستفاده کرد.  توانیباشد، م ازیمورد ن
 هايوجود داده طیدر شرا هانیاست که تخم نیمشابه در ا طیشرا ریسا ایو  انهیم نیمربعات، در تخم
مجموع  ل،یکوانتا ونیتابع هدف رگرس رایخواهد بود. ز ترنانیپرت)، قابل اطم هايدور افتاده (داده

رو بردار  نی. از ااشترا به همراه خواهد د ینانیقابل اطم جیمطلق است که نتا هايانحراف یوزن
 ن،ی. علاوه بر استیوابسته نسبت به مشاهدات پرت حساس ن ریمتغ يزده شده رو نیتخم بیضرا

بلند و نامتقارن باشد، نسبت  عیتوز هايجملات خطا نرمال نبوده و دنباله عیکه توز یزمان کردیرو نیا
   .کاراتر خواهد بود یحداقل مربعات معمولبه روش 

گوناگون  لیحداقل مربعات، توابع کوانتا ونیبر خلاف رگرس ل،یکوانتا ونیروش رگرس در
استثنا خواهد  کی ،است انهیکه م 0,5 لیکوانتا انیم نیشود (در ابرآورد می یشرط عیتوز کیاز 

 
1. Live et al. 
2. Koenker and Bassett 
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 ایو  عیدو دنباله توز ينقطه منحصر بفرد (رو کیدر واقع  یلیکوانتا ونیرو هر رگرس نیبود). از ا
مختلف کنار هم،  هايونیرگرس نیکه با قراردادن ا دهدیرا نشان م یشرط عی) از توزعیمرکز توز

شکل  یشرط عیکه توز یزمان تیوضع نیخواهد شد. ا انینما یشرط عیاز توز تريجامع ينما
 هندم پ هايعیوجود توز ع،ینامتقارن بودن شکل توز طیطور نمونه در شراه استاندارد نداشته باشد، ب

 دیشا تیدر نها). 3: 2020 ،1و همکاران کوفیمال( باشد دیمف اریتواند بسمنقطع، می هايعیتوز ایو 
وابسته در سطوح  ریمتغ عیشکل توز ییشناسا ل،یکوانتا ونینقش رگرس نتریکرد که مهم انیبتوان ب

 به هاداده مجموعه کیمتعدد بر  ونیرگرس هاياتفاق با برازش الگو نیمستقل است. ا ریمختلف متغ
 است. ریپذمختلف امکان هايلیکوانتا ازاي

، از آزمون 2ADFعلاوه بر آزمون به منظور بررسی وجود ریشه واحد در پژوهش حاضر 
) 2009( 5) و گالوا2004( 4) معرفی شده توسط ژیائوQAR( 3وانتایلریشه واحد خودرگرسیون ک

هاي زمانی نه تنها در میانگین استفاده شده است. با استفاده از این روش، مانایی هر یک از سري
هاي توزیع شرطی نیز مورد بررسی قرار خواهد گرفت شرطی سري، بلکه در هر یک از کوانتایل

) معرفی شد. با این 2009( 7ابتدا توسط کوئنکر و ژیائو ). این روش در2018، 6(تروستر و همکاران
   ) آن را به صورت زیر تعمیم داد.2009حال گالوو (

Q (Y I ) = μ (τ) + μ (τ)t + α(τ)Y + ∑ α (τ)∆Y + F (τ) )1(       
Qدر معادله فوق  (. I Fام τکوانتایل  ( (. I ) ،μ (τ)  ،جزء رانشt  ،روند زمانیα(τ) 

τمعکوس توزیع شرطی جزء خطا هر کوانتایل  Fضریب پایداري یا سکون و  ∈⊂ است.  [0,1]
 تخمین زده خواهد شد. Yتوزیع شرطی  (α)بدین ترتیب ضرایب پایداري مختلف هر کوانتایل 

) استفاده خواهد شد تا وجود رابطه 1995( 8انباشتگی جوهانسونهم در ادامه از آزمون
انباشتگی میان دو هاي تحقیق مورد آزمون قرار گیرد. در این روش وجود همانباشته میان متغیرهم

   به صورت زیر آزمون خواهد شد. VECMجفت داده سري زمانی با استفاده از یک مدل 
Y = α + βZ +∑ ⨅ Y +∑ γ Z + u )2   (                                     

 
1. Malikov et al. 
2. Augmented Dicky Fuller 
3. Quantile Auto-Regressive 
4. Xiao 
5. Galvao 
6. Troster et al. 
7. Koenker and Xiao 
8. Johansen 
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درجه مانایی است. همچنین به منظور انتخاب  uو  1درجه انباشتگی از مرتبه  Zو  Yدر معادله فوق 
   استفاده شده است. AICوقفه بهینه نیز از معیار اطلاعاتی 

ها انباشتگی روي توزیع دادهنتایج مطالعات تجربی نشان داده است که امکان تغییر بردار هم
انباشتگی کوانتایل معرفی شده توسط ژیائو هموجود دارد. از این رو در پژوهش حاضر، از آزمون 

تواند تاثیرات سیتماتیک متغیرهاي شرطی انباشتگی کوانتایل می) استفاده شده است. مدل هم2009(
). 2018را بر اساس مکان، مقیاس و شکل توزیع شرطی متغیر پاسخ نشان دهد (تروستر و همکاران، 

) 1987انباشتگی مرسوم انگل و گرنجر (امل مدل همانباشتگی کوانتایل شبر این اساس، مدل هم
   بردار مقادیر ثابت است. β(τ)است که به عنوان یک مورد خاص در آن 

Y = α + β Z +∑ ∆Z ⨅ + u )3          (                                                 

Q (Y I , I ) = α(τ) + β(τ) Z + ∑ ∆Z ⨅ + F (τ) )4       (             

خطی سري، یک عبارت درجه دوم از رگرسیون در مدل  هاي غیرهمچنین به منظور لحاظ ویژگی
   شود.انباشتگی کوانتایل به صورت زیر وارد میهم

Q (Y I , I ) = α(τ) + β(τ) Z + ∑ ∆Z ⨅ + ∑ ∆Z Γ + F (τ) )5(   
ن علیّت گرنجر مبتنی بر کوانتایل در نهایت به منظور پاسخ به سئوال اصلی پژوهش نیز از آزمو

) بیان کرد که اگر 1969) استفاده شده است. در این چارچوب، گرنجر (2016معرفی شده تروستر (
 Yعلیّت گرنجر سري  Zکمک کند، آنگاه سري  Yبینی آینده نتواند به پیش Zگذشته سري 

   را به صورت زیر نوشت. Yبه  Zتوان فرضیه صفر عدم علیّت گرنجر از . بر این اساس مینیست
H → :	F y I , I = F y I ,				y ∈ ℝ )6        (                                              

Fدر رابطه فوق  . I , I  تابع توزیع شرطیY ) به شرطI , I است. با این حال از یک سو وجود (
گیرد. از سوي هاي شرطی را نادیده میعلیّت در میانگین، وابستگی احتمالی در دنباله توزیعرابطه 

اطلاعاتی در خصوص  6دیگر، حتی در صورت رد فرضیه صفر عدم علیّت گرنجر توزیع معادله 
دارنده برتوان بجاي رابطه فوق، از فرضیه صفر زیر که دردهد. از این رو میسطح علیّت نشان نمی

   دم علیّت در کوانتایل شرطی هست، به منظور آزمون رابطه علیّت استفاده کرد.ع
H : ↛ :	Q , Y I , I = Q Y I ,				τ ∈ ℶ,								ℶ ⊂ [0,1]	 )7    (                

   ) نشان داد که آماره آزمون از رابطه زیر قابل محاسبه است.2016در نهایت تروستر (
S = ∑ ψ.풲ψ. )8 (                                                                                 
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Tماتریس 풲، در این معادله × T  با عناصر 퓌 , = exp[−0.5(I − I )  دهنده ستوننشان .ψو  [
jامΨ  است. باید توجه داشت که Ψ ماتریسT × n  .با عناصر زیر است   

ψ , = Y −m I , θ τ )9     (                                                                   

براي  QARتوان از سه مدل ) می2018به پیروي از تروستر و همکاران ( Sبه منظور انجام آزمون 
هاي مورد نظر (بین صفر و یک) تحت فرضیه صفر عدم علیّت گرنجري به صورت تمام کوانتایل

  زیر استفاده کرد. 
QAR(1):	m I , θ(τ) = μ (τ) + μ (τ)Y + σ Φ                      
QAR(2):	m I , θ(τ) = μ (τ) + μ (τ)Y + μ (τ)Y + σ Φ  

QAR(3):	m I , θ(τ) = μ (τ) + μ (τ)Y + μ (τ)Y + μ (τ)Y + σ Φ  
)10(  

Φتخمین زده خواهد شد و  MLEرایب با استفاده روش در معادله فوق کلیه ض (. معکوس تابع  (
توان توزیع نرمال است. در نهایت به منظور شناسایی علامت رابطه علیّت میان متغیرهاي تحقیق، می

 )10() از معادله 2018از تخمین معادله زیر استفاده کرد که در آن به پیروي از تروستر و همکاران (
  ها استفاده شده است.  ریبه همراه وقفه سایر متغ

Q (Y I , I ) = μ (τ) + μ (τ)Y + μ (τ)Y + μ (τ)Y + β(τ)Z + σ Φ  
         )11(  

توان از یک فرآیند می S) نشان داد به منظور محاسبه مقادیر بحرانی آزمون 2016تروستر (
X}صورت که با فرض سري  گیري استفاده کرد. به ایننمونه = (Y , Z ، Tاي به اندازه از نمونه {(

Bهایی به تعداد توان زیر نمونهمی = T − b + X}به فرم bبا اندازه  1 , … , X تولید کرد.   {
به  Pنمونه محاسبه خواهد شد. در این فرآیند، مقادیر احتمال  براي هر زیر Sسپس آماره آزمون 

  زیر نمونه محاسبه خواهد شد.  Bگیري از مقادیر آمار آزمون به تعداد وسیله میانگین

  هاي تجربییافته -4
طور که هاي تحقیق آورده شده است. همان، توصیف آماري داده1در جدول و در این راستا 

دهد، هیچ یک از متغیرها توزیع نرمال ندارند. همچنین نتایج محاسبات برا نشان می-آماره جاگ
  است. 0,46دهد که ضریب همبستگی میان متغیرها به صورت قدرمطلق بزرگتر از نشان می

  



  

  

 227شواهد جدید از رابطه رشد پول، تورم و رشد اقتصادي                                                                           

  

  هاي پژوهش و ضریب همبستگی میان متغیرهاتوصیف آماري داده :1جدول 
  gdpr  M2  cpi  

Mean  3219,52  10444,50  105,54  
Median  3207,00  4729,53  66,33  

Maximum  4016,00  51049,60  532,32  
Minimum  2453,00  552,12  14,90  
Std. Dev  357,38  12392,81  121,22  
Skewness  0,16  1,66  1,95  
Kurtosis  2,94  5,04  6,15  

Jarque-Bera  0,33  46,08  76,60  
Probability  0,85  0,31  0,35  

  ماتریس همبستگی
gdpr 1,00  0,54  0,51  
M2  0,54  1,00  0,99  
Cpi 0,51  0,99  1,00  

  منبع: محاسبات تحقیق

طور که این ، نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد متغیرها آورده شده است. همان2در جدول 
  گیري مانا هستند.دهند، تمام متغیرها در سطح نامانا اما با یک بار تفاضلها نشان میداده

 ADFنتایج آزمون ریشه واحد : 2جدول 

  احتمال  tآماره   احتمال  tآماره   وضعیت  تفاضل مرتبه اول در سطح  نام متغیر
Lgdpr  3,22-  0,09  3,85-  0,01  I(1) 
Lm2 1,8-  0,69  3,2-  0,09 I(1)  
Lcpi 0.77-  0,96  3.7-  0,02  I(1)  

 هاي پژوهشمنبع: یافته

هاي ریشه واحد مرسوم، از تر اشاره شد، در این مطالعه علاوه بر آزمونطور که پیشهمان
کند. تري را فراهم میهاي دقیقمبتنی بر کوانتایل نیز استفاده شده است که امکان تحلیلهاي آزمون

آورده شده است. بر اساس نتایج بدست آمده،  3بر این اساس نتایج آزمون مربوطه در جدول 
تایج درصد نامانا است که این نتیجه هم راستا با ن 5داري ها در سطح معنیدر تمام کوانتایل  lcpiمتغیر

در  lm2و متغیر  ]0,95، 0,05[ هايدر کوانتایل lm2و  lgdpr. با این حال متغیر است ADFآزمون 
   ها مانا است.نامانا و در مابقی کوانتایل ]0,9و  0,8[ و ]0,35، 0,1[ هايکوانتایل
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  نتایج آزمون ریشه واحد کوانتایل :3جدول 
 lgdpr Lm2  lcpi  

alpha  t  alpha  t  alpha  t  
0,05  0,15  3,22  0,92  1,08  0,98  0,23  
0,10  0,08  5,17-  0,94  1,45-  0,99  0,18-  
0,15  0,27  3,89-  0,92  1,71-  1,01  0,26  
0,20  0,22  6,38-  0,94  1,20-  1,00  0,05  
0,25  0,25  5,30-  0,93  1,55-  1,01  0,27  
0,30  0,19  5,78-  0,92  1,84-  1,01  0,31  
0,35  0,18  6,11-  0,90  2,17-  1,00  0,10  
0,40  0,18  6,22-  0,88  3,06-  1,00  0,11-  
0,45  0,13  5,70-  0,88  3,07-  1,00  0,09-  
0,50  0,11  5,68-  0,88  2,68-  0,96  0,81-  
0,55  0,09  5,28-  0,86  3,09-  0,95  0,98-  
0,60  0,10  4,55-  0,86  3,38-  0,90  1,90-  
0,65  0,08-  5,25-  0,85  3,64-  0,90  1,87-  
0,70  0,16-  4,90-  0,82  4,88-  0,93  1,13-  
0,75  0,26-  4,64-  0,84  3,23-  0,89  1,66-  
0,80  0,21-  4,52-  0,86  2,28-  0,90  1,57-  
0,85  0,30-  5,58-  0,86  1,89-  0,91  1,22-  
0,90  0,39-  7,61-  0,86  1,31-  1,03  0,32  
0,95  0,15-  3,75  0,91  1,46  1,03  0,28-  

  هاي تحقیقیافتهمنبع: 

انباشتگی میان متغیرها با استفاده از آزمون با توجه به نامانا بودن متغیرها، در ابتدا وجود هم
دهد که نشان می 4) مورد بررسی قرار گرفته است. بر این اساس، نتایج جدول 1995جوهانسون (

  انباشتگی خطی وجود دارد. میان همه متغیرها رابطه هم
  انباشتگی جوهانسون همآزمون : 4جدول 

 H0=14.07آماره مقادیر ویژه   H0=15.41 آماره اثر 

lgdpr vs lm2  21,17  20,14  

lgdpr vs lcpi  19,52  18,1  

lm2 vs lcpi  21,69  20,27  
  هاي تحقیقمنبع: یافته

خطی و همچنین ثبات آن، از  انباشتگی غیردر ادامه به منظور بررسی امکان وجود رابطه هم
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آورده شده است.  5) استفاده گردید که نتایج آن در جدول 2009آزمون معرفی شده توسط ژیائو (
هاي متغیرهاي خطی میان کوانتایل انباشتگی غیردهد، یک رابطه همطور که نتایج نشان میهمان

  درصد وجود دارد.  5داري تحقیق در سطح معنی
 انباشتگی کوانتایلآزمون هم :5جدول 

  CV1=1%  CV2=5%  CV3=10%  آماره  ضریب 

lgdpr & lm2  
beta  4241,9  3922,1  3139,8  2727,9  

gamma  879,6  631,9  488,7  405,4  

Lgdpr & lcpi  
Beta  1614,7  1919,1  1542,9  1349,2  

gamma  1358,3  1364,7  1084,1  928,5  

Lm2 &lcpi   
Beta  1134,1  498,1  317,2  243,2  

gamma  156,7  81,5  53,2  39,8  
  هاي تحقیقمنبع: یافته 

طور انباشتگی کوانتایل آورده شده است. همان، نتایج تخمین ضرایب معادله هم6در جدول 
، ]0.15،  0,05[ هايدر کوانتایل lm2و  lgdprدهد، ضرایب میان متغیرهاي که این نتایج نشان می

هاي مختلف، دهد که در کوانتایلدار است. نتایج نشان میمثبت و معنی ]0,95،  0,8[و  ]0,55،  0,4[
 lgdprانباشتگی میان ضرایب به طور نسبی برابر یا متقارن هستند. همچنین نتایج در خصوص رابطه هم

معنی ه بیها این رابطدهد در کوانتایل ابتدایی این رابطه منفی و در سایر کوانتایلنیز نشان می lcpiو 
دار مثبت و معنی 0,2نیز تا کوانتایل  lm2و  lcpiانباشتگی میان دو متغیر است. در نهایت، رابطه هم

  است. 
  انباشتگی کوانتایلنتایج تخمین ضرایب هم: 6جدول 

 lgdpr & lm2  lgdpr & lcpi  lM2 & lcpi 
  훃(훕) 후(훕) 훃(훕) 후(훕) 훃(훕) 후(훕) 

0,05  0,317***  0,024-***  0,217-***  0,053***  1,848***  0,302-***  
0,10  0,313***  0,019-***  0,111-  0,038  1,717***  0,280-***  
0,15  0,326*  0,018-*  0,057  0,01  1,457***  0,237-***  
0,20  0,196  0,01-  0,081-  0,032  1,306***  0,212-***  
0,25  0,212  0,011-  0,013-  0,023  1,21  0,199-  
0,30  0,324  0,017-  0,001  0,021        
0,35  0,346  0,02-  0,042-  0,023        
0,40  0,380*  0,022-*  0,027-  0,021        
0,45  0,386*  0,023-*  0,056-  0,023        
0,50  0,331*  0,019-*  0,018  0,013        
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 lgdpr & lm2  lgdpr & lcpi  lM2 & lcpi 
  훃(훕) 후(훕) 훃(훕) 후(훕) 훃(훕) 후(훕) 

0,55  0,313*  0,017-  0,018  0,013        
0,60  0,278  0,014-  0,017  0,014        
0,65  0,3  0,014-  0,005-  0,015        
0,70  0,301  0,014-  0,006-  0,016        
0,75  0,289  0,013-  0,057  0,008        
0,80  0,324*  0,016-*  0,122  0        
0,85  0,338*  0,013-*  0,152  0,002-        
0,90  0,341*  0,013-*  0,083  0,016        
0,95  0,192**  0,006-*  0,590-***  0,106***        

  درصد 10داري درصد، * سطح معنی 5داري درصد، ** سطح معنی 1داري گر سطح معنی***بیان
  هاي تحقیقیافته منبع:

استفاده خواهد شد. براي این   S به منظور آزمون رابطه علیّت کوانتایل از آماره آزمون
در ) p-valueداري (سطح معنیمقادیر ه مورد بررسی قرار گرفت که فتا سه وق 10منظور معادله 

رشد ها، دو متغیر دهد که با در نظر گرفتن همه کوانتایلآورده شده است. نتایج نشان می 7جدول 
درصد علیّت گرنجري رشد  5 داريدر شرایط وجود یک تا سه وقفه در سطح معنی پول و تورم

هاي توزیع نتایج به نسبت متفاوتی به همراه دارد. به اقتصادي هستند. با این حال نتایج بررسی دنباله
،  0,8[و  0,7، 0,05هاي صورت که در وقفه اول، اثرات به صورت حدي بوده و در کوانتایل این
در وقفه دوم  ه رشد اقتصادي بدست آمد.شواهدي از رابطه علیّت از سوي متغیرهاي مذکور ب ]0,9
به رشد اقتصادي وجود دارد (بجز در  lm2و  lcpiها رابطه علیّت از سوي در اکثر کوانتایلنیز 

هاي و در کوانتایل تراین نتایج در وقفه سوم هم به صورت ضعیف ؛0,75و  ]0,4،  0,2[هاي کوانتایل
ابطه علیّت گرنجر از متغیرهاي رشد اقتصادي و شود. در خصوص رمشاهده می 0,95و  0,45، 0,1

درصد با یک تا سه  5داري تورم به حجم نقدینگی، نتایج تاییدکننده وجود علیّت در سطح معنی
  هاي مورد تایید قرار گرفت. ها دنباله. هرچند این نتایج در برخی از کوانتایلنیستوقفه 

ها، متغیرهاي رشد اقتصادي نظر گرفتن همه کوانتایلدهد که با در در این راستا نتایج نشان می
دهد که این اثر در و رشد حجم نقدینگی در یک تا سه وقفه علیّت نرخ تورم هستند. نتایج نشان می

چه مشخص است، بیشترین اثر در معنی است. آندار و در برخی دیگر بیها معنیبرخی از کوانتایل
در تمام  0,95و کوانتایل  ]0,6،  0,55[، 0,35همچنین کوانتایل  و ]0,1و  0,05[هاي حدي کوانتایل

   ها این رابطه علیّت وجود دارد.وقفه
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 نتایج آزمون علیّت گرنجر  :7جدول 

 کوانتایل
Lm2 & lcpi to lgdpr   lgdpr & lcpi to lm2   lgdpr & lm2 to lcpi 

  سه وقفه  هفدو وق  وقفهیک   سه وقفه  هفدو وق  یک وقفه  سه وقفه  هفدو وق  یک وقفه
]0,05:0,95[  0,023  0,0233  0,0465  0,558  0,5581  0,8372  0,047  0,0233  0,0233  

0,05  0,023  0,0233  1,0000  0,581  1,0000  1,0000  0,023  0,0233  0,0233  
0,10  0,140  0,0233  0,0465  0,721  0,0698  0,3953  0,023  0,0233  0,0233  
0,15  0,674  0,0233  1,0000  0,558  0,0233  0,2558  0,698  0,6512  0,4884  
0,20  0,744  0,6977  0,6977  0,186  0,3023  1,0000  0,140  0,1860  0,2326  
0,25  0,884  0,8372  0,5116  0,047  0,6279  0,0465  0,256  0,6744  0,7442  
0,30  0,116  0,1395  0,7209  0,186  1,0000  0,2093  0,442  0,6977  0,9070  
0,35  0.123  0,2326  0,7442  0,837  0,7209  0,5116  0,023  0,0465  0,2558  
0,40  0,302  0,1163 0,2791  0,023  0,7907  0,5814  0,721  0,7442  0,6512  
0,45  0,326  0,0233  0,0233  0,163  0,4651  0,7209  0,395  0,2791  0,3488  
0,50  0,419  0,0233  0,1163  0,907  0,9070  0,6279  0,233  0,1860  0,0930  
0,55  0,419  0,0233  0,0698  0,279  1,0000  1,0000  0,023  0,0465  0,0465  
0,60  0,233  0,0233  0,5581  0,512  0,3256  1,0000  0,023  0,0233  0,0233  
0,65  0,419  0,0233  0,6279  0,651  0,7907  0,7209  0,070  0,0233  0,0698  
0,70  0,023  0,0233  0,3721  0,814  0,7442  0,7209  0,140  0,1163  0,1628  
0,75  0,419  0,2791  0,2093  0,977  0,7442  0,9535  0,116  0,0698  0,1163  
0,80  0,023  0,0233  0,2093  0,860  0,2093  0,5814  0,698  0,6512  0,7209  
0,85  0,023  0,0233  0,6279  0,884  0,1163  0,7674  0,884  0,8140  0,5814  
0,90  0,023  0,0233  1,0000  0,907  0,0233  1,0000  0,767  0,0698  0,1163  
0,95  0,140  0,0465  0,0465  1,000  1,0000  1,0000  0,023  0,0465  0,0465  

 درصد 5داري درصد، ** سطح معنی 1داري ***بیانگر سطح معنی

  هاي تحقیقمنبع: یافته

 β(τ)در نهایت به منظور شناسایی علامت علّیت میان متغیرهاي تحقیق، نتایج تخمین ضرایب 
ه گزارش شده است. ب 8شود که در جدول هاي آن تخمین زده میبراي تمام کوانتایل 11معادله 

ن ها اثر منفی بر تورم دارد (ستودهد که رشد اقتصادي در تمام کوانتایلنتایج نشان می ،طور نمونه
هاي حدي، رشد نقدینگی اثر مثبت بر تورم دارد (ستون سوم). در دوم). همچنین بجز کوانتایل

، 0,5[هاي میانی دهد که در کوانتایلخصوص اثر مثبت نقدینگی بر رشد اقتصادي نیز نتایج نشان می
ررسی نتایح ها این اثر منفی است (ستون چهارم). باین اثر وجود دارد و در مابقی کوانتایل ]0,65

دهد که اثر تورم بر رشد اقتصادي به صورت نامتقارن است. به این صورت که در تخمین نشان می
هاي بالاتر اثر منفی داشته تورم اثر مثبت بر رشد اقتصادي و در کوانتایل ]0,75، 0,05[هاي کوانتایل

   است (ستون پنجم).
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 تخمین ضرایب رگرسیون کوانتایل:8جدول 
 lgdpr to lm2  lgdpr to lcpi  lm2 to lcpi  lm2 to lgdpr  lcpi to lgdpr  lcpi to lm2  

0,05  0,195-  0,427-  0,162-  0,095  0,059  0,321  
0,10  0,435-  0,531-  0,11-  0,014-  0,019  0,260  
0,15  0,405-  0,619-  0,145  0,017-  0,006  0,237  
0,20  0,221-  0,657-  0,157  0,025-  0,009  0,174  
0,25  0,197-  0,705-  0,141  0,042-  0,009  0,145  
0,30  0,109  0,676-  0,179  0,05-  0,019  0,092  
0,35  0,246  0,673-  0,168  0,037-  0,02  0,097  
0,40  0,35  0,34-  0,153  0,028-  0,026  0,109  
0,45  0,425  0,324-  0,164  0,052-  0,029  0,084  
0,50  0,293  0,326-  0,147  0,008  0,03  0,091  
0,55  0,27  0,162-  0,107  0,014  0,039  0,018  
0,60  0,189  0,343-  0,086  0,015  0,035  0,016  
0,65  0,35  0,358-  0,021  0,006  0,028  0,002  
0,70  0,288  0,383-  0,086  0,011-  0,017  0,049  
0,75  0,456  0,403-  0,091  0,04-  0,012  0,094  
0,80  0,534  0,265-  0,126  0,057-  0,004-  0,059  
0,85  0,409  0,241-  0,086  0,055-  0,007-  0,021-  
0,90  0,495  0,229-  0,098  0,009-  0,039-  0,177-  
0,95  0,406  0,221-  0,008-  0,006-  0,004-  0,173-  
  هاي تحقیقمنبع: یافته

که در مجموع در انتها باید اشاره کرد که نتایج بدست آمده در پژوهش حاضر نشان داد 
 5داري در سطح معنی یک رابطه علیّت گرنجر دو طرفه میان رشد اقتصادي و تورم ،هاکوانتایل

به صورت یکسان  هاهاي آنو وقفه هاکه این نتایج در تمام کوانتایل هرچند ؛وجود دارد درصد
، 0,05[هاي و همچنین وقفه دوم کوانتایل 0,05ي کوانتایل حدوقفه اول . به این صورت که در نیست

ها به صورت و در مابقی کوانتایلرابطه علیت به صورت دو طرفه  0,95و کوانتایل ] 0,65، 0,55[، ]0,1
رابطه اشاره کرد که در آن ) 0,5کوانتایل میانه (توان به از این نمونه اخیر نیز میطرفه است. یک

رشد اقتصادي  که علیت از 0,35در کوانتایل یا ورم به رشد اقتصادي و طرفه از تعلیّت به صورت یک
بیشتر در مقادیر . در مجموع باید توجه داشت که رابطه علیّت از تورم به رشد اقتصادي استبه تورم 

دهد که در تمام در خصوص جهت علیّت نیز نتایج نشان می شود.بالاي نرخ تورم مشاهده می
رشد اقتصادي به تورم به صورت منفی و علیّت از تورم به رشد اقتصادي نیز در  ها علیّت ازکوانتایل
   .ها به صورت منفی است] به صورت مثبت و در مابقی کوانتایل0,75،  –0,05هاي [کوانتایل
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دهد در اقتصاد ایران نگرانی از افزایش نرخ تورم در شرایط ایجاد رشد شواهد نشان می این
بیشتر در کشورهایی  چالش مذکوررسد شود. به نظر میتوجهی محسوب نمیاقتصادي مشکل قابل 

شود که به شرایط اشتغال کامل نزدیک شده باشند. همچنین باید توجه کرد که اثر نرخ دیده می
ها مثبت است و با افزایش تورم این اثر مثبت کمتر و کمتر تورم بر رشد اقتصادي در برخی کوانتایل

ایران هم  در شود. به بیان دیگر اثر تورم بر رشد اقتصاديبه بعد منفی می 0,85ل شده و از کوانتای
   خطی و هم نامتقارن است. غیر

دهد که در مجموع در خصوص رابطه علّیت میان نقدینگی و رشد اقتصادي نیز نتایج نشان می
صورت که این رابطه ها یک رابطه علیّت یک طرفه میان این دو متغیر وجود دارد؛ به این کوانتایل

 0,25کوانتایل وقفه اول ها مانند نقدینگی به رشد اقتصادي است. هر چند در برخی کوانتایلرشد از 
 نقدینگیبه رشد  اقتصادياز رابطه علیّت از رشد  يشواهد 0,9و  0,15و وقفه دوم کوانتایل  0,4 و

] علامت 0,25،  0,05هاي ابتدایی [شود. نکته قابل توجه در این است که در کوانتایلنیز دیده می
به صورت منفی است. به این مفهوم که رشد اقتصادي  از رشد اقتصادي به رشد نقدینگی علیّت

 (باید توجه شود تا حدود چارك اول، نرخ رشد اقتصادي تواند موجب کاهش رشد نقدینگی شودمی
اثر رشد اقتصادي بر رشد نقدینگی مثبت است.  ،هابا این حال در سایر کوانتایل در ایران منفی است)؛

(بجز  ها به صورت منفی استهمچنین اثر رشد نقدینگی بر رشد اقتصادي در اغلب کوانتایل
شد . به این مفهوم که افزایش رشد نقدینگی باعث کاهش ر)]0,65،  0,55[و  0,05هاي کوانتایل

هاي پولی انبساطی از جنس کند که با سیاست. به بیان دیگر این نتایج تایید میشوداقتصادي می
 توان موجب افزایش تولید و رشد اقتصادي در ایران شد.افزایش رشد نقدینگی نمی

در خصوص بررسی رابطه علیّت میان نقدینگی و تورم  مطالعه حاضر،یکی دیگر از نتایج 
یک طرفه از حجم نقدینگی علیّت یک رابطه  ،هادهد که در مجموع کوانتایلمی نشان است. نتایج

و همچنین  0,4و  0,25از جمله وقفه اول کوانتایل ها به تورم برقرار است. هر چند در برخی کوانتایل
د. شوشواهدي از رابطه علیّت از تورم به رشد نقدینگی نیز دیده می 0,9و  0,15هاي وقفه دوم کوانتایل

 هاياغلب کوانتایل هاي حدي وکوانتایلدر  رشد نقدینگی به تورمعلیّت از  این در حالی است که
رشد هاي حدي، دهد که در کوانتایلشود. در خصوص جهت علّیت نیز نتایج نشان میمیانی دیده می

ر منفی مقطعی در این اث ها اثر مثبت بر تورم دارد.نقدینگی اثر منفی بر تورم و در سایر کوانتایل
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  ) نیز دیده شده است.2002( 2) و وو2002( 1برخی مطالعات دیگر از جمله شواي
هاي مختلف به یک در کوانتایل دهد که اثر نقدینگی بر تورمدر این راستا نتایج نشان می

خطی است.  به صورت نامتقارن و غیر رابطه میان این دو متغیردهد که این نشان می نیستاندازه نیز 
] به صورت مثبت 0,95 ، 0,85هاي [در خصوص اثر تورم بر رشد نقدینگی نیز نتایج بجز در کوانتایل

همچنین است. این موضوع تاییدکننده افزایش نیاز به نقدینگی اقتصاد در شرایط افزایش تورم است. 
رایط نرخ تورم، رابطه میان نقدینگی و تورم به دهد در برخی شباید توجه داشت که نتایج نشان می

صورت خود تقویتی یا خود پایدار وجود دارد. به این مفهوم که نقدینگی باعث افزایش تورم و 
   شود.متقابلا تورم موجب افزایش نقدینگی می

 : خلاصه نتایج آزمون علیت9جدول 
  ها به تفکیکعلیت کوانتایل  هاعلیت مجموع کوانتایل  

  هاي مختلفمتفاوت در کوانتایل  علیت دو طرفه  علیت میان رشد اقتصادي و تورم
  هاي مختلفمتفاوت در کوانتایل  علیت یک طرفه از نقدینگی به رشد اقتصادي  علیت میان رشد نقدینگی و رشد اقتصادي

  هاي مختلفکوانتایلمتفاوت در   علیت یک طرفه از نقدینگی به نرخ تورم  علیت میان تورم و رشد نقدینگی
  نتایج پژوهش منبع:

  گیريتحلیل و نتیجه -5
رشد عرضه پول، رشد اقتصادي و نرخ تورم، در پژوهش حاضر  موضوع تیبا توجه به اهم

هاي مورد نیاز از پایگاه رابطه میان متغیرهاي مذکور مورد بررسی قرار گرفت. براي این منظور داده
هاي بانک مرکزي ایران استخراج گردید. همچنین با توجه به سئوال اصلی پژوهش، روش علیت داده

  نتخاب گردید. گرنجر مبتنی بر کوانتایل ا
بررسی نظرات موجود در زمینه رابطۀ بین تورم و رشد اقتصادي حاکی از آن است که 

کنند ها تصریح میاین دو متغیر وجود دارد. برخی از دیدگاهرابطه میان هاي متفاوتی در مورد دیدگاه
 به تأثیر منفی تورم برها نیز تواند تأثیر مثبت بر رشد اقتصادي داشته باشد؛ برخی دیدگاهکه تورم می

اي بین این دو متغیر وجود کنند که هیچ رابطهو برخی دیگر استدلال می کردهاشاره  رشد اقتصادي
خطی است.  کنند که رابطۀ تورم و رشد اقتصادي غیرها تصریح میندارد. همچنین برخی دیدگاه

دي دارد و بعد از آن این تأثیر بدین معنا که تورم تا یک نرخی تأثیر مثبت یا خنثی بر رشد اقتصا

 
1. Shuai 
2. Wu 
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  . شودمنفی می
مدت اثر مثبت هاي خفیف ممکن است در کوتاهمطالعات بسیاري نشان داده است که تورم

تورم بالا آثار منفی بر رشد اقتصادي دارد. نگاهی به حل  هاينرخ اما ؛بر رشد اقتصادي داشته باشد
توان به یک نتیجه قطعی در مورد تأثیر تورم نمیدهد که هاي منتخب نشان میمعضل تورم در کشور

هاي آن کشور یافت و این مسئله در مورد هر کشور به شرایط و ویژگی بر رشد اقتصادي دست
اند، با استفاده از بستگی دارد. اغلب کشورهایی که در مقطعی از زمان درگیر تورم شدید بوده

سانات تورم غلبه کرده و اقتصاد خود را از مضرات اند تا حد زیادي بر نوتوانستهسازوکار عملی 
توان به کشورهاي شیلی، برزیل و ترکیه اشاره دارند که از آن جمله می چنین نوساناتی مصون نگه

توسعه جهت رشد اقتصادي با تورم پایین شامل  حال هاي درهاي اقتصادکلی، سیاست طور کرد. به
ناب از کاهش ارزش پول، بهبود عرضه نیروي کار هاي طرف عرضه و تقاضا، اجتسیاست
 .نیازهاي وارداتی انرژي است بهبخشی  هاي کاري پیشرفته، تنوعکرده، فناوري جدید/ شیوهتحصیل

گویی، شفافیت هاي اجرایی، پاسخبررسی تجربه کشورهاي موفق در این زمینه در هر یک از حوزه
گذاري پولی در ایران باشد و ی براي سیاستهاي مهمتواند حاوي درسرسانی میو اطلاع
  گذار را در این مسیر یاري رساند. سیاست

  با توجه به نتایج مطالعه حاضر، رابطه میان متغیرهاي اصلی تحقیق به صورت زیر هستند:
 ها یک رابطه علیت دو طرفه میان در ایران و در مجموع کوانتایل دهد کهنتایج نشان می

ها این رابطه به صورت یکسان م وجود دارد؛ هرچند در همه کوانتایلرشد اقتصادي و تور
ها حتی رابطه علیت یک سویه و منفی از رشد نیست. به این مفهوم که در برخی کوانتایل

ها جهت علیت به صورت معکوس و مثبت اقتصادي به تورم و در برخی دیگر از کوانتایل
ا افزایش رشد اقتصادي موجب کاهش تورم هاست. به این مفهوم که در برخی کوانتایل

ها افزایش رشد اقتصادي همراه با افزایش تورم است (و و در برخی دیگر از کوانتایل
بالعکس براي علیت از تورم براي رشد اقتصادي). علاوه بر این، بر اساس نتایج بدست 

  آمده، اثر تورم بر رشد اقتصادي به صورت غیر خطی و نامتقارن است. 
 ها رابطه علیت یک سویه هاي پژوهش نشان داد که در مجموع کوانتایلیکی دیگر از یافته

رابطه علیت در  هالیکوانتا یهر چند در برخاز رشد نقدینگی به رشد اقتصادي است؛ 
در شود. در خصوص جهت علیت نیز نتایج نشان داد که جهت معکوس نیز مشاهده می



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          236

و  یبه صورت منف ینگیبه رشد نقد ياز رشد اقتصاد تیعلامت علّ ابتدایی يهالیکوانتا
است. در این راستا با توجه به اینکه در اغلب  مثبت این اثر به صورت ها،لیکوانتا ریسادر 

توان بیان نمود ها اثر رشد نقدینگی بر رشد اقتصدي به صورت منفی است، میکوانتایل
 شد اقتصادي شد.توان موجب رهاي پولی انبساطی نمیکه با سیاست

   در ارتباط با رابطه علیت میان رشد نقدینگی و تورم نیز نتایج بیانگر رابطه علیت یک سویه
هاي ها مثبت از نقدینگی به تورم است؛ هرچند این رابطه در تمام نرخو در اغلب کوانتایل

در  هاي مرسومرشد نقدینگی به یک اندازه نیست. به بیان دیگر در ایران نیز دیدگاه
 گیرد.خصوص اثرات تورمی رشد نقدینگی مورد تایید قرار می

دهد در اقتصاد ایران نگرانی از افزایش نرخ تورم در شرایط شواهد نشان میدر مجموع، 
کلی براي نجات کشور از این  طور به .شودتوجهی محسوب نمی ایجاد رشد اقتصادي مشکل قابل

ن و اجرا شود. البته ذهنیت و انتظار مردم در مهار تورم نیز چالش، باید برنامه ثبات اقتصادي تدوی
دارد. اصلاحات پولی و مالی، به مهار تورم و بحران اقتصادي منجر خواهد شد.  کلیدينقش 

نهایت، کاهش نرخ تورم و به دنبال آن افزایش ثبات اقتصادي و شکوفا شدن  اصلاحاتی که در
در این راستا لازم است دولت و بانک مرکزي براي دستیابی به اهدافی کلیدي  .اقتصاد را در پی دارد

اي دقیق و علمی در دستور کار قرار دهند. مانند کاهش تورم و افزایش نرخ رشد اقتصادي برنامه
هاي مناسب انتظارات بایست حجم نقدینگی کنترل شود و با اتخاذ سیاستبراي رسیدن به این مهم می

گیري از نتایج یابد؛ امید است با استفاده از تجربیات موفق کشورهاي دیگر و بهره تورمی کاهش
هاي اقتصادي معتبر و قوي، نرخ تورم در ایران تا چند سال آینده کاهش چشمگیري را تجربه پژوهش

   درصدي بپیوندد.کشور داراي نرخ تورم زیر پنج 100کرده و ایران به جمع بالغ بر 
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Extended Abstract 

Purpose: Brain drain is one of the most critical challenges facing developing 
countries. Educated and skilled people migrate from these countries to more 
economically stable ones. Brain drain can reduce the capabilities and economic 
growth in developing countries. Human capital is significant in the theories of 
economic growth; as a result, less developed countries, as a source of brain drain, 
mainly face problems such as a low economic growth rate and a high unemployment 
rate. Another consequence that the countries of brain drain origin are faced with is the 
reduction of the economic well-being of the society. This is because productivity 
decreases with the removal of human capital and the government is forced to increase 
the cost of education. One of the ways to reduce the problem of brain drain is to raise 
the level of life expectancy and increase people's satisfaction and self-confidence. For 
this purpose, it is necessary to improve living conditions and create suitable job 
opportunities in countries with a low level of human development. In addition, raising 
education and knowledge can increase people's capabilities and improve working 
conditions in countries. Political instability is one of the most severe obstacles to a 
country's economic growth and development. The lack of political stability can lead 
to decreased investment, increased inflation, and economic and social problems. A 
low level of political stability has a negative effect on economic and financial 
development. This is because political instability causes an increase in risk and 
uncertainty in economic contracts, the structure of property rights, and tax policies for 
entrepreneurs. Improving the political stability of a country is an essential step toward 
achieving economic growth and development; countries with higher political stability 
have more power to create wealth. Nowadays, Brain drain is a critical issue in 
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developing countries. Low income, high unemployment, discrimination, and lack of 
social justice are the main reasons for brain drain. Developing countries face political, 
economic and financial instability; as a result, skilled and talented individuals seek 
better welfare and job opportunities in developed countries. This study aims to 
investigate the impacts of country risk and human development on brain drain in 106 
countries. To achieve the goal of the study, the countries in question are divided into 
three groups including countries with a low political risk (44 countries), a medium 
political risk (48), and a high political risk (14 countries) from 2007 to 2020. The 
research is conducted through the fixed panel method, the standard generalized 
method of moments, and two-stage generalized method of moments. The results of 
the research show that country risk and its sub-indices in all the three groups of 
countries have a positive effect on increasing brain drain. This effect is greater in 
countries with medium and high political risk levels. Also, the human development 
index negatively and significantly affects the brain drain in the studied countries. To 
reduce the level of brain drain, it is suggested for policymakers to give priority to 
providing suitable conditions for business and investment in the country so as to 
increase job opportunities and improve economic conditions. 

Methodology: In this research, both one- and two-step methods have been used to 
prevent single effects. Two tests are proposed to ensure the appropriateness of using 
this method for estimating the model. Initially, the Sargan test is used to demonstrate 
the validity of the instrumental variables. The second test includes a) the first-order 
correlation test AR and b) the second-order AR. According to Arellano and Bond 
(1992), in GMM estimation, the disruptive terms should have first-order serial 
correlation, not second-order one (Arellano & Bover, 1995). 

Findings and Discussion: The results indicate that country risk and its sub-indices 
positively affect brain drain in countries with low, medium, and high political risks. 
However, this effect is more potent in medium- and high-political-risk countries. The 
human development index also negatively and significantly impacts brain drain in all 
countries. As an important finding, the effect of country risk and its sub-indices on 
brain drain in countries with low political risk levels is less than that in countries with 
medium and high political risks. In fact, in countries with low risk levels, the effect of 
uncertainty and the risk of brain drain is less; in these countries, investment security 
is high, and investment laws and regulations are usually substantial. Moreover, 
Human development can be considered as one of the factors to reduce brain drain. 
Poverty and unemployment will decrease by increasing education, improving health, 
and increasing access to economic opportunities, job opportunities, and 
entrepreneurship. Also, human development can improve living conditions and social 
security, reducing brain drain. As a comprehensive and inclusive solution, it can help 
to reduce brain drain in different countries. 

Conclusion and Policy Implications: Brain drain has become a critical issue in poor 
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and less developed countries. This issue in developing countries is primarily due to 
political, economic, and financial instability. For this reason, skilled and talented 
people migrate to advanced countries for better welfare conditions and job 
opportunities. This issue causes a decrease in human capital and, as a result, a 
reduction in the economic growth and development of the countries of origin. In 
addition, brain drain causes discrimination and social injustice in developing countries 
because people with high abilities migrate to developed countries, while people with 
fewer abilities and without particular expertise remain in their country of origin. The 
results indicate that country risk and its sub-indices positively affect brain drain in 
countries with low, medium and high levels of political risk. However, this effect is 
greater in countries with medium and high political risk levels. Also, the human 
development index negatively and significantly impacts brain drain in all the studied 
countries. 

Keywords: Human Development Index, Country Risk, Brain Drain. 

JEL Classification: C23, F5, H1 
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 ریسک کشوري، توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان

  3، زانکو قربانی2* ، بختیار جواهري1رامین امانی
  1402-05-14پذیرش:                     1402-04-04دریافت: 
  چکیده

توسـعـه در عصـرـ حاضـرـ مهاجرت نخبگان اســت. سـطـوح پایین درآمدي، بیکاري بالا،   هاي کشــورهاي درحالیکی از چالش
ــورهاي درحالاحسـاـس تبعیض و نبود عدالت اجتماعی از مهم ــت. کش هاي  ثباتیتوسـعـه با بیترین دلایل مهاجرت نخبگان اس

هاي بهتر رفاهی و  وجوي موقعیتجه افراد متخصص و ماهر در جست  سیاسی، مشکلات اقتصادي و مالی رو به رو هستند و درنتی     
سعه    شورهاي تو سانی بر               یافته میکاري عازم ک سعه ان شوري و تو سک ک سی تأثیر ری ضر برر صلی پژوهش حا شوند. هدف ا

با  ، کشورهاي موردنظر در سه گروه شامل؛ کشورهاي      پژوهشکشور جهان است. در راستاي هدف     106مهاجرت نخبگان در 
کشور) تقسیم شده و دوره زمانی       14)، و ریسک سیاسی بالا (   48کشور)، ریسک سیاسی متوسط (       44ریسک سیاسی پایین (   

اـل  تـاورهاي تعمیم   2020تا  2007سـ اـمل؛ پانل ثابت، روش گشـ تـاورهاي تعمیم    و روش پژوهش شـ تـاندارد و گشـ یافته   یافته اسـ
هاي آن در هر سه گروه از کشورهاي با     ه ریسک کشوري و زیرشاخص    دهد کاي است. نتایج این پژوهش نشان می  دومرحله

تأثیر در کشورهاي با سطح     این جهت افزایش مهاجرت نخبگان است و  ریسک سیاسی پایین، متوسط و بالا داراي تأثیر مثبت در    
سانی نیز داراي تأثیر منفی و                سعه ان شاخص تو ست. از طرف دیگر،  شتر ا سط و بالا بی سی متو سیا دار بر مهاجرت  معنی ریسک 

سیاست         شرای  شود گذاران پیشنهاد می نخبگان در کشورهاي موردمطالعه است. براي کاهش سطح مهاجرت نخبگان به    طکه 
سب برا  سب  يمنا سرمایه ک شور جهت افزا وکار و  صت  شیگذاري در داخل ک شرا  یشغل  يهافر صاد  طیو بهبود  ي را در  اقت

 اولویت قرار دهند.  

  توسعه انسانی، ریسک کشوري، مهاجرت نخبگان. شاخص گان کلیدي:واژ
 .JEL: C32 ،F5 ،H1بندي طبقه
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  مقدمه -1
توسعه است. زیرا هاي کشورهاي درحالچالش نیترمهمیکی از  1امروزه، مهاجرت نخبگان

هستند، تر سوي کشورهایی که از لحاظ اقتصادي باثباتکرده و ماهر از این کشورها بهافراد تحصیل
کاهش  باعثتواند مهاجرت نخبگان می). 2020، 2و همکاران کنند (ال سقیرمهاجرت می

 هايسرمایه .)2020، 3شود (گارسیا زي توسعهي درحالو رشد اقتصادي در کشورها هايتوانمند
به  یافتهتوسعهي رشد اقتصادي اهمیت بسزایی دارند در نتیجه کشورهاي کمتر هاهینظرانسانی در 

بالا  بیکاري نرخ و پایین اقتصادي رشد نرخ مانند: مشکلاتی با عمدتاًمهاجرت نخبگان  مبدأنوان ع
طورخاص بعد از جنگ جهانی دوم و به). 1399فریدونی و همکاران،  مواجه خواهند شد (صالحی

، چالش مهاجرت نخبگان اهمیت پیدا کرد؛ زیرا افراد متخصص با دانش توسعهدرحالدر کشورهاي 
کردند و مهاجرت می یافتهتوسعهي کشورهاي سوبهي مختلف در این کشورها هايتوانمندو 

یکی ). 2019، 4(چاندشدند از رشد و توسعه اقتصادي مطلوب محروم می توسعهدرحالکشورهاي 
هستند، کاهش رفاه اقتصادي  روروبههاجرت نخبگان با آن م مبدأدیگر از تبعاتی که کشورهاي 

یابد و از طرف دیگر وري کاهش میبهره طرف کی ازجامعه است؛ زیرا با کاهش سرمایه انسانی 
هاي آموزش از طریق افزایش مالیات از سایر افراد جامعه جهت انباشت دولت ناچار به افزایش هزینه

، مهاجرت توسعهدرحالي هادر کشور .)2006 ،5و لول زاردیگروشود (و حفظ سرمایه انسانی می
کشورها به دلیل مهاجرت نخبگان سرمایه انسانی  این نخبگان از اهمیت بالایی برخوردار است؛ زیرا

شود. از سوي دیگر، فرایند توسعه در آن کشورها می شدن کندکه منجر به  دادهازدستبیشتري 
بسزایی دارند. زیرا نخبگان  ریتأثنخبگان بر فرایند توسعه اقتصادي، سیاسی و اجتماعی در یک جامعه 

بسیاري از  بیترت نیبدشوند. ها شناخته میها و مهارتها، دانشمنبع بزرگی از ایده عنوانبه
  در معرض مهاجرت نخبگان قرار دارند.  توسعهدرحالکشورهاي 
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افزایش رضایتمندي و  و بهبود شرایط زندگیهاي کاهش مهاجرت نخبگان، یکی از راه
 یی کهدر کشورها بشغلی مناس يها. بهبود شرایط زندگی و ایجاد فرصتاستنفس افراد  به اعتماد

تواند به بهبود رضایتمندي و کاهش تقاضا براي مهاجرت کمک می، ی دارندسطح توسعه انسانی پایین
تواند باعث بالابردن سطح آموزش و دانش می). از طرف دیگر، 2019، 1کند (دجاجیک و همکاران

تواند با جذب د. این موضوع میافراد و بهبود شرایط کاري در کشورها شو يهايافزایش توانمند
متوسط افزایش ). 2021، 2دهد (خو و همکارانکاهش را مهاجرت نخبگان ، استعدادهاي بالقوه

کاهش مهاجرت  تواند موجبمیبا بهبود شرایط زندگی و کاهش فقر در کشورها فردي نیز  درآمد
خود  به کشورزگشت افراد اي براي باانگیزهشغلی و درآمد بیشتر،  يهازیرا فرصتشود؛ نخبگان 

به عنوان شاخص توسعه انسانی، هاي تقویت بنیان در نتیجه ).2021، 3د (خان و همکارانکنفراهم می
باشد.  مؤثر تواندمی توسعهدرحالراهکاري مناسب در جهت کاهش مهاجرت نخبگان در کشورهاي 

هاي شغلی متناسب با افراد زیرا زمانی که شرایط زندگی افراد در یک جامعه بهبود یابد، فرصت
جامعه ایجاد شود، سطح آموزش و بهداشت در یک جامعه به حد مطلوبیت برسد، نخبگان کمتر 

  .اند به کشور بازگردندکنند و حتی ممکن است تعدادي از نخبگانی که مهاجرت کردهمهاجرت می
عدم ثبات سیاسی یک مانع جدي براي رشد و توسعه اقتصادي یک کشور است. نبود ثبات 

گذاري، افزایش تورم و مشکلات اقتصادي و تواند منجر به کاهش سرمایهسیاسی در یک کشور می
اجتماعی شود. سطح پایین ثبات سیاسی داراي اثر منفی بر توسعه اقتصادي و مالی است؛ زیرا افزایش 

اتی سیاسی موجب افزایش ریسک و نااطمینانی در قراردادهاي اقتصادي، ساختار حقوق مالکیت ثببی
). ثبات سیاسی 2015، 4هیمونن و لکوننشود (هاي مالیاتی با هزینه بالا براي کارآفرینان میو سیاست

که ها براي رسیدن به رشد و توسعه اقتصادي است؛ زیرا کشورهایی یک کشور یکی از اولین گام
، 5خلق ثروت برخوردارند (دوتا و همکارانبیشتري براي ثبات سیاسی بالاتري دارند، از قدرت 

ثبات سیاسی در یک کشور، با کاهش ریسک و نااطمینانی، اعتماد، ارتباط و تعامل بین ). 2013
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ی از دهد که یکمی شیافزاهاي فیزیکی را ها و در نتیجه امنیت داراییهاي اجتماعی و بنگاهگروه
اگر در کشوري ریسک  ).2007، 1همکاران و دوهاننتایج آن بهبود شرایط و رشد اقتصادي است (

با ). 2013، 2و همکاران (لیسیاسی بالا باشد، هم راستا با آن ریسک اقتصادي هم بالا خواهد بود 
گذاري در کشور گذاران خارجی براي سرمایهافزایش ریسک اقتصادي و نااطمینانی، تمایل سرمایه

دهد که هاي متعدد نشان مینتایج پژوهش ).1400(زارع و همکاران، یابد کاهش می موردنظر
، 3گذاري مستقیم خارجی دارد (هایاکاواتغییرات در سطح ریسک کشوري تأثیر زیادي بر سرمایه

2013.(  
در رتبه یک بیشترین مهاجرت نخبگان و جامائیکا در جایگاه  90/9کشور ساموآ با ضریب 

. استرالیا با ضریب هستنددر رتبه سوم این فهرست  80/8، کشور فلسطین نیز با ضریب 9دوم با ضریب 
سال میانگین مهاجرت نخبگان در  يبندکمترین میزان مهاجرت نخبگان را دارد. در این رتبه 5/0

و در  30/5با ضریب  96کشور،  173برآورد شده است. رتبه ایران در بین این  25/5ضریب  2020
مهاجرت نخبگان با  نهیدر زمدهد ضریب ایران است که نشان می 24بین کشورهاي آسیایی رتبه 

شاخص ریسک کشوري،  در .)2022، 4تفاوت کمی بالاتر از میانگین جهانی است (گلوبال اکونومی
در سال  31/62را کسب کرده است. کشور ایران نیز ضریب  7/77ضریب  2020ریکا در سال آم

  . )2021، 5سیاسی ریسک خدمات مرکزبندي داشته است (را در میان این رتبه 2021
 955/0واحد در رتبه اول، ایرلند با  959/0نروژ با ، 2020از نظر شاخص توسعه انسانی در سال 

 394/0قرار دارند. بدترین وضعیت شاخص توسعه انسانی نیز مربوط به نیجریه با واحد در رتبه دوم 
دفتر برنامه توسعه سازمان ملل است ( 783/0با امتیاز  70کشور 189واحد است. رتبه ایران در میان 

که مهاجرت نخبگان شکاف توسعه انسانی بین کشورهاي مبدا و مقصد را از آنجایی ).2020، 6متحد
یافته و تاثیر مهاجرت نخبگان بر رشد و توسعه اقتصادي در کشورهاي توسعه بهباتوجهد و افزایمی

شاخص ریسک کشوري و همچنین شاخص  ریتأث، هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی توسعهدرحال
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توسعه انسانی بر  مهاجرت نخبگان در سه دسته از کشورهاي با ریسک سیاسی بالا، ریسک سیاسی 
و با استفاده از سه روش پانل ثابت،  2020تا  2007هاي اسی پایین طی سالمتوسط و ریسک سی

اي است. درواقع این پژوهش یافته دو مرحلهیافته استاندارد و گشتاورهاي تعمیمگشتاورهاي تعمیم
ي ریتأثو توسعه انسانی ازطرف دیگر، چه  طرفکیازاست که ریسک  سؤالپاسخ به این  به دنبال

  ان در کشورهاي مختلف دارد؟ بر مهاجرت نخبگ
در این راستا، مطالب این پژوهش در شش بخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، در بخش 

ریسک کشوري و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان، در بخش سوم  ریتأثدوم مبانی نظري در مورد 
یافته پویا و تصریح مدل ، در شناسی مدل گشتاورهاي تعمیمپیشینه پژوهش، در بخش چهارم روش

  گیري ارائه شده است. ها و در بخش پایانی بحث و نتیجهبخش پنجم یافته

  مبانی نظري -2
کرده از کشور (مبدأ) به کشور بسیار ماهر و تحصیل مهاجرت نخبگان به معنی مهاجرت افراد

نرخ مهاجرت نخبگان در یک کشور، بر اساس ). 2020دیگر (مقصد) است (ال سقیر و همکاران، 
در خارج تحصیلات عالی دارند و  سال و بالاتر، 25ي که در متوسط سنی اکردهلیتحصتعداد افراد 

). نرخ مهاجرت 2006، 1شود (داکیر و مارفوكمیکنند، برآورد خود زندگی می مبدأاز کشور 
ها حاکم است و همچنین ی سیاسی در آنثباتیبنخبگان در کشورهایی که درگیري مذهبی دارند، 

؛ 2002، 2سروانتس و گوئلکسطح پایینی دارد، بیشتر است ( در این کشورها شاخص توسعه انسانی
همچنین، مکاتب مختلف اقتصادي (کلاسیک، نئوکلاسیک و  ).2011، 3گیبسون و همکاران

، 4(اسمیت انداصلی تولید و رشد اقتصادي مطرح کرده عاملرا  (نخبگان) سرمایه انسانیمارکسیست) 
  ).1848، 7مارکس و انگلس ؛1988، 6؛ لوکاس1964، 5بکر ؛1776
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به این عوامل و نحوه  اختصاربههستند که  رگذاریتأثعوامل مختلفی بر مهاجرت نخبگان 
  شود:ها اشاره میاثرگذاري آن

 سطح ، عوامل اقتصادي مانند مهاجرت نخبگانیکی از علل اصلی  :عوامل اقتصادي
و شرایط کاري نامناسب در کشور مناسب هاي شغلی فرصت نبودن پایین، فراهم درآمدي

اندازهاي اقتصادي بهتر ماهر و با تحصیلات بالا، به دنبال چشم افراد متخصص،مبدأ است. 
رفاهی بالاتري را کسب و از شرایط  سطوح درآمدي بتوانندکه  هستند در خارج از کشور

 .)2021، 1(اته و وایت بهتري برخوردار باشند

 مهاجرت در افزایش عوامل مؤثر از  گریکی دیسیاسی  ثباتعدم  :عدم پایداري سیاسی
بالا فساد  و سیاسی سطح ریسک، نااطمینانی و عدم ثبات. در کشورهایی که نخبگان است

و به دنبال یابد احساس ناامنی در افراد متخصص و نخبگان جامعه افزایش می، است
 ).2021، 2(اوزدوگان هستندبراي زندگی و آینده در کشورهاي دیگر  ی امنپناهگاه

 ي مناسب براي زندگی، کاري و تحصیلی هافرصت نبودنفراهم :هافرصت نبودن فراهم
بسیاري از ترغیب به مهاجرت به سایر کشورها شوند. استعداد  افراد با شود کهباعث می

 تحصیلات عالی و آوردن آموزشتوسعه، منابع کافی براي فراهمکشورهاي درحال
. کنندبع را صرف امور دیگري میو یا این منا مناسب براي شهروندان خود ندارند

هاي محدودي براي کنند که در کشور مبدأ گزینه، احساس میافراد نخبه، گریدعبارتبه
  ).2022، 3د (لازارتواي دارنرشد و توسعه حرفه

 باعث تواند نیز می سیاسی آزادي نبود و عوامل اجتماعی مانند تبعیض: عوامل اجتماعی
تحمل نسبت به  نبوددر کشورهایی که نابرابري اجتماعی، افزایش مهاجرت نخبگان شود. 

آزادي بیان وجود دارد، افراد ممکن است احساس کنند که  نبودهاي خاص یا گروه
تواند باعث شود که از کشور خود این موضوع میو  برسند رشد و شکوفاییتوانند به نمی

 ).2022، 4سطح آزادي بالاتري باشند (میتلمیر و همکاراني با اخارج و به دنبال جامعه
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 به مهاجرت نخبگان تنها  :یافتهنخبگان توسط کشورهاي توسعههاي جذب سیاست
(بخصوص بعضی از کشورها نیست و  مبدأهاي کشورهاي مشکلات و سیاست لیدل

متخصص، ماهر و ، ايحرفه را در جهت جذب افراد هاییسیاستی) غربکشورهاي 
شغلی بهتر،  يهاآوردن فرصتها شامل فراهم. این سیاستکننداتخاذ می کردهتحصیل
است (شاه آبادي و مانند کاهش مالیات یا مجوز اقامت  هاییبالاتر و امتیاز درآمد

 . )2020، 1همکاران

دارد.  قرار عوامل متعدد ریتأثیک مسئله پیچیده است که تحت مهاجرت نخبگاندر نتیجه، 
، عوامل ي مناسب شغلیهافرصت نبودپایداري سیاسی،  نبودعوامل اقتصادي، توان به از جمله می

اشاره کرد. هدف  رگذاریتأثو سایر عوامل ، عوامل فرهنگی جذب نخبگانهاي اجتماعی، سیاست
ریسک کشوري و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان است و در  ریتأثاصلی پژوهش حاضر بررسی 

  شود. خش آتی به بیان نحوه اثرگذاري این دو شاخص بر مهاجرت نخبگان پرداخته میب

  شاخص ریسک کشوري و مهاجرت نخبگان -1-2
شاخص ریسک کشوري شامل سه زیرشاخص اصلی ریسک سیاسی، ریسک اقتصادي و 

استقلال زیرشاخص فرعی است که در مورد هر یک تعاریف به خصوصی دارد.  22ریسک مالی و 
دهد (مرکز قوه قضاییه، ثبات دولت و اعتبار سیستم قانونی یک کشور ریسک سیاسی را تشکیل می

 ضعف و قوت نقاط ارزیابی براي اقتصادي ابزاري ). ریسک2022، 2خدمات ریسک سیاسی

باري در شود که تغییرات زیانریسک اقتصادي زمانی ایجاد میاست.  کشور یک فعلی اقتصادي
 طبیعی منابع تخلیه ،ثروت ایجاد و تغییر المللی،بین هايسیاست پولی، هايسیاست مالی، ايهسیاست

وجود آید. ریسک مالی نیز به ارزیابی توانایی یک کشور در پرداخت  به صنعت رشد کاهشو 
پردازد و هرچه میزان بدهی یک کشور می ستد و دادي قانونی، تجاري و هایبدهتعهدات مالی و 

عواملی که در  نیترمهم). از 2016، 3زیاد باشد، ریسک مالی افزایش خواهد یافت (لیو و همکاران
تواند بر مهاجرت نخبگان اثرگذار باشد، ریسک اقتصادي و سیاسی است (اویشی و یک جامعه می
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ریسک اقتصادي در یک  بلندمدتاگر در  هاي اخیر حاکی از آن است کهپژوهش). 2019، 1هامادا
ی ثباتیب). بیکاري و 2022، 2شود (هوریوچی و اویشیجامعه بالا باشد، منجر به مهاجرت نخبگان می

شود (لیلا گذارد که باعث کاهش رشد اقتصادي میسیاسی هم اثر افزایشی بر مهاجرت نخبگان می
گذاري خارجی، منجر کاهش سطح ریسک سیاسی با افزایش سرمایه). همچنین 2018، 3و همکاران

، 4شود (میر و همکارانآن کاهش مهاجرت نخبگان می تبعبهبه افزایش رشد اقتصادي و رفاه و 
ریسک سیاسی یک عامل مهم در مهاجرت نخبگان است. شرایط سیاسی نامطلوب، نظام ). 2018

شود که افراد به دنبال جایگاه بهتر و شرایط زندگی حقوقی ضعیف و نداشتن آزادي بیان، باعث می
توانند هاي داخلی نیز میالمللی و تحریمهاي بینعلاوه، تحریم. بهباشندبهتر در کشورهاي دیگر 

هاي ایالات متحده علیه ایران باعث شده که بسیاري . براي مثال، تحریمشودباعث مهاجرت نخبگان 
، 5باشند (ژانپیسووا و همکارانهاي شغلی در کشورهاي دیگر رصتایرانی به دنبال ف از متخصصین

، افزایش نرخ سطح ریسک اقتصادي بالابودنو  شرایط اقتصادي نامطلوب). از طرف دیگر، 2020
هاي شغلی و درآمد بهتر در شود که افراد به دنبال فرصتبیکاري و کاهش درآمد، باعث می

تواند باعث هاي زندگی نیز میقیمت مسکن و هزینه. همچنین، افزایش باشندکشورهاي دیگر 
شرقی، کشورهاي هاي اخیر، بسیاري از جوانان اروپایی مهاجرت نخبگان شود. براي مثال، در سال

هاي به دلیل شرایط اقتصادي نامطلوب، به دنبال فرصتزده خاورمیانه و کشورهاي آفریقایی جنگ
همچنین ریسک  ).2019، 6کنند (کریستیاجیرت شغلی و زندگی بهتر در کشورهاي دیگر مهاج

ملی،  پولشرایط نامطلوب بازار سرمایه، افزایش قیمت سهام و کاهش ارزش  مالی از طریق ایجاد
گذاري در کشورهاي هاي سرمایهگذاران و متخصصین به دنبال فرصتشود که سرمایهباعث می

تواند باعث مهاجرت نخبگان نیز میخود مالی  تعهداتبه ها دولت و بانک نبودن پایبند باشند ودیگر 
  ). 2022، 7(مختارو و همکاران شود
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  شاخص توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان -2-2
دهنده سطح توسعه یک شاخص مهم در سطح جهانی است که نشان، 1یشاخص توسعه انسان

از: امید به زندگی،  اندعبارتانسانی یک کشور است. این شاخص، شامل سه مؤلفه اساسی است که 
به اینکه مهاجرت نخبگان بیشتر در کشورهاي باتوجهسطح آموزش و دانش و درآمد متوسط فردي. 

براي کاهش مهاجرت  يتواند راهکاردهد، بهبود این شاخص میبا سطح توسعه انسانی پایین رخ می
یا فرار سرمایه انسانی، مهاجرت مهاجرت نخبگان ). 2022، 2مازرباشد (دونخبگان در این کشورها 

یافته (مبدأ) به سمت کشورهاي افراد یا نیروي انسانی ماهر و متخصص از کشورهاي کمتر توسعه
یافته (مقصد) است. منظور از مهاجرت نخبگان در حقیقت فرار فنی، علمی، پرسنل مدیریتی توسعه

ی و اروپا یا از کشورهاي نیمه پیشرفته ي آمریکاي شمالسوبهیافته و اداري از کشورهاي کمتر توسعه
). افراد باهوشی که تمایل به ادامه تحصیل دارند، به دلیل 2018، 3به پیشرفته است (آدیمی و همکاران

هاي مختلف ها و درآمد کم جهت دستیابی به ارتقاي سطح دانش و مهارتشان در زمینهکمبود فرصت
ي سوبهعلمی، فناوري، پزشکی و رسیدن به رفاه و کیفیت زندگی بهتر از کشورهاي مبدأ خود 

). همه افراد 2013، 4کنند (تانکوانچی و همکارانتر مهاجرت میکشورهاي صنعتی با درآمد بالا
وجود مسائل اجتماعی،  لیبه دلی و زندگی در کشورهاي خود دارند؛ اما رسانخدمتتمایل به 

دهند براي داشتن زندگی بهتر از کشورهاي خود مهاجرت اقتصادي، سیاسی نامناسب، ترجیح می
گذاري، فساد فراگیر در کشورهاي کمتر ، فقدان سرمایه). شکست نهادي2014، 5کنند (کوبایاشی

شود تا این کشورها نتوانند به رشد یافته از عمده عواملی است که سبب مهاجرت نخبگان میتوسعه
  ). 2018و همکاران،  اقتصادي پایدار دست یابند (آدیمی

رپذیر، درآمد هاي مهاجکشور بودن شرایط اقتصادي و اجتماعی، سطح بالاي رفاه درمناسب
اجتماعی ضعیف،  هاي اقتصادي، خدماتاي مناسب در برابر شوكکم، فقر بالا، کمبود پوشش بیمه

توسعه موجب مهاجرت نخبگان در این مالی در کشورهاي درحال بازارهاي و بیمه نااطمینانی از
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فقر،  اقتصادي، اطمینانعدم  بیکاري، سیاسی، ثباتی). بی2020، 1شود (پینکوفسکیکشورها می
هاي منفی در تحقیقاتی، تبعیض و نبود آزادي از جمله جنبه امکانات کمبود نیافتگی،توسعه

شوند. هستند که باعث ترغیب نخبگان این کشورها به مهاجرت می توسعهدرحالکشورهاي 
جی، کیفیت هاي مثبت کشورهاي پیشرفته مانند اقتصاد پویا، کیفیت و اعتبار آموزش خارجنبه

هاي پردرآمد، سیستم آموزشی مدرن، آزادي سیاسی عوامل کششی هستند که بهتر، شغل زندگی
  ).2018کنند (آدیمی و همکاران، توسعه را به این کشورها جذب مینخبگان کشورهاي درحال

در بخش آموزش، کسب مهارت و سلامت جسمانی  گذاريسرمایه) 1964( 2طبق نظریه بکر
. اهمیت انباشت سرمایه انسانی از آن جهت است که انباشت شودمیاشت سرمایه انسانی منجر به انب

سرمایه انسانی از طریق افزایش نوآوري در فرایند تولید، افزایش سرعت یادگیري تکنولوژي و 
 4لوکاس). 2018، 3است (لی و وانگ اثرگذاروري کل عوامل تولید بر رشد اقتصادي بهره بالابردن

دانست. مهاجرت نخبگان با کاهش انباشت سرمایه انسانی را موتور اصلی رشد اقتصادي می)، 1998(
شود (رحمانی و می توسعهدرحالرشد اقتصادي کشورهاي  کندشدنانباشت سرمایه انسانی، موجب 

بین رشد اقتصادي  دارمعنیشده در این زمینه رابطه منفی و مطالعات انجام بر اساس ).1393همکاران، 
 ها بالاتر از حد میانگین جهانی است،که مهاجرت نخبگان در آن و مهاجرت نخبگان در کشورهایی

 شود (صالحیافزایش مهاجرت نخبگان منجر به کاهش رشد اقتصادي می کهيطوربهوجود دارد. 

  ). 1399فریدونی و همکاران، 

  پیشینه پژوهش -3
هاي داخلی و خارجی صورت گرفته در این زمینه ژوهشترین پدر ادامه به بررسی مهم

هاي هاي داخلی و بخش دوم به بیان پژوهشترین پژوهشپرداخته شده است. بخش اول به ارائه مهم
  پردازد.خارجی می

  هاي داخلیپژوهش -1-3
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ریسک کشوري  ریتأثبه بررسی  ماًیمستقهاي داخلی، تاکنون پژوهش مستقلی در بین پژوهش
)، 1383مانند چلبی و عباسی ( یاست؛ اما مطالعاتو توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان نپرداخته 

) به بررسی عوامل مختلف اقتصادي و 1385آبادي و همکاران () و شاه1395سبزواري و ذوالقدر (
هاي مختلف مینانیاند که وجود نااطبر مهاجرت نخبگان پرداخته و به این نتیجه رسیده مؤثرسیاسی 

اقتصادي و سیاسی سبب ناامیدي نخبگان نسبت به آینده شده و درنتیجه باعث افزایش سطح مهاجرت 
ریسک  ریتأثمطالعات داخلی انجام شده در زمینه  نیترمهمدر ادامه به بررسی  شود.نخبگان می

  شود. کشوري و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان پرداخته می
) 1401آبادي و همکاران (شاه خلی مرتبط با ریسک و مهاجرت نخبگان:هاي داپژوهش

سرریزهاي دانش، رشد و ثبات اقتصادي بر مهاجرت نخبگان در  ریتأثدر پژوهش خود به بررسی 
و با استفاده از روش  2017تا  2008کشورهاي منتخب صادرکننده نفت طی بازه زمانی سال 

دهد که افزایش ثبات اقتصادي . نتایج این پژوهش نشان مییافته پرداخته استگشتاورهاي تعمیم
گذاري و افزایش ورود تکنولوژي شده و در نتیجه باعث سبب افزایش سرمایه انسانی، افزایش سرمایه

  شود.کاهش مهاجرت نخبگان می
هاي پولی به عنوان سیاست ریتأث) در مطالعه خود به بررسی 1401مفتخري و همکاران (

طی دوره زمانی  توسعهدرحالمعیاري از ریسک اقتصادي و مالی بر مهاجرت نخبگان در کشورهاي 
دهد اند. نتایج این پژوهش نشان مییافته پرداختهبا استفاده از روش گشتاورهاي تعمیم 2019تا  2002

خطی  تأثیري غیرشود)، (که باعث افزایش ریسک اقتصادي و ریسک مالی میرشد حجم پول ه ک
شده تأثیري منفی تر از آستانۀ تعیینبر مهاجرت نخبگان داشته است. رشد حجم پول در سطح پایین

موجب تشدید مهاجرت نخبگان  بر مهاجرت نخبگان برجاي گذاشته، اما عبور آن از سطح آستانه
  .استشده 

ثبات سیاسی و کارآفرینی بر مهاجرت  ریتأث) در پژوهشی به بررسی 1401آبادي و بنیادي (شاه
و با استفاده از رهیافت پانل  2016تا  2009نخبگان در کشورهاي منتخب منطقه منا طی دوره زمانی 

اراي د سیاسی و عدم وجود خشونت ثباتدهد که دیتا پرداخته است. نتایج این پژوهش نشان می
  .در کشورهاي حوزه منطقه منا است نخبگان مهاجرت بر دارمعنی و منفی تأثیر
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اثربخشی دولت و آزادي بیان  ریتأث) در پژوهش خود به بررسی 1400مفتخري و همکاران (
طی دوره  توسعهدرحالبه عنوان معیاري از ثبات و ریسک سیاسی بر مهاجرت نخبگان در کشورهاي 

پرداخته است. نتایج این پژوهش  1یافتهتعمیمو با استفاده از روش گشتاورهاي  2018تا  2002زمانی 
معیاري از ثبات سیاسی بر مهاجرت نخبگان  عنوانبهمنفی (کاهشی) اثربخشی دولت  ریتأثحاکی از 

  است.  توسعهدرحالي کشورهادر 
مفتخري و همکاران هاي داخلی مرتبط با توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان: پژوهش

بر توسعه  مؤثرسرمایه اجتماعی به عنوان یک متغیر نهادي و  ریتأث) در پژوهشی به بررسی 1401(
 2018تا  2009انسانی بر مهاجرت نخبگان در کشورهاي عضو سازمان همکاري شانگهاي طی دوره 

سرمایه دهد که اي پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان میروش غیرخطی و آستانه و با استفاده از
مطالعه شده؛ اما ارتقا  اجتماعی در سطوح پایین موجب تشدید مهاجرت نخبگان از کشورهاي مورد

منفی بر مهاجرت نخبگان  يریاي در جامعه، تأثسطح سرمایه اجتماعی و عبور آن از سطحی آستانه
  .شته استبرجاي گذا

 مؤثرهاي اقتصادي و اجتماعی ) در پژوهش خود به بررسی مولفه1401حسینی و همکاران (
 نامهپرسشیافته (ازجمله توسعه انسانی) با استفاده از روش بر مهاجرت نخبگان به کشورهاي توسعه

یافته توسعهگرایش نخبگان به مهاجرت به کشورهاي دهد که اند. نتایج این مطالعه نشان میپرداخته
بر تصمیم نخبگان براي در حد بالا وجود دارد و به ترتیب عوامل اجتماعی و سپس اقتصادي جامعه 

  .مؤثر بوده استمهاجرت 
بر مهاجرت نخبگان در حوزه  مؤثر) در مطالعه خود به بررسی عوامل 1401( دوستحق

و با استفاده از روش پیمایشی پرداخته  1400سلامت از جمله؛ سطح درآمد و امید به زندگی طی سال 
التحصیلان ، کارکنان و فارغیعلمئتیجامعه این پژوهش تمامی دانشجویان، اعضاي هاست. 

دهد که سطح درآمد و امید به نتایج این پژوهش نشان می. اندبودههاي علوم پزشکی کشور دانشگاه
  زندگی پایین سبب افزایش مهاجرت نخبگان در حوزه سلامت شده است.

اي به بررسی آثار رفاه اجتماعی بر مهاجرت نخبگان ) در مطالعه1400مفتخري و همکاران (
و با استفاده از روش  2018تا  2002طی دوره زمانی سال  توسعهدرحالدر کشورهاي منتخب 

 
1. GMM 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          256

 

وقفه اول مهاجرت نخبگان و دهد که اند. نتایج این پژوهش نشان مییافته پرداختهاي تعمیمگشتاوره
توسعه (کشورهاي مبدأ) به ایالات آزادي بیان اثري مثبت بر مهاجرت نخبگان از کشورهاي درحال

متحده آمریکا (کشور مقصد) داشته و رفاه اجتماعی، ثبات سیاسی، بهداشت و سلامت عمومی اثري 
  ت. نفی بر مهاجرت نخبگان داشته اسم

  
  

  پیشینه پژوهش خارجی -2-3
هاي مختلف اقتصادي و غیراقتصادي و ریسک ریتأثهاي خارجی متعددي به بررسی پژوهش

 1توان به مطالعات فاینیهمچنین توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان اختصاص دارد که که از جمله می
) اشاره کرد. در ادامه به بررسی جدیدترین 2012( 3) و داکیر و راپوپورت2012( 2)، ویدمر2003(

  شود.عه انسانی بر مهاجرت نخبگان پرداخته میریسک و توس ریتأثهاي خارجی مرتبط با پژوهش
) 2021( 4هاریوچی و اویشیهاي خارجی مرتبط با ریسک و مهاجرت نخبگان: پژوهش

ریسک سیاسی بر مهاجرت نخبگان در کشور ژاپن طی دوره زمانی  ریتأثدر پژوهش خود به بررسی 
ه است. نتایج این پژوهش نشان و با استفاده از روش مصاحبه و تحلیل داده پرداخت 2020تا  2009

ثباتی سبب افزایش یافته، افزایش ریسک، نااطمینانی و بیدهد که حتی در کشورهاي توسعهمی
  شود.کرده و نخبه میمهاجرت افراد ماهر، تحصیل
ثبات سیاسی بر مهاجرت  ریتأث) در پژوهش خود به بررسی 2020( 5ال سقیر و همکاران

و با استفاده  2020تا  2001نخبگان در کشورهاي با درآمد پایین و درآمد متوسط طی دوره زمانی 
دهد که عدم وجود ثبات سیاسی سبب از روش توصیفی پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان می

 شود. و متوسط میاز کشورهاي با سطح درآمد پایین  دودستهافزایش مهاجرت نخبگان در هر 
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ریسک بازار کار بر  ریتأث) در پژوهش خود به بررسی 2020( 1هبرت و همکاران-لماي
اند. ستانده پرداخته –با استفاده از روش داده  توسعهدرحالمهاجرت نخبگان در کشورهاي منتخب 

رهاي دهد که با افزایش ریسک بازار کار، مهاجرت نخبگان در کشونتایج این پژوهش نشان می
  یابد.افزایش می توسعهدرحال

هاي اقتصادي بر مهاجرت بحران ریتأث) در مطالعه خود به بررسی 2019( 2فان و داولاشریدز
پرداخته  3و با استفاده از الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه 2012نخبگان در ایالات متحده در سال 

مثبت بر مهاجرت نخبگان  ریتأثدي داراي هاي اقتصادهد که بحراناست. نتایج این پژوهش نشان می
ایالات متحده جریان ورودي نخبگان بیشتر از خروج بوده و درنتیجه در آمارهاي سالیانه است؛ اما در 

  مهاجرت نخبگان در این کشور معناي ندارد. 
 4لاتوخا و همکارانپیشینه پژوهش خارجی مرتبط با توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان: 

کشورهاي نوظهور ازجمله توسعه بر مهاجرت نخبگان در  مؤثراي به بررسی عوامل ) در مطالعه2022(
نفري پرداخته است. نتایج این پژوهش  557و جامعه آماري  نامهپرسشانسانی با استفاده از روش 

دهد که افزایش توسعه انسانی سبب کاهش مهاجرت نخبگان در کشورهاي نوظهور شده نشان می
 است.

ن از جمله توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگا مؤثر) در پژوهشی به بررسی عوامل 2021خان (
تحلیلی پرداخته  - و با استفاده از روش توصیفی 2020تا  2000در کشورهاي اروپایی طی دوره زمانی 

افزایشی بر مهاجرت  ریتأثدهد که کاهش توسعه انسانی داراي است. نتایج این پژوهش نشان می
 است.  موردمطالعهنخبگان در کشورهاي 

بر مهاجرت نخبگان  مؤثرخود به بررسی عوامل  پژوهش) در 2120( 5مونوز و همکاران-وگا
و با استفاده از روش  2020تا  1965ازجمله توسعه انسانی در کشورهاي منتخب طی بازه زمانی 
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دهد که با افزایش توسعه انسانی در یک کشور، اند. نتایج این پژوهش نشان میاي پرداختهکتابخانه
  ابد.یسطح مهاجرت نخبگان کاهش می

توسعه و سرمایه انسانی بر مهاجرت نخبگان  ریتأثاي به بررسی ) در مطالعه2020گاریکا زیا (
تحلیلی پرداخته است.  - و با استفاده از روش توصیفی 2018تا  2000در ونزوئلا طی دوره زمانی 
بگان دهد که افزایش توسعه و سرمایه انسانی باعث کاهش مهاجرت نخنتایج این پژوهش نشان می

  در ونزوئلا شده است.
شود، تاکنون هیچ پژوهش هاي داخلی و خارجی مشاهده میطور که از پیشینه پژوهشهمان

ریسک کشوري و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان  ریتأثداخلی به صورت مستقیم به بررسی 
یافته استفاده شده که ماهیت پویا نپرداخته است. همچنین، در این پژوهش از مدل گشتاورهاي تعمیم

  ها دارد.و تغییرپذیر نسبت به سایر روش

  شناسی و تصریح مدلروش -4
تصریح مدل و معرفی  شناسی پژوهش بیان شده و سپس در ادامه بهدر این بخش ابتدا روش

  شود. متغیرهاي پژوهش پرداخته می

  شناسی پژوهشروش -1-4
 هستند ییرهایمتغ ییایپو نیا در .دارند ایپو و ریرپذییتغ تیماه ياقتصاد هايپدیده از ياریبس

 داده حیتوض شانیهاوقفه قیطر از آنها راتییتغ شتریب و اندوابسته خود گذشته هايسال راتییتغ به که
 ریمتغ انیم یهمبستگ ،شود ظاهر مدل راست سمت در وابسته ریمتغدار وقفه شکل اگر حال. شودمی

 خواهد ستایا ییتابلو يهاداده روش به نیتخم در یمشکلات جادیا باعث و وقفه متغیر وابسته وابسته
 یزمان پس. استیافته تعمیم يگشتاورها روش از استفاده مشکل نیا رفع يهاحل راه از یکی. شد

 اگر نیهمچن. شود ظاهر مدل راست سمت در وابسته ریمتغوقفه  که شودمی استفاده روش نیا از
 دیبا و است ریمتغ ییایپودهنده نشان نباشد پایا سطح درهاي ریشه واحد از نظر آزمون وابسته ریمتغ

 ضنق موارد از ياریبس تواندمی روش نیا. شود زده نیتخمیافته تعمیم يگشتاورها از استفاده با
 لیقب از یمشکلات GMM روشدر . کند برطرف را مدل گرید راداتیا زین و کیکلاس فروض

 يموارداین روش در  در. شودنیز برطرف می ناشناخته نوع از یخودهمبستگ ای یناهمسان انسیوار
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 يهاروش تمام. شودزده می نیتخم یخوببه ارامترهاپ زین باشد متداول ریغ خطا جملات عیتوز که
 انتخاب يازابهکه  GMM روش از یخاص حالت MLE و OLS، GLS، 2SLS رینظ برآورد مرسوم

 ،نمونه که است نیا GMM روش اساس. شوندمی حاصل يگشتاورساز يبرا ابزارها محدودتر
 ؛1991، 1باند و آرلانو( شود محسوب جامعه يپارامترها زننیتخم تواندمی که دارد ییگشتاورها

  ). 1995، 2روبو و آرلانو
  است:  گشتاورها مجذورات مجموع حداقل کردن GMM روش اساس

∑ 푚21 (훽)      )1(  

푚ی کل نماد اگر (푦) گشتاور برابر نمونه احتمال حد شود استفاده نمونه يگشتاورها دادن نشان يبرا 
 حد واقع در. شودمی استفاده گشتاور زننیتخم عنوان به نمونه گشتاور نیا از .بود خواهد جامعه

.훽1 پارامتر که شوندمی μ مثل ییهاثابت برابر يانمونه يگشتاورها احتمال 훽2. ⋯ . 훽 اگر. است 
  : شودمی حداقل )2( عبارت )،1( عبارت يجا به صورت نیا در نباشند همسان گشتاورها انسیوار

∑
2

1 (훽)                        )2(  
  شود: ) نوشته می3) به صورت رابطه (2فرم ماتریسی رابطه ( ست.ا امi گشتاور انسیوار 휑که در آن 

푞 = [푚1 	⋯	푚 ]
휑11-1 ⋯ 	
⋮ ⋱ ⋮
	 ⋯ 	

푚1
⋮
푚

                )3(  
 نشان w با را آن توانیم و دهدمی هاآن یپراکندگ معکوس یوزن ،گشتاورها به وسط سیماتر که
  :داشت میخواه رو نیا از، داد

푞 = 푚	(푦)푤	푚(훽)      )4(  
 یوقتشود. می گرفته مشتق 훽ي پارامترها به نسبت)، از این رابطه 4در فرآیند حداقل کردن رابطه (

 يهاداده يالگو کی با شود، ظاهر معادله راست سمت در وقفهصورت به وابسته ریمتغ ،مدل در
   :شود) نشان داده می5با رابطه ( ایپو یبیترک يهاداده يالگو کی یکل فرم. میهست مواجه ایپو یبیترک

휇 푦 = 훼푦 1 + 훽푥 + 휀      )5(  

 
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Arellano & Bover (1995) 
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 يخطا عامل 휇ي، ابزار يرهایمتغ یا مستقل يرهایمتغ بردار 푥، وابسته ریمتغ 푦 معادله نیا در
 به وابسته ریمتغ پانل يهاداده مدل در که یهنگام. هستند مدل اخلال ياجزا 휀 و مقاطع به مربوط

 وابسته ریمتغ وقفه نیب یهمبستگ آمدن وجود به لیدل به شودمی ظاهر راست سمت در وقفه صورت
 دو برآورد روش به دیبا و ستین سازگار OLS يبرآوردگرها گرید ،خطا جزء با راست سمت در

 GMM روش يریکارگ به شروط از یکی .شد متوسل یافتهتعمیم يگشتاورها یا 2SLS يامرحله
   .N > T باشد یزمان دوره از شتریب یمقطع برش يرهایمتغ تعداد که است نیا

  تصریح مدل و معرفی متغیرهاي پژوهش -2-4
شاخص ریسک کشوري شامل ریسک اقتصادي، ریسک  ریتأثدر پژوهش حاضر به بررسی 

کشور  106مالی و ریسک سیاسی و همچنین شاخص توسعه انسانی بر شاخص مهاجرت نخبگان در 
)، 48کشور)، ریسک سیاسی متوسط ( 44جهان و در سه گروه از کشورهاي با ریسک سیاسی پایین (

با استفاده از روش گشتاورهاي  و 2020تا  2007هاي کشور) طی سال 14و ریسک سیاسی بالا (
یافته پویا پرداخته شده است. پراکندگی کشورهاي مورد پژوهش از نظر ریسک سیاسی در تعمیم

)، 2021، (2اوزدوگان)، 2021، (1شده است. مدل پژوهش حاضر با استناد به اته و وایت) ارائه1شکل (
) و معادله 6) و به صورت معادله (2021( 4همکارانمونوز و  -و وگا) 2022، (3میتلمیر و همکاران

شاخص ریسک کشوري و شاخص توسعه انسانی بر  ریتأث) شامل 6شود که معادله () معرفی می7(
ریسک سیاسی، ریسک اقتصادي، ریسک مالی  ریتأث) شامل 7شاخص مهاجرت نخبگان و معادله (

  و شاخص توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان است:
퐵퐷 = 	 푐 +	푐 	퐵퐷 + 푐 	퐶푅 	+ 푐 	퐻퐷퐼 	+	푒    )6 (  

퐵퐷 = 	 푐 +	푐 	퐵퐷 + 푐 	푃푅 	+	+푐 	퐸푅 	+ 푐 	퐹푅 + 푐 	퐻퐷퐼 +	푒 )7  (  
 퐶푅وقفه شاخص مهاجرت نخبگان،  퐵퐷شاخص مهاجرت نخبگان،  퐵퐷که در معادله فوق، 

퐻퐷퐼شاخص ریسک کشوري،  퐸푅شاخص ریسک سیاسی،  푃푅شاخص توسعه انسانی،  	
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جز خطا است. از طرف دیگر، متغیرهاي  푒شاخص ریسک مالی و  퐹푅شاخص ریسک اقتصادي، 
  ) معرفی شده است. 1پژوهش به صورت کامل در جدول (

  : معرفی متغیرهاي پژوهش1جدول 
  منبع  واحد  نام به فارسی  نام به لاتین  نماد  نوع متغیر

  10 - 1  شاخص مهاجرت نخبگان  BD Brain Drain  وابسته
Institut for 

Employment 
Research 

  مستقل

CR Country Risk  100 - 0  شاخص ریسک کشوري  
Political Risk 

Service 
Group  

PR  Political Risk شاخص ریسک سیاسی   

ER Economic Risk 50 - 0  ریسک اقتصادي 

FR Financial Risk 50 - 0  ریسک مالی 

HDI  Human Development Index  1 - 0  شاخص توسعه انسانی  Global 
Economy 

  بندي پژوهشمنبع: طبقه   

، مهاجرت افراد بامهارت و تحصیلات بالا از یک کشور به کشور مهاجرت نخبگانشاخص 
 ارزیابی تأثیر این مهاجرت بر کشور مبدأ، از جمله از. این شاخص براي کندگیري میرا اندازه دیگر
، 1(گیسبون و مک کنزي شوددادن استعداد و پیامدهاي اقتصادي و اجتماعی ممکن استفاده می دست
دهنده سطح پایین نشان 0شود که تعریف می 10تا  1شاخص مهاجرت نخبگان در دامنه  ).2011

شاخص ریسک  هاجرت نخبگان در یک کشور است.سطح بالاي م انگریب 10مهاجرت نخبگان و 
ریسک کشوري عددي  کشوري میانگینی از ریسک سیاسی، ریسک اقتصادي و ریسک مالی است.

 9/69تا  60ریسک بالا،  9/59تا  50دهنده ریسک بسیار بالا، نشان 9/49تا  0که؛  100تا  0است بین 
  ک بسیار پایین است. ریس 100تا  80ریسک پایین و  9/79تا  70ریسک متوسط، 

 
1. Gibson & McKenzie 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          262

 

  
  : پراکندگی کشورهاي پژوهش از نظر ریسک سیاسی1شکل 

  بندي پژوهشمنبع: طبقه 

و ریسک مالی و ریسک اقتصادي عددي بین  100تا  0ریسک سیاسی نیز عددي است بین 
دهنده ریسک مانند ریسک کشوري است. متغیرهاي تشکیل ناًیعها نیز که تفسیر این ریسک 50تا  0

 یشاخصانسانی نیز  شاخص توسعهاست.  شدهدادهنشان) 2کشوري به همراه وزن هر متغیر در شکل (
است. لازم به  )يکاریمناسب (اشتغال و ب یسطح زندگ وتحصیلات  ،طول عمر اریسه معدر  یبیترک

ذکر است که دلیل اصلی عدم استفاده از متغیر درآمد سرانه در مدل، وجود این متغیر در ساختار 
  شاخص توسعه انسانی است. 
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  : اجزاي شاخص ریسک کشوري2 شکل

  دهد. : اعداد داخل پرانتز دامنه هر شاخص را نشان مییادداشت
   بندي پژوهشمنبع: طبقه

)100(ریسک کشوري 

)100(ریسک سیاسی 

)12(ثبات دولت 

 -وضعیت اقتصادي 
)12(اجتماعی 

)12(سرمایه گذاري 

)12(درگیري داخلی 

)12(درگیري خارجی 

)6(فساد 

)6(نظامی گري در سیاست 

)6(تنش مذهبی 

)6(قانون و نظم 

)6(تنش هاي قومیتی 

)6( پاسخگویی دموکراتیک

)4(کیفیت بوروکراسی 

)50(ریسک اقتصادي 

انه تولید ناخالص داخلی سر
)5(

 نرخ رشد اقتصادي واقعی
)10(

)10(نرخ تورم 

)10(تراز بودجه اي 

)15(حساب جاري 

)50(ریسک مالی 

)10(بدهی ناخالص خارجی 

)15(حساب جاري 

)10(بدهی خارجی 

مللی  نقدینگی خالص بین ال
)5(

)10(ثبات نرخ ارز 
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  هایافته -5
هایی است که از عدم کاذب بودن  ها بررسی روش ترین بخشدر اقتصادسنجی یکی از مهم  

هاي متفاوتی رگرسیون برآوردي اطمینان حاصل کند. کاذب نبودن رگرسیون برآوردي را به روش
 1دهند. در این پژوهش براي آزمون پایایی متغیرها از آزمون لوین، لین و چوقرار میمورد بررســـی 

درصد    5، سطح احتمال بالاتر از  2استفاده شده، زیرا بر اساس نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران      
اســت درنتیجه وابســتگی مقطعی در الگو وجود ندارد. نتایج آزمون ریشــه واحد لوین، لین و چو،   

ــران و نتایج مربوط به آزمون  ــتگی مقطعی پس ــمن براي بررســی   –هاي اف آزمون وابس چاو و هاس
ــادفی متغیرهاي پژوهش ارائه می ــود، نتایاثرات تلفیقی، ثابت و تص ) ارائه 2ج مربوطه در جدول (ش

  شده است. 
شاهده می 2طور که از جدول (همان سطح احتمال    ) م  95شود، تمامی متغیرهاي پژوهش در 

ــتند. طبق نظر آرلانو و باند (         ــطح پایا هسـ ) از مدل   1995) و آرلانو و بور (1991درصـــد، در سـ
ی متغیرهاي پژوهش در سطح پایا  یافته زمانی بهتر است که استفاده شود که تمام   گشتاورهاي تعمیم 

سته با ی    شند و یا حداکثر متغیر واب شود. از طرف دیگر، نتیجه مربوط به آزمون     بارکبا ضل پایا  تفا
سطح احتمال       سران در  ستگی مقطعی پ ست.       95واب ستگی مقطعی ا صد حاکی از عدم وجود واب در

ی جهت اطمینان    هم جمعبه آزمون   نتایج آزمون پایایی متغیرهاي پژوهش، نیازي      به باتوجه  درنتیجه  
  از روابط بلندمدت بین متغیرها نیست.  

درصد قرار دارد در نتیجه فرض  5چاو، سطح احتمال زیر  –)، در آزمون اف 2طبق جدول (
شــود. حال براي می دییتأصــفر این آزمون دال بر مدل تلفیقی رد شــده و مدل با اثرات فردي ثابت 

شود که دل با اثرات فردي ثابت یا تصادفی به آزمون هاسمن رجوع میگیري نهایی درباره متصمیم
ــطح احتمال  به توجه با ــمن مبنی بر مدل با   95نتایج آزمون، در س ــفر آزمون هاس ــد، فرض ص درص

  شود. می دییتأاثرات تصادفی رد شده و درنهایت مدل با اثرات فردي ثابت 
هاي پانل ثابت، گشتاورهاي  نتایج روش هاي تشخیصیدر بخش حاضر و بعد از ارائه آزمون

 3ارائه خواهد شد. دلیل اصلی استفاده از  ايدومرحلهیافته یافته استاندارد و گشتاورهاي تعمیمتعمیم

 
1. Levin, Lin, and Chu Test (LLC) 
2. Pesaran Cross-sectional Dependence Test 
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ستحکام بیشتر نتایج است. همان     تصریح مدل ذکر شد، در این    بخشطور که در روش، اطمینان و ا
ریسک کشوري و توسعه انسانی      ریتأثل اول شامل  شده است که مد   بهره گرفتهپژوهش از دو مدل 

هاي ریسـک کشـوري و توسـعه انسـانی بر     زیرشـاخص  ریتأثبر مهاجرت نخبگان و مدل دوم شـامل  
جدول (     گان اســــت.  جدول ( 3مهاجرت نخب جدول ( 4)،  تایج پژوهش را براي   بی به ترت ) 5) و  ن

  دهد.ا ریسک بالا نشان میکشورهاي با ریسک پایین، کشورهاي با ریسک متوسط و کشورهاي ب
  تشخیصی هايآزمون: نتایج 2جدول 

  دهنده سطح احتمال هستند. یادداشت: اعداد داخل پرانتز نشان
  هاي پژوهشمنبع: یافته

دهد. در ) نتایج پژوهش را براي کشورهاي با سطح ریسک سیاسی پایین نشان می       3جدول (
ست، وقفه اول           ریتأثمدل اول که  شده ا سانی بر مهاجرت نخبگان ارائه  سعه ان ریسک کشوري و تو

 GMMدار بر مهاجرت نخبگان در هر دو روش مثبت و معنی ریتأثشاخص مهاجرت نخبگان داراي 
ستاندارد و   ست  دومرحله  GMMا واحد افزایش در وقفه اول مهاجرت نخبگان  1 کهي نحو بهاي ا

عث افزایش        با یب  مدل        319/0و  320/0به ترت گان در  هاجرت نخب حدي شــــاخص م  GMMوا
شــود. نتایج مربوط به وقفه اول مهاجرت نخبگان در مدل دوم   اي میدومرحله GMMاســتاندارد و 

هاي ریسک کشوري و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان را نشان       زیرشاخص  ریتأثکه  زینپژوهش 

کشورهاي با ریسک   
  سیاسی بالا

کشورهاي با ریسک سیاسی 
  متوسط

کشورهاي با ریسک سیاسی 
  پایین

  متغیر
  آماره آزمون  آماره آزمون  آماره آزمون

  تفاضل  سطح  تفاضل  سطح  تفاضل  سطح

BD 38/2- )008/0(  -  15/6- )000/0(  -  98/2- )001/0(  -  

CR 36/4- )000/0(  - 11/7- )002/0(  -  92/6- )000/0(  -  
PR 79/1- )036/0( - 45/5- )000/0(  -  17/7- )000/0(  -  

ER 92/4- )000/0(  -  92/6- )000/0(  - 21/6- )000/0(  -  

FR 40/4- )000/0(  -  29/6- )000/0(  -  43/5- )000/0(  -  
HDI 47/7- )000/0( - 30/3- )000/0( - 94/6- )000/0(  - 

آزمون وابستگی 
 مقطعی پسران

  احتمال  آماره  احتمال  آماره  احتمال  آماره
42/4  134/0  648/12  231/0 98/6  103/0  

 000/0  27/19 000/0  49/49 000/0  82/37  چاو –آزمون اف 

  001/0  38/20 002/0  53/19  000/0  25/22  آزمون هاسمن
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 هايسال راتییتغ بهن موضوع است که مهاجرت نخبگان شود. این نتیجه بیانگر ایمی دییتأدهد، می
  وابسته است. خود گذشته

شاخص ریسک کشوري در مدل اول پژوهش در کشورهاي با سطح ریسک سیاسی پایین           
هاي قبل نیز اشـــاره طور که در بخشدار بر مهاجرت نخبگان اســـت. همانمنفی و معنی ریتأثداراي 

ی کاهش ریسک در یک کشور است در    به معنشد، افزایش شاخص ریسک کشوري و اجزاي آن     
شان می       شوري در مدل اول ن سک ک ضریب منفی ری سه روش با اثرات فردي  نتیجه  دهد که در هر 

ــتاندارد و  GMMثابت،  ــوري  1اي، به ترتیب دو مرحله GMMاسـ واحد افزایش در ریســـک کشـ
ــک    016/0و  017/0، 013/0باعث کاهش  ــطح ریس ــورهاي با س واحدي مهاجرت نخبگان در کش

سی پایین می   صادي و ریسک            سیا سی، ریسک اقت سیا شاخص ریسک  شود. در مدل دوم پژوهش 
سه روش نیز داراي   سک    دار بر مهاجمنفی و معنی ریتأثمالی در هر  شورهاي با ری رت نخبگان در ک

سیاسی در این کشورها         ریسک  ریاست؛ اما تأث سیاسی پایین    هاي اقتصادي و مالی بیشتر از ریسک 
 رکود واین کشــورها از ثبات بیشــتر ســیاســی برخوردار هســتند و عواملی مانند معمولاً  رایاســت؛ ز

  هستند.   رگذاریتأثهاي مختلف جامعه بیشتر هاي اقتصادي بر بخشبحران
ست که      ضوع ا ضر این مو شوري و     ریتأثیکی از نکات مهم در نتایج پژوهش حا سک ک ری

ــاخص ــی پایین کمتر از   زیرش ــیاس ــک س ــطح ریس ــورهاي با س هاي آن بر مهاجرت نخبگان در کش
 ریدر کشورهاي با سطح ریسک پایین، تأث   کشورهاي با ریسک سیاسی متوسط و بالا است درواقع        

گذاري در این کشـورها، امنیت سـرمایه   رایبر مهاجرت نخبگان کمتر اسـت؛ ز نااطمینانی و ریسـک  
سرمایه   ا بالا شورها معمولاً    ست و معمولاً قوانین و مقررات  ستند. همچنین، این ک گذاري نیز قوي ه

 با. کنندهاي زیادي را فراهم میگذاران فرصت هاي اقتصادي قوي هستند و براي سرمایه    داراي پایه
ــادي، مهاجرت نخبگان   ،حال نیا ــانات و تغییرات در بازارهاي مالی و اقتص ــورت وجود نوس در ص

ست افزایش یابد. به  ساد در بخش   ممکن ا صورت وجود ف سطح    علاوه، در  صادي،  هاي مختلف اقت
ــرمایه      ــک و نااطمینانی براي سـ ــت      گذاران افزایش می ریسـ یابد و مهاجرت نخبگان نیز ممکن اسـ

   افزایش یابد.
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  : نتایج پژوهش براي کشورهاي با ریسک سیاسی پایین3جدول 
 مدل دوم مدل اول  مدل

  متغیرها / نوع آزمون
اثرات 
فردي 
  ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

اثرات فردي 
  ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

1-itBD -  
320/0 

)000/0(  
319/0 

)000/0(  
-  

384/0 
)000/0(  

588/0 
)000/0(  

CR  
013/0- 

)005/0(  
017/0- 

)000/0(  
016/0- 

)000/0(  
-  -  -  

PR  -  -  -  
025/0- 

)032/0(  
032/-0 

)000/0(  
035/0- 

)000/0(  

ER -  -  -  049/0 - 
)000/0(  

017/0- 
)000/0(  

019/0 - 
)000/0(  

FR  -  -  -  028/0 - 
)007/0(  

065/0 - 

)002/0(  
079/0 - 

)000/0(  

HDI  
036/0- 

)000/0(  
020/0- 

)000/0(  
062/0- 

)000/0(  
024/0- 

)000/0(  
021/0- 

)003/0(  
042/0- 

)001/0(  

  )C( مبدأعرض از 
0/12 

)000/0(  -  -  
94/11 

)000/0(  -  -  

2R  924/0  -  -  848/0  -    
 44  44  44  44  44  44  تعداد کشورها

 616 616 616 616 616  616  تعداد مشاهدات

AR (1) (احتمال) -  004/0 000/0 - 038/0  003/0 

AR (2) (احتمال) -  203/0 130/0  -  723/0 764/0  
  323/0 309/0 - 354/0 162/0  - آماره سارگان

 ) والدFآماره (
546/8 

)000/0(  
342/7 

)000/0(  
173/7 

)000/0(  
363/6 

)000/0(  
394/6)000/0( 

939/6 
)000/0(  

  هستند. %10و  %5، %1دهنده سطح احتمال یادداشت: اعداد داخل پرانتز نشان
  منبع: نتایج پژوهش

سانی در هر دو مدل پژوهش داراي       سعه ان شاخص تو دار  منفی و معنی ریتأثاز طرف دیگر، 
 1بر مهاجرت نخبگان در کشـورهاي با سـطح ریسـک سـیاسـی پایین اسـت. در مدل اول پژوهش،       

واحدي  062/0و  020/0، 036/0واحد افزایش در شــاخص توســعه انســانی به ترتیب باعث کاهش  
تاندارد و     GMMمهاجرت نخبگان در ســـه روش با اثرات فردي ثابت،         ــ   ايدومرحله  GMMاسـ

شود.  می دییتأواحدي  042/0و  021/0، 024/0 ریتأثشود و این نتایج براي مدل دوم پژوهش با  می
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سانی می    سعه ان شود. با افزایش   تواند بهتو عنوان یکی از عوامل کاهش مهاجرت نخبگان در مطرح 
صت          سی به فر ستر سلامتی و افزایش د صت   سطح آموزش، بهبود  صادي، فر شغلی و  هاي اقت هاي 

ــطح فقر و بیکاري کاهش میکارآفرینی،  ــانی می یابد. س ــعه انس ــرایط همچنین، توس تواند بهبود ش
ــته باشـــد که این نیز می     زندگی و امنیت جامعه را نیز به همر       تواند عامل کاهش مهاجرت       اه داشـ

ــانی به     ــعه انسـ ــد. در کل، توسـ ــامل می نخبگان باشـ تواند به کاهش عنوان یک راهکار جامع و شـ
   د.کمک کن مختلفمهاجرت نخبگان در کشورهاي 

ــیح4طبق جدول ( و در  924/0دهندگی مدل با اثرات فردي ثابت در مدل اول  ) میزان توضـ
دهندگی  دهنده این موضوع است که متغیرهاي مستقل توان توضیح     که نشان  است  848/0م مدل دو

مدل        ند. از طرف دیگر، براي هر دو  ته دار ــ ندارد و     GMMبالایی براي متغیر وابسـ تا ــ  GMMاسـ
ــماند مرتبه اول (      دومرحله  ــد و احتمال    5) زیر AR1اي در هر دو مدل پژوهش، احتمال پسـ درصـ

سماند مرتبه دوم (  صفر این آزمون دال بر عدم وجود       5) بالاي AR2پ ست درنتیجه فرض  صد ا در
شود که این امر منطبق با نظر آرلانو و باند می دییتأهاي سریالی اول و دوم به ترتیب رد و همبستگی

ــه اول و وجود  1995) و آرلانو و بور (1991( ــتگی مرتب ) مبنی بر لزوم عــدم وجود خودهمبسـ
خودهمبستگی مرتبه دوم است. همچنین، احتمال آزمون سارگان براي هر دو نوع مدل گشتاورهاي     

ست که    5یافته بالاي تعمیم صد ا شانگر در صفر این آزمون دال بر معتبر بودن ابزار   عدم رد فر ن ضیه 
ستفاده  ساس     موردا ست. از طرف دیگر، بر ا صفر    ا ضیه  داري بین دو یا تفاوت معنیآزمون والد فر

ــت.       يرگذار یچند گروه مختلف وجود ندارد یا اثر تأث     ــفر اسـ ــته صـ ــتقل بر متغیر وابسـ متغیر مسـ
ــتقل نیز تغییري در داري بین متغیرها وجود ، رابطه معنیگریدعبارتبه ندارد و تغییرات در متغیر مسـ

داري آزمون والد در هر دو مدل آماره و سـطح معنی  بهباتوجه. درنتیجه کندمتغیر وابسـته ایجاد نمی 
سطح معنی      صفر این آزمون در  ضیه  سه روش پژوهش، فر صد رد می  5داري و  شود و این بدان  در

  بر متغیر وابسته صفر نیست.ي متغیرهاي مستقل رگذاریتأثمعنی است که 
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  : نتایج پژوهش براي کشورهاي با ریسک سیاسی متوسط4جدول 
 مدل دوم مدل اول  مدل

متغیرها / نوع 
  آزمون

اثرات 
  فردي ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

اثرات 
  فردي ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

1-itBD -  696/0 
)000/0(  692/0 )000/0(  -  668/0 

)000/0(  676/0 )000/0(  

CR  
031/0 - 

)004/0(  
046/0 - 

)000/0(  048/0 - )000/0( -  -  -  

PR  -  -  -  067/0 - 
)053/0(  

073/0 - 
)044/0(  052/0 - )050/0(  

ER -  -  -  045/0 - 
)000/0(  

048/0 - 
)276/0(  057/0 - )058/0(  

FR  -  -  -  039/0 - 
)001/0(  

042/0 - 
)000/0(  049/0 - )000/0(  

HDI  
087/0- 

)045/0(  
053/0- 

)000/0(  043/0- )000/0(  078/0- 
)000/0(  

083/0- 
)005/0(  082/0- )000/0(  

 مبدأعرض از 
)C(  

10/7 
)000/0(  -  -  594/6 

)000/0( 
-  -  

2R  948/0  -  -  725/0  -    
 48 48 48 48 48  48  تعداد کشورها

تعداد 
 671 671 671 671 671  671  مشاهدات

AR (1) 
 001/0 001/0 - 031/0  000/0  - (احتمال)

AR (2) 
 374/0 937/0  -  738/0 912/0  - (احتمال)

  384/0 307/0 - 359/0 364/0  - آماره سارگان
) Fآماره (
 والد

364/6 
)001/0( 

294/6 
)002/0( 

315/4 )021/0( 
056/5 

)001/0( 
365/6 

)000/0( 
011/7 )000/0(  

  هستند.  %10و  %5، %1: اعداد داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال یادداشت
  منبع: نتایج پژوهش

ــی    ــک       ریتأث در ادامه، از نمودارهاي پراکنش براي بررسـ ــامل؛ ریسـ ــتقل شـ متغیرهاي مسـ
کشوري، ریسک سیاسی، ریسک مالی، ریسک اقتصادي و توسعه انسانی بر مهاجرت نخبگان در            

طور در بخش پیوست). همان  1کشورهاي با سطح ریسک سیاسی پایین استفاده شده است (شکل            
ــاهده می ــاخص  که مش ــوري و زیرش ــک کش ــود، رابطه بین ریس در  هاي آن بر مهاجرت نخبگانش

شاخص        ست که با افزایش ریسک کشوري و زیر ست و این بدان معنا ا هاي نمودار پراکنش منفی ا
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سطح مهاجرت نخبگان کاهش می   شرایط)  سانی      آن (بهبود  سعه ان شاخص تو یابد و این نتیجه براي 
  نیز برقرار است.

شاخص مهاجرت نخبگان در هر            سط، وقفه اول  سی متو سیا سک  سطح ری شورهاي با  در ک
دار بر مثبت و معنی ریتأثمدل پژوهش مانند کشــورهاي با ســطح ریســک ســیاســی پایین، داراي  دو

واحد افزایش در وقفه اول فراز مغزها به ترتیب باعث افزایش  1 کهينحوبهمهاجرت نخبگان است.  
واحدي شـــاخص مهاجرت نخبگان در      676/0و  668/0واحدي در مدل اول، و    692/0و  696/0

  شود. اي میدومرحله GMMاندارد و است GMMروش 
دار بر مهاجرت نخبگان منفی و معنی ریتأثشـــاخص ریســـک کشـــوري در مدل اول داراي 

واحد افزایش در شاخص ریسک کشوري در هر سه روش با اثرات فردي ثابت،  1 کهينحوبهاست 
GMM  ــتاندارد و ، 031/0 اندازهبهبه ترتیب باعث کاهش مهاجرت نخبگان  ايدومرحله GMMاسـ

شــود. از طرف دیگر، در مدل دوم پژوهش، شــاخص ریســک ســیاســی، واحد می 048/0و  046/0
شاخص ریسک اقتصادي در روش  جزبهریسک اقتصادي و ریسک مالی در هر سه روش پژوهش (

GMM    تاندارد ــ واحد افزایش در   1خبگان اســـت.   بر مهاجرت ن  دارمنفی و معنی ریتأث ) داراي اسـ
واحدي در مهاجرت  052/0و  073/0، 067/0منجر به کاهش  بیبه ترتشــاخص ریســک ســیاســی  

ــتاندارد و  GMMنخبگان در روش با اثرات فردي ثابت،  ــود؛ این اثر اي میدومرحله GMMاسـ شـ
ــادي   ــک اقتص ــاخص ریس ــک مالی   057/0و  048/0، 045/0براي ش ــاخص ریس  ،039/0و براي ش

  کاهش مهاجرت نخبگان است.  در جهتواحد و  049/0و  042/0
این است که در کشورهاي با سطح ریسک سیاسی متوسط و سطح ریسک             توجهقابلنکته 
سی بالا،    صادي و ریسک مالی             ریتأثسیا شتر از ریسک اقت سی بی سیا ست؛ اما در  شاخص ریسک  ا

سیاسی پایین،        ي و ریسک مالی بیشتر است. دلیل     ریسک اقتصاد   ریتأثکشورهاي با سطح ریسک 
هاي ثباتیتواند این باشد که در کشوهاي با سطح ریسک سیاسی متوسط و بالا، بی        این موضوع می 

بیشتر از کشورهاي با سطح ریسک سیاسی        ...هاي سیاسی و   هاي داخلی، بحرانسیاسی مانند جنگ  
هاي سیاسی   تیجه مشکلات و بحران تواند درنپایین است و درنتیجه عمده دلیل مهاجرت نخبگان می 

باشد. شاخص توسعه انسانی نیز در هر دو مدل       ...کشورها و عواقب آن مانند فساد، فقر، بیکاري و   
دار بر مهاجرت نخبگان در کشــورهاي با ســطح ریســک ســیاسـی  منفی و معنی ریتأثپژوهش داراي 
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، 087/0سبب کاهش  بیبه ترتواحد افزایش در شاخص توسعه انسانی در مدل اول  1متوسط است. 
ستاندارد و   GMMواحدي در روش اثرات فردي ثابت،  043/0و  053/0 اي و در دومرحله GMMا

شــود.  واحدي در شــاخص مهاجرت نخبگان می  082/0و  083/0، 078/0مدل دوم ســبب کاهش  
که  است 725/0و در مدل دوم  948/0دهندگی مدل با اثرات فردي ثابت در مدل اول میزان توضیح

شان  ضیح      ن ستقل توان تو ست که متغیرهاي م ضوع ا سته   دهندگی بالایی براي متغیر ودهنده این مو اب
  دارند. 

تاندارد و     GMMاز طرف دیگر، براي هر دو مدل   ــ اي در هر دو مدل   دومرحله  GMMاسـ
سماند مرتبه اول (  سماند مرتبه دوم (    5) زیر AR1پژوهش، احتمال پ صد و احتمال پ ) بالاي AR2در

هاي سریالی اول و دوم   درصد است درنتیجه فرض صفر این آزمون دال بر عدم وجود همبستگی      5
شتاورهاي تعمیم     می دییتأترتیب رد و  به سارگان براي هر دو نوع مدل گ یافته  شود. احتمال آزمون 

  مورداستفادهعدم رد فرضیه صفر این آزمون دال بر معتبر بودن ابزار  نشانگردرصد است که  5بالاي 
فرضیه   داري آزمون والد در هر دو مدل و سه روش پژوهش نیز آماره و سطح معنی  بهباتوجهاست.  

سطح معنی    صد رد می  5داري صفر این آزمون در  ست که    در ي رگذاریتأثشود و این بدان معنی ا
) در بخش پیوست، اثر  2متغیرهاي مستقل در متغیر وابسته صفر نیست. از طرف دیگر، طبق شکل (      

هاي آن بر مهاجرت نخبگان در نمودار پراکنش منفی اســت و این ریســک کشــوري و زیرشــاخص
هاي آن (بهبود شرایط) سطح مهاجرت عنی است که با افزایش ریسک کشوري و زیرشاخصبدان م

  یابد و این نتیجه براي شاخص توسعه انسانی نیز برقرار است. نخبگان کاهش می
سیاسی بالا، وقفه اول شاخص مهاجرت نخبگان داراي           ریتأثدر کشورهاي با سطح ریسک 

واحد افزایش در وقفه اول این شاخص در   1 کهينحوبهت دار بر مهاجرت نخبگان اس مثبت و معنی
ــبب کاهش  ــبب کاهش  0832/0و  828/0مدل اول پژوهش سـ و  783/0واحدي و در مدل دوم سـ

ــاخص مهاجرت نخبگان و      8/0 ــتاندارد و    GMMهاي  در مدل  بی به ترت واحدي در شـ  GMMاسـ
ــود. همچنین، می ايدومرحله ــبب کاهش     1ش ــوري س ــک کش ــاخص ریس در واحد افزایش در ش

ــاخص مهاجرت نخبگان به اندازه       واحد در   093/0واحد در مدل با اثرات فردي ثابت،       088/0شـ
  شود. اي میدومرحله GMMواحد در مدل  174/0استاندارد و  GMMمدل 
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  : نتایج پژوهش براي کشورهاي با ریسک سیاسی بالا5جدول 
 مدل دوم مدل اول  مدل

متغیرها / نوع 
  آزمون

اثرات فردي 
  ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

اثرات فردي 
  ثابت

GMM 
  استاندارد

GMM 
  ايدومرحله

1-itBD -  828/0 
)000/0(  

832/0 
)000/0(  

-  783/0 
)000/0(  

800/0 
)000/0(  

CR  
088/0 - 

)055/0(  
093/0 - 

)008/0(  
174/0 - 

)044/0( 
-  -  -  

PR  -  -  -  
077/0 - 

)002/0(  
113/0 - 

)000/0(  
101/0 - 

)045/0(  

ER -  -  -  
095/0 - 

)029/0(  
183/0 - 

)000/0(  
203/0 - 

)000/0(  

FR  -  -  -  
183/0 - 

)037/0(  
158/0 - 

)004/0(  
154/0 - 

)000/0(  

HDI  
057/0- 

)000/0(  
061/0- 

)000/0(  
079/0- 

)001/0(  
088/0- )095/0(  

027/0- 
)009/0(  

071/0- 
)009/0(  

  -  - )C(  57/10 )000/0(  -  -  913/10 )000/0( مبدأعرض از 
2R  731/0  -  -  974/0  -    

 14 14 14 14 14  14  تعداد کشورها

 196 196 196 196 196  196  تعداد مشاهدات

AR (1) (احتمال) -  048/0 003/0 - 000/0 002/0 

AR (2) (احتمال) -  748/0 335/0  -  634/0  589/0 

  155/0 188/0 - 250/0 276/0  - آماره سارگان

  )049/0( 236/4 ) والدFآماره (
039/6 

)000/0( 

950/5 
)004/0( 

304/5 )008/0( 
375/7 

)000/0( 

122/4 
)035/0(  

  هستند.  %10و  %5، %1: اعداد داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال یادداشت
  منبع: نتایج پژوهش

صادي نیز داراي       شاخص  سی، مالی و اقت سیا سک  دار بر مهاجرت منفی و معنی ریتأثهاي ری
واحد افزایش در شــاخص ریســک  1نخبگان در کشــورهاي با ســطح ریســک ســیاســی بالا اســت.  

، 095/0واحدي، ریســک اقتصــادي ســبب کاهش  101/0و  113/0، 077/0ســیاســی ســبب کاهش 
واحدي در مهاجرت  154/0و  158/0، 183/0واحدي و ریسک مالی سبب کاهش  203/0و  183/0

تاندارد و     GMMهاي با اثرات فردي ثابت،     در مدل  بی به ترت  نخبگان  ــ در  ايدومرحله  GMMاسـ
واحد افزایش در شاخص توسعه انسانی     1شود. از طرف دیگر،  کشورهاي با ریسک سیاسی بالا می    
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واحدي در روش اثرات فردي ثابت،  079/0و  061/0، 057/0ســـبب کاهش  بیبه ترتدر مدل اول 
GMM     تاندارد و ــ ــبب کاهش     دومرحله  GMMاسـ  071/0و  027/0، 088/0اي و در مدل دوم سـ

  شود. واحدي در شاخص مهاجرت نخبگان می
سانی می    سعه ان شد. با افزایش       مغزهامثبت بر فرار  ریتواند تأثتو شته با شورهاي فقیر دا در ک

، نیاز بیترتنیایابد و بههاي شغلی در داخل کشور افزایش می  سطح آموزش و دانش مردم، فرصت  
توسعه انسانی، سطح درآمد و رفاه    افزایش سطح  کند. همچنین، با کاهش پیدا می ه مهاجرت مغزهاب

ــور کاهش میبیترتنیایابد و بهاجتماعی مردم نیز افزایش می  یابد و مهاجرت نخبگان، فقر در کش
تواند به تقویت بخش خصــوصــی و افزایش علاوه بر این، توســعه انســانی می. شــودکمتر  تواندمی

صت        فعالیت صی، فر صو شور کمک کند. با تقویت بخش خ صادي در داخل ک شغلی  هاي اقت هاي 
سطح معنی  به توجه بایابد. و مهاجرت نخبگان کاهش میکند افزایش پیدا می داري آزمون آماره و 

سه روش پ  سطح معنی     والد در هر دو مدل و  صفر این آزمون در  ضیه  صد   5داري ژوهش نیز فر در
ست که    رد می ست و       رگذاریتأثشود و این بدان معنی ا صفر نی سته  ستقل بر متغیر واب ي متغیرهاي م

منفی  ریتأث) در بخش پیوست نیز 3بر متغیر وابسته هستند. طبق شکل ( ریتأثمتغیرهاي پژوهش داراي 
س           سی، ری سیا سک  شوري، ری سک ک سانی بر مهاجرت       ری سعه ان صادي و تو سک اقت ک مالی، ری

  نخبگان مشهود است. 

  گیرينتیجهبحث و  -6
یافته ها در کشورهاي فقیر و کمتر توسعهبه یکی از چالشمهاجرت نخبگان در جهان امروز، 

ناپایداري سیاسی، اقتصادي و  بیشتر به دلیلتوسعه . این مسئله در کشورهاي درحالتبدیل شده است
هاي شغلی به مالی است و به همین دلیل، افراد ماهر و بااستعداد به دنبال بهبود شرایط رفاه و فرصت

انسانی و به تبع آن کاهش  کنند. این موضوع باعث کاهش سرمایهکشورهاي پیشرفته مهاجرت می
. علاوه بر این، مهاجرت نخبگان ودشمهاجرت نخبگان می مبدأکشورهاي  رشد و توسعه اقتصادي

هاي بالا به کشورهاي ، زیرا افراد با تواناییشودهاي علمی یک کشور میکاهش توانمنديباعث 
هاي خاص در هاي کمتر و بدون تخصصافراد با توانایی کهی حال کنند، درپیشرفته مهاجرت می
اعث افزایش بیکاري و کاهش ، مهاجرت نخبگان باز طرف دیگر مانند.کشور مبدأ باقی می
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منفی آن بر جامعه  آثاربه ، این مسئله باید باتوجهنیشود؛ بنابراهاي اقتصادي در کشور مبدأ میتوانایی
هاي شغلی، توسعه توسعه، با راهکارهاي مناسبی مانند ایجاد فرصتو اقتصاد کشورهاي درحال

  برطرف شود. عی هاي اقتصادي و اجتماگذاري در زیرساختصنعت و سرمایه
بسزایی بر مهاجرت نخبگان در کشورهاي  ریتأثریسک کشوري و توسعه انسانی داراي 

ریسک کشوري و شاخص توسعه  ریتأثمختلف است درنتیجه هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی 
کشور)،  44انسانی بر مهاجرت نخبگان در سه گروه از کشورهاي با سطح ریسک سیاسی پایین (

تا سال  2007هاي ) کشور طی سال14کشور) و ریسک سیاسی بالا ( 48وسط (ریسک سیاسی مت
یافته پویا و با استفاده از سه روش پانل شامل؛ پانل با اثرات فردي ثابت، گشتاورهاي تعمیم 2020

دهد که افزایش است. نتایج این پژوهش نشان می ايدومرحلهیافته استاندارد و گشتاورهاي تعمیم
به هاي آن شامل ریسک سیاسی، ریسک اقتصادي و ریسک مالی که زیرشاخص ریسک کشوري و

دار بر مهاجرت نخبگان در هر سه گروه منفی و معنی ریتأثی بهبود شرایط یک کشور است داراي معن
در کشورهاي با سطح ریسک بالا و متوسط  ریتأث نیاست؛ اما ادر پژوهش  موردمطالعهاز کشورهاي 

مبنی  )2019) و فان و داولاشریدز (2021هاریوچی و اویشی (جه با نتیجه مطالعات بیشتر است. این نتی
  راستا است. سطح ریسک بر مهاجرت نخبگان هم بالابودنافزایشی  ریتأثبر 

هاي پژوهش و هر سه گروه از از طرف دیگر، شاخص توسعه انسانی در تمامی روش
دار بر شاخص مهاجرت نخبگان است. افزایش توسعه منفی و معنی ریتأثکشورهاي مطالعه داراي 

ی افزایش امید به زندگی، تحصیلات و درآمد متوسط فردي است و هنگامی که این به معنانسانی 
نخبگان عمدتاً  رایگذاشت؛ زمنفی و کاهشی خواهند  ریتأثد بر مهاجرت نخبگان یابموارد افزایش می

کنند. این نتیجه با نتایج شرایط زندگی بهتر به سایر کشورهاي جهان مهاجرت می داکردنیپبراي 
  راستا است.) همسو و هم2020گاریکا زیا (و ) 2021خان (مطالعات 

ي سیاستی ذیل جهت کاهش مهاجرت نخبگان و هانتایج پژوهش توصیه بهباتوجهدرنهایت 
  شود:بالا ارائه می بامهارتافراد 
 سیاسی،  –هاي مختلف از جمله، امنیت اجتماعی تواند بر جنبهریسک و نااطمینانی می

هاي مهاجرتی، امکانات و تسهیلات و وضعیت فرهنگی در یک شرایط اقتصادي، سیاست
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هاي مختلف در یک کشور، امید به باشد. با کاهش ریسک و نااطمینانی رگذاریتأثکشور 
  تواند افزایش و به تبع آن مهاجرت نخبگان کاهش یابد.آینده در جامعه نخبگان می

 جهت کاهش  گذاري در داخل کشوروکار و سرمایهارائه شرایط مناسب براي کسب
 ی و بهبود شرایط اقتصاديهاي شغلافزایش فرصت گذاري وریسک اقتصادي و سرمایه

 براي کاهش تمایل نخبگان جهت مهاجرت به سایر کشورها.

 المللی با سایر کشورهاي جهان جهت کاهش ریسک سیاسی، بهبود گسترش روابط بین
 شرایط زندگی و کاهش سطح مهاجرت نخبگان در یک کشور.

  هاي شغلی جذاب براي زمینهها و ایجاد برنامه ،براي نخبگان هاي مناسبفرصتایجاد
  .تواند آنها را از مهاجرت به کشورهاي دیگر بازداردنخبگان به اندازة کافی می

 ها و تحقیقات علمی و گذاري در زیرساختسرمایه ،ها و تحقیقاتتوسعه زیرساخت
  .تواند اپراتورهاي مهاجرتی را کاهش دهد و نخبگان را در کشور نگه داردفناوري می

 تواند براي ها و صنعت میهمکاري دانشگاه يو صنعت: ارتقا کاري بین دانشگاهتشویق هم
  .تري فراهم کنداي جذابهاي شغلی و پیشرفت حرفهنخبگان فرصت

 فناورانه: ایجاد بستري مناسب براي کارآفرینی و  هايحمایت از کارآفرینی و ابتکار
 يوکارهادر کشور خود کسب تواند نخبگان را ترغیب کند کهفناورانه می هايابتکار

  .اندازي کنندخود را راه
 شرایط زندگی و ایجاد  يمثبت: ارتقا یسازمانشرایط زندگی و فرهنگ يارتقا

هاي خاصی داشته باشد تواند از نظر نخبگان جذابیتمثبت در کشور می یسازمانفرهنگ
  .ها را از مهاجرت منصرف کندو آن

  :شودپیشنهادهاي زیر ارائه می نیز براي افزایش توسعه انسانی و کاهش مهاجرت نخبگان
 تر در آموزش عالی و گذاري قويگذاري در آموزش و پژوهش: سرمایهسرمایه

ها را در تواند افراد را مجذوب کشور خود نگه داشته و نیازمنديمی هاي علمیپژوهش
  .داخل کشور برطرف کند

 تواند به ها میها: تقویت ارتباط بین صنعت و دانشگاهایجاد ارتباط بازار کار و دانشگاه
  .هاي شغلی مناسب و موجود در کشور خود را بدهدنخبگان امکان دسترسی به فرصت
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 هاي بنیان و ایجاد شرکتبنیان: حمایت از ایجاد و توسعه صنایع دانششتوسعه صنایع دان
  .تواند جذابیت کاري در داخل کشور را براي نخبگان افزایش دهدنوپا می

  بهبود شرایط زندگی و کیفیت زندگی: تلاش براي بهبود شرایط زندگی، امکانات و
شوند، نخبگان منجر میتواند عواملی را که به مهاجرت کیفیت زندگی در کشور می

 .ن در کشور خود کندندامکاهش دهد و افراد را ترغیب به 
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Extended Abstract 

Purpose: The high exchange intensity of economic sectors is not desirable in specific 
conditions such as embargo, economic wars, and dependence of the economy on oil. 
In Iran, production depends on the currency obtained from oil. This problem may 
cause Dutch disease in the country's economy and various activities to cope with the 
recession. 
In addition, the importation of intermediate goods constitutes more than 60% of the 
imports of Iran. With this level of dependence, the vulnerability of Iran's economy to 
currency wars and commercial and financial sanctions is significant. Therefore, 
imports in Iran's economy need to be managed and optimized. Hence, in this article, 
the factors affecting the exchange intensity changes of Iran's economic sectors are 
calculated in order to provide the possibility of optimizing intermediate imports. 

Methodology: The methodology of this research consists of two parts. First, a table 
is prepared for the desired output, and then it is used for analysis. In order to use the 
symmetric input-output table of activities, first, some tables are extracted from the 
consumption and supply values in recent years. Since the exchange rate in production 
sectors depends on the imports of intermediate goods and services, it is measured by 
intermediate imports and their changes. To eliminate the effects of the price changes 
in the 2011-2016 period, the fixed price analysis is performed. The second step of the 
work is the use of Structural Decomposition Analysis (SDA) method to examine the 
factors affecting the change of the exchange rate in Iran's manufacturing sectors from 
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2011 to 2016. The required data are provided from the input-output tables of the 
Central Bank of Islamic Republic of Iran, the Statistical Center of Iran and the customs 
import statistics of the Islamic Republic of Iran in these years.  

Findings and Discussion: Symmetric input-output tables of Iran have been prepared 
for 87 activities from 2011 to 2016. These tables were the basis of research 
calculations. To compare the tables of each, the selected tables have been harmonized 
according to the International Standard of Industry Classification (ISIC). Finally, 
through  the Structural Decomposition Analysis (SDA), the effect of each of the 
factors of the import structure of activities (R), the share of imports in the production 
of activities (푚 ), the structure of production (L), the degree of mobility of activities 
in the economy (Z), the structure of final product components (S), final product 
composition (T), and total final product (O) have been calculated based on the changes 
in the valuation of activities from 2011 to 2016. The total production of the country 
in 2011 was 21920 trillion Rials at the price of 2016. This figure reached 23262 trillion 
Rials in 2016, with a growth of 6%. 
The calculation results show that, among the factors of the study, the effect of the 
change in the structure and the effect on the change in the desire for the activities from 
2011 to 2016 were very insignificant. However, the changes in the production of three 
productive factors, the degree of mobilizing activities in the economy, and the 
composition of the final product have reduced the economic value of the economy. 
On the contrary, the changes of the contribution factors in the production of activities, 
the structure of the final product, and the sum of the final products have increased the 
desire of the production activities. In the meantime, the change in the production 
structure is the most important factor in reducing the exchange rate, and the change in 
the share of production in the activities has been the main factor in the enhancement 
of Iran's production activities. Also, the findings of the research show that the increase 
of final products production from 2011 to 2016 has led to an increase in the value of 
all economic activities. 

Conclusion and Policy Implications: According to the findings of the research, the 
exchange rate for the supply of intermediate goods has increased by 231.7 trillion 
Rials. In the meantime, the final products have the greatest role in increasing the 
exchange rate. In contrast to the share of imports in the production of the sectors, it 
has the greatest role in reducing the exchange rate of the production sectors. At the 
level of production sectors, the "Public Affairs Administration" sector, with 1.51 
trillion Rials of exchange rate decrease, has had the largest decrease among 78 
production sectors of Iran. Moreover, the "animal breeding" sector, with an increase 
of 2.54 trillion Rials, has had the largest increase in the exchange rate of 78 economic 
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sectors of the country. 

Keywords: Exchange Intensity, Structural Decomposition Analysis, Input-Output, 
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هاي تولیدي اقتصاد فعالیتتغییرات در ارزبري 
  ایران با استفاده از رویکرد تحلیل تجزیه ساختاري

  2* نورالدین شریفی، 1دانیال داودي
  1402-06-26پذیرش:                     1401-10-16دریافت: 
  چکیده

هاي اقتصادي و وابستگی اقتصاد به هاي اقتصادي در شرایط خاص مانند تحریم، جنگارزبري بالاي فعالیت
نفت مطلوب نیست. این مقاله با استفاده از روش تحلیل تجزیه ساختاري به بررسی عوامل موثر بر تغییرات 

هاي جا که ارزبري فعالیتازد. از آنپردمی 1395تا  1390هاي هاي تولیدي ایران در فاصله سالارزبري فعالیت
اي ها با واردات واسطهها بستگی دارد، ارزبري این فعالیتاي آنتولیدي به واردات کالاها و خدمات واسطه

ها تامین ایران در این سال ستانده-هاي دادهشود. اطلاعات مورد نیاز از جدولگیري میها اندازهو تغییرات آن
 شیافزا الیر تریلیون 7/231واسطه با  يکالاها نیتام يبرا يدر مجموع ارزبر دهدین منشا جینتاشود. می

سهم واردات  ي، در مقابلارزبر شیاثر در افزا نیشتریب يدارا یینها در این میان، محصولروبرو بوده است. 
. در سطح است بوده يدیتول يهافعالیت ياثر در کاهش ارزبر نیشتریب يها، دارافعالیت داتیدر تول
را  افزایش نیشتریب ي،ارزبر افزایش الیر تریلیون 1/51با  ،»یامور عموم ياداره«فعالیت  ،يدیتول يهافعالیت

 الیر تریلیون 2/54با  ،»واناتیپرورش ح«داشته است. در مقابل، فعالیت  رانیا يدیفعالیت تول 78 نیدر ب
   کشور داشته است. يفعالیت اقتصاد 78 يرا در ارزبر کاهش نیشتریب ،يارزبر کاهش

  ستانده، ایران. -ارزبري، تحلیل تجزیه ساختاري، داده گان کلیدي:واژ
 .JEL: C67 ،F31 ،L88 ،O24بندي طبقه
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  مقدمه -1
ها از کالاها و خدمات دیگر کشورها بستگی هاي تولیدي به میزان واردات آنارزبري فعالیت

ها وجود دارد. با ها به واردات و ارزبري آندارد. به این ترتیب، ارتباط زیادي بین وابستگی فعالیت
را مورد  ها به یک جنبه از مسایل اقتصادي نظر دارد و یک سري از مسایلحال، هریک از ایناین 

  دهد. توجه قرار می
ارزبري به مسئله کمبود ارز، مشکلات نقل و انتقال ارز و امثال آن توجه دارد. در حالی که 

افزوده و امثال آن نظر دارد. با این حال، رفته در اشتغال، ارزشهاي از دست واردات به مسئله فرصت
یندگی، واردات انرژي و امثال آن هم هاي مثبت واردات، نظیر صادرات آلاگاهی از اوقات جنبه

  گیرد.مورد توجه قرار می
هاي اشتغال و رشد اقتصادي به خارج از کشور اگرچه واردات معمولا سبب انتقال فرصت

تواند اي میاي در داخل، واردات واسطههاي واسطهشود، به دلیل عدم امکان تولید بعضی از نهادهمی
سازد. به این ترتیب، ترکیب و میزان بهینه واردات محصولات در داخل را میسر تولید بعضی از 

ي منابع و افزایش حجم تولیدات را در پی داشته باشد. اما بالا بودنِ میزان تواند تخصیص بهینهمی
   .تواند مانع رشد و پیشرفت اقتصاد یک کشور گردداي، تحت شرایطی میواردات کالاهاي واسطه

ن واردات عمدتا متکی به ارز حاصل از صادرات نفت است. این مسئله ممکن است در ایرا
هاي مختلف را با رکود مواجه سازد. از منجر به بروز بیماري هلندي در اقتصاد کشور شده و فعالیت

اند درصد از ارزش واردات کشور را به خود اختصاص داده 62اي منظر ارزشی، کالاهاي واسطه
هاي ارزي و پذیري اقتصاد ایران در برابر جنگ). با این سطح از وابستگی، آسیب1396(هرورانی، 

سازي هاي تجاري و مالی قابل توجه است. لذا واردات در اقتصاد ایران نیاز به مدیریت و بهینهتحریم
  دارد. 

لعه گردد، این مطاها بر میاي آنهاي تولیدي به واردات واسطهجا که ارزبري فعالیتاز آن
اي مورد بررسی ها به واردات کالاها و خدمات واسطههاي تولیدي را از طریق نیاز آنارزبري فعالیت

ارزبري هاي این تحقیق در مقایسه با مطالعات قبلی، بررسی مسئله دهد. یکی از ویژگیقرار می
طالعات دیگر است هاي اقتصادي، در مقایسه با مواردات با توجه به اهمیت آن براي کشور در تحریم

افزوده و امثال آن مطالعه که واردات را از دید رقابت با اقتصاد داخل در ایجاد اشتغال، ارزش
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اند. ویژگی دیگر این تحقیق در مقایسه با مطالعات دیگر که اکثرا از روش اقتصاد سنجی کرده
سبب شده است تا برخلاف  گردد. این امرستانده بر می-اند، به استفاده از روش دادهاستفاده کرده

اند، این مطالعه علاوه بر امکان بررسی مطالعات قبلی که واردات را در سطح کل اقتصاد بررسی کرده
سازد. ویژگی سوم این هاي تولیدي را هم ممکن میدر سطح کل اقتصاد، بررسی در سطح فعالیت

آمد داخلی و درآمد ارزي را مورد تحقیق در مقایسه با کارهاي قبلی که عمدتا عوامل جانبی مثل در
ها از اند، بررسی تاثیر عوامل طرف تقاضا به همراه بررسی ساختار تولیدي فعالیتتوجه قرار داده

هاي آماري کشور دیگر ویژگی این عوامل طرف عرضه است. و سرانجام استفاده از آخرین جدول
  تحقیق در مقایسه با تحقیقات گذشته است.

بخش سازماندهی شده است. بخش بعدي مبانی نظري تحقیق را مورد  این مقاله در شش
گیرد. روش تحقیق و منابع دهد. پیشینه تحقیق در بخش سوم مورد بررسی قرار میبررسی قرار می

هاي تحقیق موضوع بخش پنجم این تحقیق است. دهد. یافتهرا تشکیل میآماري بخش چهارم آن 
  آن است. نتایج حاصل از تحقیق پایان بخش

  مبانی نظري -2
، اقتصاددان اسکاتلندي قرن هجدهم میلادي معتقد بود وجود مزیت مطلقِ )1776( 1اسمیت

گردد. گیري تجارت بین کشورها میتولید کالاهاي متفاوت در کشورهاي مختلف منجر به شکل
کند، لید میوي معتقد بود وقتی یک کشور کالایی را نسبت به کشور دیگري با کارایی بیشتري تو

در تولید آن کالا مزیت مطلق دارد. در این صورت کشورها با تخصص در تولید کالایی که در آن 
آورند. در این فرآیند، منابع و عوامل دست میي آن با یکدیگر منافعی بهمزیت مطلق دارند، از مبادله

یابد. این کالا افزایش می گیرند و تولید هر دوتولید با کارآمدترین روش مورد استفاده قرار می
افزایشِ در تولید هر دو محصول، منافعِ ناشی از تخصص است که از طریق مبادله بین دو کشور 

  تقسیم خواهد شد. 
تر گردد، ي اسمیت، هر چه تجارت بیشتر شده و تولید تخصصیبه این ترتیب، بر اساس نظریه

ي مزیت مطلق اسمیت بوده است که بعدها اقتصاد بیشتر رشد خواهد کرد. اشکالی که در نظریه
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ي اسمیت، ممکن بود برخی کشورها توسط دیوید ریکاردو ترمیم شد، این بود که بر اساس نظریه
  در هیچ کالایی مزیت مطلق نداشته باشند. آیا این کشورها باید صرفاً وارد کننده باشند؟ 

ي فرضی دو کالایی، اگر ریکاردو در پاسخ به این پرسش، اثبات کرد که در یک دنیا
کشوري در تولید هر دو کالا نسبت به کشور دیگر کارایی کمتري داشته باشد، باز هم تجارت 

تواند سودآور باشد. کشور اول باید در تولید و صدور کالایی تخصص پیدا کند ها میي آندوجانبه
، 1ت نسبی ندارد (منکیوکه در آن مزیت نسبی دارد و کالایی را وارد کند که در تولید آن مزی

توانند با الگوي مزیت نسبی تولید به تجارت بپردازند و از ي کشورها می). بدین ترتیب، همه2009
شود، به رشد اقتصادي ي منابع تولید ناشی میمنافع حاصل از تجارت که از تخصیص بهینه

  یابند. دست
وابستگی به واردات واسطه که تجارت خارجی در شرایط عادي مطلوب است، با وجود این

 2ي دیگر کشورها را به همراه داشته باشد. به عقیده سالواتورهتواند تحمیل ارادهدر شرایط خاصی می
الملل دارد، اگر جا که ایالات متحده آمریکا وابستگی نسبتاً کمی به تجارت بین)، از آن2007(

اي در وضع که کاهش قابل ملاحظهنتواند بدون آنظر کند، میبخواهد از تجارت جهانی صرف 
زندگی مردم آن کشور پدید آید، همچنان به حیات اقتصادي خود ادامه دهد. این ادعا در مورد 

پذیرد و در مورد سوئیس یا استرالیا اصلاً نباید چنین ژاپن، انگلستان یا ایتالیا به سختی صورت می
ي تجاري با دنیا در رجی و ارتباط گستردهانتظاري داشت. لذا اگرچه بالا بودنِ حجم تجارت خا

شود، اما همین ویژگی تحت شرایطی که کشوري قصد تحمیل شرایط عادي یک مزیت محسوب می
  شود. ي ضعف قلمداد میي خود بر کشور دیگري داشته باشد یک نقطهاراده

  پیشینه تحقیق -3
طرف واردات مسئله را مورد  اي که این زمینه انجام شده است،تقریبا همه مطالعات گسترده

اند. اکثر قریب به اتفاق این تحقیقات به روش اقتصاد سنجی صورت پذیرفته است. توجه قرار داده
اي را به صورت اي و واسطهبیشتر این مطالعات کل واردات اعم از واردات کالاهاي مصرفی، سرمایه

ن مطالعات واردات مورد نیاز کل اقتصاد را بر این، اکثر ایاند. علاوه یکجا مورد بررسی قرار داده
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  اي برخوردار است:اند. با این حال، عوامل مورد بررسی این تحقیقات از اهمیت ویژهبررسی کرده
)، 1389یکی از عوامل مورد توجه، نرخ ارز است. بر اساس تحقیقات رجایی و احمدي (

) نرخ ارز موثر حقیقی 2012( 1علم کاهش ارزش پول داخلی، عامل افزایش واردات در ایران است.
سالمون  وارداتنرخ ارز بر  ری) تاث2020( 2زنگداند. را عامل موثر بر تقاضا براي واردات پاکستان می

 یواردات يکالاها تیفیک بر ارز نرخ یثباتیب ریتاث) 2022( 3انگیجاست.  کردهرا مطالعه  کایآمردر 
  .است کرده یبررس را کشور نیا یصنعت موسسات

اي از این تحقیقات نااطمینانی، به خصوص نااطمینانی نرخ ارز و نوسانات آن در واردات دسته
) تغییرات نرخ ارز بر واردات کشورهاي کمتر 1974( 4اند. همفیلو ارزبري را مورد مطالعه قرار داده

اثرگذاري عدم اطمینان حاصل از ي ) نحوه1998( 5یافته را بررسی کرده است. سابرانکتوسعه
) نوسانات 2012نوسانات نرخ ارز بر صادرات و واردات هند را مورد مطالعه قرار داده است. علم (

) 2013( 6نرخ ارز واقعی و حقیقی بر تقاضاي واردات پاکستان را بررسی کرده است. جیرانیاکول
العه کرده است. جعفري صمیمی و همکاران نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر تقاضاي واردات تایلند را مط

) هم تاثیر نااطمینانی کلان اقتصاد بر واردات کشورهاي منتخب از جمله ایران را مورد مطالعه 1394(
  اند. قرار داده

اي دیگر از تحقیقات، تعرفه واردات و آزادسازي تجاري را به عنوان عامل موثر بر دسته
) تاثیر آزادسازي تجاري بر رشد 1384. ابریشمی و همکاران (اندواردات و ارزبري مطالعه کرده

شدن بر ) اثر جهانی1389وند و همکاران (اند. یوسفواردات و صادرات را مورد مقایسه قرار داده
اي در ایران را مورد توجه اي و واسطهي ناخالص کالاهاي مصرفی، کالاهاي سرمایهي مبادلهرابطه

اي و آزادسازي بر کشش واردات کالاها در ایران مورد مطالعه انع تعرفهاند. کاهش موقرار داده
  ) قرار گرفته است. 1391پور و همکاران (لطفعلی

آن ارزبري، دیگر مواردي است که در این  بررسی سایر عوامل موثر بر واردات و به تبع
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ت در کشورهاي ) اثرات درآمد و ذخایر ارزي بر واردا1974خصوص انجام شده است. همفیل (
) عوامل موثر بر تقاضا براي 1381جهان سوم را مورد مطالعه قرار داده است. توفیقی و محرابیان (

) رابطه 1389اند. رجایی و احمدي (اي را بررسی کردهاي و واسطهواردات کالاهاي مصرفی، سرمایه
اي نسبی کالاها را بررسی هواردات با درآمدهاي نفتی، درآمد واقعی، تولید ناخالص داخلی و قیمت

) رابطه تقاضا براي واردات با تولید 1391پور و همکاران () و لطفعلی1389اند. دادگر و نظري (کرده
اند. علم ناخالص داخلی به همراه دیگر عوامل از جمله قیمت نسبی کالاها در ایران را مطالعه کرده

ان را موضوع مطالعه خود قرار داده است. ) رابطه رشد واقعی اقتصاد با واردات در پاکست2012(
و شکاف  نیرا بر سهم زنان در اقتصاد چ لیبه برز ینیچ هی) اثر واردات مواد اول2021( 1سوزي و پاز

 2همکاران و پانشاك مقابل،در  .اندهقرار داد یمختلف را مورد بررس لاتیدستمزد مرد و زن با تحص
 در تواندیم بالا يدرآمد کشش با واسطه واردات به ادیز يتکا) خاطر نشان کردند که ا2021(

 .برساند بیآس رشد به بلندمدت

  روش تحقیق و منابع آماري -4
 حیتوض ياست که برا یستانده، روش-داده يهالیدر تحل 3يساختار هیتجز لیتحل روش

 نی. ارودیکار مبه آن امثالکار و  يروین يورافزوده، بهرهمانند ستانده، ارزش ییرهایمتغ راتییتغ
 دادن نشان يستانده کاربرد دارد، برا-داده يمقدار يو هم الگوها یمتیق يکه هم در الگوها روش

جداول  يمنظور، محاسبه نیبد. ردیگیمورد استفاده قرار م یزمان يدو دوره نیب يساختار راتییتغ
روش  ابتدا منظور، نیا بهاست.  ازی) مورد نهمسان وهر دو مقطع (به صورت متقارن  يستانده-داده

 يارزبر يرابطه يمحاسبهارائه شده است. در ادامه با  تیفعال در تیفعال متقارن جداول ساخت
  .است شده فراهم يارزبر يساختار هیتجز يبرا نهیزم ها،تیفعال

  ساخت جداول متقارن فعالیت در فعالیت -4-1
براي در اختیار داشتن اطلاعات مورد نیاز، ابتدا جدول متقارن فعالیت در فعالیت داخلی با 

شود. براي تهیه ماتریس ضرایب فنی جدول متقارن فعالیت در فرض تکنولوژي فعالیت تهیه می

 
1. Ssozi & Paz 
2. Panshak et al. 
3. Structural Decomposition Analysis (SDA) 
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شود. با کسر ماتریس استفاده می فعالیت، از ماتریس جذب، ماتریس واردات و ماتریس ساخت
  آید: واردات از ماتریس جذب، ماتریس جذب از تولیدات داخل به دست می

푈 = 푈 −푀     )1(  
푈  ،ماتریس جذب푀  ماتریس واردات و푈 .با استفاده از ماتریس  ماتریس جذب داخلی است

퐾جذب داخلی،  × = 푘 ماتریس ضرایب فنی ماتریس جذب داخلی که ،m  تعداد کالاها و
n شود: دهند، محاسبه میهاي تولیدي را نشان میتعداد فعالیت  

퐾 = 푈 × 푄      )2(  
푄 دهد.ها را نشان میمعکوس ماتریس قطري تولیدات فعالیت  

  شود: با استفاده از ماتریس ساخت، ماتریس سهم بازار محاسبه می
퐷 = 푀× 푋       )3(  

퐷 × = 푑  ماتریس سهم بازار و푋  .معکوس ماتریس قطري تولیدات کالاها و خدمات است
  شود: ماتریس ضرایب فنی جدول فعالیت در فعالیت داخلی محاسبه می K ،A و  Dبا در دست داشتن 

퐴 × = 퐷 × × 퐾 ×      )4(  
ها در ضرب ماتریس قطري تولیدات فعالیتناحیه اول جدول فعالیت در فعالیت داخلی از پس

  ): 5شود (رابطه محاسبه می Aماتریس 
푍 × = 퐴 × ∙ 푄	 ×      )5(  

ضرب ماتریس سهم بازار در ناحیه دوم ماتریس با تعمیم فرض تکنولوژي فعالیت به ناحیه دوم و پیش
  آید: ها به دست میبر حسب فعالیتمصرف، ناحیه دوم جدول 

퐹 × = 퐷 × × 퐹 ×       )6(  

F F ماتریس محصول در اجزاي محصول نهایی و × هم ماتریس فعالیت در اجزاي محصول  ×
  شود. هایی است. ناحیه سوم جدول فعالیت در فعالیت دقیقا از ناحیه سوم جدول مصرف گرفته مین

  هاي ارزبري فعالیترابطه -4-2
ها براي تولیدات  اي آنهاي اقتصــادي با ارزش واردات واســطه  جا که ارزبري فعالیتاز آن

) 7اي از رابطه (ها برابر اســت، براي تراز جدول داخلی، بردار تقاضــا براي واردات واســطه   فعالیت
  شود: محاسبه و در جدول قرار داده می
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푀 1× = 푒1× ×푀 ×      )7(  
 ij=[m[دهد، هاي مختلف تولیدي را نشــان می، ارزبري فعالیتsMاي واســطهبردار ســطري واردات 

M اي و ماتریس محصول در فعالیت واردات واسطهe ي سطري است. بردار یکه  
ــهم ارزبري فعالیت      ــتفاده از آن در تعیین سـ توان از را می Mها، ماتریس   براي تجزیه واردات و اسـ

  تجزیه کرد: 푄 و  푀) به دو ماتریس 8ي (طریق رابطه
 
 
)8(  

푀 × = 푀 × × 푄 × ⇒ 
푚11 푚12 ⋯ 푚1
푚21
⋮

푚 1

푚22
⋮

푚 2

⋯
⋱
⋯

푚2
⋮

푚
×

	푞 0 ⋯ 0
0 	푞 ⋯ 0
⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
	푞

 

=

⎣
⎢
⎢
⎡푚 11 푚 12 ⋯ 푚 1
푚 21
⋮

푚 1

푚 22
⋮

푚 2

⋯
⋱
⋯

푚 2
⋮

푚 ⎦
⎥
⎥
⎤
 

دست  به ها، تولیدات فعالیتjqبر  Mهاي ماتریس از تقسیم درایه 푀هاي ماتریس در واقع درایه
푀و R، به نوبه خود به دو ماتریس 푀آید. در ادامه، ماتریس می   قابل تقسیم است:   ×
 
 
)9(  

푀 × = 푅 × ×푀 ×  ⇒ 

⎣
⎢
⎢
⎡푚 11 푚 12 ⋯ 푚 1
푚 21
⋮

푚 1

푚 22
⋮

푚 2

⋯
⋱
⋯

푚 2
⋮

푚 ⎦
⎥
⎥
⎤
= 

푟11 푟12 ⋯ 푟1
푟21
⋮
푟 1

푟22
⋮
푟 2

⋯
⋱
⋯

푟2
⋮
푟

×
푚 1 0 ⋯ 0

0 푚 2 ⋯ 0
⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
푚

 

هاي ماتریس هاي آن، از تقسیم درایهدهد که درایهها را نشان میساختار واردات فعالیت Rماتریس 
푀  بر سرجمع ستونی این ماتریس (یعنی=ijrآید. دست می) به푚 هاي ماتریس قطري درایه

푀 دهد.  ها را نشان میآید، سهم واردات در تولیدات فعالیتدست میبه j/q ij∑mکه از رابطه  ×
Q شود: نیز ابتدا به دو عامل تجزیه می  

 
)10(  푄 ×1 = 퐶 × × 푌 ×1 =

푐11 푐12 ⋯ 푐1
푐21
⋮
푐 1

푐22
⋮
푐 2

⋯
⋱
⋯

푐2
⋮
푐

×
푦1
푦2
⋮
푦

=

푄1
푄2
⋮
푄

 

، بردار محصول نهایی از تولیدات Y، معکوس ماتریس لئونتیف و بردار Cي فوق، ماتریس در رابطه
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داخل (یعنی تقاضاي نهایی منهاي واردات نهایی) است. در ادامه معکوس ماتریس لئونتیف به دو 
  گردد: عامل تجزیه می

퐶 × = 퐿 × × 푍 × =

푙11 푙12 ⋯ 푙1
푙21
⋮
푙 1

푙22
⋮
푙 2

⋯
⋱
⋯

푙2
⋮
푙

×

푧1 0 ⋯ 0
0 푧2 ⋯ 0
⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
푧

 

=

푐11 푐12 ⋯ 푐1
푐21
⋮
푐 1

푐22
⋮
푐 2

⋯
⋱
⋯

푐2
⋮
푐

      )11(  

lي هاي آن از رابطهتولید است که درایه) فناوري(ي ساختار دهنده، نشانLماتریس  = 
 است، واسطه هاينهاده جابجایی از ناشی که ماتریس این هايدرایهدر  ییرتغ آیند. هرگونهدست میبه
با  Zماتریس قطري . شودمی تلقی تولید فناوري یا مصرفی هاينهاده ساختار در تغییر منزله به

zهاي درایه = TBL  است کهTBL  شاخص ارتباطی پسین کل، از جمع ستونی معکوس ماتریس
  آید. دست میلئونتیف به

  ) هم به نوبه خود به سه عامل قابل تجزیه است. Yبردار تقاضاي نهایی از منابع داخلی (

푌 ×1 = 푆 ×4 × 푇4×1 × 푂1×1 =
푠11 푠12 ⋯ 푠14
푠21
⋮
푠 1

푠22
⋮
푠 2

⋯
⋱
⋯

푠24
⋮
푠 4

×

푇1
푇2
⋮
푇4

× [푂] =

푦1
푦2
⋮
푦

 

        )12(  
هاي اجزاي ماتریس محصول نهایی بر سرجمعِ که از تقسیم درایه Sي فوق، ماتریس در رابطه

بردار  Tي ساختار اجزاي محصول نهایی است. دهندهآید، نشاندست میبه ستونی این ماتریس 
از تقسیمِ  Tهاي است. درایه Tي بردار سطري دهد که ترانهادهترکیب محصول نهایی را نشان می

مجموع محصول نهایی از تولیدات  Oآیند. دست می اجزاي محصول نهایی بر محصول نهایی به
  شود. به این ترتیب: هاي ماتریس محصول نهایی حاصل میداخل است که از جمع تمام درایه

푄 ×1 = 퐶 × × 퐹 ×1 = 퐿 × × 푍 × × 푆 ×4 × 푇4×1 × 푂1×1 )13(  

  ) است: 14)، شکل قطري آن به صورت رابطه (8در رابطه ( Qماتریس قطري با توجه به استفاده از 
푄 × = 퐶 × × 퐹 ×1 = 퐿 × × 푍 × × 푆 ×4 × 푇4×1 × 푂1×1 )14(  

) مورد توجه قرار 8) پس از محاسبه، به صورت قطري در رابطه (13یعنی عناصر حاصل از رابطه (
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  آید: ) در می15) به صورت رابطه (8گیرند. به این ترتیب، شکل گسترش یافته رابطه (می
푀 × = 푀 × × 푄 ×  

= 푅 × ×푀 × . (퐿 × × 푍 × × 푆 ×4 × 푇4×1 × 푂1×1)  )15(  
هاي تولیدي به )، رابطه ارزبري فعالیت7ي () در رابطه15ي (در نهایت با جایگذاري رابطه

  آید: ) در می16صورت رابطه (
푀 × = 푒1× × 푅 × ×푀 ×  

× (퐿 × × 푍 × × 푆 ×4 × 푇4×1 × 푂1×1)    )16(  
  اند.تجزیه شدهعامل  7هاي تولیدي به به این ترتیب، شاخص ارزبري فعالیت

  هاي تولیديتغییرات در ارزبري فعالیت -4-3
ــبه   ــل ارزبري فعالیت    با محاسـ هاي تولیدي در دو مقطع زمانی، تغییرات در ارزبري  ي تفاضـ

یت   عال بازه     ف یدي در یک  به  هاي تول یل تجزیه        دســــت میي زمانی  فاده از روش تحل ــت با اسـ آید. 
ــاختاري ــکیلهاي تول، تغییرات ارزبري فعالیت1س ــوند. در این تجزیه می دهنده یدي به عوامل تش ش

ــاخص ارزبري فعالیت ــت، تغییرات در  پژوهش که شـ ــده اسـ ــاد به هفت عامل تجزیه شـ هاي اقتصـ
  شود: ) به عوامل تشکیل دهنده آن تجزیه می17ي (هاي تولیدي از طریق رابطهارزبري فعالیت

∆푀 = 푀 −푀 1 = 푒× 푅 .푀 . 퐿 .푍 . 푆 . 푇 . 푂 − 
푒× 푅 1. 푀 1. 퐿 1. 푍 1. 푆 1. 푇 1. 푂 1 =   )17(  
푒×∆푅.푀 1. 퐿 1. 푍 1. 푆 1. 푇 1. 푂 1   )1-17            (  
+	푒× 푅 .∆푀 . 퐿 1. 푍 1. 푆 1. 푇 1. 푂 1   )2-17            (  
+	푒× 푅 .푀 . ∆퐿. 푍 1. 푆 1. 푇 1. 푂 1   )3-17            (  
+	푒× 푅 .푀 . 퐿 . ∆푍. 푆 1. 푇 1. 푂 1   )4-17            (  
+푒× 푅 .푀 . 퐿 . 푍 . ∆푆. 푇 1. 푂 1    )5-17            (  
+푒× 푅 .푀 . 퐿 . 푍 . 푆 . ∆푇. 푂 1    )6-17            (  
+푒× 푅 .푀 . 퐿 . 푍 . 푆 . 푇 . ∆푂    )7-17            (  

تغییرات   푀∆ها، تغییرات در ســاختار واردات فعالیت 푅∆تغییرات ارزبري،  푀푆∆ي فوق در رابطه
یدات فعالیت     ــهم واردات در تول ید،     퐿∆ها،  در سـ تغییرات در میزان  푍∆تغییرات در ســـاختار تول

 
1. Structural Decomposition Analysis(SDA) 
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تغییرات   푇∆تغییرات در ســاختار اجزاي محصــول نهایی،  푆∆ها در اقتصــاد، تحرك آفرینی فعالیت
نیز تغییرات در حجم محصــول نهایی از تولیدات داخلی را نشــان   푂∆در ترکیب محصــول نهایی و 

  دهد. می
ساختار واردات فعالیت   1-17به این ترتیب، عبارت ( سهم تغییر در  بري، ها در تغییرات ارز) 

یت     2-17عبارت (  عال یدات ف ــهم واردات در تول ها در تغییرات ارزبري، عبارت   ) نقش تغییر در سـ
ــاختار تولید در تغییرات ارزبري، عبارت (    17-3( ــهم تغییر در سـ ــهم تغییر در میزان 4-17) سـ ) سـ

یت    عال بارت (   تحرك آفرینی ف تار اجزاي   5-17ها در تغییرات ارزبري، ع ــهم تغییر در ســــاخ ) سـ
ــو ــول نهایی در  6-17ل نهایی در تغییرات ارزبري، عبارت (محص ــهم تغییرات در ترکیب محص ) س

بالاخره عبارت (   هایی در تغییرات   7-17تغییرات ارزبري، و  ــول ن ــهم تغییر در مجموع محصـ ) سـ
  دهد.هاي اقتصاد را نشان میارزبري فعالیت

  منابع آماري تحقیق  -4-4
)  بخش( فعالیت رشــته 110 در محصــول 155ســتانده  -منابع آماري این تحقیق، جدول داده

کشور است که    1395سال   )بخش( فعالیت 89 در محصول  130ستانده   -و جدول داده 1390سال  
) 1401بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران ( ) و دومی توسط  1396اولی توسط مرکز آمار ایران ( 

ست. این جداول که به قیمت تولید کننده     شده ا ستند، آخرین جداول داده تهیه  ستانده آماري   -ه
شده           شور تهیه  سمی ک سط مراکز ر ستند که تو ستفاده براي این تحقیق ه سبات  اند. برايقابل ا  محا

 بخش 89 متقارن جدول و 1390 سال بخش 110 در بخش 110 متقارن جدول ابتدا حاضر، پژوهش
سبه  1395 سال  بخش 89 در ست  شده  محا  هايستون  و سطرها  تجمیع با سه، مقای براي ادامه، در. ا

ــورتبه جدول دو این یکدیگر، با همبه نزدیک ــده تجمیع بخش 78 در بخش 78 جداول ص . اندش
ها، از  آمار مربوط به تولید به قیمت جاري و ثابت فعالیت            براي تبدیل جداول به قیمت ثابت، از         

ساب  ستفاده  ح سبات  اقلام همه ترتیب، این شود. به میهاي مرکز آمار ایران (بدون تاریخ) ا  به محا
   .است 1395 سال قیمت

  هاي تحقیقیافته -5
تریلیون ریال بوده است. این  21920، 1395به قیمت سال  1390تولیدات کل کشور در سال 
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تریلیون ریال رسیده است. در این مدت، ارز پرداختی  23262درصد رشد به  6، با 1395رقم در سال 
تریلیون ریال در سال  2663به  1390تریلیون ریال در سال  2090درصد رشد، از  27بابت واردات با 

درصد رشد از  21اي با هاي اقتصادي براي واردات واسطهرسید. در این میان، ارزبري فعالیت 1395
  رسیده است.  1395تریلیون ریال در سال 7/1347به  1390ریال سال  تریلیون 1116

هاي هاي تولیدي کشور در سال) سهم عوامل مختلف در تغییرات ارزبري فعالیت1جدول (
سهم واردات در تولیدات هاي تحقیق، تغییرات در دهد. بر اساس یافتهمورد مطالعه را نشان می

هاي یی سبب افزایش ارزبري فعالیتمجموع محصول نهایی و امحصول نه يساختار اجزا، هافعالیت
ساختار ، هاساختار واردات فعالیتتولیدي در مدت مورد مطالعه شده است. در مقابل، تغییرات در 

کاهش ارزبري  یی،محصول نها بیترکو  ها در اقتصادفعالیت ینیتحرك آفر زانیم، دیتول
هاي تولیدي در اند. با این حال، عملکرد فعالیتداشته هاي تولیدي در این مدت را در پیفعالیت

  ها در اثر آن عوامل بعضا متفاوت است.هریک از عوامل مورد مطالعه با وضعیت کل فعالیت
  )ریال (تریلیون اثر هر یک از عوامل در تغییرات ارزبري اقتصاد :1جدول 

  اثر عوامل در تغییرات ارزبري  عوامل
  -R(  10-14×2ها (فعالیتساختار واردات 

  푚(  6/183ها (سهم واردات در تولیدات فعالیت
  -L(  7/35ساختار تولید (

  -Z(  3/15ها در اقتصاد (میزان تحرك آفرینی فعالیت
  S(  8/14ساختار اجزاي محصول نهایی (

  -T(  7/9ترکیب محصول نهایی (
  O(  9/93نهایی ( محصولمجموع 
  7/231  تغییرات واردات واسطه مجموع

  هاي پژوهشیافته منبع:

)، سهم عوامل موثر در تغییرات واردات 17براي بررسی این موضوع، با توجه به رابطه (
ارزبري اقتصاد ایران در سال گیرد: هاي مختلف اقتصادي مورد بررسی قرار میاي در فعالیتواسطه
داشته است. در پژوهش حاضر  افزایشریال  تریلیون 7/231، مجموعاً 1390در مقایسه با سال  1395

این تغییرات بررسی  دراثر تغییر هر یک از عوامل  وعامل ساختاري تجزیه  7ن تغییرات ارزبري به ای
ساختار هریک از عوامل شود، ) ملاحظه می1اساس نتایج تحقیق که در جدول ( شده است. بر

 یبترکو  )Zها در اقتصاد (فعالیت ینیتحرك آفر یزانم، )L( یدساختار تول، )Rها (واردات فعالیت
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هاي اقتصادي سبب کاهش ارزبري فعالیت 1395تا  1390هاي در فاصله سال )T( ییمحصول نها
 ییمحصول نها يساختار اجزا، )푚ها (سهم واردات در تولیدات فعالیتاند. در مقابل، عوامل شده

)S(  ییمجموع محصول نهاو )O( هاي هاي تولیدي اقتصاد در سالسبب افزایش ارزبري فعالیت
  اند. مورد مطالعه شده

شود، اثر تغییر در ساختار واردات ) ملاحظه می1طوري که در جدول (با این حال، همان
همچنین، سهم واردات در ها تاثیر بسیار ناچیزي بر تغییرات ارزبري اقتصاد داشته است. فعالیت

 ید سببساختار تول هاي تولیدي و در مقابلفعالیتبیشترین افزایش ارزبري سبب  هاتتولیدات فعالی
  .شده استمورد مطالعه  يدر بازههاي تولیدي ایران فعالیت يارزبردر کاهش  یشترینب

  هاواردات واسطه در تولیدات فعالیت ساختارتغییرات در  -5-1
) و توضیحات آن محاسبه شده است. 9ها با استفاده از رابطه (ساختار واردات واسطه فعالیت

دهد. بر ها را نشان میاین عامل تغییر در ترکیب واردات کالاها و خدمات مورد استفاده در فعالیت
یرات ) هم نشان داده شده است، مجموع اثر تغی1) که در جدول (1-17اساس نتایج حاصل از رابطه (

 هاي اقتصادي بسیار ناچیز و قابل اغماض بوده است. آن در دوره مورد مطالعه در همه فعالیت

ها، تاثیر براي بررسی علت ناچیز بودن تاثیر این عامل در تغییرات واردات و ارزبري فعالیت
رفته ) مورد توجه قرار گ1-17هاي مختلف تولیدي در رابطه (در میزان ارزبري فعالیت این عامل

به دلیل اندك بودن تغییر در ساختار واردات کالاها و خدمات دهد نشان می هاي پژوهشاست. یافته
هاي تولیدي بسیار ناچیز بوده است. هاي تولیدي، تاثیر آن بر ارزبري فعالیتمورد استفاده درفعالیت

ت مثبت و منفی این عامل به این ترتیب، ناچیز بودن تاثیر کل این عامل بر اقتصاد به دلیل حذف اثرا
  هاي اقتصادي نیست. در فعالیت

  ساختار واردات واسطه (تریلیون ریال)تغییرات در هاي با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت2جدول 
  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت

 ،يموتور هینقل لیوسا دیتول  1  34/0×14-10  ساختمان
  1  -64/0×14-10  لریتر میو ن لریتر

ساخته  يتولید محصولات فلز
آلات و  نیشده، به جز ماش

  زاتیتجه
  2  -41/0×14-10  تیدفاع و امن  2  18/0×10-14

  3  -19/0×14-10  ییساخت محصولات غذا  3  16/0×14-10  ینینقل زموحمل ریسا
  هاي پژوهشیافته منبع:
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فعالیت  40ارزبري ناچیز در ساختار واردات واسطه منجر به افزایش در تغییرات با این حال، 
تولید «، »ساختمان«هاي فعالیت تولیدي شده است. در این میان، فعالیت 38و کاهش ارزبري در 

به ترتیب » نقل زمینیو سایر حمل «و » یزاتآلات و تجه ینساخته شده، به جز ماش يمحصولات فلز
 یمو ن یلرتر ي،موتور یهنقل یلوسا یدتول«هاي فعالیتاند. در مقابل، داشته را بیشترین افزایش ارزبري

بیشترین کاهش ارزبري در اثر تغییر با به ترتیب » ساخت محصولات غذایی«و » دفاع و امنیت«، »یلرتر
   .اندروبرو بودهاي در ساختار واردات واسطه

  هاتغییرات در سهم واردات واسطه در تولیدات فعالیت -5-2
طور دهد که هر فعالیت از اقتصاد به ها نشان میسهم واردات واسطه در تولیدات فعالیت

هاي پژوهش یافته. مستقیم تا چه میزان به واردات واسطه براي تولید محصولات خود نیازمند است
ها و تولید روغن«هاي بیشترین سهم را در تولیدات فعالیت، کالاهاي وارداتی به ترتیب دهدنشان می

در » تولید منسوجات« و »)یگارتوتون و تنباکو (س يهاتولید فرآورده«، »هاي گیاهی و حیوانیچربی
ها را مواد اولیه و از هزینه تولیدات این فعالیت 20%است. به طوري که بیش از  داشته 1390سال 

همچنین کالاها و خدمات وارداتی به ترتیب بیشترین . ی تشکیل داده استاي خارجکالاهاي واسطه
هاي اداري فعالیت«، »هاي گیاهی و حیوانیها و چربیتولید روغن«هاي سهم را در تولیدات فعالیت

   است. داشته 1395در سال » یلرتر یمو ن یلرتر ي،موتور یهنقل یلوسا یدتول« و» و خدمات پشتیبانی
  (تریلیون ریال) سهم واردات واسطهتغییرات در هاي با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت3جدول 

  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت
هاي گازي از تولید گاز؛ توزیع سوخت

  1  -54  واناتیپرورش ح  1  2/36  طریق شاه لوله

  2  -9/28  هیآهن و فولاد پا دیتول  2  1/35  تیدفاع و امن

 يهاو فرآورده ییایمیتولید مواد ش  3  1/34  یعیاستخراج نفت خام و گاز طب
  3  -8/24  ییایمیش

  هاي پژوهشیافته منبع:

) پژوهش حاکی از آن است که در اثر تغییرات 2-17کارگیري رابطه (هاي حاصل از بهیافته
هاي گازي از تولید گاز؛ توزیع سوخت«هاي ها، فعالیتفعالیتدر سهم واردات واسطه در تولیدات 

به ترتیب بیشترین افزایش » استخراج نفت خام و گاز طبیعی«و » دفاع و امنیت«، »طریق شاه لوله
و  یمیاییتولید مواد ش«و » تولید آهن و فولاد پایه«، »پرورش حیوانات«هاي ارزبري و فعالیت
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اند. بر اساس همین نتایج، در تیب بیشترین کاهش ارزبري را شاهد بودهبه تر» یمیاییشهاي فرآورده
فعالیت اقتصاد ایران با افزایش ارزبري و  46، 1395تا  1390هاي ي سالاثر تغییر این عامل در بازه

 اند.فعالیت آن با کاهش ارزبري مواجه بوده 32

  اديهاي اقتصآوري (ساختار) تولید فعالیتتغییرات در فن -5-3
هاي معکوس ماتریس لئونتیف بر سرجمع از تقسیمِ درایه) 퐿(ساختار تولید هاي ماتریس درایه

به دست آمده است. با تغییر فناوري تولید،  )11در رابطه ( ستونی همان ماتریس یعنی پیوند کلی پسین
نتایج تغییرات این کند. تغییر میتولیدي هاي تولیدات فعالیت ازنیاز هر فعالیت  نهاده مورد نسبت

) مشاهده 4هایی از آن در جدول () محاسبه شده است که فعالیت17-3عامل با استفاده از رابطه (
  شود. می

  (میلیون ریال) دیتول يآورفن در راتییتغ بابت از یمثبت و منف ریتاث نیشتریب با يهافعالیت: 4 جدول
  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت

حاصل از پالایش نفت و  يهاوردهآساخت ککُ و فر
 ریحاصل از تصفیه نفت (غ يهاتولید سایر فرآورده

  ها)شگاهیپالا
 ،يموتور هینقل لیوسا دیتول  1  5/11

  1  -8/17  لریتر میو ن لریتر

  2  -3/16  واناتیپرورش ح  2  6/6  ییساخت محصولات غذا
و  مهیوجوه ب نیبجز تام ،یخدمات مال يهاتیفعال

  3  -1/15  ساختمان  3  5/6  یبازنشستگ

  هاي پژوهشیافته منبع:

منفی (کاهشی) و  هاي اقتصاديفعالیت از فعالیت 40ارزبري بر ساختار تولید در تغییر تاثیر 
ساخت «هاي ها، فعالیتدر میان این فعالیت است. بودهفعالیت دیگر مثبت (افزایشی)  38بر ارزبري 
 یرحاصل از تصفیه نفت (غ يهاحاصل از پالایش نفت و تولید سایر فرآورده يهاوردهآکُک و فر

و  یمهوجوه ب ینبجز تام ی،خدمات مال يهایتفعال«و » ساخت محصولات غذایی«، »ها)یشگاهپالا
ند. این بدان ابه ترتیب بیشترین افزایش ارزبري را در اثر تغییرات فناوري تولید داشته» یبازنشستگ

ها در ها ایجاد شده است، سهم نهادهفعالیت این معناست که در اثر تغییراتی که در ساختار تولید
در هاي واسطه واردات کالا براينیاز ارز مورد ها، تولید تغییر کرده است. در اثر تغییر سهم این نهاده

 یلوسا یدتول«هاي ، فعالیتدر مقابل. یافته استبیشتري افزایش هاي تولیدي مقایسه با دیگر فعالیت
در اثر تغییرات فناوري تولید، به » ساختمان«و » پرورش حیوانات«، »یلرتر یمو ن یلرتر ي،موتور یهنقل

تغییرات  به عبارت دیگر،اند. شاهد بوده 1395و  1390هاي ترتیب بیشترین کاهش ارزبري را بین سال
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در مقایسه با دیگر  هاوابستگی این فعالیتبیشتر سبب کاهش  تولیديهاي فعالیتاین ساختاري 
   به خارج شده است. هافعالیت

  هاي اقتصاديتغییرات در تحرك آفرینی فعالیت -5-4
ها که در حقیقت از جمع ستونی معکوس ماتریس لئونتیف آفرینی فعالیتشاخص تحرك

تولید هاي مختلف براي تولیدات فعالیت نیاز مستقیم و غیر مستقیم یک فعالیت بهآید، دست میبه
هاي جا که این نیاز به صورت تقاضا از فعالیتآن. از دهدرا نشان مییک واحد محصول نهایی 

به این ترتیب، تغییرات در  .شودآفرینی نامیده میشاخص تحركکند، تولیدي نمود پیدا می
ها سبب تغییرات در واردات ولیدات فعالیتتواند از طریق تغییرات در تقاضا براي تآفرینی میتحرك

  ها شود. کالاها و خدمات و ارزبري آن
  (تریلیون ریال) ینیتحرك آفر تغییرات درهاي با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت5جدول 

  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت
  1  -21  لریتر میو ن لریتر ،يموتور هینقل لیوسا دیتول  1  14  ساختمان

  2  7/2  یبهداشت عموم
حاصل از پالایش  يهاوردهآساخت ککُ و فر

حاصل از تصفیه  يهانفت و تولید سایر فرآورده
  ها)شگاهیپالارینفت (غ

4/7-  2  

مربوط به غذا و  یخدمات يها تیفعال
  3  -9/6  تیدفاع و امن  3  6/2  (رستوران ) یدنیآشام

 هاي پژوهشیافته منبع:

فعالیت  34و آفرینی کاهش میزان تحرك فعالیت با 44، 1395 تا 1390هاي سالي در فاصله
 ینو تام ییاتکا یمهب یمه،ب«هاي اند. در این میان فعالیتشده روبروآفرینی با افزایش میزان تحرك

و » یکیو پلاست یکیلاست هايفرآوردهتولید «، »اجباري یاجتماع ینبجز تام یوجوه بازنشستگ
هاي و فعالیتآفرینی ، به ترتیب بیشترین افزایش تحرك»خدمات دلالان املاك و مستغلات«
حمل «و » يااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه«، »تولید، انتقال و توزیع برق«، »استخراج سایر معادن«

  اند.لعه داشتهي مورد مطاآفرینی را در بازهبه ترتیب بیشترین کاهش تحرك» و نقل هوایی
، »ساختمان«هاي فعالیت) حاکی از آن است که 4-17کارگیري رابطه (نتایج حاصل از به

بیشترین با به ترتیب » )رستوران( یدنیمربوط به غذا و آشام یخدمات يهایتفعال«و » بهداشت عمومی«
 اند. در مقابل،روبرو بوده يهاي اقتصادآفرینی فعالیتافزایش ارزبري ناشی از تغییرات تحرك

حاصل از  يهاوردهآساخت کُک و فر«، »یلرتر یمو ن یلرتر ي،موتور یهنقل یلوسا یدتول«هاي فعالیت
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» دفاع و امنیت«و » ها)یشگاهپالا یرحاصل از تصفیه نفت (غ يهاپالایش نفت و تولید سایر فرآورده
   اند.عامل مواجه بودهتغییرات این ناشی از  بیشترین کاهش ارزبريبه ترتیب با 

  تغییرات در ساختار اجزاي محصول نهایی -5-5
هاي فعالیت اقتصادي و ستون 78هاي آن را ساختار محصول نهایی ماتریسی است که سطر

آن را اجزاي محصول نهایی (یعنی مصارف خانوار، مصارف دولت، تشکیل سرمایه و صادرات) 
و  1395و  1390هاي نظور، ساختار اجزاي محصول نهایی در سالدهند. براي این متشکیل می

. تغییرات در ساختار ي مذکور محاسبه شده استتغییرات ساختار اجزاي محصول نهایی در بازه
هاي تواند به عواملی چون تغییرات الگوي مصرف خانوارها، سیاستاجزاي محصول نهایی می

  یب کالاهاي صادراتی کشور مربوط باشد.گذاري و ترکاي دولت، نوع سرمایههزینه
  (تریلیون ریال) ییتغییرات در ساختار محصول نهاهاي با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت6جدول 

  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت
  1  -2/39  ییساخت محصولات غذا  1  5/52  یاداره امور عموم

  2  11  واناتیپرورش ح
حاصل از پالایش نفت  يهاوردهآفر ساخت ککُ و

حاصل از تصفیه نفت  يهاو تولید سایر فرآورده
  ها)اهشگیپالا ری(غ

5/20-  2  

و  یکیلاست يهاتولید فرآورده
هاي گازي از طریق شاه تولید گاز؛ توزیع سوخت  3  9/7  یکیپلاست

  3  -6/19  لوله

  هاي پژوهشمنبع: یافته

تغییرات در ساختار اجزاي که دهد نشان می) 5-17با استفاده از رابطه (محاسبات انجام شده 
فعالیت  29 در فعالیت و کاهش ارزبري 49منجر به افزایش ارزبري در  ،محصول نهایی در مجموع

و  1390هاي ي سالدر بازه ،شودمشاهده می) 6(که در جدول  طورشده است. همانتولیدي دیگر 
و  یکیلاست يهاتولید فرآورده«و » پرورش حیوانات«، »اداره امور عمومی«هاي ، فعالیت1395
به ترتیب با بیشترین افزایش ارزبري در اثر تغییرات ساختار اجزاي محصول نهایی مواجه » یکیپلاست
ساخت «اي هاند. در مقابل، تغییرات در این عامل، به ترتیب بیشترین کاهش را در ارزبري فعالیتبوده

هاي از پالایش نفت و تولید سایر فرآوردهحاصل  يهاوردهآساخت ککُ و فر«، »محصولات غذایی
» هاي گازي از طریق شاه لولهسوخت تولید گاز؛ توزیع«و  »ها)حاصل از تصفیه نفت (غیر پالایشگاه

  به همراه داشته است.
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  تغییرات در ترکیب محصول نهایی -5-6
نهایی، یکی از عواملی است که منجر به تغییرات در ارزبري  محصولدر ترکیب  اتتغییر

مورد توجه قرار گرفته  1در  5 ستونی برداريدر قالب یک  این ترکیب شود.هاي اقتصاد میفعالیت
و واردات صادرات  ،است که در سطرهاي آن، سهم مصارف خانوار، مصارف دولت، تشکیل سرمایه

) حاکی 6-17نتایج پژوهش با استفاده از رابطه (نهایی مشخص شده است.  هر سال در محصولات
فعالیت با افزایش ارزبري و  29نهایی، در مجموع  محصولدر اثر تغییر در ترکیب از آن است که 

استخراج نفت خام و گاز «هاي فعالیت در این میان اند.رو شدهفعالیت هم با کاهش ارزبري روبه 49
» هاي گیاهی و حیوانیها و چربیتولید روغن«و » محصولات (زراعت و باغداري)کاشت «، »طبیعی

اند. در مقابل، نهایی تجربه کرده محصولبه ترتیب بیشترین افزایش ارزبري را در اثر تغییر در ترکیب 
ش به ترتیب بیشترین کاه» تولید تجهیزات برقی«و » عمومی ي اموراداره«، »دفاع و امنیت«هاي فعالیت

   اند.نهایی داشته محصولارزبري را در اثر تغییرات ترکیب 
  (تریلیون ریال) یینها محصول ترکیبتغییرات در هاي با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت7جدول 

  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت
  1  -3/11  تیدفاع و امن  1  7/9  یعیاستخراج نفت خام و گاز طب

  2  -2/9  یامور عموم ياداره  2  4/6  )يکاشت محصولات (زراعت و باغدار
  3  -7/4  یبرق زاتیتجه دیتول  3  3/6  یوانیو ح یاهیگ يهایها و چربروغن دیتول

  هاي پژوهشمنبع: یافته

   نهایی محصولتغییرات در  -5-7
نهایی در اقتصاد نیز از جمله عواملی است که تغییرات آن، بر تغییرات  محصولمجموع 
دهند ) نشان می7-17کارگیري رابطه (هاي حاصل از بهیافته هاي اقتصادي موثر است.ارزبري فعالیت

هاي ي فعالیتمنجر به افزایش ارزبري همه 1395و  1390هاي نهایی بین سال محصولافزایش که 
هاي اقتصاد اثر ي فعالیتنهایی، بر تغییرات ارزبري همه محصولت. لذا تغییر در اقتصادي شده اس

(به  ریال تریلیون 4/1086 ،1395و  1390هاي نهایی بین سال محصولمثبت داشته است. مجموع 
نهایی، منجر به افزایش ارزبري  محصولافزایش داشته است. این افزایش در  )1395قیمت ثابت سال 

و  یلرتر ي،موتور یهنقل یلوسا یدتول«هاي مختلف اقتصاد شده است. در این میان، فعالیتهاي فعالیت
را از تغییر  افزایشهاي اقتصاد، به ترتیب بیشترین بین فعالیت» دفاع و امنیت«و » ساختمان«، »یلرتر یمن

، »يااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه«هاي اند. در مقابل، فعالیتنهایی داشته در محصولات
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ات تغییر را در این افزایشهم به ترتیب کمترین » جنگلداري و بریدن درختان«و » فعالیت دامپزشکی«
   .اندداشته

  تریلیون ریال)( یینها محصولاتتغییرات در هاي با بیشترین و کمترین افزایش از بابت : فعالیت8جدول 
  رتبه  تاثیر  فعالیت  رتبه  تاثیر  فعالیت

  1  007/0  يااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه  1  2/11  لریتر میو ن لریتر ،يموتور هینقل لیوسا دیتول
  2  008/0  یدامپزشک تیفعال  2  3/10  ساختمان

  3  01/0  درختان دنیو بر يجنگلدار  3  2/5  تیدفاع و امن
  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

  گیري و پیشنهادهانتیجه -6
سی میزان تغییرات ارزبري فعالیت  سال    این پژوهش علاوه بر برر صاد ایران از   1390هاي اقت

ــال  ــت. براي این کار، از  1395تا س ــبه کرده اس ــهم عوامل مختلف در این تغییرات را هم محاس ، س
ســتانده اســتفاده شــده اســت. به همین منظور از -ي ســاختاري در الگوي دادهرویکرد تحلیل تجزیه

ــال -ادهجدول د ــتانده آماري مرکز آمار ایران در سـ ــتانده آماري بانک -و جدول داده 1390سـ سـ
کارگیري مدل مورد  اســتفاده شــده اســت. براي به 1395مرکزي جمهوري اســلامی ایران در ســال 

محاسبه شده است. در مرحله بعدي     1390ستانده فعالیت در فعالیت سال   -استفاده، ابتدا جدول داده 
  ، امکان مقایسه دو جدول فراهم شده است. 1395ل به قیمت سال با تبدیل جدو

ــه جدول ــتانداردبراي مقایس   بنديطبقه المللیبین هاي مذکور، ابعاد دو جدول با توجه به اس
ستاندارد  المللیبین سیستم   یک به مربوط ISIC هايکد سازي شده است.    ، همسان 1صنایع    هستند  ا

 به) اقتصــادي هايبخش همان( اقتصــادي فعالیت نوع مبناي بر مختلف صــنایع بندي دســته براي که
ست.     78به این ترتیب، دو جدول متقارن با ابعاد . روندمی کار سبات قرار گرفته ا فعالیت مبناي محا

ي ســـاختاري، اثر هر یک از عوامل ســـاختار واردات       در نهایت به کمک رویکرد تحلیل تجزیه       
سهم واردات در تول Rها (فعالیت ساختار تولید ( 푚ها (یدات فعالیت)،   ،(L میزان تحرك آفرینی ،(
) و مجموع T)، ترکیب محصول نهایی ( S)، ساختار اجزاي محصول نهایی (  Zها در اقتصاد ( فعالیت

  محاسبه شده است. 1395تا  1390ها از سال ) بر تغییرات ارزبري فعالیتOمحصول نهایی (
 

1. International Standard of Industry Classification (ISIC)  
 فعالیت نوع مبناي بر مختلف صنایع بنديدسته براي که هستند صنایع بنديطبقه المللیبین استاندارد یک ISIC کدهاي

  .روندمی کار به) اقتصادي هايبخش همان یا( اقتصادي
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بوده اســت.  الیر ونیلیتر 21920، 1395ســال  متیبه ق 1390کل کشــور در ســال  داتیتول
سال   نیا شد به     6، با 1395رقم در  صد ر س  الیر ونیلیتر 23262در ست.   دهیر ست  ا این در حالی ا

صاد  يهافعالیت يارزبرکه  سطه  يبرا ياقت صد   21با  ياواردات وا شد از  در  الیر ونیلیتر 1116ر
   است. دهیرس 1395در سال  الیر ونیلیتر 7/1347به  1390سال در 

شان می    سبات ن ساختار واردات  نتایج محا دهد که در میان عوامل مورد مطالعه، اثر تغییر در 
بسیار ناچیز بوده است. با این حال،    1395و  1390هاي ها بین سال واسطه بر تغییرات ارزبري فعالیت 

ل نهایی ها در اقتصاد و ترکیب محصو  آفرینی فعالیتتغییر در سه عامل ساختار تولید، میزان تحرك  
ي مورد مطالعه شــده اســت. در مقابل، تغییر در عوامل ســهم  ســبب کاهش ارزبري اقتصــاد در بازه

صولات نهایی منجر به     واردات در تولیدات فعالیت صول نهایی و مجموع مح ساختار اجزاي مح ها، 
شده افزایش ارزبري فعالیت ساختار تولید مهم هاي تولیدي  ترین عامل اند. در این میان، تغییرات در 

، عامل اصــلی در افزایش ارزبري هاســهم واردات در تولیدات فعالیتکاهش ارزبري و تغییرات در 
  هاي تولیدي ایران بوده است. فعالیت

ــان م يهاافتههمچنین ی ــول شیکه افزا دهدیپژوهش نشـ ــال نیب یینها تولید محصـ  يهاسـ
 يهاشده است. در سطح فعالیت ياقتصاد يهافعالیت يهمه يارزبر شیمنجر به افزا 1395و  1390

را  افزایش نیشتر یب يارزبر افزایش الیر تریلیون 1/51با  ،»یامور عموم ياداره«فعالیت  ي همدیتول
ــور يدی فعالیت تول   78 نیدر ب ــت. در مقابل، فعالیت       کشـ ــته اسـ  -2/54با  ،»واناتیپرورش ح«داشـ

   داشته است. رکشو هاي تولیديفعالیت يرا در ارزبر کاهش نیشتریب ،يارزبر کاهش الیر تریلیون
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Extended Abstract 

Purpose: Economic growth is influenced by two factors including the accumulation of 
production factors and the increase in efficiency. Efficiency is one of the important 
issues of the economy. Although its improvement is necessary for all countries, it is of 
double importance in developing countries, due to the lack of superior technology and 
more waste of resources and production inputs. Since the industry sector constitutes a 
high share of the gross domestic product and is of great importance due to its previous 
and subsequent connections with other economic sectors, the improvement of efficiency 
in this sector can lead to an increase in employment, production, and income in the entire 
economy. The industry sector is one of the significant energy-consuming sectors in 
every country, and the improvement of energy efficiency as one of the important policy 
tools plays an essential role in the growth of the industry. Therefore, this study examines 
the technical efficiency and scale of energy consumption of the industries in the 
provinces of the country. To this end, the non-parametric method of Data Envelopment 
Analysis (DEA) is used. Also, the issue of targeting energy subsidies in 2019 has had a 
significant impact on the cost of energy consumption in the industrial sector of the 
country. On this basis, the present study analyzes the technical efficiency of energy in 
the years after the implementation of this law. Considering the difference in the share of 
energy consumption according to the type of energy carriers at the industry level, we 
have considered four leading energy carriers for the calculation of efficiency. 

Methodology: The research steps include defining an appropriate model for calculating 
technical efficiency, determining the type of DEA model in terms of input or output-

 
1. Assistant Professor, Humanities and Social Sciences Faculty, Ardakan University, Yazd, Iran. Email: 
i.shaker@Ardakan.ac.ir 
2. Corresponding Author. Assistant Professor, Humanities Faculty, Meybod University, Yazd, Iran.  
Email: emami@meybod.ac.ir 



  

  

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 308-338 

 

 

oriented and the type of efficiency with regard to scale, collecting, calculating the 
technical efficiency and the scale of the industrial sector of each province, and finally 
analyzing the results. Data envelopment analysis (DEA) is a non-parametric linear 
programming method for evaluating the efficiency of decision-making units (DMU). 
The main advantage of this method compared to parametric methods such as the 
stochastic boundary function is that the shape of the distribution function and the 
production relations do not create a limit for it. In addition to technical efficiency, scale 
efficiency can be obtained for all units by calculating the ratio of technical efficiency in 
the state of constant efficiency to technical efficiency in the state of variable efficiency. 
The researchers used the input-oriented multi-stage DEA model with six inputs and one 
output to determine the technical efficiency and the energy consumption scale efficiency 
of the industrial sector in 31 provinces. In this model, the variables of labor force 
(people), formation of real fixed capital (million rials), consumption of natural gas, 
diesel, fuel oil and electricity (barrels equivalent of crude oil) in the industry sector of 
each province are the  inputs, and the actual output of the industry sector (million rials) 
in each province is considered as the output. 

Findings and Discussion: The results of technical and scale efficiency scores of 
industries in the provinces analyzed with the multi-stage DEA model during the years 
2011-2019 show that, in 2011 (the beginning of the subsidies targeting), only active 
manufacturing industries in the provinces of Isfahan, Ilam, Bushehr, Tehran, Khorasan 
Razavi, North Khorasan, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, Kermanshah, Kohgiluyeh 
and Boyer Ahmad, Gilan, Markazi, and Hormozgan were technically efficient. The 
inefficiency was higher in Lorestan, Golestan, Yazd, and West Azerbaijan provinces. 
Also, over time, when the effect of the increase in the price of energy carriers became 
more evident in the subsidy targeting law, the technical efficiency was relatively 
improved in most of the provinces. The noteworthy point here is that, among the 
efficient provinces, Tehran, Bushehr, Khuzestan, and Hormozgan have had the highest 
share of energy consumption. Ilam, Sistan and Baluchistan, Kahgiluyeh and Boyar 
Ahmad provinces are among the provinces with the lowest energy shares. The industrial 
province of Yazd, despite having being the fourth place in energy consumption in the 
industry sector (about 7 percent share) after West Azarbaijan Province, has the lowest 
average technical efficiency score. This shows that, in this province, planning is required 
for extensive changes in various sectors of industry in order to increase the efficiency in 
Energy consumption. The evaluation of the efficiency of the scale of the industries in 
the country's provinces shows that, in 2014 and the beginning of the law of targeting the 
subsidies, the industry sector of the provinces of Isfahan, Bushehr, Tehran, Sistan and 
Baluchistan, Fars, Kermanshah, Gilan, Markazi, Hormozgan worked on an optimal 
scale, but the other provinces had inefficient scales. Among the inefficient provinces, 
the intensity of scale inefficiency in Ilam Province was higher than that in the other 
provinces, which indicates that the size of its production organization is not optimal and 
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it can move towards an efficient scale by changing the size. This is despite the fact that, 
after the year 2019, a relative improvement in the scale efficiency score occurred for 
most of the provinces. In the last year, active manufacturing industries in the provinces 
of Ardabil, Alborz, Bushehr, Tehran, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, Kurdistan, 
Kermanshah, Markazi, Hormozgan and Yazdbenefited from the efficiency of the scale. 

Conclusion and Policy Implications: In DEA models, for each inefficient unit, an 
efficient unit or a combination of two or more efficient units is introduced as a 
reference unit. In this regard, each inefficient unit should be compared with an 
efficient unit to reach the efficiency limit. Therefore, the reference unit should be 
similar in size and structure to the inefficient units that measure it. In this regard, the 
seven provinces of Ilam, Bushehr, Tehran, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, 
Kohgiluyeh Boyer Ahmad and Hormozgan are considered as reference units for the 
other provinces of the same level in terms of the size and structure of the industry to 
improve efficiency. In terms of policy-making, it is suggested that the technical 
efficiency score of the provinces be supported by the government and its projects for 
the industry sector through the allocation of low-interest loans, industrial subsidies, 
tax exemptions, etc. 

Keywords: Scale Efficiency, Technical Efficiency, Manufacturing Industries, Multi-
Stage DEA, Iran. 

JEL Classification: L60, D22, Q4. 
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هاي بررسی کارایی فنی و مقیاس مصرف نهاده
هاي کشور پس از اي استانانرژي صنایع کارخانه

  هاهدفمندکردن یارانهاجراي قانون 
 2* مهدي امامی میبدي، 1ایمان شاکر اردکانی

  1402-06-28پذیرش:                     1402-02-08دریافت: 
  چکیده

اـ یکـدیگر همواره تلاش می           امروزه اـل رقابـت شـدید ب نـایع کشـورها در ح اـ بهبـود مـدیریت، تکنولـوژي و        بخـش ص کننـد ب
اـس مناسب  ـ ــد در مقیـ ــد.   ،تولیـ اـ دهنـ ـ در این میان با توجه به اهمیت انرژي، سنجش کارایی انرژي صنایع  وضعیت خود را ارتقـ

ــوص در سـاـل کارخانه ــت. بر این اسـاـس، مطالعه   ها از اهمیت ویژهاز هدفمندي یارانه هاي پساي ایران به خص اي برخوردار اس
شی داده        ش ستفاده از روش تحلیل پو ضر با ا صنایع کارخانه ) چند مرحلهDEAها (حا اي را به تفکیک  اي، کارایی فنی و مقیاس 

ستان  ست     1390-98ها طی دوره ا ست. نتایج بیانگر این ا ستان   مورد تحلیل قرار داده ا سط کارایی فنی براي همه ا ها طی  که متو
و داراي روندي صـعـودي بعد از اجراي قانون هدفمندي بوده اســت. همچنین بر حســب کارایی مقیاس، تنها    86/0دوره مذکور 

از  ند. اصنایع پنج استان بوشهر، تهران، سیستان و بلوچستان، مرکزي و هرمزگان طی دوره مورد بررسی در مقیاس بهینه عمل کرده       
کارا و مشابه به لحاظ ساختار      يهابا در نظر گرفتن استان  یفن ییناکارا يدارا يهااستان  شود یم شنهاد یپ ،يگذاراست یس  ثیح

  حرکت کنند. ییکارا ریعوامل مختلف در مس يورو بهبود بهره يبا ارتقاء سطح تکنولوژ ،يو مصرف انرژ یصنعت
صنایع کارخانه کارایی مقیاس،  گان کلیدي:واژ شی داده  کارایی فنی،  ش ، ايها چند مرحلهاي، تحلیل پو

  ایران.
 .JEL: L6 ،D22 ،O4بندي طبقه
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  مقدمه -1
است. کارایی  کارایی در افزایش و تولید عوامل انباشت عامل دو تأثیر تحت اقتصادي رشد

به  کمتري براي تولید فعلیتوان نهادة میاز یک طرف ، یکی از موضوعات مهم اقتصاد است که
افزایش هاي فعلی، تولید با نهاده، افزایش هـاي تولیـدکاهش هزینهاز طرف دیگر  و گرفتکار 

ـورها ه کشبـراي همـرا به دنبال خواهد داشت. اگرچه بهبود کارایی  سود بیشترنهایتاً کسب  وفروش 
و اتلاف اشتن تکنولـوژي برتـر علت ند به کشورهاي در حال توسعه ، اما دراسـت امري ضروري

  ). 1391 زراءنژاد،تولید از اهمیت دو چندان برخودار است (هاي بیشتر منابع و نهاده
 پیشین ارتباطات دلیل داده و به بخش صنعت سـهم بـالایی از تولیـد ناخالص داخلی را تشکیل

 از بهینه و صحیح استفاده لذااست.  بسیاري برخوردار اهمیت از اقتصادي هايبخش سایر با پسین و
 نماید (عربشاهی کمک ها نیزسایر بخش و توسعه رشد به تواندمی بخش این در منابع و امکانات
 و تولید اشتغال، تواند منجر به افزایش). به عبارتی، ارتقاي کارایی در این بخش، می1399دلوئی، 
  شود.  اقتصاد کل در درآمد

 علل از که، یکی داشته به طوري قرار اولویت در 1ايصنایع کارخانه بخش صنعت، حوزه در
دانند می اقتصادي اهداف پیشبرد بخش در جهت این مناسب رشد عدم را کشورها ماندگیعقب

اقتصادي و  توسعه و موتور رشد توانرا می ايکارخانه ). بنابراین، صنایع1399(یوسفی و همکاران، 
  ).2007، 2آن دانست (یونیدو پایداريساز زمینه

و شدن اقتصـاد، بخـش صـنایع کشـورها در حـال رقابـت شـدید بـا یکـدیگر  به دلیل جهانی
بـا بهبـود مـدیریت، تکنولـوژي و تولیـد ، کننـدبـراي تصاحب بازارهاي جهانی هستند و تلاش می

جهـانی ارتقـا دهنـد. یکـی از ملزومـات وضعیت خود را در این رقابت تنگاتنگ  ،در مقیـاس مناسب
با افزایش  آنانرژي است و اسـتفاده بـیشتـر از  یعنیهاي تولید رشـد صنایع، دسترسی کافی به نهاده

 بنابراین هاي نهایی فزاینده ناشی از استخراج و واردات همراه است،زیستی و هزینه آلودگی محیط
  . رصد نمودهـاي کارایی را ، همواره روند شـاخصهاآناز  ضرورت دارد در راستاي استفاده کارآمد

 حساب به هر کشوري در صنعتی عملکرد سنجش معیار ترینمطلوب کارایی به طورکلی

 
1. Manufacturing Industries 
2. Unido (2007) 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          313

 

 رشد به اندداده قرار توجه مورد را خود تولیدي هايبخش کارایی افزایش که آید. کشورهاییمی
 عقب ماندگی دلایل از یکی حقیقت ). در2013، 1(بارلسمن اندیافته دست پایدارتري و ترسریع

اقتصادي از  مختلف هايبخش وريبهره و کارایی سطح بودن پایین توسعه، حال در کشورهاي
  .)1998، 2است (پورتر هاآن جمله بخش صنعت

 يارتقاکه  کننده انرژي در هر کشور استهاي عمده مصرفیکی از بخش ،بخش صنعت
کند گذاري نقش مهمی در رشد صنعت ایفا میی از ابزارهاي مهم سیاستکارایی انرژي به عنوان یک

اي لازم است تا در این زمینه ). با توجه به اهمیت سنجش کارایی در صنایع کارخانه1390(ابراهیمی، 
صنایع  کارایی فنی و مقیاس مصرف انرژيرو این مطالعه  . از اینجامعی صورت گیردمطالعات 

)، DEA( 3ها، با استفاده از روش ناپارامتریک تحلیل پوشش دادههاي کشوراستان را دراي کارخانه
، تأثیر قابل 1389در سال  4هاي انرژيدهد. همچنین، موضوع هدفمندي یارانهمورد بررسی قرار می

ر مطالعه توجهی بر هزینه مصرف انرژي در بخش صنعت کشور داشته است، که بر این اساس، د
هاي پس از اجرایی شدن این قانون تحلیل شده است. میزان مصرف حاضر، کارایی فنی انرژي در سال

 1نیز در نمودار  1398هاي انرژي در سطح بخش صنعت کشور در سال انرژي به تفکیک نوع حامل
رق، نفت هاي انرژي به ترتیب به گاز طبیعی، بنمایش داده شده است. بالاترین سهم مصرف حامل

 
1. Bartlesman (2013) 
2. Porter (1998) 
3. Data Envelopment Analysis (DEA) 

به تصویب مجلس شوراي اسلامی رسیده است، مشتمل بر شانزده ماده         1388ها که در دي ماه . قانون هدفمندي یارانه4
 ،هاي انرژي و کالاهاي اسـاسـی تأکید دارد  و افزایش قیمت حاملها حذف یارانهو شـانزده تبصـره اسـت. این قانون بر    

ساس آن  کهنحويبه شتقات نفتی باید پس از برنامه       بر ا سایر م سفید، گاز مایع و  قیمت بنزین، نفت، نفت کوره و نفت 
درصــد قیمت گاز  75فارس، قیمت گاز طبیعی به بالاتر از  هاي فوب خلیجدرصــد قیمت 90ســاله پنجم به بالاتر از پنج

  50ساس این قانون، دولت مجاز است حداکثر تا   بر ا .شده افزایش یابد صادراتی و قیمت سایر موارد تا میزان بهاي تمام  
درصد خالص وجوه حاصل از اجراي این قانون را، جهت پرداخت یارانه در قالب پرداخت نقدي و غیر نقدي و اجراي 

صد را در ارتباط با مواردي همچون بهینه  30نظام جامع تأمین اجتماعی هزینه کند و  صلاح      در صرف انرژي، ا سازي م
ــاختار فناور ــرکت س ــی از زیان ش ــترش و بهبود هاي ارائهي واحدهاي تولیدي، جبران بخش دهنده خدمات انرژي، گس

منظور  نیز به را درصـــد باقیمانده 20 ... و ونقل عمومی، حمایت از تولیدکنندگان بخش کشـــاورزي و صـــنعتی وحمل
  . ي هزینه کنداهاي سرمایهاي و تملک داراییجبران آثار اجراي قانون بر اعتبارات هزینه
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هاي گاز مایع، اتان، بنزین نزدیک به صفر بوده است، کوره و گازوئیل اختصاص دارد. سهم حامل
  لذا چهار حامل اصلی انرژي براي محاسبه کارایی در نظر گرفته شده است. 

  
 

  1398هاي انرژي در مصرف انرژي بخش صنعت در سال : سهم حامل1 نمودار
  منبع: مرکز آمار ایران

این راستا، مطالب این پژوهش در پنج بخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، در بخش در 
ها و در بخش دوم مبانی نظري و پیشینه پژوهش، در بخش سوم روش تحقیق، در بخش چهارم یافته

  گیري ارائه شده است.پایانی بحث و نتیجه

  مبانی نظري و پیشینه پژوهش -2
ها که مقداري بین صفر و یک دارد، حاصل ها به نهادهتادهبا تقسیم س کارایی اقتصاد در علم

 قرار نیز تولید تابع کمتر، بر روي هايبر استفاده از نهاده شود. بنگاه کارا، بنگاهی است که علاوهمی
عموماً کارایی را با فرض بازار رقابت کامل تحلیل اقتصاددانان ). 1391گیرد (زراءنژاد و همکاران، 

همه یا عوامل تولید در کالا که نرخ نهایی جانشینی بین دو  )، زمانی1949( 1هایک اعتقادبه کنند. می
ها، اي از فعالیتدر مجموعهها یکسان باشد، کارایی وجود دارد. به عبارتی، ي ممکن از آنهااستفاده

ها کاهش افزایش نباشد، مگر تولید سایر فعالیت است که مقدار تولید آن قابلا ی یک فعالیت کارزمان

 
1. Hayek (1949) 
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  ). 1399(عسکري، یابد 
پیشگام عرصۀ محاسبۀ کارایی فنی است. وي اولین بار برآورد کـارایی به ) 1957( 1فارل

ده و را مطرح و به جـاي حـدس تـابع تولیـد، مقـادیر داده و سـتانده را مشاه کپارامتری روش غیر
تعاریف متنوعی از کارایی ). 1393(آزادي نژاد،  مرزي براي واحدها به نام مرز کارایی مشخص کرد

ست. ا هاترین آنمتداول» نسبت خدمات انرژي به نهاده انرژي«انرژي وجود دارد که در این میان 
کارایی مصرف مجلس و شوراي اروپا در مورد  /EC 2006/32تعریف ارائه شده در دستورالعمل 

کارایی انرژي را نسبت بین خروجی یک عملکرد، «انرژي و خدمات انرژي یک مورد کلی است که 
  ). 2008، 2(ژو و آنگ تعریف کرده است »یا انرژي و نهاده انرژي ، کالاخدمت

کارایی انرژي به اتخاذ یک تکنولوژي خاص اشاره دارد که مصرف کل انرژي را بدون تغییر 
دهد و پارامترهاي تأثیرگذار زیادي بر خروجی کل یک سیستم انرژي، وطه کاهش میدر رفتار مرب

 بهبود در کارایی انرژي). 1399، عربشاهی دلوئی( ید در نظر گرفته شودااز سمت تقاضا و عرضه ب
بارزترین )، که 2014، 3المللی انرژي(آژانس بین شودمی هاي مثبتطیف وسیعی از پتانسیلمنجر به 

  . هاي زیست محیطی استآلایندههش تقاضا و انتشار کاآن، 
 صورت بخش صنعت خارج از کشـور در خصوص کاراییداخل و  مطالعات زیادي در

 1394-1374 طی دورهصنعت  5در  DEA) با روش 1399و همکاران ( عربشاهی دلو. گرفته است
سازي تجاري و قیمت متغیرهاي تکنولوژي، حکمرانی خوب، اندازه دولت، آزاد نشان دادند که

مهمترین عوامل متغیرهاي خرد ساختار فنی تولید، قیمت سرمایه و مصرف انرژي  و واقعی انرژي
و آمار صنایع  DEAروش ) با استفاده از 1399و همکاران ( د. یوسفینباشمیمؤثر بر کارایی انرژي 

در صنایع ایران در دوره مورد  ییکاراسطح  دادند که نشان 1374-1394اي ایران در دوره کارخانه
  کمتر بوده است. فنی  یینسبت به عملکرد کارا یتخصیص ییکاراهمچنین، . بوده استن ییبررسی پا

توان میبهبود کارایی انرژي ) معتقدند در صنایع ایران با سیاست 1399فر (گلی و محنت
 1385-94ر اساس دوره زمانی اثرات جانبی منفی توسعه اقتصادي را کاهش داد. بدین منظور آنان ب

با روش تابع مرزي تصادفی و رهیافت اقتصادسنجی فضایی به بررسی عوامل مؤثر بر کارایی انرژي 
 

1. Farrell (1957) 
2. Zhou and Ang (2008) 
3. International Energy Agency (2014) 
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پرداختند. نتاج این مطالعه نشان از تأیید وجود اثرات سرریز فضایی مثبت کارایی انرژي در بین 
ی انرژي و شهرنشینی داراي اثرات ها دارد. همچنین، صنعتی شدن داراي اثر مثبت بر کارایاستان

 اند. مثبت فضایی بر کارایی انرژي بوده

یی کارا ارزیابیبه  و روش اندرسون و پترسون DEA) با روش 1398و همکاران ( ناظمی
 یینتایج حاکی از بالاتر بودن میزان کاراپرداختند که  1388-1392دوره  در استان 30انرژي 

   اند.هاي ساده در نظر گرفتهخلاف مدل است که مصرف انرژي را به شکلی جامع بر ییهامدل
 به بررسی و تحلیل )1995( 1و کولی باتیز مدل از الهام اي با) در مطالعه1397پور (حکیمی

پرداخته  ایران هاياستان تصادفی در تابع مرزي تحلیل با روش بزرگ صنایع بخش کارایی ايمقایسه
 مصرف شدت عامل بزرگ است. همچنین دو پایین بودن سطح کارایی فنی صنایع بیانگر است. نتایج

  اند. داشته کارایی بر مثبت اثر بنگاه، اندازه و منفی مالکیت، اثر بودن انرژي و دولتی
انرژي بخشی در  ییعوامل مؤثر بر کارا ییشناسا براي )1396(و نژاد آقائیان وش  ییکفا

موجودي سرمایه  نشان دادند 1373-1391هاي سالیی و طی هاي تابلوروش داده بااقتصاد ایران 
مستقیم خارجی و قیمت نسبی انرژي تأثیر مثبت و ارزش افزوده و نسبت موجودي سرمایه به نیروي 

   اند.انرژي داشته ییکار بخشی، تأثیر منفی بر کارا
اي ایران وري کل عوامل تولید در صنایع کارخانهزیابی بهره) با ار1395یوسفی حاجی آباد (

نشان  1380-1389طی  هاکوئیست و روش تحلیل پوششی دادهوري مالمبا استفاده از شاخص بهره
هاي صنعتی کشور، در کل در رشته فعالیت کاهش کارایی مدیریتی و کارایی مقیاسبه دلیل که  داد

 اي ایران طی دورهمیانگین کارایی فنی صنایع کارخانهاست. همچنین، سطح کارایی نزولی بوده 
  .بوده است 79/0میانگین کارایی مقیاس صنایع و  4/0مورد بررسی حدود 

) رابطه میان صنعتی شدن و کارایی انرژي در بخش صنعت 1394ناجی میدانی و همکاران (
الگوي خود بازگشت با آنان بر مبناي  اند. نتایج مطالعهکردهبررسی  1360-87کشور را طی دوره 

) تأییدي بر وجود رابطه بلندمدت میان ECM( و الگوي تصحیح خطا) ARDL( هاي توزیعیوقفه
این دو متغیر مورد نظر است. مطابق انتظار، صنعتی شدن داراي اثر منفی بر کارایی انرژي صنایع 

د رابطه علیت یک طرفه از صنعتی شدن کشور داشته است. با این حال، نکته مهم این مطالعه، وجو
 

1. Battese & Coelli (1995) 
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هاي بهبود کارایی انرژي، صنعتی شدن توان بر اساس سیاستبه کارایی انرژي است. بنابراین، می
  هاي توسعه صنعتی هدایت نمود. کشور را در راستاي اهداف استراتژي

به بررسی  روش اندرسون و پترسونو  DEAروش با استفاده از  )1393(نژاد و همکاران زاديآ
پرداختند.  1386تـا  1375هـاي سـال طیهاي کشور کارایی فنی بخش صنعت استان برعوامل مـؤثر 

هاي مرکزي، بوشهر، کرمان، هرمزگان، تهران و خوزسـتان نسبت استان دادنشان این پژوهش نتایج 
هاي نیروي کار، سرمایه و حاملسه عامل رخوردار بوده و ها از کارایی فنی بالاتري ببه سایر استان

  شناخته شدند. کارایی بر  موثرعوامل تولید  به عنوانانرژي 
) موضوع کارایی فنی و کارایی انرژي را به جاي کل بخش صنعت 1392گراوند و همکاران (

ها با روش تحلیل پوششی داده 1373-87در یک صنعت خاص (صنعت پتروشیمی) را طی دوره 
در تحقیق حاضر کارایی فنی و کارایی انرژي (به عنوان یک نهاده خاص) صنعت اند. کردهبررسی 

ها مورد ارزیابی ، با استفاده از روش تحلیل پوششی داده1373-1387هاي پتروشیمی کشور طی سال
درصدي انرژي در این صنعت طی دوره مورد  31نتایج نشان از اتلاف  و تحلیل قرار گرفته است.

است مربوط به دهه  کردههایی که این صنعت با کارایی انرژي پایین فعالیت سال بررسی دارد. عمده
  باشد. می 80

)، 1995و کولی ( زیاتا استفاده از مدل اثرات ناکارا بب) در تحقیقی 1391زراءنژاد و همکاران (
مورد  1375-86هاي هاي صنعتی را طی سالفنی و عوامل موثر بر عملکرد رشته فعالیت ییمیزان کارا

صنایع  ناکارایی و انرژي وجود اینکه شدت نتایج حاصل بیانگر آن بود که با اند.بررسی قرار داده
 و نداده کاهش را صنایع ناکارایی ایران، سطح ايکارخانه اندازه صنایع افزایش افزایش یافته اما

  است. نداشته هاآن سطح ناکارایی بر اثري ايکارخانه صنایع دولتی مالکیت
) کارایی انرژي را براي بررسی جایگاه استان مورد نظر (همدان) 1391سپهردوست و کامران (

ها، به محاسبه اند. آنان با روش تحلیل پوششی دادههاي کشور مورد مطالعه قرار دادهدر میان استان
هد که به طور دپرداختند. نتایج نشان می 1381-86صنایع این استان طی دوره  کارایی فنی و مقیاس

درصد بوده که  92متوسط، کارایی صنایع کوچک در استان همدان طی دوره مورد بررسی حدود 
هاي کشور داشته است. همچنین متغیرهایی مانند اشتغال، را در میان استان 12از این حیث، رتبه 

   گذاري و ارزش تولید از عوامل مهم مؤثر بر کارایی انرژي صنایع کوچک است.سرمایه
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 ز تـابع تولیـد ترانسلوگرا با استفاده اکارایی فنی صنایع بنگلادش ) 1991( 1کریشنا و ساهوتا
مورد بررسی قرار دادند. نتیجه کلی این مطالعه نشان  1974 - 1976 طی دوره کروش پـارامتریو 

  برخوردار است. سطح پایینی از کارایی فنـی از صنایع بنگلادش داد 
اي، کارایی انرژي بخش صنعت اردن را با استفاده از ) در مطالعه2016( 2رفایی و همکاران

DEA دهنده تأثیر منفی انتشار اند. نتایج نشانمورد ارزیابی قرار داده 2013تا  1999، طی دوره زمانی
2CO  .بر کارایی بوده است  

هاي با مجموع عایدي صفر ) از یک مدل تحلیل پوششی داده2017( 3ایکسونگ و همکاران
ZSG-DEA)هاي چین استفاده نمودند. نتایج این ) براي تخصیص سهمیه مصرف انرژي بین استان

، هدف ملی تعدیل ساختار انرژي محقق شده و این ساختار در اکثر 2020پژوهش نشان داد تا سال 
امکان ایجاد  ZSG-DEAها نشان داد در مدل وزنی ین یافتهمناطق چین متنوع خواهد بود. همچن

  شود. رقابت و همکاري میان واحدها در نظر گرفته می
هاي تولید برق اي به بررسی و ارزیابی کارایی شرکت) در مطالعه2021( 4دیا و همکاران

داد سطوح کارایی ساله پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  18در یک افق زمانی   DEAکانادا با روش
هاي تولید برق کانادا در کل دوره مطالعه بالا کلی فنی و مدیریتی پایین و کارایی مقیاس شرکت

  است. 
کوچک و  يهابنگاه ییبر کارا نوظهور هاييفناور تاثیر ی) به بررس2022( 5یمهوانگ و ک

نتایج پرداختند.  یقتطب یتصادف یدمرز تول ینبا استفاده از روش تخم یکره جنوب )SMEsمتوسط (
  منجر به افزایش کارایی واحدهاي مذکور شده است.  ورنوظه يهايفناور یرشپذنشان داد 

هاي کارایی انرژي در کشورهاي منتخب ) به تحلیل محرك2022( 6سارپونگ و همکاران
بدون  يانرژ کارایی مطالعه نشان داد که نیااند. نتایج پرداخته DEAاي آفریقایی با روش دو مرحله

با  ییسطح کاراو  افتهیبهبود  2020تا  2007 یزمان دورهدر  قایدر غرب آفر 2COاحتساب انتشار 

 
1. Krishna & Sahota (1991) 
2. Refaie et al. (2016) 
3. Xiong et al. (2017) 
4. Dia et al. (2021) 
5. Hwang & Kim (2022) 
6. Sarpong et al. (2022) 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          319

 

   .یابدمی شیافزا 2COو کاهش انتشار  يرشد اقتصاد شیافزا
 DEAاي به بررسی کارایی انرژي کشورهاي منتخب با روش ) نیز در مطالعه2022( 1ژو و زو

 ایژاپن و استرال ن،یچ يانرژدهد که کارایی اند. نتایج مطالعه آنان نشان میاي پرداختهسه مرحله
کمترین  تنامیو يکه بازده انرژ یقرار دارند، در حال ییهستند که در خط مقدم کارا یک یهمگ

  ت. اسمقدار 
و  DEA) به بررسی کارایی انرژي در منطقه منا با روش ترکیبی 2023( 2حوسین و همکاران

اند. نتایج مطالعه نشان داد انرژي تجدیدپذیر، هوش مصنوعی و تولید ناخالص مرز تصادفی پرداخته
  دار بر کارایی انرژي در میان کشورهاي عضو است.داخلی سرانه از عوامل مؤثر و معنی

هاي توان گفت یکی از نوآوريین با توجه به مطالعات داخلی و خارجی بررسی شده میبنابرا
هاي انرژي مصرفی همچون گازوئیل، گاز طبیعی و نفت کوره و برق تاکید بر نهادهمطالعه حاضر، 

هاي دیگر است. همچنین نوآوري به جاي مصرف کل انرژي در بخش صنعت در سنجش کارایی
اي، توجه به اندازه کارایی صنایع چند مرحله DEAارایی با روش پژوهش حاضر، سنجش ک

هاي انرژي و نیز تفکیک کارایی به دو نوع اي کشور در دوره پس از هدفمندسازي یارانهکارخانه
هاي ارزشمندي را از وضعیت کارایی صنایع تواند یافتهکارایی مقیاس و کارایی فنی است که می

  کشور ارائه نماید.هاي اي در استانکارخانه

  ش تحقیقرو -3
  DEAروش  -3-1

شامل تعریف انواع        صلی پژوهش و اهداف آن مراحل انجام این پژوهش  سئله ا با توجه به م
شناسایی مدل مناسب براي محاسبه کارایی فنی، تعیین نوع مدل       به لحاظ ورودي یا  DEAکارایی، 

ــبت به مقیاس، تعریف متغیرهاي ورودي و خروجی مدل،         خروجی محور بودن و نوع بازدهی نسـ
اطلاعات، محاســـبه مقادیر کارایی فنی و مقیاس بخش صـــنعت هر اســـتان و در  آوري آمار وجمع

  نهایت تحلیل نتایج است. 
ها به معرفی گیري آن) با بررسی جامع در مورد انواع کارایی بنگاه و نحوه اندازه1957فارل (
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یا کل پرداخت. تفاوت  3و کارایی اقتصادي 2، کارایی تخصیصی1سه نوع کارایی شامل کارایی فنی
  ).  1395) توضیح داده شده است (مهرگان، 1این سه نوع کارایی به کمک نمودار (

  
  : کارایی از دیدگاه فارل2 نمودار

 )1395منبع: مهرگان (

ــود چند   در این جا فرض می  ثابت و             شـ به مقیاس  بت  ــ بازدهی نسـ با فرض  گاه تولیدي  بن
کنند. در شکل اقدام می Yبه تولید یک نوع محصول  2Xو  1X تکنولوژي یکسان، با دو عامل تولید

1 ،SS´  سان براي بنگاه ست. به عبارتی دیگر بنگاه بیانگر منحنی تولید یک هایی که هاي کاملا کارا ا
رند داراي کارایی فنی یک یا صـــد درصـــد هســـتند. در این جا روي منحنی تولید یکســـان قرار دا

ــت، چرا که براي تولید یک مقدار       Pبنگاهی که با   ــت، از نظر فنی ناکارا اسـ ــده اسـ ــخص شـ مشـ
قرار دارد، Q ما بنگاهی که در نقطه گیرد. امشخصی از محصول، عوامل تولیدي بیشتري به کار می     

ــرا   ــت، چـ ــارا اسـ ــرز به لحاظ فنی کاملا کـ ــی مـ ــه روي منحنـ قرار گرفته است. میزان  ییکارا کـ
توان عوامل  است که می مقـــداري QPباشـــد. فاصـــله مـــیQP برابر با فاصله  Pناکارایی فنی بنگاه 

ــبت     ــه OQ/OPتولید را بدون کاهش در محصول، کاهش داد. بنابراین نســ عنوان معیاري براي  بــ
 

1. Technical Efficiency 
2. Allocative Efficiency 
3. Economic Efficiency 

푋 /푌 

푋 /푌 

C
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ــود. براتعریف می Pکارایی فنی بنگاه  ــبت برابرش  .یک خواهد بود ي یک بنگاه کاملا کارا این نس
ـان         ال با استفاده از نسبت قیمت نهادهح ـه یکس ـط هزین ـیب خ ـیله ش ـان داده ´AA ها که به وس  نش

ــاه     نیز تخصیصی را    توان کاراییشود، می می ــراي بنگــ ــه  Pمحاسبه نمود. کارایی تخصیصی بــ بــ
  شود.تعریف می OR/OQ صـورت

که هم داراي کارایی ´Q که داراي کارایی فنی است، در نقطه  Qاي تولید در نقطه جه اگر ب
ـی  ـه     RQ، صورت گیردو هم داراي کارایی تخصیصی است تولید  فن ـزان کـاهش در هزین هـاي  می

ــان  ــد را نشـ ــاه   هاهترکیب بهینه استفاده از نهاد´Q دهد. به عبارتی دیگر می تولیـ ــک بنگـ ــراي یـ بـ
ـد     ـت تولی ـارا، جه قرار دارد، اگر  Q کند. بنگاهی که در نقطهرا معین می  ´SSمحصول بر روي  ک

تواند براي تولید یک میاست، ولی از لحاظ تخصیصی ناکارایی دارد زیرا  کــــارا چه از لحاظ فنی
 ´AA از تـرنروي خط هزینه یکسان بالاتر، روي خط هزینه یکسـان پـایی جاي قرارگرفتنه واحد، ب

ـابراین      ـرد. بن ـرار گی داراي کمترین هزینه تولید است  ´SSمقایسه با سایر نقاط روي منحنی در´Q ق
ــتفاده از   علیرغم ثابت بودن کارایی فنی، حرکت به ´Q به  Qعوامل تولید از   و تغییر در ترکیب اسـ

  . باشدمی OR/OQو افزایش نسبت  هاي تولیدسمت کاهش هزینه
ــارایی  اســت.کارایی اقتصــادي بیانگر ی فنی و کارایی تخصــیصــی  کارای ترکیباما  کــــ

ــه ــادي بـ ــارایی، از  اقتصـ ــوع کـ معناي کارایی در نحوه تولید و تخصیص عوامل تولید است. این نـ
آید. در واقع کارایی اقتصادي را می ضـرب کـارایی فنـی در کـارایی تخصیصـی بدسـت         حاصـل 

ها  ها و سـطوح نهاده توجه به قیمتا بدسـت آوردن حداکثر سـود ممکن، ب  توان توانایی بنگاه در می
صادي، تلفیقی از کارایی فنی    ست. از دیدگاه فارل، کارایی اقت صی می    دان صی شد و  و کارایی تخ با

ــادي    OR/OPنسبت  ــارایی اقتصـ ــراي کـ ــاري بـ شود. علاوه بر این در نظر گرفته میبه عنوان معیـ
ــعیت عملکردي یک واحد در مقیاس بهینه و برخورداري      توان کارایی مقیاس ر می ا که بیانگر وضـ
ي ناشی از مقیاس است از طریق محاسبه نسبت کارایی فنی در وضعیت بازدهی ثابت به       هاصرفه از 

  کارایی فنی در وضعیت بازدهی متغیر براي همه واحدها به دست آورد.
ــی    ــشـ  یابی ارز يبرا کی ناپارامتر   یخط يزیرروش برنامه   ک) ی DEA( ها دادهتحلیل پوشـ

ــمواحدهاي  ییکارا ــبت به روش اســـت.) DMU( 1رندهیگمیتصـ ــلی این روش نسـ هاي  مزیت اصـ
 

1. Decision-Making Units 
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پارامتریک همچون تابع مرز تصادفی این است که شکل تابع توزیع و روابط تولید محدودیتی براي    
ــط چارنز و  بار نیاول يبراکه  DEAکند. مدل آن ایجاد نمی ــد  یمعرف 1همکارانتوس تا به امروز ش

و  شــتر یب يرهایمتغ اب دیجد يکاربرد هايمدلاز آن زمان  ي کهاگونهبه اســت  کرده زیادي رشــد 
بدون و زمان به طور هم یخروجي و ورود نیچند . در این روششده است یمعرف تردهیچیپماهیت 

ض  چیه سب تغ  ییکارا ،موردو در هر  شده داده در نظر گرفته  عیدر مورد توز یفر سب   رییبر ح متنا
ندازه  یخروج ای ها  يدر ورود ــود. می يریگها ا و  يبه مدل ورود   توانیرا م DEA مدل  کی شـ

س محور  یخروج سبت به لحاظ بازده DEA يهامدل نیعلاوه بر انمود.  میتق (ارتباط   اسیبه مق ی ن
سه نوع    ستم یس  کی يهاها و خروجیورودي راتییتغ نیب شامل  سبت به مق  یبازده)  ثابت،  اسین

  ). 1401(شاکر، کاهنده هستند  اسینسبت به مق یو بازده ندهیفزا اسینسبت به مق یبازده
ــده دهیناد 2مازادهااگر ، DEAيهامدل اتیادب در ــورت باقو  گرفته ش ــبه  ماندهیبه ص محاس

ــوند  ــت. ی  3يامرحله یک  مدل   ،شـ   نه یمجموعه مرجع به  افتنی و  مازادها  کاهش  براي روش  کاسـ
  ).2010، 6(جی و لی است 5يامرحله و چند 4يامرحله دو DEA يهاپارتو مدل

ــتر ها این مدل حل براي اي مرحله دو خطی ریزيبرنامه فرآیند یک از DEA مطالعات در بیشـ
ستفاده  سی   مشکل  دو. شود می ا سا ست  این مشکل  اولین. دارد وجود فرآیند این دوم مرحله در ا  که ا

 نقطه تریننزدیک به جاي بنابراین و شوند می ماکزیمم سازي،  حداقل جاي به مجموع متغیرهاي مازاد
 که کارایی است روش فوق این دوم مشکل اما .کنندمی مشخص را کارایی نقطه از مرز کارا دورترین

واحد از کیلومتر براي مثال تبدیل . نیست  ثابت هاها و خروجیگیري ورودياندازه واحدهاي به نسبت 
به متر، نقاط مرزي کارا و به دنبال آن مازادها و واحدهاي مرجع تغییر خواهند کرد. براي رفع این دو            

 کاراتري نقاط که در آن شعاعی  ریزي خطیچند مدل برنامه شامل  ايمرحله چند DEAمشکل، مدل  
 شــوداســت، به کار گرفته می تغییرناپذیر گیرياندازه واحدهاي به نســبت همچنین و شــده شــناســایی

ــی داده 1997، 7(کوئلی ــش ــود براي اي فرض میهاي چند مرحله). در مدل تحلیل پوش  Kواحد،  Nش
 

1. Charnes, et al.  
2. Slack 
3. Single - Stage 
4. Two - Stage 
5. Multi-Stage 
6. Ji and Lee (2010) 
7. Coelli (1997) 
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به ترتیب بیانگر بردارهاي ورودي      iy و ixامین بنگاه مقادیر   iخروجی وجود دارد. براي  Mورودي و 
ستند. همچنین   براي  M×Nبیانگر ماتریس خروجی  Yو  K×Nبیانگر ماتریس ورودي  Xو خروجی ه

ورودي محور با فرض بازدهی متغیر به صورت فرم ماتریسی در    DEAواحد هستند. یک مدل   Nهمه 
  ) ارائه شده است: 1رابطه (

,
 

  .
   0 ,
   0 ,
   N 1 ' = 1
  0       

i

i

M in

s t
x X

y Y

 


 





 
 



                 (1) 

سکالر و   θ)، 1در رابطه ( ست.   N×1یک بردار  λیک ا از  N×1نیز یک بردار  N1از مقادیر ثابت ا
شــود. در مرحله محاســبه می θ) براي همه واحدها مقدار امتیاز 1عدد یک اســت. با توجه به رابطه (

له    DEAدوم  ند مرح مه    چ نا مدل بر هاي    2ریزي خطی (اي از  حداکثر کردن مجموع متغیر ) براي 
  شود: کمکی استفاده می

  
  
)2(  

  
  

ضرب    θامین بنگاه اسـت که در  iبیانگر بردار ورودي  icxدر این جا  به دسـت آمده در مرحله اول 
 K×1بیانگر یک بردار  IS، 1از مازادهاي خروجی M×1بیانگر یک بردار  OSشـده اسـت. همچنین   
مازادهاي ورودي   یانگر بردارهاي یکه        1Kو  1Mو  2از  به ترتیب ب ــتند. در    K×1و  M×1نیز  هسـ

  . شودواحد حل  N) باید براي همه 2ریزي خطی (مرحله دوم نیز مدل برنامه
برابر با یک  θپس از اجراي این دو مرحله یک واحد کارا است اگر امتیاز کارایی آن یعنی 

شد. به مجموعه واحدهاي    شته با ساس تعریف   و مازاد ورودي و خروجی ندا داراي این ویژگی بر ا

 
1. Output Slacks 
2. Input Slacks 
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 (M1'OS + K1'IS)
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ــود. علاوه بر این براي همه واحدهایی که داراي حداقل یک        گفته می  2مجموعه کارا   1کوپمانز  شـ
شود. لازم  در نظر گرفته می 3متغیر مازاد غیر صفر هستند، یک مجموعه به نام مجموعه داراي مازاد  

ــت دو مدل ( ــه مرحله دو مرحله DEA) بیانگر روش 2) و (1به ذکر اس ــتند و در روش س اي اي هس
گیرد و این مدل تنها براي ) مورد اســتفاده قرار نمی 2نقاط تصــویر شــده به دســت آمده در مدل (   

گیرد. در سایر مراحل، هدف به  تعریف مجموعه کارا و مجموعه داراي مازاد مورد استفاده قرار می 
شعاعی براي  جموعه از حرکتکارگیري مجموعه داراي مازاد براي هر واحد و هدایت یک م هاي 

ــت در مراحل باقی مانده مجموعه    ــت. قابل توجه اس ــت آوردن نقاط بر روي مرز کارایی اس به دس
  گیرد.ریزي خطی مورد استفاده قرار میهاي برنامهدر همه مدل 4کارا به عنوان مجموعه مرجع

سوم باید براي   را هاییورودي زاد، تمامهر واحد در مجموعه داراي ما در ادامه و در مرحله 
باشـد شـناسـایی نمود. بنابراین در اینجا     داشـته  وجود هاآن در مازاد بالقوه مقداري اسـت  ممکن که

ها، تنها یکی بندي هر یک از آنریزي خطی اسـت که در فرمول مدل برنامه Kاي از نیاز به مجموعه
ــود، حاصـــل   این کنترل گیرد. اگرها تحت کنترل قرار می  از نهاده   ورودي آن مازاد در  وجود شـ

امین بنگاه تعریف  iامین نهاده از  jریزي خطی که در این جا براي مدل برنامه .پذیر خواهد بودامکان 
  شود:شود به صورت زیر ارائه میمی

,
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   0       
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                                                                            (3) 

j)، کمیت 3در مدل (
icx  ــاره به ــت آمده در  θامین واحد که در مقدار iامین ورودي از jاشـ به دسـ

jشـــود، مرحله اول ضـــرب می
eX  1بردار×eN از ،jهاي کارا، امین ورودي از همه بنگاه≠j

icx  بیانگر
(K-1)×1 هاي  بردار وروديi   گاه (به جز ورودي به دســـت آمده در     θام)، که در مقدار   jامین بن

 
1. Koopmans 
2. Efficient Set 
3. Have-Slacks Set 
4. Reference Set 
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  شود. مرحله اول ضرب می
≠j

eX    نیز بیانگر ماتریسe)×N1-(K به جزء       ورودي) هاي همه واحدهاي کاراj  (امین ورودي
هاي این واحدهاي کارا است ماتریس خروجی eYبیانگر تعداد واحدهاي کارا،  eNاست. دراین جا 

  بعد است. eN×1داراي  λو 
 که شــودمی اســتفاده هاییورودي تعداد شــناســایی براي فقط مرحله باید توجه نمود که این

 مرحله سوم  در تصویر شده   نقطه در واقعی تغییر هیچ .باشد  داشته  وجود هاآن در مازاد است  ممکن
صور  ابتدا در دهد.نمی رخ شان می      کنار را سوم  مرحله توانمی شد می ت شواهد ن شت اما   دهدگذا
که بالقوه داراي  هاییورودي دوم امکان شــناســایی همه مرحله در شــده شــناســایی با مازادهاي که

ستند  ست.  سوم  مرحله به رو این ندارد، از وجود مازاد ه صورت وجود     نیاز ا ست در  لازم به ذکر ا
امین واحد iحل مدل در مرحله سوم ممکن نیست. اما در مرحله چهارم براي   ورودي با مقادیر صفر  

مه          نا مدل بر یک  مازاد،  عه داراي  مه           در مجمو عاعی در ه ــ کاهش شـ بال  به دن که  ریزي خطی 
شده داراي مازاد بالقوه (در مرحله  ورودي ست، اجرا می 3هاي تعریف  صورت زیر    ) ا شود، که به 

  قابل ارائه است: 
,
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                                                                         (4)     

یانگر زیر مجموعه   S)، 4در مدل (  بالقوه و     اي از وروديب مازاد  ــایر    nsهاي داراي  یانگر سـ ب
ــت که    ورودي ــده در مرحله یک اس ــویر ش ــعاعی همان نقطه تص ــت. در این جا نقطه کاهش ش ها اس

صات آن (  شعاعی در مرحله      i,cxiyمخت ست بعد از کاهش  ست. بعد از آن در مرحله پنجم ممکن ا ) ا
ــد، از این رو نق ــویر چهارم، هنوز مقداري مازاد ورودي در برخی ابعاد ورودي باقی مانده باشـ طه تصـ

شــده در مرحله چهارم را در نظر گرفته و مراحل ســوم و چهارم تا زمانی که دیگر مازادي باقی نماند  
توان یابد. همچنین، اگر مازاد تنها براي یک ورودي (در مرحله ســوم) وجود داشــته باشــد میادامه می

  مراحل چهارم و پنجم را نادیده گرفت.



 

  

 326پس از هدفمندي                                                        ايهاي انرژي صنایع کارخانهکارایی مصرف نهاده

 

صل از مرحله پنجم براي           شده حا صویر  شم از نقطه ت ش امین واحد و iدر ادامه و در مرحله 
ــعاعی در مازاد همه خروجی تا زمانی که مازاد               ــوم تا پنجم براي یک افزایش شـ تکرار مرحله سـ

شــود. در این صــورت نقطه تصــویر شــده نهایی کارا خواهد شــد.  یمخروجی باقی نماند، اســتفاده 
شده    نقطه λ بردار از توانیم واحدهاي مرجع را سپس  صویر  سایی    نهایی ت  مازادها را با و نمود شنا
در  .کرد یک، محاسبه  مرحله در آمده دست  به شده  یرتصو  نقطه از نهایی تصویر شده   نقطه تفریق

و در بنابراین  تغییرناپذیر است.  شده  گیرياندازه واحدهاي به نسبت  شده  نهایی تصویر  این جا نقطه
ــدن هر واحد با توجه به مجموع مقادیر            مجموع، مقادیر نهایی هر ورودي یا خروجی براي کارا شـ

شــود. بر اســاس    یممربوط به هر خروجی و ورودي مشــخص   2و حرکت مازاد 1حرکت شــعاعی 
 تعریف، حرکت شــعاعی تعدیل متناســب در متغیرهاي ورودي و خروجی اســت و حرکت مازاد،  

دهد یرا نشــان م یو خروج يورود یرهايمتناســب متغ یاثابت  ییراســت که اختلاف در تغ يمقدار
  ).2008، 3(کوئلی

چه   مه   ها مدل اگر نا ند   DEAریزي فوق براي ي بر له چ با فرض  امرح ي ورودي محور و 
اي (خروجی چند مرحله DEA يهامدلاند اما سـایر انواع  بازدهی متغیر نسـبت به مقیاس ارائه شـده  

ر و با بازدهی ثابت نسـبت به مقیاس) نیز سـاختاري شـبیه مدل ارائه شـده داشـته و تنها تغییرات      محو
ها در اینجا صرف نظر شده است. این در حالی است که علاوه اندکی در قیدها دارند که از ارائه آن

زدهی توان کارایی مقیاس را از طریق محاســبه نســبت کارایی فنی در وضــعیت با یمبر کارایی فنی 
  ثابت به کارایی فنی در وضعیت بازدهی متغیر براي همه واحدها به دست آورد. 

  آمار و اطلاعات -3-2
صنعت در     صرف انرژي بخش  ستان از مدل    31براي تعیین کارایی فنی و کارایی مقیاس م ا

DEA اي ورودي محور با فرض بازدهی نسـبت به مقیاس متغیر با فرض شـش ورودي و   چند مرحله
یک خروجی اســتفاده شــده اســت. در این مدل متغیرهاي نیروي کار (نفر)، تشــکیل ســرمایه ثابت  
واقعی (میلیون ریال)، مصــرف گاز طبیعی، گازوئیل، نفت کوره و برق (بشــکه معادل نفت خام) در 

هاي مدل و ستاده واقعی بخش صنعت (میلیون ریال) در هر يورودان بخش صنعت هر استان به عنو
 

1. Radial Movement 
2. Slack Movement 
3. Coelli (2008) 
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  استان به عنوان خروجی مدل انتخاب شده است. 
سمی            سبت مقادیر ا صنعت از ن ستاده بخش  سرمایه ثابت و  شکیل  مقادیر واقعی متغیرهاي ت

سب قیمت     صنعت بر ح شاخص قیمت تولیدکننده در بخش  سال  این متغیرها به  به  1390هاي ثابت 
سازي واحدهاي انرژي گاز طبیعی (متر مکعب)، گازوئیل (لیتر)، دست آمده است. به منظور یکسان

هاي انرژي مصــرفی در بخش صــنعت بر نفت کوره (لیتر) و برق (کیلو وات ســاعت) همه این نهاده
  حسب بشکه معادل نفت بیان شده است.

ــن  با توجه به هدف بهینه ــرف انرژي در واحدهاي ص ــازي مص ــتان مدل ورودي س عتی هر اس
محور و همچنین به دلیل تفاوت در نوع، تعداد و ماهیت و ســـاختار صـــنایع در هر اســـتان به لحاظ 
سطح مصرف و شدت انرژي، مدل بازدهی متغیر نسبت به مقیاس انتخاب شده است. این در حالی         

دهی ثابت نیز نیاز هست.  است که براي محاسبه کارایی مقیاس به امتیاز کارایی بر اساس مدل با باز    
ــنعتی ها و خروجی مدل از نتایج آمارگیري از کارگاهمربوط به ورودي و اطلاعاتآمار   10هاي ص

ــال  ــتر طی س ــال  1398الی  1390هاي نفر کارکن و بیش ــاخص قیمت تولیدکننده در ایران در س ، ش
ستخراج   نفر کار 10هاي صنعتی  و نتایج آمارگیري از مصرف انرژي در کارگاه  1398 کن و بیشتر ا

ــت. علاوه بر این با توجه به پیچیدگی مدل    ــده اسـ  DEAP 2.1افزار اي از نرمچند مرحله  DEAشـ
  هاي کشور استفاده شده است.براي محاسبه کارایی فنی و کارایی مقیاس صنایع تولیدي استان

قدار بر اسـاس مبانی نظري، هدف هر صـنعت دسـتیابی به حداکثر کارایی از طریق کسـب م    
هاي تولیدي (نیروي کار، سرمایه و انرژي) است. لذا بر اساس    معینی ستاده با کمترین مصرف نهاده  

ــترس، در این پژوهش           ــده از کارایی از دیدگاه فارل و همچنین اطلاعات در دسـ تعاریف ارائه شـ
 1398الی  1390هاي کشــور طی دوره کارایی فنی و کارایی مقیاس براي صــنایع تولیدي در اســتان

  محاسبه و مورد مقایسه قرار گرفته است. 

  هاي تحقیقنتایج و یافته -4
هاي  هاي کشــور در مصــرف نهادهنتایج محاســبه امتیاز کارایی فنی و مقیاس صــنایع اســتان 

ــتفاده از مدل   ــالچند مرحله  DEAانرژي با اسـ ) ارائه 1در جدول ( 1398الی  1390هاي اي طی سـ
شـده اسـت. ارقام مربوط به امتیاز کارایی فنی با فرض بازدهی متغیر نسـبت به مقیاس محاسـبه شـده      
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  شود.است. به کارایی در این شرایط، کارایی فنی خالص و کارایی مدیریتی نیز گفته می
ــال 1مطابق جدول ( ــروع هدفمندي یا 1390)، در س ــنایع تولیدي فعال در  رانه(ش ــرفاً ص ها) ص

ستان  ستان و                 ا سی ستان،  شمالی، خوز سان  ضوي، خرا سان ر شهر، تهران، خرا صفهان، ایلام، بو هاي ا
ــاه،   ــتان، کرمانشـ ، گیلان، مرکزي و هرمزگان از کارایی فنی برخوردار بویراحمد کهگیلویه وبلوچسـ

ست    بوده سال به ترتیب در ا شدت ناکارایی در این  ستان، یزد و آذربایجان غربی    اناند.  ستان، گل هاي لر
ــت زمان که تأثیر افزایش قیمت حامل            ــت. همچنین، پس از گذشـ ــتر اسـ هاي انرژي در قانون   بیشـ

  ها بهبود نسبی داشته است. ها مشهودتر شده، کارایی فنی در اکثر استانهدفمندي یارانه
  1390-98ی دوره هاي کشور ط: میزان کارایی فنی بخش صنعت استان1جدول 

  میانگین  98  97  96  95  94  93  92  91  90  استان  ردیف
93/0 0/93 1 0/92 0/89 0/84 1 0/92 1 83/0 آذربایجان شرقی 1  
44/0 آذربایجان غربی 2  0/51 0/35 0/49 0/51 0/57 0/73 0/63 0/46 52/0  
52/0 اردبیل 3  1 0/79 1 1 0/94 1 0/62 1 87/0  
92/0 1 1 0/74 0/73 0/87 0/94 1 1 1 اصفهان 4  
93/0 البرز 5  1 1 1 1 0/89 1 1 1 98/0  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ایلام 6
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 بوشهر 7
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 تهران 8

 چهارمحال و 9
81/0 يبختیار  1 0/74 0/92 1 1 0/99 0/98 1 94/0  

65/0 خراسان جنوبی 10  0/76 0/74 0/64 0/73 0/75 0/67 0/68 0/59 69/0  
68/0 0/50 0/63 0/61 0/62 0/66 0/72 0/52 0/84 1 يخراسان رضو 11  
97/0 1 0/83 1 1 1 1 1 0/87 1 خراسان شمالی 12  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 خوزستان 13
46/0 زنجان 14  0/59 0/64 0/75 0/79 0/90 0/98 0/76 0/73 73/0  
97/0 سمنان 15  0/86 0/65 0/75 0/80 1 1 0/90 0/74 85/0  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 سیستان و بلوچستان 16
65/0 فارس 17  0/62 0/75 0/88 0/78 0/63 0/58 0/79 0/90 73/0  
57/0 قزوین 18  0/65 1 1 0/94 1 0/86 0/91 0/80 86/0  
51/0 قم 19  0/76 0/62 0/76 0/89 0/92 0/92 0/92 0/78 79/0  
53/0 کردستان 20  1 1 1 1 1 1 0/91 1 94/0  
71/0 کرمان 21  1 1 1 1 1 1 0/87 0/90 94/0  
9/0 1 0/92 0/67 0/75 1 1 1 0/78 1 کرمانشاه 22  

کهگیلویه و  23
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 راحمدیبو

42/0 گلستان 24  0/83 0/63 0/81 1 0/98 1 0/91 0/90 83/0  
96/0 0/76 1 1 1 1 1 1 0/85 1 گیلان 25  
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  میانگین  98  97  96  95  94  93  92  91  90  استان  ردیف
40/0 لرستان 26  0/68 0/54 0/80 0/83 1 1 0/96 0/86 79/0  
47/0 مازندران 27  0/61 0/50 0/63 0/78 0/67 0/78 0/72 0/64 64/0  
96/0 1 1 1 0/96 1 1 1 0/70 1 مرکزي 28  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 هرمزگان 29
55/0 همدان 30  0/40 0/52 0/66 0/48 0/57 0/70 0/83 0/90 62/0  
44/0 یزد 31  0/40 0/36 0/75 0/74 0/66 0/39 0/50 0/53 53/0  

    87/0  88/0  89/0  88/0  89/0 89/0  82/0  83/0 77/0  میانگین
  هاي تحقیقمنبع: یافته

سال   ستان    1398در  شهر، تهران،    صنایع تولیدي فعال در ا صفهان، البرز، ایلام، بو هاي اردبیل، ا
ــتان،کردســتان، کرمانشــاه،      ــتان و بلوچس ــیس ــتان، س ــمالی، خوزس ــان ش چهارمحال و بختیاري، خراس

یه و  مد  بویر کهگیلو کارایی فنی برخوردار بوده  اح گان از  ند. در این ســـال بخش   ، مرکزي و هرمز ا
هاي آذربایجان غربی، خراســـان رضـــوي و یزد کمترین امتیاز کارایی فنی را به خود ت اســـتانصـــنع

صاص   سال      انددادهاخت شدت عدم کارایی در  ست که از  سال     1398. این در حالی ا سبت به   1390ن
ست.     شده ا سته  ستان بیانگر حفظ کارایی     کا صنعت در هر ا ارزیابی میانگین امتیاز کارایی فنی بخش 

و  احمد بویر کهگیلویه وهاي ایلام، بوشــهر، تهران، خوزســتان، ســیســتان و بلوچســتان، در اســتانفنی 
هاي آذربایجان غربی و یزد به اســـت. اســـتان 1398هرمزگان پس از اجراي قانون هدفمندي تا ســـال 

ي انرژي هانهادههمچنان بیشترین ناکارایی را در مصرف    53/0و  52/0ترتیب با میانگین امتیاز کارایی 
 . اندداشتهي در بخش صنعت انرژ یرغو 

  

  
  1390-98ها طی دوره : متوسط کارایی فنی بخش صنعت استان2نمودار 

  منبع: محاسبات تحقیق

ــتان  ــت که در بین اس ــتان و  نکته قابل توجه در این جا این اس ــهر، خوزس هاي کارا تهران، بوش
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ستان،              ستان و بلوچ سی ستان ایلام،  صرف انرژي و ا سهم م شترین   بویر و کهگیلویههرمزگان داراي بی
ستان  احمد صنعتی یزد علیرغم دارا بودن     هاسهم ترین یینپاهاي داراي جزء ا ستان  ستند و ا ي انرژي ه

سهمی حدود       صنعت ( صرف انرژي در بخش  ستان آذربایجان غربی     7رتبه چهارم م صد) بعد از ا در
ستان به        یینپاداراي  ست که در این ا ضوع بیانگر این ا ست و این مو ترین میانگین امتیاز کارایی فنی ا
ي مختلف صنعت در جهت افزایش کارایی در مصرف   هابخشر ریزي براي تغییرات گسترده د برنامه

دهد، یم) نشان 2در نمودار ( 1398الی  1390ها از سال میانگین کارایی فنی استان. 1انرژي نیاز است
تقریباً ثابت مانده است.  1393علیرغم فراز و نشیب اندك آن روند کلی ابتدا صعودي و بعد از سال 

ها نسبی کارایی فنی در بخش صنعت پس از اجراي قانون هدفمندي یارانه  این موضوع بیانگر بهبود  
 1398در سال   87/0در نهایت به  1390در سال   77/0ي که میانگین امتیاز کارایی از اگونهاست، به  

 رسیده است. 

ستان    صنایع ا شور در جدول ( ارزیابی کارایی مقیاس  سبت کارایی فنی  2هاي ک ) که بر مبناي ن
سبه می  با فرض ب سبت به متغیر محا شود، بیانگر این است   ازدهی ثابت به کارایی فنی با فرض بازدهی ن

هاي اصفهان، بوشهر، تهران،   ها، بخش صنعت استان  و شروع قانون هدفمندي یارانه  1390که در سال  
سا        شاه، گیلان، مرکزي، هرمزگان در مقیاس بهینه عمل کرده و  ستان، فارس، کرمان ستان و بلوچ یر سی

  ها داراي ناکارایی مقیاس هستند. استان
  1390-98هاي کشور طی دوره : میزان کارایی مقیاس بخش صنعت استان2جدول 

  میانگین  98  97  96  95  94  93  92  91  90  استان  ردیف
 0/99 0/99 1 0/99 0/98 0/99 1 0/99 1 0/99 آذربایجان شرقی 1
 0/89 0/94 0/89 0/88 0/90 0/83 0/92 0/87 0/82 0/94 آذربایجان غربی 2
 0/75 1 0/71 0/68 0/64 0/58 1 0/77 0/58 0/77 اردبیل 3
 0/89 0/96 1 0/90 0/90 0/77 0/99 0/87 0/60 1 اصفهان 4
 0/99 1 1 1 0/94 1 1 1 1 0/95 البرز 5
 0/53 0/65 0/70 0/62 1 0/46 0/48 0/25 0/29 0/31 ایلام 6
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 بوشهر 7
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 تهران 8
 0/80 0/94 0/81 0/78 0/84 0/82 0/84 0/82 0/65 0/73 يبختیار و چهارمحال 9

 
لازم به ذکر است حتی با تغییر مدل به بازدهی ثابت نسبت به مقیاس، امتیاز کارایی استان یزد تغییر نخواهد کرد و . 1

  همچنان پایین است.



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          331

 

  میانگین  98  97  96  95  94  93  92  91  90  استان  ردیف
 0/60 0/55 0/66 0/63 0/63 0/66 0/68 0/43 0/41 0/78 خراسان جنوبی 10
 0/98 0/99 0/98 0/97 0/98 0/99 0/98 0/99 0/97 0/97 يخراسان رضو 11
 0/68 0/97 0/61 0/71 0/49 0/57 0/90 0/72 0/26 0/91 شمالیخراسان  12
 0/93 1 1 1 1 1 1 1 0/56 0/85 خوزستان 13
 0/92 0/92 0/93 0/94 0/94 0/94 0/95 0/91 0/83 0/92 زنجان 14
 0/93 0/93 0/86 0/92 1 0/88 0/95 0/95 0/89 0/96 سمنان 15
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 بلوچستان سیستان و 16
 0/99 0/98 0/98 0/96 0/99 0/99 1 1 0/98 1 فارس 17
 0/98 0/97 0/96 0/97 1 0/98 1 1 0/98 0/97 قزوین 18
 0/89 0/90 0/94 0/89 0/93 0/87 0/90 0/92 0/77 0/87 قم 19
 0/79 1 0/69 0/55 0/68 0/61 0/93 0/99 1 0/64 کردستان 20
 0/99 0/97 0/97 0/98 1 1 1 1 1 0/95 کرمان 21
 0/97 1 0/93 0/90 0/97 1 1 1 0/95 1 کرمانشاه 22
 0/57 0/43 0/35 0/30 0/33 0/62 1 1 0/53 0/55 راحمدیبوو کهگیلویه  23
 0/83 0/84 0/83 0/70 0/71 0/99 0/89 0/90 0/74 0/90 گلستان 24
 0/98 0/97 1 1 1 1 1 1 0/86 1 گیلان 25
 0/76 0/88 0/82 0/81 0/75 0/62 0/76 0/78 0/58 0/84 لرستان 26
 0/95 0/91 0/94 0/96 0/96 0/97 0/94 0/99 0/95 0/94 مازندران 27
 1 1 1 1 0/99 0/99 1 1 1 1 مرکزي 28
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 هرمزگان 29
 0/86 0/97 0/89 0/78 0/81 0/88 0/84 0/92 0/82 0/85 همدان 30
 0/97 1 0/98 0/94 0/97 0/94 0/99 0/94 0/95 0/98 یزد 31

89/0  میانگین کارایی مقیاس  81/0  90/0  93/0 87/0  88/0  86/0  88/0  92/0    
  هاي تحقیقیافته منبع:   

ها بیشتر   هاي ناکارا، شدت ناکارایی مقیاس در استان ایلام نسبت به سایر استان      در بین استان 
تواند به می در اندازه ییرتغبا  نبوده و ینهبه تشـکیلات تولیدي آن اندازه اسـت و بیانگر این اسـت که   

سال       ست که پس از  به مرور زمان براي اکثر  1390سمت مقیاس کارا حرکت کند. این در حالی ا
ستان  صنایع تولیدي فعال در      ا سال پایانی،  سبی در امتیاز کارایی مقیاس اتفاق افتاده و در  ها بهبود ن
ردســتان، کرمانشــاه، هاي اردبیل، البرز، بوشــهر، تهران، خوزســتان، ســیســتان و بلوچســتان،ک اســتان

ــده اند. میانگین امتیاز کارایی مقیاس بخش مرکزي، هرمزگان و یزد از کارایی مقیاس برخوردار شـ
هاي بوشهر، تهران، سیستان و بلوچستان، مرکزي      صنعت در هر استان نیز بیانگر این است که استان     
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  اند.کردهد را حفظ کارایی مقیاس خو 1398و هرمزگان پس از اجراي قانون هدفمندي تا سال 
ستان  سال  میانگین کارایی مقیاس ا ست که  3در نمودار ( 1398الی  1390ها از  ) بیانگر این ا

ــان امتیاز کارایی مقیاس طی دوره مذکور، میانگین کارایی مقیاس از          ــال  89/0علیرغم نوسـ در سـ
ــال  92/0در نهایت به  1390 ــال    1398در س ــت که س ــت. این در حالی اس ــیده اس بخش  1393رس

  ترین متوسط کارایی مقیاس را داشته است. پایین 1391ها بالاترین و در سال صنعت استان

  
  1390-98ها طی دوره : متوسط کارایی مقیاس بخش صنعت استان3نمودار 

  منبع: محاسبات تحقیق

هاي  مقایسه میانگین هر دو نوع کارایی، بیانگر این واقعیت است که تنها بخش صنعت استان    
ستان و هرمزگان هم از کارایی فنی خالص برخوردار بوده و هم در        ستان و بلوچ سی شهر، تهران،  بو

توان با توجه به یم. پس از مشــخص شــدن وضــعیت امتیاز کارایی فنی    اندکردهمقیاس بهینه عمل 
ــتان میزان کاهش در هر یک ورودي براي قرار گرفتن در مرز    IS( متغیرهاي مازاد ورودي   ) هر اسـ

ــتا، به منظور پرهیز از تکرار و براي نمونه تغییرات لازم در        ــخص نمود. در این راسـ کارایی را مشـ
ورودي و خروجی براي کارا شــدن اســتان آذربایجان غربی که بیشــترین شــدت عدم کارایی را در 

  ) تحلیل شده است. 3شته، با جزئیات در جدول (دا 1398استان در سال  31بین 
  1398: تغییر در ورودي و خروجی مدل براي کارایی بخش صنعت استان آذربایجان غربی در سال 3جدول 

  مقادیر نهایی  تغییر مازاد  تغییر شعاعی  مقادیر اصلی  نوع  متغیر
 23479200 0 0 23479200  خروجی  )ستاده بخش صنعت (میلیون ریال

-14724 27319  ورودي تعداد شاغلان (نفر)  0 12595 
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  مقادیر نهایی  تغییر مازاد  تغییر شعاعی  مقادیر اصلی  نوع  متغیر
-574817 1066498  ورودي سرمایه ثابت به قیمت ثابت (میلیون ریال)  0 491681 

-91857 170428  ورودي مصرف گازوئیل (بشکه نفت خام)  25512-  53059 
-1647326 3056400  ورودي مصرف گاز طبیعی (بشکه نفت خام)  0 1409074 

-222820 413413  ورودي کوره (بشکه نفت خام)مصرف نفت   113677-  76916 
-264807 491315  ورودي مصرف برق (بشکه نفت خام)  0 226508 

  هاي تحقیقیافته منبع:           

 

ستان آذربایجان غربی     صنعت ا ستان   46/0کارایی فنی بخش  و  94/0و کارایی مقیاس این ا
ست که افزایش نهاده          ست. این بدین معنی ا شی ا ستان افزای سبت به مقیاس این ا ها به نوع بازدهی ن

سبت می     ستاده بیش از آن ن سبت معین منجر به افزایش  ستان با     یک ن صنعت در این ا شود و بخش 
) با 3شـود. اما بر اسـاس نتایج ارائه شـده در جدول (   سـطح تولید به مقیاس بهینه نزدیک می افزایش 

ــتاده بخش تغییر    ــلی و مقادیر   ینمتوجه به ورودي محور بودن مدل انتخابی سـ یابد، لذا مقادیر اصـ
نهایی خروجی مدل یکســان هســتند. همچنین براي کارا شــدن صــنایع اســتان آذربایجان غربی باید  

هاي  میلیون ریال از میزان سرمایه ثابت به عنوان نهاده  574817نفر از تعداد شاغلان و   14724حدود 
ــعاعی، مقادیر نهایی آن       ــنعت کاهش یافته و با این تغییرات شـ نفر و  12595ها غیر انرژي بخش صـ

براي  هاي انرژي در بخش صنعت این استان،میلیون ریال باشد. علاوه بر این در مورد نهاده 491681
بشکه نفت   117369قرار گرفتن در مرز کارایی به عنوان مثال، لازم است مصرف گازوئیل به میزان   

ستان      18660خام (معادل  سایر ا ستا، براي  هاي داراي عدم کارایی هزار لیتر) کاهش یابد. در این را
  .کندرا مشخص  ها جهت دستیابی به کاراییتوان میزان تعدیل و کاهش لازم در وروديفنی نیز می

  گیرينتیجهبحث و  -5
هاي کشــور پس از اجراي در این مطالعه با هدف ارزیابی کارایی فنی بخش صــنعت اســتان

محور اي وروديچند مرحله  DEAاز یک مدل  1398الی  1390ها طی دوره قانون هدفمندي یارانه 
دهد متوسط کارایی فنی  و با فرض بازدهی متغیر نسبت به مقیاس استفاده شده است. نتایج نشان می     

ــتان   ــعودي بعد از اجراي قانون هدفمندي بوده        86/0ها طی دوره  براي همه اسـ و داراي روندي صـ
یلویه و ایلام، بوشهر، تهران، خوزستان، سیستان و بلوچستان، کهگ      است. همچنین، فقط هفت استان  

  . اندکردهبویراحمد و هرمزگان کارایی فنی خود را طی دوره حفظ 
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براي هر یک از واحدهاي غیر کارا، یک واحد کارا یا ترکیبی از دو یا           DEAهاي  در مدل 
شــود که هر  ر این مجموعه مشــخص می . دشــود چند واحد کارا به عنوان مرجع و الگو معرفی می

. به عبارت شودباید با کدام یک از واحدهاي کارا مقایسه  ز کارایی،واحد ناکارا براي رسیدن به مر
دیگر در مجموعه مرجع براي هر یک از واحدهاي ناکارا، از میان واحدهاي کارا الگوهاي قابل                 

شــود که از طریق آن واحد ناکارا  فراهم می (شــامل یک یا تعدادي از واحدهاي کارا)  ايمقایســه 
ساند  تواند خود را به مرز کمی سبی بر بنابراین واحد مرجع باید با واحدهاي ناکارایی که آن  .ارایی ن

  دهند به لحاظ اندازه و ساختار مشابه باشد. را ملاك قرار می
ستان مذکور،     ضیحات، هفت ا ستان   یمبا این تو سایر ا هاي هم توانند به عنوان الگو و مرجع 

صنعت جهت ارتقاء کار      ساختار  ساس ارزیابی  1قرار گیرند نظر مدایی سطح به لحاظ اندازه و  . بر ا
میانگین امتیاز کارایی مقیاس، تنها پنج اســـتان بوشـــهر، تهران، ســـیســـتان و بلوچســـتان، مرکزي و 

  اند. هرمزگان در مقیاس بهینه عمل کرده
شــود نه کارایی  کارایی نســبی اندازه گیري می  DEAعلاوه بر این با توجه به این که در مدل 

ستان               سایر ا سبت به  صنعتی پایین ن سطح تولید  ستان  ستان و بلوچ سی ستانی مثل  ها مطلق، لذا اگر چه ا
سبی از نهاده  صنعتی  دارد، اما به طور ن هاي (انرژي و غیر انرژي) کمتري براي تولید همین میزان تولید 

هاي صــنعتی علی رغم مصــرف مقادیر زیادي از  ابل برخی اســتاناســت. در مق کردهپایین اســتفاده 
  اند. کردههاي دیگر ایجاد هاي انرژي و غیر انرژي، به طور نسبی ستاده کمتري را نسبت به استاننهاده

ستان آذربایجان غربی (داراي بالاترین عدم کارایی فنی)، به عنوان      ضعیت کارایی ا تحلیل و
سال   شان   1398نمونه در  ست علاوه        یمن ستان لازم ا صنایع این ا شدن  بر کاهش دهد جهت کارا 

صرف انرژي     سرمایه ثابت، در م شاغلان و میزان  . اگر چه تعدیل نیروي شود یی جوصرفه نیز  تعداد 
هاي انرژي ي با مشــکلاتی روبرو اســت اما در مورد نهادهانرژ یرغي هانهادهکار و ســرمایه به عنوان 

ــع قوانین و مقررات در جهــت یــا تغییر تکنولوژي، ارتقــاء بهرهتوان بــا بهبود و یم وري و وضـ

 
هاي ناکارایی به عنوان مرجع استان  سیستان و بلوچستان و کهکیلویه و بویر احمد   هاي . لازم به توضیح است که استان   1

هاي دیگر. در شوند نه همه استانها هستند تلقی میکه به لحاظ اندازه و ساختار صنعتی و میزان مصرف انرژي مشابه آن
هاي ناکارایی هستند که به لحاظ اندازه و ساختار صنعتی و میزان رجع استانهاي تهران و خوزستان هم ماین راستا استان

  ها هستند. مصرف انرژي مشابه آن
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فه   ــر جایگزینی            جوصـ با  یدي  نایع تول ــ ثال صـ قا داد. براي م کارایی را ارت ــرف انرژي  یی در مصـ
آلات قدیمی همان میزان محصـــول با انرژي ها و ماشـــینهاي با تکنولوژي بالا با دســـتگاهدســـتگاه

رتقا خواهد یافت. همچنین با آموزش نیروي کار و ارتقاء بهره وري، کمتري تولید شــده و کارایی ا
تولید متوسط هر کارگر افزایش یافته و با همان تعداد نیروي انسانی ستاده بیشتري در صنعت ایجاد       

  خواهد شد.
رغم تفاوت در طول دوره و مدل مورد یعلمقایســـه نتایج با ســـایر مطالعات نزدیک به آن (

این موضوع است که امتیاز کارایی محاسبه شده براي هر استان در روش تابع مرزي       استفاده) بیانگر 
سبت به روش     صادفی ن شی از نتایج      پایین DEAت ضر با بخ ست. علاوه بر این نتایج پژوهش حا تر ا

ــکندري و همکاران (      ــتان 1397) و حکیمی پور (1399مطالعات اسـ هاي با بالاترین    ) در مورد اسـ
سو   سکندري و همکاران (     کارایی فنی هم ساس نتایج مطالعه ا ست. اما بر ا سان    1399ا ستان خرا ) ا

ساس نتایج مطالعه حکیمی پور (    ستان       1397شمالی و بر ا ستان و بلوچ سی ستان  ترین کارایی یینپا) ا
ــاس نتایج مطالعه     ــر، مغایرت دارد. علاوه بر این بر اس ــت که با نتایج مطالعه حاض ــته اس فنی را داش

هاي برنامه پنجم توسـعه   ها در سـال )، متوسـط کارایی فنی بخش صـنعت اسـتان   1397حکیمی پور (
تر بوده و طی زمان کاهش یافته است، در حالی  یینپاي توسعه بعد از انقلاب  هابرنامهنسبت به سایر   

ها که بر اســاس نتایج این پژوهش به دلیل اجراي قانون هدفمندي متوســط امتیاز کارایی فنی اســتان
  هاي برنامه پنجم توسعه) به طور متوسط رشد داشته است.(سال 1394الی  1390هاي لطی سا

ساس یافته  شنهاد  در مجموع بر ا ستان   یمهاي این پژوهش پی هاي داراي ناکارایی فنی، شود ا
هاي مشــابه خود به لحاظ اندازه و ســاختار صــنایع با امتیاز بالا در کارایی را به عنوان الگو در اســتان
ــرف  ــطح تکنولوژي و بهبود    جوهصـ ــرف انرژي قرار داده و با ارتقاء سـ ي عوامل   وربهرهیی در مصـ

ها  در برنامه شودمختلف تولید بخش صنعت در جهت کارا شدن حرکت کنند. همچنین پیشنهاد می
هاي ي کم بهره، یارانههاوامهاي حمایتی دولت از بخش صنعت از طریق تخصیص اعتبارات و طرح

  . شودها نیز لحاظ هاي مالیاتی و ... امتیاز کارایی فنی استانصنعتی، معافیت
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Extended Abstract 

Purpose: Monetary policy rules that are used to implement monetary policies by central 
banks are determined in a strategic framework in order to do trade-offs between goals 
such as inflation, unemployment and economic growth. Economic authorities use laws 
as a guide to implement their policies regarding the deviation of target variables from 
their desired goals or levels. 
The new Keynesian DSGE models in vogue in central banking have long ignored the 
insights of the economy information revolution to which Joseph Stiglitz made an 
important contribution. Furthermore, these models have not been successful in 
providing important research insights about alternative theories on model selection and 
the consequences of structural failures in the econometric literature, in which David 
Hendry plays a key role. By addressing the debates between the critics and advocates of 
New Keynesian DSGE models, Henry and Muelbauer show how evidence-based 
research can improve quantitative policy models and enable central banks to better 
understand financial stability and models.  
The fundamental difference between the neoclassical and Keynesian theories lies in the 
understanding of the labor market. In the neoclassical case, the nominal wage is 
understood as an adaptive variable. In the absence of labor market imperfections such 
as search and matching frictions or non-equilibrium wages due to the existence of 
asymmetric information, nominal wage adjustment settles the labor market for a given 
price level. In such a situation, Keynesian unemployment caused by the lack of 
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aggregate demand cannot exist. The economy is supply-side determined because the 
factor of market settlement along with the aggregate production function requires a 
unique level of output and employment. 
Macroeconomic modeling has come under severe criticism since the Great Financial 
Crisis, when serious flaws in the methodology used to understand the economy as a 
whole became apparent. Criticisms have been directed toward the assumptions used in 
dominant models, especially in that economic factors are homogeneous and optimal and 
that the economy is in equilibrium. Some researchers seek to explore an interdisciplinary 
approach to macroeconomic modeling, with techniques drawn from other sciences 
(natural and social). In particular, they discuss agent-based modeling as an example of 
such a technique, which is used in a wide variety of disciplines. Agent-based models 
complement the existing approaches and are suitable for answering macroeconomic 
questions in which complexity, heterogeneity of economic agents and their expectations, 
networks, and discoveries play an important role. Based on the literature, this study uses 
a disequilibrium approach to investigate the effect of monetary policies on 
macroeconomic variables. 

Methodology: The purpose of this paper was to analyze the monetary policies under 
disequilibrium in Iran's economy. In order to analyze the results, the random dynamic 
disequilibrium method was used in the period of 1989-2022 based on the frequency of 
seasonal data. The approach used in this study is modeling in terms of the disequilibrium 
in economic markets and its spread to other markets as well as the reaction of 
macroeconomic variables to the shock. Disequilibrium in dynamic stochastic models 
occurs due to financial and real frictions in markets. The tools used in this study were 
the Hamilton-Jacobi-Belman method as well as Kolomogrof's forward-looking 
expectations in order to solve the model in disequilibrium conditions. 

Findings and Discussion: The results obtained from this study indicated that the 
currency deviation variable has increased in response to the monetary policy shock. 
Also, with the change in the same variable, this disequilibrium and deviation in the 
exchange rate has increased over time. It was observed that the shock of the monetary 
policy has led to the deviation in the exchange rate by creating disequilibrium in the 
prices. The response of consumer spending to monetary policy shocks has also been 
increasing over time. The results indicate that, with the introduction of the monetary 
policy shock, the situation and imbalance in the money and currency market has led to 
price pressure and an increase in household consumption expenditures, and this trend 
has been upward over time. The production deviation variable has also increased in 
response to the monetary policy shock. 

Conclusion and Policy Implications: Guiding monetary policies and designing a 
structure that increases the credibility and acceptability of both applied policies and 
monetary policymakers, on the one hand, and the realization of the main priority of 
monetary policies, i.e. achieving a low and stable inflation rate and making it possible 
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to maintain it, on the other hand, in recent years have been the focus of attention of 
many economists. The results indicate that, with the introduction of the monetary 
policy shock, the disequilibrium in the money and currency market has led to price 
pressure and an increase in household consumption expenditures. This trend has been 
upward over time. The production deviation variable has also increased in response 
to the monetary policy shock. According to the results obtained from this study, it is 
suggested that the instability and disequilibrium in Iran's economy are due to the 
exchange rate and balance of payments, and this imbalance is transferred to all 
markets through economic policies. This is the basis for the country's monetary 
authorities to implement their policies, especially in the field of foreign exchange, by 
setting a fluctuation range and anchoring the nominal exchange rate to changes in 
foreign exchange reserves as well as the inflation rate to prevent the spread of 
disequilibrium in the currency and money market as the real sector of the economy. 

Keywords: Monetary policy, Exchange rate, Production, Inflation, Dynamic 
stochastic disequilibrium (DSDE) model. 

JEL Classification: E32, O29, E52, E30, C30. 
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هاي پولی در شرایط عدم تجزیه و تحلیل سیاست
رویکرد مدل عدم تعادل  -تعادل در اقتصاد ایران

 DSDEپویاي تصادفی 
  3، ابراهیم انواري2* منش، احمد صلاح1 نژادسعید ولی

 1402-06-27پذیرش:                     1401-12-29دریافت: 

  چکیده
هاي پولی در شرایط عدم تعادل در اقتصاد ایران است. در راستاي تجزیه و تحلیل نتایج       هدف این مطالعه تجزیه و تحلیل سیاست  

صادفی در بازه زمانی   ساس فراوانی داده  1370-1400از روش عدم تعادل پویاي ت ستفاده گردید. رویکرد مورد     بر ا صلی ا هاي ف
تعادل در بازارهاي اقتصادي و سرایت آن به سایر بازارها و واکنش متغیرهاي کلان اقتصادي به       استفاده در این مطالعه لحاظ عدم  

هاي مالی و حقیقی در بازارها  هاي تصادفی پویا به دلیل وجود اصطکاك  سازي است. عدم تعادل در مدل  شوك وارد شده مدل  
نگر کولوموگروف  بلمن و همچنین انتظارات آینده –اکوبی ژ –دهد. ابزارهاي مورد استفاده در این مطالعه روش همیلتون  رخ می

ــت آمده از این مطالعه بیان   ــت. نتایج بدس رـایط عدم تعادلی بوده اس گر این بود که متغیر انحراف ارز در  به منظور حل مدل در شـ
ف در نرخ ارز در طول زمان  عدم تعادل و انحرا واکنش به شوك سیاست پولی افزایش یافته است و با تغییر در متغیر هم وضعیت،

ها منجر به انحراف در  افزایش یافته است. همچنین، مشاهده گردید که شوك سیاست پولی از طریق ایجاد عدم تعادل در قیمت       
ست آمده                 ست. نتایج بد ست پولی در طول زمان فزاینده بوده ا سیا شوك  صرفی نیز به  ست. واکنش مخارج م شده ا نرخ ارز 

با وارد شدن شوك سیاست پولی از طریق متغیر هم وضعیت و عدم تعادل در بازار پول و ارز منجر به ایجاد          گر این است که بیان
فشار قیمتی و افزایش در مخارج مصرفی خانوارها شده است و این روند در طول دوره زمانی صعودي بوده است. متغیر انحراف         

  است.  تولید نیز در واکنش به شوك سیاست پولی افزایش داشته 
  ).DSDE( سیاست پولی، نرخ ارز، تولید، تورم، مدل عدم تعادل پویاي تصادفی گان کلیدي:واژ

  .JEL: E32 ،O29 ،E52 ،E30 ،C30بندي طبقه
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 مقدمه -1
ست پولی و اثرات آن بر تورم و فعالیت    ضوع مهمی   سیا صادي مو در ادبیات   هاي واقعی اقت

) بر این باورند که بر خلاف نظریه مرســوم و تحقیقات 2011( 1اقتصــادي بوده اســت. فتائی و ایزت
ــعه  ــادهاي توس ــورهاي در حال ظهور حاکی از تجربی از اقتص یافته، تحقیقات تجربی مربوط به کش

ثباتی بالقوه ابزارهاي ســیاســت پولی مرســوم (یعنی نرخ بهره، پایه پولی) در طول دوره ضــعف و بی
هاي مالی توسعه نیافته، نرخ تورم  و نهادي این کشورها (سیستم   گذار، به دلیل کمبودهاي ساختاري  

علاوه بر این، انتقال یک فرآیند پویا اســت. اســت.  ها)ها و بدهیبالا، دلاري شــدن/ارزیابی دارایی
  ).2023، 2تواند طی زمان تغییرکند (اسپولبار و بیراومیبنابراین، مکانیسم انتقال پول 

ــت  ــیاسـ ــاختاريراحی هاي پولی و طهدایت سـ که موجب افزایش اعتبار و مقبولیت هم  سـ
ست    ست   سیا سیا صلی      هاي اعمالی و هم  سوي دیگر تحقق اولویت ا سو و از  گذاران پولی از یک 
ست    سال هاي پولی یعنی نیل به نرخ تورم پایین و پایدار و حفظ آن را امکانسیا هاي پذیر کند، در 

). از طرفی 2021، 3قرار گرفته اســت (چاپارو و اســکات اخیر در کانون توجه خیلی از اقتصــاددانان
هاي پولی و همچنین لزوم لحاظ نمودن برخی تر سیاستهاي کلاسیک و سنتیعدم کارایی مکانیزم

 بایست مد نظر سیاست گذاران قرار گیرد. میهاي پولی هاي اقتصاد جهت اتخاذ سیاستواقعیت
ــده ها که در بانک    DSGE هاي جدید کینزي   مدل  ــت که     اند، مدت  ي مرکزي مد شـ هاسـ

ــهم مهمی  بینش ــتیگلیتز سـ ــاد اطلاعات را که جوزف اسـ در آن داشـــت، نادیده هاي انقلاب اقتصـ
ــی مهم که در برگیرنده تئوريها در جذب بینشاند. علاوه بر این، این مدلگرفته  هاي هاي پژوهشـ

در ادبیات اقتصــاد ســنجی که هاي ســاختاري جایگزین در نحوه انتخاب مدل و پیامدهاي شــکســت
باور  در آن نقش کلیدي دارد، موفق نبوده  4دیوید هندري   ند. هنري و میول به بحث      5ا هاي   با توجه 

ــان می DSGE هايمتقابل منتقدان و مدافعان مدل دهند که چگونه تحقیقات مبتنی بر نیوکینزي، نش
دهد هاي مرکزي این امکان را میسیاست را بهبود بخشد و به بانک   هاي کمی تواند مدلشواهد می 

  هاي مربوط به تورم را بهبود بخشند. بینیها و پیشکه درك بهتري از ثبات مالی داشته باشند و مدل
هاي کلان کنند که کیفیت و محتواي اطلاعاتی دادهبســـیاري از اقتصـــاددانان اســـتدلال می

مگر اینکه مدل تجربی از ابتدا توســط  اقتصــادي براي اینکه نتایج منطقی باشــند بســیار پایین اســت،
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گیري همراه هستند،  هاي اقتصاد کلان اغلب با خطاهاي اندازهتئوري محدود شود. بدون شک، داده
اما اگر ســـیســـتماتیک نباشـــند و در یک فرآیند غیر ثابت جمع شـــوند، ممکن اســـت براي تحلیل 

ندمدت مهم   به         بل حال،  به هر  ند.  جاد نکن یادي ای یک تخمین  تر نگرانی ز حاظ نظري و تئور ها و  ل
ندازه  ندارد و از این رو، نمی    گیريا ــحیح وجود  ــتمداران و       هاي کاملاً صـ یاسـ ــ ــط سـ ند توسـ توا

ستفاده شود. پیش  تصمیم  دهند  ها و انتظاراتی که عوامل اقتصادي انجام می ها، برنامهبینیگیرندگان ا
ساس داده  ست. براي درك حرکات مدا     بر ا شده ا شاهده  ست این  هاي م وم به دور از تعادل، بهتر ا

  . )2021، 1(جوسیلیوس ها را هر چند ناقص باشند، درك شودداده
سی  شحص نمودن میزان         هايها و پژوهشبرر صورت گرفته براي م سنجی  صاد  تجربی اقت

گردد به میهاي پولی و ارزي داراي نتایج یکســانی نســیتند. علت این امر بر  تاثیر اعمال ســیاســت 
ها و روش برآورد الگو، که صــرف نظر از در وســعت الگوي انتخابی، ســاختار، پیش فرض تفاوت

موضـوع اعتماد به نتایج حاصـل شـده، جمع بندي و اظهار نظر قاطع در این ارتباط را بسـیار دشـوار       
هاي نموده است. مشکل تجمیع نتایج به ویژه براي کشورهاي در حال توسعه، به دلیل وجود تفاوت    

چه در ایران ها با کشورهاي توسعه یافته پیشرفته، بارزتر است. آن    ر ساختارهاي اقتصاد آن  اساسی د  
شاهده   ست      شود مینیز م سیا ست که در مورد نحوه و چگونگی تاثیر  هاي پولی و ارزي نتایج این ا

ــتند      ــاد با یکدیگر هس ــاً در تض ــت آمده از مطالعات تجربی بعض ــانی وجود ندارد و نتیاج بدس یکس
 .)1384 ،(نوفرستی

شور       فارغ از  ست پولی که در ک سیا صول رایج  سعه یافته و همراه با ثبات  ادبیات و ا هاي تو
صادي اعمال می  سیار بالاي        اقت ستگی ب شوري همچون ایران که هم به دلیل واب صاد ک شود، براي اقت

دولت به درآمدهاي نفتی و هم به علت شرایط و ساختار خاص سیاسی، اقتصادي، اجتماعی و ... و       
ــال ــدید تحریمبویژه در س المللی در معرض هاي بینهاي اخیر که علاوه بر موارد مزبور، به دلیل تش

ــوك ــت، چارچوبها و تکانه شـ ــت   هاي مختلف بوده اسـ ــیاسـ هاي پولی ها و چگونگی اعمال سـ
ســازان و بویژه هاي ذکر شــده در دســتور کار تصــمیم بایســت متناســب با شــرایط و محدودیت می

ــت  ــیاس ــاد ایران از جمله  رد. همچنین برخی ویژگیگذار پولی قرار گیس ــاختار معیوب اقتص هاي س
ــدید اثرات چنین               ــادي باعث تشـ ــدهاي نامتعارف نقدینگی و بازدهی پایین بخش مولد اقتصـ رشـ

هایی شــده اســت. ضــمن اینکه شــواهد گوناگون حاکی از آن اســت که اقتصــاد ایران در   شــوك
سلا هاي اخیر به دلایل مختلف از جمله تبعات دهه سال  میوقوع انقلاب ا ، جنگ تحمیلی 1357در 

 
1. Juselius 
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المللی، نظام اداري ناکارآمد و ... و به تبع آن وجود شواهد اقتصادي    هاي بینساله، تشدید تحریم   8
ــیلکرده، تولید  فراوان از جمله نرخ ــار تحصـ هاي تورم دو رقمی، نرخ بالاي بیکاري به ویژه در اقشـ

گذاري خارجی در پایین و منفی، حجم پایین و منفی ســـرمایهتر از ظرفیت، رشـــد اقتصـــادي پایین
سنوات اخیر، وجود نوسانات قیمتی شدید و مزمن در برخی بازارها از جمله بازار ارز، طلا، مسکن      

برد. به عنوان نمونه در و ... از شـرایط تعادلی خود به دور بوده و به عبارتی در عدم تعادل به سـر می  
ــدید ت  ــته تش ــوك هاي بینحریمیک دهه گذش ــاد ایران را در معرض ش هاي ها و تکانهالمللی اقتص

ست. بدیهی           شده ا صاد ایران  شدید عدم تعادل در اقت ست که موجب تعمیق و ت شدیدي قرار داده ا
ست برنامه  ست   ا سیا ست     ریزي و اجراي  شده ممکن ا صادي بدون در نظر گرفتن موارد یاد  هاي اقت

ش      شدن  شدید و بدتر  ساس برنامه   خود موجب ت شود. بر این ا ریزي و اجراي هر گونه رایط موجود 
بایست با لحاظ عدم تعادل مزمن یاد شده و دلایل ایجاد و   سیاست اقتصادي بویژه سیاست پولی می     

صمیم  ست     تعمیق آن، مد نظر ت سیا شده و با الهام    گذاران قرار گیرد. سازان و  شاره  با توجه موارد ا
هاي   ــی رویکرد به برخی فروض و نواقص     گرفتن از بعضـ قادي  به طور    DSGE هاي  مدل انت که 

تر و منطبق با بینانهواقع اقتصــادي ها اشــاره شــد و به منظور نیل به یک مدلمختصــر به بعضــی از آن
در شرایط عدم تعادل در  هاي پولی هدف مقاله حاضر تجزیه و تحلیل سیاست    شرایط اقتصاد ایران،  

  . شودمیاستا از یک مدل عدم تعادل استفاده است. در این راقتصاد ایران 
مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات نظري 

سازي تحقیق دارد. شود. بخش سوم اختصاص به مدلتحقیق و مروري بر مطالعات پیشین پرداخته می
گیري و پیشنهادها در بخش انتهایی نتیجهدر بخش چهارم مدل تجربی برآورد گردیده و در نهایت 

  شود. ارائه می

  ادبیات موضوع -2
  سیاست پولی -2-1

ست        سیا ست پولی که براي اجراي  سیا سط بانک قواعد  ستفاده  هاي پولی تو هاي مرکزي ا
ــد   می ــتراتژیک و به منظور تبادل بین اهدافی مانند تورم، بیکاري یا رش ــود در یک چارچوب اس ش

شوند. مقامات اقتصادي از قوانین به عنوان راهنما براي هدایت ابزارهاي سیاستی      اقتصادي تعیین می 
ــتفاده  خود ب ــطوح مورد نظر خود اس کنند. این میا توجه به انحراف متغیرهاي هدف از اهداف یا س

صادي خود انجام دهند     قوانین اقداماتی که بانک ستیابی به اهداف کلان اقت هاي مرکزي باید براي د
و  دهدمیکند و در نتیجه عدم اطمینان ناشی از اقدامات مقامات اقتصادي را کاهش   میرا مشخص  
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کند. از زمان آثار میاطمینان بیشتري را براي فعالان اقتصادي در مورد اجراي سیاست پولی تضمین 
صاد حمایت         ستی در اقت سیا سیاري از کاربرد قواعد  پیشگامان قرن نوزدهم و حتی پس از آن، قبلاً ب

ي پولی اختیاري هاگذاري تورم، اکثر اقتصادها سیاست   اند. در واقع، در استراتژي فعلی هدف کرده
پذیري که به طور را کنار گذاشــته و تصــمیمات ســیاســت پولی خود را بر اســاس قوانین انعطاف    

اند (چاپارو و اســکات، خودکار بر اقدامات و تصــمیمات مقامات پولی حاکم اســت، اســتوار کرده 
2021.(  

ه این اهداف،  دو هدف اصلی سیاست پولی عبارتند از: تورم و بیکاري پایین. براي دستیابی ب
فدرال رزرو در پاســخ به تغییرات مشــاهده شــده در محیط اقتصــادي ابزار ســیاســت خود را تنظیم    

نقل شده، دلایلی براي این باور وجود دارد که این پاسخ ممکن است در      کند. بر اساس شواهد  می
، به 70اواخر دهه گرایان در طول زمان تغییر کرده باشــد. اغلب به عنوان یک مثال از اوج نفوذ پول 

شاره   1تحت رهبري واکر 1979-1982» تجربه« شد که   شود. در حالی که در آن زمان ادعا می میا
توانست ناشی از تغییر در اهداف فدرال رزرو   صرفاً تغییري در رویه عملیاتی است، اما در واقع، می  

 ). 2000، 2براي بیکاري و تورم باشد (بویون و همکاران
ــتیابی به برخی اهداف از   متولی اجراي  ــت که با هدف دس ــت پولی بانک مرکزي اس ــیاس س

ثباتى ها، حفظ ارزش پول ملی، نگه داشــتن ثبات مالى بخش داخلى و پرهیز از بیجمله ثبات قیمت
دهد. کار خود قرار  اعمال را باید در دستور هاى خارجى، یک سري از اقدامات و  در تراز پرداخت

دهند و نیل به اهداف سیاست پولى میهاى داخلى و خارجى که رخ به تکانهسیاست پولی در پاسخ 
ــکل مواجه     ــتخوش تغییراتی  میرا با مشـ ــود. در واقع بانک  میکنند، دسـ هاى مرکزى، تغییرات  شـ

مدت یا ســیاســتى را از طریق تغییر در ابزارهاى ســیاســتى خود که معمولاً شــامل نرخ بهره کوتاه     
  ).2002، 3لویزا و اسمیت هبلکنند (د، اجرا میاعتبارات بانکى هستن

ست. فرض کنید بانک         سیار مهم ا ست پولی ب سیا لزوم هماهنگی در به کارگیري ابزارهاي 
ــی اعمال کند. بانک مرکزي براي این کار می    ــت انقباض ــیاس ــد دارد س تواند با فروش مرکزي قص

شت    ضه در بازارهاي پولی (عملیات بازار باز) پول بی ست مردم جمع اوراق قر آوري نماید. ري را از د
دهد و تري براي اوراق قرضه انجام می طبیعی است که بانک مرکزي این کار را با ارایه قیمت پایین 

کند. ولیکن موفقیت آمیز بودن این ســیاســت  در نتیجه نرخ بهره در بازارهاي پولی افزایش پیدا می
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ــت که نرخ تنزیل مجد  ــروط به این اسـ د را هم افزایش دهد. به این دلیل که اگر بانک مرکزي مشـ
نرخ تنزیل مجدد ثابت بماند هزینه یا (هزینه فرصت مناسب) اکتساب ذخایر، ثابت خواهد ماند و به    
شی از وام یا     سود نا دنبال افزایش نرخ بهره بازار، تفاوت نرخ بهره بازار و نرخ تنزیل مجدد یا همان 

کنند وام و اعتبار بیشتري از بانک ها تلاش می. از این رو بانکاعتبار بانکی نیز افزایش خواهد یافت
ــتري به بخش        هاي مختلف بپردازند. این کار    مرکزي دریافت کنند و به تبع آن حجم و اعتبار بیشـ

ــت و در نتیجه همان ذخایري که بانک مرکزي از طریق   ــه پول خواهد داش ــاطی در عرض اثري انبس
ــت مردم جمععملیات بازار باز در بازارهاي  ــط بانکپولی از دس ها مجددا به آوري کرده بود، توس

ــاطی اعمال  جریان می ــت انبس ــیاس افتد. عکس فرآیند مزبور در حالتی که بانک مرکزي بخواهد س
). بنابراین به منظور احتراز از خنثی شـــدن اثرات 1389کند نیز صـــادق اســـت (داودي و همکاران، 

سط اثرات سایر ابزارها، هماهنگی و دقت نظر در به کارگیري   مورد نظر یک ابزار سیاست پولی تو  
ضــمن اینکه شــکل گیري  ابزارهاي ســیاســت پولی از ســوي بانک مرکزي لازم و ضــروي اســت. 

انتظارات مردم در ارتباط با عدم توانایی بانک مرکزي در عرضه ارز موجب نوسان نرخ ارز و نهایتا   
 شود.ثباتی در اقتصاد میبی

  انتقال سیاست پولی کانال -2-2
ست پولی را بر متغیرهاي       2009( 1دارواس سیا ست که مکانیسم انتقال پولی، اثرات  ) معتقد ا

هاي در تحقیقات سیاست کند و تجزیه و تحلیل آن بخش مهمیمیکلان اقتصادي و مالی توصیف 
ست          سیار مهم ا ست پولی ب سیا ست و براي اجراي  صادي ا سپولبار و بیراو  کلان اقت ). در 2023، 2(ا

سم   ست پولی به بخش تولید و     واقع مکانی سیا ست که در آن اثرات ابزارهاي  انتقال پولی فرآیندي ا
شود. علاوه بر این، به طور کلی مکانیسم انتقال پولی داراي دو دسته است،      میها منتقل روند قیمت

ل، به عنوان مثا شــودمیها ها و بازده داراییکه شــامل قیمتمیدســته اول انتقال مالی اســت، مکانیز
ست که     نرخ ارز، نرخ بهره و قیمت دارایی سم انتقال اعتبار ا سته دوم، مکانی میزان تغییرات وام  ها. د

   ).2022، 3دهد (سنا و همکارانمیهاي مالی را نشان ها و واسطهدهی بانک
صاد را تحت تاثیر قرار      می ست پولی بخش واقعی اقت سیا توان گفت کانالی که از طریق آن 

چگونگی مکانیســـم انتقال پولی  .شـــودمیشـــناخته  4ب به عنوان مکانیســـم انتقال پولیدهد اغلمی
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هاي اعمال سیاست پولی (به عنوان مثال، تغییر در عرضه پول یا نرخ بهره) را بر فعالیتانتقال اثرات 
ــاد پیش بینی    ــادي و تورم در یک اقتصـ ــم عبارتند از کانال        کند. کانال   میاقتصـ هاي این مکانیسـ

ــنتی (کانال پول)، کانال قیمت دارایی، کانال نرخ ارز و کانال انتظارات. اع تباري، کانال نرخ بهره س
تواند تأثیر آن را بر کانال دیگر میها متقابلاً منحصــر به فرد نیســتند زیرا تأثیر یک کانال   این کانال

ها در کنار تغییراتی  آن .ها محدود به زمان نیز نیســتندتقویت یا تعدیل کند. ضــمن اینکه این کانال
هاي زیادي یابند. تلاشمیدهد، تکامل که در شــرایط کلی اقتصــادي و مالی یک اقتصــاد رخ می  

 VAR هاياین مطالعات از روش براي بررسی مکانیسم انتقال پول صورت گرفته است. برخی از     
هاي ده کانال اعتباري، نرخاستفاده کردند و متغیرهایی مانند اعتبار به بخش خصوصی به عنوان نماین

سیاستی بهره به عنوان نماینده کانال نرخ بهره، نرخ ارز، شاخص کل سهام و شاخص قیمت مصرف 
ها کننده به ترتیب به عنوان نماینده کانال نرخ ارز، کانال قیمت دارایی و کانال انتظارات هستند. این 

صادي که به عنوا  ستفاده     ن نماینده کانالرا به عنوان مجموع متغیرهاي کلان اقت ست پولی ا سیا هاي 
) ارائه شده است (اولاجید    1990و رومر ( 1دهد. برخی از اولین آثار توسط رومر میشوند، نشان   می

 ). 2022، 2و تمیدایو

  مروري بر مباحث عدم تعادل در اقتصاد -2-3
دگاه در خصوص مباحث مربوط به تعادل و عدم تعادل در اقتصاد، بطور کلی دو دی

کینزي در مورد عملکرد اقتصاد وجود دارد. فرض اقتصاددانان کلاسیک این بود که  و کلاسیکی
پذیرند و به سرعت براي برقرار کردن تعادل در شرایط مازاد عرضه یا تقاضا تعدیل ها انعطافقیمت

 دهند. طبقگیري، عوامل اقتصادي تنها علائم قیمتی را مد نظر قرار میشوند. بنابراین در تصمیممی
کننده والراسی مبادله تنها در تعادل صورت یا حراج میاین نظریه و در چارچوب نظریه تعادل عمو

ها امکان تخصیص بهینه منابع را فراهم اي است که ساز و کار قیمتگیرد و شرایط به گونهمی
، اطمینانی کننده والراسیکنند که بدون حراجهاي غیر والراسی با این فرض شروع میکند. مدلمی

وجود ندارد که نقطه تعادل والراسی حاصل شود و بنابراین تضمینی نیست که عوامل اقتصادي قادر 
وجوي بنیادهاي خرد غیر والراسی یا ). جست1381منش، هاي خود باشند (صلاحبه اجراي برنامه

هاي ریشه البته رخ داد، بود. 1970عدم تعادلی، نقطه مرکزي در دگرگونی اقتصاد کلان که در دهه 
و  3نهفته است، زمانی که اقتصاددانان از هیکس گرفته تا لانگ 1940و  1930آن در اواخر دهه 
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هاي تعادل عمومی با الهام از والراس بودند. به دنبال درك اقتصاد کینزي بر اساس مدل 1مودیلیانی
ول، بهره و قیمت پاتینکین ترین تلاش براي ادغام پول در نظریه تعادل عمومی، پدر آن زمان، سخت

هاي غیر هایی بود که بعدها مبنایی براي نظریهشکل گرفت. تحلیل پاتینکین از بازار کار حاوي ایده
کند هیچ اطمینانی یا تضمینی وجود ندارد که بازارها حتماً به تعادل شد که بیان می والراسی یا عدم

  . )2014، 2تعادل خواهند رسید (باکهاوز و بیانوسکی
، زمانی که 1950از دهه  .منبع دیگر ادبیات نظریه عدم تعادل، خود نظریه تعادل عمومی بود

و  مرتبط است، در حال توسعه بود 3نظریه مدرن تعادل رقابتی عمومی، که بیش از همه با ارو و دبرو
مل ، شا4کورمال مکانیسم ارتباط منطقی بین مشکلات تجربی با نظریه و تئوري مشخص شده بود.

آشکارا غیر واقعی بود، اما تجزیه  -دهد ها را تغییر مییا حراج غیر واقعی که قیمت» قرارداد مجدد«
شد، هاي غیر تعادلی انجام میکورمالی، که در آن مبادله با قیمت و تحلیل فرآیندهاي غیر واقعی

معاملات خارج از  چه کهمشکل بود، حتی اگر نظریه پرداز مایل به فرضیات خودسرانه در مورد آن
جا همچنین نیاز به جایگزینی فرض رقابت کامل با رقابت کند، داشته باشد. در اینتعادل را تعیین می

به وجود آمد  1960هاي اولیه هان و نگیشی در حدود سال ناقص تشخیص داده شد که در نتیجه مدل
 ). 2017، 5(ماتوسک و همکاران

ه نئوکلاسیک و کینزي در درك و فهم بازار کار نهفته تفاوت اساسی بین نظریشود گفته می
است. در حالت نئوکلاسیکی، دستمزد اسمی به عنوان یک متغیر سازگار و انطباق دهنده درك 

ها و یا دستمزدهاي غیر تعادلی شود. در غیاب نواقص بازار کار مانند جستجو و تطبیق اصطکاكمی
)، تعدیل دستمزد اسمی، بازار کار را 1984، 6استیگلیتز ناشی از وجود اطلاعات نامتقارن (شپیرو و

کند. در چنین شرایطی بیکاري کینزي ناشی از فقدان تقاضاي براي یک سطح معین قیمت، تسویه می
شود زیرا تسویه بازار عوامل همراه تواند وجود داشته باشد. اقتصاد از طرف عرضه تعیین میکل نمی
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فردي از تولید و اشتغال است. در مقابل آن، اصل تقاضاي ح منحصر به با تابع تولید کل، مستلزم سط
 3)، رابینسون1971( 2)، کالکی1936( 1هاي مکتب کمبریجهاي کینزيمؤثر هسته اصلی کل مدل

شود. یاد می 5هاي پساکینزي سنتی) است که از آن به عنوان مدل1982( 4) و کالدور1962، 1956(
ه طور کامل مورد استفاده قرار نگیرد، مخارج کل سطح تولید را تعیین تا زمانی که نیروي کار ب

دهد. دستمزد کند. بازار کار بیکاري کینزي را که ناشی از کمبود تقاضاي کل است، نشان میمی
شود که در ساده ترین حالت اسمی به عنوان یک متغیر ناسازگار و غیر انطباقی در نظر گرفته می

گیري دستمزد تأثیر این حال، شرایط بازار کار ممکن است بر نحوه شکل شود. باثابت فرض می
اند هاي خرد مطلوب، مورد انتقاد قرار گرفتهبه دلیل نداشتن پایه  TPKهايبگذارد. با این حال مدل

  ). 2017، 6(شودر
یک ویژگی بســیار مهم اقتصــاد ایران وابســتگی بســیار    عدم تعادل در اقتصـاد ایران: 

ها است. تغییرات  شدید آن به درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت، گاز و مشتقات حاصل از آن    
اساسی این درآمدها و وابستگی عرضه و تقاضاي کل اقتصاد به حجم منابع ارزي، اقتصاد کلان را         

اي از کل واردات اي و واسـطه واردات کالاهاي سـرمایه دهد. سـهم نسـبتاً بالاي   تحت تأثیر قرار می
دهد عرضه کل اقتصاد ایران به درآمدهاي ارزي وابستگی بسیار بالایی دارد. روند تغییرات  نشان می

ــد تولید، نرخ تورم و نرخ تزریق ارز      ــاد ایران، نرخ رشـ ــه متغییر کلیدي اقتصـ ) بیانگر  DMF( 7سـ
  ).1378به درآمدهاي ارزي است (صمصامی، وابستگی بسیار بالاي اقتصاد ایران 

از ســمت تقاضــاي کل نیز درآمدهاي ارزي از طرق مختلف تقاضــاي کل اقتصــاد را تحت  
صرف،         طور که میدهد. همانتأثیر قرار می شامل م ضاي کل  شکیل دهنده تقا صلی ت دانیم اجزاي ا

ستند. همچنین ع       سرمایه  صادرات و واردات ه صی، مخارج دولت،  صو ضه پول نیز از  گذاري خ ر
گذارد. متوســـط رشـــد پول و نقدینگی در متغیرهاي بســـیار مهمی اســـت که بر مخارج کل اثر می

ــاد ایران همواره بالاي      دوره ــت و نرخ  20هاي قبل و بعد از انقلاب در اقتصـ ــد بوده اسـ هاي  درصـ
  . )1درصد هم رسیده است (نمودار شماره  40مذکور با افزایش درآمدهاي نفتی به نزدیک 

 
1. Cambridge Tradition of Keynes 

2. Kalecki 

3. Robinson 

4. Kaldor  
5. Traditional Post-Keynesian (TPK) Models 

6. Shcoder 
 اي و سرمایه اي است.تولیدي شامل مواد اولیه و کالاهاي واسطههاي . منظور از نرخ تزریق ارز، رشد واردات نهاده7
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  ها،  پایه پولی،  نقدینگی و نرخ دلار: درصد تغییرات چهار متغیر شاخص قیمت1نمودار 

  منبع: بانک اطلاعات سري زمانی ایران

وابستگی بخش بازرگانی خارجی کشور به درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت و گاز 
ــهود می  ــادرات و واردات کالاها و خدمات مش ــی ترکیب ص ــود. بخبا بررس ــادرات ش ش اعظم ص

شکیل می     صادرات نفت و گاز ت شور را  شامل واردات      60دهد. حدود ک شور  صد از واردات ک در
درصــد واردات کشــور شــامل نهادهاي   85تا  80اي و در مجموع بین مواد اولیه و کالاهاي واســطه

سطه  سرمایه تولیدي (مواد اولیه و کالاهاي وا سمت ع     اي و  ستگی  ست که حاکی از واب ضه  اي) ا ر
  ). 2اقتصاد ایران به درآمدهاي ارزي است (نمودار شماره 

شاره شد، مخارج دولتی، عرضه پول و واردات و صادرات از      از بین متغیرهایی که به آن ها ا
  ها دارد.اي بر آنجمله متغیرهایی هستند که درآمدهاي ارزي اثر مستقیم و قابل ملاحظه

  
  اي به کل وارداتاي و سرمایهاولیه،کالاهاي واسطه ): سهم واردات مواد مصرفی،2نمودار (

  منبع: بانک اطلاعات سري زمانی ایران
  سازي در اقتصاد کلانمروري بر رویکرد غالب مدل -2-4

ــتی        مدل  ــاد کلان از زمان بحران بزرگ مالی، زمانی که کاسـ ــازي اقتصـ هاي جدي در   سـ
شناسی مورد استفاده براي درك کل اقتصاد آشکار شد، تحت انتقادهاي شدیدي قرار گرفته         روش

که عوامل اقتصادي همگن  هاي غالب، به ویژه ایناست. انتقادات به مفروضات به کار رفته در مدل  
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ستند  سی یک          و بهینه ه ست. برخی محققان به دنبال برر شده ا ست، وارد  صاد در حال تعادل ا و اقت
هاي برگرفته از سایر علوم (طبیعی و  سازي اقتصاد کلان، با تکنیک  اي براي مدلرویکرد میان رشته 

ــتند. به طور خاص، به عنوان نمونه ــازي مبتنی بر عامل را اي از چنین تکنیکی، مدلاجتماعی) هس س
ــتردهحث قرار میمورد ب ــتهدهند که در طیف گس ــتفاده اي از رش ــود.میها اس هاي مبتنی بر مدل ش
مکمل رویکردهاي موجود هســتند و براي پاســخ دادن به ســؤالات اقتصــاد کلان که در آن    1عامل

دارند، ها و اکتشافات نقش مهمی ها، شبکهپیچیدگی، ناهمگن بودن عوامل اقتصادي و انتظارات آن
  ). 2018، 2هستند (هالن و تورل مناسب

استفاده    DSGE هايها که امروزه به طور معمول در مدلزمانی و چسبندگی سازي بین  بهینه
شود، به دنبال تجزیه و تحلیل موضوعات سیاستی واقعی هستند. اما سه ویژگی دیگر که در مدل می

3Cubed-G هاي نسبی  تجارت، نقش قیمت گنجانده شده است، یعنی پیوندهاي جهانی در سرمایه و
شوك  سک مالی، معمولاً از مدل   در انتقال  شورها و تغییرات در ری که با  DSGEهاي رایج ها بین ک

  ). 2018، 4شوند (مکیبین و استوئکلدنیاي واقعی سیاست سر و کار دارند، حذف می
ــرف نظر از انفجار تحقیقات اقتصـــادي از زمان بحران مالی، مدل        نظر  به  DSGE هاي صـ

زا به مدل تغییر اساسی کرده باشند. استیگلیتز رسد به جز اضافه کردن چند اصطکاك مالی بروننمی
ــتدلال 2018( ــاده از  DSGE انتقاد از رویکرد«کند می) اسـ این نیســـت که این یک مدل خیلی سـ

  ». اقتصاد است، بلکه یک مدل ساده است با یک روش غلط
هاي کلان کنند که کیفیت و محتواي اطلاعاتی دادهمی بســـیاري از اقتصـــاددانان اســـتدلال

صادي براي این  ست، مگر این       اقت سیار پایین ا شند ب شته با که مدل تجربی از ابتدا  که نتایج منطقی دا
شک، داده      شود. بدون  سط تئوري محدود  صاد کلان اغلب با خطاي اندازه تو گیري همراه هاي اقت

ستند، اما اگر برنامه  شده ن ه ست براي      ریزي  شوند، ممکن ا شند و در یک فرآیند غیر ثابت جمع  با

 
1. Agent-based Models 

2. Haldane and Turrell 
توسعه داده شد. این مدل براي کمک به منازعات     Peter Wilcoxenو  Warwick McKibbinتوسط  Cubed -Gمدل. 3

ست       سیا ست در مورد  سیا ستی و  هاي محیط فعلی دنیاي  ست   تجارت بینزی سیا شدن کره  الملل با تمرکز بر  هاي گرم 
گویی به طیف وسیعی از مسائل مرتبط هاي بسیاري است که آن را براي پاسخزمین ساخته شده است، اما داراي ویژگی

ست  صاد خرد و کلان مفید می      با مقررات زی ستی اقت سیا سوالات  سازد. این مدل یک مدل جهانی با تفکیک  محیطی، 
اي قابل توجه و جزئیات بخشی است. علاوه بر این، کشورها و مناطق از طریق بازارهاي تجاري و مالی هم از نظر منطقه

 ).  McKibbin and Wilcoxen) 1992( زمانی و هم از نظر بین زمانی به هم مرتبط هستند (براي مطالعه بیشتر ر.ك به
4. McKibbin and Stoeckel 
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یک تخمین                 حاظ نظري و تئور به ل حال،  به هر  ند.  جاد نکن یادي ای ندمدت نگرانی ز یل بل ها و  تحل
ــحیح وجود ندارد و از این     گیرياندازه  ــت    رو، نمیهاي کاملاً صـ ــیاسـ ــط سـ مداران و  تواند توسـ

صمیم  شود. پیش   ت ستفاده  صادي انجام می ا، برنامههبینیگیران ا دهند بر ها و انتظاراتی که عوامل اقت
هاي مشــاهده شــده اســت. براي درك حرکات مداوم به دور از تعادل، بهتر اســت این  اســاس داده

ــند، درك کنیم (      داده ــلیسها را هر چند ناقص باشـ ــتیگلیتز2021، 1جسـ ) 2021( 2). گوژمن و اسـ
  کنند که چنین فهم و استنباطی باید در چارچوب یک نظریه عدم تعادل پویا باشد: استدلال می

تواند در توضیح رکودهاي عمیق، ضروري است درك کنیم (الف) چگونه اقتصاد بازار می«
شوك برون       سب با هرگونه  ضاي کل را که هم نامتنا سانات بزرگی در تقا متغیرهاي «زا در چنین نو

کند و (ب) بزرگ اســـت که با بیکاري بالا همراه اســـت را ایجاد اي اســـت و هم به اندازه» اقعیو
ــطوح بالاي بیکاري می ها به گونههاي تعدیل: چرا آنپویایی ــتند که س یک  تواند ادامه یابد.اي هس

ــادفی ( ایی هایی را در مورد فرآیندهاي زیربنها و روش) بینشDSDEتئوري عدم تعادل پویاي تصـ
  ». توانندنمیDSGE هاي دهد که مدلاقتصاد به ما ارائه می

  مروري بر مطالعات پیشین -2-5
می تعادل عمو )،DSDEعدم تعادل تصــادفی پویا (هاي هاي مدل) به مقایســه2017( 3شــودر

صادفی پویا (  سنتی (    )،DSGEت ساکینزي  سیکی ( سنتز   ) وTPKپ پردازد و نتیجه  می )SNCنئوکلا
مدل  می که  نه     DSGE وDSDE هاي  گیرد  ند بهی مان ظارات   یابی بین  در برخی فروض  مانی و انت ز

پردازد و نهایتاْ نتیجه  ها میاین مدل 4عقلایی اشـتراك دارند و همچنین به مقایسـه شـرایط مرتبه اول   
بنیادهاي خرد ارتدوکسی تا  گیري انتظارات،گیرد: اول، جدا از مفروضات مربوط به نحوه شکلمی

اقتصـادي که   :دوم. سـازگار اسـت   TPK هايهاي رفتاري زیربنایی مدلحد قابل توجهی با فرضـیه 
شود اساساً پساکینزي است و نه نئوکلاسیک زیرا اصل تقاضاي مؤثر           ارایه می DSDE توسط مدل 

  . 5را در بر دارد
ــی  2016و  2012( 6فـاجیلو و رونتینی  ــت  ) بـه بررسـ ــیـاســ ــادي در  سـ هـاي کلان اقتصــ

 
1. Juselius 

2. Guzman and Stiglitz 
3. Schoder 

4. First-Order Conditions 
5. Schoder 
6. Fagiolo and Roventini 
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هاي نظري، یک بحث انتقادي از تله  ها با پردازند. آنمی 1هاي عامل محورو مدل  DSGEهايمدل
سی   سیا صادي رویکرد مبتنی بر -تجربی و  سنتز   -و ناکافی بودن چارچوب نظري غالب  DSGE اقت

ها پیشــنهاد   آن پردازند.به تحلیل و ارائه ســیاســت می  DSGE مبتنی بر مدل -جدید نئوکلاســیک
سیک (مانند   تواند الزامات نظري قوي مدلکنند که یک روش تحقیقاتی بهتر که میمی هاي نئوکلا

ــباتی مبتنی بر عامل   ــاد محاسـ تعادل، عقلانیت، عامل نمایندگی و غیره) را نایده بگیرد، روش اقتصـ
)ACE(2  ها ضمن تحلیل وضعیت روش شناختی    است که آنACE ، فاده ازدرباره نحوه استACE  

هاي کلان اقتصادي  براي تحلیل مسائل سیاستی بحث کرده و به بررسی کاربردهاي آن در سیاست       
هاي مالی و پولی، مقررات بانکی، اصلاحات ساختاري بازار کار و مداخلات تغییرات آب (سیاست

 . پردازندو هوایی) می
هاي تجاري را بررسی تحلیل سیکل) یک مدل عدم تعادلی کینزي جدید براي 2020شودر (

سویه بازارها می       ستمزد منجر به عدم ت شد که عدم تعادل در د شان داده  شود.  کرد. در این مطالعه ن
صادي منجر      شده و این به اثرگذاري بر متغیرهاي کلان اقت ستمزد غیر تعادلی باعث ایجاد بیکاري  د

وك تکنولوژي و عرضـــه نیروي کار تا هاي اســـتاندارد شـــها بر خلاف مدلشـــود. در این مدلمی
 شود.حدودي از سوي بیکاري جذب می

را با اســتفاده از مدل عدم  Covid-19) بحران اقتصــادي ناشــی از ویروس 2020( 3اســتیگلیتز
ــی و تحلیل کرده و بینش  ــادفی بررسـ ــت تعادل پویاي تصـ ــیاسـ هاي لازم ارائه هایی را در مورد سـ

ــه ویژگی کلیدي تمرکز دارد:    می به عنوان  -Covid19 الف) دهد. چارچوب کلی این مطالعه بر سـ
شی با عمق و مدت نامعلوم که بر برخی بخش    شوك بخ ش ها و فناوريیک  سایر بخش ها بی ها تر از 

ها وجود دارد، و ج) سطح بالایی از هایی در جابجایی منابع بین بخشگذارد، ب) محدودیتاثر می
ــطح بالاي رفتار             ــادي آن وجود دارد از جمله سـ نااطمینانی در مورد این بیماري و پیامدهاي اقتصـ

ــادي با دیگران وقتی که با محدودیت ــدیدتر مواجه هاي ااحتیاطی برخی از عوامل اقتصـ عتباري شـ
ــوند.می ــان می شـ ــاد کلان، رفتار احتیاطی باعث دهد این پژوهش نشـ به دلیل اثرات خارجی اقتصـ

ها به طور مستقیم بر مصرف یا تولید آن   19-هایی که کوویدشود و حتی در بخش تشدید رکود می 
سیاست     تأثیر نمی کند که را توصیف می هایی گذارد ممکن است با بیکاري مواجه شوند. این مقاله 

ــتمزد ممکن  تواند رفتار احتیاطی را جهت کاهش بیکاري تعدیل کند. انعطافمی ــتر دس پذیري بیش

 
1. Agnet Based Model 
2. Agent Based Computational Economics 
3. Stiglitz 
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ــود ــت به افزایش بیکاري منجر شـ ــت. رویکردهاي  .اسـ رفتار احتیاطی نقطه مقابل رفتار تعادلی اسـ
ــبی براي تجزیه و تحلیل پاند  ــت چارچوب مناس نکند به این دلیل  کرونا فراهممی تعادلی ممکن اس

نده را نمی    که افراد می  که آی ند  مه        دان نا ید و بر جد ند، قراردادهاي موجود و  ها ممکن اســــت  دان
  ها باید بتوانند به این حوادث ناشناخته پاسخ دهند.(شکسته) شوند و آن -منسوخ

 اشاره ) در تحلیل از نظریه عدم تعادل در بازارها به این موضوع2021( 1گوژمان و استیگلیتز

شود. در این مطالعه اشاره   میکنند که عدم تسویه پیوسته بازارها منجر به اثراتی در اقتصاد کلان    می
و ســایر عدم  2008پویاي تصــادفی قادر به توضــیح بحران مالی  می هاي تعادل عموشــده که مدل

ــتند. در حالی که مدل       تعادل  ــادي نیسـ ــیح      هاي اقتصـ ندگی اثرات  دههاي عدم تعادل قادر به توضـ
 .هاي اقتصادي استهاي تقاضاي کل بر ناهماهنگیشوك

) عدم تعادل در نرخ ارز حقیقی و اثرات آن بر متغیرهاي کلان    2022( 2اولامیده و همکاران  
-2018هاي پنلی براي بازه زمانی اقتصـــادي را بررســـی کردند. در این مطالعه از یک رویکرد داده

ــ 2000 ــورها اسـ ــتفاده از مدل براي منتخبی از کشـ ــد. عدم تعادل نرخ ارز با اسـ   GARCHتفاده شـ
هاي پنلی سازي شد و سپس اثر این عدم تعادل بر متغیرهاي کلان اقتصادي در قالب روش داده    مدل

دهندة این بوده اســت که عدم تعادل در نرخ ارز حقیقی به نشــان دســت آمدهارزیابی شــد. نتایج به 
  شود.صادي منجر میثباتی اقتافزایش در تورم و بی

 هاي انجام شده جز مطالعه مربوط به رساله دکتريلازم به ذکر است بر اساس بررسی
هاي اقتصادي بویژه سیاست تحقیق دیگري در خصوص تجزیه و تحلیل سیاست)، 1381منش (صلاح

و اغلب تحقیقات داخلی در چارچوب پولی در چارچوب رویکرد عدم تعادل انجام نشده است 
. از این رو در این قسمت به برخی انجام شده است) DSGE( هاي تعادل عمومی پویاي تصادفیمدل

 ،سازي داراي اشتراکاتی با موضوع این مطالعه هستندتحقیقات انجام شده که از حیث مفهومی یا مدل
  شود. اشاره می

 اقتصادي در قالب مدلهاي ارزیابی سیاست«دکتري با عنوان ) در رساله 1381منش (صلاح
و بکارگیري مدل  1358-1378هاي با استفاده از اطلاعات اقتصاد ایران طی سال» کلان عدم تعادل

) الگویی براي اقتصاد ایران برآورد کرد. وي نشان داد ARDLهاي توزیع شده (خود توضیح با وقفه
ت لیکن به دلیل ضعیف بودن که بررسی ساختار اقتصاد ایران حاکی از وجود یک دوگانگی نفتی اس

هاي اقتصاد، بخش نفت داراي بافتی مجزا از هاي پسین و پیشین بین بخش نفت و سایر بخشارتباط
 

1. Guzman and Stiglitz 
2. Olamide et al.  
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اقتصاد ایران است و بر کلیه متغیرها و پارامترهاي اقتصادي از قبیل بودجه دولت، تجارت خارجی، 
سازي پویاي انجام رد معادلات و شبیهگذارد. نتایج حاصل از برآوگذاري تأثیر میتولید و سرمایه

سازي زا را بسیار نزدیک شبیهشده در این رساله نشان داد که الگو نه تنها مقادیر متغیرهاي درون
بینی کرده است که با توجه به زا را نیز در اغلب موارد پیشکند بلکه نقاط عطف متغیرهاي درونمی

  لگوي تنظیم شده است. هاي آماري محاسبه شده مؤید اعتبار اشاخص
بانی و امیري (   بال     باز نیوکینزي  اقتصــــاد DSGEیک مدل   ) در چارچوب  1393خیا به دن

ــی اثرات ــوك بررس ــادي در ش هاي قیمت و تولید نفت خام بر متغیرهاي پولی و مالی و کلان اقتص
و با  هاي خانوار، بنگاه، تجارت خارجیبخشمدلی ســاختند که این مدل با حضــور  اقتصــاد ایران 

شبیه  شده       ترکیب دولت و بانک مرکزي به عنوان یک بخش واحد کالیبره و  شکیل  شده، ت سازي 
گذاري، هاي قیمت و تولید نفت خام بر سـرمایه اسـت. نتایج حاصـله بر تأثیر معنادار و مثبت شـوك   

ــان میتولید ملی، هزینه نهایی تولید و تورم دلالت دارند. نتایج آن ــوها همچنین نش هاي كدهد، ش
ــده، تأثیر مثبت و معنادار بر مخارج دولت، درآمدهاي مالیاتی و اجزاي پایه پولی دارند.                بر  یاد شـ

سیاست  هاي تحقیق، درآمدهاي نفتی نقش بسزایی در شکل  اساس یافته  هاي پولی و مالی در گیري 
ــیار نزدیک و بالاي بودجه بخش   ــتگی بسـ ــلی آن ارتباط و وابسـ دولتی به ایران دارند که علت اصـ

ست آمده از فروش نفت   ست که دولت    درآمدهاي ارزي بد ست. نتایج حاکی از آن ا ست  میا بای
ــمت بودجه  ــلط خود را بر درآمدهاي نفتی کاهش دهد و از طرف دیگر به سـ ــاس تسـ ریزي بر اسـ

ــاز و کاري      ــاب ذخیره ارزي سـ ــی دولت به حسـ ــترسـ درآمدهاي مالیاتی رفته و براي کاهش دسـ
 .اندیشیده شود

) به مقایســـه عملکرد اقتصـــاد ایران در چارچوب الگوي 1395توکلیان و افضـــلی ابرقویی (
DSGE        دهد در سه نظام ارزي شناور، شناور مدیریت شده و ثابت پرداختند. نتایج بررسی نشان می

کانه           ظام ارزي ثابت در مقابل ت وري، کمترین واریانس و در مقابل    هاي نفتی و بهره که تورم در ن
کا  ظام ارزي          ت بت و هم در ن ثا ظام ارزي  یانس را دارد؛ همچنین هم در ن ــترین وار نه نرخ ارز بیشـ

  شناور، تولید بیشترین واریانس را دارد. 
اقتصاد باز کینزي جدید، اثرات   DSGE) با استفاده از رویکرد  1396ولی بیگی و همکاران (

صــادي بویژه صــادرات و واردات هاي پولی و مخارج جاري دولت را بر متغیرهاي کلان اقتشــوك
سی قرار دادند. آن  شرایط و ویژگی  DSGE ها یک مدلدر ایران مورد برر صاد  با توجه به  هاي اقت

ها برخی از پارامترهاي ها، طراحی کردند. آنایران از جمله در نظر گرفتن بخش نفت و چســبندگی
با استفاده از روش بیزي برآورد کردند. کالیبره و مابقی پارامترها را  1393تا 1351مدل را طی دوره 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          357

 

شد پایه پولی      هاي تحقیق از توابع عکسیافته شوك مثبت نرخ ر ست که  العمل آنی حاکی از آن ا
شــود که واردات افزایش یابد و صــادرات کاهش و در نتیجه به بدتر شــدن تراز تجاري  میموجب 

  شود. غیر نفتی منجر می
ــت1396زهابی و همکاران ( ــاب جاري و پویایی DSGEفاده از یک الگوي ) با اسـ هاي حسـ

هاي درآمد نفتی و فناوري تحت ســه قاعده پولی را مورد بررسـی  تراز تجاري در مواجهه با شــوك
گذاري بهینه در مواجهه با قرار دادند. نتایج حاکی از آن اســـت که با وجود اینکه قاعده ســـیاســـت

ی تورم توام با نرخ ارز اســت، لیکن اســتفاده از شــوك درآمد نفتی و شــوك فناوري، قاعده ترکیب
گذاري ترکیبی تورم توأم با نرخ ارز در مواجهه با شوك درآمد نفتی، افزایش بیشتر نوسانات هدف

  آنی حساب جاري را در پی خواهد داشت. 
شکی و همکاران (      سر سرو  ست پولی بهینۀ رمزي و نظام    اي با عنوان ) در مقاله1400خ سیا

هاي یک با توجه به ویژگیمتناســـب با اقتصـــاد نفتی (مورد ایران)،  DSGE لب الگويارزي در قا
اقتصــاد نفتی براي ایران، ســیاســت پولی بهینۀ رمزي و نظام ارزي متناســب با آن را انتخاب نمودند.   

(در دستمزد  هاي اسمیالگوي پژوهش شامل خانوارهاي ریکاردویی و غیر ریکاردویی، چسبندگی
ري) و چســبندگی حقیقی (در مصــرف)، کالاي عمومی، صــادرات نفتی و غیر نفتی،    گذاو قیمت

هاي مختلف بانک گذاريشــده و ثابت) و هدفهاي ارزي مختلف (شــناور، شــناور مدیریت نظام
ــبت به    ــت بهینۀ رمزي نس ــیاس ــت. همچنین پیامدهاي اجراي س مرکزي در بخش حقیقی و پولی اس

کاهش قیمت نفت،  بررسی قرار گرفته است و آثار شوك    حالت جاري سیاست پولی کشور مورد   
سمی           شد نرخ ارز ا شوك افزایش ر ضۀ پول و  شوك افزایش عر بر شوك افزایش تورم خارجی، 

ــان     ــد. نتایج پژوهش نش ــی ش ــت پولی بهینۀ رمزي بررس ــیاس متغیرهاي کلان تحت الگوي پایه و س
ست بانک مرکزي اولویت خود را ن می شناور مدیریت دهد؛ اولاً، بهتر ا ست      ظام ارزي  سیا شده و 

گذاري دوســـویه تولید و تورم (با تأکید بیشـــتر بر تولید) را انتخاب کند و به آن وفادار پولی هدف
ــاد در مواجهه با               ــت که بخش پولی و حقیقی اقتصـ بماند. ثانیاً، اگر بانک مرکزي به دنبال این اسـ

شد و درگیر تکانه ست بهینه رمزي         هاي پولی و ارزي، باثبات تر با سیا ست به  شود، بهتر ا سانات ن نو
هاي خارجی نوســـان و تغییرات بیشـــتري در متغیرهاي پولی متعهد باشـــد. از طرفی هر چقدر تکانه

  کند. میایجاد کنند، این سیاست، ثبات بیشتري را به بخش حقیقی اقتصاد برقرار 
ده از یک رویکرد عدم تعادل نوآوري مطالعه حاضــر در مقایســه با ســایر مطالعات در اســتفا

صادفی به منظور مدل  صادي با           پویا ت ست پولی بر متغیرهاي کلان اقت سیا شوك  صیف  سازي و تو
بلمن به منظور حل  –ژاکوبی  –لحاظ عدم تعادل در بازارهاي اقتصادي و استفاده از روش همیلتون 
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 الگوهاي عدم تعادل است. 

  روش و مدل تحقیق -3
  خانوارها -3-1

 푘휖[0,1]در این مدل فرض شده که خانوارها در بازه هاي خالص: درآمد و دارایی
واحد است. علاوه بر این فرض شده که  푦푘푡به میزان  tها در زمان بندي شده و دارایی اولیه آنطبقه

رها داراي توزیع پواسن است. دارایی خانوارها داراي دو حالت بوده است به طوري که دارایی خانوا
푦푘푡 ∈ {y1, y2}  و푦1 < 푦2 شدت انتقال از وضعیت اول به وضعیت دوم .λ1  و بلعکس آن برابر با

λ2  ،1398است (گودرزي و همکاران .(  
푦푘푡 = 푧푘푡       )1(  

گر شوك ناشی از خصوصیات سري متغیر است. مبادله اسمی خانوارها در بیان 푧푘푡به طوري که 
گیرد. همچنین فرض شده که اوراق در فضاي تصادفی و همراه با اوراق بلندمدت با هم صورت می

داراي عایدي اسمی  tاي است. اوراق قرضه صادر شده در زمان طول زمان داراي عایدي بهره
{훿푒−훿(푠−푡)}푠∈(푡,∞)  هستند، به طور کلی یک واحد از پول داخلی در طول دوران زندگی بیش از

گر این است که سبد دارایی اوراق خانوارها به وسیله عایدي اسمی ارزش اوراق است. این امر بیان
گر ارزش اسمی سبد دارایی بیان 퐴푘푡، 1نرخ خسارت δاست. به طوري که  훿퐴پرداختی به صورت 

 ) است: 2اوراق هستند. فرآیند تغییرات این ارزش به صورت معادله (مبتنی بر 
dA = (A − δA )dt     )2(  

است. براي  tگر ارزش اوراق جدید خریداري شده توسط خانوارها در زمان بیان 퐴푘푡푛푒푤به طوري که 
گر بیان 푄푡چه ها است. چناننشان دهنده بدهکار بودن آن 퐴푘푡(−)خانوارها با موقعیت منفی خالص 

  ) است: 3به صورت معادله ( kارزش اسمی بازار براي اوراق باشد قید بودجه خانوار 
푄푡퐴푘푡

푛푒푤 = 푃푡 푦푘푡 − 푐푘푡 + 훿퐴푘푡    )3(  
ی مربوط به ارزش گر مصرف خانوارها است. با ترکیب دو معادله فوق پویایبیان 푐푘푡به طوري که 

  شود: اسمی خالص ثروت حاصل می
dA = ( )− δA dt    )4(  

푎푘푡ارزش حقیقی خالص ثروت برابر با  ≡ 퐴푘푡/푃푡  بوده است. پویایی مربوط به معادله ارزش حقیقی

 
1. Amortization Rate 
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  آید. می بدست )4) و (1ترکیب معادلات (خالص ثروت از 
da = − (δ + π )a dt    )5(  

훿푎푘푡+푦푘푡−푐푘푡به طوري که 

푄푡
= 퐴푘푡푁푒푤/푃푡 ≡ 푎푘푡푛푒푤  ارزش حقیقی اوراق جدید کسب شده در دورهt 

) 6زایی به صورت معادله (گیري بروناست. فرض شده که هر خانواري مواجه با محدودیت قرض
  است: 

푎푘푡 ≥ 휙       )6(  
ϕبه طوري که  ≤   است.  0

با نرخ تنزیل  π푘푡و تورم داخلی  푐푘푡خانوار داراي ترجیحاتی در روند مصرفی ترجیحات: 
ρ >   ): 2020) است (شودر، 7به صورت معادله ( 0

  
퐸0 ∫ 푒−휌푡[푢(푐푘푡) − 푥(휋푡)]푑푡

∞

0
    )7(  

′푢دار و پیوسته است که در آن تابع مطلوبیت مصرف، کران > 0, 푢′′ < 푐براي مقادیر  0 > 0 
′푥برقرار بوده است. تابع عدم مطلوبیت تورم به صورت  > πبراي  0 > ′xو  0 < 휋براي  0 < 0 

کننده تابع رفاه باشد. کند که در هر نقطه زمانی حداکثراست. خانوار، میزان مصرفی را انتخاب می
  ) است: 8به صورت معادله ( tخانوار در زمان  1تابع ارزش

  
푣(푎, 푦) =

푚푎푥
{푐 } 퐸 ∫ 푒 ( )푢(푐 , 휋 )푑푠    )8(  

) و محدودیت قرض 9با توجه به قید معادله حرکت مربوط به خالص ثروت مطرح شده در معادله (
푣푖푡(푎)گرفتن و خلاصه نویسی  = 푣(푎, 푦푖) ) تابع ارزش خانوار در مقدار درآمد پایینi=1 و (

) تابع فوق به شکل زیر مطرح شده است HJB( 2بلمن –ژاکوبی  –) معادله همیلتون =2iدرآمد بالا (
  ): 1398(کانور و همکاران، 

ρ푣 (푎) = +max 푢(푐) − 푥(휋 )+ 푠 (푎, 푐) + 휆 푣 (푎) − 푣 (푎)
  )9       (  

,푖براي  푗 = 푖و  1,2 ≠ 푗  به طوري که푠푖푡(푎, 푐) شود تابع به عنوان یک متغیر هم وضعیت معرفی می
  ) بوده است. 10که به صورت معادله (

 
1. Value Function 
2. Hamilton-Jacobi-Bellman 
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푠푖푡(푎, 푐) =
훿푎+푦푖−푐

푄푡
− (훿 + 휋푡)푎    )10     (  

  ) است: 11براي مصرف به صورت معادله ( F.O.Cشرط مرتبه اول 
푢′ 푐푖푡(푎) =

1

푄푡

휕푣푖푡(푎)

휕푎
     )11     (  

푐푖푡(푎)به طوري که  ≡ 푐(푎, 푦푖)  است. بنابراین با افزایش در قیمت اوراق، مصرف خانوار افزایش
یافته و با افزایش در شیب تابع ارزش، مصرف کاهش پیدا کرده است. یک قیمت بالاي اوراق (هم 

اساس آورد. بر انداز را بوجود میارز، عایدي پایین) انگیزه افزایش در مصرف و کاهش در پس
گیري کرد که تابع ارزش خانوار به صورت اکیداً مقعر بوده بر توان نتیجههاي بیان شده میویژگی

′휕푢کند (این اساس با افزایش در خالص ثروت، مطلوبیت نهائی مصرف کاهش پیدا می

휕푎
< 0 .(  

  بنگاه -3-2
متمایز تولید شده توسط بنگاه تولیدکننده کالاي نهایی کالاهاي  ي نهایی:تولیدکننده

خرد و از ترکیب زنجیره کالاهاي واسطه، کالاي نهایی هاي تولید کننده کالاهاي واسطه را میبنگاه
اي کند، کالاهاي واسطهکند. تولید کننده نهایی که بر اساس رقابت کامل در بازار عمل میتولید می

را تحت تابع تولید استاندارد با کشش  جانشین ناقص یکدیگرند θکه متمایزند و با کشش جانشینی 
  کند: تولید می 1جانشینی ثابت

푌t = ∫ Yt(i)
θ−1
θ di

1

0

θ−1
θ
	 , θ > 1    )12     (  

کند که ها خریداري میتولید کننده نهایی مقداري از کالاهاي متمایز واسطه را با توجه به قیمت آن
  سودش را حداکثر کند. یعنی: 

푚푎푥푌(i) P ∫ Y (i) di − ∫ 푃 (i)Y (i)	di   )13     (  
  آید: از این حداکثرسازي تابع تقاضاي زیر به دست می

  
Yt(i)

	 =
푃t(i)−휃

푃푡
      )14  (    

) ارائه 15شرط سود صفر در بخش بنگاه نهایی، شاخص قیمت کالاي نهایی را به صورت معادله (
  دهد: می

푃푡 = ∫ Pt(i)
1−θdi

1

0

1
1−θ     

 
1. Constant Elasticity of Substitution 
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 )15     (  
푖ها که توسط اندیس اي از بنگاهکالاهاي واسطه توسط زنجیرهتولید کننده واسطه:  ∈

  شوند. شود، تولید میمشخص می [0,1]
Yt(i)

	 = Nt(i)
	      )16     (  

در اینجا فرض بازدهی ثابت نسبت به مقیاس مفروض بوده است. محدودیت دوم تابع 
ها که در هر دوره برخی از بنگاهتقاضایی است که بنگاه با آن مواجه است و محدودیت سوم این

چسبندگی ها داراي ها نیستند. در بخش کالاهاي واسطه فرض شده قیمتقادر به بهینه کردن قیمت
کند و قیمت خود را بر انحصاري عمل می-اي به مثابه رقابتهستند. در حقیقت تولید کننده واسطه

1)کند. در هر دوره احتمال ثابت تنظیم می 1گذاري کالوواساس فرآیند قیمت − 훼)  وجود دارد
 αد را بهینه کند. تواند قیمت خونمی αکه بنگاه بتواند قیمت خود را مجدداً بهینه کند و با احتمال 

دهد هر دوره تعداد کمتري بزرگتر نشان می αکند، گیري میدرجه انعطاف ناپذیري اسمی را اندازه
یابد. به پیروي ها افزایش میکنند و زمان انتظاري بین تغییر قیمتها قیمت خود را بهینه میاز بنگاه

توانند قیمت هایی که نمیده که بنگاه) این فرض در نظر گرفته ش2005( 2از کریستیانو و همکاران
کنند، هاي خود را کامل یا ناقص بر اساس سطح تورم دوره قبل تنظیم میخود را بهینه کنند، قیمت

اند، یابی نکردههایی که قیمت خود را بهینهگویند. یعنی بنگاهقیمت می 3این فرض را شاخص بندي
  کنند: روز می) به 17هاي خود را مطابق قاعده ساده (قیمت

푃t∗(i) = πt−1ε 푃t−1∗ (i)     
 )17     (  

휀به طوري که  ∈ [0,1], 휋 کند. با بندي را اندازه میپارامتري بوده که درجه شاخص =
هاي منفرد، تولید متفاوت دارند اما از تکنولوژي یکسان استفاده کرده و با تابع تقاضا با که بنگاهاین

هاي خود را در ها مانند هم بوده، به جز این مسئله که قیمتاند. در واقع بنگاهکشش مشابه مواجه
اند و همه ها با یک مسئله مواجهاند. بنابراین همه بنگاهف در گذشته بهینه کردههاي مختلتاریخ
گذاري بنگاه از شرط مرتبه اول بدست کنند. مسئله قیمتها قیمت خود را یکسان تعیین میبنگاه

  شود: ) نشان داده می18آید و توسط رابطه (می
max
푝t
∗
Et∑ αj∆푡,푡+푗

푝t
∗(i)∏ 	t,t+j−1

푝푡+푗
Yt+j−1(i)

	 −	TCt+jr (Yt+j(i)	)∞
j=0   )18     (  

 
1. Calvo 
2. Christiano, Eichenbaum and Evans 
3. Indexation 
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푠. 푡	Yt+j−1(i)
	 =

푝t
∗(i)

푝푡

−휃

Yt+j         )19     (  
푝tبه طوري که 

∗(i)  قیمت بهینه جدید بنگاهi ام بوده است و푇퐶t+jr (Yt+j(i))  تابع هزینه کل حقیقی
β푖عامل تنزیل تصادفی بنگاه است که برابر با  푡,푡+푗∆و 

Ct+i
Ct

−σ
بوده که براي  

∏ =푡,푡+푗−1 πtε, πt+1ε …πt+j−1ε = ∏ πi=0
j−1j−1

1=0 	 , j > با حل شرط مرتبه اول  j=0و به ازاي  0
  شود. گذاري میمنجر به رابطه کالوو براي قیمت

푃t∗(i) =
휃

휃−1
.
Et∑ αj∆푡,푡+푗[

∞
j=0 Pt+j

θ Yt+jMCt+j
r ]

Et ∑ αj∆푡,푡+푗[
∞
j=0 Pt+j

θ−1Yt+j]
   )20     (  

푀퐶tr دهد.هزینه نهایی را نشان می   
 بخش خارجی -3-3

گیرد. یکی از طریق تجارت کالاي کشور داخلی از دو راه تحت تاثیر جهان خارج قرار می
و متغیر  tcapالمللی. در اینجا متغیر حساب سرمایه با مصرفی و دیگري از طریق بازارهاي مالی بین

گر سطح بدهی نمایش داده شده است. طبق تعریف، حساب سرمایه نمایان tcurحساب جاري با 
   حساب جاري است. خالص و

cap = d − d Q      )21     (  
cur = (ex − Q im ) − r d Q     )22     (  

  در عدم تعادل قرار دارد.  bpها در این مدل فرض شده است که تراز پرداخت
bp ≠ 0 
bp = cap + cur  
0 ≠ cap + cur  

  ها به صورت زیر است: بر این اساس معادلات مربوط به تراز پرداخت
0 ≠ (ex − Q im ) − r d Q      )23     (  
(dt+1f − dtf)Qt ≠ ext − Qtimt − rtfdtfQt    )24     (  
dt+1f ≠ (1 + rtf)dtf −

ext
Qt
− imt     )25     (  

ي هاي این مفهوم هستند که کشور داخلی جهت پوشش دادن پرداختروابط فوق در برگیرنده
افزاید که این امر موجب نقصان در تراز اي سررسید شده، بر حجم بدهی خارجی خود میبهره

زایی در نظر گرفته ي مربوط به بدهی خارجی به صورت متغیر برونشود. نرخ بهرهها میپرداخت
fو بدهی خارجی  w r̅ شود که به میانگین جهانی نرخ بهرهمی

td  آن (مقدار انحراف از حالت تعادلی
) بستگی دارد. با فرض وجود جابجایی کامل سرمایه، در بلندمدت، میانگین نرخ بهره در جهان 



  

  

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          363

 

 f r̅=  w r̅ي بدهی خارجی. بنابراین: هاي بهرهخارج برابر است با مقدار تعادلی داخل کشور و نرخ
رت است. جهت ایستا کردن، کشش نرخ بهره بدهی خارجی به صو frمقدار تعادلی  f r̅که در آن 

  شود: زیر در نظر گرفته می
rtf = 	 r̅

f + φ(e(dt
f−df) − 1)     )26     (  

  اضافه پرداخت بدهی کشور داخلی عبارتست از: 
prem = φ(e( ) − 1)     )27     (  

fمقدار تعادلی  f dکه در آن 
td  وφ .در این بخش نرخ بهره خارجی براي  یک پارامتر است

  زا است. گذار برونسرمایه
  دولت و مقام پولی -3-4

سازي دولت و بانک مرکزي است. به دلیل عدم مهمترین بخش مدل مطالعه حاضر، مدل
توان دولت و بانک مرکزي را به صورت دو بخش مجزا استقلال بانک مرکزي در ایران، نمی

هر دوي این دو بخش را در یک چارچوب در نظر گرفت. فرض بر این سازي نمود، بلکه باید مدل
است که هدف دولت متوازن نگه داشتن بودجه خود است. در این مورد بانک مرکزي نیز به نحوي 

نماید که دولت به هدف اصلی خود دست یابد. همچنین به دلیل اینکه هدف بانک مرکزي عمل می
تصادي است، در کنار کمک به دولت در رسیدن به هدف ها و افزایش رشد اقحفظ ثبات قیمت

گذاري پولی خود در جهت رسیدن به اهدف خود که خود، بانک مرکزي سعی دارد تا سیاست
  ها و افزایش رشد اقتصادي است تنظیم کند.شامل ثبات قیمت

هاي خود به شکل مخارج جاري و عمرانی را از طریق درآمدهاي دولت سعی دارد تا هزینه
فروش اوراق مشارکت و درآمد حاصل از فروش نفت  حاصل از دریافت مالیات یکجا از خانوارها،

متوازن سازد. در صورت توازن بودجه از طریق این سه نوع منبع درآمد، خلق پولی اتفاق نخواهد 
افتاد و بانک مرکزي قادر به اعمال سیاست پولی بدون در نظر گرفتن محدودیت بودجه دولت 

چه با وجود این سه منبع درآمدي، کسري اتفاق افتد، دولت از طریق استقراض بود. اما چنان خواهد
که به معنی خلق پول است، هاي خود نزد بانک مرکزي)، از بانک مرکزي (یا برداشت از سپرده

ه اقدام به تأمین مالی کسري بودجه خود خواهد کرد و این به معنی سلطه مالی است. با این حال نکت
قابل توجه آن است که فروش ارز حاصل از درآمدهاي نفتی به دولت نیز خود در پایه پولی منعکس 

شود، ترکیب چه در قید بودجه دولت به صورت تغییرات پایه پولی منعکس میخواهد شد. لذا آن
هاي دولت نزد بانک مرکزي است. با این توضیحات به بیان درآمدهاي نفتی و برداشت از سپرده
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  ): 1393ریاضی، قید بودجه دولت عبارت است از (توکلیان، 
퐺푡 + (1 + 푟푡)

퐵푡−1
푃푡

+ 푇푡 = 푇푎푡 + 휏1푡푛푡 + 휏2푡푐푐푡 + 휏3푡푖푚푐푡 + 휏4푡푐표푟푡 +
푤.푂푅푡
푝푡
푐 +

퐵푡
푃푡
+

(푀푡−푀푡−1)

푃푡
     )28     (  

 휏2푡푐푐푡، درآمد مالیاتی ناشی از مالیات بر درآمد نیروي کار 휏1푡푛푡 مالیات مقطوع، 푇푎به طوري که 
اوراق قرضه،  퐵푡مالیات بر شرکت است.  휏4푡푐표푟푡و  مالیات بر واردات 휏3푡푖푚푐푡مالیات بر مصرف، 

(푀푡−푀푡−1)

푃푡
 푂푅푡مخارج دولت است.  퐺푡و  هاي انتقالی دولتپرداخت 푇푡، تغییرات در پایه پولی 

) درصد از درآمد نفت را از طریق بودجه خرج wعلاوه بر این دولت (درآمدهاي نفتی دولت است. 
  کند.می

ذخایر  퐹푅اعتبارات داخلی و  퐷퐶شود که در آن پایه پولی به صورت رابطه زیر تعریف می
هاي خارجی) بانک مرکزي است. در واقع، در این رابطه فرض شده عمده خارجی (خالص دارایی

ها نیز تحت تملک دولت هستند. بنابراین، خالص بدهی دولت به بانک مرکزي و خالص بدهی بانک
 دهد. ها به بانک مرکزي در مجموع اعتبارات داخلی را تشکیل میبانک

푀퐵 = 퐷퐶 + 퐹푅      )29     (  
پایه پول حقیقی بدست خواهد آمد. فرض شده که انباشت  푃푡با تقسیم طرفین این رابطه بر 

  ) باشد: 30هاي خارجی حقیقی بانک مرکزي به صورت رابطه (دارایی
푚푏 = 푑푐 + 푓푟      )30     (  
푓푟 = +휔표푟     )31    (  

در واقع، در این رابطه فرض شده که انباشت دارایی خارجی بانک مرکزي به نحوي است که به 
به وسیله دولت به بانک مرکزي بستگی دارد.  푂푅푡میزان فروش مستقیم درآمدهاي حاصل از نفت 

,(0	휖	휔به عبارت دیگر، فرض بر این است که دولت   درصد از درآمدهاي نفتی خود را مستقیماً (1
1کند و به بانک مرکزي فروخته و تبدیل به ریال می − 휔 را در صندوق توسعه ملی  درصد از آن

دارد. بنابراین، تصمیم گیري در مورد نحوه خرج کردن درآمدهاي نفتی جدید توسط پارامتر نگه می
휔 کند که در شود. در نتیجه، موجودي حقیقی صندوق نیز از فرایند زیر تبعیت میمشخص می
1نآ − 휔  شود. درصد از درآمد نفت در هر دوره به این صندوق واریز می  

푛푓푟 = + (1 −휔)표푟      )32     (  
با توجه به اینکه در اقتصاد ایران، هدف اصلی بانک مرکزي کنترل حجم پول و نقدینگی 

قاعده تیلور استفاده شده که است و نرخ بهره اسمی وجود ندارد، در این مطالعه از قاعدهاي مشابه 
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گذار پولی به جاي نرخ بهره اسمی، نرخ رشد نقدینگی است و در این در آن ابزار اولیه سیاست
قاعده، دو عامل انحراف تورم از تورم هدف و شکاف تولید به صورت انحراف تولید از روند 

) با ∗휋رخ تورم هدف (بلندمدت آن، در تعیین نرخ رشد حجم نقدینگی اهمیت دارند. همچنین، ن
هاي توسعه، انتخاب شده است. در ادامه، به بررسی چگونگی رفتار توجه به اهداف تورم در برنامه

  بهینه در اجراي این قاعده سیاستی پرداخته شده است.  گذار پولیسیاست
푚푡 = 훼0 + 훼1(휋푡 − 휋∗) + 훼2(푦푡 − 푦∗) + 휀푡푚   )33     (  

휋)نرخ رشد نقدینگی،  푚푡که در آن  − 휋∗)  ،انحراف تورم از تورم هدف(푦 − 푦∗)  شکاف
,휀푡푚~푁(0داراي میانگین صفر با توزیع نرمال به صورت  휀푡푚تولید است. همچنین جمله اخلال  휎푟2) 

است. هر گاه در مدل برآورد شده ضریب نرخ تورم بزرگتر از یک باشد در این صورت بانک 
هایی که در آن، دهد. دورهمرکزي ابزار سیاست پولی خود را در واکنش به تورم بالاتر افزایش می

سیاست پولی فعال نامیده دهد، رفتار سیاست پولی به طور توانمند نسبت به تورم واکنش نشان می
هایی که در آن، رفتار سیاست پولی واکنش توانمندي نسبت به تورم از شود. همچنین، به دورهمی

شود. در مدل ذکر شده تعادل در بازار کالاهاي دهد، سیاست پولی منفعل اطلاق میخود نشان نمی
  مصرفی به صورت زیر است: 

∑ 푣푖푖=1,2 (푐푖1푡 − 푐푖2푡 − 푛푖푡) + 퐺푡 = 0     )34     (  
  ل بازار دارایی به صورت زیر است: تعاد

∑ 푣푖푖=1,2 퐵푖푡+1 = 퐵푡+1     )35     (  
∑ 푣푖푖=1,2 푀푖푡+1 = 푀푡+1     )36     (  

شود که در تمامی به منظور دستیابی به سیاست پولی بهینه تحت شرایط تعهد فرض می
푐푖1푡}هاي بهینه انجام شده تخصیص , 푐푖2푡 , 푛푖푡}푖=1,2,푡≥0  و مقدار تراز مانده نقدي푚푖0, 푖 = 1,2 

  داریم: 
max

푚10 ,{푐푖1푡,푐푖2푡 ,푛푖푡}푖=1,2,푡≥0	
∑ 훽푡∞
푡=0 ∑ 휂푖푈

푖(푐푖푡, 푛푖푡)	
푖=1,2   )37     (  

  نسبت به:
푢11푡
푢12푡

=
푢21푡
푢22푡

 
푢푖1푡
푢푖2푡

≤ 1, 푖 = 1,2 
푢11푡
푢1푛푡

=
푢21푡
푢2푛푡

 

∑ 훽푡∞
푡=0 푢푖1푡푐푖1푡 + 푢푖2푡푐푖2푡 + 푢푖푛푡푛푖푡 = [푢푖10 + 푢푖20푏푖0]

푚푖0

푝0
  )38     (  
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푚20 = 휙푚푚10  
1)تحت تاثیر  1یابی صورت گرفته کارگزار نوع بر اساس بهینه − 휏푡)푄푡−1  تنها تحت  2و کارگزار

تاثیر نرخ مالیات درآمد نیروي کار و نرخ بهره اسمی مثبت است. ارزش پایین قیمت دارایی (غیر 
 2وع شود. براي کارگزار نمی 1منجر به افزایش قیمت کالاي مصرفی کارگزاران نوع  푄푡نقدي) 

این امر بستگی به نسبت قیمت کالاي مصرفی خریداري شده به صورت نقد به کالاي مصرفی 
است. اگر کالاي نقدي و اعتباري جانشین ناخالص  tخریداري شده به صورت اعتباري در زمان 

براي یکدیگر باشند، میزان کالاي مصرفی خریداري شده به صورت اعتباري با کاهش در قیمت 
ش خواهد یافت. اگر وزن کالاي مصرفی خریداري شده به صورت اعتباري در تابع دارایی کاه

در تابع ترجیحات و قید بودجه دولت بالا باشد، در این  2و وزن کارگزار نوع  2مطلوبیت کارگزار 
 2صورت براي بهینگی باید نرخ تنزیل مثبت باشد زیرا در این صورت قیمت مصرف براي کارگزار 

کمتر است. بنابراین افزایش در نرخ تورم براي بازتوزیع ثروت در بین خانوارها  1ار نسبت به کارگز
کننده منابع مالی دهد که دولت توانایی و دسترسی کافی براي ابزار توزیعزمانی توسط دولت رخ می
  بین خانوارها نداشته باشد.

داشته باشد در این صورت اگر دولت بتواند درآمد مالیاتی ناشی از مالیات بر حقوق و دستمزد 
푄푡تعادل مدل رمزي به صورت  = 1, 푡 ≥ هاي مالیاتی متفاوتی بر است. اگر دولت بتواند نرخ 0

شود که در تعادل قیمت نسبی کالاهاي کارگزاران مختلف وضع کند این شرایط منجر به این می
بهینه پارتویی باشد، در وزن  휂1مصرفی خریداري شده به صورت نقد و اعتباري برابر شود. چنانچه 

 این صورت براي خنثی بودن اثر سیاست مالی باید شرایط زیر برقرار باشد: 
푢12푡 푈2

1⁄
푢22푡 푈2

2⁄
=

휂1
푣1

휂2
푣2

−1
, 푡 > 0     )39    (  

در این مدل فرض شده که بانک مرکزي از طریق کنترل رشد حجم پول در کشور در پی 
ها و تواند از طریق ابزارهاي سیاستی از قبیل نرخ تسهیلات و سپردهکنترل تورم است. این عمل می

  ... صورت گیرد. 
  حل الگوي غیر تعادلی -5-3

روت خالص و درآمد به صورت با توجه به تابع چگالی مشترك ث tوضعیت اقتصاد در زمان 
  ):1398) است (گودرزي و همکاران، 40معادله (

푓푡(푎, 푦) ≡ 푓푡(푎, 푦푖) 푖=1

2
≡ 푓푖푡(푎) 푖=1

2    )41     (  
,sit(aچنانچه  cit(a)) ≡ sit(a)  باشد انتقال ثروت خالص حقیقی فرد در سیاست مصرف بهینه رخ
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به صورت  KF(1ثروت خالص بوسیله کلوموگروف آتی ( -هاي تابع چگالی درآمددهد. پویاییمی
  ) است: 42معادله (

∂fit(푎)

∂t
= −

∂

∂a
푠푖푡(푎)푓푖푡(푎) − 휆푖푓푖푡(푎) + 휆푗푓푗푡(푎)  )42     (  

هاي پارتویی را به هر خانوار در راستاي حداکثرسازي مرکزي وزن شود که بانکدر ادامه فرض می
) را داشته باشد 2چه مقام پولی اعتبار کافی براي تعهد مسیر آتی تورم (مساله رمزيدهد. چنانرفاه می

و مساله سازگاري زمانی در تصمیم بانک مرکزي در مورد تورم جاري بهینه در وضعیت جاري 
توان نقش سیاست پولی مبتنی بر قاعده ) وجود داشته باشد می3اشتاکلبرگ –اقتصاد (تعادل مارکوف 

شود که بانک مرکزي خیر اندیش بوده و به دنبال و صلاحدید را مورد بررسی قرار داد. فرض می
  ) است: 43حداکثرسازي رفاه کل اجتماع باشد. تابع رفاه اجتماعی به صورت (

푊0 ≡ 퐸푓0(푎,푦)[푣0(푎, 푦)]     )43     (  
  ) نوشت: 44معیار رفاهی فوق را می توان به صورت عبارت (

푊0 = ∫ 푒−휌푡퐸푓푡(푎,푦) 푢 푐푡(푎, 푦) − 푥(휋푡) 푑푡
∞

0
  

 )44     (  
در زمان صفر باشد.  (∞,푡∈[0{휋푡}چه بانک مرکزي متعهد به مسیر تورمی چنان حالت اول:

,푓0(푎مسیر تورم بهینه تابعی از توزیع اولیه  푦)  به صورت휋푡 ≡ 휋푅[푓0(. ), 푡]  است. تابع ارزش
  ) است. 45بانک مرکزي به صورت معادله (

푊푅[푓0(. ) = max
{휋푡,푄푡,푣푡(.),푐푡(0),푓푡(0)}∈[0,∞)

푒−휌푡퐸푓푡(푎,푦) 푢 푐푡(푎, 푦) − 푥(휋푡) 푑푡
∞

0
 

        )45     (    

,푣اگر مقادیر با توجه به قانون حرکت توزیع متغیرها  푓, 푐  وQ  حل شود با مقدار داده  45در مساله
توان مسیر تورم شود. با حل مساله رمزي در مورد تورم بهینه میمدل غیر تعادلی محاسبه می 휋شده 

 ): 2020را به صورت زیر استخراج کرد (شودر، 
푥′(휋푡) = 퐸푓푡(푎,푦) 푄푡(−푎)푢

′ 푐푡(푎, 푦) + 휇푡푄푡  

 )46     (  
푑휇푡
푑푡
= (휌 − 푟̅ − 훿 − 휋푡)휇푡 − 퐸푓푡(푎,푦) −푎

푛푒푤(푎, 푦)푢′ 푐푡(푎, 푦)  )47     (  

 
1. Kolmogorov Forward  
2. Ramsey Problem 
3. Markov Stackelberg Equilibrium 
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گر تورم بهینه تحت شرایط تعهد است. بر این اساس عدم مطلوبیت نهائی تورم برابر معادله فوق بیان
퐸푓푡(.){푄푡(−푎)푢با دو جزء است. جزء اول 

′(푐푡(. گر میانگین ارزش حقیقی بازاري خالص بیان {((
. بخش دوم تعهدات خانوارها است که بوسیله مطلوبیت نهائی مصرف خانوارها وزن داده شده است

است. تحت شرایط تعهدي در حالت حدي  tدر معادله فوق ارزش تعهد بانک مرکزي در زمان 
휌→ 푟̅ کند. نرخ تورم بهینه در شرایط تعادل پایدار به سمت صفر حرکت می 

تواند تعهدي براي تورم آتی تحت شرایط صلاحدیدي، بانک مرکزي نمی حالت دوم:
π푡درآمد  –بدهد. نرخ تورم در هر نقطه زمانی بستگی به مقدار تورم در هر زمان و توزیع ثروت  ≡

휋푀[푓푡(. به صورت  tدارد. تحت چنین شرایطی تابع ارزش مربوط به بانک مرکزي در زمان  [(
  ) است: 48معادله (

푊푀 푓푡(. ) = lim
∆푡→0

푊∆푡
푀 푓푡(. )     )48     (  

푊∆푡
푀 푓0(. ) = max

휋푡,푄푡,푣푡(.),푐푡(0),푓푡(0) ∈[푡,푡+∆푡)
∫ 푒−휌(푠−푡)퐸푓푠(푎,푦) 푢 푐푠(푎, 푦) −
푡+∆푡

푡

푥(휋푠) 푑푠 + 푒−휌∆푡푊∆푡
푀 [푓푡+∆푡(. )]      )49     (  

  ) است: 50با حل معادله فوق نرخ تورم تحت شرایط صلاحدید به صورت (
푥′(휋푡) = 퐸푓푡(푎,푦) 푄푡(−푎)푢

′ 푐푡(푎, 푦)    )50     (  
شود. بر این اساس، تحت شرایط سیاست تحت شرایط صلاحدیدي، تورم منجر به بازتوزیع ثروت می

نه در این شرایط همواره مثبت شود. تورم بهیپولی بهینه صلاحدیدي که منجر به تورش تورمی می
  است.

  برآورد مدل تجربی -4
گذاري، مخارج دولت، شامل مصرف، سرمایه سازي تحقیق متغیرهادر راستاي مدل

درآمدهاي نفتی، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز، نرخ تورم، نقدینگی، کسري بودجه دولت، ذخایر 
  بوده است.  1370-1400زمانی هاي بانکی در بازه خارجی، پایه پولی و نرخ سپرده

  : مقادیر پارامترهاي مدل پایه1جدول 
풗ퟏ 휸 휷 휶 

54/0  12/1  95/0  79/0  
1  9/0  8/0  7/0  훔 
55/0  60/0  54/0  52/0  훙 
82/0  81/0  83/0  84/0  훙ퟏ 
83/0  82/0  84/0  86/0  훙ퟐ 
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  منبع: نتایج حاصل از تحقیق                                     

هاي فصلی منتشر اطلاعات مورد استفاده از وب سایت بانک مرکزي ایران و همچنین گزارش
شده توسط بانک مرکزي در بخش پولی و بانکی استخراج شده است. برآوردهاي صورت گرفته 

بیانگر کشش  σهاي صورت گرفته پارامتر یابیبر اساس بهینه در نرم افزار متلب انجام شده است.
. حال بر اساس برآوردهاي صورت گرفته کشش جبرانی استاي نیروي کار جانشینی بین دوره

 2,86اي تقاضاي پول به صورت هاین صورت کشش بهر است، در 0,28عرضه نیروي کار معادل 
휏زمانی که  GDPاز  %40,9پایدار  بدست آمده است. مقدار سطح بدهی دولت در حالت = 0.32 

  است. 
هاي اسمی و تقاضا براي خرید کالا دلالت بر این دارد که ناهمگنی در نگهداري دارایی

سیاست پولی اثرات توزیعی و سازگاري زمانی دارد که توازن بین بازتوزیع ثروت و انگیزه کارایی 
ناشی از سیاست پولی در مرحله اول شوك یر به منظور برآورد تاثوجود داشته باشد. در ادامه 

شوند. در ادامه به منظور برآورد پارامترهاي معادلات حل شده و پارامترهاي الگو محاسبه می
هستیگز با تکرار یک میلیون واحد و  –ساختاري الگو از روش برآورد بیزین و الگوریتم متروپلیس
  ) آمده است: 2دو بلوك استفاده شده است. نتایج تخمین الگو در جدول (

  : نتایج تخمین پارامترهاي مدل2جدول 
مقدار   تابع توزیع پیشین  مقدار پیشین  پارامتر

  پسین
  99/0  بتا  98/0  نرخ تنزیل ذهنی

  06/2  گاما  05/2  کارمعکوس کشش عرضه نیروي
 013/0 بتا  013/0  نرخ استهلاك

 65/1 گاما  5/1 ايدورهمعکوس کشش جانشینی مصرف بین 
 74/1  گاما  52/1 معکوس کشش تقاضاي پول

  8/10  گاما  5/10 هزینه تعدیل یا درجه چسبندگی قیمت
 58/0 بتا  52/0  ها نسبت به نرخ تورمدرجه تعدیل قیمت

  7/0  بتا  7/0 پولی در قاعده پولیضریب وزن اهمیت وقفه نرخ رشد پایه 
  -58/1  نرمال  -58/1  ضریب وزن اهمیت نرخ تورم در قاعده پولی

  -72/1  نرمال  -72/1  ضریب وزن اهمیت شکاف تولید در قاعده پولی
 18/0 بتا  18/0  ضریب همبستگی شوك سیاست پولی

  01/0 گاماي معکوس  01/0 انحراف معیار شوك سیاست پولی
  نتایج حاصل از تحقیقمنبع: 

بلمن و همچنین رویکرد حل انتظارات  –ژاکوبی  –در ادامه با استفاده از روش حل همیلتون 
سازي اثر شوك سیاست پولی بر متغیرهاي کلان اقتصادي با کولوموگروف نتایج حاصل از شبیه
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  سازي گردیده است. لحاظ عدم تعادل در بازارها مدل
در نمودارهاي فوق واکنش متغیرها در طول زمان به شوك وارد شده از ناحیه سیاست پولی 

ر هم وضعیت به منظور لحاظ عدم تعادل در مدل نمایش داده شده است. متغیر انحراف همراه با متغی
ارز در واکنش به شوك سیاست پولی افزایش یافته است و با تغییر در متغیر هم وضعیت این عدم 
تعادل و انحراف در نرخ ارز در طول زمان افزایش یافته است. مشاهده گردید که شوك سیاست 

ها منجر به انحراف در نرخ ارز شده است. واکنش مخارج یجاد عدم تعادل در قیمتپولی از طریق ا
گر این مصرفی نیز به شوك سیاست پولی در طول زمان فزاینده بوده است. نتایج بدست آمده بیان

است که با وارد شدن شوك سیاست پولی از طرق متغیر هم وضعیت و عدم تعادل در بازار پول و 
جاد فشار قیمتی و افزایش در مخارج مصرفی خانوارها شده است و این روند در طول ارز منجر به ای

زمان صعودي بوده است. متغیر انحراف تولید نیز در واکنش به شوك سیاست پولی افزایش داشته 
  است.

  
 : نتایج حاصل از شوك سیاست پولی بر متغیرهاي کلان اقتصادي1شکل 

  منبع: نتایج حاصل از تحقیق

اي بوده است که در طول زمان با وارد شدن شوك سیاست پولی و ایجاد این واکنش به گونه
عدم تعادل در بازارها منجر به افزایش در انحراف تولید شده و در طول زمان انحراف بیشتري داشته 

 ثباتی شده و مشاهده گردید که دراست. متغیر تورم نیز در واکنش به شوك سیاست پولی داراي بی
طول زمان با افزایش در عدم تعادل و همراه با تغییر در متغیر وضعیت نرخ تورم افزایش شدید داشته 
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گذاري و مخارج دولت نیز و به مرور در طول زمان کاهش یافته است. در نهایت متغیرهاي سرمایه
عادل در در واکنش به شوك سیاست پولی افزایش یافته و دچار عدم تعادل شده اما شدت این عدم ت

  طول زمان کاهش داشته و بیشترین واکنش در ابتداي دوره صورت گرفته است.
کارلو -هایی با عنوان زنجیره مارکوف تجربه مونتیکی از نتایج مهم مدل پویا ارائه شکل

)MCMC) به ترتیب نتایج گشتاورهاي اول، دوم و سوم 4) و نمودار (3) است. در نمودار (MCMC 
  ی چند متغیره آورده شده است. و آزمون بازتشخیص

  
 کارلو-: گشتاورهاي اول، دوم و سوم زنجیره مارکوف تجربه مونت3نمودار 

  منبع: نتایج حاصل از تحقیق                                                 

  
  هاي بازتشخیصی چندمتغیرهآزمون: 4نمودار 

  منبع: نتایج حاصل از تحقیق            

و همگرایی در سایر نمودارها نشان از خوبی  MCMCشود نمودار طور که مشاهده میهمان
برازش مدل دارد. مقایسه گشتاورهاي مرتبه دوم متغیرهاي انحراف تولید، تورم، مصرف و 

همان طور رائه شده است. ) ا3سازي شده این متغیرها در جدول (گذاري با گشتاورهاي شبیهسرمایه
) مشخص است، گشتاورهاي مرتبه دوم (واریانس) متغیرهاي انحراف تولید، 3که از جدول (

هاي واقعی این متغیرها هستند گذاري و تورم مدل تقریباً منطبق بر گشتاورهاي مرتبه دوم دادهسرمایه
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بل توجهی ندارند. این وضعیت هاي واقعی تفاوت قاو گشتاورهاي مرتبه دوم مصرف مدل نیز با داده
هاي اقتصاد ایران مورد استفاده قرار تواند براي بررسینشان از آن دارد که مدل طراحی شده می

  گیرد. 
  هاي واقعی و شبیه سازي شده: مقایسه گشتاورهاي مرتبه دوم (واریانس) داده3جدول 

  

  منبع: نتایج حاصل از تحقیق                                                             

  گیري و پیشنهادهانتیجه -5
پولی در شرایط عدم تعادل در اقتصاد ایران است. در  هدف این مطالعه تجزیه و تحلیل سیاست

بر اساس  1370 -1400راستاي تجزیه و تحلیل نتایج از روش عدم تعادل پویاي تصادفی در بازه زمانی 
ادل در هاي فصلی استفاده گردید. رویکرد مورد استفاده در این مطالعه لحاظ عدم تعفراوانی داده

بازارهاي اقتصادي و سرایت آن به سایر بازارها و واکنش متغیرهاي کلان اقتصادي به شوك وارد شده 
هاي مالی و حقیقی در هاي تصادفی پویا به دلیل وجود اصطکاكسازي است. عدم تعادل در مدلمدل

بلمن و همچنین  –وبی ژاک –دهد. ابزارهاي مورد استفاده در این مطالعه روش همیلتون بازارها رخ می
نگر کولوموگروف به منظور حل مدل در شرایط عدم تعادلی بوده است. نتایج بدست انتظارات آینده

گر این بود که متغیر انحراف ارز در واکنش به شوك سیاست پولی افزایش آمده از این مطالعه بیان
ف در نرخ ارز در طول زمان افزایش یافته است و با تغییر در متغیر هم وضعیت این عدم تعادل و انحرا

ها منجر به یافته است. مشاهده گردید که شوك سیاست پولی از طریق ایجاد عدم تعادل در قیمت
انحراف در نرخ ارز شده است. واکنش مخارج مصرفی نیز به شوك سیاست پولی در طول زمان فزاینده 

شدن شوك سیاست پولی از طریق متغیر هم  گر این است که با واردبوده است. نتایج بدست آمده بیان
وضعیت و عدم تعادل در بازار پول و ارز منجر به ایجاد فشار قیمتی و افزایش در مخارج مصرفی 
خانوارها شده است و این روند در طول زمان صعودي بوده است. متغیر انحراف تولید نیز در واکنش 

شود ه نتایج بدست آمده از این مطالعه پیشنهاد میبا توجه ب به شوك سیاست پولی افزایش داشته است.
هاست و این عدم تعادل از ثباتی و عدم تعادل در اقتصاد ایران نرخ ارز و تراز پرداختکه دلیل بروز بی

شود. بر این اساس مقامات پولی کشور در اجراي هاي اقتصادي به تمامی بازارها منتقل میطریق سیاست

  مدل  هاي واقعی (سالانه)داده  متغیرها
  094/0  095/0  انحراف تولید

  045/0  046/0  تورم
  063/0  051/0  مصرف

  089/0  087/0  گذاريسرمایه
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ر حوزه ارزي از طریق تنظیم یک محدوده نوسان و لنگر کردن نرخ ارز هاي خود بخصوص دسیاست
اسمی به تغییرات در ذخایر ارزي و همچنین نرخ تورم از سرایت عدم تعادل در بازار ارز و پول به بخش 
حقیقی اقتصاد جلوگیري کنند. در نهایت با توجه به ساختارهاي اقتصادي کشور و پایداري در عدم 

هاي گذاران اقتصادي از طریق ایجاد انگیزهشود که سیاستهاي مختلف پیشنهاد میتعادل در بازار
ثباتی را فراهم سازند. بهبود ساختارهاي ي رشد اقتصاد و کاهش بیگذاري زمینهتولیدي و سرمایه

هاي مبتنی بر اصلاح سمت تقاضا و تقویت بخش اقتصادي و همچنین تعریف قواعد سیاستی و سیاست
  عوامل دیگر در کاهش عدم تعادل اقتصادي است. عرضه از 
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Extended Abstract 

Purpose: In recent research, the need for regulators and policymakers to evaluate the 
effects of government policies on markets can be felt according to the behavior of 
market participants and their deviation. Herding behavior is an important behavioral 
element and refers to a process in which market participants imitate one another's 
actions and adjust their financial decisions based on other people's actions. Based on 
the estimations of the herding model, investors put aside their opinions about the 
equilibrium point of the market, and the beta-herding of individuals leans towards the 
beta-herding of the market. According to this method, investors consider the general 
trend of market return and introduce the amount of cross-sectional dispersion as a 
herding pattern. In this article, the relationship between the monetary policies of the 
central bank and herding behavior in Tehran stock market is investigated for the first 
time. Central banks have serious motivations to pay attention to the possible herding 
behavior caused by their actions for two reasons. First, the herding behavior may 
neutralize the intended outcome of a monetary policy. Secondly, the monetary policy 
has the ability to eliminate price bubbles in the financial markets by itself. In this 
study, a wide range of data related to Iran's economy is experimentally examined by 
using the (TVP-FAVAR) model to see if the central bank's monetary policies have an 
effect on the beta behavior of investors. If so, is it possible to say in which years these 
effects were greater, which monetary policy tools were more effective, and how fast 
this policy impacted the beta-herding behavior? 

Methodology: In this research the herding behavior is measured based on the beta-
herding behavior model of Huang and Salmon (2009) in which addresses the change 
of the cross-sectional level of systematic risks. In this model, the dynamic 
characteristics of herding behavior are referred to and the herding of investors are 
considered as a variable in time. Huang and Salmon argue that behavioral biases may 
affect investors' understanding of the asset price equilibrium; as a result, the estimated 
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beta deviates from the traditional risk-return relationship that can serve as the beta 
deviation from beta equilibrium to measure the herding. Besides, the main channel of 
transmitting these effects is through expectations in that the central bank can have 
significant effects on the stock prices of this market by shaping the expectations of 
investors in the stock market. Therefore, first by calculating the beta-herding 
coefficient in Tehran Stock Exchange market and then by estimating the variable of 
beta-herding behavior, the (TVP-FAVAR) model (designed by Koop and Korobilis, 
2013) was regressed by the MATLAB-207 software to investigate the hidden variable 
effects of monetary policies on the beta-herding behavior of investors in Tehran Stock 
Exchange market from the quarterly data of 30 main variables in the Iranian economy 
from Jan, 2019 to Jan. 2021. 
Findings and Discussion: In the calculations for the beta-herding behavior, the 
existence of this behavior has been confirmed in the whole period of 2009-2021. 
According to the results, the peak of this behavior occurred from 2020 to the end of 
2021 and, at a lower level, from 2015 until the end of 2016. The output of the TVP-
FAVAR model regression shows that the impulse response of the hidden variable of 
the expansionary monetary policies up to the first four seasons has a high impact on 
the beta-herding behavior. This means that the changes in the monetary policy can 
have important effects on the beta-herding behavior in initial seasons. According to 
it, the peak of these reactions happened in the years 2013-2019. The impulse response 
of the variable GDP growth rate had insignificant positive effects after three seasons, 
and the inflation rate variable after two seasons had no effect but became positive in 
the third and fourth seasons. After that, these effects became negative. Although the 
variable of the total return of the stock market had little effects, it continued for four 
seasons positively and suddenly turned negative in the fifth season. Finally, the 
liquidity of the stocks was of small effects but positive in the first two seasons. From 
the third season onwards, these effects became negative. One of the strong points of 
this research is extracting the probability of influence of each of the monetary policy 
instruments on the numerical value of the hidden variable of monetary policy, 
according to which the rate of change in the volume of money and visual deposits has 
the greatest influence, and the rate of change in the volume of pseudo money has the 
least influence on it. In addition, during 2013-2019, economic decision makers used 
most of the monetary policy tools to implement these policies. 

Conclusion and Policy Implications: In summary, Iran's economy is a developing 
economy and has its own limitations, and the plans and actions of economic decision 
makers affect people's behavior in the capital market. The results of the research show 
that the government can make effective changes in the stock market with monetary 
policies and guide investors’ behavior. Therefore, the government and economic 
decision-makers can influence the behavior of investors at times when this market has 
a price bubble or the market goes out of its way. It is to be mentioned that the 
government should not lose its information credibility in this market, because 
behavioral discussions pay attention to the behavior of ordinary human rather than 
economic human. This can even get an opposite response from investors. From 
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another point of view, it can be claimed that, if the government decides to exert less 
influence on this market, it can implement its monetary policies by diversifying 
monetary policy tools and make its effects on the stock market unpredictable. 
Otherwise, the alternative proposal for the implementation of policies will be 
monetary disciplines that can reduce these effects. Another suggestion of attraction 
for the future research to delineate the direction of government policies is the 
investigation of the influence of monetary policies on each of the industries or each 
corporation on the stock market. 

Keywords: Beta-herding behavior, TVP-FAVAR model, Herding behavior, 
Monetary policy, Stock market 

JEL Classification: E52, E58, G11, G41. 
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 در وارتوده بتاي بر هاي پولیسیاست پویاي آثار
 تهران بهادار اوراق بورس

  2* عرفانی ، علیرضا1بهنود عباس
  1402-05-14پذیرش:                     1402-02-08دریافت: 
  چکیده

سیاست   سیاست   هاي اخیر نیاز پژوهش کنندگان بازار و  هاي دولت بر بازارها باتوجه به رفتار مشارکت گذاران براي ارزیابی تاثیر 
واري در بازار بورس  هاي پولی و رفتار تودهدهد. در این پژوهش براي اولین بار رابطه سـیـاســتها را نشـاـن میهاي آنســوگیري

) مورد بررسی قرار گرفته  1400:4) تا (1:1388هاي (هاي فصلی سال) و دادهTVP-FAVARاوراق بهادار تهران با استفاده از مدل (
واري در بازه زمانی مورد بررسی حاکی از آثار   و فرض شده که این تاثیر مثبت است. نتایج برآوردها ضمن تایید وجود رفتار توده   

ست   مثبت تکانه سیا ساطی بر رفتار بتاي توده هاي آنی  سی بوده و اوج این   سال  واري درهاي پولی انب هاي ابتدایی دوره مورد برر
گذار به صورت   هاي پولی بر رفتار افراد سرمایه توان گفت که سیاست   ) اتفاق افتاده و می1398:4) تا (1392:1هاي (تاثیر در سال 

این صورت بوده است:     به رانگذاسرمایه  رفتار بر اصلی مدل  متغیرهاي هاي آنی سایر مثبت تاثیرگذاشته است. همچنین آثار تکانه  
واري بر روي خود تقریباً صـفـر بوده و به عبارت دیگر این متغیر از تغییرات خود متاثر نشــده اســت، آثار تولید  تاثیر رفتار بتاي توده

ست، آثار تورم با تاخیر دو دوره        شده ا سپس مثبت و ناچیز  سه دوره ابتدایی خنثی بوده و  ناچیز و  اي مثبت و ناخالص داخلی در 
ــته و متغیر                پـس در دو دوره بعدي شــدیداً منفی شــده، متغیر بازده کل بورس در چهار دوره اول تاثیر مثبت و جزیی داش سـ

ــوندگی علیرغم تاثیر مثبت در دوره اول در دوره ــدید بر رفتار بتاي تودهنقدش ــورت منفی ش واري داشـتـه  هاي بعدي اثرات به ص
  است.  
  بورس. پولی، سیاست واري،توده بتاي ،TVP-FAVAR مدل واري،توده بتاي رفتار گان کلیدي:واژ

 .JEL: E52 ،E58 ،G11 ،G41بندي طبقه
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  مقدمه -1
اي) یک عنصر مهم رفتاري بوده و واري (جمعی، گروهی، گلهدر بازارهاي مالی، رفتار توده

کنند و یکدیگر تقلید میکنندگان در بازار از اقدامات به فرایندي اطلاق می شود که شرکت
تصمیمات مالی خود را بر اساس اقدامات سایر شرکت کنندگان، مبناي حرکت اقتصادي خود قرار 

واري داده و این اقدام در صورت اجماع و همگرایی به صورت میانگین، ایجادکننده رفتار توده
واري نیاز به نوعی دهشود که رفتار تو). همچنین استدلال می2009، 1شود (هوانگ و سالمونمی

مکانیسم هماهنگ و یا پیام قابل توجه مانند نوسان عمده قیمت دارد تا باعث ایجاد یک رفتار 
 مورد در را خود عقاید گذارانواري سرمایهبراساس برآوردهاي مدل تودههماهنگ و همگرا شود. 

در  .کندمیل می بازار واريتودهبتاي  سمت به افراد وارينقطه تعادل بازار کنار گذاشته و بتاي توده
گذاران روند کلی بازده بازار را در نظر گرفته و مقدار پراکندگی مقطعی را به این روش سرمایه
 پولی هايسیاست رابطه بررسی به بار اولین براي مقاله این درکنند. واري معرفی میعنوان معیار توده

در مطالعات مرتبط  شود.بازار اوراق بهادار تهران پرداخته میواري در توده رفتارهاي و مرکزي بانک
)، باباجانی و 1391)، پورزمانی (1391)، مظفري (1390سعیدي و فراهانیان ( با موضوع افرادي مانند

) و در نهایت 1397)، شمس و اسفندیاري مقدم (1395)، زنجیردار و خجسته (1394همکاران (
اند که جداي از نتایج واري در این بازار پرداختهی رفتار توده) به بررس1399حیدري و عبدلی (

واري در بازار بورس ایران مورد تایید قرار گرفته است. در این مطالعه اختصاصی هر یک، رفتار توده
به طور تجربی  FAVAR-TVP2هاي مربوط به اقتصاد ایران با استفاده از مدل طیف وسیعی از داده
بر رفتار  مرکزي بانک پولی سیاست آیا گیرد تا به این سوال پاسخ داده شود کهمورد بررسی قرار می

توان اعلام نمود که این تاثیر در آیا می باشد چنین اگر گذار تاثیر دارد؟واري افراد سرمایهبتاي توده
اري هایی بیشتر بوده؟ کدام ابزار سیاست پولی تاثیرگذاري بیشتري داشته؟ و سرعت تاثیرگذچه سال

در مطالعه خود  3)2018( واري به چه شکلی بوده است؟ خاناین سیاست بر روي رفتار بتاي توده
جزیی از اصول اساسی  را رفتاري هايتخصص باید گیران بازار بورستصمیم که کندمی استدلال

کنند. همچنین در ادامه این  تکمیل رفتاري هاينظارت با را روزمره خود خود قرار داده و نظارت
 

1. Hwang and Salmon (2009) 
2. Time Varing Parameters- Factor Augmented Vector AutoRegression 
3. Khan (2018) 
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قرار گیرد  رفتاري هايپژوهش تواند موضوعمی پولی هايبحث سیاست که کندمی استدلال شخص
متخصصین  از ) براي تحلیل این مسئله از تیمیDNBهلند ( مرکزي کند که بانکو اشاره می

واري یک عنصر مهم در بازارهاي مالی، رفتار تودهگیرد. روانشناسی و جامعه شناسان کمک می
شود که شرکت کنندگان در بازار از اقدامات یکدیگر تقلید رفتاري است و به فرایندي اطلاق می

 1و ولچ دونو. )2009دهند (هوانگ و سالمون، کرده و تصمیمات خود را مطابق با سایرین انجام می
قابل  اهنگ و یا علامتواري نیازمند نوعی مکانیسم همکنند که رفتار توده) استدلال می1996(

 قیاز طر را علائم هاي پولی ممکن است این نقش مهم را ایفا کرده و اینی است که سیاستتوجه
 تواندمیخود  یاطلاعات يمحتوا قیطر از یپول يهاهیاطلاع نکهیا اولکند.  ارسالحداقل دو کانال 

. کانال کند جادیا واريتودهواکنش  و گذاشته ریتأث گذارانسرمایهو احساسات  ياقتصاد انتظارات بر
کاربرد  ینظارت امور يکه برا سکیر تیریمد و يریگاندازه يهامدل قیاز طر يمرکز بانکدوم، 

 يمرکز يهابانک ن،یبنابرا. باشند رگذاریتاث گذارسرمایهافراد  ماتیاست بر تصم ممکندارند 
خود بر آن را  يهااستیس يرگذاریو نحوه تاث واريتوده يرفتارها به توجه يبرا یکاف يهازهیانگ

 يهاکه حرکت کنندیمخود عنوان  يهایبررس در) 2018( 2همکاران و يخواهد داشت. کا
 يهاگذاشته و حرکت ریتأث بورس بازار در سهام هايقیمت بر دائم طور به دیخر واريتوده
 اذعان هاآن. کندیم منحرف موقت طور به يریچشمگ زانیم به را هامتیق فروش، يبرا واريتوده

 و بازار سکیر تیتقو يبرا یمهم کانال است ممکن بورس بازار در واريتوده رفتارکه  کنندیم
 ریتاث) 2016( 4لمنیت) و 2016( 3همکاران و فراتزچر يهاافتهی. باشد یمال ثبات يبرا يدیتهد

 يمرکز بانک دخالت جهینت در و گذارسرمایه افراد احساسات و هاییدارا بازده بر یپول يهااستیس
 )2013( 5تشوناس و فیلیپاسي هایبررس نیهمچن. کندیم دییتا را هاانحراف و هانوسان با مقابله يبرا

 ها،نوسان افزایش با تواندمی بازار واريتوده رفتار و گذاران سرمایه هماهنگ رفتار که دهدمی نشان
 به توجه براي جدي ايانگیزه دلیل دو به مرکزي هايبانک اساس بر این. دهد کاهش را بازار ثبات

 
1. Devenow and Welch (1996) 
2. Cai et al. (2018) 
3. Fratzscher et al. (2016) 
4. Tillmann (2016) 
5. Tsionas & Philippas (2013) 
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 واريتوده رفتار اینکه اول داشت، خواهند را خود اقدامات از ناشی احتمالی واريتوده رفتارهاي
 قابلیت پولی سیاست خود اینکه دوم و کند خنثی را پولی سیاست یک مد نظر خروجی است ممکن

   ).2020 ،1کروکیدا و همکاران( داراست را مالی بازارهاي در قیمتی هايحباب بردن بین از
 استفاده) 2009( سالمون و هوانگ واريتوده رفتار معیار از واري،توده رفتار سنجش براي

 معیار این با مطابق که بوده) بتا همان یا( سیستماتیک ریسک مقطعی سطح تغییر بر مبتنی که شودمی
 در متغیر یک عنوان به را) جمع یا( افراد توده و گرفته نظر در را واريتوده رفتار پویاي هايویژگی

 هايسوءگیري که کنندمی استدلال سالمون و هوانگ. آورد می حساب به) ثابت روند نه و( زمان
 بتاي نتیجه در بگذارد تأثیر دارایی تعادلی قیمت از گذارانسرمایه درك بر است ممکن رفتاري
 انحراف از استفاده با توانمی اساس براین که شود منحرف سنتی بازده-ریسک رابطه از شده برآورد

 اصلی کانال که شودمی عنوان طرفی از. کرد استفاده واريتوده گیرياندازه براي تعادلی بتاي از بتا
 گذارسرمایه افراد انتظارات به دادن شکل با مرکزي بانک که است انتظارات طریق از آثار این انتقال

 این به اذعان. باشد داشته بازار این سهام هايقیمت در توجهی قابل تاثیرات تواندمی بورس، بازار در
 و متعارف پولی هايسیاست آن با مطابق که است سازگار) 2015( 2لوتز پژوهش نتایج با مطلب

 این دارد، را امریکا بورس بازار در احساسات افزایش به گرایش رزرو فدرال بانک غیرمتعارف
 باعث و گذاشته اثر گذارسرمایه افراد احساسات بر انتظارات و نفس به اعتماد کانال از هاسیاست

 رسندمی نتیجه این به) 2019( 3واگنر و اشملینگ دیگر مطالعه در. شودمی واريتوده رفتارهاي ایجاد
 تاثیرگذار بورس بازار در گذارسرمایه افراد انتظارات بر مرکزي بانک هايابلاغیه تعداد حتی که

 دهندمی نشان اروپا مرکزي بانک مطبوعاتی هايکنفرانس هايبیانیه درخصوص بررسی با و بوده
 هايابلاغیه لحن بگذارد، تأثیر ها دارایی قیمت بر است ممکن که مهم عوامل از دیگر یکی که

  . شودمی تایید قوي صورت به آن آثار که است مرکزي هايبانک
 ریتأث بورس بازار در واريتوده يرفتارها بر یپول استیس ایآ که نیا شد، گفته که طورهمان

 نیاساس در ا نیا برمورد توجه قرار گرفته است.  پژوهش نیا در که است یموضوع ر،یخ ای دارد
در بازار بورس  گذارسرمایه افرادواري توده يبر رفتار بتا یپول يهااستیس آثار یبا بررس پژوهش

 
1. Krokida et al. (2020) 
2. Lutz (2015) 
3. Schmeling and Wagner (2019) 
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 يهااستیس) 1که:  است نیبر ا فرض) 1400-1( ی) ال1388-1( یبازه زمان ياوراق بهادار تهران برا
ق بهادار در بازار بورس اورا گذارسرمایه افراد واريتوده يبتا يرفتارها برصورت مثبت  به یپول

متفاوت  ،یمورد بررس یدر طول بازه زمان یپول يهااستیس يرگذاری) تاث2است،  رگذاریتهران تاث
  .داردرفتارها  نیا بررا  ریتاث نیشتریب یپول يهااستیس در پول حجم راتییتغ نرخ) 3 است

  پیشینه پژوهش -2
  ادامه به بررسی مطالعات داخلی و خارجی صورت گرفته در این زمینه پرداخته شده است.  در

  وارمطالعات داخلی در مورد بتاي توده -2-1
و روش پنجره ) 2006( 1روش هوانگ و سالمون) با استفاده از 1390سعیدي و فراهانیان (

بازه در رس اوراق بهادار تهران گذاران در بوسرمایه واريبررسی رفتار توده به ماهه 24متحرك 
 واري و بازده بازاردر تحلیل ایستا بین مقدار توده مطابق نتایج واند که پرداخته 1386-1382زمانی 

 ،يوارتوده يبتا ریمتغ يبرا پایایی آزمون نتایج بررسی با ادامه در. نشدداري مشاهده ارتباط معنی
 یانباشتگ همو در آزمون  شده پایا ریمتغ نیا راتییتغ ها،یبررس نیا ادامه در و شدها پاینا ریمتغ نیا

گرنجر -انباشتگی انگل. نتایج آزمون هماندشده همگرا بلندمدتدر  ریمتغ دو نیا ،گرنجر –انگل 
بین این دو متغیر  گراییدهد که در بلندمدت هممیواري و بازده بازار نشان بین دو متغیر بتاي توده

بررسی و آزمون  به) 1391مظفري (و سایر متغیرهاي به کار برده شده در این پژوهش وجود دارد. 
براي دوره زمانی  2یشوكاري با استفاده از مدل لاکونگذهاي سرمایهواري شرکتتوده بتاي رفتار

واري در هاي ماهانه پرداخته که نتایج تاییدکننده وجود رفتار تودهبا استفاده از داده 1388 -1385
گذاري هاي سرمایهبین مدیران شرکت و گذاري حاضر در بازار سهام ایرانهاي سرمایهبین شرکت

 تفاق افتاده که دلیل اصلی آنفروش ا سمتبیشتر در واري توده رفتاراست. همچنین طبق نتایج، 
مدل ) با استفاده از 1391. پورزمانی (شده استگذاران نهادي به آینده بازار عنوان بدبینی سرمایه

 رگذاران نهادي ددر گروه سرمایه ها از بازده بازارانحراف بازده سهام شرکت کریستی و هوانگ
را بررسی هاي نوسانات افزایشی یا کاهشی بازار هفتگی در خلال دوره فواصل زمانی روزانه و

واري در دوران رونق بازار تودهبتاي  عدم وجود رفتارحاکی از حاصل از این مطالعه نتایج  کنند.می
 

1. Hwang and Salmon (2006) 
2. Lakonishok Model 
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باباجانی، عبادي و  است.هاي رکود بیشتر قابل مشاهده در دورهواري تودهرفتار  ،بورس است اما
گذاري مشترك در بورس اوراق بهادار هاي سرمایهصندوقهمه واري توده بتاي رفتار )1394مرادي (

بین  اند. نتایج این پژوهش نشان دهنده آن است کهکرده) بررسی LSVاستفاده از مدل (با تهران را 
داشته واري وجود رفتار توده ندر بورس اوراق بهادار تهرا گذاري مشترك فعالهاي سرمایهصندوق

واري توده ررفتا . همچنینهاي کوچکتر بیشتر استبر روي سهام شرکتها و این رفتار صندوق
زنجیردار و خجسته است.  بیشتر داراي رشد، گذاري مشترك بر روي سهامهاي سرمایهصندوق

رویکرد  بازده سهام با استفاده از گذاران نهادي برواري سرمایهتاثیرات رفتار توده به ارزیابی) 1395(
شرکت  49براي  1اسمیرنوف-کلموگوروف روش و tهاي آماري آزمون مدل هوانگ و سالامون،

واري تودهدار بین رفتار اند که نتایج حاکی از ارتباط معنیپرداخته 1387-1391زمانی  بازهدر 
هاي کوچک تر از شرکتقويابطه این رهاي بزرگ در شرکتاست که  گذاران و بازده سهامسرمایه

 و است. شمسهاي با اهرم مالی پایین هاي با اهرم مالی بالا بیشتر از شرکتنیز در شرکتو 
 اوراق بورس گذاريسرمایه شرکت 18 به مربوط هايداده از استفاده با) 1397( مقدم اسفندیاري

ارتباط  یبررس به) 2013( 2جیانگ و وراردو مدل از استفاده با و فصلی صورت به و تهران بهادار
گر وجود . نتایج این پژوهش بیاناندپرداخته هاشرکت نیا يهایژگیو و عملکرد با يوارتوده رفتار

گذاري با عملکرد بازدهی تعدیل شده هاي سرمایهواري شرکتدار منفی بین رفتار تودهارتباط معنی
جریان نقدي، تغییر رشد فروش، تغییر سود خالص و تغییر  با ریسک، رشد دارایی، بازده فصل قبل،
دار مثبت با نسبت هزینه و گردش پرتفوي است. حیدري و سود ناخالص بوده و داراي ارتباط معنی

گذاران بورس اوراق بهادار تهران با واري بین سرمایه) در پژوهش خود رفتار توده1399عبدلی (
(که یک ابتکار و نوآوري از مدل هوانگ و سالمون  3اچیکااستفاده از حجم معاملات با روش ه

دهنده وجود شرکت بررسی کردند که نتایج نشان 142و براي  1398-1394است) را براي بازه زمانی 
  واري به صورت پیوسته بوده است. رفتار توده

  وارمطالعات خارجی در مورد بتاي توده -2-2

 
1. Kolmogorov-Smirnov Test 
2. Michela Verardo & Hao Jiang (2013) 
3. Hachicha 
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رفتار بتاي  دنبال پاسخ این سوال بودند که آیا) در پژوهش خود به 2004هوانگ و سالمون (
 با تفکیک حرکت بازار شاخص خود (مانند بازار از ساختار خاصی یا و بخش سمت به وارتوده
نتایج برآوردها نشان دهنده . خیر یا بازار در بازده سرمایه) تمایل دارد عادي هايحرکت از واريتوده

ار به صورت مشخص و پایدار و مستقل از شرایط بازار وار به سمت شاخص بازحرکت رفتار توده
بوده و متغیرهاي کلان اقتصادي توانایی توضیح این رفتار را ندارد. این رفتار در هر دو شرایط رکود 

شود و رونق بازار مخصوصا در بحران اقتصادي آسیا به ویژه در بحران اقتصادي روسیه مشاهده می
واري به سمت شاخص بازار و استرس در بازار باعث هدایت تودهکه بر اساس آن، شرایط بحرانی 

 1شود که چرا پژوهش کریستی و هوانگشده است. همچنین در این پژوهش این مسئله بررسی می
) به 2007( 2ها نشان دهد. هوانگ و سالمونوار را در طول بحران) نتوانسته رفتار توده1995در سال (

در بازار سهام ایالات متحده امریکا، انگلیس و کره جنوبی  با استفاده  واربررسی ماهیت رفتار توده
گیري اند. در این مطالعه اندازههاي فاکتور خطی پرداختهاز یک معیار غیر پارامتریک و براساس مدل

واري بتا به سمت شاخص بازار بتاي بازار با استفاده از تغییرات مقطعی انجام گرفته و هر حرکت توده
واري در نظر گرفته شده است. نتایج گویاي آن است که در شرایط بحرانی عنوان تودهبه 

واري سوق پیدا کرده هاي تودههاي بنیادي و نه حرکتگذاران و افراد بیشتر به سمت ارزشسرمایه
د را وار خوگذاران اعتماد به نفس پیدا کنند، بدون توجه به آینده بازار بتاي تودهو زمانی که سرمایه

هاي پولی ) براي اولین بار به بررسی تاثیر سیاست2020( 3دهند. کروکیدا و همکاراننشان می
) و QUAL VARوار بازار سرمایه با استفاده از مدل (متعارف و غیرمتعارف بر رفتار بتاي توده

)FAVAR( هاي پولی مد نظر درصد قابل توجهی از اند. نتایج گویاي آن است که سیاستپرداخته
ها در دهد. این در حالی است که این سیاستوار بازار سرمایه را توضیح میواریانس رفتار بتاي توده

ن توابع دهد. همچنیواري بازار را توضیح میتري از واریانس رفتار بتاي تودهبازار اروپا درصد پایین
هاي غیراستاندارد هاي متعارف انبساطی و سیاستاي نشان دهنده آن است که سیاستواکنش ضربه

دهد. همچنین در این بررسی آثار وار در بازار سرمایه را کاهش میفدرال رزرو، سطح رفتار توده

 
1. Christie and Huang (1995) 
2. Hwang and Salmon (2007) 
3. Krokida et al. (2020) 
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ی شده است. راموندو وار بازار اتحادیه اروپا نیز شناسایسرریز سیاست پولی فدال رزرو بر رفتار توده
وار در بازار کالا با استفاده از روش توسعه یافته ) به بررسی بتاي توده2020( 1جونیور و همکاران

) با استفاده از 2018( 2) و بتاي استاندارد تطبیق یافته هوانگ و همکاران2004هوانگ و سالمون (
اند. نتایج این بررسی پرداخته 2018تا  2000هاي یک مدل حالت فضایی براي پانزده کالا بین سال

شود که این واري احساسی بازار بوده و تاثیرات متغیر کنترل نوسانات بازار تایید میحاکی از توده
واري صرف نظر از افزایش و یا کاهش متغیرها است. همچنین مشاهده شد نشان دهنده وجود توده

واري نامطلوب براي کالاهاي بنیادي خود، توده ها از اصولاي قیمتکه حتی با احتمال انحراف لحظه
) با استفاده از مدل حالت فضایی و 2020غذایی وجود دارد. همچنین راموندو جونیور و همکاران (

) با بررسی دو گروه شرکت به بررسی بتاي 2018مدل استاندارد شده بتاي هوانگ و همکاران (
دهد که در بورس اوراق بهادار برزیل ها نشان مییافته .اندپرداخته لیبرز هیدر بازار سرما وارتوده

شود. همچنین هاي کوچکی نیز بین دو گروه شرکت مشاهده میوار بالا بوده و تفاوترفتار توده
دار براي هر دو گروه معنی 4WMLو  3SMBمتغیرهاي کنترل مانند بازده سود، نوسانات بازار، عوامل 

) با 2021( 5وار صرف نظر از نوع رفتار متغیرها است. اردوغاندهبود که نشان از وجود رفتار تو
و به  2020تا  2010استفاده از مدل حالت فضایی و با استفاده از نوسانات مقطعی در بازه زمانی 

پردازد. واري بتا در بورس استانبول میبه بررسی رفتار توده 19-صورت اختصاصی دوران کووید
وار در بورس استانبول وجود داشته و با توجه به قابلیت تشخیص تار تودهدهد که رفنتایج نشان می

واري واقعی و نه ساختگی در بین وار توسط مدل، رفتار تودهساختگی و یا واقعی بودن رفتار توده
گیري کرونا بیشتر واري در زمان همهگذاران در بورس استانبول دیده شده و رفتار بتاي تودهسرمایه

ها در بازار سرمایه ایالات متحده بازده داراییبه بررسی  )2021( 6هوانگ و همکاران شده است.
تغییرات مقطعی شود که اند که در آن چنین عنوان میپرداخته واربتاي تودهبا استفاده از مفهوم  امریکا

و  حد اعتماد به نفس بیش ازدر مورد خروجی بازار بوده و سرمایه گذاران اعتماد بتا ناشی از 

 
1. Raimundo Junior et al. (2020) 
2. Hwang et al. (2018)  
3. Small Minus Big 
4. Winners Minus Losers 
5. Erdogan (2021) 
6. Hwang et al. (2021) 
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و حرکت به سمت بتاي بازار خواهد شد. از طرفی  واريبتاي تودهباعث  احساسات خوش بینانه
 ياز بتا هاپراکندگی بتاو نامطلوب وار بتاي تودهاعتماد به نفس کم یا احساسات بدبینانه منجر به 

   یابد.شده که علاوه بر آن در طول زمان این پراکندگی تغییر می بازار

  شناسی پژوهشروش -3
در این بخش ابتدا توضیحاتی در خصوص مدل مورد استفاده داده شده و پس از آن متغیرهاي 

  شود: اصلی مدل معرفی می

 زمان در متغیر پارامترهاي با یافتهتعمیم عاملی برداري خودرگرسیون مدل -3-1
هاي پولی بر طور که توضیح داده شد، هدف اصلی این پژوهش بررسی آثار سیاستهمان

هاي گذاران در بورس اوراق بهادار تهران است. در این مطالعه از مدلوار سرمایهرفتار بتاي توده
FAVAR  وTVP-FAVAR هاي داخلی و ها به خوبی در پژوهششود که قابلیت آناستفاده می

 یک  = 1(t(tx ,…,T)؛ 2013است. بر اساس توضیحات کوپ و کوروبیلیس ( 1خارجی اثبات شده
 فرض. شودمی استفاده )tfمتغیر پنهان ( ساخت در که بوده هاي پولیسیاست متغیرهاي از ×1n بردار
 mt = (H ty ,:باشد، خواهیم داشت مد نظر اقتصادي کلان متغیرهاي از )×1sبردار ( ) یکty( کنید

)ˊ t, liq mt, R*, P*GDP) که در آنtHmوار، () متغیر رفتار بتاي تودهGDP* ،نرخ رشد اقتصادي (
)P*) ،نرخ تورم (tRm) نرخ بازده کل بازار بورس اوراق بهادار ایران و (tliq نرخ نقدشوندگی سهام (

) نشان 1با استفاده از رابطه ( )TVP-FAVARبازار سهام باشند که در این صورت مدل (موجود در 
  شود: داده می

Xt = 휆  yt +   휆 ft + ut  
푦
푓  = ct + Bt,1

푦
푓  + … + Bt,P

푦
푓  + εt                                            (1) 

휆رگرسیون متغیرهاي کلان، ( ضرایب )λدر آن ( که  فاکتور در حال بارگذاري متغیر پنهان )	
) tε( ) وtu) خواهند بود. همچنین (VARضرایب تاخیرهاي مدل t,pB,…,1t,(B ) (و هاي پولی،سیاست

 
صل در   . 1 ضیحات مف ستی    براي جلوگیري از ارائه مطالب تکراري به دلیل ارائه تو صوص کا و  VARهاي هاي مدلخ

ند (       TVP-FAVARو  FAVARهاي  مزایاي مدل   عات افرادي مان ــریفی و  Koop and Korobilisy, 2013به مطال )، شـ
 د.شو... رجوع  و 1397 ،، اکبري و همکاران1398 ،، خلیلی عراقی و همکاران1397، همکاران
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 )tQ) و (tV( در زمان متغیر هايکوواریانس و با صفر میانگین با گاوسی اجزاي اختلالات ترتیب به
 همه است چرا که براي پذیرانعطاف مدل معرفی شده توسط کوپ و کوروبیلیس بسیار. هستند

) از دو معادله 1معادله ( متفاوتی را داشته باشند. پارامترها این امکان وجود دارد که در هر زمان مقدار
اد هاي پولی در اقتصفرعی تشکیل شده که یک معادله آن امکان استخراج شاخص شرایط سیاست

ایران را داده و در معادله دیگر این امکان وجود خواهد داشت تا تعاملات پویایی از متغیرهاي پنهان 
 1) مورد بررسی قرار گیرد. کوپ و کروبیلیسtyهاي پولی با متغیرهاي کلان اقتصادي (سیاست

رك در مشت طور به سیستم متغیرهاي همه دارند که) در خصوص مزایاي این مدل اذعان می2013(
 هاآن متقابل وابستگی و مشترك هايشود تا حرکترگرسیون شده و این اجازه داده می این مدل

شود، از طرفی متغیر پنهان برآورد شده منعکس کننده اطلاعاتی است که صرفاً ابعاد  توصیف بهتر
کند. در تکمیل توضیحات، کوپ و کروبیلیس هاي پولی اقتصاد ایران را منعکس میسیاست

휆فاکتورهاي در حال بارگذاري = ((휆 	)ˊ	‚	(휆 훽) را VARو پارامترهاي مدل ( 	ˊ(ˊ(	 =

	(푐ˊ	 ̦	‚	푣푒푐 훽 ‚
ˊ
‚ … 	‚	푣푒푐 훽 ‚

ˊ
به شرح معادله  متغیره چند تصادفی فرآیند گام صورت به ˊ(	

  کنند: ) تعریف می2(
휆 = 	휆 +	 푣  
훽 =	훽 +	 휂       )2(  

푣که در آن جملات اختلال به صورت  ≈ (0	‚	푊 휂و  ( ≈ (0	‚	푅 در نظر گرفته شده است و  (
در نهایت جملات اختلال در طول زمان نسبت به یکدیگر همبستگی نخواهند داشت. بنابراین 

  دهند.را ارائه می )TVP-FAVAR) مدل کامل (2) و (1هاي (معادله
  TVP-FAVAR مدل برآورد -3-2

 محاسباتی بار که شودمی استفاده سریع ايمرحله دو برآورد الگوریتم یک پژوهش از این در
دهد و برآورد متغیر پنهان می ) کاهشMCMCمارکوف ( زنجیره کارلو هاي مونتنسبت به روش را

 واریانس تنزیل هايروش از روش کوپ و کوروبیلیس، پیروي با. کندمی ساده را هاي پولیسیاست
هاي مانند وقفه t(f (وضعیت متغیر هايوقفه براي تحلیلی نتایج شده تا ترکیب کالمن فیلتر با

휃در زمان  متغیر پارامترهاي = (휆 	‚	훽  باید دقت کرد در برآورد مدل مذکور تا. آید به دست (

 
1. Koop and Korobilis (2013) 
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 باشند، نشده مشاهده گیرياندازه معادله ) درtλبارگذاري ( پارامترهاي ) وtfعامل ( دو هر که زمانی
 نخواهد بود، ممکن حالت فضایی هايمدل براي معمولی کالمن فیلتر هايبازگشت از استفاده

 فضایی ) را با ادبیات حالت2011( 1مربوط به دوز و همکاران هايکوپ و کوروبیلیس ایده بنابراین،
 را ایجاد مشروط و دوگانه خطی فیلترینگ الگوریتم یک و داده تطبیق) 1976 ،2استیر و نلسون(

휃پارامترهاي  ) وtfنشده ( مشاهده وضعیت کنند تا بتوان متغیرمی = (휆 	‚	훽 ثانیه  از کسري در را (
) tθپارامترهاي ( است و مطابق با آن ابتدا ساده دوگانه خطی کالمن فیلتر از استفاده برآورد کرد. ایده

 کاري چنین .شودمی روز ) بهtθبرآورد ( به توجه ) باtf( عامل نموده و سپس روز به )tf( برآورد با را
براي  دیگري ) وtθ( براي یکی کالمن، و مجزاي خطی فیلتر دو آورد تا ازرا به وجود می این امکان

)tf( استفاده ) کرد که در واقع، برآورد اصلی براي متغیرtfکوواریانس ) است. همچنین ماتریس 
 شوند،می استفاده کلان اقتصاد هايداده با که متغیره چند زمانی سري هايمدل در جملات خطا

 آنها برآورد شوند کهمی سازيمدل متغیره چند تصادفی نوسانات هايمدل از استفاده با معمولاً
محاسباتی بالا، کوپ و  بار از اجتناب به منظور بوده که فشرده محاسباتی هايروش نیازمند

 تنزیل هايروش از استفاده و با بازگشتی صورت به ) راVt , Qt , Wt , Rtکوروبیلیس متغیرهاي (
 متحرك میانگین ) با استفاده از روشtQو () tVکنند. بر این اساس براي (واریانس برآورد می ماتریس

 عامل هايروش از استفاده با )tR) و (tWو براي ( )2k) و (1k( تنزیل و عوامل  (EWMA)نمایی وزنی
 براي عوامل ترپایین مقادیر .شوندمی برآورد )4k) و (3k(تنزیل  و عوامل تنزیل کوپ و کوروبیلیس

 هايمشاهده با مقایسه در )tQ( و )tV( تخمین در را بیشتري وزن اخیر مشاهده که دهدمی تنزیل نشان
) نشان دهنده آن است که یک پنجره EWMAخواهد گرفت. همچنین روش ( تر به خودقدیمی

	)موثر از تعداد   عامل رویکرد که حالی شود، دراستفاده می )tVمشاهده براي برآورد ( (و	یا
	)	از تعداد  موثر پنجره یک که است آن از حاکی فراموش شده  براي مشاهده 	(و	یا

  . 3شودمی ) استفادهtR) و (tW( برآورد

 
1. Doz et al. (2011) 
2. Nelson & Stear (1976) 

) از مقاله کوپ FAVAR-TVPجهت حفظ امانت داري در مطالب علمی، تمامی مباحث تخصـصـی مربوط به مدل (   .3
  ) اقتباس شده است.2013و کروبیلیس(
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) به صورت زیر TVP-FAVARیک نسخه ساده شده از الگوریتم برآورد مدل ( اجرايدر 
  شود:عمل می

 .داده شود اولیه مقدار) Q 0, V 0, f 0, β 0λ ,0پارامترهاي ( به همه )الف. 1

 .) محاسبه شودtfهاي اصلی عوامل (ب) برآورد مولفه

 برآورد شود. )tf( به توجه ) باtθمتغیر در زمان ( پارامترهاي. 2

  برآورد شود. VD(1( از استفاده با tW و tV ،tQ ،tR متغیرهاي )الف
  .) داده شده برآورد شودt, W t, R t, Q tVو باتوجه به KFS(2 )با استفاده از ( tβ و tλب)پارامترهاي 

  شود. برآورد )KFS( از استفاده با شده و ) دادهtθ) با استفاده از (tfعوامل (. 3
مدل  مدل مذکور به الگوریتم شوند، ثابت در زمان متغیر هايکوواریانس و ضرایب همه اگر

)FAVAR( شود.تبدیل می  
   )2009-سالمون و هوانگ( واريتوده بتاي رفتار برآورد -3-3

واري یک بازار در مقابل بازار دیگر و یا یک دوره نسبت به دوره ها تودهدر برخی از پژوهش
) که در آن 1390؛ شمس و همکاران، 2006، 3قرار گرفته است (وانگ و کانلادیگر مورد بررسی 

ي بلندمدت ریسک و بازدهی و بدون توجه به مشارکت کنندگان بازار بدون توجه به رابطه
کنند. از بعد دیگر این واري میهاي بازار و توسط عوامل خارج از بازار اقدام به رفتار تودهخروجی

. )0200 ،4شارما و بیچنداي(ي اتفاق بیافتد واري ممکن است عمدي و یا غیر عمدبحث رفتار توده
واري عمدي از غیر عمدي سایر عوامل ) در مدل خود با تفکیک رفتار توده2009هوانگ و سالمون (

اند. در این مطالعه نیز مقدار واري خارج از بازار بورس را نیز بررسی کردهتأثیرگذار بر رفتار توده
وار بتاي توده و سالمون برآورد شده است. مطابق با این روش،واري با استفاده از روش هوانگ توده

 عقاید گذارانواري سرمایهقابل بررسی بوده و در شرایط توده 5متغیر در زمان پدیده یک به صورت
 بازار واريبتاي توده سمت به افراد وارينقطه تعادل بازار کنار گذاشته و بتاي توده مورد در را خود

 
1. Variance Discounting 
2. Kalman Filter and Smoother 
3. Wang and Canella (2006) 
4. Bikhchandani and Sharma (2000) 
5. Time-Varying Phenomenon 
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گذاران روند کلی بازده بازار را در نظر گرفته و مقدار پراکندگی این روش سرمایهدر  .کندمیل می
واري را از جنس کنند. هوانگ و سالمون تودهواري معرفی میمقطعی را به عنوان معیار توده

واري دانند که تحت شرایط خاص این احساسات مشابه باعث ایجاد رفتار تودهاحساسات در بازار می
گذاري در این روش ابتدا نحوه تأثیرگذاري احساسات جمع بر بتاي تعادلی در مدل قیمتشود. می

) نشان داده شده و در شرایطی که واریانس مقطعی بتا بر اثر افزایش CAPM( 1ايهاي سرمایهدارایی
واري افراد شبیه هم عمل خواهند واري و احساسات کل بازار کاهش یابد، احساسات و تودهتوده
را با معیار مناسب ریسک اوراق  i) نرخ بازده مورد انتظار سهم CAPMگذاري (. مدل قیمتکرد

  کند:) را تعریف می3بهادار مرتبط ساخته و رابطه (
Et(rit)= βimt Et(rmt)                                                                                (3) 

بازده اضافی مورد انتظار کل  mt(rtE( ،tدر زمان  iبازده اضافی مورد انتظار سهم  rtE)it(در این معادله 
 tدر زمان  iریسک سیستماتیک و یا به عبارت دیگر شاخص حساسیت سهم  imtβو  tبازار در زمان 

  شود: ) محاسبه می4بتا با استفاده از رابطه (در شرایط تعادلی،  )CAMPاست. بر اساس مدل (
 βimt= ( )

( )
                                                                                        (4) 

تغییرات ) متأثر از it(rtE(واري حادث شود، بازده مورد انتظار یک سهم (اگر در شرایطی تورش توده
) خواهد بود. مطابق این تعریف، CAPMمورد انتظار بازده بازار است که بیشتر از ارقام مدل تعادلی (

کند. هوانگ و سالمون با استفاده از مدل نوسان می 1) در اطراف عدد i )imtβواري سهم بتاي توده
  کنند:) تعریف می5(واري را به صورت معادله اي، بتاي تودههاي سرمایهگذاري داراییقیمت

( )
( )

 = β = βimt – hmt(βimt)                                                              (5) 
퐸در این معادله  (푟 واري، و تحت شرایط توده tدر زمان  i: بازده مازاد مورد انتظار سهم (

در متغیر  bگذاري نادرست ناشی از تعصب در یک مقطع زمانی خاص به صورت بالانویس قیمت
β شود. به عبارتی این معادله ارتباط بین بتاي تعادلی (نشان داده میimtβ یعنی بتایی که در شرایط) (

را نشان  که دچار انحراف شده )β( گذاري سهام بدست آمده) و بتاي متعصبانهتعادل قیمت
شود که در طول زمان متغیر بوده و ) نشان داده میmthواري بتا با عبارت (دهد. نهایتاً ضریب تودهمی

) 2واري وجود ندارد، گونه رفتار تودهها در حالت تعادلی بوده و هیچ: قیمتmth=0) 1اگر: 
 

1. Capital Asset Pricing Mode 
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1<mth<0واري را تحت شرایطی تایید توان رفتار تودهیواري است و مدهنده وجود رفتار توده: نشان
: حالتی است که در mth=1) 4واري ناسازگار است و : بازار سهام داراي رفتار تودهmth>0) 3کرد، 

واري کامل اتفاق افتاده است و این زمانی است که قیمت سهام به سمت اجماع و یا بازار رفتار توده
 1که داراي بتاي بزرگتر از  iواري براي سهم وجود توده کل بازار در حال حرکت است. در حالت

خواهد  β<  imtβ  >1است:  1و براي سهمی که داراي بتاي کوچکتر از  β> imtβ <1است: 
نوسان خواهد داشت. زمانی که  1واري، بتا در اطراف بود. بر این اساس در زمان وجود رفتار توده

واري معکوس اتفاق افتاده است. بوده و توده imt> β β <1 کوچکتر از صفر باشد:واري رفتار توده
퐸مطابق این معادله  (푟 به صورت مقید به مقدار بازده مازاد  mthبه عنوان عدد معلوم بوده که  (

دل گذاري غلط مانند حباب قیمتی در بازار نخواهد شد. بر اساس مبرآورد شده و متأثر از قیمت
واري، احساس بازار و ) انحراف در بتاها بوسیله سه عامل اصلی: توده2009هوانگ و سالمون (

) به صورت زیر تعریف βحاصل از احساسات ( 1ياحساسات فردي ایجاد شده و بتاي متعصبانه
  شود: می

β = 1+ [(1 – hmt)( βimt – 1) + ωit]                                           (6) 
 tدر زمان  iبه عنوان ریسک سیستماتیک و یا فاکتور حساسیت سهم  )β) عبارت (4در معادله (
شود که بوسیله احساسات افراد متعصب دچار انحراف از حالت روند عادي شده است. شناخته می

)mtSو یا بدبینی و ناامیدي بازار بوده و (بینی و امید دهنده سطح خوش) نشانitω احساسات افراد (
واري، در شرایط خاص در یک شرایط خاص خواهد بود. بر اساس تعاریف بتاي توده iروي سهم 

) با بتاي βواري متعصبانه (باشد، بتاي توده itω,  mtS -=mth=0 باشد یا اینکه  itω= mt= hmtS=0 که
) و مقدار mtSهمچنین در یک مقدار مشخص از ( ).β=βبرابر خواهد بود () βتعادلی بازار (

) منفی باشد، مقدار mthبه سمت یک میل خواهد کرد. در شرایطی که ( )β)، مقدار (mthمثبت (
)β( ) از عدد یک دور خواهد شد و زمانی کهmtSیابد (به شرط ثابت بودن مقدار ) افزایش می
)mth () مقدارβ( ) به سمت عدد یک میل خواهد کرد و بر عکس. در شرایطی کهitω) با (β (

  ) محاسبه خواهد شد: 7با استفاده از رابطه ( )βباهم مرتبط نباشند واریانس (
Var(β )=Ec[( [(1 − ℎ )(훽 − 1) + ω ]	) ] 

 
 واري به دلیل احساسات دچار انحراف از حالت عادي بازار شده است.معنی دیگر اینکه بتاي توده. 1
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= 
( )

[(1 − ℎ ) 푉푎푟 (훽 ) + 푉푎푟 (ω )]                              )7(  
و واریانس احساسات روي  )βهاي هوانگ و سالمون با افزایش واریانس بتا (بر اساس فرضیه

) کاهش خواهد mtSبینی و یا بدبینی () و سطح خوشmthواري ()، مقادیر ضریب تودهi )itωسهم 
واري به سمت بازار میل کند و احساسات نسبت به بازار مثبت باشد، تودهیافت. در شرایطی که بتاي 

βمقدار واریانس بتا ( )Var(( کاهش یافته و در شرایطی که توده) 0واري وجود نداشته باشد=mth( 
) تغییر در واریانس بتا به دلیل تغییر در mtS≠0اما احساسات در بازار وجود داشته باشد، (یعنی اینکه 

واري عبارتست از واریانس ساسات بازار اتفاق خواهد افتاد. تعریف هوانگ و سالمون از تودهاح
شده در خصوص  واري و احساسات نشأت گرفته که با توجه به توضیح ارائهمقطعی بتا که از توده

  کنند:) تعریف می8واري را با استفاده از معادله (آماره بتا، هوانگ و سالمون آماره رفتار بتاي توده
Hmt = ∑ (훽 − 1)                                                                     (8) 

هاي زمانی مختلف براي هر سهم شود و در دورهداده مینشان) mtHواري با () رفتار توده8در معادله (
)i) یک (βواري نشأت دهنده تغییرات مقطعی بتا بوده که از احساسات توده) وجود دارد و نشان

) بتاي متعصبانه براي βو ( t) بازار در زمان iهاي () تعداد سهمtNگرفته است. در این معادله (
واري، عبارت است از تغییرات مقطعی واریانس است. بنابراین تعریف بتاي توده tام در زمان iسهم 

) به 6واري نشأت خواهد گرفت. در ادامه معادله (بتاها در طول زمان که از تغییر احساسات توده
  شود: ) بازنویسی می9صورت معادله (

Hmt = ∑ (훽 − 1)  + ∑ 휂                                           (9) 
 مقطعی برآورد شده خطاهاي میانگین کهجا آن خطاي برآورد بوده و از )휂در این معادله (

 واريتوده بتاي از استاندارد شده ) معیار8) متعصبانه شود، مطابق با معادله (mtHتوانند منجر به (می
سالمون،  و هوانگ به بیشتر جزئیات(در بر داشته  را واريتوده آثار کافی اندازه به شود کهارائه می

  و معادله کاربردي این پژوهش خواهد بود:  )2009
퐻∗ = ∑ ( )                                                                     )10(  

) تعداد سهم در بازار tN) بوده و (훽وار (خطاي استاندارد مربوط به بتاي توده) 훿در این معادله (
واري هوانگ و سالمون ابتدا باید ضریب بتاي توده )∗퐻خواهد بود. جهت برآورد ( tسهام در زمان 

برآورد شود که براساس پیشنیه پژوهش، مقدار بتا در طول زمان عدد متغیري بوده و این تغییرات با 
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 )훽واري (هاي مختلفی قابل محاسبه است. براین اساس در این پژوهش از ضریب بتاي تودهروش
) استفاده 1390) و سعیدي و فرهانیان (2020کروکیدا و همکاران ( )،2009مانند هوانگ و سالمون (

استفاده شده و با استفاده از روش رگرسیون  1شود که در محاسبه آن از روش پنجره متحركمی
با استفاده از معادله  )훽آید. مطابق با این روش، (بدست می )훽واري (ساده، ضریب بتاي توده

  آید: می) بدست 9(
rit= α +  β *rmt + ηit t= 1 ,2 , 3,…, T                              (11) 

نیز  itη) رگرس شده و mtr) بر روي بازده اضافی کل بازار (i )itrدر این معادله بازده اضافی سهم 
براي سهم  )βبوده و واریانس ( iمقادیر پسماندها و یا جملات اختلال حاصل از آن براي هر سهم 

i  در زمانt ) محاسبه خواهد شد: 12با استفاده از معادله (  
Var (훽 ) = 훿  =                                                                     )12(  

هاي واریانس جملات پسماند رگرسیون )훿و در نهایت ( mtrواریانس  )훿)، (12در معادله (
) در 훽اند. باید دقت کرد که متغیر () بدست آمده11) است که از معادله (훽اي براي (نمونه

) را تحت تأثیر قرار ∗퐻واري (برآوردهاي متغیر رفتار بتاي تودهطول زمان متغیر بوده که این امر 
با سرعت  itηو  mtrو  itrزمانی صحیح است که  )훽خواهد داد. از طرفی محاسبات مربوط به (

) تحت تأثیر ناهمسانی واریانس قرار خواهد گرفت. براي ∗퐻یکسان تغییر یابند، در غیر این صورت (
واري استفاده خواهد شد که مطابق آن گیري تودهبه عنوان شاخص اندازه tکل از آماره رفع این مش

  شود:استاندارد می )훽متغیر (
( )

( )
 =                                                                        )13(  

که داراي توزیع نرمال با واریانس همسان است، بحث ناهمسانی  tبر این اساس با استفاده از آماره 
دو دوره  واري درو آثار نوسان بازار از بین رفته و قابلیت مقایسه توده) 훽هاي متغیر (واریانس

کند. نکته پایانی اینکه تفسیر ارقام بدست آمده براي شاخص رفتار بتاي متفاوت را فراهم می
واري افزایش و یا کاهش داشته یا اینکه بدون تغییر مانده است توان این است که، تودهواري میتوده

  و نباید ارقام به صورت عددي مورد مقایسه قرار گیرند. 

 
1. Rolling Windows 
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 پولی هايسیاست پنهان متغیر -3-4

در  شود تاداده می اجازه پولی ) به تمامی متغیرهايTVP-FAVARدر مدل رگرسیون (
 ابزار ترتیب، این به. بگذارند تأثیر متغیر هايوزن با )monهاي پولی (برآورد عامل پنهان سیاست
متغیر پولی آثار متفاوت  هر که گیردمی نظر در را واقعیت این صراحت اقتصادسنجی معرفی شده به

متغیر  9خواهند داشت. در این پژوهش با استفاده از  واقعی اقتصاد را در متفاوت هايشدت با و
هاي پولی بر اقتصاد ایران شده که سیاست پولی سعی بر پوشش کامل ابعاد مختلف آثار سیاست

مرکزي،  بانک نزد هابانک نیقانو هايتغییر سپرده سه متغیر نرخ پولی مطابق با آن، در بخش پایه
جریان،  در مسکوك و تغییراسکناس مرکزي و نرخ بانک نزد هابانک دیداري هايتغییر سپرده نرخ

 خارجی هايدارایی تغییر خالص چهار متغیر نرخ عرضه بر موثر عوامل برحسب در بخش نقدینگی
 غیردولتی بخش تغییر بدهی بانکی، نرخ سیستم به دولتی بخش بدهی تغییر خالص بانکی، نرخ سیستم

 دهنده تشکیل اجزاي بر حسب اقلام و در بخش نقدینگی سایر تغییر خالص بانکی و نرخ سیستم به
  استفاده شده است.  پول تغییر حجم شبه و نرخ تغییر حجم پول دو متغیر نرخ آن

 اقتصادي کلان متغیرهاي سایر -3-5

 اصلی متغیرهاي بردار از یک  ty ) 2013بر اساس مدل ارائه شده توسط کوپ و کروبیلیس (
. مطابق با توضیحات داده شده t, liq mt, R*, P*, GDPmt = (H ty′(خواهد بود که داریم:  اقتصادي

)mtHواري، () متغیر رفتار بتاي تودهGDP*) ،نرخ رشد تولید ناخالص داخلی (P*) ،نرخ تورم (tmR (
) نرخ نقدشوندگی سهام موجود در بازار سهام tliqنرخ بازده کل بازار بورس اوراق بهادار تهران و (

  است که براساس پیشنیه پژوهش بیشترین آثار را بر بازار بورس دارند. 

  برآورد مدل و تفسیر نتایج -4
متغیر  7متغیر بخش ارزي،  4متغیر اقتصادي شامل  30هاي فصلی در این پژوهش از داده

متغیر بخش نقدینگی  4متغیر بخش پایه پولی بر حسب مصارف،  3بخش عملکرد مالی دولت، 
متغیر بخش  2متغیر نقدینگی برحسب اجزاي تشکیل دهنده آن،  2برحسب عوامل موثر بر عرضه و 

طلا، قیمت نفت، نرخ بیکاري، تولید ناخالص داخلی، تورم، بازده کل بازار تراز خارجی، قیمت 
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واري براي برآورد مدل و در نهایت متغیر رفتار بتاي توده 1بورس، شاخص نقدشوندگی بازار بورس
هاي سري زمانی ها نیز دادهاستفاده شده که منبع داده 1400-4الی  1388-1هاي در دوره زمانی سال

اند. برآورد گیري در مدل ایستا شدههاي متغیرها قبل از به کارایران است. همچنین داده بانک مرکزي
) 2013) با استفاده از مدل رگرسیون طراحی شده توسط کوپ و کروبیلیس (TVP-FAVARمدل (

  وقفه انجام شده است.  2) و با استفاده از MATLAB-2017و نرم افزار متلب (
هاي پولی به عنوان متغیر پنهان در پ و کوروبیلیس، سیاستبراساس مدل طراحی شده کو

) ارائه شده توسط این TVP-FAVARنظر گرفته شده و محاسبه آن با استفاده از سه روش: مدل (
انجام گرفته که  PCA ) و مدل2011( 2اي دوز و همکارانروش دو مرحله FAVARافراد، مدل 

شود، طور که در این شکل مشاهده میاهده است. همان) قابل مش1نتایج برآوردها در شکل شماره (
اند که هاي پولی بودههر سه روش مذکور داراي محاسبات تقریبا یکسانی از متغیر پنهان سیاست

  موید اعتبار بالاي مدل طراحی شده توسط این افراد است.

  
  )mon( پولی هايسیاست پنهان متغیر برآورد: 1 شکل

  هاي پژوهشیافتهمنبع: 

براي برآورد متغیر پنهان سیاست پولی سعی شده تا با استفاده از همه متغیرها و ابزارهاي پولی 
تري از این متغیر دریافت شود. بر ها شناسایی و خروجی دقیقتمامی ابعاد و آثار مختلف این سیاست

متغیر در بخش  4مصارف، متغیر در بخش پایه پولی بر حسب  3متغیر پولی شامل  9همین اساس، 

 
ــاخص 1 ــبات مربوط به ش ــیح اینکه محاس ــوندگی بازار بورس داراي فرمول . توض ــاخص نقدش هاي هاي بازده کل و ش

 شود. ها به مطالعات پیشین این تحقیق ارجاع داده میمحاسباتی مخصوص به خود هستند که نحوه محاسبه آن
2. Doz et al (2011) 
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متغیر نقدینگی بر حسب اجزاي تشکیل دهنده آن  2نقدینگی بر حسب عوامل موثر بر عرضه آن و 
) اولین خروجی 2هاي پولی مورد استفاده قرار گرفته است. شکل (براي محاسبات متغیر پنهان سیاست

ی مورد بررسی را نشان داده و مطابق از برآورد متغیر پنهان بوده که مقدار تغییر آن براي کل بازه زمان
بوده و پس از آن میزان  1393تا اوایل سال  1388هاي با آن بیشترین تغییرات آن مربوط به سال

  تغییرات با اینکه همچنان مثبت بوده، با شیب ملایمی کاهش پیدا کرده است. 

  
  1388-1400 زمانی بازه طی پولی سیاست پنهان متغیر نوسانات میزان: 2 شکل

  هاي پژوهشمنبع: یافته

هاي پولی به کار برده ) مقدار احتمال مشارکت هر یک از انواع متغیرهاي سیاست3شکل (
دهد و براي تحلیل نمودارهاي این شکل ضروري است اشاره شده در برآورد متغیر پنهان را نشان می

هاي پولی دولت اجراي سیاستشود که در ایران با توجه به استقلال عمل پایین بانک مرکزي و 
توسط بانک مرکزي، بازه زمانی مورد بررسی به سه دوره ریاست جمهوري تقسیم شده و میزان 
اهمیت تاثیرگذاري هریک از متغیرها در برآورد متغیر پنهان به صورت کیفی به چهار طبقه: با اهمیت 

  اهمیت تفکیک شده است.زیاد، متوسط،کم و بی
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  متغیر سیاست پولی در محاسبات عامل پنهان سیاست پولی 8مقدار احتمال مشارکت هریک از  :3شکل 
  هاي پژوهشمنبع: یافته

هاي پولی، یکی از متغیرهاي این سیاست باید به عنوان شاخص در محاسبه متغیر پنهان سیاست
سئولیت (با تاثیر هاي اقتصادي این ماختصاصی سیاست پولی در نظر گرفته شود که مطابق با تئوري

درصدي بر متغیر پنهان) براي نرخ ذخیره قانونی در نظر گرفته شده و پس از آن میزان اهمیت  100
  گیرد.متغیر باقی مانده مورد بحث قرار می 8

  متغیر سیاست پولی در محاسبه مقدار عامل پنهان سیاست پولی 8: سطح اهمیت اثرگذاري هریک از 1جدول 
نام   متغیرعنوان  ردیف

  1400-96دوره   96-92دوره   92-88دوره   اختصاري

 کم  M2.r نرخ تغییرسپرده هاي دیداري بانک ها  1
متوسط رو به 

 زیاد
 زیاد

 کم  M3.r نرخ تغییراسکناس و مسکوك در جریان 2
کم رو به 

 متوسط
 متوسط

3 
هاي خارجی سیستم خالص دارایی نرخ تغییر

 کم کم کم  L1.r بانکی

4 
تغییر خالص بدهی بخش دولتی به سیستم نرخ 

 متوسط متوسط کم  L2.r بانکی

5 
بدهی بخش غیر دولتی به سیستم  نرخ تغییر

 کم  L3.r بانکی
کم رو به بی 

 اهمیت
 بی اهمیت

 کم  L4.r خالص سایر اقلام نرخ تغییر 6
کم رو به 

 متوسط
 متوسط رو به کم

  L6.r پول نرخ تغییر حجم 7
متوسط رو به 

 زیاد
 متوسط روبه زیاد متوسط

 بی اهمیت بی اهمیت بی اهمیت  L7.r نرخ تغییر حجم شبه پول 8

  هاي پژوهشمنبع: یافته

تقریبا تمامی ابزارهاي سیاست پولی داراي  1392الی  1388) در بازه زمانی 1مطابق با جدول (
از آنها با سطح اهمیت متوسط استفاده شده و در بازه  1396الی  1392اهمیت کمی هستند و در دوره 

با قدرت  سطح اهمیت کاربرد این ابزار از دوره قبلی بیشتر شده  و این سیاست 1400الی  1396زمانی 
بیشتري خود را در اکثر ابزارهاي سیاست پولی نشان داده است. از طرفی یکی از ابزارهاي مهمی که 

هاي زمانی داراي تاثیر بالایی بوده و نه تنها در ایران بلکه در سایر کشورها نیز تقریبا در تمامی دوره
ین ابزار در هر سه دوره ریاست گیرد، متغیر نرخ تغییر حجم پول بوده که امورد استفاده قرار می

بیشترین سطح  1400الی  1396جمهوري با سطح اهمیت متوسط و به بالا به کار برده شده و در دوره 
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ها نرخ تغییر حجم شبه تاثیرگذاري و اهمیت آن بر متغیر پنهان بوده است. همچنین براساس خروجی
  هاي مورد بررسی بوده است.تمامی دورهترین متغیر در برآورد متغیر پنهان براي پول کم اهمیت
دهد که وار را نشان می) نتایج بدست آمده از برآوردهاي مربوط به رفتار بتاي توده4شکل (

. مطابق با 1اي بدست آمده استدوره 12افزار متلب و روش پنجره متحرك با استفاده از نرم
شود که در مبانی نظري پژوهش، مشاهده میواري در توضیحات ارائه شده براي رفتار بتاي توده

واري در تمامی بازه زمانی مورد بررسی مقدار این متغیر مثبت است که موید وجود رفتار بتاي توده
وار به توان گفت که بیشترین میزان بتاي تودهبورس اوراق بهادار تهران است. باتوجه به شکل می

تر اتفاق افتاده و پس از آن در سطحی پایین 1400ان سال تا پای 1399هاي طور پیوسته در اواخر سال
بوده و در سایر فصول این نوع رفتار افراد  1395تا اواخر سال  1394هاي این رفتار در سال

  گذار در بورس تقریباً داراي مقداري مشابه و مثبت است.سرمایه
  

  
  1400 الی 1388 ایران بهادار اوراق بورس وارتوده بتاي رفتار مقدار: 4 شکل

  هاي پژوهشمنبع: یافته

هاي مربوط به هریک از متغیرهاي کلان به همراه متغیر پنهان نتایج حاصل از تکانه
ها تا هشت فصل مطابق و تحلیل تکانهوار با استفاده از دو وقفه هاي پولی بر رفتار بتاي تودهسیاست

)، نتایج در زمان TVP-FAVARبدست آمده که بر اساس قابلیت مدل رگرسیون ( 10تا  5با اشکال 
غیر بوده و در قالب سه بعدي بوسیله نرم افزار متلب ترسیم شده است. بر این اساس محورهاي افقی مت

فصل) بوده و  8ها (تا ) و تعداد دوره آثار شوك1388-1400مربوط به دوره زمانی مورد بررسی (
    دهد.یوار را نشان مهاي آنی متغیرها بر روي رفتار بتاي تودهمحور عمودي مقادیر آثار تکانه

 
سبه    1 شتر و درك کامل از نحوه محا سبه رفتار بتاي توده . براي مطالعه بی سعیدي و  پنجره متحرك در محا واري به مقاله 

 ) مراجعه شود. 1391فراهانیان (
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هاي پولی انبساطی در فصل اول آثار مثبت آن بر رفتار ) با اعمال سیاست5بر اساس شکل (
وار نمایان شده و در فصل دوم بیشترین تاثیر را بر آن داشته و تا چهار فصل آثار قابل توجه بتاي توده

چنین بیشترین آثار اند. همپوشی شدهبوده و از فصل پنجم این آثار تقریبا نامحسوس و قابل چشم
ها، بوده به عبارتی در این سال 1398تا  1392هاي وار براي سالهاي پولی بر رفتار بتاي تودهسیاست
واري شده و کننده رفتار بتاي تودهگیران اقتصادي تقویتهاي پولی انبساطی دولت و تصمیمسیاست

تر بوده و در سال این آثار پایین 1392الی  1388هاي مانند سال 1400الی  1398هاي اما در سال
  و پس از گذشت پنج فصل منفی شده است.  1400

  
  وارهاي پولی بر رفتار بتاي توده: اثر شوك آنی سیاست5شکل 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

دهد که براساس وار بر خود متغیر را نشان میهاي آنی رفتار بتاي توده) اثر شوك6شکل (
شود. از طرفی باید فتم این آثار منفی بوده و در سایر فصول تقریبا صفر میآن در فصول اول و ه

تر از قدرتمندتر و متفاوت 1400ها در فصول اول و هفتم سال اذعان کرد که آثار منفی این شوك
  هاي مورد بررسی بوده است. سایر سال

 
  وارواري بر رفتار بتاي توده: اثر شوك آنی رفتار بتاي توده6شکل 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

وار تا سه هاي آنی تغییرات تولید ناخالص داخلی بر رفتار توده) اثر شوك7بر اساس شکل (
فصل اول صفر بوده و پس از آن آثار هر چند کم اما به صورت مثبت خود را نشان داده (در سال 

شده) و در فصل هفتم این آثار در فصل چهارم منفی شده و در فصل پنج به یک باره مثبت  1400
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  این اثر منفی و در فصل هشت دوباره مثبت شده است.

  
  وار: اثر شوك آنی تولید ناخالص داخلی بر رفتار بتاي توده7شکل 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

) پس از دو فصل 8( وار باتوجه به شکلهاي آنی نرخ تورم بر رفتار بتاي تودهآثار شوك
شود تاثیري، در فصل سوم مثبت شده و تا فصل چهارم ادامه داشته و پس از آن این آثار منفی میبی

  شود. مشاهده می 1400وار در فصل هفتم و در سال که بیشترین تاثیر منفی این متغیر بر رفتار بتاي توده

  
  وار: اثر شوك آنی تورم بر رفتار بتاي توده8شکل 

  هاي پژوهشع: یافتهمنب

) هرچند پایین بوده 9( آثار شوك آنی بازده کل بورس بر رفتار بتاي توده وار مطابق با شکل
) و 1400خاص در سال  طورولی تا چهار فصل مثبت و در فصل پنجم به یک باره منفی شده (به 

  شود.دوباره در فصول بعدي این آثار مثبت می

  
  واربازده کل بورس بر رفتار بتاي توده: اثر شوك آنی 9شکل 
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  هاي پژوهشمنبع: یافته

) آثار شوك آنی مقدار نقدشوندگی سهام موجود در بورس بر رفتار بتاي 10بر اساس شکل (
طور وار تا دو فصل اول هر چند کم اما مثبت بوده و از فصل سوم تا هفتم این آثار منفی (به توده

  خاص در فصل پنجم) شده است.

  
  واري: اثر شوك آنی نقدشوندگی بازار بورس بر رفتار بتاي توده10شکل 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

  گیري و پیشنهادهانتیجه -5
)، 2013) کوپ و کروبیلیس(TVP-FAVARدر این پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون (

آثار متغیرهاي تولید ، 1400تا  1388هاي هاي فصلی سال) و دادهMATLABافزار متلب (نرم
ناخالص داخلی، تورم، بازده کل بازار بورس، شاخص نقدشوندگی بازار بورس و متغیر پنهان 

گذار بازار بورس اوراق بهادار تهران مورد وار افراد سرمایههاي پولی بر رفتار بتاي تودهسیاست
ل، تعداد متغیرهاي به کار برده هاي مدبررسی قرار گرفته است. باید اذعان کرد که با توجه به قابلیت

هاي پولی بیشتر بوده و توانسته ابعاد مختلف این سیاست را به شده براي تعیین متغیر پنهان سیاست
شکلی جامع پوشش داده و آثار آن را در قالب یک متغیر پنهان ارائه دهد. از طرفی این قابلیت در 

ل بازه زمانی مورد بررسی را مشاهده و بتوان مدل وجود داشته تا تغییر ضرایب برآوردگرها در طو
  تاثیر تغییرات متغیرهاي توضیحی براساس تحولات ایجاد شده آنها را تحلیل کرد.

وار، وجود این رفتار در بازار بورس اوراق بهادار تهران و در محاسبه متغیر رفتار بتاي توده
هاي وار مابین سال، اوج رفتار بتاي تودههاکل بازه زمانی مورد بررسی تایید شده و مطابق با خروجی

اتفاق افتاده  1395تا اواخر سال  1394هاي تر مابین سالو در سطحی پایین 1400تا پایان سال 1399
) نشان دهنده آن است که TVP-FAVARهاي بدست آمده از مدل رگرسیون (است. خروجی

لی انبساطی تا چهار فصل اول داراي آثار هاي پوواکنش آنی متغیر در طول زمان متغیر پنهان سیاست
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وار بوده به عبارتی تغییرات در سیاست پولی توانسته در همان فصل اول و بالایی بر رفتار بتاي توده
وار گذاشته و در فصول بعدي این آثار ناچیز شده و اوج این دوم آثار مهمی بر رفتار بتاي توده

ق افتاده است. واکنش آنی سایر متغیرها بر رفتار بتاي اتفا 1398تا  1392هاي ها در سالواکنش
وار روي خود در دو فصل اول وار نیز به این صورت بوده که: واکنش آنی متغیر رفتار بتاي تودهتوده

تاثیر بوده، متغیر تولید ناخالص داخلی پس از سه فصل و هفتم تاثیر منفی و در سایر فصول بی
تاثیري در فصل سوم و اچیزي شده، متغیر نرخ تورم پس از دو فصل بیتاثیري داراي آثار مثبت نبی

شود، متغیر بازده کل بورس هرچند داراي آثار چهارم مثبت شده و پس از آن این آثار منفی می
پایین بوده ولی تا چهار فصل مثبت و در فصل پنجم به یک باره منفی شده و در نهایت متغیر 

رس تا دو فصل اول هرچند کم ولی مثبت و از فصل سوم تا هفتم نقدشوندگی سهام موجود در بو
این آثار منفی شده است. از نقاط قوت این پژوهش استخراج مقدار احتمال تاثیرگذاري هریک از 
ابزارهاي سیاست پولی در مقدار عددي متغیر پنهان سیاست پولی بوده که در این میان نرخ تغییر 

ها بیشترین و نرخ تغییر حجم شبه پول کمترین ي دیداري بانکهاپول و نرخ تغییر سپرده حجم
الی  1392گیران اقتصادي در بازه زمانی توان ادعا کرد تصمیمتاثیرگذاري را داشته و به راحتی می

  اند. ها استفاده کردههاي پولی براي اجراي این سیاستاز اکثر ابزارهاي سیاست 1398
ه اقتصاد ایران یک اقتصاد در حال توسعه و داراي بندي کلی باید گفت کدر یک جمع

گیران اقتصادي بر رفتار افراد ها و عملکردهاي تصمیمهاي مخصوص به خود بوده و برنامهمحدودیت
گذار در بازار دهی و هدایت افراد سرمایهشود که دولت جهت خطتاثیرگذار است. مشاهده می

اي در این تواند اثرگذاري عمدههاي پولی خود میسیاستبورس اوراق بهادار تهران با استفاده از 
هایی که این بازار توانند در زمانگیران اقتصادي میجهت داشته باشد. از این رو دولت و تصمیم

شود بر رفتار آنها اثرگذار باشند. ذکر این داراي حباب قیمتی بوده و یا بازار از مسیر خود خارج می
این مسیر نباید دولت اعتبار اطلاعاتی خود را از دست بدهد چرا که در نکته ضروري است که در 

تواند شود که حتی میمباحث رفتاري دقیقا بر رفتارهاي انسان معمولی و نه انسان اقتصادي توجه می
توان ادعا کرد اگر زمانی گذاران را دریافت کند. از جنبه دیگر اینطور میپاسخ عکس از سرمایه

تواند با تنوع بخشی در ابزارهاي ر اثرگذاري کمتر در این بازار را داشته باشد، میدولت تصمیم ب
هاي پولی خود اقدام کند و هم آثار آن بر بازار بورس را غیر قابل سیاست پولی هم به اجراي سیاست
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ها صرفاً انضباط پولی بینی کند، درغیر این صورت پیشنهاد جایگزین براي اجراي سیاستپیش
هاي آتی تواند براي پژوهشتواند این آثار را کاهش دهد. پیشنهاد دیگري که مید بود که میخواه

هاي دولت باشد این است که بررسی شود که تاثیرگذاري گذاريجذاب و روشنگر مسیر سیاست
هاي پولی بر کدام یک از صنایع حاضر در بورس و نمادهاي بورسی بیشتر بوده تا براساس سیاست
واري هاي پولی اقدام به مسیردهی رفتار تودهگذاران بتوانند با اعمال سیاستستآن سیا
  گذاران در این بازار نموده و بتوانند بخشی از سرمایه را به صنایع خاص هدایت نمایند. سرمایه
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