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Extended Abstract 

Purpose: Examining the interaction between the banking sector, particularly asset-

liability management in the banking system, and the other sectors of the macro-

economy is of special importance. This research aims to enrich the literature on this 

subject and apply it to the Iranian economy and banking system. The main focus of 

the study, unlike other research that focuses on economic variables, is on the banking 

sector. It has been attempted to harmonize and align the banking sector especially with 

the Iranian banking system so that the banking system managers and policymakers 

can optimize the asset and liability management of banks in interaction with the 

macroeconomic sectors efficiently 

Methodology: The model described in this research is an extension of the models 

proposed by various researchers. In this model, the economy consists of several 

agents, each of which maximizes its own objective function subject to budget 

constraints. There are two types of households in the model including savers and 

borrowers. There are also two types of firms including intermediary producers and 

final goods producers. Intermediary firms operate under monopolistic competition 

and can set prices. They rent physical capital from capital goods firms and sell their 

intermediary goods to final goods producers. Final goods producers operate under 

perfect competition but with fixed prices. They purchase intermediate goods, package 

them into undifferentiated final goods, and sell them to households. Intermediary 

firms can partially finance their investment by borrowing from banks with surplus 

resources. The banking system in this research is based on the developed model of 
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Gerali et al. (2010), Dib (2010), and Giri (2018). Retail banking is directly connected 

to firms and households. Banks with surplus resources may provide their surplus funds 

to banks with deficits through interbank channels to meet their funding needs. Surplus 

banks receive deposits from saver households and may invest a portion of their 

deposits in the interbank market or in government bonds. Monetary policy is also 

regulated by the central bank.  

Findings and Discussion: We measured the effects of four macroeconomic shocks 

on asset-liability management variables using our DSGE model.  

Total factor production shock: A positive productivity shock can have a positive effect 

on the bank capital in the short term. This is because increasing productivity can lead 

to higher economic growth, which can increase banks' profitability and, thus, increase 

their accumulated profits. By maintaining more profits of banks, their capital situation 

improves. In the long term, however, this trend decreases and approaches its stable 

conditions. A positive shock increases the productivity of economic activities and 

leads to an increase in the demand for loans, investments and consumer goods. This, 

in turn, leads to an increase in bank deposits, as people deposit some of their surplus 

savings in the banking system. A positive productivity shock leads to an increase in 

the interbank rate because banks increase their liquidity to finance new lending and 

investment opportunities that result from improved economic conditions.  

Monetary policy shock: A positive monetary policy shock can lead to an increase in 

economic growth and confidence in the economy, which can lead to an increase in 

savings and ultimately support the level of deposits. The interbank interest rate will 

decrease with a positive monetary policy shock.  

Investment shock: An increase of investment in the short term has a positive effect on 

bank capital because banks may see an increase in demand for loans and other 

financial services. This can lead to higher profits and capital accumulation for banks, 

which can support their financial health and stability. However, if the investment 

shock does not continue in the long term or leads to increased risk-taking by banks, it 

can eventually destroy their capital and threaten the financial stability. The amount of 

deposits is also affected by the investment shock, similar to loans.  

Public expenditure shock: A public expenditure shock leads to an increase in 

government spending on infrastructure or other projects that stimulate economic 

activities and increase bank lending, leading to higher bank profits and an increase in 

bank capital in the long run. The increase in public spending in the short term that is 

financed through higher taxes can reduce the disposable income for households and 

businesses. This leads to a decrease in savings and a decrease in the deposits in banks. 

In the long run, however, the public expenditure shock through increased government 

borrowing leads to higher interest rates and tighter monetary policies, which reduce 

economic activities and reduce deposits. A positive public spending shock induces an 

increase in the interbank rate in the short term because an increase in government 

spending can create upward pressure on the inflation, which, in turn, can cause an 

increase in the interbank rate. In the long term, the increase in public spending can 

cause more economic growth, which, in turn, can increase the demand for loans and 

deposits, and finally the interbank rate due to the competition of banks. 
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Conclusions and policy implications: The research findings indicate that 

macroeconomic shocks have noticeable effects on key variables such as bank capital, 

loans, deposits, interbank arrears, policy rates, and interbank interest rates. 

Specifically, it was found that a positive productivity shock leads to an increase in 

loans and deposits in the long run, while a positive monetary policy shock results in a 

decrease in policy rates and an increase in interbank liquidity. Additionally, a positive 

government expenditure shock has an expansionary effect on bank lending and may 

lead to a reduction in interest rates in the long term. This study provides insights into 

how macroeconomic shocks can influence the asset and liability management of 

banks, which can be valuable information for policymakers and regulators to maintain 

financial stability. In general, the research findings demonstrate that the banking 

system is sensitive to macroeconomic conditions, and a comprehensive understanding 

of these relationships is vital for proper bank risk management. 

Keywords: Dynamic stochastic general equilibrium (DSGE), Asset-liability 

management, Bank balance sheet, Macro economics. 
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  4دهنویدهقان

 1402-07-03پذیرش:                1402-06-12دریافت: 

 چکیده
صاد شوک  ریمقاله تأث نیا ستفاده از رو بانک یو بده ییدارا تیریبر مد یهای کلان اقت تعادل  کردیها را با ا

متغیرهای که ر تار  یمدل نظر کبه ارائه ی پژوهش حاضار کند. می ی( بررسا DSGE) ایپو یتصااد   یعموم

صلی مدیریت دارایی و بدهی بانک  شوک   ها ا سخ به چهار نوع  های هزینه ،وریبهره ،یپول است یس را در پا

سرمایه  یعموم شان و  شان  این مطالعه جینتا پردازد.، میدهدمی گذاری ن شوک می ن ها اثرات دهد که انواع 

ساس  شوک  یمدت و بزرگ اثرات به نیها دارند و ابانک یهایبده و هاییدارا تیریبر مد یناهمگون ها ح

در  ،شودها در بلندمدت میها و سپردهوام شیا زاوری منجر به رهکه شوک مثبت به شودمشاهده میهستند. 

س   یحال س  یپول است یکه شوک مثبت  ست یمنجر به کاهش نرخ  به شود.  می یبانک نیب ینگینقد شیو ا زا یا

ساط  یشوک مثبت مخارج عموم  ،علاوه ست در بلندمدت منجر   یبانک یدهبر وام یاثر انب به دارد و ممکن ا

شوک  یهاسم یبه درک بهتر مکان این پژوهش یهاا تهیشود.   زیه نکاهش نرخ بهر صاد کلان  انتقال  های اقت

 ها دارد.و نظارت بانک میتنظ یبرا یمهم یامدهایکند و پکمک می یبانک ستمیدر س

عمومی پویای  تعادل   های کلان اقتصاااادی، شاااوک بدهی، ترازنامه بانک،      -مدیریت دارایی   گان کلیدی:  واژ

 مایه بانک.سر، تصاد ی

  JEL: E10, E47, E52, E58, G21, C61بندی طبقه

 
 aminkhalili@gmail.com  ، ایرانتهران ،دانشجوی دکتری مالی، دانشگاه علامه طباطبائی .نویسنده مسئول .1

 ، ایرانتهران ،و بانکداری، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبائیاستادیار گروه مالی  .2
mostafa.sargolzaei@atu.ac.ir 

 ، ایرانتهران ،مدیریت و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبائیدانشیار گروه مالی و بانکداری، دانشکده  .3
mohamadhashembotshe@atu.ac.ir 

 ، ایرانتهران ،انکداری، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبائیاستادیارگروه مالی و ب .4
dehghandehnavi@atu.ac.ir 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی قاله پژوهشی/م                                                          121

 

 مقدمه -1
 ستمیس کی ن،یها است. بنابرابانک یهاتی عال ریتأث شدت تحتهر کشور به یرشد اقتصاد

از  یاری. در بس(2004، 1)گودهارت است یضرور یهر کشور یتوسعه اقتصاد یسالم برا یبانک

 قیکه از طر دینمایم تی عال یاصل یعنوان واسطه مالبه ینکداردر حال توسعه، صنعت با یکشورها

شود. منتقل می از این وجوه استفاده مولد یوجوه برا ازمندین یاقتصاد یمازاد به واحدها هآن وجو

دارد.  یاقتصاد داخل یبرا ی ناگواریامدهایدر حال توسعه پ یدر اقتصادها یمشکلات بانک ن،یهمچن

خواهد کرد  جادیاقتصاد ا هیبق یبرا یجد یمنف یاثرات خارج یبانک متسیرو، شکست س نیاز ا

در حال توسعه  یدر اقتصادها یبانک یهاها و شکستعلاوه، وقوع بحرانبه (.1996، 2)موریس و ترنر

 (. 1996، 3)کاپریو و کلینگبیلتر است جیرا ا تهیتوسعه یاز اقتصادها

است که در آن مجموع  یندیترازنامه  را تیریمد ای یبده ییدارا تیریمد گر،یطرف د از

. شوندیم تیریکنترل و مد کپارچهیصورت طور همزمان و بهبانک به کی یهایو بده هاییدارا

عنوان  ینگینرخ بهره و نقد یهاسکیر تیریساده، مد یفیتوان در تعریرا م یبده ییدارا تیریمد

 (.2020، 4)ون گرونینگ و براتانویچکرد 

 یا ت،تسهیلا عطایا یابر هجوو تأمینها در بانک ییاز عدم توانا ناشی دینگیقن یسکر

 د،نارند کا ی نقدینگی هابانک کهی. هنگامستها( اسپرده نظیر) دخو یهایموقع بدهبه ختداپر

 یا هابدهی یشا زا باخود را  ازیمورد ن هجوو ل،معقو یاهزینه باو  سرعتبه کهنخواهند بود  درقا

. در شتاگذ هداخو یمنف تأثیر بانک یدآورسو برموضوع  یند، و انآورست دبه هاییدارا لتبدی

 د.منجر شو هابانک شکستگیور به ستا ممکن از،یمورد ن نقدینگیوجود  معد ،یبحران یطاشر

 راتییبانک در معرض تغ یآت ای ی عل هینرخ بهره، قرار گر تن درآمدها و سرما سکیر

تواند است و می یموضوعات در بانکدار نیترجیاز را سکیر نیبازار است. ا یهانامطلوب در نرخ

ز ا شینرخ بهره ب سکیحال، ر نیداران باشد. با او خلق ارزش سهام یسودآور یبرا یمنبع مهم

 ،ییشناسا ن،یکند. بنابرا دیها را تهدبانک یو پرداخت بده ینگینقد ه،یتواند درآمد، سرمااندازه می

 
1. Goodhart (2004) 
2. Morris & Turner (1996) 
3. Caprio & Klingebiel (1996) 
4. Van Greuning & Bratanovic (2020) 



 

 

 122         ی... هابا رویکرد مدل های کلان اقتصادی بر مدیریت دارایی و بدهی در نظام بانکیثیر شوکأت

 

 تیریمد یندهایمؤثر و  رآ یهااستیس قینرخ بهره از طر سکینظارت و کنترل ر ،یریگاندازه

 .گرددیمحسوب م یمهم در بانکدار یامر سکیر

است  ییروهایاثر خالص ن یکلان اقتصاد یهااستیمهم در س رییهر تغ جهینت گر،ید سویی از

است که  نیا گذاراناستیس یرو شیپ یکنند. چالش اصلمختلف اقتصاد عمل می یهاکه بر بخش

 اریاز ابزارها را در اخت یعیوس فیکنند. اقتصاددانان ط یابیرا ارز روهاین نیا یچگونه قدرت نسب

 یتعادل عموم یهاکرد. مدل استفاده ییهایابیارز نیانجام چن یبراها از آن توانیکه م ددارن

 باز و شفاف هستند یبه روش ییاهیابیارز نیانجام چن یبرا شرویابزار پ( DSGE) ایپو یتصاد 

 (.2018، 1)کریستیانو و همکاران

 یصورت است که رشد بخش واقع نیاقتصاد به ا یاقتصاد و بخش واقع یبخش مال تعامل

 یتواند به رشد واقعمی یساختار بخش مال یسازنهیشود و بهمی یبانیپشت یاقتصاد توسط بخش مال

)تریپاتی و  باشد رشد در بلند مدت داشته نیا یداریدر پا یدیکل یاقتصاد سرعت بخشد و نقش

نظام  یبده ییدارا تیریخصوص مدو به یتعامل بخش بانک یراستا، بررس نیدر هم(. 2015، 2کمار

 یبر غن یحاضر سع قیبرخوردار است و تحق یاژهیو تیاقتصاد کلان از اهم یهابخش ریبا سا یبانک

 نیا یتمرکز اصل دارد. رانیا یو بانک ینظام اقتصاد مبحث و کاربرد آن در نیا اتین ادبکرد

 یتمرکز دارند، بر بخش بانکدار یاقتصاد یرهایکه بر متغ ییهاپژوهش ریسا بر خلاف پژوهش،

 داشته ی و تطابقهمخوان رانیا یبا نظام بانک ژهیطور وبهبخش بانکی است تا  قرار دارد و تلاش شده

با استفاده از نتایج این تحقیق  گذاران اقتصاد کلان بتوانندتتا مدیران نظام بانکی و سیاس باشد

صورت بهینه انجام دهند. های اقتصاد کلان بهها را در تعامل با بخشبانک مدیریت دارایی و بدهی

و  ییدارا تیریبر مد یهای کلان اقتصادشوک ریتأثمسئله اصلی پژوهش حاضر چگونگی  بنابراین

در ادامه، ابتدا  .استی تصاد  یایپو یتعادل عموم مدلیک  استفاده ازبا  نی ایرادر نظام بانک یبده

مبانی نظری و پیشینه داخلی و خارجی موضوع پژوهش خواهیم داشت. سپس ساختار و مروری بر 

ها و ارزیابی گردد. در ادامه با تحلیل دادهصورت کامل تشریح می روض مدل بیان شده و مدل به

گیرد. در نهایت های مختلف مورد بررسی قرار میشوکلعمل آنی برای اش، توابع عکسزبرا

های پژوهش شود و پیشنهادها و محدودیتهای مدل بیان میاصل از خروجیبندی نتایج حجمع
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 گیرد.مورد بررسی قرار می

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

 هامدیریت دارایی و بدهی بانک -2-1
ست که از طریق آن بان مدیریت دارایی و بدهی  رآی های خود ها و بدهیها داراییکندی ا

مدیریت دارایی و بدهی عبارتند    کنند. اهداف اولیه  ف مالی هماهنگ می  را برای دساااتیابی به اهدا 
 از: 

های نقدی کا ی مدیریت ریسک نقدینگی: حصول اطمینان از اینکه بانک دارای دارایی   •

نند برداشااات مشاااتری و پرداخت وام، حتی در    مدت خود ما  برای انجام تعهدات کوتاه   

 مواقع بحران اقتصادی است. 

تواند بر مدیریت ریسااک نرخ بهره: کاهش ریسااک مرتبط با نوسااانات نرخ بهره، که می •

 های آن تأثیر بگذارد.ها و بدهیای بانک و ارزش داراییص بهرهدرآمد خال

مختلف دارایی برای  ها و سااررساایدهای تنوع ریسااک: تنوع ریسااک در طبقات، بخش  •

 نامطلوب اقتصادی. پذیری در برابر شرایطکاهش آسیب

هایی گذاری در داراییسازی سودآوری بانک از طریق سرمایه   حداکثر سازی سود: بهینه   •

ئه می    که   جذابی را ارا بدهی       بازدهی  مدیریت  حال  ند و در عین  قل      کن حدا به  ها برای 

 ها.رساندن هزینه
 اقتصاد کلان مرتبط است: به چند طریق با محیط مدیریت دارایی و بدهی

مدیریت  ترین عوامل کلان اقتصادی است که مستقیماً بر  نرخ بهره: نرخ بهره یکی از مهم •

بدهی   بانک    تأثیر می دارایی و  مدیریت دارایی    گذارد.  بدهی  ها برای  به   ها و  های خود 

های سااایاسااات بانک      در نرخکنند. تغییرات  بینی نرخ بهره تکیه می منحنی بازده و پیش 

تواند تأثیرات عمیقی بر مرکزی، تحت تأثیر تورم، رشااد اقتصااادی و ساایاساات پولی، می

 ره بانک داشته باشد.مواجهه با ریسک نرخ به

طور که با رشد تولید ناخالص داخلی و سطوح رشد اقتصادی: سلامت کلی اقتصاد، همان •

گذارد. در طول رکود گیرندگان تأثیر میشااود، بر کیفیت اعتبار واماشااتغال ساانجیده می

ها تجربه کنند که بر های نکول بالاتری را برای وامها ممکن اساات نرخاقتصااادی، بانک
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گذارد. رشااد اقتصااادی نیز بر تقاضااای وام و  ها تأثیر میمه آنهای ترازنامت داراییقساا

 گذارد.سپرده تاثیر می

ارزیابی  ها باید هنگامبرد. بانکها را از بین میها و بدهیتورم: تورم ارزش واقعی دارایی •

های ویژه برای بدهیهای نقدی آتی خود، تورم را حسااااب کنند، بهقدرت خرید جریان

 وراق قرضه و وام مسکن.بلندمدت مانند ا

ند الزامات کفایت سااارمایه و             محیط نظارتی: تغییرات در سااایاسااات     • های نظارتی، مان

تواند بر توانایی بانک عوامل کلان اقتصااادی اساات و می  های ذخیره، تحت تأثیرنساابت

  .أثیر بگذاردهای خود تها و بدهیبرای مدیریت کارآمد دارایی

سبت    سی ن سال ی بانکاهای ترازنامهبا برر سئله ناترازی بانک های ایرانی طی  ها بیش از های اخیر م

دهد. بر اساس ها را نشان میبدهی ها وو این امر اهمیت مدیریت اثربخش دارایی است پیش مشهود  

، نساابت مطالبات غیرجاری 1400نتشاار شااده توسااط بانک مرکزی ایران، در پایان سااال آمارهای م

سید  %10ها به حدود بانک ست. ر سبت برای دار معنی تفاوت ه ا سه ها برخی از بانک این ن با  در مقای

سع    شورهای تو سعه  یا ته و درهبرخی از ک سیا   حاکی از و، حال تو ر بغرنج ترازنامه برخی از ضعیت ب

ها را تشاااکیل های آندرصاااد دارایی 1ها بیش از وثایق تملیکی در برخی از بانک. ها اساااتبانک

سبت کفایت  دهدمی ستانداردهای بازل می    . ن ساس ا ست بالاتر از  سرمایه که برا شد،     8بای صد با در

ن و خاورمیانه بالاتر از این درصد است.   بانک ملت، پاسارگاد، توسعه صادرات، کارآ ری    5تنها در 

سپرده     سبت تسهیلات به  سال اخیر از      ن ستم بانکی طی سه  سی ایش درصد ا ز  94درصد به   82ها در 

خلاصه   1. در جدولاست درصد   43ها در حدود مانده تسهیلات به کل دارایی  یا ته است و نسبت  

 شود. اهده میهای اخیر مشهای سیستم بانکی طی سالها و بدهیدارایی

 ها وموسسات اعتباری غیر بانکی )ارقام به میلیون ریال( های بانکها و بدهی: خلاصه دارایی1جدول 

 1401 1400 1399 سال

 ها:دارایی

 20،336 16،268 9،193 های خارجیدارایی

 194 111 68 اسکناس و مسکوک

 7،180 5،064 3،786 سپرده نزد بانک مرکزی

 7،932 4،772 4،117 بدهی بخش دولتی

 50،934 35،758 24،065 بدهی بخش غیردولتی

 24،354 18،774 14،833 هاسایر دارایی
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 1401 1400 1399 سال

 110،931 80،747 56،061 جمع

 26،003 17،584 10،054 اقلام زیر خط

 136،934 98،330 66،115 هاجمع دارایی

 ها:بدهی

 62،151 47،460 34،027 های بخش غیر دولتیسپرده

 3،912 1،463 1،171 مرکزیبدهی به بانک 

 463 463 337 ی بخش دولتیهاها و سپردهوام

 2،384 -165 -70 حساب سرمایه

 17،036 13،512 8،019 های ارزیها و سپردهوام

 24،985 18،013 12،577 هاسایر بدهی

 110،931 80،747 56،061 جمع

 26،003 17،584 10،054 اقلام زیر خط

 136،934 98،330 66،115 هاجمع بدهی

 بانک مرکزی ایران منبع:         

 های اقتصاد کلانها در مدلنقش بانک -2-2

توجه  یگریاز هر زمان د شیها در اقتصاد ب، موجب شد نقش بانک2008/2007 یبحران مال

 یسالم را برا ینظام بانک کی تیاهم یبه روشن گذاراناستیو س دیاقتصاددانان را به خود جلب نما

از  یبانیپشت یلازم برا یاقتصاد کلان آمادگ یهای، تئوربا وجود اینند. کرددرک  یقیاقتصاد حق

اقتصاد را نداشتند چراکه بانک در اغلب  یقیبانک و بخش حق نیدر خصوص رابطه ب قاتیقتح

 قاتیاز تحق یاریبس جهیشده بود. در نتاز مدل در نظر گر ته ن یعنوان بخشاقتصاد کلان به یهامدل

 یهادر مدل ی، تلاش خود را معطوف به وارد کردن بانک و بخش بانک2007 یپس از بحران مال

 . اندهکرد یداقتصا

در اقتصاد کلان عمدتاً در چهار گروه قابل  یبخش مال یسازمرتبط با موضوع مدل اتیادب

 (: 1397حانی، ت )رواس یبنددسته

دهندگان به از قرض یانتقال منابع مال ندیمستقل که  را یبانک ای ی اقد بخش مال یاهمدل .1

 ایها اصطکاک ین برخکردلحاظ  لیدلشود اما بهمی انجام میصورت مستقبه رندگانیگوام

نوسانات اقتصاد کلان  دیتشد سمیدر خصوص مکان یمهم یهادلالت ،در مدل یهای مالشوک

 کنند. می نییتب ار یتوسط بخش مال

بدون ، ساده اریصورت بسمستقل هستند اما بانک به یکه مشتمل بر بخش بانک ییهامدل .2
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 یاست. کارکرد اصل در مدل لحاظ شده یمال یگرواسطه دگاهیبر د یو مبتن هیدر نظر گر تن سرما

عنوان عامل ها است و بهبنگاه یبرا یخارج یمال نیها،  راهم کردن امکان تأممدل نیبانک در ا

  .مستقل )حداکثر کننده سود( در مدل نقش ندارند یاداقتص

در  ینقش مهم یبخش بانک هیمستقل که ترازنامه و سرما یمشتمل بر بخش بانک یهامدل .3

ها واسطه وجوه بودن بانک کردیبر رو یکند اما همچنان مبتنمی فایها اانتقال اثرات شوک سمیمکان

جوان هستند و  اریها بسمدل نیا .دهندیرا مورد توجه قرار نم یول بانکاند و خلق پشدهی طراح

 اند. شده دیتول 2008 یپس از بحران مال یگهم

در نظر  زیبانک امکان خلق پول را ن یو برا مستقل هستند یکه واجد بخش بانک ییهامدل .4

ها نیز بسیار متفاوت کی در آنسازی خلق پول بانها بسیار نادر بوده و شیوه مدلاین مدل. رندیگیم

مالی  ریآن در مؤسسات غ یتیبا نقش حمادارایی و بدهی  تیرینقش مد ،یدر مؤسسات مالاست. 

 آن بانکدرآمد  یمنبع اصلتواند ها در بانک میها و بدهیمدیریت صحیح داراییمتفاوت است. 

 تیریاز مد رایدارند ز هادهیب و هاییدارا تیریو مد یسمت بدهبه یادیتوجه ز یشود. مؤسسات مال

 یاتیعمل ندی رآ کی ییدارا یبده تیریمد بنابراینکنند. می جادیها سود ایها و بدهییهمزمان دارا

  .تاس بانک کیمنظور کسب سود توسط به یصلا

ها را ای بانکهای ترازنامهپژوهش حاضر با تمرکز بر بخش بانکی مستقل، اهمیت ریسک

های مختلف را در نظر ها در مکانیزم انتقال شوکه و نقش مهم ترازنامه بانککرددر مدل لحاظ 

های های تعادل عمومی پویای تصاد ی شامل پژوهشگیرد. ادبیات داخلی و خارجی مدلمی

. استجز بخش بانک ههای اقتصاد کلان بها بر بخشای از آنکه تمرکز بخش عمده استمتعددی 

کز پژوهش حاضر بر بخش بانکی، در ادامه ابتدا ادبیات خارجی تحقیق و با توجه به تمر بنابراین

 گیرد.سپس ادبیات داخلی تحقیق که مشتمل بر بخش بانکی هستند، مورد بررسی قرار می

 ادبیات خارجی -2-3

اعتبار را در نوسانات چرخه  نی( در مقاله خود نقش عوامل تأم2010) 1و همکاران گرالی

با اضا ه  یمال یهابا اصطکاک( DSGE) ایپو یتصاد  یمدل تعادل عموم کیز با استفاده ا یتجار

دهد که می مقاله نشان نیا جینتا لیو تحل هید. تجزندهمورد مطالعه قرار می یکردن بخش بانکدار

 
1. Gerali et al (2010) 
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در  دهد،یکاهش م را یپول استیس هایثابت، اثرات شوک یهانرخ ژهیوو به یاولاً، بخش بانک

از  یهای ناشدهد. دوماً، شوکمی شیهای عرضه را ا زاانتشار شوک یمال یگرکه واسطه یحال

در  دهد،یم حیرا توض 2008در سال  یاقتصاد یهاتیسهم از انقباض  عال نیشتریب یبخش بانک

بانک  هیسرما منتظره ریغ بیداشتند. سوما، تخر یهای اقتصاد کلان نقش محدودکه شوک یحال

 باشد. بر اقتصاد داشته یوجهممکن است اثرات قابل ت

عضو  یدر کشورها یبانک نیب سکیر شیا زا ریتأث یابی( در مقاله خود به ارز2018) 1گیری

ی نیمدل تخم کیکار،  نیانجام ا یاست. برا پرداخته یآن بر چرخه تجار ریاروپا و تأث هیاتحاد

DSGE  شیدهد که ا زامی ه نشانمطالع نیا جیاست. نتا هکرد حیرا تصر یبانک نیبازار ب کیشامل 

مطالعه  نیاست که ا حیتواند باعث انجماد بازار پول شود. لازم به توضمی یبانک نینکول ب سکیر

قرار گر ته  یتصاد  یایپو یتعادل عموم یهاو مدلدر حوزه بانک  یاز مطالعات بعد یاریبس یمبنا

  .است شده

با در نظر گر تن بخش  یتصاد  یایپو یمدل تعادل عموم کی( 2020) 2و همکاران ژی

اند. هکرد نییتب یو واقع یمال یهابخش نیب یهای مالانتقال شوک یبررس یبرا یمسکن و بانکدار

شود، آغاز می هیسرما تیهای کفاکه توسط شوک یکه اختلال در ارزش خالص بانک ا تندیها درآن

 رهایمتغ نیبر ا زین ینگینقد شود. شوکمسکن می متیو ق دیخانوار، تول یهاباعث کاهش وام

 متیق نیمحرک مثبت ب کیتواند بخش مسکن می یحیهای ترجگذارد. شوکیم یمنف راتیتأث

 .محسوب شود دیمسکن و تول

های کننده کلان اقتصادی و بانکی وام( در مطالعه خود عوامل تعیین2021) 3احمد و همکاران

بین متغیرهای  کنند و بر ارتباطتان بررسی میهای تجاری پاکس( را برای بانکNPLغیر جاری )

ژوهش نشان های غیر جاری تمرکز دارند. نتایج این پخاص بانک، متغیرهای کلان اقتصادی و وام

توجهی باعث ا زایش طور قابل دهد که رشد اعتبار، حاشیه نرخ بهره خالص و تنوع بانکی بهمی

NPLها، بازده دارایی اندازه بانک وشود، در حالی که کارایی عملیاتی، ها میNPL ها را کاهش

قابل توجهی باعث دهند. علاوه بر این، نرخ بهره بالاتر، نرخ ارز و ریسک سیاسی به طور می
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 شود. ها میNPL شود، در حالی که رشد تولید ناخالص داخلی باعث کاهشها می NPLا زایش

و مقررات ( LCR) 3بازل  ینگینقد پوشش نسبت ریتأث ینیبشیپ یرا برا ی( مدل2021) 1چاوا

 یتعادل عموممدل  کیاز  قیتحق نیکند. اارائه می یو اقتصاد واقع یبر بخش بانک ازیمورد ن ریذخا

مطابقت با  یبرا شدهبرهیو کال یمال یهامتوسط با اصطکاک اسیدر مق( DSGE) ایپو یتصاد 

 یدهبر وام ینگیدو الزام نقد رییتغ ریدهد که تأثمی مطالعه نشان نیکند. ااستفاده می یهای اندونزداده

اوراق قرضه  یبر کاهش تقاضا برا ییامدهایپ LCR حال، کاهش نینسبتاً مشابه است. با ا دیو تول

مقاله  نیدارد. ا هابانکهای خانوارها و سود سپرده ات،یبر مال یمتفاوت ریکه تأث یطور دارد، به یدولت

 یهاتواند ر اه را بهبود بخشد و نوسانات واممی ینگینقد یاقررات ضد چرخهنشان داد که م نیهمچن

  .را کاهش دهد یبانک

 داخلی اتیادب -2-4

با استفاده از یک دستگاه معادلات پویای همزمان  خود تحقیق( در 1390حیدری و همکاران )

های خصوصی ی از بانکبه بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی و سایر متغیرها بر ترازنامه یک

ها به های موجود، این شاخصهای سلامت مالی تعریف شده و داده. با توجه به شاخصاندپرداخته

نسبت تسهیلات اعطاشده به کل دارایی و نسبت مدت به کل بدهی، صورت نسبت بدهی کوتاه

نتایج به دست آمده د. ها با ضریب مربوط تعریف شدنهای با نقدشوندگی بالا به کل داراییدارایی

دهد که با وجود سهم اندک این بانک در صنعت بانکداری از تخمین معادلات همزمان پویا نشان می

ای کاملاً تاثیرگذار بوده و علاوه بر برخی از متغیرهای امهایران، شرایط اقتصاد کلان بر اجزای ترازن

ها، برخی از متغیرهای کلان ت به کل سپردههای کوتاه و بلندمدزا مانند نسبت سپردهای برونترازنامه

 د. ها تاثیرگذارننیز بر این شاخص

 یتصاد  یایپو یمدل استاندارد تعادل عموم کی( در 1391) یبهرامی و نیشاه حس

نوسانات اقتصاد  یو مال یپول یهابا توجه به جنبه ،یعنوان واسطه مالرا به یبخش بانک ،ینینزیکوین

 یهای وارد بر اقتصاد دارد، برادر درک شوک یمال یهالکرد واسطهعم که یکلان و نقش مهم

 رانیاقتصاد کلان ا یسازهیمدل در شب ینسب تیمو ق ق،یتحق نیا جیاند. نتاران در نظر گر تهیاقتصاد ا

 ،یاسم یرهایوری بر متغو بهره ینفت ،یپول رینظ یهایاثرات شوک یبا بررس نیدهد. همچنمی را نشان
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اقتصاد  اتیو واقع کیساخته شده با انتظارات تئور یالگو ینشان از سازگار جینتا ،یو بانک یقیحق

با  رض وجود  یاثرات شوک پول یسازهیدست آمده از شببه جینتا ن،یدارد. همچن رانیکشور ا

 ،یشوک پول یمعوق، با کاهش اثرگذار تکند که مطالبامی انیب ،یبانک ستمیمطالبات معوق در س

 . شودمی یدر جهت مقابله با نوسانات اقتصاد یپول استیس یاثربخش کاهش باعث

ن اقتصادی با هدف شناسایی ارتباط بین متغیرهای کلا( تحقیقی 1394میرعسکری و حسینی )

های تابلویی های ایران با استفاده از روش رگرسیون چندگانه مبتنی بر دادهو ریسک اعتباری بانک

از محیط داری معنی طورها بهدهد که ریسک اعتباری بانکنشان می ج حاصل. نتایاندانجام داده

و رشد شاخص کل  طوری که با ا زایش تولید ناخالص داخلیه گیرد، بکلان اقتصادی تأثیر می

یابد، اما نرخ بیکاری و نرخ ارز )دلار( و ها کاهش میبورس اوراق بهادار، ریسک اعتباری بانک

 .ها داردبا ریسک اعتباری بانکتورم رابطه معکوسی 

 ی،تصاد  یایپو یتعادل عموم یالگو جادی( در مطالعه خود با ا1395) هادیان و درگاهی

 بررسی راها بانک ییشوک مطالبات معوق و شوک انجماد دارا ،وریشوک بهره رینظ هاییتکانه

اقتصاد مؤثر  یمال ات بخشنوسان یوری بر رواست که تکانه بهره نیاز ا یآن حاک جیند که نتاکرد

 نقش ،هاترازنامه بانک قیاز طر زنیها بانک یهاییمعوق و انجماد دارا اتمطالب هایاست و تکانه

نشان ها در مورد ترازنامه بانک جینتا نینوسانات اقتصاد کلان داشته است. همچن حیدر توض سزاییهب

 .استاز آثار مطالبات معوق  شتریب یاقتصادبر نوسانات  یبانک هایییکه اثر انجماد دارا دهدمی

نقدینگی ( در مطالعه خود تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ریسک 1396کفائی و راهزانی )

های تابلویی  صلی و های ایران در قالب یک الگوی رگرسیونی با استفاده از روش دادهبانک

صل از برآورد الگو با استفاده از روش بانک کشور را مورد بررسی قرار دادند. نتایج حا 14اطلاعات 

کی منتخب های باندهد که عوامل کلان اقتصادی و ویژگینشان می بعات معمولی پویاحداقل مر

 ها مؤثرند. همگی بر ریسک نقدینگی بانک

شامل  یتصاد  یایپو یمدل تعادل عموم نیی( در مطالعه خود با تب1396و همکاران )محبی 

در  ینقش نظام بانک یبه بررس ،یها و بخش بانکبنگاه یزا برانکول درونتمال و اح یبانک نیبازار ب

مدل در  ینسب تیاز مو ق یحاک قیتحق نیا جی. نتااندها در سطح جامعه پرداختهانتقال شوک

و  یاساس ینقش یدارا ینکدهد که بخش بامی نشان جیاست. نتا رانیاقتصاد کلان ا یسازهیشب

در بازار  ینگینقد قیتزر قیاز طر یاست و بانک مرکز رانیقتصاد اها در اشوکدر انتقال  تیپراهم
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 باشد. ها داشتهشوک نیا لیرا در تعد دیمف یتواند نقشمدت میدر کوتاه یبانک نیب

 ،یتصاد  یایپو یمدل تعادل عموم کی یریکارگ( در مقاله خود با به1397)احمدیان 

 یاست. برا هکرد یسازاقتصاد کلان را مدل یرهایاز متغ یبدهو  ییدارا تیریمد نهیهز یریرپذیتأث

تابع به  نیاست. ا کرنل استفاده شده عیکلان هدف، از تابع توز یرهایمتغ یبحراناستخراج آستانه 

 مطالعه نشان نیا جیشوند. نتا نییتع ریها با توجه به روند خود متغدهد که آستانهاجازه می ققمح

 شیب یو بده ییدارا تیریمد نهیهز ،یناخالص داخل دیو کاهش تول یدکور طیدهد که در شرامی

  .ابدییم شیدارد، ا زا شیو حجم پول ا زا هامتیکه شاخص ق یاز زمان

های کلان اقتصادی بر ریسک نقدینگی در شوک اثر بررسی ( به1401سرگلزائی و صفائی )

بدین منظور، در پرداختند. رابورس ایران شده در بورس اوراق بهادار تهران و  های پذیر تهبانک

در مرحله  استخراج شد. MS-VARرهای کلان اقتصادی از مدل های متغیمرحله نخست، شوک

های ریسک نقدینگی با متغیرهای کلان اقتصادی، از طریق مدل پنل دیتا شاخص دوم، رابطه بین

این نظر بررسی شد. نتایج  ی مدهاشده بر شاخصهای استخراجبرآورد شد. در نهایت، تأثیر شوک

شده، شوک به رشد تولید  های اقتصاد کلان در نظر گر تهدهد که در بین متغیرنشان می پژوهش

 . ریسک نقدینگی داردهای ناخالص داخلی در رژیم یک بیشترین تأثیر را بر شاخص

 شناسی پژوهشروش -3

 ساختار و فروض مدل انیب -3-1

 عال در  یهابخش ای رهایاست تا متغ ازین ،یتصاد  یایپو یعموم مدل تعادل یجهت طراحبه

اقتصاد  طیمتناسب با شرا رهایمتغ نیمشخص شوند. لازم است که ا قیاقتصاد با توجه به اهداف تحق

های کلان ثیر شوکأتدنبال به قیتحق نیکه در انیانتخاب و وارد مدل شوند. با توجه به ا رانیا

ها، دولت و علاوه بر خانوارها، بنگاه بنابراین ها هستیم،رایی و بدهی بانکاقتصادی بر مدیریت دا

 ای رهایاز متغ یکیعنوان به یتصاد  یایپو یدر مدل تعادل عموم زین یبخش بانک ،یبانک مرکز

 یهابخشمفهومی پژوهش که در آن مدل  1شود. در شکل اقتصاد لحاظ میاصلی  یهابخش

. اجزا این شودمشاهده می تعامل هستند،در  گریکدیبا  یتصاد  یایدل پومختلف اقتصاد در مدل تعا

 گردد: صورت کامل تشریح میهای بعدی بهمدل در قسمت
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 قیتحق یمدل مفهوم :1شکل 
 های پژوهشیا تهمنبع:       

 مدل حیتصر -3-2

 انیب لیها به تفصبخش نیاز ا کیگذار، هر ریتأث یهاریساختار مدل و متغ نییاز تب پس

ها مشخص شده و بر آن اساس . سپس هدف بخشردیپذیهر بخش انجام م یسازو مدل شوندیم

 .شودمی فیها تعرآن یسازنهیتابع به

ارائه شده توسط محققان  یهابسط مدل م،یپردازیآن م حیبه تصر قیتحق نیکه در ا یمدل

 شده لیعامل تشک نیصاد از چندقتا در این مدل، .است( 2010) و همکاران از جمله گرالی مختلف

. دو نوع رسانندیبودجه به حداکثر م تیهدف خود را تحت محدود تابعها از آن کیاست که هر 

 فیتخف بیکننده ضرذخیره یدر مدل وجود دارند. خانوارها، رندهیگکننده و وامخانواده، ذخیره

همواره کننده ذخیره یخانوارها ن،ینابرادارند. ب رندهیگقرض ینسبت به خانوارها یبالاتر یزمان نیب

کار کنند و چه چه مقدار مقدار مصرف کنند،  که چه رندیگیم میو تصم اندانداز خالصدارای پس

خالص  رندگانیگوام، رندهیگوام یوارها. خانهای دارای مازاد منابع سپرده نماینددر بانکمیزان 

از مخارج خود را با  یها بخشو کار کنند. آنکنند که چقدر مصرف کنند هستند و انتخاب می

کار خود را  یرویکنند. هر دو خانواده نمی یمال نیمنابع، تأم یکسر یدارا یهاوام از بانک ا تیدر
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 .دهدمیقرار های واسطه بنگاه در اختیار

شود. دو نوع بنگاه وجود می یسازستاندارد مدلصورت ااقتصاد به یواقع یهابخش یمابق

تحت رقابت  یاهای واسطه. بنگاهیینها یکالاها دکنندگانیواسطه و تول دکنندگانید، تولدار

 یرا از بنگاه کالاها یکیزی  هیها سرماکنند. آن تیها را تثبمتیتوانند قیکنند و مکار می یانحصار

  روشند.یم یینها یکالاها دکنندگانیخود را به تول یاواسطه یکنند و کالاهااجاره می یاهیسرما

ها کنند. آنثابت کار می یهامتیتحت رقابت کامل اما با ق یینها یکالاها دکنندگانیتول

 کنند و دوبارهمی یبندبسته ا تهین زیتما یینها یکالا کیها را در خرند، آنیرا م یانیمحصولات م

وام از  ا تیخود را با درگذاری از سرمایه یتوانند بخشیهای واسطه م روشند. بنگاهیم خانوارهابه 

 . کنند یمال نیمازاد منابع تأم یبانک دارا

 1(2010) دیب( و 2010) و همکاران گرالی ا تهیمدل توسعه  ی در این پژوهش،بانک ستمیس

 یهاها و خانوارها در ارتباط است. بانکبنگاهبا  ماًیخرد مستق ی. بانکداراست( 2018) گیریو 

 مازاد ی دارایهااز بانک یبانک نیکانال ب قیخود را از طرکسری ت منابع ممکن اس یکسر یدارا

  .کنند یمال نیتأم منابع،

ها های آناز سپرده یکنند و بخشمی ا تیوام در کنندهذخیره یمازاد از خانوارها یهابانک

بانک سط تو ی نیزپول استیکنند. سگذاری میسرمایه یدر اوراق قرضه دولت ای یبانکنیرا در بازار ب

 هستند: ریز یهاحاضر شامل بخش قیتحق یدر نظر گر ته شده برا یها. بخششودتنظیم می یمرکز

 خانوار -3-2-1

 ی. براشوندیم میکننده تقسذخیره یو خانوارها رندهیگوام یبه دو بخش خانوارها خانوارها

. خانوار است ییهدف نهابودجه محدود،  دیبا ق تیتابع مطلوب یسازنهیشیخانوارها، ب نیهر دو ا

 ،گیرندهوامو خانوار  دهدیم صیتخص یهای بانکاز درآمد خود را به سپرده یزانیکننده، مذخیره

 .دینمایم نیها تأمج خود را توسط وام از بانکمخار

 کنندهذخیره خانوار -3-2-2

مصرف، مسکن و سپرده( را  بیترت)به 𝑏(𝑖)𝑃و  𝑐(𝑖)𝑃 ،ℎ(𝑖)𝑃 کنندهذخیره یخانوارها

 
1. Dib (2010) 
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 تیبودجه به حداکثر برسانند. تابع مطلوب تیخود را تحت محدود تیکنند تا تابع مطلوبانتخاب می

 : دارد یبه ساعات کار بستگ یطور منفطور مثبت به مصرف و مسکن و بهبه

𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡 [(1 − 𝑎𝑃)𝜖 𝑙𝑜𝑔(𝑐𝑡

𝑃(𝑖) − 𝑎𝑃𝑐𝑡−1
𝑃 )𝑡

𝑧 + 𝜖𝑡
ℎ𝑙𝑜𝑔(ℎ𝑡

𝑃(𝑖)) −
𝑙𝑡
𝑃(𝑖)(1+∅)

1+∅
]∞

𝑡=0  (1)  

𝛽𝑃در آن  که
𝑡 که  یکننده است در حالذخیره یخانوارها یزمان نیب فیتخف بیضر𝑎𝑃 دهنده نشان

کننده است. کل مصرف خانواده ذخیره در مصرف با توجه به یعادت خارج یریگشکلضریب 

𝜖𝑡 یزابرون یاهریمتغ
𝑧  و𝜖𝑡

ℎ مسکن  یمصرف و تقاضا حاتیهستند که بر ترج یتصاد  ریدو متغ

 شده داده حیتوض ریکننده با معادله زذخیره یهانوادهخا یبودجه برا تیگذارند. محدودیم ریتأث

 . است

𝑐𝑡
𝑃(𝑖) + 𝑞𝑡

ℎ∆ℎ𝑡 
𝑃(𝑖) + 𝑑𝑡(𝑖)𝑃 =  𝜔𝑡(𝑖)𝑃𝑙𝑡(𝑖)𝑃 +

(1+𝑟𝑡−1
𝑑

𝜋𝑡
𝑑𝑡−1

𝑃 (𝑖) + 𝑇𝑟𝑡 − 𝑇𝑡
𝑃  (2)  

سپرده  زانیو م ارزش بازار مسکن رییاز مصرف، تغ و چپ گروه مخارج است سمتکه 

متعلق به  منابع 2 رابطهاست. سمت راست  شده لیمازاد منابع تشک یدر بانک دارا ا تهیصیتخص

ها، سپرده خالصنرخ سود  𝑟𝑑است،  یدستمزد ساعت 𝑤𝑃. دهدرا نشان می کنندهذخیره یهاخانواده

𝜋  تورم خالص و𝑇 انیبحقیقی  صورتبه رهایهمه متغلازم به توضیح است که است.  کجای اتیمال 

𝑇𝑡کننده است.ذخیره یانتقالات از اقتصاد به خانوارها 𝑇𝑟𝑡وند. شیم
𝑃  یمقطوع است که برا اتیمال 

تابع لاگرانژ  ا،یپو یسازنهیشود. با استفاده از روش استاندارد بهمخارج دولت استفاده می یمال نیتأم

 شود:یم میتنظ

ℒ = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝑃)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐𝑡

𝑃 (𝑖) − 𝑎𝑃𝑐𝑡
𝑃)  + 𝜖𝑡

ℎ log(ℎ𝑡
𝑃 (𝑖)) −

𝑙𝑡
𝑃(𝑖)(1+∅)

1+∅
] +

𝛽𝑃
𝑡 𝜆𝑡

𝑃 [[𝜔𝑡
𝑃(𝑖)𝑙𝑡

𝑃(𝑖) +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )

𝜋𝑡
𝑑𝑡−1

𝑃 (𝑖) + 𝑇𝑟𝑡 − 𝑇𝑡
𝑃 − 𝑐𝑡

𝑃(𝑖) − 𝑞𝑡
ℎ∆ℎ𝑡(𝑖)𝑃 − 𝑑𝑡

𝑃(𝑖)]] (3)
   

 : . معادلات مرتبه اول عبارتند ازشودیراج ماستخ d(i)Pو  c(i)P ،h(i)P به با توجه و
𝜕ℒ

𝜕𝑐𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          

(1−𝑎𝑝)𝜖𝑡
𝑧

𝑐𝑡
𝑝(𝑖)−𝑎𝑝𝑐𝑡−1

𝑝
(𝑖)

= 𝜆𝑡
𝑝      (4)  

𝜕ℒ

𝜕𝑑𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          𝜆𝑡

𝑝
= 𝛽𝑝𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝑝

(1 + 𝑟𝑡
𝑑)

𝜋𝑡
] 

𝜕ℒ

𝜕ℎ𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          𝜆𝑡

𝑝
𝑞𝑡

ℎ =
𝜖𝑡

ℎ

ℎ𝑡
𝑝

(𝑖)
+ 𝛽𝑃𝐸𝑡[𝜆𝑡+1

𝑝
𝑞𝑡+1

ℎ ] 

 یزمان نیب ریو مس لریمصرف، معادله مصرف او یینها تیمعادله مطلوب ب،یترتمعادلات به نیا که

  .مسکن استبخش  یبرا لریآن و معادله او نهیبه
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 رندهیگوام خانوار -3-2-3

خود را تحت  تیکنند تا تابع مطلوبرا انتخاب می  b(i)Iو c(i)I ،h(i)I رندهیگوام یخانوارها

 کنند، امار تار می کنندهذخیره یهامانند خانواده قاًیها دقبودجه به حداکثر برسانند. آن تیمحدود

 یاز بانک دارا b(i)Iرا با اخذ وام  داز مخارج خو یها بخشآن جه،یخالص هستند. در نت رندهیگوام

 : کنندمی یمال نیمنابع، تأم یکسر

𝐸0 ∑ 𝛽𝐼
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐼)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐𝑡

𝐼(𝑖) − 𝑎𝑝𝑐𝑡−1
𝑝

)  + 𝜖𝑡
ℎ log(ℎ𝑡

𝐼(𝑖))  −
𝑙𝑡(𝑖)(1+∅)

1+∅
] (5)  
 ت:اس شده داده حیتوض ریها با عبارت زبودجه آن تیمحدود

𝑐𝑡(𝑖)𝐼 + 𝑞𝑡
ℎ∆ℎ𝑡(𝑖)𝐼 +

(1+𝑟𝑡−1
𝑏ℎ )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1(𝑖)𝐼 = 𝜔(𝑖)𝑡

𝐼 𝑙𝑡(𝑖)𝐼 + 𝑏𝑡
𝐼(𝑖)   (6)  

 یکسر یتوانند از بانک دارایم رندهیگوام یکه خانوارها ی(، مقدار وجوه2005) 1لویاکوی مانندبه

 : شودمحدود می ریاستقراض ز تیکنند با محدود ا تیمنابع در

(1 + 𝑟𝑡
𝑏ℎ)𝑏(𝑖)𝑡

𝐼 ≤ 𝑚𝑡
𝐼𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

ℎ ℎ𝑡
𝐼𝜋𝑡+1]     (7)  

برابر  ایکمتر  دیبا رندهیگامو یخانوارها یمنابع برا یکسر یدارا یهامواجهه با بانک مجموع

mtها( متعلق به خانوارها باشد. )خانه قهیبا ارزش مورد انتظار وث
I وام به ارزش ینسبت تصاد  انگریب 

(LTV) یمرتبه اول را برا طی، شرارهایتابع لاگرانژ و استخراج با توجه به متغ می. با تنظاست 

 . میآوریدست مبه رندهیگوام یخانوارها

ℒ = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝐼
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐼)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐(𝑖)𝑡

𝐼 − 𝑎𝐼𝑐𝑡
𝐼)  + 𝜖𝑡

ℎ log(ℎ(𝑖)𝑡
𝐼 )  −

(𝑙(𝑖)𝑡
𝐼)(1+∅)

1+∅
] +

𝛽𝐼
𝑡𝜆𝑡

𝐼 [𝜔(𝑖)𝑡
𝐼 𝑙(𝑖)𝑡

𝐼 + 𝑏𝑡
𝐼(𝑖) + 𝑡𝑡

𝐼 − 𝑐(𝑖)𝑡
𝐼 − 𝑞𝑡

𝐼∆ℎ(𝑖)𝑡
𝐼 −

(1+𝑟𝑡−1
𝑏ℎ )

𝜋𝑡
𝑏(𝑖)𝑡−1

𝐼 ] +

𝛽𝐼
𝑡𝑠𝑡

𝐼[𝑚𝑡
𝐼𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

ℎ ℎ𝜋𝑡+1
𝐼 ] − (1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ)𝑏𝑡
𝐼(𝑖)]     (8)  

کننده است. تنها تفاوت وجود مرتبه اول خانواده ذخیره طیشرا هیکاملاً شب لریاو معادلات

s𝑡دوم لاگرانژ،  بیضر
𝐼 ت. استقراض مرتبط اس تیاست که با محدود 

𝜕ℒ

𝜕𝑐𝑡
𝐼(𝑖)

:                          
(1−𝑎𝐼)𝜖𝑡

𝑧

𝑐𝑡
𝐼(𝑖)−𝑎𝐼𝑐𝑡−1

𝐼 = 𝜆𝑡
𝐼      (9)  

𝜕ℒ

𝜕𝑏𝑡
𝐼(𝑖)

:                          𝜆𝑡
𝐼 = 𝛽𝐼𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝐼 (1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ)

𝜋𝑡+1

] + 𝑠𝑡
𝐼(1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ) 
𝜕ℒ

𝜕ℎ𝑡
𝐼(𝑖)

:                          𝜆𝑡
𝐼 𝑞𝑡

ℎ =
𝜖ℎ

ℎ𝑡
𝐼(𝑖)

+ 𝛽𝐸𝑡[𝜆𝑡+1
𝐼 𝑞𝑡+1

ℎ ] + 𝑠𝑡
𝐼𝑚𝑡

𝐼[𝑞𝑡+1
ℎ 𝜋𝑡+1] 

 
1. Iacoviello (2005) 
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 ینانکارآفر -3-2-4

، 𝑐(𝑖)𝐸 ،𝑘(𝑖)𝐸ای هساااتند،  های تولیدکننده کالای واساااطه      ان که در واقع بنگاه  ن یکارآ ر 

𝑙(𝑖)𝐸,𝑃 ،𝑙(𝑖)𝐸,𝐼 ،𝑏(𝑖)𝐸  و𝑢(𝑖)𝐸 هینشااان دهنده مصاارف، ساارما  بیترتکنند، که بهرا انتخاب می 

 یهاوام زانی، مگیرندهوامکننده و های ذخیرهدهکار از خانوا یروین ،یاواسااطه یکالاها دیتول یبرا

، تابع خانوارها برخلاف. است  هیاستفاده از سرما   زانیمنابع و م یکسر  یاخذ شده توسط بانک دارا  

 دارد:  یبستگ نی قط به مصرف کارآ ر تیمطلوب

𝐸0 ∑ 𝛽𝐸
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐸) log(𝑐𝑡
𝐸(𝑖) − 𝑎𝐸𝑐𝑡−1

𝐸 )]    (10               )  
 شود: می فیتوص ریبا عبارت ز نانیکارآ ر بودجه تیمحدود

𝑐𝑡
𝐸(𝑖) + 𝜔𝑡𝑙𝑡

𝐸,𝑃(𝑖) + 𝜔𝑡𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖) +

(1+𝑟𝑡−1
𝑏𝑒 )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1

𝐸 (𝑖) + 𝑞𝑡
𝑘𝑘𝑡

𝐸 + 𝑓(𝑢𝑡(𝑖))𝑘𝑡
𝐸(𝑖)  (11          )  

=
𝑦𝑡

𝐸

𝑥𝑡

+ 𝑏𝑡
𝐸(𝑖) + 𝑞𝑡

𝑘(1 − 𝛿)𝑘𝑡−1
𝐸 (𝑖) 

 : میکنی( مشخص م2006) 1بیگرو و اور-تیرا مانند اشم 𝑓(𝑢𝑡(𝑖)) رم تابع 

𝑓(𝑢𝑡(𝑖)) = 𝜉1(𝑢𝑡(𝑖) − 1) +
𝜉2

2
(𝑢𝑡(𝑖) − 1)2    (12             )  

𝐴𝑡 است که در آن کیداگلاس کلاس-بکا ، یک تابعدیتول تابع
𝐸 وری کل شوک بهره کبیانگر ی

  است: یتصاد 

𝑦𝑡
𝐸(𝑖) = 𝐴𝑡

𝐸[𝑘𝑡−1
𝐸 (𝑖)𝑢𝑡(𝑖)]𝛼𝑙𝑡

𝐸(𝑖)(1−𝛼) (13                                             )                             

  :کننداستفاده می این شکلبه  کار ارائه شده توسط خانوارها یرویاز ن یبیاز ترک نانیکارآ ر

𝑙𝑡
𝐸(𝑖) = 𝑙𝑡

𝐸.𝑃(𝑖)𝜇𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖)(1−𝜇) (14                                                                                           )  

  :استقراض هستند تیمشمول محدود زین نانیکارآ ر ،گیرندهوام یخانوارها مانند

(1 + 𝑟𝑡
𝑏𝑒)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) ≤ 𝑚𝑡
𝐸𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

𝑘 𝑘𝑡
𝐸(𝑖)𝜋𝑡+1] (15                                )                                    

  نانیکنند، کارآ راسااتفاده می قهیوان وثنعاز ارزش خانه خود به گیرندهوام یکه خانوارها یحال در

 کنند. استفاده می قهیوثبرای  خود یکیزی  هیاز ارزش مورد انتظار سرما

 ایهیسرماکالای کنندگان دیتول -3-2-5

 یرقابت  هی کننده سااارما   دی بخش تول کی (، 2005و همکاران )  کریساااتیانو که در   طورهمان 

 
1. Schmitt-Grohe and Uribe (2006) 
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نده ی وجود دارد. تول یه     دکن مساااتهلک نشاااده    هی از سااارما  یکسااار هی سااارما  ای،کالای سااارما

kt − (1 − δkt−1)  کارآ ر qt یواقع مت یبه ق  نان یرا از 
k یو کسااار it    ها کالا ها  یاز  را از  یین

 کالای  دکننده ی دو نهاده، تول  نیکند. با اساااتفاده از ا    می یداری خر یینها  یکالاها   دکنندگان  ی تول

 د. رسانیرا به حداکثر م ریتابع هدف ز ایهیسرما

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡
𝐸𝜆𝑡

𝐸∞
𝑡=0 [𝑞𝑡

𝑘𝑖𝑡 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1) 𝑞𝑡

𝑘𝑖𝑡] (16                                                                   )  

 میآوریدست م  را به یا، معادلهitگذاری لاگرانژ و استخراج آن با توجه به سرمایه   میتنظ با

qt هیسرما هیپا متیکه ق
k کندمی فیرا تعر . 

𝜕ℒ

𝜕𝑖𝑡
: 𝑞𝑡

𝑘 [1 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

2

𝑘𝑖 (
𝑖𝑡𝜖𝑡

𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
] + 𝛽𝐸𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝐸

𝜆𝑡
𝐸 𝑘𝑖 (

𝑖𝑡+1𝜖𝑡+1
𝑞𝑘

𝑖𝑡
−

1) (
𝑖𝑡+1

𝑖𝑡
)

2 𝑞𝑡+1
𝑘

𝑞𝑡
𝑘 𝜖𝑡+1

𝑞𝑘
] = 1      (17             )  

شان دهنده هز  ki پارامتر ست که تول  لیتعد نهین هر بار  دیبا یاهیسرما  یکالاها دکنندگانیا

ϵtزا برون ندیدهند، بپردازند.  رآ رییگذاری را تغساارمایه زانیم رندیگیم میکه تصاام
qk ندی رآ کی 

AR(1)    اسات گذاری و همان شاوک سارمایه   گذاردیم ریگذاری تأثسارمایه  ییکارااسات که بر .

 د: ابییتکامل م ریبر اساس قانون حرکت ز نانیکارآ ر یبرا دیجد هیسرما دیتول

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + [1 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

2

] 𝑖𝑡           (18)                

 .است یکیزی  هینرخ استهلاک سرما δ پارامتر

 یینها یکالا دکنندگانیتول -3-2-6

خرند و یرا م یاواسااطه یها کالاهاهسااتند. آن یکامل یرقبا یینها یکالاها دکنندگانیتول

ها تابع   کنند. آن می بی ترک ا ته ی ن زیهمگن تما  یینها  یکالا  کی در  یاضاااا  نه یزبدون ه ها را  آن

 : کنندحداکثر می Pt(j)را با توجه به  ریسود ز

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃 [𝑃𝑡(𝑗)𝑦(𝑗)𝑡 − 𝑃𝜔𝑦𝑡(𝑗) − 𝑘𝑝 (

𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡−1(𝑗)
− 𝜋𝑡−1

𝑙𝑃 �̅�(1−𝑙𝑃))
2

𝑃𝑡𝑦𝑡] (19            )  
 متیدهند. ق رییخود را تغ متیرو شاااوند تا قروبه kp لیتعد نهیبا هز دیها باآن نیبر ا علاوه

شته را   ιpبا  ی عل سبت به که وزن تورم گذ شان  ن شته و هم به   ،دهدمی حالت ثابت ن هم به تورم گذ

  ریز یبا تابع تقاضاااا یینها یکالاها دکنندگانیتول ت،یشاااود. در نهامتصااال می داریتورم حالت پا

 د: شونیمحدود م یینها یکالاها یابر
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𝑦𝑡(𝑗) = (
𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡
)

−𝜖𝑡
𝑦

𝑦𝑡           (20)                                                                             

 یبرا ینزیوکین پسیلی  یمنحن مت، یو اساااتخراج با توجه به ق    19به معادله     20معادله    ینیزگیجا  با 

ϵt. یدآیدست مبه متیق
y ت. اس یتصاد  یگذارشوک نشانه کی 

(1 − 𝜖𝑡
𝑦

) + 𝜖𝑡
𝑦 𝑃𝜔

𝑃𝑡
− 𝑘𝑝(𝜋𝑡 − 𝜋𝑡−1

𝑙𝑃 𝜋(1−𝑙𝑃))𝜋𝑡 + 𝛽𝑝𝐸𝑡 [
𝜆𝑡+1

𝑝

𝜆𝑡
𝑝 𝑘𝑝(𝜋𝑡+1 −

𝜋𝑡
𝑙𝑃𝜋(1−𝑙𝑃))𝜋𝑡

2 𝑦𝑡+1

𝑦𝑡
] = 0   (21               )  

 یبانک نظام -3-2-7

منابع از شعب  یکسر یدارا یهابانک زین حاضر(، در مدل 2010و همکاران ) گرالیمانند به

ها  کنند و هدف آن  می تی رقابت کامل  عال     عمده تحت    شاااعب  اند. شاااده لی عمده و خرد تشاااک 

ها وام بدهند. به خانوارها و بنگاه دیبا نیز خردهای بانک گروه است. ینقد انیجر تیوضع تیریمد

 زانیکه چه م ردیبگ میتصاام دیکه با میکنیبانک با مازاد منابع اضااا ه م کی(، 2010) دیبدنبال به

 . دهد صیتخص یاوراق دولت ای ینکبا نیمنابع را در بازار ب

 عمده شعب - منابع یکسر یدارا یهابانک -3-2-7-1

شب   در این پژوهش،  شکل شود.  یم یساز ( مدل2010) گرالیبه  هیشعبه عمده   شعبه که  یم

 تی با توجه به محدود     نگ یکل هلد   ینقد  انی رو شاااود، حداکثر کردن جر با آن روبه   دی عمده با  

 . ترازنامه بانک است

 : ترازنامه بانک دارای کسری منابع2 ولجد

 هابدهی هادارایی

𝐿𝑡 𝐼𝐵𝑡  
𝐺𝐵𝑡

𝑑𝑏 𝐾𝑡
𝑏 

 (2010گرالی و همکاران )منبع:                                         

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃[(1 + 𝑅𝑡)𝑏𝜂𝑡(𝑗)𝐵𝑡(𝑗)(1 − 𝛿𝑡

𝑑𝑏) + (1 + 𝑟𝑡
𝑔

)(1 − 𝜂𝑡(𝑗))𝐵𝑡(𝑗) −

(1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏)𝐼𝐵𝑡(𝑗) − 𝐾𝑡

𝑏(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑚𝑐(𝑗)]   (22               )  
βP که ییجا

t λt
P    ضر شان دهنده  صاد   لیتنز بین ست    یبرا یت Rt، شعبه عمده ا

b ،rt
g ،rt

ib به 

نرخ  ،ینرخ سود )خالص( وام از شعبه عمده به هر شعبه خرد، نرخ سود )خالص( اوراق دولت     بیترت

 . هستندی بانک نیها در بازار ببهره )خالص( وام

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏(𝑗) =

𝑘𝑘𝑏

2
(

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)

𝐵𝑡(𝑗)
− 𝜈𝑏)

2

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)    (23               )  
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Kt
b  سبت ب   ازیمورد ن هیسرما ست. هرچه ن شد،   ییکل دارا بانک به هیسرما  نیبانک ا کمتر با

 هیساارما تیکفا تیمنظور محدود به υbاساات.  شااتریوام به شااعبه ب یواحد اضااا  کی مهیجر نهیهز

Adjt(، اصااطلاح 2010) دیباساات. مانند  شااده نییتع %8در  3بازل  ازیمورد ن
mc لیتعد نهیهز کی 

داده شده به   یهاکنترل وام یبرا دیشود که بانک با  ریتفس  ینظارت نهیعنوان هزتواند بهاست که می 

ش    ص    یشعب خرده  رو سهم منابع تخ ص      صیبپردازد. هر چه  صو شده در بازار وام خ  شتر یب یداده 

. سات ا شاتر یبا آن مواجه شاود، ب  دیبا یواحد وام اضاا   کیارائه  یبرا نگیکه هلد یانهیباشاد، هز 

 : داد تیدرجه دوم رسم لیتعد نهیعنوان هزتوان آن را بهیم

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑚𝑐(𝑗) =

𝜒𝑑𝑏

2
([𝜂𝑡(𝑗) − �̅�]𝐵𝑡(𝑗))2    (24               )  

 . کند تیتبع ریترازنامه ز تیدر هر دوره از محدود دیمنابع با یکسر یبانک دارا

𝐵𝑡(𝑗) = 𝐼𝐵𝑡(𝑗) + 𝐾𝑡
𝑏(𝑗)      (25               )  

𝐺𝐵𝑡 یاست که شامل اوراق دولت هاییمجموع دارا Btدر آن  که
𝑑𝑏 یهاو وام Lt شودمی . 

𝐵𝑡(𝑗) = 𝐿𝑡(𝑗) + 𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏(𝑗)      (26               )  

IBt وام  منابع  مازاد های با   بانک  از  یبانک  نیدر بازار ب  یکسااار یادار یها اسااات که بانک     یمنبع

Ktو  رندیگیم
b کندمی تیتبع ریاست که از قانون ز یبانک هیدهنده سرمانشان : 

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)𝜋𝑡 = (1 − 𝛿𝑏)𝐾𝑡−1

𝑏 (𝑗) + 𝛺𝐽𝑡−1
𝑑𝑏 (𝑗)    (27               )  

δb و Ω ست  بیبه ترت صل نرخ ا صر       هیسرما  یهلاک   سود م سهم  سرما    یبرا یبانک و  شت    هیانبا

 . ها در ترازنامه بانک استییها از کل دارانشان دهنده سهم وام ηهستند.  یبانک دیجد

𝐿𝑡(𝑗) = 𝜂𝑡(𝑗)𝐵𝑡(𝑗)      (28               )  

مساائله  یشااروط مرتبه اول برا ηtو  Btو اسااتخراج با توجه به  16به  20معادله  ینیگزیجا با

 ید: آیدست مشعب عمده به
∂

∂Bt
      ∶     Rt

bηt (1 − δt
db) = rt

ib − rt
g
(1 − ηt) (29                                                         )

−kkb (
Kt

b

Bt
− νb) (

Kt
b

Bt
)

2

+ χdb([ηt − η̅]2Bt) (30                                                                )

∂

∂ηt
     ∶      ηt = η̅ +

Rt
b(1−δt

db)−rt
g

χdbBt
(31                              )                                                    

کند.   بانک مرتبط می   لی های تعد  و هزینه  یبانک  نیبازار ب  تی ها را به وضاااع  مهره وانرخ ب 29 معادله  

له    عاد کارآ ر   یبانک  یها تحول ساااهم وام ریسااا 31م ها   نان یبه  خانوار نده را شااارح   وام یو  گیر
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δtدهد.می
db  صاد   سک یر ست.  ی)ت δt شیا زا( بازار اعتبار ا

db  ص صلاح   یپرتفو صیتخ بانک را ا

شعبه عمده منابع را از وام   یسک یر هرچه کند.می  یبه اوراق دولت یخصوص   یدهبودن بالاتر باشد، 

  .دهدمی رییتغ سکیبدون ر

 خردشعب  -منابع  یکسر یدارا یهابانک -3-2-7-2

را بر عهده  نانیارائه وام به خانوارها و کارآ ر فهیمنابع وظ یکسااار یخرد بانک دارا شاااعبه

 . را به حداکثر برسانند ریسود زتابع  دیها باآن. دارد

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ [𝑟𝑡
𝑏ℎ(𝑗)𝑏𝑡

𝐼(𝑖) + 𝑟𝑡
𝑏𝑒(𝑗)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) − 𝑅𝑡
𝑏𝐿𝑡(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑘𝑛]∞
𝑡=0 (32                                )  

 : زکه عبارتند ا نانیکارآ رگیرنده و وام یوام خانوارها یبه تقاضا مشروط

𝑏𝑡
𝑛(𝑖) = (

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

−𝜖𝑡
𝑏𝑛

𝑏𝑡
𝐼 (33                                                                                                 )  

 . است شده فیصورت تعر این به لیتعد هایهزینه

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑛 =

𝑘𝑏𝑛

2
(

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 (𝑗)

)
2

𝑟𝑡
𝑏𝑛𝑏𝑡

𝑛 (34                                                                                       )  

 یبرا دیجد ینزیک پسیلی  یعنوان منحنشعبه خرد به  یمرتبه اول برا طیبه شرا  توانیمحال 

rtبا توجه به  آن وام به تابع هدف و استخراج  یضا تقا ینیگزی. با جاردکنرخ بهره وام نگاه 
bh  وrt

be 

 آید:این معادله بدست می

𝜕

𝜕𝑟𝑡
𝑏𝑛 ∶ 1 −

𝛬𝑡
𝑏𝑛

𝛬𝑡
𝑏𝑛−1

+
𝑅𝑡

𝑏𝛬𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛𝛬𝑡

𝑏𝑛−1
− 𝑘𝑏𝑛 (

𝑟𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 − 1)

𝑟𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 + 𝛽𝑃𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝑃

𝜆𝑡
𝑃 𝑘𝑏𝑛 (

𝑟𝑡+1
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 −

1) (
𝑟𝑡+1

𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

2
𝑏𝑡+1

𝑛

𝑏𝑡
𝑛 ] = 0      (35)                

نشااان  Λاز  یعنوان تابعبه ارائه شااده توسااط شااعب مختلف خرد را  یهاوام نیب ینیگزیکشااش جا

ش  یمعنا( بهΛtکمتر  ریمقاد ای) ϵبالاتر  ری. مقادمیدهیم سطه  هیقدرت بازار کمتر و حا کمتر  یگروا

 ت. بانک اس یبرا

 (نگیمنابع )هلد یکسر یمجموع خرد و عمده بانک دارا تیفعال -3-2-7-3

 با کساااربانک  یتجار یهارشاااته هیحاصااال از کل یعنوان درآمدهابه نگیکل هلد ساااود

Jt ریمتغ میتوانیشاااود. ممی فیتعر لیهای تعدو هزینه یدرون گروه یهاتی  عال 
db عنوان کل را به

 . میکن فیابع تعرنم یکسر یسود گروه بانک دارا
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𝐽𝑡
𝑑𝑏 = 𝑟𝑡

𝑏ℎ𝑏𝑡
𝐼 + 𝑟𝑡

𝑏𝑒𝑏𝑡
𝐸 + 𝑟𝑡

𝑔
𝐺𝐵𝑡

𝑑𝑏 − 𝑟𝑡
𝑖𝑏𝐼𝐵𝑡 − ∑ 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑑𝑏 (36                                             )  

 مازاد منابع یدارا یهابانک -3-2-7-4

 نیا ردیگیم میکند و تصااممی یآورجمع کنندهذخیره یمازاد سااپرده را از خانوارها بانک

 تیگذاری کند. وضع ( سرمایه 2010) بیمانند د یاوراق دولت دیخر ای یبانک نیدر بازار ب ایمنابع را 

  .است خلاصه شده 3بانک در جدول  یمال

 : ترازنامه بانک دارای مازاد منابع3جدول 

 هابدهی هادارایی

𝐼𝐵𝑡 𝐷𝑡
𝑃  

𝐺𝐵𝑡
𝑠𝑏   

 (2010دیب )منبع:                             

 داد: نشان  طورنیتوان ایا محداکثر شود ر دیهدف که با تابع

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃[𝑠𝑡(𝑗)𝑟𝑡

𝑖𝑏(1 − 𝛿𝑡
𝑠𝑏)𝑑𝑡

𝑃(𝑗) + (1 − 𝑠𝑡(𝑗))𝑟𝑡𝑑𝑡
𝑃(𝑗) − 𝑟𝑡

𝑑𝑑𝑡
𝑃(𝑗)  (37     )  

 شرطبه

𝑑𝑡
𝑃(𝑗) = (

𝑟𝑡
𝑑(𝑗)

𝑟𝑡
𝑑 )

−𝑐𝑡
𝑑

𝑑𝑡
𝑃 (38                                                                                                   )  

 به صورت:  ترازنامه بانک تیکننده و محدودذخیره یسپرده خانوارها یتقاضا یعنی

𝐼𝐵𝑡(𝑗) + 𝐺𝐵𝑡
𝑠𝑏(𝑗) = 𝐷𝑡

𝑃(𝑗) (39          )                                                                                  

 اساات که به یبانک نیگذاری شااده در بازار بساارمایه یبانک یهاینشااان دهنده سااهم بده st ریمتغ

 : شودمی فیتعر ریصورت ز

IBt(j) = st(j)Dt(j)  (40                               )                                                                        

Adjt اصطلاح
s شود فیصورت تعر نیتواند به ااست که می لیتعد نهیهز کی : 

Adjt
s(j) =

χsb

2
[(st(j) − s̅)dt

P(j)]2  (41                                                      )                        

 نیدر بازار ب  شینما  زانیم نیمنابع دارد. اگر بالاتر   یکسااار یرا در مورد بانک دارا   ریهمان تعب  که 

طور است. همان  شتر یبپردازد ب دیکه بانک مازاد با یانهیباشد، هز  آن ثابتبابا توجه به حالت  یبانک

دهد تا می اجازهها به ما نرخ سااود سااپرده  نییقدرت بازار در تع ،یکساار یکه در مورد بانک دارا

rtمشتق تابع هدف را با توجه به  
d رینرخ سود سپرده تفس     یبرا دیجد ینزیک پسیلی  یعنوان منحنبه 

 یم. کن
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𝜕

𝜕𝑟𝑡
𝑑         ∶  −1 + (

𝛬𝑡
𝑑

𝛬𝑡
𝑑−1

) (1 − 𝑠𝑡
𝑟𝑡

𝑖𝑏

𝑟𝑡
𝑑 (1 − 𝛿𝑡

𝑠𝑏) − (1 − 𝑠𝑡)
𝑟𝑡

𝑟𝑡
𝑑)  (42                                  )

−𝑘𝑑 (
𝑟𝑡

𝑑(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑑 (𝑗)

− 1)
𝑟𝑡

𝑑

𝑟𝑡−1
𝑑 + 𝜒𝑠𝑏(𝑠𝑡 − �̅�)2𝑑𝑡

𝑃 (
𝛬𝑡

𝑑

𝛬𝑡
𝑑−1

)
1

𝑟𝑡
𝑑 

+βPEt [
λt+1

P

λt

kd (
rt+1

d (j)

rt
d(j)

− 1) (
rt+1

d

rt
d

)

2

(
dt+1

P

dt
P

)] = 0 

∂

∂rt
d

        ∶ st = s̅ +
rt

ib(1 − δt
d) − rt

χsbdt
P

 

سااهم منابع  تغییردهنده شاارط مرتبه اول نشااان نیدوم ،یکساار یطور مشااابه با بانک دارابه

ته ی  صیتخصااا بازار ب    ا  نک دارا    یکبان  نیبه  با نابع اساااات. ا زا    یتوساااط  هان    شیمازاد م  یناگ

δt ،یبانک نیبازار ب یریپذسک یر
d را  یو اوراق قرضه دولت  یبانک نیبازار ب نیها بتی عال صی، تخص

شابه مکان می رییتغ سر  یدارا یهابانک سم یدهد. م δt شیا زا ،یک
d ش  دیبا   رمنتظرهیغ یبتواند  روپا

  .را تکرار کند یبانک نیکانال ب

 (نگیمازاد منابع )هلد یمجموع خرد و عمده بانک دارا تیفعال -3-2-7-5

شابه با بانک دارا به سر  یطور م  ریتوان با عبارت زیمازاد را م یبانک دارا تیکل  عال ،یک

𝐽𝑡، سود یبرا
𝑠𝑏 د. خلاصه کر 

Jt
sb = rt

ibIBt + rtGBt
sb − rtdt

P − ∑ Adjt
sb (43                                                                  )  

 یمرکز بانک -3-2-8

گذاری پولی از قاعده تیلور اساااتفاده  در ادبیات خارجی برای سااایاسااات    DSGEهای مدل

س دلیل قانون بانکداری بدون ربا این قاعده کاربردی نمایند. اما در اقتصاد ایران به می ساس  تنی . بر ا

ست    مطالعات داخلی انجام سیا شد  شده، ابزار  گذاری پولی که بانک مرکزی در اختیار دارد، نرخ ر

در تابع واکنش سیاست پولی در ایران نرخ رشد پایه پولی بر اساس انحراف  بنابراینپایه پولی است. 

 گردد.ها معین میتولید از تولید بالقوه و تورم از مقادیر آن

مدت را را بر عهده دارد و نرخ بهره کوتاه یپول یگذاراسااتیساا تیمساائول یمرکز بانک

 ید. نمایم تیریمد

Θ̂𝑡 = 𝜌ΘΘ̂𝑡−1 + 𝜃𝜋(�̂�𝑡 − �̂�𝑡
∗) + 𝜃𝑦�̂�𝑡 + 휀𝑡

Θ (44                                                                        )  

ترتیب انحراف تورم و لگاریتم تولید از مقادیر به θyو  π̂tنرخ رشد اسمی پایه پولی،    Θ̂𝑡 در آن که
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ترتیب برای شکاف تولید و تورم  گذار بهضریب اهمیتی که سیاست    θyو  θπوضعیت پایدار خود،  

π̂tکند و یلحاظ م
ضمنی از مقادیر تعادلی آن   ∗ ست که  رض می بیانگر انحراف تورم هدف  شود  ا

εtکند. ول پیروی میاز یک  رآیند خودرگرسیون مرتبه ا 
Θ       سیاست پولی است که خود نیز شوک 

 کند. پیروی می AR(1)از یک  رآیند تصاد ی 

 دولت -3-2-9

 :کند تیبودجه تبع تیاز محدود دیبا یدولت بخش

𝐺𝑡 + 𝐺𝐵𝑡−1
𝑠𝑏 (1+𝑟𝑡−1

𝑔
)

𝜋𝑡
+ 𝐺𝐵𝑡−1

𝑑𝑏 (1+𝑟𝑡−1
𝑔

)

𝜋𝑡
= 𝐺𝐵𝑡

𝑠𝑏 + 𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏 + 𝑇𝑡 (45               )                      

که عرضاه   شاود ی رض م نیمقطوع اسات. همچن  اتیمال Ttزا و برون یمخارج عموم Gtدر آن  که

بازار  یبازار برا هیتسو طیشود. شرامی نییتع کیو برابر با  ا تهیمدت کاهش در کوتاه یاوراق دولت

 د: صورت خواهد بو نیبه ا یاوراق دولت

𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏 + 𝐺𝐵𝑡

𝑠𝑏 = 1 (46                                                                                                         )  

ستن مدل،  رض م  یبرا سود پرداخ  شود یب سود تع  یتوسط اوراق دولت  یتکه  شده   نییبرابر با نرخ 

  .است یتوسط بانک مرکز

 ونیخود رگرس ندیبازار و فرآ هیتسو طیشرا -3-3

 AR(1) ند یزا که مانند  رآ   های برون با مشاااخص کردن شاااوک   پژوهش مدل در نهایت،   

 شود. بسته می ابند،ییتکامل م

log(𝑋𝑡) = (1 − 𝜌) log(�̅�) + 𝜌 log(𝑋𝑡−1) + 𝑒𝑡 (47                                                           )  

 مدل حل -3-4

سئله به  نییتوجه به تب با صاد  یهابخش یساز نهیم سائل را   یساز نهیتوابع به ،یمختلف اقت م

اقتصااااد  گرانیتعادل، باز نیکه در ا میینمایم فیرا تعر ایپو یحل کرده و تعادل مدل تعادل عموم

مدل را  یخط تمیشااود. نسااخه لگارمی هیکنند و همه بازارها تسااور تار می نهیصااورت بهکشااور به

 : ( نوشت2000) 1کلاین یشنهادیشکل پتوان بهیم

𝐴𝐸𝑡{𝐻𝑡+1} = 𝐵𝐻𝑡 + 𝐶𝑍𝑡 (48                 )                                                                              

 
1. Klein (2000) 
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س  ندی رآ 𝑍𝑡زا مدل و درون یرهایمتغ یحاو 𝐻𝑡در آن  که ست. ماتر  ونیخود رگر  A ،B یهاسیا

ستند. از طر  قیعم یشامل تمام پارامترها  Cو  ستفاده از تجز  قیمدل ه توان راه حل مدل یشار م  هیا

ضا   و آن را به کرد دایپرا  شان   یشکل   ستفاده از ا زونه ام م. تمدادحالت ن  انجام Dynare راحل با ا

 DSGEمدل  یسازهیشود، قادر به حل و شبنصب می Matlabبرنامه  یا زونه که بر رو نیشود. امی

 .است

 هاو یافته هاتحلیل داده -4

 ونیبراسیکال -4-1

. اسااات یاقتصااااد یهابخش یپارامترها یا مقداردهی ونیبراسااایقسااامت، کال نیاز ا هدف

اقتصاااد، با  یکلان در نظر گر ته شااده برا یرهایمتغ یهانساابت یمدل برا یتعادل یخروج ینبرابنا

در  .شااوندیم یمدل مقدارده یپارامترها بیترت نیو بد شااودیداده م قیتطب رانیهای اقتصاااد اداده

ات جدید راحتی قابل استفاده در مطالع مقادیر پارامترها به دلیل کثرت مطالعات،مطالعات خارجی به

. است العات از جمله مطالعات بانکی، کالیبراسیون دشوار   دلیل پیشینه اندک مط است اما در ایران به 

ست     یسع  تحقیق نیدر ا بنابراین ستفاده از مطالعات پ شده ا صورت عدم   یداخل نیش یتا با ا و در 

به پژوهش     با مراجعه  ها   یخارج  یها وجود داده،  پارامتر کال مدل ر  ازی مورد ن یبتوان  . کرد برهیا 

 شود: مشاهده می 4پارامترهای اصلی کالیبره شده در این تحقیق در جدول 

 : مقادیر پارامترهای مورد استفاده4جدول 

 های پژوهشیا تهمنبع:         

 منبع مقدار پارامتر

 (1394تقی نژاد ) 9943/0 اندازکننده اکتور تنزیل خانوار پس

 (2010و همکاران ) یگرال 975/0 گیرنده اکتور تنزیل خانوار وام

 (1384امینی و نشاط حاجی ) 042/0 نرخ استهلاک سرمایه ثابت

 (2015هولاندر و لیو ) 0/2 هزینه تعدیل سرمایه  یزیکی

 3رهنمودهای بازل  08/0 نسبت کفایت سرمایه

 (1397صلاح منش و همکاران ) 959/0 کارآ رینان لی اکتور تنز

 (2018ری )یگ 26/4 متیق لیتعد نهیهز

 (2018) یریگ -26/2 هاکشش جایگزینی سپرده

 (2010و همکاران ) یگرال 12/3 کشش جایگزینی وام به خانوارها

 (2010و همکاران ) یگرال 79/2 کارآ رینانوام به  ینیگزیکشش جا
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 ارزیابی برازش مدل -4-2

ین متغیرهای بانکی برای متغیرهای اقتصااااد کلان و همچن های مورد نیازدر این مطالعه، داده

بانک مرکزی ایران در     های ترازنامه    از جمله داده   1400تا   1370زمانی   دورهای از وب ساااایت 

گذاری پارامترهای برآورد شاااده در مطالعات پیشاااین، مدل تحقیق در اند. با جایاساااتخراج شاااده

مقادیر گشااتاورهای تولید شااده و ادیر با ثبات متغیرها، شااود و مقسااازی میشاابیه Dynare زار انرم

ب   توابع عکس مل آنی  به   دساااات میهالع ند.  کالیبره شااااده،       آی مدل  یابی خوبی برازش  هت ارز ج

نماییم. به این معنی که میانگین گشتاورهای مرتبه اول مدل را با گشتاورهای دنیای واقعی مقایسه می

گذاری با بانک و سرمایه مصرف، نرخ بازار بین بانکی، سرمایهمتغیرهای اصلی مدل از جمله تولید،  

حاصل  یگشتاورها ریمشخص است، مقاد 5طور که در جدول همان شوند.مقادیر واقعی مقایسه می

توانسته   یخوب شده به  یساز هیهستند و مدل شب   کیاقتصاد نزد  یواقع ریبه مقاد یطور نسب از مدل، به

  است برازش شود.

 : مقایسه گشتاورهای مدل5جدول 

 نام متغیر
 میانگین

 های واقعیداده مدل

 89/1 80/1 تولید

 45/0 52/0 مصرف

 120/0 013/0 نرخ بازار بین بانکی

 494/0 263/0 سرمایه بانک

 116/0 006/0 گذاریسرمایه

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:

 لعمل آنیتوابع عکس ا -4-3

های های قبلی اشاره شد، هدف اصلی این تحقیق بررسی اثر شوک      طور که در قسمت همان

بانکی اسااات.          ظام  بدهی ن نابراین کلان اقتصاااادی بر مدیریت دارایی و  العمل آنی  توابع عکس ب

سرمایه     های بهرهشوک  ست پولی،  سیا گذاری و مخارج دولت بر متغیرهای مدیریت دارایی وری، 

ها، نرخ ساایاسااتی، نرخ بازار بین بانکی و ها و نرخ آنجمله ساارمایه بانک، سااپردهها از نکبدهی با

 گیرد.نرخ تسهیلات مورد بررسی قرار می
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 وریشوک بهره -4-3-1

شان   یاریمعوری بهره ست که ن  کیدر  یطور کارآمد به خروج ها بهدهد چگونه نهادهمی ا

تواند با همان است که اقتصاد می   یمعن نیبه ا وریههرب شوک مثبت  کیو  شوند، یم لیاقتصاد تبد 

سبت به آن  یسطح ورود  ست، یچه قبلاً من شکل   کند. دیتول یشتر یب یخروج توان ، یک 2مطابق 

شان  أوری بر متغیرهای تشوک مثبت بهره  ثیرگذار در مدیریت دارایی و بدهی بانکی، این نتایج را ن

 دهد: می

 هیبر سارما  یمثبت ریتأث مدتدر کوتاه تواندمیوری بهره تثبشاوک م (: K_bسارمایه بانک ) 

شته  شد. ز  بانک دا صاد   میوری ایش بهرها ز رایبا شد اقت شود که می  یتواند منجر به ر تواند بالاتر 

 شتر یدهد. با حفظ سود ب  شیها را ا زاسود انباشته آن   جهیدهد و در نت شیها را ا زابانک یسودآور 

اما در بلندمدت این روند نزولی شااده و به شاارایط  . ابدییها بهبود مآن هیساارما تیوضااع ،هابانک

 شود. پایدار خود نزدیک می

 یتواند منجر به تقاضا وری میبهره شیا زامدت در کوتاهسو،   کیاز (: Bمیزان تسهیلات ) 

خود  دیتول توسعه  و شتر یگذاری بها قادر به سرمایه آن رایها شود، ز شرکت  یوام از سو  یبرا شتر یب

در بلندمدت  وریبهره شیا زا گر،ید یشود. از سو   یوام بانک شیتواند منجر به ا زامی نیهستند. ا 

تواند منجر به کاهش    ها شاااود که به نوبه خود می    رکت تواند منجر به کاهش احتمال نکول شااا    می

 یهااهش وامتواند منجر به کمی نیکنند. امی ا تیوام در یها براشااود که بانک صاارف ریسااکی

 .شود یبانک

سپرده  و منجر به  دهدمی شیرا ا زا یاقتصاد  تی عال وریبهرهشوک مثبت  (: d_bها )میزان 

به نوبه خود منجر به  نی. اشاااودمی یمصااار  یگذاری و کالاهاوام، سااارمایه یتقاضاااا برا شیا زا

بانک  ساااپرده شیا زا نداز مردم پس رای، زشاااودمی یهای   یبانک  ساااتمیر سااامازاد خود را د  یاه ا

 کنند.می یگذارسپرده

 نکول بین بانکیمثبت منجر به کاهش  وریبهرهشوک   ک(: یa_delta_dنکول بین بانکی )

و با  تریتواند منجر به اقتصاااد قووری بالاتر میاساات که بهره لیدل نیبه اموضااوع  نی. اشااودمی

 احتمال نکول را کاهش دهد. تواندتر شود که میثبات

شااناخته  زین ارینرخ مع ای یدیعنوان نرخ بهره کل که به یاسااتیخ ساا(: نرr_tاسااتی )نرخ ساای

در  شااود.می نییتع هاوام دادن به بانک یبرا یاساات که توسااط بانک مرکز یاشااود، نرخ بهرهمی
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در بلندمدت روند    مدت نزولی خواهد بود و   وری، این نرخ در کوتاه صاااورت شاااوک مثبت بهره  

 صعودی خواهد داشت.

 رایشااود زمی یبانک نینرخ ب شیمنجر به ا زا وریبهرهشااوک مثبت (: r_ibنرخ بین بانکی )

که  دیگذاری جدو سرمایه  یدهوام یها رصت  یمال نیتأم یخود را برا ینگینقد یها تقاضا بانک

 دهند.یم شیاست ا زا یاقتصاد طیاز بهبود شرا یناش

 
 اهری و واکنشو: شوک بهره1شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                                 

 شوک سیاست پولی -4-3-2

قابل مشاااهده اساات، یک شااوک مثبت در ساایاساات پولی یعنی   3طور که در شااکل همان

تواند بر روی  های اعتباری، می  سااایاسااات  کاهش نرخ بهره، ا زایش عرضاااه پول یا اعمال ساااایر     

 ثیرگذار باشد: أریت دارایی بدهی بانک به این صورت تمتغیرهای مدی

ای بانک ا زایش یا ته (: با ایجاد شوک مثبت سیاست پولی، درآمد بهره   K_bسرمایه بانک ) 

سرمایه بانک نیز صعودی می   توان انتظار اعتباری میدلیل ا زایش ریسک  هشود اما در بلندمدت ب و 

 کاهش سرمایه بانک را داشت.
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های بهره و با وقوع شااوک مثبت ساایاساات پولی به دلیل کاهش نرخ  (:Bلات )میزان تسااهی

 کاهش اعتبار در دسترس، میزان تسهیلات روند صعودی خواهد داشت.

و  یصاد رشد اقت  شیتواند منجر به ا زامی یپول است یشوک مثبت س   (:d_bها )میزان سپرده 

از سااطح  تیحما تیانداز و در نهاپس شیتواند منجر به ا زااعتماد به اقتصاااد شااود که می شیا زا

 . شودو ا زایش آن  هاسپرده

های استقراض تواند هزینهمی یپول استیشوک مثبت س ک(: یa_delta_dنکول بین بانکی )

را کاهش دهد.    یبانک  نیبا وام ب مرتبط  یاعتبار  ساااکیتواند ر ها کاهش دهد که می    بانک   یرا برا

ست تما بانک شته نییبهره پا یهابا نرخ گریکدیبه وام دادن به  یشتر یب لیها ممکن ا شند که   تر دا با

 . را کاهش دهد یکبان نیتواند احتمال نکول بمی

نرخ بهره بین بانکی با ایجاد شاااوک مثبت سااایاسااات پولی کاهش   (:r_ibنرخ بین بانکی )

 خواهد یا ت. 

 
 ها: شوک سیاست پولی و واکنش2شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                    

 گذاریشوک سرمایه -4-3-3

سرمایه    سرمایه هزینه منتظره ریغ شیگذاری مثبت معمولاً به ا زاشوک  سط  های  گذاری تو
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، هامانند بهبود اعتماد کسب و کار یمختلف لیدلا تواند بهمی نیاقتصاد اشاره دارد. ا کیمشاغل در 

ثیر این أت رخ دهد. یاقتصاااد یانداز کلتحول مثبت در چشاام ایکننده، مصاارف یتقاضااا شیا زا

 :استبه این صورت  4شکل  ها با توجه بهشوک بر متغیرهای مدیریت دارایی بدهی بانک

 هیبر ساارما یمثبت ریمدت تأثگذاری در کوتاهساارمایه تی عال شیا زا(: K_bساارمایه بانک )

 نیباشند. ا  یخدمات مال ریوام و سا  یتقاضا برا  شیاهد ا زاها ممکن است ش  بانک رای، زردبانک دا

 یمال اتتواند از سلامت و ثبها شود که میبانک یبرا هیو انباشت سرما شتریتواند منجر به سود بمی

منجر به  اینکند  دایگذاری در بلندمدت ادامه پحال، اگر شااوک ساارمایه  نیکند. با ا تیها حماآن

شود، در نها بانکسط  تو یریپذسک یر شیا زا سرما می تیها  ببرد و ثبات  نیبانک را از ب هیتواند 

  را با خطر مواجه کند. یمال

مدت گذاری، میزان تسهیلات در روند میان(: با یک شوک مثبت سرمایهBمیزان تسهیلات )

 شیا زا منجر به اینکند  دایگذاری در بلندمدت ادامه پشوک سرمایه نزولی خواهد بود. چرا که اگر

شود، در نها بانک یریپذسک یر شو تواند منجر به کاهش واممی تیها  ضعیت اعتباری  راید زها   و

  .رودیبالا م اریبس هاسکیر ایشود می ترضعیف رندگانیگوام

گذاری قرار ثیر شوک سرمایه  أها تحت تها نیز مشابه وام (: میزان سپرده d_bها )میزان سپرده 

سترس  گیرد. می شر در د ساب  طیابودن و   گریاز عوامل د یفیط ریتأث تواند تحتسپرده می  یهاح

که  یدر حال ن،یباشاااد. بنابرا یو مال یکلان اقتصااااد طیبهره و شااارا یهانرخ ،ینظارت طیمانند مح

های بر سااپرده ی در بلندمدتمثبت ریگذاری مثبت تأثشااوک ساارمایه کیانتظار داشاات که  توانیم

  دارد. یو عوامل خاص بستگ طیبه شرا یینها طهابباشد، ر داشته یبانک

گذاری (: نکول بین بانکی در صااورت شااوک مثبت ساارمایه  a_delta_dین بانکی )نکول ب

ها بانک یریپذسااکیر تار ر شیگذاری با ا زاشااوک مثبت ساارمایه روند صااعودی دارد. چرا که

قادر به بازپرداخت  تینهاه در شااود کمی رندگانیگمنجر به گسااترش اعتبار به وام اساات وهمراه 

  .یابدمی شیا زا یبانک نیاحتمال نکول ب بنابراینو  ستند،یخود ن یهاوام

و  یاقتصاااد یهاتی عال شیگذاری منجر به ا زاشااوک مثبت ساارمایه(: r_tنرخ ساایاسااتی )

مهار   ینرخ بهره برا شیرا وادار به ا زا  یکه ممکن اسااات بانک مرکز    شاااودمیتورم بالقوه بالاتر   

  شود.می یاستینرخ س شیامر منجر به ا زا نیکند. ا یتورم یها شار

و  یاقتصاد  تی عال شیگذاری منجر به ا زاشوک مثبت سرمایه   ک(: یr_ibنرخ بین بانکی )



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی قاله پژوهشی/م                                                          149

 

 نینرخ وام ب شیاعتبار منجر به ا زا یتقاضا برا شیا زا نی. اشودمیاعتبار  یبالقوه تقاضا برا شیا زا

ن یکنند. ااعتبار رقابت می یتقاضااا نیتأم یبرا یمنابع مال نیتأم یها برابانک رایز ،شااودمی یبانک

 گریکدیبه وام دادن به  یشااتریب لیها ممکن اساات تماکه بانک فتدیاتفاق ب لیدل نیتواند به امیامر 

 باشند. داشته یدهوام یهاتی عال شیا زا یمال نیتأم یبرا یبانک نیدر بازار ب

 
 هاگذاری و واکنش: شوک سرمایه3شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                     

 شوک مخارج دولت -4-3-4

کالاها و   یهای دولت برا  هزینه  منتظره ریغ شیمعمولاً به ا زا  یشاااوک مثبت مخارج عموم  

که  ها اشاااره داردحوزه ریسااا ای ید اع ،یاجتماع یهابرنامه ،یرساااختیز یهاخدمات، مانند پروژه

 یها رصاات ای یاضااطرار طیشاارا ،یاساایساا یهادر اولویت رییمانند تغ یمختلف لیدلاتواند بهمی

شکل    أت رخ دهد. دیجد یصاد اقت شوک بر متغیرهای مدیریت دارایی بدهی بانک مطابق   5ثیر این 

 بدین صورت خواهد بود: 

نک )        با یه  ما خارج عموم  (: K_bسااار نه  شیبه ا زا جر من یشاااوک م لت در    هزی های دو

 یبانک یدهکنند و واممی کیرا تحر یاقتصاد  تیکه  عال شود می ییهاپروژه ریسا  ای هارساخت یز

 شود.در بلندمدت می یبانک هیسرما شیو ا زا یبانک شتریمنجر به سود ب که دهندیم شیرا ا زا
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خارج عموم  شیا زا(: Bمیزان تساااهیلات ) تاه  یم عال مدت  در کو را  یاقتصاااااد یها تی  

ضا برا  کندمی کیتحر  نیا با. شود میها بانک یدهوام شیو منجر به ا زا کندمی جادیوام ا یو تقا

تواند منجر به   اساااتقراض دولت، می  شیا زا قیاز طردر بلندمدت    یحال، شاااوک مخارج عموم   

و  یاقتصاد  تیکاهش  عالتواند باعث تر شود که می سخت  یپول یهااست یبهره بالاتر و س  یهانرخ

 شود. یبانک یهاوام یکاهش تقاضا برا

 یها اتی مال  قیاز طرمدت که   در کوتاه  یهای عموم هزینه  شیا زا(: d_bها ) میزان ساااپرده

امر منجر  نیخانوارها و مشاغل را کاهش دهد. ا  یتواند درآمد قابل تصرف برا شود می  نیبالاتر تأم

از  یشوک مخارج عموم  ،اما در بلندمدت. شود میها در بانک انداز و کاهش سپرده به کاهش پس

ستق  شیا زا قیطر س  یهابه نرخ دولت، منجر راضا ست یبهره بالاتر و   شود میتر سخت  یپول یهاا

 .شودمیها و کاهش سپرده یاقتصاد تیکه باعث کاهش  عال

بانکی )  را  یتصاااادرشاااد اق در بلندمدت   یمخارج عموم  شیا زا(: a_delta_dنکول بین 

و  یدهوام شتر یب تی عالتواند منجر به دهد، که میمی شیاعتبار را ا زا یکرده و تقاضا برا  کیتحر

 نکول بالقوه بالاتر شود. سکیر

ستی )   سیا ضا  شیمنجر به ا زا یهای عمومهزینه شیمدت، ا زادر کوتاه(: r_tنرخ  کل  یتقا

و  یپول است یس  دیتشد  یبرا یک مرکزپاسخ، بان شود. در   شتر یتواند منجر به تورم بکه می شود می

س  ست یکنترل تورم، نرخ  سطح   شیا زا دهد. اما در بلندمدتمی شیرا ا زا یا مخارج دولت منجر به 

 رایکند زمیوارد  ی شااار رو به رشااد یاسااتیامر بر نرخ ساا نی، اشااودمی یعموم یاز بده یبالاتر

  دارند. یشتریبازده ب یاضانکول تق سکیر شیجبران ا زا یگذاران براهیسرما

بانکی )  خارج    (: r_ibنرخ بین  بت م به ا زا  یعمومشاااوک مث در  یبانک  نینرخ ب شیمنجر 

کند که به  جادیبر تورم ا یتواند  شااار صااعود مخارج دولت می شیا زا رایشااود، زمیمدت کوتاه

به خود می  به ا زا  نو ند منجر  ندمدت، ا زا   در. شاااود یبانک  نینرخ ب شیتوا  یمخارج عموم  شیبل

ها را ها و سپرده وام یتواند تقاضا برا شود که به نوبه خود می  شتر یب یتواند منجر به رشد اقتصاد  می

  کاهش دهد. انیمشتر یبراها رقابت بانک لیدل را به یبانک نینرخ ب تیدهد و در نها شیا زا
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 ها: شوک مخارج دولت و واکنش4شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                                 

 گیری نتیجهبحث و  -5

سی ت    صلی این تحقیق یعنی برر شوک أبرای یا تن هدف ا صادی بر  ثیرگذاری  های کلان اقت

سی هر     مدیریت دارایی و بدهی بانک سپس برر صاد ایران، در ابتدا به طراحی مدل و  یک  ها در اقت

 چهار ری، تأثDSGEمطالعه، با اسااتفاده از مدل  نیدر اادی پرداخته شااد. های کلان اقتصاااز شااوک

متغیرهای بر  - یهای عمومو هزینه گذاریی، سرمایه پول است یس  ،وریبهره -شوک اقتصاد کلان   

 نیدهد که امی نشااان تحقیق یهاا تهی. شااد لیتحل یبانک سااتمیساا یو بده ییدارا تیریمداصاالی 

سرما  یدیکل یرهایبر متغ یهتوج ها اثرات قابلشوک   نیها، معوقات بسپرده  ها،امبانک، و هیمانند 

ست یس  یهانرخ ،یبانک شد  دارند. به یبانک نیب یهاو نرخ یا شوک مثبت   میطور خاص، متوجه  که 

 است یکه شوک مثبت س   یدر حال ،شود ها در بلندمدت میها و سپرده وام شیوری منجر به ا زابهره

شااوک  ن،یشااود. علاوه بر امی یبانک نیب ینگینقد شیو ا زا یاسااتیش نرخ ساامنجر به کاه یپول

ممکن اسااات در بلندمدت منجر به     و  دارد یبانک  یدهبر وام یاثر انبسااااط یمثبت مخارج عموم  

ط  این شاااود. زینرخ بهره ن کاهش  عه ب م که یرا در مورد ا ییها نشیال نه شاااوک   ن های کلان  چگو

تواند  کند که می  بگذارند، ارائه می    ریها تأث  بانک   یو بده  ییاارد تی ریبر مد  توانند یم یاقتصااااد
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  ،یطور کلآگاه کند. به یحفظ ثبات مال یبرا شااانیهارا در تلاش نهادهای ناظرو  گذاراناسااتیساا

شان  تحقیق جینتا س می ن شرا  یبانک ستم یدهد که  حساس است و درک جامع    یکلان اقتصاد  طیبه 

 است. یاتیح یبانک یهاسکیر حیصح تیریمد یروابط برا نیا

  هاپیشنهادها و محدودیت -6

سال  DSGE یهامدلاگرچه   یرهایمتغ ینیبشیو پ لیتحل یبرا یعنوان ابزاربه ریاخ یهادر 

 یاصل  یهاتیاز محدود یکیدارند.  زین ییهاتیاند، اما محدودکرده دایپ تیمحبوب یکلان اقتصاد 

ست که مدل  نیا ضات ا  DSGE یهاا صاد را  مفرو ساده قت ، که ممکن کنندسازی می تا حد زیادی 

ست تمام   ست   نیا گرید تی. محدودردیمختلف را دربر نگ یرهایمتغ نیو تعاملات ب هایدگیچیپا ا

دارند که ممکن است  ازیاز ساختار اقتصاد ن قیداده و دانش دق یادیبه مقدار ز DSGE یهاکه مدل

ضااای از پارامترهای مدل برای اقتصااااد ایران در مثال بع. برای نباشاااد قیدق ایدر دساااترس  شاااهیهم

گذاری پارامترهای تحقیقات خارجی مدل را حل با جای بنابراینتحقیقات داخلی وجود نداشاااته و 

و  یاقتصااااد لدرباره ر تار عوام یاغلب مفروضاااات قو DSGE یهامدل ن،یعلاوه بر ا نماییم.می

  و موضوع بحث باشد. زیبرانگبحث توانده میکنند کمی جادیاقتصاد ا ییربنایساختار ز

 مورد نظر قرار گیرد: تواندمی یآت قاتیتحقپیشنهادات زیر برای 

س انواع شوک  ریتأث یبررس  های شوک  ریبه تأث تحقیق حاضر که  یر حال: دیبانک ستم یها بر 

 گریع دانوااز  یاریبساا ،پردازدمیوری بهرهو  یهای عمومهزینه ،گذاریساارمایه ،یپولاساات یساا

س  یمهم راتیتأث توانندیم زیها نشوک  شته  یبانک ستم یبر  شند. برا  دا های وارده به مثال، شوک  یبا

 .باشد بانک داشته یو بده ییدارا تیریمد یبرا یمهم یامدهایتواند پبازار سهام می ایمسکن  ازارب

 سااتمیبر ساا ها راشااوک ریتأث حاضاارها: مقاله ها بر انواع مختلف بانکشااوک ریتأث یبررساا

ها انواع مختلف بانک یآن برا راتیتأث ایآ نکهیا یاما بررس ،کندمی یکل بررس کیعنوان به یبانک

کوچک ممکن است نسبت    یهامثال، بانک یباشد. برا  توجه تواند جالبمی ر،یخ ایمتفاوت است  

ص  یهابه بانک شوک  یبزرگ در برابر انواع خا س از  شند،   رتریپذبیها آ که عمدتاً  ییهابانک ایبا

های خاص قرار شوک  ریتأث تحت شتر یکنند ممکن است ب می تی عال یخاص  یهابخش ایدر مناطق 

 .رندیبگ

 
 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی قاله پژوهشی/م                                                          153

 

References 

Ahmed, S. Majeed, M. E. Thalassinos, E. & Thalassinos, Y. (2021). The Impact of 

Bank Specific and Macro-Economic Factors on Non-Performing Loans in the 

Banking Sector: Evidence from an Emerging Economy. Journal of Risk and 

Financial Management, 14(5): 217. 

Aahmadyan, A. (2018). The Effect of Macroeconomic Variables on Asset and 

Liability Management. Quarterly Studies in Banking Management and Islamic 

Banking, 4(9): 141-172. (In Persian) 

Caprio, G. & Klingebiel, D. (1996). Bank Insolvencies Cross-country Experience. 

World Bank. 

Chawwa, T. (2021). Impact of Reserve Requirement and Liquidity Coverage Ratio: 

A DSGE Model for Indonesia. Economic Analysis and Policy, 71: 321–341.  

Christiano, L. J. Eichenbaum, M. S. & Trabandt, M. (2018). On DSGE Models. 

Journal of Economic Perspectives, 32(3): 113–140.  

Dargahi, H. & Hadian, M. (2016). Evaluation of Fiscal and Monetary Shocks with 

Emphasis on the Interactions of Banking System Balance Sheet and the Real 

Sector of Iran's Economy: A DSGE Approach. Quarterly Journal of Applied 

Theories of Economics, 3(1): 1-28. (In Persian) 

Dib, A. (2010). Banks, Credit Market Frictions, and Business Cycles (No. 2010-24). 

Bank of Canada Working Paper.  

Ge, X. Li, X. L. & Zheng, L. (2020). The Transmission of Financial Shocks in an 

Estimated DSGE Model with Housing and Banking. Economic Modelling, 89: 

215–231. 

Gerali, A. Neri, S. Sessa, L. & Signoretti, F. M. (2010). Credit and Banking in a DSGE 

Model of the Euro Area. Journal of Money, Credit and Banking, 42(SUPPL. 

1): 107–141.  

Giri, F. (2018). Does Interbank Market Matter For Business Cycle Fluctuation? An 

Estimated DSGE Model with Financial Frictions for the Euro Area. Economic 

Modelling, 75: 10–22.  

Goodhart, C. (2004). Financial Development and Economic Growth: Explaining the 

Links. International Monetary Fund. 

Heidari, H. Ranjbar, S. & Nili, F. (2011): The Impact of Macroeconomic Variables 

on Banks' Balance Sheet: An Stress Test Approach, Journal of Monetary and 

Banking Research, 3(8): 43-86. (In Persian) 

Kafaie, M. & Rahzani, M. (2017). The Effect of Macroeconomic Variables on Banks’ 

Liquidity Risk in Iran. Quartery Journal of Economic Research and Policies, 

25(81): 261-310. (In Persian)  

Klein, P. (2000). Using the Generalized Schur Form to Solve a Multivariate Linear 

Rational Expectations Model. Journal of Economic Dynamics and Control, 

24(10): 1405-1423. 

Iacoviello, M. (2005). House Prices, Borrowing Constraints, and Monetary Policy in 

the Business Cycle. American Economic Review, 95(3): 739-764.  



 

 

 154         ی... هابا رویکرد مدل های کلان اقتصادی بر مدیریت دارایی و بدهی در نظام بانکیثیر شوکأت

 

Miraskari, S. R. & Hosseini Nesaz, H. (2017). Analysing the Effects of 

Macroeconomic Variables on Bank's Credit Risk. Monetary & Financial 

Economics, 24(14): 175-199. (In Persian)  

Mohebbi, S. Shahrestani, H. & Hojabr Kiani, K. (2017). Financial Shocks and the 

Role of Monetary Policy in Iran's Economy: Interbank Market in DSGE Model. 

Quartery Journal of Economic Research and Policies, 25(81): 123-153. (In 

Persian) 

Morris, G. & Turner, P. (1996). Banking Crises in Emerging Economies: Origins and 

Policy Options. BIS Economic Paper. 

Rohani, S. (2018). Effects of Banking System Money Creation on Macroeconomic 

Stability, Dynamic Stochastic General Equilibrium Approach, Doctoral 

Dissertation, University of Tehran. 

Sargolzaei, M. & Safaei Ilkhchi, M. (2022). The Effect of Macroeconomic Shocks on 

the Liquidity Risk of the Banking system: MS-VAR Approach. Financial 

Research Journal, 24(4): 528-576. (In Persian) 

Shahhosseini, S. & Bahrami, J. (2013). Designing a New Keynesian Dynamic 

Stochastic General Equilibrium Model for Iran's Economy with Banking 

Sector. Iranian Journal of Economic Research, 17(53): 55-83. (In Persian) 

Schmitt-Grohé, S. & Uribe, M. (2005). Optimal Fiscal and Monetary Policy in a 

Medium-scale Macroeconomic Model. Macroeconomics Annual, 20: 383-425.  

Tripathi, V. & Kumar, A. (2015). Linkages between Real & Financial Sector: 

Empirical Evidence from India Using ARDL Approach. Financial Markets and 

Economic Development, 978–993.  

Van Greuning, H. & Bratanovic, S.-S. B. (2020). Asset-Liability Management. In 

Analyzing Banking Risk (Fourth Edition): A Framework for Assessing 

Corporate Governance and Risk Management (pp. 281–295). The World Bank.


