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Extended Abstract 

Purpose: The negative effect of oil shocks on the economy is one of the main 

problems faced by oil-exporting countries. These countries have many energy 

resources, but they have to sell their raw materials and may eventually fall victim to 

the Dutch disease due to the lack of development. In addition to suffering from Dutch 

disease, Iran is under international sanctions for more than 40 years. The sanctions 

against Iran date back to 1979 and include a combination of many different types of 

sanctions. In 2006, the United Nations Security Council imposed various arms and 

technology trade sanctions on Iran in response to the threatening trends in the 

development of Iran's nuclear capabilities. The US expanded its sectoral sanctions 

against Iran in 2007-2008. In 2012, Obama’s Administration deepened these sanctions 

by imposing severe financial sanctions on Iran, effectively cutting Iranian banks off 

from the global financial system. This, in turn, halted the country's oil exports and 

deprived the economy of significant revenues. These sanctions were further expanded 

in scope in 2013. In 2018, Trump’s administration unilaterally put Iran's economy 

under “aximum pressure” by re-imposing US sanctions after a brief period of 

multilateral sanctions relief related to the implementation of the 2015 Joint 

Comprehensive Plan of Action (JCPOA). Establishing and operating national 

development funds is a mechanism to reduce the negative impact of oil revenue 

volatility on the domestic economy. In addition to contributing to economic 

stabilization and intergenerational savings as well as protecting the domestic economy 

from the possible negative effects of natural resource revenues, these funds seek to 

invest financial resources and achieve higher returns (Sayadi, 2013). Additionally, 

 
1 . Ph.D. student of Economics, Ferdowsi University of Mashhad, Mashhad, Iran. Email: 

Afsaneh.zareei@mail.um.ac.ir 
2. Corresponding Author. Professor of Economics, Ferdowsi University of Mashh, Mashhad, Iran. Email: 
falahi@um.ac.ir 
3 . Assistant Professor of Economics, Ferdowsi University of Mashhad, Mashhad, Iran. Email: 

msadati@um.ac.ir 



 
 

 

Original Research Article/ Vol. 16, No. 31, Spring and Summer 2024, P: 35-80 

they allow for the smoothing of government spending and investment, as surplus 

resources are accumulated in the funds in response to positive events and injected into 

the economy in response to adverse events (Bastani et al., 2016). At the beginning of 

the establishment of the National Development Fund in Iran, it was decided that, after 

deducting 14.5 percent of the oil company’s share and 3.5 percent of the oil-rich 

regions’ share, 20 percent of the foreign exchange earnings from oil and gas exports 

would be deposited in the fund’s account. This amount would be increased every year. 

However, due to the sharp decline in the oil revenues in 2014 and the needs of the 

government, this trend was not continued (Norouzi et al., 2019). In this context, this 

paper begins by reviewing the role of economic sanctions as a random shock to the 

Iranian economy, emphasizing the role of the National Development Fund and the 

stochastic-dynamic general equilibrium model. Next, Bayesian methods are used to 

examine their impact with the data from 2012 and 2018, when sanctions against Iran 

were at their most severe. In a developing country like Iran, which faces economic 

sanctions and Dutch disease simultaneously, the importance of this issue is enormous. 

Methodology: A new Keynesian stochastic dynamic general equilibrium model for 

the oil-exporting open economy is the subject of this section. The model includes 

households, labor market, firms, government, oil, national development fund, and 

foreign trade. The model parameters were estimated using the Bayesian method. The 

Central Bank of Iran (CB) and the Statistical Center of Iran (SCI) were the primary 

data sources for our quantitative analysis of the period of 2004-2020. The analysis 

focused on time series of available macroeconomic variables such as GDP, migration, 

exports, imports, and exchange rates. Seasonally adjusted quarterly data were also 

used from 2004Q1 to 2020Q4. They included de-trended data (Hodric-Perscott filter) 

on GDP, capital stock, government consumption, and private consumption. 

Findings and Discussion: Based on the variance decomposition results, among 

different shocks of sanctions, the share of the shocks caused by sanctions is different. 

The non-oil export sanctions have had the greatest impact on real wages, inflation, 

employment, exchange rate, and total production. After that, the embargo on the 

import of intermediate goods and capital is in the next rank of influence on these 

variables. Also, the assets of the National Development Fund have been more affected 

by non-oil exports and imports. This proves that the resources returned to the fund by 

the private sector and governments have changed and actually decreased, which is due 

to the increase in sanctions. On the other hand, a large part of the oil revenues have 

not been deposited in the fund. Furthermore, the IRF data indicate that the oil export 

sanction has reduced the reserves of the National Development Fund as well as the 

Fund's facilities to the private sector. This has occurred by reducing its exports. There 

will be an increase in the government consumption expenditure when these sanctions 

are in place, indicating that a larger share of oil revenues is being spent on government 

consumption rather than on contributions to the Fund. Indeed, the falling oil revenues 

reduce the National Development Fund, resulting in fewer facilities granted by the 

Fund to the private sector (Sayadi & Bahrami, 2014). As a consequence, private-sector 

investment has declined. Despite the existence of the National Development Fund, 

after ten periods of fluctuation, it has returned to equilibrium.  
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Conclusions and policy implications: Economic sanctions have worsened the 

economic conditions of Iran and ultimately caused the reduction and reversal of the 

role of the National Development Fund in the country. In general, the imposition of 

economic sanctions on both export and import areas will worsen the situation of Iran's 

economy. On the one hand, the decrease in oil revenues has caused an increase in the 

government's consumption expenditures and budget deficit. It causes an increase in 

the fund. On the other hand, the imposition of this embargo on the oil sector by 

reducing the income of the fund has caused a decrease in the payment of facilities to 

the private sector; therefore, the investment of the private sector has decreased, and 

the amount of production has been affected too. The imposition of sanctions on non-

oil exports and imports has caused an increase in the debts of the private sector to the 

fund due to the effect of reduced production. In order to manage the crises caused by 

sanctions in the short term, the governments have no choice but to withdraw from the 

development fund, so the majority of the fund's resources are allocated to expenses 

and the budget deficit.  

Keywords: Economic sanctions, National Development Fund, Dynamic Stochastic 

General Equilibrium Model, Iran 
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المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر های بینثیر تحریمأت
  DSGEنقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل 

 3سید سعید ملک الساداتی، 2*محمدعلی فلاحی، 1افسانه زارعی

 1402-06-28پذیرش:                1402-06-06دریافت: 

 چکیده
حب منابع، تاسووی  نات درآمدهای ارزی در کشووورهای  وواها و نوسوواهای جلوگیری ازشووو راهیکی از 

 ووندوذ یریره ارزی اسووند  ووندوذ توسوور  ملی در ایراا ب  زنواا ابجاری در ج ن کننرس ایت نوسووانات   

راا بویژه  های نفنی بر منغیرهای کلاا اقنصادی را کاهش دهدد ای ایجاد شده اسن تا بنواند اثرات منفی تکان   

های نفنی ب  ترداد ها زلاوه بر تحریمه و ایت تحریمهای مخنلفی روبرو بودجایش تحریمهای اریر با افدر ساس

های مالی گسووونرا یافن  ک  با تحن تاثیر قرار دادا تجارت رارجی سووواب افجایش                 توج ی تحریمقابل  

ش              سری بر آا  ضر،  سند در مطالر  حا شده ا شور  سانات ارزی در ک ای هده تا آثار همجماا انواع تحریمنو

سر  ملی بر منغیرهای اقنصاد ایراا مورد ارزیابی قرار گیردد الگوی تجربی  اقنصادی در کنار نقش  ندوذ تو

های مورد اسنفاده شامل   د دادهاسن های جدید از نوع ترادس زمومی پویای تصادفی ماننی بر رویکرد کینجیت 

زمانی ایراا با فشووار حداکیری  اسوون ک  در ایت دوره 2004-2020ره های فصوولی سووری زمانی وی دوداده

های  وووادراتی بر کایهای  یر نفنی و کایی      ها مواج  بوده اسوووند با توج  ب  ننایا، ازماس تحریم        ریمتح

ای سوواب بیشوونریت اثرگ اری بر اشوونغاس، دسوونمجد، تورد و تولید کل بوده اسووند هم نیت،  وارداتی واسووط 

سایر انواع تح   های تحریم س  با  صاد ای ریمنفنی در مقای زلاوه، ننایا حاکی ب  راا داردد ها تاثیر کمنری بر اقن

سانات             سن داده و قادر ب  کاهش نو صاد ایراا از د سر  ملی کارکرد رود را در اقن سن  ندوذ تو از آا ا

 ها بر اقنصاد نیسندارزی ناشی از تحریم

 ی پویای تصادفی، ایرااد ندوذ توسر  ملی، مدس ترادس زمومهای اقنصادی، تحریم گان کلیدی:واژ

  JEL: C23, F10, J61بندی طبقه
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 مقدمه -1
گ اری شد، تاکنوا کشورهای ک  اولیت  ندوذ ثروت ملی در کوین پای  1953از ساس 

منرددی ب  ویژه کشورهای دارای درآمد ارزی زیاد از محل  ادرات منابع وایری، اقداد ب  تاسی  

گ اری منرلق ب  دولن و های سرمای ها ک  در حقیقن  ندوذاند تا از وریق آاهکردایت  ندوذ 

: 2017، 1ین دولن اسن، در راسنای ب اود شرایط اقنصادی حرکن کنند )بسناا و ارگتتحن مدیر

های ثروت ملی را با دو هدف تامیت اهداف سیاسی در ها  ندوذ(د در ایت راسنا، دولن39-46

227-: 2014، 2کنند )لنی توسر  اقنصادی تاسی  میدارل و رارج کشور و نیج ایجاد و رشد ت

های وارد شده از (د اما یکی از مرضلات ا لی کشورهای  ادرکننده نفن، آثار منفی شو 257

وریق نفن بر اقنصاد ایت کشورها اسند درآمدهای نفنی بخش بجرگی از منابع ارزی کشور و 

تأثیر سلط دولن در اقنصاد، درآمدهای نفنی کند و با توج  ب  نقش مدرآمدهای دولن را تأمیت می

گ اری، نرخ تورد و مانند آا زیادی بر منغیرهای مخنلف از جمل  رشد اقنصادی، مصرف، سرمای 

یافنگی در بسیاری داردد ایت کشورها از منابع انرژی زیادی برروردار هسنند اما ب  دلیل زدد توسر 

رکود در هم نیت، شوندد یناً گرفنار بیماری هلندی میاز موارد ناچار ب  راد فروشی هسنند و ن ا

د مسال  داردکل اقنصاد  یرا برا ییامدهایپ ،یبر مخارج زموم ریتاث لیب  دل راا،یبخش نفن ا

ب  شدت وابسن  ب  نفن  هایرا ب  بودج  راایا هایدولن ،یاتیمال های یو تنوع کم پا ییگرارانن

مخرب نااشد، اما  راایاقنصاد ا یبرا رایاگر  ادرات نفن سر یحن ج ،یه اسند در ننکردمواج  

 یبودج  قابل توج  یکسر جادیمسال  ساب ا تیاسند ا یبودج  دولن مرکج یبرا یچالش بجرگ

منجر ب  چاپ پوس شدد از س  ماه   ،یرفاه هایبرنام  هاین یحفظ هج یبرا یاسیشد و الجامات س

 اردیلیم 800 کیب  نجد ردی اردیلیم 300از مرادس  راایوس در ا، زرض  پ2020ساس  اایتا پا 2012ساس 

در بودج   ینفن یدرآمدها اایجاراا ز یمخنلف برا هایدولن در دوره رایز افنی شیدیر افجا

 (د2022 ،3چیدولن اقداد ب  چاپ پوس کرد )باتمانقل

ساس با  40یش از ایراا از جمل  کشورهایی اسن ک  در کنار دچار بودا ب  بیماری هلندی، ب

پ  از انقلاب و  ایب  شکل گسنرده هاالمللی مواج  بوده اسند ایت تحریمهای بیتپدیده تحریم

منفاوت ب   یاسیس هایو واکنش آابلندمدت  یامدهایجنگ هشن سال  با زراذ شکل گرفن  و پ
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 ازماس 1989منفاوت در کشور از ساس  یجم ور اسنیدر دوراا ر یاقنصاد نیریها و مدتحریم

  ب افنیگسنرا  1391ها از ساس تحریم تی(د دامن  و وسرن ا2021، 1و پسراا یداتشده اسن )لو

و  یاروپا، همراه  یهای اتحادمنحده، تحریم ایتیجانا  ا کیهای ک  زلاوه بر تحریم یوور

 نیامن یهای مصوب در شوراتحریم جیفارس و ن ایحوزه رل ا،یشرذ آس یمشارکن کشورها

کاهش  هدف ها باد تحریم(661-641: 1396ی، و  ادق یای)و افجوده شد اب  آ جیماا ملل نازس

بودج  دولن و در  یکسر ها،منیسطح ق شیافجا ،یکاریب شیافجا ی،کاهش ارزا پوس مل ،دیتول

، 2و همکاراا یشوند )نخل منجر یمدن یهایب  ناآرام ی مردد وراحی و اجرا شدند تانینارضا نین ا

 شیدر واقع با افجا یهای اقنصادک  تحریم دهندیموجود نشاا م یشواهد تجربد (35-70: 2020

؛ 191-215: 2019، 3نالدویارسسمرتاط هسنند )آداد و ت یاجنماز هاییریو درگ یاسیس یثااتیب

 (د1315-1339: 2017، 5و هاتمت و پکست ؛357-370: 2018، 4و رادتک تیمکل

 هایساس آمار اساس بر ک  اسن ب  ووری داشن  راایبر اقنصاد ا یدیشد یآثار منف هاتحریم

نارالص  دیتول یدر د 8/5منجر ب  کاهش  راا،یا یاسلام یجم ور یبانک مرکج 1392-1391

در نرخ ارز  یدر د 300 شیکننده و افجامصرف منیدر شارص ق یدر د 40 شیافجا ،یدارل

 راایب  اقنصاد ا یضرب  بجرگ 2011ها از ساس یمحرت تیا(د 2020اسن )نخلی و همکاراا،  شده یاسم

را مخنل  المللیتیرود، تجارت ب جاایم تیب  کمنر راایا یو توانسن با کاهش  ادرات نفن کردوارد 

در د از ارزا رود را  80حدود  اسیو ر افن یدیر کاهش  اردیلیم 80 جاایب  م یکندد  ادرات نفن

مطالر   ای(د ننا2020، 6از دسن داد )فردوسن 2018-2019 هایساس تیدر ب کایدر برابر دیر آمر

های تحریم دیمخارج سران  از زماا تشد تیانگیک  م نشاا داده اسن 2020در ساس  یا ف ان ی الح

مخارج سران   جاای، م2019اسند در ساس  افن ید ب  شدت کاهش ب  بر 2011منحده در ساس  ایتیا

بازگشن   2002و ب  سطح آا در ساس  افن یدر د کاهش  7/17 جاایب  م 2010با ساس  س یدر مقا

 2012 هایساس تیب 1/12در د ب   4/6از  یرنیدو برابر شده  ااًیتقر راایاسند ترداد فقرا در سراسر ا

  اسند دهیرس 2019تا 
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یکی از سازوکارهای کاهش آثار منفی سراین نوسانات درآمدهای نفنی ب  اقنصاد دارلی، 

ها در کنار اهدافی چوا کمک ب  اسند ایت  ندوذ 1های توسر  ملیراه اندازی  ندوذ تأسی  و

بر آثار منفی احنمالی انداز بیت نسلی و حفاظن از اقنصاد دارلی در براتیاین اقنصاد، انجاد پ 

گ اری منابع مالی و کسب بازدهی بیشنر هسنند درآمدهای ناشی از منابع وایری، ب  دنااس سرمای 

های دائمی قابل های وقوع شو (د کارکرد  ندوذ توسر  ملی ب  ویژه در دوره1394یادی، ) 

زاد در  ندوذ شده و های شو  میان ساب افجایش منابع ماهتواند در دورتوج  اسن چرا ک  می

های شو  منفی، با تجریق ایت منابع ب  اقنصاد کشور، روند یکنوارنی برای مصارف دولن در دوره

(د در ایراا در بدو تأسی   ندوذ توسر  1396گ اری فراهم آورد )باسنانی و همکاراا، ای و سرم

 5/14پ  از کسر ای ارزی حا ل از  ادرات نفن و گاز، در د از درآمده 20ملی مقرر شد 

در د س م مناوق نفن ریج، ب  حساب  ندوذ واریج شود و هر  5/3در د س م شرکن نفن و 

و نیاز دولن  1394وده شود؛ اما ب  دلیل کاهش شدید درآمدهای نفنی در ساس ساس ب  مقدار آا افج

 (د 1399اراا، ب  آا، ایت قازده تداود نیافن )نوروزی و همک

اقنصادداناا و محققاا زلود  اایدر م ریار هایدر ساس یاقنصاد هایآثار تحریم یبررس

رود را بر حقوذ  یتمرکج ا ل  یات اولرا ب  رود جلب کرده اسند مطالر یادیز اریتوج  بس یاسیس

(، ثاات دولن 2008، 4و وود 59-77: 2009، 3پکست ؛161-182: 2020، 2بشر )گوتمت و همکاراا

)آداد و  ی( و سطح دموکراس2018، 6و ردتک تیمکل؛ 916-944: 2008، 5)آلت یاسیو رهاراا س

 یب  بررس یمطالرات مخنلف ت، نیمهد اند( قرار داده2010، 8ی؛ پکست و درور2019، 7تسارسینالیدو

 ؛1990، 9)هوفار و همکاراا ینارالص دارل دیبر آثار آا بر تول دیها بر اقنصاد، با تاکآثار تحریم

 یبانک های(، بحراا2019، 11راگر)آفس یالمللتیتجارت ب (،110-125: 0201، 10ریومو ن چینئونکر
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، 2ر و ماهادواااگردرآمد و فقر )آفس یابرنابر تی، هم ن(171-189: 8201، 1)هاتپ اقلو و پکست

های توسر  ملی مورد ی و  ندوذهای اقنصاد، آثار تحریمبا وجود ایتد اند( پردارن 1-11: 2016

  قرار نگرفن  اسندبررسی 

های المللی بر اقنصاد ایراا، مطالرات مخنلفی در ساسهای بیتهم نیت، در زمین  نقش تحریم

، 2021؛ دیججی و فرزانگاا، 2020؛  الحی ا ف انی، 2020)فردوسن، اریر  ورت گرفن  اسن 

های زی تاثیر تحریمسا(، اما تاکنوا مطالرات بسیار کمی ب  مدس2022باتمانقلیچ؛  ؛2019فرزانگاا، 

(د هم نیت، 2021و  2020اند )نخلی و همکاراا، المللی با اسنفاده از روا ترادس زمومی پردارن بیت

ها ب  نقش  ندوذ توسر  اند ک  برری از آافی ب  بررسی بخش نفن در ایراا پردارن مطالرات مخنل

، نوروزی 1394اند ) یادی، پردارن ای تصادفی ملی در ایراا با اسنفاده از روا ترادس زمومی پوی

زاده، ؛ میرجلالی و کریم1400؛ قدیرزاده و همکاراا، 1394پور، ؛ منظور و تقی1399و همکاراا، 

 (د2021

های منمادی تحن تاثیر با توج  ب  اینک  ایراا تن ا کشوری در ج اا اسن ک  وی ساس

و نیج از جمل  کشورهایی اسن ک  بخش نفن ها بوده ها از نظر ترداد و نیج شدت آابیشنریت تحریم

ر ها ب ندوذ توسر  ملی از اهمین زیادی در آا برروردار اسن، توج  ب  آثار تحریم در ننیج و 

قن، با توج  ب  اقنصاد با توج  ب  نقش  ندوذ توسر  ملی در آا از اهمین برروردار اسند در حقی

ر کنار نقش  ندوذ توسر  ملی در کاهش نوسانات ها در افجایش نوسانات ارزی دنقش انواع تحریم

لاا از های مخنلف بر منغیرهای اقنصاد کارزی، بررسی نقش  ندوذ توسر  با توج  ب  آثار تحریم

المللی بر اقنصاد ایراا با اسنفاده از های بیتر م بررسی آثار تحریماهمین برروردار اسند زلی

ای ب  بررسی آثار همجماا ر  ملی در ایراا، تاکنوا مطالر  ندوذ توس های ترادس زمومی، و نیجمدس

دوذ در کاهش ها و  ندوذ توسر  ملی بر منغیرهای اقنصاد ایراا ج ن بررسی نقش  نتحریم

 ها نپردارن  اسند نوسانات ارزی ناشی از تحریم

ا های اقنصاد نئوکینجی، ب  بررسی آثار همجمادر مطالر  حاضر، با توج  ب  آموزه پ 

المللی و  ندوذ توسر  ملی بر منغیرهای کلاا اقنصاد ایراا پردارن  شده اسند برای های بیتتحریم

ها، وارد مدس شده اسن ک  در هر دوره بخشی در کنار تحریم ایت منظور، بخش  ندوذ توسر  ملی
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ده تس یلات دااز درآمدهای نفنی وارد آا شده و بخشی از منابع ایت  ندوذ ب  بخش رصو ی 

شودد هم نیت، با اسنفاده از رویکرد تخمیت بیجیت تلاا شده اسن تا نقش منغیرهای قابل مشاهده می

یت وارد شده و ننایا ب  دنیای واقری نجدیکنر شودد هم نیت، تاکنوا در ترییت پارامنرهای پسیت و پیش

د بررسی قرار ر کشور مورو پ  از آا د 2018های ناشی از فشار حداکیری در ساس آثار تحریم

، تلاا 2018های پ  از های مربوط ب  ساسا دادهکرد، در ایت مطالر ، با وارد بنابرایتنگرفن  اسند 

یابی قرار های ناشی از فشار حداکیری نیج بر منغیرهای اقنصادی مورد ارزحریمشده اسن تا آثار ت

 م اقنصادی مورد ارزیابی قرار المللی بر منغیرهای مهای بیتگیردد هم نیت، س م هر یک از تحریم

 گرفن  اسند

ی المللی و  ندوذ توسر  ملهای بیتدر ادام ، ابندا ب  مرور ادبیات موجود در زمین  تحریم

وج  ب  گیردد سپ ، با تشود و مطالرات پیشیت در ایت دو زمین  مورد بررسی قرار میپردارن  می

شودد در بخش ن ایی، پ  از انجاد زی ارائ  میساهای اقنصاد ایراا، مدسسؤاس تحقیق و ویژگی

 شوددبرآوردهای یزد، ننایا حا ل از تحقیق و پیشن ادها یکر می

 وضوعمروری بر ادبیات م -2

پ یری و ایجاد تلاوم شدید در نوسانات قیمن نفن در کشورهای  ادرکننده، ساب آسیب

شود ایراا با الگوبرداری از کشورهای میهای مخنلف های مخنلف اقنصادی در قالب تکان حوزه

موفقی چوا نروژ، با ایجاد حساب یریره ارزی و سپ   ندوذ توسر  ملی، سری در مدیرین ب ین  

های ثروت ملی و ایجاد پ  انداز آمدها داشن  اسند در حقیقن، هدف از تاسی   ندوذایت در

های آینده از ثروت ملی اسن ری نسلاحنیاوی، کاهش نوسانات منغیرهای اقنصادی و نیج برروردا

بندی اندازی دسن ها در دو نوع کلی تیاینی و پ (د ایت  ندوذ1400)قدیرزاده و همکاراا، 

های میان قیمنی و انداز مازاد منابع نفنی در هنگاد تکان های تیاینی، پ رکرد  ندوذشوندد کامی

من نفن اسن تا از نوسانات در مخارج دولن های منفی قیاسنفاده از ایت منابع ب  هنگاد تکان 

های بلندمدت، اندازی با هدف توسر  و  لا  بر چالشهای پ جلوگیری کند، اما در  ندوذ

مالی و زدالن بیت نسلی با توج  ب  زدد تجدیدپ یر بودا ایت منابع اسن )آدیسوا و پایداری 

 (د 2022، 1لدیویی
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های مخنلفی نفن و قیمن آا بر کشورهای  ادرکننده و واردکننده نفن از وریق مکانیسم

ن ها، افجایش قیمن نفگ اردد درکشورهای  ادرکننده نفن با توج  ب  سارنار اقنصادی آااثر می

شود، اما ب  دلیل ساب تحریک هر دو ورف زرض  و تقاضا در اقنصادهای وابسن  ب  نفن می

ماینی بخش انرژی و پردارن یاران  دولن در ایت بخش و کایهای اساسی، ساب های حسیسنم

شود، نخواهد بود و ایت ی تولید منظور میهایی ک  انرژی ب  زنواا ن ادهها در فرالینافجایش هجین 

 (د 1399کننده تقاضاسن )توکلی قوچانی و همکاراا، افجایش قیمن تن ا تحریک

ها و ننیج  آا در اقنصاد دارلی تصمیمات سیاسی سایر دولنتأثیرپ یری قیمن نفن از 

کشورهای  ادرکننده از دییل م می اسن ک  ساب شده اسن تا کشورهای نفن ریج ب  دنااس 

ب  جای درآمدهای نفنی باشندد یکی از ایت تصمیمات  های درآمدی مناسب دیگریجایگجیت

 ایشود ک  توسط کشور گفن  می یری  تدابب یاقنصاد میتحرهای اقنصادی اسند سیاسی، تحریم

تجاوز و ب   المللیتیب تیب  قواناز نظر آناا شود ک  ازماس می یکشور  یاز کشورها زل یگروه

کند آا اسن ک  کشور منخلف را مجاور  کنندهمیتحرناوده اسند هدف  اندیپا یارلاق یارهایمر

 ی)گرشاسا ردیب  رفنار موجود رود م اکره را بپ  دادا اایپا یبرا ایاز اهداف رود منصرف شده  تا

 قیچند دولن از ور ای کیشده  یجریاقداد برنام  یاقنصاد میتحر ،یکل وور  ب(د 1395 ،یوسفیو 

 اسند یاسیکشور هدف با مقا د مخنلف س ربر ماس فشاج ن از یا مناساات اقنصادکردمحدود 

شونده، میگ اری در کشور تحرکاهش سرمای  ،المللیتیکاهش تجارت ب توانندیم هاتحریم

بازار کار  یرپ یکاهش انرطاف ج یو در نن دیمصرف و تول حاتیدر سارنار و ترج یریپ ناانرطاف

 اتانساب نوس توانندیها متحریم ،ی(د ب  زاارت1395 ،یوسفیو  یرا ب  همراه داشن  باشند )گرشاسا

 یاریمخنلف بر بس هاینوسانات ب  شکل تیو بازار آزاد شوندد ا یشکاف نرخ ارز اسم جینرخ ارز و ن

در  نیو زدد قطر ثااتییساب ب رایشود زمنرک  می دیبخش تول ژهیب  و یاقنصاد هاینیاز فرال

و  لیترد یبای هاین یهج ،گ اریشدا افق سرمای کوتاه ،کسیر شیافجا ،ینسا یهامنیروند ق

د شوندینرخ ارز در نوسانات نرخ ب ره م رییاننظارات موجود از تغ لیب  دل یمال یبازارها ثااتییب

کاهش   ،یفرار سرما شینامناسب منابع، افجا عیتوز ،یترادل ریانحرافات نرخ ارز از مس ت،یزلاوه بر ا

و همکاراا،  یداشن )نادم هدکاهش اشنغاس را ب  همراه روا نیو در ن ا دیولت و یاقنصاد ییکارا

و مواد  ای یسرما ،ایواسط  یواردات کایها یبرا دکنندهیآا ک  نرخ ارز از منظر تول لی(د بدل1396

 کیآا مانند  دیشد شیافجا بنابرایت د،آییب  شمار م دیتول هاین یاقلاد هج تیاز م منر یکی  یاول
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همجماا  شیو افجا پ یلیف یمنحن یه و منجر ب  اننقاس ب  سمن بایکردشو  ورف زرض  زمل 

 .شودمی یکاریتورد و ب

و توانسن با کاهش  ادرات  کردوارد  راایب  اقنصاد ا یضرب  بجرگ 2011ها از ساس تحریم

 اردیلیم 80 جاایب  م یرا مخنل کندد  ادرات نفن المللیتیرود، تجارت ب جاایم تیب  کمنر راایا ینفن

 هایت ساسیدر ب کایدر د از ارزا رود را در برابر دیر آمر 80حدود  اسیو ر افن یدیر کاهش 

 شیزلاوه بر افجا ،هاتحریم ج یدر نن قن،ی(د در حق2020از دسن داده اسن )فردوسن،  2019-2018

 این یهج یفشارها جادیث اک  باز افنی شیکاهش ارزا پوس، افجا لیب  دل جیزرض  پوس، تورد ن

تسلط  راایشدد اگرچ  نفن بر اقنصاد ا راایدر ا یدیتول یکایها هایواردات، از جمل  ن اده راموایپ

اسند کاهش  ادرات نفن، منجر ب  بحراا  یارز یدرآمدها یندارد، اما  ادرات نفن مناع ا ل

 از بودج ، اکیر کشورها یو کسر یبر پوس مل ییفشارها تچنی با مواج   درد شد هاتراز پردارن

 اریرا در ارن ایکنند تا ب  تر دات دولن زمل کنند و ارز ماادل اسنفاده می رود ارزابا  رییرا

دادا  ناودد با هدف قرار ن یگج کی ر،یاز یرا بردایب ره راا،یا یواردکنندگاا قرار دهندد اما برا

آزاد  یدسنرس توانندیاروپا نشاا دادند ک  م  یدمنحده و اتحا ایتیمقامات ا راا،یا یبانک مرکج

 ر،ییرا تید هدف قرار دادا اندکاهش ده یقابل توج  جاایفراواا رود را ب  م یارز ریب  یرا راایا

در د از  10ب   تواندیتن ا م راای، ا2020کرد تا ساس  یابیدولن ترامپ بود ک  ارز ژهیمورد توج  و

  داشن  باشدد یرود دسنرس رییرا

پنجم ارزا رود  کیحدود  راایا اسی، ر2019 یو م 2018نوامار  تیمسال  ساب شد تا ب تیا

 یاجرا راا،یا یفشارها، بانک مرکج تیاز دسن بدهدد در پاسخ ب  ا ییمایرا در بازار آزاد و ن

و  یرانیبازگرداندا ارز حا ل از  ادرات،  ادرکنندگاا ا سازیساده یرا برا یدیجد هایسنمیس

 2019در ساس  اسیر منیق نیمسال  ساب تیا تیآ از کردد ا یرانیارز ب  واردکنندگاا ا وا آافر

تماد  اس،یشدد ر راایبحراا در ا جادیکرونا مجددا ساب ا یریگ، هم 2020  یشدد سپ ، در فور

 رایز افنیدر د کاهش  57از دسن داد و ارزا آا  را در برابر دیر 2019رود در ساس  یسودها

 322000 یرنیرود در آا زماا  یخیرقم تار تیب  بایتر 2020  یدر فور اسیر 137000 از ارز نرخ

ب   اسیر 43000هر دیر از  منی، ق2020ساس  اایتا پا 2018د از ساس دیرس 2020در اکنار  اسیر

بود ک  پ  از  یمشاب  کاهش ارزش اسیک  از نظر مق یکاهش ارزش افن،ی شیافجا اسیر 260000

 (د2022 چ،یرخ داد )باتمانقل 2012در ساس  راایا  یزل یهای مالس تحریمازما
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های توسر  المللی و نیج  ندوذهای بیتمطالرات مخنلف دارلی و رارجی در زمین  تحریم

شودد در مطالرات مربوط ب  ها اشاره میانجاد شده اسن ک  در ادام  تن ا ب  برری از م منریت آا

مورد های مخنلف اقنصادی ها بر منغیرها و بخشادی بر ایراا، آثار ایت تحریمهای اقنصآثار تحریم

ها ارزیابی قرار گرفن  اسند ننایا حا ل از ا لب مطالرات نشاا دهنده آثار منفی و زیاا بار تحریم

روا  یری( با بکارگ1395) ندارلوید یوسفیو  یگرشاسابر اقنصاد ایراا بوده اسند در ایت رابط ، 

ها بودند از تحریم ییبای یریاثرپ  یک  دارا ریدوازده منغ با کمک یشارص ،یاکنشاف یزامل لیتحل

کلاا  یالگو کیدر چارچوب  ایس  مرحل  راتد سپ ، با اسنفاده از روا حداقل مربرا سارنند

مانند رشد  یم م کلاا اقنصاد یرهایها بر منغمرتاط با تحریم هایکوچک، دیلن یاقنصاد

 میک  آثار مسنق دادنشاا  یا ل ج یشدد نن یابیگ اری و اشنغاس ارزتجارت، سرمای  ،یاقنصاد

 اایم یمیرابط  مسنق ،ب  زلاوهاسند  داریو رابط  ماادل  مرن یادها تن ا در رصوص رشد اقنصتحریم

  .وجود دارد یاقنصاد یرهایها و آثار آا بر منغشدت تحریم

در دو بخش واردات و  یج ان تمطالر  شاک  تجار  ( ب1398فرد و همکاراا ) اایساجد

مطالر  آناا نشاا داد  ایشاک  پردارنندد ننا  یبا اسنفاده از نظر 2016و  2012 ادرات در دو ساس 

ک  از  سنها نگرفن  ااز تحریم یریثأچنداا ت یدر شاک  تجارت ج ان راایا یسارنار نیک  موقر

 یدر اجرا  یو روس تیچوا چ ییکشورها یارها، زدد همکمدور زدا تحری تواایآا م لیجمل  دی

 یروابط تجار یکل وور  ب راایا ،زلاوه بر ایتد دانسنها تحریم ن یها و م اکرات مکرر در زمتحریم

و  یمیان چوا فناور هایامر در ج ب تکان  تینداشن  و ا یمرکج یزمده با کشورها

 اسند ده اثرگ ار بو هاگ اریسرمای 

از ساس  راایا  یهای ازماس شده زل( در مطالر  رود نقش تحریم1400) یا ف ان ی الح

از آا اسن ک  اگرچ  درآمد  یحاک ایاسند ننا کرده یرا بر مصرف رانوار و اشنغاس بررس 2010

 دهبرروردار بو یشنریب یآوراز تاب راایرورده اسن، اما اشنغاس در ا یو مصرف رانوار ضرب  سخن

دولن  یک  هم ساب کاهش درآمدها ایب  گون  ،دو چنداا بوده رااینصاد اها بر اقریماسند اثر تح

 ی ادرات یرا با ج اا کاهش داده اسند کاهش درآمدها راایاز  ادرات نفن شده و هم تجارت ا

دنااس داشن  و  ب تورد را  دیب  نوب  رود تشد جیامر ن تیک  ا دهیانجام راایا یب  کاهش ارزا پوس مل

شده ک  هم  یرکود اقنصاد جادیدولن ساب ا یمدهاآزده اسند کاهش در بیس  بودج  رانوار آب

 گرفن پیشرا در  تیومنفا مسیر س،شنغاا امیا یترسانده اسند در ا بیب  مصرف و هم ب  اشنغاس آس
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 رکشو یترا در ا  یر نفنی رتتجا قابل یبخشها دآوریسو اا،یرا ملی سپوارزا  کاهش ایرز

 بخشدر  سشنغاا ه،یژو ب د شدواردات  جایگجینی ندرو تشویق ب  منجر ترتیب یتا ب داد و  یشافجا

 د شد منوقف 2020 سسادر  19 یدوکو یهم گیر یشاپید با تن اداد و  م ادا درو شدر ب   نرنی تولید

در دو ساس اوس  یهای اقنصادتحریم نیموفق حی( ج ن توض2013) 1کیبرجاا و و یججید

م م  ج یدو نن آناا لید تحلندپردارن یهای اقنصادتحریم یاسیو س یآثار اقنصاد یبررسازماس، ب  

د دود، اننظار افنادها اتفاذ تحریم بیتصو  یدر مرحل  اول ریتأث جاایم تیشنریرا نشاا دادد نخسن، ب

، بنابرایت درسدیم یثابن جاایمدت ب  م یو در ووین افن یب  مرور کاهش  هامیبلندمدت از ازماس تحر

نقش  یبا بلندمدت داشن  اسند سپ ، ب  بررس س یدر مقا تریقوی مدتها آثار کوتاهتحریم

 نصادبر اق ینفن میتحر ریپردارنندد تأث یبا اسنفاده از مدس رودبازگشن بردار راایبر ا یهای نفنتحریم

در اقنصاد کلاا  ی مم اریبس یرهاینفن و گاز ک  از منغ یک  ب ا یقابل توج  بوده اسن ب  وور

آثار  تیا الان شدد  یاقنصاد هاین یهج جادیهسنند، با کاهش مواج  و ساب ا یاسیس سنمیو س راایا

 شده و یمنف رآثا تیتن ا در دو ساس اوس قابل توج  اسن و پ  از گ شن شش تا هفن ساس ا

 د شودمی هامیتحر یاسیو س یساب کاهش آثار اقنصاد یاقنصاد یسارنارها یسازلیترد

 یهای بانکنقش تحریم ی،( در مطالر  رود با اسنفاده از روا کننرس مصنوز2019) فرزانگاا

 تیا یکردد برا یبررس 2015تا  2012وی دوره  ااریا یرا بر مخارج نظام المللتیدر سطح ب یو انرژ

سی قرار برر مورد 2015تا  2003ها در دوره و پ  از تحریم شیدر پ راایا یمخارج نظام ،منظور

در حدود  یسران  مخارج نظام دوره مورد مطالر در  ،یوور کل  بننایا نشاا داده ک  د گرفن  اسن

 ازماس شده ینقش فشار حداکیر ی( ب  بررس2020) فردوسن .  اسندیر در ساس کاهش داشن 119

 2018ساس  لیاوار د راایا ایهای اقداد مشنر  کشورها در مقابل برنام  هسن و تحریم کایتوسط آمر

در  یهابر اساس داده 2019و  2018دهد ک  در دو ساس مطالر  مجبور نشاا می ایپردارند ننا

 یقابل توج  جاایدر د در ساس( کاهش داشن  و ب  م 8/6در د ) 12 راایسران  ا دسنرس، درآمد

 یای تجارهحریمتحن ت ینارالص مل دیدر ساس در سران  تول یدر د 4تا  3بایتر از افن منوسط 

 جاایو م شیدر د افجا 40از  شیدر د ب  ب 6/9از  ااًیتقر رااینرخ تورد ا ت،یبوده اسند زلاوه بر ا

در د از ارزا  80حدود  اسیاسن و ر افن یدیر در ساس کاهش  اردیلیم 80 ااجیب  م ی ادرات نفن

 از دسن داده اسند  کایمرآدر برابر دیر  را رود
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 یهابر اساس داده را راایدر ا یها بر مخارج نظام( نقش تحریم2021) و فرزانگاا یججید

شدت  شیک  افجا دادمطالر  آناا نشاا  اید ننابررسی کردند ARDL یو الگو 1960-2017 یهاساس

 شیافجا هرمدت و بلندمدت همراه بوده اسند در کوتاه ینظام هاین یهج شنریها با کاهش بتحریم

در د شده اسند  33 جاایدر دوره بلندمدت ب  م یب کاهش مخارج نظامها سادر شدت تحریم

 ،شودکشورها ازماس می ریسا یبا همراهمنحده  ایتیهای چندجانا  ک  توسط اتن ا تحریم ت،یهم ن

ساب  جانا های جندداشن  اسند تحریم راایمدت و بلندمدت اکوتاه ینظام هاین یبر هج یآثار منف

 ریدر هنگاد کننرس سا ا،یننا تیدر بلندمدت شده اسند ا یمخارج نظام یدر د 77کاهش حدود 

 ن،یجمر ،یتجار ینفن، آزاد منیق ،ینارالص دارل دیمانند تول یزوامل مؤثر بر مخارج نظام

  .هسنند داریهم ناا پا جین  یرهو  یاسیس ین ادها نیفیک

 یترادس زموم چارچوبدر  را ارایبر اقنصاد ا یهای نفن( آثار تحریم2021و همکاراا ) ینخل

شدت فشار  سازی ید شامورد بررسی قرار دادند دیجد هایتینجیک کردیبا رو یتصادف یایپو

سطح  ،یگ اری رارجسرمای  جاایدر  نرن نفن، م یهای نفندهد ک  تحریمها نشاا میتحریم

در بخش  شوددینفن م دیدهد ک  ساب کاهش تولو  ادرات نفن را کاهش می جاسنخرا یفناور

 یولپ  ینسان ب  پا یبانک مرکج یرارج ریساب کاهش نسان یرا هامیتحر تیو ماادل ، ا یپول

 یدولن ینفن یدرآمدها ،یرا ب  همراه داشن  اسند در بخش دولن ینرخ ارز اسم شیشده ک  افجا

ک   یروو  داده اسن ب شیرا افجا یتورم ل  دررواسن رلق پوس و رکودأمس تیو ا افن یکاهش 

شده  یزمران هاین یو کاهش هج یجار هاین یساب سوذ دادا بودج  دولن ب  سمن حفظ هج

 شیافجا لیگ اری ب  دلمخارج سرمای  جاایو م شیافجا یمصرف هاین یاسند در بخش رانوار، هج

 شیافجا لیب  دل ی ادرات محصویت دارل شیافجا ت،یاسند هم ن افن یکاهش  یتورد اننظار

  .تورد را ب  دنااس داشن  اسن شیافجا و کاهش واردات، منراقااً ینفن ری   ادرات

از  یدیجد اریها با اسنفاده از مرتحریم ریتأث یچگونگ ی( ب  بررس2021) 1و پسراا یلودات

و با اسنفاده از روا  2021تا  1979زمانی  دوره در هاها بر اساس پوشش روزنام شدت تحریم

GVAR  کار و  یرویرشد، اشنغاس، مشارکن نها بر نرخ ارز، تورد، تحریماثر  رایتبنابپردارنندد

 یبدسن آمده، مخارج واقر اید بر اساس ننامورد بررسی قرار گرفن  اسن راایدر ا نوسط آموزا م

ها آثار تحریم ت،یاسند هم ن افن یکاهش  ییاز روسنا شنریب یمناوق ش ر شنریدر ب راایرانوار در ا
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تورد در  شیها ساب افجااز تحریم اسیر یریرپ یثأنرخ ارز، تورد و رشد داشن  و با تر ب دارییمرن

منوسط  و  لاتیکار، تحص یرویبر اسنخداد، مشارکن ن یباراایها آثار زاسند تحریم دهکشور ش

  زناا داشن  اسند جیو ن رسناایدب

آباد و زاده یوسفتدر زمین   ندوذ توسر  ملی، مطالرات مخنلفی انجاد شده اسند حسی

( در مطالر  رود ب  نقش  ندوذ توسر  ملی ب  زنواا راهکاری ج ن کاهش 1396)همکاراا 

داری بر رشد دهد ک  درآمدهای نفنی اثر مرنینوسانات اقنصادی ایراا پردارنندد ننایا نشاا می

گ اری و سرمای اقنصادی و مصرف دارد و نیج اتکای دولن ب  درآمدهای مالیاتی و زوارض گمرکی 

 شوددگ اری میع ارزا  ندوذ، ساب افجایش رشد اقنصادی، مصرف و سرمای از وریق مناب

( در مطالر  رود با اسنفاده از الگوی کلاا سنجی پویا، ب  ارزیابی 1397ب رامی و همکاراا )

تحقیق آناا های  ندوذ توسر  ملی و تاثیر آا بر منغیرهای اقنصاد کلاا پردارنندد ننایا پویایی

مدت ب  ب اود وضرین منغیرهای کلاا اقنصادی کمک یجاد  ندوذ در کوتاهدهد ک  انشاا می

شودد هم نیت، شناور بودا س م  ندوذ کند و آثار بلندمدت ایت سیاسن در بلندمدت ظاهر مینمی

 مدت رواهد شدد ها در کوتاهاز درآمدهای نفنی، ساب کاهش پیامدهای منفی شو 

های درآمد نفنی بر منغیرهای ب  بررسی آثار شو  ( نیج1399و همکاراا ) قوچانیتوکلی 

کلاا اقنصادی با توج  ب  حضور  ندوذ توسر  ملی با اسنفاده از مدس ترادس زمومی پویای تصادفی 

های نفنی درآمدهای ناشی از پردارنندد ننایا نشاا داده اسن ک  اگر دولن در هنگاد وقوع شو 

ر هر دوره تن ا بخشی از بازدهی  ندوذ را مجدداً یک  ندوذ نفنی یریره کند و دآا را در 

 کنندد تری را تجرب  میگ اری کند، منغیرهای اقنصادی وضرین باثااتسرمای 

( ب  بررسی نقش سناریوهای مخنلف  ندوذ توسر  ملی بر 1397جمشیدلو و همکاراا )

ازده موجود در  ندوذ د ننایا حاکی از آا اسن ک  قمنغیرهای تولید و تورد در ایراا پردارنند

دهد و زملکرد ناکارآمد انداز، نوسانات تولید و تورد در اقنصاد را کاهش میتوسر ، س م ثابن پ 

در دی از  30انداز ایت  ندوذ ب  دلیل س م ثابن آا نیسند هم نیت، ب نریت سناریو، پ 

 کندد ورد ایجاد میریت نوسانات را در تولید و تدرآمدهای نفنی در  ندوذ توسر  اسن ک  کمن

( آثار تخصیص منابع  ندوذ توسر  ملی ب   ورت ارزا و 1397نوفرسنی و زادال ی )

 80دهد ک  وقنی سازی نشاا میریالی و تخصیص بیت بخشی را مورد ارزیابی قرار دادندد ننایا شای 

ی در آا گ اردی ب  تناسب س م سرمای های اقنصادر د منابع  ندوذ ب   ورت ارزی بیت بخش
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در د از منابع  ندوذ ب   ورت ریالی میاا  20گیرد و گ اری  ورت میها از کل سرمای بخش

 شودد شود، بیشنریت میجاا رشد اقنصادی ایجاد میدو بخش کشاورزی و  نرن ب  تساوی تقسیم می

سند کننده منابع ارزی کشور امیت( مرنقدند ک  ایت  ندوذ تن ا تأ1399نوروزی و همکاراا )

مطالر  مجبور ب  بررسی آثار  ندوذ توسر  ملی بر سطح کلاا اقنصاد پردارن  و برای ایت منظور از 

رابط  ب ره برده اسند بر اساس ننایا، حضور  ندوذ در مقایس  با  80مدس کلاا سنجی با بیش از 

نرخ رشد  وور منوسط، ب 1390-1396انی ناود آا در اقنصاد کشور ساب شده اسن تا در دوره زم

واحد در د کاهش  1/2در د کاهش و نرخ بیکاری 5/1در د افجایش، نرخ تورد  2/2اقنصادی 

 داشن  باشدد 

( در مطالر  رود در س  سناریوی مخنلف ب  بررسی تأثیر 1400قدیرزاده و همکاراا )

ایا ب  دسن اشنغاس پردارنندد بر اساس نندرآمدهای نفنی در  ندوذ توسر  ملی بر منغیرهای تولید و 

آمده، ازماس تکان  در هر س  سناریو ساب افجایش میجاا تولید و اشنغاس بخش دولنی و کاهش اشنغاس 

 بخش رصو ی شده اسند

گ اری های قیمن نفن بر مصرف و سرمای ( ب  بررسی اثر شو 2014) 1گوئرا سایس

ای تصادفی پردارند فاده از مدس ترادس زمومی پویدولنی و رصو ی در اقنصاد مکجیک با اسن

ننایا مطالر  وی نشاا داد ک  در  ورت وجود  ندوذ نفنی، دولن درآمد اضافی حا ل از فروا 

کند و وجود  ندوذ ساب ای اسنفاده میانداز و ب   ورت دورهها پ نفن را در ایت  ندوذ

 بپ یردد شود اقنصاد تأثیر کمنری از نوسانات قیمن نفن می

مطالر  رود ب  بررسی اثر  ندوذ ثروت حکومنی بر اقنصاد نروژ با  ( نیج در2014) 2هلم

اسنفاده از یک مدس ترادس زمومی پویای تصادفی پردارند ننایا مطالر  او نشاا داد ک  سیاسن 

و مدت نیسن اما قازده مالی پولی قادر ب  ایجاد ثاات اقنصادی در شرایط شو  نفنی در کوتاه

 ها را کاهش دهندد ند آثار نامطلوب ایت شو توان ندوذ ثروت حکومنی می

( در مطالر  رود ب  بررسی نقش بلندمدت درآمدهای نفنی در رشد 2018) 3بارنی و همکاراا

و توسر  و رشد اقنصادی کشور کوین در قالب مدس اقنصادسنجی کلاا پویا پردارنندد ننایا مطالر  
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های تکنولوژیکی یر درآمدهای نفنی و پیشرفنلید دارلی کشور کوین تحن تأثآناا نشاا داد ک  تو

 های نفنی اثر بلندمدتی بر تولید آا کشور داردد اسند هم نیت تکان 

 یهاانداز  ندوذو چشم نیاهم یابیارز ( در مطالر  رود ب 2021) 1چرنورسکی و تسنروف

قنصادی مرتاط با مالی و ا های  و تحلیل دادهبا اسنفاده از تججی یدر اقنصاد ج ان یثروت دولن

یافن  تأثیر میان ب  های م کور در کشورهای توسر ها پردارنندد ننایا نشاا داد ک   ندوذفرالین

ب نر اسن  با وجود ایتها از مرایب آا بیشنر اسند سجایی داردد هم نیت، مجایای ایت  ندوذ

( 2021ده و همکاراا )داشن  باشندد هم نیت، قدیرزاها همواره در یک چارچوب راص قرار  ندوذ

در مطالر  رود با اسنفاده از مدس ترادس زمومی پویای تصادفی ب  بررسی سناریوهای مخنلف در 

اندد در یک سناریو ب  بررسی مدس بدوا  ندوذ توسر  مدیرین منابع  ندوذ توسر  ملی پردارن 

اده اسن ک  مدیرین ملی پردارنندد ننایا نشاا د و دو سناریوی منفاوت با حضور  ندوذ توسر 

درآمدهای نفنی توسط  ندوقی ک  در آا ورود درآمدهای نفنی ب  اقنصاد با تر د اسن، سیاسن 

 مناسای برای کاهش نوسانات اقنصادی در ایراا اسند

المللی بر های بیتوور ک  اشاره شد، تاکنوا مطالرات مخنلفی در زمین  نقش تحریمهماا

اما در ا لب ایت مطالرات، تن ا ب  تحلیل آماری و نیج در برری از  اقنصاد ایراا  ورت گرفن  اسن

های اقنصاد سنجی پردارن  شده اسند تن ا مطالر  موجود ک  ب  بررسی موارد ب  اسنفاده از روا

 2020های ها با نگاه ترادس زمومی پردارن  اسن، مطالر  نخلی و همکاراا در ساسنقش ایت تحریم

ها در اقنصاد ایراا با توج  ای در رصوص نقش ایت تحریمتاکنوا مطالر  د ایتبا وجواسند  2021و 

ب  نقش  ندوذ توسر  ملی در ایراا و نیج نقش  ندوذ توسر  ملی در دوراا تحریم در کاهش 

سازی مدسبا توج  ب  هدف تحقیق، در بخش برد، ب   بنابرایتنوسانات ارزی  ورت نگرفن  اسند 

 ده پردارن  شده اسند تحقیق با توج  ب  نکات اشاره ش

 مدل نظری تحقیق  -3

در ایت بخش، ب  وراحی یک مدس ترادس زمومی پویای تصادفی کینجی جدید برای اقنصاد 

شودد ها در اقنصاد ایراا پردارن  میباز  ادرکننده نفن با تأکید بر نقش  ندوذ توسر  ملی و تحریم
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شامل بخش رانوار، بازار کار، بنگاه، دولن، بخش نفن و  ندوذ توسر  ملی و بخش  مدس م کور

 ت رارجی اسند تجار

 خانوار -3-1

ن این دارندد از در مطالر  حاضر اقنصاد از رانوارهای مشاب ی تشکیل شده اسن ک  افق بی

ارداتی اسنفاده ای دارلی و وشامل کایهای مصرفی و سرمای  (CES)ساد با کشش جانشینی ثابن 

یک سال  با نرخ سود  𝑏𝑡 ، اوراذ قرض  دولنی 𝑚𝑡 را ب  شکل پوس نقد های مالی کنند و داراییمی

(د رانوار مطلوبین 1396؛ توکلیاا و جلالی نائینی، 2007، 1دارند )فلیس  و تویسنانگاه می  𝑖𝑡 اسمی

𝑚𝑡ز حقیقی پوس  )اری تراو نگ د 𝐶𝑡یهای مصرفی رصو ی رود را از کا =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
کند ( کسب می

 تابع مطلوبین رانوار ب  شکل زیر اسن: دهدد ( مطلوبین از دسن می𝑁𝑡 )و ب  واسط  زرض  کار 

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝑈𝑖(𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑁𝑡)                     (1)  

𝑈𝑡 =
𝐶𝑡

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 − 𝜒𝑖𝑟

𝑁𝑡

1+𝜎𝑖𝑟
                 (2)  

𝛽ک  در آا  ∈  𝜎𝑚ای مصرف، کشش جانشینی بیت دوره 𝜎𝑐ای، زامل تنجیل بیت دوره (0,1)

برای نیروی کار اسند  2نیج زک  کشش نیروی کار فریش 𝜎𝑖𝑟کشش جانشینی تراز حقیقی پوس و 

کند و ( حداکیر می𝐾𝑡+1رانوار ترجیحات رود را نسان ب  قید بودج  و قازده حرکن سرمای  )

فرض بر آا اسن ک  رانوارها مالک موجودی سرمای  هسنند ک  ب  بنگاه نمون  در هر دوره اجاره 

از وریق  𝐾𝑡  سرمای  سن درآمد رانوار اسن ک  شامل زرضشودد در رابط  فوذ، سمن راداده می

از  𝑡𝑤 در ایراا اسن ک  با نرخ مالیات بر دسنمجد   𝑊𝑡و دسنمجد نیروی کار 𝑟𝑡نرخ بازگشن سرمای  

𝑚𝑡−1زدایی شده ( و پوس دارلی تورد𝑇𝑟𝑡های اننقالی )شودد هم نیت، پردارناو کسر می

𝜋𝑡
اسند در  

(، مقدار 𝑡𝑉𝐴مالیات بر ارزا افجوده )(، 𝐶𝑡سمن پردارن رانوار )سمن چپ( مصرف کای )

 اسند ( 𝑚𝑡و میجاا پوس دارلی )( 𝐼𝑡گ اری )سرمای 

𝐶𝑡(1 + 𝑡𝑉𝐴) + 𝑚𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎 =  𝑊𝑡𝑁𝑡(1 − 𝑡𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑟𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡   (3)  

مسأل  م م برای کشور  ادرکننده نفن ایت اسن ک  اگر بخشی از درآمدهای نفنی 

گ اری شود، درآمد نفن در رابط  انااشن سرمای  نقش مؤثری رواهد داشند در ایت حالن سرمای 

 
1. Felices and Tuesta 
2. Frisch 
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ین ب  شود و با رزاین اولوانداز میبخشی از درآمدهای نفنی کشور در  ندوذ توسر  ملی پ 

شودد گ اری بخش رصو ی و زمومی  یر دولنی تخصیص داده میمای های توجی ی سرورح

تواا حرکن فرآیند انااشن سرمای  بخش رصو ی را ب   ورت زیر ارائ  داد ) یادی، می بنابرایت

1394 :) 

𝐾𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎       (4)  

 𝐼𝑡
𝑃𝑎 = 𝐼𝑡

𝑃 + 𝐹𝑡                                (5)  

𝐼𝑡در ایت رابط  
𝑃𝑎  ای اسن ک  بخشی از آا توسط رود بنگاه بخش گ اری افجوده شدهسرمای

𝐼𝑡رصو ی 
𝑃  و بخشی از آا توسط تخصیص انجاد شده از سوی  ندوذ توسر  ملی𝐹𝑡  فراهم شده

خش رصو ی ج ن نفنی اسن ک  در هر دوره ب  ب در واقع آا بخشی از درآمدهای 𝐹𝑡اسند 

 شودد انااشن سرمای  مورد نیاز رود تخصیص داده میافجایش 

 شودداز حداکیرسازی تابع مطلوبین با توج  ب  قیود مررفی شده، روابط زیر حا ل می

𝑁𝑡
𝜎𝑖𝑟 =

𝜆𝑡𝑤𝑡
𝑖𝑟(1−𝑡𝑤)

𝜒𝑖𝑟
        (6)  

𝜆𝑡 = 𝑚𝑡
−𝜎𝑚 + 𝛽𝐸𝑡

𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
       (7)  

𝐶𝑡
−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 = 𝛽𝐸𝑡[
𝐶𝑡+1

−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 (𝑟𝑡+1 + (1 − 𝛿)]                                 (8)  

𝐶𝑡ب  مصرف کایی دارلی ) CESبر اساس الگوی  𝐶𝑡مصرف کل هم نیت 
𝑑 و مصرف )

𝐶𝑡کایی وارداتی )
𝑝𝑚(د در رابط  فوذ 1396شود )توکلیاا و جلالی نائینی، ( تقسیم می𝜃𝑐  کشش

س م کایی مصرفی تولید دارل در کل  𝛼𝑐جانشینی بیت کایهای مصرفی دارلی و وارداتی و 

 د اسنمصرف 

𝐶𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐 𝐶𝑡
𝑑

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝐶𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]
𝜃𝑐

𝜃𝑐−1     (9)  

گ اری رصو ی نیج از شود ک  سرمای زلاوه بر ایت، مانند کایهای مصرفی، فرض می

𝐼𝑡گ اری تولید دارلی )کند و ب   ورت سرمای پیروی می CESالگوی 
𝑑 گ اری کایی( و سرمای 

𝐼𝑡وارداتی )
𝑝𝑚شودد در رابط  فوذ ( تقسیم می𝜃𝐼  گ اری دارلی و کشش جانشینی بیت سرمای

 گ اری اسند گ اری در تولید دارل از کل سرمای س م سرمای  𝛼𝐼تی و واردا

𝐼𝑡
𝑃 = [𝛼𝐼

1

𝜃𝐼 𝐼𝑡
𝑑

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 + (1 − 𝛼𝐼)𝐼𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 ]
𝜃𝐼

𝜃𝐼−1    (10              )  
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 بازار کار -3-2

شود ک  مورد کننده رقابن انحصاری ردمات نیروی کار منفاوت فرض میهر رانوار زرض 

توانند دسنمجد رود را با توج  ب  جانشینی بیت ای اسند رانوارها مینیاز تولیدکنندگاا کایی واسط 

ها را با ردمات منفاوت کار ترییت کنندد پ  از ترییت نرخ دسنمجد، هر رانوار کار مورد نیاز بنگاه

یلی ک  فرآیند (د چارچوب تحل2016، 1کند )ایگینیاات دسنمجد بدوا انرطاف پ یری زرض  میای

گر ها اسند فرض کنید، یک جمعتردیل دسنمجدها را در اقنصاد توضیح دهد، مشاب  تردیل قیمن

ها )ب  زنواا میاس بنگاه کاریابی( نیروی کار، ردمات منفاوت نیروی کار را از رانوارها اجاره و آا

𝑁𝑡را ب  زامل تولید همگت 
𝑖𝑟 کند: یبا اسنفاده از تکنولوژی زیر تادیل م 

𝑁𝑡 = [∫ 𝑁(𝑖)𝑡

1−
1

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝜃𝑤
𝑖𝑟−1

      (11               )  

شارص کل دسنمجد  𝑤𝑡اد اسند با فرض اینک  iکننده نیروی کار رانوار بیاا 𝑁(𝑖)𝑡ک  در آا 

گر نیروی کار ب   ورت اد از سوی جمعiاسن، از حل مسال ، تابع تقاضا برای نیروی کار رانوار 

 آید: زیر بدسن می

𝑁(𝑖)𝑡 = (
𝑊(𝑖)𝑡

𝑖𝑟

𝑊𝑡
𝑖𝑟 )−𝜃𝑤

𝑖𝑟
𝑁𝑡      (12               )  

کندد های واسط  زرض  میبنگاهگر نیروی کار، نیروی کار همگت را در شرایط رقابن کامل ب  جمع

کننده شود ک  رانوارها در بازارکار ترییتبرای الگوسازی فرآیند تردیل دسنمجد، فرض می

کنند، اما ها در شرایط رقابن انحصاری، نیروی کار رود را زرض  میدسنمجدهای رود هسنندد آا

را ب   ورت ب ین  تردیل کنندد ها همیش  در هر دوره، دسنمجد رود ایت امکاا وجود ندارد ک  آا

1شود ک  تن ا )( فرض می1983) 2گ اری کالووحاس با توج  ب  قیمن − 𝜗𝑤
𝑖𝑟 در د از رانوار در )

𝑊𝑡رت ب ین  تردیل کنندد رانوار دسنمجد ب ین  را توانند دسنمجد اسمی رود را ب   وهر دوره می
∗ 

سازی ب  نده تغییر دهندد بر اساس رابط  مشاب ، ب ین توانند آا را در آیدهد ب  ووری ک  نمیقرار می

 شودد ورت زیر ترییت می

∑ (𝛽𝜈𝑤
𝑖𝑟)𝑗𝐸𝑡 [𝛬𝑡,𝑡+𝑗

𝑖𝑟 (
𝑊𝑡

∗𝑖𝑟

𝑃𝑡+𝑗
𝑖𝑟 − 𝑀𝑤

𝑖𝑟𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑗
𝑖𝑟 ) 𝑁𝑡+𝑗] = 0∞

𝑗=0   (31)                
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𝑊𝑡و جایگ اری  𝜋𝑤,𝑡با ترریف تورد دسنمجد با 
در دو رابط  اریر، رابط  منحنی فیلیپ   ∗

 کینجی برای تورد دسنمجد ب   ورت زیر اسن: 

𝜋𝑤,𝑡 = 𝛽𝜋𝑤,𝑡+1 + 𝜆𝑤
𝑖𝑟[𝑚𝑟𝑠𝑡

𝑖𝑟 − (𝑊𝑡 − 𝑃𝑡
𝑖𝑟)]    (41)                

λwک  
ir =

(1−ϑw
ir )(1−βϑw

ir )

ϑw
ir (1+θw

irσir)
mrstو  

ir =
χirNt

irσir

Ct
−σcدهنده آا اسن ک  وقنی دسنمجد د ایت مرادل  نشاا

دهدد تر از سطح مورد اننظار اسن، رانوار دسنمجد را با فشار بر تورد دسنمجد افجایش میواقری پاییت

 تواا دسنمجد حقیقی را ب   ورت زیر ترریف کرد: می بنابرایت

𝑤𝑡 = 𝑤𝑡−1 + 𝜋𝑤,𝑡 − 𝜋𝑡       (15               )  

 بنگاه -3-3

ای و مدس حاضر دربرگیرنده دو نوع بنگاه دارلی یرنی تولیدکننده کایهای واسط 

کننده های تولید(د در رصوص بنگاه1396تولیدکننده کایهای ن ایی اسن )توکلیاا و جلالی نائینی، 

وجود دارد ک  کایهای منمایج تولید شده توسط کایی ن ایی، فرض بر ایت اسن ک  بنگاهی 

ها کایی ن ایی تولید کند و از ترکیب آاای را رریداری میتولیدکننده کایهای واسط های بنگاه

ای، منمایج و جانشیت ناقص یکدیگر هسنند ک  فروشدد کایهای واسط و ب  رریداراا ن ایی می

اسنیگلینج ب  شکل زیر ترکیب -گر دیکسیناس منطق جمعها را بر استولیدکننده کایی ن ایی آا

 ندد کمی

𝑦𝑡
𝑑 = [∫ 𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

     (16               )  

های کایهای منمایج بنگاه تولیدکننده کایی ن ایی در شرایط رقابن کامل و با توج  ب  قیمن

کند تا مقدار ررید رود از ایت کایها را ووری ترییت کند ک  سودا حداکیر ای، تلاا میواسط 

اا حداقل شودد با حل شرط مرتا  اوس مرادل  فوذ، تابع تقاضا برای محصوس منمایج تولیدی یا هجین 

 آید ک  تابری از نسان قیمن آا ب  قیمنای ب   ورت زیر بدسن میهای واسط هر یک از بنگاه

 کایی ن ایی دارلی اسن: 

𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 ]−𝜃𝑑𝑦𝑡

𝑑        (17               )  
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Ptدر ایت جا 
d(i)   قیمن کایی واسطi اد وPt

d  شارص قیمن کایهای تولید دارل اسند

ای را ب  لی و قیمن کایهای واسط رابط  میاا شارص قیمن کایی ن ایی تولیدی دار بنابرایت

 سن آورد: ورت زیر بد

𝑃𝑡
𝑑 = [∫ 𝑃𝑡

𝑑1−𝜃𝑑𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑑       (18               )  

های نیروی کار و سرمای  را ب  زنواا ن اده در فرآیند تولید اسنفاده های واسط ، ن ادهاما بنگاه

داگلاس در شرایط رقابن -ننده کایی واسط  با اسنفاده از تابع کابکنندد هر بنگاه تولیدکمی

س ب  وور مججا در نظر گرفن  شده ر مدکند و با توج  ب  ایت ک  بخش نفن نیج دانحصاری تولید می

 (:2020اسن، تولید ایت بخش شامل تولید کایهای  یر نفنی اسن )نخلی و همکاراا، 

𝑦𝑡(𝑗) = 𝐴𝑡𝐾(𝑗)𝑡
𝛼  𝑁(𝑖)𝑡  𝜔𝐼𝑛𝑡

1−𝛼−𝜔(𝑗)    (19               )  

( و نیج هجین  ن ایی را Int( و کایی واسط  )Ktتقاضای بنگاه برای نیروی کار، سرمای  )

کنار گ اشن  شده  mcاز اندی   iسازی مخارج بدسن آوردد در ایت روابط تواا از وریق حداقلمی

 ی یکسانی دارندد ها هجین  ن ایشود ک  تماد بنگاهاسن زیرا فرض می

 𝑁(𝑖)𝑡  = 𝜔
𝑦𝑡(𝑖)

𝑤𝑡
𝑖𝑟 𝑚𝑐𝑡      (20               )  

𝐾𝑡(𝑗) =
𝛼𝑦𝑡(𝑖)

𝑟𝑡
𝑚𝑐𝑡                          (21               )  

𝐼𝑛𝑡(𝑗) = (1 − 𝛼 − 𝜔)
𝑦𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝐼𝑛 𝑚𝑐𝑡                     (22               )  

𝑚𝑐𝑡 = (
1

𝜔
)𝜔(

1

𝛼
)𝛼(

1

1−𝛼−𝜔
)1−𝛼−𝜔𝑤𝑡

𝑖𝑟𝜔
𝑟𝑡

𝛼𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝛼−𝜔   (23               )  

ytکنند ک    میرود را ب  دو بازار دارلی و رارجی زرض های تولیدکننده، تولیداتبنگاه
d(i) 

Ptو
d  ،ب  ترتیب زرض  و قیمن کایی تولید شده ب  بازار دارلی اسند هم نیتyt

x(i)  زرض  کایی

ExtPtتولید شده ب  بازار رارجی با قیمن 
x :اسند شکل تابع تولید با کشش ثابن مطابق زیر اسن 

𝑦𝑡(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦𝑦𝑡

𝑑
𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 (𝑖) + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1   (24               )  

های تولیدکننده، سود رود را برای ترییت زرض  ب  بازارهای دارلی و رارجی حداکیر بنگاه

 کنند: می

𝑦𝑡
𝑥 = (1 − 𝛼𝑦) (

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)       (25               )  

𝑦𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)      (26               )  
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با توج  ب  شرایط مرتا  اوس و ترکیب آا با قازده تغییرات شارص قیمن کایهای تولید 

های نرخ تورد کایهای تولید دارل )منحنی فیلیپ  کینجی ا رابط  پویاییتوادارل، در ن این می

 ر بیاا کرد: لگارینمی زی -جدید( را ب   ورت رطی

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝑣𝑑

1+𝛽𝑣𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑑
𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝑣𝑑)(1−𝛽𝑣𝑑)

𝛽𝑣𝑑(1+𝛽𝑣𝑑)
𝑚𝑐𝑡̂    (27               )  

تواا تقاضای مورد نیاز تولید برای کایهای واسط  را ب  دو قسمن کایهای واسط  هم نیت، می

ب  شکل  CESب   ورت الگو  دارلی و وارداتی تقسیم کردد بنابرایت، شکل تقاضای کایی واسط 

 زیر رواهد بود:

𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡

𝑑
𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]
𝜃𝐼𝑛

𝜃𝐼𝑛−1     (28               )  

تواا تقاضا برای هر یک از کایهای واسط  دارلی و وارداتی را ب  سازی رفنار میبا ب ین 

Ptشکل زیر بدسن آورد ک  
In ی واسط  در بازار دارل و کای قیمنPt

Inm   قیمن کایی واسط

 وارداتی اسند 

𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡     (29               )  

𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡      (30               )  

 بخش تجارت خارجی -3-4

در مطالر  حاضر بخش تجارت رارجی ب  دو قسمن  ادرات و واردات تقسیم شده اسن 

از المللی را ب  زنواا یکی های مالی بیت( تا از ایت وریق بنواا آثار تحریم2020)نخلی و همکاراا، 

ی از محصوس رود ه کایی واسط ، بخشهای تولیدکنندنگاهدو نوع تحریم مورد نظر بررسی کردد ب

گر )ب  زنواا میاس شرکن جا یک جمعرسانندد همانند قال نیج در ایترا در بازار رارجی ب  فروا می

زار رارجی ها را ب  باه و آاکردآوری  ادرکننده( وجود دارد ک  کایهای تولید دارل را جمع

کل قیمن کایی  ادراتی و قیمن هر کایی  کننده ب فروشدد کایی  ادرشده توسط هر زرض می

𝑃𝑡بنگاه  ادراتی توسط هر 
𝑥(𝑖)  بسنگی داردد 

𝑦𝑡
𝑥 = [∫ 𝑦𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑦−1

𝜃𝑦 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑥
𝜃𝑥−1

     (31               )  

 ل زیر اسن:گر برای  ادرات ب  شکجمعبنابرایت تقاضا و شارص قیمن  ادرات هر 

𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥 ]−𝜃𝑥𝑦𝑡

𝑥      (32               )  
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𝑃𝑡
𝑥 = [∫ 𝑃𝑡

𝑥1−𝜃𝑥𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑥      (33               )  

1حاس اگر بر اساس مدس کالوو تن ا  − 𝜗𝑥 کنند تا یدا میدر د از  ادرکنندگاا فر ن پ

ها بر اساس تورد دوره های رود را ترییت کنند، برای سایر  ادرکنندگاا قیمن  قیمنب   ورت ب ین

 سازی قیمن  ادرات ب  شکل زیر اسن: قال تردیل رواهد شد ک  بر اساس شارص

𝑃𝑡+1
𝑥 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑥)𝜏𝑥𝑃𝑡
𝑥(𝑖)      (34               )  

 آید:لگارینمی شده برای  ادرات ب  شکل زیر در می -ترتیب منحنی فیلیپ  کینجی رطی ایتب  

𝜋̂𝑡
𝑥 =

𝑣𝑥

1+𝛽𝑣𝑥
𝜋̂𝑡−1

𝑥 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑥
𝜋̂𝑡+1

𝑥 +
(1−𝑣𝑥)(1−𝛽𝑣𝑥)

𝛽𝑣𝑥(1+𝛽𝑣𝑥)
𝑚𝑐̂𝑡

𝑥            (35               )  

Ptرا ب  قیمن   ادرکنندگاا کایهای واسط  دارلی
d کنند و ب  رریداری می

Ptکنندگاا رارجی ب  قیمن مصرف
x المللی، قیمن های بیتفروشندد در  ورت وجود تحریممی

Stکایهای  ادراتی را ب  میجاا 
x دهدد در ننیج  هجین  ن ایی هر  ادرکننده ب   ورت افجایش می

 سن: زیر ا

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥 𝑆𝑡

𝑥       (36               )  

ها را از وریق پارامنر ها هجین پیروی کرده و تحریم 𝐴𝑅(1)های  ادرات از فرآیند هجین 

𝑠𝑠𝑥 دهندد در ایت رابط ، افجایش می𝑆𝑥  های حا ل از هجین نشاا دهنده میجاا ارزا حالن پایدار

 مالی  ادرات اسند 

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑥 = (1 − 𝜌𝑥)𝑙𝑛𝑆𝑥 + 𝜌𝑥 ln 𝑆𝑡−1

𝑥 + 𝑠𝑠𝑥. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑥       ;      𝜀𝑡

𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑥
2 ) (37)  

؛ 1394پور، قیو ت توانند از س  وریق مورد توج  قرار گیرند )منظورهای وارداتی میاما بنگاه

𝐶𝑡(: کایهای مصرفی )2020نخلی و همکاراا، 
𝑀) ای )، کایهای سرمای𝐼𝑡

𝑀 ) ای و کایهای واسط

(𝐼𝑛𝑡
𝑀)( 2021د برای ایت منظور، در هر یک از س  حالن م کور مطابق مطالر  نخلی و همکاراا ،)

ه و کردگیرد تا کایی مورد نظر را وارد قرار میگر مد نظر واردکننده در هر بخش ب  زنواا جمع

سپ  در ارنیار تقاضاکنندگاا از جمل  بخش رصو ی و یا دولنی در بازار رقابن انحصاری قرار 

𝐶𝑡جا، د در ایت1دهد
𝑀  زرض  کایی وارداتی اسن ک  تابری از کایی رریداری شده از هر واردکننده

(i اسند ) 

 
د ب  دلیل ووینی بودا روابط در اینجا تن ا ب  روابط واردات کایهای مصووورفی اشووواره شوووده و دو بخش دیگر دارای 1

 گیردد ها قرار میروابط یکساا هسنند ک  در  ورت دررواسن روانندگاا در ارنیار آا
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𝐶𝑡
𝑀 = [∫ 𝐶𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑐𝑚−1

𝜃𝑐𝑚 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑐𝑚
𝜃𝑐𝑚−1

     (38               )  

گر هجین  رود را ج ن ترییت تقاضا از هر واردکننده و قیمن کایی وارداتی حداقل جمع

با کند ک  هجین  کایی وارداتی گر ترکیب کایها را ووری اننخاب میکندد در حقیقن جمعمی

Ptتوج  ب  قیمن مریت واردات 
cm  حداقل شودد از حل شرایط مرتا  اوس، تابع تقاضایی ک  هر

 شودد با آا مواج  اسن و قیمن کایی  ادراتی ترییت می i واردکننده

𝐶𝑡
𝑀(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑐𝑚 ]−𝜃𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀       (39               )  

𝑃𝑡
𝑐𝑚 = [∫ 𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑐𝑚                       (40               )  

1مجدداً واق روا کالوو، تن ا  − 𝜗𝑐𝑚 کنند های واردکننده فر ن پیدا میدر د از بنگاه

کایهای وارداتی رود را بر  ها قیمنهای رود را ترییت کنند و مابقی بنگاهتا ب   ورت ب ین  قیمن

 کنندد بندی زیر تردیل میاساس شارص

𝑃𝑡+1
𝑐𝑚 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑐𝑚)𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)                      (41               )  

 شارص قیمن واردات زاارت اسن از: بنابرایت

𝑃𝑡
𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚 = 𝜗𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡−1
𝑐𝑚 ]1−𝜃𝑐𝑚 + (1 − 𝜗𝑐𝑚)𝑃𝑡

𝑐𝑚∗1−𝜃𝑐𝑚  (42               )  

𝑃𝑡گیرد ک  قیمن ب ین  هر واردکننده کایی مصرفی تصمیم می
𝑐𝑚∗  را برای حداکیرسازی

آید، برای ترییت یش میها پهایی ک  فر ن تردیل قیمن برای آاسود رود بدسن آوردد حاس بنگاه

بنابرایت منحنی فیلیپ  قیمن ب ین  ارزا حاس، جریاا سود اننظاری آتی رود را حداکیر کنندد 

 لگارینمی شده برای کایهای وارداتی ب  شکل زیر اسن:-نجی رطیکی

𝜋̂𝑡
𝑐𝑚 =

𝑣𝑐𝑚

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝜋̂𝑡−1

𝑐𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝜋̂𝑡+1

𝑐𝑚 +
(1−𝑣𝑐𝑚)(1−𝛽𝑣𝑐𝑚)

𝛽𝑣𝑐𝑚1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝑚𝑐̂𝑡

𝑐𝑚   (43               )  

Ptدر حقیقن، واردکنندگاا، کایهای مورد نیاز را از بازارهای رارجی با قیمن 
f  رریداری کرده و

Ptبا قیمن 
cm تواند بر دکنندگاا کایها میهای ن ایی برای وارفروشندد هجین ب  بازار دارلی می

 گیری شود:( اندازه44اساس رابط  )

𝑚𝑐𝑡
𝑐𝑚 =

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑓

𝑃𝑡
𝑐𝑚 𝑆𝑡

𝑐𝑚      (44              )  

فجایش ا scmها را از وریق پارامنر ها هجین پیروی کرده و تحریم AR(1)های واردات از فرایند هجین 

 دهنددمی
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𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑐𝑚 = (1 − 𝜌𝑐𝑚)𝑙𝑛𝑆𝑐𝑚 + 𝜌𝑐𝑚 ln 𝑆𝑡−1

𝑐𝑚 + 𝑠𝑠𝑐𝑚. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑐𝑚;  

𝜀𝑡
𝑐𝑚~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑐𝑚

2 ) (45                                                                                                   )  

  بخش نفت و صندوق توسعه ملی -3-5

با توج  ب  ویژگی اقنصاد ایراا مانی بر وجود درآمدهای  ادراتی حا ل از تولید نفن راد 

های نفنی در کشور، توج  ب  بخش نفن از اهمین زیادی برروردار اسند در حقیقن با و تحریم

تواند بر سارنار اقنصاد می توج  ب  س م بایی نفن در اقنصاد ایراا، بروز تکان  درآمدهای نفنی

شود و تولید یراا و بودج  دولن اثرگ ار باشدد از ایت رو بخش نفن ب  وور مججا وارد الگو میا

 های تولید در نظر گرفن  شده اسند نفن مججا از تولید سایر بنگاه

های منفاوتی ج ن وارد کردا بخش نفن در مدس وجود داردد ب  وور کلی برری از روا

گیرند اما در سایر مطالرات از فرآیند ها در نظر میسایر بنگاهرات، بخش نفن را مانند بخش مطال

کنندد در مطالر  حاضر، تولید بخش نفن با اسنفاده از سازی بخش نفن اسنفاده میزا برای مدسبروا

در حداکیرسازی سود اسنفاده نشده اسن زیرا شرکن ملی نفن ایراا منولی تولید و فروا نفن 

های دولنی دیگر ب  دنااس حداکیرسازی سود نیسند ب  زاارت شرکن ایراا اسن ک  مانند ا لب

دیگر، ب  دلیل وابسنگی جریاا تولید نفن ب  یرایر نفنی کشور و نیج س می  دریافنی اوپک، افجایش 

کیرسازی دهدد بنابرایت، در ا لب کشورهای نفن ریج حداسرمای  و نیروی کار تولید را تغییر نمی

المللی های بیتسازی انجاد شده، شو  نفنی از وریق ازماس تحریمدر مدس گیرددسود  ورت نمی

شود ک  تماد نفن راد اسنخراجی شودد هم نیت فرض میزلی   ادرات نفن کشور در نظر گرفن  می

 گیرددار میشود و درآمد ارزی حا ل از آا در ارنیار دولن قردر اقنصاد ب  قیمن ج انی  ادر می

ئل اشاره شده، درآمدهای حا ل از  ادرات نفن ب   ورت یک فرآیند با توج  ب  مسا

.ssشود ک  تحریم از وریق پارامنر در نظر گرفن  می AR(1)رودبازگشن مرتا  اوس  oil  بر آا اثر

 (د 2021گ ارد )نخلی و همکاراا، می

𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙𝑡 = (1 − 𝜌𝑜𝑖𝑙)𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙 + 𝜌𝑂𝑖𝑙 ln 𝑂𝑖𝑙𝑡−1 + 𝑠𝑠𝑜𝑖𝑙. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 +

𝜀𝑡
𝑜𝑖𝑙 ; 𝜀𝑡

𝑜𝑖𝑙~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙
2 )       (46)    

( در هر دوره از 𝑁𝐷𝐹𝑡شود ک  انااشن یرایر  ندوذ توسر  ملی )زلاوه بر ایت فرض می

 (: 1394تقی پور،  ؛ منظور و1394کند ) یادی، فرآیند زیر تارین می

𝑁𝐷𝐹𝑡 = 𝑁𝐷𝐹𝑡−1 + ∅𝐹𝑂𝑖𝑙𝑡 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑 𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡        (47               )  
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مانده یرایر  ندوذ توسر  ملی از دوره قال ک  ب  دوره فرلی مننقل  NDFt−1ک  در آا 

ازطا شده  ندوذ ب  بخش رصو ی،  یلاتتس  Ftس م  ندوذ از درآمدهای نفنی،  F∅شودد می

NDt  ،رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذαnd    در دی از رالص بدهی بخش رصو ی ب

سود واریجی ب   ندوذ از محل  Ztشود و می ندوذ اسن ک  در هر دوره ب   ندوذ بازپردارن 

 ت داده نشده اسندک  ب  بخش رصو ی تس یلا اسنگ اری آا بخش از منابع  ندوذ سپرده

در حقیقن، تفسیر ب نر برای پویایی یرایر  ندوذ توسر  ملی ب  ایت  ورت اسن ک  منابع 

در د  F∅ای ک  گون ب  اسنوور زمده از درآمدهای حا ل از فروا نفن   ندوذ توسر  ملی ب 

از منابع را  Ft شودد  ندوذ در هر دوره میجاااز درآمدهای نفنی در هر دوره ب   ندوذ واریج می

های رصو ی، تراونی و تر بخشهای تجاری ب  بخش رصو ی )ب  زاارت دقیقاز وریق بانک

وذ در هر دوره ب  در د از منابع  ند αFدهدد اگر فرض کنیم زمومی  یر دولنی( تس یلات می

 شود، داریم:بخش رصو ی تس یلات داده می

𝐹𝑡 = 𝛼𝐹  𝑁𝐷𝐹𝑡           (48               )  

 تواا ب  شکل زیر در نظر گرفن:هم نیت، رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ را می

𝑁𝐷𝑡 = 𝑁𝐷𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑑)𝐹𝑡 − 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡    (49               )  

 NDt−1رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ نیج شامل مانده انااشن رالص بدهی دوره قال 

زلاوه، ا ل و فرع تس یلات دریافنی از  ندوذ  شود، ب ب  دوره فرلی مننقل میک   اسن

((1 + rd)Ft من ای بازپردارن تس یلات ب   ندوذ در هر دوره )αndNDt  ، اسند در ایت رابط

rd  شود ک  ب  مانده یرایر شده ب  بخش رصو ی اسند هم نیت فرض میسود تس یلات ازطاء

 گیرد:در د ب   ورت زیر ترلق می rدر هر دوره سود  ندوذ نیج 

𝑍𝑡 = 𝑟 𝑁𝐷𝐹𝑡       (50               )  

تواند بر قیمن ج انی نفن تأثیرگ ار باشد و ب  چوا کشور مورد بررسی کوچک اسن، نمی

 کندد می ماادل  دیگری با دنیای رارج ندارد و تماد نفن تولید شده را  ادر جج  ادرات نفن رابط 

 دولت  -3-6

دولن مخارج رود را از محل چاپ و زرض  اوراذ مشارکن، اسنقراض از بانک مرکجی، 

کندد ب  ایت ترتیب ار  مالیات و نیج فروا نفن و  ادرات آا ب  رارج از کشور تأمیت مالی می
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dtدرآمد دولن از محل درآمدهای مالیاتی، ارز حا ل از فروا نفن و رلق پوس 
G − dt−1

G  تأمیت

(، مصرف دولن Trtهای اننقالی )(د هم نیت، مخارج دولن شامل پردارن1396 شود )رسروی،می

(CG
t در قیمن )Pt

cG گ اری دولن ، سرمایIt
G  با قیمنPt

IG (  51اسند در رابط ،)∅f ،∅NIOC  و

∅Dep ج محرود از ریرکن ملی نفن ایراا و مناوق نفنب  ترتیب س م  ندوذ توسر  ملی، ش

س م  بنابرایتشودد گیرد ک  هر سال  در قانوا بودج  کشور ترییت میرار میدرآمدهای نفنی مد نظر ق

آید های م کور از کل درآمدهای نفنی ب  دسن میدولن از درآمدهای نفنی پ  از کسر س م

تواا از وریق های حقیقی را میب  قیمن GBDtلن (د ب  ایت ترتیب کسری بودج  دو1394) یادی، 

 : کرد( بیاا 51رابط  )

𝐺𝐵𝐷𝑡 =
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡 +
𝑃𝑡

𝐼𝐺

𝑃𝑡
𝐼𝐺

𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 − [
(1−∅𝑓−∅𝑁𝐼𝑂𝐶−∅𝐷𝑒𝑝)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑑𝑡
𝐺−𝑑𝑡−1

𝐺 )

𝑃𝑡
+ 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑁𝑡 +

+𝑡𝑡
𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡)      (51               )  

Ctای رود را از بازار دارلی )دولن کایهای مصرفی و سرمای 
Gd  وIt

Gdکایهای وارداتی  ( و

(Ct
Gm  وIt

Gm از وریق تابع )CES ینی با کشش جانشθcG  وθIG کند )توکلیاا ب   ورت زیر تأمیت می

 (:1396و جلالی نائینی، 

𝑐𝑡
𝐺 = [𝛼𝑐𝐺

1

𝜃𝑐𝐺𝐶𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 + (1 − 𝛼𝑐𝐺)
1

𝜃𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 ]
𝜃𝑐𝐺

𝜃𝑐𝐺−1  (52    )            

𝐼𝑡
𝐺 = [𝛼𝐼𝐺

1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 + (1 − 𝛼𝐼𝐺)
1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 ]
𝜃𝐼𝐺

𝜃𝐼𝐺−1   (53)                   

وس ب  زنواا ابجار شود ک  بانک مرکجی از نرخ رشد حجم پهم نیت، فرض می

الرمل سیاسن پولی در اقنصاد کندد در ایت مطالر  تابع زک گ اری پولی رود اسنفاده میسیاسن

شود ک  در آا نرخ رشد پای  ( ب  نحوی بیاا می1394پور )ایراا با اسنفاده از مطالر  منظور و تقی

ها ترییت شودد هم نیت، با ا ثاات آااس انحراف تولید، تورد و نرخ ارز حقیقی از مقادیر بپولی بر اس

( و با توج  ب  اهمین کسری بودج  دولن )و تاثیرگ اری  ندوذ 1394رسروی ) توج  ب  مطالر 

توسر  ملی در بودج  دولن(، انحراف از کسری بودج  دولن نیج بر نرخ رشد پای  پولی اثرگ ار 

 کند: ( پیروی می54نرخ رشد حجم پوس از قازده ) بنابرایت اسند

𝑚𝑡̇ = 𝜌𝑝𝑚𝑡−1̇ + 𝜌𝜋𝜋𝑡 + 𝜌𝑦𝑦𝑡 + 𝜌𝑟𝑒𝑅𝑒𝑡 + 𝜌𝐺𝑏𝑑𝐺𝐵𝐷𝑡   (54               )  

𝑚𝑡̇جا ک  در ایت =
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡  اسند 
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 شروط تسویه بازار -3-7

شود تا مدس کامل شده و شرط وده میدر ن این در شرط تسوی  بازار، چند اتحاد ب  مدس افج

 دد ایت روابط ب   ورت زیر اسن: والراس برقرار شو

𝑦𝑡  ≡ 𝐶𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝐶𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑝𝑎𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

𝑃𝑡
    (55)                

𝑋𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝐸𝑥𝑡𝑂𝑖𝑙𝑡                    (56)                

𝑀𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚                  (57)                

𝐶𝑡
𝑀 ≡ 𝐶𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐶𝑡

𝐺𝑚      (58)                

𝐼𝑡
𝑀 ≡ 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐼𝑡

𝐺𝑚       (59)                

𝑦𝑡
𝑑 ≡ 𝐶𝑡+𝐶𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑡

𝑑 + 𝐼𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑛𝑡
𝑑     (60)                

 برآورد و تجزیه و تحلیل نتایج مدل -4

 مقداردهی پارامترهای مدل -4-1

پارامنرهای یجیت اسنفاده شده اسند چگالی پیشیت ج ن برآورد پارامنرهای مدس از روا ب

برآورد شده اسند با اسنفاده از  1هسنینگج-منروپولی پژوهش با چگالی پسیت بر اساس الگورینم 

ایت الگورینم، دو زنجیره موازی با حجم یک میلیوا برای بدسن آوردا چگالی پسیت پارامنرها 

 ،یگ اری رصو سرمای  ،ینارالص دارل دیتولرهای اسنخراج شده اسند برای برآورد الگو از منغی

اسنفاده شده  ی ورت فصل  ب 1383-1399 یدوره زمان وی یو مصرف دولن یمصرف رصو 

 تیانگیاندد مشده ییزدایپرسکات فصل - کیدراهد تمامی منغیرهای م کور با اسنفاده از فیلنر اسن

هم نیت،  در نظر گرفن  شده اسند داریپا ریقادموجود ب  زنواا م یهاها با توج  ب  دادهآا یهندس

با اسنفاده از ترریف نرخ رشد در ادبیات مکنب کینجی جدید، نرخ رشد منغیر ب   ورت نسان منغیر 

جا ک  تماد منغیرها در الگو ب  شکل انحراف شود و از آاترریف می  t-1ب  منغیر در دوره tدر دوره 

با  HPاز اسنخراج فیلنر  اند، نرخ رشد منغیرهادار ترریف شدهلگارینم منغیر از مقدار وضرین پای

برای پارامنر مربوط ب  لگارینم نسان هر منغیر ب  مقدار دوره گ شن  آا بدسن آمده  677مقدار 

ها وجود در رصوص آا ازیاولازات مورد ن یحاو یهاک  داده ییمنرهااپار ری، مقادضمتدر اسند 

 
1. Metropolis-Hastings 



 

 

 DSGE         64المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر نقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل های بینتأثیر تحریم

 

بر اساس اولازات  ایو  تیشیمطالرات پمشاب  برآورد شده در  یپارامنرها رینداشن  باشد، بر اساس مقاد

 یو ب  زاارت تیی( ترریاضی ایو  یاقنصاد سنج یها)با روا راایمربوط ب  اقنصاد ا یهاو شارص

  دهددشده را نشاا می ارهیکال یپارامنرها ریمقاد ریشده اسند جدوس ز ارهیکال

 ده مدل :پارامترهای کالیبره ش1جدول 

 روش مقداردهی/منبع مقدار توضیح پارامتر پارامتر

𝜷 2020همکاراا،  نخلی و 965/0 ایدوره بیت تنجیل زامل 

𝝈𝒄 1396رسروی،  5/1 ای مصرفکشش جانشینی بیت دوره 

𝜹  1393اسفندیاری،  048/0 نرخ اسن لا  سرمای 

𝒕𝒘  2021، همکاراا نخلی و 24/0 دسنمجدنرخ مالیات بر 

𝒕𝑽𝑨 2021همکاراا،  نخلی و 27/0 نرخ مالیات بر ارزا افجوده 

𝝈𝒊𝒓 2020همکاراا،  نخلی و 9/2 زک  کشش نیروی کار فریش برای نیروی کار در ایراا 

𝜶𝑰  محاساات تحقیق 81/0 گ اریگ اری در تولید دارل از کل سرمای س م سرمای 

𝛂 2020همکاراا،  نخلی و 4/0 ولید کایی دارلیس م ردمات سرمای  در ت 

𝜶𝒄 محاساات تحقیق 9/0 س م کایی مصرفی تولید دارل در کل مصرف  

𝛚 محاساات تحقیق 34/0 س م نیروی کار در تولید کایی دارلی  

𝜶𝑰𝒏 2020همکاراا،  نخلی و 7/0 های دارلی در تولید کایهای دارلیس م ن اده 

𝝑𝒘
𝒊𝒓 محاساات تحقیق 68/0 نیسنند رود تردیل دسنمجد ب  قادر ک  کارگرانی از در دی 

𝜶𝑭 1396 یادی،  15/0 س م ارائ  تس یلات ب  بخش رصو ی از  ندوذ 

𝜶𝒏𝒅 1396 یادی،  15/0 س م رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ 

∅𝑭 1400اراا، قدیرزاده و همک 2/0 ینفن یس م  ندوذ از درآمدها 

𝒓𝒅  1396 یادی،  015/0 یازطا شده ب  بخش رصو  لاتیسود تس س م 

𝝆𝒐𝒊𝒍  ضریبAR(1) محاساات تحقیق 35/0  ادرات نفن  

𝝆𝒎 محاساات تحقیق  29/0 ضریب اهمین وقف  رشد حجم پوس 

𝝆𝑮𝒃𝒅 1396رسروی،  7/0 ضریب اهمین کسری بودج  در ترییت رشد حجم پوس 

𝝆𝒓𝒆 1396رسروی،  62/0 ضریب اهمین نرخ ارز حقیقی در ترییت رشد حجم پوس 

𝝆𝝅  1394منظور و تقی پور،  -1.54 الرمل سیاسن پولیضریب اهمین تورد در تابع زک 

𝝆𝒚  1394منظور و تقی پور،  -1.7 الرمل سیاسن پولیضریب اهمین تولید در تابع زک 

 تحقیقهای یافن  ماخذ:

 %90اند ک  ننایا آا با فا ل  اومیناا سایر پارامنرها با اسنفاده از روا بیجیت برآورد شده

 ارائ  شده اسند  2حا ل از آا در جدوس شماره 

 

 

 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                          65

 : برآورد پارامترهای الگو2جدول 

 تعریف پارامتر
توزیع 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 %90فاصله اطمینان

𝝌𝒊𝒓 2946/1     1402/1 21/1 25/1 گاما کار یروین ینسا حاتیترج 

𝝉𝒘 6754/0      5125/0 59/0 6/0 بنا دسنمجد یسازدرج  شارص 

𝜽𝒄 
و  یدارل یمصرف یکایها تیب ینیکشش جانش

 یواردات
 1551/1      9992/0 07/1 16/1 گاما

𝜽𝑰 
و  یدارل یگ ار یسرما تیب ینیکشش جانش

 یواردات
 4781/1      3324/1 4/1 54/1 مااگ

𝜽𝒘
𝒊𝒓 6117/0     4553/0 53/0 45/0 بنا کار زرض  شده یرویانواع ن تیب ینیکشش جانش 

𝜶𝒚  7284/0     5906/0 65/0 9/0 بنا کایی تولیدی زرض  شده ب  بازار دارلس م 

𝜽𝒚 
کایی زرض  شده ب  دارل و  تیب ینیکشش جانش

 رارج
 2499/1      1091/1 18/1 27/1 ماگا

𝜽𝑰𝒏 
و  یدارل دیتول یهان ادهی نیگجیکشش جا

 یواردات
 5768/0      4278/0 5/0 39/0 بنا

𝝑𝒄𝒎 
ک   یواردکننده مصرف یهااز شرکن یدر د

 سنندیرود ن یهامنیق لیقادر ب  ترد
 4834/0      3612/0 42/0 35/0 بنا

𝝆𝒄𝒎 
 یمصرف یکایها یمال یهان یهج AR(1) بیضر

 یواردات
 3936/0      2438/0 31/0 35/0 بنا

𝝆𝑰𝒎 
 یکایها یمال یهان یهج  AR(1)بیضر

 یواردات یگ ار یسرما
 4768/0      3153/0 39/0 43/0 بنا

𝝑𝒊𝒏𝒎 
 لیک  قادر ب  ترد یواردات یهااز شرکن یدر د

 سنندیرود ن یهامنیق
 1796/0      0527/0 11/0 15/0 بنا

𝝆𝑰𝒏𝒎 
 یاواسط  یهان اده یمال یهان یهج بیضر

 یواردات
 3624/0      2368/0 3/0 36/0 بنا

𝜶𝒄𝑮  7957/0      7082/0 75/0 9/0 بنا در مصرف دولن یدارل کاییس م 

𝜽𝒄𝑮 
توسط  یو واردات یمصرف دارل ینیگجیکشش جا

 دولن
 9163/0      7904/0 85/0 81/0 بنا

𝜶𝑰𝑮  9620/0      8832/0 92/0 83/0 بنا دولن گ اریسرمای در  یدارل کاییس م 

𝜽𝑰𝑮 
 یو واردات یدارل یگ ار یسرما ینیگجیکشش جا

 توسط دولن
 1262/0      0404/0 08/0 108/0 بنا

𝝑𝒙 
ک  قادر ب   ی ادرات یهااز شرکن یدر د

 سنندیرود ن یهامنیق لیترد
 4248/0      3089/0 36/0 5/0 بنا

𝝆𝒙 بیضر AR(1) 4230/0    2850/0 35/0 4/0 بنا  ادرات یمال یهان یهج 

𝜺𝒙 ضریب پایداری شو   ادرات  یر نفنی 
-گاما

 مرکوس
1/0 78/0 4459/0      0938/1 

𝜺𝒄𝒎 ضریب پایداری شو  واردات کایی مصرفی 
-گاما

 مرکوس
1/0 23/0 1634/0      3119/0 
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 تعریف پارامتر
توزیع 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 %90فاصله اطمینان

𝜺𝒊𝒎  ایضریب پایداری شو  واردات کایی سرمای 
-گاما

 مرکوس
1/0 18/0 1266/0      2355/0 

𝜺𝒊𝒏𝒎  ایضریب پایداری شو  واردات کایی واسط 
-گاما

 مرکوس
1/0 68/0 4805/0      8732/0 

𝜺𝒐𝒊𝒍 ضریب پایداری شو   ادرات نفنی 
-گاما

 مرکوس
1/0 008/0 0023/0      0156/0 

 های تحقیقیافن  ماخذ:

MCMCج ن بررسی  حن برآوردهای حا ل از روا 
از آزموا تشخیصی تک منغیره  1

 2( اسنفاده شده اسن ک  ننیج  حالن چند منغیره در شکل 1998) 2و چند منغیره بروکج و گلمت

ای تماد ای و بیت نمون یره واریان  دروا نمون نشاا داده شده اسند بر اساس ننایا، آزموا تک منغ

شوند، بنابرایت ننایا برآورد بیجی ا میگرپارامنرها ب  یکدیگر نجدیک و در ن این، ب  مقدار ثابنی هم

 از  حن روبی برروردار هسنندد  MCMCاز روا  با اسنفاده

 
 (1998، 3: آزمون تشخیصی صحت برآورد پارامترهای الگو )بروکز و گلمن1شکل 

 های تحقیقیافن  منبع:                  

، ارائ  شده اسند 2چگالی پیشیت و پسیت برآوردی پارامنرهای الگو در نمودار شماره 

در  تیشیو پ تیپس عیدو توز یهایمنحن یرروج ایشود، نناوور ک  در نمودارها مشاهده میهماا

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Brooks and Gelman 
3. Brooks and Gelman 
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هسنند و  ییپارامنرها قابل شناسا تیآا اسن ک  ا انگریجدا هسنند ک  ب گریکدیاز موارد از  یبرر

از پارامنرها  یترداد یاندد اما براداشن  یپارامنرها س م قابل توج  تییدر تر یاداده وااولازات در

 تیشیپ یچگال  یدهنده آا اسن ک  اولازات اولاندک  نشااقرارگرفن  گریکدی یدو نمودار بر رو جین

توابع  یبررساندد شده ارهیکال پارامنرها زملاً در ننیج  و اسننرها رامپا ریمقاد تییتر یزامل ا ل

مورد اسنفاده در مدس نقش قابل  یزمان یهایدهد ک  سرنشاا می یمدس برآورد تیو پس تیشیپ

  مدس داردد یسارنار یپارامنرها ریمقاد تییدر تر یتوج 

 
 : چگالی پیشین و پسین پارامترهای برآورد شده 2شکل 

 های تحقیقیافن منبع:                              
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 سازی سیستم معادلات همزمان حل و شبیه -4-2

شودد با توج  ب  ننایا ها ارزیابی میدر ایت بخش، توابع واکنش آنی تحن ازماس تحریم

ند لحاظ شده اس 74/0برابر  AR(1)پارامنر تحریم در مدس  (،2021مطالر  لوداتی و هاشم پسراا )

شود ار تابع واریان  منغیرهای کلیدی الگو تحن سناریوهای مخنلف تحلیل میابندا، واریان  و مقد

کند تا بررسی و شودد تججی  واریان  ب  ما کمک میگاه، توابع واکنش آنی الگو بررسی میو آا

د نظر یح نوسانات منغیرهای مورهای مطالر  شده در توضارزیابی روبی از س م هر یک از شو 

بر اساس برآورد پسیت مقادیر پارامنرها، تججی  واریان  شروی رطای  3 داشن  باشیمد جدوس

بینی برری منغیرهای م م تحقیق شامل نرخ ارز حقیقی، تورد، اشنغاس، تولید کل، تس یلات پیش

های زمانی مخنلف  ندوذ ب  بخش رصو ی و رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ را در افق

 دهددنشاا می

 : تجزیه واریانس 3جدول 

 متغیر
صادرات 

 غیر نفتی

صادرات 

 نفتی

واردات 

 مصرفی

واردات 

 ایسرمایه

واردات 

 ایواسطه

 73/72 06/0 06/12 59/1 56/13 (Reنرخ ارز حقیقی )

 26/60 17/0 88/23 14/6 54/9 (𝝅𝒕تورد )

 37/34 14/0 35/12 04/28 10/25 (𝑁اشنغاس )

 84/51 04/0 78/9 37/21 98/16 (𝑦𝑡تولید کل)

 09/48 10/0 13/6 70/20 02/25 (𝑁𝐷𝐹𝑡مانده یرایر  ندوذ توسر  ملی )

 29/33 07/0 43/3 19/34 01/29 (𝑁𝐷𝑡) ب   ندوذ یبخش رصو  یرالص بده

 های تحقیقیافن  :منبع

های ناشی از از شو  ها، س م هر یکهای مخنلف تحریمبا توج  ب  ننایا، در میاا شو 

تحریم  ادرات  یر نفنی بیشنریت تأثیر را بر دسنمجد ها در منغیرهای مخنلف منفاوت اسند تحریم

حقیقی، تورد، اشنغاس، نرخ ارز و تولید کل داشن  اسند پ  از آا، تحریم واردات کایهای 

دارندد در واقع، زوامل مؤثر  های بردی اثرگ اری بر ایت منغیرها قرارای در رتا ی و سرمای اواسط 

زا بودا بخش نفن در ایراا، رات کایهای  یر نفنی، ب  دلیل بروابر تولید و درآمدهای ناشی از  اد

 ژهیو  ب ینفن ری ادرات   شی  با توج  ب  افجاألمس تیانقش ب  سجایی در منغیرهای اقنصادی دارندد 

 س یحا ل شده از مقا ایک  با توج  ب  ننا رادد چباش یتواند منطقیم 2011و  2010 یهاپ  از ساس

 ریک  س م  ادرات   شودمشاهده می 2010پ  از ساس  راایدر ا ینفن ریو   یس م  ادرات نفن
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از  شیب ینفن ری ادرات   ااجیم 2021ک  در ساس  یوور  ب، بوده شیدر کشور رو ب  افجا ینفن

 یزل ید  ادرات نفن(1401نک مرکجی ایراا، های سری زمانی با)داده بوده اسن ی ادرات نفن

 ادرات نفن راد ننوانسن   اجایم بای بودا لیب  دل راایا یر م بای بودا س م نفن در درآمدها

س م از  ادرات  تیمار موجود، بایترآد با توج  ب  دینما جادیرا در اشنغاس ا یاسن س م قابل توج 

 اریبا رشد بس 2019تا  2016 هایساس یو جاایم تیک  ا ورت نفن راد بوده   همواره ب رااینفن ا

 یب  کشورها یوابسنگ نک یزلاوه بر ا ی(د در واقع، راد فروشEIA، 2022مواج  شده اسن ) یادیز

در دارل  یکاریب شیساب افجا یدارل عیو  نا داتیکاهش تول قیاز ور ؛کندمی جادیرا ا یرارج

( نشاا 1392) یت، مطالر  مرلمی(د هم ن2022، 1یحسینل ؛1399 شود )پورمند و همکاراا،کشور می

قرار نداشن  و  یمناسا نینظر توسر  اشنغاس در وضر از راایدهد ک  بخش نفن در اقنصاد امی

از راد  یمسال  بازهم ناش تیقلمداد شود ک  ا راایدر اقنصاد ا زاب  زنواا بخش اشنغاس تواندینم

اسن ک  ساب شده اسن  یاز جمل  مصنوزات نفن یدسن تییاپ یهانفن و زدد توسر  بخش یفروش

کمنر  ج یکشور در سطح مورد اننظار ناوده و در نن یصاداقن هاینیفرال ایبخش نفن  اایارتااط م

هم نیت،  ادرات کایهای  یر نفنی و واردات کایهای  محر  اشنغاس در اقنصاد کشور باشدد

اندد ب  زاارتی، افجایش بخش رصو ی ب   ندوذ داشن ای، نقش زیادی را در رالص بدهی واسط 

های بر تولید و کاهش آا، ساب افجایش بدهی گ اریهای م کور، ب  دلیل اثرها در بخشتحریم

 شونددها ب   ندوذ میایت بخش

های  ندوذ توسر  ملی بیشنر تحن تاثیر  ادرات و بر اساس ننایا بدسن آمده، دارایی

تواند موید ایت مسال  باشد ک  از سویی ب  دلیل ار گرفن  اسند ایت ننیج  میواردات  یر نفنی قر

ها ب   ندوذ با تغییر و زملا با ابع بازگشنی از سوی بخش رصو ی و دولنها، منافجایش تحریم

کاهش مواج  شده اسند از سوی دیگر، بخش زیادی از درآمدهای نفنی ب   ندوذ واریج نشده 

های مجل  اسند با توج  ب  گجارا مرکج افق با ننایا گجارشات مرکج پژوهشاسن، ک  ب  نوزی مو

در د از منابع  ندوذ از محل  ادرات  90ک  حدود ر م آازلی(، 1402های مجل  )پژوهش

تاکنوا ب   1396شود، س م  ندوذ از درآمدهای نفنی از ساس های نفنی تامیت مینفن و فرآورده

ب  برد، ب  دییل مخنلف از جمل   1394هم نیت، س م  ندوذ از ساس  ندوذ ترلق نگرفن  اسند 

 
1. Huseynli 
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مواج  شده و  ندوذ ننوانسن  اسن مطالاات رود را از  ها، با کاهشمجوزهای رارجی دولن

 ها و وس کندددولن

سازی شده ب  بررسی و ارزیابی واکنش برری منغیرهای در ادام ، با اسنفاده از الگوی شای 

های هدف پردارن  شده اسند ر نقش  ندوذ توسر  ملی در ایراا، نسان ب  شو کلاا اقنصادی ب

دهند ک  اقنصاد در ( رفنار منغیرها را زمانی توضیح میIRFالرمل آنی )ک در مطالر  حاضر توابع ز

شودد حالن وضرین پایدار بوده و ناگ اا شو  میانی ب  میجاا یک انحراف مریار ب  آا وارد می

یک منغیر ب  شو  وارده ب   ورت انحراف لگارینمی آا منغیر از مقدار با ثااتش و الرمل زک 

 شودد ا میب   ورت در د بیا

مانده ، تحریم  ادرات نفن، از وریق کاهش  ادرات آا، ساب کاهش 3با توج  ب  شکل 

شودد هم نیت، سود واریجی ی می ندوذ ب  بخش رصو  لاتیتس ی و  ندوذ توسر  مل رییرا

بخش از منابع  ندوذ ک  ب  بخش رصو ی تس یلات داده گ اری آا    ندوذ از محل سپردهب

دهد ک  مخارج مصرفی دولن در  ورت مواج  شده اسند ننایا هم نیت نشاا مینشده با کاهش 

دهد ک  بخش بیشنری از درآمدهای ها با افجایش مواج  رواهد شدد ایت امر نشاا میازماس ایت تحریم

تواند ساب شود تا شودد ایت مسأل  میجای واریج ب   ندوذ،  رف مخارج مصرفی دولن مینفنی ب

های نفنی، دولن با مصرف درآمدهای ناشی از نفن، از وریق مخارج و  تحریمهنگاد وقوع ش

دولن نوسانات را ب  اقنصاد مننقل کند و از  ندوذ توسر  ملی برای کننرس آثار کاهش درآمدهای 

(د در واقع، کاهش درآمدهای نفنی، درآمد 1399کند )توکلی قوچانی و همکاراا، ده نمینفنی اسنفا

لی و ب  تاع آا س م تس یلات ازطایی از سوی  ندوذ ب  بخش رصو ی را کاهش  ندوذ توسر  م

گ اری بخش ر م وجود  ندوذ توسر  ملی، سرمای (د هم نیت، زلی1394دهد ) یادی، می

گرددد ب رامی شود و پ  از چند دوره نوساا ب  حالن ترادس باز میمیرصو ی با کاهش مواج  

اند ک  وارد کردا  ندوذ توسر  ملی نقش زیادی راسنا نشاا داده ( نیج در ایت1397و همکاراا )

ها ساب تشدید گ اری بخش رصو ی نداشن  اسند در ننیج  ازماس تحریمدر افجایش سرمای 

 در کشور شده اسند  کاهش یافنت نقش  ندوذ توسر 
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 1ها بر بخش نفتاثر تحریم  IRF: تحلیل3شکل 

 های تحقیقیافن منبع: 

تحریم  ادرات  یر نفنی منجر ب  افجایش نرخ ارز حقیقی و تورد در کشور شده اسند یکی 

دگاا تواند تأثیرگ اری قوانیت مرتاط با بازگشن ارز ب  کشور برای  ادرکنناز دییل ایت امر می

، ب  با وجود ایته اسند کردز در بازار ایراا ایجاد باشد ک  مشکلات زیادی را در زمین  زرض  ار

دلیل کاهش ارزا پوس کشور، زلی ر م افجایش هجین  ن ایی  ادرات،  ادرات برری کایها ب  

 تیارتی، کشورهای همسای  و کشورهای دارای رابط  تجاری با ایراا افجایش پیدا کرده اسند ب  زاا

 بنابرایترا کاهش داده و  راایها ارزا پوس اتحریم شیاز آا باشد ک  افجا یتواند ناشیمسال  م

 شیآا افجا یکایها دیج ن رر راایپوس ا یتقاضا برا ج ید در ننیافن  اسن شی ادرات افجا جهیانگ

 یکایها یراتقاضا ب ج ینو در ن افن ی شیافجا راایدر ا یرارج یکایها منیق گر،ید ید از سوابدییم

 
گ اری بخش  : سوورمای Ipa:  ووادرات نفن؛ Yoil: مخارج مصوورفی دولن؛ Cg: مانده یرایر  ووندوذ توسوور ؛ NDFد 1

 ید  ده  ندوذ ب  بخش رصو ازطا ش لاتیتس : F؛ ب   ندوذ یجیسود وار: Zرصو ی؛ 
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کاهش  راایا یاز سو یارز رارج یدنااس آا تقاضا برا  کند ک  بمی دایدر کشور کاهش پ یرارج

 د ابدییم

 
  1اثر تحریم صادرات غیر نفتی  IRF: تحلیل4شکل 

 های تحقیقیافن منبع: 

و از  افن یشور کاهش ها بر کاهش ارزا پوس کوضع تحریم  یاثرات اول ایننا ب،یترت تیب  ا

  را جاراا یاز کاهش اول یممکت اسن مقدار یکند و حنمی یریارزا آا جلوگ ترشیکاهش ب

ر م یدهد ک  زلنشاا می جی( ن2020) یا ف ان یمطالر   الح ایننا(د 1396 ،یو  ادق یایکند )و

با  س یر مقاد 2013و  2012 یهاساس ی نرن در کشور و یهااز بخش یاریدر بس دیکاهش تول

 یهااز بخش یو  ادرات برر دیتول اس،یارزا ر افنتیکاهش  لی، اما ب  دل2008-2011 هایساس

 
؛ ب   ندوذ  یبخش رصو    یرالص بده: NDها؛ : سطح زمومی قیمن P: نرخ ارز حقیقی؛ Re: تورد؛ Paiد 1

YXد نفنی :  ادرات  یر 
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ب  دلیل  بنابرایتد مواج  شده اسن شی نرن با افجا داتیلکل  ادرات از کل تو جاای نرن، م

ا شود امافجایش  ادرات، میجاا بدهی رالص بخش رصو ی ب   ندوذ با کمی کاهش مواج  می

ب  بخش رصو ی از سوی  ندوذ نیج با ایت کاهش پایدار نیسند زلاوه بر ایت، تس یلات ازطایی 

منابع  ندوذ در دوراا تحریم  ادرات  یر نفنی ننوانسن  اسن بخشی  بنابرایتکاهش مواج  شده، 

 از نیاز بخش رصو ی را تامیت کندد 

شودد فجایش تورد در اقنصاد میهم نیت، افجایش تحریم هر س  نوع کایی وارداتی، ساب ا

اثر زیادی را بر کاهش سطح مصرف داشن  و نیج ساب افجایش قیمن  ی،های کایهای مصرفتحریم

کایها در دارل کشور شده اسند ایت امر ب  دلیل اثرگ اری بر هجین  ن ایی و تورد واردات کایهای 

شودد هم نیت، افجایش کشور می مصرفی، منجر ب  کاهش تقاضا برای انواع کایهای مصرفی در

ای، منجر ب  کاهش تولید شده اسن ک  ایت کاهش بویژه در رمای تحریم از ناحی  کایهای س

ای ساب افجایش کمی در تولید شده اسن بر بوده اسند تحریم کایهای واسط های سرمای بخش

نشاا از افجایش تولید در تواند ای میک  ایت افجایش ب  دلیل تحریم همجماا کایهای سرمای 

 کرداشاره  یب  اشنغاس در بخش کشاورز تواایموارد م تیجمل  ا ازهای کاربر اقنصاد باشدد بخش

بخش  تیا یدارل یهایو توانمند هانیبا توج  ب  ظرف ی( چرا ک  کشاورز1398و همکاراا،  ی)زجت

 یکمنر ب  کایها ینگو وابس راص آا هاییژگیو لیاسن ک  ب  دل ییهابخش تتریاز زمده یکی

، ب  دلیل افجایش هجین  ن ایی کایهای با وجود ایتد ردگییها قرار متحریم ریکمنر تحن تاث ای یسرما

کاهش مصرف و افجایش تورد را بدنااس داشن   بنابرایتها با افجایش مواج  شده و ای، قیمنواسط 

ناحی  واردات کایهای مصرفی و  اسند هم نیت، رالص بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ از

 ورد با افجایش مواج  شده اسند های ن ایی واردات و تای ب  دلیل افجایش زیاد هجین واسط 

 گیری و پیشنهادها نتیجه -5

های اقنصادی بیش از گ شن  بر اقنصاد ایراا مش ود اسن، کاهش در شرایطی ک  آثار تحریم

 می در اقنصاد ایراا دارد، از اهمین بیشنری برروردار اسند وابسنگی ب  درآمدهای نفنی ک  نقش م

ا اهمین بیشنری در اقنصاد ایرا شود نقش  ادرات و واردات کایهای  یر نفنی ازایت امر ساب می

های اقنصادی بر نوسانات اقنصادی ایراا با برروردار باشدد در مقال  حاضر، ب  بررسی آثار تحریم

  ملی، با اسنفاده از الگوی ترادس زمومی و پویای تصادفی در دوره توج  ب  نقش  ندوذ توسر
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ار ب مدس اقنصاد باز کوچک، در کنپردارن  شدد برای ایت منظور، در چارچو 2004-2020زمانی 

های اقنصادی از پنا کاناس وارد کردا بخش  ندوذ توسر  ملی و آثار آا در اقنصاد، تحریم

برآورد پارامنرها،  اا آثار هر یک را ب  وور مججا بررسی کردد ج نمخنلف در نظر گرفن  شده تا بنو

مانده با  یباق یاقابل مشاهده، پارامنره یرهایقابل محاسا  و منغ یهااز نسان یبرر ریب  مقاد ءبا اتکا

 برآورد شدد  یتجیب ااسنفاده از رو

 یس م و ب  زاارت تیشنریب ینفن ریدهد ک   ادرات  نشاا می ان یوار  یحا ل از تجج ایننا

 یبخش رصو  یو رالص بده ینفن ری  داتی، تولاشنغاستورد،  ،یقیس م  الب را در دسنمجد حق

با  سنواسط  توانسن  ا یواردات کایها میپ  از آا، تحری داشن  اسند ب   ندوذ توسر  مل

و  دفر اایساجدلر  مطا اید ننااثر را بر منغیرهای م کور داشن  باشد تیشنریب اقنصادبر  یاثرگ ار

با  2016ساس  راتیو  اد یدر شاک  واردات راایرتا  ا س یدهد ک  در مقا( نشاا می1398همکاراا )

مناع  نیکشورها، موقر ریبا سا س یبوده و در مقا ادیز اریبس راایها در اک  شدت تحریم 2012ساس 

ها و مشکلات دور زدا تحریم، یتبا وجود اد اسنداشن   یمناع واردات نیاز موقر یتریقو ی ادرات

 ینسا شیر م افجایشود ک  زلساب می FATFمانند بازگرداندا ارز حا ل از  ادرات و  یمال

  دمی ادرات مواج  شو یین ا یهان یهج شی ادرات، با افجا

ک  تحریم  ادرات نفنی ساب  دهدنشاا می یالرمل آنتوابع زک  ینمودارها یبررس

 ندوذ ب  بخش  لاتیتس کاهش و  ی ندوذ توسر  مل ریکاهش مانده یراکاهش  ادرات نفن، 

یافن  ب   ندوذ کاهش یافن  های نفنی، منابع تخصیصی شده اسند ب  دلیل کاهش درآمدرصو 

های رصو ی و دولنی را داشن  اسند و در ننیج   ندوذ امکاا تخصیص کمنر منابع ب  بخش

های نفنی ساب کاهش نصاد ایراا، ازماس تکان  تحریمهم نیت، ب  دلیل نقش مؤثر دولن در اق

 ادرات  میتحرشودد اما ی میموجودی سرمای  بخش رصو ی و کاهش اشنغاس بخش رصو 

 شیافجا شده اسند ب  دلیلتورد در کشور  شیو افجا یقینرخ ارز حق شیمنجر ب  افجا ینفن ری 

در د شودمواج  می کاهش اندکیب   ندوذ با  یرالص بخش رصو  یبده جاای ادرات، م

نرخ  ییشود ک  از سوبخش  ادرات و واردات ساب می قیها از وراز تحریم یآثار ناش قن،یحق

واسط  و  یکایها  ،یاول ب  مواد ازمندین دکنندگاایتول گرید یارز دچار نوساا شود، و از سو

 ااسرا ب  دن دکنندگاایتول یهان یهج کاارهی شیبا مشکل مواج  شوند ک  افجا یواردات یا یسرما
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مشاهده بر اقنصاد  یو تورم یدو اثر همجماا رکود شود تاموجب می کاارهبنابرایت ی درواهد داشن

 د (1396و همکاراا،  ی)نادم شود

در  راایا یاقنصاد طیبا بدتر کردا شرا یهای اقنصادشود تحریمک  مشاهده می وورهماا

 شنریآثار ب تیشوندد ایکشور م دوذ توسر  ملی درکاهش و مرکوس شدا نقش  نساب  نین ا

کنند، می تییاقنصاد را تر کیرشد  یشماریزوامل ب ک تیمدت اسن و با توج  ب  اتاهآثار کو

های ازماس تحریمب  وور کلی (د 2020در بلندمدت دشوار اسن )فردوسن،  هاتحریم راث یجداساز

شود چرا ک  تر شدا اوضاع اقنصاد ایراا میوریم اقنصادی از دو ناحی   ادرات و واردات، ساب

ب  دلیل کاهش درآمدهای نفنی، ساب افجایش مخارج مصرفی دولن و کسری بودج  از یک سو، 

 کندد برداشن از  ندوذ را با افجایش مواج  می بنابرایتدولن شده و 

اب کاهش ، ازماس ایت تحریم از ناحی  نفن با کاهش درآمدهای  ندوذ، ساز سوی دیگر

گ اری بخش رصو ی را با کاهش سرمای  بنابرایتدر پردارن تس یلات ب  بخش رصو ی شده و 

مواج  کرده اسن، در ننیج  میجاا تولید تحن تأثیر قرار گرفن  اسند ازماس تحریم  ادرات و 

  اری بر کاهش تولید، بدهی بخش رصو ی ب   ندوذ را با افجایشواردات  یر نفنی ب  دلیل اثرگ

مدت، ها در کوتاهاشی از تحریمهای نها برای مدیرین بحراامواج  کرده اسند هم نیت، دولن

بخش زمده منابع  ندوذ ب  مصارف  بنابرایتاند، جایگجینی جج برداشن از  ندوذ توسر  نداشن 

ای و تامیت کسری بودج  ارنصاص یافن  اسن )مرکج حکاد بودج مغایر با اساسنام  در راسنای ا

سر  ملی در ایراا کارکرد (د ایت مسال  ساب شده اسن ک   ندوذ تو1402های مجل ، پژوهش

های ای اسن، وی ساسا لی رود را ک  ترکیب نقش  یاننی )کمک ب  بخش رصو ی( و توسر 

اند ک  با مامورین آا سازگار ی از  ندوذ تامیت شدهامنمادی از دسن داده و تن ا کماودهای بودج 

ز کشور ب  دلیل انواع های مورد نیا  زاارتی، کاهش  ادرات نفن و زدد تامیت بودج نیسند ب

، زملا نقش  ندوذ در اقنصاد ایراا بنابرایتها، بار مسائل را بر دوا  ندوذ اندارن  اسند تحریم

ار ها، آثها، بویژه بدهی دولنکند، بلک  با افجایش بدهینمی کمرنگ شده و ن  تن ا کمکی ب  توسر 

 ه اسندکردتورمی را برای اقنصاد ایراا ایجاد 

ها در اقنصاد ایراا شود ک  با توج  ب  تداود تحریمبا توج  ب  ننایا بدسن آمده، پیشن اد می

  درآمدهای نفنی و ها تلاا کنند تا با کاهش وابسنگی بو کاهش بیشنر درآمدهای نفنی، دولن

از منابع نفنی کاهش دهندد زلاوه بر ایت، یرایر ارزی هر  اسنفاده کمنر از یرایر ارزی، س م رود را



 

 

 DSGE         76المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر نقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل های بینتأثیر تحریم

 

ها از ایت وریق قادر رواهند بود د محدود بیشنر ب   ندوذ توسر  واریج شود چرا ک  دولنچن

ی کمک کنندد گ اری بخش رصو تس یلات ب  بخش رصو ی را افجایش داده و ب  سرمای 

حدود شدا آثار تورمی و کاهش پایداری کاهش مصرف و برداشن دولن از  ندوذ توسر  ساب م

د یزد ب  یکر اسن ک  در شرایط کردشور در شرایط تحریم را بیشنر رواهد آوری کتورد شده و تاب

جود در ،  ندوذ توسر  ملی کارکرد ا لی رود را در ایراا از دسن داده اسن و منابع موکنونی

ایجاد روند یکنوارن در مصرف و   ندوذ در زماا شو  منفی بجای تجریق شدا ب  اقنصاد و

گ اری و رج مصرفی دولن شده و هیچ کمکی ب  افجایش سرمای گ اری، تن ا  رف مخاسرمای 

 کندد ایجاد رونق در اقنصاد نمی

اقع شود و بدوا برقراری تواند در شرایط را ی مفید ودر واقع،  ندوذ توسر  ملی تن ا می

بروز مشکلاتی در بخش مالی اقنصاد ایراا رواهد شدد در ایت  آا شرایط زلاوه بر مفید ناودا، ساب

انداز، تیاین یا پیشگیری ب  وور دقیق مشخص شود چرا ک  راسنا، ابندا باید هدف  ندوذ در پ 

تواا ب  تیاین ریت ایت اهداف میشودد از جمل  م منساب ب اود زملکرد مدیرین درآمدهای نفنی می

 مدت و کاهش وابسنگی بودج  ب  درآمدهای نفنی درج  در کوتاهدرآمدهای نفنی دولن در بود

شود ک  ایت  ندوذ تن ا در  ورتی ساب ثاات اقنصادی می کردد باید توج  کردبلندمدت اشاره 

تواند از نشودد ایت مسال  می ک  بازث تجریق نقدینگی مصرفی در سطح جامر  و افجایش پای  پولی

ت گ اری رارجی  ورت گیرد ک  از جمل  م منریی تولید و سرمای هاگ اری در ورحوریق سرمای 

های  ادرات  یر نفنی و های اقنصادی بویژه تحریمراهکارهای تحقق آا، کاهش و رفع تحریم

 ای اسند ای و سرمای واردات کایهای واسط 

ساس    شور وی  شی    هم نیت، با توج  ب  کاهش تولید نفن راد ک سن بخ از های اریر، ب نر ا

ها و دید تحریمگ اری در ایت  ونرن بکار گرفن  شوودد با توج  ب  تشو   منابع  وندوذ برای سورمای   

شن ک        سند باید ب  ایت نکن  نیج توج  دا شنری برروردار ا سال  از اهمین بی افن میجاا تولید، ایت م

سال  ب  هسن هش درآمدهای نفنی ب  مرنای کاهش ورودی منابع ب   ندوذ نیج  کا ا ا وس  ک  ایت م

شاا می      اولی   ن  صاد نیج ن سند تاثیر تکان  تحریم نفنی بر اقن ضاد ا دهد ک  هر نوسانی  دوذ نیج در ت

یاا      ثار م ید داردد      در درآمدهای نفنی آ ندمدتی بر تورد و تول نابرایت مدت و بل یا  ب ند  ، اقنصووواد ن زم

دولن ب  درآمدهای  ریجی و اسنفاده از قوازد مالی  حیح در راسنای کاهش وابسنگی بودج برنام 

 نفنی اسند
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