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Extended Abstract 

Purpose: The negative effect of oil shocks on the economy is one of the main 

problems faced by oil-exporting countries. These countries have many energy 

resources, but they have to sell their raw materials and may eventually fall victim to 

the Dutch disease due to the lack of development. In addition to suffering from Dutch 

disease, Iran is under international sanctions for more than 40 years. The sanctions 

against Iran date back to 1979 and include a combination of many different types of 

sanctions. In 2006, the United Nations Security Council imposed various arms and 

technology trade sanctions on Iran in response to the threatening trends in the 

development of Iran's nuclear capabilities. The US expanded its sectoral sanctions 

against Iran in 2007-2008. In 2012, Obama’s Administration deepened these sanctions 

by imposing severe financial sanctions on Iran, effectively cutting Iranian banks off 

from the global financial system. This, in turn, halted the country's oil exports and 

deprived the economy of significant revenues. These sanctions were further expanded 

in scope in 2013. In 2018, Trump’s administration unilaterally put Iran's economy 

under “aximum pressure” by re-imposing US sanctions after a brief period of 

multilateral sanctions relief related to the implementation of the 2015 Joint 

Comprehensive Plan of Action (JCPOA). Establishing and operating national 

development funds is a mechanism to reduce the negative impact of oil revenue 

volatility on the domestic economy. In addition to contributing to economic 

stabilization and intergenerational savings as well as protecting the domestic economy 

from the possible negative effects of natural resource revenues, these funds seek to 

invest financial resources and achieve higher returns (Sayadi, 2013). Additionally, 
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they allow for the smoothing of government spending and investment, as surplus 

resources are accumulated in the funds in response to positive events and injected into 

the economy in response to adverse events (Bastani et al., 2016). At the beginning of 

the establishment of the National Development Fund in Iran, it was decided that, after 

deducting 14.5 percent of the oil company’s share and 3.5 percent of the oil-rich 

regions’ share, 20 percent of the foreign exchange earnings from oil and gas exports 

would be deposited in the fund’s account. This amount would be increased every year. 

However, due to the sharp decline in the oil revenues in 2014 and the needs of the 

government, this trend was not continued (Norouzi et al., 2019). In this context, this 

paper begins by reviewing the role of economic sanctions as a random shock to the 

Iranian economy, emphasizing the role of the National Development Fund and the 

stochastic-dynamic general equilibrium model. Next, Bayesian methods are used to 

examine their impact with the data from 2012 and 2018, when sanctions against Iran 

were at their most severe. In a developing country like Iran, which faces economic 

sanctions and Dutch disease simultaneously, the importance of this issue is enormous. 

Methodology: A new Keynesian stochastic dynamic general equilibrium model for 

the oil-exporting open economy is the subject of this section. The model includes 

households, labor market, firms, government, oil, national development fund, and 

foreign trade. The model parameters were estimated using the Bayesian method. The 

Central Bank of Iran (CB) and the Statistical Center of Iran (SCI) were the primary 

data sources for our quantitative analysis of the period of 2004-2020. The analysis 

focused on time series of available macroeconomic variables such as GDP, migration, 

exports, imports, and exchange rates. Seasonally adjusted quarterly data were also 

used from 2004Q1 to 2020Q4. They included de-trended data (Hodric-Perscott filter) 

on GDP, capital stock, government consumption, and private consumption. 

Findings and Discussion: Based on the variance decomposition results, among 

different shocks of sanctions, the share of the shocks caused by sanctions is different. 

The non-oil export sanctions have had the greatest impact on real wages, inflation, 

employment, exchange rate, and total production. After that, the embargo on the 

import of intermediate goods and capital is in the next rank of influence on these 

variables. Also, the assets of the National Development Fund have been more affected 

by non-oil exports and imports. This proves that the resources returned to the fund by 

the private sector and governments have changed and actually decreased, which is due 

to the increase in sanctions. On the other hand, a large part of the oil revenues have 

not been deposited in the fund. Furthermore, the IRF data indicate that the oil export 

sanction has reduced the reserves of the National Development Fund as well as the 

Fund's facilities to the private sector. This has occurred by reducing its exports. There 

will be an increase in the government consumption expenditure when these sanctions 

are in place, indicating that a larger share of oil revenues is being spent on government 

consumption rather than on contributions to the Fund. Indeed, the falling oil revenues 

reduce the National Development Fund, resulting in fewer facilities granted by the 

Fund to the private sector (Sayadi & Bahrami, 2014). As a consequence, private-sector 

investment has declined. Despite the existence of the National Development Fund, 

after ten periods of fluctuation, it has returned to equilibrium.  
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Conclusions and policy implications: Economic sanctions have worsened the 

economic conditions of Iran and ultimately caused the reduction and reversal of the 

role of the National Development Fund in the country. In general, the imposition of 

economic sanctions on both export and import areas will worsen the situation of Iran's 

economy. On the one hand, the decrease in oil revenues has caused an increase in the 

government's consumption expenditures and budget deficit. It causes an increase in 

the fund. On the other hand, the imposition of this embargo on the oil sector by 

reducing the income of the fund has caused a decrease in the payment of facilities to 

the private sector; therefore, the investment of the private sector has decreased, and 

the amount of production has been affected too. The imposition of sanctions on non-

oil exports and imports has caused an increase in the debts of the private sector to the 

fund due to the effect of reduced production. In order to manage the crises caused by 

sanctions in the short term, the governments have no choice but to withdraw from the 

development fund, so the majority of the fund's resources are allocated to expenses 

and the budget deficit.  

Keywords: Economic sanctions, National Development Fund, Dynamic Stochastic 

General Equilibrium Model, Iran 

JEL Classification: C23  ، F10  ، J61.



 

 

 80-35 :ص ،1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/

 

 

المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر های بینثیر تحریمأت
  DSGEنقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل 

 3سید سعید ملک الساداتی، 2*محمدعلی فلاحی، 1افسانه زارعی

 1402-06-28پذیرش:                1402-06-06دریافت: 

 چکیده
ها و نوسوواناد آردهاهای ارزی آر ورووورهای  ووابع هتاسیس  اسووی   های جلوگیری ازشووو راهیکی از 

 ووتاوذ یریره ارزی اسووند  ووتاوذ  وسوور  هلی آر ایراا س  زتواا اسجاری آر ج ن وتنرس ایت نوسوواناد   

راا سویژه  های نفنی سر هنغیرهای ولاا اقنصاآی را واهش آهاد ای ایجاآ شاه اسن  ا سنوانا اثراد هتفی  کان   

های نفنی س   رااآ ها زلاوه سر  حریمهای هخنلفی روسرو سوآه و ایت  حریمهای اریر سا افجایش  حریمآر ساس

های هالی گسووونرا یافن  و  سا  حن  اثیر قرار آاآا  جارد رارجی سووواع افجایش                  وج ی  حریمقاسل  

ش              سری سر دا  ضرس  سند آر هطالر  با شاه ا رور  ساناد ارزی آر و های اه  ا دثار همجهاا انواع  حریمنو

اقنصاآی آر وتار نقش  تاوذ  وسر  هلی سر هنغیرهای اقنصاآ ایراا هورآ ارزیاسی قرار گیرآد الگوی  جرسی  

های هورآ اسنفاآه شاهل   د آاآهاسن های جایا از نوع  راآس زموهی پویای  صاآفی هانتی سر رویکرآ ویتجیت 

اسوون و  آر ایت آوره زهانی ایراا سا فرووار بااو ری  2004-2020ره های فصوولی سووری زهانی وی آوآاآه

های  ووواآرا ی سر وایهای  یر نفنی و وایی      ها هواج  سوآه اسوووند سا  وج  س  ننایاس ازماس  حریم         حریم

ای سوواع سیروونریت اثرگ اری سر اشوونغاسس آسوونمجآس  ورد و  ولیا ول سوآه اسووند هم تیتس  وارآا ی واسووط 

سایر انواع  حریم   های  حریم س  سا  صاآ ایراا آارآد  نفنی آر هقای زلاوهس ننایا باوی س  ها  اثیر ومنری سر اقن

ساناد             سن آاآه و قاآر س  واهش نو صاآ ایراا از آ سر  هلی وارورآ روآ را آر اقن سن  تاوذ  و از دا ا

 ها سر اقنصاآ نیسندارزی ناشی از  حریم

  تاوذ  وسر  هلیس هاس  راآس زموهی پویای  صاآفیس ایراادهای اقنصاآیس  حریم گان کلیدی:واژ

  JEL: C23, F10, J61بندی طبقه
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 مقدمه -1
گ اری شاس  اوتوا ورورهای و  اولیت  تاوذ ثرود هلی آر ووین پای  1953از ساس 

هنراآی س  ویژه ورورهای آارای آردها ارزی زیاآ از هحل  اآراد هتاسی وایریس اقااد س   اسی  

گ اری هنرلق س  آولن و های سرهای ها و  آر بقیقن  تاوذانا  ا از وریق داهورآایت  تاوذ 

: 2017س 1ین آولن اسنس آر راسنای س اوآ شرایط اقنصاآی برون وتتا )سسناا و ارگت حن هایر

های ثرود هلی را سا آو هاف  اهیت اهااف سیاسی آر ها  تاوذ(د آر ایت راسناس آولن39-46

227-: 2014س 2وتتا )لتی تآارل و رارج ورور و نیج ایجاآ و رشا  وسر  اقنصاآی  اسی  هی

های وارآ شاه از (د اها یکی از هرضلاد ا لی ورورهای  اآروتتاه نفنس دثار هتفی شو 257

وریق نفن سر اقنصاآ ایت ورورها اسند آردهاهای نفنی سخش سجرگی از هتاسی ارزی ورور و 

 أثیر وتا و سا  وج  س  نقش هسلط آولن آر اقنصاآس آردهاهای نفنی آردهاهای آولن را  أهیت هی

گ اریس نرخ  ورد و هانتا دا زیاآی سر هنغیرهای هخنلف از جمل  رشا اقنصاآیس هصرفس سرهای 

یافنگی آر سسیاری آارآد ایت ورورها از هتاسی انرژی زیاآی سررورآار هسنتا اها س  آلیل زاد  وسر 

رووآ آر هم تیتس شوناد از هوارآ ناچار س  راد فروشی هسنتا و ن ایناً گرفنار سیماری هلتای هی

د هسال  آارآول اقنصاآ  یرا سرا ییاهاهایپ سیسر هخارج زموه ری اث لیس  آل رااسیسخش نفن ا

س  شاد واسسن  س  نفن  هایرا س  سوآج  راایا هایآولن سیا یهال های یو  توع وم پا ییگرارانن

هخرب نااشاس اها  راایاقنصاآ ا یسرا رایاگر  اآراد نفن سر یبن ج سیه اسند آر ننورآهواج  

 یسوآج  قاسل  وج  یوسر جاآیهسال  ساع ا تیاسند ا یسوآج  آولن هروج یسرا یچالش سجرگ

هتجر س  چاپ پوس شاد از س  هاه   سیرفاه هایسرناه  هایت یبفظ هج یسرا یاسیشا و الجاهاد س

 ارآیلیه 800 کیس  نجآ رآی ارآیلیه 300از هراآس  راایس زرض  پوس آر ا2020ساس  اای ا پا 2012ساس 

آر سوآج   ینفن یآردهاها اایجاراا ز یهخنلف سرا هایآولن آر آوره رایز افنی شیآیر افجا

 (د2022 س3چیآولن اقااد س  چاپ پوس ورآ )سا مانقل

ساس سا  40ایراا از جمل  ورورهایی اسن و  آر وتار آچار سوآا س  سیماری هلتایس سیش از 

پ  از انقلاب و  ایس  شکل گسنرآه هاالمللی هواج  سوآه اسند ایت  حریمهای سیتپایاه  حریم

هنفاود س   یاسیس هایو واوتش داسلتاهاد  یاهاهایجتگ هرن سال  سا زراذ شکل گرفن  و پ
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 ازماس 1989هنفاود آر ورور از ساس  یجم ور اسنیآر آوراا ر یاقنصاآ نیریها و ها حریم

  س افنیگسنرا  1391ها از ساس  حریم تی(د آاهت  و وسرن ا2021س 1و پسراا یآا شاه اسن )لو

و  یاروپاس همراه  یهای ا حاآهنحاهس  حریم ایدیجانا  ا کیهای و  زلاوه سر  حریم یوور

 نیاهت یهای هصوب آر شورا حریم جیفارس و ن ایبوزه رل اسیشرذ دس یهرارون ورورها

واهش  هاف ها ساد  حریم(661-641: 1396یس و  اآق یای)و افجوآه شا اس  د جیسازهاا هلل ن

سوآج  آولن و آر  یوسر هاسمنیسطح ق شیافجا سیکاریس شیافجا یسواهش ارزا پوس هل سای ول

س 2و همکاراا یشونا )نخل هتجر یهان یهایس  نادراه ی هرآد ورابی و اجرا شانا  انینارضا نین ا

 شیآر واقی سا افجا یهای اقنصاآو   حریم آهتایهوجوآ نراا ه یشواها  جرسد (35-70: 2020

؛ 191-215: 2019س 3نالاویارسسهر اط هسنتا )دآاد و   یاجنماز هاییریو آرگ یاسیس یثاا یس

 (د1315-1339: 2017س 5و ها مت و پکست ؛357-370: 2018س 4و راآ ک تیهکل

 هایساس دهار اساس سر و  اسن س  ووری آاشن  راایسر اقنصاآ ا یایشا یدثار هتف ها حریم

نارالص  ای ول یآر ا 8/5هتجر س  واهش  رااسیا یاسلاه یجم ور یسانک هروج 1392-1391

آر نرخ ارز  یآر ا 300 شیوتتاه و افجاهصرف منیآر شارص ق یآر ا 40 شیافجا سیآارل

 راایس  اقنصاآ ا یضرس  سجرگ 2011ها از ساس  حریم تیا(د 2020اسن )نخلی و همکارااس  شاه یاسم

را هخنل  المللیتیروآس  جارد س جاایه تیس  ومنر راایا یو  وانسن سا واهش  اآراد نفن ورآوارآ 

آر ا از ارزا روآ را  80باوآ  اسیو ر افن یآیر واهش  ارآیلیه 80 جاایس  ه یوتاد  اآراد نفن

هطالر   ای(د ننا2020س 6از آسن آاآ )فرآوسن 2018-2019 هایساس تیآر س کایآر سراسر آیر دهر

های  حریم ایهخارج سران  از زهاا  را تیانگیو  ه نراا آاآه اسن 2020آر ساس  یا ف ان ی الح

هخارج سران   جاایس ه2019اسند آر ساس  افن یا س  شاد واهش س  سر 2011هنحاه آر ساس  ایدیا

سازگرن   2002و س  سطح دا آر ساس  افن یآر ا واهش  7/17 جاایس  ه 2010سا ساس  س یآر هقا

 2012 هایساس تیس 1/12آر ا س   4/6از  یرتیآو سراسر شاه  ااًی قر راایاسند  رااآ فقرا آر سراسر ا

  اسند اهیرس 2019 ا 
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یکی از سازووارهای واهش دثار هتفی سراین نوساناد آردهاهای نفنی س  اقنصاآ آارلیس 

ها آر وتار اهاافی چوا ومک س  اسند ایت  تاوذ 1های  وسر  هلی أسی  و راه اناازی  تاوذ

سر دثار هتفی ابنمالی انااز سیت نسلی و بفاظن از اقنصاآ آارلی آر سرا  این اقنصاآس انجاد پ 

گ اری هتاسی هالی و وسع سازآهی سیرنر هسنتا آردهاهای ناشی از هتاسی وایریس س  آنااس سرهای 

های آائمی قاسل های وقوع شو (د وارورآ  تاوذ  وسر  هلی س  ویژه آر آوره1394) یاآیس 

زاآ آر  تاوذ شاه و های شو  ه ان ساع افجایش هتاسی ها وانا آر آوره وج  اسن چرا و  هی

های شو  هتفیس سا  جریق ایت هتاسی س  اقنصاآ ورورس رونا یکتوارنی سرای هصارف آولن آر آوره

(د آر ایراا آر ساو  أسی   تاوذ  وسر  1396گ اری فراهم دورآ )ساسنانی و همکارااس و سرهای 

 5/14پ  از وسر آر ا از آردهاهای ارزی با ل از  اآراد نفن و گازس  20هلی هقرر شا 

آر ا س م هتاوق نفن ریجس س  بساب  تاوذ واریج شوآ و هر  5/3آر ا س م شرون نفن و 

و نیاز آولن  1394ساس س  هقاار دا افجوآه شوآ؛ اها س  آلیل واهش شایا آردهاهای نفنی آر ساس 

 (د 1399س  داس ایت قازاه  ااود نیافن )نوروزی و همکارااس 

اقنصاآآاناا و هحققاا زلود  اایآر ه ریار هایآر ساس یاقنصاآ هایدثار  حریم یسررس

روآ را سر بقوذ  ی مروج ا ل  یرا س  روآ جلع ورآه اسند هطالراد اول یاآیز اری وج  سس یاسیس

(س ثااد آولن 2008س 4و ووآ 59-77: 2009س 3پکست ؛161-182: 2020س 2سرر )گو مت و همکاراا

)دآاد و  ی( و سطح آهووراس2018س 6و رآ ک تیهکل؛ 916-944: 2008س 5)دلت یاسیو رهاراا س

 یس  سررس یهطالراد هخنلف تسهم تید انا( قرار آاآه2010س 8ی؛ پکست و آرور2019س 7 سارسینالیاو

 ؛1990س 9)هوفار و همکاراا ینارالص آارل ایسر دثار دا سر  ول ایها سر اقنصاآس سا  اودثار  حریم

 یسانک های(س سحراا2019س 11راگر)دفس یالمللتی جارد س (س110-125: 0201س 10ریوهو ن چینئونکر
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س 2ر و هاهاآواااگرآردها و فقر )دفس یناسراسر تیس هم ت(171-189: 8201س 1)ها پ اقلو و پکست

های  وسر  هلی هورآ ی و  تاوذهای اقنصاآس دثار  حریمسا وجوآ ایتد انا( پرآارن 1-11: 2016

  قرار نگرفن  اسندسررسی 

های المللی سر اقنصاآ ایرااس هطالراد هخنلفی آر ساسهای سیتهم تیتس آر زهیت  نقش  حریم

س 2021؛ آیججی و فرزانگااس 2020؛  الحی ا ف انیس 2020اریر  ورد گرفن  اسن )فرآوسنس 

های زی  اثیر  حریمسا(س اها  اوتوا هطالراد سسیار ومی س  هاس2022سا مانقلیچ؛  ؛2019فرزانگااس 

(د هم تیتس 2021و  2020انا )نخلی و همکارااس المللی سا اسنفاآه از روا  راآس زموهی پرآارن سیت

ها س  نقش  تاوذ  وسر  انا و  سرری از داهطالراد هخنلفی س  سررسی سخش نفن آر ایراا پرآارن 

س نوروزی 1394انا ) یاآیس پرآارن هلی آر ایراا سا اسنفاآه از روا  راآس زموهی پویای  صاآفی 

زاآهس ؛ هیرجلالی و وریم1400؛ قایرزاآه و همکارااس 1394پورس ؛ هتظور و  قی1399و همکارااس 

 (د2021

های هنماآی  حن  اثیر سا  وج  س  ایتک  ایراا  ت ا وروری آر ج اا اسن و  وی ساس

و نیج از جمل  ورورهایی اسن و  سخش نفن ها سوآه ها از نظر  رااآ و نیج شاد داسیرنریت  حریم

ها سر  تاوذ  وسر  هلی از اهمین زیاآی آر دا سررورآار اسنس  وج  س  دثار  حریم آر ننیج و 

اقنصاآ سا  وج  س  نقش  تاوذ  وسر  هلی آر دا از اهمین سررورآار اسند آر بقیقنس سا  وج  س  

ر وتار نقش  تاوذ  وسر  هلی آر واهش نوساناد ها آر افجایش نوساناد ارزی آنقش انواع  حریم

های هخنلف سر هنغیرهای اقنصاآ ولاا از ارزیس سررسی نقش  تاوذ  وسر  سا  وج  س  دثار  حریم

المللی سر اقنصاآ ایراا سا اسنفاآه از های سیتر م سررسی دثار  حریماهمین سررورآار اسند زلی

ای س  سررسی دثار همجهاا ر  هلی آر ایرااس  اوتوا هطالر های  راآس زموهیس و نیج  تاوذ  وسهاس

ها و  تاوذ  وسر  هلی سر هنغیرهای اقنصاآ ایراا ج ن سررسی نقش  تاوذ آر واهش  حریم

 ها نپرآارن  اسند نوساناد ارزی ناشی از  حریم

ا های اقنصاآ نئوویتجیس س  سررسی دثار همجهاآر هطالر  باضرس سا  وج  س  دهوزه پ 

المللی و  تاوذ  وسر  هلی سر هنغیرهای ولاا اقنصاآ ایراا پرآارن  شاه اسند سرای های سیت حریم

هاس وارآ هاس شاه اسن و  آر هر آوره سخری ایت هتظورس سخش  تاوذ  وسر  هلی آر وتار  حریم

 
1. Hatipoglu and Peksen 
2. Afesorgbor and Mahadevan 
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آه از آردهاهای نفنی وارآ دا شاه و سخری از هتاسی ایت  تاوذ س  سخش رصو ی  س یلاد آا

شوآد هم تیتس سا اسنفاآه از رویکرآ  خمیت سیجیت  لاا شاه اسن  ا نقش هنغیرهای قاسل هراهاه هی

آر  رییت پاراهنرهای پسیت و پیریت وارآ شاه و ننایا س  آنیای واقری نجآیکنر شوآد هم تیتس  اوتوا 

آ سررسی قرار و پ  از دا آر ورور هور 2018های ناشی از فرار بااو ری آر ساس دثار  حریم

س  لاا 2018های پ  از های هرسوط س  ساسا آاآهورآس آر ایت هطالر س سا وارآ ستاسرایتنگرفن  اسند 

های ناشی از فرار بااو ری نیج سر هنغیرهای اقنصاآی هورآ ارزیاسی قرار شاه اسن  ا دثار  حریم

 م اقنصاآی هورآ ارزیاسی قرار المللی سر هنغیرهای ههای سیتگیرآد هم تیتس س م هر یک از  حریم

 گرفن  اسند

المللی و  تاوذ  وسر  هلی های سیتآر اآاه س اسناا س  هرور اآسیاد هوجوآ آر زهیت   حریم

گیرآد سپ س سا  وج  س  شوآ و هطالراد پیریت آر ایت آو زهیت  هورآ سررسی قرار هیپرآارن  هی

شوآد آر سخش ن اییس پ  از انجاد زی ارائ  هیساهای اقنصاآ ایرااس هاسسؤاس  حقیق و ویژگی

 شوآدسردورآهای یزدس ننایا با ل از  حقیق و پیرت اآها یور هی

 مروری بر ادبیات موضوع -2

پ یری و ایجاآ  لاوم شایا آر نوساناد قیمن نفن آر ورورهای  اآروتتاهس ساع دسیع

شوآ ایراا سا الگوسرآاری از ورورهای هیهای هخنلف های هخنلف اقنصاآی آر قالع  کان بوزه

هوفقی چوا نروژس سا ایجاآ بساب یریره ارزی و سپ   تاوذ  وسر  هلیس سری آر هایرین س یت  

های ثرود هلی و ایجاآ پ  انااز ایت آردهاها آاشن  اسند آر بقیقنس هاف از  اسی   تاوذ

های دیتاه از ثرود هلی اسن ری نسلابنیاویس واهش نوساناد هنغیرهای اقنصاآی و نیج سررورآا

ستای اناازی آسن ها آر آو نوع ولی   اینی و پ (د ایت  تاوذ1400)قایرزاآه و همکارااس 

های ه ان قیمنی و انااز هازاآ هتاسی نفنی آر هتگاد  کان های   اینیس پ شوناد وارورآ  تاوذهی

من نفن اسن  ا از نوساناد آر هخارج آولن های هتفی قیاسنفاآه از ایت هتاسی س  هتگاد  کان 

های سلتاهادس اناازی سا هاف  وسر  و  لا  سر چالشهای پ جلوگیری وتاس اها آر  تاوذ

پایااری هالی و زاالن سیت نسلی سا  وج  س  زاد  جایاپ یر سوآا ایت هتاسی اسن )دآیسوا و 

 (د 2022س 1لایویی

 
1. Addison and Lebdioui 
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های هخنلفی نفن و قیمن دا سر ورورهای  اآروتتاه و وارآوتتاه نفن از وریق هکانیسم

هاس افجایش قیمن نفن گ ارآد آرورورهای  اآروتتاه نفن سا  وج  س  سارنار اقنصاآی دااثر هی

شوآس اها س  آلیل ساع  حریک هر آو ورف زرض  و  قاضا آر اقنصاآهای واسسن  س  نفن هی

ماینی سخش انرژی و پرآارن یاران  آولن آر ایت سخش و وایهای اساسیس ساع های بسیسنم

شوآس نخواها سوآ و ایت ی  ولیا هتظور هیهایی و  انرژی س  زتواا ن اآهها آر فرالینافجایش هجیت 

 (د 1399وتتاه  قاضاسن ) وولی قوچانی و همکارااس افجایش قیمن  ت ا  حریک

ها و ننیج  دا آر اقنصاآ آارلی  صمیماد سیاسی سایر آولن أثیرپ یری قیمن نفن از 

ورورهای  اآروتتاه از آییل ه می اسن و  ساع شاه اسن  ا ورورهای نفن ریج س  آنااس 

های آردهای هتاسع آیگری س  جای آردهاهای نفنی ساشتاد یکی از ایت  صمیماد جایگجیت

 ایشوآ و   وسط ورور گفن  هی یری   ااسس یاقنصاآ می حرهای اقنصاآی اسند سیاسیس  حریم

 جاوز و س   المللیتیس تیس  قواناز نظر دناا شوآ و  ازماس هی یورور  یاز ورورها زل یگروه

وتا دا اسن و  ورور هنخلف را هجاور  وتتاهمیناوآه اسند هاف  حر اتایپا یارلاق یارهایهر

 ی)گرشاسا رآیس  رفنار هوجوآ روآ ه اوره را سپ  آاآا اایپا یسرا ایاز اهااف روآ هتصرف شاه   ا

 قیچتا آولن از ور ای کیشاه  یجریاقااد سرناه  یاقنصاآ می حر سیول وور  س(د 1395 سیوسفیو 

 اسند یاسیورور هاف سا هقا ا هخنلف س رسج ن ازماس فرار  یا هتاسااد اقنصاآورآهحاوآ 

شوناهس میگ اری آر ورور  حرواهش سرهای  سالمللیتیواهش  جارد س  وانتایه ها حریم

سازار وار  یرپ یواهش انرطاف ج یو آر نن ایهصرف و  ول حادیآر سارنار و  رج یریپ ناانرطاف

 ادانساع نوس  وانتایها ه حریم سی(د س  زاار 1395 سیوسفیو  یرا س  همراه آاشن  ساشتا )گرشاسا

 یاریهخنلف سر سس هاینوساناد س  شکل تیو سازار دزاآ شوناد ا یشکاف نرخ ارز اسم جینرخ ارز و ن

آر  نیو زاد قطر ثاا ییساع س رایشوآ زهترک  هی ایسخش  ول ژهیس  و یاقنصاآ هاینیاز فرال

و  لی را یسای هایت یهج سگ اریشاا افق سرهای وو اه سکسیر شیافجا سینسا یهامنیرونا ق

د شوناینرخ ارز آر نوساناد نرخ س ره ه رییاننظاراد هوجوآ از  غ لیس  آل یهال یسازارها ثاا ییس

واهش   سیفرار سرها شیناهتاسع هتاسیس افجا یی وز سی راآل ریانحرافاد نرخ ارز از هس تسیزلاوه سر ا

و همکارااس  یآاشن )ناآه هاواهش اشنغاس را س  همراه روا نیو آر ن ا ایو  ول یاقنصاآ ییوارا

و هواآ  ای یسرها سایواسط  یوارآاد وایها یسرا اوتتاهیدا و  نرخ ارز از هتظر  ول لی(د سال1396

 کیدا هانتا  ایشا شیافجا ستاسرایت اسدییس  شمار ه ای ول هایت یاقلاد هج تیاز ه منر یکی  یاول
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همجهاا  شیو افجا پ یلیف یهتحت یه و هتجر س  اننقاس س  سمن سایورآشو  ورف زرض  زمل 

 .شوآهی یکاری ورد و س

و  وانسن سا واهش  اآراد  ورآوارآ  راایس  اقنصاآ ا یضرس  سجرگ 2011ها از ساس  حریم

 ارآیلیه 80 جاایس  ه یرا هخنل وتاد  اآراد نفن المللیتیروآس  جارد س جاایه تیس  ومنر راایا ینفن

 هایت ساسیآر س کایآر ا از ارزا روآ را آر سراسر آیر دهر 80باوآ  اسیو ر افن یآیر واهش 

 شیزلاوه سر افجا سها حریم ج یآر نن قنسی(د آر بق2020از آسن آاآه اسن )فرآوسنس  2019-2018

 ایت یهج یفرارها جاآیو  سازث ا افنی شیواهش ارزا پوسس افجا لیس  آل جیزرض  پوسس  ورد ن

 سلط  راایشاد اگرچ  نفن سر اقنصاآ ا راایآر ا یای ول یوایها هایوارآادس از جمل  ن اآه راهوایپ

اسند واهش  اآراد نفنس هتجر س  سحراا  یارز یآردهاها یناارآس اها  اآراد نفن هتای ا ل

 از سوآج س او ر ورورها یو وسر یسر پوس هل ییفرارها تچتی سا هواج   آرد شا ها راز پرآارن

 اریرا آر ارن ایوتتا  ا س   ر ااد آولن زمل وتتا و ارز هااآل اسنفاآه هی روآ ارزاسا  رییرا

آاآا  ناوآد سا هاف قرار ت یگج کی رسیاز یرا سرآایس ره رااسیا یوارآوتتاگاا قرار آهتاد اها سرا

دزاآ  یآسنرس  وانتایاروپا نراا آاآنا و  ه  یهنحاه و ا حاآ ایدیهقاهاد ا رااسیا یسانک هروج

 رسییرا تید هاف قرار آاآا اتاواهش آه یقاسل  وج  جاایفراواا روآ را س  ه یارز ریس  یرا راایا

آر ا از  10س    وانای ت ا ه راایس ا2020ورآ  ا ساس  یاسیآولن  راهپ سوآ و  ارز ژهیهورآ  وج  و

 آاشن  ساشاد  یروآ آسنرس رییرا

پتجم ارزا روآ  کیباوآ  راایا اسیس ر2019 یو ه 2018نواهار  تیهسال  ساع شا  ا س تیا

 یاجرا رااسیا یفرارهاس سانک هروج تیاز آسن ساهاد آر پاسخ س  ا ییمایرا آر سازار دزاآ و ن

و  یرانیسازگرآاناا ارز با ل از  اآرادس  اآروتتاگاا ا سازیساآه یرا سرا یایجا هایسنمیس

 2019آر ساس  اسیر منیق نیهسال  ساع   ا تید از ورآد ا یرانیفروا دا ارز س  وارآوتتاگاا ا

 ماد  اسسیشاد ر راایسحراا آر ا جاآیورونا هجاآا ساع ا یریگس هم 2020  یشاد سپ س آر فور

 رایز افنیآر ا واهش  57از آسن آاآ و ارزا دا  را آر سراسر آیر 2019روآ آر ساس  یسوآها

 322000 یرتیروآ آر دا زهاا  یخیرقم  ار تیس  سای ر 2020  یآر فور اسیر 137000 ازنرخ ارز 

س   اسیر 43000هر آیر از  منیس ق2020ساس  اای ا پا 2018د از ساس ایرس 2020آر اونار  اسیر

سوآ و  پ  از  یهراس  واهش ارزش اسیو  از نظر هق یواهش ارزش افنسی شیافجا اسیر 260000

 (د2022 چسیرخ آاآ )سا مانقل 2012آر ساس  راایا  یزل یهای هالازماس  حریم
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های  وسر  المللی و نیج  تاوذهای سیتهطالراد هخنلف آارلی و رارجی آر زهیت   حریم

شوآد آر هطالراد هرسوط س  ها اشاره هیانجاد شاه اسن و  آر اآاه   ت ا س  سرری از ه منریت دا

هورآ های هخنلف اقنصاآی ها سر هنغیرها و سخشهای اقنصاآی سر ایرااس دثار ایت  حریمدثار  حریم

ها ارزیاسی قرار گرفن  اسند ننایا با ل از ا لع هطالراد نراا آهتاه دثار هتفی و زیاا سار  حریم

روا  یری( سا سکارگ1395) تاارلویآ یوسفیو  یگرشاساسر اقنصاآ ایراا سوآه اسند آر ایت راسط س 

ها سوآنا از  حریم ییسای یریاثرپ  یو  آارا ریآوازآه هنغ سا ومک یشارص سیاونراف یزاهل لی حل

ولاا  یالگو کیآر چارچوب  ایس  هربل  رادد سپ س سا اسنفاآه از روا بااقل هرسرا سارنتا

هانتا رشا  یه م ولاا اقنصاآ یرهایها سر هنغهر اط سا  حریم هایووچکس آیلن یاقنصاآ

 میو  دثار هسنق آاآنراا  یا ل ج یشاد نن یاسیگ اری و اشنغاس ارز جاردس سرهای  سیاقنصاآ

 اایه یمیراسط  هسنق سس  زلاوهاسند  آاریو راسط  هااآل  هرت یاآها  ت ا آر رصوص رشا اقنص حریم

  .وجوآ آارآ یاقنصاآ یرهایها و دثار دا سر هنغشاد  حریم

آر آو سخش وارآاد و  یج ان دهطالر  شاک   جار( س  1398فرآ و همکاراا ) اایساجا

هطالر  دناا نراا آاآ  ایشاک  پرآارنتاد ننا  یسا اسنفاآه از نظر 2016و  2012 اآراد آر آو ساس 

و  از  سنها نگرفن  ااز  حریم یریثأچتااا   یآر شاک   جارد ج ان راایا یسارنار نیو  هوقر

 یآر اجرا  یو روس تیچوا چ ییورورها یهاس زاد همکارآور زآا  حریم  واایدا ه لیجمل  آی

 یرواسط  جار یول وور  س راایا سزلاوه سر ایتد آانسنها  حریم ت یها و ه اوراد هکرر آر زه حریم

و  یه ان چوا فتاور هایاهر آر ج ب  کان  تینااشن  و ا یهروج یزماه سا ورورها

 اسند آه اثرگ ار سو هاگ اریسرهای 

از ساس  راایا  یهای ازماس شاه زل( آر هطالر  روآ نقش  حریم1400) یا ف ان ی الح

از دا اسن و  اگرچ  آردها  یباو ایاسند ننا ورآه یرا سر هصرف رانوار و اشنغاس سررس 2010

 آهسررورآار سو یرنریس یدوراز  اب راایرورآه اسنس اها اشنغاس آر ا یو هصرف رانوار ضرس  سخن

آولن  یو  هم ساع واهش آردهاها ایس  گون  سآو چتااا سوآه راایها سر اقنصاآ ااسند اثر  حریم

 ی اآرا  یرا سا ج اا واهش آاآه اسند واهش آردهاها راایاز  اآراد نفن شاه و هم  جارد ا

آنااس آاشن  و  س  ورد را  ایس  نوس  روآ  را جیاهر ن تیو  ا اهیانجاه راایا یس  واهش ارزا پوس هل

شاه و  هم  یرووآ اقنصاآ جاآیآولن ساع ا یهاهادزآه اسند واهش آر عیس  سوآج  رانوار دس

 گرفن پیشرا آر   یوهنفا هسیر سسشنغاا اهیا یترساناه اسند آر ا عیس  هصرف و هم س  اشنغاس دس
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 رورو یترا آر ا  یر نفنی رد جا قاسل یسخشها آدوریسو ااسیرا هلی سپوارزا  واهش ایرز

 سخشآر  سشنغاا هسیژو س د شاوارآاد  جایگجیتی نارو  رویق س  هتجر  ر یع یتا س آاآ و  یشافجا

 د شا هنوقف 2020 سساآر  19 یاووو یهم گیر یشاپیا سا  ت اآاآ و  ه اآا آرو شار س   ترنی  ولیا

آر آو ساس اوس  یهای اقنصاآ حریم نیهوفق حی( ج ن  وض2013) 1کیسرجاا و و یججیآ

ه م  ج یآو نن دناا لید  حلتاپرآارن یهای اقنصاآ حریم یاسیو س یدثار اقنصاآ یازماسس س  سررس

د آودس اننظار افناآها ا فاذ  حریم عی صو  یآر هربل  اول ری أث جاایه تیرنریرا نراا آاآد نخسنس س

س ستاسرایتد رسایه یثاسن جاایهاد س  ه یو آر ووین افن یس  هرور واهش  هامیسلتاهاد از ازماس  حر

نقش  یسا سلتاهاد آاشن  اسند سپ س س  سررس س یآر هقا  ریقوی هادها دثار وو اه حریم

 نصاآسر اق ینفن می حر ریپرآارنتاد  أث یسا اسنفاآه از هاس روآسازگرن سرآار راایسر ا یهای نفن حریم

آر اقنصاآ ولاا  یه م اریسس یرهاینفن و گاز و  از هنغ یو  س ا یقاسل  وج  سوآه اسن س  وور

دثار  تیا الان شاد  یاقنصاآ هایت یهج جاآیهسنتاس سا واهش هواج  و ساع ا یاسیس سنمیو س راایا

 شاه و یهتف ردثا تی ت ا آر آو ساس اوس قاسل  وج  اسن و پ  از گ شن شش  ا هفن ساس ا

 د شوآهی هامی حر یاسیو س یساع واهش دثار اقنصاآ یاقنصاآ یسارنارها یسازلی را

 یهای سانکنقش  حریم یس( آر هطالر  روآ سا اسنفاآه از روا وتنرس هصتوز2019) فرزانگاا

 تیا یورآد سرا یسررس 2015 ا  2012وی آوره  ااریا یرا سر هخارج نظاه المللتیآر سطح س یو انرژ

هورآ سررسی قرار  2015 ا  2003ها آر آوره و پ  از  حریم شیآر پ راایا یهخارج نظاه سهتظور

آر باوآ  یسران  هخارج نظاه آوره هورآ هطالر آر  سیوور ول  سننایا نراا آاآه و  د گرفن  اسن

 ازماس شاه ینقش فرار بااو ر ی( س  سررس2020) فرآوسن .  اسنآیر آر ساس واهش آاشن 119

 2018ساس  لیآر اوا راایا ایهای اقااد هرنر  ورورها آر هقاسل سرناه  هسن و  حریم کای وسط دهر

آر  یهاسر اساس آاآه 2019و  2018آها و  آر آو ساس هطالر  هجسور نراا هی ایپرآارند ننا

 یقاسل  وج  جاایآر ا آر ساس( واهش آاشن  و س  ه 8/6آر ا ) 12 راایسران  ا آسنرسس آردها

 یهای  جار حن  حریم ینارالص هل ایآر ساس آر سران   ول یآر ا 4 ا  3سای ر از افن هنوسط 

 جاایو ه شیآر ا افجا 40از  شیآر ا س  س 6/9از  ااًی قر رااینرخ  ورد ا تسیسوآه اسند زلاوه سر ا

آر ا از ارزا  80باوآ  اسیاسن و ر افن یآیر آر ساس واهش  ارآیلیه 80 ااجیس  ه ی اآراد نفن

 از آسن آاآه اسند  کایهردآر سراسر آیر  را روآ

 
1. Dizaji and Van Bergeijk 
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 یهاسر اساس آاآه را راایآر ا یها سر هخارج نظاه( نقش  حریم2021و فرزانگاا ) یججیآ

شاد  شیو  افجا آاآهطالر  دناا نراا  اید نناسررسی ورآنا ARDL یو الگو 1960-2017 یهاساس

 شیافجا هرهاد و سلتاهاد همراه سوآه اسند آر وو اه ینظاه هایت یهج رنریها سا واهش س حریم

آر ا شاه اسند  33 جاایآر آوره سلتاهاد س  ه یها ساع واهش هخارج نظاهآر شاد  حریم

 سشوآورورها ازماس هی ریسا یسا همراههنحاه  ایدیهای چتاجانا  و   وسط ا ت ا  حریم تسیهم ت

ساع  جانا های جتاآاشن  اسند  حریم راایهاد و سلتاهاد اوو اه ینظاه هایت یسر هج یدثار هتف

 ریآر هتگاد وتنرس سا اسیننا تیآر سلتاهاد شاه اسند ا یهخارج نظاه یآر ا 77واهش باوآ 

 نسیجمر سی جار ینفنس دزاآ منیق سینارالص آارل ایهانتا  ول یزواهل هؤثر سر هخارج نظاه

  .هسنتا ااریهم تاا پا جین  یرهو  یاسیس ین اآها نیفیو

 ی راآس زموه چارچوبآر  را راایسر اقنصاآ ا یهای نفن( دثار  حریم2021و همکاراا ) ینخل

شاد فرار  سازی ید شاهورآ سررسی قرار آاآنا ایجا هایتیتجیو کرآیسا رو ی صاآف یایپو

سطح  سیگ اری رارجسرهای  جاایآر  ترن نفنس ه یهای نفنآها و   حریمها نراا هی حریم

شوآد آر سخش نفن هی ایآها و  ساع واهش  ولو  اآراد نفن را واهش هی جاسنخرا یفتاور

 یولپ  ینسان س  پا یسانک هروج یرارج ریساع واهش نسان یرا هامی حر تیو هااآل س ا یپول

 یآولن ینفن یآردهاها سیرا س  همراه آاشن  اسند آر سخش آولن ینرخ ارز اسم شیشاه و  افجا

و   یوور  آاآه اسن س شیرا افجا ی وره ل  آررواسن رلق پوس و رووآأهس تیو ا افن یواهش 

شاه  یزمران هایت یو واهش هج یجار هایت یساع سوذ آاآا سوآج  آولن س  سمن بفظ هج

 شیافجا لیگ اری س  آلهخارج سرهای  جاایو ه شیافجا یهصرف هایت یاسند آر سخش رانوارس هج

 شیافجا لیس  آل ی اآراد هحصوید آارل شیافجا تسیاسند هم ت افن یواهش  ی ورد اننظار

  . ورد را س  آنااس آاشن  اسن شیافجا و واهش وارآادس هنراقااً ینفن ری اآراد  

از  یایجا اریها سا اسنفاآه از هر حریم ری أث یچگونگ ی( س  سررس2021) 1و پسراا یلوآا 

و سا اسنفاآه از روا  2021 ا  1979زهانی  آوره آر هاها سر اساس پوشش روزناه شاد  حریم

GVAR  وار و  یرویرشاس اشنغاسس هرارون نها سر نرخ ارزس  وردس  حریماثر  ستاسرایتپرآارنتاد

 یساسن دهاهس هخارج واقر اید سر اساس نناهورآ سررسی قرار گرفن  اسن راایآر ا نوسط دهوزا ه

ها دثار  حریم تسیاسند هم ت افن یواهش  ییاز روسنا رنریس یهتاوق ش ر رنریآر س راایرانوار آر ا
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 ورد آر  شیها ساع افجااز  حریم اسیر یریرپ یثأسر نرخ ارزس  ورد و رشا آاشن  و سا   آارییهرت

هنوسط  و  لادیوارس  حص یرویسر اسنخاادس هرارون ن یساراایها دثار زاسند  حریم اهورور ش

  زناا آاشن  اسند جیو ن رسناایآس

دساآ و زاآه یوسفآر زهیت   تاوذ  وسر  هلیس هطالراد هخنلفی انجاد شاه اسند بسیت

( آر هطالر  روآ س  نقش  تاوذ  وسر  هلی س  زتواا راهکاری ج ن واهش 1396)همکاراا 

آاری سر رشا آها و  آردهاهای نفنی اثر هرتینوساناد اقنصاآی ایراا پرآارنتاد ننایا نراا هی

گ اری اقنصاآی و هصرف آارآ و نیج ا کای آولن س  آردهاهای هالیا ی و زوارض گمروی و سرهای 

 شوآدگ اری هیی ارزا  تاوذس ساع افجایش رشا اقنصاآیس هصرف و سرهای از وریق هتاس

( آر هطالر  روآ سا اسنفاآه از الگوی ولاا ستجی پویاس س  ارزیاسی 1397س راهی و همکاراا )

های  تاوذ  وسر  هلی و  اثیر دا سر هنغیرهای اقنصاآ ولاا پرآارنتاد ننایا  حقیق دناا پویایی

هاد س  س اوآ وضرین هنغیرهای ولاا اقنصاآی ومک یجاآ  تاوذ آر وو اهآها و  انراا هی

شوآد هم تیتس شتاور سوآا س م  تاوذ وتا و دثار سلتاهاد ایت سیاسن آر سلتاهاد ظاهر هینمی

 هاد رواها شاد ها آر وو اهاز آردهاهای نفنیس ساع واهش پیاهاهای هتفی شو 

های آردها نفنی سر هنغیرهای س  سررسی دثار شو  ( نیج1399 وولی قوچانی و همکاراا )

ولاا اقنصاآی سا  وج  س  بضور  تاوذ  وسر  هلی سا اسنفاآه از هاس  راآس زموهی پویای  صاآفی 

های نفنی آردهاهای ناشی از پرآارنتاد ننایا نراا آاآه اسن و  اگر آولن آر هتگاد وقوع شو 

ر هر آوره  ت ا سخری از سازآهی  تاوذ را هجاآاً دا را آر یک  تاوذ نفنی یریره وتا و آ

 وتتاد  ری را  جرس  هیگ اری وتاس هنغیرهای اقنصاآی وضرین ساثاادسرهای 

( س  سررسی نقش ستاریوهای هخنلف  تاوذ  وسر  هلی سر 1397جمریالو و همکاراا )

ازاه هوجوآ آر  تاوذ هنغیرهای  ولیا و  ورد آر ایراا پرآارنتاد ننایا باوی از دا اسن و  ق

آها و زملکرآ ناواردها اناازس نوساناد  ولیا و  ورد آر اقنصاآ را واهش هی وسر س س م ثاسن پ 

آر ای از  30انااز ایت  تاوذ س  آلیل س م ثاسن دا نیسند هم تیتس س نریت ستاریوس پ 

 وتاد ورد ایجاآ هیآردهاهای نفنی آر  تاوذ  وسر  اسن و  ومنریت نوساناد را آر  ولیا و  

( دثار  خصیص هتاسی  تاوذ  وسر  هلی س   ورد ارزا و 1397نوفرسنی و زااال ی )

 80آها و  وقنی سازی نراا هیریالی و  خصیص سیت سخری را هورآ ارزیاسی قرار آاآناد ننایا شای 

ی آر دا گ ارهای اقنصاآی س   تاسع س م سرهای آر ا هتاسی  تاوذ س   ورد ارزی سیت سخش



 

 

 DSGE         50المللی بر اقتصاد ایران با تاکید بر نقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل های بینتأثیر تحریم

 

آر ا از هتاسی  تاوذ س   ورد ریالی هیاا  20گیرآ و گ اری  ورد هیها از ول سرهای سخش

 شوآد شوآس سیرنریت هیجاا رشا اقنصاآی ایجاآ هیآو سخش وراورزی و  ترن س   ساوی  قسیم هی

سند وتتاه هتاسی ارزی ورور ا( هرنقانا و  ایت  تاوذ  ت ا  أهیت1399نوروزی و همکاراا )

هطالر  هجسور س  سررسی دثار  تاوذ  وسر  هلی سر سطح ولاا اقنصاآ پرآارن  و سرای ایت هتظور از 

راسط  س ره سرآه اسند سر اساس ننایاس بضور  تاوذ آر هقایس  سا  80هاس ولاا ستجی سا سیش از 

نرخ رشا  وور هنوسطس س 1390-1396ناوآ دا آر اقنصاآ ورور ساع شاه اسن  ا آر آوره زهانی 

وابا آر ا واهش  1/2آر ا واهش و نرخ سیکاری 5/1آر ا افجایشس نرخ  ورد  2/2اقنصاآی 

 آاشن  ساشاد 

( آر هطالر  روآ آر س  ستاریوی هخنلف س  سررسی  أثیر 1400قایرزاآه و همکاراا )

ایا س  آسن آردهاهای نفنی آر  تاوذ  وسر  هلی سر هنغیرهای  ولیا و اشنغاس پرآارنتاد سر اساس نن

دهاهس ازماس  کان  آر هر س  ستاریو ساع افجایش هیجاا  ولیا و اشنغاس سخش آولنی و واهش اشنغاس 

 سخش رصو ی شاه اسند

گ اری های قیمن نفن سر هصرف و سرهای ( س  سررسی اثر شو 2014) 1گوئرا سایس

ای  صاآفی پرآارند آولنی و رصو ی آر اقنصاآ هکجیک سا اسنفاآه از هاس  راآس زموهی پوی

ننایا هطالر  وی نراا آاآ و  آر  ورد وجوآ  تاوذ نفنیس آولن آردها اضافی با ل از فروا 

وتا و وجوآ  تاوذ ساع ای اسنفاآه هیانااز و س   ورد آورهها پ نفن را آر ایت  تاوذ

 شوآ اقنصاآ  أثیر ومنری از نوساناد قیمن نفن سپ یرآد هی

هطالر  روآ س  سررسی اثر  تاوذ ثرود بکوهنی سر اقنصاآ نروژ سا  ( نیج آر2014) 2هلم

اسنفاآه از یک هاس  راآس زموهی پویای  صاآفی پرآارند ننایا هطالر  او نراا آاآ و  سیاسن 

هاد نیسن اها قازاه هالی و پولی قاآر س  ایجاآ ثااد اقنصاآی آر شرایط شو  نفنی آر وو اه

 ها را واهش آهتاد تا دثار ناهطلوب ایت شو  وان تاوذ ثرود بکوهنی هی

( آر هطالر  روآ س  سررسی نقش سلتاهاد آردهاهای نفنی آر رشا 2018) 3سارنی و همکاراا

و  وسر  و رشا اقنصاآی ورور ووین آر قالع هاس اقنصاآستجی ولاا پویا پرآارنتاد ننایا هطالر  
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های  کتولوژیکی یر آردهاهای نفنی و پیررفندناا نراا آاآ و   ولیا آارلی ورور ووین  حن  أث

 های نفنی اثر سلتاها ی سر  ولیا دا ورور آارآد اسند هم تیت  کان 

 یهاانااز  تاوذو چرم نیاهم یاسیارز ( آر هطالر  روآ س 2021) 1چرنورسکی و  ستروف

قنصاآی هر اط سا های هالی و اسا اسنفاآه از  ججی  و  حلیل آاآه یآر اقنصاآ ج ان یثرود آولن

یافن   أثیر ه ان س  های ه وور آر ورورهای  وسر ها پرآارنتاد ننایا نراا آاآ و   تاوذفرالین

س نر اسن  سا وجوآ ایتها از هرایع دا سیرنر اسند سجایی آارآد هم تیتس هجایای ایت  تاوذ

( 2021آه و همکاراا )ها همواره آر یک چارچوب راص قرار آاشن  ساشتاد هم تیتس قایرزا تاوذ

آر هطالر  روآ سا اسنفاآه از هاس  راآس زموهی پویای  صاآفی س  سررسی ستاریوهای هخنلف آر 

اناد آر یک ستاریو س  سررسی هاس ساوا  تاوذ  وسر  هایرین هتاسی  تاوذ  وسر  هلی پرآارن 

اآه اسن و  هایرین و آو ستاریوی هنفاود سا بضور  تاوذ  وسر  هلی پرآارنتاد ننایا نراا آ

آردهاهای نفنی  وسط  تاوقی و  آر دا وروآ آردهاهای نفنی س  اقنصاآ سا  ر ا اسنس سیاسن 

 هتاسای سرای واهش نوساناد اقنصاآی آر ایراا اسند

المللی سر های سیتوور و  اشاره شاس  اوتوا هطالراد هخنلفی آر زهیت  نقش  حریمهماا

اها آر ا لع ایت هطالرادس  ت ا س   حلیل دهاری و نیج آر سرری از  اقنصاآ ایراا  ورد گرفن  اسن

های اقنصاآ ستجی پرآارن  شاه اسند  ت ا هطالر  هوجوآ و  س  سررسی هوارآ س  اسنفاآه از روا

 2020های ها سا نگاه  راآس زموهی پرآارن  اسنس هطالر  نخلی و همکاراا آر ساسنقش ایت  حریم

ها آر اقنصاآ ایراا سا  وج  ای آر رصوص نقش ایت  حریم اوتوا هطالر  آ ایتسا وجواسند  2021و 

س  نقش  تاوذ  وسر  هلی آر ایراا و نیج نقش  تاوذ  وسر  هلی آر آوراا  حریم آر واهش 

سازی سا  وج  س  هاف  حقیقس آر سخش سراس س  هاس ستاسرایتنوساناد ارزی  ورد نگرفن  اسند 

  حقیق سا  وج  س  نکاد اشاره شاه پرآارن  شاه اسند 

 مدل نظری تحقیق  -3

آر ایت سخشس س  ورابی یک هاس  راآس زموهی پویای  صاآفی ویتجی جایا سرای اقنصاآ 

شوآد ها آر اقنصاآ ایراا پرآارن  هیساز  اآروتتاه نفن سا  أویا سر نقش  تاوذ  وسر  هلی و  حریم

 
1. Černohorský and Tesnerová 
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هاس ه وور شاهل سخش رانوارس سازار وارس ستگاهس آولنس سخش نفن و  تاوذ  وسر  هلی و سخش 

 د رارجی اسند  جار

 خانوار -3-1

ن این آارناد از آر هطالر  باضر اقنصاآ از رانوارهای هراس ی  رکیل شاه اسن و  افق سی

ای آارلی و وارآا ی اسنفاآه شاهل وایهای هصرفی و سرهای  (CES)ساا سا ورش جانریتی ثاسن 

یک سال  سا نرخ سوآ  𝑏𝑡 س اوراذ قرض  آولنی 𝑚𝑡 های هالی را س  شکل پوس نقا وتتا و آاراییهی

(د رانوار هطلوسین 1396؛  وولیاا و جلالی نائیتیس 2007س 1آارنا )فلیس  و  ویسنانگاه هی  𝑖𝑡 اسمی

𝑚𝑡و نگ ااری  راز بقیقی پوس  ) 𝐶𝑡یهای هصرفی رصو ی روآ را از وا =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
وتا ( وسع هی

  اسی هطلوسین رانوار س  شکل زیر اسن: آهاد ( هطلوسین از آسن هی𝑁𝑡 )و س  واسط  زرض  وار 

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝑈𝑖(𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑁𝑡)                     (1)  

𝑈𝑡 =
𝐶𝑡

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 − 𝜒𝑖𝑟

𝑁𝑡

1+𝜎𝑖𝑟
                 (2)  

𝛽و  آر دا  ∈  𝜎𝑚ای هصرفس ورش جانریتی سیت آوره 𝜎𝑐ایس زاهل  تجیل سیت آوره (0,1)

سرای نیروی وار اسند  2نیج زک  ورش نیروی وار فریش 𝜎𝑖𝑟ورش جانریتی  راز بقیقی پوس و 

وتا و ( بااو ر هی𝐾𝑡+1رانوار  رجیحاد روآ را نسان س  قیا سوآج  و قازاه برون سرهای  )

فرض سر دا اسن و  رانوارها هالک هوجوآی سرهای  هسنتا و  س  ستگاه نمون  آر هر آوره اجاره 

از وریق  𝐾𝑡  سرهای  شوآد آر راسط  فوذس سمن راسن آردها رانوار اسن و  شاهل زرضآاآه هی

از  𝑡𝑤 آر ایراا اسن و  سا نرخ هالیاد سر آسنمجآ   𝑊𝑡و آسنمجآ نیروی وار 𝑟𝑡نرخ سازگرن سرهای  

𝑚𝑡−1زآایی شاه ( و پوس آارلی  ورد𝑇𝑟𝑡های اننقالی )شوآد هم تیتس پرآارناو وسر هی

𝜋𝑡
اسند آر  

(س هقاار 𝑡𝑉𝐴هالیاد سر ارزا افجوآه )(س 𝐶𝑡سمن پرآارن رانوار )سمن چپ( هصرف وای )

 اسند ( 𝑚𝑡و هیجاا پوس آارلی )( 𝐼𝑡گ اری )سرهای 

𝐶𝑡(1 + 𝑡𝑉𝐴) + 𝑚𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎 =  𝑊𝑡𝑁𝑡(1 − 𝑡𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑟𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡   (3)  

هسأل  ه م سرای ورور  اآروتتاه نفن ایت اسن و  اگر سخری از آردهاهای نفنی 

گ اری شوآس آردها نفن آر راسط  انااشن سرهای  نقش هؤثری رواها آاشند آر ایت بالن سرهای 

 
1. Felices and Tuesta 
2. Frisch 
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شوآ و سا رزاین اولوین س  انااز هیسخری از آردهاهای نفنی ورور آر  تاوذ  وسر  هلی پ 

شوآد گ اری سخش رصو ی و زموهی  یر آولنی  خصیص آاآه هیهای های  وجی ی سرورح

 واا برون فردیتا انااشن سرهای  سخش رصو ی را س   ورد زیر ارائ  آاآ ) یاآیس هی ستاسرایت

1394 :) 

𝐾𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎       (4)  

 𝐼𝑡
𝑃𝑎 = 𝐼𝑡

𝑃 + 𝐹𝑡                                (5)  

𝐼𝑡آر ایت راسط  
𝑃𝑎  ای اسن و  سخری از دا  وسط روآ ستگاه سخش گ اری افجوآه شاهسرهای

𝐼𝑡رصو ی 
𝑃  و سخری از دا  وسط  خصیص انجاد شاه از سوی  تاوذ  وسر  هلی𝐹𝑡  فراهم شاه

آر واقی دا سخری از آردهاهای نفنی اسن و  آر هر آوره س  سخش رصو ی ج ن  𝐹𝑡اسند 

 شوآد انااشن سرهای  هورآ نیاز روآ  خصیص آاآه هیافجایش 

 شوآداز بااو رسازی  اسی هطلوسین سا  وج  س  قیوآ هررفی شاهس رواسط زیر با ل هی

𝑁𝑡
𝜎𝑖𝑟 =

𝜆𝑡𝑤𝑡
𝑖𝑟(1−𝑡𝑤)

𝜒𝑖𝑟
        (6)  

𝜆𝑡 = 𝑚𝑡
−𝜎𝑚 + 𝛽𝐸𝑡

𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
       (7)  

𝐶𝑡
−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 = 𝛽𝐸𝑡[
𝐶𝑡+1

−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 (𝑟𝑡+1 + (1 − 𝛿)]                                 (8)  

𝐶𝑡س  هصرف وایی آارلی ) CESسر اساس الگوی  𝐶𝑡هصرف ول هم تیت 
𝑑 و هصرف )

𝐶𝑡وایی وارآا ی )
𝑝𝑚(د آر راسط  فوذ 1396شوآ ) وولیاا و جلالی نائیتیس (  قسیم هی𝜃𝑐  ورش

س م وایی هصرفی  ولیا آارل آر ول  𝛼𝑐جانریتی سیت وایهای هصرفی آارلی و وارآا ی و 

 د اسنهصرف 

𝐶𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐 𝐶𝑡
𝑑

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝐶𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]
𝜃𝑐

𝜃𝑐−1     (9)  

گ اری رصو ی نیج از شوآ و  سرهای زلاوه سر ایتس هانتا وایهای هصرفیس فرض هی

𝐼𝑡گ اری  ولیا آارلی )وتا و س   ورد سرهای پیروی هی CESالگوی 
𝑑 گ اری وایی ( و سرهای

𝐼𝑡وارآا ی )
𝑝𝑚شوآد آر راسط  فوذ (  قسیم هی𝜃𝐼  گ اری آارلی و ورش جانریتی سیت سرهای

 گ اری اسند گ اری آر  ولیا آارل از ول سرهای س م سرهای  𝛼𝐼 ی و وارآا

𝐼𝑡
𝑃 = [𝛼𝐼

1

𝜃𝐼 𝐼𝑡
𝑑

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 + (1 − 𝛼𝐼)𝐼𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 ]
𝜃𝐼

𝜃𝐼−1    (10              )  
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 بازار کار -3-2

شوآ و  هورآ وتتاه رقاسن انحصاری راهاد نیروی وار هنفاود فرض هیهر رانوار زرض 

 وانتا آسنمجآ روآ را سا  وج  س  جانریتی سیت ای اسند رانوارها هینیاز  ولیاوتتاگاا وایی واسط 

ها را سا راهاد هنفاود وار  رییت وتتاد پ  از  رییت نرخ آسنمجآس هر رانوار وار هورآ نیاز ستگاه

یلی و  فردیتا (د چارچوب  حل2016س 1وتا )ایگینیااایت آسنمجآ ساوا انرطاف پ یری زرض  هی

گر ها اسند فرض وتیاس یک جمی رایل آسنمجآها را آر اقنصاآ  وضیح آهاس هراس   رایل قیمن

ها )س  زتواا ه اس ستگاه واریاسی( نیروی وارس راهاد هنفاود نیروی وار را از رانوارها اجاره و دا

𝑁𝑡را س  زاهل  ولیا همگت 
𝑖𝑟 وتا: یسا اسنفاآه از  کتولوژی زیر  اایل ه 

𝑁𝑡 = [∫ 𝑁(𝑖)𝑡

1−
1

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝜃𝑤
𝑖𝑟−1

      (11               )  

شارص ول آسنمجآ  𝑤𝑡اد اسند سا فرض ایتک  iوتتاه نیروی وار رانوار سیاا 𝑁(𝑖)𝑡و  آر دا 

گر نیروی وار س   ورد اد از سوی جمیiاسنس از بل هسال س  اسی  قاضا سرای نیروی وار رانوار 

 دیا: زیر ساسن هی

𝑁(𝑖)𝑡 = (
𝑊(𝑖)𝑡

𝑖𝑟

𝑊𝑡
𝑖𝑟 )−𝜃𝑤

𝑖𝑟
𝑁𝑡      (12               )  

وتاد های واسط  زرض  هیستگاهگر نیروی وارس نیروی وار همگت را آر شرایط رقاسن واهل س  جمی

وتتاه شوآ و  رانوارها آر سازاروار  رییتسرای الگوسازی فردیتا  رایل آسنمجآس فرض هی

وتتاس اها ها آر شرایط رقاسن انحصاریس نیروی وار روآ را زرض  هیآسنمجآهای روآ هسنتاد دا

را س   ورد س یت   رایل وتتاد ها همیر  آر هر آورهس آسنمجآ روآ ایت اهکاا وجوآ ناارآ و  دا

1شوآ و   ت ا )( فرض هی1983) 2گ اری والووباس سا  وج  س  قیمن − 𝜗𝑤
𝑖𝑟 آر ا از رانوار آر )

𝑊𝑡 وانتا آسنمجآ اسمی روآ را س   ورد س یت   رایل وتتاد رانوار آسنمجآ س یت  را هر آوره هی
∗ 

سازی س  تاه  غییر آهتاد سر اساس راسط  هراس س س یت  وانتا دا را آر دیآها س  ووری و  نمیقرار هی

 شوآد ورد زیر  رییت هی

∑ (𝛽𝜈𝑤
𝑖𝑟)𝑗𝐸𝑡 [𝛬𝑡,𝑡+𝑗

𝑖𝑟 (
𝑊𝑡

∗𝑖𝑟

𝑃𝑡+𝑗
𝑖𝑟 − 𝑀𝑤

𝑖𝑟𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑗
𝑖𝑟 ) 𝑁𝑡+𝑗] = 0∞

𝑗=0   (31)                
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𝑊𝑡و جایگ اری  𝜋𝑤,𝑡سا  رریف  ورد آسنمجآ سا 
آر آو راسط  اریرس راسط  هتحتی فیلیپ   ∗

 ویتجی سرای  ورد آسنمجآ س   ورد زیر اسن: 

𝜋𝑤,𝑡 = 𝛽𝜋𝑤,𝑡+1 + 𝜆𝑤
𝑖𝑟[𝑚𝑟𝑠𝑡

𝑖𝑟 − (𝑊𝑡 − 𝑃𝑡
𝑖𝑟)]    (41)                

λwو  
ir =

(1−ϑw
ir )(1−βϑw

ir )

ϑw
ir (1+θw

irσir)
mrstو  

ir =
χirNt

irσir

Ct
−σcآهتاه دا اسن و  وقنی آسنمجآ د ایت هراآل  نراا

آهاد  ر از سطح هورآ اننظار اسنس رانوار آسنمجآ را سا فرار سر  ورد آسنمجآ افجایش هیواقری پاییت

  واا آسنمجآ بقیقی را س   ورد زیر  رریف ورآ: هی ستاسرایت

𝑤𝑡 = 𝑤𝑡−1 + 𝜋𝑤,𝑡 − 𝜋𝑡       (15               )  

 بنگاه -3-3

ای و هاس باضر آرسرگیرناه آو نوع ستگاه آارلی یرتی  ولیاوتتاه وایهای واسط 

وتتاه های  ولیا(د آر رصوص ستگاه1396 ولیاوتتاه وایهای ن ایی اسن ) وولیاا و جلالی نائیتیس 

وایی ن اییس فرض سر ایت اسن و  ستگاهی وجوآ آارآ و  وایهای هنمایج  ولیا شاه  وسط 

ها وایی ن ایی  ولیا وتا و از  رویع داای را رریااری هی ولیاوتتاه وایهای واسط های ستگاه

ایس هنمایج و جانریت ناقص یکایگر هسنتا و  فروشاد وایهای واسط و س  رریااراا ن ایی هی

اسنیگلینج س  شکل زیر  رویع -گر آیکسینها را سر اساس هتطق جمی ولیاوتتاه وایی ن ایی دا

 تاد وهی

𝑦𝑡
𝑑 = [∫ 𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

     (16               )  

های وایهای هنمایج ستگاه  ولیاوتتاه وایی ن ایی آر شرایط رقاسن واهل و سا  وج  س  قیمن

وتا  ا هقاار رریا روآ از ایت وایها را ووری  رییت وتا و  سوآا بااو ر ایس  لاا هیواسط 

اا بااقل شوآد سا بل شرط هر ا  اوس هراآل  فوذس  اسی  قاضا سرای هحصوس هنمایج  ولیای یا هجیت 

دیا و   اسری از نسان قیمن دا س  قیمن ای س   ورد زیر ساسن هیهای واسط هر یک از ستگاه

 وایی ن ایی آارلی اسن: 

𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 ]−𝜃𝑑𝑦𝑡

𝑑        (17               )  
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Ptآر ایت جا 
d(i)   قیمن وایی واسطi اد وPt

d  شارص قیمن وایهای  ولیا آارل اسند

ای را س  راسط  هیاا شارص قیمن وایی ن ایی  ولیای آارلی و قیمن وایهای واسط  ستاسرایت

  ورد زیر ساسن دورآ:

𝑃𝑡
𝑑 = [∫ 𝑃𝑡

𝑑1−𝜃𝑑𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑑       (18               )  

های نیروی وار و سرهای  را س  زتواا ن اآه آر فردیتا  ولیا اسنفاآه های واسط س ن اآهاها ستگاه

آاگلاس آر شرایط رقاسن -وتتاد هر ستگاه  ولیاوتتاه وایی واسط  سا اسنفاآه از  اسی وابهی

س س  وور هججا آر نظر گرفن  شاه وتا و سا  وج  س  ایت و  سخش نفن نیج آر هاانحصاری  ولیا هی

 (:2020اسنس  ولیا ایت سخش شاهل  ولیا وایهای  یر نفنی اسن )نخلی و همکارااس 

𝑦𝑡(𝑗) = 𝐴𝑡𝐾(𝑗)𝑡
𝛼  𝑁(𝑖)𝑡  𝜔𝐼𝑛𝑡

1−𝛼−𝜔(𝑗)    (19               )  

( و نیج هجیت  ن ایی را Int( و وایی واسط  )Kt قاضای ستگاه سرای نیروی وارس سرهای  )

وتار گ اشن  شاه  mcاز انای   iسازی هخارج ساسن دورآد آر ایت رواسط  واا از وریق بااقلهی

 ها هجیت  ن ایی یکسانی آارناد شوآ و   ماد ستگاهاسن زیرا فرض هی

 𝑁(𝑖)𝑡  = 𝜔
𝑦𝑡(𝑖)

𝑤𝑡
𝑖𝑟 𝑚𝑐𝑡      (20               )  

𝐾𝑡(𝑗) =
𝛼𝑦𝑡(𝑖)

𝑟𝑡
𝑚𝑐𝑡                          (21               )  

𝐼𝑛𝑡(𝑗) = (1 − 𝛼 − 𝜔)
𝑦𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝐼𝑛 𝑚𝑐𝑡                     (22               )  

𝑚𝑐𝑡 = (
1

𝜔
)𝜔(

1

𝛼
)𝛼(

1

1−𝛼−𝜔
)1−𝛼−𝜔𝑤𝑡

𝑖𝑟𝜔
𝑟𝑡

𝛼𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝛼−𝜔   (23               )  

ytوتتا و  روآ را س  آو سازار آارلی و رارجی زرض  هی های  ولیاوتتاهس  ولیاادستگاه
d(i) 

Ptو
d  س   ر یع زرض  و قیمن وایی  ولیا شاه س  سازار آارلی اسند هم تیتسyt

x(i)  زرض  وایی

ExtPt ولیا شاه س  سازار رارجی سا قیمن 
x :اسند شکل  اسی  ولیا سا ورش ثاسن هطاسق زیر اسن 

𝑦𝑡(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦𝑦𝑡

𝑑
𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 (𝑖) + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1   (24               )  

های  ولیاوتتاهس سوآ روآ را سرای  رییت زرض  س  سازارهای آارلی و رارجی بااو ر ستگاه

 وتتا: هی

𝑦𝑡
𝑥 = (1 − 𝛼𝑦) (

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)       (25               )  

𝑦𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)      (26               )  
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سا  وج  س  شرایط هر ا  اوس و  رویع دا سا قازاه  غییراد شارص قیمن وایهای  ولیا 

های نرخ  ورد وایهای  ولیا آارل )هتحتی فیلیپ  ویتجی  واا راسط  پویاییآارلس آر ن این هی

 لگارینمی زیر سیاا ورآ:  -جایا( را س   ورد رطی

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝑣𝑑

1+𝛽𝑣𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑑
𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝑣𝑑)(1−𝛽𝑣𝑑)

𝛽𝑣𝑑(1+𝛽𝑣𝑑)
𝑚𝑐𝑡̂    (27               )  

 واا  قاضای هورآ نیاز  ولیا سرای وایهای واسط  را س  آو قسمن وایهای واسط  هم تیتس هی

س  شکل  CESس   ورد الگو  آارلی و وارآا ی  قسیم ورآد ستاسرایتس شکل  قاضای وایی واسط 

 زیر رواها سوآ:

𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡

𝑑
𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]
𝜃𝐼𝑛

𝜃𝐼𝑛−1     (28               )  

 واا  قاضا سرای هر یک از وایهای واسط  آارلی و وارآا ی را س  سازی رفنار هیسا س یت 

Ptشکل زیر ساسن دورآ و  
In  قیمن وایی واسط  آر سازار آارل وPt

Inm   قیمن وایی واسط

 وارآا ی اسند 

𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡     (29               )  

𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡      (30               )  

 بخش تجارت خارجی -3-4

آر هطالر  باضر سخش  جارد رارجی س  آو قسمن  اآراد و وارآاد  قسیم شاه اسن 

از المللی را س  زتواا یکی های هالی سیت(  ا از ایت وریق سنواا دثار  حریم2020)نخلی و همکارااس 

های  ولیاوتتاه وایی واسط س سخری از هحصوس روآ تگاهآو نوع  حریم هورآ نظر سررسی ورآد س

گر )س  زتواا ه اس شرون جا یک جمیرسانتاد همانتا قال نیج آر ایترا آر سازار رارجی س  فروا هی

زار رارجی ها را س  ساه و داورآدوری  اآروتتاه( وجوآ آارآ و  وایهای  ولیا آارل را جمی

وتتاه س  ول قیمن وایی  اآرا ی و قیمن هر وایی فروشاد وایی  اآرشاه  وسط هر زرض هی

𝑃𝑡 اآرا ی  وسط هر ستگاه 
𝑥(𝑖)  سسنگی آارآد 

𝑦𝑡
𝑥 = [∫ 𝑦𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑦−1

𝜃𝑦 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑥
𝜃𝑥−1

     (31               )  

 گر سرای  اآراد س  شکل زیر اسن:جمیستاسرایت  قاضا و شارص قیمن  اآراد هر 

𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥 ]−𝜃𝑥𝑦𝑡

𝑥      (32               )  
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𝑃𝑡
𝑥 = [∫ 𝑃𝑡

𝑥1−𝜃𝑥𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑥      (33               )  

1باس اگر سر اساس هاس والوو  ت ا  − 𝜗𝑥 وتتا  ا آر ا از  اآروتتاگاا فر ن پیاا هی

ها سر اساس  ورد آوره ای روآ را  رییت وتتاس سرای سایر  اآروتتاگاا قیمنهس   ورد س یت  قیمن

 سازی قیمن  اآراد س  شکل زیر اسن: قال  رایل رواها شا و  سر اساس شارص

𝑃𝑡+1
𝑥 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑥)𝜏𝑥𝑃𝑡
𝑥(𝑖)      (34               )  

 دیا: اآراد س  شکل زیر آر هیلگارینمی شاه سرای  -س  ایت  ر یع هتحتی فیلیپ  ویتجی رطی

𝜋̂𝑡
𝑥 =

𝑣𝑥

1+𝛽𝑣𝑥
𝜋̂𝑡−1

𝑥 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑥
𝜋̂𝑡+1

𝑥 +
(1−𝑣𝑥)(1−𝛽𝑣𝑥)

𝛽𝑣𝑥(1+𝛽𝑣𝑥)
𝑚𝑐̂𝑡

𝑥            (35               )  

Pt اآروتتاگاا وایهای واسط  آارلی را س  قیمن 
d وتتا و س  رریااری هی

Ptوتتاگاا رارجی س  قیمن هصرف
x المللیس قیمن های سیتفروشتاد آر  ورد وجوآ  حریمهی

Stوایهای  اآرا ی را س  هیجاا 
x آهاد آر ننیج  هجیت  ن ایی هر  اآروتتاه س   ورد افجایش هی

 زیر اسن: 

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥 𝑆𝑡

𝑥       (36               )  

ها را از وریق پاراهنر ها هجیت و  حریم پیروی ورآه 𝐴𝑅(1)های  اآراد از فردیتا هجیت 

𝑠𝑠𝑥 آهتاد آر ایت راسط س افجایش هی𝑆𝑥  های نراا آهتاه هیجاا ارزا بالن پایاار با ل از هجیت

 هالی  اآراد اسند 

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑥 = (1 − 𝜌𝑥)𝑙𝑛𝑆𝑥 + 𝜌𝑥 ln 𝑆𝑡−1

𝑥 + 𝑠𝑠𝑥. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑥       ;      𝜀𝑡

𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑥
2 ) (37)  

؛ 1394پورس  وانتا از س  وریق هورآ  وج  قرار گیرنا )هتظور و  قیهای وارآا ی هیاها ستگاه

𝐶𝑡(: وایهای هصرفی )2020نخلی و همکارااس 
𝑀) ای )س وایهای سرهای𝐼𝑡

𝑀 ) ای و وایهای واسط

(𝐼𝑛𝑡
𝑀)( س 2021د سرای ایت هتظورس آر هر یک از س  بالن ه وور هطاسق هطالر  نخلی و همکاراا)

ه و ورآگیرآ  ا وایی هورآ نظر را وارآ گر ها نظر قرار هیوارآوتتاه آر هر سخش س  زتواا جمی

سپ  آر ارنیار  قاضاوتتاگاا از جمل  سخش رصو ی و یا آولنی آر سازار رقاسن انحصاری قرار 

𝐶𝑡جاس د آر ایت1آها
𝑀  زرض  وایی وارآا ی اسن و   اسری از وایی رریااری شاه از هر وارآوتتاه

(i اسند ) 

 
د س  آلیل ووینی سوآا رواسط آر ایتجا  ت ا س  رواسط وارآاد وایهای هصووورفی اشووواره شووواه و آو سخش آیگر آارای 1

 آد گیرها قرار هیرواسط یکساا هسنتا و  آر  ورد آررواسن روانتاگاا آر ارنیار دا
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𝐶𝑡
𝑀 = [∫ 𝐶𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑐𝑚−1

𝜃𝑐𝑚 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑐𝑚
𝜃𝑐𝑚−1

     (38               )  

گر هجیت  روآ را ج ن  رییت  قاضا از هر وارآوتتاه و قیمن وایی وارآا ی بااقل جمی

وتا و  هجیت  وایی وارآا ی سا گر  رویع وایها را ووری اننخاب هیوتاد آر بقیقن جمیهی

Pt وج  س  قیمن هریت وارآاد 
cm  بااقل شوآد از بل شرایط هر ا  اوسس  اسی  قاضایی و  هر

 شوآد سا دا هواج  اسن و قیمن وایی  اآرا ی  رییت هی i وارآوتتاه

𝐶𝑡
𝑀(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑐𝑚 ]−𝜃𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀       (39               )  

𝑃𝑡
𝑐𝑚 = [∫ 𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑐𝑚                       (40               )  

1هجاآاً واق روا والووس  ت ا  − 𝜗𝑐𝑚 وتتا های وارآوتتاه فر ن پیاا هیآر ا از ستگاه

ها قیمن وایهای وارآا ی روآ را سر های روآ را  رییت وتتا و هاسقی ستگاه ا س   ورد س یت  قیمن

 وتتاد ستای زیر  رایل هیاساس شارص

𝑃𝑡+1
𝑐𝑚 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑐𝑚)𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)                      (41               )  

 شارص قیمن وارآاد زاارد اسن از: ستاسرایت

𝑃𝑡
𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚 = 𝜗𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡−1
𝑐𝑚 ]1−𝜃𝑐𝑚 + (1 − 𝜗𝑐𝑚)𝑃𝑡

𝑐𝑚∗1−𝜃𝑐𝑚  (42               )  

𝑃𝑡گیرآ و  قیمن س یت  هر وارآوتتاه وایی هصرفی  صمیم هی
𝑐𝑚∗  را سرای بااو رسازی

دیاس سرای  رییت ها پیش هیهایی و  فر ن  رایل قیمن سرای داسوآ روآ ساسن دورآد باس ستگاه

ستاسرایت هتحتی فیلیپ  قیمن س یت  ارزا باسس جریاا سوآ اننظاری د ی روآ را بااو ر وتتاد 

 لگارینمی شاه سرای وایهای وارآا ی س  شکل زیر اسن:-تجی رطیوی

𝜋̂𝑡
𝑐𝑚 =

𝑣𝑐𝑚

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝜋̂𝑡−1

𝑐𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝜋̂𝑡+1

𝑐𝑚 +
(1−𝑣𝑐𝑚)(1−𝛽𝑣𝑐𝑚)

𝛽𝑣𝑐𝑚1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝑚𝑐̂𝑡

𝑐𝑚   (43               )  

Ptآر بقیقنس وارآوتتاگااس وایهای هورآ نیاز را از سازارهای رارجی سا قیمن 
f  رریااری ورآه و

Ptسا قیمن 
cm وانا سر های ن ایی سرای وارآوتتاگاا وایها هیفروشتاد هجیت س  سازار آارلی هی 

 گیری شوآ:( اناازه44اساس راسط  )

𝑚𝑐𝑡
𝑐𝑚 =

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑓

𝑃𝑡
𝑐𝑚 𝑆𝑡

𝑐𝑚      (44              )  

فجایش ا scmها را از وریق پاراهنر ها هجیت پیروی ورآه و  حریم AR(1)های وارآاد از فرایتا هجیت 

 آهتادهی
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𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑐𝑚 = (1 − 𝜌𝑐𝑚)𝑙𝑛𝑆𝑐𝑚 + 𝜌𝑐𝑚 ln 𝑆𝑡−1

𝑐𝑚 + 𝑠𝑠𝑐𝑚. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑐𝑚;  

𝜀𝑡
𝑐𝑚~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑐𝑚

2 ) (45                                                                                                   )  

  بخش نفت و صندوق توسعه ملی -3-5

سا  وج  س  ویژگی اقنصاآ ایراا هاتی سر وجوآ آردهاهای  اآرا ی با ل از  ولیا نفن راد 

نفن از اهمین زیاآی سررورآار اسند آر بقیقن سا های نفنی آر ورورس  وج  س  سخش و  حریم

 وانا سر سارنار اقنصاآ  وج  س  س م سایی نفن آر اقنصاآ ایرااس سروز  کان  آردهاهای نفنی هی

شوآ و  ولیا ایراا و سوآج  آولن اثرگ ار ساشاد از ایت رو سخش نفن س  وور هججا وارآ الگو هی

  ولیا آر نظر گرفن  شاه اسند های نفن هججا از  ولیا سایر ستگاه

های هنفاو ی ج ن وارآ ورآا سخش نفن آر هاس وجوآ آارآد س  وور ولی سرری از روا

گیرنا اها آر سایر هطالراد از فردیتا ها آر نظر هیهطالرادس سخش نفن را هانتا سخش سایر ستگاه

باضرس  ولیا سخش نفن سا اسنفاآه از وتتاد آر هطالر  سازی سخش نفن اسنفاآه هیزا سرای هاسسروا

بااو رسازی سوآ اسنفاآه نراه اسن زیرا شرون هلی نفن ایراا هنولی  ولیا و فروا نفن آر 

های آولنی آیگر س  آنااس بااو رسازی سوآ نیسند س  زاارد ایراا اسن و  هانتا ا لع شرون

و نیج س می  آریافنی اوپکس افجایش آیگرس س  آلیل واسسنگی جریاا  ولیا نفن س  یرایر نفنی ورور 

آهاد ستاسرایتس آر ا لع ورورهای نفن ریج بااو رسازی سرهای  و نیروی وار  ولیا را  غییر نمی

المللی های سیتسازی انجاد شاهس شو  نفنی از وریق ازماس  حریمگیرآد آر هاسسوآ  ورد نمی

شوآ و   ماد نفن راد اسنخراجی فرض هیشوآد هم تیت زلی   اآراد نفن ورور آر نظر گرفن  هی

 گیرآدشوآ و آردها ارزی با ل از دا آر ارنیار آولن قرار هیآر اقنصاآ س  قیمن ج انی  اآر هی

سا  وج  س  هسائل اشاره شاهس آردهاهای با ل از  اآراد نفن س   ورد یک فردیتا 

.ssوریق پاراهنر  شوآ و   حریم ازآر نظر گرفن  هی AR(1)روآسازگرن هر ا  اوس  oil  سر دا اثر

 (د 2021گ ارآ )نخلی و همکارااس هی

𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙𝑡 = (1 − 𝜌𝑜𝑖𝑙)𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙 + 𝜌𝑂𝑖𝑙 ln 𝑂𝑖𝑙𝑡−1 + 𝑠𝑠𝑜𝑖𝑙. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 +

𝜀𝑡
𝑜𝑖𝑙 ; 𝜀𝑡

𝑜𝑖𝑙~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙
2 )       (46)    

( آر هر آوره از 𝑁𝐷𝐹𝑡 وسر  هلی )شوآ و  انااشن یرایر  تاوذ زلاوه سر ایت فرض هی

 (: 1394؛ هتظور و  قی پورس 1394وتا ) یاآیس فردیتا زیر  ارین هی

𝑁𝐷𝐹𝑡 = 𝑁𝐷𝐹𝑡−1 + ∅𝐹𝑂𝑖𝑙𝑡 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑 𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡        (47               )  
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هاناه یرایر  تاوذ  وسر  هلی از آوره قال و  س  آوره فرلی هتنقل  NDFt−1و  آر دا 

 س یلاد ازطا شاه  تاوذ س  سخش رصو یس  Ftس م  تاوذ از آردهاهای نفنیس  F∅شوآد هی

NDt  رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذسαnd    آر ای از رالص ساهی سخش رصو ی س

سوآ واریجی س   تاوذ از هحل  Ztشوآ و هی تاوذ اسن و  آر هر آوره س   تاوذ سازپرآارن 

 و  س  سخش رصو ی  س یلاد آاآه نراه اسند اسنگ اری دا سخش از هتاسی  تاوذ سپرآه

آر بقیقنس  فسیر س نر سرای پویایی یرایر  تاوذ  وسر  هلی س  ایت  ورد اسن و  هتاسی 

آر ا  F∅ای و  گون س  اسنوور زماه از آردهاهای با ل از فروا نفن   تاوذ  وسر  هلی س 

از هتاسی را  Ftشوآد  تاوذ آر هر آوره هیجاا از آردهاهای نفنی آر هر آوره س   تاوذ واریج هی

های رصو یس  راونی و  ر سخشهای  جاری س  سخش رصو ی )س  زاارد آقیقاز وریق سانک

وذ آر هر آوره س  آر ا از هتاسی  تا αFآهاد اگر فرض وتیم زموهی  یر آولنی(  س یلاد هی

 شوآس آاریم:سخش رصو ی  س یلاد آاآه هی

𝐹𝑡 = 𝛼𝐹  𝑁𝐷𝐹𝑡           (48               )  

  واا س  شکل زیر آر نظر گرفن:هم تیتس رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ را هی

𝑁𝐷𝑡 = 𝑁𝐷𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑑)𝐹𝑡 − 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡    (49               )  

 NDt−1رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ نیج شاهل هاناه انااشن رالص ساهی آوره قال 

زلاوهس ا ل و فرع  س یلاد آریافنی از  تاوذ  شوآس س اسن و  س  آوره فرلی هتنقل هی

((1 + rd)Ft هت ای سازپرآارن  س یلاد س   تاوذ آر هر آوره )αndNDt  اسند آر ایت راسط س

rd  شوآ و  س  هاناه یرایر شاه س  سخش رصو ی اسند هم تیت فرض هیسوآ  س یلاد ازطاء

 گیرآ:آر ا س   ورد زیر  رلق هی r تاوذ نیج آر هر آوره سوآ 

𝑍𝑡 = 𝑟 𝑁𝐷𝐹𝑡       (50               )  

 وانا سر قیمن ج انی نفن  أثیرگ ار ساشا و س  چوا ورور هورآ سررسی ووچک اسنس نمی

 وتاد هااآل  آیگری سا آنیای رارج ناارآ و  ماد نفن  ولیا شاه را  اآر هی جج  اآراد نفن راسط 

 دولت  -3-6

آولن هخارج روآ را از هحل چاپ و زرض  اوراذ هرارونس اسنقراض از سانک هروجیس 

وتاد س  ایت  ر یع ار  هالیاد و نیج فروا نفن و  اآراد دا س  رارج از ورور  أهیت هالی هی
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dtآردها آولن از هحل آردهاهای هالیا یس ارز با ل از فروا نفن و رلق پوس 
G − dt−1

G  أهیت 

(س هصرف آولن Trtهای اننقالی )(د هم تیتس هخارج آولن شاهل پرآارن1396 شوآ )رسرویسهی

(CG
t آر قیمن )Pt

cG گ اری آولن س سرهایIt
G  سا قیمنPt

IG (  س 51اسند آر راسط)∅f س∅NIOC  و

∅Dep ریج هحرود از س   ر یع س م  تاوذ  وسر  هلیس شرون هلی نفن ایراا و هتاوق نفن

س م  ستاسرایتشوآد گیرآ و  هر سال  آر قانوا سوآج  ورور  رییت هیرار هیآردهاهای نفنی ها نظر ق

دیا های ه وور از ول آردهاهای نفنی س  آسن هیآولن از آردهاهای نفنی پ  از وسر س م

 واا از وریق های بقیقی را هیس  قیمن GBDt(د س  ایت  ر یع وسری سوآج  آولن 1394) یاآیس 

 : ورآ( سیاا 51راسط  )

𝐺𝐵𝐷𝑡 =
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡 +
𝑃𝑡

𝐼𝐺

𝑃𝑡
𝐼𝐺

𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 − [
(1−∅𝑓−∅𝑁𝐼𝑂𝐶−∅𝐷𝑒𝑝)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑑𝑡
𝐺−𝑑𝑡−1

𝐺 )

𝑃𝑡
+ 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑁𝑡 +

+𝑡𝑡
𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡)      (51               )  

Ctای روآ را از سازار آارلی )آولن وایهای هصرفی و سرهای 
Gd  وIt

Gdوایهای وارآا ی  ( و

(Ct
Gm  وIt

Gm از وریق  اسی )CES  سا ورش جانریتیθcG  وθIG وتا ) وولیاا س   ورد زیر  أهیت هی

 (:1396و جلالی نائیتیس 

𝑐𝑡
𝐺 = [𝛼𝑐𝐺

1

𝜃𝑐𝐺𝐶𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 + (1 − 𝛼𝑐𝐺)
1

𝜃𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 ]
𝜃𝑐𝐺

𝜃𝑐𝐺−1  (52               )  

𝐼𝑡
𝐺 = [𝛼𝐼𝐺

1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 + (1 − 𝛼𝐼𝐺)
1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 ]
𝜃𝐼𝐺

𝜃𝐼𝐺−1   (53)                   

شوآ و  سانک هروجی از نرخ رشا بجم پوس س  زتواا اسجار هم تیتس فرض هی

الرمل سیاسن پولی آر اقنصاآ وتاد آر ایت هطالر   اسی زک گ اری پولی روآ اسنفاآه هیسیاسن

شوآ و  آر دا نرخ رشا پای  ( س  نحوی سیاا هی1394پور )ایراا سا اسنفاآه از هطالر  هتظور و  قی

ها  رییت شوآد هم تیتس سا اس انحراف  ولیاس  ورد و نرخ ارز بقیقی از هقاآیر سا ثااد داپولی سر اس

( و سا  وج  س  اهمین وسری سوآج  آولن )و  اثیرگ اری  تاوذ 1394 وج  س  هطالر  رسروی )

 وسر  هلی آر سوآج  آولن(س انحراف از وسری سوآج  آولن نیج سر نرخ رشا پای  پولی اثرگ ار 

 وتا: ( پیروی هی54نرخ رشا بجم پوس از قازاه ) ستاسرایت اسند

𝑚𝑡̇ = 𝜌𝑝𝑚𝑡−1̇ + 𝜌𝜋𝜋𝑡 + 𝜌𝑦𝑦𝑡 + 𝜌𝑟𝑒𝑅𝑒𝑡 + 𝜌𝐺𝑏𝑑𝐺𝐵𝐷𝑡   (54               )  

𝑚𝑡̇جا و  آر ایت =
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡  اسند 
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 شروط تسویه بازار -3-7

شوآ  ا هاس واهل شاه و شرط آر ن این آر شرط  سوی  سازارس چتا ا حاآ س  هاس افجوآه هی

 والراس سرقرار شوآد ایت رواسط س   ورد زیر اسن: 

𝑦𝑡  ≡ 𝐶𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝐶𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑝𝑎𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

𝑃𝑡
    (55)                

𝑋𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝐸𝑥𝑡𝑂𝑖𝑙𝑡                    (56)                

𝑀𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚                  (57)                

𝐶𝑡
𝑀 ≡ 𝐶𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐶𝑡

𝐺𝑚      (58)                

𝐼𝑡
𝑀 ≡ 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐼𝑡

𝐺𝑚       (59)                

𝑦𝑡
𝑑 ≡ 𝐶𝑡+𝐶𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑡

𝑑 + 𝐼𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑛𝑡
𝑑     (60)                

 برآورد و تجزیه و تحلیل نتایج مدل -4

 مقداردهی پارامترهای مدل -4-1

ج ن سردورآ پاراهنرهای هاس از روا سیجیت اسنفاآه شاه اسند چگالی پیریت پاراهنرهای 

سردورآ شاه اسند سا اسنفاآه از  1هسنیتگج-هنروپولی پژوهش سا چگالی پسیت سر اساس الگورینم 

ایت الگورینمس آو زنجیره هوازی سا بجم یک هیلیوا سرای ساسن دورآا چگالی پسیت پاراهنرها 

 سیگ اری رصو سرهای  سینارالص آارل ای ولاسنخراج شاه اسند سرای سردورآ الگو از هنغیرهای 

اسنفاآه شاه  ی ورد فصل  س 1383-1399 یآوره زهان وی یو هصرف آولن یهصرف رصو 

 تیانگیاناد هشاه ییزآایپرسکاد فصل - کیآراهد  ماهی هنغیرهای ه وور سا اسنفاآه از فیلنر اسن

هم تیتس  آر نظر گرفن  شاه اسند ااریپا ریهوجوآ س  زتواا هقاآ یهاها سا  وج  س  آاآهدا یهتاس

سا اسنفاآه از  رریف نرخ رشا آر اآسیاد هکنع ویتجی جایاس نرخ رشا هنغیر س   ورد نسان هنغیر 

جا و   ماد هنغیرها آر الگو س  شکل انحراف شوآ و از دا رریف هی  t-1س  هنغیر آر آوره tآر آوره 

سا  HPاز اسنخراج فیلنر  اناس نرخ رشا هنغیرهالگارینم هنغیر از هقاار وضرین پایاار  رریف شاه

سرای پاراهنر هرسوط س  لگارینم نسان هر هنغیر س  هقاار آوره گ شن  دا ساسن دهاه  677هقاار 

ها وجوآ آر رصوص دا ازیاولازاد هورآ ن یباو یهاو  آاآه ییهنرهااپار ریس هقاآضمتآر اسند 

 
1. Metropolis-Hastings 
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سر اساس اولازاد  ایو  تیریهطالراد پهراس  سردورآ شاه آر  یپاراهنرها رینااشن  ساشاس سر اساس هقاآ

 یو س  زاار  تیی(  رریاضی ایو  یاقنصاآ ستج یها)سا روا راایهرسوط س  اقنصاآ ا یهاو شارص

  آهادشاه را نراا هی ارهیوال یپاراهنرها ریهقاآ ریشاه اسند جاوس ز ارهیوال

 :پارامترهای کالیبره شده مدل 1جدول 

 روش مقداردهی/منبع مقدار توضیح پارامتر پارامتر

𝜷 2020همکارااس  نخلی و 965/0 ایآوره سیت  تجیل زاهل 

𝝈𝒄 1396رسرویس  5/1 ای هصرفورش جانریتی سیت آوره 

𝜹  1393اسفتایاریس  048/0 نرخ اسن لا  سرهای 

𝒕𝒘  2021همکارااس  نخلی و 24/0 آسنمجآنرخ هالیاد سر 

𝒕𝑽𝑨 2021همکارااس  نخلی و 27/0 نرخ هالیاد سر ارزا افجوآه 

𝝈𝒊𝒓 2020همکارااس  نخلی و 9/2 زک  ورش نیروی وار فریش سرای نیروی وار آر ایراا 

𝜶𝑰  هحاسااد  حقیق 81/0 گ اریگ اری آر  ولیا آارل از ول سرهای س م سرهای 

𝛂 2020همکارااس  نخلی و 4/0 س م راهاد سرهای  آر  ولیا وایی آارلی 

𝜶𝒄 هحاسااد  حقیق 9/0 س م وایی هصرفی  ولیا آارل آر ول هصرف  

𝛚 هحاسااد  حقیق 34/0 س م نیروی وار آر  ولیا وایی آارلی  

𝜶𝑰𝒏 2020همکارااس  نخلی و 7/0 های آارلی آر  ولیا وایهای آارلیس م ن اآه 

𝝑𝒘
𝒊𝒓 هحاسااد  حقیق 68/0 نیسنتا روآ  رایل آسنمجآ س  قاآر و  وارگرانی از آر ای 

𝜶𝑭 1396 یاآیس  15/0 س م ارائ   س یلاد س  سخش رصو ی از  تاوذ 

𝜶𝒏𝒅 1396 یاآیس  15/0 س م رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ 

∅𝑭 1400قایرزاآه و همکارااس  2/0 ینفن یس م  تاوذ از آردهاها 

𝒓𝒅  1396 یاآیس  015/0 یازطا شاه س  سخش رصو  لادیسوآ  س س م 

𝝆𝒐𝒊𝒍  ضریعAR(1) هحاسااد  حقیق 35/0  اآراد نفن  

𝝆𝒎 هحاسااد  حقیق  29/0 ضریع اهمین وقف  رشا بجم پوس 

𝝆𝑮𝒃𝒅 1396رسرویس  7/0 ضریع اهمین وسری سوآج  آر  رییت رشا بجم پوس 

𝝆𝒓𝒆 1396رسرویس  62/0 ضریع اهمین نرخ ارز بقیقی آر  رییت رشا بجم پوس 

𝝆𝝅  1394هتظور و  قی پورس  -1.54 الرمل سیاسن پولیضریع اهمین  ورد آر  اسی زک 

𝝆𝒚  1394هتظور و  قی پورس  -1.7 الرمل سیاسن پولیضریع اهمین  ولیا آر  اسی زک 

 های  حقیقیافن  ماخذ:

 %90انا و  ننایا دا سا فا ل  اومیتاا سایر پاراهنرها سا اسنفاآه از روا سیجیت سردورآ شاه

 ارائ  شاه اسند  2با ل از دا آر جاوس شماره 
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 : برآورد پارامترهای الگو2جدول 

 تعریف پارامتر
توزیع 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 %90فاصله اطمینان

𝝌𝒊𝒓 2946/1     1402/1 21/1 25/1 گاها وار یروین ینسا حادی رج 

𝝉𝒘 6754/0      5125/0 59/0 6/0 سنا آسنمجآ یسازآرج  شارص 

𝜽𝒄 
و  یآارل یهصرف یوایها تیس یتیورش جانر

 یوارآا 
 1551/1      9992/0 07/1 16/1 گاها

𝜽𝑰 
و  یآارل یگ ار یسرها تیس یتیورش جانر

 یوارآا 
 4781/1      3324/1 4/1 54/1 گاها

𝜽𝒘
𝒊𝒓 6117/0     4553/0 53/0 45/0 سنا وار زرض  شاه یرویانواع ن تیس یتیورش جانر 

𝜶𝒚  7284/0     5906/0 65/0 9/0 سنا وایی  ولیای زرض  شاه س  سازار آارلس م 

𝜽𝒚 
وایی زرض  شاه س  آارل و  تیس یتیورش جانر

 رارج
 2499/1      1091/1 18/1 27/1 گاها

𝜽𝑰𝒏 
و  یآارل ای ول یهان اآهی تیگجیورش جا

 یوارآا 
 5768/0      4278/0 5/0 39/0 سنا

𝝑𝒄𝒎 
و   یوارآوتتاه هصرف یهااز شرون یآر ا

 سنتایروآ ن یهامنیق لیقاآر س   را
 4834/0      3612/0 42/0 35/0 سنا

𝝆𝒄𝒎 
 یهصرف یوایها یهال یهات یهج AR(1) عیضر

 یوارآا 
 3936/0      2438/0 31/0 35/0 سنا

𝝆𝑰𝒎 
 یوایها یهال یهات یهج  AR(1)عیضر

 یوارآا  یگ ار یسرها
 4768/0      3153/0 39/0 43/0 سنا

𝝑𝒊𝒏𝒎 
 لیو  قاآر س   را یوارآا  یهااز شرون یآر ا

 سنتایروآ ن یهامنیق
 1796/0      0527/0 11/0 15/0 سنا

𝝆𝑰𝒏𝒎 
 یاواسط  یهان اآه یهال یهات یهج عیضر

 یوارآا 
 3624/0      2368/0 3/0 36/0 سنا

𝜶𝒄𝑮  7957/0      7082/0 75/0 9/0 سنا آر هصرف آولن یآارل واییس م 

𝜽𝒄𝑮 
 وسط  یو وارآا  یهصرف آارل یتیگجیورش جا

 آولن
 9163/0      7904/0 85/0 81/0 سنا

𝜶𝑰𝑮  9620/0      8832/0 92/0 83/0 سنا آولن گ اریسرهای آر  یآارل واییس م 

𝜽𝑰𝑮 
 یو وارآا  یآارل یگ ار یسرها یتیگجیورش جا

  وسط آولن
 1262/0      0404/0 08/0 108/0 سنا

𝝑𝒙 
و  قاآر س   ی اآرا  یهااز شرون یآر ا

 سنتایروآ ن یهامنیق لی را
 4248/0      3089/0 36/0 5/0 سنا

𝝆𝒙 عیضر AR(1) 4230/0    2850/0 35/0 4/0 سنا  اآراد یهال یهات یهج 

𝜺𝒙 ضریع پایااری شو   اآراد  یر نفنی 
-گاها

 هرکوس
1/0 78/0 4459/0      0938/1 

𝜺𝒄𝒎 ضریع پایااری شو  وارآاد وایی هصرفی 
-گاها

 هرکوس
1/0 23/0 1634/0      3119/0 
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 تعریف پارامتر
توزیع 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 %90فاصله اطمینان

𝜺𝒊𝒎  ایضریع پایااری شو  وارآاد وایی سرهای 
-گاها

 هرکوس
1/0 18/0 1266/0      2355/0 

𝜺𝒊𝒏𝒎  ایضریع پایااری شو  وارآاد وایی واسط 
-گاها

 هرکوس
1/0 68/0 4805/0      8732/0 

𝜺𝒐𝒊𝒍 ضریع پایااری شو   اآراد نفنی 
-گاها

 هرکوس
1/0 008/0 0023/0      0156/0 

 های  حقیقیافن  ماخذ:

MCMCج ن سررسی  حن سردورآهای با ل از روا 
از دزهوا  رخیصی  ک هنغیره  1

 2( اسنفاآه شاه اسن و  ننیج  بالن چتا هنغیره آر شکل 1998) 2و چتا هنغیره سرووج و گلمت

ای  ماد ای و سیت نمون نراا آاآه شاه اسند سر اساس ننایاس دزهوا  ک هنغیره واریان  آروا نمون 

شوناس ستاسرایت ننایا سردورآ سیجی گرا هیپاراهنرها س  یکایگر نجآیک و آر ن اینس س  هقاار ثاسنی هم

 از  حن روسی سررورآار هسنتاد  MCMCاز روا  سا اسنفاآه

 
 (1998، 3: آزمون تشخیصی صحت برآورد پارامترهای الگو )بروکز و گلمن1شکل 

 های  حقیقیافن  منبع:                  

س ارائ  شاه اسند 2چگالی پیریت و پسیت سردورآی پاراهنرهای الگو آر نموآار شماره 

آر  تیریو پ تیپس ییآو  وز یهایهتحت یرروج ایشوآس نناوور و  آر نموآارها هراهاه هیهماا

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Brooks and Gelman 
3. Brooks and Gelman 
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هسنتا و  ییپاراهنرها قاسل شتاسا تیدا اسن و  ا انگریجاا هسنتا و  س گریکایاز هوارآ از  یسرر

از پاراهنرها  ی رااآ یاناد اها سراآاشن  یپاراهنرها س م قاسل  وج  تییآر  ر یاآاآه وااولازاد آر

 تیریپ یچگال  یآهتاه دا اسن و  اولازاد اولاناو  نرااقرارگرفن  گریکای یآو نموآار سر رو جین

 واسی  یسررساناد شاه ارهیوال پاراهنرها زملاً آر ننیج  و اسنپاراهنرها  ریهقاآ تیی ر یزاهل ا ل

هورآ اسنفاآه آر هاس نقش قاسل  یزهان یهایآها و  سرنراا هی یهاس سردورآ تیو پس تیریپ

  هاس آارآد یسارنار یپاراهنرها ریهقاآ تییآر  ر ی وج 

 
 : چگالی پیشین و پسین پارامترهای برآورد شده 2شکل 

 های  حقیقیافن منبع:                              
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 سازی سیستم معادلات همزمان حل و شبیه -4-2

شوآد سا  وج  س  ننایا ها ارزیاسی هیآر ایت سخشس  واسی واوتش دنی  حن ازماس  حریم

لحاظ شاه اسند  74/0سراسر  AR(1)پاراهنر  حریم آر هاس  (س2021هطالر  لوآا ی و هاشم پسراا )

شوآ اسنااس واریان  و هقاار  اسی واریان  هنغیرهای ولیای الگو  حن ستاریوهای هخنلف  حلیل هی

وتا  ا سررسی و شوآد  ججی  واریان  س  ها ومک هیگاهس  واسی واوتش دنی الگو سررسی هیو دا

یح نوساناد هنغیرهای هورآ نظر های هطالر  شاه آر  وضارزیاسی روسی از س م هر یک از شو 

سر اساس سردورآ پسیت هقاآیر پاراهنرهاس  ججی  واریان  شروی رطای  3آاشن  ساشیمد جاوس 

سیتی سرری هنغیرهای ه م  حقیق شاهل نرخ ارز بقیقیس  وردس اشنغاسس  ولیا ولس  س یلاد پیش

های زهانی هخنلف  تاوذ س  سخش رصو ی و رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ را آر افق

 آهادنراا هی

 : تجزیه واریانس 3جدول 

 متغیر
صادرات 

 غیر نفتی

صادرات 

 نفتی

واردات 

 مصرفی

واردات 

 ایسرمایه

واردات 

 ایواسطه

 73/72 06/0 06/12 59/1 56/13 (Reنرخ ارز بقیقی )

 26/60 17/0 88/23 14/6 54/9 (𝝅𝒕 ورد )

 37/34 14/0 35/12 04/28 10/25 (𝑁اشنغاس )

 84/51 04/0 78/9 37/21 98/16 (𝑦𝑡 ولیا ول)

 09/48 10/0 13/6 70/20 02/25 (𝑁𝐷𝐹𝑡هاناه یرایر  تاوذ  وسر  هلی )

 29/33 07/0 43/3 19/34 01/29 (𝑁𝐷𝑡) س   تاوذ یسخش رصو  یرالص ساه

 های  حقیقیافن  :منبع

های ناشی از هاس س م هر یک از شو های هخنلف  حریمسا  وج  س  ننایاس آر هیاا شو 

ها آر هنغیرهای هخنلف هنفاود اسند  حریم  اآراد  یر نفنی سیرنریت  أثیر را سر آسنمجآ  حریم

بقیقیس  وردس اشنغاسس نرخ ارز و  ولیا ول آاشن  اسند پ  از داس  حریم وارآاد وایهای 

های سرای اثرگ اری سر ایت هنغیرها قرار آارناد آر واقیس زواهل هؤثر ای آر ر ا ی و سرهای اواسط 

زا سوآا سخش نفن آر ایرااس سر  ولیا و آردهاهای ناشی از  اآراد وایهای  یر نفنیس س  آلیل سروا

 ژهیو  س ینفن ری اآراد   شی  سا  وج  س  افجاألهس تیانقش س  سجایی آر هنغیرهای اقنصاآی آارناد 

 س یبا ل شاه از هقا ایو  سا  وج  س  ننا ساشاد چرا ی وانا هتطقیه 2011و  2010 یهاپ  از ساس

 ریو  س م  اآراد   شوآهراهاه هی 2010پ  از ساس  راایآر ا ینفن ریو   یس م  اآراد نفن
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از  شیس ینفن ری اآراد   جاایه 2021و  آر ساس  یوور  سس سوآه شیآر ورور رو س  افجا ینفن

 یزل ید  اآراد نفن(1401های سری زهانی سانک هروجی ایرااس )آاآه سوآه اسن ی اآراد نفن

 اآراد نفن راد ننوانسن   اجایه سای سوآا لیس  آل راایا یر م سای سوآا س م نفن آر آردهاها

س م از  اآراد  تیهار هوجوآس سای ردد سا  وج  س  اینما جاآیرا آر اشنغاس ا یاسن س م قاسل  وج 

 اریسا رشا سس 2019 ا  2016 هایساس یو جاایه تی ورد نفن راد سوآه و  ا  همواره س رااینفن ا

 یس  ورورها یواسسنگ تک یزلاوه سر ا ی(د آر واقیس راد فروش2022 سEIAهواج  شاه اسن ) یاآیز

آر آارل  یکاریس شیساع افجا یآارل ییو  تا اادیواهش  ول قیاز ور ؛وتاهی جاآیرا ا یرارج

( نراا 1392) یتس هطالر  هرلمی(د هم ت2022س 1؛ بسیتلی1399 شوآ )پورهتا و همکارااسورور هی

قرار نااشن  و  یهتاسا نینظر  وسر  اشنغاس آر وضر از راایآها و  سخش نفن آر اقنصاآ اهی

از راد  یهسال  سازهم ناش تیقلمااآ شوآ و  ا راایزا آر اقنصاآ اس  زتواا سخش اشنغاس  واناینم

اسن و  ساع شاه اسن  یاز جمل  هصتوزاد نفن یآسن تییپا یهانفن و زاد  وسر  سخش یفروش

ومنر  ج یورور آر سطح هورآ اننظار ناوآه و آر نن یصاآاقن هاینیفرال ایسخش نفن  اایار ااط ه

هم تیتس  اآراد وایهای  یر نفنی و وارآاد وایهای  اشنغاس آر اقنصاآ ورور ساشادهحر  

اناد س  زاار یس افجایش ایس نقش زیاآی را آر رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ آاشن واسط 

های های ه وورس س  آلیل اثرگ اری سر  ولیا و واهش داس ساع افجایش ساهیها آر سخش حریم

 شونادس   تاوذ هیها ایت سخش

های  تاوذ  وسر  هلی سیرنر  حن  اثیر  اآراد و سر اساس ننایا ساسن دهاهس آارایی

 وانا هویا ایت هسال  ساشا و  از سویی س  آلیل وارآاد  یر نفنی قرار گرفن  اسند ایت ننیج  هی

غییر و زملا سا ها س   تاوذ سا  هاس هتاسی سازگرنی از سوی سخش رصو ی و آولنافجایش  حریم

واهش هواج  شاه اسند از سوی آیگرس سخش زیاآی از آردهاهای نفنی س   تاوذ واریج نراه 

های هجل  اسند سا  وج  س  گجارا هروج اسنس و  س  نوزی هوافق سا ننایا گجارشاد هروج پژوهش

راد آر ا از هتاسی  تاوذ از هحل  اآ 90و  باوآ ر م دا(س زلی1402های هجل  )پژوهش

 اوتوا س   1396شوآس س م  تاوذ از آردهاهای نفنی از ساس های نفنی  اهیت هینفن و فردورآه

س  سراس س  آییل هخنلف از جمل   1394 تاوذ  رلق نگرفن  اسند هم تیتس س م  تاوذ از ساس 

 
1. Huseynli 
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هاس سا واهش هواج  شاه و  تاوذ ننوانسن  اسن هطالااد روآ را از هجوزهای رارجی آولن

 ها و وس وتادلنآو

سازی شاه س  سررسی و ارزیاسی واوتش سرری هنغیرهای آر اآاه س سا اسنفاآه از الگوی شای 

های هاف پرآارن  شاه اسند ولاا اقنصاآی سر نقش  تاوذ  وسر  هلی آر ایرااس نسان س  شو 

هتا و  اقنصاآ آر آ( رفنار هنغیرها را زهانی  وضیح هیIRFالرمل دنی )آر هطالر  باضر  واسی زک 

شوآد بالن وضرین پایاار سوآه و ناگ اا شو  ه انی س  هیجاا یک انحراف هریار س  دا وارآ هی

الرمل یک هنغیر س  شو  وارآه س   ورد انحراف لگارینمی دا هنغیر از هقاار سا ثاا ش و زک 

 شوآد س   ورد آر ا سیاا هی

هاناه یق واهش  اآراد داس ساع واهش س  حریم  اآراد نفنس از ور3سا  وج  س  شکل 

شوآد هم تیتس سوآ واریجی ی هی تاوذ س  سخش رصو  لادی س ی و  تاوذ  وسر  هل رییرا

گ اری دا سخش از هتاسی  تاوذ و  س  سخش رصو ی  س یلاد آاآه س   تاوذ از هحل سپرآه

فی آولن آر  ورد آها و  هخارج هصرنراه سا واهش هواج  شاه اسند ننایا هم تیت نراا هی

آها و  سخش سیرنری از آردهاهای ها سا افجایش هواج  رواها شاد ایت اهر نراا هیازماس ایت  حریم

 وانا ساع شوآ  ا شوآد ایت هسأل  هینفنی سجای واریج س   تاوذس  رف هخارج هصرفی آولن هی

س از وریق هخارج های نفنیس آولن سا هصرف آردهاهای ناشی از نفنهتگاد وقوع شو   حریم

آولن نوساناد را س  اقنصاآ هتنقل وتا و از  تاوذ  وسر  هلی سرای وتنرس دثار واهش آردهاهای 

(د آر واقیس واهش آردهاهای نفنیس آردها 1399وتا ) وولی قوچانی و همکارااس نفنی اسنفاآه نمی

ش رصو ی را واهش  تاوذ  وسر  هلی و س   ای دا س م  س یلاد ازطایی از سوی  تاوذ س  سخ

گ اری سخش ر م وجوآ  تاوذ  وسر  هلیس سرهای (د هم تیتس زلی1394آها ) یاآیس هی

گرآآد س راهی شوآ و پ  از چتا آوره نوساا س  بالن  راآس ساز هیرصو ی سا واهش هواج  هی

ش زیاآی انا و  وارآ ورآا  تاوذ  وسر  هلی نق( نیج آر ایت راسنا نراا آاآه1397و همکاراا )

ها ساع  رایا گ اری سخش رصو ی نااشن  اسند آر ننیج  ازماس  حریمآر افجایش سرهای 

 واهش یافنت نقش  تاوذ  وسر  آر ورور شاه اسند 
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 1ها بر بخش نفتاثر تحریم  IRF: تحلیل3شکل 

 های  حقیقیافن منبع: 

 حریم  اآراد  یر نفنی هتجر س  افجایش نرخ ارز بقیقی و  ورد آر ورور شاه اسند یکی 

 وانا  أثیرگ اری قوانیت هر اط سا سازگرن ارز س  ورور سرای  اآروتتاگاا از آییل ایت اهر هی

 س س سا وجوآ ایته اسند ورآساشا و  هرکلاد زیاآی را آر زهیت  زرض  ارز آر سازار ایراا ایجاآ 

آلیل واهش ارزا پوس ورورس زلی ر م افجایش هجیت  ن ایی  اآرادس  اآراد سرری وایها س  

 تیاورورهای همسای  و ورورهای آارای راسط   جاری سا ایراا افجایش پیاا ورآه اسند س  زاار یس 

 رایتستاسرا واهش آاآه و  راایها ارزا پوس ا حریم شیاز دا ساشا و  افجا ی وانا ناشیهسال  ه

 شیدا افجا یوایها ایج ن رر راایپوس ا ی قاضا سرا ج ید آر ننیافن  اسن شی اآراد افجا جهیانگ

 یوایها یرا قاضا س ج یو آر نن افن ی شیافجا راایآر ا یرارج یوایها منیق گرسیآ ید از سواساییه

 
گ اری سخش  : سوورهای Ipa:  وواآراد نفن؛ Yoil: هخارج هصوورفی آولن؛ Cg: هاناه یرایر  ووتاوذ  وسوور ؛ NDFد 1

 ید  ازطا شاه  تاوذ س  سخش رصو  لادی س : F؛ س   تاوذ یجیسوآ وار: Zرصو ی؛ 
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واهش  راایا یاز سو یارز رارج یآنااس دا  قاضا سرا  وتا و  سهی اایآر ورور واهش پ یرارج

 د اساییه

 
  1اثر تحریم صادرات غیر نفتی  IRF: تحلیل4شکل 

 های  حقیقیافن منبع: 

و از  افن یها سر واهش ارزا پوس ورور واهش وضی  حریم  یاثراد اول ایننا عسی ر  تیس  ا

  را جاراا یاز واهش اول یهمکت اسن هقاار یوتا و بنهی یریارزا دا جلوگ  رشیواهش س

ر م یآها و  زلنراا هی جی( ن2020) یا ف ان یهطالر   الح ایننا(د 1396 سیو  اآق یایوتا )و

سا  س یآر هقا 2013و  2012 یهاساس ی ترن آر ورور و یهااز سخش یاریآر سس ایواهش  ول

 یهااز سخش یو  اآراد سرر ای ول اسسیارزا ر افنتیواهش  لیس اها س  آل2008-2011 هایساس

 
؛ س   تاوذ  یسخش رصو    یرالص ساه: NDها؛ : سطح زموهی قیمن P: نرخ ارز بقیقی؛ Re:  ورد؛ Paiد 1

YXد نفنی :  اآراد  یر 
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س  آلیل  ستاسرایتد هواج  شاه اسن شی ترن سا افجا اادیلول  اآراد از ول  و جاای ترنس ه

شوآ اها افجایش  اآرادس هیجاا ساهی رالص سخش رصو ی س   تاوذ سا ومی واهش هواج  هی

س  سخش رصو ی از سوی  تاوذ نیج سا ایت واهش پایاار نیسند زلاوه سر ایتس  س یلاد ازطایی 

هتاسی  تاوذ آر آوراا  حریم  اآراد  یر نفنی ننوانسن  اسن سخری  ستاسرایتواهش هواج  شاهس 

 از نیاز سخش رصو ی را  اهیت وتاد 

شوآد هم تیتس افجایش  حریم هر س  نوع وایی وارآا یس ساع افجایش  ورد آر اقنصاآ هی

های وایهای هصرفیس اثر زیاآی را سر واهش سطح هصرف آاشن  و نیج ساع افجایش قیمن  حریم

وایها آر آارل ورور شاه اسند ایت اهر س  آلیل اثرگ اری سر هجیت  ن ایی و  ورد وارآاد وایهای 

شوآد هم تیتس افجایش رفیس هتجر س  واهش  قاضا سرای انواع وایهای هصرفی آر ورور هیهص

ایس هتجر س  واهش  ولیا شاه اسن و  ایت واهش سویژه آر  حریم از نابی  وایهای سرهای 

ای ساع افجایش ومی آر  ولیا شاه اسن سر سوآه اسند  حریم وایهای واسط های سرهای سخش

 وانا نراا از افجایش  ولیا آر ای هییش س  آلیل  حریم همجهاا وایهای سرهای و  ایت افجا

 ورآاشاره  یس  اشنغاس آر سخش وراورز  واایهوارآ ه تیاز جمل  اهای وارسر اقنصاآ ساشاد سخش

سخش  تیا یآارل یهایو  وانمتا هانیسا  وج  س  ظرف ی( چرا و  وراورز1398و همکارااس  ی)زج 

 یومنر س  وایها یراص دا و واسسنگ هاییژگیو لیاسن و  س  آل ییهاسخش ت ریزماه از یکی

س س  آلیل افجایش هجیت  ن ایی وایهای سا وجوآ ایتد رآگییها قرار ه حریم ریومنر  حن  اث ای یسرها

واهش هصرف و افجایش  ورد را سانااس آاشن   ستاسرایتها سا افجایش هواج  شاه و ایس قیمنواسط 

اسند هم تیتس رالص ساهی سخش رصو ی س   تاوذ از نابی  وارآاد وایهای هصرفی و 

 رد سا افجایش هواج  شاه اسند های ن ایی وارآاد و  وای س  آلیل افجایش زیاآ هجیت واسط 

 گیری و پیشنهادها نتیجه -5

های اقنصاآی سیش از گ شن  سر اقنصاآ ایراا هر وآ اسنس واهش آر شرایطی و  دثار  حریم

واسسنگی س  آردهاهای نفنی و  نقش ه می آر اقنصاآ ایراا آارآس از اهمین سیرنری سررورآار اسند 

ا شوآ نقش  اآراد و وارآاد وایهای  یر نفنی از اهمین سیرنری آر اقنصاآ ایراایت اهر ساع هی

های اقنصاآی سر نوساناد اقنصاآی ایراا سا سررورآار ساشاد آر هقال  باضرس س  سررسی دثار  حریم

 وج  س  نقش  تاوذ  وسر  هلیس سا اسنفاآه از الگوی  راآس زموهی و پویای  صاآفی آر آوره 
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ار پرآارن  شاد سرای ایت هتظورس آر چارچوب هاس اقنصاآ ساز ووچکس آر وت 2004-2020زهانی 

های اقنصاآی از پتا واناس وارآ ورآا سخش  تاوذ  وسر  هلی و دثار دا آر اقنصاآس  حریم

سردورآ پاراهنرهاس  هخنلف آر نظر گرفن  شاه  ا سنواا دثار هر یک را س  وور هججا سررسی ورآد ج ن

هاناه سا  یساق یقاسل هراهاهس پاراهنرها یرهایقاسل هحاسا  و هنغ یهااز نسان یسرر ریس  هقاآ ءسا ا کا

 سردورآ شاد  یتجیس ااسنفاآه از رو

 یس م و س  زاار  تیرنریس ینفن ریآها و   اآراد  نراا هی ان یوار  یبا ل از  جج ایننا

 یسخش رصو  یو رالص ساه ینفن ری  اادیس  ولاشنغاس وردس  سیقیس م  الع را آر آسنمجآ بق

سا  سنواسط   وانسن  ا یوارآاد وایها میپ  از داس  حری آاشن  اسند س   تاوذ  وسر  هل

و  آفر اایهطالر  ساجا اید ننااثر را سر هنغیرهای ه وور آاشن  ساشا تیرنریس اقنصاآسر  یاثرگ ار

سا  2016ساس  را یو  اآ یآر شاک  وارآا  راایر ا  ا س یآها و  آر هقا( نراا هی1398همکاراا )

هتای  نیورورهاس هوقر ریسا سا س یسوآه و آر هقا اآیز اریسس راایها آر او  شاد  حریم 2012ساس 

ها و هرکلاد آور زآا  حریمس سا وجوآ ایتد اسنآاشن   یهتای وارآا  نیاز هوقر ی ریقو ی اآرا 

 ینسا شیر م افجایشوآ و  زلساع هی FATFهانتا سازگرآاناا ارز با ل از  اآراد و  یهال

  دمی اآراد هواج  شو یین ا یهات یهج شی اآرادس سا افجا

و   حریم  اآراد نفنی ساع  آهانراا هی یالرمل دن واسی زک  ینموآارها یسررس

 تاوذ س  سخش  لادی س واهش  و ی تاوذ  وسر  هل ریواهش  اآراد نفنس واهش هاناه یرا

یافن  س   تاوذ واهش یافن  ی شاه اسند س  آلیل واهش آردهاهای نفنیس هتاسی  خصیصرصو 

های رصو ی و آولنی را آاشن  اسند و آر ننیج   تاوذ اهکاا  خصیص ومنر هتاسی س  سخش

نفنی ساع واهش های هم تیتس س  آلیل نقش هؤثر آولن آر اقنصاآ ایرااس ازماس  کان   حریم

 اآراد  می حرشوآد اها هوجوآی سرهای  سخش رصو ی و واهش اشنغاس سخش رصو ی هی

 شیافجا شاه اسند س  آلیل ورد آر ورور  شیو افجا یقینرخ ارز بق شیهتجر س  افجا ینفن ری 

آر د شوآهواج  هی اناوی واهشس   تاوذ سا  یرالص سخش رصو  یساه جاای اآرادس ه

نرخ  ییشوآ و  از سوسخش  اآراد و وارآاد ساع هی قیها از وراز  حریم یدثار ناش قنسیبق

واسط  و  یوایها  سیاول س  هواآ ازهتاین اوتتاگاای ول گریآ یارز آچار نوساا شوآس و از سو

 ااسرا س  آن اوتتاگاای ول یهات یهج کاارهی شیسا هرکل هواج  شونا و  افجا یوارآا  یا یسرها
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هراهاه سر اقنصاآ  یو  وره یآو اثر همجهاا رووآ شوآ  اهوجع هی کاارهستاسرایت ی درواها آاشن

 د (1396و همکارااس  ی)ناآه شوآ

آر  راایا یاقنصاآ طیسا سا ر ورآا شرا یهای اقنصاآشوآ  حریمو  هراهاه هی وورهماا

 رنریدثار س تیشوناد ایورور ه ی آرواهش و هرکوس شاا نقش  تاوذ  وسر  هلساع  نین ا

وتتاس هی تییاقنصاآ را  ر کیرشا  یرماریزواهل س و تیهاد اسن و سا  وج  س  ادثار وو اه

های ازماس  حریمس  وور ولی (د 2020آر سلتاهاد آشوار اسن )فرآوسنس  ها حریم راث یجااساز

شوآ چرا و   ر شاا اوضاع اقنصاآ ایراا هیاقنصاآی از آو نابی   اآراد و وارآادس ساع وریم

از یک سوس س  آلیل واهش آردهاهای نفنیس ساع افجایش هخارج هصرفی آولن و وسری سوآج  

 وتاد سرآاشن از  تاوذ را سا افجایش هواج  هی ستاسرایتآولن شاه و 

س ازماس ایت  حریم از نابی  نفن سا واهش آردهاهای  تاوذس ساع واهش از سوی آیگر

گ اری سخش رصو ی را سا واهش سرهای  ستاسرایتآر پرآارن  س یلاد س  سخش رصو ی شاه و 

هواج  ورآه اسنس آر ننیج  هیجاا  ولیا  حن  أثیر قرار گرفن  اسند ازماس  حریم  اآراد و 

 اری سر واهش  ولیاس ساهی سخش رصو ی س   تاوذ را سا افجایش وارآاد  یر نفنی س  آلیل اثرگ

هادس ها آر وو اههای ناشی از  حریمها سرای هایرین سحرااهواج  ورآه اسند هم تیتس آولن

سخش زماه هتاسی  تاوذ س  هصارف  ستاسرایتاناس جایگجیتی جج سرآاشن از  تاوذ  وسر  نااشن 

ای و  اهیت وسری سوآج  ارنصاص یافن  اسن )هروج بکاد سوآج هغایر سا اساستاه  آر راسنای ا

(د ایت هسال  ساع شاه اسن و   تاوذ  وسر  هلی آر ایراا وارورآ 1402های هجل س پژوهش

های ای اسنس وی ساسا لی روآ را و   رویع نقش  یاننی )ومک س  سخش رصو ی( و  وسر 

انا و  سا هاهورین دا سازگار ی از  تاوذ  اهیت شاهاهنماآی از آسن آاآه و  ت ا وماوآهای سوآج 

های هورآ نیاز ورور س  آلیل انواع نیسند س  زاار یس واهش  اآراد نفن و زاد  اهیت سوآج 

س زملا نقش  تاوذ آر اقنصاآ ایراا ستاسرایتهاس سار هسائل را سر آوا  تاوذ اناارن  اسند  حریم

هاس دثار هاس سویژه ساهی آولنوتاس سلک  سا افجایش ساهینمی ومرنگ شاه و ن   ت ا ومکی س   وسر 

 ه اسندورآ ورهی را سرای اقنصاآ ایراا ایجاآ 

ها آر اقنصاآ ایراا شوآ و  سا  وج  س   ااود  حریمسا  وج  س  ننایا ساسن دهاهس پیرت اآ هی

  آردهاهای نفنی و ها  لاا وتتا  ا سا واهش واسسنگی سو واهش سیرنر آردهاهای نفنیس آولن

اسنفاآه ومنر از یرایر ارزیس س م روآ را از هتاسی نفنی واهش آهتاد زلاوه سر ایتس یرایر ارزی هر 
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ها از ایت وریق قاآر رواهتا سوآ چتا هحاوآ سیرنر س   تاوذ  وسر  واریج شوآ چرا و  آولن

ی ومک وتتاد گ اری سخش رصو  س یلاد س  سخش رصو ی را افجایش آاآه و س  سرهای 

واهش هصرف و سرآاشن آولن از  تاوذ  وسر  ساع هحاوآ شاا دثار  ورهی و واهش پایااری 

د یزد س  یور اسن و  آر شرایط ورآدوری ورور آر شرایط  حریم را سیرنر رواها  ورد شاه و  اب

جوآ آر س  تاوذ  وسر  هلی وارورآ ا لی روآ را آر ایراا از آسن آاآه اسن و هتاسی هووتونی

 تاوذ آر زهاا شو  هتفی سجای  جریق شاا س  اقنصاآ و ایجاآ رونا یکتوارن آر هصرف و 

گ اری و گ اریس  ت ا  رف هخارج هصرفی آولن شاه و هیچ ومکی س  افجایش سرهای سرهای 

 وتاد ایجاآ رونق آر اقنصاآ نمی

اقی شوآ و ساوا سرقراری  وانا آر شرایط را ی هفیا وآر واقیس  تاوذ  وسر  هلی  ت ا هی

دا شرایط زلاوه سر هفیا ناوآاس ساع سروز هرکلا ی آر سخش هالی اقنصاآ ایراا رواها شاد آر ایت 

اناازس   این یا پیرگیری س  وور آقیق هرخص شوآ چرا و  راسناس اسناا سایا هاف  تاوذ آر پ 

 واا س    این ریت ایت اهااف هیشوآد از جمل  ه منساع س اوآ زملکرآ هایرین آردهاهای نفنی هی

هاد و واهش واسسنگی سوآج  س  آردهاهای نفنی آر آردهاهای نفنی آولن آر سوآج  آر وو اه

شوآ و  ایت  تاوذ  ت ا آر  ور ی ساع ثااد اقنصاآی هی ورآد سایا  وج  ورآسلتاهاد اشاره 

 وانا از و  سازث  جریق نقایتگی هصرفی آر سطح جاهر  و افجایش پای  پولی نروآد ایت هسال  هی

گ اری رارجی  ورد گیرآ و  از جمل  ه منریت های  ولیا و سرهای گ اری آر ورحوریق سرهای 

های  اآراد  یر نفنی و های اقنصاآی سویژه  حریمحریمراهکارهای  حقق داس واهش و رفی  

 ای اسند ای و سرهای وارآاد وایهای واسط 

ساس    رور وی  ری از    هم تیتس سا  وج  س  واهش  ولیا نفن راد و سن سخ های اریرس س نر ا

ها و گ اری آر ایت  وترن سکار گرفن  شووآد سا  وج  س   روایا  حریم   هتاسی  وتاوذ سرای سورهای   

شن و        سند سایا س  ایت نکن  نیج  وج  آا رنری سررورآار ا سال  از اهمین سی افن هیجاا  ولیاس ایت ه

سال  سا ا وس     هسن واهش آردهاهای نفنی س  هرتای واهش وروآی هتاسی س   تاوذ نیج   و  ایت ه

راا هی        صاآ نیج ن سند  اثیر  کان   حریم نفنی سر اقن ضاآ ا ر نوسانی  آها و  هاولی   تاوذ نیج آر  

یاا      ثار ه یا آارآد      آر آردهاهای نفنی د تاها ی سر  ورد و  ول تاسرایت هاد و سل تا    س یازه س اقنصووواآ ن

ریجی و اسنفاآه از قوازا هالی  حیح آر راسنای واهش واسسنگی سوآج  آولن س  آردهاهای سرناه 

 نفنی اسند
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