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Extended Abstract 

Purpose: Commodities are very important as production inputs and raw materials in 

industrial and agricultural productions as well as for providing basic needs in different 

countries. The global price shocks of commodities affect business cycle fluctuations 

of countries and their spillover effects on key macroeconomic variables such as 

inflation, production, and exchange rate. So, many researchers and policymakers in 

recent years, especially in the era of COVID-19 and the war between Ukraine and 

Russia, emphasize this issue. In the first step, global prices increase domestic inflation 

through increasing the price of food imports and then increasing the cost of household 

consumption basket. In the next step, the real sectors of the economy are affected, and 

macroeconomic balance disruption appears through various channels, such as trade 

sector, financial systems and investment. Note that the variation of production 

depends on the economic structure, the size of the economy and country's openness 

degree of trade. Although macroeconomic variables such as inflation and production 

are influenced by global price shocks, it is difficult to measure their impulses. So, in 

this study, the impact of global commodity prices (oil and foods) on Iran's economy 

is examined with the dynamic DSGE approach. 

Methodology: This research investigates the effects of global commodity (oil and 

foods) prices on Iran's macroeconomic variables (such as inflation, production, 

consumption and employment) with an emphasis on the food sector during the period 

of 2001-2021. For this purpose, the effect of global price shocks on inflation and 

growth (based on the impulse response function) is presented via the DSGE approach. 

So, The main variables of this study include oil price (OILP), world food price (WFP), 

real exchange rate (REER), wholesale price index (WPI) and domestic food price 

index (FOODP). In this study, a two-country DSGE model is designed with an 
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emphasis on the country that exports oil and imports food. The model is designed in 

such a way that the impulses on the supply and demand side of oil and food can be 

identified on the macroeconomic variables separately. In fact, the research model is 

set to follow Oladouni (2020) in the form of a two-country open stochastic dynamic 

general equilibrium model based on the new Keynesian perspective. This model 

involves households, firms (one final producer and three intermediate firms), foreign 

sectors (foreign firms and importers), the government and the central bank. The 

innovation of this research is that, in addition to endogenously considering oil 

production, it has investigated the other factors affecting the domestic inflation. In this 

model, it is assumed that the real GDP is followed in a random walk process, and 

equilibrium real interest rate and equilibrium real exchange rate are univariate time 

series models. The inflation rate is explained based on the new Keynesian Phillips 

curve. 

Findings and Discussion: Using the seasonal data of 2001-2021 and the Bayesian 

estimation technique, this study indicates that the changes in global food prices are an 

important factor in overall inflation as well as food inflation in the country. More 

precisely, the results show that, in the first step due to the increase in oil exports, the 

oil price impulse leads to an increase in the total production, employment and 

consumption temporarily, but, after a period, changes in the exchange rate lead to a 

decrease in exports of domestic goods and an increase in the import of intermediate 

goods. This finally causes a decrease in production and an increase in inflation, 

especially food inflation in the short term. However, in the long run, they converge to 

their equilibrium values. The important point in this situation is that the amount of 

consumption of tradable (imported) edible goods is reduced and replaced by non-

tradable ones. The results also show that the global food price shock increases the 

price of tradable food products. An increase in the price of tradable food goods 

increases the price of non-tradable ones. Moreover, the decrease in money supply 

through the exchange rate channel leads to an increase in the demand for non-food 

tradable goods, their prices, and inflationary pressure. The poorer a country is, the 

greater the share of non-tradable food commodities in inflation, and the more the 

inflationary effects of a global food price shock. 

Conclusions and policy implications: It is clear that identifying the causes of 

inflation, especially food prices, is one of the key aspects of policy-making in order 

to deal with crises, as in a situation of war, disease or stagflation. As the results 

showed, global commodity prices, along with exchange rate changes, are transferred 

to the domestic economy and affect the macroeconomic variables such as inflation 

and output after about three months. So, it will be important for the government to 

control the inflation and make efforts to provide enough food products, considering 

the 3-month opportunity before the shock. In this regard, it is suggested that, to control 

inflation at least in a short term in the field of trading inputs and agricultural products, 

some instruments should be used to limit their export. In addition, it is suggested that, 

in long-term planning, the monetary and banking laws of the country be reformed and 

the government's dominance over the monetary policy be reduced, thus reducing the 
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negative effects on the real sector. 
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اقتصاد  یهایاییبر پو یجهان یهااثر قیمت یبررس
در چارچوب  ییبر تورم مواد غذا یدبا تاک یرانا

 یمدل تعادل عموم
  2احمد غلامی ،1*باقر ادبی فیروزجائی

 1402-08-23پذیرش:                1402-04-05دریافت: 

 چکیده
قرار   یمورد بررساا یجهان یها در بازارهایودیتکام یمتق ییراتاز تغ یراناقتصاااد ا یرپذیریمقاله تاث یندر ا

تورم  یرپذیریتاث یراب یتصاااادف یایپو یاز مدل تعادل عموم یدگاه،د ینآزمون کردن ا یگرفته اساااتر برا

و نفت اسااتفاده کااده   ییمواد غذا یجهان یمتکشااور از کااو  ق  یدتول یتو در نها ییکل، تورم مواد غذا

از آن است که   یحاک یزینبرآورد ب یکو تکن 1380-1400 یفصل  یهادادهمطالعه با استفاده از   یجاستر نتا 

در  ییتورم مواد غذا  یزتورم کل و ن  یجاد در ادار معنی عامل مهم و   یخوراک یکالاها   یجهان  یمت ق ییراتتغ

ستر نتا    شور ا شان می  یقتحق یجک سبب    ن یمتدهد تکانه قن ست و به طور موقت به  فت هر چند در گام نخ

صرف می    یدتول یشرات نفت منجر به افزاادص  یشافزا کتغال و م  ییراتدوره، تغ یککود اما پس از  کل، ا

باعث  یتو در نها یاواسااطه یواردات کالاها یشو افزا یداخل ینرخ ارز منجر به کاهش صااادرات کالاها

اساات  ینا یتمکااودر نکته حا ز اهمدت میدر کوتاه ییتورم مواد غذا یژهو بهتورم  یشو افزا یدکاهش تول

صرف کالاها  یطکرا  ینکه در ا  یرغ یخوراک ییابد و کالاها( کاهش مییقابل مبادله )واردات یخوراک یم

 یکالاها یمتق یشباعث افزا ییمواد غذا یجهان یمتکااو  ق یکااودر از طرفآن می یگزینقابل مبادله جا

قابل مبادله    یرغ یخوراک یهاکالا یمت ق ی،پول یاساااتسااا یکاااود و با وجود اجرابل مبادله می  قا یخوراک

  یرخوراکیغ یکالاها یتقاضا برا یشکانال نرخ ارز منجر به افزا یقیابدر کاهش عرضه پول از طرمی یشافزا

 کودرمی یشترب ییابد و فشار تورممی یشافزا یزها نآن یمتقابل مبادله کده و ق

 ری، برآورد بیزینتصادف یایپو یممدل تعادل عمو یی،تورم مواد غذا ی،جهان یمتق گان کلیدی:واژ

 JEL: C32, E31, Q02بندی طبقه
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 مقدمه -1
کشاورزی و نیز تامین  و صنعتی تولیدات در اولیه مواد و نهاده تولید عنوان به هاکامودیتی

 قیمت جهانی هایهستند و کو  بسیار مهم و حیاتی مختلف کشورهای و مناطق در نیازهای اساسی

 ،1روچ) گذاردمی تأثیر اقتصادی کشورها کلان نوسانات و تجاری چرخه نوسانات بر این نوع کالاها

نرخ ارز با  و تولید تورم، مانند کلان اقتصاد کلیدی متغیرهای انتقال آن برو  و اثرات سرریز (2019

 نگذاراسیاست و محققان المللی در سالیان اخیر توجهتوجه به ارتباط و به هم پیوستگی بازارهای بین

 پولی هایسیاست در تغییر با همراه ،19گیری کووید همه به ویژه اینکهر است کرده جلب خود به را

 بازار در را تقاضا و تعادل عرضه عدم ژ وپلیتیکی، هایبحران و غربی بزرگ اقتصادهای سطتو

ر است کده اکالاه المللیبین هایقیمت در توجهی قابل نوسانات به و منجر کرده تشدید هاکامودیتی

 منجر و کرده بدتر را وضعیت اوکراین و روسیه بین نظامی درگیری ،2022 فوریه این، از بر علاوه

گندم  ذرت و و محصولات کشاورزی و غذایی نظیر طلا خام، نفت مانند کالاهایی قیمت افزایش به

 علیه غرب هایتحریم کالاها و تشدید جهانی عرضه در روسیه محوری است و با توجه به نقش کده

داکته باکد  ادامه قیمت بالای نوسانات و کالاها المللیبین بازار در اطمینان است عدم ممکن روسیه،

 اهمیت دلیل به مواد غذایی جهانی کالاها به ویژه قیمت هایکو  ر(2023، 2)کیان و همکاران

ها از کشش آنبی نسبتاً تقاضای خاص طوربه و کشور یک توسعه اندازچشم در منحصر به فردش

 مورد در گذارانسیاست هاینگرانیو  (2018، 3ای برخوردار است )بات و همکاراناهمیت ویژه

و اتخاذ راهکارهای سیاستی مناسب  کشاورزی کالاهای قیمت نوسانات از ناکی تورمی فشارهای

  (ر2014 ،4کیلیان و همواره مطرح بوده است )باومیستر

های داخلی و ل منجر به افزایش قیمتگام نخست از چندین کاناتغییرات قیمت جهانی در 

کودر در ابتدا از طریق کانال افزایش قیمت واردات محصولات غذایی موجب افزایش قیمت تورم می

 کود )اثر اولیه( و در ادامه با افزایش هزینه سبد مصرفی خانوارها و به تبع آنآن در داخل کشور می
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دستمزد، آثار -قیقی و ایجاد مارپیچ قیمتدر راستای حفظ دستمزد حهای دولت اتخاذ سیاست

؛ گالسی و 2009، 2یابد )چیونگکود و تورم کل نیز افزایش میآن کروع می 1القایی یا اثر ثانویه

 های قیمتی به کرکای تجاری یک(ر علاوه بر این، با توجه به اینکه چنین کو 2013، 3لومباردی

یق تغییرات ایجاد کده در تورم کرکای تجاری تأثیر ، تورم داخلی نیز از طرکندکشور نیز سرایت می

(ر با افزایش قیمت مواد غذایی برخی از تولیدکنندگان داخلی ممکن 1397امینی، پذیرد )حاجمی

عرضه است برای کسب سود بیشتر اقدام به صادرات آن نمایند که این موضوع نیز منجر به کاهش 

(ر در کنار موارد مطرح کده، ذکر 1400لم و همکاران، کود )ساها میرکد قیمتدر بازار داخلی و 

این نکته ضروری است که با توجه به تغییرات در ساختار اقتصادی دنیا، نرخ ارز نیز تغییر خواهد 

بعدی کودر علاوه بر آثار تورمی، در گام کرد و کو  ارزی هم خود موجب تورم داخلی می

نظام ارزی، پولی  تجارت، بخش جمله از مختلف هایکانال طریق از تواندی میتغییرات قیمت جهان

های تعادل اقتصاد کلان را برهم زند و با ایجاد کو  فیزیکی، گذاریسرمایه هایکانال و مالی و

 تواندمی قی اقتصادها بر بخش حقیکو  این البته اثرات عرضه و تقاضا منجر به تغییر تولید نیز کودر

اقتصاد به ساختار اقتصادی، اندازه اقتصاد، منفی باکدر در واقع تاثیرپذیری بخش حقیقی  و یا تمثب

یافتگی کشورها بستگی دارد میزان باز بودن تجارت آن کشور و وابستگی وارداتی و سطح توسعه

 (ر 2022 ،5؛ کبده2005 ،4کانوا)

به  ن با توجه به وابستگی وارداتیتوان بیان کرد اقتصاد ایرامیبا توجه به موارد مطرح کده 

، در معرض 7درصد( 25و سهم بالای مواد غذایی در سبد مصرفی خانوارها )بالغ بر  6مواد غذایی

پذیری تورمی از افزایش قیمت جهانی نظیر مواد غذایی قرار دارد و نیز تاثیرپذیری بخش آسیب

 
1. Direct Second-Round Effect 
2. Cheung 
3. Galesi and Lombardi 
4. Canova 
5. Kebede 

اقلام عمده وارداتی   20از  1400دسااترس از سااازمان توسااعه تجارت ایران در سااال    در بر اساااس آخرین اطلاعات ر6

محصااولات غذایی کااامل ذرت دامی، گندم، دانه  مراه که در رتبه نخساات قرار داکاات،کشااور، بعد از گوکاای تلفن ه

 ر  به ترتیب در جایگاه دوم تا هفتم بودندسویا، روغن دانه آفتابگردان، کنجاله و جو 

 مرکز آمار ایران ر7
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های گزارشبه عنوان نمونه بر اساس  کو  قیمتی اجتناب ناپذیر استرحقیقی اقتصاد ایران از این 

به ویژه  گیری تورمتاثیرگذار بر ککل سهم قابل توجهی از عوامل ،2020از سال المللی معتبر بین

تامین کالاهای اساسی از محل  بالایوابستگی که بالای مواد غذایی در کشورهایی نظیر ایران  تورم

گیری همه مواد غذایی به دلیلندمدت قیمت جهانی افزایش سطح میانگین بل بوط بهدارند، مرواردات 

توجه به و با  های روغنی بوده استو اثرات جنگ اوکراین و روسیه بر بازار غلات و دانه 19 کووید

های روغنی بازار جهانی ذرت، گندم و دانهرسد های سیاسی همچنان به نظر میادامه این تنش

ها و نیز تغییرات قیمتی آنشور های اساسی مورد نیاز کای را برای تامین کالاهای ویژهحساسیت

از طرف دیگر بخش  (ر1401، های اتاق بازرگانی ایرانش مرکز پژوهشرگزاایجاد خواهد کرد )

ات حقیقی اقتصاد کشور با توجه به کرایط نه چندان رونق تولید کشور در یک دهه اخیر و نیز نوسان

 پذیردر قیمتی تاثیر می هایکدن تجارت، به ناچار از چنین تکانههای بازار ارز و محدود و ناطمینانی

هرچند تاثیرپذیری متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تورم و تولید از کو  قیمت جهانی منطقی 

با توجه به  ایران باید اقتصادها مشکل است زیرا میگیری آنرسد با این حال اندازهبه نظر می

زی کود تا امکان بررسی ساقالب یک مدل تعادل عمومی تصادفی مدلمتغیرهای کلان اقتصادی در 

های قیمت جهانی نظیر نفت و مواد غذایی بر تورم و تولید وجود داکته باکدر بررسی آثار تکانه

ی )گروه تر این موضوع از آن حیث برای اقتصاد ایران حا ز اهمیت است که مواد غذایدقیق

دهد و این موضوع تاثیر قابل ا تشکیل میمصرفی خانوار در کشور رها( سهم بالایی از سبد خوراکی

المللی، نوسانات های بینتوجهی بر ساختار عرضه و تقاضای کل کشور )با توجه به وجود تحریم

 به تواندآن می نرخ ارز و محدود کدن تجارت( و به تبع آن بر تورم و تولید دارد و ارزیابی دقیق

 و پورتفولیو مدیریت گذاری،سرمایه هایاستراتژی سازیبهینه در انگذارسیاست و گذارانسرمایه

  رکند کمک هاسیاست موقع به اجرای

سوال اصلی پژوهش این است که کو  جهانی قیمت مواد غذایی در کنار تغییرات  بنابراین

ظیر تورم کل )با ها نظیر نفت، به چه میزان متغیرهای اقتصاد ایران ناحتمالی در قیمت سایرکامودیتی

 دهد و این تکانه تا چند دوره ادامهاکتغال و تولید را تغییر می تاکید بر تورم مواد غذایی(، مصرف،

خواهد داکتر ضمن اینکه با توجه به ساختار اقتصاد ایران و به هم پیوستگی بازارهای مالی، تغییرات 

عه بررسی خواهد کدر در واقع نرخ ارز هم ممکن است رخ دهد که این موضوع هم در این مطال
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کالاهای مختلف )نظیر  قیمتی هایکو  هدف اصلی این مقاله، برآورد اثرات تورمی و تولیدی

 1380-1400چارچوب مدل کینزی جدید برای دوره  مواد غذایی و نفت( برای اقتصاد ایران در

های قیمت در چارچوب مدل تعادل عمومی تصادفی روند اثرگذاری کو طوری که  استر به

ساختار این مطالعه در کش بخش تنظیم کده استر در  رجهانی بر تورم و تولید نشان داده خواهد کد

کناسی وم به ترتیب مبانی نظری و پیشینه تحقیق ارا ه کده استر بخش چهارم به روشبخش دوم و س

پردازد و ایج میهای تحقیق و تحلیل نتتحقیق و الگوی پژوهش اختصاص داردر بخش پنجم به یافته

 بندی و پیشنهادات این مطالعه استر بخش پایانی حاوی جمع

 مبانی نظری -2

 تورمفرضیه جهانی شدن  -2-1

ها و تورم داخلی بیش از پیش مورد ها بر افزایش قیمتهای جهانی کامودیتیتاثیر قیمت

تجربی قرار گرفته  گذاران در حوزه اجرا و پژوهشگران در زمینه مطالعات نظری وتوجه سیاست

مطرح کده است بدین  «1تورم کدن جهانی فرضیه» است و در همین ارتباط موضوعی تحت عنوان

 کدنجهانی رکوندمی مربوط به عوامل جهانی ایفزاینده طور به تورم پویایی بر مؤثر عوامل معنی که

 دلیل به سو، یک از رگذاردمی تأثیر تورم بر مختلف هایکانال طریق از اقتصادی یکپارچگی و

 رکد که معناست بدان این دهدرنشان می کمتری حساسیت داخلی عوامل به نسبت تورم کدن،جهانی

 جهانی رقابت اقتصادی، یکپارچگی دیگر، سوی ازر دهد افزایش را واردات تواندمی تقاضا ناگهانی

آن تاثیرپذیری تورم داخلی را  که از این طریق ارتباط قیمتی بین کشورها و به تبع دهدمی افزایش را

 ارزیابی به کروع اقتصاددانان اخیر، هایسال در (ر2010 ،2همکاران و ریریدهد )گورافرایش می

 ایفزاینده طور به و اندکرده( فیلیپس منحنی مانند) استاندارد تورم هایمدل بینیپیش قدرت مجدد

 در احتمالی توضیح عنوانبه ارهای جهانیها در بازجهانی و تغییرات قیمت کامودیتی عوامل به

 معیارهای بر علاوه اساس، این برر کنندمی نگاه داخلی کنندهتعیین عوامل به تورم حساسیت کاهش
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 نظر در وارداتی هایقیمت طریق از را جهانی عوامل نقش باید تورم استاندارد هایمدل داخلی،

 (ر2017، 2لاردو؛ بوریو و فی2021، 1بگیرند )آتیناسی و بالاتی

 یافت افزایش بیشتر تورمجهانی بر  عوامل نقش با تاکید بر ادبیات ،2008بحران مالی  از پس

 جهانی تئوری که هاییدر واقع آن(ر 2016 ،5و پولوز 2015، 4؛ کارنی2014، 3کاروآنا و همکاران)

 ؛2017 ،6همکاران و راو ) کنندمی اکاره ارزش جهانی زنجیره نقش به کنندمی تایید را تورم کدن

 مشتر  حرکت تقویت به ارزش جهانی هایزنجیره(ر 2017، 7نیکل و 2017همکاران،  و بوریو

ها و محصولات در ارتباط همزمان بین کشورها در مبادله نهاده زیرا کنند،می کمک تورم هاینرخ

مطابقت  نیز جهانی هایفرآیند با بلکه یکدیگر، با را ملی تورم هاینرخ تنها نه المللیسطح بین

 لحاظ از پراکنده جهانی تولید به سبب فرآیندهای تورم، کدن جهانی فرضیه اساس برر دهدمی

از ر تجاری هستند کاهش و یا لغو موانع و جدید هایفناوری کشورها به دنبال گسترش جغرافیایی،

 اثرات به نسبت قیمت و دستمزد پویایی بیشتر، بودن تجاری درجه باز با کشورهایی این رو، در

  ردهدمی افزایش را مشتر  عوامل و نقش است ترحساس خارجی

 این دیدگاه یکر دارد وجود داخلی تورم بر کدن جهانی تأثیر مورد در رقیب دیدگاه دو

است و  کالا و انرژی بازارهای در قیمت نوسانات کنندهمنعکس صرفاً تورم جهانی مولفه که است

 ارزیابی ناچیز اقتصادی نظر از تأثیرات این اما بگذارد، تأثیر تورم بر است مکنهرچند م کدنجهانی

 اقتصاد که است این جایگزین دیدگاه ر(2020، 8؛ کامبر و وانگ2021کود )آتیناسی و بالاتی، می

به عوامل داخلی )که  تورم حساسیت است ممکن کدنجهانی و است مهم داخلی تورم برای جهانی

(ر 2017و بوریو و فیلاردو،  2019، 9دهد )فوربس کاهش کود( رای فیلیپس تبیین میدر قالب منحن

از این رو، بررسی عوامل جهانی و تغییرات قیمت کالاهای اساسی در بازارهای جهانی بر سطح تورم 

 بر اثر نوع دو کدن جهانی کندبیان می( 2017) داخلی حا ز اهمیت خواهد بودر با این حال بوریو
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 و دیگری جهانی است رکود به نسبت تورم تر کدنه حساسکه مربوط ب متقارن اثر دارد یکی تورم

 کار نیروی و کمتر با هزینه تولیدکنندگان تورم بر که مربوط به اثرات بلندمدت فشار نامتقارن اثر

 ر است ترارزان

 های اثرگذاری شوک قیمت جهانیکانال -2-2

توان مختلف را می خدمات و سایر کالاها قیمت به هاکالا قیمتی هایسرایت کو  چگونگی

 کالا قیمت همان در تغییرات طریق از کالا قیمت هایاز یک منظر، کو  راز دو منظر تفسیر کرد

 بر تأثیر طریق از است ممکن اثر این اما ر(اولیه اثر) گذاردمی تأثیر کنندهمصرف هایقیمت بر

ر تا (ثانویه اثر) کود منتقل خدمات و کالاهاسایر  قیمت به هاکتکر قیمت تعیین یا تولید هایهزینه

قبل از بحران مالی جهت تبیین عوامل تورم تاکید بیشتر بر عوامل داخلی بوده و در چارچوب منحنی 

 دهنده نشان فیلیپس سنتی گرفت این در حالی است که منحنیفیلیپس سنتی مورد بررسی قرار می

 خاص های سنتی برای کشورهایمدل چنین بنابرایناست؛  داخلی اقتصادی رکود و تورم بین ارتباط

 نظر در مستقیماً باید مشتر  عوامل کدن، جهانی گسترش فزاینده به توجه قابل کاربرد هستند و با

 رکود اثرات خارجی، عوامل جدید با اضافه کردن فیلیپس هایمنحنی کوندر از این روی گرفته

 فیلیپس از منحنی جدید هایبررسی ر(2019، 1کنند )نگی و تنگلیمی گیریازهاند را جهانی اقتصادی

نرخ  بین همبستگی بلکه هستند، بیشتری تورمی اثرات تنها دارای نه مشتر  عوامل که دهدمی نشان

کالاهای  قیمت این موضوع عمدتاً مربوط به تاثیرر دهندمی افزایش تورم در کشورهای مختلف را

ای در و محصولات غذایی استر در واقع این دو کالا جایگاه ویژه خام نفت قیمت ژهوی به مختلف

های تورمی دارند چرا که نفت در ابتدای زنجیره تولید قرار دارد های تجاری و دورهتغییرات سیکل

های کانهدهدر در نتیجه تو غذا هم سهم قابل توجهی از سبد کالایی اکثر مردم جهان را تشکیل می

ها آغازگر و پیشران تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی کشورها به ویژه سطح عمومی متی این کالاقی

تر کو  قیمت جهانی (ر به طور دقیق1397کوند )حاج امینی، ها و تولید محسوب میقیمت

ن های مختلف سایر متغیرهای کلاهای مهم نظیر نفت و مواد غذایی از طریق کانالکامودیتی

 (ر 1دهد )نمودار قرار می ا تحت تاثیراقتصادی ر

 
1. Nagy and Tengely 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         197

 

 

 
 های اثرگذاری شوک نفت و مواد غذایی بر متغیرهای کلان: کانال1نمودار 

 (2011) 1خان و احمدماخذ: 

افزایش قیمت مواد غذایی و نفت از طریق کش کانال بر متغیرهای کلان  (1) مطابق نمودار

کو  سمت عرضه، اثر انتقال ثروت، اثر تورم، اثر  ها کامل اثرگذاردر این کانالاقتصادی تاثیر می

 کناختی استرتراز حقیقی پول، اثرات تعدیل بخشی و اثرات روان

نفت و بخشی از مواد غذایی و محصولات بر اساس اثر کو  سمت عرضه، با توجه به اینکه 

یابد و در ش میظرفیت بالقوه تولید کاه بنابراینکوند کشاورزی به عنوان نهاده تولید محسوب می

یابد؛ ضمن اینکه کاهش وری کاهش میافزایش هزینه نهایی تولید، رکد تولید و بهره ادامه با

و  2008، 2یکاری دارد )لسکاروکس و میگنونوری، تاثیر منفی بر دستمزد حقیقی و افزایش ببهره
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دی مثبت باکد (ر البته برای کشورهای صادرکننده ممکن است اثر تولی2010، 1تانگ و همکاران

 (ر 2022)کبده، 

کانال دوم مربوط به اثر ثروت است به این صورت که با افزایش قیمت جهانی، قدرت خرید 

ی واردکننده خواهد کد و انتظار بر این است در به نفع کشورهای صادرکننده و به ضرر کشورها

ننده ممکن است ککشورهای وارد کننده، تقاضای کل کاهش یابدر در این صورت مخارج مصرف

های عملیاتی انداز احتیاطی و اثر هزینهاز طریق اثراتی همچون اثر درآمدی، اثر نااطمینانی، اثر پس

، 2کند )کیلیانارت کشورهای وارد کننده را بدتر میتحت الشعاع قرار گیرد و این امر کرایط تج

 (ر 2010، 3و چوکو و همکاران 2010

 مواد و نفت قیمت افزایش خالص اثر میزان تعیین که طوری اثر بعدی مربوط به تورم است به

 در توانمی را داخلی هایقیمت بر کالاها جهانی قیمت تغییرات انتقال اثرر است دکوار بسیار غذایی

ر کودمربوط می واردات قیمت افزایش به که ،4اثر اولین یا اثر مستقیم اول،ر کرد تحلیل کانال سه

 قیمت نهاده تولید منجر به افزایش با مرتبط تولید بالاتر هایهزینه طریق از که 5غیر مستقیم اثر دوم،

 رخ زندگی هایهزینه افزایش دلیل به که ،6ثانویه دور اثر سوم،ر کودمی دیگر خدمات و کالاها

کنند )گالسی و می طلب را بیشتری دستمزد خود واقعی درآمد حفظ برای کارگران دهد،می

 انتظار حال، این بار است محتمل مدت میان و مدت کوتاه در اول کانال دو اثر ر(2009لومباردی، 

 باعث که کود دستمزد قیمت مارپیچ به منجر است ممکن و باکد ترطولانی ثانویه دور اثر که رودمی

 کودر می تورم گرفتن کتاب

ای پول و در بر اساس اثر تراز حقیقی پول، افزایش در قیمت جهانی منجر به افزایش تقاض

(ر البته به طور همزمان برای کشورهای 2002، 7کود )براون و یوسلادامه باعث افزایش نرخ بهره می

یابدر از طرف کاهش سود و درآمد تولیدکنندگان، تقاضای پول کاهش میواردکننده با توجه به 
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ماید )از طریق دیگر ممکن است مقامات پولی، برای کنترل تورم، سیاست پولی انقباضی اتخاذ ن

دهد )تانگ کاهش می گذاری و به تبع آن رکد بلندمدت راافزایش نرخ بهره( که این موضوع سرمایه

 (ر 2010و همکاران، 

های مختلف اقتصادی یک رات تعدیل بخشی مربوط به تاثیر نامتقارن قیمت جهانی بر بخشاث

گذاری قرار مایهطمینانی محیط سرهای تعدیل و نااکه تحت تاثیر سیاست پولی، هزینه استکشور 

 میان هماهنگی عدم و بین بخشی تعادل عدم از ناکی تواندهای تعدیل میگیردر در واقع هزینهمی

بری در صنایع مختلف، متفاوت استر بنابراین با وجود کدت کاربری و سرمایه زیرا ها باکد،هبنگا

های با درجه وابستگی بالا به واردات بخشعدم تعادل بین بخشی، افزایش قیمت جهانی باعث رکود 

 (ر2008و لسکاروکس و میگنون،  2008، 1کود )لادریک و میگنونمی

زمان استمرار  مدت مورد در اطمینان عدم که است آن از حاکی کناختیروان اثر نهایت، در

 بر نندهکمصرف تقاضای و هابنگاه گذاریسرمایه تقاضای کاهش با تواندمی کو  قیمت جهانی،

 هاکود بنگاهمی باعث در واقع نااطمینانیر بگذارد )کانال نااطمینانی( منفی تأثیر اقتصادی هایفعالیت

، 2بیاندازند )فردرر تعویق به و مصرفی خود را گذاریسرمایه ی از تصمیماتکنندگان برخمصرف و

 (ر2009و گالسی و لومباردی،  1996

 رکد کاهش باعث نفت و غذایی مواد قیمت که کو  دهدمی نشان همچنین ادبیات

(ر به 2011 ،4، آلوم2009لومباردی،  و گالسی ؛2009، 3کود )آبوت و همکارانمی جهان اقتصادی

 را خالص صادرات و کودمی واردات افزایش به منجر غذایی مواد قیمت این صورت که افزایش

 غذایی مواد قیمت که هنگامی ،گردی سوی ازر کودمی داخلی تولید کاهش باعث و دهدمی کاهش

 نهایت در که یابدمی کاهش غذایی مواد صادرات برای تقاضا یابد،می افزایش جهانی سطح در

 مواد قیمت افزایش (ر2011دهد )آلوم، می کاهش را ملی درآمد از خالص، بخشی صادراتکاهش 

دارد  ارز نرخ بر نامطلوبی تأثیر که دهدمی افزایش را بهره نرخ و پول برای تقاضا نیز نفت و غذایی

 ر(2011)خان و احمد، 
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 پیشینه تحقیق -3

 هرچند یافت، افزایش مالی بحران از پس عمدتاً تورم تحولات در جهانی عوامل نقش

 و ممتاز 2007، 3برنانکی ،2006 ،2؛ فیشر2006، 1یلن نظیر) دارد وجود نیز بحران از پیش برآوردهای

 مورد در ویژه به بحران از قبل حتی مشتر  عوامل اهمیت از یحاک که( 2008، 4و ساریکو

 یافتهتوسعه کشور 16 برای را فیلیپس منحنی( 2007) فیلاردو و بوریور است یافتهتوسعه کشورهای

 واردات قیمت و نفت قیمت جهانی، تولید ککاف داخلی، تولید ککاف بر علاوه که زدند تخمین

بحران مالی، توجه به  از پس دوره درر در نظر گرفته کد تورم هاییندفرآ در تغییر گیریاندازه برای

ر در این زمینه ارا ه کده است متناقضی گرفت و بعضاً نتایجاین نوع مطالعات مورد توجه بیشتری قرار 

 نقش( 2009) 5میلانی متحده، ایالات مورد در یافته وتوسعه کشورهای مورد در مثال، عنوان به

 و حال برخی مطالعات دیگر نظیر ایریگ این بار بر تورم داخلی تایید کرد را جهانی عوامل فزاینده

 در توجهی قابل توضیحی قدرت هیچ نتوانستند( 2013) 7پیجنبورگ و و ایکمایر (2010) 6همکاران

 به را تورمی انتظارات که کده استفاده فیلیپس منحنی از در واقع در این مطالعهر کنند پیدا عوامل این

-2009 هایسال در تنها جهانی عوامل که دریافتند هاآن در نظر گرفتند، نگرآینده بخش عنوان

 ربودند غالب داخلی عوامل 2012-2015 هایسال در اما کردند، هدایت را یورو منطقه تورم 2008

بر با این توضیح در ادامه به مهمترین مطالعات داخلی و خارجی که بر آثار افزایش قیمت جهانی 

 اقتصاد داخلی تاکید داکتند، ارا ه کده استر

 مطالعات داخلی -3-1

بررسی تاثیر باز بودن درجه تجارت محصولات کشاورزی ( به 1402زاده و همکاران )قهرمان

ای برای دوره بر قیمت مواد غذایی در ایران با استفاده از رویکرد مدل تصحیح خطای تک معادله

مت جهانی مواد غذایی، دهد که در کوتاه مدت افزایش قینشان می پرداختندر نتایج 1398-1368

بر قیمت مواد غذایی داخلی تاثیرگذار است با این حال داری معنی نقدینگی و نرخ ارز به طور

 
1. Yellen 
2. Fisher  
3. Bernanke 
4. Mumtaz and Surico  
5. Milani 
6. Ihrig et al.  
7. Eickmeier and Pijnenburg 
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تاثیرپذیری از نرخ ارز بیشتر از افزایش قیمت جهانی استر در بلندمدت قیمت جهانی مواد غذایی 

اثر منفی بر قیمت مواد غذایی داخل داردر در بلندمدت اثر نقدینگی  اثر مثبت و آزادسازی تجاری

 بیشتر از سایر عوامل استر  بر افزایش قیمت مواد غذایی داخلی

( در مطالعه خود عوامل موثر بر افزایش قیمت مواد غذایی در ایران 1400سالم و همکاران )

مورد بررسی قرار دادندر نتایج تحقیق  با استفاده از رگرسیون کوانتایل 1393-1398را برای دوره 

ر قیمت مواد غذایی داخل تاثیر حاکی از آن است که افزایش قیمت جهانی مواد غذایی و نرخ ارز ب

که افزایش ارزش افزوده بخش کشاورزی و میزان حمایت  و غیر خطی دارد در حالیدار معنی مثبت،

استر ضمن اینکه اتخاذ سیاست  یمت مواد غذاییو غیر خطی بر قدار معنی دولت دارای تاثیر منفی،

 کودرزایش قیمت این گروه کالایی میزا منجر به افزا و برونپولی انبساطی چه به صورت درون

ها بر بازده سهام بورس اوراق جهانی کامودیتیص قیمت اثر کاخ( 1399قادری و کهرازی )

رویکرد بیزین چرخشی و بکارگیری  1387-1398نه دوره های ماهارا با استفاده از داده بهادار تهران

اثر رکد قیمت بازده و پربازده بررسی کردندر نتایج بیانگر این است و در دو رژیم کم مارکوف

در مقایسه با رژیم پربازده سهام، یعنی هام در ایران نامتقارن استر ها بر بازده بازار سکامودیتی

بازده، یک درصد افزایش در رژیم کمبه عبارت دیگر  بیشتر است بازده سهامماندگاری در رژیم کم

درصد در بازده سهام منجر خواهد کد؛ اما در رژیم پربازده،  343/0ها، به افزایش قیمت کامودیتی در

استفاده از کاخص قیمت پیشنهاد این پژوهش  انجامدردرصد در بازده سهام می 133/1به افزایش 

 استر گذاران بازده سهام برای سرمایه کاخص اخطاردهنده تغییر رژیم عنوانها بهکامودیتی

 پویای عمومی تعادل لگوهایا از استفاده با خود پژوهش در( 1398کیانی و همکاران )

 کلان اقتصاد متغیرهای بر نفت تقاضای و عرضه سمت هایتکانه از ناکی اثرات بررسی به تصادفی

-2017 فصلی هایداده از استفاده با هاآن برآورد ندرپرداخت نفت واردکننده و صادرکننده کشورهای

 کاهش باعث نفت، تولید کاهش تکانه که دهدمی نشان نفت صادرکننده عنوان به ایران برای 1986

 منشاء با نفتی تکانه که حالی در کودمی کشور مصرف و تورم اکتغال، نفتی، غیر ریتجا تراز تولید،

 مصرف اکتغال، ،ینفت غیر تجاری تراز تولید، افزایش باعث نفتی درآمد افزایش طریق از تقاضا طرف

 اقتصادی سیاست اتخاذ هنگام که دهدمی پیشنهاد گذارهاسیاست به طریق این از و کودمی تورم و

 درکو توجه نفتی تکانه منشاء به

https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
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)ناکی از ریسک سیاسی اوپک( های قیمتی نفت ( تأثیر تکانه1398تک روستا و همکاران )

با استفاده از روش مدل خود رگرسیون برداری پانلی کشورهای منتخب را  بر رکد اقتصادی و تورم

حاکی از آن تحقیق نتایج ر دادندصورت فصلی مورد بررسی قرار ه ب 2008-2016 هایبرای سال

های امنیت کی از تکانههای قیمت نفت که ناهای نفتی، آن دسته از کو در میان کو  است که

 ترین تأثیر را بر رکد اقتصادی کشورهای اوپک دارند؛ درملی کشورهای اوپک هستند، قابل توجه

ندر همچنین کودر کشورهای مورد مطالعه نمیداری معنی ها منجر به تورمکه همین کو  حالی

ورهای اوپک توانند موجب افزایش اند  رکد اقتصادی و تورم کشهای عرضه نفت میکو 

های قیمتی نفت هم بدون این که ر سایر کو نیستدار معنی ها چندانکوند؛ اگرچه این افزایش

منجر  تأثیری بر رکد اقتصادی کشورهای اوپک داکته باکند، تنها به افزایش تورم در این کشورها

  .کوندمی

 و خام نفت قیمت جهانی هایکو  ای تأثیر( در مطالعه1398جمالی و خداپرست کیرازی )

-1394برای دوره  با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری ایران سهام بازار را بر طلا قیمت

یمت جهانی نفت ر نتایج حاکی از آن است که کو  مثبت وارده بر قمورد بررسی قرار دادند 1370

منفی بر کاخص کل قیمت سهام ار دمعنی مثبت و در بلندمدت، اثردار معنی مدت اثرخام در کوتاه

دار معنی مدت و بلندمدت اثرچنین، کو  مثبت وارده بر قیمت جهانی طلا در کوتاهایران داردر هم

واکنش ز آن دارد که علاوه بر این نتایج حکایت امنفی بر کاخص کل قیمت سهام ایران داردر 

و    قیمت جهانی نفت استکاخص قیمت سهام نسبت به کو  قیمت جهانی طلا کدیدتر از کو

بیمه سهام ایجاد  ،اثرپذیری بازار سهام ایران از متغیرهای جهانی جهت کاهشدر نهایت، 

 را پیشنهاد دادندر گذاران سرمایه

و نفت بر روی متغیرهای  اد غذاییهای جهانی مواثرات اقتصادی قیمت( 1396بهار )پیش

مورد بررسی  1380-90ساختاری و برای دوره زمانی  VARرا با استفاده از روش  اقتصاد کلان ایران

موثر است، اما اثر  دهد که قیمت جهانی مواد غذایی بر روی تورم و نرخ ارزنتایج نشان میقرار دادر 

اثرات مشابهی را بر روی  در کو  قیمت نفت نیزداری بر روی رکد تولید و بازار سهام ندارمعنی

داده استر نتایج حاصل از بررسی  های کلان نشان داده و تنها تورم و نرخ ارز را تحت تاثیر قرارمتغیر

دهد که علاوه بر اثرگذاری جداگانه می همزمان کو  قیمت جهانی مواد غذایی و قیمت نفت نشان
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هانی داری را بر قیمت جکو  نفتی اثرات معنی و نرخ ارز،ها بر روی تورم هر کدام از این کو 

غذایی لازم است در  ثرگذاری قیمت نفت و موادا مواد غذایی به جا خواهد گذاکتر با توجه به

کود با توسعه  میزان اثرگذاری آن را در نظر گرفته و سعی های اقتصادیبینیها و پیشاریذگسیاست

ثرات های اقتصادی ااز صادرات نفت در زیرساخت رآمد حاصلکارگیری دبصادرات غیر نفتی و 

 ر را به حداقل رساند منفی کو  نفتی

بر قیمت مواد را های قیمت نفت و نرخ ارز کو ( در پژوهشی 1395کهنسال و هزاره )

رگرسیون برداری خود الگوی  و با استفاده از 1381-93برای دوره  غذایی در مناطق کهری ایران

 حاکی از آنر نتایج بدست آمده ارزیابی قرار دادنده مورد یافتگشتاور تعمیمو روش  پانلهای داده

دار بر قیمت مدت اثری معنیهای قیمت نفت در کوتاهاست که در دوره زمانی مورد بررسی، کو 

های درصد و نوسان 74های قیمت مواد غذایی مواد غذایی نداکته استر این در حالی است که نوسان

دهد؛ بنابراین، با مدیریت نرخ ارز اد غذایی را توضیح میهای قیمت مودرصد از نوسان 24ز رخ ارن

  .های آن بر قیمت مواد غذایی جلوگیری کردتوان از اثرگذاری نوسانمی

 مطالعات خارجی -3-2

ها را بر عملکرد اقتصادی اثرات مختلف کو  قیمتی کامودیتی( 2023کیویان و همکاران )

با کردند و ( کناسایی DHFMپویا ) مراتبی سلسله عاملی ه از مدلرهای آمریکا و چین با استفادکشو

متغیر در  FAVARو مدل  1(FAVARبکارگیری مدل خودرگرسیون برداری افزوده کده عاملی )

 یرتاث واکنش آنی( بیانگر ها )توابعطول زمان این اثرات را مورد بررسی قرار دادندر نتایج مطالعه آن

 تولید جمله از کلان، اقتصاد کلیدی هایکاخص بر المللینبی کالاهای قیمت هایکو دار معنی

کواهد حاکی از این بوده که  این، بر علاوهر است ارز نرخ و سهام قیمت بهره، نرخ ،CPI صنعتی،

-کووید یگیرهمه ،2008 جهانی مالی بحران مانند جهانی مهم رویدادهای به واکنش در تأثیرات این

 نشان را توجهیقابل تغییرات ،2022 سال در اوکراین و روسیه درگیری بحران و 2020 سال در 19

 ر دهندمی

 
1. Factor Augmented Vector Autoregression 
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ها و ( در مطالعه خود به بررسی ارتباط بین نوسانات قیمت کامودیتی2022) 1لیو و سرلتیس

رامتریک در ه پانیم GARCHیافته و نوظهور با استفاده از عملکرد اقتصادی در کشورهای توسعه

 متقارن وابستگی یک ،G7 اقتصادهای گروه برای که دهدمی نشان رویکرد کاپولا پرداختندر نتایج

کشور نوظهور  دارد و برای وجود ژاپن و آلمان فرانسه، در تولیدات و کالاها قیمت بین ضعیف

 متقارن وابستگی یک و کود،می مشاهده تولید رکد و کالاها قیمت بین پایینی وابستگی برزیل،

 قیمت بین داریمعنی آماری وابستگی در مجموع هیچر کودمی مشاهده اندونزی در ایدنباله ضعیف

  رنشد یافت و نوظهور G7 کشورهای بقیه برای تولید رکد و کالاها

 هایداده اساس بر 7G( اثرات کو  قیمت نفتی را بر تورم کشورهای 2021) 2ون و همکاران

و تفکیک  VARها با بسط الگوی مورد بررسی قرار دادندر آن 2019 ژانویه تا 1997 یهژانو از ماهانه

دهد کو  نفتی به سه نوع کو  عرضه، تقاضا و ریسک این موضوع را دنبال کردندر نتایج نشان می

 و داکته G7 کشورهای میان در متحده ایالات تورم بر را تأثیر بیشترین نفت متقی کو  هر که

 پنجره تحلیل یک این، بر علاوهر بوده است متفاوت نفت قیمت هایکو  به کشور هر واکنش

 بر پویایی اثرات ریسک هایکو  و تقاضا هایکو  عرضه، هایکو  که دهدمی نشان غلتکی

 ضعیف بحران طول در اما است، قوی مالی بحران از قبل تورم بر عرضه هایکو  اثرر دارند تورم

 هایکو  اثرر یابدمی افزایش کدت به زمان این در تقاضا هایکو  اثر حال، این بار کودمی

  ردهدمی رخ اروپا بدهی بحران و مالی بحران طول در عمدتاً ریسک

پویای  تصادفی عمومی تعادل مدل یک بکارگیری( در مطالعه خود با 2020) 3اولادونی

 نوظهور اقتصاد یک کلان را بر متغیرهای اقتصاد نفت قیمت کو  تأثیر چگونگی کینزی

 نفتی کرکت یک با کوچک باز یک اقتصاد برای مدلر نفت )نیجریه( بررسی کرد صادرکننده

طراحی کدر نتیجه  نفتیغیر  داخلی کرکت یک و چندبخشی خارجی تولید یک محور، صادرات

 بخش یت یکدهد و بر این اساس پیشنهاد بر تقومی نشان را هلندی بیماری از کواهدی اصلی مطالعه

  ررا طرح کرد نفت قیمت نوسانات جهت پوکش قوی غیر نفتی

 
1. Liu and Serletis 
2. Wen et al.  
3. Oladunni 
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 ساختاری دارای برداری خودرگرسیون از یک الگوی استفاده ( با2020) 1چن و همکاران

 نوسانات ساختاری هایکو  ،(TVP-SVAR-SV) تصادفی نوسانات با ول زمانمتغیر در ط پارامتر

 تقاضای هایکو  جهانی، تقاضای هایکو  نفت، هعرض هایکو  نوع چهار به را نفت قیمت

 قیمت هایکو  این زمانی متغیر اثرات نفت تقسیم کردندر سپس ویژه تقاضای هایکو  و داخلی

ندر کردبررسی  1999-2016برای دوره  مصرف و تولید واردات، مراحل در چین تورم بر را نفت

 و است متغیر مرحله هر در چین تورم بر تفن قیمت کو  نوع چهار اثرات که دهدمی نشان نتایج

 از ناکی نفت قیمت افزایشر دارد مختلف زمانی مقاطع و زمانی هایافق در توجهی قابل هایتفاوت

 حالی در است، تولید و واردات مراحل در چین تورم علت ترینمهم نفت، ویژه تقاضای هایکو 

 این، بر علاوهر است داخلی تقاضای های وک تأثیر تحت عمدتاً مصرف مرحله در چین تورم که

 طوربه بحران از قبل با مقایسه در المللیبین مالی بحران زمان از نفت قیمت هایکو  تورمی اثرات

  راست بوده ترضعیف چشمگیری

پذیری متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تورم داخلی به ( واکنش2018) 2بات و همکاران

ساختاری برای کشور هندوستان  VARمواد غذایی را با استفاده از مدل های قیمتی نفت و کو 

 افزایش به مورد بررسی قرار دادندر نتایج حاکی از آن است که اگرچه تولید 1994-2016برای دوره 

در  واکنش مثبت نشان داده است، هاقیمت این کاهش به و منفی واکنش یغذای مواد و نفت قیمت

 پذیریانعطاف عدم نداکته است و این امر بیانگر های قیمتیمثبتی به کو  مقابل تورم هیچ واکنش

 استر  هند به سمت پایین در هاقیمت

تأثیر نوسانات قیمت جهانی نفت را بر تورم داخلی با استفاده از ( 2017) 3چوی و همکاران

مورد بررسی  2015 تا 1970اقتصاد پیشرفته و در حال توسعه طی دوره  72یک الگوی پانل نامتوازن 

درصدی در قیمت جهانی نفت، به طور متوسط،  10دهد که افزایش ها نشان میقرار دادندر یافته

رودر علاوه بر دهد و این اثر پس از دو سال از بین میی را افزایش میدرصد تورم داخل 4/0حدود 

مثبت قیمت نفت تأثیر های این کواهد حاکی از نامتقارن بودن اثرات کو  نفتی دارد یعنی کو 

 
1. Chen et al.  
2. Bhat et al. 
3. Choi et al.  
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های قیمت نفت در طول زمان عمدتاً های منفی دارندر با این حال، تأثیر کو بیشتری نسبت به کو 

 تواند کمتر باکدر لی معتبرتر و اتکای کمتر به واردات انرژی میبه دلیل سیاست پو

و تورم ( در پژوهش خود بررسی اثرات کو  قیمت نفت بر تولید 2014) 1زا و و همکاران

( یک اقتصاد باز انجام دادندر DSGEتصادفی )کشور چین را با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای 

را بسط دادند و نفت را به عنوان یک نهاده  CESفتی، تابع تولید ها جهت ارزیابی اثرات کو  نآن

ز طریق رخدادهای دهد کو  عرضه نفت اسازی مدل نشان میتولید به آن اضافه کردندر نتایج کبیه

اعضای اوپک( عمدتاً اثرات کوتاه مدت بر تولید و تورم چین داکته است در سیاسی )نظیر تصمیات 

تری یر تغییرات تقاضا برای کالاهای صنعتی، به طور نسبی اثرات بلندمدتها نظحالی که سایر کو 

 بر تورم داکته استر 

های قیمتی نفت و مواد غذایی را کو  ( در مطالعه خود اثرات2011) 2جانگوانیچ و پار 

دوره ( برای VARکشور در حال توسعه آسیایی با استفاده از مدل خودرگرسیونی برداری ) 9بر تورم 

مورد بررسی قرار دادندر نتیجه اصلی مطالعه این بوده که میزان اثرگذاری تورم  2001-2009زمانی 

 کنترل و هایارانه مثال، عنوان به دولت، سیاستی اقدامات بوده است و جهانی بر تورم داخلی محدود

 هایقیمت بر غذایی مواد و نفت قیمت افزایش انتقال انداختن تاخیر به یا کاهش در نقشی قیمتی،

  داکته استرن داخلی

 الگوی تحقیق -4

دو کشوری با تاکید بر کشور صادرکننده نفت و  DSGEدر این مطالعه یک الگوی 

ی سمت عرضه و هاکودر الگو به نحوی طراحی کده که بتواند تکانهایی ارا ه میواردکننده مواد غذ

و پس از تفکیک اثرات هر یک بر متغیرهای کلان تقاضای نفت و مواد غذایی را کناسایی کرده 

( در قالب 2020)کشورهای صادرکننده و واردکننده بپردازدر پژوهش حاضر با پیروی از اولادونی 

ی بر اساس دیدگاه کینزی جدید طراحی عمومی پویای تصادفی باز دو کشوریک الگوی تعادل 

ای(، ک تولیدکننده نهایی و سه بنگاه واسطههای خانوار، بنگاه )یکده استر این الگو دارای بخش

 
1. Zhao et al.  
2. Jongwanich and Park 
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های خارجی و واردکنندگان(، دولت و بانک مرکزی استر نوآوری پژوهش بخش خارجی )بنگاه

زا در نظر گرفتن تولید نفت، به بررسی سایر عوامل موثر بر تورم درون حاضر این است که علاوه بر

  داخلی پرداخته استر

 بخش خانوار  -4-1

 ه کالاهاکنندمصرف و دیبخش تول درکار  یروینکننده عرضهخانوارها با توجه به اینکه 

ها به صورت یت آنتابع مطلول بنابراین کنندگذاری را اتخاذ میسبد سرمایه ماتیتصم نیز وهستند 

 کود: ( نشان داده می1رابطه )

𝑈𝑟𝑡 = 𝐸𝑡 {∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 (

1

1−𝜌
𝐶𝑡

1−𝜌
− ψ

(𝐿𝑡)1+𝜒

1+𝜒
) +

1

1−𝛾𝑚
(

𝑚𝑡

𝑃𝑡
)1−𝛾𝑚}   (1)  

عکس کشش  χهای نقدی، معکوس کشش تراز پرداخت γmبیانگر عامل تنزیل،  βtکه 

mtی کار، عرضه نیرو

Pt
نشان دهنده عدم مطلوبیت ناکی از کار کردن استر  ψتراز حقیقی پول و  

که کامل اوراق قرضه، مصرف،  استهای مالی و فیزیکی متعلق به خانوار کود داراییفرض می

 گذاری و بازدهی سرمایه و دستمزد استر سرمایه

ltیی )یروی کار خود را برای تولید کالای نها( خانوار ن2018بر اساس بالک و براون )
f ،)

ltای )لاهای واسطهکا
m( و تولید نفت )lt

oilدهدر ( اختصاص می 

𝐿𝑡 = (1 + 𝜒𝑙 (
𝑙𝑡
𝑓

𝑙𝑡−1
𝑓 )) 𝐿𝑡

𝑓
+ (1 + 𝜒𝑙 (

𝑙𝑡
𝑚

𝑙𝑚−1
𝑓 )) 𝐿𝑡

𝑚 + (1 + 𝜒𝑙 (
𝑙𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑙𝑡−1
𝑜𝑖𝑙 )) 𝐿𝑡

𝑜𝑖𝑙               (2)  

𝜒𝑙و  (
𝑙𝑡

𝑓

𝑙𝑡−1
𝑓 بیانگر هزینه خانوار برای تخصیص مجدد عرضه نیروی کار خود است و فرم ساختاری  (

 ر است( 3آن به صورت رابطه )

𝜒𝑙 (
𝑙𝑡
𝑗

𝑙𝑡−1
𝑗 ) = 𝛼𝑙

𝑗
(
𝑙𝑡
𝑗

𝑙𝑡−1
𝑗⁄ −1)2

2
                                                                    (3)  

 گیرد:( صورت می4طه )به طور مشابه، تخصیص سرمایه به صورت راب

𝐾𝑡 = (1 + 𝜒𝑘 (
𝐼𝑡

𝑓

𝑘𝑡−1
𝑓 )) 𝐾𝑡

𝑓
+ (1 + 𝜒𝑘 (

𝐼𝑡
𝑚

𝑘𝑚−1
𝑓 )) 𝐾𝑡

𝑚 + (1 + 𝜒𝑘 (
𝐼𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑘𝑡−1
𝑜𝑖𝑙 )) 𝐾𝑡

𝑜𝑖𝑙         (4)  

𝜒𝑘و  (
𝐼𝑡

𝑓

𝑘𝑡−1
𝑓 ( 5بیانگر هزینه تخصیص مجدد سرمایه بوده و فرم ساختاری آن به صورت رابطه ) (

 استر 
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𝜒𝑘 (
𝐼𝑡

𝑗

𝑘𝑡−1
𝑗 ) = 𝛼𝑘

𝑗
(
𝐼𝑡

𝑗

𝑘𝑡−1
𝑗⁄ −𝛿)2

2
                                                                    (5)  

 کود: ( بیان می6معادله انباکت سرمایه نیز به صورت رابطه )

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + 𝐼𝑡                                                                       (6)  

( مستهلک کده و در دوره جاری 𝛿د سرمایه دوره گذکته با نرخ )وککه در آن فرض می

 گیردر ( صورت می𝐼𝑡گذاری جدید )سرمایه

 کود: قید بودجه خانوار به صورت زیر نمایش داده می

𝑃𝑡𝐶𝑡 + 𝑃𝑡(𝐼𝑡
𝑓

+ 𝐼𝑡
𝑚 + 𝐼𝑡

𝑜𝑖𝑙) + 𝐵𝑡 +
𝑚𝑡

𝑃𝑡
= 𝑤𝑡

𝑓
𝑙𝑡

𝑓
+ 𝑤𝑡

𝑚𝑙𝑡
𝑚 + 𝑤𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑙𝑡
𝑜𝑖𝑙 + (1 +

𝑖𝑡−1)𝐵𝑡−1  + (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + 𝜋𝑡 +
𝑚𝑡−1

𝑃𝑡
                                                                   (7)  

It( 2در رابطه )
fو It

m، It
oil کالاهای واسطه و کالای بخش نفت گذاری دربه ترتیب سرمایه ،

 راست ی سرمایهاستهلاک نهیکمک هز δτtسود و  πtاوراق قرضه،  Btر استنهایی 

یکسانی در مورد مصرف کالاهای خوراکی کود که هر عضو خانوار ترجیحات فرض می

(𝐶𝑖𝑡
𝐹( و کالاهای دیگر )𝐶𝑖𝑡

𝑀صرف توان در قالب یک تابع مار را می( داردر بنابراین سبد مصرفی خانو

CES  :بیان کرد 

𝐶𝑖𝑡 = [(1 − 𝜑)
1

𝜔(𝐶𝑖𝑡
𝑀)

𝜔−1

𝜔 + 𝜑
1

𝜔(𝐶𝑖𝑡
𝐹)

𝜔−1

𝜔 ]

𝜔

𝜔−1
                                             (8)  

نگر کشش جانشینی بین یاب 𝜔بیانگر سهم کالای خوراکی از مصرف و  𝜑( 4در رابطه )

توان مصرف کالاهای کالاهای خوراکی و کالاهای غیر خوراکی استر مشابه تابع مصرف فوق می

 ( نشان داد: 10( و )9خوراکی و غیر خوراکی را به صورت روابط )

𝐶𝐹 = [(1 − 𝜑𝐹)
1

𝜔𝐹𝐶𝐹𝑁
𝜔𝐹−1

𝜔𝐹 + 𝜑𝐹

1

𝜔𝐹𝐶𝐹𝑇
𝜔𝐹−1

𝜔𝐹 ]
𝜔𝐹

𝜔𝐹−1                                       (9)  

𝐶𝑀 = [(1 − 𝜑𝑀)
1

𝜔𝑀𝐶𝑀𝑁
𝜔𝑀−1

𝜔𝑀 + 𝜑𝑀

1

𝜔𝑀𝐶𝑀𝑇
𝜔𝑀−1

𝜔𝑀 ]
𝜔𝑀

𝜔𝑀−1
                                                                (10)   

به ترتیب مصرف کالای خوراکی قابل مبادله، مصرف کالای خوراکی  CMNو  CFT،CMT،CFNکه 

غیر قابل مبادله، مصرف کالای غیر خوراکی قابل مبادله و مصرف کالای غیر خوراکی غیر قابل 

هنده سهم کالاهای قابل مبادله از مصرف کالای خوراکی ب نشان دبه ترتی φMو  φFمبادله هستندر 
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به ترتیب کشش جانشینی بین زمانی مصرف کالای خوراکی و  ωMو  ωFر هستندو غیر خوراکی 

 غیر خوراکی بین کالاهای قابل مبادله و غیر قابل مبادله هستندر 

مبادله و غیر قابل مبادله  با فرض معین بودن قیمت کالای خوراکی و غیر خوراکی قابل

(PMN،PMT،PFN،PFTقیمت کالای خوراکی و غیر خوراکی و کاخص قیمت مصر ) هر  یبراف

 کوند: به صورت زیر نشان داده میواحد از مصرف 

𝑃𝐹 = [𝜑𝐹(𝑃𝐹𝑇)1−𝜔𝐹 + (1 − 𝜑𝐹)(𝑃𝐹𝑁)1−𝜔𝐹]
1

1−𝜔𝐹                                     (11)  

𝑃𝑀 = [𝜑𝑀(𝑃𝑀𝑇)1−𝜔𝑀 + (1 − 𝜑𝑀)(𝑃𝑀𝑁)1−𝜔𝑀]
1

1−𝜔𝑀                                     (12)  

𝑃𝑡 =  [𝜑(𝑃𝑡
𝐹)1−𝜔 + (1 − 𝜑)(𝑃𝑡

𝑀)1−𝜔]
1

1−𝜔                                                (13)  

 بنابراین تقاضا برای مصرف مواد غذایی و کالاهای دیگر به صورت زیر است:

𝐶𝐹 = 𝜑(
𝑃𝐹

𝑃
)−𝜔𝐶 (14                                                                           )                                  

𝐶𝑀 = (1 − 𝜑)(
𝑃𝑀

𝑃
)−𝜔𝐶                                                                        (15)  

1و  𝜑در روابط فوق  − 𝜑  به ترتیب سهم کالای خوراکی در مصرف و سهم کالای غیر خوراکی

 راکی هستندربه ترتیب بیانگر قیمت کالای خوراکی و غیر خو 𝑃𝑀و 𝑃𝐹ر استدر مصرف 

( با لحاظ 𝑃𝐹( بر حسب پول داخلی )∗𝑃𝐹کود تبدیل قیمت مواد غذایی جهانی )فرض می

 کودر ی( تعیین م16( به صورت رابطه )𝑞𝑡نرخ ارز )

𝑃𝐹 = 𝑞𝑡𝑃𝐹∗
                                                                                   (16)  

 سازدرهای داخلی را متاثر میهای جهانی قیمتدهد که چطور تغییر در قیمت( نشان می16رابطه )

 بخش تولید -4-2

کننده کالاهای های تولیدکالای نهایی و بنگاهکننده های تولیدبخش تولید کامل بنگاه

های تولیدکننده نفت، بنگاه ای کامل بنگاه تولیدکنندهای استر بخش تولید کالاهای واسطهواسطه

 کوندر در ذیل به تفکیک معرفی میکالای واسطه قابل مبادله و غیر قابل مبادله است که 

 نهاییهای تولیدکننده کالای بنگاه -4-2-1

کود و برای تولید کود کالای نهایی در هر کشور توسط یک بنگاه نماینده تولید میفرض می

به فروش  𝑃𝑡(𝑖)کشور در بازار با ساختار رقابت انحصاری در قیمت  ای که در آناز کالای واسطه
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خود، میزان نمایدر بنابراین تولیدکننده کالای نهایی برای حداکثرسازی سود رسد، استفاده میمی

 کندر را انتخاب می 𝑌𝑡(𝑖)ای استفاده از کالای واسطه

𝑌𝑖𝑡 = [∫ 𝑌𝑖𝑡(𝑖)
−1⁄ 𝑑𝑖]

1

0

𝜀

𝜀−1                                                                   (17)  

بیانگر کشش جانشینی  εتواند کشور داخل و یا کشور خارجی باکد و نیز می iدر این رابطه 

 (ر2015، 1ای است )آلگرت و بنخودجابین کالاهای واسطه

 ایواسطه های تولیدکننده کالاهایبنگاه -4-2-2

کود در اقتصاد سه نوع بنگاه در فعالیت تولید دخیل هستندر دسته اول بنگاه فرض می

پردازند که این کالاها هایی که به تولید کالای قابل مبادله میدسته دوم بنگاه تولیدکننده نفت،

ل مبادله جهت هایی که به تولید کالاهای غیر قابتواند مصرف و یا صادرات کودر دسته سوم بنگاهمی

 پردازندر  مصرف داخلی می

 بنگاه تولید کننده نفت -4-2-2-1

های نیروی کار کندر دولت با استفاده از نهادهدر کشور فقط دولت به تولید نفت مبادرت می

دهد و یا صادر ای داخلی قرار میهای واسطهو سرمایه به تولید نفت پرداخته و آن را در اختیار بنگاه

سازی سود و بنگاه با استفاده از حداکثرسازی درآمد حاصل از فروش نفت به دنبال حداکثرکندر می

 ( است: 18ر فرآیند تولید به صورت رابطه )استارزش بازاری خود 

𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷 = 𝑧𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑘𝑡
𝑜𝑖𝑙𝑙𝑡

𝑜𝑖𝑙                                                                          (18)  

𝑜𝑖𝑙𝑡که 
𝐷  ،تولید نفت کشور𝑙𝑡

𝑜𝑖𝑙  ،نیروی کار در بخش نفت𝑘𝑡
𝑜𝑖𝑙  ،سرمایه در بخش نفت𝑧𝑡

𝑜𝑖𝑙 

کندر پیروی می 𝐴𝑅(1)کود از یک فرآیند تکنولوژی مورد استفاده در تولید نفت است که فرض می

 آورد:ی را به دست مینسبت به تولید کل، تابع هزینه نهایی حقیق بنگاه با حداقل کردن هزینه

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑊𝑡
𝑜𝑖𝑙𝑅𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡𝑃𝑡
                                                                                         (19)  

𝑅𝑀𝐶𝑡که 
𝑜𝑖𝑙 سازی به صورت رابطه نفت استر پس از لگاریتم خطیحقیقی بخش  هزینه نهایی

 کود: ( نشان داده می20)

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝑜𝑖𝑙 =
𝑊𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑅𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                  (20)  

 
1. Allegret & Benkhodja 
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زد و اجاره سرمایه، هزینه تولید افزایش و با بهبود هد که با افزایش دستمد( نشان می20رابطه )

 یابدر تکنولوژی هزینه تولید کاهش می

با توجه به اینکه کشورهای صادرکننده نفت دیگری در دنیا وجود دارند و کشور واردکننده 

ت بر اساس بالک و شورهای تولیدکننده نفها نفت وارد نماید، تولید نفت سایر کتواند از آنمی

 ( به صورت فرآیند زیر است: 2018) 1ونبرا

𝑜𝑖𝑙𝑡
𝑂 = (𝑜𝑖𝑙𝑡−1

𝑂 )𝜌𝑂𝑇[(
𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑃𝑡
𝐹 )𝜂𝑠휀𝑂𝑡]1−𝜌𝑂𝑇           휀𝑂𝑇𝑡~𝑁(0. 𝜎𝑂)                            (21)  

مدت، کشش قیمتی عرضه در بلند ηsتکانه قیمت نفت، ولید در مقابل ضریب مقاومت ت ρOTکه 

(
Pt

oil

Pt
F )ηs  قیمت واقعی نفت وεOTt  تکانه عرضه نفت سایر کشورها استر بنابراین کل نفت تولیدی

 کود:در دنیا به صورت زیر بیان می

𝑜𝑖𝑙𝑡 = [𝛼𝑜𝑖𝑙

1

𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷

𝜎𝑠−1

𝜎𝑠 + (1 − 𝛼𝑜𝑖𝑙)
1

𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙𝑡
𝑂

𝜎𝑠−1

𝜎𝑠 ]
𝜎𝑠

𝜎𝑠−1                                    (22)  

پارامتر  αoilکشش جانشینی بین نفت کشور و نفت سایر کشورهای دنیا و  σsکه در رابطه فوق 

 استرر کل صادرات نفت جهان اهمیت کشور د

 های تولیدکننده کالای واسطه قابل مبادلهبنگاه -4-2-2-2

ای قابل مبادله به دو بخش های واسطههای این مطالعه تفکیک بنگاهگر از نوآورییکی دی

ها به تولید کالاهای خوراکی کالاهای خوراکی و کالاهای غیر خوراکی استر یک دسته بنگاه

کنند و با کود و دسته دوم کالای غیر خوراکی تولید مینشان داده می Fبالانویس  پرداخته که با

های نیروی کار و کودر در این بخش بنگاه نوعی با استفاده از نهادهنمایش داده می Mبالانویس 

کندر دهد و یا صادر میای داخلی قرار میهای واسطهسرمایه به تولید پرداخته و آن را در اختیار بنگاه

ر بنابراین با فرض یکسان بودن تکنولوژی این استبه دنبال حداکثرسازی ارزش بازاری خود بنگاه 

 های واسطه خواهیم داکت: بنگاه )تولیدکننده کالای خوراکی و غیر خوراکی( با سایر بنگاه

𝑌𝑡
𝑗𝑇

= 𝑧𝑡
𝑗𝑇

𝑙𝑡
𝑗𝑇

𝑘𝑡
𝑗𝑇2          𝑗 = 𝐹و𝑀                                                         )23( 

 
1. Balke and Brown 

 رکودله بودن استفاده میبرای نشان دادن قابل مباد Tاندیس  ر2
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Ytکه 
jT  ،تولیدlt

jT  ،نیروی کارkt
jT  سرمایه داخلی وzt

jT  تکنولوژی تولید است و فرض

توان قیمت در بخش کالاهای کندر مشابه بخش نفت میپیروی می AR(1)کود از یک فرآیند می

 ت آورد: خوراکی و غیر خوراکی را به دس

𝑃𝑡
𝐹𝑇 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝐹𝑇 =
𝑊𝑡

𝐹𝑅𝑡
𝐹

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                      (24)  

𝑃𝑡
𝑀𝑇 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝑀𝑇 =
𝑊𝑡

𝑀𝑅𝑡
𝑀

𝑧𝑡
𝑀                                                                  (25)  

 

Ptکه 
FT  وPt

MT  به ترتیب قیمت کالاهای خوراکی و غیر خوراکی استر با فرض برابری دستمزد و

 بازدهی سرمایه در دو بخش داریم: 
𝑃𝑡

𝐹𝑇

𝑃𝑡
𝑀𝑇 =

𝑧𝑡
𝑀𝑇

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                                    (26)  

 بنگاه های تولید کننده کالای واسطه غیر قابل مبادله  -4-2-2-3

ای از کود یک کالای واسطه غیر قابل مبادله و به صورت متمایز توسط دامنهفرض می

کالاها برای مصرف داخلی ین کود و اهای تولیدی در یک فضای رقابت انحصاری تولید میبنگاه

-( تابع تولید در این مطالعه به صورت کاب2015) 1هستندر بر اساس مطالعه فورنی و همکاران

 ر2داگلاس است

𝑌𝑗𝑡
𝑛(i) = 𝑧𝑗𝑡

𝑛𝑙𝑡
𝑛𝑘𝑡

𝑛                                                                            (27)  

zjt( و تکانه 3میزان تولید )خوراکی و غیر خوراکی Ytکه 
n وری است که از یک نشان دهنده بهره

سازی هزینه در بخش غیر قابل کرط بهینه بنگاه در فرآیند حداقل کندرپیروی می AR(1)فرآیند 

 مبادله به صورت زیر است: 

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡
𝑛𝑅𝑡

𝑛

𝑧𝑡
𝑛𝑃𝑡

𝑛                 (28        )                                                                                

𝑃𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡
𝑛𝑅𝑡

𝑛

𝑧𝑡
𝑛𝑅𝑀𝐶𝑡

𝑛                                                                                 (29)  

 
1. Forni et al.  

 درکوبرای نشان دادن غیر قابل مبادله بودن استفاده می nاندیس  ر2
 برای کالاهای غیر خوراکی غیر قابل مبادله n=MNقابل مبادله و  برای کالاهای خوراکی غیر n=FNر 3
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RMCtکه 
n  هزینه نهایی حقیقی بخش غیر قابل مبادله وPt

n مت کالاهای غیر قابل مبادله استر با قی

های کالاهای قابل مبادله، نفت و غیر قابل مبادله فرض برابری دستمزد و بازدهی سرمایه در بخش

 خواهیم داکت: 

𝑃𝑡
𝐹𝑇

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                                     (30)  

𝑃𝑡
𝑀𝑇

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝑀𝑇                                                                                    (31)  

گر آن است دهد و بیانای تولید را نمایش میهوری نسبی در بخش( بهره31( و )30روابط )

 ها داردر وری بخشها در دو بخش رابطه عکس با نسبت بهرهکه نسبت قیمت

گذاری ( در هر دوره قیمت1983) 1ها مجاز هستند که مطابق با قاعده کالوودر این بخش بنگاه

قادر نخواهد بود قیمت خود را بهینه نمایدر با در  𝜙𝑛ره بنگاه با احتمال انجام دهندر بنابراین در هر دو

( 32ها، کاخص عمومی قیمت به صورت رابطه )گذاری این دسته از بنگاهنظر گرفتن رفتار قیمت

 است: 

𝑃𝑡
𝑛 = {(1 − 𝜙𝑛)(𝑃𝑡

𝑛)1−𝜇 + 𝜙𝑛(𝑃𝑡−1
𝑛 )1−𝜇}

1

1−𝜇                                           (32)  

 هر بخش داریم: و به صورت مشابه در 

{(1 − 𝜙𝐹𝑁)(𝑃𝑡
𝐹𝑁)1−𝜇 + 𝜙𝐹𝑁(𝑃𝑡−1

𝐹𝑁 )1−𝜇}
1

1−𝜇                                                  (33)  

𝑃𝑡
𝑀𝑁 = {(1 − 𝜙𝑀𝑁)(𝑃𝑡

𝑀𝑁)1−𝜇 + 𝜙𝑀𝑁(𝑃𝑡−1
𝑀𝑁)1−𝜇}

1

1−𝜇                                  (34)  

𝑃𝑡ها با انتخاب قیمت تمام بنگاه
𝑛  به دنبال حداکثرسازی ارزش حال سود انتظاری خود هستند

به صورت زیر  ها باید در آن قیمت پاسخگوی تقاضا باکندر بنابراین برنامه بنگاهبا این کرط که بنگاه

 است: 

𝑚𝑎𝑥𝑃𝑡
𝑛  ∑ 𝜙𝑛𝑘𝐸𝑡{𝑌𝑡+𝑘

𝑛 [𝑃𝑡
𝑛 − 𝑁𝑀𝐶𝑡+𝑘

𝑛 ]}∞
𝑡=0                                              (35)  

𝑠 ∙ 𝑡 ∶
𝑌𝑡+𝑘

𝑛 = (
𝑃𝑡

𝑛

𝑃𝑡+𝑘
𝑛 )

−𝜇

𝐶𝑡+𝑘
𝑛 تقاضا               

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡

𝑧𝑡
𝑛𝑃𝑡

𝑛 هزینه                            
                                                (36)  

 کود: زیر حاصل میکرایط مرحله اول به صورت 

𝑚𝑎𝑥 ∑ 𝜙𝑛𝑘𝐸𝑡 {𝑌𝑡+𝑘
𝑛 [𝑃𝑡

𝑛 −
𝜇

1−𝜇
𝑁𝑀𝐶𝑡+𝑘

𝑛 ]} = 0∞
𝑡=0                                     (37)  

 
1. Calvo 
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 آید: ( به دست می38( منحنی فیلیپس نیوکینزی به صورت )37سازی رابطه )با لگاریتم خطی

�̂�𝑡
𝑛 = β𝐸𝑡�̂�𝑡+1

𝑛 + Η𝑡
𝑛𝑟𝑚𝑐̂ 𝑡

𝑛                                                                (38)  

دهد تورم کالاهای غیر قابل مبادله داخلی )خوراکی و غیر خوراکی( از ه نشان میرابطاین 

Η𝑡آید و های داخلی به دست میتورم انتظاری و هزینه نهایی حقیقی بنگاه
𝑛  :به صورت زیر است 

Η𝑡
𝑛 =

(1−𝛽 𝜙𝑛)(1− 𝜙𝑛)

 𝜙𝑛                                                                         (39)  

 بخش خارجی -4-3

بخش خارجی کامل بخش تولید کالای خارجی غیر قابل مبادله، بخش تولید کالاهای 

 کوند: ای قابل مبادله خارجی و واردکنندگان است که در ادامه تشریح میواسطه

 لای خارجی غیر قابل مبادلهبخش تولید کا -4-3-1

های خارجی را نیز تفکیک حاضر آن است که بنگاه یهای مطالعهنوآورییکی دیگر از 

ها در بخش خارجی با به دهدر بنگاهکرده و اثر هریک را به صورت مجزا مورد بررسی قرار می

 پردازند: کارگیری سرمایه، نیروی کار و نفت به تولید می

𝑌𝑡
𝑛∗ = 𝑧𝑡

𝑛∗𝑜𝑖𝑙𝑡
∗𝐿𝑡

𝑛∗𝐾𝑡
𝑛∗                                                                       (40)  

𝐿𝑡 در رابطه فوق 
𝑛∗،𝐾𝑡

𝑛∗  و𝑜𝑖𝑙𝑡
به ترتیب اکتغال، سرمایه و نفت در بخش تولید غیر قابل  1∗

𝑌𝑡مبادله خارجی،
𝑛∗ تولید غیر قابل مبادله و𝑧𝑡

𝑛∗ د غیر قابل مبادله خارجی هستندر به تولیوری بهره

طور مشابه بخش کالای واسطه خارجی نیز با به کارگیری نیروی کار و سرمایه از طریق تکنولوژی 

 : 2پردازدبه تولید می (41به صورت رابطه )

𝑌𝑡
𝐼𝑗∗

= 𝑧𝑡
𝐼𝑗∗

𝐿𝑡
𝐼𝑗∗

𝐾𝑡
𝐼𝑗∗

     𝑗 = 𝐹و 𝑀                                                           (41)  

𝑌𝑡که 
𝐼𝑗∗ ،𝑧𝑡

𝐼𝑗∗ ،𝐿𝑡
𝐼𝑗∗  و𝐾𝑡

𝐼𝑗∗ وری، به ترتیب میزان تولید )کالاهای خوراکی و غیر خوراکی(، بهره

 ای خارجی هستندر اکتغال و سرمایه در بخش کالای واسطه

 ها داریم: وریخش با نسبت بهرهها در دو ببا برابر قرار دادن نسبت قیمت

 
شورهای تولیدکننده نفت و  . 1 صورت یک به دلیل جلوگیری از پیچیدگی روابط، در این بخش ک جا در واردکننده به 

کده  𝑜𝑖𝑙𝑡 اند ونظر گرفته 
شان دهنده واردات نفت برای کشورهای بدون نفت و مصرف نف     ∗ برای کشورهای دارای   ت ن

  رنفت خارجی است

 نمایدراستفاده می ای است که کشور خارجی وارد کرده و از آن به عنوان نهاده در تولیدبرای تولیدات واسطه Iاندیس ر 2
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𝑃𝑡
𝑛∗ = (

𝑧𝑡
𝐼𝑗∗

𝑧𝑡
𝑛∗ )𝑃𝑡

𝐼𝑗∗                                                                             (42)  

𝑃𝑡
𝑛∗ = (

𝑧𝑡
𝐼𝐹∗

𝑧𝑡
𝑛∗ ) 𝑃𝑡

𝐼𝐹∗ = (
𝑧𝑡

𝐼𝑀∗

𝑧𝑡
𝑛∗ ) 𝑃𝑡

𝐼𝑀∗                                                          (43)  

𝑃𝑡که 
𝑛∗ ،𝑃𝑡

𝐼𝐹∗  و𝑃𝑡
𝐼𝑁𝐹∗ ای خارجی، قیمت کالاهای غذایی به ترتیب قیمت در بخش تولید واسطه

 وارداتی و قیمت کالاهای غیر خوراکی وارداتی استر 

 ای قابل مبادله خارجیسطهبخش تولید کالاهای وا -4-3-2

بخش تولیدی کالاهای قابل مبادله خارجی با استفاده از یک تکنولوژی کاب داگلاس نفت 

وارداتی و کالاهای واسطه تولید کده خارجی را به عنوان نهاده برای تولید کالای قابل مبادله ترکیب 

 کندر می

𝑌𝑓𝑜∗ = 𝑍𝑡
𝑓𝑜∗

(𝑜𝑖𝑙𝑡
∗)𝜃1(𝑌𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2  (𝑌𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3                                                  (44)  

𝑜𝑖𝑙𝑡تولید کالای قابل مبادله در خارج،  ∗𝑌𝑓𝑜که 
نهاده نفت در تولید کالای قابل مبادله در خارج،  ∗

𝑍𝑡
𝑓𝑜∗ ادله خارجی و وری بخش تولید کالاهای قابل مببهره𝜃1 ،𝜃2  و𝜃3  به ترتیب سهم واردات نفت

و کالاهای واسطه خارجی خوراکی و غیر خوراکی در تولید استر با حداقل کردن هزینه در این 

 ( است: 45بخش، قیمت هر واحد تولید به صورت رابطه )

𝑃𝑡
𝑓𝑜∗

= (𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1(𝑃𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2(𝑃𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3                                                        (45)  

𝑃𝑡که 
𝐼𝐹∗ و 𝑃𝑡

𝐼𝑀∗ به ترتیب قیمت کالاهای واسطه وارداتی کالاهای خوراکی و غیر خوراکی در

ای خوراکی و ت نفت، کالاهگر سهم واردابه ترتیب بیان 𝜃3و  𝜃1،𝜃2  دهدرخارج را نشان می

 کالاهای غیر خوراکی در تولید خارجی هستندر

 واردکنندگان -4-3-3

𝑃𝑡کود واردکنندگان خرد کالای مشابه را با قیمت فرض می
𝑖𝑚∗ کنندر وارد کشور می

بندی کده و بر اساس قانون برابری قیمت پس از تبدیل به قیمت کالاهای وارداتی بدون هزینه بسته

 کود:( محاسبه می46داخلی، قیمت یکسانی با خارج دارد و قیمت داخلی آن به صورت رابطه )

𝑃𝑡
𝑖𝑚 =

𝑃𝑡
𝑖𝑚∗

𝑞𝑡
                                                                                    (46)  

𝑃𝑡که 
𝑖𝑚  قیمت داخلی کالای وارداتی و𝑞𝑡  نرخ ارز اسمی استر نرخ ارز حقیقی به صورت رابطه

 کود:( تعریف می47)

𝑄𝑡 =
𝑞𝑡𝑃𝑡

𝑃𝑡
∗                                                                                      (47)  



 

 

 216                    یی در.... بر تورم مواد غذا یدبا تاک یراناقتصاد ا یهایاییبر پو یجهان یهااثر قیمت یبررس

 
 

 

 : قابل مبادله داریمبا فرض برابری قیمت در دو کشور واردکننده و صادرکننده برای کالاهای 

𝑃𝑡
𝑖𝑚 =

𝑃𝑡
𝑖𝑚∗

𝑞𝑡
                                                                                  (48)  

𝑃𝑡
𝑗𝑇

=
𝑃𝑡

𝑗𝑇∗

𝑞𝑡
                                                                                   (49)  

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙∗

𝑞𝑡
                                                                                  (50)  

𝑃𝑡که 
𝑖𝑚 و𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙 ( 50( تا )48های داخلی کالاهای وارداتی و نفت استر با جایگذاری روابط )قیمت

 ( خواهیم رسید:51به رابطه ) (47در رابطه )

𝑄𝑡 = (
𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑃𝑡
𝐼∗

𝑧𝑜𝑖𝑙

𝑧𝐼∗

𝑧𝑛∗

𝑧𝑛 )(
1

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛)                                                                  (51)  

دهدر برای یدی ارتباط میهای تولوری بین بخشاین رابطه نرخ ارز حقیقی را به نسبت بهره

ته و ای قابل مبادله، دستمزد افزایش یافهای واسطهمثال در صورت بروز یک کو  در بخش کالا

 کودر منجر به افزایش قیمت کالاهای غیر قابل مبادله کده و باعث افزایش نرخ ارز می

صورت رابطه توان تورم وارداتی در کشور خارجی را به ( می45گیری از رابطه )با تفاضل

 ( به دست آورد: 52)

𝜋𝑡
𝑓𝑜∗

= (𝜋𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1

∗
(𝜋𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2
∗
(𝜋𝑡

𝐼𝑀∗)𝜃3
∗
                                                       (52)  

کشور را به صورت  توان تورم وارداتی( در آن می52( و جایگذاری )48گیری از رابطه )و با تفاضل

 ( به دست آورد: 53رابطه )

𝜋𝑡
𝑖𝑚 = (

(𝜋𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1

∗
(𝜋𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2
∗

(𝜋𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3

∗

𝑞𝑡
)                                                          (53)  

𝜋𝑡که 
𝑓 ،𝜋𝑡

𝑜𝑖𝑙∗ ،𝜋𝑡
𝐼𝐹∗  و𝜋𝑡

𝐼𝑀∗  به ترتیب بیانگر تورم وارداتی، تورم در بخش نفت و تورم در کالاهای

𝜃1واسطه وارداتی خوراکی و غیر خوراکی استر 
∗ ،𝜃2

𝜃3و  ∗
کشش متناظر با هر یک از اجزای تورم  ∗

وان تاثیر هر تای میر مهمترین نوآوری پژوهش حاضر این است که با تفکیک بازارهای واسطهاست

فت، کالاهای خوراکی و غیر خوراکی وارداتی را بر تورم وارداتی به صورت مجزا کو  به بازار ن

ای قابل مورد بررسی قرار دادر برای مثال افزایش قیمت نفت از طریق افزایش قیمت کالاهای واسطه

خوراکی وارداتی، ای کودر همچنین با افزایش تورم کالاهمبادله منجر به افزایش تورم داخلی می

یابدر بنابراین در این پژوهش با تفکیک بازارها، کانال اثرگذاری تورم ناکی تورم داخلی افزایش می

 از قیمت جهانی کالاهای غذایی بر تورم داخلی به وضوح آککار کدر 
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 دولت و بانک مرکزی -4-4

نک مرکزی در با در مطالعات داخلی عموما به دلیل عدم استقلال بانک مرکزی، دولت و

کودر مخارج دولت از طریق اخذ مالیات و درآمد حاصل از قالب یک چارچوب در نظر گرفته می

کودر اگر دولت نتواند از طریق درآمدهای مالیاتی و نفت، مخارج خود فروش نفت تامین مالی می

مسئول  لتدو کندررا تامین نماید دچار کسری کده و به استقراض از بانک مرکزی مبادرت می

اعمال سیاست پولی و مالی بوده و درآمدش از محل فروش نفت، خلق پول و فروش اوراق قرضه 

 کود: ( نمایش داده می54بنابراین قید بودجه دولت به صورت رابطه ) .کودتامین می

𝐵𝑡 + 𝑀𝑡 + 𝑇𝑡 = (1 + 𝑅𝑡−1
𝑏 )𝐵𝑡−1 + 𝑀𝑡−1 + 𝐺𝑡 + ϑ𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙                             (54)  

مخارج اسمی  𝐺𝑡پارامتر کنترل درآمد نفتی در بودجه و   ϑ،1درآمد حاصل از فروش نفت 𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙که 

کود به انحراف بدهی دولت به مقدار با ثباتش حساس است که به صورت دولت است و فرض می

 ( نشان داده کده است: 55رابطه )

𝐺𝑡 − �̅� = 𝜈(𝐵𝑡 − �̅�)                                                                       (55)  

مجموع درآمدهای مالیاتی دولت استر ترازنامه بانک  𝑇𝑡حساسیت مخارج دولت به بدهی و  𝜈که 

 کود:( در نظر گرفته می56مرکزی به صورت رابطه )

𝐶𝑢𝑡 + 𝑅𝑅𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡                                                                   (56)  

و ذخایر قانونی  (𝐶𝑢𝑡)که سمت چپ مصارف پایه پولی کامل اسکناس و مسکو  در دست مردم 

(𝑅𝑅𝑡) های دولت نزد بانک مرکزی استر سمت راست منابع پایه پولی کامل خالص سپرده(𝑑𝑐𝑡) 

کودر بنابراین پایه پولی بر حسب منابع به در نظر گرفته می (𝑓𝑟𝑡) خایر خارجی بانک مرکزیذ و

 کود: ( بازنویسی می57صورت رابطه )

𝑀𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡                                                                              (57)  

 هایکالا متیبه طور خاص نگران تورم ق یمرکز یهاهور، بانکوظن یدر اقتصاد بازارها

و  تورم است تیریهمچنان بر مد یپول استیتمرکز سایران  حال، در اقتصاد نیا بار هستند ییغذا

کندر در این مطالعه علاوه بر ککاف تورم و مند حرکت میکود جهت کنترل تورم قاعدهفرض می

 
و قیمت به  گردد، درآمد حاصل از فروش نفت به صورت تابعی از نرخ ارزبا فرض اینکه کل نفت تولیدی صادر می ر1

𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙د:  کویر محاسبه میصورت ز = (𝑃𝑡𝑞𝑡)(𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷) 
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( در تابع واکنش پولی وارد کده است، همچنین 1398نی و همکاران )تولید، درآمد نفتی نیز طبق کیا

تاثیرگذار که تصمیمات ککاف نرخ ارز حقیقی از مقدار پایدار خود به عنوان یک عامل 

 ر1سازد در تابع واکنش پولی لحاظ کدگذار پولی را متاثر میستسیا

  د:کو( تعریف می58گذار پولی به صورت رابطه )تابع واکنش سیاست

�̂�𝑡 = 𝜌𝜂�̂�𝑡−1 + 𝜌𝜋(�̂�𝑡 − �̂�𝑡
∗) + 𝜌𝑦�̂�𝑡+𝜌𝑞�̂�𝑡+𝜑𝑜𝑖𝑙𝑜𝑖𝑙𝑡 + 휀𝑡

𝜂                            (58)  

 کود: ( تعریف می59نرخ رکد پایه پولی است که به صورت رابطه )  �̂�𝑡که در آن

𝜂𝑡 =
𝑀𝑡

𝑀𝑡−1
= 𝜋𝑡

𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
                                                                         (59)  

اف انحر �̂�𝑡انحراف نرخ تورم و  �̂�𝑡 ککاف نرخ ارز حقیقی از مقدار وضعیت پایدار، �̂�𝑡که در آن 

گذار برای ککاف ضرایب اهمیت سیاست 𝜌𝑦و  𝜌𝑞 ، 𝜌𝜋پایدار، لگاریتم تولید از مقادیر وضعیت 

�̂�𝑡 نرخ ارز، تورم و تولید استر
휀𝑡انحراف تورم هدف ضمنی از مقدار تعادلی آن است و  ∗

𝜂   کو

قیمت نفت بیانگر تکانه  𝜑𝑜𝑖𝑙و  استسیاست پولی است که دارای یک فرآیند اتورگرسیو مرتبه اول 

 استر 

 شرایط تسویه بازار -4-5

در یک  بنابراینباید در بازار کالا برابری عرضه و تقاضا وجود داکته باکد تا الگو بسته کود، 

 کود:( بیان می60)اقتصاد کلان چهار بخشی، تعادل به صورت رابطه 

𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡 + 𝑋𝑡 − 𝐼𝑀𝑡                                                             (60)  

 به ترتیب صادرات و واردات هستندر در بازار نفت نیز عرضه و تقاضا در تعادل برابرند:  𝐼𝑀𝑡و  𝑋𝑡که 

𝑌𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝑌𝑡

𝑜𝑖𝑙 ∗
                                                                                  (61)  

 ( است: 63( و )62کرط تسویه بازار کار و سرمایه نیز به صورت روابط )

𝐿𝑡 = 𝐿𝑡
𝑇 + 𝐿𝑡

𝑛 + 𝐿𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                         (62)  

𝐾𝑡 = 𝐾𝑡
𝑇 + 𝐾𝑡

𝑛 + 𝐾𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                      (63)  

 ( است: 65و )( 64برای بازار کالا کرط تسویه به صورت روابط )

𝑌𝑡 = 𝑌𝑡
𝑜𝑖𝑙 + 𝑌𝑡

𝑛 + 𝑌𝑡
𝑇                                                                        (64)  

 
  رکرداستفاده  کدهتوان از نرخی که در بودجه لحاظ برای مقدار پایدار نرخ ارز می ر1
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𝑌𝑡
𝑇 = 𝑌𝑡

𝐹𝑇 + 𝑌𝑡
𝑁𝐹𝑇                                                                           (65)  

م برابر است و کل تولید نفت برابر میزان تقاضا برای تولید در تعادل عرضه و تقاضای نفت با ه

و کرط تسویه به صورت  استکالاهای خوراکی و غیر خوراکی )قابل مبادله و غیر قابل مبادله( 

 ( است: 66رابطه )

𝑜𝑖𝑙𝑡 = ∑ 𝑜𝑖𝑙𝑡𝑖
𝐹𝑘𝑘

𝑖 + ∑ 𝑜𝑖𝑙𝑡𝑖
𝑀𝑘     𝑘

𝑖            𝑘 = 𝑇. 𝑛                                          (66)  

 برآورد مدل -5

 برآورد پارمترهای الگو -5-1

های تعادل عمومی تصادفی ابتدا دلدر این مطالعه برای انجام تحلیل تجربی و حل م

برآورد  1400تا  1380های فصلی طی دوره مدل با استفاده از روش بیزین و بر اساس دادهپارامترهای 

از سایت مرکز آمار ایران، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و پایگاه های موردنیاز کودر دادهمی

  رکده است أخذ Commodity Research Bureauداده 

برای  ابتدا باید توزیع میانگین و انحراف معیار پیشین نتخمین پارامترها به روش بیزی برای

 در که مقادیری گرفتن نظر در با توزیع پیشیندر این مطالعه هریک از پارامترها مشخص کودر 

 نظر در در حد امکان با و یا( مختلف کشورهای برای بیشتر اما،) اندکده استفاده دیگر مطالعات

مقادیر اطلاعات مربوط به ر اندکده انتخاب متغیره تک معمولی مربعات حداقل برآوردگرهای گرفتن

 تخمین از حاصل و نیز نتایج (توسط محققان اسبه کدهمحاز مطالعات گذکته و )پیشین پارامترها 

 در MatLabار افزدر نرم Dynare بیزی با استفاده از برنامه روش به مقادیر پسین پارامترهای الگو

 ( ارا ه کده استر 1جدول )

 : مقادیر و توزیع پیشین پارامترهای الگو به همراه مقاددیر پسین برآورد شده 1جدول 

 شرح پارامتر
مقادیر 

 پیشین
 منبع

توزیع 

 پیشین

مقادیر 

 پسین

β 971/0 بتا (1391کمیجانی و توکلیان ) 968/0 عامل تنزیل انتظارات 

𝛾𝑚 11/2 گاما (1395پور )تقیمنظور و  24/2 های نقدیپرداخت عکس کشش تراز 

ρ 42/1 گاما (1391توکلیان ) 52/1 عکس کشش جانشینی مصرف 

χ 23/2 گاما (1391توکلیان ) 2/2 عکس کشش عرضه نیروی کار 

ω 
کشش جانشین بین کالاهای خوراکی و غیر 

 خوراکی
 28/0 گاما (2010اناند و همکاران ) 3/0
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 شرح پارامتر
مقادیر 

 پیشین
 منبع

توزیع 

 پیشین

مقادیر 

 پسین

𝜔𝐹 
قابل مبادله کشش جانشینی کالاهای خوراکی بین 

 و غیر قابل مبادله بودن
 52/1 گاما (1992اوستری و همکاران ) 4/1

𝜔𝑀 
کشش جانشینی کالاهای غیر خوراکی بین قابل 

 مبادله و غیر قابل مبادله بودن
 31/1 گاما (1992اوستری و همکاران ) 4/1

φ 42/0 گاما (2012اران )پوروی و همک 31/0 سهم غذا در مصرف 

𝜑𝑀 
کالاهای قابل مبادله در مصرف کالای غیر سهم 

 خوراکی
 53/0 گاما (2012پوروی و همکاران ) 5/0

𝜑𝐹  
کالاهای قابل مبادله در مصرف کالای سهم 

 خوراکی
 54/0 گاما (2012پوروی و همکاران ) 59/0

𝜙𝐹𝑁 
 درجه چسبندگی قیمت کالاهای خوراکی غیر

 قابل مبادله
 51/0 بتا (2012همکاران )پوروی و  5/0

𝜙𝑀𝑁 
درجه چسبندگی قیمت کالاهای غیر خوراکی غیر 

 قابل مبادله
 68/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 75/0

δ 022/0 بتا (1387کاهمرادی ) 022/0 نرخ استهلا  سرمایه 

𝜃1 26/0 بتا (2020ن )الادونی و همکارا 26/0 سهم نفت در تولید خارجی 

𝜃2  082/0 بتا انتخابی 1/0 کالاهای واسطه خوراکی در تولید خارجیسهم 

𝜃3 
سهم کالاهای واسطه غیر خوراکی در تولید 

 خارجی
 088/0 بتا انتخابی 1/0

ϑ 99/0 نرمال (1398کیانی و همکاران ) 99/0 پارامتر کنترل درآمد نفتی در بودجه 

ν 11/0 نرمال (2008ی )و مکلنس ملی 1/0 لت به بدهیحساسیت مخارج دو 

𝜌𝜋 632/1 نرمال (1395پور )منظور و تقی -641/1 ضریب حساسیت به تورم در رابطه سیاست پولی- 

𝜌𝑞  
ضریب حساسیت به نرخ ارز در رابطه سیاست 

 پولی
 676/0 نرمال (1395پور )منظور و تقی 684/0

𝜌𝜂 41/0 بتا (1395پور )منظور و تقی 305/0 پولیسیاست  یه پولی در رابطهاتورگرسیو رکد پا 

𝜌𝑦 355/1 نرمال (1395پور )منظور و تقی -646/1 ضریب حساسیت به تولید در رابطه سیاست پولی- 

𝛼0 86/0 بتا (1395پور )منظور و تقی 875/0 اتورگرسیو نرخ ارز در رابطه واکنش نرخ ارز 

𝛼1 82/1 نرمال (1395پور )منظور و تقی -9/1 واکنش نرخ ارزحساسیت تورم در رابطه  یبضر- 

𝛼2 
ضریب حساسیت نسبت ذخایر خارجی به پایه 

 پولی در رابطه واکنش نرخ ارز
 -48/1 نرمال (1395پور )منظور و تقی -54/1

𝜃1
 34/0 مالرن محاسبات تحقیق 32/0 کشش تورم وارداتی نسبت به تورم نفت ∗

𝜃2
∗ 

وارداتی نسبت به تورم کالاهای کشش تورم 

 خوراکی
 41/0 نرمال محاسبات تحقیق 42/0

𝜃3
∗ 

کشش تورم وارداتی نسبت به تورم کالاهای غیر 

 خوراکی
 27/0 نرمال محاسبات تحقیق 25/0
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 شرح پارامتر
مقادیر 

 پیشین
 منبع

توزیع 

 پیشین

مقادیر 

 پسین

𝜑𝑜𝑖𝑙  54/0 نرمال (1394فطرس و همکاران ) 55/0 تکانه نفت 

𝜂𝑠 29/0 بتا (1398کیانی و همکاران ) 24/0 قیمتی عرضه نفت در بلندمدتش کش 

𝛼𝑜𝑖𝑙  07/0 بتا (1398کیانی و همکاران ) 08/0 پارامتر اهمیت کشور در کل صادرات نفت جهان 

𝜌𝑂𝑇 74/0 بتا (1398کیانی و همکاران ) 82/0 ضریب مقاومت تولید در مقابل تکانه قیمت نفت 

𝜌𝑜𝑖𝑙 63/0 بتا (1390فخرحسینی ) 6/0 ضریب اتورگرسیو کو  نفت 

𝜒𝑙 . 𝜒𝑘 2/28 گاما (2018بالک و براون ) 6/17 هزینه تخصیص مجدد کار و سرمایه 

𝜌𝐹𝑇 
وری تولید کالاهای بهره اتورگرسیوضریب 

 خوراکی قابل مبادله
 26/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 25/0

𝜌𝐹𝑁 
وری تولید کالاهای بهره تورگرسیوب اضری

 خوراکی غیر قابل مبادله
 25/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 25/0

𝜌𝑀𝑇 
وری تولید کالاهای غیر بهره ضریب اتورگرسیو

 خوراکی قابل مبادله
 82/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 8/0

𝜌𝑀𝑁 
وری تولید کالاهای غیر بهره ضریب اتورگرسیو

 خوراکی غیر قابل مبادله
 8/0 بتا (2012همکاران )پوروی و  8/0

𝜌𝑛
∗  

وری کالاهای غیر قابل بهره ضریب اتورگرسیو

 مبادله برای کشور خارجی
 84/0 بتا (2020الادونی و همکاران ) 8/0

𝜌𝐼
∗ 

ای وری کالاهای واسطهبهره ضریب اتورگرسیو

 خارجی
 82/0 بتا (2020الادونی و همکاران ) 8/0

𝜌𝑓𝑜
∗  

وری در تولید بهرهکو   ضریب اتورگرسیو

 ای خارجیکالاهای واسطه
 88/0 بتا (2020الادونی و همکاران ) 8/0

 های تحقیقیافته ماخذ:

سازی کده )برآورد کده از الگو( های واقعی و کبیهدر گام بعدی لازم است گشتاورهای داده

( نمایش داده کده 2ایسه قرار گیرد که این موضوع در جدول )جهت میزان برازش الگو مورد مق

 ر است

 

 سازی شده و واقعی: مقایسه گشتاورهای متغیرهای شبیه2جدول 

 متغیر

همبستگی  میانگین انحراف معیار

های واقعی داده

 سازی شدهو شبیه
 واقعیمقدار 

سازی مقدار شبیه

 شده
 مقدار واقعی

مقدار 

 سازی شدهشبیه

 81/0 1/1 04/1 064/0 056/0 مصرف

 86/0 02/1 1 084/0 081/0 تولید

 72/0 31/4 62/4 063/0 065/0 تولید نفت
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 82/0 02/1 09/1 037/0 041/0 اکتغال

 83/0 04/1 06/1 21/0 24/0 مخارج دولت

 67/0 31/1 06/1 15/0 18/0 تورم

 81/0 14/1 08/1 04/0 05/0 حجم پول

 های تحقیقیافته ماخذ:

 و کده سازیکبیه متغیرهای گشتاورهای بین خوبی انطباق که کودملاحظه می جدول مطابق

 دهنده برازش خوب نسبی الگو استر واقعی وجود دارد که نشان

 تحلیل توابع واکنش -5-2

کودر در واقع در این های مختلف بررسی میمتغیرهای مدل به تکانهدر این قسمت واکنش 

های قیمت نفت و ی متغیرهای اصلی با تاکید بر تورم وارداتی ناکی از تکانهبخش میزان تاثیرپذیر

 کودروری در تولید کالاهای خوراکی خارجی( بررسی می)کو  بهره مواد غذایی

 مت نفتتوابع واکنش متغیرها به شوک قی -5-2-1

در نمودار  تاثیر تکانه قیمت نفت بر متغیرهای اصلی اقتصاد کلان به ویژه تورم مواد غذایی

 ( نشان داده کده استر 2)

در اثر یک کو  قیمت نفت، هزینه نهایی تولید در بخش نفت کاهش یافته و عرضه نفت 

ولید کل و اکتغال و به یابد و با افزایش صادرات نفت و افزایش مخارج دولت، میزان تافزایش می

است، با این حال بعد از یک دوره  ( نمایان2یابدر این موضوع در نمودار )تبع آن مصرف افزایش می

مقدار تولید از مقدار تعادلی کاهش یافته و بعد از دو دوره در محدوده مقدار تعادلی قرار  وقفه

های ناکی از قیمت نفت بر بخش اطمینانیگیرد که این نکته احتمالاً به تاثیر منفی تغییرات و نامی

نفتی در بلندمدت بستگی داردر در واقع در ادامه با تولید و یا جذب پایین بخش تولید از درآمدهای 

فروش ارز به بانک مرکزی افزایش یافته که منجر به بالا رفتن رکد  افزایش درآمد نفتی میزان

 1ول ملی )کاهش نرخ ارز اسمی و حقیقی(نقدینگی و در نتیجه تورم داخلی و کاهش ارزش پ

ی داخلی و افزایش واردات کالاهای کودر کاهش نرخ ارز باعث کاهش صادرات کالاهامی

 
 کودرنرخ ارز در این مطالعه به صورت ارزش یک واحد پول داخلی به پول خارجی تعریف می ر1
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کودر با حرکت قیمت نفت به سمت مقدار خود در وضعیت پایدار و کاهش درآمد ای میواسطه

 گردندرباز مینفتی متغیرهای مذکور در جهت عکس حرکت کرده و به تعادل بلندمدت خود 

 

 
 افزایش قیمت نفت : توابع واکنش متغیرهای مختلف به تکانه2نمودار 

 های تحقیقیافتهماخذ: 

نکته اساسی در نمودار فوق افزایش تورم وارداتی مواد غذایی )قابل مبادله و غیر قابل مبادله( 

کودر مطابق نمودار به مقدار تعادلی همگرا میبعد از وقوع کو  تا دو دوره وقفه است و پس از آن 

قدار مصرف کالاهای خوراکی قابل مبادله با توجه به ( در پی افزایش قیمت کالاهای خوراکی، م2)
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تر کدن کالاهای وارداتی و انگیزه به افزایش صادرات بخشی رخ ارز و به احتمال زیاد گرانتغییرات ن

گرددر در مقابل مقدار ز چند دوره به مقدار تعادلی خود بر میباید و پس ااز مواد غذایی، کاهش می

های قابل مبادله، در دو قابل مبادله به سبب جبران کاهش خوراکیمصرف کالاهای خوراکی غیر 

 گرددر یابد و پس از آن به مقدار تعادلی خود باز میدوره افزایش می

جا که ارای اثراتی استر از آنکو  قیمت نفت در کشور خارجی )وارد کننده نفت( نیز د

وری دارد، افزایش هزینه تولید بهره افزایش قیمت نفت به عنوان تکانه تکنولوژیک اثری منفی بر

کود )رکود تورمی(ر کاهش تولید باعث افزایش منجر به کاهش تولید و افزایش تورم آن کشور می

 کودرمیای )قابل مبادله و غیر قابل مبادله( قیمت کالاهای واسطه

 توابع واکنش به شوک قیمت جهانی مواد غذایی -5-2-2

ی خوراکی کودر این امر ث افزایش قیمت جهانی کالاهاکود یک کو  منفی باعفرض می

( این موضوع در ابتدا 3(ر مطابق نمودار )3بر متغیرهای کلان داخلی اثر خواهد گذاکت )نمودار 

یابدر بانک ها کاهش میکود و واردات آنقابل مبادله میباعث افزایش قیمت کالاهای خوراکی 

یابدر از دهد و نرخ ارز افزایش میرضه پول را کاهش میمرکزی در این کرایط برای کنترل تورم ع

بل مبادله درجه جانشینی بالایی دارند، تقاضا برای کالاهای جا که کالاهای قابل مبادله و غیر قاآن

یابدر با توجه به چسبندگی ها افزایش میافزایش یافته و بنابراین قیمت آن خوراکی غیر قابل مبادله

های بعد تشدید کده و منجر به ایجاد تورم برای مدت افزایش قیمت در دوره ها و دستمزدهاقیمت

 کودرطولانی می

 با افزایش نرخ ارز، کالاهای غیر خوراکی قابل مبادله برای خارجیان ارزان بوده و منجر به

ر کود و به دلیل جانشین بودن کالاها، تقاضا برای کالاهای غیافزایش تقاضا و افزایش قیمت آن می

 یابدر     خوراکی غیر قابل مبادله کاهش می

ها به طور که ملاحظه کد با افزایش قیمت کالاهای خوراکی قابل مبادله مصرف آنهمان

ک مرکزی برای کنترل تورم، عرضه پول را کاهش ها بانیابدر به دنبال افزایش قیمتکدت کاهش می

کودر افزایش نرخ ارز منجر به افزایش یقی میدهد که این امر باعث افزایش نرخ ارز اسمی و حقمی

یابد و مصرف ها افزایش مید و قیمت آنکوتقاضا برای کالاهای غیر خوراکی قابل مبادله می

 یابدر یکالاهای غیر خوراکی غیر قابل مبادله کاهش م
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 : توابع واکنش متغیرهای مختلف به تکانه افزایش قیمت جهانی مواد غذایی3نمودار 

 های تحقیقیافتهماخذ: 

با در نظر گرفتن بخش قابل مبادله برای دو کشور دراین تحقیق، نرخ ارز یک کانال موثر و 

آیدر اگر قیمت کالاهای خوراکی بخشی از اهداف کلیدی برای انتقال سیاست پولی به کمار می

تحت تاثیر بانک مرکزی نباکد در این صورت کو  قیمتی مواد غذایی، اقتصاد را کدیدتر 

زمانی که کو  از طریق نرخ ارز جذب نشود دستمزدها و قیمت کالاهای غیر قابل  گذارد زیرامی

 1یابدر هر چه سهم کالاهای خوراکی غیر قابل مبادله در تورم بیشتر باکدمبادله به کدت افزایش می

 تاثیر کو  بر تورم کدیدتر خواهد بودر 

 
 استر درصد  30 ر برای کشورهای فقیر تقریبا1
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 گیریبندی و نتیجهجمع -6

ها در بخش غیر مدل اقتصاد باز دو کشوری که در آن قیمتاستفاده از یک  طالعه بادر این م

اند و مستقیماً تحت تاثیر بازار جهانی نیستند، به بررسی عوامل جهانی )قیمت نفت قابل مبادله چسبنده

 تاسجا که تمرکز بر تورم مواد غذایی و مواد غذایی( بر تورم وارداتی پرداخته کده استر از آن

یی جهانی و کو  قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی بررسی کده های قیمت مواد غذاکو 

های استر با جداسازی کالاهای خوراکی و غیر خوراکی و افزودن بخش قابل مبادله به مدل، کانال

انتقال تورم وارداتی به تورم داخلی مشخص کدر کو  نفتی از یک طرف از طریق کانال نرخ ارز 

کود و از طرف دیگر با افزایش قیمت کالاهای قابل مبادله در خارج ر به افزایش نقدینگی میمنج

 کودرمنجر به افزایش تورم داخلی می

مطابق نتایج تحقیق تکانه قیمت نفت هر چند در گام نخست به طور موقتی از طریق افزایش 

اما پس کود تغال و مصرف میصادرات نفت و افزایش مخارج دولت منجر به افزایش تولید کل، اک

از یک دوره، تغییرات نرخ ارز منجر به کاهش صادرات کالاهای داخلی و افزایش واردات کالاهای 

کود و در نهایت به میزان تعادلی بلندمدت کود و از این کانال منجر به کاهش تولید میای میواسطه

ه تورم مواد غذایی یش تورم کل و به ویژکودر تکانه قیمت نفت همچنین منجر به افزاخود همگرا می

کودر نکته حا ز اهمیت این است که در این کرایط مقدار مصرف مدت )طی دو دوره( میدر کوتاه

یابد و کالاهای خوراکی غیر قابل مبادله کالاهای خوراکی قابل مبادله )وارداتی( کاهش می

 کودر  جایگزین آن می

کودر ی خوراکی قابل مبادله میافزایش قیمت کالاها کو  قیمت جهانی مواد غذایی باعث

دهدر با افزایش قیمت در این حالت بانک مرکزی با کاهش عرضه پول به آن واکنش نشان می

رغم اجرای سیاست پولی، قیمت کالاهای خوراکی غیر قابل کالاهای خوراکی قابل مبادله علی

ه افزایش تقاضا برای انال نرخ ارز منجر بیابدر کاهش عرضه پول از طریق کمبادله افزایش می

کودر یابد و فشار تورمی بیشتر میها نیز افزایش میکالاهای غیر خوراکی قابل مبادله کده و قیمت آن

هر چه یک کشور فقیرتر باکد سهم کالاهای خوراکی غیر قابل مبادله در تورم بیشتر بوده و کو  

در بنابراین بانک مرکزی برای می بالاتری خواهد بوقیمت مواد غذایی جهانی دارای اثرات تور

گذاری خود بهتر است بجای استفاده از معیارهایی که در آن قیمت مواد کاخص تورم در سیاست
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 ( استفاده نمایدرCPIغذایی لحاظ نشده از کاخص قیمت مصرف کننده )

 یاساس یکالاها ژهیتورم به و هایشهیر ییبا توجه به موارد مذکور واضح است که کناسا

محسوب  یگذاراستیدر س یدیکل هایاز گام یکیمقابله با بحران  یدر راستا ییمواد غذا رینظ

 ایو  ریفراگ هاییماریب ،یسالجنگ، خشک رینظ ییزاکه عوامل برون یطیدر کرا ژهیکود به ومی

 یجهان یهایمتنوع کالاها و به تبع آن سطح ق نیا یبر سطح عرضه و تقاضا هااستیس یبرخ یحت

و  ییکالا ای یراستا کنترل تورم بخش نیبه داخل منتقل کودر در هم یمتیکو  ق نیبگذارد و ا ریتاث

خواهد  تیبا توجه به زمان انتقال کو  حا ز اهم ییمحصولات غذا یکاف نیتلاش در جهت تام

کنش به سطح و در وابازار  میکشورها در حوزه تنظ اتیتوان به استناد تجربراستا می نیبودر در ا

بکار  ییابزارها ییو غذا یها و محصولات کشاورزدر حوزه تجارت نهاده ،ییتورم مواد غذا یبالا

 در حداقل تا باکدصادرات استوار  تیها بر محدودآن یو تمرکز اصل تیگرفته کوند که محور

کود یم شنهادیپ نکهیکودر ضمن ا یریمحصولات جلوگ نیا متیاز حد ق شیب شیاز افزا مدتکوتاه

 یپول استیکشور اصلاح و سلطه دولت بر س یو بانک یپول نیبلندمدت، قوان یزیربرنامه کیدر 

 رابدیکاهش  یجهان یهااز کو  یناک یقیبر بخش حق یاثرات منف قیطر نیتا از ا ابدیکاهش 
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