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های صنعت برآورد اثرات انتقالی نرخ ارز بر قیمت زیربخش

 در ایران با رویکرد بیزی

 
 *2سحر بشیری، 1حسن حیدری

 

 کیدهچ
ربخشیدر سطح ز زیو ن یبخش صنعت در سطح کل یهامتیق ینرخ ارز بر رو راتییتغ ریثأمقاله ت نیادر 

با روش  یبردار یونیخودرگرس یالگوها با استفاده از 1402تابستان الی  1375طی دوره زمانی بهار  ،آن یها

 یهاشاخصکه در سطح کل صنعت واکنش  دهدمینشان جیاست. نتامورد ارزیابی قرار گرفته  یزیبرآورد ب

 یواردات یکالاها متیق شاخص. ستین کسانی یشوک ارز کیبه  یو صادرات یواردات یکالاها متیق

 ریرا نسبت به سا شیافزا نیشتریدرصد( در سال اول ب 3/32) یصادرات یاز آن کالاهادرصد( و بعد  5/76)

 یصنعت یکالاها متیق شاخص تورم شیافزا موجب ارز بازار شوک نیهمچن. دارند متیق یهاشاخص

 یریبه اثرپذ هیشب اریبس ییابتدا یدر ماهها یاز شوک ارز یصنعت یکالاها متیشاخص ق یریاثرپذ. شودیم

 انیتا پا جیتدراز آن به پساما  رسدیدر سال اول به اوج خود م کهیطورهباست  یواردات یکالاها تمیق

نرخ  یگرفت که اثر انتقال جهینت توانیم نی. بنابرارودیم نیاز ب یصنعت یکالاها متیسال دوم اثر نرخ ارز بر ق

د یتول» عینشان داد که صنا جینتاچنین هم. کامل بلکه ناقص استنه در بخش صنعت  یداخل یهامتیارز به ق
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و و ید رادیتول»، و «ق و انواع ساعتی، ابزار دقیکی، اپتکید ابزار پزشیتول» ،«نفت یشگاههایپالا -غال سنگز

، «د منسوجاتیتول» عیصنا بیترتدر مقابل، به وواکنش  نیشتریب« یل ارتباطیها و وساون و دستگاهیزیتلو

ردن پوست کعمل آوردن و رنگ  کد پوشایتول»، «ف و چمدانکیساخت  وردن چرم وآو عمل  یدباغ»

را نشان  واکنش به شوک بازار ارز زانیم نیکمتر« گاریو سکد محصولات از توتون و تنبایتول»و « خزدار

 شیافزا و دیتول هاینهیهز شینرخ ارز سبب افزا شیافزاکه از آنجایی ،پژوهشبا توجه به نتایج . دهندمی

 .تسکاهش نرخ تورم ا برایابزاری بازار ارز  تی. لذا تداوم تثبشودیصولات ممح متیق

 اثر انتقالی نرخ ارز، اقتصادسنجی بیزی، صنعت، ایران. :یدیکل گانواژ

JEL: E31, F31, E17 

 

 

 مقدمه -1

 ارز یهارخن و دهبو خارج یایدن با اقتصااااد کی دهنده ارتباط یبازارها نیترمهم از یکی ارز ازارب

 ارزش رایز. ردیگیم قرار یصادرات و یواردات یکالاها انواع ارزش لیتبد اریمع آن، در شده نییتع

به و دهدیم دستبه را یداخل یبازارها در آن ارزش و شده ضرب ارز نرخ در ،یخارج یکالا هر

شابه، طور س از یصادرات یکالا هر یارز متیق م  .دیآیم ستدبه زار نرخ بر آن یالیر متیق میتق

 کنندهصاارفم یینها یکالاها شااده تمام متیق و هانهاده متیق بر طرف کی از ارز، نرخ راتییتغ

 .دارد ریثأت یصادرات یکالاها یارز ارزش بر گر،ید طرف از و یداخل

طور گسااترده بر به رات آنییه تغکشااود ین شااناخته ملاکاقتصاااد  یرهاین متغیترنرخ ارز از مهم

ان انحراف ین میا در .گذاردیر میثأشور تک کی یالمللنیها و قدرت رقابت بتراز پرداخت تیوضع

د در یشاااد یهاعدم تعادلمنجر به  لاًدوام، معموبلندمدت و قابل یاز ساااطح تعادل ارز ینرخ واقع

 یصادرات یهاالناکارزش  نرخ ارز،نوسان شدید  (.1394توکلی و همکاران، ) دشومین لاکاقتصاد 

نابرا و دهدیر قرار میثأتحت ت داًیشااادرا  ،یبه پول داخل یواردات یهاالناک نهیو هز ن هر چه یب

سهم تجارت خارج زیشور خطر گرک یخارج عوامل تجارت شند و   ید ناخالص ملیدر تول یتر با
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سانیب شد نو د تجارت یدهها وتمتیش قیافزا ،ید داخلیاهش تولکدر جهت  یشتریر بیثأت هاشتر با

نرخ ارز اسمی به علت  گذشته یهادهه یط در .(1385 ،همکاراندادگر و ) خواهد داشت یرجخا

 یهاشاادت گرفتن تنش ،(1390-1392) غرب و کایمرآ یاقتصاااد یهامیتحر اعمالعواملی مانند 

 وعی( و ش1397-1396) یاقتصاد یهامیتحر یریاز برجام و از سرگ کایمرآاز خروج  یناش یاسیس

 (.1402)بشاایری و عزیزنژاد،  اسااتشااده همراه یادیز نوسااانات با 1398ا از زمسااتان کرون یماریب

 1402 زییتا پا 1391 بهاراز  ارز نرخ که دهدیمنشاااان یرکزم کبان توسااا  شاااده ارائه اطلاعات

 داشته است. درصد 2742 معادل یرشد

سان نرخ ارز، هزینه صولات تولیدی آنههای تولید بنگاهنو سته واردات ه با هایی که مح ست واب یا ا

در اکثر مطالعاتی که دهد. تاثیر قرار میهای وارداتی دارند، را تحتی و نهادهصااادرات محصااولات

های کل اقتصاد مد نظر قیمت ، عموماًاندرا مورد بررسی قرار دادهها ثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمتأت

ی، برقعی و محمد ؛1398، خداویساایو  عزتی شااورگلی؛ 1399برکچیان و همکاران، ) بوده اساات

آثار ندکی و مطالعات ا (1394، شااریفی و نبوی لاریمی، 1394الوانق،  ساالیمانی کازرونی و ؛1397

ساای قرار مورد بررها های صاانعتی و یا حتی زیربخشها را در سااطح بخشنرخ ارز بر قیمتنوسااان 

 . (1396ن، حیدری و همکارا ؛(1397) یواحد و یبینق ؛(1399نوفرستی و همکاران )) اندداده

شناخت دقیق از این موضوع می سیاستحال آنکه  ویژه در هبگذار اقتصادی تواند یکی از نیازهای 

ه تغییرات نرخ کگذار اقتصادی باید بداند که سیاست معنیزمینه سیاست ارزی را پاسخ دهد. به این 

 این از هدف د. از این روگذارمی اثرها های اقتصااادی چگونه بر قیمتارز اساامی در سااطح بخش

های یربخشز نیز و صاانعت بخش های تولیدکنندهقیمت بر ارز نرخ تغییرات ثیرأت ارزیابی ،پژوهش

ساله ا. صنعتی است صنعت، تغی این است که اولاً صلی پژوهشدرواقع م یر در در سطح کل بخش 

های بخشدر سطح زیر ، ثانیاًثیری بر شاخص قیمت تولیدکننده خواهد داشتأنرخ ارز اسمی چه ت

تISICصااانعتی )کدهای دورقمی  نده درأ( تغییر نرخ ارز اسااامی چه  یدکن هر  ثیری بر قیمت تول

 خواهد داشت. هازیربخش
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سخ برای سمی، ارز نرخ تغییرات بین پویا رابطه پرسش این به گوییپا  بخش یمتق شاخص تورم، ا

و چه  تصاد ایران چه در سطح کل بخش صنعتدر اق مهم هایقیمت سایر و واردات قیمت صنعت،

 خودرگرساایونی ( با اسااتفاده از الگوهایISICهای صاانعتی )کدهای دورقمی در سااطح زیربخش

اکثر  درواقع تمایز مقاله حاضااار با. شاااده اسااات برآورد (BVAR) بیزی برآورد روش با برداری

ی دیگر، زیربخش آن و از سااو 22همراه مطالعات داخلی در این زمینه، تمرکز بر بخش صاانعت به

  .تاس انتقالی نرخ ارز آثاراستفاده از تکنیک خودرگرسیونی برداری بیزی برای برآورد 

وط به اثرات اسااتد در ادامه ابتدا مبانی نظری مربدر ادامه مقاله به این صااورت سااازماندهی شااده

بی. در مطالعات تجر شااود، ساارس در بخش دوم مروری خواهیم داشاات برانتقالی نرخ ارز بیان می

د شاااود و در بخش چهارم نتایج برآورو مطالعات پیشاااین معرفی می پژوهشبخش ساااوم الگوی 

 شود.بندی مقاله ارائه میالگوها ارائه شده و در نهایت جمع

 

 مروری بر ادبیات موضوع -2

جانساااون1953) 1دمنینرخ ارز توسااا  فر یریپذد بر انعطافیکأت به1969) 2( و  ار عنوان راهک( 

دنبال آن . بهرا افزایش دادشناور  یارز یهانظام اقتصادی توجه به نظام ییش کارایافزا یمناسب برا

ر کشااورها بهیدنبال آن ساااو به یصاانعت یبرتون وودز، کشااورها یختن نظام ارزیو پس از فرو ر

ارزها به یدا کردند. در این روند، نرخ برابریش پیشاااناور نرخ ارز گرا یهاسااامت نظامج بهیتدر

ن یتراز پرنوسان یکیارز به  یخود در نظام برتون وودز دور شدند و بازارها یقبل یهاج از نرخیتدر

رات نرخ ارز بر ییر تغیثأن امر باعث شااد که نحوه تی. ا)3a1995ل شااد )منونیتبد یاقتصاااد یبازارها

ل شود. ین الملل تبدید باز مباحث مهم اقتصا یکیبه  یداخل یهامتیر قیاقتصاد از مس یقیبخش حق

                                                                                                                   
1. Friedman (1953) 

2. Johnson (1969) 

3. Menon (1995) 
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شده« 1اثر انتقالی نرخ ارز»، به یداخل یهامتیرات نرخ ارز بر انواع قییر تغیثأنحوه ت ست و معروف  ا

ستا، تغیدر ا ستمتیر نرخ ارز تا زمان اتمام اثرات آن بر قییها از زمان تغمتیرات قیین را  یابیها و د

 رد. یگیقرار م ید مورد بررسیجد یتعادل یهامتیبه ق
 یگذارمتیه قینظر»و « 2مت واحدیقانون ق» یه حدیاثر انتقالی نرخ ارز، دو نظر یل نظریدر تحل

ک یمتفاوت با  یک کالا در کشورهایمت یمت واحد، اگر قیوجود دارد. بر اساس قانون ق« 3یمحل

در . دشویمختلف م یمت آن کالا در کشورهایق یکالا منجر به برابر یپول سنجیده شود سوداگر

ر ییل تغیدلهمه کالاها و خدمات، هر نوع شااوک نرخ ارز به یه براین نظریصااورت صااادد بودن ا

ها منعکس شااده و متیطور کامل در ق، بهیارز یهامتیبه ق یمحل یهامتیل قیب تبدیدادن ضاار

 (. 46 د1389، یترک و یبی)ط خواهد بود« 4کامل»اثر انتقالی نرخ ارز 

مت کالاها و خدمات یکه طبق آن، ق اساات« یمحل یگذارمتیه قینظر»، هین نظرینقطه مقابل ا

ن یو همچن ینسب یهامتیل تفاوت در قیدلشود و بهین مییدر هر کشور، بر حسب ارز آن کشور تع

نه تمام شده یمختلف، هز یک کالا در کشورهاید یتول یمورد استفاده برا یهاب نهادهیتفاوت ترک

توان یارز مرسوم، نم یهال نرخ ارز با استفاده از نرخیفاوت بوده و با تبدمختلف مت یکالا در نواح

مدت صااادد باشااد. در عمل کالاها و خدمات در کوتاه یمت واحد برایانتظار داشاات که قانون ق

هاین ایب یحالت تاده و معمولاً یین دو حد ن فاد اف به ات قالی نرخ ارز  فاد « 5ناقص»صاااورت اثر انت ات

 (.5د 1394)حیدری و احمدزاده، خواهد افتاد 

 تعریف اثر انتقالی و انواع آن:-2-1

نشان  رار در نرخ ارز ییدر مقابل تغ یواردات یالاهاکمت یقواکنش  اثر انتقالی نرخ ارز، درجه

                                                                                                                   
1. Exchange Rate Pass-Through  

2. The Law of One Price 

3 . Local Currency Pricing 
4 . Perfect 
5 . Imperfect 
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مت یدر تابع قبیق سنجش ضریله، از طرئن مسیا(. 17د 1397)حیدری و همکاران،  دهدیم

 دشودیم یریگ( اندازه1) رابطه صورتبهواردات 

(1) 𝑃𝑚𝑖 = 𝑆𝛽𝑔(𝑥) 

در مقابل  یمت پول داخلینرخ ارز )ق i ،Sیواردات یالاکمت یدهنده قنشانiPmه در آنک

. استکه معرف سایر عوامل موثر  Xو ننده کنییتعر عوامل یاز سا یز تابعین xg)(( و یپول خارج

اشد و در ر بیپذمتیو ق کوچکشور مورد نظر که در آن کد یریرا در نظر بگ یاابتدا مورد ساده

چینقل، ه وحمل  یهانهیت است. اگر فرض شود هزیرقابتی مشغول به فعال املاًک یبازار جهان یک

متیه قک شودمیث تراژ باعیند آربیباشد، آنگاه فراوجود نداشته یر موانع تجاریا سایگونه تعرفه و 

 دشود( مشخص می2)رابطه با استفاده از  یواردات یها

(2) 𝑃𝑚𝑖 = S𝑃𝑖
∗ 

*ه در آنک

iP در سان یک یالاهاکن رابطه یااست. در  یمشابه بر حسب پول خارج یالاکمت یق

. بهشودمیبرقرار  1یمتیق کقانون تب ین ترتی. به اهستندسان یک یهامتیقنقاط مختلف دنیا دارای 

*هکشرط آن

iP ش یمتناسب منجر به افزاشکل به یمشخص باشد، هر گونه تنزل ارزش پول داخل

ب یامل است و ضرکنرخ ارز  یشود اثر انتقالیمت گفتهن حالی. در اشودمی یواردات یالاهاکمت یق

 . استز واحد یانتقال ن

ی نرخ ارز شود که اثرات انتقالحال عوامل متعددی از جمله وجود رقابت ناقص سبب مینیباا

 یارجخننده کصادر ،است گذارمتیق یننده خارجکه عرضهک کنیدها کامل نباشد. فرض بر قیمت

ا بر حسب رخود  یصادرات یالاهاکمت یو ق شودمیشور خود متحمل کب پول ش را برحسیهانهیهز

 باد استبرابر  یب سود ویترت نیبه ا ،دینماین میینندگان تعکپول وارد

(3) 𝜋∗ = (𝑃𝑚𝑖/𝑆)𝑞𝑖(𝑃𝑚𝑖، 𝑍) − 𝐶𝑖
∗(𝑞𝑖، 𝑤∗) 

  

                                                                                                                   
1. The Law of One Price  
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ب یه به ترتکهستند  یز عواملین w* و zنه،یتابع هز C*(.)واردات، یتقاضا q(.)ه در آنک

سود  یر سازثک  مرتبه اول حدایدهند. شرایر قرار میثأد را تحت تینه تولیواردات و هز یتقاضا

 بودد ر خواهدیصورت زن رابطه بهیدر طرف یین جابجایپس از اعمال چند

(4) *. iii MCSPm  

1


i

i

i



 اسات که در آنi مت یقت قی. در حقاساتواردات  یتقاضاا یمتیشاش قک

.*نه نهایی، یعنیین شده با توجه به هزییتع یاهیحاش iMCS انتقالی نرخ ارزشود. اثر تعیین می 

اهش در کن یمت واردات و همچنیش در قیشش با افزاکه ک استامل ک متر از حدک یهنگام

 یاهیمت حاشیاست(. پارامتر ق یواردات خط یتقاضا یمنحنیعنی ) یابدش یحجم فروش، افزا

(iن )از تنزل ارزش پول را از  یناشاا یانهیهز یفشااارها یننده خارجکه صااادرکز همچنان ی

اهش کد، ینمایش جذب میهامتیزان قیش میافزا یجاود خود بهه سااایاهش حاشاااکق یطر

  (.1989، 1)هوپر و مان یابدمی

 

 پژوهشپیشینه  -3

است. بسیاری از این خارج انجام شده طالعات مختلفی در رابطه با گذر نرخ ارز در داخل وم

. با استها بودهتی قیمثیر نرخ ارز بر قیمت یک محصول یا زنجیرهأدر رابطه با ت مطالعات عمدتاً

ثیر نرخ ارز را در سطح بخش أاین حال در میان مطالعات داخلی، مطالعات اندکی وجود دارد که ت

 های صنعتی بررسی کرده باشد. صنعت و زیربخش

 مطالعات خارجی -1-3

با در نظر گرفتن فرضیه وجود تعامل استراتژیک بین تولیدکنندگان ( 2023) 2کانبلی و همکاران

                                                                                                                   
1. Hooper &  Mann (1989) 

. Kannebley et al (2023) 
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فروشی های وارداتی و عمدهبه قیمت هایی از گذر نرخ ارزخارجی در بازار داخلی، تخمین داخلی و

را برای رسیدگی به عامل  (GVAR) رگرسیون برداری جهانی یک مدل خودها آن .ندنکارائه می

 .کردندبخش از تولید برزیل برآورد  21مشترک غیرقابل مشاهده و وجود متغیرهای جهانی برای 

. استوارداتی در داخل بخش قیمت گذاری تولیدکننده و ارتباط بین قیمتدهنده نشان این مدل

تخمین   %22و  %73ترتیب های وارداتی و عمده فروشی بهرا برای قیمت نرخ ارز انتقالرات ثا مجموع

  است.زده شده

با ین مطالعه ا است.بررسی اثرات عبور نرخ ارز برای اقتصاد ترکیه پرداخته( به 2020) 1کوتیل

 کننده در ترکیه با استفاده از مدلثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمت تولیدکننده و مصرفأهدف بررسی ت

VAR نحوه تأثیرگذاری  با توجه به پاسخ و-توابع اثر استفاده از نتایج میزان انتقال بات. اسانجام شده

 CPI  پاسخ که دهدمینشان 2019-2005 های ماهانهداده برایتجزیه واریانس با استفاده از ها قیمت

 است. PPI به تغییر در نرخ ارز اسمی بیشتر از

که یطورهاست. ب( به بررسی ناهمگونی صنعت و انتقال نرخ ارز در کلمبیا پرداخته2019) 2اساس

تواند اثرات واقعی بر اقتصاد داشتهها، نوسانات نرخ اسمی ارز میدر صورت وجود چسبندگی قیمت

های ها و ویژگیهای نهایی شرکتهای خارجی ممکن است بسته به ساختار هزینهشوک .شدبا

باشد. در این مطالعه های اقتصادی داشتهتقاضایی که با آن مواجه هستند، تأثیرات متفاوتی در بخش

وارداتی های ها و حجم صادرات و واردات و استفاده از نهادهبر قیمتنرخ ارز  انتقالاثرات رابطه بین 

استفاده دهد که میها نشانکننده هزینه نهایی است. یافتهتعیینمهم که عامل  شوددر تولید تحلیل می

رابطه د. صنایع تولیدی تفاوت قابل توجهی دارندر نرخ ارز  نتقالو اثرات اهای وارداتی از نهاده

یعنی  ات نرخ ارز وجود دارد.ها به تغییرهای وارداتی و واکنش قیمتواضحی بین استفاده از نهاده

می بیشتر زیاد است، های وارداتی ها از نهادهشرکتسهم صنایعی که در ها انتقال نرخ ارز به قیمت

                                                                                                                   
. Kotil (2020) 

. Casas (2019) 
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های واردات نیز بر قیمت نتقال نرخ ارزتر است، اما اثرات ااین رابطه در مورد صادرات قوی .باشد

 مثبت است

نرخ ارز به قیمت تولیدکننده زمانی که از نهاده ( در مطالعه خود گذر2016) 1و همکاران آن

دهد که درجه میاند. نتایج این مطالعه نشانشود، پرداختههای وارداتی در تولید داخلی استفاده می

درصد و در کشورهای  70نرخ ارز به قیمت تولیدکننده در کشور کره نزدیک به  نوسانانتقال 

 ست. ادرصد بوده 100 منتخب اروپا تقریباً

( در مطالعه خود واکنش قیمت واردات و قیمت تولیدکننده در آمریکا را به 2015) 2آئور

بخش طی  110های ماهانه و مدل پانل برای است. وی با استفاده از دادهتغییرات یوان چین نشان داده

ر است که با یک درصد افزایش در ارزش یوان، قیمت واردات دنشان داده 2009تا  2003دوره 

 یابد.درصد تغییر می 6/0قیمت تولیدکننده  ودرصد افزایش  8/0آمریکا 

است. نتایج مطالعه ی گذر نرخ ارز به قیمت واردات در هند پرداخته( به محاسبه2015) 3یاناماندرا

دهد اثر نرخ ارز به میاست و نشانوی نشانگر یک رابطه غیرخطی در اثرات انتقالی نرخ ارز بوده

 آن در بلندمدت است. مدت بالاتر از اثرات در کوتاهقیمت وارد

و قیمت  ی داخلیقیمت کالاهای تولید شده هبه مطالعه گذر نرخ ارز ب نیز (2014) 4پارکو آن

آنها اند. پرداخته پنل هایدادهبا استفاده از ی ی جنوبدر سطح بنگاه در کشور کره های وارداتینهاده

خطی و نامتقارن است و واردکنندگان با های وارداتی غیرقیمتبرای ز اند که گذر نرخ ارنشان داده

  دهند.های خود را افزایش میافزایش نرخ ارز قیمت

 مطالعات داخلی -2-3

اند، با این حال تعداد اندکی پرداخته ارز نرخ انتقالی اثر به بررسی یمتعدد مطالعات نیز رانیا در

                                                                                                                   
1. Ahn et al (2016) 
2 . Auer (2015) 

3. Yanamandra (2015) 

4. Ahn & Park (2014) 
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 .اختصاص داردهای صنعتی زیربخشو نرخ ارز بر بخش صنعت، از مطالعات به موضوع انتقال اثرات 

با  1400 تا 1370 هایبررسی جهش پولی نرخ ارز در طی سال( به 1403نورائی و همکاران )

عبور  وجهش پولی بیانگر آن است که  پژوهشی هایافتهت. اسپرداخته ARDL روشاستفاده از 

تظره، به دلیل کُند بودن تعدیل در نبساط پولی غیرمنافتد که پس از یک انرخ ارز زمانی اتفاد می

ها، نرخ ارز به سطحی فراتر از مقدار بلند مدت خود جهش نماید. بازار کالاها نسبت به بازار دارایی

داری دارد و از آنمعنیهای پولی انبساطی بر نرخ ارز در ایران اثر مثبت و براساس نتایج سیاست

تواند موجب جهش در تغییرات نرخ ؛ میاستی پولی در ایران فزاینده هاکه تغییرات سیاستجایی

جهش  که دهدمینشان ایجتن .تر از واحد استکه ضریب برآوردی کوچکارز شود. با توجه به این

شده، عبور نرخ ارز به صورت چنین با توجه به نتایج حاصلپولی وجود دارد؛ اما شدید نیست و هم

 .ناقص وجود دارد

های داخلی در نتیجه تغییرات ( به بررسی میزان تغییرات قیمت1400شورگلی و خداویسی ) عزتی

رگرسیون برداری ساختاری عامل  با استفاده از الگوی خودنرخ ارز در واقع درجه عبور نرخ ارز 

نهان ابتدا، متغیر پ پرداختند. 1369-1397زمان  در طی افزوده با نوسانات تصادفی و پارامترهای متغیر

دهد که بیشترین میسازی و استخراج شده و نتایج نشانهای سوداگرانه در اقتصاد ایران مدلتفعالی

( بوده، 1391تا  1390( و )1378تا  1377(، )1375تا  1373های ) دورهر سوداگری در اقتصاد ایران د

قتصاد ایران منجر تورم در ا همچنین شوک متغیر پنهان سوداگری در دوره مورد بررسی، به افزایش

در ایران نشان داد که ضریب درجه عبور نرخ ارز طی دوره  است. برآورد درجه عبور نرخ ارزشده

مورد بررسی، ثابت نبوده و در این دوره، تغییر کرده است. تجزیه واریانس تاریخی درجه عبور نرخ 

عبور نرخ ارز توس  تورم و  ارز با حضور عوامل مؤثر نیز نشان داد که تقریباً اکثر نوسانات درجه

 .توضیح است سرس نوسانات نرخ ارز و شکاف تولید، قابل

                                                                                                                   
.  Time-varying Parameter Factor Augmented Structural VAR with Stochastic Volatility (TVP-SFAVAR-

SV) 
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 و یواردات یهامتیق سطوح بر ارز عبور یتورم اثرات لیتحل به (1399) همکاران و ینوفرست

 مؤثر عوامل نییتع زین و اقتصاد یدیتول یهابخش کیتفک به و دیتول مختلف مراحل در دکنندهیتول

 مطالعه، نیا در. استپرداخته رانیدر اقتصاد ا عرضهسمت  یرهایارز با توسل به متغ وربع درجه در

 یهامتیق برعبور نرخ ارز  بیضرا نیتخم بهستانده -و جدول داده یابزار اقتصاد سنج از استفاده با

 یهاافتهی. اندپرداخته 1396تا  1365 یزمان دوره یبراصنعت  44 کیبه تفک هکننددیواردات و تول

به  رانیا یاقتصاد یصنعت یهااز بخش یاریبس یبالا یاز وابستگ یحاک ،اولدر مرحله  پژوهش

 یداخل داتیتول یاز سو ینیگزیاندک واردات نسبت به نرخ ارز و عدم جا یریپذواردات و کشش

مثبت  یاقتصاد یهابخش هیدر کل باًیتقر زین دکنندهیعبور نرخ ارز بر تول بیاست. در مرحله دوم ضرا

از  رانیدر اقتصاد ا یبخش دکنندهیتول متیشاخص ق یریرپذیبر تأث تیواقع نیادار بوده و معنیو 

 یهامتیعبور نرخ ارز بر ق ن؛ی. همچنگذاردیارز )از معبر واردات( صحهّ م ینرخ برابر راتییتغ

 یهابخش یمختلف متفاوت بوده و در برخ یهادر بخش یمورد بررس یهاسال نیب دکنندهیتول

 یریو اثرپذ یوابستگ دیتشدداشته است که دلالت بر  شیمرور زمان افزابه راتییتغ نیا یاقتصاد

در مرحله  جینتا نیزمان دارد. همچن یط دکنندهیتول یهامتیواردات بر ق متیروزافزون عبور ق

 دیتول یعیطب تمیلگار و یبخش صادرات سهم بیضرا دارمعنی و یمنف یاز اثرگذار یحاک ،سوم

 و یاواسطه واردات یهانهاده سهم بیضرا دارمعنی و مثبت یاثرگذار و دارد یبخش ریز یداخل

 یبررس مورد یرهایمتغ ریسا انیم در یاواسطه واردات سهم لکن دارد، یبخش نیب نیپس یوندهایپ

 .دارد یاقتصاد یهابخش ارز نرخ عبور بر را یاثرگذار نیبالاتر

 بر آن ینانینااطم و یواقع مؤثر ارز نرخ راتییتغ اثر یابیارز و یبررس به (1397) یواحد و یبینق

استفاده  با 1393تا  1358 یهاسال یط یدورقم یکدها براساس صنعت یهاخشب ریز افزوده ارزش

 که دهدیم نشان پژوهش نیا از حاصل جینتا. استپرداختهگرانجر -و انگل تایپانل د یهااز روش

 ینانینااطم کهیدرحال داشته، صنعت مختلف یهاربخشیز بر یمتفاوت اثرات ،یقعوا مؤثر ارز نرخ

متفاوت  یباتوجه به ارزبر کنندیم هیتوص آنهاها ندارد. بخش ریبر ارزش افزوده ز یآن، اثر متفاوت
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 .کرددر بخش صنعت، استفاده یواحد یارز استیتوان از سینم ها،ربخشیز

های داخلی در ( به بررسی اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر قیمت1395زاده )ابراهیمی و مدنی

آمده، اثر انتقالی نرخ ارز دستاند. بر اساس نتایج بهپرداخته SVARاقتصاد ایران با استفاده از مدل 

های آنها نشاندرصد تخمین زده شده است. یافته 40تا  30بین  1393تا  1371های در ایران بین سال

کننده بوده است. های تولیدکننده بیشتر از قیمترات انتقالی نرخ ارز در سبد مصرفدهد که اثمی

دهد که بازتر شدن اقتصاد باعث افزایش اثر انتقالی نرخ ارز شده است و مینتایج آنها نشان همچنین

 ها شود.تواند باعث کاهش گذر نرخ ارز به قیمتکاهش نوسانات تورم و نرخ ارز می

ها در کشور تاثر تغییر نرخ ارز بر زنجیره قیمخود مطالعه  ( نیز در1394دزاده )حیدری و احم

دهد اثر تغییرات میکه نتایج آنها نشان ،اندبررسی کردهرگرسیون برداری خودی با استفاده از الگورا 

اردز طرف واها است. بر این اساس هر چه در زنجیره قیمتها ناقص بودهنرخ ارز بر زنجیره قیمت

در دهد که میهای آنها نشانیافتهشود. رویم این اثر کمتر میکننده پیش میسوی مصرفکننده به

الای وارداتی کنند که قیمت کای تغییر میگونههای نسبی بهپی افزایش نرخ ارز در ایران، قیمت

قیمت بهرز رخ اتر از نیمی از افزایش نیابد و کمنسبت به کالای ساخت داخل افزایش بیشتری می

 شود. کننده منتقل میکننده و مصرفهای تولید

های چرخش گیری از روشهای تورمی اقتصاد ایران و با بهرهبا توجه به ویژگی( 1393ابطحی )

-1393های تورمی طی دوره رژیم، موضوع عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران در شرای  وابسته به رژیم

دهد که موضوع عبور نرخ ارز در می. نتایج مطالعه حاضر نشاندادندمورد مطالعه قرار را  1369

های ثر فق  در رژیمؤهای تورمی است و رشد نرخ ارز اسمی ماقتصاد ایران موضوعی وابسته به رژیم

ثر بر نرخ ؤتواند علیت گرنجری نرخ تورم باشد در حالی که رابطه علیت از نرخ ارز متورمی بالا می

نابراین، در یک نظام شناور مدیریت شده ارزی، ب .دار نیستای تورمی پایین معنیهتورم در رژیم

های تورمی بالاتر قرار در شرایطی که نرخ تورم بالاتر از مقدار آستانه است و اقتصاد در رژیم

تواند از وارد و مدیریت بازار می شودبااهمیت میگیرد رسالت بانک مرکزی در کنترل نرخ ارز می
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 .های ارزی به تورم داخلی جلوگیری کنداثرات نامطلوب تکانهآمدن 

ی در رابطه با گذر نرخ ارز و محی  تورمی، سیاست پولی، درجه نیز مطالعات مختلف دیگری

است که با توجه به تشابه موضوعی، مطالعات مربوط به باز بودن اقتصاد، نظام ارزی و... انجام گرفته

است که  شده گویای این امرد. اکثر مطالعات انجامشا در اینجا ذکر هاثرپذیری نرخ ارز بر قیمت

این اثر در کشورهای مختلف متفاوت است.  نرخ ارز در کشورها ناقص است و ثانیاً اثر انتقالی اولاً

است، های داخلی صورت گرفتهرغم اینکه مطالعات زیادی در زمینه اثر انتقالی نرخ ارز بر قیمتعلی

های مختلف اقتصادی مطالعات کمی وجود دارند که اثر گذر نرخ ارز را بر قیمت بخشبا این حال 

صورت مجزا بررسی کرده باشد. تمایز مقاله حاضر با اکثر مطالعات داخلی در این زمینه، عبارتست به

زیربخش آن و از سوی دیگر، استفاده از تکنیک  22همراه از تمرکز بر بخش صنعت به

 برای برآورد اثرات انتقالی نرخ ارز.  1اری بیزیخودرگرسیونی برد

 

 هاالگوی تجربی و داده -4

لگوی های قیمت از اثیر تغییرات نرخ ارز بر شاخصأدر اکثر مطالعات تجربی در خصوص ت

( 2006) فاروقی توان به مطالعهعنوان نمونه میشود. به( استفاده میVARخودرگرسیونی برداری )

 اروپا اتحادیه عضو کشورهای بین در هاقیمت زنجیره بر را ارز نرخ گذار ثیرأت نآ در که نمود اشاره

 در و هایمتق زنجیره بر ارز نرخ گذار متفاوت اثرات وجود از حاکی وی نتایج. استنموده بررسی

، (1384) جلایی و طیبی توان به شجری،در مطالعات داخلی نیز می. است نسبی هایقیمت تغییر نتیجه

، (1394ه )حیدری و احمدزاد، (1387) پورسبحانی و محسنی موسوی، (1386) اخباری و بختخوش

شناسی مورد اشاره نمود. در اکثر این مطالعات نیز روش (1400)خداویسی  ی وعزتی شورگلو 

 انباشتگی بوده است. و یا الگوهای هم VARاستفاده الگوهای 

های تولیدکننده در د اثرات انتقالی نرخ ارز بر قیمتبا توجه به اینکه هدف از این مقاله برآور

                                                                                                                   
1. Bayesian Vector Autoregression 
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های آن است، لذا در اینجا علاوه بر برآورد الگوی خودرگرسیونی بخش صنعت و نیز زیربخش

صورت زیربخش آن نیز به 22برداری با استفاده از روش بیزی برای کل بخش صنعت، این الگو برای 

 به نسبت یزیب کردیرو انتخاب لیدلا ،یبعد بخش در لمد ارائه از قبلشود. جداگانه برآورد می

تیمز یدارا کیکلاس کردیرو به نسبت یزیب کردیرو. شودیم انیب مقاله نیا در کیکلاس کردیرو

 .است ییها

وجود  هاداده با پارامترها عیتوز به نسبت نیشیپ اطلاعات کردن بیترک امکان یزیب لیتحل در

گیرد. تابع توزیع پیشین توزیع پیشین با تابع درستنمایی صورت میدارد. این کار از طریق ترکیب 

های نمونه در دسترس کند و تابع درستنمایی بر اساس دادهدرواقع اطلاعات پیشین را نمایندگی می

نسبت  یزیب لیتحل یبرا گرید تیمز شود. حاصل این ترکیب، توزیع پسین پارامترها است.ساخته می

 را خود فروض و است یمتک موجود یهاداده بر قاً یدق یزیب لیتحلاست که  نیا کیکلاس لیبه تحل

 لیتحل در اما کندیم متمرکز( هستند اریاخت در که یتعداد و تیفیک هر)با  موجود نمونه بر تنها

 که است یمتک ییهابیتقر بر حیصر و یضمن صورتبه( پارامترها عی)توز لیتحل فروض ک،یکلاس

نمونه محدود استنتاج  کیبا  کیکلاس لی. درواقع در تحلشوندیم محاسبه نمونه بودن بزرگ فرض با

 در و بود خواهد چگونه پارامترها عیتوز شود، بزرگ نمونه اگر که شودیم ارائه فرض نیا با یآمار

 یفعل نمونه بر تنها لیتحل و ستین مطرح فرض نیا یزیب لیتحل در اما شد، خواهند چه جینتا تینها

 خلاصه طوربه که کرد اشاره زین آن ضعف نقاط به دیبا ،یزیب لیتحل یهاتیمز وجود با .ستا یمتک

 زین و یینها جهینت در محقق نظر یرگذاریثأت نیبنابرا و نیشیپ عیتوز به نیپس عیتوز اتکاء از عبارتند

 یهااوتتف و هاتی. در مجموع، با توجه به مزکیکلاس کردیرو به نسبت نیسنگ اریبس هاییافته

 کردیرو از که یداخل یتجرب نیشیپ مطالعات اکثر به نسبت زیتما جادیا و ،ءسو کی از یزیب کردیرو

 استشده استفاده لیتحل و هیتجز یبرا یزیب کردیرو از مقاله نیا در اند،کرده استفاده کیکلاس
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 (.2012 ،گرینبرگ)

 الگوهای خودرگرسیونی برداری بیزی-1-4

، تابع 2های توزیع پیشینتحلیل بیزی این است که محقق باید درباره ویژگی وجه تمایز تجزیه و

باشد. درواقع وجه تمایز مهم رویکرد بیزی اطلاعات و دانش کافی داشته 3درستنمایی و توزیع پسین

گیرند که خود دارای توزیع آماری این است که در آن پارامترها را نیز متغیرهای تصادفی در نظر می

. (2012 ،گرینبرگ) شودمیتشکیلزیع پیشین بر اساس اطلاعات یا تجربیات پیشین محقق است. تو

گیرد. سرس با استفاده از های آماری در نمونه مورد بررسی شکل میتابع درستنمایی بر اساس داده

طور مشخص اگر . بهآیددست میبهتوزیع پسین پارامترهای الگو  ،قضیه بیز از ترکیب این دو

𝜃ترهای مورد نظر در یک مدل را با بردار پارام = (𝛽, Σ)  نشان دهیم وy های ما باشند، در این داده

دهیم. اگر نشان می 𝑙(𝑦|𝜃)و تابع درستنمایی را با  π(𝜃)را با  𝜃صورت توزیع پیشین برای پارامتر 

 باشد، با استفاده از قضیه بیز خواهیم داشتد 𝜋(𝜃|𝑦)توزیع پسین 

(5) 𝜋(𝜃|𝑦) =
𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃)

∫ 𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃)𝑑𝜃
 

سازی البا توجه به اینکه مخرج کسر بعد از محاسبه انتگرال نقش ضریب تناسب و ثابت نرم

 توان نوشتدخواهد داشت، لذا می

(6) 𝜋(𝜃|𝑦) ∝ 𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃) 

توزیع  پیشین بهدر این صورت هدف اصلی تحلیل بیزی این است که چگونه بتوانیم از توزیع 

رداری بیزی، بپسین پارامترها برسیم. برای برقراری ارتباط بین این بحث با الگوی خودرگرسیونی 

 در اختیار داریمدرا صورت زیر وقفه به pبا  VARکنیم که الگوی فرض می

                                                                                                                   
. Greenberg (2012) 

2 . Prior 
3 . Posterior 
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(7) 
𝑦𝑡 = 𝑎0 + ∑ 𝐴𝑗𝑦𝑡−𝑗 + 𝜖𝑡

𝑝

𝑗=1

 

نیز بردار  𝜖𝑡پارامترهای الگو و  𝐴𝑗و   𝑎0زا ،متغیر درون mاز عبارتست از برداری  tyکه در آن 

کنیم دارای توزیع مشابه و مستقل نرمال با میانگین صفر و شوکهای تصادفی هستند که فرض می

( 8صورت معادلات )صورت فشرده بهتوان این الگو را بهاست. می Σکوواریانس -ماتریس واریانس

 نویسی کردد( باز9و یا )

(8) 𝑌 = 𝑋𝐴 + 𝐸 

(9) 𝑦 = (𝐼𝑚 ⊗ 𝑋)𝜃 + 𝑒 

T×M ،𝑋یک ماتریس  Yکه در آن  = (𝑥1، … ، 𝑥𝑡) ′ و ،𝑥𝑡 = (1، 𝑦′
𝑡−1
، … 𝑦′

𝑡−𝑞
است.  (

 له اصلیئدر این صورت مس .(𝜃، Σ)صورت فضای پارامتری در این الگو عبارتست از  در این

 منظور یافتن توزیع پسینوابع پیشین مناسب و ترکیب آن با تابع درستنمایی بهعبارتست از یافتن ت

 BVARهای پیشین متعددی برای برآورد فضای پارامتری الگوی پارامترهای الگو. در ادبیات توزیع

است. خوشبختانه  هاییافتهاست، با این حال مشکل اصلی در این رویکرد حجم بالای پیشنهاد شده

عنوان مثال نرم است. بهها بیشتر از گذشته شدهکارگیری این روشافزاری امکان بههای نرمبا پیشرفت

 کارگیری چهار توزیع پیشین زیر را فراهم کرده استدامکان به  13Eviewsافزار

 شود.ثابت فرض می Σنرمال و  𝜃که در آن توزیع پیشین  1توزیع پیشین لیترمن و مینسوتا-1

 شود.ویشارت فرض می Σتوزیع   نرمال و 𝜃که در آن توزیع پیشین  2شارتوی-توزیع نرمال-2

 شود.ویشارت فرض می Σتوزیع   نرمال و 𝜃پیشین  3ژا-توزیع پیشین نرمال ویشارت سیمز-3

یکنواخت  Σتوزیع   نرمال و 𝜃که در آن توزیع پیشین  4ژا-یکنواخت سیمز-توزیع پیشین نرمال-4

                                                                                                                   
1. Litterman/Minnesota Prior 
2. Normal-Wishart Prior 
3. Sims-Zha normal-Wishart Prior 
4. Sims-Zha normal-flat 
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 شود.فرض می

ژا استفاده -ی، در این مقاله از توزیع پیشین نرمال ویشارت سیمزهاییافتههای تمزیبا توجه به 

 . 1(1989شده است )برای جزئیات بیشتر، رجوع شود به سیمز و ژا )

 پژوهشهای متغیرها و داده -2-4

و  ISICزیربخش صنعت در سطح کدهای دورقمی  22برای  BVARدر این مطالعه از الگوی 

 یالگو رد استفاده مورد است. متغیرهایالگو استفاده شده 23 صنعت، مجموعاًهمچنین کل بخش 

 زار نرخ در تغییرات درصد از عبارتند رقمی دو کدهای سطح در صنعت 22و  صنعت بخش کل

(E)، کنندهمصرف قیمت شاخص تورم (INF)، صنعت بخش در کنندهتولید قیمت شاخص تورم 

(P)، صادراتی کالاهای قیمت شاخص (PX)، نظر مورد صنعت متیق شاخص (Piو ) قیمت شاخص 

 تولید رشد و( M) نقدینگی رشد نرخ، هاقیمت بر نقدینگی اثر برای بررسی(. PM) وارداتی کالاهای

 بوده فصلی همگی اهداده. شد لحاظ الگودر  یکنترل متغیرهایعنوان به نیز( GDP) داخلی ناخالص

های قیمت شاخص (پ-1)جدول در  .شودمی شامل را 1402 تابستان تا 1375 بهار زمانی دامنه و

 دهد. میهمراه نماد اختصاری آنها را نشانمذکور به

شود که آیا دادهیی دادهپایاقبل از برآوردها ابتدا  شخص  شد تا م سطح آزمون  دارای ها ها در 

نسااابت به  2KPSSد آزمون ریشاااه واح هایریشاااه واحد هساااتند یا خیر. با توجه به برخی مزیت

 ییپایا یهان آزمون برخلاف دیگر آزمونیه صااافر در اینکه فرضااایگر، از جمله اید یهاآزمون

 است. رها استفاده شدهیشه واحد در متغیا عدم وجود ریوجود  یبررس ین آزمون برایاز ا ،است

خص شود. بدین، ابتدا باید تعداد وقفه مناسب الگو مشVARعلاوه بر آن، قبل از برآورد الگوی 

صورت متوالی به LRبا استفاده از آزمون  یعنیاست. استفاده شده 3منظور از آزمون نسبت درستنمایی

 دار نبودن وقفه مورد نظر بین معادلات در مقابل فرضیه مقابل مبنی بر غیرمعنیفرضیه صفر مبنی بر 

                                                                                                                   
1. Sims and Zha (1989) 
2. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, &  Shin (KPSS) 
3. Likelihood Ratio Test (LR) 
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. در (است آمده وستیپپ -2جدول  در جی)نتا شودصفر بودن حداقل یکی از ضرایب آزمون می

توان آن تعداد وقفه ها که فرضیه صفر در سطح احتمال خطای نوع اول رد نشد، میهر کدام از وقفه

 را وقفه بهینه برای الگو در نظر گرفت.

میزان  1پاساااخ-ها، از طریق تحلیل توابع ضاااربههمچنین پس از انتخاب متغیرها و برآورد مدل

ک ی یهاقرار باشااد که شااوک اگراساات. مختلف بررساای شااده هایگذار نرخ ارز بر روی قیمت

م ینان حاصل کنید قبل از آن اطمیم، باییر نمایآن معادله تفس یر درونزایمعادله را شوک وارد بر متغ

 یات تجربین منظور در ادبیا یر. برایا خیاساات ح شاادهیتصاار یدرسااتا شااوک مورد نظر بهیکه آ

ک یاسااتفاده از  2(1980مز )یعنوان مثال، ساا. بهاسااته شاادهئراا یمختلف یهاحلراه VAR یهامدل

سیشنهاد داد. در ایرا پ ین مثلثییس پایماتر کیشکل به 3یستم عطفیس سکیستم از تجزین   یه چول

سماندها یبرا ستفاده م یمتعامد کردن پ شده ا صه  شکلیفرم خلا ست که ین روش ایا شود. م ن ا

ست. 4رهایب متغیترتج بهینتا شیحل ا یبرا حساس ا سران و  شکل، پ ستفاده از توابع  5(1998ن )ین م ا

 یبرا رایساات. زیرها حساااس نیب متغیترتن روش بهیج در ایشاانهاد کردند. نتایرا پ 6ینش عمومکوا

ر معادلات متعامد باشد، از عامل یحاصل از سا یهاکه با شوک یطوربه امjح شوک معادله یتصر

س یماتر کیح شوک در هر معادله، از یتصر یبرا یعنیشود؛ یم آن معادله استفاده یبرا یچولسک

سکیضرا ستفاده م یب چول رها در ابتدا یب متغیر مربوط به آن معادله در ترتیشود که در آن، متغیا

ست. در ا صر یبرا یاز توابع واکنش عموم نجایقرار گرفته ا ستفاده یساختار یشوکها حیت شده ا

 .است

 انتقالینحوه محاسبه اثرات  -3-4

                                                                                                                   
1. Impulse Response Function Analysis 
2. Sims (1980) 
3 . Recursive 
4 . Ordering 
5. Pesaran &  Shin (1998) 
6.  Generalized Response 
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های قیمت، پرسشی که باقی است این است ثیر متفاوت نرخ ارز بر زنجیره شاخصأبا توجه به ت

های قیمت چگونه اساات و هر کدام از شاااخصکه کل اثر افزایش نرخ ارز بر هر یک از شاااخص

گویی به منظور پاسااخکند. بههای قیمت در نهایت چه درصاادی از افزایش نرخ ارز را منعکس می

( معرفی شااد، همچنین توساا  2006شااود که توساا  فاروقی )ن پرسااش از روشاای اسااتفاده میای

منظور و پس از برآورد الگوی اسااات. بدین( نیز به کار گرفته شاااده1394حیدری و احمدزاده )

BVARضربه صریح میای به، توابع واکنش  شته ت سرس بایدصورت انبا شته أاندازه ت شوند.  ثیر انبا

ثیر انباشته شوک ارزی بر نرخ أهای قیمت را با اندازه تنرخ ارز بر هر یک از شاخص ناشی از تغییر

tiارز مقایسه نمود. برای این منظور، اگر  , واکنش شاخص قیمتi ام در زمانt  به شوک نرخ ارز

را  e i,S ر ارز باشااد، در این صااورتبه شااوک اولیه وارده به بازا tواکنش نرخ ارز در زمان te,و 
 تعریف کردد (10رابطه )صورت توان بهمی
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ام به نسبت واکنش iای انباشته شاخص قیمت عبارتست از نسبت واکنش ضربه i,eSکه در آن، 

سبت را بر حسب درصد توان این نمنظور تسهیل مقایسه، میام. به Tای انباشته نرخ ارز تا زمان ضربه

دهد، میکل تغییر نرخ ارز را نشااانام بهiبیان نمود. از آنجا که این شاااخص نساابت کل تغییر قیمت 

در نظر گرفته و تحلیل کرد. بنابراین، هرچه  iعنوان شاخص گذار نرخ ارز به قیمت آن را به توانمی

سبت به  صد نزدیک 100این ن شد، بدین در شوک وارده به ست که درا معنیتر با شتری از  صد بی

صاااورت کاملتری رخ داده بازار ارز به قیمت مورد نظر منتقل شاااده و گذار نرخ ارز در آن بازار به

دهد که اثر انتقالی نرخ ارز در آن شاخص قیمت میتر باشد، نشاناست. هر چه این نسبت کوچک

شد در این صورت گذار نرخ با 100صورت ناقص و جزئی رخ داده است. اگر این نسبت حدود به
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 ارز در آن بازار کامل خواهد بود. 

 

 تیهای صنعنتایج نتایج برآورد الگو و محاسبه اثرات انتقالی نرخ ارز بر بخش -5

 ها تشریح شده است. ه مراحل برآورد الگو و یافتهر ادامد

 کل بخش صنعتالگوی مربوط به -5-1

ها دارای طح آزمون شد تا مشخص شود که آیا دادهها در سیی دادهپایاقبل از برآوردها ابتدا 

بودند. لذا با محاسبه تفاضل  پایاها در سطح ناریشه واحد هستند یا خیر. نتیجه این شد که همه داده

آزمون ریشه واحد بر  ها )نرخ رشد نسبت به فصل مشابه سال قبل( مجدداً لگاریتم هر یک از داده

در سطح تفاضل مرتبه اول بود. لذا  متغییرهایی همه پایا دهندهشانروی آنها انجام شد که نتیجه آن ن

-4و  3)جدول  را نخواهد داشت 1ها مشکل رگرسیون کاذبدر سطح داده VARبرآورد الگوهای 

 . پ(

 نتایج برآورد الگوی کل بخش صنعت -5-1-1

پاسخ -توابع ضربهطور که از بررسی است. همانارائه شده (1)پاسخ در نمودار -نتایج توابع ضربه

( نسبت E( بسیار به واکنش بازار ارز )PMمشخص است، الگوی واکنش قیمت کالاهای وارداتی )

(، قیمت Pبه شوک ارزی شبیه است. بعد از آن و با یک وقفه چند ماهه قیمت کالاهای صنعتی )

د، با این تفاوت کنن( همان الگوی بازار ارز را دنبال میINF( و نرخ تورم )PXکالاهای صادراتی )

فصل، شاهد  4تا  3در حدود  شود. تقریباًفصل نمایان می 2ای در حدود که اثر شوک ارزی با وقفه

شود. بررسی ها هستیم ولی بعد از آن اثر مذکور مستهلک میاوج اثر شوک ارزی بر این قیمت

شود، ارداتی منتقل میو کالاهای  دهد که شوک ارزی بعد از اینکه به قیمتمیالگوی مذکور نشان

یابد. ها انتقال میشود و بعد از آن به سایر قیمتای کوتاه به قیمت کالاهای صنعتی منتقل میبا وقفه

ثیرات منفی أعمیق است که نشانگر ت ( به شوک ارزی منفی و نسبتاGDPًواکنش رشد اقتصادی )

                                                                                                                   
1. Spurious Regression 
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فت که شوک ارزی سبب کاهش توان نتیجه گرهای ارزی بر رشد اقتصادی است. در واقع میشوک

 شود.رشد اقتصادی و بروز رکود می
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 معیاراندازه یک انحرافبه شوک ارزی به BVARیرهای الگوی پاسخ متغ-: توابع ضربه1نمودار 

 پژوهش. هاییافته خذ:أم

 

در  BVAR یر الگود متیمختلف ق یهاشاخص ی( بر حسب درصد برا10محاسبه معادله ) جینتا

در  رییدرصد تغ 100هر  یازاکه به دهدیمنشان (1)جدول  بیترت نیاست. به اشده ارائه( 1)جدول 

 محاساابه یبرا مشااخص، طوربه. ابندییم شیچند درصااد افزا متیمختلف ق یهانرخ ارز، شاااخص

سبت ریمتغ هرپاسخ -ضربه توابع ابتدا(، 1) جدول  کی یبرا هتانباش صورتبه ارز بازار شوک به ن

شده یدوره زمان سبه  شمشخص محا سبت واکنش انبا سرس ن ست،  شاخص قتا شوک  متیه هر  به 

شده و  میتقس یرشد نرخ ارز در همان دوره زمان ریبه واکنش انباشته متغ ،یدوره زمان کیدر  یارز

                                                                                                                   
.  Accumulated Responses 
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به تواندیم ریغمت نیا است.مقاله ارائه شده( 2)( و 1در جدول ) یصورت درصدنسبت به نیا جینتا

طور که همان .شااود ریتفساا تورم نرخ بر یارز شااوک بلندمدت یاثرگذار زانیم از یاریمع عنوان

رود، شاخص قیمت کالاهای وارداتی و بعد از آن کالاهای صادراتی در سال اول بیشترین انتظار می

الاهای وارداتی دهند. شاخص قیمت کهای قیمت از خود نشان میافزایش را نسبت به سایر شاخص

دهد. میدرصاادی در نرخ ارز نشااان 100ازای افزایش درصااد افزایش را به 76در سااال اول بیش از 

درصدی  100ازای افزایش درصد افزایش را به 3/32شاخص قیمت کالاهای صادراتی در سال اول 

ترتیب هب و نرخ تورم این درحالیست که شاخص قیمت محصولات صنعتیدر نرخ ارز داشته است. 

یابند. در سااال دوم اثرات تغییر در نرخ ارز بر شاااخص افزایش میدرصااد و  2/16و درصااد  3/25

صرف شاخص قیمت م صادراتی و  شاخص قیمت  کننده و قیمت وارداتی کاهش یافته و اثر آن بر 

نده افزایش می یدکن به این ترتیب میتول بد.  تدا بر توان نتیجه گرفت که اثر شاااوکیا  ارزی در اب

های تدریج به قیمتشود و با گذشت زمان بهظاهر میو صادراتی شاخص قیمت کالاهای وارداتی 

بیان دیگر، گذار نرخ درصاادی نیساات. به 100طور کامل و شااود، اما این انتقال بهداخلی منتقل می

ست که بخبه قیمت 1ارز ست. از جمله دلایل این امر این ا ست بلکه ناقص ا شی های داخلی کامل نی

ها بهشود و بنابراین قیمتاز اثرات شوک ارزی به بخش حقیقی اقتصاد )رشد اقتصادی( منتقل می

 تنهایی قادر به جذب کامل شوک ارزی نیستند.
 

 های مختلف )درصد(: اثر انتقالی شوک ارزی در طول زمان به قیمت1جدول 

قیمت 

 کالاهای وارداتی

قیمت کالاهای 

 صنعتی

 نرخ

 تورم

های قیمت کالا

 صادراتی

 شاخص/  زمان

 فصل اول 0/22 9/7 5/16 3/77

 سال اول 3/32 2/16 3/25 5/76

 سال دوم 8/45 7/26 1/29 6/53

 سال سوم 0/58 2/36 3/28 0/32

                                                                                                                   
1.  Pass-Through 
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 سال چهارم 5/67 5/45 5/25 8/9

 پژوهش هاییافته خذ:أم
 

 های صنعتالگوی مربوط به زیربخش -5-2

انجام شد تا مشخص شود آیا متغیرها  1KPSSزمون ریشه واحد برای هر یک از الگوها ابتدا آ

مورد ر یمتغ ییپایاها ن آزمون برخلاف دیگر آزمونیه صفر در ایریشه واحد دارند یا خیر. فرض

( و بر اساس 463/0درصد ) 5این آزمون در سطح  ی. با توجه به مقدار آماره بحراناست یبررس

غیر از دهد که بهمیمورد نظر نشان یرهایمتغ یبر رو شه واحدیج آزمون ری(، نتاپ-5جدول )

ک از شاخصیچی(، هP18) یارتباط لیوسا و هادستگاه و ونیزیتلو و ویراد دیشاخص قیمت تول

نرخ رشد  یی را ندارند. با این حالپایادرصد شرط  5نوع اول  یهای قیمت در سطح احتمال خطا

ل مرتبه اول شکل لگاریتمی متغیرها است( همگی دارای متغیرهای مورد استفاده )که در واقع تفاض

های رشد متغیرها در یی نرخپایا(، چرا که فرضیه صفر مبنی بر پ-6یی هستند )جدول پایاشرط 

درصد رد نشد. با توجه به نتایج آزمون ریشه واحد، استفاده از متغیرها  5سطح احتمال خطای نوع اول 

 .استمناسب  VARبه سال قبل( برای برآورد الگوی شکل نرخ رشد )نسبت به فصل مشابه

 های صنعتمربوط به زیربخشنتایج برآورد الگوهای  -5-2-1

وجه تبا  و استبرآورد شدهصنعت های مختلف برای زیربخش BVARالگوی  22 در این مطالعه

مربوط ربه به محدودیت صفحات مقالات، امکان ارائه خروجی تمامی این الگوها و توابع واکنش ض

وط به محاسبه به همین دلیل در این بخش تنها نتایج مرب ،صورت جداگانه وجود نداردبه هر یک به

 . استشده( ارائه 10ها )فرمول اثرات انتقالی نرخ ارز بر هر یک از قیمت

میزان  2پاسخ-طریق تحلیل توابع ضربه ازها، در این بخش پس از انتخاب متغیرها و برآورد مدل

این  پژوهشهای است. چون یکی از پرسشهای مختلف بررسی شدهخ ارز بر روی قیمتگذار نر

                                                                                                                   
1. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, &  Shin (KPSS) 
2. Impulse response function analysis 
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های مختلف قیمت از یک واحد تغییر در نرخ ارز به چه میزان بوده است که میزان اثرپذیری شاخص

ثیرپذیری هر شاخص أخصوص ت منظور داشتن معیاری ساده و بر حسب درصد دراست، از این رو به

ازار ارز، همانند روشی که در بخش قبل برای محاسبه گذر نرخ ارز در قالب معادله قیمت از شوک ب

واکنش انباشته هر شاخص  BVARاست. به این صورت که در معادله ( بیان شد، استفاده شده10)

تفسیر آن همانند تفسیری است که ( بر شوک بازار ارز مربوط به همان الگو تقسیم شدهiPقیمت )

های قیمت با است. از این رو اندازه واکنش هر یک از شاخص( ارائه شده1ول )در جد است که

طور نسبی بههای قیمت بهدهد هر یک از شاخصمییکدیگر قابل مقایسه خواهد بود، چرا که نشان

( برای همه 2ها در جدول )کند. این نسبتازای یک شوک وارده به بازار ارز چند درصد تغییر می

ت در مقاطع زمانی یک، دو و سه سال پس از وارد شدن شوک به بازار ارز ارائه شاخص قیم 22

 است.شده

 
 های منتخب: نسبت واکنش انباشته شاخص قیمت صنایع به واکنش انباشته نرخ ارز در دوره2جدول 

 )درصد(

 صنعت مورد نظر
 نماد

 سال سوم سال دوم سال اول شاخص

 P 3/25 1/29 3/28 کل بخش صنعت

 یدنیو آشام ییع مواد غذایصنا
p1 1/17 3/22 7/26 

 گاریو سکد محصولات از توتون و تنبایتول
p2 2/7 2/12 1/15 

 د منسوجاتیتول
p3 2/7 9/8 8/6 

 ردن پوست خزدارکعمل آوردن و رنگ  کد پوشایتول
p4 9/7 4/13 9/14 

 ف و چمدانکیوردن چرم و ساخت آو عمل  یدباغ
p5 6/5 7/10 8/12 

 پنبهو چوب یچوب و محصولات چوبد یتول
p6 1/35 3/46 3/50 

 اغذیکاغذ و محصولات کد یتول
p7 8/13 2/25 0/29 

 شدههای ضب ر رسانهیثکانتشار و چاپ و ت
p8 8/57 6/67 1/57 
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 نفت یشگاههایپالا -غال سنگزد یع تولیصنا
p9 1/23 2/52 2/93 

 ییایمیع محصولات شیصنا
p10 0/28 6/34 3/33 

 یکیو پلاست یکید محصولات لاستیتول
p11 1/42 9/48 3/48 

 یر فلزیغ یانکر محصولات ید سایتول
p12 3/15 8/18 6/21 

 ید فلزات اساسیتول
p13 7/36 0/39 3/38 

 آلاتنیجز ماشهب  یکفابر ید محصولات فلزیتول
p14 2/24 0/34 7/40 

 زات طبقه بندی نشده در جاییآلات و تجهنید ماشیتول

 p15 0/28 5/29 9/31 گرید

 یهاییافتهآلات اداری و نید ماشیتول
p16 7/38 3/47 2/54 

 های مولد و انتقال بردآلات و دستگاهنیماش
p17 4/39 8/46 2/46 

 یل ارتباطیها و وساون و دستگاهیزیو و تلوید رادیتول
p18 0/40 7/51 8/61 

 تع ساعق و انوای، ابزار دقیکی، اپتکید ابزار پزشیتول
p19 5/41 5/64 9/81 

 لریم تریلر و نیو تر یه موتوریل نقلید وسایتول
p20 8/16 9/31 0/42 

 ل حمل و نقلیر وساید سایتول
p21 0/34 7/39 4/46 

 د مبلمان و مصنوعاتیتول
p22 4/29 4/36 7/41 

 پژوهش  هاییافته خذ:أم
 

به شوک بازار ارز به یک میزان دهد، واکنش صنایع مختلف می( نشان2طور که جدول )آن

ازای هر میزان شوکی که به بازار ارز وارد طور متوس  در کل بخش صنعت، در سال اول به. بهیستن

درصد  29صورت تجمعی شود، در سال دوم بهدرصد به تورم بخش صنعت افزوده می 25شود، می

ن حال، واکنش صنایع مختلف شود. با ایدرصد به تورم بخش صنعت اضافه می 28و در سال سوم 

طور مشخص، اگر به شوک ارزی با هم برابر نیست و تفاوت قابل توجهی بین آنها وجود دارد. به

واکنش تجمعی در سال سوم را مد نظر قرار دهیم )یعنی مجموع واکنش تورم در صنعت مورد نظر 
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 -غال سنگزد یع تولیصنا»صنایع واحد در بازار ارز در سه سال متوالی(،  100ازای شوکی به میزان به

، و «ق و انواع ساعتی، ابزار دقیکی، اپتکید ابزار پزشیتول»و همچنین صنایع « نفت یشگاههایپالا

نشان بیشترین واکنش را به شوک ارزی « یل ارتباطیها و وساون و دستگاهیزیو و تلوید رادیتول»

 93ترتیب به میزان شود، بهبازار ارز وارد می ازای هر میزان شوکی که بهکه به معنیدهند. به این می

شود. بعد از درصد به نرخ تورم شاخص قیمت تولیدکننده در این صنایع اضافه می 62و  82درصد، 

و  یآلات ادارنید ماشیتول»، «شدهضب  یهار رسانهیثکانتشار و چاپ و ت»این دو صنایع، صنایع 

ترتیب بیشترین واکنش را به شوک به« پنبهو چوب یوبد چوب و محصولات چیتول»، و «یهاییافته

دهند. وجه مشترک همه این صورت افزایش نرخ تورم محصولات تولیدی خود نشان میبازار ارز به

که مبتنی بر مزیت انرژی و جزء صنایع  نفت یشگاههایپالا -غال سنگزد یتولغیر از صنایع صنایع، به

دست زنجیره ارزش بوده و صنایعی هستند که در پایین ، این است که عمدتاًاستبزرگ کشور 

این صنایع دارای قدرت رقابت  کنند. از سوی دیگر، معمولاًارزش افزوده بیشتری نیز تولید می

 کمتری در بازار جهانی هستند. 

مربوط به  ترتیبدر مقابل، کمترین میزان واکنش در بین صنایع مختلف به شوک بازار ارز، به

 کشاد پویتول»، «ف و چمدانکیوردن چرم و ساخت آو عمل  یدباغ»، «د منسوجاتیتول»صنایع 

 وده است. ب« گاریو سکد محصولات از توتون و تنبایتول»و « ردن پوست خزدارکعمل آوردن و رنگ 

 

 گیریبندی و نتیجهجمع -6

 قیمت شاخص نیز و صنعت بخش هایقیمت بر ارز نرخ تغییرات ثیرأت ارزیابی مقاله، این از هدف

 خودرگرسیونی الگوهای بر مبتنی بخش این در استفاده مورد شناسیروش. بوده است کننده مصرف

 نشان صنعت بخش کل و کلان سطح در BVARالگوی  . نتایجاستبیزی  برآورد روش با برداری

 به ،نیست یکسان معیارانحراف یک اندازهبه ارزی شوک یک به پژوهشی متغیرها واکنش که داد

 در که است وارداتی کالاهای قیمت شاخص به مربوط ارزی شوک به واکنش بیشترین کهطوری
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 کالاهای قیمت بر ارز بازار شوک اثر دوم سال پایان تا آن از بعد. رسدمی خود اوج به سال 1 از کمتر

 ارزی شوک اثر کهیطورهب است، اقتصادی رشد به مربوط نیز اثر کمترین. رودمی بین از وارداتی

 بر ارزی شوک افزایشی اثر که داد نشان الگوها نتایج. است کمتر متغیرها سایر از اقتصادی رشد بر

. رودمی بین از سوم سال پایان تا آن از بعد و رسدمی خود اوج به نیم و سال یک حدود تا تورم نرخ

 قیمت شاخص تورم افزایش موجب صنعتی کالاهای قیمت شاخص بر ارز بازار شوک همچنین

 ماههای در ارزی شوک از صنعتی کالاهای قیمت شاخص اثرپذیری. شودمی صنعتی کالاهای

 اما رسدمی خود اوج به اول سال در و است وارداتی کالاهای قیمت اثرپذیری به شبیه خیلی ابتدایی

 نهایت در. رودیم بین از صنعتی کالاهای قیمت بر ارز نرخ اثر دوم سال پایان تا تدریجبه آن از بعد

. رسدمی خود اوج به اول نیم و سال یک در اثر این و است اقتصادی منفی رشد بر ارزی شوک اثر

 ارزی شوک که گرفت نتیجه توانمی بنابراین. دارد ادامه منفی اثر این سوم سال حدود تا آن از بعد

 گذارکه داد نشان نتایج ینهمچن. شودمی اول نیم و سال یک در ویژههب اقتصادی، رشد کاهش باعث

دست آمده سازگار با نتایج هنتایج ب است. ناقص بلکه نیست کامل داخلی هایقیمت به ارز نرخ

اثر میزان  (1394و همکاران ) ( و لشکری1394حیدری و احمدزاده )(، 1396حیدری و همکاران )

 است.اقص بوده ننرخ ارز به قیمت  انتقالی

قیمت بر اسمی ارز نرخ تغییر ثیرأت که بود این شد پرداخته آن به الهمق این در که دیگری پرسش

 22 کهاین به جهتو با پرسش این به گوییپاسخ است؟ برای میزان چه به صنعت، هایزیربخش در ها

 تایجن. استهشد برآورد BVAR الگوی 22 لذا داریم، اختیار در رقمی دو کدهای سطح در صنعت

 میزان یک به ارز بازار شوک به مختلف صنایع واکنش که داد نشان صنایع سطح الگوها در برآورد

 وارد ارز ارباز به که شوکی میزان هر ازایبه اول سال در صنعت، بخش کل در متوس  طوربه. یستن

 صورتبه دوم سال در شود،می افزوده صنعت بخش تورم به شوک اندازه درصد 3/25 شود،می

 شود.می اضافه صنعت بخش تورم به درصد 3/28 سوم سال در و درصد 1/29 تجمعی

 -غال سنگزد یع تولیصنا»اگر واکنش تجمعی در سال سوم را مد نظر قرار دهیم، صنایع 
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، و «ق و انواع ساعتی، ابزار دقیکی، اپتکید ابزار پزشیتول»و همچنین صنایع « نفت یشگاههایپالا

نشان بیشترین واکنش را به شوک ارزی « یل ارتباطیها و وساون و دستگاهیزیو و تلوید رادیتول»

 93ترتیب به میزان شود، بهازای هر میزان شوکی که به بازار ارز وارد میکه به معنیدهند. به این می

 شود. درصد به نرخ تورم شاخص قیمت تولیدکننده در این صنایع اضافه می 62و  82درصد، 

آلات نیماش دیتول»، «شدهضب  یهار رسانهیثکو چاپ و تانتشار »، صنایع عتبعد از این دو صن

رین واکنش را به ترتیب بیشتبه« پنبهو چوب ید چوب و محصولات چوبیتول»، و «یهاییافتهو  یادار

دهند. وجه مشترک صورت افزایش نرخ تورم محصولات تولیدی خود نشان میشوک بازار ارز به

که مبتنی بر مزیت انرژی و  نفت یشگاههایپالا -غال سنگزد یلتوغیر از صنایع همه این صنایع، به

ره ارزش دست زنجیصنایعی هستند که در پایین ، این است که عمدتاً استجزء صنایع بزرگ کشور 

ارای قدرت رقابت داین صنایع  کنند. از سوی دیگر، معمولاًبوده و ارزش افزوده بیشتری نیز تولید می

 تند. کمتری در بازار جهانی هس

مربوط به  ترتیبدر مقابل، کمترین میزان واکنش در بین صنایع مختلف به شوک بازار ارز، به

 کشاد پویتول»، «ف و چمدانکیوردن چرم و ساخت آو عمل  یدباغ»، «د منسوجاتیتول»صنایع 

 وده است. ب« گاریو سکد محصولات از توتون و تنبایتول»و « ردن پوست خزدارکعمل آوردن و رنگ 

 در انریا عیصنا بر یارز یهاشوک اثرات که دهدیمنشان پژوهش نیا جینتا مشخص، طوربه

یمنشان بخش نیا یهامتیسال( ماندگار است و اثرات خود را بر ق 3تا  ی)حت یطولان نسبتاً زمان

 صولاتمح یبرا تقاضا کاهشو  یفروش خرده بخش در تورم شیافزا باعث متیق شیافزا نیا. دهد

نرخ ارز  یانتقال رثا و پژوهش یهاافتهیتوجه به  با لذا. است تقاضا رکود معنیبه که شودیم یصنعت

 سبب ارز رخن شیافزا رایز. شودیم شنهادیپ ارز بازار تیتثب استیس تداوم ،یصنعت یهامتیبر ق

 موجب تیهان در و دهدیم قرار ریثأت تحت را کشور مختلف عیصنا و شده دیتول یهانهیهز شیافزا

  .ستامدیریت بازار ارز ابزاری جهت کنترل نرخ تورم  لذا. شودیم محصولات متیق شیافزا
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