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Extended Abstract 

Purpose: It is commonly known that the exchange rate is one of the most important 

macroeconomic variables whose changes strongly influence a country's balance of 

payments and international competitiveness. Exchange rate fluctuations affect the 

production costs of companies whose products have an import component. The 

manufacturing sector is also affected by the foreign exchange market and its 

fluctuations, as it interacts with the global economy through the export of products 

and the import of means of production. Economic policy makers should know how 

changes in the nominal exchange rate will affect prices at the sectoral level. This paper 

aims to examine the impact of the exchange rate on manufacturing prices both at the 

general level and at the sub-sector level.  

Methodology: The methodology used in this study is based on Bayesian vector auto-

regression models. The data are seasonal and cover the period from spring 1996 to 

summer 2023. In this study, the BVAR model was used for 22 manufacturing 

subsectors at the two-digit ISIC code level and for the entire manufacturing sector, 

resulting in a total of 23 models. Before estimations, the data were tested to determine 

whether they had a unit root or not. In addition, before estimating the VAR model, the 

appropriate number of axis intercepts should be determined for the model. The 

likelihood ratio test was used for this purpose. First, the LR test was used to 

sequentially test the null hypothesis that the interval between the equations was not 

significant and the counter-hypothesis that at least one of the coefficients was non-

zero. After selecting the variables and estimating the models, the pass-through of the 

exchange rates to the different prices was examined by analyzing the shock-response 

functions. Given the different effects of the exchange rate pass-through on the chain 

of price indices, the question arises as how the increase in the exchange rate affects 

the individual price indices as a whole and what percentage share this increase has in 
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the individual price indices. They reflect the exchange rate pass-through. To answer 

this question, a method introduced by Farooqi (2006) was used. After estimating the 

BVAR model, the shock response functions were defined cumulatively. Then, the size 

of the cumulative effect caused by the exchange rate change on each price index was 

compared with the size of the cumulative effect of the currency shock on the exchange 

rate.  

Findings and discussion: The results show that the price indices for imported and 

exported goods at the level of total manufacturing do not react in the same way as an 

exchange rate shock. The price indices of imported goods (76.5 percent) and exported 

goods (32.3 percent) show the highest increase in the first year compared to the other 

price indices. The effect of the exchange rate shock on the price index of manufactured 

goods in the first months is very similar to the effect of the price of imported goods. 

It reaches its peak in the first year, but, after that, the effect of the exchange rate on 

the prices of manufactured goods gradually disappears by the end of the second year. 

This suggests that the impact of the exchange rate on domestic manufacturing prices 

is incomplete. The results also show that the "manufacture of coke, refined petroleum 

products and nuclear fuel", "manufacture of medical, precision and optical 

instruments and watches", and "manufacture of radio, television and communication 

equipment" industries react most strongly to the shock. By contrast, the sectors 

showing the least reaction to the exchange rate shock are "manufacture of textiles", 

"tanning and dressing of leather, luggage, handbags, saddlery, harness and footwear", 

"manufacture of wearing apparel, dressing and dyeing of fur", and "manufacture of 

tobacco products”.  

Conclusions and policy implications: According to the results of the study, it is 

recommended that the policy of stabilizing the foreign exchange market be continued. 

This is because the increase in the exchange rate leads to an increase in production 

costs and affects various industries in the country. Finally, it increases the price of 

products. Therefore, the continued stabilization of the foreign exchange market will 

reduce the inflation rate. 

Keywords: Exchange Rate Pass Through, Bayesian Econometrics, Manufacturing, 

Iran.  
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های ارز بر قیمت زیربخشبرآورد اثرات انتقالی نرخ 
  ا رویکرد بیزیصنعت در ایران ب

 2*، سحر بشیری1حسن حیدری

 1403-05-13پذیرش:                1403-02-14دریافت: 

 چکیده
تأث     نیادر  له  قا دت در  ننن        یها مت یق ینرخ ارز بر رو راتییتغ ریم در  ننن    زیو ن یبخش صننن 

 یونیخودرگر ننن یاالگوه  با ا ننن هاده از  1402الی تابسننن ان   1375طی دوره زمانی بهار   ،آن یهاربخشیز

 ه در  نن    ص صنن دت  دهدمینشننان جیا ننتن ن امورد ارزیابی قرار گرف ه  یزیبا روش برآورد ب یبردار

 متیق شاخص ن ست ین کسان ی یشوک ارز  کیبه  یو صادرات  یواردات ی الاها متیق یهاشاخص وا  ش 

 شیافزا نیش ر یل ب( در  ال او درصد  3/32) یصادرات  یدرصد( و بدد از آن  الاها  5/76) یواردات ی الاها

 متیق شنناخص تورم شیافزا موجب ارز بازار شننوک نیهمچ ن دارند متیق یهاشنناخص ریرا نسنن ت به  ننا

 اریبس  ییاب دا یدر ماهها یاز شوک ارز  یص د   ی الاها متیشاخص ق  یرین اثرپذشود یم یص د   ی الاها

از آن  پساما  ر د یدر  ال اول به اوج خود م   هیطورهبا ت   یواردات ی الاها متیق یریبه اثرپذ هیش  

گرفت  جهین  توانیم نین ب ابرارودیم نیاز ب یص د   ی الاها متی ال دوم اثر نرخ ارز بر ق  انیتا پا جیتدربه

ص دت   یداخ  یهامتینرخ ارز به ق ی ه اثر ان قال شان   جین اهمچ ین  امص ب که ناقص ا تن  نه در بخش  ن

تولید ابزار پزشننکی، اپ یکی، ابزار دقیو و انوا   »، «پالایشننگاههای نهت -د زغال  نن  لیتو» عیداد  ه صنن ا

 بیترتدر مقابص، به ووا  ش  نیشنن ریب« ها و و ننایص ارت اطیتولید رادیو و ت ویزیون و د نن گاه»، و « ننا ت

 مص  تولید پوشنناک»، «وردن چرم و  نناخت  یو و چمدانآدباغی و  مص »، «لید م سننوجاتتو» عیصنن ا

صولات از توتون و ت  ا و  یگار   »و « و رن   ردن پو ت خزدار آوردن  وا  ش   زانیم نی م ر« تولید مح

 ده دنرا نشان می به شوک بازار ارز

  ن ص دت، ایراناثر ان قالی نرخ ارز، اق صاد  جی بیزی،  گان کلیدی:واژ

  JEL: E31, F31, E17بندی طبقه
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 مقدمه -1
های    ینترمهم از یکی ارز بازار  یای  با  اق صنننناد یک  ده ده  ارت اط  بازار  و بوده خارج  دن

ن گیردمی قرار صادراتی و وارداتی  الاهای انوا  ارزش ت دیص مدیار آن، در شده تدیین ارز هاینرخ

 د ت به را داخ ی بازارهای در آن ارزش و شده  ضرب  ارز نرخ در خارجی،  الای هر ارزش زیرا

 ارز نرخ بر آن ریالی  قیمت  تقسنننیم از صنننادراتی  الای  هر ارزی قیمت  مشنننابه،  طوربه  و دهد می

 نهایی  الاهای شده  تمام قیمت و هانهاده قیمت بر طرف یک از ارز، نرخ تغییرات نآیدمی د ت به

 ندارد ثیرأت صادراتی  الاهای ارزی ارزش بر دیگر، طرف از و داخ ی    دهمصرف

ش اخ ه می لاصاد   ترین م غیرهای اق نرخ ارز از مهم طور گس رده  به شود  ه تغییرات آن ن 

این میان   در نگذارد  شنننور تأثیر می  الم  ی یک و قدرت رقابت بین    ها پرداخت تراز  بر وضننندیت 

های شدید   دم تدادلم جر به  لاًدوام، مدمواز     تدادلی ب  دمدت و قابص  انحراف نرخ واقدی ارز

های الننرخ ارز، ارزش  انو ننان شنندید  (ن 1394ن، همکارا تو  ی و) دشننومین لادر اق صنناد  

و ب ابراین هر  دهدقرار میتحت تأثیر  شدیداً را  های وارداتی به پول داخ ی،الن ا صادراتی و هزی ه 

خارجی  شننور خ ر گریز تر باشنن د و  ننهم تجارت خارجی در تولید ناخالص  چه  وامص تجارت

دید هها وتافزایش قیمت جهت  اهش تولید داخ ی،شنن ری در تأثیر بی هام ی بیشنن ر باشنند نو ننان  

نرخ ارز ا می   گذش ه  یهادهه یط در ن(1385 ،همکاراندادگر و ) تجارت خارجی خواهد داشت 

شننندت گرف ن  ،(1390-1392) غرب و کایمرآ یاق صننناد یهامیتحر ا مال به   ت  وام ی مان د   

-1396) یاق صنناد یهامیتحر یریو از  ننرگاز برجام  کایاز خروج آمر یناشنن یا ننی نن یهات ش

)بشننیری و  ا ننتشننده همراه یادیز نو ننانات با 1398 رونا از زمسنن ان  یماریب و ی( و شنن1397

شان  یر زم کبان تو ط  شده  ارائه اطلا ات (ن1402 زیزنژاد،   1391 بهاراز  ارز نرخ  ه دهدیمن

 داش ه ا تن درصد 2742 مدادل یرشد 1402 زییتا پا

هایی  ه محصننولات تولیدی آنها به واردات وابسنن ه ب گاه تولیدهای ز، هزی هنرخ ارنو ننان 

دهدن در ا ثر  تاثیر قرار می های وارداتی دارند، را تحت   ا نننت یا محصنننولات صنننادراتی و نهاده    

های  ص قیمت اند،  موماًها را مورد برر نننی قرار دادهثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمتأم الداتی  ه ت  

برقدی ؛ 1398 زتی شورگ ی و خداویسی،   ؛ 1399چیان و همکاران، بوده ا ت )بر   صاد مد نظر اق 

( و م الدات 1394، شننریهی و ن وی لاریمی، 1394؛  ازرونی و  نن یمانی الوانو، 1397و محمدی، 

ها مورد های صنن د ی و یا ح ی زیربخشها را در  نن   بخشاند ی آثار نو ننان نرخ ارز بر قیمت



 

 

 61                    برآورد اثرات انتقالی نرخ ارز بر قیمت زیربخشهای صنعت در ایران با رویکرد بیزی

 

ند ) رار دادهبرر نننی ق کاران ) نوفر ننن ی و ا حد  و ی ینق ؛(1399هم یدری و   ؛(1397) یوا ح

 (ن 1396همکاران، 

گذار اق صننادی تواند یکی از نیازهای  ننیا ننتحال آنکه شنن اخت دقیو از این موضننو  می

صادی باید بداند  ه  ویژه در زمی ه  یا ت ارزی را پا خ دهدن به این مد ی  ه  یا ت        هب گذار اق 

گذاردن از این رو ها اثر میهای اق صننادی چگونه بر قیمت نن   بخشرات نرخ ارز ا ننمی در تغیی

 نیز و صننن دت  بخش های تولید   ده  قیمت  بر ارز نرخ تغییرات ثیرأت  ارزیابی پژوهش، این از هدف

در  نن    ص بخش  درواقع مسنناله اصنن ی پژوهش این ا ننت  ه اولاًن های صنن د ی ا ننتزیربخش

در  ثیری بر شنناخص قیمت تولید   ده خواهد داشننت، ثانیاًأدر نرخ ارز ا ننمی چه تصنن دت، تغییر 

ثیری بر قیمت أ( تغییر نرخ ارز ا نننمی چه تISICهای صننن د ی ) دهای دورقمی  ننن   زیربخش

 ها خواهد داشتنتولید   ده در هر زیربخش

 قیمت شاخص  م،تور ا می،  ارز نرخ تغییرات نبی پویا راب ه پر ش  این به گوییپا خ  برای

در اق صاد ایران چه در      ص بخش ص دت  مهم هایقیمت  ایر و واردات قیمت ص دت، بخش

 خودرگر یونی ( با ا  هاده از الگوهایISICهای ص د ی ) دهای دورقمی و چه در     زیربخش

ر درواقع تمایز مقاله حاضنننر با ا ث      ن شنننده ا نننت  برآورد (BVAR)بیزی  برآورد روش با  برداری

زیربخش آن و از  ننوی دیگر،  22همراه تمر ز بر بخش صنن دت بهم الدات داخ ی در این زمی ه، 

  نا تا  هاده از تک یک خودرگر یونی برداری بیزی برای برآورد آثار ان قالی نرخ ارز 

م انی نظری مربوط به ا ننتد در ادامه اب دا در ادامه مقاله به این صننورت  ننازماندهی شننده 

شود،  پس در بخش دوم مروری خواهیم داشت بر م الدات تجربین    الی نرخ ارز بیان میاثرات ان ق

شننود و در بخش چهارم ن ایج برآورد در بخش  ننوم الگوی پژوهش و م الدات پیشننین مدرفی می

 شودنب دی مقاله ارائه میالگوها ارائه شده و در نهایت جمع

 

 ادبیات موضوعمروری بر  -2

به 1969) 2( و جانسنننون 1953) 1یری نرخ ارز تو نننط فریدمن ذپ  ید بر اند اف  أت    وان ( 

های ارزی شنن اور را افزایش دادن راهکار م ا ننب برای افزایش  ارایی نظام اق صننادی توجه به نظام

 
1. Friedman (1953) 
2. Johnson (1969) 
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دن ال آن  نننایر دن ال آن و پس از فرو ریخ ن نظام ارزی برتون وودز،  شنننورهای صننن د ی و به  به

های شنن اور نرخ ارز گرایش پیدا  ردندن در این روند، نرخ برابری ظام ننمت نتدریج به شننورها به

به   بازارهای ارز به یکی از         تدریج از نرخ ارزها  های ق  ی خود در نظام برتون وودز دور شننندند و 

1ترین بازارهای اق صنننادی ت دیص شننند )م ونپرنو نننان
a1995( ثیر أشننند  ه نحوه تن این امر با ث

های داخ ی به یکی از م احث مهم اق صنناد متش حقیقی اق صنناد از مسننیر قیتغییرات نرخ ارز بر بخ

اثر ان قالی نرخ  »های داخ ی، به   ثیر تغییرات نرخ ارز بر انوا  قیمت أبین الم ص ت دیص شنننودن نحوه ت     

تغییر نرخ ارز تا زمان اتمام اثرات ها از زمان ا ت و در این را  ا، تغییرات قیمت  مدروف شده « 2ارز

 گیردن جدید مورد برر ی قرار می های تدادلیها و د  یابی به قیمتر قیمتآن ب

نظریننه »و « 3قننانون قیمننت واحنند»در تح یننص نظری اثر ان قننالی نرخ ارز، دو نظریننه حنندی  

شورهای  وجود داردن بر ا اس قانون قیمت واحد، اگر قیمت یک  الا د « 4گذاری مح یقیمت ر  

لا در  شننورهای  ننوداگری  الا م جر به برابری قیمت آن  ام هاوت با یک پول  نن جیده شننود  

شودن در صورت صادق بودن این نظریه برای همه  الاها و خدمات، هر نو  شوک نرخ مخ  و می

ها تطور  امص در قیمهای ارزی، بههای مح ی به قیمتدلیص تغییر دادن ضننریب ت دیص قیمتارز به

 (ن 46 د1389تر ی،  و )طی ی خواهد بود« 5 امص»م دکس شده و اثر ان قالی نرخ ارز 

ا ننت  ه ط و آن، قیمت  الاها و خدمات « گذاری مح ینظریه قیمت»نق ه مقابص این نظریه، 

های نس ی و همچ ین دلیص تهاوت در قیمتشود و به در هر  شور، بر حسب ارز آن  شور تدیین می   

یک  الا در  شورهای مخ  و، هزی ه تمام شده های مورد ا  هاده برای تولید تهاوت تر یب نهاده

توان های ارز مر وم، نمی در نواحی مخ  و م هاوت بوده و با ت دیص نرخ ارز با ا  هاده از نرخ  الا 

ر  مص مدت صننادق باشنندن د ان ظار داشننت  ه قانون قیمت واحد برای  الاها و خدمات در  وتاه

هایی اتهاق اف اده و       به   مدمولاً حال ی بین این دو حد ن اتهاق  « 6ناقص »صنننورت اثر ان قالی نرخ ارز 

 (ن5د 1394خواهد اف اد )حیدری و احمدزاده، 

 

 
1. Menon (1995) 
2. Exchange Rate Pass-Through  
3. The Law of One Price 
4 . Local Currency Pricing 
5 . Perfect 
6 . Imperfect 
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 تعریف اثر انتقالی و انواع آن:-2-1

نشان اثر ان قالی نرخ ارز، درجه وا  ش قیمت  الاهای وارداتی در مقابص تغییر در نرخ ارز را 

در تابع قیمت ئ ه، از طریو   جش ضریب(ن این مس17د 1397دهد )حیدری و همکاران، می

 شوددگیری می( اندازه1صورت راب ه )واردات به

(1) 𝑃𝑚𝑖 = 𝑆𝛽𝑔(𝑥) 

ابص پول نرخ ارز )قیمت پول داخ ی در مق i ،𝑆ده ده قیمت  الای وارداتینشان 𝑃𝑚𝑖 ه در آن

ا تن اب دا  ه مدرف  ایر  وامص موثر  𝑥   ده و نیز تابدی از  ایر  وامص تدیین xg)(خارجی( و 

پذیر باشد و در یک ای را در نظر بگیرید  ه در آن  شور مورد نظر  وچک و قیمتمورد  اده

گونه های حمص و نقص، هیچد هزی هرقاب ی مشغول به فدالیت ا تن اگر فرض شو بازار جهانی  املاً

های شود  ه قیمتباشد، آنگاه فرای د آربی راژ با ث میتدرفه و یا  ایر موانع تجاری وجود نداش ه

 شودد( مشخص می2وارداتی با ا  هاده از راب ه )

(2) 𝑃𝑚𝑖 = S𝑃𝑖
∗ 

𝑃𝑖  ه در آن
این راب ه  الاهای یکسان در قیمت  الای مشابه بر حسب پول خارجی ا تن در  ∗

1قانون تک قیم یهای یکسان هس  دن به این ترتیب دارای قیمت نقاط مخ  و دنیا
شودن برقرار می 

𝑃𝑖 شرط آنکهبه
شکص م  ا ب م جر به افزایش مشخص باشد، هر گونه ت زل ارزش پول داخ ی به ∗

اثر ان قالی نرخ ارز  امص ا ت و ضریب د شومیشودن در این حالت گه هلاهای وارداتی میقیمت  ا

 ان قال نیز واحد ا تن 

شود  ه اثرات ان قالی نرخ ارز حال  وامص م دددی از جم ه وجود رقابت ناقص   ب میبااین

ا ت، صادر   ده خارجی گذار    ده خارجی قیمتها  امص ن اشدن فرض   ید  ه  رضهبر قیمت

الاهای صادراتی خود را بر حسب شود و قیمت  ود م حمص میهایش را برحسب پول  شور خهزی ه

 ، به این ترتیب  ود وی برابر ا ت باد  دپول وارد   دگان تدیین می

(3) 𝜋∗ = (𝑃𝑚𝑖/𝑆)𝑞𝑖(𝑃𝑚𝑖، 𝑍) − 𝐶𝑖
∗(𝑞𝑖، 𝑤∗) 

.)𝑞 ه در آن  𝐶𝑖، وارداتتقاضای  (
∗(. نیز  وام ی هس  د  ه به ترتیب  ∗𝑤 و 𝑍، تابع هزی ه (

ده دن شرایط مرت ه اول حدا ثر  ازی  ود ثیر قرار میأتقاضای واردات و هزی ه تولید را تحت ت

 صورت زیر خواهد بوددپس از ا مال چ دین جابجایی در طرفین راب ه به

 
1. The Law of One Price  
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(4) 𝑃𝑚𝑖 = 𝛼𝑖𝑆. 𝑀𝐶𝑖
∗ 

𝛼𝑖 = 𝜂𝑖/(1 + 𝜂𝑖)  ر آن ه دا ننت 𝜂𝑖    شننش قیم ی تقاضننای واردات ا ننتن در حقیقت 

.𝑆 ای تدیین شننده با توجه به هزی ه نهایی، ید یقیمت حاشننیه 𝑀𝐶𝑖
ان قالی شننودن اثر تدیین می ∗

ه گامی  م ر از حد  امص ا ننت  ه  شننش با افزایش در قیمت واردات و همچ ین   نرخ ارز

ح ی تقاضنننای واردات خ ی ا نننت(ن پارام ر     ید ی م یابد )    اهش در حجم فروش، افزایش 

ای ناشننی از ت زل نیز همچ ان  ه صننادر   ده خارجی فشننارهای هزی ه( 𝛼𝑖)ای قیمت حاشننیه

هایش جذب   جای افزایش میزان قیمت  ارزش پول را از طریو  اهش حاشنننیه  نننود خود به     

 (ن 1989، 1یابد )هوپر و مان،  اهش می  دمی

 

 وهشپیشینه پژ -3

ا تن بسیاری از این خارج انجام شده م الدات مخ  هی در راب ه با گذر نرخ ارز در داخص و

ن با ا تها بودهی قیمتم الدات  مدتاً در راب ه با تأثیر نرخ ارز بر قیمت یک محصول یا زنجیره

    بخش رز را در ثیر نرخ اأاین حال در میان م الدات داخ ی، م الدات اند ی وجود دارد  ه ت

 های ص د ی برر ی  رده باشدن  دت و زیربخشص

 مطالعات خارجی -1-3

( با در نظر گرف ن فرضیه وجود تدامص ا  راتژیک بین تولید   دگان 2023) 2 ان  ی و همکاران

فروشی های وارداتی و  مدهبه قیمت هایی از گذر نرخ ارزداخ ی و خارجی در بازار داخ ی، تخمین

را برای ر یدگی به  امص  (GVAR) رگر یون برداری جهانی ها یک مدل خودآن .   دارائه می

 بخش از تولید برزیص برآورد  ردندن 21اهده و وجود م غیرهای جهانی برای مش رک غیرقابص مش

گذاری تولید   ده و قیمت وارداتی در داخص بخش ا تن ده ده ارت اط بین قیمتاین مدل نشان

تخمین   %22و  %73ترتیب های وارداتی و  مده فروشی بهرا برای قیمت نرخ ارز اثرات ان قال مجمو 

  ا تنزده شده

ا تن این م الده با ( به برر ی اثرات   ور نرخ ارز برای اق صاد تر یه پرداخ ه2020) 3 وتیص

 ه از مدل   ده در تر یه با ا  هادثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمت تولید   ده و مصرفأهدف برر ی ت

 
1. Hooper & Mann (1989) 
2. Kannebley et al. (2023) 
3. Kotil (2020) 
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VAR  به نحوه تأثیرگذاری  پا خ و با توجه-ا تن ن ایج میزان ان قال با ا  هاده از توابع اثرانجام شده

 CPI دهد  ه پا خ مینشان 2019-2005های ماهانه ها با ا  هاده از تجزیه واریانس برای دادهقیمت

 ا تن PPI به تغییر در نرخ ارز ا می بیش ر از

 ه یطورها تن بمگونی ص دت و ان قال نرخ ارز در   م یا پرداخ هبرر ی ناه ( به2019) 1ا اس

تواند اثرات واقدی بر اق صاد ها، نو انات نرخ ا می ارز میوجود چس  دگی قیمتدر صورت 

های ها و ویژگیهای نهایی شر تهای خارجی ممکن ا ت بس ه به  اخ ار هزی هشوک .باشدداش ه

باشدن در این م الده های اق صادی داش همواجه هس  د، تأثیرات م هاوتی در بخش تقاضایی  ه با آن

های وارداتی ها و حجم صادرات و واردات و ا  هاده از نهادهبین اثرات ان قال نرخ ارز بر قیمت راب ه

ا  هاده  دهد  همیها نشان   ده هزی ه نهایی ا تن یاف هشود  ه  امص مهم تدییندر تولید تح یص می

توجهی دارندن راب ه های وارداتی و اثرات ان قال نرخ ارز در ص ایع تولیدی تهاوت قابص از نهاده

ید ی  ها به تغییرات نرخ ارز وجود داردنهای وارداتی و وا  ش قیمتواضحی بین ا  هاده از نهاده

 .ا ت داتی زیاد ا ت، بیش رهای وارها از نهادهها در ص ایدی  ه  هم شر تان قال نرخ ارز به قیمت

های واردات نیز مث ت نرخ ارز بر قیمتتر ا ت، اما اثرات ان قال این راب ه در مورد صادرات قوی

 نا ت

های ( در م الده خود گذر نرخ ارز به قیمت تولید   ده زمانی  ه از نهاده2016) 2آن و همکاران

دهد  ه درجه ان قال میاندن ن ایج این م الده نشانشود، پرداخ هوارداتی در تولید داخ ی ا  هاده می

درصد و در  شورهای م  خب  70تولید   ده در  شور  ره نزدیک به نو ان نرخ ارز به قیمت 

 ا تن درصد بوده 100 اروپا تقری اً

( در م الده خود وا  ش قیمت واردات و قیمت تولید   ده در آمریکا را به 2015) 3آئور

بخش طی  110های ماهانه و مدل پانص برای ا تن وی با ا  هاده از دادهچین نشان دادهتغییرات یوان 

ا ت  ه با یک درصد افزایش در ارزش یوان، قیمت واردات در نشان داده 2009تا  2003دوره 

 یابدندرصد تغییر می 6/0درصد افزایش و قیمت تولید   ده  8/0آمریکا 

ا تن ن ایج م الده گذر نرخ ارز به قیمت واردات در ه د پرداخ ه ی( به محا  ه2015) 4یاناماندرا

 
1. Casas (2019) 
2. Ahn et al. (2016) 
3 . Auer (2015) 
4. Yanamandra (2015) 
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دهد اثر نرخ ارز به میا ت و نشانیک راب ه غیرخ ی در اثرات ان قالی نرخ ارز بودهوی نشانگر 

 آن در ب  دمدت ا تن مدت بالاتر از اثرقیمت واردات در  وتاه

و قیمت  ی داخ ی الاهای تولید شدهمت قی هبه م الده گذر نرخ ارز ب نیز (2014) 1پارکو آن

آنها اندن پرداخ ه پ ص هایدادهبا ا  هاده از ی ی ج وبدر     ب گاه در  شور  ره های وارداتینهاده

خ ی و نام قارن ا ت و وارد   دگان با های وارداتی غیرقیمتبرای اند  ه گذر نرخ ارز نشان داده

  ده دنزایش میهای خود را افافزایش نرخ ارز قیمت

 مطالعات داخلی -2-3

اند، با این حال تدداد اند ی پرداخ ه ارز نرخ ان قالی اثر به برر ی م دددی م الدات نیز ایران در

 های ص د ی اخ صاص داردناز م الدات به موضو  ان قال اثرات نرخ ارز بر بخش ص دت، و زیربخش

با  1400 تا 1370 هایرخ ارز در طی  البرر ی جهش پولی ن( به 1403نورائی و همکاران )

جهش پولی و   ور ی پژوهش بیانگر آن ا ت  ه هایاف هتن ا پرداخ ه ARDL روش ا  هاده از

اف د  ه پس از یک ان ساط پولی غیرم  ظره، به دلیص  ُ د بودن تددیص در نرخ ارز زمانی اتهاق می

ن   ده   حی فراتر از مقدار ب  د مدت خود جهش ها، نرخ ارز ببازار  الاها نس ت به بازار دارایی

داری دارد و از های پولی ان ساطی بر نرخ ارز در ایران اثر مث ت و مد ی اس ن ایج  یا تبرا

تواند موجب جهش در تغییرات ؛ میا تهای پولی در ایران فزای ده  ه تغییرات  یا تجاییآن

 دهد  همینشان  ایجن .از واحد ا تتر ردی  وچک ه ضریب برآونرخ ارز شودن با توجه به این

شده،   ور نرخ ارز به چ ین با توجه به ن ایج حاصصجهش پولی وجود دارد؛ اما شدید نیست و هم

 نصورت ناقص وجود دارد

های داخ ی در ن یجه تغییرات ( به برر ی میزان تغییرات قیمت1400 زتی شورگ ی و خداویسی )

رگر یون برداری  اخ اری  امص  خودجه   ور نرخ ارز با ا  هاده از الگوی نرخ ارز در واقع در

اب دا، م غیر پ هان  پرداخ  دن 1369-1397در طی زمان  افزوده با نو انات تصادفی و پارام رهای م غیر

دهد  ه بیش رین می ازی و ا  خراج شده و ن ایج نشانهای  وداگرانه در اق صاد ایران مدلفدالیت

( بوده، 1391تا  1390( و )1378تا  1377(، )1375تا  1373)های ن در دورهداگری در اق صاد ایرا و

تورم در اق صاد ایران م جر  همچ ین شوک م غیر پ هان  وداگری در دوره مورد برر ی، به افزایش

 
1. Ahn & Park (2014) 
2.  Time-varying Parameter Factor Augmented Structural VAR with Stochastic Volatility (TVP-
SFAVAR-SV) 
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در ایران نشان داد  ه ضریب درجه   ور نرخ ارز طی  ا تن برآورد درجه   ور نرخ ارزشده

دوره، تغییر  رده ا تن تجزیه واریانس تاریخی  دوره مورد برر ی، ثابت ن وده و در این

درجه   ور نرخ ارز با حضور  وامص مؤثر نیز نشان داد  ه تقری اً ا ثر نو انات درجه   ور 

 .توضی  ا ت نرخ ارز تو ط تورم و  پس نو انات نرخ ارز و شکاف تولید، قابص

 و یواردات یهامتیق   وح بر ارز   ور یتورم اثرات صیتح  به (1399) همکاران و ینوفر  

 مؤثر  وامص نییتد زین و اق صاد یدیتول یهابخش کیتهک به و دیتول مخ  و مراحص در د   دهیتول

 م الده، نیا درن ا تپرداخ ه رانیدر اق صاد ا  رضه مت  یرهایارز با تو ص به م غ   ور درجه در

 یهامتیق بر  ور نرخ ارز  بیضرا نیتخم به  انده -و جدول داده یاد   جار اق صاز ابز ا  هاده با

 یهااف هین اندپرداخ ه 1396تا  1365 یزمان دوره یبراص دت  44 کیبه تهک ه   ددیواردات و تول

به  رانیا یاق صاد یص د  یهااز بخش یاریبس یبالا یاز وابس گ یحا  اول،پژوهش در مرح ه 

 یداخ  داتیتول یاز  و ی یگزیاندک واردات نس ت به نرخ ارز و  دم جا یریپذششواردات و  

مث ت  یاق صاد یهابخش هی در    اًیتقر زین د   دهی  ور نرخ ارز بر تول بیا تن در مرح ه دوم ضرا

از  رانیدر اق صاد ا یبخش د   دهیتول متیشاخص ق یریرپذیبر تأث تیواقد نیادار بوده و و مد ی

 یهامتی  ور نرخ ارز بر ق ن؛ین همچ گذاردیارز )از مد ر واردات( صحّه م ینرخ برابر راتییتغ

 یهابخش یمخ  و م هاوت بوده و در برخ یهادر بخش یمورد برر  یها ال نیب د   دهیتول

 یریو اثرپذ یوابس گ دیتشدداش ه ا ت  ه دلالت بر  شیمرور زمان افزابه راتییتغ نیا یاق صاد

در مرح ه  جین ا نیزمان داردن همچ  یط د   دهیتول یهامتیواردات بر ق متین   ور قافزوروز

 دیتول یدیط   میلگار و یبخش صادرات  هم بیضرا دارمد ی و یم ه یاز اثرگذار یحا   وم،

 و یاوا  ه واردات یهانهاده  هم بیضرا دارمد ی و مث ت یاثرگذار و دارد یبخش ریز یداخ 

 یبرر  مورد یرهایم غ ری ا انیم در یاوا  ه واردات  هم لکن دارد، یبخش نیب نیپس یوندهایپ

 .دارد یاق صاد یهابخش ارز نرخ   ور بر را یاثرگذار نیبالاتر
 بر آن ی انینااطم و یواقد مؤثر ارز نرخ راتییتغ اثر یابیارز و یبرر  به( 1397) یواحد و ی ینق

با ا  هاده  1393تا  1358 یها ال یطی دورقم ی دها برا اس ص دت یهابخش ریز افزوده ارزش

  ه دهدیم نشان پژوهش نیا از حاصص جین ان ا تپرداخ هگرانجر -و انگص  ایپانص د یهااز روش

 ی انینااطم  هیدرحال داش ه، ص دت مخ  و یهاربخشیز بر یم هاوت اثرات ،یواقد مؤثر ارز نرخ
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م هاوت  یباتوجه به ارزبر    دیم هیتوص آنهاها نداردن بخش ریزوده زبر ارزش اف یآن، اثر م هاوت

 . رددر بخش ص دت، ا  هاده یواحد یارز ا تیتوان از  ینم ها،ربخشیز

های داخ ی در تغییرات نرخ ارز بر قیمت( به برر ی اثرگذاری 1395زاده )ابراهیمی و مدنی

آمده، اثر ان قالی نرخ ارز د تاندن بر ا اس ن ایج به هپرداخ SVARاق صاد ایران با ا  هاده از مدل 

های آنها درصد تخمین زده شده ا تن یاف ه 40تا  30بین  1393تا  1371های در ایران بین  ال

   ده بوده های تولید   ده بیش ر از قیمتدر   د مصرفدهد  ه اثرات ان قالی نرخ ارز مینشان

دهد  ه بازتر شدن اق صاد با ث افزایش اثر ان قالی نرخ ارز شده میانن ایج آنها نش ا تن همچ ین

 ها شودنتواند با ث  اهش گذر نرخ ارز به قیمتا ت و  اهش نو انات تورم و نرخ ارز می

ها در  شور اثر تغییر نرخ ارز بر زنجیره قیمتخود م الده  در( نیز 1394حیدری و احمدزاده )

دهد اثر تغییرات می،  ه ن ایج آنها نشاناندبرر ی  ردهرگر یون برداری خودی با ا  هاده از الگورا 

ها از طرف ا تن بر این ا اس هر چه در زنجیره قیمتها ناقص بودهنرخ ارز بر زنجیره قیمت

دهد  ه میهای آنها نشانیاف هشودن رویم این اثر  م ر می   ده پیش میمصرف وی    ده بهوارد

   د  ه قیمت  الای وارداتی ای تغییر میگونههای نس ی بهرخ ارز در ایران، قیمتفزایش ندر پی ا

های قیمت بهتر از نیمی از افزایش نرخ ارز یابد و  منس ت به  الای  اخت داخص افزایش بیش ری می

 شودن    ده م  قص می   ده و مصرفتولید

های چرخش ری از روشگیاق صاد ایران و با بهره های تورمیبا توجه به ویژگی( 1393اب حی )

-1393های تورمی طی دوره رژیم، موضو    ور نرخ ارز در اق صاد ایران در شرایط وابس ه به رژیم

دهد  ه موضو    ور نرخ ارز در مین ن ایج م الده حاضر نشاندادندمورد م الده قرار را  1369

های ای تورمی ا ت و رشد نرخ ارز ا می مؤثر فقط در رژیمهاق صاد ایران موضو ی وابس ه به رژیم

بر نرخ  واند   یت گرنجری نرخ تورم باشد در حالی  ه راب ه   یت از نرخ ارز مؤثرتتورمی بالا می

 ابراین، در یک نظام ش اور مدیریت شده ارزی، ب .دار نیستهای تورمی پایین مد یتورم در رژیم

های تورمی بالاتر قرار لاتر از مقدار آ  انه ا ت و اق صاد در رژیمدر شرای ی  ه نرخ تورم با

تواند از وارد میو مدیریت بازار  شودبااهمیت میگیرد ر الت بانک مر زی در    رل نرخ ارز می

 .های ارزی به تورم داخ ی ج وگیری   دآمدن اثرات نام  وب تکانه

ی  یا ت پولی، درجه خ ارز و محیط تورمی،در راب ه با گذر نر نیز م الدات مخ  و دیگری

ا ت  ه با توجه به تشابه موضو ی، م الدات مربوط به باز بودن اق صاد، نظام ارزی وننن انجام گرف ه
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ا ت  ه  شده گویای این امردن ا ثر م الدات انجامشها در ای جا ذ ر اثرپذیری نرخ ارز بر قیمت

این اثر در  شورهای مخ  و م هاوت ا تن  ناقص ا ت و ثانیاً نرخ ارز در  شورها اثر ان قالیاولاً 

ا ت، ورت گرف ههای داخ ی صرغم ای که م الدات زیادی در زمی ه اثر ان قالی نرخ ارز بر قیمت  ی

های مخ  و اق صادی با این حال م الدات  می وجود دارند  ه اثر گذر نرخ ارز را بر قیمت بخش

اضر با ا ثر م الدات داخ ی در این زمی ه،   ارتست باشدن تمایز مقاله ح صورت مجزا برر ی  ردهبه

ه از تک یک زیربخش آن و از  وی دیگر، ا  هاد 22همراه از تمر ز بر بخش ص دت به

 برای برآورد اثرات ان قالی نرخ ارزن  1خودرگر یونی برداری بیزی

 

 هاالگوی تجربی و داده -4

های قیمت از الگوی ثیر تغییرات نرخ ارز بر شاخصأصوص تدر ا ثر م الدات تجربی در خ

( 2006) فاروقی توان به م الده  وان نمونه میشودن به( ا  هاده میVARخودرگر یونی برداری )

 اروپا اتحادیه  ضو  شورهای بین در هاقیمت زنجیره بر را ارز نرخ گذار ثیرأت آن در  ه  رد اشاره

 در و هاقیمت زنجیره بر ارز نرخ گذار م هاوت اثرات وجود از حا ی وی ن ایجن ا ته رد برر ی

، (1384) جلایی و طی ی توان به شجری،میدر م الدات داخ ی نیز ن ا ت نس ی هایقیمت تغییر ن یجه

(، 1394، حیدری و احمدزاده )(1387) پور  حانی و محس ی ، مو وی(1386) اخ اری و خوش خت

ش ا ی مورد ن در ا ثر این م الدات نیز روش رداشاره  (1400)سی خداوی ی و زتی شورگ و 

 ان اش گی بوده ا تن و یا الگوهای هم VARا  هاده الگوهای 

های تولید   ده در با توجه به ای که هدف از این مقاله برآورد اثرات ان قالی نرخ ارز بر قیمت

درگر یونی ی خوبر برآورد الگو در ای جا  لاوه پسهای آن ا ت، بخش ص دت و نیز زیربخش

صورت زیربخش آن نیز به 22برداری با ا  هاده از روش بیزی برای  ص بخش ص دت، این الگو برای 

 به نس ت یزیب کردیرو ان خاب صیدلا ،یبدد بخش در مدل ارائه از ق صشودن جداگانه برآورد می

 یدارا کی لا  کردیرو به  تنس یزیب کردیرون شودیم انیب مقاله نیا در کی لا  کردیرو

 نا ت ییهاتیمز

وجود  هاداده با پارام رها عیتوز به نس ت نیشیپ اطلا ات  ردن بیتر  امکان یزیب صیتح  در

گیردن تابع توزیع پیشین داردن این  ار از طریو تر یب توزیع پیشین با تابع در   مایی صورت می

 
1. Bayesian Vector Autoregression 
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های نمونه در د  رس در   مایی بر ا اس داده تابع   د ودرواقع اطلا ات پیشین را نمای دگی می

نس ت  یزیب صیتح  یبرا گرید تیمز شودن حاصص این تر یب، توزیع پسین پارام رها ا تن اخ ه می

 را خود فروض و ا ت یم ک موجود یهاداده بر قاًیدق یزیب صیتح ا ت  ه  نیا کی لا  صیبه تح 

 صیتح  در اما   دیم م مر ز( هس  د اریاخ  در  ه یتدداد و تیهی  هر)با  موجود نمونه بر ت ها

  ه ا ت یم ک ییهابیتقر بر  یصر و یضم  صورتبه( پارام رها عی)توز صیتح  فروض ک،ی لا 

نمونه محدود ا    اج  کیبا  کی لا  صین درواقع در تح شوندیم محا  ه نمونه بودن بزرگ فرض با

 در و بود خواهد چگونه پارام رها عیتوز شود، بزرگ نمونه اگر ه  شودیم ارائه فرض نیا با یآمار

 یفد  نمونه بر ت ها صیتح  و ستین م رح فرض نیا یزیب صیتح  در اما شد، خواه د چه جین ا تینها

 خلاصه طوربه  ه  رد اشاره زین آن ضدو نقاط به دیبا ،یزیب صیتح  یهاتیمز وجود با نا ت یم ک

 زین و یینها جهین  در محقو نظر یرگذاریثأت نیب ابرا و نیشیپ عیتوز به نیپس عیزتو اتکاء از   ارت د

 یهاتهاوت و هاتین در مجمو ، با توجه به مزکی لا  کردیرو به نس ت نی  گ اریبس هاییاف ه

 کردیرو از  ه یداخ  یتجرب نیشیپ م الدات ا ثر به نس ت زیتما جادیا و ،ء و کی از یزیب کردیرو

 ا تشده ا  هاده صیتح  و هیتجز یبرا یزیب کردیرو از مقاله نیا در اند، رده ا  هاده کی لا 

 (ن2012 ،گری  رگ)

 الگوهای خودرگرسیونی برداری بیزی-1-4

، تابع 2های توزیع پیشینوجه تمایز تجزیه و تح یص بیزی این ا ت  ه محقو باید درباره ویژگی

باشدن درواقع وجه تمایز مهم رویکرد بیزی داش ه دانش  افی اطلا ات و 3پسیندر   مایی و توزیع 

گیرند  ه خود دارای توزیع آماری این ا ت  ه در آن پارام رها را نیز م غیرهای تصادفی در نظر می

(ن 2012 گری  رگ،) شودمیتشکیصا تن توزیع پیشین بر ا اس اطلا ات یا تجربیات پیشین محقو 

گیردن  پس با ا  هاده از های آماری در نمونه مورد برر ی شکص میاده مایی بر ا اس دتابع در  

طور مشخص اگر آیدن بهد ت میقضیه بیز از تر یب این دو، توزیع پسین پارام رهای الگو به

𝜃پارام رهای مورد نظر در یک مدل را با بردار  = (𝛽, Σ)  نشان دهیم وy های ما باش د، در این داده

دهیمن اگر نشان می 𝑙(𝑦|𝜃)و تابع در   مایی را با  π(𝜃)را با  𝜃ین برای پارام ر صورت توزیع پیش

 تدباشد، با ا  هاده از قضیه بیز خواهیم داش 𝜋(𝜃|𝑦)توزیع پسین 

 
1. Greenberg (2012) 
2 . Prior 
3 . Posterior 
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(5) 𝜋(𝜃|𝑦) =
𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃)

∫ 𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃)𝑑𝜃
 

 ازی یب ت ا ب و ثابت نرمالبا توجه به ای که مخرج  سر بدد از محا  ه ان گرال نقش ضر

 توان نوشتدمی پسخواهد داشت، 

(6) 𝜋(𝜃|𝑦) ∝ 𝜋(𝜃)𝑙(𝑦|𝜃) 

توزیع در این صورت هدف اص ی تح یص بیزی این ا ت  ه چگونه ب وانیم از توزیع پیشین به 

پسین پارام رها بر یمن برای برقراری ارت اط بین این بحث با الگوی خودرگر یونی برداری بیزی، 

 صورت زیر را در اخ یار داریمدوقهه به pبا  VAR  یم  ه الگوی فرض می

(7) 
𝑦𝑡 = 𝑎0 + ∑ 𝐴𝑗𝑦𝑡−𝑗 + 𝜖𝑡

𝑝

𝑗=1

 

نیز بردار  𝜖𝑡پارام رهای الگو و  𝐴𝑗و   𝑎0زا ،م غیر درون m  ارتست از برداری از  ty ه در آن 

  یم دارای توزیع مشابه و مس قص نرمال با میانگین صهر و شو های تصادفی هس  د  ه فرض می

( 8صورت مدادلات )صورت فشرده بهتوان این الگو را بها تن می Σ وواریانس -ماتریس واریانس

 ( بازنویسی  ردد9و یا )

(8) 𝑌 = 𝑋𝐴 + 𝐸 

(9) 𝑦 = (𝐼𝑚 ⊗ 𝑋)𝜃 + 𝑒 

T×M ،𝑋یک ماتریس  Y ه در آن  = (𝑥1، … ، 𝑥𝑡) ′ و ،𝑥𝑡 = (1، 𝑦′
𝑡−1

، … 𝑦′
𝑡−𝑞

ا تن  (

 ه اص ی ئدر این صورت مس ن(𝜃، Σ)در این صورت فضای پارام ری در این الگو   ارتست از 

م ظور یاف ن توزیع پسین   ارتست از یاف ن توابع پیشین م ا ب و تر یب آن با تابع در   مایی به

 BVARهای پیشین م دددی برای برآورد فضای پارام ری الگوی عپارام رهای الگون در ادبیات توزی

های ا تن خوش خ انه ا ت، با این حال مشکص اص ی در این رویکرد حجم بالای یاف هپیش هاد شده

  وان مثال نرم ا تن بهاز گذش ه شدهها بیش ر  ارگیری این روشافزاری امکان بههای نرمبا پیشرفت

  ارگیری چهار توزیع پیشین زیر را فراهم  رده ا تدهان بامک  13Eviewsافزار

 شودنثابت فرض می Σنرمال و  𝜃 ه در آن توزیع پیشین  1توزیع پیشین لی رمن و می سوتا-1

 شودنویشارت فرض می Σتوزیع   نرمال و 𝜃 ه در آن توزیع پیشین  2ویشارت-توزیع نرمال-2

 
1. Litterman/Minnesota Prior 
2. Normal-Wishart Prior 
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 شودنویشارت فرض می Σتوزیع   نرمال و 𝜃ین یشپ 1ژا-توزیع پیشین نرمال ویشارت  یمز-3

یک واخت  Σتوزیع   نرمال و 𝜃 ه در آن توزیع پیشین  2ژا-یک واخت  یمز-توزیع پیشین نرمال-4

 شودنفرض می

ژا ا  هاده -توزیع پیشین نرمال ویشارت  یمزهایی، در این مقاله از های یاف هبا توجه به مزیت

 ن 3(1989ر، رجو  شود به  یمز و ژا )شده ا ت )برای جزئیات بیش 

 های پژوهشمتغیرها و داده -2-4

و  ISICزیربخش ص دت در      دهای دورقمی  22برای  BVARدر این م الده از الگوی 

 یالگو در ا  هاده مورد تن م غیرهایا الگو ا  هاده شده 23 همچ ین  ص بخش ص دت، مجمو اً

 ارز نرخ در تغییرات درصد از   ارت د رقمی دو ای ده     در ص دت 22و  ص دت بخش  ص

(E)، دهمصرف قیمت شاخص تورم    (INF)، ص دت بخش در    دهتولید قیمت شاخص تورم 

(P)، صادراتی  الاهای قیمت شاخص (PX)، نظر مورد ص دت متیق شاخص (Pi )قیمت شاخص و 

 تولید رشد و( M) نقدی گی رشد نرخ، هاقیمت بر نقدی گی برای برر ی اثر(ن PM) وارداتی  الاهای

 بوده فص ی همگی هادادهن شد لحاظ در الگو    رلی   وان م غیرهایبه نیز( GDP) داخ ی ناخالص

های قیمت پ( شاخص-1در جدول ) نشودمی شامص را 1402 تابس ان تا 1375 بهار زمانی دام ه و

 دهدن میهمراه نماد اخ صاری آنها را نشانمذ ور به

شود  ه آیا داده       ق ص از برآوردها اب دا پایایی داده شخص  شد تا م ها دارای ها در     آزمون 

نسننن ت به   4KPSSآزمون ریشنننه واحد   های ریشنننه واحد هسننن  د یا خیرن با توجه به برخی مزیت        

های پایایی    های دیگر، از جم ه ای که فرضنننیه صنننهر در این آزمون برخلاف دیگر آزمون      آزمون

 ا تن زمون برای برر ی وجود یا  دم وجود ریشه واحد در م غیرها ا  هاده شدهین آاز ا ا ت،

 ، اب دا باید تدداد وقهه م ا ب الگو مشخص شودنVAR لاوه بر آن، ق ص از برآورد الگوی 

صورت به LRا تن ید ی با ا  هاده از آزمون ا  هاده شده 5م ظور از آزمون نس ت در   ماییبدین

دار ن ودن وقهه مورد نظر بین مدادلات در مقابص فرضیه مقابص م  ی مد ییه صهر م  ی بر م والی فرض

ن (ا ت مدهآ و تیپپ -2جدول  در جی)ن اشود صهر بودن حداقص یکی از ضرایب آزمون می بر غیر

 
1. Sims-Zha normal-Wishart Prior 
2. Sims-Zha normal-flat 
3. Sims and Zha (1989) 
4. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, & Shin (KPSS) 
5. Likelihood Ratio Test (LR) 
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توان آن تدداد ها  ه فرضیه صهر در     اح مال خ ای نو  اول رد نشد، میدر هر  دام از وقهه

 ه را وقهه بهی ه برای الگو در نظر گرفتنوقه

میزان  1پا نننخ -ها، از طریو تح یص توابع ضنننربه   همچ ین پس از ان خاب م غیرها و برآورد مدل   

یک  یهاقرار باشنند  ه شننوک اگرا ننتن برر ننی شنندههای مخ  و گذار نرخ ارز بر روی قیمت

 ان حاصص   یم م، باید ق ص از آن اطمیآن مدادله تهسیر نمایی  یمدادله را شوک وارد بر م غیر درونزا 

ا ننت یا خیرن برای این م ظور در ادبیات تجربی در نن ی تصننری  شننده  ه آیا شننوک مورد نظر به

شده حصراه VARهای مدل ا  هاده از یک   2(1980  وان مثال،  یمز ) ا تن به های مخ  هی ارائه 

س م   هی   ش هاد  کیشکص  به 3 ی س م از تجزیه چو   ماتریس پایین مث ثی را پی لسکی  دادن در این  ی

شده      صه  سماندهای فرم خلا شکص این روش این ا ت  ه      ا  هاده می  برای م دامد  ردن پ شودن م

ا  هاده از توابع   5(1998حساس ا تن برای حص این مشکص، پسران و شین )      4ترتیب م غیرهان ایج به

برای  رایترتیب م غیرها حسنناس نیسننتن زرا پیشنن هاد  ردندن ن ایج در این روش به 6وا  ش  مومی

ای حاصص از  ایر مدادلات م دامد باشد، از  امص     هطوری  ه با شوک به امjتصری  شوک مدادله   

ماتریس  کیشود؛ ید ی برای تصری  شوک در هر مدادله، از    چولسکی برای آن مدادله ا  هاده می  

سکی ا  هاده می     ه آن مدادله در ترتیب م غیرها در اب دا شود  ه در آن، م غیر مربوط ب ضرایب چول

 ا نن هاده ی نناخ ار یشننو ها  یتصننر یبرا ی ش  موماز توابع وا   جایقرار گرف ه ا ننتن در ا

 نا تشده

 نحوه محاسبه اثرات انتقالی -3-4

های قیمت، پر شی  ه باقی ا ت این ا ت     ثیر م هاوت نرخ ارز بر زنجیره شاخص أبا توجه به ت

های های قیمت چگونه ا ت و هر  دام از شاخصش نرخ ارز بر هر یک از شاخص ه  ص اثر افزای

گویی به این م ظور پا نننخ  دن بهقیمت در نهایت چه درصننندی از افزایش نرخ ارز را م دکس می

( مدرفی شد، همچ ین تو ط حیدری و   2006شود  ه تو ط فاروقی )  پر ش از روشی ا  هاده می   

، توابع BVARم ظور و پس از برآورد الگوی ا ننتن بدینار گرف ه شننده( نیز به  1394احمدزاده )

 
1. Impulse Response Function Analysis 
2. Sims (1980) 
3 . Recursive 
4 . Ordering 
5. Pesaran & Shin (1998) 
6.  Generalized Response 
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ثیر ان اش ه ناشی از تغییر نرخ   أاندازه ت شوندن  پس باید  صورت ان اش ه تصری  می   ای بهضربه وا  ش 

شاخص  سه      أهای قیمت را با اندازه تارز بر هر یک از  شوک ارزی بر نرخ ارز مقای ش ه  ن  ردثیر ان ا

tiور، اگر برای این م ظ ,  شاخص قیمت شوک نرخ ارز و   tام در زمان iوا  ش  وا  ش te,به 

صورت  توان بهرا می i, eS به شوک اولیه وارده به بازار ارز باشد، در این صورت     tنرخ ارز در زمان 

 ( تدریو  ردد10راب ه )
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ام به نس ت وا  ش  iای ان اش ه شاخص قیمت     ارتست از نس ت وا  ش ضربه     i,eSآن،  ه در 

توان این نس ت را بر حسب درصد   م ظور تسهیص مقایسه، می  امن به Tای ان اش ه نرخ ارز تا زمان  ضربه 

 دهد،می ص تغییر نرخ ارز را نشننانام بهiن از آنجا  ه این شنناخص نسنن ت  ص تغییر قیمت  ردبیان 

در نظر گرف ه و تح یص  ردن ب ابراین، هرچه  i  وان شاخص گذار نرخ ارز به قیمت آن را به نتوامی

س ت به   صد نزدیک  100این ن شوک وارده به         در ش ری از  صد بی شد، بدین مد ی ا ت  ه در تر با

داده  صنننورت  ام  ری رخبازار ارز به قیمت مورد نظر م  قص شنننده و گذار نرخ ارز در آن بازار به

دهد  ه اثر ان قالی نرخ ارز در آن شاخص قیمت  میتر باشد، نشان  ا تن هر چه این نس ت  وچک  

باشد در این صورت گذار نرخ    100صورت ناقص و جزئی رخ داده ا تن اگر این نس ت حدود    به

 ارز در آن بازار  امص خواهد بودن 

 

 های صنعتیرخ ارز بر بخشننتایج نتایج برآورد الگو و محاسبه اثرات انتقالی  -5

 ها تشری  شده ا تن در ادامه مراحص برآورد الگو و یاف ه

 کل بخش صنعتالگوی مربوط به -5-1

ها دارای ها در     آزمون شد تا مشخص شود  ه آیا دادهق ص از برآوردها اب دا پایایی داده

با محا  ه تهاضص  ب ابراینندن ناپایا بودها در     ریشه واحد هس  د یا خیرن ن یجه این شد  ه همه داده

آزمون ریشه واحد بر  ها )نرخ رشد نس ت به فصص مشابه  ال ق ص( مجدداًلگاری م هر یک از داده

ده ده پایایی همه م غییرها در     تهاضص مرت ه اول بودن روی آنها انجام شد  ه ن یجه آن نشان
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)جدول  را نخواهد داشت 1مشکص رگر یون  اذب اه    دادهدر  VARبرآورد الگوهای  ب ابراین

 ن پ(-4و  3

 نتایج برآورد الگوی کل بخش صنعت -5-1-1

پا خ -طور  ه از برر ی توابع ضربها تن همان( ارائه شده1پا خ در نمودار )-ن ایج توابع ضربه

نس ت  (Eوا  ش بازار ارز )( بسیار به PMمشخص ا ت، الگوی وا  ش قیمت  الاهای وارداتی )

(، قیمت Pبه شوک ارزی ش یه ا تن بدد از آن و با یک وقهه چ د ماهه قیمت  الاهای ص د ی )

   د، با این تهاوت ( همان الگوی بازار ارز را دن ال میINF( و نرخ تورم )PX الاهای صادراتی )

فصص، شاهد  4تا  3در حدود  ری اًشودن تقفصص نمایان می 2ای در حدود  ه اثر شوک ارزی با وقهه

شودن برر ی ها هس یم ولی بدد از آن اثر مذ ور مس ه ک میج اثر شوک ارزی بر این قیمتاو

شود،  الاهای وارداتی م  قص می  دهد  ه شوک ارزی بدد از ای که به قیمتمیالگوی مذ ور نشان

یابدن ها ان قال میقیمتبدد از آن به  ایر  شود وای  وتاه به قیمت  الاهای ص د ی م  قص میبا وقهه

ثیرات م هی أ میو ا ت  ه نشانگر ت ( به شوک ارزی م هی و نس  اGDPًوا  ش رشد اق صادی )

توان ن یجه گرفت  ه شوک ارزی   ب  اهش های ارزی بر رشد اق صادی ا تن در واقع میشوک

 شودنرشد اق صادی و بروز ر ود می
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 معیاراندازه یک انحرافبه شوک ارزی به BVARپاسخ متغیرهای الگوی -ع ضربه: تواب1نمودار 

 های پژوهشنیاف ه خذ:أم

 

 
1. Spurious Regression 
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 BVAR یدر الگو متیمخ  و ق یهاشاخص ی( بر حسب درصد برا10محا  ه مدادله ) جین ا

 رییدرصد تغ 100هر  یازا ه به دهدیمنشان (1جدول ) بیترت نین به اا تشده ارائه( 1در جدول )

 ن اب دییم شیچ د درصد افزا متیمخ  و ق یهادر نرخ ارز، شاخص

 های مختلف )درصد(: اثر انتقالی شوک ارزی در طول زمان به قیمت1جدول 

قیمت کالاهای 

 وارداتی

قیمت کالاهای 

 صنعتی
 تورم نرخ

قیمت کالاهای 

 صادراتی

زمان / 

 شاخص

 فصص اول 0/22 9/7 5/16 3/77

  ال اول 3/32 2/16 3/25 5/76

  ال دوم 8/45 7/26 1/29 6/53

  ال  وم 0/58 2/36 3/28 0/32

  ال چهارم 5/67 5/45 5/25 8/9

 های پژوهشیاف ه خذ:أم

 بازار شوک به نس ت ریم غ هرپا خ -ضربه توابع اب دا(، 1) جدول محا  ه یبرا مشخص، طوربه

ه  ا ت،  پس نس ت وا  ش ان اشمحا  ه شدهخص مش یدوره زمان کی یبرا ه ان اش صورتبه ارز

رشد نرخ ارز در همان  ریبه وا  ش ان اش ه م غ ،یدوره زمان کیدر  یبه شوک ارز متیهر شاخص ق

ارائه مقاله ( 2)( و 1در جدول ) یصورت درصدنس ت به نیا جیشده و ن ا میتقس یدوره زمان

 تورم نرخ بر یارز شوک ب  دمدت یاثرگذار زانیم از یاریمد   وانبه تواندیم ریم غ نیا ا تنشده

رود، شاخص قیمت  الاهای وارداتی و بدد از آن  الاهای طور  ه ان ظار میهمان نشود ریتهس

ده دن های قیمت از خود نشان میصادراتی در  ال اول بیش رین افزایش را نس ت به  ایر شاخص

 100ازای افزایش درصد افزایش را به 76ز شاخص قیمت  الاهای وارداتی در  ال اول بیش ا

درصد  3/32دهدن شاخص قیمت  الاهای صادراتی در  ال اول مینشان درصدی در نرخ ارز

درصدی در نرخ ارز داش ه ا تن این درحالیست  ه شاخص قیمت  100ازای افزایش افزایش را به

یاب دن در  ال دوم افزایش می درصد و 2/16درصد و  3/25ترتیب محصولات ص د ی و نرخ تورم به

شاخص قیمت وارداتی  اهش یاف ه و اثر آن بر شاخص قیمت صادراتی اثرات تغییر در نرخ ارز بر 

توان ن یجه گرفت  ه یابدن به این ترتیب می   ده و تولید   ده افزایش میو شاخص قیمت مصرف

شود و با گذشت دراتی ظاهر میاثر شوک ارزی در اب دا بر شاخص قیمت  الاهای وارداتی و صا

 
1. Accumulated Responses 



 

 

 77                    برآورد اثرات انتقالی نرخ ارز بر قیمت زیربخشهای صنعت در ایران با رویکرد بیزی

 

درصدی نیستن  100طور  امص و شود، اما این ان قال بهداخ ی م  قص میهای تدریج به قیمتزمان به

های داخ ی  امص نیست ب که ناقص ا تن از جم ه دلایص این به قیمت 1بیان دیگر، گذار نرخ ارزبه

شود قی اق صاد )رشد اق صادی( م  قص میامر این ا ت  ه بخشی از اثرات شوک ارزی به بخش حقی

 ت هایی قادر به جذب  امص شوک ارزی نیس  دنا بههو ب ابراین قیمت
 

 های صنعتالگوی مربوط به زیربخش -5-2

انجام شد تا مشخص شود آیا م غیرها  2KPSSبرای هر یک از الگوها اب دا آزمون ریشه واحد 

ها پایایی م غیر مورد این آزمون برخلاف دیگر آزمونریشه واحد دارند یا خیرن فرضیه صهر در 

( و بر ا اس 463/0درصد ) 5ا تن با توجه به مقدار آماره بحرانی این آزمون در      برر ی

غیر از دهد  ه بهمیپ(، ن ایج آزمون ریشه واحد بر روی م غیرهای مورد نظر نشان-5جدول )

های یک از شاخص(، هیچP18ارت اطی ) و ایص و هاهد  گا و ت ویزیون و رادیو شاخص قیمت تولید

درصد شرط پایایی را ندارندن با این حال نرخ رشد م غیرهای  5قیمت در     اح مال خ ای نو  اول 

مورد ا  هاده ) ه در واقع تهاضص مرت ه اول شکص لگاری می م غیرها ا ت( همگی دارای شرط پایایی 

ح مال های رشد م غیرها در     اصهر م  ی بر پایایی نرخپ(، چرا  ه فرضیه -6هس  د )جدول 

شکص نرخ درصد رد نشدن با توجه به ن ایج آزمون ریشه واحد، ا  هاده از م غیرها به 5خ ای نو  اول 

 م ا ب ا تن VARرشد )نس ت به فصص مشابه  ال ق ص( برای برآورد الگوی 

 صنعتی هامربوط به زیربخشنتایج برآورد الگوهای  -5-2-1

ا ت و با توجه های مخ  و ص دت برآورد شدهبرای زیربخش BVARالگوی  22در این م الده 

به محدودیت صهحات مقالات، امکان ارائه خروجی تمامی این الگوها و توابع وا  ش ضربه مربوط 

  ه صورت جداگانه وجود ندارد، به همین دلیص در این بخش ت ها ن ایج مربوط به محابه هر یک به

 ا تن ( ارائه شده10ها )فرمول از قیمت اثرات ان قالی نرخ ارز بر هر یک

میزان  3پا خ-ها، از طریو تح یص توابع ضربهدر این بخش پس از ان خاب م غیرها و برآورد مدل

 ا تن های مخ  و برر ی شدهگذار نرخ ارز بر روی قیمت

 های مخ  و قیمتن اثرپذیری شاخصهای پژوهش این بوده ا ت  ه میزاچون یکی از پر ش

 
1.  Pass-Through 
2. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, & Shin (KPSS) 
3. Impulse response function analysis 
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م ظور داش ن مدیاری  اده و بر حسب از یک واحد تغییر در نرخ ارز به چه میزان ا ت، از این رو به

ثیرپذیری هر شاخص قیمت از شوک بازار ارز، همان د روشی  ه در بخش أخصوص ت درصد در

به این صورت  ه ا تن ا  هاده شده( بیان شد، 10ق ص برای محا  ه گذر نرخ ارز در قالب مدادله )

( بر شوک بازار ارز مربوط به همان الگو iPوا  ش ان اش ه هر شاخص قیمت ) BVARدر مدادله 

ا تن از این رو اندازه ( ارائه شده1آن همان د تهسیری ا ت  ه در جدول ) ا ت  ه تهسیرتقسیم شده

دهد هر میخواهد بود، چرا  ه نشان های قیمت با یکدیگر قابص مقایسهوا  ش هر یک از شاخص

ازای یک شوک وارده به بازار ارز چ د درصد تغییر طور نس ی بههای قیمت بهیک از شاخص

شاخص قیمت در مقاطع زمانی یک، دو و  ه  ال  22( برای همه 2جدول ) ها در  دن این نس تمی

 ا تنپس از وارد شدن شوک به بازار ارز ارائه شده

 درصد(ی منتخب هاانباشته شاخص قیمت صنایع به واکنش انباشته نرخ ارز در دوره سبت واکنش: ن2جدول 

 سال سوم سال دوم سال اول نماد شاخص صنعت مورد نظر

 P 3/25 1/29 3/28 کل بخش صنعت

 p1 1/17 3/22 7/26 ص ایع مواد غذایی و آشامیدنی

 p2 2/7 2/12 1/15 تولید محصولات از توتون و ت  ا و  یگار

 p3 2/7 9/8 8/6 تولید م سوجات

 p4 9/7 4/13 9/14  ردن پو ت خزدارتولید پوشاک  مص آوردن و رن  

 p5 6/5 7/10 8/12 وردن چرم و  اخت  یو و چمدانآدباغی و  مص 

 p6 1/35 3/46 3/50 پ  هتولید چوب و محصولات چوبی و چوب

 p7 8/13 2/25 0/29 تولید  اغذ و محصولات  اغذی

 p8 8/57 6/67 1/57 شدههای ض طان شار و چاپ و تکثیر ر انه

 p9 1/23 2/52 2/93 پالایشگاههای نهت -غال    زص ایع تولید 

 p10 0/28 6/34 3/33 ص ایع محصولات شیمیایی

 p11 1/42 9/48 3/48 تولید محصولات لا  یکی و پلا  یکی

 p12 3/15 8/18 6/21 تولید  ایر محصولات  انی غیر ف زی

 p13 7/36 0/39 3/38 تولید ف زات ا ا ی

 p14 2/24 0/34 7/40 آلاتجز ماشینهمحصولات ف زی فابریک  بتولید 
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 سال سوم سال دوم سال اول نماد شاخص صنعت مورد نظر

آلات و تجهیزات ط قه ب دی نشده در جای تولید ماشین

 دیگر
p15 0/28 5/29 9/31 

 p16 7/38 3/47 2/54 هاییآلات اداری و یاف هتولید ماشین

 p17 4/39 8/46 2/46 های مولد و ان قال برقگاهو د  آلات ماشین

 p18 0/40 7/51 8/61 ها و و ایص ارت اطیتولید رادیو و ت ویزیون و د  گاه

 p19 5/41 5/64 9/81 تولید ابزار پزشکی، اپ یکی، ابزار دقیو و انوا   ا ت

 p20 8/16 9/31 0/42 تولید و ایص نق یه موتوری و تری ر و نیم تری ر

 p21 0/34 7/39 4/46 تولید  ایر و ایص حمص و نقص

 p22 4/29 4/36 7/41 تولید م  مان و مص و ات

 های پژوهش یاف ه خذ:أم

 

دهد، وا  ش ص ایع مخ  و به شوک بازار ارز به یک میزان می( نشان2طور  ه جدول )آن

شو ی  ه به بازار ارز وارد ن ازای هر میزاطور م و ط در  ص بخش ص دت، در  ال اول بهنیستن به

درصد  29صورت تجمدی شود، در  ال دوم بهدرصد به تورم بخش ص دت افزوده می 25شود، می

شودن با این حال، وا  ش ص ایع مخ  و درصد به تورم بخش ص دت اضافه می 28و در  ال  وم 

طور مشخص، اگر به دنبه شوک ارزی با هم برابر نیست و تهاوت قابص توجهی بین آنها وجود دار

وا  ش تجمدی در  ال  وم را مد نظر قرار دهیم )ید ی مجمو  وا  ش تورم در ص دت مورد نظر 

 -ص ایع تولید زغال    »واحد در بازار ارز در  ه  ال م والی(، ص ایع  100ازای شو ی به میزان به

، و «زار دقیو و انوا   ا تابتولید ابزار پزشکی، اپ یکی، »و همچ ین ص ایع « پالایشگاههای نهت

بیش رین وا  ش را به شوک ارزی نشان « ها و و ایص ارت اطیتولید رادیو و ت ویزیون و د  گاه»

 93ترتیب به میزان شود، بهازای هر میزان شو ی  ه به بازار ارز وارد میده دن به این مد ی  ه بهمی

شودن بدد از   ده در این ص ایع اضافه مید درصد به نرخ تورم شاخص قیمت تولی 62و  82درصد، 

و  یآلات ادارتولید ماشین»، «شدهض ط یهاان شار و چاپ و تکثیر ر انه»این دو ص ایع، ص ایع 

ترتیب بیش رین وا  ش را به شوک به« پ  هتولید چوب و محصولات چوبی و چوب»، و «هایییاف ه

ده دن وجه مش رک همه این ولیدی خود نشان میت صورت افزایش نرخ تورم محصولاتبازار ارز به

 ه م   ی بر مزیت انرژی و جزء ص ایع  پالایشگاههای نهت -تولید زغال    غیر از ص ایع ص ایع، به
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د ت زنجیره ارزش بوده و ص ایدی هس  د  ه در پایین بزرگ  شور ا ت، این ا ت  ه  مدتاً

این ص ایع دارای قدرت رقابت  وی دیگر، مدمولاً     دن ازارزش افزوده بیش ری نیز تولید می

  م ری در بازار جهانی هس  دن 

ترتیب مربوط به در مقابص،  م رین میزان وا  ش در بین ص ایع مخ  و به شوک بازار ارز، به

تولید پوشاک »، «دباغی و  مص آوردن چرم و  اخت  یو و چمدان»، «تولید م سوجات»ص ایع 

 بوده ا تن « تولید محصولات از توتون و ت  ا و  یگار»و « ن پو ت خزداررد مص آوردن و رن   

 

 گیرینتیجه -6

 قیمت شاخص نیز و ص دت بخش هایقیمت بر ارز نرخ تغییرات ثیرأت ارزیابی مقاله، این از هدف

 خودرگر یونی الگوهای بر م   ی بخش این در ا  هاده مورد ش ا یروشن بوده ا ت    ده مصرف

 نشان ص دت بخش  ص و  لان     در BVARالگوی  بیزی ا تن ن ایج برآورد روش با اریبرد

 به نیست، یکسان مدیارانحراف یک اندازهبه ارزی شوک یک به م غیرهای پژوهش وا  ش  ه داد

 در  ه ا ت وارداتی  الاهای قیمت شاخص به مربوط ارزی شوک به وا  ش بیش رین  هطوری

  الاهای قیمت بر ارز بازار شوک اثر دوم  ال پایان تا آن از بددن ر دمی خود اوج به  ال 1 از  م ر

 ارزی شوک اثر  هیطورهب ا ت، اق صادی رشد به مربوط نیز اثر  م رینن رودمی بین از وارداتی

 بر ارزی شوک افزایشی اثر  ه داد نشان الگوها ن ایجن ا ت  م ر م غیرها  ایر از اق صادی رشد بر

ن رودمی بین از  وم  ال پایان تا آن از بدد و ر دمی خود اوج به نیم و  ال یک حدود تا تورم خرن

 قیمت شاخص تورم افزایش موجب ص د ی  الاهای قیمت شاخص بر ارز بازار شوک همچ ین

 ماههای در ارزی شوک از ص د ی  الاهای قیمت شاخص اثرپذیرین شودمی ص د ی  الاهای

 اما ر دمی خود اوج به اول  ال در و ا ت وارداتی  الاهای قیمت اثرپذیری به ش یه خی ی اب دایی

 نهایت درن رودمی بین از ص د ی  الاهای قیمت بر ارز نرخ اثر دوم  ال پایان تا تدریجبه آن از بدد

 نر دمی خود اوج به اول نیم و  ال یک در اثر این و ا ت اق صادی م هی رشد بر ارزی شوک اثر

 ارزی شوک  ه گرفت ن یجه توانمی ب ابراینن دارد ادامه م هی اثر این  وم  ال حدود تا آن از بدد

 گذار ه داد نشان ن ایج همچ ینن شودمی اول نیم و  ال یک در ویژههب اق صادی، رشد  اهش با ث

با ن ایج  د ت آمده  ازگارها تن ن ایج ب ناقص ب که نیست  امص داخ ی هایقیمت به ارز نرخ

میزان  (1394و همکاران ) ( و لشکری1394حیدری و احمدزاده )(، 1396حیدری و همکاران )
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 ا تناقص بوده ننرخ ارز به قیمت  اثر ان قالی

 بر ا می ارز نرخ تغییر ثیرأت  ه بود این شد پرداخ ه آن به مقاله این در  ه دیگری پر ش

 به توجه با پر ش این به گوییپا خ ت؟ برای ا میزان چه به ص دت، هایزیربخش در هاقیمت

 برآورد BVAR الگوی 22 ب ابراین داریم، اخ یار در رقمی دو  دهای     در ص دت 22  هاین

 بازار شوک به مخ  و ص ایع وا  ش  ه داد نشان ص ایع     الگوها در برآورد ن ایجن ا تشده

 شو ی میزان هر ازایبه اول  ال در دت، ص بخش  ص در م و ط طوربهن نیست میزان یک به ارز

 در شود،می افزوده ص دت بخش تورم به شوک اندازه درصد 3/25 شود،می وارد ارز بازار به  ه

 اضافه ص دت بخش تورم به درصد 3/28  وم  ال در و درصد 1/29 تجمدی صورتبه دوم  ال

 شودنمی

 -ص ایع تولید زغال    »ص ایع  اگر وا  ش تجمدی در  ال  وم را مد نظر قرار دهیم،

، و «تولید ابزار پزشکی، اپ یکی، ابزار دقیو و انوا   ا ت»و همچ ین ص ایع « پالایشگاههای نهت

نشان بیش رین وا  ش را به شوک ارزی « ها و و ایص ارت اطیتولید رادیو و ت ویزیون و د  گاه»

 93ترتیب به میزان ، بهشوده بازار ارز وارد میازای هر میزان شو ی  ه بده دن به این مد ی  ه بهمی

 شودن درصد به نرخ تورم شاخص قیمت تولید   ده در این ص ایع اضافه می 62و  82درصد، 

آلات ماشینتولید »، «شدهض ط یهاان شار و چاپ و تکثیر ر انه»بدد از این دو ص دت، ص ایع 

ترتیب بیش رین وا  ش را به به« پ  هچوبی و چوبتولید چوب و محصولات »، و «هاییو یاف ه یادار

ده دن وجه مش رک صورت افزایش نرخ تورم محصولات تولیدی خود نشان میشوک بازار ارز به

 ه م   ی بر مزیت انرژی و  پالایشگاههای نهت -تولید زغال    غیر از ص ایع همه این ص ایع، به

د ت زنجیره ارزش ص ایدی هس  د  ه در پایین اًجزء ص ایع بزرگ  شور ا ت، این ا ت  ه  مدت

این ص ایع دارای قدرت رقابت     دن از  وی دیگر، مدمولاًبوده و ارزش افزوده بیش ری نیز تولید می

  م ری در بازار جهانی هس  دن 

ترتیب مربوط به ا  ش در بین ص ایع مخ  و به شوک بازار ارز، بهدر مقابص،  م رین میزان و

تولید پوشاک »، «دباغی و  مص آوردن چرم و  اخت  یو و چمدان»، «تولید م سوجات»ص ایع 

 بوده ا تن « تولید محصولات از توتون و ت  ا و  یگار»و «  مص آوردن و رن   ردن پو ت خزدار

شخص،  طوربه  رانیا عیص ا  بر یارز یهاشوک  اثرات  ه دهدیمشان ن پژوهش نیا جین ا م

 بخش نیا یها مت ی نننال( ماندگار ا نننت و اثرات خود را بر ق     3تا   ی)ح  ینطولا نسننن  اً  زمان  در
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 یبرا تقاضننا  اهشو  یفروشنن خرده بخش در تورم شیافزا با ث متیق شیافزا نیان دهدیمنشننان

 رثا وپژوهش  یهااف هیتوجه به  با ب ابراینن ا ت تقاضا ر ود مد یبه  ه شودیم یص د  محصولات 

 شیافزا رایزن شود یم ش هاد یپ ارز بازار تیتث  ا ت ی   تداوم ،یص د   یهامتیق نرخ ارز بر یان قال

 در و دهدیم قرار ریثأت تحت را  شور  مخ  و عیص ا  و شده  دیتول یها هیهز شیافزا   ب  ارز نرخ

مدیریت بازار ارز ابزاری جهت    رل نرخ  پسن شننودیم محصننولات متیق شیافزا موجب تینها

 نتورم ا ت
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