
 

 

در کشورهای در   اقتصادی  رشد - یو رابطه نوآور  یتوسعه مال
  1حال توسعه 

 3فراهتی  محبوبه، 2معصومه وجدانی مالفجانی 

 چکیده

هدف این پژوهش بررسی نقش توسعه مالی در ارتباط میان نوآوری و رشد اقتصادی در کشورهای  

صندوق  مالی  توسعه  . برای این منظور، از شاخص چندبعدی  است  2000-2019در حال توسعه طی دوره زمانی  

عنوان شاخص نوآوری  های ثبت اختراع بهدرخواستتعداد . علاوه بر این، استفاده شده است پول ی الملل نیب

  باز بر این،  افزون. اندکار گرفته شده   رشد اقتصادی به و سرانه تولید ناخالص داخلی حقیقی به عنوان شاخص 

عنوان متغیرهای    به  گذاری مستقیم خارجی از تولید ناخالص داخلی و سهم خالص جریان سرمایه  تجاریبودن  

دهد  ( نشان می GMMکارگیری تکنیک گشتاورهای تعمیم یافته )اند. نتایج حاصل از بهوارد مدل شده کنترلی  

و معنادار است. از طرفی، اثر تعاملی توسعه مالی و نوآوری بر رشد   تأثیر نوآوری بر رشد اقتصادی مثبت 

تأثیر نوآوری بر رشد اقتصادی مستقل از سطح توسعه    بنابراین،اقتصادی منفی و به لحاظ آماری معنادار است.  

شود.  طوری که با افزایش سطح توسعه مالی، تأثیر مثبت نوآوری بر رشد اقتصادی تضعیف می   مالی نیست؛ به

عبارت دیگر، هر چه سطح توسعه مالی    کند. به ی را تضعیف می بنابراین، توسعه مالی اثرات رشدی نوآور

شود. علاوه بر این، نتایج  بالاتر باشد، یک واحد افزایش نوآوری موجب افزایش کمتری در رشد اقتصادی می 

می  نشان  کهتجربی  تجاری  دهد  بودن  سرمایه  باز  جریان  خالص  سهم  تولید  و  از  خارجی  مستقیم  گذاری 

   داری بر رشد اقتصادی دارند.ناخالص داخلی تاثیر مثبت و معنی 
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یافته، کشعورهای در  تعمیم  گشعتاورهای  تکنیک،  رشعد اقتصعادی،  ، توسععه مالی نوآوری واژگان کلیدی:

  حال توسعه.
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 مقدمه -1

یابی به  شود که برای دست محسوب می جوامع رشد اقتصادی یک هدف مشترک برای تمام 

نتیجه    که   شودمی تولید کالاها و خدمات بیشتری   موجب کنند. محقق شدن این هدف  تلاش میآن  

  .استثروت بیشتر و فقر و بیکاری کمتر    ،سلامتی، رفاه   ، ها و نیازهای شهروندانخواسته آن تأمین  

مداوم در  وری یکی از منابع رشد اقتصادی است و با توجه به اینکه جهان امروز به طور  ارتقای بهره 

توانند به رشد اقتصادی بالایی دست  حال تغییر و تحول است؛ تحت این شرایط فقط کشورهایی می

 .  وری را فراهم آورندیابند که از طریق خلاقیت و نوآوری موجبات ارتقای بهره 

های مربوط به مدل رشد اقتصادی به عواملی مثل محققان در نظریه  (1947)  1از نظر شومپیتر

سازمان فیزیکی،  آن محیط  از  اما  دارند.  توجه  تکنولوژی  و  نهادها  اجتماعی،  رشد  های  که  جایی 

همواره به نقش    شومپیترها مناسب نیستند.  اقتصادی به عوامل بیرونی متعددی بستگی دارد، این مدل 

، 2و همکاران  محمدزاده )کید نموده است أبرجسته نوآوری و کارآفرینی در فرآیند رشد اقتصادی ت

1399: 124.)  

توان به دو دسته تقسیم کرد: یک گروه ابزار قابل لمس تولید  در حالت کلی نوآوری را می 

ها  ایده   شود. گروه دیگر،پذیرند و استفاده یک نفر مانع استفاده دیگری میرقابت   هستند و معمولاا 

ناپذیر ی قابل لمس که این گروه رقابت هستند که عبارتند از فنون و روش ساختن اشیاء و کالاها 

نظام (. 114 :1386 ،3)عبدلی دنند توسط چند نفر مورد استفاده قرار گیرنتوابوده و در یک زمان می

های جدید  کند و باعث تولید کالا شرایط مناسبی را برای تحقیق و توسعه فراهم میکارآمد  نوآوری  

های جدید و دانش جدید محصول نوآوری هستند و تمامی  فرآیندشود. همچنین  های نوین میو ایده 

گذارند. بنابراین نظام نوآوری منبعی برای رشد اقتصادی خواهد بود   ثیرأ این موارد بر پیشرفت فنی ت

های تکامل اقتصادی، نوآوری نیرو محرکه رشد و توسعه  در نظریه(.  76  :1396،  4بیگی)فشاری و ولی 

نقش خلاقیت، نوآوری و کارآفرینی در پیشرفت و رشد اقتصادی  و    شوددر نظر گرفته می اقتصادی  

ا  داریپد  باهای گذشته،  در سال  است. ای برخوردار  از اهمیت ویژه    ر یثأ ت  ان،یبن  نشدا   دقتصاگشتن 
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  کهطوری ، به بیشتر مورد توجه قرار گرفته است جتماعیو ا دیقتصاا یهارساختا ل تحودر  آوری نو

 نامند.می آوری نو بر  مبتنی یهادقتصا ا را یکنون پیشرفته یهادقتصاا

های  دانان زیادی بر این موضوع اتفاق نظر دارند که افزایش میزان و کیفیت فعالیت اقتصاد

؛ 1992،  2یون و هویت غ؛ آ1990،  1دهد. )رومرمینوآورانه، نرخ رشد اقتصادی یک کشور را افزایش  

هلپمن  و  کامرون1994،  3گروسمن  همکاران  گربرگف؛  1998و    1996،  4؛  رمضانیان    و  5،2010و 

همکاران،   و  می(.  23  :1393باجگیران  که  عواملی  از  رشد یکی  و  نوآوری  میان  ارتباط  بر    تواند 

  تواند یم  یمال  هایستمیعملکرد مناسب ستوسعه مالی و  است.    اقتصادی اثرگذار باشد، توسعه مالی

  رشعد   جعه یاقتصادی و در نت  ییکارآ  شیافزا  ،یکیزیف  هیانباشت سرما  شیای برای افزاعامل بعالقوه 

ز  ت بلندمد  اقتصعادی م  یمال  ستمیس  را یباشد.  باعث  بهتعر  یاضاف  هیسرما  شودی کارا    ر یمسع  ن یبعه 

های مالی در  نقش واسطه   (1961)  7شومپیتر   (.3-2  :2010،  6شود )باتو و همکاران  ت یاش هدااسعتفاده 

و بیان کرد دلیل اصلی نوآوری، حمایت بخش مالی است که منابع    نمودتوسعه اقتصادی را مطرح  

آورد  دهد. توسعه بخش مالی این امکان را فراهم می را در اختیار بخش کارآفرین قرار می  لازم مالی  

های خود و مشارکت در رشد اقتصادی به راحتی منابع مالی دریافت  کارآفرینان برای تحقق ایده 

شود که طی آن کمیت، کیفیت و کارایی خدمات  کنند. توسعه مالی به عنوان فرآیندی تعریف می

 (. 3 :1402، 9و اربابیان و زمانی 1392، 8)سحابی و همکارانیابد های مالی بهبود میواسطه 

آن  پژوهش  این  از  ار ا  هدف  در  را  مالی  توسعه  نقش  که  رشد  ست  و  نوآوری  میان  تباط 

بعد از مقدمه، در بخش دوم، ادبیات تحقیق ارائه شده  بدین منظور  .  دبررسی نمای  در ایراناقتصادی  

نتایج تجربی ارائه شده  است. بخش سوم به روش تحقیق اختصاص یافته است. در بخش چهارم،  

گیری و پیشنهادات ارائه شده  گیرد و در بخش پنجم، نتیجه انجام می  های پژوهش است و تحلیل یافته 

   .است
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 ادبیات تحقیق -2

نزدیک به یک قرن است که از نوآوری به عنوان نیروی محرکه رشد و توسعه اقتصادی یاد  

نظریات رشد درونمی با طرح  اما  اواسط دهه  شود؛  )  1980زا در  و  1986توسط رومر    1لوکاس ( 

شد  1988) تأکید  کشورها  اقتصادی  رشد  فرایند  در  فناوری  و  نوآوری  دانش،  نقش  بر  که  بود   )

 (. 68 :1399، 3شاه آبادی و همکاران و  1389، 2)برقندان و همکاران 

ت مهم  عوامل  از  که  پایه أ نوآوری  از  و  اقتصادی  رشد  بر  تضمین ثیرگذار  اصلی  کننده های 

برداری  به معنای بهره   ،دهدپیشرفت است و به مرور زمان ساختار جامعه را تغییر میقدرت رقابتی و  

از ایده نوین است. به عبارت دیگر، به فرآیند خلق، توسعه و اجرای یک ایده نوین، نوآوری گفته  

 (.125 :1396و همکاران،  محمدزاده   و 2008، 4ا شود. )آلیگری و چیومی

کند که تولید یک محصول دارای  ، اشاره می «دیچرخه تول» معروف خود    یه یدر نظر  5ورنون 

کند که یک  در نظریه خود بیان می  وی سه مرحله اصلی است، نوزادی، رشد و بلوغ. به طور کلی  

های نوآورانه تولید و به  محصول ابتدا در یک کشور با استفاده از دانش فناوری و نوآوری و روش

گرفته    شود. در مرحله بعد این محصول مورد استقبال دیگر کشورها قرارکشورهای دیگر معرفی می

تولید از کشور  تقلید  با  ایجاد آن محصول میو  به  تعداد کشورهای  کننکننده شروع  نهایت  د. در 

بر این اساس،  د.  شوکننده از یک کشور به چند کشور رسیده و از حالت انحصاری خارج میتولید

گیری خلاقیت باعث تولید بیشتر محصولات کاربردی و رشد اقتصادی کشورها  کار  نوآوری و به

 شود. می

ایده اصلی در خصوص رابطه میان نوآوری و رشد اقتصادی این است که نوآوری از طریق  

د.  شوافزایش توان تولید افراد، سبب افزایش تولید جامعه شده و منجر به تقویت رشد اقتصادی می

توان یک رشد پایدار اقتصادی  بنابراین، اگر زمینه لازم جهت کارکرد این سازوکار ایجاد نشود، نمی

  (.161 :6،1390اقدم و همکاران  )نصیری را انتظار داشت 
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اقتصادی اثرگذار باشد، توسعه    تواند بر ارتباط میان نوآوری و رشد یکی از عواملی که می

گذاری  تواند رشد اقتصادی را از طریق سرمایهمیدهند که سیستم مالی  محققان نشان می  است.  مالی

(، کاهش  1993، 3کینگ و لوین  ؛1990، 2وود و جوانویک گرین ؛1989، 1مجدد )بوید و پرسکات

پروژه هزینه  بر  نظارت  شرکتهای  اداره  و  )تها  و    هفوانت  لا  د،  1984،  5دایمند،  1979،  4سند اونها 

پوشش  (، تسهیل تجارت،  2010وود و همکاران،  گرین  ،1999همکاران،  و    ن ویغآ  ،1996،  6مارین 

 ، 1997،  9اوغلو و زیلیباتیجما  ،1991لوین،    ،1991،  8یونگا و اسمیت چ)بن  7ریسک و تجمیع ریسک 

تاونسند و  (، تسهیل انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی )2010و همکاران،    غیونآ  ،10،1997آلن و گیل 

یونگا و همکاران،  چگرایی )بننتیجه ارتقای تخصص   ( و کاهش هزینه معاملات و در 2006،  11اودا 

،  هاسیستمها،  مدل   نی در همه اتقویت نماید.    (1996،  12چ یگالتو  ، 7199،  تیو اسم  وودنیگر  ،1995

هایی که به پروژه   هیسرما  انیجر  در تخصیصها  تیمحدود  رفعتوانند با  یم  ی مالیهاواسطه بازارها و  

دارند، را  کارایی  در    بیشترین  بخشیدن  )آشواقتصادی  رشد  موجب سرعت  همکاران،    غیون ند  و 

2018: 4 .) 

در   اعتباری  هایمحدودیت  کاهش  را از طریق نوآورانه هایمالی ممکن است فعالیت  توسعه

مین مالی نوآوری و  أوری و در نتیجه ارتقا، تهایی با بیشترین بهره پروژه   به  جریان سرمایه  تخصیص

، 2009،  14، براون و همکاران2008،  13بنفراتلو و همکاران   ،1993)کینگ و لوین،    نماید  رشد، تسهیل

، لوین و  2014،  17هسو و همکاران  ،2013  ،16شنیتزرا، گورودنیچنکو و  2013،  15آمور و همکاران
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بین صنایع گسترش    ،همچنین(.  2017همکاران،   توسعه بخش مالی نگرانی برای فرار مغزها را در 

)بوستانی است  همکاران داده  و  طرف (  2018،  1فر  اعتبارات   دیگر،  از  است    گسترش  در  ممکن 

ی کت، س1984،  2)توبین   رستی عمل نکند د  تخصیص منابع )هم سرمایه انسانی و هم سرمایه فیزیکی( به 

 . (2-1 :2020، 5و ژو و همکاران 2016، 4بوریو و همکاران و 2019، 3و خاروبی 

رقیب   دو اثر است ممکن یمال توسعه در نظر گرفتن که( معتقدند  2018) 6ناو همکار پیلیف

باشد  به اولااهمراه داشته    ، یمال  بازار  توسعه  به  توجه  با  هستند   خوب  بالقوه   طور   ه بکه    ینوآوران   ،. 

در مجموع به  امر    نیا که  شوند رو  به  رو  یکمتر  یمال  تیمحدود  باورود به بازار    یبرااست    ممکن

شدن تداوم    ترآسانممکن است باعث    کمتر  یاعتبار  تیمحدود  ،دومااو رشد است.    ینوآورنفع  

  این  که شودبازار  به شتریب ییبا کارا نوآورانورود   مانع وبازار  در کمتر ییکارا با یهابنگاه حضور 

 .  برساند  بیآسو رشد   ینوآوراست به  ممکندر مجموع  امر

  پر   هایپروژه   در   هاشرکت  مشارکت  از   است   ممکن  هابانک  اعتبار،  بازار  گسترش  از طرفی با 

  وری بهره   که  هاییپروژه   شودمی  باعث   که  کنند   جلوگیری   توسعه  و  تحقیق   هایفعالیت   مانند   ریسک

  نسبتاا   گذاریسرمایه. شوند مالی مینأت راحتی به  است، کمتر نیز شان پذیریریسک اما دارند کمتری

  رشد   و  وریبهره   در   نوآوری  سهم  و   کند   طولانی  را  بازسازی  و  اجرا  است   ممکن  مولد  سرمایه  کم

   .دهد کاهش  را اقتصادی

  فرار   طریق   از   وریبهره   کاهش   باعث  مالی  توسعه   بینی نظری، افزایش سطحهمچنین طبق پیش 

  سطح   با  کشورهای  در  رشد  بر   نوآوری  تأثیر  و  شودمی  فیزیکی  سرمایه  نادرست  تخصیص  یا  مغزها

 .(5 :2020و همکاران، ژو است ) کمتر مالی  بالاتر توسعه

 د: شونمرور میاین زمینه در ادامه، مطالعات انجام شده داخلی و خارجی در 
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5. Zhu et al. (2020) 
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با استفاده از  را رابطه میان توسعه مالی، نوآوری و رشد اقتصادی  ( 2016) 1پرادان و همکاران

2013-های  سال طی  منطقه یورو  کشور    18های مربوط به  و داده   2خود رگرسیون برداری پانلی   مدل

نمود  1961 نشان می  ند.اه بررسی  نوآورانه در  نتایج تحقیق  دهد که توسعه مالی و افزایش ظرفیت 

 کند.کمک می این کشورهامنطقه یورو به رشد اقتصادی بلندمدت در 

با استفاده از  رابطه میان نوآوری، توسعه مالی و رشد اقتصادی را  (  2018)  پرادان و همکاران

هم  داده آزمون  و  پنل  به  انباشتگی  مربوط  دوره    49های  طی  اروپایی  بررسی   1961-2014کشور 

د که بین این سه متغیر ارتباط بلندمدت وجود دارد. طبق نتایج در  ندهاند. نتایج تحقیق نشان میکرده 

   بر رشد اقتصادی مثبت است.مالی و نوآوری   توسعه ثیر أتمدت بلند 

نشان   1990-2016کشور طی دوره زمانی    50های  کارگیری داده   ( با به2020ژو و همکاران )

شود.  های نوآوری و رشد نوآوری محور میدهند که گسترش بخش مالی موجب کاهش فعالیت می

معنایی بر نوآوری دارند و  مالی اثر مثبت کمتر یا اثر بی  طبق نتایج کشورهای با سطح بالاتر توسعه

ای پانل  مالی است. نتایج حاصل از روش آستانه   اثر نهایی نوآوری بر رشد تابعی کاهنده از توسعه

می نشان  زمانی پویا  از  دهد  بخش خصوصی  اعتبارات  سهم  رود،    GDPکه  فراتر  آستانه  از سطح 

   نوآوری اثر معناداری بر رشد تولید ندارد.

 OECD اروپایی عضو  کشور  27های مربوط به  ( با استفاده از داده 2021)  3بلازرگ و    متار

خودرگرسیون برداری    مبتنی بر روشگرنجر  ت ی و با استفاده از آزمون علّ  2001-2016های  طی سال

اند. نتایج تحقیق حاکی  مالی و رشد اقتصادی پرداخته  پنل به بررسی رابطه علی بین نوآوری، توسعه

  ی از توسعه علّ  رابطه  طبق نتایج،  مالی است و همچنین   ی از رشد اقتصادی به توسعهعلّ  از وجود رابطه

   مالی به نوآوری وجود ندارد.  اقتصادی، از نوآوری به رشد اقتصادی و از توسعه  مالی به رشد

های توزیعی برای  گارگیری روش خودرگرسیون با وقفه   ( با به 2202)  4سنترک و همکاران 

بر رشد    R&Dدهند  نشان می  2000-2020ای از کشورهای در حال توسعه طی دوره زمانی  نمونه 

و از لحاظ    منفی توسعه مالی بر رشد اقتصادی  که تأثیر    اقتصادی اثر منفی و معناداری دارد در حالی

 
1. Pradhan et al. (2016) 
2. Panel Vector Autoregression 
3. Mtar & Belazreg (2021) 
4. Senturk et al. (2022) 



 

 

 و رشد اقتصادی برقرار است  R&Dطبق نتایج رابطه علیّ دو طرفه میان  آماری معنادار است. همچنین  

   ی میان توسعه مالی و رشد اقتصادی وجود ندارد.علّگونه ارتباط هیچ که  در حالی

-2009های تابلویی طی دوره زمانی استفاده از روش داده  ( با 1390)  اقدم و همکاراننصیری

رشد  1995 و  نوآوری  بین  رابطه  بررسی  اسلامی    20اقتصادی    به  کنفرانس  سازمان  عضو  کشور 

ازپرداخته نتایج حاکی  نوآو  اند.  اثر مثبت بر رشد آن است که  توسعه  . همچنین  اقتصادی داردری 

گذاری مستقیم خارجی و درآمد  سرمایه  ، درجه باز بودن اقتصادو انسانی بر رشد اقتصادی اثر منفی 

 د. ناقتصادی اثر مثبت دار  سرانه شاغلین بر رشد

و   الگوی رشد درون ( در مطالعه1393)  1حسینی التجائی  قالب  از دو  ای در  استفاده  با  و  زا 

 دهند نشان می  1990-2010های  ، طی سال3و شاخص حق ثبت اختراع موثر  2پارک-شاخص گینارت

این رابطه در کشورهای    دارد که اقتصادی کشورها    دار بر رشد تاثیر مثبت و معنیاختراع  حق ثبت 

 تر است. حال توسعه قوی   توسعه یافته نسبت به کشورهای در

( تاثیر کارآفرینی و نوآوری )شاخص حق ثبت اختراع( بر رشد  1396)  زاده و همکارانمحمد

منتخب  کشورهای  سال  را  اقتصادی  از  اندنموده بررسی    2015تا    2001های  طی  حاصل  نتایج   .

ثیر مثبت  أ دهد که تهای تابلویی نشان میگیری روش حداقل مربعات تعمیم یافته و رهیافت داده کاربه 

 داری میان این دو متغیر و رشد اقتصادی در کشورهای مورد نظر وجود دارد.و معنا

  اقتصادی ایران را با استفاده از روش  ( ارتباط میان نوآوری و رشد1396)  4قادری و شهرکی

اند. در این  بررسی کرده   1390-1396های  طی سال (ARDL)  5توزیعیهای  خودرگرسیون با وقفه 

عنوان شاخصی   های تحقیق و توسعه و تعداد ثبت اختراعات و اکتشافات به پژوهش مجموع هزینه 

دار بر رشد دارد.  د نوآوری اثر مثبت و معنادهاست. نتایج نشان می   برای نوآوری در نظر گرفته شده 

گذاری مستقیم خارجی نیز بر رشد مثبت  اشتغال، نیروی انسانی، سرمایه انسانی و سرمایههمچنین تاثیر  

   دار است.و معنا

 
1. Eltejaei & Hoseini (2017) 
2. Ginarte & Park Index 
3. Effective Patent Rights Index 
4. Ghaderi & Shahraki (2016) 
5. Autoregressive Distributed Lag  



 

 

حال توسعه را با    اقتصادی کشورهای در   ( تاثیر نوآوری بر رشد 1396)  بیگیفشاری و ولی

بررسی    1980-2014متوازن طی دوره  های تابلویی نا های سری زمانی و روش داده استفاده از داده 

ثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی کشورهای  أ دهد که نوآوری تاند. نتایج تحقیق نشان مینموده 

 حال توسعه دارد. در

اثر نوآوری )و توسعه مالی( بر رشد  انجام شده  شود در مطالعات  طور که مشاهده می  همان

ای دیگر اثر تعاملی نوآوری و توسعه  . همچنین، در مطالعهاقتصادی مورد بررسی قرار گرفته است

ای از کشورها با استفاده از روش رگرسیون پانل آستانه بررسی مالی بر رشد اقتصادی برای مجموعه

توسعه مالی بر ارتباط میان نوآوری و رشد اقتصادی برای منتخبی    تأثیر، شده است. در این پژوهش

 .شودمتفاوت بررسی میاستفاده از یک روش با   از کشورهای در حال توسعه

 پژوهشروش  -3

مالی در ارتباط میان نوآوری و رشد اقتصادی    هدف اصلی این مطالعه بررسی نقش توسعه

قبیل  17در   از  توسعه  حال  در  ایران،    کشور  هند،  یونان،  مصر،  کلمبیا،  چین،  برزیل،  بنگلادش، 

آفریقای جنوبی  اجامائیکا،   و  تونس  رومانی،  فیلیپین،  پاکستان،  مالزی،  لانکا،  بازه  ردن، سری  در 

 طبق معادله رگرسیونی زیر است.  2000-2019زمانی 
𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = β0 + β1𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝑖𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + β3𝐹𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝑖𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + β4𝐹𝐷𝐼 +

β5𝑂𝑃𝐸𝑁 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                                                       )1( 

رشد اقتصادی )سرانه تولید ناخالص داخلی به قیمت   GDP اند از:متغیرهای این مدل عبارت 

های ثبت اختراع ساکنین نوآوری )تعداد درخواست   innovationو بر حسب دلار(،    2015ثابت  

هر    کشور ازای  سرمایهخالص  سهم    FDI  (،نفر  1000به  از  جریان  خارجی  مستقیم  تولید  گذاری 

درجه باز بودن اقتصاد )نسبت حجم تجارت )مجموع صادرات و واردات(   OPENناخالص داخلی، 

داخلی(  ناخالص  تولید  مالی    چندبعدی شاخص    FDو    به  ترتیب    iو    tهمچنین  است.  توسعه  به 

 . ندهستدهنده زمان و مکان  نشان 

بین  بندی  المللی پول شاخص توسعه مالی شاخصی است که رتبه بر اساس تعریف صندوق 

آن  مالی  بازارهای  و  مالی  موسسات  کارایی  و  دسترسی  اساس عمق،  بر  ارائه  رها  نسبی کشورها  ا 

مجموع  می حقیقت  در  و  شاخص کند  است.  مالی  بازارهای  شاخص  و  مالی  موسسات  شاخص 



 

 

های مربوط به اعتبار بانکی به بخش  موسسات مالی خود مجموع شاخص عمق موسسات مالی )داده 

به تولیدخصوصی در درصد تولید ناخالص داخلی، دارایی صندوق   ناخالص داخلی،    بازنشستگی 

ناخالص داخلی و حق بیمه به تولید ناخالص داخلی(،  گذاری مشترک به تولید  سرمایهدارایی صندوق  

های خودپرداز به ازای  هایی در مورد شعب بانک و دستگاه )داده   یشاخص دسترسی موسسات مال

هایی در مورد حاشیه سود خالص  سال( و شاخص کارایی موسسات مالی )داده بزرگ  100000هر  

ها،  های سربار به کل دارایی، درآمد غیر سود به کل درآمد، هزینههای وامبخش بانکی، بازده سپرده 

ها و بازده حقوق صاحبان سهام( است. شاخص بازار مالی متشکل از شاخص عمق بازار  بازده دارایی

)داده  به سرمایهمالی  ناخالص داخلی، سهام معاملههای مربوط  تولید  به  بازار سهام  به    گذاری  شده 

بین  اوراق بدهی  ناخالص داخلی،  اوراق بهادار  تولید  ناخالص داخلی و کل  تولید  به  المللی دولت 

های  )داده مالی به تولید ناخالص داخلی(، شاخص دسترسی بازار مالی    های مالی و غیربدهی شرکت

شرکت بزرگ برتر و تعداد کل صادرکنندگان بدهی   10مربوط به درصد سرمایه بازار در خارج از 

و شاخص    سال(بزرگ  100000های داخلی و خارجی، غیر مالی و مالی، به ازای هر  شامل شرکت

 .شده به سرمایه(( استهای در مورد نسبت گردش بازار سهام )سهام معاملهکارایی بازار مالی )داده 

های رشد نئوکلاسیکی مطرح شد. در و رشد اقتصادی، نخستین بار در مدل   FDIارتباط میان  

فناوری و  این مدل  پیشرفت  برون ها،  نظر گرفته مینیروی کار  و  زا در  تواند در  تنها می   FDIشود 

؛ اما در بلندمدت،  شودمدت و از طریق سرمایه فیزیکی، به رشد اقتصادی کشور میزبان منجر  کوتاه 

زا، فناوری به  های رشد درون به بعد در تئوری   1980تأثیر بسزایی بر آن ندارد. با این وجود از دهه  

، سرمایه  R&Dهای دیگری از قبیل  کانال   ها تأکید برشود. در این مدل زا تلقی میعنوان عاملی درون 

یا اثرات سرریز است که   بیرونی  ارز، عوامل  اقتصادی    FDIانسانی، نرخ  این طریق باعث رشد  از 

 (. 118-119 :1397، 1شود )رحمانی و معتمدیبلندمدت می 

یافته شود و  های نوین از کشورهای توسعه فناوری تواند منجر به ورود  باز بودن تجاری می

چنین، دستیابی به بازارهای جهانی  توسعه افزایش دهد. هم   و   منافع این کشورها را به دلیل منابع تحقیق 

شدن و افزایش کارایی در کشورها،  های ناشی از مقیاس در تولید، امکان تخصصیو در نتیجه صرفه 

 
1. Rahmani & Motamedi (2018) 



 

 

تولید   افزایش رقابت و  برای  ایجاد زمینه مناسب  باعث  بودن تجاری است که  باز  از دیگر مزایای 

 (.154 :1393 ،1شود )محمدی و همکاران تر کالا و خدمات جدید می سریع

آوری شده  المللی پول جمع توسعه مالی از صندوق بین بعدی    چند شاخص  های مربوط به  داده 

سایر   اطلاعات  همچنین  شده است.  گردآوری  جهانی  بانک  سایت  از  نظر  مورد   .اندمتغیرهای 

 ( ارائه شده است:1های مربوط به متغیرهای مدل در جدول )های توصیفی داده آماره 

 های مربوط به متغیرهای مدل های توصیفی داده: آماره1جدول 
 

 های پژوهش یافته   منبع:                 

عنوان معیارهایی از گرایش مرکزی )میانگین( و تغییرپذیری )انحراف معیار،    ها بهاین آماره 

در  طبق نتایج  نمایند. می خلاصه های هر یک از متغیرها را های توزیعی داده کمینه و بیشینه(، ویژگی

  . در حالی را داردو بیشترین رشد اقتصادی  توسعه مالی    بالاترین سطحیونان  ،  منتخبمیان کشورهای  

رشد اقتصادی برخوردار  کمترین  توسعه مالی و    سطحترتیب از کمترین    که رومانی و بنگلادش به

     د.  نتعداد درخواست ثبت اختراع را دار  چین بیشترین و جامائیکا کمترینهستند. همچنین، 

کشور مورد   17برای    2019الی    2000نمودارهای مربوط به روند نوآوری طی دوره زمانی  

   .اندرسم شده  (1)ترتیب عنوان شده در ابتدای این بخش در نمودار  نظر به 

برای   2019الی  2000بازه توسط ساکنین یک کشور طی   های ثبت اختراعدرخواست تعداد 

که روند این متغیر برای کشورهایی    ست ا  اکثر کشورها روندی صعودی طی کرده است این در حالی 

صورت کاهشی بوده است    صورت افزایشی و هم به  ردن هم بها مانند بنگلادش، یونان، جامائیکا و  

  شود.و روندی قطعی برای این متغیر مشاهده نمی 

 
1. Mohammadi et al. (2014) 

OPEN FDI FD Innovation GDP ها متغیر 

 میانگین 079/5359 30460/ 18 0/ 378945 2/ 665773 41990/64

 میانه 682/4508 429/ 0000 0/ 352099 9779002/1 48650/53

 بیشینه 24072/ 90 1393815. 0/ 680131 53729/23 220/ 4068

 کمینه 646/ 0378 4/ 000000 0/ 104975 - 0/ 204543 10598/22

 انحراف معیار 064/4476 7/162501 0/ 144284 2/ 533003 75657/36

 مشاهدات  340 340 340 340 340
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 توسط ساکنین یک کشور های ثبت اختراعدرخواستتعداد : 1نمودار 

 های تحقیق یافته  منبع: 
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GDP

 : روند تولید ناخالص داخلی سرانه 2نمودار 
 های تحقیق یافته  منبع: 



 

 

صعودی قطعی طی   یکشورها روند شود رشد اقتصادی برای اغلب  طور که مشاهده می  همان

  ، تونس و آفریقای جنوبی که روند این متغیر برای کشورهایی از قبیل یونان  کرده است در حالی

 های دیگر کاهشی است.  ها افزایشی و برای دوره برای برخی دوره 

در برخی  شود که  و نوآوری این نتیجه حاصل میسرانه  از مقایسه روند تولید ناخالص داخلی  

با وجود صعودی بودن روند نوآوری، روندی قطعی برای    تونس و آفریقای جنوبی،  کشورها از قبیل 

شود. از طرفی در برخی کشورها از قبیل بنگلادش، جامائیکا و جردن  رشد اقتصادی مشاهده نمی 

کاهشی است، رشد اقتصادی    های دیگر دوره در  ها افزایشی و  که نوآوری در برخی دوره علیرغم این

   روندی قطعی صعودی طی کرده است.

 های پژوهشو تحلیل یافته نتایج  -4

د. برای این منظور آزمون ریشه واحد لوین، لین و  شوابتدا وضعیت مانایی متغیرها بررسی می

نتایج در  کار گرفته شده است.    به و روند زمانی    مبدأ با عرض از    (Levin, Lin & Chu/LLC)  چو

 : ( گزارش شده است2جدول )

 یپانل واحد شهیآزمون ر جینتا: 2جدول 

 (LLC)لوین، لین و چو 

Individual Inrercept and Trend 

 نام متغیر  آماره احتمال 

0397 /0 75404/1 - 𝐺𝐷𝑃 

0480 /0 66410/1 - 𝐼𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 

0293 /0 89192/1 - 𝐼𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 ∗ 𝐹𝐷 

0057 /0 53164/2 - 𝐹𝐷𝐼 

0000 /0 73887/4 - 𝑂𝑃𝐸𝑁 

 های پژوهشیافته  منبع:                                    

شود که این  رد می  ی مدلصفر مبنی بر وجود ریشه واحد برای تمام متغیرها  یه فرضطبق نتایج  

   .استگر مانایی متغیرهای مدل  امر نمایان

های متغیر وابسته به عنوان متغیر مستقل در سمت راست مدل،  های پانل با ورود وقفه در مدل 

ها، اثرات ثابت خاص هر مقطع با متغیرهای توضیحی  در این مدل د.  شوفرم پویای مدل حاصل می



 

 

  2(، آرلانو و باور 1991)  1)آرلانو و باند   های متغیر وابسته در مدل هستند، همبستگی دارندکه وقفه 

((. بنابراین شرط اساسی سازگاری که عدم همبستگی میان رگرسورها  1998)  3(، بلوندل و باند 1995)

و حتی اگر اجزاء خطا همبستگی سریالی نداشته باشند، برآوردهای    شده ، نقض  استو اجزاء خطا  

(. بر این اساس باید اثرات ثابت با  1995،  4)بالتاجی  ند هستاریب و ناسازگار    OLSحاصل از روش  

آن  به  توجه  با  مدل  این  در  همچنین  شود.  حذف  مناسب  با تکنیکی  مقادیر  رگرسورها  وقفه    که 

زایی متغیرهای توضیحی نیز وجود دارد که باید پس  ، تورش ناشی از درون هستندمتغیرهای وابسته  

   د.ن ضرایب به صورت کارا برآورد شو GMMاز انتخاب ابزار مناسب، با استفاده از تکنیک 

زایی متغیرهای  مشکل درون نیاز به اطلاعات دقیق توزیع جملات اخلال نداشته و این روش، 

در واقع ابزارها متغیرهای توضیحی با وقفه    کند.با استفاده از متغیرهای ابزاری حل می توضیحی را  

اساس آن مبتنی بر این فرض است که جملات اخلال در معادلات با مجموعه متغیرهای  و    هستند 

 . هستندابزاری غیر همبسته 

(تخمین زننده  1( پانل دیتای پویا دو روش وجود دارد.  GMMبرای برآورد مدل در شیوه )

روش گشتاورهای تعمیم یافته تفاضلی مرتبه اول که شامل حذف اثرات ویژه فردی مستقل از زمان  

( تفاضلی  GMM( مطرح شد که روش )1991ند )ا ب  -با گرفتن تفاضل مرتبه اول است و توسط آرلانو

( با ایجاد تغییراتی  1998ند )اب   -( و بلوندل1995باور )- آرلانو(  2شود.  نامیده می  DGMMمرتبه اول  

نشان داده    OGMM( ارتگنال )متعامد( که با  GMM)  ( تفاضلی مرتبه اول، روشGMMدر روش )

باور از روش اختلاف  - از تفاضل و در روش آرلانو  DGMMشود را ارائه نمودند که در روش  می

عنوان متغیر    های موجود بهند از تمام مجموع وقفها ب  –شود. در روش آرلانو  از تعامد استفاده می

استفاده   به روش  شودمی ابزاری  نسبت  این روش   .DGMM    و دقت  افزایش  مانند  مزایایی  دارای 

   (.1995بالتاجی، )  استتر و دقیق  کاراتر هایکاهش تورش محدودیت حجم نمونه، تخمین 

در جدول    تفاضلیگشتاورهای تعمیم یافته به روش    با استفاده از تکنیک  نتایج برآورد مدل

   ( ارائه شده است.3)

 
1. Arellano and Bond (1991) 
2. Arellano and Bover (1995) 
3. Blundell and Bond (1998) 
4. Baltagi (1995) 



 

 

 

 : نتیجه حاصل از برآورد مدل3جدول 

 ( p-value) سطح احتمال انحراف معیار   ضریب نام متغیر 

GDP(-1) 724005 /0 011792 /0 000/0 

innovation 015176 /0 000929 /0 000/0 

FD× innovation 019852 /0 - 001546 /0 000/0 

FDI 9620 /782 22747/28 000/0 

Open 14368/59 452764 /1 000/0 

 (J- STATISTIC) -آزمون سارگان

64327/11 

(474737 /0 ) 

 های پژوهش یافته   منبع:                        

نوآوری مثبت و معنادار و ضریب حاصل  نتایج ضریب  نوآوری  طبق  ضرب توسعه مالی و 

حد  منفی و معنادار است. بنابراین تاثیر نوآوری بر رشد اقتصادی به سطح توسعه مالی بستگی دارد.  

   آید؛آستانه توسعه مالی به صورت زیر به دست می

𝜕𝐺𝐷𝑃

𝜕𝐼𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛
= 0 ⇒ 0.015176 − 0.019852 ∗ FD = 0 ⇒  FD = 0.76446 

با   برابر  مالی  توسعه  آستانه  نتایج سطح  آماره است  76466/0طبق  به جدول  توجه  با  های  . 

است    0/ 378945معادل  کشورهای منتخب در حال توسعه    توصیفی میانگین شاخص توسعه مالی برای

اگر سطح توسعه مالی از این    طبق نتایجای است. بنابراین،  طور قابل توجهی کمتر از حد آستانه   که به 

افزایش    کمترسطح آستانه   با  اقتصادی   نوآوری باشد  توسعه  سطح    یابد و افزایشافزایش می   رشد 

  نماید.این ارتباط مثبت را تضعیف می مالی

اقتصادی   رشد  بر  تاثیرگذار  عوامل  از  و  استنوآوری  نوآوری  فناوری،  دانش  واقع  در   .

باعث  روش نوآورانه  می های  ارائه خدماتی  و  محصولات  قرار  شوتولید  مردم  استقبال  مورد  که  د 

بهره می و  افزایش میگیرد  را  نوآوری و  وری  از  استفاده  با  و  تکنولوژی  پیشرفت  بهبود و  با  دهد. 

های جدید زمینه برای ایجاد کسب و کارهای جدید و سودآور فراهم شده و باعث تولید  خلاقیت

 د.شوشود که در نتیجه منجر به افزایش رشد اقتصادی میثروت می



 

 

هایی که در حال حاضر در  شود بنگاه های مالی باعث میتوسعه مالی با کاهش محدودیت 

های خلاقانه که  بازار هستند و کارایی مطلوبی هم ندارند اجازه ورود نوآوران و کارآفرینان با روش

های  زدن به فعالیت وری بیشتری دارند را به بازار ندهند و این موضوع باعث آسیب کارایی و بهره 

 د.شونوآورانه و در نتیجه باعث لطمه به رشد و توسعه اقتصادی می

گذاری مستقیم خارجی از تولید ناخالص داخلی و  ضریب متغیر سهم خالص جریان سرمایه

همچنین ضریب متغیر درجه باز بودن اقتصاد مثبت و معنادار هستند. طبق نتایج یک واحد تغییر در  

به  سهم خالص جریان سرمایه را  اقتصادی  ناخالص داخلی، رشد  تولید  از  گذاری مستقیم خارجی 

می  9620/782میزان   افزایش  رشد  واحد  تجاری،  بودن  باز  در  تغییر  واحد  یک  همچنین،  دهد. 

میزان   به  را  افزایش می  14368/59اقتصادی  افزایش  سرمایه  .دهدواحد  با  گذاری مستقیم خارجی 

از  عرضه سرمایه، انتقال تکنولوژی و ایجاد اشتغال منجر به رشد اقتصادی شود. باز بودن تجاری نیز  

یابی به بازارهای جهانی منجر  های جدید و دست با ایجاد زمینه مناسب برای ورود فناوری یک طرف  

د و از طرفی با ایجاد تخصص در تولید کالا و خدمات و در نتیجه کارایی شومیبه رشد اقتصادی  

شود  وری زیاد میوری کم به بهره هایی با بهره در بخش صادرات موجب تخصیص منابع از بخش 

 شود. باعث افزایش در محصول و رشد اقتصادی می که نهایتاا 

همبستگی عدم  تشخیص  برای  ادامه  و    سریالی  در  رگرسیون  مدل  خطای  جملات  میان 

به  یا  ابزاری  برای    متغیرهای  بودن  بررسی  عبارتی  استفاده  معتبر  از آزمون سارگان  .  شودمیابزارها 

( گزارش داده شده است. بر اساس نتایج، فرضیه صفر مبنی بر  2نتایج این آزمون در پایین جدول ) 

استفاده از  توان رد کرد. بنابراین ابزارهای مورد  همبستگی میان ابزارها و جملات خطا را نمی  عدم

   اعتبار لازم برخوردارند.

(  4همچنین، نتایج حاصل از آزمون خودهمبستگی مرتبه اول و دوم آرلانو و باند در جدول )

   گزارش شده است:

 نتایج آزمون خودهمبستگی مرتبه اول و دوم آرلانو و باند :4جدول 

 سطح احتمال  آماره آزمون  مرتبه

 0/ 0156 - 2/ 419298 اول 

 0/ 0895 - 1/ 697852 دوم 

 های پژوهش یافته  منبع:                       



 

 

شرط آزمون آرلانو و باند این است که اگر از متغیر وابسته تفاضل مرتبه اول گرفته شود،  

وجود  GMM برآوردگربایستی جمله خطا خودهمبستگی مرتبه اول داشته باشد تا امکان استفاده از 

خودهمبستگی  با توجه به نتایج همبستگی میان جملات اخلال از مرتبه اول بوده و مشکل    داشته باشد.

 مرتبه دوم بین جملات اخلال وجود ندارد.

منظور بررسی صحت نتایج تجربی، حساسیت نتایج نسبت به انتخاب شاخص توسعه مالی    به

( با در نظر گرفتن شاخص تک بعدی توسعه مالی 1معادله رگرسیون )بدین منظور . شودارزیابی می

با استفاده از  (  یناخالص داخل  د یها به تولتوسط بانک   یبه بخش خصوص  یینسبت اعتبارات اعطا)

   ( ارائه شده است.5نتایج در جدول ). شودبرآورد میتکنیک گشتاورهای تعمیم یافته 

 : نتیجه حاصل از برآورد مدل5جدول 

 ( p-value) سطح احتمال انحراف معیار ضریب  نام متغیر 

GDP(-1) 781544 /0 005650 /0 000/0 

innovation 008275 /0 000566 /0 000/0 

FD× innovation 55 /4-E-05 63 /3E-06 000/0 

FDI 7737 /812 24857/17 000/0 

Open 99412/12 - 798775 /0 000/0 

 (J- STATISTIC) -آزمون سارگان

45083/13 

(337141 /0 ) 

 های پژوهش یافته  منبع:                      

ضرب توسعه مالی و نوآوری    معنادار و ضریب حاصلطبق نتایج ضریب نوآوری مثبت و  

حد  منفی و معنادار است. بنابراین تاثیر نوآوری بر رشد اقتصادی به سطح توسعه مالی بستگی دارد.  

 شود؛ آستانه توسعه مالی به صورت زیر حاصل می
𝜕𝐺𝐷𝑃

𝜕𝐼𝑛𝑛𝑜𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛
= 0 ⇒ 0.008275 − 4.55E − 05 ∗ FD = 0 ⇒  FD = 181.8681  

با   برابر  مالی  توسعه  نتایج سطح آستانه  میانگین شاخص    8681/181طبق  بعدی  است.  تک 

طور قابل توجهی    است که به 01217/58توسعه مالی برای کشورهای منتخب در حال توسعه معادل 

ای است. بنابراین، اگر سطح توسعه مالی از این سطح آستانه کمتر باشد با افزایش  کمتر از حد آستانه 

افزایش مینوآوری   اقتصادی  افزایشرشد  و  را تضعیف    یابد  مثبت  ارتباط  این  مالی  توسعه  سطح 

  نماید.می



 

 

 گیری و ارائه پیشنهاداتنتیجه -5

هدف این پژوهش بررسی نقش توسعه مالی بر ارتباط میان نوآوری و رشد اقتصادی برای  

ناخالص    2000-2019زمانی  کشور در حال توسعه طی دوره    17 تولید  بدین منظور، سرانه  است. 

درخواست تعداد  و  حقیقی  به داخلی  کشور  یک  ساکنین  اختراع  ثبت  به  های  عنوان    ترتیب 

بعدی توسعه    و شاخص چند   اند هایی از رشد اقتصادی و نوآوری مورد استفاده قرار گرفته شاخص

  گذاری مستقیم خارجیهمچنین متغیرهای باز بودن تجاری و سرمایه  کار گرفته شده است.  مالی به

   اند.وارد مدل شده به عنوان متغیرهای کنترلی 

سطح توسعه  د که  دهیافته نشان میکارگیری تکنیک گشتاورهای تعمیم  نتایج حاصل از به 

ای که اگر سطح توسعه  به گونه مالی بر ارتباط میان نوآوری و رشد اقتصادی تأثیر معناداری دارد.  

توسعه مالی    یابد و افزایشرشد اقتصادی افزایش میمالی از حد آستانه کمتر باشد با افزایش نوآوری  

کند.  بنابراین، توسعه مالی اثرات رشدی نوآوری را تضعیف می  نماید.این ارتباط مثبت را تضعیف می

واحد افزایش نوآوری موجب افزایش  عبارت دیگر، هر چه سطح توسعه مالی بالاتر باشد، یک    به

 شود. کمتری در رشد اقتصادی می

های ثبت اختراع ساکنین در نظر گرفته  در این پژوهش شاخص نوآوری، تعداد درخواست 

  ها با سهولت انجام گیرد و دوماا برای افزایش این امر بهتر است ثبت درخواست   شده است، پس اولاا

اند یا خیر  برداری رسیده این موضوع که آیا این اختراعات در سطح کشور به مرحله تولید و بهره 

های مختلف پیشنهاد  موضوع مهمی است که باید مورد بررسی قرار گیرد. در این خصوص به سازمان

های جدید برای کارکنان در نظر بگیرند، کارکنان شود که زمان و فضای مناسب را برای خلق ایده می

های بهبود یک مساله تشویق کنند و اجازه دهند تا با کارکنان خصوص راه را برای بحث کردن در  

گذاری نموده  بر روی نوآوری سرمایه همچنین،  . های مختلف کسب و کار تعامل داشته باشندبخش

توسعه مالی بر ارتباط میان نوآوری و  و منفی  و کارکنان را آموزش دهند. با توجه به تاثیر معنادار  

اقتصادی،   میرشد  مالی  د  شوپیشنهاد  توسعه  با  و  همراه  انسانی  منابع  بهینه  تخصیص  در خصوص 

وری پایینی دارند شناسایی و از تداوم حضور  ، بازارهایی که بهره شودفیزیکی راهکار جدی ارائه  

ها جلوگیری شود تا زمینه برای ورود نوآوران و کارآفرینان جدید فراهم شود. که این امر با ایجاد  آن

 د. شوهای اداری میسر میاتی در قوانین و مقررات و افزایش کیفیت سیستم اصلاح



 

 

خالص   سهم  افزایش  و  داخلی  ناخالص  تولید  از  خارجی  تجارت  سهم  افزایش  نتایج  طبق 

سرمایه اقتصادی  جریان  رشد  افزایش  موجب  داخلی  ناخالص  تولید  از  خارجی  مستقیم  گذاری 

ها،  و اولویت   شوددر این راستا باید استراتژی مناسب برای توسعه تجارت خارجی تدوین    شود.می

شتاب  برای  مشخص  عملیات  تعیین  و  منابع  تعیین  تخصیص  تجارت  صادرات    شود دهی  در  و 

. به علاوه  شودالمللی بهینه  برداری از خریداران و بازارهای بینمحصولات تنوع ایجاد شود تا بهره 

گذارد و دولت باید به  ثیر مثبت بر این فرآیند میأسازی قوانین و مقررات مرتبط با تجارت تساده 

موازات آن اطلاعات مورد نیاز صادرکنندگان مثل اطلاعات بازارهای خارجی و نیازهای صادرات  

 آوری و منتشر نماید. به این بازارها را جمع

سرمایه فضای  هرچه  علاوه  امن به  تضمین گذاری  و  باشد  ورود  تر  برای  لازم  های 

ارائه  سرمایه فرآیند جذب جریان سرمایهشودگذاران  در  باعث سهولت  مستقیم خارجی  ،  گذاری 

کار    و  تر باشد و محیط کسبگذاری در زمینه بازاریابی بهتر و دقیق هرچه هدف   ،همچنینشود.  می

مهارت نظر  منطقه از  برای جذب  های  زمینه  شود  بخشیده  بهبود  خارجیسرمایهای  فراهم   گذاران 

 شود.می
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