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Extended Abstract 

Purpose: Complexity and inflation are among the variables that consistently attract 

the attention of many policymakers and economists such that they are among the 

critical and effective issues in strategic and macroeconomic policies that can influence 

other economic variables. With a brief overview of the studies conducted on the 

economic complexity index, one can find that, despite the numerous studies in this 

field, the role of economic complexity in explaining the differences between 

developing and developed countries and its impact on the inflationary effect of 

liquidity, which is a key aim of macroeconomic policies, are somehow neglected. 

Considering the significance of economic complexity and its potential influence on 

the inflation rate, the purpose of this study is to investigate the role of economic 

complexity and its impact on inflationary effect of liquidity in 77 developing and 

developed countries. In order to answer why the complexity of economies can reduce 

the intensity of inflationary effect of liquidity growth, the research model has been 

analyzed for 47 developing economies and 30 developed economies. 

Methodology: The research model to investigate the interactive effect of economic 

complexity and liquidity on inflation is derived from the model proposed by Al 

Marhubi (2021), in which the logarithm of inflation is the dependent variable and a 

function of the annual change in the consumer price index. The research model is 

logarithmic. Liquidity is calculated as the difference between the logarithm of the 

liquidity volume and the logarithm of the GDP (at constant 2015 prices). The World 

Bank database was used to extract the data for these variables. The logarithm variable 

of economic complexity measures the knowledge production capabilities of the 

economy and quantifies its capacity to generate complex goods. The Atlas of 

Economic Complexity is the source of the information contained in this index. In order 

to investigate the impact of economic complexity on how liquidity affects inflation, 

the research model incorporates the interactive variable of the logarithm of economic 

complexity and liquidity. Thus, it is expected that the interaction coefficient in the 

model will be negative. This implies that the intensity of the inflationary effect of 

liquidity will diminish as economic complexity increases. Additional control 
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variables, including the logarithm of per capita production (at constant 2015 prices) 

and the degree of the openness of the economy (sum of exports and imports divided 

by GDP as a percentage), were downloaded from the World Bank website. Also, the 

logarithm of the legal index of the central bank independence, which is referred to as 

the developed CBIE, is on a scale of 0 to 1, with 0 representing the lowest level of 

independence and 1 representing the highest level of independence. The data for this 

index was obtained from the Quality of Government (QoG) Institute in the Political 

Science Department of the University of Gothenburg. The average of five indices of 

electoral democracy, liberal democracy, participatory democracy, consultative 

democracy, and egalitarian democracy is used to calculate the logarithm of 

democracy. This index ranges from 0 (limited democracy) to 1 (high democracy). The 

data for this index were collected from V-DEM. The research period spanned from 

1995 to 2021. The generalized method of moments (GMM) model was employed to 

conduct the research. 

Findings and Discussion: Based on the coefficients estimated through the GMM 

method, a rise in economic complexity decreases the impact of liquidity on inflation. 

The coefficients of developing and developed countries are statistically significant 

and justifiable, and they are consistent with the research hypothesis. The coefficient 

of the interactive variable was -0.03 in developing countries and -0.05 in developed 

countries. As predicted by the research hypothesis, economic complexity has a much 

more reducing impact on inflationary effect of liquidity in developed countries than 

in developing countries. In economies with a complex economic structure, liquidity 

growth is restricted, resulting in low and limited inflation. However, the ratio of 

liquidity to GDP is significantly higher than in economies with a low level of 

economic complexity. The Sargan test was implemented to verify the coefficients of 

the model. As indicated by this test, the null hypothesis was rejected, and the estimated 

model proved to have the required validity. The significance of the total regression 

was also demonstrated by the Wald test result. In the initial instance, the null 

hypothesis was rejected by the Arellano-Bond test results. Therefore, the estimated 

coefficients were found valid. 

Conclusions and Policy Implications: The purpose of this research was to examine 

the role of economic complexity in the relationship between liquidity and inflation. 

The research hypothesis was verified using the data from 77 countries from 1995 to 

2021 and the GMM model. Also, the research hypothesis was evaluated for 47 

developing countries and 30 developed countries. The research findings indicated that 

the impact of liquidity on inflation is diminished when the economic complexity index 

is enhanced. In other words, when an economy has a high degree of complexity, the 

increase in liquidity leads to lower inflation compared to an economy that has a lower 

degree of complexity. The coefficient of the interactive variable was found to be -0.03 

in developing countries and -0.05 in developed countries. As expected, based on the 

research hypothesis, in developed countries, economic complexity has a much more 

reducing effect on the inflationary role of liquidity than in developing countries. 

Among the other research findings, one may refer to the negative impacts of the 
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variables of per capita production, the degree of openness of the economy, the impact 

of the central bank independence and democracy on inflation, as well as the positive 

impact of liquidity on inflation in all research models. This study assists policymakers 

in comprehending the consequences of policies that are designed to enhance the 

country’s production capabilities and technical knowledge with respect to inflation, 

which is the primary objective of macroeconomic policies. Additionally, countries 

should specialize and diversify their export structures. The negative effect of 

economic complexity on the inflationary effect of liquidity is in favor of development 

strategies that seek to diversify the export portfolio rather than specializing exports. 

This is because export diversification is a basic component of economic complexity. 
 

Keywords: Economic Complexity, Inflation, Price Level, Liquidity, Generalized 

Method of Moments (GMM).  
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  پیچیدگی اقتصادی، نقدینگی و تورم
  2، عبادالله آقایی انارمرزی1*هدی زبیری

 1403-12-18پذیرش:                1403-02-05دریافت: 

 چکیده
شاخص    صادی به عنوان یکی از  صل تاکید دارد       پیچیدگی اقت صادی کشورها بر این ا شرفت اقت های جامع پی

که اقتصااادب به عنوان یس ساایپاات  پویا د پیچیدر تازیر بپاارایی بر رفتار کل ساایپاات  از جوده تور ب رکود د  

تور  میان نقدینگی د  با در رابطه ی. هدف از این پژدهش بررسی درجه پیچیدگی اقتصادداردنوسانات بازار 

با اسااتدادر از ردگ گشااتادرهای   2021الی  1995طی بازر زمانی  یافتهد توساا هتوساا ه لدرحا کشااور 77

ست.  یافتهت وی  ست   به عبارت دیگرب  ا سش این پژدهش این ا شدت      که آیا پیچیدر پر صادها از  شدن اقت تر 

از میران دهد با افرایش پیچیدگی اقتصااادیب این پژدهش نشااان مینتایج  .کاهدزایی رشااد نقدینگی میتور 

سته می  تور تازیر نقدینگی بر افرایش  س ه    شود کا شورهای تو ضریب ت امدی در ک یافته از اندازر این  . اندازر 

پیچیدگی یافته دهد در کشااورهای توساا هبیشااتر اساات که نشااان میتوساا ه درحال ضااریب در کشااورهای

پبت به کشورهای   زایی نقدینگیدر تور  تریکاهندر اقتصادی ازر  دارد. هوچنینب متغیرهای توس ه  لدرحا ن

 .تولید سرانهب درجه باز بودن اقتصادب استقلال بانس مرکری د دموکراسی تأزیر مندی بر تور  دارند

 .یافتهنقدینگیب گشتادرهای ت وی هاب سطح قیوتپیچیدگی اقتصادیب تور ب  گان کلیدی:واژ

 JEL: E50, O10, E31, O40بندی طبقه
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 مقدمه -1
از مپائل  های زیادی را بر جام ه تحویل دمتغیرهای اقتصادی است که هرینه جوده تور  از

د ها های اصدی ددلتگذاران است. بنابراین درک عدل تور  د کنترل آن از برنامهمه  برای سیاست

(. اگر چه 2016ب 1)مالوندیر د ناگلموضوع پژدهش حج  دسی ی از ادبیات در اقتصاد کلان است 

کشورها بالاخص ب لیکن ساختار اقتصادی متدادت مواجه هپتند زیادی با مشکل تور کشورهای 

شود آزار مخرب آن در این کشورها بیشتر بودر د موجب بردز کشورهای در حال توس هب باعث می

  مطال ه تجربی پیچیدگی اقتصادی (.2021ب 2)آل مرحوبیشود زباتی اقتصادی د سیاسی بیشتری بی

ت که پیچیدگی کردر اساین ایدر را مطرحهای جدید ها د ردگبا ظهور دادر خیرهای ادر سال

 باشد.ه تواند بر تور  تازیر داشتاقتصادی از جوده متغیرهایی است که می

های تولیدب دانش نهدته د عامل اصدی رشد د نتایج ای از قابدیتپیچیدگی اقتصادی مجووعه 

شاخص پیچیدگی اقتصادی را ها است. هیدالگو د هاسونب بهتر توس ه در ساختار اقتصادی کشور

های جامع پیشرفت اقتصادی کشورها بر اساس دانشب به عنوان یکی از شاخص که دم رفی کردن

  .(2009ب 3مطرح است )هیدالگو د هاسونمهارتب تنوع محصول د فراگیر بودن آن 

قتصادی د افرایش سه   ه اتوس موزر بریکی از عوامل عنوان بهتولید کالاهای پیچیدر 

پیچیدگی اقتصادی با افرایش ارزگ کالاهای تولید ناخالص داخدی مطرح است.  هنقدینگی ب

)بارد د صادراتی د کاهش دابپتگی به محصول ادلیه بر رشد تولید ناخالص داخدی تأزیر مثبت دارد 

نقدینگی به تولید ش سه  افرای موجبتولید کالاهای پیچیدر د با فنادری بالاب  (.1983ب 4گورددن

 افرددرارزگاز طریق بهبود صادرات د درآمدهای ارزیب افرایش اشتغالب افرایش ی ناخالص داخد

د   نیاز به سرمایهعبارت دیگر شود. بهمیجهانی  هایدر بازار صنایع مختدفافرایش توان رقابتی د 

افرایش  است که موجببیشتر  بالاتولید چنین کالاهاییب به دلیل پیچیدگی د فنادری در نقدینگی 

(. علادر بر اینب تولید 2021ب 5آنتونیتی د فرانکو)نقدینگی به تولید ناخالص داخدی خواهد شود سه  
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کارگیری فرآیندهای نوین محصولات پیچیدرب مپتدر  ارتقاء فرآیندهای تولید از طریق نوآدری د به

شود ت میهای تولید در بدندمدی د کاهش هرینهدراست. این امر به نوبه خودب موجب افرایش بهرر

قیوت کالاهای نهایی به دلیل بنابراین  شود.ای منجر مید در نهایتب به کاهش قیوت کالاهای داسطه

ای یابد.  مبادله د خرید د فردگ کالاهای فرادان داسطهای کاهش میکاهش قیوت کالاهای داسطه

املات است. جود نقدینگی بیشتر برای پوشش این م برای تولید یس محصول پیچیدر مپتدر  د

ب نیازمندی به نقدینگی بیشتر است د این نیاز به خودی ایبا افرایش تولید کالاهای داسطه بنابراینب

از   (.1396ب 1شود )شاکریخود باعث افرایش درآمد د سه  نقدینگی به تولید ناخالص داخدی می

ر هپتند. سطح بالای نقدینگی مرتبط در اقتصاد یس کشو نقدینگی د تور  دد متغیر طرف دیگرب

ی با در کشورهایشود. اگر با رشد مناسب در تولید کالا د خدمات جبران نشودب منجر به تور  می

د  اما رشد آن محددد است سطح نقدینگی بالاستکه درجه بالای پیچیدگی اقتصادی با دجود این

تولید ناخالص نپبت نقدینگی به ب ن د محددد است. بنابراین  نقدینگیب تور  ه  پاییبه عدت رشد ک

اما در کشورهای با پیچیدگی  (. 2003ب 2)ردگف است کوترتور   در نتیجه بررگتر از یس د داخدی

زیرا  بیشتر است.تور   اخدیدتولید ناخالص اقتصادی کوتر با دجود نپبت کوتر از یس نقدینگی به 

در تولید برخوردار هپتند د فرآیند تولید نادری بالا از سه  ناچیری این اقتصادها کالاهای با فدر 

با رشد مناسب افرایش نقدینگی بنابراین  ای نیپتب کالا مپتدر  م املات زیاد ردی کالاهای داسطه

 (.1396. )شاکریب شودبه تور  منجر میدر تولید کالاها د خدمات هورار نبودر د 

توان یچیدگی اقتصادی میصورت گرفته بر ردی شاخص پ هایمردری اجوالی در پژدهشبا 

نقش به ب دریافت اگرچه در زمینه پیچیدگی اقتصادی مطال ات زیادی انجا  گرفته استب اما

 د یافتهد کشورهای توس هتوس ه درحال کشورهایهای پیچیدگی اقتصادی در توضیح تدادت

ی اقتصاد کلان استب هاف کدیدی سیاستب که یکی از اهدای نقدینگیزایآن بر تور ازرگذاری 

رغ  ت ریف مشخصی از تور ب نکته قابل توجه دیگر این است که عدی شدر است. کوتر پرداخته

دیدگار داحدی در مورد عدل تور  دجود ندارد. برخی اقتصاددانان رشد بیش از حد موجودی پولب 

های تولید د رینه د افرایش قیوت نهادرار کالاب برخی دیگر فشار هگردهی دیگر مازاد تقاضا در باز

 
1.Shakeri (2017)  
2. Rogoff (2003) 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         201

 

 

این بر این اساسب دانند. های اقتصادی د تجارت خارجی را عامل تور  میگردهی تنگناهای بخش

افرایش ترب پژدهش به دنبال بررسی این فرضیه است که در اقتصادهایی با پیچیدگی اقتصادی پایین

این   . برای بررسیداردبالاتر اقتصادی پیچیدگی  بای هایاقتصاد نپبت به تریازر تورمی بیش نقدینگی

در الگوی پژدهش  .شوداستدادر می 2021 الی 1995کشور در بازر ی زمانی  77از اطلاعات  فرضیه

یافته نقش پیچیدگی اقتصادی در د کشورهای توس هتوس ه درحال حاضر به تدکیس کشورهای

پژدهش حاضر ازر شاخص ت امدی پیچیدگی  گیرد. درنقدینگی مورد بررسی قرار میزایی تور 

یافته مورد مطال ه قرار د توس هتوس ه درحال اقتصادی د نقدینگی بر تور  به تدکیس کشورهای

 گیرد.می

بخش دد  ادبیات موضوع  در این پژدهش مشتول بر پنج بخش است. پس از بیان مقدمهب

. در بخش چهار  برآدرد الگو  د داردشناسی پژدهش اختصاص سو  به ردگ . بخششودمطرح می

 شود. ارائه می گیریبندی د نتیجهجوع بخش پنج نهایت در در  دتدپیر نتایج پژدهش 

 

 ادبیات پژوهش -2

ساختار تولیدی یس کشور را با استدادر از مداهی  تنوع د فراگیری ی پیچیدگی اقتصاد

د محصولاتی که یس کشور صادر کند به این م نی که تنوع به ت داگیری میاندازرمحصولات 

فراگیری به ت داد کشورهای صادرکنندر هوان محصول اشارر دارد. بر اساس این ت ریفب  د کندمی

هر چه تولید یس . اقتصادهای پیچیدر آنهایی هپتند که تنوع بیشتر د هوچنین فراگیری کوتری دارند

  (.2009)هیدالگو د هاسونب  1شودمیتر های بیشتری نیاز داشته باشدب پیچیدرقابدیت محصول به

 پیچیدگی و تورم-1-2
این فرضیه که پیچیدگی اقتصادی ازر عدیّ بر تور  داردب مبتنی بر دد بینش در ه  تنیدر از دد 

کنندر نوسانات اقتصاد کلانب ت یینموضوع مختدف اقتصاد کلان است. ادلب ادبیات مربوط به عوامل 

؛ 2013ب 2دهد )کورن د تنریردتر اقتصاد کلان پیوند میای پایینهپیچیدگی اقتصادی را با شوک

 
صادی به پژدهش        . برای 1 شاخص پیچیدگی اقت ساخت  سبه د  شنایی با جرییات مرتبط با محا سون د هیدالگو   آ های ها
 مراج ه شود. 1397آبادی د ارغندب ؛ شار1397( د در مطال ات داخدی به الهی د هوکارانب 2009)

2. Koren & Tenreyro (2013) 
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گذاری کلان (. دد ب ادبیات مرتبط با ناهواهنگی زمانی سیاست2016ب 1ماگیونی د هوکاران

 (. 2022ب 2کند )لی د ژانگتبط میتر اقتصاد کلان را با تور  کوتر مرهای پاییناقتصادی شوک

کدی با پیچیدگی اقتصادی تر د در بیان د صادرات متنوعکشورهایی با ساختارهای تولید 

های اقتصاد کلان کنند. پیچیدگی اقتصادیب شوکتری را تجربه میهای کل کوچسبیشترب شوک

تر که از نظر فنادری د یچیدرهای پدهد. در دحده ادلب بخشرا از چندین کانال تحت تأزیر قرار می

دگی کنند. زیراب پیچینوع هپتندب نوسانات تولیدی کوتری را تجربه میها در تولیدب متاستدادر از نهادر

ب 3کند )کریشنا د لوچنکوهای درددی را کاهش د نوسان تولید را ک  میاقتصادی تأزیر شوک

کند که از انال دیگری را فراه  می. دد ب تنوع بخشیدن به ساختار صادرات یس کشور ک)2013

 گذارد. از هوین ردی تنوع صادراتنوسانات اقتصاد کلان تأزیر می طریق آن پیچیدگی اقتصادی  بر

جرء اساسی پیچیدگی اقتصادی است که بر نوسانات تولید کل تأزیر مندی )پاپاج ورگیو د 

(. سو ب 2013ب 5دارد )حداد د هوکارانای بر نوسانات رشد کنندر( د نقش تثبیت2012ب 4اسپاتافورا

زباتی وآدری است که با بیهای فنادرانه د نیچیدگی اقتصادیب ظرفیتیکی دیگر از اب اد اساسی پ

ای را اگر یس اقتصاد بتواند کالاهای کویاب د پیچیدر اقتصاد کلان  د تور  پایین  مرتبط است.

یافته است. دهندر دجود یس ساختار تولیدی توس هتولید کند که هوه جا در دسترس نیپتب این نشان

صادرات هپتند. بالایی  د فنادری تکنولوژیدارای جا در دسترس نیپتند  کالاهایی که هوه

های کارگیری فنادریبه کشورها است. برای های رقابتی محصولات با تکنولوژی بالا از مریت

رددب ات ساخت کالاهای پیچیدر به شوار میپیشرفته د نوآدری در فرآیندهای تولید که از الرام

؛ فراز د 2003شود )ردگفب د درآمد د در نتیجه کاهش تور  میدری موجب افرایش بهرر

 (.2018ب 6رانهوکا

کندب بر آخرین کانالی که پیچیدگی اقتصادی را به نوسانات پایین اقتصاد کلان مرتبط می

 
1. Maggioni et al. (2016) 

2. Lee & Zhang (2022) 
3. Krishna & Levchenko (2013) 

4. Papageorgiou & Spatafora (2012) 

5. Haddad et al. (2013) 

6. Ferraz et al. (2018) 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         203

 

 

نهادی د پیچیدگی مشخص شدر است که  کیدیتین در ارتباط بنقش نهادهای فراگیر متورکر است. 

(. 2014ب 1)هارتون شوندپیچیدگی اقتصادی می موجب افرایشتر م نوی قوی های با مالکیتسیپت 

های خودسرانه گیریهای سیاسیب حاکویت قانون د تصوی نهادهای فراگیر با کاهش محدددیت

افرایش حج  نقدینگی (.  1994ب 2وکولوفدهند )انگرمن د سزباتی اقتصاد کلان را کاهش میبی

 کوتر استب بهها در آنهای بخش نامولد د رفتارهای سوداگرانه در اقتصادهایی که ف الیت

. چنانچه نقدینگی به سوت تولید کالاهای فنادرانه هدایت انجامدمیبیشتر تولید  گذاری دسرمایه

ب افرایش حج  نقدینگی منجر به رشد کارآنهادهای ناشودب افرایش تور  نداری . در یس اقتصاد با 

شود زارهای غیرمولد میهای مولد به بای د سوداگرانه در اقتصاد د خردج سرمایهبازهای سدتهف الیت

 (. 2010ب 3زند )آدریان د شینکه اقتصاد را از تولیدات پیچیدر باز نگه داشته د به تور  دامن می

های پولی است که ی ناسازگاری زمانی تور  تحت سیاستهارشته دد  ادبیاتب مدل

کند. یس د کلان ناشی از پیچیدگی اقتصادی را به تور  پایین مرتبط میهای پایین اقتصاشوک

گذاری پولی اختیاریب دارای یس ها حاکی از  آن  است که سیاستبینی رایج از این مدلپیش

(. میران 1993ب 4ای بالا باشد )ردمرطور غیربهینهشود تور  به سوگیری تورمی است که باعث می

میان سطح تولید طبی ی هایی که شکاف مت ددی هوچونب شدت شوک سوگیری تورمی به عوامل

ای بین های ساختاری اقتصاد که بر رابطه مبادلهدهندب دیژگید سطح بهینه اجتواعی را افرایش می

یافته به نوسانات تولید در مقابل های نپبی تخصیصگذارند د هوچنین هرینهتولید د تور  ازر می

طور هاب به(. بنابراین پیوند میان این دد جریان ناهوگون پژدهش2004ب 5دشن تور  بپتگی دارد )چاد

های پذیری کشورها در برابر شوکدهد که پیچیدگی اقتصادی با کاهش آسیبضونی نشان می

 دارد. خاص داخدی د خارجیب تأزیر مندی بر تور 

 پیچیدگی و نقدینگی -2-2
که در تأمین مالی د نوسانات آن نقش اساسی  تاس ازجوده متغیرهای اقتصاد کلاننقدینگی 
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منجر به د  ردیگیم یشیبالقور خود باشدب تقاضا از عرضه پ دیکه اقتصاد بالاتر از تول یدارد. زمان

مازاد  ینگیمنجر به نقد دیمتناظر در تول شیعرضه پول بددن افرا شیافرا. شودیم یتورم یفشارها

زبات شدن نقدینگی اجتناب اقتصاد باید از بی ها د زباتوتبرای زبات قی. شودمی وتیق شید افرا

کردب زیرا براساس نظریه مقداری پولب اگر رشد نقدینگی از رشد تولید بیشتر باشدب تور  د رشد 

 .(1990ب 1)ادرفنیدز د سولو ها را داری قیوت

 د. بنابراینبراساس نظریه مقداری پولب حج  نقدینگی د تور  با یکدیگر رابطه مپتقی  دارن

افرایش سه  نقدینگی به تولید ناخالص داخدی که ناشی از تولید کالاهای پیچیدر استب نپبت به 

د کنندب تور  کوتری ایجاهای دیگر که حج  نقدینگی به تولید ناخالص داخدی را بیشتر میکانال

های ی بالاب قیوت کالاچرا که با تولید کالاهای پیچیدر د با فنادر(. 1983 )بارد د گورددنب کندمی

یابد. زیرا تولید کالاهای پیچیدر نیازمند بهبود در فرآیندهای تولیدی با استدادر کاهش میای داسطه

های تولید در دری دکاهش هرینههای پیشرفته است که منجر به افرایش بهرراز نوآدری د فنادری

ای با توجه به این که کالاهای داسطهیابد. ای کاهش میشود د قیوت کالاهای داسطهبدندمدت می

تواند باعث هرینه می-ها طبق نظریه فشارنقش مهوی در تولید کالاهای نهایی دارندب کاهش قیوت آن

 تولیددر با توجه به مطالب فوقب  (. 1981ب 2کاهش تور  شود )باتنکاهش قیوت کالاهای نهایی د 

د نقدینگی بیشتری  فنادری بالاب به سرمایهز دانش د برخورداری ابه دلیل پیچیدگی د  کالاهای پیچیدر

شودب اما در عین حال افرایش سه  نقدینگی به تولید ناخالص داخدی می که موجب نیازمند است

بنابراین افرایش سه  نقدینگی به تولید ناخالص داخدی که ناشی از تولید  کند.تری ایجاد میتور  ک 

تولید ناخالص داخدی را بیشتر نال های دیگر که حج  نقدینگی به کالاهای پیچیدر استب نپبت به کا

 (.2021)آل مرحوبیب  کندتری ایجاد میکندب تور  ک می

 و تورم نقدینگی-3-2
مکاتب مختدف اقتصاد س ی در تبیین نقش پول در اقتصاد د تأزیر آن بر تور  دارد. براساس 

افرایش د رشد مداد  س پدیدر پولی است. ی نی گرایان سنتی(ب تور  یردیکرد کلاسیس سنتی )پول
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مشهورترین اقتصاددانان مکتب کلاسیس سنتی هپتند  2د فریدمن 1شود. فیشرپول موجب تور  می

کنند. در نظریه د قویاً از نظریه کویت پول به عنوان مثال خوبی برای ت یین سطح قیوت حوایت می

یس پدیدر پولی است د  وار است. ادل اینکه تور گرایی کلاسیسب تور  بر دد پایه استجدید پول

گرایان سنتی به رهبری گیرد. پولدد  اینکه انتظارات ف الان اقتصادی به صورت منطقی شکل می

( عامل اصدی بردز 1956) 3گیرند. فریدمنپذیرند د پایه دد  را نادیدر میفریدمنب پایه ادل را می

بدندمدت تور  م دول عد  موازنه  طبق مکتب پولیب در اند. دتور  در بدندمدت را رشد نقدینگی می

بین نرخ رشد نقدینگی د رشد تولید حقیقی است. بنابراینب نرخ تور  از تداضل نرخ رشد نقدینگی 

 (. 1990شود )ادرفنیدز د سولوب د نرخ رشد تولید حقیقی محاسبه می

نگی بیش از . با این حالب دردد نقدیطور مثبت تحت تأزیر نقدینگی بالا قرار داردنرخ تور  به

 (.2007ب 4تواند منجر به تور  بیش از حد شود )میشکینحد به اقتصاد بددن رشد اقتصادی مناسب می

کویت نقدینگی در اقتصاد د نپبت بهینه نقدینگی به تولید ناخالص داخدی به ساختار اقتصادب 

دی د )ال ها بپتگی داردساخت آن های فنادرانه کالاها د خدمات د ت داد مراحلپیچیدگی

 بیابدفنادری تولید ارتقاء د  درجه پیچیدگی اقتصادها افرایش یابد میرانهر (. 2019ب 5هوکاران

شود تا نیاز بیشتر میی به تولید ناخالص داخدی نپبت نقدینگ دتر فرآیند ایجاد ارزگ افرددر طولانی

پیچیدگی بیشتر رشد اقتصادهای با در  .ش دهدای را پوشم املاتی مت دد ردی کالاهای داسطه

اقتصادهایی است که بپیار بیشتر از  تولید ناخالص داخدینپبت نقدینگی به نقدینگی محددد د 

ی یبرای تولید کالاها  چون مراحل ساخت د تولید زیادی ها پایین است بپیچیدگی اقتصادی در آن

مپتدر  دجود نقدینگی بیشتر برای ردگ خریدد ف مبادله دب تکنولوژی د فنادری بالا لاز  است با

ب 6که با تور  پایین هورار است )ادمانر د هوکاران ای استپوشش این م املات ردی کالاهای داسطه

. برای تولید یس داحد محصول نهایی با تکنولوژی بالا به حج  بالایی از نقدینگی نیاز است (2013

اما در  .یس د تور  ه  بپیار پایین است تر ازبررگ یتولید ناخالص داخدد نپبت نقدینگی به 
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 تولید ناخالص داخدیبا دجود اینکه نپبت نقدینگی به  یی با ساختار اقتصادی کوتر پیچیدرباهکشور

این به این دلیل است که ملاک اصدی برای انتشار پولب . کوتر از یس استب رکود د تور  بالاست

 دهی شود انتشار بیش از حد پول نداری لید جهتول به سوت توتولید است. تا زمانی که انتشار پ

براساس دلالت نظریه مقداری پولب اگر رشد نقدینگی از رشد تولید  (. 2008ب 1)تانگ د هوکاران

دقتی تولید مبنای اصدی اقتصاد است د بنابراین  انجامد.ها میبیشتر باشدب این به تور  د رشد قیوت

د از سه  بالایی برخوردار هپتندب انتشار نقدینگی به تور  منجر الا در اقتصامحصولات با تکنولوژی ب

  (.1973ب 2)فدپس شودنوی

چه اقتصادهای  دری بالا دادر مورد کویت نقدینگی چه در اقتصادهای با کالاهای با فن

نقدینگی  ها د کاهش تور ب نرخ رشدافرددر پایین برای زبات قیوتبا کالاهای خا  د ارزگ

آنچه  .بنابراین قاعدر مبنایی رابطه مقداری پول در هوه کشورها صادق است .پایین باشدباید 

توان گدت این های با پیچیدگی اقتصادی کوتر میکه در مورد ردند نقدینگی در اقتصاد

 رشد بپیار محددد تکنولوژی د کالاهای با فنآدری بالاب رشد نقدینگی است که با دجود

 .(1396)شاکریب  است درور بوبپیار زیاد د مپت

بپیار  تولید ناخالص داخدینپبت نقدینگی به رشد نقدینگی محددد د  در اقتصادهای پیچیدرب

 (.3د  2ب 1ها پایین است )شکل اقتصادهایی است که پیچیدگی اقتصادی در آنبیشتر از 
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 )سرعت گردش پول( GDP. نسبت نقدینگی به 1شکل 
 2023منبع: بانس جهانیب 

 

 

 
 ، چینGDP (2021-2007). همبستگی بین کالاهای با تکنولوژی بالا و نسبت نقدینگی به 2شکل 

 2023منبع: بانس جهانیب 

 

 
 ، چین(2007-2021. روند صادرات کالاهای با فناوری بالا به کل صادرات کالا و رشد گردش پول )3شکل 

 2023منبع: بانس جهانیب 

 

دب هرچقدر صادرات کالاهای با فنادری بالا شوملاحظه می نوودارهای فوقطور که از هوان

شودب تر مییابد ی نی هرچه فنادری تولید ارتقا د فرآیند ایجاد ارزگ افرددر بیشتر د طولانیافرایش 

شود تا نیاز م املاتی م املات مت دد ردی نپبت نقدینگی به تولید ناخالص داخدی ه  بیشتر می

 شش دهد.ای را پواسطهکالاهای د
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ب د از اینکه شاخص پیچیدگی اقتصادی توسط هاسون د هیدالگو محاسبه شد مطال ه د 

(ب 2020ب 1)ژد د هوکاران نابرابری درآمدمانند  پژدهش بر ازر این شاخص بر ردی عوامل مختدف

)باسیل د  دریبهرر (ب2220ب 3)برایتتباخ د هوکاران نوسانات تولید(ب 2016ب 2)لاپاتیناها توس ه انپانی

  .گپترگ یافت( 2022ب 5)بهار د هوکاران جو یت( د 2022ب 4سیپردن

های داخدی به بررسی ازر پیچیدگی اقتصادی بر  متغیرهای مختدف مانند نابرابری در پژدهش

)دهوردر قد ه  (ب سلامت1401ب 7)شار آبادی د هوکاران (ب تور 1401ب6)عریری د دارایی درآمدی

)خاکی  یاگدخانه یانتشار گازها( د 1399ب 9)شار آبادی د هوکاران دری(ب بهرر1401ب 8دلگر نو د 

(ب 1401ب 11)عظیوی د عظیوی ( پرداخته شدر است. د عوامدی مانند جهانی شدن1400ب 10د هوکاران

( د 1401ب 13)موتونی د زبیری (ب جام ه د فرهنگ1399ب 12ی د هوکاراناشتهارد یسوندرعد) دانش

 گذارند. ( پرداخته شدر که بر پیچیدگی اقتصادی تازیر می1399ب 14ری د موتونییه انپانی )زبیسرما

به ت دادی با مردری کوتار بر مطال ات تجربی خارجی د داخدی صورت گرفتهب  1در جددل 

 یتجرب یهامردر پژدهشهوانطور که  شدر است. اشارر موضوع پژدهشهای نردیس به از پژدهش

مطال ات در زمینه پیچیدگی اقتصادی در مراحل ابتدایی پژدهش قرار دهد ینشان م خدید دا خارجی

دارند. در پژدهش حاضر ازر شاخص ت امدی پیچیدگی اقتصادی د نقدینگی بر تور  به تدکیس 

 یافته مورد مطال ه قرار گرفته است.د توس هتوس ه درحال کشورهای
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 بیمروری کوتاه بر مطالعات تجر  .1جدول 

 هایافته روش پژوهش دوره زمانی و کشور نویسندگان

کریشنا د لوچنکو 
(2013) 

 دیتول بخش 460ب 1997-1970
 کایآمر یمتحدر الاتیا

 های تابدوییدادر
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کنندر در نرخ رشد مشاهدر پیچیدگی یس عامل ت یین 

 .شدر در مناطق مختدف است

 (2018) 2مقدسی
های ب کشور2015-2002

 ی خدیج فارسحوزر
 های تابدوییدادر

پیچیدگی اقتصادی د تولید ناخالص داخدی ازر مثبت د 
 م نیداربر نرخ تور  داردداری م نی

دی د هوکاران ال
(2019) 

 یمتحدر الاتیاب 2016-1999
 کایآمر

خودرگرسیون با دقده 
 توزی ی

 در نییپا تور  ییایپو یخوب به شدن یجهان د یفنادر
  .دهدیم حیتوض را متحدر الاتیا

 3خان د هوکاران
(2020) 

 ب چین1996-2019
خودرگرسیون با دقده 

 توزی ی
گذاری مپتقی  خارجی د پیچیدگی سرمایهبین 

 فه دجود دارداقتصادی رابطه دد طر
 4گونری د یالتا

(2021) 
 ب2015-1981

 کشور در حال توس ه 61
 های تابدوییدادر

رابطه مندی بین پیچیدگی اقتصادی د نوسانات تولید 
 شود.تایید می

آل مرحوبی 
(2021) 

 کشور 94ب 2014-1970
گشتادرهای 

 افته سیپتوییت وی 
  پیچیدگی اقتصادی بر تور  تأزیر  مندی دارد.

گرجی زادر د 
شریدی 

 (1393)5رنانی

 ب ایران1357-1390
 

خودرگرسیون با دقده 
 توزی ی

بین محورهای مختدف اقتصاد دانش بنیان د تور  رابطه 
بدند مدت بر قرار بودر د توا  محورهای اقتصاد دانش 

آموزگ تازیر مندی د م نی دار بنیان به جرء شاخص 
 م نیداربر تور  دارد.

 موتونی د زبیری

(1399) 

(ب 1350-1396) یزمان یسر
 رانیا

 

تصحیح خطای 
برداری د 

خودرگرسیون با دقده 
 توزی ی

 توس ه د قیتحق مخارج سه   د ییابتدا نا  زبت نرخ
 یدگیچیپ شاخص با م نیداردارم نی یهوبپتگ
  یعال آموزگ در ددلت مخارج. ندارد یاقتصاد
 د م نیداردارد یدگیچیپ شاخصدار با م نی یهوبپتگ
 د است یاقتصاد یدگیچیپ شاخص سوت به عدیت
 .شد تایید ریمتغ دد نیا نیب یانباشتگه  رابطه

رحیوی د  
 (1400) 6هوکاران

2017-2008 
 MENATکشور منتخب  13

گشتادرهای 
 یافتهت وی 

 یاقتصاد رشد بر مثبت ازر یاقتصاد یدگیچیپ شاخص
 .دارد

شار آبادی د 
 (1401هوکاران )

 30ب 2018-1995
 کشور اسلامی

گشتادرهای 
 یافتهت وی 

 پیچیدگی اقتصادی ازر مندی بر تور  دارد.

 های پژدهش: یافتهمنبع  
 

 

 
1. Chávez et al. (2017) 

2. Moghadasi (2018) 

3. Khan et al. (2020) 

4. Güneri & Yalta (2021)  

5. Gorjizadeh & Sharifi Renani (2014) 

6. Rahimi et al. (2021) 
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 روش شناسی پژوهش -3
اساااتناد به بر تور ب الگوی زیر با  ازر ت امدی پیچیدگی اقتصاااادی د نقدینگیبررسااای  برای 

 تصریح شدر است: (2021)آل مرحوبیب  مطال ه

 (:1رابطه )در 

 𝐿𝑁𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡کنندر( )تغییر سااالانه در شاااخص قیوت مصاارف    شاااخص قیوتم رف لگاریت

شاخص از پایگار اطلاعاتی بانس جهانی     پته پژدهش است. اطلاعات این  شدر    1متغیر داب ستخراج  ا

یان می 1998) 2ت. گش د فیدیپساسااا مدل  ( ب ند  ئه     کن گاریتوی برای تور  برازگ بهتری ارا های ل

صرف   بنابراین در مدل از لگاریت  کنند. دهند د عد  تقارن را محددد مییم کنندر شاخص قیوت م

 .  استدادر شد

 𝑀2𝑖𝑡   مازاد قدینگی م رف  دادت           ن قدینگی که از ت مازاد ن له منظور از  قا اسااات )در این م

( حاصل شدر است د   2015لگاریت  حج  نقدینگی د لگاریت  تولید ناخالص داخدی )به قیوت زابت 

افرایش عرضه سرعت گردگ پولب  زباتبا فرض در مدل استدادر شدر است(.  𝑀2𝑖𝑡 به عنوان متغیر 

ی    ناظر در تول به نقدینگی مازاد د افرایش قیوت می     پول بددن افرایش مت ادرفنیدز د  شاااود )د منجر 

. بر هوین اساااسب در مدل از تدادت لگاریت  حج  نقدینگی با تولید ناخالص داخدی (1990سااولوب

 اطلاعاتی بانس جهانی داندود شدر است.استدادر د از پایگار 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡   3شاخص از اطدس پیچیدگی اقتصادیاطلاعات این . پیچیدگی اقتصادی استلگاریت 

( برای لگاریت  2021. در این پژدهش براساس مطال ات آنتونیتی د فرانکو )استخراج شدر است

نرمال کردر د سپس از آن  1د  0عدد گرفتن از شاخص پیچیدگی اقتصادی ابتدا این شاخص را بین 

 شود. لگاریت  گرفته می

(𝑀𝑖𝑡 ∗ 𝐿𝑁𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡)  بررسی تازیر برای پیچیدگی اقتصادی د نقدینگی لگاریت  متغیر ت امدی

 
1. https://databank.worldbank.org/ 

2. Ghosh & Phillips (1998) 

3. https://atlas.cid.harvard.edu/rankings 

 
(1) 

𝐿𝑁𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 = 𝜃𝐿𝑁𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡−1 + 𝛽1𝑀2𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑁𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3(𝑀𝑖𝑡 ∗ 𝐿𝑁𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡)
+ 𝛽4𝐿𝑁𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛽5𝑇𝑅𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑁𝐶𝐵𝐼𝑖𝑡 + 𝛽7𝐿𝑁𝐷𝐸𝑀𝑂𝑖𝑡
+  𝑈𝑖𝑡  
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ردد علامت پیچیدگی اقتصادی بر شدت ازرگذاری نقدینگی بر تور  است. بدین ترتیب انتظار می

شدت  ی باشد. به این م نی که افرایش پیچیدگی اقتصادی منجر به کاهشضریب ت امدی در مدل مند

 شود.  می زایی نقدینگیتور 

  𝐿𝑁𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡  در ( است به عنوان م یار کدی توس ه 2015)به قیوت زابت  تولید سرانه لگاریت

شاخص از  ات ایناطلاع گذارند.که بر تور  ازر مینظر گرفته شدر د شامل متغیرهای مختددی است 

 بانس جهانی داندود شدر است.

 𝑇𝑅𝑖𝑡 برحپب  درجه باز بودن اقتصاد )مجووع صادرات د داردات به تولید ناخالص داخدی

  .(1993شدت تور  کوتر باشد )ردمرب باز انتظار بر این است که در اقتصادهای ( است. درصد

𝐿𝑁𝐶𝐵𝐼𝑖𝑡 کری است )این شاخص پویا که لگاریت  شاخص استقلال بانس مرCBIE 

م یار طراحی نهادی بانس مرکری در شش ب د  42د اطلاعاتی را در مورد شود یافته نامیدر میتوس ه

ب "اهداف"ب "های پولی د حل ت ارضسیاست"ب "رئیس کل د هی ت مدیرر بانس مرکری"

دهد ارائه می "ی اطلاعاتگرارگ د افشا"د  "استقلال مالی"ب "محدددیت در اعطای دا  به ددلت"

کند. این شاخص استدادر می CWNد استقلال اقتصادی  GMT د  از دد م یار رایج استقلال سیاسی

بالاترین سطح استقلال متغیر  1ترین سطح استقلال تا پایین 0قرار دارد د از  1تا  0در مقیاس بین 

و  سیاسی دانشگار خش عددر ب (QOG)است(. اطلاعات این شاخص از موسپه کیدیت ددلتی 

 . 1گوتنبرگ استخراج شدر است

𝐿𝑁𝐷𝐸𝑀𝑂𝑖𝑡 از میانگین پنج شاخص دموکراسی انتخاباتیب  لگاریت  دموکراسی است(

طدبانه محاسبه دموکراسی لیبرالب دموکراسی مشارکتیب دموکراسی مشورتی د دموکراسی مپادات

. اطلاعات این (موکراسی بالا متغیر استد 1دموکراسی ض یف د  0شدر است.این شاخص بین 

DEM-Vشاخص از 
 گردآدری شدر است.  2

𝑈𝑖𝑡 3کشور در حال توس ه 47) کشور 77های در پژدهش از دادر است. نیر جر اخلال مدل 

 
1. https://datafinder.qog.gu.se/dataset/cbie 

2. https://www.v-dem.net/data/the-v-dem-dataset/ 

وب کدوبیاب جوهوری  برزیلب چینب ساحل عاجب کامردنب کنگ ارمنپتانب آذربایجانب بورکینافاسوب بنگلادگب بولیویب    .3
ددمینیکنب الجرایرب اکواددرب مصرب گواتوالاب هنددراسب انددنریب هنددستانب ایرانب جامائیکاب اردنب کنیاب قرقیرستانب      

پتانب پردب فیدیپینب پاراگ     پتانب نیکاراگوئهب پاک سریلانکاب مراکشب مکریسب مالیب مغول سنگالب  کامبوجب کویتب  وئهب 
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های قابل دسترس ( که دارای اطلاعات منپج  د کامل بودندب د حداکثر دادر1یافتهکشور توس ه 30د 

بل مشاهدر است. هوانطور آمار توصیدی متغیرهای مدل قا 4د  3ب 2شدر است. در جددل  بودب استدادر

های مرکری د پراکندگی برای متغیرهای ای در شاخصشود اختلاف قابل ملاحظهکه مشاهدر می

 مدل دجود دارد. 
  . آمار توصیفی متغیرهای مدل )کل کشورها(2جدول 

 م یارانحراف  مینیو ماکریو  میانه میانگین متغیرها
 06/15 -52/8 75/411 92/3 94/6 تور 

 79/2 -54/22 38/10 22/2 44/2 نقدینگی
 91/0 -27/2 63/2 -10/0 07/0 پیچیدگی اقتصادی

 37/3 -79/10 36/34 -16/0 -44/0 متغیر ت امدی )پیچیدگی اقتصادی*نقدینگی(
 79/17237 98/355 32/88520 25/4183 36/11403 تولید سرانه

 07/46 63/15 32/437 51/68 38/77 درجه باز بودن اقتصاد
 17/0 14/0 89/0 61/0 59/0 استقلال بانس مرکری

 22/0 06/0 86/0 40/0 44/0 دموکراسی
 های پژدهشمنبع: یافته

 دلار میدیون به سرانه تولید د.هپتن درصد به اقتصاد بودن باز درجه نقدینگی(ب اقتصادی* )پیچیدگی ت امدی متغیر نقدینگیب تور ب متغیرهای* 
 قرار دارد.  1د  0ی بین + قرار دارد. استقلال بانس مرکری  د دموکراسی در بازر3د  -3ی بین . پیچیدگی اقتصادی در بازراست

 
 

 توسعه(. آمار توصیفی متغیرهای مدل )کشورهای درحال3جدول 
 انحراف م یار مینیو  ماکریو  میانه میانگین متغیرها

 71/14 -52/8 75/411 68/4 10/7  ر وت
 90/2 -54/22 32/10 13/2 32/2  نقدینگی

 61/0 -27/2 25/1 -50/0 -39/0  پیچیدگی اقتصادی
 79/2 -03/16 11/29 -81/0 -28/1  (متغیر ت امدی )پیچیدگی اقتصادی * نقدینگی

 20/4795 98/355 99/41160 63/2425 58/3599 تولید سرانه 
 30/42 63/15 52/401 97/67 08/76  ودن اقتصاددرجه باز ب

 17/0 14/0 89/0 60/0 58/0 استقلال بانس مرکری 
 20/0 07/0 83/0 40/0 44/0 دموکراسی 

 های پژدهشمنبع: یافته

 

 
 دندب تونسب تانرانیاب ادگانداب ادکراینب دیتنا ب آفریقای جنوبیب زامبیا.الپالواددرب توگوب تای

پتانب گرجپتانب کرداسیب            .1 شیدیب کاستاریکاب چسب دانوارکب انگد سترالیاب بدغارستانب بلاردسب سوئیسب  آلبانیب ا
ن   مجارساااتانب ژاپنب قراقرساااتانب کرر جنوبیب مولدادیب مق        یهب موریسب مالریب نردژب نیوزل دب لهپاااتانب ردمانیب    ددن

 سنگاپورب سوئدب ایتالیاب اردگوئهب ایالات متحدر.



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         213

 

 

 
 یافته(. آمار توصیفی متغیرهای مدل )کشورهای توسعه4جدول 

 انحراف م یار مینیو  ماکریو  میانه میانگین متغیرها

 61/15 -54/1 15/176 75/2 69/6  تور 
 58/2 -32/3 38/10 31/2 65/2  نقدینگی

 81/0 -68/0 63/2 77/0 80/0  پیچیدگی اقتصادی
 64/3 -72/7 10/20 63/0 03/2  (متغیر ت امدی )پیچیدگی اقتصادی * نقدینگی

 82/21954 00/1033 32/88520 86/12064 27/23629 تولید سرانه 
 39/51 12/18 32/437 87/68 42/79  دن اقتصاددرجه باز بو

 17/0 14/0 88/0 62/0 60/0 استقلال بانس مرکری 
 22/0 06/0 86/0 40/0 44/0 دموکراسی 

 های پژدهشمنبع: یافته

 
 برآورد الگو و تفسیر نتایج -4

راستا در این پیش از برآدرد الگو لاز  است به بررسی پایایی متغیرهای پژدهش پرداخته شود. 

استدادر شدر است. خلاصه   2یافته فیشرد دیکی فولر ت وی  1فیدیپس پردنداحد  های ریشهاز آزمون

وس ه تدرحال برای توامی کشورها د کشورهای 4د  3 دلانتایج آزمون ریشه داحد متغیرها در جد

ای مدل همتغیردب سایر شوگیری پایا میبار تداضلبه غیر از متغیر تولید سرانه که با یسدهد نشان می

یافته که نتایج آزمون ریشه داحد در کشورهای توس ه 5هوچنین در جددل  هپتند. هوگی پایا

مدل هوگی  ب د سایر متغیرهاI(1)شدر استب متغیرهای پیچیدگی اقتصادی د تولید سرانه من کس

I(0) .هپتند 
 )کل کشورها( . نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها3جدول 

 

 متغیر

  یافته فیشرفولر ت وی دیکی فیدییپس پردن

 نتیجه
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل

 95/953 تور 

(00/0) 

 45/614 

(00/0) 

 I(0) 

 96/330 نقدینگی

(00/0) 

 66/185 

(00/0) 

 I(0) 

 65/270 پیچیدگی اقتصادی

(00/0) 

 10/177 

(00/0) 

 I(0) 

 
1. Phillips-Prron 

2. ADF - Fisher Chi-square 
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 متغیر

  یافته فیشرفولر ت وی دیکی فیدییپس پردن

 نتیجه
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل

متغیر ت امدی )پیچیدگی 

 اقتصادی*نقدینگی(

84/262 

(00/0) 

 74/194 

(01/0) 

 I(0) 

 15/99 تولید سرانه

(99/0) 

66/989 

(00/0) 

95/67 

(00/1) 

02/469 

(00/0) 

I(1) 

 45/186 بودن اقتصاددرجه باز 

(02/0) 

 13/184 

(04/0) 

 I(0) 

 57/293 استقلال بانس مرکری

(00/0) 

 68/249 

(00/0) 

 I(0) 

 13/178 دموکراسی

(00/0) 

 73/153 

(00/0) 

 I(0) 

 های پژدهشمنبع: یافته

 * اعداد داخل پرانتر سطح احتوال هپتند.
 

 توسعه()کشورهای درحال . نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها4جدول 

 

 متغیر

  یافته فیشرفولر ت وی دیکی فیدییپس پردن

 نتیجه
 آمارر در سطح

داضل آمارر در ت

 ادل مرتبه
 آمارر ن در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل

 04/610 تور 

(00/0) 

 01/410 

(00/0) 

 I(0) 

 96/776 نقدینگی

(00/0) 

 98/440 

(00/0) 

 I(0) 

 01/198 پیچیدگی اقتصادی

(00/0) 

 12/125 

(01/0) 

 I(0) 

متغیر ت امدی )پیچیدگی 

 اقتصادی*نقدینگی(

81/687 

(00/0) 

 03/381 

(00/0) 

 I(0) 

 69/37 تولید سرانه

(00/1) 

63/544 

(00/0) 

78/38 

(00/1) 

22/237 

(00/0) 

I(1) 

 63/806 درجه باز بودن اقتصاد

(00/0) 

 13/459 

(00/0) 

 I(0) 

 87/756 استقلال بانس مرکری

(00/0) 

 90/431 

(00/0) 

 I(0) 

 49/765 دموکراسی

(00/0) 

 49/440 

(00/0) 

 I(0) 

 ی پژدهشهامنبع: یافته
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 * اعداد داخل پرانتر سطح احتوال هپتند.

 یافته()کشورهای توسعه . نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها5جدول 

 

 متغیر

  یافته فیشرفولر ت وی دیکی فیدییپس پردن

 نتیجه
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل
 آمارر در سطح

آمارر در تداضل 

 مرتبه ادل

 91/343 تور 

(00/0) 

 44/204 

(00/0) 

 I(0) 

 85/549 نقدینگی

(00/0) 

 04/294 

(00/0) 

 I(0) 

 64/72 پیچیدگی اقتصادی

(12/0) 

03/712 

(00/0) 

98/51 

(75/0) 

95/314 

(00/0) 

I(1) 

متغیر ت امدی )پیچیدگی 

 اقتصادی*نقدینگی(

11/418 

(00/0) 

 63/232 

(00/0) 

 I(0) 

 46/61 تولید سرانه

(42/0) 

30/445 

(00/0) 

17/29 

(99/0) 

80/231 

(00/0) 

I(1) 

 55/536 درجه باز بودن اقتصاد

(02/0) 

 51/269 

(00/0) 

 I(0) 

 30/507 استقلال بانس مرکری

(00/0) 

 00/275 

(00/0) 

 I(0) 

 70/546 دموکراسی

(00/0) 

 70/258 

(00/0) 

 I(0) 

 های پژدهشمنبع: یافته

 * اعداد داخل پرانتر سطح احتوال هپتند.
 

برخی از متغیرهای مدل در سطح ناپایا هپتندب بنابراین برای  5د  4ب 3اس نتایج جدادل اسبر

گیرد. در جددل انباشتگی کائو بین متغیرهای مدل انجا  میآزمون ه اجتناب از رگرسیون کاذبب 

ی د انباشتگشدر استب براساس نتایج میان متغیرهای مدل ه انباشتگی کائو ارائهنتایج آزمون ه  6

 ی ت ادلی بدندمدت دجود دارد.رابطه
 میان متغیرها Fانباشتگی و آزمون . نتایج آزمون هم6جدول 

 یافتهکشورهای توس ه کشورهای در حال توس ه کل کشورها های مدلآزمون

—آزمون کائو )براساس انگل

 گرنجر(
23/56- 
(00/0) 

11/13- 
(00/0) 

45/6- 
(00/0) 

 41/6 لیور-Fآزمون 
(00/0) 

49/4 
(00/0) 

68/11 
(00/0) 

 های پژدهشیافتهمنبع: 

 * اعداد داخل پرانتر سطح احتوال هپتند.
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پیش از برآدرد مدل با استدادر از  های پانلد دادر های تددیقیبرای انتخاب بین ردگ دادر

 6شدر در جددل شود. نتایج ارائهلیور استدادر می-Fیافته از آزمون ردگ گشتادرهای ت وی 

 ویی در توامی الگوهای پژدهش است.های تابدردگ دادر دهندر تأییدشانن

در شدت ازرگذاری نقدینگی بر  قتصادی ارزیابی نقش پیچیدگی ارای در این پژدهشب ب

نتایج برآدرد الگوی پژدهش با استدادر شدر است. استدادر 1(GMM) مدل گشتادر ت وی  یافتهاز تور  

 7جددل با توجه به هوانگونه که شدر است. رائها  7فته در جددل از ردگ گشتادرهای ت وی  یا

خص استب ضرائب برآدردی مطابق با فرضیه پژدهش بودر د به لحاظ آماری از اعتبار کافی مش

 برخوردار است. 

 ب ازر مثبت د م نیداری بر تور  در ددرر جاری در الگوی کل کشورها دقده ادل لگاریت  تور

رر جاری درصد افرایش در تور  دد 39/0د افرایش در تور  انتظاریب منجر به دارد. ی نی یس درص

استب به این م نی که یس درصد افرایش در رشد  11/0شود. رشد نقدینگی دارای ضریب می

ی بین رشد حج  رابطهبراساس مبانی نظری  شود.درصد افرایش در تور  می 11/0نقدینگی منجر به 

ب بنابراین عرضه پول بر تور  ازر شودیید میأمقداری پول تنظریه ساس براها نقدینگی د رشد قیوت

 مثبت دارد.

برآدرد شدر است که به این  -87/5ضریب لگاریت  پیچیدگی اقتصادی برای الگوی ادل  

های های این مطال ه با یافته. یافتهیابداقتصادیب تور  کاهش میم نی است که با افرایش پیچیدگی 

ترین ( هواهنگ است. از جوده مه 2021( د مطال ه آل مرحوبی )1401وکاران )آبادی د هارمطال ه ش

دیژر به تولید محصولات مبتنی بر دانش  توجهمؤلده برای دستیابی به زبات اقتصاد د کنترل تور ب 

برای گرفته در کشورهای مختدف است.   د فنادری د برآمدر از مپیر عدوی شکلاست که نتیجه عد

های پایین ن هدف لاز  است تغییرات ساختاری در تکنولوژی د فرآیندهای تولید از فنادریحقق ایت

های پیشرفته د پیچیدر اعوال شود. کشورها با حرکت به سوت تولید کالاهای پیچیدر د به فنادری

نها قادر به سادگی در دسترس نیپتند  د با کاهش دابپتگی به صادرات مواد ادلیهب نه ت فنادرانه که

بالا را کپب کنند بدکه مانع از محصولات با تکنولوژی  های رقابتی در صادراتخواهند بود مریت

انش کالاهایی با دهای پژدهش تولید براساس یافته شوندکه بر تور  ازر سوء دارد.نوسانات قیوتی  می

 
1. Generalized Method of Moments 
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ر  تولید د در نتیجه کاهش تو هایمنجر به افرایش ظرفیت بازار داخدیبا ایجاد پویایی د فنادری بالاب 

  شود.می

است.  -01/0دارای ضریب  (پیچیدگی اقتصادی * رشد نقدینگیلگاریت  متغیر ت امدی )

مورد  "نقدینگی داردزایی پیچیدگی اقتصادی ازر کاهندر در تور "ی نی فرضیه پژدهش بنابراینب 

نقدینگی به تولید ناخالص داخدی کالاهای پیچیدر باعث افرایش سه   تولید گیرد.تایید قرار می

  کند.تری ایجاد میشودب اما در عین حال تور  ک یم

 کشورهایبرای  (پیچیدگی اقتصادی * رشد نقدینگیلگاریت  متغیر ت امدی )ضرائب 

یافته مطابق با فرضیه پژدهش است. ضریب متغیر ت امدی در د کشورهای توس هتوس ه درحال

طور که برآدرد شدر د هوان -05/0یافته د در کشورهای توس ه -03/0توس ه درحال کشورهای

زایی در تور  تریکاهندر بپیار پیچیدگی اقتصادی ازریافته رفتب در کشورهای توس هانتظار می

سطح نقدینگی در اقتصاد د دارد. براساس ادبیات نظری  ه توسدرحال نپبت به کشورهای نقدینگی

محصولات دابپته  به ساختار اقتصادها د پیچیدگی د ناخالص داخدیلیتونپبت بهینه نقدینگی به 

بپیار بیشتر  تولید ناخالص داخدینپبت نقدینگی به  با ساختار اقتصادی پیچیدرب. در کشورهایی است

نقدینگی دراقتصادهای  اما رشد ها پایین است.پیچیدگی اقتصادی در آناقتصادهایی است که از 

ملاک اصدی برای انتشار پولب تولید است. تا زمانی که  .ها ه  پایین است  آنتور دمحددد  پیچیدرب

دقتی تولید مبنای اصدی  پسدهی شود انتشار بیش از حد پول نداری . انتشار پول به سوت تولید جهت

د محصولات با تکنولوژی بالا در اقتصاد از سه  بالایی برخوردار هپتندب انتشار اقتصاد است 

براساس دلالت نظریه مقداری پولب  اگر رشد نقدینگی از رشد شود. ه تور  منجر نوینقدینگی ب

 انجامد.ها میتولید بیشتر باشدب این به تور  د رشد قیوت

است. زمانی که تولید سرانه بالا  -16/12در الگوی ادل لگاریت  تولید سرانه دارای ضریب 

است.  -29/2ه باز بودن اقتصاد دارای ضریب باشد ازرات تورمی رشد عرضه پول کوتر است. درج

 شود. باز بودن تجاری در صورت افرایشبه این م نی که باز بودن تجاری منجر به کاهش تور  می

دهد.  لگاریت  استقلال بانس دری در تولید د بهبود تخصیص منابعب نرخ تور  را کاهش میبهرر

س درصد افرایش در استقلال بانس مرکری است. به این م نی که ی -59/0مرکری دارای ضریب 

شود. استقلال بانس مرکری با ددرکردن عرضه پول از درصد کاهش در تور  می 59/0منجر به 
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ها د کاهش سی ددلت د سایر عوامل اقتصادی موجب زبات عرضه پولب تثبیت قیوتای سیاهانگیرر

ی یس درصد افرایش در است. ی ن -32/0شود. لگاریت  دموکراسی دارای ضریب تور  می

گذاری در انداز د سرمایهشود. انگیرر برای پسدرصد کاهش در تور  می 32/0دموکراسی منجر به 

ر آن بالا است بیشتر است د این امر منجر به کاهش تقاضا برای راسی دجوام ی که سطح دموک

 شود. ها د تور  میمصرف د در نتیجه کاهش سطح قیوت
 (GMM)یافته روش گشتاورهای تعمیمرد مدل با نتایج برآو .7جدول 

 یافتهکشورهای توس ه کشورهای در حال توس ه کل کشورها متغیرهای توضیحی

 39/0 دقدهلگاریت  تور  با یس 

(00/0) 

32/0 

(00/0) 

48/0 

(00/0) 

 11/0 نقدینگی

(00/0) 

04/0 

(03/0) 

15/0 

(00/0) 

 -87/5 لگاریت  پیچیدگی اقتصادی

(00/0) 

33/4- 

(00/0) 

54/9- 

(00/0) 

 -01/0 متغیر ت امدی )لگاریت  پیچیدگی اقتصادی*نقدینگی(

(01/0) 

03/0- 

(05/0) 

05/0- 

(01/0) 

 -16/12 سرانهلگاریت  تولید 

(00/0) 

83/3- 

(00/0) 

18/14- 

(00/0) 

 -29/2 درجه باز بودن اقتصاد

(00/0) 

57/1- 

(00/0) 

66/2- 

(00/0) 

 -59/0 رکریلگاریت  استقلال بانس م

(00/0) 

57/0- 

(08/0) 

61/0- 

(02/0) 

 -32/0 لگاریت  دموکراسی

(00/0) 

11/0- 

(01/0) 

65/0- 

(00/0) 

 00/1 00/1 00/1 آزمون سارگان

 00/0 00/0 00/0 آزمون دالد

 05/0 00/0 00/0 (1آزمون آرلانوباند )

 های پژدهشمنبع: یافته

 * اعداد داخل پرانتر سطح احتوال هپتند.

گذاری هپتندب توایل آنان برای مصرف انداز د سرمایهشرایطی که مرد  به دنبال پس رد

. کاهش تقاضا به تواند تقاضای کل را در اقتصاد کاهش دهدمییابد د طور موقت کاهش میبه

تواند کاهش یابد زیرا براساس قانون تقاضا شود. در نتیجهب تور  میها منجر میکاهش فشار بر قیوت

طور موقت تواند کاهش یابدف بهبین تقاضا د قیوت م وولاً یس رابطه عکس دجود دارد.در  می یرا
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بین تقاضا د قیوت م وولاً یس رابطه عکس دجود دارد. اند تقاضای کل را دتویابد د میکاهش می

 ( با این یافته هواهنگ است.2014) 1نتایج مطال ه فنیرا

 ی ادل است.ی رد فرضیه صدر در مرتبهدهندرباند نشان نتایج آزمون آرلانو 7براساس جددل 

آزمون سارگان  براساس هپتند.ادل ی جولات اخلالب دارای خودهوبپتگی سریالی از مرتبه ی نی

داری کل دهندر م نینتیجه آزمون دالد ه  نشان بودر دمدل برآدردی از اعتبار لاز  برخوردار 

 رگرسیون است. 

 گیریبندی و نتیجهجمع -5

آیا افرایش درجه پیچیدگی اقتصادیب نقش هدف این پژدهش بررسی  این پرسش بود که 

کشور  77برای بررسی فرضیه پژدهش از اطلاعات  .زایی رشد نقدینگی داردکنندر در تور ت دیل

 47هوچنین برای استدادر شد. یافته ردیکرد گشتادرهای ت وی د از  2021تا  1995ی زمانی در بازر

نتایج پژدهش یافته فرضیه پژدهش مورد آزمون قرار گرفت. کشور توس ه 30د توس ه درحال شورک

دهد. به عبارت دیگرب اخص پیچیدگی اقتصادیب ازر نقدینگی بر تور  را کاهش میبهبود ش دادنشان 

در تری هنگامی که اقتصادی از درجه پیچیدگی بالایی برخوردار است افرایش نقدینگی به تور  ک 

ضریب متغیر  شود.برخوردار استب منجر می تریپایینقایپه با اقتصادی که از درجه پیچیدگی م

برآدرد شدر د  -05/0یافته د در کشورهای توس ه -03/0توس ه درحال ورهایت امدی در کش

پیچیدگی اقتصادی یافته رفتب در کشورهای توس هطور که براساس فرضیه پژدهش انتظار میهوان

های از دیگر یافتهدارد. توس ه درحال نپبت به کشورهای زایی نقدینگیدر تور  تریکاهندر بپیار ازر

یر مثبت نقدینگی بر تور  در توامی الگوهای پژدهش است. به نحوی که اندازر آن در پژدهش تأز

ا نظریه برآدرد شدر است که مطابق ب 15/0یافته د در کشورهای توس ه 04/0توس ه درحال کشورهای

 زیر پیچیدگی اقتصادی در کشورهایمقداری پول است که عرضه پول بر تور  ازر مثبت دارد. تا

برآدرد شدر است د به این م نی که افرایش  -54/9یافته د در کشورهای توس ه -33/4توس ه درحال

ج به دست پیچیدگی اقتصادی توانپته است تور  را کاهش دهد د میران تازیر آن با توجه به نتای

( 2021( د آل مرحوبی )1401آبادی د هوکاران )شار یافته بیشتر است. آمدرب در کشورهای توس ه

 
1. Fenira (2014) 
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توان به تأزیر مندی پیچیدگی های پژدهش میاز دیگر یافتهدر مطال ات خود به این نتیجه دست یافتند. 

موکراسی بر تور  اشارر اقتصادیب تولید سرانهب درجه باز بودن اقتصادب استقلال بانس مرکری د د

 ن ضریب برای کشورهاییافته از اندازر اینوود که اندازر ضرایب این متغیرها در کشورهای توس ه

زایی نقدینگی کنندر پیچیدگی اقتصادی در شدت تور بنابراین نقش ت یینبیشتر است. توس ه درحال

ست. به نحوی که چه در اقتصادهایی سرایی برخوردار ادر مپیر کنترل تور  د آزار آن از اهویت به

کالاهای خا  د ارزگ افرددر پایینب  با کالاهای پیچیدر د دارای فنادری بالا د چه در اقتصادهای با

ها د کاهش تور  نرخ رشد نقدینگی باید پایین باشد ی نی رابطه مقداری پول چه برای تثبیت قیوت

ت این مه  گپترگ است. با توجه به اهوی یافته صادقد چه توس هتوس ه درحال در کشورهای

مین مالی مؤسپات در فرآیند تحقیق د کالاهایی با فنادری بالا د ایجاد بپترهای مناسب برای تأ

توس ه که به تولید کالاهای متنوع د کوتر فراگیر منتهی شودب هوچینین جذب فنادری د 

د افرایش تولید ناخالص داخدی  گذاری مپتقی  خارجی در جهت ارتقاء محصولات پیچیدرسرمایه

های توس ه به ندع استراتژی زایی نقدینگیشود. ازر مندی پیچیدگی اقتصادی بر تور پیشنهاد می

سازی صادراتب به سوت تنوع بخشیدن به سبد صادراتی کشورهایی است که به جای تخصصی

 .دهدکیل میهپتندب زیرا تنوع صادرات یکی از عناصر اصدی پیچیدگی اقتصادی را تش
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