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Extended Abstract 

Purpose: This study investigates the impacts of a) spirit of capitalism, first introduced 

by Max Weber to refer to the preference for wealth accumulation for its own sake, 

and b) the monetary contracts for production, modeled as a 'cash-in-advance 

constraint' as two crucial institutional forces. This is done within a monetary-based 

Schumpeterian growth framework, applied to the Iranian economy through a dynamic 

general equilibrium approach. The findings indicate that the cash-in-advance 

constraint significantly increases economic growth sensitivity to interest rates and 

amplifies the effects of contractionary monetary policies. Although the spirit of 

capitalism incentivizes saving and investment, under a strict cash-in-advance 

constraint, a shift towards wealth accumulation over consumption can hinder growth. 

Methodology: This study utilizes a money-oriented Schumpeterian growth model to 

theoretically and empirically analyze the influence of the spirit of capitalism on Iran’s 

economic growth. The model was first theoretically developed and then calibrated for 

the Iranian economy. In this model, households are represented by a lifetime utility 

function that includes a direct preference for wealth (the spirit of capitalism). The 

spirit of capitalism is introduced as a parameter that affects household consumption 

and saving decisions, influencing labor allocation, research and development (R&D), 

and long-term growth. The model also considers the cash-in-advance constraint on 

consumption and investment, meaning that liquidity is required before transactions 

and investments take place. The research data were drawn from the Iranian economy, 

and parameters such as real interest rates, inflation, and economic growth were 

calibrated using credible domestic sources for further analysis within the model. 

Findings and Discussion: The results suggest that, as a cultural institution, the spirit 
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of capitalism has become an impediment to growth in Iran, given its misalignment 

with economic-legal structures like the cash-in-advance requirement. This finding 

corroborates the results of the study by Raanai et al. (2024) on "institutional 

congruity" and highlights the necessity of institutional congruity for sustainable 

economic growth. In contexts where institutional congruity is lacking, as with the 

spirit of capitalism and cash-in-advance, the potential for growth driven by the spirit 

of capitalism is stymied, resulting in adverse economic outcomes. 

The study emphasizes the importance of institutional congruity between the spirit of 

capitalism and the cash-in-advance constraint. The institutional congruity between 

these factors in Iran has led to reduced growth rather than the anticipated economic 

benefits highlighted in the Schumpeterian and Weberian theories about the 

institutional role of capital. Accordingly, the Iranian institutional framework requires 

reforms to enable the mutual reinforcement of these institutions and facilitate 

sustainable growth instead of producing contradictory effects. The study on the spirit 

of capitalism and the institutional role of money demonstrates that money is not super-

neutral, as institutional factors like the spirit of capitalism and cash-in-advance 

significantly influence economic dynamics beyond mere monetary policy effects. 

Conclusions and Policy Implications: The study suggests that, to maximize welfare 

in Iran, the optimal nominal interest rate should be zero or negative. This result aligns 

with Friedman’s rule advocating nominal zero interest rates. It identifies a point where 

the cost of holding cash balances is minimized and, thus, social welfare is maximized. 

In contrast to studies which support positive optimal nominal rates, this result provides 

theoretical backing for negative interest rates. Friedman’s rule, once as a theory before 

the 2008 global financial crisis, has since become an accepted economic standard, 

with short-term nominal interest rates remaining near zero across developed 

economies such as the US, the Eurozone, the UK, and Japan. So, the recent experience 

of low interest and inflation rates indicates the viability of the Friedman rule. 

Similarly, a zero nominal interest rate policy maximizes economic growth, 

underscoring the long-term implications of recent low-rate policies. 

Despite Iran’s higher spirit of capitalism than that in the United States, it has not 

contributed to economic growth; instead, it has prevented potential growth realization. 

Given the spirit of capitalism, why does Iran keep facing economic hardship? The 

power of the capitalist spirit alone does not determine an economy’s final state; 

institutional structure and alignment play integral roles in shaping an economy’s 

overall performance too. To leverage the potential of the spirit of capitalism and the 

cash-in-advance constraint, an institutional congruity framework is crucial. 

a. Capitalist spirit and its potential 

Policymakers should acknowledge the role of the capitalist spirit in shaping economic 

behaviors and outcomes. Promoting entrepreneurial culture and values can foster 

growth, particularly in sectors where the capitalist spirit plays a central role. Since 

money is not neutral within this framework, policymakers should adopt a nuanced 

approach to interest rate adjustments. Considering the interactions of those 

adjustments with the capitalist spirit and cash-in-advance constraint, policymakers 
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should also design effective monetary policies. Long-term welfare maximization may 

be achieved through an optimal interest rate near zero. 

b. Limiting the cash-in-advance constraint 

Given the empirical findings that a high cash-in-advance constraint reverses the 

capitalist spirit’s benefits, legal and institutional frameworks should be developed to 

prevent excessive access to financial resources before production. Excessive pre-

production liquidity does not contribute to economic growth. 

c. Monetary policy 

The results indicate that, in an economy with a high cash-in-advance constraint and a 

strong capitalist spirit, contractionary policies can reduce growth. Therefore, 

policymakers should avoid excessively tight policies if the cash-in-advance 

requirement is high. Reducing the cash-in-advance constraint could mitigate the 

adverse effects of high interest rates on growth. Additionally, since the capitalist spirit 

can reduce consumption and economic growth, policies such as wealth taxes and 

support for investment in productive sectors can shift incentives towards consumption 

and production, balancing wealth accumulation with economic growth. 

d. Institutional congruity 

Appropriate institutional congruity can coordinate the roles of the capitalist spirit and 

cash-in-advance constraint in improving growth. Structural reforms and supportive 

policies that increase credit access help to reduce financial risks, and promoted 

innovation and entrepreneurship could create an effective institutional congruity, thus 

enhancing economic performance. 

Keywords: Economic Growth, Monetary Policy, Spirit of Capitalism, Institutional 

Congruity, Friedman’s Rule, Money as Institution. 

JEL Classification: O42, E52, I3. 
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 ایران:داری در روح سرمایه

رشد نهاد پول در چارچوب  کارکردرویکرد تناسب نهادی به 
 الگوی تعادل عمومی پویامبتنی بر شومپیتری 

 2*یل حسینی، سید عق1علیرضا رعنائی

 1404-02-14پذیرش:                1403-07-05دریافت: 

 چکیده
و پول  ینهاد فرهنگ کیمثابه به یدارهینقش روح سرما ا،یپو یتعادل عموم کردیمقاله حاضر با استفاده از رو

ارچوب در چ ،ینرخ بهره بر رشااا اقتصاااد رییاثرات تغ یریگرا بر جهت یحقوق-ینهاد اقتصاااد کیمثابه به

 است  «یتناسب نهاد »رویکرد مبنایی این مقاله، . کنایم یو کمّ ینظر لیتحل ان،یبنپول یتریمال رشا شومپ  

 ینهادها تیفیو نه کی اقتصاااادی و اجتماعی و حقوقی  نهادهامیان تناساااب  اهکنننییتعنقش از  یکه حاک

  رانیدر ا یدارهیبودن روح ساارما رتیرغم قویکه عل دهاینشااان م جی. نتااساات یبر رشااا اقتصاااد (منفرد

به  توانیرا م یتضاد در اثرگذار نیمنجر شاه است. ا رشاعامل به کاهش  نیا شرفته، یپ ینسبت به کشورها  

سرما   اینسبت داد. برخلاف تأک  یفقاان تناسب نهاد   نیمبر تأ تریشومپ  ایو تأک یدارهیوبر بر ضرورت روح 

سب نهاد  رانینهاد در ا دو نیا ا،یاز تول شیها پبنگاه یمال شاه    ،یبه علت فقاان تنا  انا.موجب کاهش رشا 

 یهادر بخش یگذارهیانااز و ساارمابه پس لیتما شیافزا با یدارهیروح ساارما دهاینشااان م جینتاهمچنین 

صرف یغ شرا  ،یرم ضعیف می ینگیتقام نقاشایا   ایق طیدر  صاد    توانا منجر به ت شا اقت . در دوره شود  یر

رفاه منجر شااود، که  یبه حااکثرساااز هتوانسااتیمبه صاافر  یکاهش نرخ بهره اساام ران،یدر ا یساامورد برر

 .است رانیو رابطه معکوس نرخ بهره و رفاه در ا امنیقاعاه فر یبرا یتجرب یایمؤ

 پولقاعاه فریامن، پولی،  رشا اقتصادی، سیاست     ، داری، تناسب نهادی روح سرمایه  گان کلیدی:واژ .

 .نهادبه مثابه 

 JEL: O42, E52, I3بندی طبقه
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 مقدمه -1
ترین موضوعات اقتصاد کلان است که حول آن نظریات مختلفی از مهم یکیمسئله رشا 

انا تا علل این نظریات متنوع سعی کرده شکل گرفته است. ادبیات رایج اقتصاد کلان با تکیه بر

( 1988  1بنیادین است که رابرت لوکاسبنیادین و سطحی رشا را تبیین سازنا. مسئله رشا چنان 

توان به مسئله دیگری در کنیم، دیگر نمیی تفاوت رشا بین کشورها فکر وقتی به چرای استمعتقا 

 زمینهدر ساز جریان انایشمنااناز جمله  5و شومپیتر 4، رومر3، سولو2دومار-اقتصاد پرداخت. هارود

وجه هیچ اثرگذار، به انایشمناانها به این ه پژوهشانا. با این حال، توجرشا بوده پردازیهنظری

شومپیتر از سوی جریان متعارف نئوکلاسیکی علم اقتصاد مورد تر، از همه مهمبوده است. یکسان ن

های خاصی از قبیل نظریه نوآوری و تخریب توجه زیادی قرار نگرفته است، و حتی اگر در حوزه

منا و در نسبت با این توجه گزینشی بوده و به صورت نظامشاه، فراوانی به وی توجه  و رشا خلاق

منظومه فکری است که  دارایجوزف شومپیتر از آن دست اقتصاددانانِ  کلیّت تفکر وی نبوده است.

(، 2021(، رشا و توسعه  1972،1978الف،  2013های مختلفی از جمله: اقتصاد سیاسی  در حوزه

ثباتی و (، بی1950 ،2016 ،1991ری و اقتصاد پولی  (، بانکاا2011نوآوری و کارآفرینی  

ب( به تتبع  2013، 2017، 2006شناسی و اقتصاد اجتماعی  (، روش1939 ،1928های تجاری  چرخه

و پژوهش پرداخته است. نوآوری و تخریب خلّاق اصطلاحات رایج برگرفته از انایشه شومپیتر هستنا 

ای بر رشا ( در کتاب مقامه2008  6اوغلوته است. عجمکه در ادبیات پژوهش کاربرد زیادی یاف

صادی مارن یک فصل مجزا را به نظریات رشا نئوشومپیتری اختصاص داده است، تا باین اقت

با این حال، تلاش  یات اقتصاد رشا تأکیا کرده باشا.های شومپیتری در ادبصورت بر اهمیت مال
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( 1992انجام داده است. کار اثرگذار وی   1آقیون اصلی در احیای نظریه رشا شومپیتری را فیلیپ

(  هر دو اثر با 2008اهمیت تخریب خلّاق در رشا اقتصادی و بعاها کتاب اقتصاد رشا  در بحث 

( نظریه رشا شومپیتری را به یک چارچوب کلیای برای فهم رشا اقتصادی 2همکاری هوویت

کنا تا نشان م تخریب خلّاق شومپیتر تلاش میبا تکیه بر مفهو بلنامات تبایل کرد. آقیون در واقع

گذاریِ کارآفرینانه نقشی کلیای در رشا اقتصادی بلنامات دارد. علاوه ری در سرمایهدها که نوآو

آورد( و بر نوآوری، نقش پول در تولیا  به عنوان نهادی که عوامل تولیا را در کنار هم گرد می

ی فعالیت کارآفرینی یکی دیگر از دستاوردهای شومپیتر جهت تأمین مال 3ضرورت قیا تقام نقاینگی

که کمتر به آن توجه شاه است. درواقع در کنار اهمیت نوآوری به مثابه موتور محرکه رشا  است

سزایی دارد. شومپیتر از این طریق نقش پول و اقتصادی، نحوه تأمین مالی کارآفرینان نیز اهمیت به

 دی مورد تحلیل قرار داده است. نرخ بهره را در نظریه رشا اقتصا

فوق، موضوعی که به تازگی در ادبیات تحقیق مورد توجه قرار شاۀ علاوه بر نکات گفته

، 5، زومبارت4گران بر متغیرهای اقتصادی است. وبرهای کنشگرفته است نقش تمایلات و نگرش

صیات رفتاری و روانی از جمله متفکرانی هستنا که به خصو 8، شومپیتر، و مینسکی7، کینز6زیمل

ها هم مبتنی بر بنای این تمایلات و نگرشانا. صورتشتهگران در تحلیل اقتصادی توجه داکنش

یکی از « اقتصاد رفتاری»مبانی نظری و هم در قالب مطالعات تجربی جوامع خاص انجام شاه است. 

مورد توجه قرار گرفته  هایی است که با هاف پرداختن به این موضوع اساسی اخیراً به شاتحوزه

 است. 
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شناسی کارآفرینان، قایمی از انسان پیشامارن و با تکیه بر روان ( با رد تصور1934شومپیتر  

رویا و اراده برای »دها. کارآفرین قویاً از طریق گران به دست میتبیین جایای از رفتار کنش

شود. ترغیب می« لسله و دودمانیک س -و البته نه لزوماً-تأسیس یک سلطنت خصوصی و معمولاً 

ای برای نبرد و اثبات برتری خود بر دیگران دارد. انگیزه وی تسخیر، انگیزهای برای کارآفرین اراده

برای دستیابی به موفقیت نه به جهت ثمرات موفقیت از قبیل پول، بلکه به خاطر نفس خود موفقیت 

شود. این خصوصیت کارآفرین، محسوب می است. برای کارآفرین ملاحظات مالی یک امر ثانویه

ای که کنا. کارآفرین( از آن یاد می2013ای است که وبر  «داریسرمایه روح»ی اصلی مشخصه

است نه به خاطر نتایج و پیاماهای آن. به تعبیر وبر چنین « انباشت ثروت به خاطر ثروت»هافش 

، رابطه طبیعی که بایا ثروت در اختیار انسانی که کسب ثروت را هاف غایی خویش قرار داده است

دی انسان باشا را معکوس ساخته و در عوض این خود انسان است که تحت سلطه ارضای نیازهای ما

کنا که هرچنا شایا عجیب به نظر ( تأکیا می53 :2013گیرد. وبر  انباشت ثروت قرار میمیل به 

 داری است.م سرمایهگر و راهبر قطعی نظااصل هاایت، برسا اما نکته فوق

داری  و به طور کلی نقش باورها و مذهب در اقتصاد( در آثار سرمایههرچنا توجه به روح 

( نیز وجود دارد، اما در خود تبیین رشا شومپیتری کمتر 2019، 2006، 2004اقتصاددانانی نظیر بارو  

داری به مثابه نهاد سرمایه به آن توجه شاه است. ادبیات تحقیق علاوه بر آنکه نسبت به اهمیت روح

توجه بوده است، به کارکرد نهادی پول  به مثابه یک نهاد حقوقی و رشا بلنامات بیفرهنگی در 

توانا در درک بهتر رشا دو نهاد می بین این. توجه به تناسب است اقتصادی( نیز کمتر التفات داشته

، انا پول را وارد مال شومپیتری کننارده( سعی ک2014  1اقتصادی بسیار راهگشا باشا. چو و کوتزی

توسعه و نهایتاً  و ها نشان دادنا که افزایش نرخ بهره اسمی منجر به کاهش تحقیقدر همین زمینه آن

د. استالال ایشان این است که نرخ بهره بالاتر، هزینه قرض گرفتن شوافول رشا اقتصادی می

این حال، در دها. با را افزایش می -ام نقاینگی استکه مقیا به قیا تق-گذاری کارآفرین سرمایه

داری یک کانال جایا دیگری برای اثرگذاری سیاست پولی بر نظر گرفتن روح سرمایه
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اوقات فراغت معرفی -گذاری در تحقیق و توسعه، تخصیص نیروی کار، و تصمیمات مصرفسرمایه

 کنا. می

 (، چو و کوتزی2008 ،1992آقیون   بر آن است تا با تکیه بر مطالعاتپژوهش حاضر 

رویکرد تناسب  و با استفاده از( 1403  2(، و رعنائی و همکاران2023  1، هی و همکاران(2014 

شناسی کارآفرینان است( و کارکرد نهادیِ پول  در قالب داری  که بازتاب رواننهادی، روح سرمایه

 بر پول اضافه کرده و نتایج آن را برای قیا تقام نقاینگی( را به یک مال رشا شومپیتری مبتنی

اقتصاد ایران تحلیل نمایا. برخلاف بسیاری از مطالعات در این زمینه که صرفاً بر جنبه کیفی و نظری 

شاه برای ایران اساس یک مال کالیبره انا، پژوهش حاضر تجزیه و تحلیل کمیّ را برتمرکز داشته

توانا در دها که پول میارف، پژوهش حاضر نشان میدها. برخلاف اکثر مطالعات متعانجام می

( در مورد 1972( و لوکاس  1967  3بلنامات اثرگذار باشا و باین صورت استالال سیاراسکی

شود که رابطه بین نرخ شود. همچنین اثبات میخنثی بودن پول در بلنامات به چالش کشیاه می

  داری بستگی دارد.روح سرمایه تبه قار اقتصادی بهره اسمی( و رشاتورم  یا نرخ 

داری و کارکرد نهادی پول در ین با توجه به اینکه اکثر مطالعات به نقش روح سرمایهبنابرا

های رشا شومپیتری توجه نااشته و مطالعات در زمینه رشا شومپیتری در ایران بسیار محاود مال

د تناسب نهادی و ترکیب نظریه بوده است، پژوهش حاضر سعی خواها داشت با استفاده از رویکر

داری، و شناسی کارآفرینان و روح سرمایهتری با تأکیا بر نقش پول به مثابه نهاد، روانرشا شومپی

 سازی کمیّ برای اقتصاد ایران در چارچوب تعادل عمومی پویا، این خلأ را پر کنا.مال

پرداخته  ینه پژوهشمبانی نظری و پیشبه ساختار مقاله باین شرح است: در قسمت دوم 

شود. قسمت سوم به مال پژوهش اختصاص دارد. در این قسمت، معادلات مربوط به بخش می

د. در قسمت چهارم شوخانوار، مقام پولی، تولیاکنناگان، فراینا نوآوری و شرط تسویه بازار ارائه می

شود: تحلیل می بخش 5در  بر ارائۀ توضیحاتی در مورد نحوۀ کالیبراسیون متغیرها، نتایج الگوعلاوه
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داری، اثر نرخ بهره بر رشا بلنامات، اثر نرخ بهره بر تخصیص نیروی کار، آثار رفاهی روح سرمایه

در نهایت در قسمت  داری، ارتباط عرضۀ پول و نرخ بهره اسمی.اثر کلی رشا ناشی از روح سرمایه

 . دشومی های آتی ارائههای سیاستی و پژوهشگیری، دلالتپنجم نتیجه

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

  شود.ابتاا مروری بر پیشینه پژوهش در بین مطالعات خارجی و سپس داخلی انجام می

 پیشینه پژوهش -2-1

تاکنون، نشان  1990مقاله از سال  700( با بررسی بیش از 2024  1هنرکسون و همکاران

نتایج نوآوری را به صورت قطعی در نظر گرفته و ها در رشا نئوشومپیتری، انا که اکثر پژوهشداده

( 2024  2انا. بوفینگر و همکارانرا نادیاه گرفته آنانهای و انگیزه هانقش کارآفرینان و مهارت

دها که متغیرهای اعتباری در چارچوب مال رشا شومپیتری نشان می تجربی اتمعتقانا که مطالع

کننا. ین سیستم مالی و رشا اقتصادی را بهتر توصیف میپویا نسبت به متغیرهای ایستا، ارتباط ب

شرط اعتبار نبوده و بین اعتبار و رشا اقتصادی یک ارتباط دو سویه وجود انااز پیشهمچنین پس

دها که نشان می 2012-2020کشور در طی دوره زمانی  198( با مطالعه 2024  3کویچدارد. 

 ابزار، اثرگذار است.  فناوری مالی بر رشا اقتصادی بسته به نوع

انا که در یک مال رشا شومپیتری با سرمایه انسانی و ساختار ( نشان داده2024  4نگاهی و و

بر رشا ناارد، اما در بلنامات منجر به کاهش  بازار درونی، هرچنا افزایش نرخ بهره تأثیر فوری

 و تحقیق اثرگذاری یارانه شان داده است که( ن2024  5شود. استوجانویکرشا اقتصادی و رفاه می

( 2024  6ها بستگی دارد. سونگ و یانگوری نسبی بخشتوسعه بر رشا در مال شومپیتری به بهره
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ناشی -شود، تورم بالاتر توسعه اعمال می و فقط بر تحقیق انا زمانی که قیا تقام نقاینگیداده نشان

اقتصادی داشته باشا که به تعامل بین اثرات  توانا اثر منفی بر رشامی -از یک سیاست پولی انبساطی

کارگیری ( با به2023  1تورمی بر نوآوری و انباشت سرمایه انسانی بستگی دارد. مطالعه ژو و همکاران

دها که نوآوری سبز زای شومپیتری در چارچوب الگوی توسعه سبز، نشان مییک مال رشا درون

طی در نظام اقتصادی شاه و از این طریق رشا اقتصادی محیمنجر به اثرات فرهنگی اقتصادی و زیست

 دها.توجهی افزایش می و حفاظت از محیط زیست را به طور قابل

استفاده از یک مال تعادل عمومی پویای شومپیتری نشان ( با 2023  2دینوپولوس و همکاران

رشا  کنا:ایجاد میبستان بین ایجاد شغل و رشا اقتصادی های صنعتی یک باهدهنا که سیاستمی

( با بررسی یک 3202  3تر با مشاغل کمتر یا رشا کناتر با مشاغل بیشتر. هوآنگ و همکارانسریع

دهنا که نرخ بهره توسعه نشان می و گذاری تحقیقنگی در سرمایهاقتصاد شومپیتری با قیا تقام نقای

ل با رشا اقتصادی داشته باشا شک Uای معکوس توانا رابطههای پولی( میاسمی  در قالب سیاست

 .استتوسعه  و که به دلیل تأثیر آن بر تخصیص نیروی کار بین تولیا و تحقیق

با  (1395  4. دلالی و همکارانری وجود نااردمطالعات داخلی چناانی در مورد رشا شومپیت

توسعه  و گذاری در تحقیقزای شومپیتری، اهمیت اختراع و سرمایهکمک یک الگوی رشا درون

توسعه، ضریب  و دها که رشا بهینه با نرخ بازدهی بخش تحقیقانا. نتایج آنان نشان میرا نشان داده

 ریزی رابطه مثبت و با نرخ رجحان زمانی رابطه منفی دارد. کیفیت تولیا، مقیاس اقتصاد و دوره برنامه

ثیر اناازه رقابت و شکاف های پانل پویا و رویکرد نیکل تأ( با استفاده از داده1398  5جانی

که در صنایع با شکاف  وری تخمین زده است. وی نشان داده استتکنولوژی را بر نرخ رشا بهره

شود اما وری میتکنولوژی پایین، افزایش واردات، تحت تأثیر اثر رهایی از رقابت موجب رشا بهره

 شود.وری منجر میاهش بهرهدر صنایع با شکاف تکنولوژی بالا، تحت تأثیر اثر شومپیتری به ک
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ا که کارآفرینی و اننشان داده GLS( با استفاده از روش 1399  1محمازاده و همکاران

ای که یک درصا افزایش نرخ کارآفرینی و گونهنوآوری اثر مثبت بر رشا اقتصادی دارد، به

رهای مورد درصا افزایش در نرخ رشا اقتصادی کشو 04/0و  13/0 نوآوری به ترتیب منجر به

داری و پول ایهشود مبانی نظری پژوهش با تکیه بر ایاه روح سرمتلاش می ،در ادامه شود.مطالعه می

 به مثابه نهاد تبیین شود. 

 مبانی نظری -2-2

ای داری  انباشت ثروت به خاطر خود ثروت( مشابه ایاهبه لحاظ مفهومی ایاه روح سرمایه

ترتیب افراد از انباشت ثروت به دنبال کسب ، بایندانامی دبرای افراثروت را یک شأن است که 

؛ 1992، 3؛ کول و همکاران1985، 2قارت در جامعه هستنا  فرانکجایگاه و پرستیژ اجتماعی و 

داری و اخلاق روح سرمایه»(. تلاش وبر در تشریح این مفهوم در کتاب 1996، 4بکشی و چن

( نخستین کسی 1995و  1994  5این حوزه در پی داشت. زومطالعات بسیار زیادی را در « پروتستانی

وارد ادبیات تحقیق اقتصاد « رجحان مستقیم برای ثروت»در قالب داری را بود که مفهوم روح سرمایه

داری  رجحان مستقیم برای ( با وارد ساختن روح سرمایه2009  6متعارف کرد. متعاقباً فرانکیس

های ی را فراهم ساخت که خانوارهای پردرآما به انباشت داراییثروت( در تابع مطلوبیت، مکانیسم

 نااشته باشا.  و مرزی این انباشت حاّخود کماکان ادامه دهنا و 

شناسی خاص کارآفرینی نزد شومپیتر که هر دو داری وبری و رواندر کنار ایاه روح سرمایه

های مشابه، وجود گری نیز با ایاهانباشت ثروت دارنا، متفکران دیدلالت بر رجحان مستقیم برای 

که در تمایز با وبر به ( علاوه بر آن1967ت  انا. زومبارانگیزه برای انباشت ثروت را تقویت کرده
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داری را داری تأکیا داشت، روح سرمایهگیری سرمایهجای مسیحیت بر آیین یهودیت در شکل

ین مفهوم را به دو بخش تقسیم نمود: عشق بازتعریف کرده و آن را به لحاظ مفهومی بسط داد. وی ا

( مطالعه 1990آوردن  یا روح کارآفرینی(. زیمل  دست به پول  انباشت به خاطر انباشت( و روح به

چگونه از داری مارن در سرمایهپول  قابل توجهی را در مورد فلسفه پول انجام داد. وی نشان داد که

ل برای فرد ثروتمنا صرفاً ناشی از قارت خریا پول ابزار به هاف تبایل شاه است. مطلوبیت پو

شناختی ارد. تمایل به انباشت پول به یک ارزش رواننیست. ثروت یک منزلت اجتماعی در پی د

  .رانابر آگاهی ما حکم میغایی، ؛ ارزشی که چون هافی شاه است تبایلمطلق 

 1«روح حیوانی»یه عمومی از ( تنها سه بار در کتاب نظر141-142 :2018؛ 2016هرچنا کینز  

نام برده است، اما این اصطلاح مورد توجه بسیاری از پژوهشگران قرار گرفته است و تا به امروز محل 

انا که نیرو محرکه تخریب خلاق و ( نشان داده2003  2الیس-فرانکوئیس و لویابحث بوده است. 

( 9911  3ز مطرح کرده است. کوپلینا شومپیتری رشا همان روح حیوانی است که کینآنوآوری فر

ها از اصطلاح گذاری دارایی، برای تبیین کنش انسانمعتقا است که کینز به هنگام بحث از قیمت

کنا زمانی که افراد نتواننا محاسبه عقلایی از کنا. کینز استالال میاستفاده می« روح حیوانی»

ر زمانی که شود. به عبارت دیگکنش می های انتظاری ارائه دهنا، روح حیوانی نیرو محرکهارزش

شونا. هوویت و شرایط برای کنش عقلایی وجود ناارد، افراد توسط روح حیوانی هاایت می

 انا.( روح حیوانی را به مثابه عامل ایجاد نوسان در تعادل لحاظ کرده1992  4افیمک

فتارها که خارج از برای تبیین طیفی از ر« روح حیوانی»اقتصاد رفتاری جایا از اصطلاح 

کنا. کینز توضیح داده است که با توجه به عام قطعیت بنیادین، عقلایی است استفاده میدستگاه 

عقلانیت به تنهایی برای توجیه کنش انسانی کافی نیست. روح حیوانی به مثابه یک میل روانی 

ح دها. بنابراین از منظر شود را توضیکه در عام قطعیت و نااطمینانی اتخاذ می یتوانا تصمیماتمی
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( 2011  1ینز، روح حیوانی نه عقلایی است و نه غیرعقلایی. به همین دلیل است که داو و داوک

 نظر کینز است. کننا استفاده اقتصاد رفتاری از روح حیوانی متفاوت از مفهوم مااستالال می

های چه در مالآن را فرضی خلافتوان رجحان مستقیم برای انباشت ثروت هرچنا که می

داری را شود در نظر گرفت اما الزاماً این رجحان مستقیم یا روح سرمایهصادی گفته میمتعارف اقت

توان به معنای آن روح حیوانی که خلاف کنش عقلانی است در نظر گرفت. البته قضاوت در نمی

ن روح در چارچوب نهادی داری موکول کرد. اگر ایتوان به تحلیل نتایج روح سرمایهاین مورد را می

داری را روح سرمایه توانمیگاه چه بسا وبی عمل نکنا و منجر به آثار سوء و منفی شود آنمطل

 تجلی همان روح حیوانی دانست.

( 2015که گفته شا مال رشا شومپیتری در کارهای آقیون نمود یافته است. آقیون  چنان

نگاه و ارتباط رشا با های ببت و ساختار، پویاییمعتقا است که نظریات متعارف رشا به نقش رقا

روی بنگاه برای تأمین مالی های پیشکننا. هیچ یک از نظریات رشا، دشواریتوسعه توجه نمی

گران مالی که ها و سایر واسطهها به نقش بانککاام از آنکننا. هیچگذاری را تحلیل نمیسرمایه

(. نوآوری موتور اصلی 2008کننا  آقیون و هویت، نمی ایهایی هستنا اشارهعلت چنین دشواری

رشا برای کشورهایی است که از قبل، سرانه تولیا ناخالص داخلی بالایی دارنا. برای رشا اقتصادی 

های کنا، بلکه سیاستتوسعه کفایت نمی و گذاری بیشتر در تحقیقتر، فقط توجه به سرمایهسریع

توان به های مکمل میجمله این سیاستبر نوآوری نیاز است، از  اقتصادی مکملی برای رشا مبتنی

های اقتصادی کلان مناسب در ، توسعه مالی، و سیاستکار نیروی ،رقابت، آموزش، کارایی بازار

 ( همچنین معتقا است که سرمایه2021(. آقیون  2006های تجاری اشاره کرد  آقیون، چرخه

های مخرب هستنا ضروری است، ریای جایا که به دنبال نوآوهخطرپذیر برای تأمین مالی بنگاه

تواننا با ایجاد ها میهای دولتی و دانشگاهی در این زمینه محاود هستنا. در عوض دولتبودجه

 های نوآور را تشویق کننا.های مالیاتی بنگاهانگیزه

. کینز و استنیز گر نظریه پولی تولیا کینز و مارکس منای به انباشت ثروت، تااعیعلاقه
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داری است و اساساً تولیا با پول آغاز کیا داشتنا که پول انگیزه اصلی تولیا سرمایهمارکس تأ

آن است که فراینا  حاکی ازشود. این رابطه نشان داده می m-c-mبا رابطه ی تولیا شیوهشود. این می

؛ 1997، 1لبکمروت و پول است  شود، زیرا هاف انباشت ثتولیا با پول آغاز شاه و به پول ختم می

 (.1980، 2دیلارد

ای که در مورد نظریه نوآوری و کارآفرینی شومپیتر وجود دارد، رغم ادبیات گستردهعلی

، 4؛ پنار و رش2009، 3های پولی وی اختصاص دارد  فستر و ناسیکاهای اناکی به دیاگاهنوشته

نکااری در تأمین مالی نقش کلیای اعتبار و با نظیر -ها بیشتر به مسائل مالی (. اغلب نوشته2021

کمتر مورد  وی، که از اهمیت بسیاری برخوردار است،انا، و نظریه پولی تمرکز داشته -نوآوری

ها  پول کالایی( و شومپیتر با هاف فراتر رفتن از دعواهای متالیست .توجه قرار گرفته است

هم واحا که  «د استپول یک نها»طرح کرد که ها  پول دولتی( این فرض مبنایی را مچارتالیست

ها. شومپیتر با چنین طرحی به دنبال ارائه نظریه اعتباری پول محاسبه است و هم فراینا تسویه باهی

  بود.

انا که تمایز شومپیتر بین تحلیل واقعی و تحلیل پولی ( نشان داده2023  5بوفینگر و همکاران

بینش در شناسایی علل وقوع بحران صاد کلان کمک کنا. این توانا به ارتقای درک نظریه اقتمی

تقام نقاینگی نشان داده است که قیا یک مال  ( در2018  6توانا بسیار مفیا باشا. هیمیمالی 

شود. افزایش نرخ بهره اسمی باعث کاهش سرمایه انسانی و در نتیجه کاهش رشا و رفاه بلنامات می

گذاری در سرمایه قیا تقام نقاینگی بر سرمایهاثرگذاری به قارت  یگبست، این اثرات بر رشا و رفاه

تقام نقاینگی و خلق پول وجود قیا انا که با ( نشان داده2005  7انسانی دارد. میشل و ویگنیولی

 
1. Campbell (1997) 

2. Dillard (1980) 

3. Festré & Nasica (2009) 

4. Peneder & Resch (2021) 

5. Bofinger et al. (2023) 

6. He (2018) 

7. Michel & Wigniolle (2005) 
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( با استفاده از یک مال تعادل عمومی 2011  1گرائوه دیهای مالی را از بین برد. توان حبابمی

های پولی و توانا اثرات سیاستوانی چگونه میداده است که روح حی پویای تصادفی نشان

  را تغییر دها.گیرانه تورم سخت گذاریهاف

پول به مثابه یک نهاد، نقش مهمی در حل مشکلات هماهنگی و همکاری در اقتصاد ایفا 

ا و خامات را کنا. این نهاد، دسترسی به نقاینگی و خلق اعتبار جهت تحقق تولیا و توزیع کالاهمی

ها حل نهادی است که مشکلاتی نظیر تأمین مالی بنگاهآورد. به عبارت دیگر، پول یک راهمیفراهم 

نمود ممکن می باون این نهاد، حل این مسائل، دشوار یا غیر .سازدو استمرار تولیا را برطرف می

همکاری قی، مشکل هماهنگی و (. نظام پول و اعتبار به مثابه یک نهاد اقتصادی و حقو2020، 2 گوآلا

نگی، یکی از الزامات نهادی است که به معنای دسترسی به پول پیش یکنا. قیا تقام نقارا حل می

داشته  در اختیارها منابع مالی لازم برای شروع تولیا کنا که بنگاهاز تولیا است. این قیا تضمین می

 : وجود داردباشنا. دو شیوه اصلی برای تأمین نقاینگی 

 شود.ها نگهااری میها که پیش از تولیا توسط بنگاهداراییپول نقا یا . 1

از طریق خلق اعتبار دها منابع مالی مورد نیاز خود را ها اجازه مینظام اعتباری محض که به بنگاه.2

 تأمین سازنا. ها بانکی و اعطای تسهیلات اعتباری به بنگاه

گرفته حالت نخست در نظر یچیاگی بیش از حا مال، در مقاله حاضر به دلیل اجتناب از پ

 .شاه است

داری یک نهاد است زیرا به عنوان کنا که پول در نظام سرمایه( استالال می1987دیلارد  

در تعیین سطح تولیا و اشتغال دارد. پول به  ضرورییک شکل خاص از مالکیت خصوصی، نقش 

 قبل از آغاز تولیا به این سرمایهها نیاز دارنا گاهاست و بن 3«ضروری»مایه برای تولیا عنوان سر

انباشت »های بنگاه را در راستای دسترسی داشته باشنا. در نتیجه پول به مثابه یک نهاد، رفتار و انگیزه

 
1. De Grauwe (2011) 

2. Guala (2020) 

3. Essntial  
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توانا می (. این خاصیت کارکرد نهادی پول است که2003، 1دها  وبلنجهت می« سرمایه وکنز پول

داری از آن روی امکان را توجیه کنا. به عبارت دیگر، روح سرمایه داریبه خوبی روح سرمایه

کنا، بلکه خود دارای نقش نهادی است. عنوان واسطه مبادله عمل میتحقق دارد که پول نه تنها به

با در نظر گرفتن  .ناکاین کارکرد نهادی امکان دستیابی به سایر اشکال سرمایه و ثروت را فراهم می

 کننا.گذاری به آن تکیه میها در تصمیمات تولیای و سرمایهادی است که بنگاهاین کارکرد نه

کنا که با استفاده از تعهاات ( پول را به عنوان یک نهاد حقوقی توصیف می2015  2دیسان

کنا و از طریق مفاهیمی ماننا اعتبار، باهی، قرارداد و مالکیت در چارچوب قانونی ارزش پیاا می

و شود. از این رو قیا تقام نقاینگی نه تنها به نهاد اقتصادی، بلکه به حمایت حقوقی ینهادی ارائه م

 آور و مؤثر باشا.قانونی نیز نیازمنا است تا بتوانا از طریق قراردادها و حقوق مالکیت، الزام

ود کنا که با وج( نیز با اشاره به نقش دولت در تعیین و کنترل ابزار پولی، بیان می2016  3بگز

گر قیا جیهاین قارت، ارزش پول به شرایط بازار و تعاملات اجتماعی وابسته است. این موضوع تو

که  نقای استهای تقام نقاینگی است، زیرا دسترسی به نقاینگی پیش از تولیا نیازمنا ضمانت

 شود.توسط قوانین و ساختارهای حقوقی پشتیبانی می

پول یک نهاد ضروری برای اقتصاد است، زیرا  کنا که( نیز استالال می2013  4دکوئچ

به عنوان یک مکانیزم . پول به نقاینگی دسترسی داشته باشناها پیش از تولیا کنا که بنگاهتضمین می

نیاز مالی لازم برای تولیا کنا. به عبارتی، دولت با انتشار پول، پیشدولتی برای بسیج منابع عمل می

 (.2020، 5ازد  فاینینگسفراهم میو تخصیص منابع را 

ادی پول معتقا است که (. نظریه نه1924 ،6طور خلاصه، پول مخلوقِ قانون است  ناپبه

کارکرد پول منوط به یک چارچوب حقوقی جامعه است. پول یک اعتبار قابل انتقال در یک 
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2. Desan (2015) 
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مل با (. پول باون وجود قواعا نهادی و تعا57 :2022، 1چارچوب نهادی کلی است  مان و پرکتر

ی برای تولیا و شرطتوانا نقش خود را ایفاء کنا. دسترسی به نقاینگی و اعتبار، پیشها نمیآن

 (.2020، 2همکارانآلاری و گردش سرمایه است  

داری به مثابه یک نهاد فرهنگی، ضرورت دسترسی به پول پیش از تولیا در نتیجه روح سرمایه

های رشا حقوقی دو عامل اثرگذار در مال-د اقتصادیدر قالب قیا تقام نقاینگی به مثابه نها

تباط با بلنامات شومپیتری خواهنا بود. اثرگذاری این دو نهاد اولاً به تعامل با یکایگر و ثانیاً به ار

و نه -انا، تناسب نهادی ( نشان داده1403  که رعنائی و همکارانگردد. چنانمی بازساختار نهادی 

 کنا.است که کارکرد نهایی نظام اقتصادی را تعیین می -کیفیت نهادهای منفرد

 مدل -3

ت ثروت توان به عنوان لذت بردن از انباشداری را میمطابق با نکاتی که گفته شا روح سرمایه

توانا تحت داری میفارغ از تأثیر آن بر هموارسازی مصرف در نظر گرفت، باین ترتیب روح سرمایه

. در اینجا از مال شودوارد مال رشا شومپیتری مبتنی بر پول  «ثروترجحان مستقیم برای »عنوان 

( و چو و 2013همکاران  ( استفاده کرده و با ترکیب تحلیل آقیون و 2023هی و همکاران   ۀپای

. تقاضای پول از طریق قیا تقام نقاینگی داده شاه است ( مال برای اقتصاد ایران بسط2014کوتزی  

 CIAتوسعه   و ق( بر مصرف و تحقیR&Dشود. ( در نظر گرفته می 

 خانوارها -3-1

ای از خانوارهای مشابه در اقتصاد وجود دارد. اناازه جمعیت واحا زنجیره فرض شود که یک

( 1به صورت معادلۀ  ثابت است. هر خانوار دارای تابع مطلوبیت طول عمر  Lهر خانوار در مقاار 

 :است

 
1. Mann & Proctor (2022) 

2. Alary et al. (2020) 
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𝑈 = ∫ 𝑒−𝜌𝑡 [ln(𝑐𝑡) + 𝜃 ln(𝑎𝑡) − 𝜂
𝑙𝑡

1+
1
𝜎

1+
1

𝜎

]  𝑑𝑡  
∞

0
     1)  

عرضه نیروی  𝑙𝑡ثروت سرانه،  𝑎𝑡است،  tمصرف سرانه کالاهای نهایی در زمان  𝑐𝑡که در آن 

( 2013نرخ رجحان زمانی است. به علاوه به پیروی از آقیون و همکاران   𝜌، و tکار سرانه در زمان 

. هر شودمیاستفاده  2برای کشش نیروی کار فریش  𝜎کار و 1مطلوبیت برای نشان دادن عام 𝜂از 

تری برای فراغت دارد، در حالی گر رجحان قویبیشتر باشا، به این معناست که کنش 𝜂مقاار چه 

تغییرات  بیشتر باشا به این معناست که کشش نیروی کار بالاتر است یا افراد نسبت به 𝜎که هر چه 

 پذیرترنا.تر و واکنشدستمزد حساس

𝜃 ≥ بیشتر باشا اشاره  𝜃داری است. هرچه دهناه رجحان ثروت یا قارت روح سرمایهنشان 0

نمایناه، -گرتر دارد. در چارچوب کنشداری قویتری برای ثروت یا روح سرمایهبه رجحان قوی

کردن  مثابه یک شیوه عمومی برای مالتوانا به داری در بخش خانوار میمعرفی روح سرمایه

 به جهت توصیف کارآفرینی شومپیتری به کار رود.« کارآفرینان شناسیروان»

  سازد:حااکثر می( 2  هر خانوار مطلوبیت طول عمر خود را طبق معادله

𝑒̇𝑡 + 𝑚̇𝑡 = 𝑟𝑡𝑒𝑡 + 𝑤𝑡𝑙𝑡 − 𝑐𝑡 − 𝜋𝑡𝑚𝑡 + 𝑖𝑡𝑏𝑡 + 𝜏𝑡         2)  

 𝑚𝑡های بهره واقعی و دستمزد هستنا، نرخ 𝑤𝑡و  𝑟𝑡ها، ارزش واقعی دارایی 𝑒𝑡که در آن 

مقاار استقراض کارآفرین برای تأمین  𝑏𝑡هزینه نگهااری پول یا نرخ تورم،  𝜋𝑡ماناه پولی واقعی، 

گیرد. به پیروی از به آن تعلق می 𝑖𝑡𝑏𝑡بهره پرداختی توسعه که  و مالی دستمزد کارگران تحقیق

 کنا.دریافت می 𝜏𝑡الضرب ار یک درآما انتقالی از حقشود خانوفرض می 3ادبیات متعارف

توان به صورت جمع ارزش واقعی سهام و ماناه واقعی پول با توجه به قیا بودجه ثروت را می

𝑎𝑡تعریف کرد:  ≡ 𝑒𝑡 + 𝑚𝑡 :قیا تقام نقاینگی عبارت است از .𝑐𝑡 + 𝑏𝑡 ≤ 𝑚𝑡 با استفاده از تابع .

  :آیا( به دست می3صورت معادلۀ  همیلتونی، شرط مرتبه اول برای مصرف به 

 
1. Disutility   

2. Frisch 

 (.  2009(، باچاریا و همکاران  2017(، چو و همکاران  2021(، هوآنگ و همکاران  1967. بنگریا به سیاراسکی  3
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1

𝑐𝑡
= 𝜇𝑡(1 + 𝑖𝑡)                3)  

شرط بهینه برای عرضه نیروی  (4لۀ  معاد است. 2حالت برای معادله متغیر هم 𝜇𝑡که در آن 

  :دهارا نشان میکار 

𝜂𝑙𝑡
1/𝜎

= 𝑤𝑡𝜇𝑡                   4)  

  دها:دست می ( به5صورت معادلۀ   شرط بهینه عرضه کار را به 4و  3های ترکیب معادله

𝑙𝑡 = (
𝑤𝑡

𝜂𝑐𝑡(1+𝑖𝑡)
)

𝜎

                  5)  

تر برای فراغت، عرضه نیروی کار را دها نرخ بهره اسمی بالاتر یا تمایل قوین میکه نشا

 دها.کاهش می

 ( است:6صورت معادلۀ   به( 𝑒𝑡های واقعی  اویلر برای داراییمعادله 

−
𝜇̇𝑡

𝜇𝑡
= 𝑟𝑡 − 𝜌 +

𝜃

𝜇𝑡𝑎𝑡
                  6)  

 

  دها:دست می ( به7صورت   عادله اویلر برای مصرف را بهم 6و  3های ترکیب معادله
𝑐𝑡̇

𝑐𝑡
= 𝑟𝑡 − 𝜌 + 𝜃(1 + 𝑖𝑡)

𝑐𝑡

𝑎𝑡
                 7)  

𝜃اگر  = داری وجود ناارد که درواقع بیانگر آن است که نرخ بهره باشا یعنی روح سرمایه 0

شود  یعنی باعث مطلوبیت نهایی بالاتر رف کمتر میانااز بیشتر و مصواقعی بالاتر منجر به پس

کنا ( بالاتر، مصرف بیشتر را تشویق می𝜌شود(، در مقابل وقتی که نرخ رجحان زمانی  مصرف می

𝜃یابا(. وقتی که لوبیت نهایی مصرف کاهش می یعنی مط > رجحان انباشت ثروت از طریق  0

شود. به طور کلی این معادله نشان ف میباعث کاهش مصر 7جمله سوم در سمت راست معادله 

انااز نه تنها به پس-های مصرفداری بر افراد حاکم است، انتخابدها که وقتی روح سرمایهمی

𝑟𝑡بازدهی واقعی ثروت   − 𝜌 بلکه همچنین به نرخ نهایی جانشینی بین ثروت و مصرف بستگی ،)

نرخ بهره آتی اثر کمتری بر مصرف امروز خواها  نگر هستنا و-دارد. به عبارت دیگر افراد کمتر جلو

 شود. های استاناارد نشان داده نمیگذاشت، و این چیزی است که در مال
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 مقام پولی -3-2

توان قاعاه پولی تیلور را به کار گرفت. در عوض قاعاه پولی ایران نمیدر کشورهایی مثل 

، 3؛ عرفانی و همکاران1396، 2هرامی؛ بیات و ب1391، 1 توکلیان استاساس رشا حجم پول  بر

شود. نشان داده می Mtبا  t (. حجم پول اسمی در آغاز دوره1391، 4؛ خورسنای و همکاران1397

Mṫرا از طریق کنترل نرخ رشا حجم پول  itفرض بر این است که مقام پولی، نرخ بهره اسمی 

Mt
کنترل  

τtالضرب سرانه برابر است با گردانا. درآما حقوار بازمیالضرب را به خانکرده و درآما حق =

Ṁt

PtL
mt. ماناه پولی واقعی عبارت است از  =

Mt

PtL
سطح قیمت کالاهای نهایی و نرخ  Pt، در جایی که 

Ṗtتورم 

Pt
= πt است. بنابراین : 

ṁt

mt
=

Ṁt

Mt
− πt           و                 τt = (

ṁt

mt
+ πt) mt = ṁt + πtmt 

𝑀̇

𝑀𝑡
= 𝑖𝑡 − 𝜌 + 𝜃(1 + 𝑖𝑡)

𝑐𝑡

𝑎𝑡
                    8)  

و نرخ رشا  𝑖𝑡وجود دارد، روابط بین نرخ بهره اسمی  (8  داری که در معادلهروح سرمایه

𝑐𝑡سازد. با اصلاح نسبت مصرف به ثروت تر میرا اناکی پیچیاه 𝑀̇𝑡/𝑀𝑡عرضه پول 

𝑎𝑡
با وجود روح  

های بهره اسمی بالاتر منجر به رشا عرضه پول توان این واقعیت را که نرخداری، بهتر میسرمایه

چنین تابعی از نرخ بهره کرد. اما با این حال نسبت مصرف به ثروت هممی شود را درکبالاتری می

 اسمی است.

و نه پیرامون  -لازم به ذکر است که الگوی طراحی شاه در پژوهش حاضر بر رشا بلنامات 

 -ای دولتهای تثبیتی/ضاچرخههای تجاری و سیاستزا در بین چرخههای برونمطالعه شوک

پژوهش حاضر  .شودیکنترل م 5الگوی پژوهش حاضر نرخ بهره اسمی توسط دولتتمرکز دارد. در 

 
1. Tavakolian (2012) 

2. Bayat & Bahrami (2017) 

3. Erfani et al. (2018) 

4. Khorsandi et al. (2012) 

. در پژوهش حاضر، هاف اصلی تحلیل اثرات سیاست پولی بر رشا و رفاه اقتصادی در چارچوب یک مال شومپیتری 5

های سیاست پولی و تأثیر آن بر مرکز مال بر پویاییاست. برای حفظ ت« داریروح سرمایه»زا و مبتنی بر رشا درون
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. به بررسی کناتا نحوه اثرگذاری نرخ بهره بر رشا بلنامات و رفاه اقتصاد ایران را  در پی آن است

کنا که تورم یا نرخ بهره اسمی  یا نرخ رشا پول اسمی( به عنوان ابزار علاوه، تفاوتی ایجاد نمی

نرخ بهره اسمی  پژوهش حاضر ، درترر مال انتخاب شود. اما برای سادگی و حل سادهسیاستی د

  .شاه است انتخاب

 تولیدکنندگان -3-3

( را 1992( که مال شومپیتری آقیون و هویت  2014مال چو و کوتزی  از در این بخش 

. نخست بخش کالاهای نهایی شاه استو اثر مقیاس از تحلیل خارج  شاهانا پیروی بازنویسی کرده

 :کناپیروی می ( نمایش داده شاه،9که به صورت معادلۀ  رقابتی وجود دارد که از تابع تولیا 

𝑦𝑡 = exp (∫ ln 𝑥𝑡(𝜖)𝑑𝜖
1

0
)          9)  

𝜖ای متمایز دارد در آن اشاره به کالاهای واسطه 𝑥𝑡(𝜖)که  ∈ رقابت به این معناست . [0,1]

ها کثرسازی سود بنگاه. حاا( هستنا𝑝𝑡(𝜖)  1گیرناۀ قیمت ،𝜖ای هر کالای واسطه برایها که بنگاه

 شود:( می10به صورت معادلۀ   𝑥𝑡(𝜖)برای  اییمنجر به تابع تقاض

𝑥𝑡(𝜖) =
𝑦𝑡

𝑝𝑡(𝜖)
              10)               

ی متمایز اای که کالاهای واسطهای انحصاری، با صنایع کارخانهکالاهای واسطهدوم، بخش 

صنعت  هرکنا. در کننا. هر صنعت یک کالای متمایز برای بخش کالاهای نهایی تولیا میمی تولیا

 
نرخ بهره اسمی محاود شاه است. این انتخاب اجازه  های کارآفرینانه، نقش دولت به تنظیمتخصیص منابع و انگیزه

های مرتبط با سیاست نظر کرده و تحلیل بر کانالهای مالی صرف های اضافی ناشی از سیاستدها که از پیچیاگیمی

ویژه در کارهای شود  بهزا مشاهاه میهای رشا درونطور که در ادبیات ماللی متمرکز شود. این رویکرد، همانپو

(، رویکردی متااول برای بررسی 1994؛ مارکوئیس و رفت، 2014؛ چو و کوتزی، 1981؛ استوکمن، 1967یاراسکی، س

های شان بر اثرات پولی و پویاییکه تمرکز اصلیهای مذکور، نقش پول و سیاست پولی بر رشا اقتصادی است. مال

دار معنی هایگیریهای مالی به نتیجهو سیاست بخش خصوصی است، معمولاً باون در نظر گرفتن مخارج مستقیم دولت

 یابنا.دست می

1 . Price taker 
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کالای شود و یک وری مسلط میبا بالاترین سطح بهره بنگاهِ رهبر، 𝜖 مربوط به کالای انحصاری

 11بر اساس معادلۀ ی است که مقاار آن کنا که تنها عامل تولیاش نیروی کارمی تولیا 𝜖ای واسطه

 :آیابه دست می

𝑥𝑡(𝜖) = 𝛾𝑁𝑡(𝜖)𝐿𝑥,𝑡(𝜖)             11)                

𝛾است،  𝜖تابع تولیا صنعت  𝐿𝑥,𝑡(𝜖)در جایی که  >  𝑁𝑡(𝜖)اناازه مرحله نوآوری است، و  1

 رخ داده است. tدر زمان  𝜖هایی است که در صنعت تعااد نوآوری

𝑚𝑐𝑡(𝜖)برابر است با  𝜖تولیا برای رهبر در صنعت  هزینه نهایی =
𝑤𝑡

𝛾𝑁𝑡(𝜖) .𝛾 > به این  1

ای را با صرف معناست که هر نوآوری عمودی به کارگر اجازه تولیا یک واحا از کالای واسطه

𝑚𝑐𝑡(𝜖)د: دها. وقتی که نوآوری بعای فرا رسیا، مالک آن یک هزینه نهایی کمتر داروقت کمتر می

𝛾
 .

نهایی نوآوری قبلی  برابر با هزینه 𝑝𝑡(𝜖)رقابت قیمتی برترانا منجر به قیمت حااکثرکنناه سود 

𝑤𝑡/𝛾𝑁𝑡(𝜖)−1 آپ شود که در آن مارکمی𝛾  بر هزینه نهایی وجود دارد. بنابراین، درآما نیروی

 آیا:به دست می( 12از طریق معادلۀ  کار از بخش تولیا 

𝑤𝑡𝐿𝑥,𝑡(𝜖) = (
1

𝛾
) 𝑝𝑡(𝜖)𝑥𝑡(𝜖) = (

1

𝛾
) 𝑦𝑡      12)                

 :( خواها بود13صورت معادلۀ  هر بنگاه رهبر به و سود انحصاری 

Π𝑡(𝜖) = (1 −
1

𝛾
) 𝑝𝑡(𝜖)𝑥𝑡(𝜖) = (

𝛾−1

𝛾
) 𝑦𝑡      13)                

 فرایند نوآوری -3-4

𝑗های تحقیق و توسعه وجود دارد ، یک زنجیره واحا از بنگاه𝜖درون هر صنعت  ∈ [0,1] 

گیرنا. ارزش هر به کار می 13ها را برای به دست آوردن سود انحصاری مثبت در رابطه که نوآوری

. در یک تعادل شودنشان داده می 𝑣𝑡(𝜖)( با 𝜖نوآوری  یعنی ارزش بنگاه انحصاری در صنعت 

𝑣𝑡(𝜖)متقارن رابطه  = 𝑣𝑡 امر دلالت بر  ای ناارد که اینتوسعه هزینه و برقرار است. ورود به تحقیق

توان گفت هزینه نوآوری برابر با نرخ دستمزد قبلی تحرک رایگان نیروی کار است، درواقع می

 است.
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شود کارآفرینان شکل که فرض میقیا تقام نقاینگی بر تحقیق و توسعه وجود دارد، باین 

𝛽برای تأمین مالی کسری از دستمزد کارگران تحقیق و توسعه  ∈ گیرنا. میپول نقا قرض  [0,1]

  شود:( بیان می14به صورت معادلۀ   jبنابراین هزینه کل تحقیق و توسعه برای بنگاه 

(1 − 𝛽)𝑤𝑡𝐿𝑟,𝑡(𝑗) + 𝛽(1 + 𝑖𝑡)𝑤𝑡𝐿𝑟,𝑡(𝑗) = (1 + 𝛽𝑖𝑡)𝑤𝑡𝐿𝑟,𝑡(𝑗)  14)                

( به 15از طریق معادلۀ  در صنعت  jشرط سود انتظاری صفر بنگاه تحقیق و توسعه همچنین 

 آیا:دست می

𝜆𝑡(𝑗)𝑣𝑡 = (1 + 𝛽𝑖𝑡)𝑤𝑡𝐿𝑟,𝑡(𝑗)      15)                

است، و  jتوسعه  و شاه توسط بنگاه تحقیقی کار استخااممیزان نیرو Lr,t(j)در جایی که 

λt(j)  :نرخ نوآوری در سطح بنگاه در واحا زمان استλt(j) = φ(
Lr,t(j)

L
نرخ  φ. در جایی که (

های نوآورانه اناازه وری نیروی کار تحقیق و توسعه را در هاایت فعالیتثابتی است که بهره

شود که اثرات مقیاس را بنای میمقیاس Lبا کل جمعیت  λt(j)شیا که گیرد. توجه داشته بامی

ثابت را به عنوان سهم نیروی کار به جای کل جمعیت برای رشا -تا مال متغیر مقیاسکنا حذف می

  نوشت:( 16معادلۀ  توان به صورت نرخ ظهور نوآوری کل را می ارائه دها.

𝜆𝑡 = ∫ 𝜆𝑡(𝑗)𝑑𝑗 =
𝜑

𝐿
𝐿𝑟,𝑡 = 𝜑𝑙𝑟,𝑡

1

0
       16)                

به صورت توسعه است.  و شاه در بخش تحقیقسهم نیروی کار به کار گرفته 𝑙𝑟,𝑡در جایی که 

𝑙𝑥,𝑡سهم نیروی کار در تولیا برابر است با  مشابه =
𝐿𝑥,𝑡

𝐿
به صورت  𝑣𝑡. شرط عام وجود آربیتراژ برای 

  شود:( نوشته می17ه  معادل

𝑣𝑡 =
Π𝑡+𝑣𝑡−𝜆𝑡𝑣𝑡

𝑟𝑡
       17)                

شاه مجموع سود جریان نوآوری ارزش تنزیل برابر است بابه این معنا که ارزش یک نوآوری 

 Π𝑡 سرمایه بالقوه  ( و عایای𝑣𝑡̇  کمتر از ضرر سرمایه انتظاری )𝜆𝑡𝑣𝑡  )𝜆𝑡  نرخ ظهور نوآوری

نگهااری یک  𝑟𝑡𝑣𝑡هزینه فرصت  ( را بیان کرد:17 معادله توان به نحو دیگری نیز میبعای است(. 

( کمتر از ضرر 𝑣𝑡̇( و عایای سرمایه بالقوه  Π𝑡نوآوری برابر است با مجموعه سود جاری نوآوری  

  دها.ارزش نوآوری را افزایش می 𝑟𝑡(. در هر دو توضیح، کاهش در 𝜆𝑡𝑣𝑡سرمایه انتظاری  
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 نهاییشرط تسویه بازار نیروی کار و بازار کالاهای  -3-5

توسعه به کار گرفته  و های تحقیقای و هم فعالیتنیروی کار هم در تولیا کالاهای واسطه

 شود: ان می( بی18به صورت معادلۀ  شود. شرط تسویه بازار کار می

𝐿𝑥,𝑡 + 𝐿𝑟,𝑡 = 𝑙𝑡𝐿        18)                

 توسعه است. و اشتغال کل در تولیا و تحقیق Lr,tو  Lx,tدر جایی که 

τtبرای استخراج شرط تسویه بازار کالاهای نهایی، ابتاا رابطه  = (mṫ + πtmt) به  بایا را

eṫدها: که قیا منابع اقتصاد را نتیجه می تساخمرتبط  (2 معادله  = rtet + wtlt − ct + itbt .

vtسپس با استفاده از  = etL  وlt = lx,t + lr,t نابع را باین شکل بازنویسی کرد: توان قیا ممیvṫ

L
=

rtvt

L
+ wt(lx,t + lr,t) − ct + itbtشاه توسط کارآفرین  گرفتهجا که مقاار پول نقا قرضآن . از

btLرابطه  = βwtLr,t معادله                                                 سازد، را برآورده می vṫ

L
=

rtvt

L
+

wtlx,t + (1 + βi)wtlr,t − ct برای جایگزینی  12معادله  ر نهایت با استفاده ازد شود.حاصل می

wtlx,t  1)در معادله قبلی به جای  16و  14، 13و جایگزینی + βi)wtlr,t   به دست 19معادلۀ )

 :آیامی

𝑣𝑡̇

𝐿
=

𝑟𝑡𝑣𝑡

𝐿
+

𝑦𝑡

𝛾𝐿
+

(1−
1

𝛾
)𝑦𝑡+𝑣𝑡̇−𝑟𝑡𝑣𝑡

𝐿
− 𝑐𝑡     19)                

ct که شرط تسویه بازار کالاهای نهایی برابر است باکنا دلالت می (19معادلۀ   =
yt

L
.  

 آیا: ( به دست می20معادلۀ   ،9و  11با مرتبط ساختن معادله 

𝑦𝑡 = exp (∫ 𝑁𝑡(𝜖)𝑑𝜖 ln 𝛾
1

0
) 𝐿𝑥 = exp (∫ 𝜆𝑣𝑑𝑣 ln 𝛾

𝑡

0
) 𝐿𝑥 ≡ 𝑍𝑡𝐿𝑥   20)                

Ztدر جایی که قانون اعااد بزرگ به کار گرفته شاه است و  ≡ exp (∫ λvdv ln γ
t

0
سطح  (

 آیا: ( به دست می21از طریقۀ معادلۀ   Ztتکنولوژی کل است. بنابراین نرخ رشا 

𝑔𝑧 = 𝜆𝑡 ln 𝛾 = 𝜑𝑙𝑟,𝑡 ln 𝛾        21)                

 تعریف تعادل عمومی در مال به شرح ذیل است:

های ، یک تعادل پویا برای مال با مسیر زمانی قیمتz0و شرط اولیه  itتحت یک نرخ بهره 

{pt(ϵ), rt, wt, it, πt, vt}  و تخصیص{ct, et, mt, yt, xt(ϵ), lx,t(j)} با ای کهوجود دارد به گونه :
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ی سود های تولیاکنناه کالاهای نهایی رقابتشاه، خانوار مطلوبیت را، بنگاههای دادهتوجه به قیمت

,Lx,t(ϵ)}ای انحصاری سود را  با انتخاب های تولیاکنناه کالاهای واسطهرا، بنگاه pt(ϵ) و ،)

سازنا؛ تمام بازارها  کار ااکثر می( حLr,t(j)}توسعه سود انتظاری را  با انتخاب  و های تحقیقبنگاه

شاه استقراضشونا، قیا تقام نقاینگی برقرار است، و حجم نقاینگی و کالاهای نهایی( تسویه می

btLتوسط کارآفرین رابطه  = βwtLr,t ری به اهای انحصسازد؛ ارزش بنگاهرا برآورده می

vtافزایا یعنی می های خانواردارایی = etL.  

  :1شودتعریف می (22معادلۀ  ز به صورت تابع رفاه نی

𝑈 =
1

𝜌
[ln(𝑙𝑥,0) + 𝜃 ln (

1

𝜑
+ 𝛾𝑙𝑥,0) +

(1+𝜃)𝑔

𝜌
− 𝜂

𝑙0

1+
1
𝜎

1+
1

𝜎
 
− 𝜃 ln 𝛾]   22)                

l0در جایی که  = lx,0 + lr,0  وg = φlr,0 ln γا که رفاه به رشا، ده. معادله بالا نشان می

توان به دو قسمت بهره بالاتر بر رفاه را مینیروی کار در تولیا و عرضه کار بستگی دارد. اثر نرخ 

  تقسیم کرد:

𝜕𝑈(𝜃)

𝜕𝑖 
=

1

𝜌
[(

1

𝑙𝑥,0
+

𝜑𝛾𝜃

1+𝜑𝛾𝑙𝑥,0
)

𝜕𝑙𝑥,0

𝜕𝑖
+

(1+𝜃)

𝜌

𝜕𝑔

𝜕𝑖
− 𝜂𝑙0

1

𝜎 𝜕𝑙0

𝜕𝑖
]     23               )  

نامنا که ناشی از نرخ بهره اسمی ( میMWLدو جمله اول معادله بالا را ضرر رفاهی نهایی  

بالاتر است که جمله اول اثر منفی بر مصرف و ثروت، و جمله دوم اثر منفی بر رشا است. جمله 

گیرد و به دلیل أت می( است که از نرخ بهره اسمی بالاتر نشMWGسوم عایای رفاهی نهایی  

یابا، بلافاصله داری افزایش میافزایش فراغت یا عرضه نیروی کار کمتر است. وقتی روح سرمایه

کنا. برای تغییر نمی MWGحالی که  شود( درتر مییابا  یعنی منفیافزایش می MWLر مطلق قا

 MWLشود مقاار قار مطلق میکه این دو برابر باشنا، نرخ بهره اسمی بایا کاهش یابا که باعث آن

 ست.داری اافزایش یابا. بنابراین نرخ بهره اسمی بهینه تابع نزولی از روح سرمایه MWGکاهش و 

 
 (21ثروت در رابطه -. نحوه استخراج آن نزد نویسناه موجود است  با استفاده از شروط تسویه و نسبت مصرف1
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 کالیبراسیون و تحلیل نتایج-4

ها و ادبیات انا. نخست مقادیر برخی پارامترها مستقیماً از دادهپارامترها به دو شیوه کالیبره شاه

ت. این پارامترها عبارتنا از: کشش نیروی کار، نرخ رجحان زمانی و قیا تحقیق به دست آماه اس

 تقام نقاینگی.

 ها و ادبیات تحقیقبا استفاده از داده: کالیبراسیون پارامترها 1جدول 

 منبع مقدار پارامتر 

 (1385  1طائی 𝜎 46/0 کشش نیروی کار

 (3931  2اسلاملوئیان و استادزاد 𝜌0238/0 نرخ رجحان زمانی

 مبتنی بر سناریو - 𝛽 قیا تقام نقاینگی

 های پژوهشیافتهمنبع: 

ها دشوار است به صورت مقاار مشخص به آندر مرحله دوم، پارامترهایی که اختصاص یک 

ای که با چنا گشتاور کلیای مطابقت داشته باشنا. این پارامترها گونه، بهشاه است 3مشترک کالیبره

داری، میل به فراغت، و دو پارامتر مربوط به نوآوری. این پارامترها به سرمایهعبارتنا از درجه روح 

: رشا اقتصادی بلنامات، نسبت مصرف به شاه استه چهار گشتاور به صورت مشترک کالیبر

𝑙ثروت، نرخ بهره واقعی و عرضه نیروی کار  =
1

3
 ساعت(. 24ساعت از  8 یعنی  

، و 4احتی مقااردهی کرد، روش کالیبره مشترک یا همزمانزمانی که نتوان پارامترها را به ر

گشاست. مطالعات مختلفی از این شیوه برای مقااردهی راهای بسیار ، شیوه5کالیبره مطابق با گشتاورها

؛ 2023، 8؛ وو و همکاران2017، 7؛ یوآن و همکاران2013، 6 گویلامه و شوتنس انااستفاده کرده

 
1. Taie (2006) 

2. Eslamloueyan & Ostadzad (2014) 

3. Joint-Calibration  

4. Simultaneous 

5. Moment Matching 

6. Guillaume & Schoutens (2013) 

7. Yuan et al. (2017) 

8. Wu et al. (2023) 
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(. منظور از کالیبراسیون مشترک این است که پارامترها بر اساس مقایسه 2202، 1مارتینولی و همکاران

شونا. در این روش، معمولاً چناین گشتاور کلیای  ماننا اردهی میهای واقعی، مقامال با داده

عنوان معیارهای هاف استفاده زمان بهطور همنرخ رشا، نرخ بهره واقعی و نسبت مصرف به ثروت( به

های واقعی را بازتولیا کنا. ای تنظیم شونا که مال بتوانا به خوبی دادهارامترها به گونهشونا تا پمی

انا، در صورت نزدیک بودن جا که مقادیر پارامترها باین شیوه مقااردهی شاهت از آنبایهی اس

مقادیر ( 2شاه، الگو قابل اتکا خواها بود. جاول  سازیهای شبیهمقادیر گشتاورهای تجربی با داده

دها. شاه مربوطه و مقایسه گشتاورها را نشان میمقااردهی

 کالیبراسیون مشترک : پارامترها و گشتاورها در2 جدول

 پارامتر 
برآورد 

 الگو
 گشتاورها

های داده

 تجربی

های داده

 شدهسازیشبیه

 0404/0 04/0 2رشا اقتصادی بلنامات 𝜃 3472/0 داریروح سرمایه

 3743/0 33/0 عرضه کار کل 𝜂 25 میل به فراغت

 -0109/0 -0109/0 3نرخ بهره واقعی 𝜑 7094/6 اناازه نوآوری

وری نیروی نوآوری  بهره

 6924/0 6924/0 4نسبت مصرف به ثروت𝛾 1002/1 کار(

 های پژوهشیافتهمنبع:        

توانا بوده و می های ایران سازگارهمچنین که از جاول پیااست، الگوی فعلی به خوبی با داده

های اثر الگوی حاضر ارزیابی پویاییج یکه از نتا ییجااز آن های اقتصادی را بازنمایی سازد.واقعیت

 
1. Martinoli et al. (2022) 

 . 2022-1960های بانک جهانی از سال اده. میانگین رشا ایران بر اساس د2

( 44/15( از میانگین نرخ بهره اسمی  53/16اسمی به دست آماه است. میانگین تورم  . بر اساس تورم منهای نرخ بهره 3

 (. 2022-1960های کم شاه است  سال

𝑐. این نسبت با این فرمول حساب شاه است: 4

𝑎
=

𝑐

(𝑒+𝑚)
=

𝑐

𝑦

(
𝑦

(𝑒+𝑐)
)

𝑐لحاظ شاه است.  𝑚=𝑐به قسمی که  

𝑦
بر اساس نسبت  

𝑒مصرف به تولیا ناخالص داخلی ایران و 

𝑦
زش ربر اساس ارزش بازاری به تولیا ناخالص داخلی حساب شاه است. ا 

 . 2022-1960های بانک جهانی از سال بازاری و میانگین مصرف به تولیا ناخالص داخلی در ایران بر اساس داده
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نرخ بهره اسمی بر رشا اقتصادی بلنامات و رشا حجم پول اسمی است، مناسب است که همبستگی 

 اساس شواها تجربی اقتصاد ایران بررسی شود. میان این متغیرها بر

اقتصادی : همبستگی بین نرخ بهره اسمی با رشد حجم پول اسمی )سمت راست( و رشد 1نمودار 

 )سمت چپ(

های پژوهش: یافتهمنبع

دها که همبستگی بین نرخ بهره اسمی با رشا اقتصادی منفی و با رشا ( نشان می1نمودار  

البته  رآماه از الگو مفیا باشا.توانا در ارزیابی نتایج بحجم پول مثبت است. این مشاهاه تجربی می

ها در بلیت استناد ناارد و صرفاً برای توصیف دادهخود قاخودیبایا توجه داشت که این نمودار به

های الگو گیری اصلی پژوهش حاضر را بایا بر اساس خروجیاینجا گزارش شاه است. نتیجه

 استخراج کرد.

 اثر نرخ بهره بر رشد بلندمدت  -4-1

دها که در ( نشان می2نمودار  شود. سمت اثر نرخ بهره بر رشا بلنامات بررسی میدر این ق

𝛽حالت فقاان قیا تقام نقاینگی   = ست. ا(، اثر تغییرات نرخ بهره بر رشا اقتصادی نسبتاً ملایم 0

 بت تغییرتر باشا، اثر افزایش نرخ بهره بر رشا اقتصادی، از منفی به مثداری قویهرچه روح سرمایه

𝛽کنا. در حالت می = شود. افزایش قیا شات اثرگذاری نرخ بهره بر رشا اقتصادی بیشتر می 0.5

داری بر رابطه نرخ بهره و رشا اقتصادی تقام نقاینگی باعث شاه است که از تأثیر روح سرمایه

𝛽کاسته شود. در حالت  =  نرخ بهرهدهناه تقام نقاینگی به صورت کامل است، افزایش که نشان 1

 قابل توجهی بر رشا اقتصادی دارد.منفی تأثیر 
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داری با فرض مقادیر ثابت های متفاوت روح سرمایه: اثر نرخ بهره بر رشد بلندمدت با درجه2نمودار 

 تقدم نقدینگی
 های پژوهش: یافتهمنبع

دها که افزایش قیا تقام نقاینگی، حساسیت رشا اقتصادی نسبت نشان می (2نتایج نمودار  

، تر استمحاودکنناهتقام نقاینگی قیا دها. به بیان دیگر، وقتی ه نرخ بهره اسمی را افزایش میب

تقام نقاینگی، باعث کمرنگ قیا گذارد. نرخ بهره اسمی تأثیر منفی بیشتری بر رشا اقتصادی می

باعث خنثی شود، تا آنجا که داری بر رابطه نرخ بهره و رشا اقتصادی نیز میشان تأثیر روح سرمایه

. این نتایج شودداری در مثبت ساختن افزایش نرخ بهره بر رشا اقتصادی میشان تأثیر روح سرمایه

و هم روح  شایاتقام نقاینگی قیا دهناه این باشا که در اقتصادی که هم توانا نشانمی

ی بر رشا های پولی انقباضی  افزایش نرخ بهره( تأثیر منفی شایاداری قوی است، سیاستسرمایه

 اقتصادی خواها داشت.

 = 1

 = 0.5

 = 0
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با فرض مقادیر ثابت  قید تقدم نقدینگی های متفاوترجه: اثر نرخ بهره بر رشد بلندمدت با د3نمودار 

 داریروح سرمایه
 های پژوهش: یافتهمنبع

داری را ثابت، و قیا تقام نقاینگی را متغیر (، روح سرمایه2( برخلاف نمودار  3در نمودار  

𝜃داری وجود نااشته باشا  . در حالتی که روح سرمایهرفته شاه استگدر نظر  = (، افزایش نرخ 0

بهره باعث کاهش رشا اقتصادی شاه است. افزایش قیا تقام نقاینگی موجب شات این اثرگذاری 

𝜃   شاه متناسب با اقتصاد ایران داری کالیبرهشود. در حالت روح سرمایهمی = ( در صورت 0.3346

اما همزمان با  شود،یا تقام نقاینگی، افزایش نرخ بهره باعث افزایش رشا اقتصادی میفقاان ق

داری کاسته شاه، و افزایش نرخ بهره افزایش قیا تقام نقاینگی، از میزان اثرگذاری روح سرمایه

داری کامل، در تمام مقادیر شود. و در نهایت در حالت روح سرمایهباعث کاهش رشا اقتصادی می

نیز مشخص  (3ز نمودار  شود. اتقام نقاینگی، افزایش نرخ بهره باعث افزایش رشا اقتصادی می قیا

  داری و قیا تقام نقاینگی بر رابطه نرخ بهره و رشا اقتصادی اثرگذار هستنا.شود که روح سرمایهمی

ا تقام داری، و قیتحلیل روابط چناجانبه میان نرخ بهره اسمی، روح سرمایه و برای تجزیه

استفاده شاه است. این  1ودارهای کانتور( از نم4ها بر رشا اقتصادی، در نمودار  نقاینگی و تأثیر آن

که الگوهای رفتاری پیچیاه و تغییرات حساسیت رشا نسبت به  آوردفراهم مینمودار این امکان را 

 
1. Contour Figure 

 = 0.3346

 = 0  = 1
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. علاوه بر مشاهاه کرد را بتوانداری و قیا تقام نقاینگی نرخ بهره در شرایط مختلف روح سرمایه

ها رشا اقتصادی به حااکثر یا حااقل د که در آنسازاین، نمودارهای کانتور نقاطی را مشخص می

 تری ارائه کرد.های سیاستی دقیقتوان توصیهرسا و از این رو میمی

 
: نواحی حساسیت رشد اقتصادی نسبت به نرخ بهره اسمی در سطوح مختلف روح 4نمودار 

 داری و تقدم نقدینگیسرمایه
 های پژوهشیافتهمنبع: 

داری تنها آیا این است که افزایش روح سرمایهباست می (4ای که از نمودار  نکتهترین مهم

شود که قیا تقام نقاینگی بسیار پایین یا حتی صفر باشا. زمانی منجر به افزایش رشا اقتصادی می

اری دشومپیتر قرار دارد. زیرا وی معتقا بود که روح سرمایهدر بادی امر این یافته در تضاد با ایاه 

باعث رشا اقتصادی شود. اما این تضاد و ناهمگونی  اتوانکارآفرینان با افزایش قیا تقام نقاینگی می

 .استاز یک تضاد ساختاری  حاکیمیان این دو مقوله در اقتصاد ایران 
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های غفاری موافق با پژوهش ر رشا اقتصادینتیجه کلی مبنی بر اثر منفی افزایش نرخ بهره ب

(، کفایی و 1391  3احما(، کمیجانی و مشهای1398  2افتخاری(، نقای و 1393  1و همکاران

. است( 1389  4خیرانایش

  اثر نرخ بهره بر تخصیص نیروی کار -4-2

 (5  رنموداشود. در این بخش به بررسی اثرات نرخ بهره بر تخصیص نیروی کار پرداخته می

𝛽دها که در وضعیت نشان می = باعث افزایش عرضه نیروی کار در بخش  افزایش نرخ بهره، 0

شود. البته اثر کلی نرخ بهره بر عرضه توسعه و کاهش عرضه نیروی کار در بخش تولیا می و تحقیق

عث ره باتر باشا، افزایش نرخ بهداری قوینیروی کار منفی است. در این حالت، هرچه روح سرمایه

 شود.توسعه میو  عرضه بیشتر نیروی کار در بخش تحقیق

 
داری با مقادیر ثابت تقدم : اثر نرخ بهره بر تخصیص نیروی کار در درجات متفاوت روح سرمایه5نمودار 

 نقدینگی

های پژوهش: یافتهمنبع 

 
1. Ghaffari et al. (2013) 

2. Naghdi & Eftikhari (2019) 

3. Komijani & Mashhadi Ahmad (2012) 

4. Kafayi & Kheirandish (2010) 

 = 1

 = 0.5

 = 0
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𝛽 در وضیعت = ر ، مشخص است که اثر مثبت افزایش نرخ بهره بر عرضه نیروی کا0.5

داری همچنان باعث افزایش کاسته شاه است. به عبارت دیگر در این وضعیت روح سرمایه

شود اما این اثرگذاری به دلیل افزایش تقام نقاینگی نسبت به توسعه می و گذاری در تحقیقسرمایه

حالت قبلی، محاودتر شاه است. در نهایت در حالت تقام نقاینگی کامل، افزایش نرخ بهره باعث 

 شود.توسعه می و ش عرضه نیروی کار در بخش تحقیقاهک

داری و نرخ بهره بر تخصیص نیروی دها که اثر روح سرمایهنشان می 5به طور خلاصه نمودار 

 توسعه به شات تحت تأثیر قیا تقام نقاینگی است. و کار در بخش تولیا و تحقیق

 
ت متفاوت تقدم نقدینگی با مقادیر ثابت روح درجا: اثر نرخ بهره بر تخصیص نیروی کار در 6نمودار 

 داریسرمایه
های پژوهش: یافتهمنبع

 (5داری و تقام نقاینگی را نسبت به نمودار  ( جایگاه متغیر و ثابت روح سرمایه6نمودار  

داری در سرمایهدها. روح را نشان می (5جابجا کرده است. این نمودار نیز همان نتیجه نمودار  

توانا باعث اثرگذاری مثبت نرخ بهره بر تخصیص نیروی که تقام نقاینگی پایین باشا، میشرایطی 

 توسعه شود. و کار در بخش تحقیق

 = 0.3346

 = 0  = 1
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 داریآثار رفاهی روح سرمایه -4-3

ی مهمی برای سیاست پولی بهینه دارد. داری پیاماهادها که روح سرمایه( نشان می7نمودار  

داری نرخ بهره اسمی بهینه  که با دایره بر روی افزایش روح سرمایهدها که با دار نشان میاین نمو

کنا. نکته قابل توجه این است که با افزایش تقام هر خط مشخص است( به سمت چپ تغییر می

بهره  طور که خط عمود بر نرخبر این همان یابا. علاوهنقاینگی، مقاار بهینه نرخ بهره نیز افزایش می

 کاها. داری، نرخ بهره مثبت از میزان رفاه میدر تمام حالات روح سرمایه دها،صفر نشان می

رسانا الزاماً با توجه به این نکته ضروری است که نرخ بهره بهینه که رفاه را به حااکثر می

ا الگوهای رسانا یکی نیست. این یافته مورد تأییای که رشا بلنامات را به حااکثر مینرخ بهره

شود. رفاه به رشا ( این واقعیت اثبات می20و  19است. با رجوع به معادله رفاه   رشا شومپیتری

نرخ بهره افزایش بلنامات، سطح اولیه مصرف، ثروت و عرضه نیروی کار بستگی دارد. زمانی که 

ا تولیا بخش یابا اماسمی موجب افزایش رشا شود، نیروی کار در بخش تحقیق و توسعه افزایش می

که آیا بهره اسمی شود. بنابراین ایندها که منجر به کاهش مصرف اولیه میرا کاهش می ایکارخانه

دها یا خیر مبهم است. از سوی دیگر، بالاتر که باعث افزایش رشا شاه است، رفاه را نیز افزایش می

ات فراغت را افزایش افزایش نرخ بهره اسمی، ممکن است عرضه کل نیروی کار را کاهش و اوق

این شود. بنابراین اثر کلی نرخ بهره اسمی بر رفاه و رشا یکسان نیست. که باعث بهبود رفاه می دها

های بهره تر، نرخداری قویکنا که چرا تحت یک روح سرمایهبه توضیح این نکته کمک مییافته 

یافته موافق یابا. این نیز کاهش میحالی که نرخ بهره اسمی بهینه  شود دراسمی بالاتر باعث رشا می

توانا رفاه انا نرخ بهره منفی در ایران می( است که نشان داده1400  1نیا و مزنگیتحقیق محمودی

 را بهبود بخشا و همچنین در بلنامات تورم را در مسیر نزولی قرار دها.

 
1. Mahmoudinia & Mazangi (2021) 
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 مقادیر ثابت تقدم نقدینگیداری در : آثار رفاهی درجات مختلف روح سرمایه7نمودار 

 های پژوهشفته: یامنبع

 داریاثر کلی رشد ناشی از روح سرمایه -4-4

توانا به رشا بلنامات بالاتر ختم شود. با مال تر میداری قوینشان داده شا که روح سرمایه

نرخ  3جاول  .نمودبلنامات ایران را حساب  داری در رشاتوان سهم روح سرمایهشاه میکالیبره

داری را لحاظ نکرده در مال پژوهش حاضر و مال که روح سرمایهرشا و سایر متغیرهای کلیای را 

 دها. باشا نشان می

 داری بر رشد و تخصیص نیروی کار: اثرات روح سرمایه3جدول 

 
رشد 

 بلندمدت

نیروی کار در بخش 

 توسعه و تحقیق

در نیروی کار 

بخش تولید 

 ایکارخانه

کل عرضه 

 نیروی کار

 3743/0 3112/0 0631/0 04/0 ر مقاله حاضر(شاه داقتصاد ایران  کالیبره

 33289/0 26339/0 0695/0 0445/0 داری(اقتصاد ایران  باون روح سرمایه

 -9267/10 -2005/15 15/10 4506/0 تغییرات

 های پژوهش: یافتهمنبع

داری نرخ رشا دها، در صورت عام وجود روح سرمایهنشان می 3طور که جاول همان

داری باعث شاه حضور روح سرمایهدرواقع یابا. درصا افزایش می 45/4درصا به  4بلنامات از 

 = 0

 = 0.5

 = 1
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کاهش یابا. به عبارت دیگر اگر روح درصا از رشا اقتصادی بالقوه در ایران  11/10است که حاود 

به متوسط رشا بلنامات در  حاود نیم درصا در سال( درصا  45/0وجود نااشت، داری سرمایه

داری به خودی خود، دها که روح سرمایهشا. این یافته نشان میر ایران افزوده میسال اخیر د پنجاه

( از مقاار روح 3346/0  در ایران ا اقتصادی منجر شود. هرچنا این مقاارتوانا به رشنمی

( بیشتر است اما این روح در اقتصاد ایران در راستای رشا 09/0در ایالات متحاه  داری سرمایه

داری کمتر نسبت به در ایالات متحاه با مقاار روح سرمایه و در نتیجهکار نرفته است، اقتصادی به 

 دها. ایران حاود یک سوم از رشا اقتصادی را توضیح می

است، چطور در  ران شاهداری باعث کاهش رشا بلنامات در ایسرمایهبا این حال اگر روح 

توانا حساسیت رشا نسبت به نرخ بهره را اری میدنشان داده شا که روح سرمایه 7تا  2 نمودارهای

 افزایش دها؟

پذیرتر واکنشنسبت به تغییرات نرخ بهره  نظام اقتصادی راتوانا داری میسرمایهحضور روح 

توسعه و  انااز و تخصیص نیروی کار به بخش تحقیقبه ویژه از طریق کانال پس ن اثرای ، کهکنا

شود که افراد تمایل بیشتری به انباشت ثروت داشته می داری باعثه. روح سرمایدهاخود را نشان می

ه توسع و گذاری بخش تحقیقانااز و سرمایهباشنا، و در نتیجه با افزایش نرخ بهره، ممکن است پس

 توانا به افزایش رشا اقتصادی کمک کنا.تحریک شود. این موضوع می

ود که اقتصاد به جای مصرف و توانا باعث شداری میدر عین حال، روح سرمایه

اناازهای های تولیای، تمرکز بیشتری بر انباشت ثروت شخصی و پسگذاری در بخشسرمایه

ش مصرف و کاهش تقاضای کل منجر شود، و احتیاطی داشته باشا. این رونا ممکن است به کاه

ه شا که نرخ رشا نشان داد 3بنابراین رشا اقتصادی خالص را کاهش دها. به همین دلیل در جاول 

 شا.داری حتی زیادتر هم میاقتصادی در ایران باون روح سرمایه

رات متفاوت دهناه تأثیبنابراین بایا دقت داشت که دو یافته فوق، متناقض نیستنا، بلکه نشان

توانا باعث شود که اقتصاد نسبت داری میداری در شرایط مختلف هستنا. روح سرمایهروح سرمایه
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هره واکنش شایاتری نشان دها، اما در عین حال ممکن است به دلیل کاهش مصرف و به نرخ ب

 انباشت ثروت، رشا بلنامات را کاهش دها.

 عرضه پول و نرخ بهره اسمی -4-5

شاه، یک افزایش در عرضه پول منجر به افزایش در نرخ بهره اسمی هتحت مقادیر کالیبر

 ( نشان داد: 8معادلۀ  شود. می
𝑀̇

𝑀𝑡
= 𝑖𝑡 − 𝜌 + 𝜃(1 + 𝑖𝑡)

𝑐𝑡

𝑎𝑡
                    8)  

کنا. تر میداری تحلیل ارتباط نرخ رشا عرضه پول و نرخ بهره را پیچیاهوجود روح سرمایه

شاه و مقادیر دها که ارتباط مثبت این دو در مقادیر پارامترهای کالیبرهنشان می 8با این حال نمودار 

( است 1394 زاده  قیا تقام نقاینگی( حفظ شاه است. این یافته موافق با پژوهش حسین 𝛽 متفاوت

 که نرخ بهره اثر مثبت بر حجم پول دارد.

 
 اسمی ه: ارتباط بین عرضه پول و نرخ بهر8نمودار 

 های پژوهش: یافتهمنبع          

د. این یافته نشان شوی میاینگداری باعث افزایش نرخ رشا نقمقادیر بالاتر روح سرمایه

دها که این امر انباشت و نگهااری پول را افزایش میتر تمایل به داری قویدها که روح سرمایهمی

تر داری قویدها که روح سرمایهبه طور کلی نشان می 8شود. نمودار باعث رشا بالاتر نقاینگی می

ر شود و در نتیجه رشا نقاینگی در شود که حساسیت رشا نقاینگی به نرخ بهره بیشتباعث می

داری باعث دها که وجود روح سرمایها. این نتیجه نشان میهای بهره بالا به شات افزایش یابنرخ
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د توجهی در نقاینگی شو های پولی انقباضی  افزایش نرخ بهره( منجر به رشا قابلشود سیاستمی

 به عنوان ثروت باشا. که ممکن است به دلیل افزایش انگیزه در نگهااری پول

 های آتیبرای پژوهشهای سیاستی و رهنمودهایی گیری، دلالتنتیجه -5

روح »پژوهش حاضر با استفاده از رویکرد تعادل عمومی پویا، به بررسی تأثیر دو نهاد کلیای 

 در چارچوب «(تقام نقاینگی»قیا ضرورت قراردادهای پولی برای تولیا  در قالب و  «داریسرمایه

بنیان پرداخته و نتایج آن را برای اقتصاد ایران تحلیل کرده است. نتایج مال رشا شومپیتری پول

عنوان یک الزام نهادی، حساسیت رشا اقتصادی ا که قیا تقام نقاینگی، بهدهنشان می آماهدستبه

کنا. در ایا میباضی را تشهای پولی انقرا به نرخ بهره افزایش داده و به این ترتیب، اثرات سیاست

کنا، اما گذاری ایجاد میانااز و سرمایههایی برای پسداری انگیزههمین راستا، هرچنا روح سرمایه

توانا به کاهش رشا در شرایط قیا تقام نقاینگی بالا، تمرکز بر انباشت ثروت به جای مصرف می

 اقتصادی منجر شود. 

ری به عنوان یک نهاد فرهنگی، به دلیل عام داسرمایه این نتایج حاکی از آن هستنا که روح

تقام نقاینگی، به جای تقویت رشا الزام به اقتصادی ماننا -حقوقی نهادها و روابطتناسب با 

( 1403رعنائی و همکاران  نتایج اقتصادی در ایران، به مانعی برای آن تبایل شاه است. این یافته با 

که تناسب بین نهادهای فرهنگی و کنا و تأکیا میوانی دارد همخ «عام تناسب نهادی»در خصوص 

. بنابراین هرچنا روح اقتصادی برای دستیابی به رشا اقتصادی پایاار ضروری است-حقوقی

توانا محرک رشا باشا، در فقاان تناسب نهادی، اثرات آن برعکس داری در شرایطی میسرمایه

 شود.شاه و موجب کاهش رشا می

داری هر ا که قیا تقام نقاینگی و روح سرمایهدهمچنین نشان میین پژوهش ههای ایافته

های پولی و تخصیص منابع عنوان نهادهای اساسی، بر واکنش اقتصاد ایران نسبت به سیاستدو به

داری قوی است، افزایش نرخ نا. در شرایطی که قیا تقام نقاینگی بالا و روح سرمایههست تأثیرگذار

توانا داری میبر رشا اقتصادی خواها داشت. از سوی دیگر، روح سرمایه منفی شایایبهره تأثیر 

گذاری در بخش تحقیق و توسعه، حساسیت اقتصاد نسبت به نرخ بهره انااز و سرمایهبا تحریک پس
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را افزایش دها، هرچنا این امر در نهایت ممکن است به دلیل کاهش مصرف و تمرکز بر انباشت 

 ص را کاهش دها.قتصادی خالثروت، رشا ا

داری و تقام نقاینگی تأکیا ها بر اهمیت تعامل و تناسب نهادی بین روح سرمایهاین یافته

 برخلافباعث شاه است که  دارنا. عام تناسب نهادی میان این دو نهاد در اقتصاد ایران

بر اثر روح مبنی وبر رویکرد و مبنی بر کارکرد نهادی پول شومپیتر  دیاگاه های تئوریکبینیپیش

نه تنها به رشا کمک نکرده، بلکه موجب کاهش  راندر ای این دو نهاد ،داری بر رشا اقتصادیسرمایه

ای گونهتوان نتیجه گرفت که ساختار نهادی ایران نیازمنا اصلاحات به. بنابراین، میاناآن نیز شاه

ه جای اثرات متناقض، منجر به بتواننا در راستای تقویت یکایگر عمل کرده و باست که این نهادها 

داری و کارکرد نهادی پول در پژوهش حاضر نشان رشا پایاار شونا. در نظر داشتن روح سرمایه

که عوامل نهادی ماننا روح  به دلیل آن استداد که پول ابرخنثی نیست. این عام ابرخنثایی 

دی فراتر از قلمرو سیاست پولی توجهی بر پویایی اقتصا نقاینگی به طور قابل داری و تقامسرمایه

  گذارنا.اثر می

دها که برای به حااکثر رسانان رفاه در ایران، نرخ بهره های پژوهش همچنین نشان مییافته

هره صفر نیز اسمی بهینه بایا صفر یا منفی باشا. این یافته با قاعاه فریامن مبنی بر بهینه بودن نرخ ب

دها که هزینه نگهااری ماناه پولی به حااقل خود رسیاه و رفاه یای را نشان ممطابقت دارد و نقطه

( است که نشان دادنا نرخ 2014زی  وتشود. این یافته در تضاد با یافته چو و کاجتماعی حااکثر می

های بهره منفی است. رخبهره اسمی بهینه مثبت است. همچنین این یافته یک حمایت نظری برای ن

صرفاً یک امکان نظری بود، اما از آن زمان تاکنون  2008ز بحران مالی جهانی قاعاه فریامن تا قبل ا

 مات در عماه کشورهایشود. نرخ بهره اسمی کوتاهتقریباً یک امکان عادی جایا محسوب می

 1در نزدیک صفر بوده است. کوکران ، شامل آمریکا، منطقه اروپا، بریتانیا و ژاپن پیوستهیافتهتوسعه

با قاعاه توان می دها کهکنا که تجربه اخیر نرخ بهره و نرخ تورم پایین نشان میلال می( استا2018 

( نیز نشان 2023. هوانگ و همکاران  برد فریامن زناگی کرده و از مقاار بهینه پول فریامن لذت

 
1. Cochrane (2018) 
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ها سازد. این یافتهرشا اقتصادی را حااکثر میدهنا که یک سیاست نرخ بهره اسمی صفر، می

های اخیر دارد. همچنین های قوی برای درک اثرات بلنامات سیاست نرخ بهره پایین در ساللتدلا

( مبنی بر بهینه بودن نرخ بهره اسمی 1400نیا و مزنگی  این یافته تأییاکنناه نتایج تحقیق محمودی

 منفی برای اقتصاد ایران است.

با ایالات متحاه، اما روح  داری در ایران در مقایسهغم بالا بودن روح سرمایهرعلی

داری نتوانسته به رشا اقتصادی کمک کنا بلکه مانع از تحقق رشا بالقوه نیز شاه است. با سرمایه

سامان است؟ قارت روح داری در ایران، چرا وضعیت اقتصادی ایران نابهوجود روح سرمایه

گویا. هرچنا یزی نمیاقتصاد یک کشور چ نهایییک جامعه، در مورد وضعیت  داری درسرمایه

توانا بر رشا اقتصادی و رفاه اجتماعی اثر مثبت بگذارد اما ساختار داری قوی مییک روح سرمایه

سازنا. ساختار و تناسب نهادی نیز دخیل هستنا که عملکرد کلی نظام اقتصادی یک کشور را می

داری و تقام نقاینگی ضروری منای بهینه از پتانسیل روح سرمایههادی برای بهرهنهادی یا تناسب ن

 رسا. به نظر می

 توان به صورت زیر خلاصه کرد:های سیاستی پژوهش حاضر را میدر نهایت دلالت

 های آنبرداری از ظرفیتداری و بهره. توجه به روح سرمایه1

دهی رفتارها و نتایج اقتصادی توجه داری در شکلسرمایهگذاران بایا به اهمیت روح سیاست

توانا به تقویت رشا اقتصادی منجر های کارآفرینی میای داشته باشنا. ترویج فرهنگ و ارزشژهوی

داری نقش محوری دارد. با توجه به اینکه پول در این هایی که روح سرمایهویژه در بخششود، به

ه به ران بایا رویکردی متفاوت نسبت به تعایل نرخ بهره، با توجگذاچارچوب خنثی نیست، سیاست

توانا به تنظیم داری و قیا تقام نقاینگی، اتخاذ کننا. این دیاگاه میتعامل آن با روح سرمایه

ا که در بلنامات، یک نرخ بهره بهینه دهها نشان میری بینجاما. یافتههای پولی مؤثرتسیاست

 به حااکثرسازی رفاه اجتماعی کمک کنا. توانا نزدیک به صفر می

های مالیاتی های تشویقی نظیر معافیتداری، سیاستپتانسیل روح سرمایه گیری ازبرای بهره

توانا های خطرپذیر در بخش تحقیق و توسعه، میگذاریو تسهیل دسترسی به سرمایه
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تواننا هایی میچنین سیاست های نوآورانه و مولا سوق دها.ها را به سمت فعالیتگذاریسرمایه

  در مسیر نوآوری و تولیا ارزش افزوده حرکت کننا. کارآفرینان را تشویق کننا تا

گذاری در تولیا و نوآوری های ترویجی و فرهنگی که اهمیت سرمایهافزون بر این، آموزش

داری در سرمایها به اصلاح و تقویت روح توانمقابل انباشت ثروت شخصی تقویت کنا، میرا در 

تمرکز انحصاری بر انباشت ثروت کاسته و از  ا. این تغییر نگرش، از یک سو ازاقتصاد کمک کن

 کنا.ر، رشا و نوآوری را از نظر اقتصادی و اجتماعی تشویق میسوی دیگ

 . افزایش محاودیت در تقام نقاینگی2

سازی روح دها که تقام نقاینگی بالا باعث معکوسبا توجه به اینکه نتایج تجربی نشان می

انع از ترهای قانونی و نهادی مناسب به کار گرفته شود تا مشود، لازم است که بسداری میسرمایه

منای از منابع د. زیرا این بهرهپیش از تولیا شوها به منابع مالی و نقاینگی دسترسی بیش از حا بنگاه

 شود.مالی در راستای رشا اقتصادی به کار گرفته نمی

 های پولی. سیاست3

ادی با سطح بالای قیا تقام نقاینگی و روح دها که در اقتصنتایج این پژوهش نشان می

توانا به کاهش رشا اقتصادی های پولی انقباضی  افزایش نرخ بهره( میداری قوی، سیاستسرمایه

های انقباضی، به سطح قیا تقام گذاران بایا هنگام اعمال سیاستمنجر شود. بنابراین، سیاست

های انقباضی آن، از اعمال شایا سیاست ی توجه داشته باشنا و در صورت بالا بودننقاینگ

 خودداری کننا. 

توانا از اثرات منفی نرخ بهره بالا بر رشااا اقتصااادی بکاها.  کاهش قیا تقام نقاینگی، می

توانا به کاهش مصاارف و رشااا اقتصااادی منجر شااود، داری میهمچنین، از آنجا که روح ساارمایه

ها را به های تولیای، انگیزهگذاری در بخشسرمایه ثروت و حمایت از برهایی نظیر مالیات ست سیا 

صرف و تولیا هاایت می    ست   سمت م سیا شا    ها میکننا. این  شت ثروت و ر تواننا تعادلی بین انبا

اهای اقتصادی برقرار کرده و از تمرکز انحصاری بر انباشت ثروت جلوگیری نماینا. با توجه به پیام

ست    سیا شرایط ت   منفی  ضی در  ست   های انقبا سیا صاد  قام نقاینگی بالا، اجتناب از این  ها برای اقت
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 ویژه در زمینه اثرات نامطلوب بر تولیا و توسعه فناوری، اهمیت مضاعفی دارد.ایران، به

 . تناسب نهادی4

و قیا تقام داری توانا نقش روح ساارمایها که تناسااب نهادی مناسااب میدهنتایج نشااان می

رشااا اقتصااادی هماهنگ کنا. از این رو، اصاالاحات ساااختاری و   نقاینگی را در راسااتای بهبود 

ست    سک     سیا سی به اعتبارات، کاهش ری ستر ت از های مالی، و حمایهای حمایتی که به افزایش د

  به بهبود عملکردا و اننا تناساااب نهادی مؤثری ایجاد کن     تود، مینوآوری و کارآفرینی منجر شاااو

 .داقتصادی منجر شو

را به ساامت تحلیل اثرات تناسااب نهادی در اقتصاااد ایران باز کرده    ای این پژوهش دریچه

های حقوقی و تر نقش سااایر نهادها نظیر نظامجزئی تحلیلتوان به های آیناه، میاساات. در پژوهش

داری و قیا تقام نقاینگی پرداخت و به بررسااای تجربی فرهنگ عمومی در تعامل با روح سااارمایه

شورهای مخت  سعه، پرداخت تا دیاگاه   لف، بهاین تعاملات در ک شورهای در حال تو های ویژه در ک

صورت یک   ین میدست آیا. همچن بهتری در خصوص تناسب نهادی به   توان، تناسب نهادی را به 

 .سازی کردپارامتر یا سیستمی از معادلات وارد بخش مال
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