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Abstract 

The present study investigates government revenue shocks including oil revenues, tax 
revenues, and revenues arising from an increase in the exchange rate (exchange-rate 
shock) as well as their effects on macroeconomic variables. To this end, a Dynamic 
Stochastic General Equilibrium (DSGE) model was developed for the Iranian 
economy under open-economy conditions using the data covering the period from 
1989 to 2021. According to the simulation results, an increase in the exchange rate 
raises the marginal costs of domestic firms, thus reducing the imports of intermediate, 
capital, and consumer goods as compared to their steady-state paths. The output also 
exhibits a decreasing and subsequently increasing pattern as compared to the steady-
state path. A positive oil shock, through its effects on the monetary base and 
government expenditures, increases aggregate demand and inflation, which, in turn, 
leads to an increase in non-oil output as compared to its steady-state path. Following 
a positive oil shock, non-oil exports decrease, while imports of all the three categories 
of goods, namely intermediate, capital, and consumer goods, increase.. A positive tax 
shock reduces households’ disposable income, leading to a decline in household 
consumption of both domestic and imported goods. Consequently, aggregate demand 
decreases, and output follows a downward trajectory. Furthermore, all the three 
shocks result in a reduction in the government budget deficit and government debt. 
According to the results obtained from the welfare loss function, the exchange-rate 
shock generates the greatest welfare loss compared to oil-revenue and tax shocks. 

 

Extended Abstract 

Purpose: Statistical and historical evidence shows that the Iranian government 
utilizes three main channels to increase its resources. These three scenarios are taxes, 
oil revenues, and an exchange rate increase. Each of the financing scenarios affects 
the nominal and real variables of the economy through different channels. The 
purpose of this study is to examine government revenue shocks and their impacts on 
macroeconomic variables. 
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Methodology: This study utilizes the stochastic dynamic general equilibrium method 
to analyze the effects of shocks originating from three government income sources. 
Furthermore, the losses resulting from these shocks are compared.  The model 
considers six agents including household, intermediate goods-producing firms, the 
trade sector in both non-oil exports and imports, the oil sector, government, and the 
central bank. The data used in the simulation, covering the period from 1989 to 2022, 
were obtained from the Time Series Information Database of CBI and the Data and 
Statistical Information of the Statistical Center of Iran. The parameters have been 
calibrated by previous studies and by considering geometric means of variables. 

Findings and Discussion:  Macroeconomic effects of an exchange rate shock: The 
initial consequence of the exchange rate increase is a decrease in the import of 
consumption goods, investment goods, and intermediate inputs. The reduction in the 
import of these goods is not uniform. The decrease in the import of intermediate goods 
and intermediate inputs is less pronounced than that of consumption goods. This is 
because, when the exchange rate increases, the production sector cannot immediately 
and fully reduce its orders for intermediate inputs. As time passes and the price of 
domestic goods rises, leading to an increase in consumer prices, the value of all types 
of imported goods tends to be stabilized. Additionally, the rise in the relative price of 
imported goods contributes to an increase in inflation from its equilibrium level.  Also, 
the positive exchange rate shock increases the competitiveness of export goods by 
reducing the export price index and leads to an increase in non-oil exports from the 
equilibrium level. Production also decreased initially due to the increase in the 
marginal cost of firms. But over time, it increased due to the increasing demand of 
domestic and foreign households for domestic goods. The foreign exchange reserves 
of the Central Bank initially increased by 4%, which resulted in an expansion of the 
monetary base. However, over time, the monetary base gradually declines and returns 
to its equilibrium level. In addition, this shock leads to a reduction in the government 
budget deficit and a reduction in government debts.   

Macroeconomic effects of oil revenue shock: As oil revenues increase, with a 
significant portion of this income being sold to the central bank, the foreign reserves 
of the central bank initially rise by 3% from its equilibrium level. An increase in the 
net foreign assets of the Central Bank leads to an increase in the monetary base. 
Additionally, an increase in the net foreign assets of the central bank also results in a 
reduction in the nominal exchange rate. Inflation also increases due to an increase in 
the monetary base, and the real exchange rate decreases due to thea decrease in the 
nominal exchange rate. The decrease in the real exchange rate also leads to a decrease 
in non-oil exports and an increase in imports. Therefore, the import of consumption 
goods, investment goods, and intermediate inputs increases. 

The positive effect of the oil shock on the supply side causes prices to rise and creates 
an incentive to increase production in the non-oil sector, so intermediate goods-
producing firms tend to use more labor and capital. Due to a limited labor force, firms 
offer higher wages, leading to increases in both wages and capital rents. Because the 
government budget is dependent on oil, an increase in oil revenues reduces the 
government budget deficit. Additionally, a positive oil shock leads to the increase of 
the government's investment expenditure. The investment increases due to the 
increase in the government's investment expenditure and the increase in imports. 

Macroeconomic effects of tax shock: An increase in taxes results in a reduction in 
household income, leading to decreased consumption of both domestic and imported 
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goods. This, in turn, causes a decline in aggregate demand, resulting in lower output 
and employment. Reducing production means reducing the utilization of production 
factors, including capital, labor, and intermediate inputs. Also, with a decrease in 
production, inflation increases, which leads to a decrease in the real rental rate of 
capital. The increase in taxes has resulted in reduced motivation and labor supply, 
leading to a 0.15% increase in wages. This shock will also boost government revenues, 
reduce the budget deficit, and decrease government debts. In response to the increase 
in revenues, the government raises its consumption expenditures. 

Conclusions and Policy Implications: Based on the model's results and the more 
volatile effects of the exchange rate on macro variables, it is advisable for the 
government to refrain from implementing policies that increase the exchange rate in 
pursuit of more revenues and decrease the budget deficit. 

Keywords: Dynamic stochastic general equilibrium Model, Taxes, Exchange rate, 

Oil, Inflation 
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های درآمدهای دولت و اثرات آن بر  بررسی تکانه
متغیرهای کلان به روش تعادل عمومی پویای 

  1(DSGEتصادفی ) 
 3* حسین صمصامی ،2ی دهجواهر   سمانه

 1404-02-22پذیرش:                1402-10-17دریافت: 

 چکیده
های دسآمدهای دولت شرام  ماار   تت  مالاا  و دسآمدهای  اشرت    هدف پژوهش حاضر،  ر،سیرت انا  

پکیای  عمکمت  اعادل  لگکی  فز یش  ،خ  س  )شرک   س ی  ر، مغیا،های لان   یرتب ر، ی  یم مارکس ی 

  1400 لت    1368های   ی،   را  یرغتاد      لانعا  م،رک  ر  یرال ر، ی  قغصراد را   قغصراد شر، ی  دس اصرادفت 

یررا ی پژوهش  را  فز یش  ،خ  س   ر  دلا   فز یش هزیا   یایت   یررتب ر، یرراا  غایی شرر ا  شررد  لا، حت 

 ی و مص،فت    مسا، اعادلت لااهش یافتب اکلاد  ی  ی،مای های د خلت  ماز   و سد   لاالاهای و یط راگا 

ب انا   مث ت  تغت را  ث،گذ سی ر، پای  پکلت   از  سر ت ر  مسرا، اعادلت ر  ا،ااک لااه رت و  فز ی رت رکد   یرت

 س ت ر  غا، تغت   و مخاسج دولغت ماج، ر   فز یش اقاضا و اکسم شد لا  خکد ماج، ر   فز یش اکلاد دس رخش

 ی  لااه ررت و و سد   ه، یرر  لاالاهای و یررط غا، تغت   مسررا، اعادلت شرردب را انا   مث ت  تغت اررادس  

 ی و مصر،فت  سر ت ر  مسرا، اعادلت  فز ی رت رکد   یرتب را انا   مث ت مالاا   دسآمد قار  اصر،ف یر،مای 

خرا ک سهرا لاراهش یرافرت و ماج، رر  لاراهش مصررر،ف خرا ک س    لارالاهرای د خلت و و سد ات شرررد و دس  غاجر  

ا    لااهش  اقاضرای لا  لااهش یافت و اکلاد را سو د  زولت    مسرا، اعادلت مک    شردب همناام ه، یر  ان

دولت س  دس پت د شررغادب لا ن  غایی ردیررت آمد     اار  هزیا  سفاهت  لاسرر،ی رکد   دولت و لااهش ردهت 

 بلااد از  انا    ،خ  س  را غ،یم  یا  سفاهت س   س ت ر  انا   دسآمد  تغت و مالاا   یجاد مت 

 باعادل عمکمت پکیای اصادفت  مالاا    ،خ  س    تت  اکسم گان کلیدی:واژ

  JEL: E32, O24, E01, E20, P28, E31بندی طبقه
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 مقدمه -1
دس لا کسهای و رسغ  ر   تت  ر  دلا  و رسغگت  یاد رکد   دولت ر  دسآمد  تغت و اکلاد    

های دسآمدهای  س ی و   ی  ه،گک   انا    ی و ی،مای  ااعغت ر   س  ر، ی و سد   لاالاهای و یط  

اک  د  ث،   میمت ر، عملن،د  قغصاد د شغ  راشدب  ی،    از ر  عاک   ینت    اادسلااادگا    تغت مت 

های    و رسغگت مخاسج و فعالات آ های  ینت    ویژگت تت  یا       یم قضاا  مثغثات  است و  

ب  تت و مالاا  ر  عاک   دو ما    عنو  ر، دسآمدهای مالااات  یت  دولت ر  دسآمدهای  تت و گا  

های  خا، ر  دلا  اکسم رالا  مخاسج دولت ر  خصکص  شک دب دس یال دسآمدی میم دولت القت مت

دس رخش حقکق و مز یا و حقکق را   سغگا  سشد رالایت س  اج،ر  لا،د   یتب  یم دس حالت  یت  

پای   ر  دلایلت چک  ش، ی  سلاکدی و محدودیت  پایاات  لا   های مالااات  دسآمدهای مالااات سشد 

هایت   دب  یم  ار، ر،ی دس دسآمد و مخاسج دس دوس    د و همگام را مخاسج دولت  فز یش  اافغ  د شغ  

مخ،ب م، اک  ر   ااثا،    شد   شدید  لاس،ی  دیغخکش  دسآمدهای  تغت  مغیا،های  لا   ر،  ا،ی 

  قغصادی ر  خصکص اکسم و سشد احما  لا،د   یتب 

یال  دس  خصکص  ر   لا   ماارعت  ینت     لا،فت  اک        مکسد  پاش  راش     های  خا، 

اک   ر   فز یش  ،خ  س  سر  د د؛ را اک   ر   یان  رخش میمت     گذ س   ق، س گ،فغ  س  متیاایت

هایت ماار  مالت دولت م،رک  ر  دسآمدهای  تغت  یت و احت ااثا،  ،خ اسعا،  س  ق، س د سد  دس یال

لا  دولت را لاس،ی رکد   مک    شد   یت   فز یش  ،خ  س   ر  عاک   ینت    یااسیکهای اامام  

های اکلادی  مالت آ  رکد   یتب ینت     رعاد  ث،گذ سی  ،خ  س  دس  قغصاد  ی،   م،رک  ر  ظ،فات 

     ی  یتب مطارن را آماس  ا،لااک و سد ی و ی،مای  یت لا  احت ااثا، لاالاهای و سد ات و یط 

 ی   ی و ی،مای دساد    آ  ر  لاالاهای و یط    80 ی  یت لا  ر  لاکس مغکی  راش     لاالاها ر  گک   

سو ه،گک   محدودیت  شکد لا  لاالای  ا  ام د خلت لامت ر، ی آ  و کد د سدب     یم  م،رک  مت

 دهدب  ها  اکلاد د خلت س  احت ااثا، ق، س متدس و سد    یم لاالا 

های مغتاوات  ر، مغیا،های  یمت  راار، یم ایاا،   دس ه،ی     ماار  دسآمدی دولت    لاا ال 

اک  اد همسک یا خنف  یت  هد ف  قغصاد لان   آثاس خکد  و حقاقت  قغصاد  ث،گذ س هسغاد و مت

ااثا، خکد ق، س دهادب   ر  مارکس    دس  یم مقال   پسس  آشناس یا  د و مغیا،های  قغصادی س  احت 

های میم دس  های  س ی   تت و مالااات  انش شد   یت اق،ی ا امام لاا ال ر،سیت دقان آثاس شک  

ه، دو یمت اقاضا و ع،ض   قغصاد مد  ر، ق، س رگا،د و لام کدهای یای، مطالعا  دس  یم رخش س  
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پکشش دهدب همناام دس  یم احقان ینت    یک لا   الت لا  رد   پایخ د د  شد   یت  آثاس  

گذ س  یم  منا  س   سفاهت )یا  یا    غماعت  ه،ی     یااسیکها  یتب چاام مکضکعت ر  یاایت

دهد اا ق        ، ی یاایت  اا حد  یادی  لانعا  متادی س  دس  ماا   یان  لاد م یااسیک آثاس  مت

 یا ت )سفاهت  لامغ،ی )را غ،ی     مح  اکسم و سشد اکلاد خک هد د شت  ردیت آوسدب دس  یم  

 شکدب یپس مدل و پا اا  احقان راا  مت  خنا  م ا ت  ر،ی لاکس ر   س یغا  دس رخش دوم و یکم 

  س ئ    قغصاد لا کس  ر  یاخغاسهای اک   را   ی،     قغصاد  ر، ی  ماایک اصادفت پکیای  عمکمت اعادل

یا ی مغیا،ها راا  ش ا    حاا     های مکسد  یغتاد  دس پژوهش و  غاییپاجم  د د   شکدب دس رخشمت

های  تغت  مالااات و  س ی و   لعم  آ ت  س ت ر  انا   شکدب دس رخش ش م احلا  اک ر  عنس مت

  ت ا یرخش پا  زا   یراد م خنا  و    م اهمنا  گا،دبمت ق، س ها مکسد اجزی  و احلا  یا  سفاهت آ 

   بدهدت م  امقال  س  ا ن

 مبانی نظری  -2
 تت  مالاا  و دسآمدهای  اشت     فز یش  ،خ  س  )شک   س ی  ی  ما   میم دسآمدی  

اک  د آثاس  دولت دس لا کسهای و رسغ  ر   تت هسغاد لا  وقکع انا   دس ه،ی      یم ی  ما   مت 

مطارن را س رط  اقاضای لا  لاالاها و خدما    فز یش  مغتاوات ر،  قغصاد  یم لا کسها د شغ  راشدب  

 ،خ مالاا  ر  معاای لااهش دسآمد قار  اص،ف و دس  غاج  لااهش مص،ف و لااهش اقاضای لا  

و دس  یایت لااهش اکلاد  یتب لااهش مص،ف خا ک سها    لاالا و خدما  ماج، ر  لااهش مطلکرات  

مت آ  مالاا  ها  لااهش  ،خ  آ  شکدب  را  ث، عنس  مخاسج     و  اص،ف  قار   دسآمد  شد   گتغ   چ  

مت س   فز یش  خا ک س  مطلکرات  و  همناس   مص،فت  و  )غتاسی  ر،  یم  160:  1395   1دهد  عنو    ب 

شکد و را اخصاص مجدد  یم دسآمدها اکی   ها  ماج، ر   فز یش دسآمد دولت مت فز یش مالاا 

  شکدب دولت دس اکلاد لاالاهای عمکمت یا پ،د خت یاس      منا   فز یش مطلکرات خا ک س ف، هم مت 

 خذ مالاا  هم د س ی  ث، مث ت ر، مطلکرات  یت و هم آثاس ماتت ر، مطلکرات د سدب    یکی    پس

ر، ی  ف، د لااهش   س   و انش  مالاا     گاز  لااس  راش    حد  را  ر،ی  لاف،   فز یش  دیگ، مطارن 

شکد دسآمد  گذ سد و  یم عام  مک ک مت ث، ماتت ر، یطح اکلاد و دسآمد ملت مت  دس  غاج  دهد و  مت

 
1. Ghafari et al. (1395) 
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  ب 2895: 2020  2؛ مری، و دهالا  82: 1394  1مالااات دولت  از لاایغ  شکد )یک ست و همناس   

ما   هامالاا  لا دس حالت   اکیع دولت  دسآمدی میمغ،یم   هایدولت  هسغاد  یافغ  های 

 ذخای، و  ولا  مک د خاص )عمدااً محصکلت ف،وش    حاا  عمدااً ر، دسآمدهای  اکیع دسحال

 مک کد  کیا ا  و خاس ت هایانا    لا  شکدمت    د   انا  د س دب  یم مسئل  ی کف،آوسی معد ت

 لااد )هاشمت ی، یت شا د خلت  قغصاد و هادولت   یم رکد ۀ ر  س حغتر    یا ت  قغصاد دس یطح

 اختاف ر، ی لاافت پذی،ی  عطاف  و اک  ایت    اایا هاش، ی   دولت   یم  ب دس57:  1388   3دیز ت 

انا   قامت  تت    دو  هم رز ادب   د مم  قغصاد ث ااترت ر   یت ممنم رلن   د س د  س  هاانا     یم

اک  د احت ااثا، ق، س دهدب ینت    لا،ین ااثا، ر، لا،ف  های  قغصادی ی  لا کس س  مت لا،ین  فعالات 

: 2019   5؛ پک زی 2:  2021   4ع،ض   قغصاد و دیگ،ی    لا،ین ااثا، ر، اقاضای لا  )رالت و همناس   

 ولام  ث،    ب828:  2009   8مان ت ؛1775:  2012   7پکس؛  مامت و  دیک 2016   6ژ ئک و همناس   ؛  1308

لا،ین  عمال   دولت     راار، یم  خکد  یتب  مالت  اامام  دولت     یت  دسآمدهای  تغت   یغتاد  

لاادب دس  یم ش، ی   گ، مخاسج دولت ا،ف  های مالت  دسآمد مذلاکس س  ر   قغصاد ازسین متیاایت

دهد  گذ سی و اکلاد س  احت ااثا، ق، س متها شکد  ی،مای  یجاد لاالاهای عمکمت و ری کد  ی،یاخت

و یط   منا  ر،و    ب    لا،ف دیگ،   فز یش مخاسج دولت ر  646:  1992   9)راسو و یالای ماساام 

 گذ سی رخش اک  د ی،مای س  ت متعدم لااس یت دس اخصاص ماار  و یا  یجاد فساد     لا،ین  ث، ر،و  

: 2002   10خصکات س  لااهش و دس  یایت مک ک لااهش سشد  قغصادی  از شکد )د س و  ما،خلخالت

های دسآمد  تغت ر، اکلاد   ث، ر، ع،ض  پکل  یتب را  فز یش دسآمدهای   ب دومام لاا ال  ث، شک  683

 گ،    تاوضع  میب دس  شکدمت   ی لا کس ا د  ت رغد   س های حاا     ف،وش  تت ر  پکل د خل تغت   

لاالاهای    مت اق  شد ماج، ر  لااهش  ،خ  س  و  س      س ها س  ر  ف،وش ر،یا د     ترا   م،لازی امام

مص،ف  ر، ی  د خلتو سد ات  خک هد   فز یش  و    لااادگا   دس  یا  م یب  شدو سد    مک ک    ت ی م، 

راار، یم ر، ی  لکگا،ی  ب  شکدمت دس د خ  لا کس    ناسیار  شیو  فز   دیا اکل  هایراگا    توسشنسغگ

 
1. Younessi et al. (1394) 
2. Mazhar & Dahalan  (2020) 
3. Hashemi Dizaji  (1388) 
4. Balli et al. (2021) 
5. Punzi  (2019) 
6. Zhao et al. (2016) 
7. Emami & Adibpour  (2012) 
8. Milani  (2009) 
9. Barro and Sala-i-Martin  (1992) 
10. Dar and Amirkhalkhali  (2002) 
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  م ی   دسب  دا    س های حاا     ف،وش  تت  دس را  س  س  ر  ف،وش  خک هد سی  ترخ       یم  اتاق 

س   از    و ع،ض  پکل   تپکل   یپا   ف، یش   ج او دس  غ  افغ  ی  شیرا   م،لازی  فز   تخاس   ،یحالت  ذخا

لاا ال30:  1995   1ر  د  ال خک هد د شت )ر، ا ن  و گ،ال، های  های   غقال شک   ب ینت دیگ،    

دسآمد  تغت راماسی هلادی  یت   فز یش  س ش  ،خ حقاقت  س   مک ک لااهش اادس   اکلاد    

های اکلاد   ر  مارکس لااهش هزیا   اکلاد  شکدب را لااهشگذ س   متااعغت و لااهش   گاز  ی،مای 

یافت ) عت،ی   خک هد لااهش  از لااس  ا،وی و ی،مای   مل     اکلاد ماار  لااسگا،ی ر  ماز  

  ب 5: 1395  2امامت و همناس   

دهد   کیا ا   ،خ  س   از  هم رخش ع،ض  و هم اقاضای لا   قغصاد س  احت ااثا، ق، س مت

 ب ر،  یاا چاسچکب  قغصاد لااازی   44:  1392؛ غتاسی و همناس     5:  1401   3)ااقن ت و همناس  

لااهش  س ش پکل ملت    لا،ین  فز یش خالص اادس   و  فز یش اقاضای لا  راعث  فز یش اکلاد  

شکدب  ما  یم مسال  اایا ی  ش،  لا م ر، ی    سالات رکد  لااهش قدس  پکل ملت  یت و ش،   مت

ر، ی  یان  لااهش  س ش پکل ملت ی  لا کس رغک  د دس ا،   اجاسی  ث،ی مث ت  یجاد  لاافت  استب  

اا  ب  ا، راشدلااد  مجمکع لا ش قامغت اادس   و و سد      لحاظ قدس مطلن راید    ی  رزسگ

ر،  فز یش حجم   دلا   س    شد  لاالاهای د خلت  دلالت  ر   ملت   پکل   ما ت لا  لااهش  س ش 

اقاضای لامت و سد    از   ر  دلا  رالا رکد  هزیا  و سد     راشد  دس هما  لحر   اادس   د شغ  

لااهش خک هد یافتب  ث،  یم دو پدید   فز یش حجم اادس   و لااهش حجم و سد   گ،   شد    

ر  لا ش قامغت اادس   و و سد   د سدب  گ، لاالاهای اادس ات  س ت ر  قامت را لا ش  رسغگت  

ها ) س ش اادس     فز یش خک هد یافت و دسآمد لا   راشد  حجم اادس   را غ،    لااهش قامت 

ها را لا ش  اادس ات  از ر  ا   آ   فز یش خک هد یافتب ر  لاکس م ار    گ، و سد    از  س ت ر  قامت 

راشد  لااهش حجم و سد    س ت ر   فز یش قامت )هزیا   و سد   را غ، رکد  و مخاسج لا  و سد    

 اشت     فز یش  ،خ  س  لااهش خک هد یافت؛ دس  غاج   را ف،ض را لا ش رکد  اادس   و و سد    

  یارد ا،   اجاسی دس  ث، لااهش  س ش پکل ملت ری کد مت   ها )ایاا،    ،خ  س  س ت ر  ایاا،   قامت 

اک     ب دس  سا ا  را  قدیاگت مت 342:  2023   6   لااقا،3:  2021   5؛ لایک 3:  2011   4)هالات و لاکسیا 

 
1. Bernanke and Gertler  (1995) 
2. Jafari Samimi et al. (1401) 
3. Seighalani et al. (1392) 
4. Huchet & Korinek  (2011) 
5. Keho  (2021) 
6. Akighir  (2023) 
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یارد لا  خکد ی ک ما س   گتت را  فز یش  ،خ  س    س ش دسآمدهای  س ی ر  پکل د خلت  فز یش مت

   یکی دیگ، را لااهش  س ش پکل ملت  اقاضای  شکدب  شد  ا،   ام  را   م،لازی و پای  پکلت مت

دس   ل غ   شکدب  های  قغصادی  فز یش یافغ  و  یم  م، مک ک  فز یش اقاضای پکل  از مت قدیاگت راگا  

    قغصاد  اکسم   ی   سا  دس لا،ف اقاضا  نیلا کس    لا،   یدس    تاگیسشد  قد    ی قغصاد  یها ی ر،

  ت ،خ و قع  م اامیم اع       عک م  ت نیها لا   مت اق  تدس یطح عمکم  ،ااای  ن ی   لا،  زااکسم    م یرکد  و  

 ب    لا،ف  382:  2010   1دهد )گکلاگلک و  یکس دی  از احت ااثا، ق، س مت س  س     و قعت   س   یت   ،خ

  ت معامنا  ی ر  اقاضا  یتگکپایخ  ی ر،   تاگیر  سشد حجم  قد  ،یس   اگز  تپکل  یهامقام   زااکسم     دیگ،

های را خکسدی اقکیغت  ب راار، یم رام مغیا،های فکق دس  قغصاد لان   حلق لاادت مپکل     ا ک م،دم  

)ما نام  د سد  لا کسهای     ب386:  2007   2و کد  دس  ع،ض   قغصاد  از  رخش   اکیع  دسحال دس 

ا،   ی و دس  غاج  گ،   های و سد ات لاالاهای و یط  های مث ت  ،خ  س   ی ک  فز یش هزیا  شک  

و یط  لاالاهای  هزیا  شد   راعث  فز یش  آ   مغعاقک  و  و سد ات  قامت  ی  یطح  و  اکلاد  ها  های 

: 1402   5  الا  و همناس  1098:  2021   4؛ اکگ، ل و راسی 240:  2006   3)لاد  و  یمات   دشکمت

  ب 166

 پیشینه تحقیق -3

( انا  1401ااقن ت و همناس    ر،سیت  ر   )اح،یم   ماتت خاس ت  های  قغصادی  و  های 

 ث،    فز یش  ،خ  س  ر، اکسم  هزیا   یایت راگا  و شناف اکلاد ر، ی  قغصاد  ی،   را  یغتاد      

پکیای اصادفت اعادل عمکمت  د د  DSGE)  مدل  و  ها  پ،د خغادب آ    1399 لت    1367های فصلت    

یافغاد لا  را  فز یش  ،خ  س  مص،ف لاالای د خلت خا ک س  فز یش و مص،ف لاالای و سد ات لااهش  

راگا  مت و  و یط  یارد  لاالاهای  د خلت  س   ایگزیم  یاد  های  د خلت  و یط   ی  و سد ات  های   ی 

و سد ات دس مقایس     ها    پاس مغ، ییم لاالاهای و یط لاااد  همناام اکلاد لااه ت رکد   یتب آ  مت

را لاالای و یط  د خلت ر، ی اعاام شد  ایاا،   اکلاد و اکسم  یغتاد  لا،د د و ر   یم  غاج  دیت  

 ی اکلاد را غ، راشد  ماز   لااهش  و سد ات    لا   یاد  و یط    یافغاد لا  ه،چ  ییم لاالاهای و یط 

 
1. Guloglu & Ivrendi  (2010) 
2. Mishkin  (2007) 
3. Landon & Smith  (2006) 
4. Tuğral & Bari  (2021) 
5. Tlik et al. (1402) 
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 های ماتت خاس ت را غ، خک هد رکدب  اکلاد و  فز یش اکسم دس پت انا   

های خاس ت  را،  فز یش قامت  یا ت  تت   ،خ  س      ث، انا  1399)  1ر،وماد و همناس  

مدل اعادل  را  یغتاد      1395 لت  1369های و اکسم  یا ت س  ر، مغیا،های لان   قغصادی لات یال 

ها حالات    آ     را سوین،د لااازی  دید ر،سیت لا،د دب  غایی آ  DSGE)  عمکمت پکیای اصادفت

 یت لا  پس    ی  شک  مث ت قامت  تت  اکلاد  اخالص د خلت و اکلاد غا،  تغت  مص،ف و  

 یارد و انا    ،خ  س  مک ک لااهش اکسم و سد ات و  فز یش مص،ف شد و انا  اکسم  فز یش مت

 د خلت د شغ   یتب   مغیا،های ر، ااثا،   دلات  از خاس ت اکسم

 لان   قغصاد مغیا،های ر، دولت  مالت  رز سهای   ر  ر،سیت  ث،گذ سی1397)  2 لا ،پکس سوشم 

را  یغتاد      لگکی  دس د د   پکیای عمکمت اعادل  ی،    و  فصلت  اصادفت    1395 لت    1372های 

لا   لگک ر،آوسد پ،د ختب  غایی د د   مص،ف ر، مالاا   ،خ دولت مالت  رز سهای رام      ا  

 ر   س  و لااش را غ،یم ر، مزد مالاا  و لاادمت را ی دولت هایردهت اارام دس س   قش ا،یممیم

ر   مص،ف ر،  مالاا   ،خ  فز یش مد  لاکاا   د سدب دس  اکلاد  ایاا،     ث، مزد ر، مالاا    س ت 

 مالاا      را غ، مزد ر، مالاا   ث،  رلادمد   دس ولت د سد   قغصاد ر، ا،یلام دو م   ما رزسگغ،   ق اضت

 مخاسج    ا،رادو م  و رزسگغ، رلادمد  دس دولت  یی،مای  مخاسج    سالات  ث، مص،ف  یت؛ ر،

  یتب   دولت دسآمدهای    را غ، دولت مخاسج  ث،گذ سی انا ۀ  یت؛ دوسۀ  دولت مص،فت

  ر،سیت اأثا، شاک  اأمام مالت دولت ر، سشد  قغصادی     ر  1395 عت،ی امامت و همناس   )

   STR)سگ،یاک    غقال منیم    را  یغتاد     مدل   را االااد ر، دسآمدهای  تغت و مالااات دولت ) ی،    

گذ سی  هاگامت لا  ییم ی،مای  ها   ا  د د  پ،د خغادب  غایی آ    1391 لت    1350های یالاا    و د د  

    GDP       ،دسآمدهای  تغت  ث، ماتت و اامام مالت        یت  اامام مالت    لا،ین  دساد  01/28لامغ

گذ سی  د شغ   یتب  ما هاگامت لا  ییم ی،مای  لا،ین دسآمدهای مالااات  ث، مث غت ر، سشد  قغصادی 

    GDP       ،دساد  یت  اامام مالت    ه، دو سوش دسآمدهای  تغت و مالااات  ث، مث غت    01/28را غ

   د شغ   یتب  ر، سشد  قغصادی

  ش ی فز   نیدولت    لا،  تمال  مااأثا، اأم  س یمقا ی ر     دس مطالع 1393)  3امصامت و همناس  

لات دیغگا  معادلا  همزما   را  یغتاد        و اکسم  د ار، اکل  ی   را   م،لاز   یغق، ض   ،خ  س  و

 
1. Boroumand et al. (1399) 
2. Akbarpoor Roshan  (1397) 
3. Samsami et al. (1393) 
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 ،خ  س     شی فز   نیدولت    لا،  تمال  م ادهد لا  اأمت   ا  م  پ،د خغادب  1388 لت    1357های  یال

دولت       تمال  مااأم  امدهدب همناتلااهش م   غ،اس  ر   دا اکل   ی س ت ر   یغق، ض    را   م،لاز

 بد سد ی غ،ار ت ث،   اکسم ی ،خ  س   س ت ر   یغق، ض    را   م،لاز شی فز  نیلا،

 تت ر، مغیا،های لان   قغصادی لا کس  اج،ی  س  را    های قامت  ااثا، شک  2024)  1رامایت 

 ( ر،د سی  خکدسگ،یاک   مدل  یال2VAR یغتاد      لات  گ، ج،  علات  و   2021 لت    1990های    

اک یت ر،  ،خ  های قامت  تت ر  لاکس قار حالات    آ   یت لا  شک    ی وی هایافغ ر،سیت لا،دب  

پ،د خت  ا،    و  متراناسی  اأثا،  مطالع ها   یاایغت  وی  گذ سدب     اکلاد  رخ تااکع  را،     قد ما  

س  ر، ی مصک     گذ سی مسغقام خاس تا کین اکلاد د خلت و  یجاد ی  محا  مساعد ر، ی ی،مای 

 دب لاا لمللت قامت  تت اکاا  متهای رام گ  د شغم  قغصاد    شک  

  دس مطالع  خکد ر  ر،سیت رح،   رخش  تت ر،  قغصاد لا ت را  یغتاد      2024)  3لااه، -رم

  پ،د ختب  غایی اک ر   4SVARو مدل خکدسگ،یاک  ر،د سی یاخغاسی )  2022 لت    2012د د  ماها    

 ی ر، ع،ض    ی وی   ا  د د لا  شک  و سد  ر  دسآمد  تغت ااثا، ماتت قار  منحر  و لااش ض،ر  

دساد    16دساد و    13دساد     16پکل و  ،خ  س  د شغ   یتب همناام دسآمد  تت  ر  ا،ااک اق،ی ا  

 دهدب     اجزی  و سیا س ع،ض  پکل   ،خ  س  و  ،خ اکسم س  ا نا  مت

لا کس ر، ی    194  ااثا،  کیا ا   ،خ  س  س  ر، سشد  قغصادی  2022)  5س مک ت پ،  ی و سوم،و

ها لا کسها س  ر،  یاا  ر،سیت لا،د دب آ    6های د د  پا   پکیا را  یغتاد     مدل   2019 لت    1995دوس   

ها  ث، ماتت قار  اک یت     کیا ا   ،خ  س  ر، سشد  رادی لا،د دب  غایی آ  ها اقسامماز   فساد دولت 

های   قغصادی   ا  د د   یم  ث،   ماتت را اکیع  یاسغم مالت لااهش یافتب همناام ر،  یاا یافغ  

پایام آ  فساد   را  لا کسهای  ر،  قغصاد  ااثا،  کیا ا   س ی  عاد   ها   لا کسها  ا،  یت چک   یم 

 های خکد رگاجا ادب  ث اات مقارل  لاااد و آ  س  ر  عاک   رخ ت    هزیا    د را یطکح پایام رت لا،د  

 ت  لملل م او شک  ر   8RMB)    کیا ا   ،خ  س   ،ااأث  شا مقال      دس 2020)  7د  گ و همناس  

ماطق    متاق ر،  قغصاد  اعادل عمکمرا  یغتاد     ی    ما چ  ی  تت  پک  تمدل  چاد    ایقار  محای   

 
1. Bamaiyi  (2024) 
2. Vector Autoregression 
3. Ben-Taher  (2024) 
4. Structural Vector Autoregressive Model 
5. Ramoni-Perazzi & Romero  (2022) 
6. Dynamic Panel Data Models   
7. Dong et al. (2020) 
8. Renminbi 
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 تت و    ت لمللم ار  یهامت الااهش قلااد لا   ها راا  مت  س  ر،سیت لا،د دب  غایی آ  CGEی ) ماطق 

آشناسا،    RMBلااهش  س ش    ،اماایک هسغاد   گ،چ  اأث  یسشد  قغصاد  یه، دو ر،   RMB  اضعاف

گسغ،ش     غ،اس  ر  ،اماالان ث،واماد و فق  مار دا تت شناف اکل  ت لمللم ار  یهامت اق  شی فز   و   یت

   غ،ا  ،خ  شغیال دس ر  ش ی تت ر   فز   ت لمللم ار  ی هامت الااهش  ،خ  س  و لااهش قهمناام    دهدبتم

 ب لاادتماالان لام  م

  3 هاناکیا و     2CEEت )و ش،ق  یم،لاز  ی سوپا   یلا کسها  ر، ی  2020)  1مکسیاا و همناس  

  ر، ی لا کس غاا  2019)  5  ر، ی لا کس  اج،ی  و آهاارکس و آمک   2024)  4     ء و همناس   2019)

دهد  کیا ا   ت   ا  م  هاآ    ر،آوسد  ی ی غا ث،  کیا ا   ،خ  س  س  ر، سشد  قغصادی  س یارت لا،د دب  

اکسم    م ار  ی د سمعاتو    تس رط  مات  همناام   د سدب  ت و قار  اک ی  ت مات  ،ااأث   ی سشد  قغصادر،   ،خ  س   

 ب  و کد د سد ی و سشد  قغصاد

ر  ر،سیت  ث،   لااتت و لامت مالاا 2017)  6راااس ی و ا، یاالااکیز  ر،     ها )شام  مالاا  

  DSGEمص،ف و مالاا  ر، دسآمد و لااس و ی،مای   ر، مغیا،های میم  قغصاد ر،یغا اا را  یغتاد     مدل  

 غایی   ا  د د انا   مث ت مالاا  ر،  س ش  فزود   مالاا  ر، دسآمد  لااس و ی،مای   ر،  پ،د خغادب

لااد  مغیا،های لان  شام  مص،ف و سشد  ث، ماتت د سدب  ما ت لا   ،خ ری،   یمت ر  ات، ما  مت

گذ سی و مص،ف عمکمت ر  عاک   مکث،ا،یم  رز س مالت هسغاد و مالاا  ر،  ی،مای  مالاا  ر، مص،ف 

ااثا،گذ سی س  د س دب اقکیت  چس ادگت دسآمد  ا،وی لااس و ی،مای  لامغ،یم  ر   های  یمت ماج، 

 دهدب  لا  مالاا  ر، دسآمد س  لااهش متشکد دس حالتهای مص،ف مت ث،   مخاسج عمکمت و مالاا 

های  تغت ر، س رط  مخاسج و دسآمد دولت را لحاظ اح،یم    ر   ث، شک  2014)  7ف، ت دیز ت 

  پ،د ختب  غایی  8VEC  و اصحاح خطای ر،د سی ) VARرا  یغتاد     مدل خکدسگ،یاک  ر،د سی )

شا  محدودلا،د  دسآمدهای اادس ات  تغت  ی،    یت  ر  لاکس  هایت لا  هدف وی   ا  د د اح،یم 

اک  د ر، لا  مخاسج دولت  ث، رگذ سدب همناام علات قکی    دسآمدهای دولت ر  مخاسج  رالقک  مت 

 دولت ) اسی و عم،  ت  و کد د سد و علات معنکا رسااس ضعاف  یتب  

 
1. Morina et al. (2020) 
2. Central and Eastern Europe 
3. Ehikioya  (2019) 
4. Eze et al. (2024) 
5. Ahiabor & Amoah  (2019) 
6. Bhattarai & Trzeciakiewicz  (2017) 
7. Faraji Dizaji  (2014) 
8. Vector Error Correction 
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های ماار    ی لا  ر  ر،سیت و قااا آثاس شک  دهد مطالع  لاکس لا  یارق  احقان   ا  متهما 

دس  یم مطالع  را لا، حت ی   لگکی    پسمالت دولت دس ی   لگکی و حد رپ،د  د   جام   د   یتب  

های  تغت  مالااات و  ،خ  س  مکسد لااناش ق، س  ام  و مغاایک را  قغصاد  ی،    آثاس رالقک  شک  

 ها ر  لام  ی  اار   یا  سفاهت مقایس  شک دب  گ،فغ  و انش شد   یت ه،ی     آ  

 تصریح الگوی تحقیق -4
رخش  پژوهش     دس  یم  مکسد  ر،  راگا   لگکی  شام : خا ک س   اجاس  خاس ت  هایت  ها  

   ب گذ س پکلت و  س ی ا نا  شد   یتدولت  را   م،لازی و یاایت

 خانوارها -4-1
mt  و  گید سی ا،   حقاقت پکل د خلت ) ctشرکد خا ک س    مصر،ف لاالا )مت ف،ض =

Mt

Pt
   

mtو  گید سی ا،   حقاقت پکل خاس ت )
s =

Mt
s

Pt
∗ لااد و ر  و یرط  ع،ضر  لااس   مطلکرات لاسرک مت 

lt هایت لا   ب  س ش حال مطلکرات 39: 1395  1اکلالاا  و  نلت  ائاات) دهدمطلکرات    دیررت مت

    یت: 1لااد ر  شن  س رط  )خا ک س  مایاد  دس لاکل   دگت خکد لاسک مت

𝑚𝑎𝑥  𝐸t ∑ 𝛽𝑡 [
(𝑐𝑡)1−𝜎

1−𝜎
+

𝑚𝑡
1−𝑏𝑚

1−𝑏𝑚
+

(𝑚𝑡
𝑠)1−𝑏𝑠

1−𝑏𝑠
−

𝑙𝑡
1+𝜂

1+𝜂
]∞

𝑡=0              (1  

βعملگ،   غراس      𝐸t    1دس س رط  ) ∈ 1  ی                   عام  اازی  رام دوس   (0,1) 𝜎⁄ ≥

0   1 𝑏𝑚
⁄ ≥ 0     1 𝑏𝑠 ⁄ ≥ 1و    0

𝜂⁄ ≥  ی مص،ف  لا ش  ر  ا،ااک لا ش  ا  اات رام دوس    0

ا،   حقاقت پکل د خلت  لا ش ا،   حقاقت پکل خاس ت  عنس لا ش ع،ض   ا،وی لااس هسغادب  

𝑃𝑡همناام ا،   حقاقت پکل خاس ت ر، حسک شاخص قامت لاالاهای خاس ت   
 یت و ا،   حقاقت   ∗

  یتب   𝑃𝑡لاااد   پکل د خلت ر، حسک شاخص لا  قامت مص،ف

رام   رکد   قاد ر   س ت س  خکد   غراس مکسد مطلکرات اار  لا   یت  یم خا ک سها هدف

لااادب خا ک س دس ه، دوس  عنو  ر، مص،ف و  گید سی  ینااا و مسنک  د خلت   حد لاث،  یدوس  

 ( لااس  ع،ض   ا،وی  حاا      دسآمد  ما  د  خاس ت   𝑤𝑡𝑙𝑡و 
𝑝 ی،مای ا،ف  س     ( و  𝐼𝑡گذ سی    

𝑏𝑡 گید سی  وس ق ق،ض  )  =
𝐵𝑡

𝑃𝑡
𝑟𝑡همناام  ،خ را دهت  وس ق )  لاادب  مت

𝑏  های    و خالص مالاا

   .   یت𝑇𝑡پ،د خغت حقاقت ) 

 
1. Tavakolian & Jalali Naeeni  (1395) 
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𝑐𝑡 +  𝒫𝑡
𝐼𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑒𝑡 . 𝑚𝑡

𝑠 + 𝑏𝑡
𝐵 + 𝑇𝑡 = 𝑤𝑡𝑙𝑡 + (1 + 𝑟𝑡−1

𝑏 )
𝑏𝐵

𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑒𝑡−1
𝑚𝑡−1

𝑠

𝜋𝑡
∗  + 𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑡−1       (2   

فکق   س رط   et   πt    πtدس 
𝒫tو∗

I   ( ا،ااک معادل  stPtر  
∗

Pt
 ( Pt   ،خ  س  حقاقت  

Pt−1
اکسم      ،خ 

 خلت  ) د 
Pt

∗

Pt−1
Pt)   و   ،خ اکسم  اخالص خاس ت  ∗

I

Pt
گذ سی ر      س ت شاخص قامت لاالاهای ی،مای 

 لاااد   یتبشاخص لا  قامت مص،ف

سام ،گ  مطالعا   را  اکماا 1982)  1مطارن  و  و  یغاهل،  اعدی   2012)  2   هزیا   لا     

)jگذ سی س  ر  اکس   ی،مای 
It

It−1
 شکدب    اعاام مت 3لحاظ لا،د د  قاعد  ح،لات ی،مای     س رط  )  (

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿𝑘)𝑘𝑡−1 + [1 − 𝑗(
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)] 𝐼𝑡      (3   

را ف،ض همگم رکد  سفغاس خا ک سها و    لا،ین حد لاث،یا ی اار  مطلکرات خا ک س  سو ر   

پکل خاس ت  ع،ض    ما د  حقاقت  اقاضای  د خلت   پکل  ما د  حقاقت  اقاضای   قغصادی مص،ف  

   9   لت )4ر  ا،ااک سو ر  ) گذ سی ی،مای های قامت گذ سی و معادل  پکیایت ا،وی لااس  ی،مای 

 آیدب ردیت مت 

𝑐𝑡
−𝜎 = β(1 + 𝑟𝑡

𝑏)𝐸𝑡
𝑐𝑡+1

−𝜎

𝜋𝑡+1
       (4   

𝑚𝑡
−𝑏𝑚 = 𝑐𝑡

−𝜎(
𝑟𝑡

𝑏

1+𝑟𝑡
𝑏 )       (5   

𝑚𝑠𝑡
−𝑏𝑠 = 𝑐𝑡

−𝜎 . [𝑒𝑡 − 𝐸𝑡
𝑒𝑡+1𝜋𝑡+1

(1+𝑟𝑡
𝑏)𝜋𝑡+1

∗ ]      (6   

𝑤𝑡 =
𝑙𝑡
𝜂

𝑐𝑡
−𝜎        (7   

𝒫𝑡
𝐼 = 𝑞𝑡 [1 − 𝑗 (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
) − 𝑗́ (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
] + 𝐸𝑡 ( 

𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏 𝑞𝑡+1𝑗́ (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
) (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
)

2

)  (8   

𝑞𝑡 = 𝐸𝑡 ( 
𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏) [𝑟𝑡+1

𝑘 + (1 − 𝛿𝑘)𝑞𝑡+1]     (9   

 گذاریتقاضای واردات کالاهای مصرفی و سرمایه -4-2

      ا،لااک لاالاهای مص،فت ctشکد مص،ف لا  خا ک سها ر،حسک قامت حقاقت ) ف،ض مت

 ( ctاکلاد د خ  
d ( ct  و لاالاهای مص،فت و سد ات 

m ،ا نا  شد   یت لا     لا،ین ی   معگ  

  :  45: 1395شک د )اکلالاا  و  نلت  ائاات   یغاگلاغز ر  شن   ی، را هم ا،لااک مت_ دیگسات

 
1. Rotemberg  (1982) 
2. Stähler & Thomas  (2012) 
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𝑐𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑑)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)
1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑚)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]

𝜃𝑐
𝜃𝑐−1

   (10                  

لا ش  ا  اات رام    θcییم لاالاهای مص،فت اکلاد د خ  دس لا  مص،ف و    αcلا  دس آ   

 لاالاهای مص،فت د خلت و مص،فت و سد ات  یتب مخاسج لا  مص،فت خا ک س ع اس   یت   :  
𝑃𝑡𝑐𝑡 = 𝑃𝑡

𝑑𝑐𝑡
𝑑 + 𝑃𝑡

𝑐𝑚𝑐𝑡
𝑚     
 (11                  

Ptلاااد   شاخص لا  قامت مص،ف  Ptلا  دس آ    
d     شاخص قامت لاالاهای اکلاد د خ  و

Pt
cm    ر، ی اقاضا  اک ر   م،ا    ول   و سد ات  یتب    ح  ش، ی   قامت لاالاهای مص،فت  شاخص 

 شکد:    اعاام مت13  و )12لاالاهای مص،فت د خلت و مص،فت و سد ات ر  اکس  س رط  )

 𝑐𝑡
𝑑 = 𝛼𝑐(

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
)−𝜃𝑐𝑐𝑡      (12                 

 𝑐𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝑐)(

𝑃𝑡
𝑐𝑚

𝑃𝑡
)−𝜃𝑐𝑐𝑡      (13                

  مطارن  Ptلاااد  )  لااک  را  یغتاد     اقاضای مص،فت خا ک سها  شاخص لا  قامت مص،ف

 آید:   ردیت مت 14س رط  )

𝑃𝑡 = [𝛼𝑐  𝑃𝑡
𝑑1−𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐]

1

1−𝜃𝑐    (14                  

گذ سی د خلت گذ سی  اک ر  اقاضا ر، ی لاالاهای ی،مای را ان، س  یم ف،آیاد ر، ی ی،مای 

(It
d ( و و سد ات  It

mشکدب    از  یغخ، ج مت 

 هابنگاه -4-3
 د خلت  هایراگا   لاااد؛مت فعالات هاراگا      دیغ  ی  را   قغصاد چاسچکب دس لالت لاکس ر 

راگا   و سد ات اادس اتب   اکلادلااادگا  و  یایت اکلادلااادگا  دیغ  دو ر   خکد د خلت هایو 

 شک دب  مت اقسام  یو یط  

 های تولیدکننده کالاهای نهاییبنگاه -4-3-1
راگا  راگا   مایاد   اکی   شد   ع،ض   مغمایز  و یط   لاالاهای  لاالای  اکلادلاااد    ی  های 

(yt(i), i ∈ را قامت  (0,1) Pt  س  
d(i)    را ا،لااک آ و  اکلاد  ytها لاالای  یایت ) خ،ید سی لا،د     

را قامت   و  Ptلا،د  
d  ر  ف،وش مت اکلادلاااد  لاالای  یایت  لاالاهای  ر  مغقاضاا  مخغلف  سیا دب 

لااد ) لا ،پکس    ا،لااک مت15 یغاگلاغز ر  شن  س رط  ) -گ، دینسات ی س  ر،  یاا ی   م و یط  
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  ب  97: 1397سوشم  

𝑦𝑡 = [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
     (15                  

راگا  اکلادلاااد  لاالای  یایت دس ی  را  س سقارت لاام  فعالات لا،د  و دس انش  یت اا را  

 ی س  اقاضا لااد لا  یکدش س  حد لاث،   ی  مقد سی   لاالاهای و یط اک   ر  قامت لاالاهای و یط  

  مایدب مت

  
max
𝑦𝑡(𝑖) 𝜋𝑡:  𝑃𝑡

𝑑 [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
− ∫ 𝑃𝑡

𝑑𝑦𝑡(𝑖)𝑑𝑖       
1

0
  (16                  

 راا  لا،د:   yt(i)اک   ش،  م،ا    ول  یم مسال  س  ر  اکس  اار  اقاضای لاالای و یط   مت

𝑦𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡       (17                  

یا ی آ   شاخص قامت لاالاهای اکلاد د خ  ر     و یاد  16  دس س رط  )17را لحاظ س رط  )

 اکس   ی،  یت:  

𝑃𝑡
𝑑 = (∫ (𝑃𝑡

𝑑(𝑖))1−𝜃𝑑𝑖
1

0
)

1

1−𝜃     (18                  

 ایتولیدکننده کالاهای واسطه -4-3-2
ها  لااادب  یم راگا  های اکلادلاااد  لاالاهای و یط  دس را  س سقارت   حصاسی فعالات مت راگا  

fi,t  و  یاد  و سد ات ) ki,t   ی،مای  ) li,tلااس ) ر، ی اکلاد لاالای مغمایز عنو  ر، رناسگا،ی  ا،وی 
m    

پ،د   د )هادیا  و  مت  yi,t  ر  اکلاد  19  لا ن س رط  )atها احت اناکلکژی م خصت ) را ا،لااک آ  

  ب 1396دسگاهت  

𝑦𝑖,𝑡 = 𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1) )
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒    (19                  

 لاادب    ا عات مت20ر  اکس  س رط  )  AR(1)شکد یطح اناکلکژی    ف،آیاد ف،ض مت

𝐿𝑜𝑔𝑎𝑡 = 𝜌𝑎𝑙𝑜𝑔𝑎𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎          ,       𝑢𝑡

𝑎~𝑁(0, 𝜎𝑎
2)           (20                 

ی اکلاد را اک   ر  اار  اکلاد  یا ی هزیا سوی  یم راگا  حد ق  دس م،حل   ول  مسئل  پاش 

  یتب اار  لاگ،  ژ  یم مسئل  ع اس   یت   :  
𝑚𝑖𝑛

𝑙𝑖,𝑡 , 𝑘𝑖,𝑡−1, 𝑓𝑖,𝑡
𝑚 ℬ𝑡(𝑖):  𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡 + 𝑟𝑡

𝐾𝑘𝑖,𝑡−1 + P𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑖,𝑡
𝑚 + 𝜓𝑖,𝑡 {    𝑦𝑖,𝑡 −

𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1)
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒
}     (21                  

Pt
fm    لاااد   یتب    ح   های و سد ات ر  شاخص قامت مص،ف  س ت شاخص قامت  یاد
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راگا   مسئل  حد ق  ر، ی  هزیا   ر   iیا ی  و سد ات  و  یاد   و ی،مای   لااس  ر، ی  یاد   اقاضا  اک ر     

 شک د:     یغخ، ج مت24   )23   )22اکس  س رط  )

𝑤𝑡 = (1 − 𝛼)(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑙𝑖,𝑡
     (22                  

𝑟𝑡
𝐾 = 𝛼(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡

𝑦𝑖,𝑡

𝑘𝑖,𝑡−1
     (23                  

P𝑡
𝑓𝑚

= 𝜒𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑓𝑖,𝑡
𝑚      (24                  

  اار  هزیا   یایت ر  اکس   19س رط  )  iرا  ایگذ سی اک ر  اقاضا ر، ی  یاد  دس اار  اکلاد  

 شکد:     یغخ، ج مت 25س رط  )

𝑚𝑐𝑡 = (
𝑟𝑡

𝐾

𝛼(1−𝜒)
)

𝛼(1−𝜒)
1

𝑎𝑡
(

𝑤𝑡

(1−𝛼)(1−𝜒)
)

(1−𝛼)(1−𝜒)

(
P𝑡

𝑓𝑚

𝜒
)

𝜒

  (25                  

 دس لاکل س   آ  یکد  ،یا  لا   یت قامت یطحت    اعاام  ی و یط   هایراگا   رعدی هدف

 قامت مک    چس ادگت عاک   ر   یمسئل   را هاراگا   م،حل   یم لاادب دس حد لاث،  ما ت دوس   ی 

  یهای و یط  شکدب لاالکو راگا  مت  یغتاد    1983)  1سوش لاالکو     لا،د  آ  هسغاد لا  ر، ی لحاظ

 خکد قامت   ωϵ[0,1]دساد )   ω  حغمال   را  هاراگا       یدیغ   لاادبمت اقسام دیغ   دو ر  س   قغصاد

1 حغمال   را هاراگا   رقا   و د س دمت  گ   ثارت  س  − ω  ریاا   دید دوراس   دساد    غخاب قامت 

 قامت ر  اعدی  هایت لا  قادسراگا      دساد ω ر، ی    ب راار، یم 1396  2ااسم  و  لاااد )اکلالاا مت

 شکد: رادی مت اسغاد  قامت دس ه، دوس  را اک   ر  اکسم دوس  ق   ر  اکس  س رط   ی، شاخص خکد

𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)𝜏𝑑𝑃𝑡
𝑑(𝑖)     (26                  

πt لا  دس آ  
d =

Pt
d

Pt−1
d   ی ) ،خ اکسم د خلت  و  ،خ  اخالص اکسم لاالاهای و یط τ  ،پاس مغ

قامت   اعدی  ر  قادس t دوس   دس لا  هایتراگا   لاادب مسال رادی قامت س  م خص متدس   شاخص

Ptقامت     غخاب هسغاد  خکد
∗d(i)   ر    اک   یکد را شد   اازی  و   غراسی  م  لا    یت  حکی ر

شکدب مسئل  حد لاث،یا ی یکد  حد لاث،  یایت اکلادلااادگا  ویال  ر  و یط   لاالای  اقاضای اار 

    یت:  27 ی ر  اکس  س رط  )اازی  شد    غراسی راگا  و یط  

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
𝑑(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

𝜆𝑡
[∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

𝑑 )𝜏𝑑𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠=1
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡+𝑘     (27                  

 
1. Calvo  (1983) 
2. Tavakolian & Sarem  (1396) 
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∏ (πt+s−1
d )τdk

s=1
Pt

d(i)

Pt+k
d )−θyt+k(i)    و  دهاد    ا راگا   یت  و قعت  دسآمد  ی 

mct+kyt+k(i)  دهدب را   جام ر،خت عملاا  سیاضت س رط    از هزیا  و قعت اکلاد دس راگا  س    ا  مت

 شکد:     یغخ، ج مت28م،رک  ر  قامت ریاا  ر  شن  س رط  )

𝑃𝑡
∗𝑑 = (

𝜃

𝜃−1
)

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

𝑚𝑐𝑡+𝑠(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃

𝑦𝑡+𝑘

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃−1

𝑦𝑡+𝑘

  (28                  

   26های خکد س     س رط  )ها قامت دساد مارقت راگا    ωdرا اک   ر   یان  دس ه، دوسۀ  ما ت  

1و   − ωd     ما د   از قامت ریاا  خکد ) های راقتراگا   دسادPt
∗d(  لاااد    اعاام مت 27  س     س رط

   راا  لا،دب 29اک   شاخص قامت لاالای د خلت س  ر  اکس  س رط  )مت

𝑃𝑡
𝑑 = [(1 − 𝜔𝑑)(𝑃𝑡

∗𝑑)1−𝜃 + 𝜔𝑑((𝜋𝑡−1
𝑑 )𝜏𝑑  𝑝𝑡−1

𝑑 )1−𝜃]
1

1−𝜃⁄  (29                  

  ماحات فلاپس لااازی  دید ر  شن   29  و لحاظ س رط  )28خطت لا،د  س رط  )  - را لگاسیغم

 آید:   ی، ردیت مت

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜏𝑑

1+𝛽𝜏𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝜏𝑑
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝜔𝑑)(1−𝛽𝜔𝑑)

(1+𝛽𝜏𝑑)𝜔𝑑
𝑚𝑐̂𝑡   (30                  

 بخش تجارت خارجی -4-4
شکد  رخش اجاس  خاس ت    دو رخش اادس   و و سد   ا نا  شد   یت و ف،ض مت 

 یت و لاالاهای و سد ات  از ر  ی  گ،و : لاالاهای و سد ات  غا، تغت    اادس   شام  اادس    تغت و

 شکدب رادی مت ی دیغ  های و یط   ی و  یاد  مص،فت  لاالاهای و سد ات ی،مای 

 بنگاه واردکننده -4-4-1
راگا  مت  ف،ض اعد د  یادی     )شکد  د سد لا  لاالاهای مص،فت  و سد ات و کد  ctهای 

m    

it ی ) لاالاهای ی،مای 
m  ی ) های و یط    و  یاد ft

m  س  را قامت دلاسی  pt
∗,Ξm    را  سهای  یا ت   

مت آ  خ،ید سی  و سد ات  مغتاو   لاالاهای  و سدلااادگا   سیالت  لااادب  قامت  را  س   Ptها 
Ξm(i) =

stpt
∗,Ξm    راگا   م متر   و سد ات  لاالای  راگا   م گ،  آ  ف،وشادب  ا،لااک  را  اار   گ،  لا ن  ها 

)  -دیگسات س رط   قامت  31 یغاگلاغز دس  را  س   Pt  لاالاهای  یایت و سد ات 
Ξm     مغقاضاا  ع،ض ر  

  ب 50: 2020  1لااد ) خلت و همناس   مت

 
1. Nakhli et al. (2020) 
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Ξ𝑡
𝑚 = [∫ (Ξ𝑡

𝑚(𝑖))
𝜃Ξ−1

𝜃𝛯
⁄

 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃𝛯
𝜃𝛯−1⁄

          Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓                  (31                 

θΞ   راگا   م د خلت   راگا   م ار   و سد ات  یتب  لاالاهای  ر، ی  اقاضا  قامغت  گ،  لا ش 

 شکدب  لااد لا  یکدش حد لاث،  های مخغلف س  ر   حکی   غخاب متا،لااک لاالاهای و سد ات    راگا  

max
yt(i) :    Pt

Ξm [∫ (Ξt
m(i))

θΞ−1
θΞ

⁄
 di

1

0
]

θΞ
θΞ−1⁄

− ∫ Pt
Ξm(i)Ξt

m(i) di
1

0
 (32                  

های و سدلاااد  را آ      اار  اقاضای لاالاهای مص،فت لا  ه، ی     راگا  32را ح  س رط  )

 شکدب    حاا  مت34  و س رط  )33مک    هسغاد و شاخص قامت لاالای و سد ات ر  اکس  س رط  )

Ξ𝑡
𝑚(𝑖) = (

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
Ξ,𝑚⁄ )

−𝜃Ξ

 .  Ξ𝑡
𝑚     (33                  

𝑃𝑡
Ξ,𝑚 = (∫ (𝑃𝑡

Ξ,𝑚(𝑖))1−𝜃Ξ  𝑑𝑖
1

0
)

1
1−𝜃Ξ

⁄
    (34                  

ها راا  شد    ی دس خصکص چس ادگت قامتچ  دس رخش راگا  اکلادلاااد  و یط  مطارن آ  

1  دس ه، دوس   اایا   1983)شکد لا ن سوش لاالکو  ف،ض مت − ωΞ    اک  اد قامت  ها متدساد    راگا

دساد  قامت لاالاهای    ωΞها ) ریاا  محصکل خکد س  را اک   ر  اقاضای آ  اعاام لاااد و مارقت راگا  

 لااادب و سد ات خکد س  ر،  یاا شاخص اکسم و ر  اکس  س رط   ی، اعاام مت

𝑃𝑡+1
Ξ𝑚(𝑖) = (𝜋𝑡

Ξ𝑚)𝜏Ξ𝑚𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)     (35                  

آ    دس  πtلا  
Ξm =

Pt
Ξm

Pt−1
Ξm    و سد    یتب قامت  شاخص  ر،  یاا  اکسم  دس      τΞ,m  ،خ 

راگا  شاخص قامت لاالاهای و سد ات  یتب  ر، ی آ  رادی  قامت  اعدی   پاش  هایت لا  ف،ات  ها 

 لااادب آید  ر، ی اعاام قامت ریاا  خکد   س ش حال  ،یا  یکد   غراسی آات خکد س  حد لاث، مت مت

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔𝑚)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

Ξ,𝑚

𝜆𝑡
Ξ,𝑚 [∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ,𝑚 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm ] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξm )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ𝑚 )−𝜃Ξ𝑚Ξ𝑡+𝑘

𝑚     (36                  

( س رط   راگا  36دس  هزیا   یایت  قامت    ر، حسک  و سد ات  ) های  mct+kهای حقاقت 
Ξm  ،ر، ر   

  یت را:  

37                                                𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm =

𝑠𝑡𝑝𝑡+𝑘
∗,Ξ

𝑝𝑡+𝑘
Ξ𝑚⁄             Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓  

آ   و یط  هما اد  لاالای  اکلادلاااد   راگا   ر، ی  لاالای  چ   قامت  شاخص  شد    ی   جام 

 شکد:    اعاام مت38و سد ات ر  اکس  س رط  )
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(38                               𝑃𝑡
Ξ𝑚 = [(1 − 𝜔Ξ)(𝑃̅𝑡

Ξm)1−𝜃Ξ +

𝜔Ξ((𝜋𝑡−1
Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑝𝑡−1

Ξ𝑚 )1−𝜃Ξ]
1

1−𝜃Ξ
⁄ 

 ی دس اعاام قامت ریاا    ی و و یط  یارت راگا  و سدلاااد  لاالاهای مص،فت  ی،مای سفغاس ریاا  

   ماج، ر   یغخ، ج ماحات 38هم،   را دس  ر،گ،فغم شاخص لالت قامت لاالاهای و سد ات س رط  ) 

   خک هد شد:  39خطت شد  فالاپس  اکلااازی اکسم لاالاهای و سد ات ر  اکس  س رط  ) 

𝜋̂𝑡
Ξm =

𝜏Ξ𝑚

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝜋̂𝑡−1

Ξm +
𝛽

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

Ξm +
(1−𝜔Ξ)(1−𝛽𝜔Ξ)

(1+𝛽𝜏Ξ𝑚)𝜔Ξ
𝑚𝑐̂𝑡

Ξm  (39                  

 های صادرکنندهبنگاه -4-4-2

 صادرات غیر نفتی -4-4-2-1
Ptهای اادس ات  لاالاهای همگم د خلت س  را قامت ) راگا  

d  را  سهای د خلت خ،ید سی     

Ptها س  دس را  سهای اادس ات ر  قامت دلاسی ) لا،د  و را مغمایز  مکد  آ  
xا ف،وشادب    آ    مت 

لا   ی،    ی  لا کس را  و لاکچ   یت  ییم لاکچنت    را  س مص،ف  یا ت لاالاها س  دس  خغااس  

د سدب اار  اقاضا ر، ی لاالاهای د خلت ) ی،    اکی  خاس اا  )ردیت آمد     ش،  م،ا    ول مسئل   

  ب 574: 1396آید )هادیا  و دسگاهت    ردیت مت40یا ی هزیا    ر  ش،ح س رط  )حد ق 

𝑥𝑡 = (
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗⁄ )−𝜃𝑥 𝑦𝑡

∗      (40                  

ytر  دسآمد  یا ت )   xt  اقاضا ر، ی اادس    ی،    40مطارن را س رط  )
   لا ش  ا  اات  ∗

Pt  و همناام  س ت قامت لاالای اادس ات  ی،   ) θxرام لاالاهای اکلادی د خلت و اادس ات ) 
x   ر  

Pt یا  ) 
    رسغگت خک هد د شتب ∗

Ptقامت دلاسی لاالای اادس ات  ی،   را اک   ر  قامت د خلت آ  ) 
d( و  ،خ  س   یمت  st   

   خک هد رکدب  41لا ن س رط  )

(41                                                                                                                       𝑃𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝑠𝑡
⁄ 

 صادرات نفتی  -4-4-2-2
را اک   ر  ویژگت  قغصاد  ی،   م ات ر، و کد دسآمدهای اادس ات حاا     اکلاد  تت خام  

و  ث،گذ سی انا   دسآمدهای  تغت ر، مغیا،های لان   و سد لا،د  رخش  تت دس  یم مدل ض،وسی  

اک   را  لا   ،یا  اکلاد  تت ر  ذخای،  تغت ی  لا کس و رسغ  رکد  و  مت  ا  سیدب    آ ر   ر، مت
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شکدب ر      اعاام مت فز یش ی،مای  و لااس آ  س  ایاا، د د  دس  یم مطالع  اکلاد  تت ر  اکس  ر،و  

شکد و ییما  اادس ات  ی،    از    لا،ین  وپ   لا  قامت  تت دس را  سهای  یا ت اعاام مت دلا  آ  

  دس قالک ی  ف،آیاد خکد  42شکد دسآمد  س ی حاا     ف،وش  تت  ر  شن  س رط  )م خص مت

  ب 253: 1398  1شکد )میاات   د  و همناس   سگ،یاک  م،ا    ول دس  ر، گ،فغ  مت

(42                          𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡 = 𝜌𝑂 . 𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝑙𝑜𝑔𝑂̅ + 𝑢𝑡
𝑂               𝑢𝑡

𝑂~(0, 𝜎𝑜𝑟
2 ) 

دسآمد حقاقت  تت لا     حاا  ض،ب قامت  یا ت  تت دس مقد س اادس      otدس  یاجا  

یطح راث ا   ،یا  دسآمدهای  تغت  یتبب همناام دسآمدهای    o̅آیدب   تت دس لا کس ردیت مت 

 م،لازی  ر  دسآمد سیالت ا دی  خک هد شدب   حاا   از را اک   ر   ،خ  س  اعاام شد  اکی  را   

 دولت -4-5
دهدلا  شام  مخاسج  اسی  س    ا  متدولت ر، حسک مقادی، و قعت  لا  مخاسج      43س رط  )

(ct
g    عم،  ت It)   و 

gمت مالاا     مح   راید     مخاسج  ) شکدب  یم  و  ،خ  س   Ttها  ف،وش  تت     

((ωg
o. et. Ot    اامام شکدب ردیم ا،ااک  گ، لا  مخاسج دولت راget    و لا  دسآمدهای دولت راgrt 

   قار  اع،یف  یتب 44  و )43  ا  د د  شکد  سو رط  )

(43                                                                                                                  𝑔𝑒𝑡 = 𝑐𝑡
𝑔

+ 𝐼𝑡
𝑔 

(44                                                                                                   𝑔𝑟𝑡 = 𝜔𝑔
𝑜. 𝑒𝑡 . 𝑜𝑡 + 𝑇𝑡       

ωgشکد دولت  ،خ  س  حقاقت  یتب ف،ض مت  etلا  دس آ   
o       دساد    دسآمد  تت س     لا،ین رکد

1لااد  مارقت  خ،ج مت − ωg
o  شکدب همناام مخاسج عم،  ت )س رط   ر  اادوق اکیع  ملت و سیز مت

  عمداا    لا،ین دسآمدهای مالااات و   غ اس  46     لا،ین دسآمدهای  تغت و مخاسج  اسی )س رط   45

 شکدب   وس ق ق،ض  اامام مت

(45              𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝐼𝑔)𝑙𝑜𝑔𝐼𝑔̅ + 𝜌𝐼𝑔𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑜
𝐼𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑜𝑡 +

𝑢𝑡
𝐼𝑔

    , 𝑢𝑡
𝐼𝑔

~(0, 𝜎𝐼𝑔
2 ) 

𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝑐𝑔)𝑙𝑜𝑔𝑐𝑔̅̅ ̅ + 𝜌𝑐𝑔𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑡
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑇𝑡 + 𝜐𝑏
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑏𝑡 + 𝑢𝑡
𝑐𝑔

    , 𝑢𝑡
𝑔𝑐

~(0, 𝜎𝑐𝑔
2 ) (46    

τt    یت لا  دس آ   47ها اارعت    دسآمدها و ر  اکس  س رط  )همناام مالاا  
 r     خ مالاا، 

 لاادب  ا عات مت AR(1)     ی  ف،آیاد 48   و ر،  یاا س رط  )و ر  اکس  ر،و  

 
1. Mahinizadeh et al. (1398) 
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(47                                                                                                                        𝑇𝑡 = 𝜏𝑡
 𝑟 . 𝑦𝑡

  

(48                     , 𝑢𝑡
𝜏𝑡~(0, 𝜎𝜏𝑡

2 )         𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡
 𝑟 = (1 − 𝜌𝜏𝑟)𝑙𝑜𝑔𝜏𝑟̅̅̅ + 𝜌𝜏𝑟𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡−1

 𝑟 + 𝑢𝑡
𝜏𝑡 

را غ، یال ر   یان  دولت دس  رکد    را اک    رکد   مک    رکد   یت  لاس،ی  را لاس،ی  ها 

 شکد:   اع،یف مت49ها    دسآمدهای دولت مطارن معادل  )و قعت    اتاض  هزیا  

(49                                                                                                               𝑏𝑑𝑡 = 𝑔𝑒𝑡 − 𝑔𝑟𝑡 

لااد و همناام م لیت س   اامام مت  1شکد دولت لاس،ی خکد س     لا،ین   غ اس  وس قف،ض مت

اک   لاس،ی   مایدب دس  یم اکس  متر، ی پ،د خت  ا  و ف،ع ردهت دوس  ق   خکد ا،ف مت

   د  ست:  50رکد   دولت س  معادل س رط  )

(50                                                                                      𝑏𝑑𝑡 = 𝑏𝑡
𝑇 −

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑏 )

𝜋𝑡
⁄ 𝑏𝑡−1

𝑇 

 ترازنامه بانک مرکزی -4-6
   خالص ردهت دولت  FRtهای خاس ت )   ر، حسک ماار  شام  خالص د س یت Mtپای  پکلت ) 

(dt
g :   ر  اکس  حقاقت ع اس   یت   

(51                                                                                                                𝑚𝑡 = 𝑒𝑡𝑓𝑟 + 𝑑𝑡
𝑔 

را ف،ض آ ن  امام ردهت دولت ر  را   م،لازی    لا،ین  وس ق پکشش د د  شکد  خالص  

   :ردهت دولت ر  را   م،لازی لا ن س رط   ی، خک هد رکد

(52                                                                                                         𝑑𝑡
𝑔

= 𝑏𝑡
𝐶𝐵 +

𝑑𝑡−1
𝑔

𝜋𝑡
⁄ 

د س یت ا عات متخالص  س رط   ی،  )ر  اکس   س ی      م،لازی  را    لااد های خاس ت 

  :  55: 2020) خلت و همناس    

(53   𝑓𝑟𝑡 −
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
∗ = 𝜔𝑔

𝑜 . 𝑜𝑡 +
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗ (𝑥𝑡) − 𝑚𝑡

𝑠 −

(𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑖𝑚𝑖𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑡
𝑚)

𝑠𝑡𝑃𝑡
∗                                  

 
𝑏𝑡ب 1

𝑇 وس ق لا   یت  ر، ر، را  م   وس ق  گید سی شد  اکی  خا ک س و را   م،لازیب  
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 گذار پولی و ارزیسیاست -4-7

ب راار، یم را   م،لازی  1گذ سی پکلت  ،خ سشد حجم پکل  یت شکد  رز س یاایتف،ض مت

گذ سی پکلت  شناف اکسم ) خغنف  ،خ  اخالص اکسم د خلت     ،خ اکسم هدف   یت یاایت 

(π̂t
Tدهد     و شناف اکلاد ) خغنف اکلاد    وضعات پاید س رلادمد  آ   س  مکسد اک   ق، س مت

 :  اکس  خطت شد  ر، ر،  یت راگذ سی پکلت ر  راار، یم اار  یاایت    ب25:  1394   2پکس)مارکس و اقت 

(54            𝑚̇𝑡̂ = 𝜌𝑚̇𝑚̇𝑡−1̂ + 𝜌𝜋(𝜋̂𝑡 − 𝜋̂𝑡
𝑇) + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡 + 𝑢𝑡

𝑚                                                                 ̇           

آ    دس  ṁt لا    =
mtπt

mt−1
ف،آیاد     ی   هدف     اکسم  پکل  یتب  ،خ  سشد حجم  ر     AR(1) ،خ 

 لاادب اکس   ی، پا،وی مت

(55                                       𝑢𝑡
𝜋𝑡

𝑇

~𝑁 (0, 𝜎
𝜋𝑡

𝑇
2 )                     𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡

𝑇 = 𝜌𝜋𝑡
𝑇𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1

𝑇 + 𝑢𝑡
𝜋𝑡

𝑇

 

را اک   ر   رام شااوس مدی،یت شد  ر، ی  ،خ  س  دس  ی،    را   م،لازی  ر  مارکس قدس   

پذی،ی اکلاد   د خلت و  گید سی دساد ماای ت    ذخای، خاس ت  را  یغتاد     سشد  ،خ  سقارت

لاادب راار، یم را   م،لازی را اک   ر    ح، ف  ،خ اکسم  گذ سی  س ی  قد م مت  س   یمت ر  یاایت

دهد      ،خ مکسد هدف و  س ت ذخای، خاس ت ر  پای  پکلت ر  ایاا،    ،خ  س  و لااش   ا  مت 

  ب 25: 1394پکس  )مارکس و اقت 

(56                 𝑢𝑡
𝑠~𝑁(0, 𝜎𝑠

2)        ∆𝑠𝑡

∆𝑠
= (

∆𝑠𝑡−1

∆𝑠
)𝑘0(

𝜋𝑡

𝜋𝑡
𝑇)𝑘1(

𝑒𝑡∗𝑓𝑟𝑡
𝑚𝑡

𝑒∗𝑓𝑟

𝑚

)𝑘2𝑢𝑡
𝑠  

شکد اکسم شاخص قامت خاس ت و اکلاد خاس ت     ر، ی  یان   لگک انما  شکد  ف،ض مت

 لاااد:ف،آیاد خکدسگ،یاک  م،ا    ول ر  اکس   ی، ا عات مت

(57                          𝑢𝑡
𝜋𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝜋𝑡
∗

2 )                  𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡
∗ = 𝜌𝜋𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝜋𝑡
∗

   

(58                          𝑢𝑡
𝑦𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝑦𝑡
∗

2 )                𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡
∗ = 𝜌𝑦𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝑦𝑡
∗

   

شکد اا ر،  های مخغلف  اار   یا  سفاهت اع،یف متدس  یایت ر، ی ر،سیت و مقایس   ث، انا   

گا،ی ماز   ث ا   قغصاد   یاا آ  رغک    ث،   ه، انا   س   س یارت لا،دب  یم اار  معااسی ر، ی   د    

ها  خک هد رکدب اار   یا  سفاهت اارعت    مقادی، ماز     ح، ف معااس اکسم و اکلاد    مقد س اعادلت آ  

 
سشد پای  پکلت    پسگا،د   ب دس مدل حاض، ر  دلا    کد رخش را نت  خلن پکل فق  اکی  را   م،لازی اکس  مت1

 ر، ر، را سشد حجم پکل  یتب 
2. Manzoor & Taghipour  (1394) 



 

 

 24            ه روش تعادل عمومی پویای...های درآمدهای دولت و اثرات آن بر متغیرهای کلان ببررسی تکانه 

 

 ب  یم اار  ر  اکس   64:  2020؛  خلت و همناس     126:  1402  1دس وضعات پاید س  یت )رخغااسی 

 شکدب  س رط   ی، راا  مت

(59                                                                                         𝐿 = 𝜆1𝑣𝑎𝑟(𝜋̂𝑡) + 𝜆2𝑣𝑎𝑟(𝑦̂𝑡) 

 ی بازارها و تجمیع تسویه -4-8
دس خصکص  حک  اسکی     DSGEرا م خص شد  یاخغاس و   ز ء مدل  آخ،یم س رط  دس  لگک  

شکدب ش،  اسکی  را  س دلالت ر،  یم د سد لا  اکلاد ر، ر،    اعاام مت60را  سها  یت لا  لا ن س رط  )

   62گذ سی  مخاسج دولت  خالص اادس   راشدب دس س رط  )اقاضای خا ک سها ر، ی مص،ف  ی،مای 

  وس ق لا  ر، ر، را  م   وس ق  گید سی شد  اکی  خا ک س و را   م،لازی  یتب 

(60                         𝑠𝑡(𝑃𝑡
𝑥𝑥𝑡+𝑂𝑡)

𝑃𝑡
−

𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑖𝑚𝑖𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑡
𝑚

𝑃𝑡
  𝑦𝑇 = 𝑐𝑡 + 𝑐𝑡

𝑔
+ 𝐼𝑡

𝑇 + 

(61                                                                                                                      𝐼𝑡
𝑇 = 𝐼𝑡 + 𝐼𝑡

𝑔
 

(62                                                                                                                𝑏𝑡
𝑇 =  𝑏𝑡

𝐵 + 𝑏𝑡
𝐶𝐵 

          (63                                                                                                       𝑦𝑇 = 𝑦𝑡 + 𝑒𝑡𝑂𝑡 

 وضعیت پایدار و پارامترهای الگو -5
های  ها  از م،رک  ر  یال مغیا، دس  لگک م خص شدب د د    57معادل  و    57دس  یم پژوهش  

شد    1400 لت    1368 م،لازی  میکسی  ینمت  ی،    خذ  را    لا      و    دب  س ت هسغاد  ها 

   راا  شد   یتب  1پاس مغ،های  لگکی پا ایادی دس  دول )

 مقادیر وضعیت پایدار و پارامترها : 1جدول 
 روش برآورد  مقدار  نسبت  نماد  نام متغیر  ردیف

𝑦̅𝑇 اکلاد  اخالص د خلت  1  های پژوهشیافغ   1 

𝑐̅  س ت مص،ف ر  اکلاد  2

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 47 

𝑐̅𝑔  س ت مخاسج مص،فت دولت ر  اکلاد  3

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 14 

𝐼𝑇̅ گذ سی ر  اکلاد  س ت لا  ی،مای   4

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 24 

𝑐̅𝑚  س ت لا  و سد   مص،فت ر  اکلاد  5

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 02 

  ی ر  اکلاد  س ت لا  و سد   ی،مای   6
𝑖̅𝑚

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 04 

 
1. Bakhtiari  (1402) 
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 روش برآورد  مقدار  نسبت  نماد  نام متغیر  ردیف

𝑓̅𝑚  ی ر  اکلاد  س ت لا  و سد   و یط   7

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 11 

  س ت اادس    تغت ر  اکلاد  8
𝑜̅

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 25 

𝑥̅ ر  اکلاد غا، تغت    س ت اادس   9

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافغ   0/ 08 

10 
گذ سی خصکات ر  لا    س ت ی،مای  

 گذ سیی،مای  
𝐼 ̅

𝐼𝑇̅
 های پژوهشیافغ   0/ 72 

𝐼𝑔̅ گذ سی گذ سی دولغت ر  لا  ی،مای   س ت ی،مای   11

𝐼𝑇̅
 های پژوهشیافغ   0/ 28 

𝜔̅𝑔 دولت  رکد    دس   تت دسآمدهای ییم 12
𝑜𝑟 65 /0 ( 1396هادیا  و دسگاهت   

𝑐̅𝑔 دولت  مخاسج لا  ر    اسی مخاسج  س ت 13

𝑔̅
 های پژوهشیافغ   0/ 79 

𝐼𝑔̅ دولت  مخاسج لا  ر   عم،  ت مخاسج  س ت 14

𝑔̅
 های پژوهشیافغ   0/ 21 

15 
م،لازی   را   ر   دولغت رخش ردهت خالص  س ت

 پکلت پای   ر  
𝑑̅𝑔

𝑚𝑏̅̅ ̅̅⁄  های پژوهشیافغ   0/ 35 

16 
 هاید س ئت خالص ر    تغت اادس    س ت

 م،لازی را   خاس ت
𝑜̅

𝑓𝑟̅̅ ̅
 های پژوهشیافغ   017/1 

   1391لاماجا ت و اکلالاا  ) 𝛿𝑘 014/0 ی،مای    یغین   ،خ 17

18 
 س ت شاخص قامت مصاسف د خلت خا ک س ر   

𝒫𝑡 شاخص قامت مص،ف 
𝑐𝑑 =

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡

 های پژوهشیافغ   995/0 

 های پژوهشیافغ   𝛼𝑐 94 /0 د خلت دس ی د مص،فت خا ک س لاالای  ییم مص،ف  19

20 
گذ سی  گذ سی د خلت دس ی د ی،مای  ییم ی،مای  

 های پژوهشیافغ   𝛼𝑖 78 /0 خا ک س 

21 
 گذ سی د خلت ر   س ت شاخص قامت ی،مای  

𝒫𝑡 گذ سی شاخص قامت لا  ی،مای  
𝐼𝑑 =

𝑃𝑡
𝐼𝑑

𝑃𝑡
𝐼  های پژوهشیافغ   029/1 

   1395اکلالاا  و  نلت  ائاات )    𝛽 96 /0  ،خ ا، اح  ما ت خا ک س  22

23 
لا ش  ا  اات رام لاالای مص،فت د خلت و  

   2020 خلت و همناس   )  𝜃𝑐 16 /2 و سد ات ی د خا ک س 

24 
گذ سی د خلت و  لا ش  ا  اات رام لاالای ی،مای  
   2020 خلت و همناس   )  𝜃𝐼 54 /1 و سد ات ی د خا ک س 

25 
 دیغمزد  ر    س ت لااس  ا،وی  ع،ض   لا ش عنس

   1391لاماجا ت و اکلالاا  ) 𝜂 22 /2 حقاقت 

   𝛼 42 /0 ییم ی،مای  دس اکلاد 26
  و ف، یم  1394پکس )مارکس و اقت

   1393وش و دیگ،   )

27 
 دس گ،دش  دس پکل حقاقت ما د   لا ش معنکا

   1395اکلالاا  و  نلت  ائاات )  𝑏𝑚 096/1 ری،    ،خ ر    س ت  شخاص  دیت

28 
  دیت پکل خاس ت دس حقاقت ما د  لا ش معنکا

   1395اکلالاا  و  نلت  ائاات )  𝑏𝑠 8/0 ری،    ،خ ر    س ت  شخاص

   1397  د  و یاوسی )میاات 𝜏𝑑 52 /0 رادی قامت لاالاهای اکلادی د خلت دس   شاخص  29
𝜌𝑦𝑡 ض،یک ف،آیاد خکدسگ،یاک  انا   اکلاد خاس ت 30

∗    1394پکس )مارکس و اقت 8/0 

 های پژوهش یافغ   منبع: 



 

 

 26            ه روش تعادل عمومی پویای...های درآمدهای دولت و اثرات آن بر متغیرهای کلان ببررسی تکانه 

 

ش ا   دس  مکفقات  لگک  ماز    مارکس  س یارت  و قعاتر   گ غاوسهای  یا ی  های  قغصادی  

  مکسد ر،سیت ق، س گ،فتب 2   را گ غاوسهای د اای و قعت مطارن  دول ) اعد دی    مغیا،های دسو  

ر  اکس  لگاسیغم خطت  اتاض    کشغ  شد    1 رغد  معادلا   ر  اکس   امام مغیا،ها    د لا  دس آ  

های و قعت    دب ر، ی  یغخ، ج گ غاوسهای د د  دس  ر، گ،فغ  شد    2شا لگاسیغمت    مقد س رلادمد  

  3پ،ینا -مغیا،ها  امام مغیا،ها ر  اکس  لگاسیغمت دس  ر، گ،فغ  شد و را  یغتاد     سوش هدسی 

یا ی  لانعا  مغیا،ها دس  قغصاد  ی،      دب  غایی حالات    مکفقات  س ت دس ش ا  سو د د یت شد  

  یتب  

   سازی متغیرهای منتخبمقایسه گشتاورهای واقعی و شبیه :2جدول 

 متغیر

 میانگین انحراف معیار

 های واقعی داده
سازی  های شبیهداده

 شده
 های واقعی داده

سازی  های شبیهداده
 شده

 0/ 0007 0/ 0004 02884/0 0/ 0627 اکلاد 

 - 0/ 0004 - 0/ 0006 0/ 0338 0/ 0398 مص،ف 

 0/ 0002 0/ 0005 0/ 1310 0/ 1777 مخاسج عم،  ت دولت 

 0/ 0001 0/ 0001 0/ 0145 0/ 0901 سشد شاخص قامت 

 0/ 0001 0/ 0005 0/ 1105 0/ 2168 اادس    تغت 

   های پژوهشیافغ   منبع:        

 های نرخ ارز و درآمد نفتی و مالیات تحلیل آثار تکانه -6

 العمل آنی نسبت به تکانه ارزیتحلیل توابع عکس -6-1
 ی    د  ۀ  ر  سشد  ،خ  س   یمت انا ۀ ر   س ت آ ت  لعم عنس  قسمت  اک ر   یم دس

  یتب   شد   د د      مایش1شن  ) دس معااس ر، سوی مغیا،های میم  قغصاد   ح، ف

م ا ت  ر،ی    را  ع،ض    فز مطارن  رخش  هز  ش یدس    ت د خل  ی هاراگا    یت یا   ا  ی ،خ  س  

ر  عاک      گذ سی و مص،فت ی  ی،مای و یط    ی یاد  لاالا  نیس     لا،  یت یا  یلاالاها  دلاااد  ا اکل

شکد و سد   ه، ی   مت   منحر 1لاکس لا  دس شن  )ب هما دهدتم  شی فز   ع،ض  ،  ا     ج  ترخ 

 
1. Log- Linearized 
2. 𝑥𝑡 = log 𝑥𝑡 + log 𝑥̅ 
3. Hodrick-Prescott Filter 
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 لاالاهای و سد   لااهش شد  یاردبمت  1 ی دس  رغد  لااهش  ی و ی،مای لاالای مص،فت  و یط  

و  ینسا   یی،مای  و  یو یط  مص،فت   و یط     است  لاالاهای  و سد    لااهش  و     یشد  

اک  د خکد   س ت ر  مص،فت لامغ،  یت؛  ی،  را  فز یش  ،خ  س  رخش اکلاد ر  ی،عت  مت   یی،مای 

دس   ب2لااد مت  و یتاسش مک د  ولا  خکد س  لااهش دهد  رلن  رخ ت    آ  س  اعدی   س  اعدی  لا،د  

لاااد    فز یش  لاکل  ما  ر   یت  فز یش قامت لاالاهای د خلت و ر  ا   آ   فز یش قامت مص،ف

همناام   بلاادمقد س راث ا  خکد ما  متیمت   ،خ  س    ،   شد  و  س ش   ک ع لاالاهای و سد ات ر   

 شکدب  اکسم    مسا، اعادلت مت  فز یش ر  و سد ات  ماج، لاالاهای  س ت قامت  فز یش

الاهای اادس ات س     لا،ین لااهش شاخص  لا   لااهش  س ش پکل ملت  قدس  سقارت  یاایت

  قامت اادس   و ر  د  ال آ   فز یش دس  ،خ  س  حقاقت   فز یش د د  و ماج، ر   فز یش اادس   

شکدب  دوس  ما،  مت راست یم مغیا، رعد        ث،    یم شک  ر،  شکدبمت     وضعات اعادلت غا، تغت  

 شکدب   مت غا، تغت  مد   یم یاایت راعث   ح، ف د ئمت دس اادس  ر  ع اس  دیگ، دس ماا  

ها س  را  را انا   مث ت  ،خ  س   خا ک س دس  رغد  مص،ف لاالاهای د خلت س   فز یش د د  و آ  

مص،ف   ا،لاا ت     لا   خا ک س  از  لا   مص،ف  لا،د   یتب  خاس ت  ایگزیم  مص،فت  لاالاهای 

یاردب را  فز یش  لاالاهای د خلت و و سد ات  یت  ر  دلا  لااهش مص،ف لاالای و سد ات لااهش مت

 لا،فت دیگ،  یاردب    فز یش مت د خلت  اکلاد )غا،  تغت  لاالاهای ر، ی اقاضای د خلت و خاس ت

 غل    رغد  را دس  ث، دو  یم ر،آیاد لا  شکدمت اکلاد لااهش راعث د خلت  اکلاد  یایت هزیا   فز یش

پذی،ی لاالاهای   د م   را  فز یش قدس  سقارت  دس  ما   یتب د د   س  لااهش اکلاد و رکد    ث، دوم هم،   

 یاردب  د خلت و لااهش  ث، انا   مذلاکس اکلاد  فز یش مت

  یم لا   یت د شغ  مث ت اأثا، م،لازی را     س ی ذخای، خالص ر، همناام  س ی انا  

 دسآمدهای آ  ر،  یاا لا   س    ،خ ر  م،لازی را   د س یت    رخش  یم لا   یت آ       اشت  م،

دساد  فز یش یافغ   یتب    4د سدب ذخای،  س ی را   م،لازی   شکد  رسغگتمت ا دی  سیال ر   س ی

لاادب همناام  یم انا     مت لااهش ر   ش،وع ر  م،وس پای  پکلت دس  رغد  را  فز یش هم،    یت  ما

 دولت س  دس پت د سدب   لااهش لاس،ی رکد   دولت و لااهش ردهت

 
 ب دس اتسا،  مکد سها م، د    ه،گک   ایاا،   ) فز یش / لااهش   س ت ر  وضعات اعادلت  یتب 1
  لاادبمت ماعنس  یی،مای  و  یو یط  و سد   لاالاهای ر  س  لا کس و سد ات  اا   م، ب  یم2
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 : واکنش متغیرها به تکانه نرخ ارز به انداره یک انحراف معیار 1شکل 

  غایی احقان  منبع:                  

 العمل آنی نسبت به تکانه نفتیتحلیل توابع عکس -6-2

را2) دس شن  آثاس  لعم عنس اک ر       یغتاد        ر، دولت  تغت دسآمدهای شک  آ ت 

  یتب   شد    س ئ  میم مغیا،های

 م،لازی را   ر  دسآمد  یم    عرامت رخش چک   تت     حاا  دسآمدهای  فز یش را

ر مت م،لازی را   خاس ت ذخای،  فز یش راعث شکد مت ف،وخغ  خالص    فز یش ا   شکدب 

د س یتمت  فز یش ادسیی  ر    از پکلت پای  خاس ت  هاید س یت همناام  فز یش خالص  های  یاردب 

پکلت    شکدب اکسم  از ر  دلا   فز یش پای  خاس ت را   م،لازی ر  لااهش  ،خ  س   یمت ماغیت مت
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یاردب لااهش  ،خ  س  یارد و را اک   ر   فت  ،خ  س   یمت   ،خ  س  حقاقت لااهش مت فز یش مت

لااهش اادس   ر   ماج،  و سد   شد  غا، تغت    حقاقت  )  پس یتب    و  فز یش  را شن      2مطارن 

ر  گک    فز یش مت  یی،مای  و  یو یط  هم و و سد   مص،فت  انا    تغت   غاج  لا  دس  ییارد 

یاردب  فز یش و سد   ماج، ر   فز یش   فز یش مت  یی،مای  و  یو یط  مص،فت  و سد   لاالاهای

 شکدب مص،ف مت

ها و  یجاد   گاز  ر، ی  فز یش   ث، انا   مث ت  تغت ر، لا،ف ع،ض   ی ک  فز یش یطح قامت 

امای  د س د  ا،وی لااس و ی،مای   غا، تغت    های رخشسو راگا    شکد      یممتغا، تغت    اکلاد دس رخش 

ها دیغمزد رالاا،ی ر   ا،وی لااس  را غ،ی س  ر  لااسگا، د  را اک   ر  محدود رکد   ا،وی لااس  راگا  

 یاردب  دیغمزد و   اس  ی،مای   فز یش مت پس دهاد  پا ایاد مت

را ر   تت    تغت لاس،ی رکد   دولت   دسآمدهای  فز یش رااک   ر  و رسغگت رکد   دولت 

یارد لا  خکد     را وقکع انا    تغت  مخاسج عم،  ت  از  فز یش مت2) شن  یاردب مطارنلااهش مت

 شکدب گذ سی مت ی ک  فز یش ی،مای 
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 : واکنش متغیرها به تکانه درآمد نفتی به اندازه یک انحراف معیار 2شکل 

  غایی احقان منبع:                       

 العمل آنی نسبت به تکانه مالیاتتحلیل توابع عکس  -6-3

را انا   مث ت مالاا   دسآمد خا ک سها لااهش  شکد   مت   منحر  3لاکس لا  دس شن  )هما 

شکد دس  غاج  اقاضای لا   یارد و ماج، ر  لااهش مص،ف خا ک س    لاالاهای د خلت و و سد ات متمت

شکدب لااهش اکلاد ر  معاای لااهش  یغتاد     عک م   یارد و اکلاد را سو د  زولت مک    مت لااهش مت

ها   ی  یتب همناام را لااهش اکلاد  یطح قامت های و یط  اکلاد  شام  ی،مای  و  ا،وی لااس و  یاد  

شکدب  فز یش مالاا  ماج، ر   یارد لا  ماج، ر  لااهش  ،خ   اس  و قعت ی،مای  متو اکسم  فز یش مت

یاردب  یم انا    لااهش   گاز  و ع،ض   ا،وی لااس شد  و ر  همام دلا   ،خ دیغمزد  از  فز یش مت

شکدب دولت را  همناام  ی ک  فز یش دسآمدهای دولت  لااهش لاس،ی رکد   و ردهت دولت مت

 دهدب فز یش مخاسج  اسی خکد  س ت ر   فز یش دسآمدهایش و لااش   ا  مت
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 : واکنش متغیرها به تکانه مالیات به اندازه یک انحراف معیار 3شکل 

  غایی احقان منبع:               

های  ث،گذ سی  لا م  یت  های مکسد  ر، و احلا  لاا ال پس    ر،سیت آثاس ه،ی     شک 

اارعت دس  ر، گ،فغ  شکد لا  ر  لام  آ  رغک    یم آثاس س  ر  اکس  لامت را یندیگ، مقایس   مکدب  

اکلاد و اکسم  اشت    ه،ی       ر  اکس   م  و  ت و سیا س  اار   یا  سفاهت      یم سو ی  

 یااسیکها دس  ر، گ،فغ  شد   یتب  
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  های درآمد نفتی، مالیات و نرخ ارز مقایسه زیان رفاهی ناشی از نکانه  :3جدول 
 زیان  واریانس تولید  واریانس تورم  تکانه

 0006279/0 0004389/0 0001890/0 انا   دسآمد  تغت 
 0071928/0 0068352/0 0003576/0 انا    ،خ  س  
 0010193/0 0010175/0 0000018/0 انا   مالاا  

  غایی احقان  منبع:   

د س ی   انا   دسآمد  تغت  و  مالااات  ر  انا    ردیت آمد   انا    ،خ  س   س ت  لا ن  غایی 

راا  شد   ،خ  س  هم    لاا ال اقاضا و هم    لاا ال  را غ،یم  یا  سفاهت  یت  ی،  هما  لاکس لا  

 گذ سدب ع،ض  ر، امام مغیا،های  قغصاد ر  اکس  مسغقام و غا، مسغقام  ث، مت

 بندی خلاصه و جمع  -7
های خا ک س   دس مقال  حاض، را  یغتاد      لگکی اعادل عمکمت پکیای اصادفت و لحاظ رخش 

 فز یش دسآمد  گذ س پکلت و  س ی   ث،   انا    ها  اجاس  خاس ت  دولت  را   و یاایت راگا  

گذ سی    تغت  مالاا  و  ،خ  س  و  ث،   آ  ر، مغیا،های لان   را، اکلاد  اکسم  مص،ف  ی،مای 

و سد   و اادس   مکسد ر،سیت ق، س گ،فتب ر،  یاا  غایی پژوهش  ه، ی  انا    لااهش لاس،ی  

دولت س  دس پت د شغادب را  فز یش  ،خ  س   ر  دلا   فز یش هزیا   یایت    رکد   دولت و لااهش ردهت 

 ی و مص،فت لااهش یافتب خا ک س      ی  ی،مای های د خلت  ماز   و سد   لاالاهای و یط  راگا  

آوسدب را ایاا، ا،لااک مص،ف مص،ف لاالاهای و سد ات لاایت و ر  مص،ف لاالاهای د خلت سوی  

لااهش   خا ک س  لا   مص،ف  لا،دبخا ک س  حقاقت  غا، تغت    اادس    پاد   دلا   فز یش  ،خ  س   ر  

 فز یش یافتب اکلاد  از دس  رغد  ر  و یط   فز یش هزیا   یایت راگا  لااه ت رکد   یت  ما ر  م،وس  

یافتب انا   مث ت  س   د خلت   فز یش   لاالاهای ر، ی   ما  ر  دلا   فز یش اقاضای د خلت و خاس ت

 همناام ر، خالص ذخای، را   م،لازی ااثا، مث ت د شغ  و ماج، ر   فز یش پای  پکلت شدب

انا   مث ت  تغت     مج، ی  فز یش پای  پکلت   ،خ اکسم س   فز یش د د و را اک   ر   فت  ،خ  

غا، تغت     س   یمت   ،خ  س  حقاقت لااهش یافتب لااهش  ،خ  س  حقاقت ماج، ر  لااهش اادس   

و یط   ر    ی  ی،مای و  فز یش و سد   لاالاهای  ماج،  و سد     ی و مص،فت شدب  یم  فز یش دس 

س   یاد  غا، تغت  ها    گاز   فز یش اکلاد دس رخش فز یش مص،ف شدب همناام  فز یش یطح قامت

مخاسج   دسآمد  تغت   را  فز یش  همناام  یافتب  دیغمزد  فز یش  و  سو  شغیال  لا،د   یتب     یم 

گذ سی شد   یتب را انا   مث ت مالاا   دسآمد  عم،  ت دولت  فز یش یافغ  و ماج، ر   فز یش ی،مای 
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خا ک سها لااهش یافت و ماج، ر  لااهش مص،ف خا ک س    لاالاهای د خلت و و سد ات شد دس  غاج   

را سو د  زولت مک    مت  یارداقاضای لا  لااهش مت شکدب لااهش اکلاد ر  معاای لااهش  و اکلاد 

 ی  یتب همناام را لااهش  های و یط  یغتاد     عک م  اکلاد  شام  ی،مای  و  ا،وی لااس و  یاد  

اکلاد  اکسم  فز یش یافت لا  ماج، ر  لااهش  ،خ   اس  و قعت ی،مای  شدب دیغمزد ر  دلا  لااهش  

 لااس  فز یش یافتب ع،ض   ا،وی  

همناام شرررراخص  یرا  سفراهت رر  ارررکس   م  و  ت و سیرا س اکلارد و اکسم دس    ی  

های  تغت  مالاا  و  ،خ  س   دس  یم  لگک رناس گ،فغ  شرردب ر،  یرراا  یم شرراخص  انا    ،خ انا  

 س   سرر ت ر  انا   مالااات و انا    تغت د س ی  یا  سفاهت را ررغ،ی  یررتب را اک   ر   غایی  لگک و 

های  فز ی رت شرکد    یراایرت ث،    کیرا ت را رغ،ی لا   ،خ  س  ر، مغیا،های لان  د سد اکارا  مت

 ،خ  س  رر  مارکس ارامام دسآمردهرای دولرت  لکگا،ی شرررکدب  ی،  ررا اک ر  رر   یانر   ،خ  س  ر، 

غ،ی ر، پکلت  ث،گرذ س  یرررت  ث،   یرررکء را ررر   هرای اکلارد    غرراس   اکسمت و همناام پرایر هزیار 

  بمغیا،های لان  خک هد د شت
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 1پیوست 

 سازی یک شوک در یک زمان )بر حسب درصد( : تجزیه واریانس شبیه1جدول 

 شوک
 متغیر

 شوک
 متغیر

𝑢𝑡 کل 
𝜏𝑡  𝑢𝑡

𝑂 𝑢𝑡
𝑠  کل 𝑢𝑡

𝜏𝑡  𝑢𝑡
𝑂 𝑢𝑡

𝑠 
100 51 /16 01 /39 41 /44 𝑚𝑐̂𝑡

fm 100 66 /80 14 /7 03 /12 𝑙𝑡 

_ _ _ _ 𝜋̂𝑡
∗ 100 18 /63 04 /4 78 /32 𝑐̂𝑡 

100 26 /6 75 /54 99 /38 𝒫̂𝑡
∗𝑥 99 /90 52 /64 39 /12 99 /22 𝑟̂𝑡

𝑏 

_ _ _ - 𝑎̂𝑡 100 46 /69 16 /4 38 /26 𝑤̂𝑡  
100 65 /63 46 /19 89 /16 𝑘̂𝑡 100 80 /42 30 /45 90 /11 𝑏𝑑̂𝑡 
100 74 /32 94 /18 32 /48 𝑓̂𝑡

𝑚 100 98 /30 35 /26 67 /42 𝜋̂𝑡
𝑐  

100 12 /53 63 /26 25 /20 𝑐̂𝑡
𝑑 100 77 /10 50 /25 73 /63 𝜋̂𝑡

𝑓𝑚 
100 15 /18 29 /37 56 /44 𝑐̂𝑡

𝑚 100 98 /58 26 /15 76 /25 𝑏̂𝑡
𝑇 

100 04 /37 04 /46 92 /16 𝐼𝑡
𝑑  100 62 /65 29 /14 09 /20 𝑡̂𝑡  

100 19 /17 82 /44 99 /37 𝐼𝑡
𝑚 100 48 /18 59 /53 99 /21 𝑔𝑟̂𝑡  

100 67 /51 56 /19 77 /28 𝒫̂𝑡
𝑑 85 /99 81 /9 39 /10 65 /79 𝑏̂𝑡

𝑐 

_ _ _ _ 𝜋̂𝑡
𝑇  100 91 /44 79 /29 30 /25 𝜋̂𝑡

𝐼  
100 100 0 0 𝑡̂𝑡

𝑟  100 58 /13 12 /32 30 /54 𝑓𝑟̂𝑡 

100 54 /50 30 /20 16 /29 𝑚̇𝑡̂ 100 13 /26 18 /13 07 /60 𝑚̂𝑡
𝑠 

100 15 /34 15 /51 70 /14 𝒫̂𝑡
𝑐𝑚 100 83 /46 71 /34 46 /18 𝜋̂𝑡

𝑐𝑚 

88 /99 53 /23 39 /60 96 /15 𝒫̂𝑡
𝐼𝑑 100 73 /39 33 /37 94 /22 𝜋̂𝑡

𝐼𝑚 

94 /99 71 /37 83 /44 4/17 𝒫̂𝑡
𝐼𝑚 99 /99 77 /0 46 /34 76 /64 𝜋̂𝑡

𝑥 

100 60 /26 17 /49 23 /24 𝒫̂𝑡
𝑓𝑚 100 10 /75 51 /14 39 /10 𝑟̂𝑡

𝑘 

100 94 /47 56 /27 50 /24 𝜋̂𝑡
𝑑  100 30 /63 30 /20 40 /16 𝑞̂𝑡 

100 86 /47 76 /22 38 /29 𝑦̂. 100 13 /45 60 /24 27 /30 𝑚𝑐̂𝑡 

100 56 /53 19 /24 25 /22 𝑖̂𝑡 100 67 /43 25 /17 08 /39 𝑑̂𝑔 

100 06 /6 95 /54 99 /38 𝑥𝑡 100 76 /18 01 /31 23 /50 𝛾𝑡 

100 0 100 0 𝑖̂𝑡
𝑔 _ _ _ _ 𝑦̂𝑡

∗ 

100 62 /80 99 /8 39 /10 𝑐̂𝑡
𝑔 100 49 /19 99 /53 52 /26 𝑖̂𝑡

𝑇 

100 61 /59 99 /31 40 /8 𝑔𝑒̂𝑡 100 26 /6 75 /44 99 /48 𝑒̂𝑡 

100 0 100 0 𝑜̂𝑡 100 68 /16 12 /40 21 /43 𝑚𝑐̂𝑡
cm 

100 74 /87 26 /12 0 𝑏̂𝑡
𝐵 86 /99 60 /10 66 /35 61 /53 𝑚𝑐̂𝑡

Im 

_ _ _ _ 𝜀𝑡
𝑚̇ 100 56 /58 18 /12 17 /29 𝑚̂𝑡 

     63 /99 53 /23 29 /49 18 /27 𝑦̂𝑇 

  های پژوهش یافغ   منبع: 
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