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 چکیده
تکانه  منابع    های درآمدهای دولتهدف پژوهش حاضر، بررسی  و  شامل  مالیات  درآمدهای  نفت، 

 عمومی  تعادل الگوی . برای این منظور یکاستکلان  بر متغیرهای    ناشی از افزایش نرخ ارز )شوک ارزی(

الی   1368های  با استفاده از اطلاعات مربوط به سال  ایران  اقتصاد  برای باز اقتصاد شرایط در پویای تصادفی 

افزایش نرخ ارز، به دلیل افزایش هزینه نهایی   ا، بسازی پژوهشاساس نتایج شبیه بر  .است  شده طراحی   1400

  تولید کاهش یافت.  از مسیر تعادلی  ای و مصرفی سرمایه  ای،واردات کالاهای واسطه  میزان های داخلی،بنگاه

. تکانه مثبت نفتی با اثرگذاری بر پایه پولی و بوده است و افزایشی  تعادلی به ترتیب کاهشی  سبت به مسیر ن نیز

نفتی نسبت به    که خود منجر به افزایش تولید در بخش غیر  شدمخارج دولتی منجر به افزایش تقاضا و تورم  

ای  سرمایه  ای،و واردات هر سه کالاهای واسطه نفتی کاهشی    . با تکانه مثبت نفتی صادرات غیرشدمسیر تعادلی  

خانوارها کاهش   قابل تصرف  با تکانه مثبت مالیات، درآمد  افزایشی بوده است.و مصرفی نسبت به مسیر تعادلی  

یافت در نتیجه تقاضای کل کاهش    شد و و منجر به کاهش مصرف خانوار از کالاهای داخلی و وارداتی  یافت  

سه تکانه، کاهش کسری بودجه دولت و کاهش    همچنین هر.  شدمواجه    از مسیر تعادلی   و تولید با روند نزولی 

تکانه نرخ ارز بیشترین زیان   طبق نتایج بدست آمده از تابع هزینه رفاهی نیز،  دولت را در پی داشتند.  بدهی 

  کند.ات ایجاد می رفاهی را نسبت به تکانه درآمد نفتی و مالی

  .نفت، تورم نرخ ارز، مالیات، تعادل عمومی پویای تصادفی،واژگان کلیدی: 

Keywords:  Dynamic Stochastic General Equilibrium Model, Taxes, Exchange 

Rate, Oil, Inflation.  
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 مقدمه -1

نفتی و تولیدات    کشورهای وابسته به نفت، به دلیل وابستگی زیاد بودجه دولت به درآمد  در

های درآمدهای ارزی و  ای، هرگونه تکانه ای و سرمایهصنعتی به ارز برای واردات کالاهای واسطه 

ایران نیز به عنوان یکی از صادرکنندگان    تواند اثرات مهمی بر عملکرد اقتصاد داشته باشد.نفتی می

های  ، وابستگی مخارج و فعالیت آنهای  ییکی از ویژگ  نفت جهان، از این قضییه مثتثنی نیست و 

نفت و مالیات به عنوان دو منبع    .علاوه بر درآمدهای مالیاتی است  دولت به درآمدهای نفت و گاز،

، مخارج دولت به خصوص  های اخیر به دلیل تورم بالاسال   در  شوند.درآمدی مهم دولت تلقی می 

حالی است    در بخش حقوق و مزایا و حقوق بازنشستگان رشد بالایی را تجربه کرده است. این در

پایه  به دلایلی چون شرایط رکودی و محدودیت  پایینی  که  های مالیاتی، درآمدهای مالیاتی رشد 

هایی  اند. این نابرابری در درآمد و مخارج در دوره اند و همگام با مخارج دولت افزایش نیافته داشته 

ش شدید  کسری  دستخوش  نفتی  درآمدهای  مخربکه  مراتب  به  تاثیرات  برده  متغیرهای    تری 

  خصوص تورم و رشد تحمیل کرده است.اقتصادی به 

طرفی از  از  سالکه  منابعی    یکی  در  خصوص  اخیر  به  مورد  های  پیش  از  توجه  بیش 

توان به افزایش نرخ ارز ربط داد؛ با توجه به اینکه بخش مهمی از  می  گذاران قرار گرفته راسیاست

هایی منابع مالی دولت مربوط به درآمدهای نفتی است و تحت تاثیر نرخ تسعیر ارز قرار دارد، در سال

که دولت با کسری بودجه مواجه شده است، افزایش نرخ ارز، به عنوان یکی از سناریوهای تامین  

های تولیدی  یکی از ابعاد اثرگذاری نرخ ارز در اقتصاد ایران مربوط به ظرفیت   . آن بوده استمالی  

ای است. مطابق با آمار، ترکیب واردات  ای و سرمایهاست که تحت تاثیر کالاهای وارداتی واسطه 

ای  ای و سرمایه کالاهای واسطه درصد از آن به    80ای است که به طور متوسط بیش از  کالاها به گونه 

رو هرگونه محدودیت    شود که کالای جانشین داخلی کمی برای آن وجود دارد. از این مربوط می

 دهد.  تولید داخلی را تحت تاثیر قرار می ها،ات این کالا در وارد

های متفاوتی، بر متغیرهای اسمی دولت از کانال منابع درآمدی    هریک ازتغییرات در    بنابراین

توانند همسو یا خلاف جهت اهداف اقتصاد کلان، آثار خود  و حقیقی اقتصاد اثرگذار هستند و می

به منظور بررسی   در این مقالهلذا    ادی را تحت تاثیر خود قرار دهند. را آشکار سازند و متغیرهای اقتص



 

 

های مهم در هر دو  های ارزی، نفت و مالیاتی، تلاش شده است تقریبا تمام کانال دقیق آثار شوک 

سمت تقاضا و عرضه اقتصاد مد نظر قرار بگیرد و کمبودهای سایر مطالعات در این بخش را پوشش  

در این تحقیق یکی از سوالات اصلی که بدان پاسخ داده شده است، آثار رفاهی )یا    همچنین دهد.  

دهد تا  گذار این امکان را میزیان اجتماعی( هریک از سناریوها است. چنین موضوعی به سیاست 

زیانی   آثار  اینکه کدام سناریو  را در زمینه  مفیدی  اطلاعات  تا حد زیادی  از اجرای سیاست،  قبل 

در  ،  . در این راستا)رفاهی( کمتری )بیشتری( از محل تورم و رشد تولید خواهد داشت، بدست آورد

 عمومی تعادل سپس مدل  شود.تحقیق بیان می  پیشینه و   خلاصه مبانی نظری طور به بخش دوم و سوم

در   د.شومی ارائه کشور  اقتصاد به ساختارهای توجه با ایران اقتصاد برای مناسب تصادفی پویای

شود.  بیان می  سازی متغیرهاشبیه  از   حاصل نتایجهای مورد استفاده در پژوهش و  داده ،  پنجم بخش

زیان رفاهی    ، مالیاتی و ارزی و های نفتیتکانه   نسبت به العمل آنی  م تحلیل توابع عکس در بخش شش

مقاله را    یانیبخش پا  زین  یبندجمع خلاصه و    ن،یهمچن  .گیردمی قرار  تحلیل  و  تجزیه  ها موردآن

   .دهدیم لیتشک

 مبانی نظری  -2

سه منبع مهم درآمدی    نفت، مالیات و درآمدهای ناشی از افزایش نرخ ارز )شوک ارزی(

آثار    توانددر هریک از این سه منبع می  تکانه  وقوع  که  هستند  در کشورهای وابسته به نفت   دولت

مطابق با رابطه تقاضای کل کالاها و خدمات، افزایش  داشته باشد.    این کشورها   متفاوتی بر اقتصاد 

نتیجه کاهش مصرف و کاهش تقاضای کل    قابل تصرف و در  نرخ مالیات به معنای کاهش درآمد 

و در نهایت کاهش تولید است. کاهش مصرف خانوارها از کالا و خدمات منجر به کاهش مطلوبیت  

می آن مالیات شوها  نرخ  کاهش  آن د.  عکس  اثر  با  درآمد،  شد،  گفته  مخارج    چه  و  تصرف  قابل 

می افزایش  را  خانوار  مطلوبیت  و  همکاران  دهدمصرفی  و  این   (.160:  1395  ،1)غفاری  بر  علاوه 

د و با تخصیص مجدد این درآمدها توسط  شوها، منجر به افزایش درآمد دولت میافزایش مالیات

  د.شودولت در تولید کالاهای عمومی یا پرداخت یارانه، امکان افزایش مطلوبیت خانوار فراهم می

  از سوی دیگر  .بر مطلوبیت دارد  بت بر مطلوبیت است و هم آثار منفیلذا اخذ مالیات هم دارای اثر مث
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دهد و  کاهش می   انگیزه کار و تلاش را برای افراد   افزایش بیش از حد مالیات،  مطابق با نظریه لافر،

مالیاتی دولت    شود درآمدگذارد و این عامل موجب میملی می  لذا اثر منفی بر سطح تولید و درآمد 

  (.2895: 2020 ،2مظهر و دهالان  ؛82: 1394 ،1)یونسی و همکاران نیز کاسته شود 

  در هایدولت  هستند، یافتهتوسعه  هایدولت  درآمدی مهمترین منبع هامالیات که  حالی  در

 ذخایر و  اولیه  مواد  عمدتاً )خاص   محصولی  فروش از  حاصل درآمدهای   بر  عمدتاً  توسعه  حال

 موجود نوسانات و خارجی هایتکانه  که شودمی سبب  مسئله   این  . دارند  تکیه   ( نشده فرآوری معدنی

سطح   کند  سرایت  شانداخلی اقتصاد لذا  و  هادولت  این بودجۀ به  راحتیبه  جهانی اقتصاد در 

 برای  کافی پذیریانعطاف و توانایی تنها نه  هاشرایط، دولت  این در (. 57: 1388، 3یدیزج هاشمی)

تکانه قیمت نفت    .هم بزنند دامن اقتصاد ثباتیبی  به  است ممکن بلکه  ندارند، را  هاتکانه  این تخفیف

تواند تحت تاثیر قرار دهد. یکی از طریق تاثیر  های اقتصادی یک کشور را میاز دو طریق، فعالیت 

، 5؛ پونزی2:  2021  ،4)بالی و همکاران  بر طرف عرضه اقتصاد و دیگری از طریق تاثیر بر تقاضای کل

 (.828:  2009  ،8میلانی ؛1775:  2012  ،7پور؛ امامی و ادیب2016  ،6ژائو و همکاران؛  1308:  2019

بنابراین دولت از طریق   اثر درآمدهای نفتی، استفاده دولت از جهت تامین مالی خود است.  اولین 

دولت    کند. در این شرایط اگر مخارجبه اقتصاد تزریق می  های مالی، درآمد مذکور راسیاست  اعمال

و تولید را تحت تاثیر قرار گذاری  ها شود، سرمایهد زیرساختبهبو  صرف ایجاد کالاهای عمومی و

واسطه امکان  (. از طرف دیگر، افزایش مخارج دولت به 646: 1992 ،9)بارو و سالای مارتین  دهدمی

گذاری  تواند سرمایه رانی میبروز عدم کارایی در تخصیص منابع و یا ایجاد فساد، از طریق اثر برون

 ، 10)دار و امیرخلخالی شود  اقتصادی نیز    موجب کاهش رشد  خصوصی را کاهش و در نهایت  بخش

نفتی بر تولید، اثر بر عرضه پول است. با افزایش    های درآمددومین کانال اثر شوک  (.683:  2002

 
1. Younessi et al. (1394) 
2. Mazhar & Dahalan  (2020) 
3. Hashemi Dizaji  (1388) 
4. Balli et al. (2021) 
5. Punzi  (2019) 
6. Zhao et al. (2016) 
7. Emami & Adibpour  (2012) 
8. Milani  (2009) 
9. Barro and Sala-i-Martin  (1992) 
10. Dar and Amirkhalkhali  (2002) 



 

 

  نی. در اشودمی  ل یکشور تبد  ی ابتدا ارزهای حاصل از فروش نفت به پول داخلدرآمدهای نفتی،  

  شدن   منجر به کاهش نرخ ارز و ارزان ارزها را به فروش برساند،    یاگر بانک مرکزی تمام  ت یوضع

برای مصرفکالاهای    متیق داخلیوارداتی  اشدواردات خواهد  افزایش  و    کنندگان  در    ن ی.  امر 

افزا  دی ی تول  هایبنگاه   یموجب ورشکستگ  ت ینها بنابراین  .  شودمیدر داخل کشور    کاری یب  ش یو 

از ارزهای حاصل از فروش نفت، در بازار ارز به فروش نخواهد    ی بخش  برای جلوگیری از این اتفاق، 

و عرضه    یپول  ه یپا  افرایش  جهی و در نت  افتهی  شیبانک مرکزی افزا  ی خارج  ریحالت، ذخا  نیا  در.  دیرس

به دنبال خواهد داشت  پول نیز  و گرتلر   را  کانال  (.30:  1995  ،1)برنانکه  از  انتقال  یکی دیگر  های 

درآمدشوک  است  های  هلندی  بیماری  کاهش نفتی  موجب  ارز،  حقیقی  نرخ  ارزش  افزایش   ،

  کاهش   منظور  به  تولید، د. با کاهششون میاگذارصادرات تولیدات صنعتی و کاهش انگیزه سرمایه

 خواهد کاهش  نیز کار نیروی و  سرمایه جمله  از تولید منابع  کارگیری به  تولید، میزان  هایهزینه 

  (.5: 1395 ،2)جعفری صمیمی و همکاران  یافت

  دهد نوسانات نرخ ارز نیز، هم بخش عرضه و هم تقاضای کل اقتصاد را تحت تاثیر قرار می

(. بر اساس چارچوب اقتصاد کینزی،  44:  9213  ،غفاری و همکاران؛  5:  1401،  3و همکاران   )صیقلانی

کاهش ارزش پول ملی از طریق افزایش خالص صادرات و افزایش تقاضای کل باعث افزایش تولید  

شود. اما این مساله تنها یک شرط لازم برای انبساطی بودن کاهش قدرت پول ملی است و شرط  می

برای اینکه کاهش ارزش پول ملی یک کشور بتواند در تراز تجاری اثری مثبت ایجاد  کافی نیست. 

تا    . تر باشددر مطلق باید از یک بزرگکند، مجموع کشش قیمتی صادرات و واردات از لحاظ ق

افزایش حجم  بر  ارزان شدن کالاهای داخلی، دلالت  دلیل  به  ملی،  پول  ارزش  زمانی که کاهش 

نیز   تقاضای کمی واردات  بودن هزینه واردات،  بالا  به دلیل  باشد، در همان لحظه  صادرات داشته 

کاهش خواهد یافت. اثر این دو پدیده افزایش حجم صادرات و کاهش حجم واردات گران شده،  

متی صادرات و واردات دارد. اگر کالاهای صادراتی نسبت به قیمت با کشش  به کشش قیبستگی  

ها )ارزش صادرات( افزایش خواهد یافت و درآمد کل  باشد، حجم صادرات بیشتر از کاهش قیمت 

ها با کشش  صادراتی نیز به تبع آن افزایش خواهد یافت. به طور مشابه، اگر واردات نیز نسبت به قیمت 
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باشد، کاهش حجم واردات نسبت به افزایش قیمت )هزینه( واردات بیشتر بوده و مخارج کل واردات  

ناشی از افزایش نرخ ارز کاهش خواهد یافت؛ در نتیجه، با فرض با کشش بودن صادرات و واردات  

  یابد تراز تجاری در اثر کاهش ارزش پول ملی بهبود می  (ها )تغییرات نرخ ارزنسبت به تغییرات قیمت 

توان  . در ارتباط با نقدینگی می(342:  2023  ،3، اکیقیر 3:  2021  ،2؛ کهو 3:  2011،  1و کورینک)هاکت  

یابد که خود سبب منبسط  گفت با افزایش نرخ ارز، ارزش درآمدهای ارزی به پول داخلی افزایش می

از سوی دیگر با کاهش ارزش پول ملی، تقاضای  د.  شوشدن ترازنامه بانک مرکزی و پایه پولی می

در  البته  شود.  های اقتصادی افزایش یافته و این امر موجب افزایش تقاضای پول نیز مینقدینگی بنگاه 

زا اقتصاد، تورم   یانبساط در طرف تقاضا  قیکشور از طر  کیدر    ینگیرشد نقد  ،یاقتصاد  یهاهینظر

 ینرخ واقع  نیی مهم تع  ل از عوام  یکیها که  مت یق  یدر سطح عموم  رییتغ  ق یاز طر  ز یتورم ن  نی بوده و ا

از طرف .  (382:  2010،  4گولاگلو و ایورندی دهد )نیز تحت تاثیر قرار میارز را    واقعی  ارز است، نرخ

 ی معاملات  ی به تقاضا  ییگوپاسخ  یبرا  ینگیبه رشد حجم نقد  ریرا ناگز  یپول  یهامقام   زیتورم ن  دیگر

های بازخوردی تقویتی  . بنابراین بین متغیرهای فوق در اقتصاد کلان، حلقهکندیمپول از جانب مردم  

)میشکین  دارد  توسعه    (.386:  2007،  5وجود  حال  در  کشورهای  در  نیز  اقتصاد  عرضه  بخش  در 

تر ای و در نتیجه گران های وارداتی کالاهای واسطه های مثبت نرخ ارز، سبب افزایش هزینه شوک 

واسطه  کالاهای  هزینه شدن  افزایش  باعث  آن  متعاقب  و  وارداتی  قیمتای  سطح  و  تولید  ها  های 

: 1402  ،8تلیک و همکاران   ،1098:  2021  ،7؛ توگرال و باری 240:  2006،  6و اسمیت   لندن )   دشومی

166) . 
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و همکاران تکانه(  1401)  صیقلانی  بررسی  منفی خارجیبه  اقتصادی(تحریم)  های  و    های 

مدل  با استفاده از    برای اقتصاد ایراناثرات افزایش نرخ ارز بر تورم، هزینه نهایی بنگاه و شکاف تولید  

 
1. Huchet &  Korinek  (2011) 
2. Keho  (2021) 
3. Akighir  (2023) 
4. Guloglu &  Ivrendi  (2010) 
5. Mishkin  (2007) 
6. Landon & Smith  (2006) 
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8. Tlik et al. (1402) 



 

 

ها یافتند که  آن   پرداختند.  1399الی    1367های فصلی  و داده (  DSGE)  تعادل عمومی پویای تصادفی

و   یابد با افزایش نرخ ارز مصرف کالای داخلی خانوار افزایش و مصرف کالای وارداتی کاهش می

واسطه بنگاه  کالاهای  داخلی  نهادهای  جایگزین  را  داخلی  واسطه ه ای  می های  وارداتی  کنند، ای 

وارداتی در مقایسه با کالای   ها از پارامتر سهم کالاهای واسطه آن. کاهشی بوده استتولید همچنین 

استفاده کردند و به این نتیجه دست یافتند که  واسطه داخلی برای تعیین شدت تغییرات تولید و تورم 

میزان کاهش تولید و    ای تولید بیشتر باشد،وارداتی از کل نهاده واسطه   هرچه سهم کالاهای واسطه 

   های منفی خارجی بیشتر خواهد بود.افزایش تورم در پی تکانه 

انی نفت، نرخ ارز  ههای خارجی نظیر افزایش قیمت جتکانه  اثر   ( 1399)  1برومند و همکاران 

مدل تعادل  با استفاده از  1395الی  1369های و تورم جهانی را بر متغیرهای کلان اقتصادی طی سال 

ها حاکی از آن ( با رویکرد کینزی جدید بررسی کردند. نتایج آن DSGE)  عمومی پویای تصادفی

نفتی، مصرف و    مت نفت، تولید ناخالص داخلی و تولید غیریاست که پس از یک شوک مثبت ق

 تکانه و    شدیابد و تکانه نرخ ارز موجب کاهش تورم وارداتی و افزایش مصرف  تورم افزایش می 

   داشته است. داخلی متغیرهای بر اندکی تاثیر نیز خارجی تورم

 کلان اقتصاد متغیرهای بر دولت مالی ابزارهای ( به بررسی اثرگذاری1397)  2اکبرپور روشن 

استفاده  ایران   در داده  پویای عمومی تعادل الگوی  از با  و  فصلی  تصادفی    1395الی    1372های 

نتایج  مصرف بر مالیات نرخ دولت مالی ابزارهای بین از کهداد    نشان  الگو برآورد پرداخت. 

 به را واکنش بیشترین بر مزد مالیات و کندمی بازی دولت هایبدهی  تنظیم در را نقش ترینمهم

به  مصرف بر مالیات  نرخ افزایش مدت،کوتاه  در.  دارد تولید تغییرات  اثر مزد بر مالیات نسبت 

 مالیات از بیشتر مزد بر مالیات اثر بلندمدت در ولی دارد، اقتصاد بر تریکم دوام  اما بزرگتر انقباضی

 مخارج از تربادوام  و بزرگتر بلندمدت در دولت ایسرمایه مخارج انبساطی اثر مصرف است؛ بر

 .  است دولت درآمدهای از بیشتر دولت مخارج اثرگذاری تکانۀ دورۀ  است؛ دولت مصرفی

  بررسی تأثیر شیوه تأمین مالی دولت بر رشد اقتصادی   به   (1395)  جعفری صمیمی و همکاران 

(  STR)رگرسیون انتقال ملایم   با استفاده از مدل (  با تاکید بر درآمدهای نفتی و مالیاتی دولت ) ایران 

 
1. Boroumand  et al. (1399) 
2. Akbarpoor Roshan  (1397) 



 

 

گذاری  هنگامی که سهم سرمایهها نشان داد  پرداختند. نتایج آن   1391الی    1350های سالیانه  و داده 

درآمدهای نفتی اثر منفی و تامین مالی از   است، تامین مالی از طریق  درصد  01/28کمتر از  GDPاز 

گذاری  داشته است. اما هنگامی که سهم سرمایه  طریق درآمدهای مالیاتی اثر مثبتی بر رشد اقتصادی

درصد است، تامین مالی از هر دو روش درآمدهای نفتی و مالیاتی اثر مثبتی    01/28بیشتر از    GDPاز  

   داشته است.  بر رشد اقتصادی

  ش یافزا  قیدولت از طر  ی مال  ن یتأثیر تأم  سه یمقابه    ای در مطالعه  ( 1393)  1صمصامی و همکاران 

طی  دستگاه معادلات همزمان  با استفاده از    و تورم  دیبر تول   یاز بانک مرکز  استقراض   نرخ ارز و

نرخ ارز    شیافزا  قیدولت از طر  یمال  نیدهد که تأمی نشان م  پرداختند.  1388الی    1357های  سال

دولت از    یمال  نیتأم  یندهد. همچنیکاهش م  شتری را ب  دی تول  ،ینسبت به استقراض از بانک مرکز 

 .دارد یشتریب یاثرات تورم ینرخ ارز نسبت به استقراض از بانک مرکز شیافزا قیطر

با    را   نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی کشور نیجریه  های قیمت( تاثیر شوک 2024)  2بامایی 

برداری خودرگرسیون  مدل  از  سالو    (3VAR)   استفاده  طی  گرنجر    2021الی    1990های  علیت 

توجهی بر نرخ  های قیمت نفت به طور قابل حاکی از آن است که شوک   ی وی هایافته  بررسی کرد.

پرداخت  تراز  و  میبیکاری  تأثیر  مطالعهها،  سیاستی  وی  گذارد.  ،  تولید  بخشیتنوعنظیر    اقدامات 

را برای مصون    گذاری مستقیم خارجیتشویق تولید داخلی و ایجاد یک محیط مساعد برای سرمایه

  د.کنالمللی قیمت نفت توصیه میهای بیننگه داشتن اقتصاد از شوک 

  از   ران بخش نفت بر اقتصاد لیبی با استفاده بحسی  ( در مطالعه خود به برر2024)  4اهر ط-بن

نتایج توابع    ( پرداخت.5SVAR)   و مدل خودرگرسیون برداری ساختاری  2022الی    2012داده ماهانه  

ای بر عرضه  ای وی نشان داد که شوک وارده به درآمد نفتی تاثیر منفی قابل ملاحظه واکنش ضربه 

درصد    16درصد و    13  ،درصد  16مد نفت، به ترتیب تقریبا  درآپول و نرخ ارز داشته است. همچنین  

   دهد. ارز و نرخ تورم را تشکیل می  از تجزیه واریانس عرضه پول، نرخ

 
1. Samsami et al. (1393) 
2. Bamaiyi  (2024) 
3. Vector Autoregression 
4. Ben-Taher  (2024) 
5. Structural Vector Autoregressive Model 



 

 

کشور برای    194( تاثیر نوسانات نرخ ارز را بر رشد اقتصادی  2022)  1و رومرو   پرازی  رامونی

اساس    ها را بررها کشوبررسی کردند. آن   2های داده پانل پویا از مدل   با استفاده   2019الی    1995دوره  

ها اثر منفی قابل توجهی از نوسانات نرخ ارز بر رشد  بندی کردند. نتایج آن ها تقسیم میزان فساد دولت 

های  بر اساس یافته همچنین    .منفی با توسعه سیستم مالی کاهش یافت   این اثرات  نشان داد،  اقتصادی

نوسانات    ها،آن فسادارزی  تاثیر  با  کشورهای  اقتصاد  پایین بر  عادت  ،  کشورها  این  است چون  تر 

   های خود بگنجانند.هزینه   از  ثباتی مقابله کنند و آن را به عنوان بخشیاند با سطوح پایین بی کرده 

  ی المللن یو شوک ب  (4RMB)   نوسانات نرخ ارز  ریتأث  شانمقاله   در  (2020)  3دانگ و همکاران

منطقه   متیق اقتصاد  بر  از یک   نی چ  یانفت  استفاده  تعادل عمومبا  پو  یمدل  چند    ایقابل محاسبه 

نفت و    یالمللن یب   یهامت یکاهش قکه    کندها بیان می( را بررسی کردند. نتایج آن CGE)ی  امنطقه

آشکارتر    RMBکاهش ارزش    ر یمناسب هستند، اگرچه تأث  یرشد اقتصاد  ی هر دو برا  RMB  تضعیف

گسترش   شتری را ب  ر یمناطق ثروتمند و فق  ن یب   د ینفت شکاف تول  یالمللن ی ب  ی هامت یق  شیافزا  و   است

  شتر ینرخ اشتغال در ب  شینفت به افزا  یالمللن یب  یهامت یکاهش نرخ ارز و کاهش ق  همچنین  دهد.یم

  .کندیمناطق کمک م

 7اهیکیویا و    (6CEE)  یو شرق  یمرکز  ی اروپا  ی کشورها( برای  2020)  5مورینا و همکاران 

( برای کشور غنا،  2019)  9برای کشور نیجریه و آهیابور و آمواه   (2024)  8، ازء و همکاران(2019)

دهد نوسانات  ینشان م  هاآن   برآورد  جینتا  ا بر رشد اقتصادی ارزیابی کردند.اثر نوسانات نرخ ارز ر

تورم    ن یب  ی دار  یو معن  یرابطه منف  همچنین   دارد.   یو قابل توجه  ی منف  ریتأث  ی رشد اقتصادبر  نرخ ارز  

   .وجود دارد ی و رشد اقتصاد

ها )شامل مالیات بر  به بررسی اثرات کیفی و کمی مالیات  (2017)  10باتارای و ترزسیاکیویز 

 
1. Ramoni-Perazzi  & Romero  (2022) 
2. Dynamic Panel Data Models   
3. Dong et al. (2020) 
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5. Morina et al. (2020) 
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7. Ehikioya  (2019) 
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  DSGEو سرمایه( بر متغیرهای مهم اقتصاد بریتانیا با استفاده از مدل    مصرف و مالیات بر درآمد و کار

بر    کار و سرمایه،  درآمد،   نتایج نشان داد تکانه مثبت مالیات بر ارزش افزوده، مالیات بر  .پرداختند

 کند،اسمی به صفر میل می ه متغیرهای کلان شامل مصرف و رشد اثر منفی دارد. زمانی که نرخ بهر

مالی هستند و مالیات بر    گذاری و مصرف عمومی به عنوان موثرترین ابزار سرمایه مالیات بر مصرف،

دارند. را  تاثیرگذاری  و سرمایه،کمترین  نیروی کار  تقویت  چسبندگی درآمد  به  منجر  اسمی  های 

   دهد.که مالیات بر درآمد را کاهش میشود در حالی های مصرف می اثرات مخارج عمومی و مالیات 

های نفتی بر رابطه مخارج و درآمد دولت با لحاظ تحریم به اثر شوک   ( 2014)  1دیزجی فرجی  

نتایج  ( پرداخت.  2VEC)   ( و تصحیح خطای برداریVAR)  از مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده  

شان محدودکردن درآمدهای صادراتی نفتی ایران است، به طور  هایی که هدف وی نشان داد تحریم

درآمدهای دولت به مخارج   اثر بگذارد. همچنین علیت قوی از تواند بر کل مخارج دولتبالقوه می

   )جاری و عمرانی( وجود دارد و علیت معکوس بسیار ضعیف است. دولت 

های منابع  ای که به بررسی و قیاس آثار شوک دهد مطالعه طور که سابقه تحقیق نشان میهمان

مالی دولت در یک الگوی واحد بپردازد انجام نشده است. لذا در این مطالعه با طراحی یک الگوی  

مورد کنکاش قرار    های نفتی، مالیاتی و نرخ ارزشوک جامع و متناسب با اقتصاد ایران، آثار بالقوه  

 ها به کمک یک تابع زیان رفاهی مقایسه شوند.  گرفته و تلاش شده است هریک از آن 

 تصریح الگوی تحقیق -4

بخش  از  پژوهش  این  در  نظر  مورد  شامل: خانوارالگوی  تجارت خارجی، بنگاه   ،هایی  ها، 

   . گذار پولی و ارزی تشکیل شده استدولت، بانک مرکزی و سیاست

 خانوارها -4-1

mt( و نگهداری تراز حقیقی پول داخلی ) ctشوود خانوار از مصورف کالا )می فرض =
Mt

Pt
)  

mt) و نگهداری تراز حقیقی پول خارجی
s =

Mt
s

Pt
∗ کند و به واسوطه عرضوه کار ( مطلوبیت کسوب می 

 
1. Faraji Dizaji  (2014) 
2. Vector Error Correction 



 

 

lt   هایی که . ارزش حال مطلوبیت(39:  1395  ،1توکلیان و جلالی نائینی)  ددهمیمطلوبیت از دسووت

  است:( 1کند به شکل رابطه )خانوار نماینده در طول زندگی خود کسب می

𝑚𝑎𝑥  𝐸t ∑ 𝛽𝑡 [
(𝑐𝑡)1−𝜎

1−𝜎
+

𝑚𝑡
1−𝑏𝑚

1−𝑏𝑚
+

(𝑚𝑡
𝑠)1−𝑏𝑠

1−𝑏𝑠
−

𝑙𝑡
1+𝜂

1+𝜂
]∞

𝑡=0              (1)  

βعملگر انتظارات،   𝐸t(،  1) در رابطه  ∈ 1                   ای،عامل تنزیل بین دوره  (0,1) 𝜎⁄ ≥

0 ، 1 𝑏𝑚
⁄ ≥ 0 ،   1 𝑏𝑠 ⁄ ≥ 1و    0

𝜂⁄ ≥ ای مصرف، کشش  به ترتیب کشش جانشینی بین دوره   0

تراز حقیقی پول داخلی، کشش تراز حقیقی پول خارجی، عکس کشش عرضه نیروی کار هستند.  

𝑃𝑡  همچنین تراز حقیقی پول خارجی بر حسب شاخص قیمت کالاهای خارجی،
حقیقی    است و تراز   ∗

   است. 𝑃𝑡، کننده مصرف قیمت پول داخلی بر حسب شاخص کل

  بین  بودجه قید به نسبت را خود انتظار مورد مطلوبیت تابع  که است این خانوارها هدف

در هر دوره علاوه بر مصرف و نگهداری اسکناس و مسکوک داخلی  . خانوار  کنند حداکثر ایدوره 

𝑤𝑡𝑙𝑡و خارجی، مازاد درآمد حاصل از عرضه نیروی کار ) 
𝑝را صرف سرمایه ) ( گذاری𝐼𝑡)  نگهداری    و

𝑏𝑡) قرضه    اوراق =
𝐵𝑡

𝑃𝑡
)  کند.( می اوراق  بازدهی  𝑟𝑡همچنین نرخ 

𝑏های پرداختی  ( و خالص مالیات

   .است( 𝑇𝑡)  حقیقی

𝑐𝑡 +  𝒫𝑡
𝐼𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑒𝑡 . 𝑚𝑡

𝑠 + 𝑏𝑡
𝐵 + 𝑇𝑡 = 𝑤𝑡𝑙𝑡 + (1 + 𝑟𝑡−1

𝑏 )
𝑏𝐵

𝑡−1
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+
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𝑚𝑡−1

𝑠

𝜋𝑡
∗  + 𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑡−1       (2 )  

فوق   رابطه  et  ،πt  ، πtدر 
𝒫tو ∗

I   ( ترتیب معادل  stPtبه 
∗

Pt
)   ( ارز حقیقی،  Ptنرخ 

Pt−1
تورم    ( نرخ 

 )   خلی،دا
Pt

∗

Pt−1
Pt)   وتورم ناخالص خارجی    ( نرخ∗

I

Pt
گذاری به  ( نسبت شاخص قیمت کالاهای سرمایه

 .استکننده شاخص کل قیمت مصرف

مطالعات   با  توماس1982)  2رتمبرگمطابق  و  استاهلر  و  تعدیل  2012)  3(  هزینه  که   )

)jبه صورت    را  گذاریسرمایه
It

It−1
   شود. ( تعیین می3از رابطه )  قاعده حرکت سرمایه  ند،لحاظ کرد  (

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿𝑘)𝑘𝑡−1 + [1 − 𝑗(
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)] 𝐼𝑡      (3 )  

 
1. Tavakolian & Jalali Naeeni  (1395) 
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با فرض همگن بودن رفتار خانوارها و از طریق حداکثرسازی تابع مطلوبیت خانوار، روابط  

پول خارجی، عرضه   مانده حقیقی  تقاضای  داخلی،  پول  مانده حقیقی  تقاضای  اقتصادی مصرف، 

(  9( الی )4به ترتیب روابط ) گذاری سرمایههای قیمت گذاری و معادله پویایینیروی کار، سرمایه

  آید.بدست می 

𝑐𝑡
−𝜎 = β(1 + 𝑟𝑡

𝑏)𝐸𝑡
𝑐𝑡+1

−𝜎

𝜋𝑡+1
       (4 )  

𝑚𝑡
−𝑏𝑚 = 𝑐𝑡

−𝜎(
𝑟𝑡

𝑏

1+𝑟𝑡
𝑏 )       (5 )  

𝑚𝑠𝑡
−𝑏𝑠 = 𝑐𝑡

−𝜎 . [𝑒𝑡 − 𝐸𝑡
𝑒𝑡+1𝜋𝑡+1

(1+𝑟𝑡
𝑏)𝜋𝑡+1

∗ ]      (6 )  

𝑤𝑡 =
𝑙𝑡
𝜂

𝑐𝑡
−𝜎        (7 )  

𝒫𝑡
𝐼 = 𝑞𝑡 [1 − 𝑗 (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
) − 𝑗́ (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
] + 𝐸𝑡 ( 

𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏 𝑞𝑡+1𝑗́ (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
) (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
)

2

)  (8 )  

𝑞𝑡 = 𝐸𝑡 ( 
𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏) [𝑟𝑡+1

𝑘 + (1 − 𝛿𝑘)𝑞𝑡+1]     (9 )  

 گذارییهتقاضای واردات کالاهای مصرفی و سرما -4-2

(، از ترکیب کالاهای مصرفی  ctشود مصرف کل خانوارها برحسب قیمت حقیقی ) فرض می

ctتولید داخل ) 
d ( ct( و کالاهای مصرفی وارداتی 

m  تشکیل شده است که از طریق یک جمعگر )

   :(45: 1395 )توکلیان و جلالی نائینی،  شوندهم ترکیب می  استیگلیتز به شکل زیر با_ دیگسیت

𝑐𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑑)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)
1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑚)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]

𝜃𝑐
𝜃𝑐−1

   (10                )  

کشش جانشینی بین    θcسهم کالاهای مصرفی تولید داخل در کل مصرف و    αcکه در آن  

   کالاهای مصرفی داخلی و مصرفی وارداتی است. مخارج کل مصرفی خانوار عبارت است از:

𝑃𝑡𝑐𝑡 = 𝑃𝑡
𝑑𝑐𝑡

𝑑 + 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚      (11                )  

Ptکننده، شاخص کل قیمت مصرف  Ptکه در آن،  
d     شاخص قیمت کالاهای تولید داخل و

Pt
cm    برای تقاضا  توابع  اول،  مرتبه  از حل شرایط  است.  وارداتی  قیمت کالاهای مصرفی  شاخص 

   شود:( تعیین می13( و )12) کالاهای مصرفی داخلی و مصرفی وارداتی به صورت رابطه 

 𝑐𝑡
𝑑 = 𝛼𝑐(

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
)−𝜃𝑐𝑐𝑡      (12                )  



 

 

 𝑐𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝑐)(

𝑃𝑡
𝑐𝑚

𝑃𝑡
)−𝜃𝑐𝑐𝑡       (13               )  

مطابق    (Ptکننده )، شاخص کل قیمت مصرفستفاده از تقاضای مصرفی خانوارهااکنون با ا

 آید: ( بدست می 14رابطه )

𝑃𝑡 = [𝛼𝑐  𝑃𝑡
𝑑1−𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐]

1

1−𝜃𝑐     (14                )  

 گذاری داخلی گذاری، توابع تقاضا برای کالاهای سرمایهبا تکرار این فرآیند برای سرمایه

(It
dو وارداتی )   (It

mشود.( نیز استخراج می  

 هابنگاه -4-3

 داخلی، هایبنگاه  کنند؛می فعالیت هابنگاه  از دسته سه باز اقتصاد چارچوب در کلی طور به

صادراتی وارداتی  تولیدکنندگان  و  نهایی تولیدکنندگان دسته  دو به خود داخلی هایبنگاه .  و 

 .  شوندمی تقسیم ایواسطه 

 های تولیدکننده کالاهای نهاییبنگاه -4-3-1

نماینده  بنگاه بنگاه  توسط  شده  عرضه  متمایز  واسطه ،کالاهای  کالای  تولیدکننده  ای  های 

(yt(i), i ∈ Ptبا قیمت  را  (  (0,1)
d(i)   با ترکیب آن و  نهایی ) خریداری کرده  ( تولید  ytها کالای 

با قیمت و  Pt  کرده 
d  به نهایی، کالاهای رساندفروش می  به متقاضیان مختلف  تولیدکننده کالای   .

اکبرپور  )  کند( ترکیب می15استیگلیتز به شکل رابطه ) -گر دیکسیتاساس یک جمع  ای را برواسطه 

   .(97: 1397 روشن،

𝑦𝑡 = [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
      (15                )  

و در تلاش است تا با   یک بازار رقابت کامل فعالیت کرده بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در 

ای را تقاضا کند که سودش را حداکثر  ای، مقداری ازکالاهای واسطه توجه به قیمت کالاهای واسطه 

  .نمایدمی

  
max
𝑦𝑡(𝑖) 𝜋𝑡:  𝑃𝑡

𝑑 [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
− ∫ 𝑃𝑡

𝑑𝑦𝑡(𝑖)𝑑𝑖       
1

0
  (16                )  

   بیان کرد: yt(i)توان شرط مرتبه اول این مساله را به صورت تابع تقاضای کالای واسطه  می



 

 

𝑦𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡       (17                )  

سازی آن، شاخص قیمت کالاهای تولید داخل به  ( و ساده 16( در رابطه )17با لحاظ رابطه )

   صورت زیر است:

𝑃𝑡
𝑑 = (∫ (𝑃𝑡

𝑑(𝑖))1−𝜃𝑑𝑖
1

0
)

1

1−𝜃     (18                )  

 ایتولیدکننده کالاهای واسطه -4-3-2

ها  کنند. این بنگاه های تولیدکننده کالاهای واسطه در بازار رقابت انحصاری فعالیت میبنگاه 

fi,t( و نهاده وارداتی ) ki,t(، سرمایه ) li,t)   کاربرای تولید کالای متمایز علاوه بر بکارگیری نیروی 
m)  ،

و    )هادیان   پردازندمی  yi,t  به تولید  (19( طبق رابطه )atها تحت تکنولوژی مشخصی ) ترکیب آن   با

  .(1396 ،درگاهی

𝑦𝑖,𝑡 = 𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1) )
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒     (19                )  

   کند.( تبعیت می20به صورت رابطه )  AR(1)شود سطح تکنولوژی از فرآیند فرض می

𝐿𝑜𝑔𝑎𝑡 = 𝜌𝑎𝑙𝑜𝑔𝑎𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎         ,       𝑢𝑡

𝑎~𝑁(0, 𝜎𝑎
2)             (20                )  

ی تولید با توجه به تابع تولید  سازی هزینهروی این بنگاه حداقل در مرحله اول، مسئله پیش 

   تابع لاگرانژ این مسئله عبارت است از:  است.
𝑚𝑖𝑛

𝑙𝑖,𝑡 , 𝑘𝑖,𝑡−1, 𝑓𝑖,𝑡
𝑚 ℬ𝑡(𝑖):  𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡 + 𝑟𝑡

𝐾𝑘𝑖,𝑡−1 + P𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑖,𝑡
𝑚 + 𝜓𝑖,𝑡 {    𝑦𝑖,𝑡 −

𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1)
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒
}   (21                )  

Pt
fm   از حل    کننده است.های وارداتی به شاخص قیمت مصرفنسبت شاخص قیمت نهاده

بنگاه  مسئله حداقل برای  هزینه  نiسازی  و  و سرمایه  کار  نهاده  برای  تقاضا  توابع  به  ،  وارداتی  هاده 

   شوند:( استخراج می24(، )23، )(22صورت رابطه )

𝑤𝑡 = (1 − 𝛼)(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑙𝑖,𝑡
     (22                )  

𝑟𝑡
𝐾 = 𝛼(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡

𝑦𝑖,𝑡

𝑘𝑖,𝑡−1
      (23                )  

P𝑡
𝑓𝑚

= 𝜒𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑓𝑖,𝑡
𝑚       (24                )  



 

 

ه صورت  ( تابع هزینه نهایی ب 19رابطه )  iبا جایگذاری توابع تقاضا برای نهاده در تابع تولید  

   د:شو( استخراج می 25رابطه )

𝑚𝑐𝑡 = (
𝑟𝑡

𝐾

𝛼(1−𝜒)
)

𝛼(1−𝜒)
1

𝑎𝑡
(

𝑤𝑡

(1−𝛼)(1−𝜒)
)

(1−𝛼)(1−𝜒)

(
P𝑡

𝑓𝑚

𝜒
)

𝜒

  (25                )  

 طول   در  را آن سود جریان که  است قیمت از  سطحی تعیین ای،واسطه هایبنگاه  بعدی هدف

 مواجه  قیمت چسبندگی عنوان به ایمسئله  با هابنگاه  مرحله این کند. در حداکثر زمانی دوره  یک

 ایواسطه   هایبنگاه   کالوو.  شودمی استفاده  (1983)  1روش کالوو  از کردن آن هستند که برای لحاظ

 خود قیمت  (ωϵ[0,1])   درصد  ω   احتمال  با هابنگاه  از ایدسته  کند.می تقسیم دسته دو  به را اقتصاد

1  احتمال  با هابنگاه  بقیه و دارندمی نگه ثابت را − ω  انتخاب جدید  بهینه   قیمت دوباره  درصد 

 قیمت تعدیل  به قادر که  هاییبنگاه  از درصد ω   برای  (. بنابراین،1396 ،2صارم  و  )توکلیان کنندمی

 شود: بندی مینیستند، قیمت در هر دوره با توجه به تورم دوره قبل به صورت رابطه زیر شاخص خود

𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)𝜏𝑑𝑃𝑡
𝑑(𝑖)      (26                )  

πt که در آن 
d =

Pt
d

Pt−1
d   نرخ تورم داخلی( و  اینرخ ناخالص تورم کالاهای واسطه(τ    پارامتر

قیمت   تعدیل به  قادر t دوره  در که هاییبنگاه  کند. مسالهبندی قیمت را مشخص میدرجه شاخص

Ptقیمت   انتخاب هستند، خود
∗d(i)   به توجه  سود با شده  تنزیل و انتظاری جمع که است نحوی به  

شود. مسئله حداکثرسازی سود  حداکثر نهایی تولیدکنندگان وسیله به واسطه کالای تقاضای تابع

   ( است:27ای به صورت رابطه )تنزیل شده انتظاری بنگاه واسطه 

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
𝑑(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

𝜆𝑡
[∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

𝑑 )𝜏𝑑𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠=1
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡+𝑘     (27                )  

∏ (πt+s−1
d )τdk

s=1
Pt

d(i)

Pt+k
d )−θyt+k(i)   و  دهنده نشان است  بنگاه  واقعی  درآمد  ی 

mct+kyt+k(i)  دهد. با انجام برخی عملیات ریاضی رابطه  نیز هزینه واقعی تولید در بنگاه را نشان می

   شود:( استخراج می28مربوط به قیمت بهینه به شکل رابطه )

 
1. Calvo  (1983) 
2. Tavakolian & Sarem  (1396) 



 

 

𝑃𝑡
∗𝑑 = (

𝜃

𝜃−1
)

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

𝑚𝑐𝑡+𝑠(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃

𝑦𝑡+𝑘

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃−1

𝑦𝑡+𝑘

   (28                )  

(  26از رابطه )  را   خود  های قیمت   هابنگاه   مابقی   درصد  ωdزمانی    دورۀ   هر   در   اینکه   به   توجه   با

1و   − ωd  خود )   بهینه  نیز قیمت  مانده های باقی بنگاه  درصد ازPt
∗d( را از رابطه )کنند،  ( تعیین می27

  ( بیان کرد.29را به صورت رابطه ) کالای داخلی قیمت شاخص توانمی

𝑃𝑡
𝑑 = [(1 − 𝜔𝑑)(𝑃𝑡

∗𝑑)1−𝜃 + 𝜔𝑑((𝜋𝑡−1
𝑑 )𝜏𝑑  𝑝𝑡−1

𝑑 )1−𝜃]
1

1−𝜃⁄   (29                )  

( منحنی فلیپس کینزی جدید به شکل  29و لحاظ رابطه )  ( 28خطی کردن رابطه )  - با لگاریتم

   آید:زیر بدست می

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜏𝑑

1+𝛽𝜏𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝜏𝑑
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝜔𝑑)(1−𝛽𝜔𝑑)

(1+𝛽𝜏𝑑)𝜔𝑑
𝑚𝑐̂𝑡   (30                )  

 بخش تجارت خارجی -4-4

شود  بخش تجارت خارجی از دو بخش صادرات و واردات تشکیل شده است و فرض می

کالاهای وارداتی    صادرات شامل صادرات نفتی و غیر نفتی است و کالاهای وارداتی نیز به سه گروه:

  شود.بندی میدسته  ایهای واسطه ای و نهاده سرمایه مصرفی، کالاهای وارداتی

 بنگاه واردکننده -4-4-1

بنگاه می  فرض از  زیادی  تعداد  کالاهای مصرفیشود  که  دارد  وجود  وارداتی  ct)   های 
m  ،)

itای ) کالاهای سرمایه
m)   ایهای واسطه و نهاده   (ft

m  را با قیمت دلاری )pt
∗,Ξm    از بازارهای جهانی

می آن   .کنندخریداری  وارداتی  متفاوت  کالاهای  ریالیواردکنندگان  قیمت  با  را  Pt  ها 
Ξm(i) =

stpt
∗,Ξm  جمع بنگاه  میبه  وارداتی  کالای  جمعگر  بنگاه  آن فروشند.  ترکیب  با  تابع  گر  طبق  ها 

)  -دیگسیت رابطه  قیمت31استیگلیتز در  با  را  وارداتی  نهایی  Pt  ( کالاهای 
Ξm    متقاضیان عرضه به 

  (.50: 2020 ،1و همکاران  )نخلی ندک می

Ξ𝑡
𝑚 = [∫ (Ξ𝑡

𝑚(𝑖))
𝜃Ξ−1

𝜃𝛯
⁄

 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃𝛯
𝜃𝛯−1⁄

                  Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓                   (31                )  

 
1. Nakhli et al. (2020) 



 

 

θΞ  کالاهای برای  تقاضا  قیمتی  داخلی  کشش  بنگاه  مشابه  است.  جمعوارداتی  بنگاه  گر ، 

   شود.ند که سودش حداکثر  ک های مختلف را به نحوی انتخاب میترکیب کالاهای وارداتی از بنگاه 

max
yt(i) :    Pt

Ξm [∫ (Ξt
m(i))

θΞ−1
θΞ

⁄
 di

1

0
]

θΞ
θΞ−1⁄

− ∫ Pt
Ξm(i)Ξt

m(i) di
1

0
 (32                )  

های واردکننده با آن  (، تابع تقاضای کالاهای مصرفی که هر یک از بنگاه 32با حل رابطه )

 شود.  ( حاصل می34( و رابطه )33مواجه هستند و شاخص قیمت کالای وارداتی به صورت رابطه )

Ξ𝑡
𝑚(𝑖) = (

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
Ξ,𝑚⁄ )

−𝜃Ξ

 .  Ξ𝑡
𝑚     (33                )  

𝑃𝑡
Ξ,𝑚 = (∫ (𝑃𝑡

Ξ,𝑚(𝑖))1−𝜃Ξ  𝑑𝑖
1

0
)

1
1−𝜃Ξ

⁄
    (34                )  

ها بیان شد،  ای در خصوص چسبندگی قیمتچه در بخش بنگاه تولیدکننده واسطه مطابق آن 

1، در هر دوره، تنها  (1983)روش کالوو    طبق  شودض میفر − ωΞ   توانند قیمت  ها میدرصد از بنگاه

قیمت کالاهای    درصد(   ωΞها ) بهینه محصول خود را با توجه به تقاضای آن تعیین کنند و مابقی بنگاه 

 کنند. وارداتی خود را بر اساس شاخص تورم و به صورت رابطه زیر تعیین می

𝑃𝑡+1
Ξ𝑚(𝑖) = (𝜋𝑡

Ξ𝑚)𝜏Ξ𝑚𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)     (53                )  

آن   در  πtکه 
Ξm =

Pt
Ξm

Pt−1
Ξm  .است واردات  قیمت  شاخص  اساس  بر  تورم  درجه    τΞ,m   نرخ 

وارداتی  بندی  شاخص بنگاه استقیمت کالاهای  برای آن .  قیمت  تعدیل  ها پیش  هایی که فرصت 

   کنند.آید، برای تعیین قیمت بهینه خود، ارزش حال جریان سود انتظاری آتی خود را حداکثر میمی

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔𝑚)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

Ξ,𝑚

𝜆𝑡
Ξ,𝑚 [∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ,𝑚 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm ] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξm )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ𝑚 )−𝜃Ξ𝑚Ξ𝑡+𝑘

𝑚     (36                )  

mct+k)   های حقیقیحسب قیمت   های وارداتی برنهایی بنگاه   ( هزینه 36در رابطه )
Ξm  برابر است )

   با:

(37                                              )  𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm =

𝑠𝑡𝑝𝑡+𝑘
∗,Ξ

𝑝𝑡+𝑘
Ξ𝑚⁄             Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓 

آن  واسطه همانند  کالای  تولیدکننده  بنگاه  برای  کالای  چه  قیمت  شاخص  شد،  انجام  ای 

   شود:( تعیین می38وارداتی به صورت رابطه )

(38     )                         𝑃𝑡
Ξ𝑚 = [(1 − 𝜔Ξ)(𝑃̅𝑡

Ξm)1−𝜃Ξ + 𝜔Ξ((𝜋𝑡−1
Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑝𝑡−1

Ξ𝑚 )1−𝜃Ξ]
1

1−𝜃Ξ
⁄ 



 

 

در تعیین قیمت بهینه    ایای و واسطه های مصرفی، سرمایهکننده کالا یابی بنگاه واردرفتار بهینه 

(، منجر به استخراج منحنی  38)   نظرگرفتن شاخص کلی قیمت کالاهای وارداتی رابطه  همراه با در

   ( خواهد شد:39)   خطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم کالاهای وارداتی به صورت رابطه

𝜋̂𝑡
Ξm =

𝜏Ξ𝑚

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝜋̂𝑡−1

Ξm +
𝛽

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

Ξm +
(1−𝜔Ξ)(1−𝛽𝜔Ξ)

(1+𝛽𝜏Ξ𝑚)𝜔Ξ
𝑚𝑐̂𝑡

Ξm  (93                )  

 های صادرکنندهبنگاه -4-4-2

 فتین صادرات غیر -4-4-2-1

Ptهای صادراتی، کالاهای همگن داخلی را با قیمت ) بنگاه 
d  از بازارهای داخلی خریداری )

Ptها را در بازارهای صادراتی به قیمت دلاری ) کرده و با متمایز نمودن،آن 
x جا فروشند. از آن ( می

سهم کوچکی از بازار مصرف جهانی کالاها را در اختیار    که ایران، یک کشور باز و کوچک است،

)بدست آمده از شرط مرتبه اول مسئله    )ایران( توسط خارجیان  دارد. تابع تقاضا برای کالاهای داخلی

  (.574: 1396هادیان و درگاهی، )  آید( بدست می40)  سازی هزینه(، به شرح رابطهحداقل

𝑥𝑡 = (
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗⁄ )−𝜃𝑥  𝑦𝑡

∗      (40                )  

yt)   جهانی  به درآمد  xtتقاضا برای صادرات ایران    (40)  مطابق با رابطه
(، کشش جانشینی بین  ∗

 ( تولیدی داخلی و صادراتی  ) (  θxکالاهای  Ptو همچنین نسبت قیمت کالای صادراتی ایران 
x  به  )

Ptجهان ) 
 (، بستگی خواهد داشت. ∗

Ptقیمت دلاری کالای صادراتی ایران با توجه به قیمت داخلی آن ) 
d ( و نرخ ارز اسمی )st  ،)

   ( خواهد بود.41طبق رابطه )

(41                                                                                                                      )𝑃𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝑠𝑡
⁄ 

  صادرات نفتی -4-4-2-2

نفت خام    با توجه به ویژگی اقتصاد ایران مبنی بر وجود درآمدهای صادراتی حاصل از تولید

و اثرگذاری تکانه درآمدهای نفتی بر متغیرهای کلان، وارد کردن بخش نفت در این مدل ضروری  

توان با  نمیکه جریان تولید نفت به ذخایر نفتی یک کشور وابسته بوده و    جارسد. از آنبه نظر می

شود. به  زا تعیین میآن را تغییر داد، در این مطالعه تولید نفت به صورت برون   افزایش سرمایه و کار



 

 

شود و سهمیه صادراتی ایران نیز از طریق اوپک  که قیمت نفت در بازارهای جهانی تعیین میدلیل آن 

( در قالب یک فرآیند خود  42د درآمد ارزی حاصل از فروش نفت، به شکل رابطه )شومشخص می

  .(253: 1398، 1ان ر)مهینی زاده و همکا شودنظر گرفته می  رگرسیون مرتبه اول در

(42                         )𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡 = 𝜌𝑂 . 𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝑙𝑜𝑔𝑂̅ + 𝑢𝑡
𝑂               𝑢𝑡

𝑂~(0, 𝜎𝑜𝑟
2 ) 

صادرات  ضرب قیمت جهانی نفت در مقدار    درآمد حقیقی نفت که از حاصل  otدر اینجا  

باثبات جریان درآمدهای نفتی است.  o̅  آید.نفت در کشور بدست می . همچنین درآمدهای  سطح 

 ریالی تبدیل خواهد شد.   مرکزی، به درآمد حاصل نیز با توجه به نرخ ارز تعیین شده توسط بانک 

 دولت -4-5

  جاری   که شامل مخارجدهدرا نشان میدولت بر حسب مقادیر واقعی  کل مخارج  (،  43رابطه )

(ct
g)    عمرانیو   (It

g)  محل  می از  باید  مخارج  این  ) مالیات شود.  نفت   ،(Ttها  ارز   فروش  نرخ    و 

((ωg
o. et. Ot  بدین ترتیب اگر کل مخارج دولت با   .تامین شود  get   و کل درآمدهای دولت با  grt 

  ( قابل تعریف است.44) ( و 43نشان داده شود، روابطه )

(43                                                                                                                 )𝑔𝑒𝑡 = 𝑐𝑡
𝑔

+ 𝐼𝑡
𝑔 

(44                                                                                                  )𝑔𝑟𝑡 = 𝜔𝑔
𝑜. 𝑒𝑡 . 𝑜𝑡 + 𝑇𝑡       

ωgشود دولت ارز حقیقی است. فرض می  نرخ   etکه در آن  
o     از از درآمد نفت را  درصد 

1  کند، مابقیطریق بودجه خرج می − ωg
o   مخارج    همچنین.  شودبه صندوق توسعه ملی واریز می

عمدتا از طریق درآمدهای    (46و مخارج جاری )رابطه  ( از طریق درآمدهای نفتی  45)رابطه    عمرانی

   شود.انتشار اوراق قرضه تامین می  مالیاتی و

(45            ) 𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝐼𝑔)𝑙𝑜𝑔𝐼𝑔̅ + 𝜌𝐼𝑔𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑜
𝐼𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑜𝑡 + 𝑢𝑡
𝐼𝑔

    , 𝑢𝑡
𝐼𝑔

~(0, 𝜎𝐼𝑔
2 ) 

𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝑐𝑔)𝑙𝑜𝑔𝑐𝑔̅̅ ̅ + 𝜌𝑐𝑔𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑡
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑇𝑡 + 𝜐𝑏
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑏𝑡 + 𝑢𝑡
𝑐𝑔

    , 𝑢𝑡
𝑔𝑐

~(0, 𝜎𝑐𝑔
2 ) (46  )  

τt   آن  ( است که در47ها تابعی از درآمدها و به صورت رابطه )همچنین مالیات 
 r   نرخ مالیات  

   کند.تبعیت می AR(1)( از یک فرآیند 48اساس رابطه )  زا و برو به صورت برون 

(47                                                                                                                       )𝑇𝑡 = 𝜏𝑡
 𝑟 . 𝑦𝑡

  

 
1. Mahinizadeh et al. (1398) 



 

 

(48)                            , 𝑢𝑡
𝜏𝑡~(0, 𝜎𝜏𝑡

2 )        𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡
 𝑟 = (1 − 𝜌𝜏𝑟)𝑙𝑜𝑔𝜏𝑟̅̅̅ + 𝜌𝜏𝑟𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡−1

 𝑟 + 𝑢𝑡
𝜏𝑡 

ای  به  بیشتر سالبا توجه  با کسرینکه دولت در  بودجه    ها  بوده است، کسری  بودجه مواجه 

  شود:( تعریف می49ها از درآمدهای دولت مطابق معادله )واقعی از تفاضل هزینه 

(49)                                                                                                              𝑏𝑑𝑡 = 𝑔𝑒𝑡 − 𝑔𝑟𝑡 

کند و همچنین مبلغی را  تامین می  1شود دولت کسری خود را از طریق انتشار اوراقفرض می

این صورت میبرای پرداخت اصل و فرع بدهی دوره قبل خود صرف می توان کسری  نماید. در 

   ( دانست: 50بودجه دولت را معادل رابطه )

(50                                                                                     )𝑏𝑑𝑡 = 𝑏𝑡
𝑇 −

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑏 )

𝜋𝑡
⁄ 𝑏𝑡−1

𝑇 

 ترازنامه بانک مرکزی -4-6

(، خالص بدهی دولت  FRtهای خارجی ) حسب منابع شامل خالص دارایی   ( برMt)   پایه پولی

(dt
gبه صورت حقیقی عبارت است از ):  

(51                                                                                     )                         𝑚𝑡 = 𝑒𝑡𝑓𝑟 + 𝑑𝑡
𝑔 

خالص    شود،تمام بدهی دولت به بانک مرکزی از طریق اوراق پوشش داده    آنکهفرض  با  

   :بدهی دولت به بانک مرکزی طبق رابطه زیر خواهد بود

(52                                                                               )                         𝑑𝑡
𝑔

= 𝑏𝑡
𝐶𝐵 +

𝑑𝑡−1
𝑔

𝜋𝑡
⁄ 

دارایی  مرکزیخالص  بانک  خارجی  می  های  تبعیت  زیر  رابطه  از  ارزی(  صورت    کند )به 

   :(55: 2020 )نخلی و همکاران،

(53  )𝑓𝑟𝑡 −
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
∗ = 𝜔𝑔

𝑜 . 𝑜𝑡 +
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗ (𝑥𝑡) − 𝑚𝑡

𝑠 −
(𝑃𝑡

𝑐𝑚𝑐𝑡
𝑚+ 𝑃𝑡

𝑖𝑚𝑖𝑡
𝑚+ 𝑃𝑡

𝑓𝑚
𝑓𝑡

𝑚)

𝑠𝑡𝑃𝑡
∗                                  

 
1 .𝑏𝑡

𝑇 .اوراق کل است، برابر با جمع اوراق نگهداری شده توسط خانوار و بانک مرکزی 



 

 

 گذار پولی و ارزیسیاست -4-7

بانک مرکزی   . بنابراین1گذاری پولی نرخ رشد حجم پول است شود ابزار سیاست فرض می

اختلاف نرخ ناخالص تورم داخلی از نرخ تورم هدف  )   گذاری پولی، شکاف تورمجهت سیاست

(π̂t
T ))   دهد اختلاف تولید از وضعیت پایدار بلندمدت آن( را مورد توجه قرار می )  و شکاف تولید  

 :  صورت خطی شده برابر است باگذاری پولی به بنابراین تابع سیاست   .(25:  1394،  2پور)منظور و تقی 

(54          ) 𝑚̇𝑡̂ = 𝜌𝑚̇𝑚̇𝑡−1̂ + 𝜌𝜋(𝜋̂𝑡 − 𝜋̂𝑡
𝑇) + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡 + 𝑢𝑡

𝑚                                                                 ̇           

ṁt  که در آن   =
mtπt

mt−1
 AR(1)نرخ تورم هدف از یک فرآیند  است.  نرخ رشد حجم پول    

   کند.به صورت زیر پیروی می

(55                                   )  𝑢𝑡
𝜋𝑡

𝑇

~𝑁 (0, 𝜎
𝜋𝑡

𝑇
2 )                       𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡

𝑇 = 𝜌𝜋𝑡
𝑇𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1

𝑇 + 𝑢𝑡
𝜋𝑡

𝑇

 

با توجه به نظام شناور مدیریت شده برای نرخ ارز در ایران، بانک مرکزی، به منظور قدرت  

پذیری تولیدات داخلی و نگهداری درصد مناسبی از ذخایر خارجی، با استفاده از رشد نرخ رقابت

کند. بنابراین بانک مرکزی با توجه به انحراف نرخ تورم  گذاری ارزی اقدام میارز اسمی به سیاست 

  دهد از نرخ مورد هدف و نسبت ذخایر خارجی به پایه پولی به تغییرات نرخ ارز واکنش نشان می

  (.25: 1394 ،پورمنظور و تقی )

(56                                          )𝑢𝑡
𝑠~𝑁(0, 𝜎𝑠

2)        ∆𝑠𝑡

∆𝑠
= (

∆𝑠𝑡−1

∆𝑠
)𝑘0(

𝜋𝑡

𝜋𝑡
𝑇)𝑘1(

𝑒𝑡∗𝑓𝑟𝑡
𝑚𝑡

𝑒∗𝑓𝑟

𝑚

)𝑘2𝑢𝑡
𝑠   

شود تورم شاخص قیمت خارجی و تولید خارجی از  برای اینکه الگو تکمیل شود، فرض می

 کنند:فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول به صورت زیر تبعیت می

(57                                            )𝑢𝑡
𝜋𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝜋𝑡
∗

2 )                   𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡
∗ = 𝜌𝜋𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝜋𝑡
∗

   

(58                                           )𝑢𝑡
𝑦𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝑦𝑡
∗

2 )                 𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡
∗ = 𝜌𝑦𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝑦𝑡
∗

   

  شود تا بر های مختلف، تابع زیان رفاهی تعریف میدر نهایت برای بررسی و مقایسه اثر تکانه 

گیری میزان ثبات اقتصاد  این تابع معیاری برای اندازه   اساس آن بتوان اثرات هر تکانه را ارزیابی کرد.

 
گیرد، لذا رشد پایه پولی  در مدل حاضر به دلیل نبود بخش بانکی، خلق پول فقط توسط بانک مرکزی صورت می.  1

 . استبرابر با رشد حجم پول 
2. Manzoor & Taghipour  (1394) 



 

 

ها  تورم و تولید از مقدار تعادلی آن ی از مقادیر میزان انحراف معیار  خواهد بود. تابع زیان رفاهی تابع

(. این تابع به صورت  64:  0202  ،و همکاران  ؛ نخلی126:  1402  ،1)بختیاری  در وضعیت پایدار است

   شود.رابطه زیر بیان می

(59                                                                                        )𝐿 = 𝜆1𝑣𝑎𝑟(𝜋̂𝑡) + 𝜆2𝑣𝑎𝑟(𝑦̂𝑡) 

 ی بازارها و تجمیع تسویه -4-8

در خصوص نحوه تسویه    DSGE  مدل، آخرین رابطه در الگواجزاء  با مشخص شدن ساختار و  

شود. شرط تسویه بازار دلالت بر این دارد که تولید برابر  ( تعیین می60)  بازارها است که طبق رابطه

(  62گذاری، مخارج دولت، خالص صادرات باشد. در رابطه )تقاضای خانوارها برای مصرف، سرمایه

  .است اوراق کل برابر با جمع اوراق نگهداری شده توسط خانوار و بانک مرکزی

(60                                         )𝑠𝑡(𝑃𝑡
𝑥𝑥𝑡+𝑂𝑡)

𝑃𝑡
−

𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑖𝑚𝑖𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑡
𝑚

𝑃𝑡
   𝑦𝑇 = 𝑐𝑡 + 𝑐𝑡

𝑔
+ 𝐼𝑡

𝑇 + 

(61                                                                                                                     )𝐼𝑡
𝑇 = 𝐼𝑡 + 𝐼𝑡

𝑔
 

(62                                                                                                               )𝑏𝑡
𝑇 =  𝑏𝑡

𝐵 + 𝑏𝑡
𝐶𝐵 

(63                                                                             )                                 𝑦𝑇 = 𝑦𝑡 + 𝑒𝑡𝑂𝑡 

 مترهای الگواوضعیت پایدار و پار -5

نیز مربوط به سال . داده شدمتغیر در الگو مشخص    57معادله و    57در این پژوهش   های  ها 

مرکزی  1400الی    1368 بانک  از  که  شده   هستند  اخذ  ایران  اسلامی  و  نسبت   .اندجمهوری  ها 

   بیان شده است. ( 1)الگوی پیشنهادی در جدول   پارامترهای

 مقادیر وضعیت پایدار و پارامترها  :1جدول 

 روش برآورد  مقدار  نسبت نماد  نام متغیر  ردیف

𝑦̅𝑇 تولید ناخالص داخلی  1  های پژوهشیافته  1 

𝑐̅ نسبت مصرف به تولید  2

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 47 

𝑐̅𝑔 نسبت مخارج مصرفی دولت به تولید  3

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 14 

𝐼𝑇̅ گذاری به تولید نسبت کل سرمایه  4

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 24 

 
1. Bakhtiari  (1402) 



 

 

𝑐̅𝑚 نسبت کل واردات مصرفی به تولید  5

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 02 

 ای به تولید نسبت کل واردات سرمایه  6
𝑖̅𝑚

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 04 

𝑓̅𝑚 ای به تولید نسبت کل واردات واسطه  7

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 11 

 ات نفتی به تولید رد نسبت صا 8
𝑜̅

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 25 

𝑥̅ نفتی به تولید  غیر  اترد نسبت صا 9

𝑦̅𝑇
 های پژوهشیافته  0/ 08 

10 
گذاری خصوصی به کل  نسبت سرمایه 

 گذاریسرمایه 
𝐼 ̅

𝐼𝑇̅
 های پژوهشیافته  0/ 72 

11 
گذاری دولتی به کل  نسبت سرمایه 

 گذاریسرمایه 
𝐼𝑔̅

𝐼𝑇̅
 های پژوهشیافته  0/ 28 

𝜔̅𝑔 دولت  بودجه  در نفت درآمدهای سهم 12
𝑜𝑟 65 /0 ( 1396) هادیان و درگاهی 

𝑐̅𝑔 دولت  مخارج کل به  جاری مخارج نسبت 13

𝑔̅
 های پژوهشیافته  0/ 79 

𝐼𝑔̅ دولت  مخارج کل به  عمرانی مخارج نسبت 14

𝑔̅
 های پژوهشیافته  0/ 21 

15 
 بانک به  دولتی بخش بدهی خالص نسبت

 پولی پایه  به  مرکزی
𝑑̅𝑔

𝑚𝑏̅̅ ̅̅⁄  های پژوهشیافته  0/ 35 

16 
 هایدارائی خالص به  نفتی صادرات نسبت

 مرکزی بانک خارجی
𝑜̅

𝑓𝑟̅̅ ̅
 های پژوهشیافته  017/1 

 ( 1391) کمیجانی و توکلیان 𝛿𝑘 014/0 سرمایه  استهلاک نرخ 17

18 
نسبت شاخص قیمت مصارف داخلی خانوار  

 به شاخص قیمت مصرف 
𝒫𝑡

𝑐𝑑 =
𝑃𝑡

𝑑

𝑃𝑡

 های پژوهشیافته  995/0 

19 
داخلی در سبد مصرفی  کالای  سهم مصرف 

 های پژوهشیافته  𝛼𝑐 94 /0 خانوار 

20 
گذاری داخلی در سبد  سهم سرمایه 

 های پژوهشیافته  𝛼𝑖 78 /0 گذاری خانوار سرمایه 

21 
 گذاری داخلی به نسبت شاخص قیمت سرمایه 

𝒫𝑡 گذاری شاخص قیمت کل سرمایه 
𝐼𝑑 =

𝑃𝑡
𝐼𝑑

𝑃𝑡
𝐼  های پژوهشیافته  029/1 

 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی   𝛽 96 /0 نرخ ترجیح زمانی خانوار  22

23 
کشش جانشینی بین کالای مصرفی داخلی و  

 ( 2020نخلی و همکاران )  𝜃𝑐 16 /2 وارداتی سبد خانوار 

24 
گذاری  کشش جانشینی بین کالای سرمایه 

 ( 2020نخلی و همکاران )  𝜃𝐼 54 /1 داخلی و وارداتی سبد خانوار 

25 
 به  نسبت کار نیروی عرضه  کشش عکس

 ( 1391) کمیجانی و توکلیان 𝜂 22 /2 حقیقی دستمزد



 

 

   𝛼 42 /0 سهم سرمایه در تولید 26
( و فرزین وش و  1394پور )منظور و تقی

 ( 1393دیگران )

27 
 گردش در پول حقیقی مانده کشش معکوس

 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی 𝑏𝑚 096/1 بهره  نرخ به  نسبت اشخاص دست در

28 
  در خارجی پول حقیقی مانده کشش معکوس

 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی 𝑏𝑠 8/0 بهره  نرخ به  نسبت اشخاص دست

29 
ای تولیدی  لاه بندی قیمت کا درجه شاخص 

 ( 1397) زاده و یاوریمهینی 𝜏𝑑 52 /0 داخلی

30 
ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه تولید 

 خارجی
𝜌𝑦𝑡

∗  ( 1394پور )منظور و تقی 8/0 

 های پژوهش یافته  منبع: 

منظور ش  به  در  الگو  موفقیت  میزان  واقعیت ه یبارزیابی  گشتاورهای  سازی  اقتصادی،  های 

. ( مورد بررسی قرار گرفت2)   زا با گشتاورهای دنیای واقعی مطابق جدول تعدادی از متغیرهای درون 

به صورت تفاضل    که در آن   اندشده نوشته    1معادلات به صورت لگاریتم خطی   ابتدا  تمام متغیرها 

های واقعی اند. برای استخراج گشتاورهای داده در نظر گرفته شده  2شان لگاریتمی از مقدار بلندمدت 

 3پرسکات-گرفته شد و با استفاده از روش هدریک  متغیرها، تمام متغیرها به صورت لگاریتمی در نظر

سازی اطلاعات متغیرها در اقتصاد ایران  اند. نتایج حاکی از موفقیت نسبی در شبیه روندزدایی شده 

   است.

   سازی متغیرهای منتخبمقایسه گشتاورهای واقعی و شبیه :2جدول 

 متغیر

 میانگین انحراف معیار

 ی واقعی هاداده
سازی  های شبیهداده

 شده
 های واقعی داده

سازی  های شبیهداده

 شده

 0/ 0007 0/ 0004 02884/0 0/ 0627 تولید 

 - 0/ 0004 - 0/ 0006 0/ 0338 0/ 0398 مصرف 

 0/ 0002 0/ 0005 0/ 1310 0/ 1777 دولت  عمرانیمخارج 

 0/ 0001 0/ 0001 0/ 0145 0/ 0901 شاخص قیمت   رشد

 0/ 0001 0/ 0005 0/ 1105 0/ 2168 صادرات نفتی 

   های پژوهشیافته  منبع:        

 
1. Log- Linearized 
2. 𝑥𝑡 = log 𝑥𝑡 + log 𝑥̅ 
3. Hodrick-Prescott Filter 



 

 

 و مالیات  های نرخ ارز و درآمد نفتیتحلیل آثار تکانه -6

 تکانه ارزینسبت به  العمل آنیتحلیل توابع عکس -6-1

 یک اندازۀ  به رشد نرخ ارز اسمی تکانۀ به نسبت آنی العملعکس  قسمت، توابع این در

   است. شده  داده  ( نمایش1شکل ) در معیار بر روی متغیرهای مهم اقتصاد انحراف

نظری،   مبانی  با  افزامطابق  عرضه،  بخش  هز  ش یدر  ارز    ی داخل  ی هابنگاه   یینها   نهینرخ 

از طر  یی نها  ی کالاها  دکننده ی تول به عنوان    گذاری و مصرفیای، سرمایهواسطه  ی نهاده کالا  قیرا 

شود واردات هر سه  می ( ملاحظه1)  در شکلکه    طور. هماندهدیم  شیافزا هعرض  ره یاز زنج  یبخش

ابتدا کاهش ای و سرمایهکالای مصرفی، واسطه  کالاهای واردات  کاهش شدت یابد.می  1ای در 

و یکسان ایسرمایه و ایواسطه مصرفی، واسطه   نیست  کالاهای  واردات  کاهش  و    ایشدت 

تواند خود  نسبت به مصرفی کمتر است؛ زیرا با افزایش نرخ ارز بخش تولید به سرعت نمی   ایسرمایه

در   .2کندمی  و سفارش مواد اولیه خود را کاهش دهد، بلکه بخشی از آن را تعدیل  را تعدیل کرده 

کننده، افزایش طول زمان به جهت افزایش قیمت کالاهای داخلی و به تبع آن افزایش قیمت مصرف

همچنین   .کندمقدار باثبات خود میل میسمت  نرخ ارز جبران شده و ارزش انواع کالاهای وارداتی به  

 .  شودتورم از مسیر تعادلی می افزایش به وارداتی، منجر کالاهای نسبی قیمت افزایش

الاهای صادراتی را از طریق کاهش شاخص  ک   کاهش ارزش پول ملی، قدرت رقابت  سیاست

قیمت صادرات و به دنبال آن افزایش در نرخ ارز حقیقی، افزایش داده و منجر به افزایش صادرات  

شود. دوره میرا می بیستاین متغیر بعد از    اثرات این شوک بر  شود.می  از وضعیت تعادلی  غیر نفتی

 شود.  مدت این سیاست باعث انحراف دائمی در صادرات غیر نفتی نمیبه عبارت دیگر در میان 

ها را با  خانوار در ابتدا مصرف کالاهای داخلی را افزایش داده و آن با تکانه مثبت نرخ ارز،  

مصرف   از  ترکیبی  که  نیز  خانوار  کل  مصرف  است.  کرده  جایگزین  خارجی  مصرفی  کالاهای 

افزایش    با یابد.، به دلیل کاهش مصرف کالای وارداتی کاهش میاستکالاهای داخلی و وارداتی  

 طرفی دیگر، از یابد.ایش میافز نفتی(  )غیر داخلی، تولید  کالاهای برای خارجیداخلی و تقاضای 

 
   .استافزایش / کاهش( نسبت به وضعیت تعادلی ) . در تفسیر نمودارها مراد از هرگونه تغییرات1
 .  کندمی منعکس ایسرمایه و ایواسطه کالاهای واردات به را کشور وارداتی نیاز امر این. 2



 

 

 غلبه ابتدا با در اثر دو این برآیند که شودیم تولید کاهش باعث داخلی، تولید نهایی هزینه افزایش

پذیری کالاهای  ، با افزایش قدرت رقابت ادامه در  اما است.  داده  کاهشرا   تولید و بوده  همراه   دوم  اثر

   یابد.داخلی و کاهش اثر تکانه مذکور تولید افزایش می

 این که است  داشته مثبت  تأثیر مرکزی بانک ارزی ذخایر خالص  بر همچنین ارزی تکانه

 درآمدهای آن اساس  بر که ارز نرخ به مرکزی بانک دارایی از بخش  این که است  آن از ناشی امر

  افزایش یافته است.   درصد   4دارد. ذخایر ارزی بانک مرکزی   شود، بستگیمی تبدیل ریال به ارزی

. همچنین این تکانه،  کندمی کاهش به شروع  به مرور پایه پولی در ابتدا با افزایش همراه است اما

   دولت را در پی دارد. کاهش کسری بودجه دولت و کاهش بدهی

 



 

 

 واکنش متغیرها به تکانه نرخ ارز به انداره یک انحراف معیار  :1 شکل
 نتایج تحقیق منبع:                  

 تکانه نفتینسبت به  العمل آنیتحلیل توابع عکس -6-2

آثار العملعکس توابع از  استفاده  با  (،2) شکل  در  بر دولت نفتی درآمدهای شوک آنی 

   است. شده  ارائه مهم متغیرهای

 مرکزی بانک به درآمد این از عظیمی بخش چون نفت، از حاصل درآمدهای افزایش با

  خالص  افزایش تبع به.  شودمی مرکزی بانک خارجی ذخایر افزایش باعث شود،می فروخته

دارایییابد.  می افزایش تدریج  به  نیز پولی پایه خارجی، هایدارایی افزایش خالص  های  همچنین 

پولی    شود. تورم نیز به دلیل افزایش پایه خارجی بانک مرکزی به کاهش نرخ ارز اسمی منتهی می

یابد. کاهش نرخ ارز  یابد و با توجه به افت نرخ ارز اسمی، نرخ ارز حقیقی کاهش می افزایش می

غیر کاهش صادرات  به  منجر  شده   حقیقی  واردات  افزایش  و  با شکل  نفتی  مطابق  لذا  (  2)  است. 

 تکانه نفتی، نتیجه که در ایگونه   به  یابدافزایش می ایسرمایه و ایواسطه  هم و مصرفی  واردات

یابد. افزایش واردات منجر به افزایش  افزایش می ایسرمایه و ایواسطه مصرفی، کالاهای  واردات

  شود.میمصرف 

ها و ایجاد انگیزه برای افزایش  اثر تکانه مثبت نفتی بر طرف عرضه، سبب افزایش سطح قیمت

بنگاه   این  شود، ازنفتی می  تولید در بخش غیر نیروی کار و    های بخش غیررو  تمایل دارند  نفتی 

ها دستمزد بالاتری به نیروی  سرمایه بیشتری را به کارگیرند، با توجه به محدود بودن نیروی کار، بنگاه 

 یابد. دهند، لذا دستمزد و اجاره سرمایه افزایش میکار پیشنهاد می 

با کسری بودجه دولت  نفتی، درآمدهای افزایش باتوجه به وابستگی بودجه دولت به نفت، 

که خود    یابدافزایش مینیز  با وقوع تکانه نفتی، مخارج عمرانی    ،(2) شکل مطابقیابد.  کاهش می

  .شودگذاری می سبب افزایش سرمایه



 

 

 

 
 ه یک انحراف معیار زنفتی به اندا  واکنش متغیرها به تکانه درآمد :2 شکل

 نتایج تحقیق  منبع:                       



 

 

 

 العمل آنی نسبت به تکانه مالیاتتحلیل توابع عکس  -6-3

با تکانه مثبت مالیات، درآمد خانوارها کاهش  شود،  می ( ملاحظه 3طور که در شکل )همان

شود در نتیجه تقاضای کل  یابد و منجر به کاهش مصرف خانوار از کالاهای داخلی و وارداتی میمی

شود. کاهش تولید به معنای کاهش استفاده از عوامل  یابد و تولید با روند نزولی مواجه میکاهش می

ها  سطح قیمت   همچنین با کاهش تولید،   .استای  های واسطه تولید، شامل سرمایه و نیروی کار و نهاده 

افزایش مالیات منجر به   شود.نرخ اجاره واقعی سرمایه می یابد که منجر به کاهشو تورم افزایش می

ین تکانه  ایابد.  افزایش می  نرخ دستمزد نیز  به همین دلیل   عرضه نیروی کار شده و انگیزه و    کاهش

شود. دولت با  سبب افزایش درآمدهای دولت، کاهش کسری بودجه و بدهی دولت می همچنین،  

 دهد.افزایش مخارج جاری خود نسبت به افزایش درآمدهایش واکنش نشان می

 



 

 

 

 ه یک انحراف معیار زواکنش متغیرها به تکانه مالیات به اندا :3 شکل
 نتایج تحقیق  منبع:               

های اثرگذاری، لازم است  های مورد نظر و تحلیل کانال پس از بررسی آثار هریک از شوک

با یکدیگر مقایسه نمود. به صورت کمی  تابعی در نظر گرفته شود که به کمک آن بتوان این آثار را  

تابع زیان رفاهی   این رو یک  تولید و تورم  صورتبه  از  از    جمع وزنی واریانس  از هریک  ناشی 

   .در نظر گرفته شده است سناریوها

  مالیات و نرخ ارز  ،نفتی های درآمدمقایسه زیان رفاهی ناشی از نکانه  :3جدول 

 زیان  واریانس تولید  واریانس تورم  تکانه

 0006279/0 0004389/0 0001890/0 تکانه درآمد نفتی 

 0071928/0 0068352/0 0003576/0 تکانه نرخ ارز 

 0010193/0 0010175/0 0000018/0 تکانه مالیات 

 نتایج تحقیق منبع:   

بدست آمده،   نتایج  ارز  تکانه  طبق  به  نرخ  مالیاتنسبت  تکانه    یتکانه  دارای  و  نفتی  درآمد 

طور که بیان شد، نرخ ارز هم از کانال تقاضا و هم از کانال  زیرا همان  است بیشترین زیان رفاهی  

 گذارد. مستقیم اثر می عرضه بر تمام متغیرهای اقتصاد به صورت مستقیم و غیر



 

 

 بندی خلاصه و جمع  -7

های خانوار،  و لحاظ بخش   الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی در مقاله حاضر با استفاده از

افزایش درآمد ، اثرات تکانه  گذار پولی و ارزی ها، تجارت خارجی، دولت، بانک و سیاستبنگاه 

اری،  ذگنرخ ارز و اثرات آن بر متغیرهای کلان نظیر تولید، تورم، مصرف، سرمایه  مالیات و   ،نفتی

سه تکانه، کاهش کسری    هربر اساس نتایج پژوهش،  واردات و صادرات مورد بررسی قرار گرفت.

با افزایش نرخ ارز، به دلیل افزایش هزینه نهایی  دولت را در پی داشتند.    بودجه دولت و کاهش بدهی 

از  . خانوار  کاهش یافتای و مصرفی  سرمایه  ای،های داخلی، میزان واردات کالاهای واسطه بنگاه 

آورد. با تغییر ترکیب مصرف    کالاهای داخلی روی  به مصرفو  مصرف کالاهای وارداتی کاست  

غیرپیدا کرد.    کاهشخانوار مصرف کل خانوار   به    صادرات  ارز حقیقی    دلیلنفتی  نرخ  افزایش 

اما به مرور  است    ی بوده افزایش هزینه نهایی بنگاه کاهش. تولید نیز در ابتدا به واسطه  فتافزایش یا

. تکانه مثبت ارز  یافتافزایش    داخلی،  کالاهای برای افزایش تقاضای داخلی و خارجی زمان به دلیل  

 شد.ر به افزایش پایه پولی نک مرکزی تاثیر مثبت داشته و منجهمچنین بر خالص ذخایر با

نرخ    د و با توجه به افتداتکانه مثبت نفتی، از مجرای افزایش پایه پولی، نرخ تورم را افزایش  

نفتی   . کاهش نرخ ارز حقیقی منجر به کاهش صادرات غیریافتارز اسمی، نرخ ارز حقیقی کاهش 

واسطه  افزایش واردات کالاهای  و مصرفی  ای، سرمایهو  به  شدای  منجر  واردات  افزایش در  این   .

فتی را زیاد  ن  ها، انگیزه افزایش تولید در بخش غیرافزایش مصرف شد. همچنین افزایش سطح قیمت 

رو این  از  است.  افزایش    کرده  دستمزد  و  مخارج  یافتاشتغال  نفتی،  درآمد  افزایش  با  همچنین   .

با تکانه مثبت مالیات، درآمد    گذاری شده است.عمرانی دولت افزایش یافته و منجر به افزایش سرمایه

خانوارها کاهش یافت و منجر به کاهش مصرف خانوار از کالاهای داخلی و وارداتی شد در نتیجه  

با روند نزولی مواجه می  یابد می  تقاضای کل کاهش  تولید  به معنای کاهش  و  شود. کاهش تولید 

. همچنین با کاهش  استای  های واسطهاستفاده از عوامل تولید، شامل سرمایه و نیروی کار و نهاده 

دستمزد به دلیل کاهش    کاهش نرخ اجاره واقعی سرمایه شد.تورم افزایش یافت که منجر به    تولید،

 کار افزایش یافت.   عرضه نیروی

های  و تورم در ازای تکانه   همچنین شاخص زیان رفاهی به صورت جمع وزنی واریانس تولید

  نسبت به نرخ ارزتکانه  اساس این شاخص، بکار گرفته شد. بر نرخ ارز، در این الگو مالیات و ،نفتی



 

 

با توجه به نتایج الگو و اثرات نوسانی    .ری استنفتی دارای زیان رفاهی بیشتتکانه مالیاتی و تکانه  

های افزایشی نرخ ارز به منظور  شود از سیاستبیشتری که نرخ ارز بر متغیرهای کلان دارد توصیه می

های تولید، انتظارات  تامین درآمدهای دولت جلوگیری شود. زیرا با توجه به اینکه نرخ ارز بر هزینه 

   پولی اثرگذار است اثرات سوء بیشتری بر متغیرهای کلان خواهد داشت. تورمی و همچنین پایه 



 

 

References 
1. Ahiabor, G., & Amoah, A. (2019). Examining the Effect of Real 

Effective Exchange Rate Volatility on Economic Growth: Evidence 

from Ghana. Journal of Economics and Economic Education Research, 

20(1), 1-14.  

2. Akbarpoor Roshan,  N. (2018). The Effectivity of Government Fiscal 

Instruments on Macroeconomic Variables in Iran: An Application of 

Dynamic Stochastic General Equilibrium Model (DSGE). PhD 

Dissertation, The University of Mazandaran. (In Persian).  

3. Akighir, D. T. (2023). Foreign Exchange Market Pressure, Exchange 

Rate and Trade Balance in Nigeria: Is There Evidence of the J-Curve 

Effect?. Journal of Developing Economies (JDE), 8(2), 340-363. 

4. Bakhtiari, A. (2023). Investigating the Impact of the Growth of the  

Components of Liquidity Resources on the Real and Nominal Values of 

Iran's Economy, Evidences of the Random Dynamic General 

Composition Model. PhD Dissertation, Shahid Beheshti University. (In 

Persian). 

5. Balli, E., Çatık, A. N., & Nugent, J. B. (2021). Time-varying Impact of 

Oil Shocks on Trade Balances: Evidence using the TVP-VAR Model. 

Energy, 217, 119377.    

6. Bamaiyi, G. (2024). Effect of Oil Price Shocks on Selected 

Macroeconomic Variables in Nigeria (1990-2021). International 

Journal of Development and Economic Sustainability, 12(1), 12-25.  

7. Barro, R.J., & Sala-i-Martin, X., (1992). Public Finance in Models of 

Economic Growth. Review  of Economic Studies, 59(4), 645–661.  

8. Ben-Taher, H. A. (2024). The Macroeconomic Effect of Oil Sector 

Crisis in Libya. Studies in Business and Economics, 27(1), 22-43.  

9. Bernanke, B.S., & Gertler, M. (1995). Inside the Black Box: the Credit 

Channel of Monetary  Policy  Transmission. Journal of Economic 

Perspectives, 9, 27–48.  

10. Bhattarai, K., & Trzeciakiewicz, D. (2017). Macroeconomic Impacts of 

Fiscal Policy Shocks in the UK A DSGE Analysis, Economic Modelling, 

61(C): 321-338.  

11. Bofah, K. (2003). The Impact of Tax on Investment and Business 

Decisions. Int. Res. J. Fin. Eco, 63, 99-116.  

12. Boroumand, S. Mohamadi, T. Memar Nejad, A. & Baghfalaki, A. 

(2020). The Effect of External Shocks on Macroeconomic Variables for 



 

 

the Iranian Economy in the form of New Keynesian DSGE Model. 

Quarterly Journal of Economic Research and Policies, 28(93), 93-121.  

13. Calvo, G. A. (1983). Staggered Prices in a Utility-Maximizing 

Framework. Journal of Monetary Economics, 12, 383-398. 

14. Dar, A., Amirkhalkhali, S., (2002). Government Size, Factor 

Accumulation, and Economic  Growth: Evidence from OECD Countries. 

Journal of Policy Modeling, 24, 679–692.  

15. Dargahi, H., & Hadian, M. (2016). Evaluation of Fiscal and Monetary 

Shocks with Emphasis on the Interactions of Banking System Balance 

Sheet and the Real Sector of Iran's Economy: A DSGE Approach. 

Quarterly Journal of Applied Theories of Economics, 3(1), 1-28. (In 

Persian). 

16. Dong, B., Ma, X., Wang, N., & Wei, W. (2020). Impacts of Exchange 

Rate Volatility and International Oil Price Shock on China's Regional 

Economy: A dynamic CGE Analysis. Energy Economics, 86, 103762.  

17. Ehikioya, B. I. (2019). The Impact of Exchange Rate Volatility on the 

Nigerian Economic Growth: An Empirical Investigation. Journal of 

Economics & Management, 37, s-45.  

18. Emami, K., & Adibpour, M. (2012). Oil Income Shocks and Economic 

Growth in Iran. Economic Modelling, 29(5), 1774-1779.  

19. Eze, N. B., Nnenna, A. A., & Ifeanyi, I. M. (2024). Exchange Rate and 

National Output Performances: The Implication on Nigeria’s Economy. 

Global Journal of Social Sciences, 23(1), 25-42.  

20. Faraji Dizaji, S. (2014). The Effects of Oil Shocks on Government 

Expenditures and Government. Economic Modelling, 40, 299-313. 

21. Farzin Vash A, Ehsani M A, Keshavarz H. (2015). The Impact of 

Financial Shocks on the Labour Market Fluctuations in a Barter 

Economy. Quarterly Journal of Economic Research and Policies, 

22(72), 49-76. (In Persian).  

22. Ghafari, H., Noori, M., & Younessi, A. (2016). Evaluating the 

Efficiency of the  Tax System and its Impact on Economic Growth. 

Macroeconomics Research Letter, 11(21): 155-177. (In Persian). 

23. Ghaffari, H., Jalouli, M., & Ashtiani, A. C. (2014). Investigation and 

Forecasting of the Effects of Exchange Rate Increase on Economic 

Growth of Major Economic Sectors of Iran, Applied Economics Studies 

Iran, 8(8), 91-113. (In Persian). 

24. Hadian, M., & Dargahi, H. (2018). The Role of Macroprudential 

Policies in the Financial Stability of the Iranian Economy, Iranian 

Economic Research Quarterly, 22(73), 45-82. (In Persian). 



 

 

25. Hashemi Dizaj, A. (2009).  Financial and Monetary Policies (Vol.2). 

Tehran, Academic Jihad Publications. (In Persian). 

26. Huchet-Bourdon, M., & Korinek, J. (2011). To What Extent Do 

Exchange Rates and Their Volatility Affect Trade? OECD Trade Policy 

Working Papers, 10(119), 1-44.  
27. Jafari Samimi, A., Balounejad Nouri. R., & Tranchian, A M. (2016). An 

Investigation of the Impact of Oil Revenue Shocks on Output and 

Inflation under Conditions of Price and Wage Stickines, Quarterly 

Energy Economics Review, 12(48): 1-32. (In Persian). 

28. Jafari Samimi, A., Montazeri Shoorekchali, J., & Khazaei A. (2016). 

Impact of Methods of Financing Government Expenditures on 

Economic Growth in Iran (Emphasizing the Oil and Tax Revenues). The 

Journal of Planning and Budgeting. 21(1), 3-21. (In Persian). 

29. Landon, S., & Smith, C. E. (2006). Exchange Rates and Investment 

Good Prices: A cross-industry Comparison. Journal of International 

Money and Finance, 25(2), 237-256.  

30. Mahinizadeh, M., Yavare, K., Valibeigi, H., & Shafiei, A. (2019). An 

Analysis of the Rate of Interest and Inflation in the Banking System 

Based on Asymmetric Information. Iranian Journal of Trade Studies, 

23(92), 231-269. (In Persian). 

31. Manzoor, D., & Taghipour, A. (2016). A Dynamic Stochastic General 

Equilibrium Model for an Oil-Exporting and Small Open Economy: The 

Case of Iran. Journal of Economic Research and Policies, 23(75), 7-44. 

(In Persian). 

32. Mazher, M. A., & Dahalan, J. (2020). Existence of Debt Laffer curve in 

Malaysian Economy–A Cointegration VECM Analysis. Journal of the 

Social Sciences, 48(3).2892-2906. 

33. Milani, F. (2009). Expectations, Learning, and the Changing 

Relationship between Oil Prices and the Macroeconomy. Energy 

Economics, 31(6), 827-837. (In Persian). 

34. Mishkin, F. S. (2007). The Economics of Money, Banking, and Financial 

Markets. Pearson Education.  

35. Montazeri Shoorekchali, J. (2022). Investigating the Effect of 

Government Financing Methods on Economic Growth in Iran: Markov-

Switching (MS) Approach. The Journal of Economic Policy, 14(27), 

113-153. (In Persian).  

36. Morina, F., Hysa, E., Ergün, U., Panait, M., & Voica, M. C. (2020). The 

Effect of Exchange Rate Volatility on Economic Growth: Case of the 

CEE Countries. Journal of Risk and Financial Management, 13(8), 177. 



 

 

37. Nakhli, S. R., Rafat, M., Bakhshi Dastjerdi, R., & Rafei, M. (2020). A 

DSGE Analysis of the Effects of Economic Sanctions: Evidence from 

the Central Bank of Iran. Iranian Journal of Economic Studies, 9(1), 35-

70. 

38. Punzi, M. T. (2019). The Impact of Energy Price Uncertainty on 

Macroeconomic Variables. Energy Policy, 129, 1306-1319. 

39. Ramoni-Perazzi, J., & Romero, H. (2022). Exchange Rate Volatility, 

Corruption, and Economic Growth. Heliyon, 8(12), 1-11. 

40. Rotemberg, J. J. (1982). Monopolistic Price Adjustment and Aggregate 

Output. The Review of Economic Studies, 49(4), 517-531.  

41. Samsami H, Ahmadloo F, & Azimi A. (2014). The Comparison of the 

Influence of Government Financing through Increase of Exchange rate 

and Borrowing from the Central Bank on Production and Inflation. 

Theories of Financial Economics, 2(3), 11-36. (In Persian).  

42. Seighalani, S., Jalali-Naini, S. A., & Khiabani, N. (2022). External 

Shocks, Exchange Rate Changes, and Intermediate Goods: Explanation 

of Stagflation in Iranian Economy. Planning and Budgeting, 27(2), 3-

50. (In Persian).  

43. Keho, Y. (2021). Determinants of Trade Balance in West African 

Economic and Monetary Union (WAEMU): Evidence from 

Heterogeneous Panel Analysis. Cogent Economics & Finance, 9(1), 1-

16. 

44. Komijani, A., & Tavakolian, H. (2012). Monetary Policy under Fiscal 

Dominance and Implicit Inflation Target in Iran: A DSGE approach. 

Journal of Research in Economic Modeling, 3(8), 87-117. (In Persian). 

45. Tavakolian, H., & Ghiaie, H. (2019). Optimal Inflation Targeting in a 

Dual-Exchange Rate Oil Economy (No. 2019-09). THEMA 

(THéorieEconomique, Modélisation et Applications), Université de 

Cergy-Pontoise.  

46. Tavakolian, H., & JalaliNaeeni, A. (2017). Optimal and Discretionary 

Monetary and Exchange Policies in Iran: A DSGE Approach. Iran 

Economic Research, 22(70), 33-98. (In Persian).  

47. Tavakolian, H., & Sarem, M. (2017). DSGE Models in DYNARE. 

Tehran, Monetary and Banking Research Institute. (In Persian). 

48. Tlik, R., Najafzade, A., Fakhr Hosseini, F., & Sarlak, A. (2023). 

Utilization of Mixed Data Sampling Model in Identifying the Effects of 

Monthly Exchange Rate Changes on Seasonal GDP of Iran. Financial 

Economics, 17(62), 161-184. (In Persian).  

https://www.researchgate.net/journal/Journal-of-Research-in-Economic-Modeling-2228-6454?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19


 

 

49. Tuğral, A., & Bari, B. (2021). Asymmetric Effects of Exchange Rate on 

Inflation in Turkey: What Aggregated and Disaggregated Data Reveal. 

Erciyes Akademi, 35(3), 1095-1115.  

50. Younessi, A., Ghafari, H., & Pourkazemi, M. (2016). Financial Policies 

and Household Utility: a Mathematical Model Approach, Quarterly 

Journal of Fiscal and Economic Policies, 3(12), 79-104. (In Persian). 

51. Zhao, L., Zhang, X., Wang, S., & Xu, S., (2016). The Effects of Oil Price 

Shocks on Output and Inflation in China. Energy Econ, 53, 101–110.  



 

 

 1 پیوست

 حسب درصد(  )بر سازی یک شوک در یک زمانتجزیه واریانس شبیه: 1جدول 

 شوک
 متغیر

 شوک
 متغیر

𝑢𝑡 کل 
𝜏𝑡  𝑢𝑡

𝑂 𝑢𝑡
𝑠  کل 𝑢𝑡

𝜏𝑡  𝑢𝑡
𝑂  𝑢𝑡

𝑠 
100 51 /16 01 /39 41 /44 𝑚𝑐̂𝑡

fm 100 66 /80 14 /7 03 /12 𝑙𝑡 

_ _ _ _ 𝜋̂𝑡
∗ 100 18 /63 04 /4 78 /32 𝑐̂𝑡 

100 26 /6 75 /54 99 /38 𝒫̂𝑡
∗𝑥 99 /90 52 /64 39 /12 99 /22 𝑟̂𝑡

𝑏 

_ _ _ - 𝑎̂𝑡 100 46 /69 16 /4 38 /26 𝑤̂𝑡  
100 65 /63 46 /19 89 /16 𝑘̂𝑡 100 80 /42 30 /45 90 /11 𝑏𝑑̂𝑡 
100 74 /32 94 /18 32 /48 𝑓̂𝑡

𝑚 100 98 /30 35 /26 67 /42 𝜋̂𝑡
𝑐  

100 12 /53 63 /26 25 /20 𝑐̂𝑡
𝑑 100 77 /10 50 /25 73 /63 𝜋̂𝑡

𝑓𝑚 
100 15 /18 29 /37 56 /44 𝑐̂𝑡

𝑚 100 98 /58 26 /15 76 /25 𝑏̂𝑡
𝑇 

100 04 /37 04 /46 92 /16 𝐼𝑡
𝑑  100 62 /65 29 /14 09 /20 𝑡̂𝑡  

100 19 /17 82 /44 99 /37 𝐼𝑡
𝑚 100 48 /18 59 /53 99 /21 𝑔𝑟̂𝑡  

100 67 /51 56 /19 77 /28 𝒫̂𝑡
𝑑 85 /99 81 /9 39 /10 65 /79 𝑏̂𝑡

𝑐 

_ _ _ _ 𝜋̂𝑡
𝑇  100 91 /44 79 /29 30 /25 𝜋̂𝑡

𝐼  
100 100 0 0 𝑡̂𝑡

𝑟  100 58 /13 12 /32 30 /54 𝑓𝑟̂𝑡 

100 54 /50 30 /20 16 /29 𝑚̇𝑡̂ 100 13 /26 18 /13 07 /60 𝑚̂𝑡
𝑠 

100 15 /34 15 /51 70 /14 𝒫̂𝑡
𝑐𝑚 100 83 /46 71 /34 46 /18 𝜋̂𝑡

𝑐𝑚 

88 /99 53 /23 39 /60 96 /15 𝒫̂𝑡
𝐼𝑑 100 73 /39 33 /37 94 /22 𝜋̂𝑡

𝐼𝑚 

94 /99 71 /37 83 /44 4/17 𝒫̂𝑡
𝐼𝑚 99 /99 77 /0 46 /34 76 /64 𝜋̂𝑡

𝑥 

100 60 /26 17 /49 23 /24 𝒫̂𝑡
𝑓𝑚 100 10 /75 51 /14 39 /10 𝑟̂𝑡

𝑘 

100 94 /47 56 /27 50 /24 𝜋̂𝑡
𝑑  100 30 /63 30 /20 40 /16 𝑞̂𝑡 

100 86 /47 76 /22 38 /29 𝑦̂. 100 13 /45 60 /24 27 /30 𝑚𝑐̂𝑡 

100 56 /53 19 /24 25 /22 𝑖̂𝑡 100 67 /43 25 /17 08 /39 𝑑̂𝑔 

100 06 /6 95 /54 99 /38 𝑥𝑡 100 76 /18 01 /31 23 /50 𝛾𝑡 

100 0 100 0 𝑖̂𝑡
𝑔 _ _ _ _ 𝑦̂𝑡

∗ 

100 62 /80 99 /8 39 /10 𝑐̂𝑡
𝑔 100 49 /19 99 /53 52 /26 𝑖̂𝑡

𝑇 

100 61 /59 99 /31 40 /8 𝑔𝑒̂𝑡 100 26 /6 75 /44 99 /48 𝑒̂𝑡 

100 0 100 0 𝑜̂𝑡 100 68 /16 12 /40 21 /43 𝑚𝑐̂𝑡
cm 

100 74 /87 26 /12 0 𝑏̂𝑡
𝐵 86 /99 60 /10 66 /35 61 /53 𝑚𝑐̂𝑡

Im 

_ _ _ _ 𝜀𝑡
𝑚̇ 100 56 /58 18 /12 17 /29 𝑚̂𝑡 

     63 /99 53 /23 29 /49 18 /27 𝑦̂𝑇 

 های پژوهش یافته  منبع: 


