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Extended Abstract 

Purpose: Keynesian economics defines the optimal fiscal policy as a countercyclical 

policy, and the neoclassical theory supports a neutral policy with expenditure and tax 

smoothing. However, many empirical studies illustrate that fiscal policy in most 

resource-rich developing countries is highly procyclical in that fiscal policy variables 

in government expenditures follow booms and busts of natural resource revenues. 

These booms and busts generally emanate from resource price fluctuations, resulting 

in highly procyclical external capital inflows. Especially during the downturns, most 

of these economies have liquidity and borrowing constraints due to the lack of 

developed domestic financial markets and remarkable foreign assets. The 

unpredictable fluctuations in resource or commodity prices significantly impact the 

fiscal policy performance of natural resource-rich countries. Most of these countries 

cannot diversify their exports, constituting a big part of their total incomes; a slight 

decrease in commodity prices can create considerable financing needs. Apart from 

this issue, inadequate levels of institutional quality, budget structures lacking 

sufficient automatic stabilizers as well as restricted access to credit markets compel 

governments to implement procyclical fiscal policies. Natural resource endowment is 

considered as one of the sources of the procyclical nature of public debts. Explaining 

the mechanism by which natural resource endowments affect the cyclicality of public 

debts are based on the collateral aspect of natural resources. From this perspective, 

when commodity prices rise, creditors are ready to offer more loans to resource-

exporting countries, while these countries have the least need for them during this 

period. Moreover, during periods of price decline, the value of collateral decreases, 

but the debt needs of resource countries increase. Therefore, the creditors’ action 

reinforces the willingness of resource-rich countries to take on debts. Despite 

theoretical arguments on the importance of natural resources in the cyclical orientation 

of public debts, the role of natural resources in the cyclical orientation of public debts 

is largely ignored in the empirical literature. In this regard, the main objective of the 

present study is to investigate the cyclical behavior of public debts and the role of 

natural resource rents in strengthening or weakening the cyclicality behavior  of public 

debts in Iran.  
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Methodology: The time series data used in this study are the annual data from 1996 

to 2023. They regard public debts, business cycles, natural resource rents, inflation, 

and unemployment. In the present study, the business cycle is approximated by the 

gap between the real GDP (constant 2015 US$) and its potential level, which is a 

measure widely used in the literature. With this in mind, the potential GDP used in 

the calculation of the business cycle (CYCLE) is obtained through HP and CF filters. 

The data on GDP, natural resource rents (% of GDP), trade (% of GDP), inflation 

(annual %), and total unemployment (% of population) are obtained from the World 

Bank. The data on public debts (% of GDP) are taken from the IMF. Time series 

analyses in this study, including unit root and co-integration tests and estimation of 

the co-integration vectors and causality relationship, are performed using the Fourier 

approximation. Fourier approximation-based analyses enable the detection of both 

smooth and sharp breaks without requiring the prior determination of the form, 

location, and number of structural breaks. Since the series contains structural breaks, 

Fourier unit root tests have been used to model the structural breaks. As the method 

of this study, the relationships between variables in the long term are examined by 

using the Fourier Shin and the Fourier Autoregressive Distributed Lag (F-ADL) with 

fractional frequencies co-integration tests. Also, the Fourier Fully Modified Ordinary 

Least Squares is employed to analyze the relationship between the variables. 

Findings and Discussion: The results of estimating co-integration vectors using the 

Fourier FMOLS method show that the business cycle has a positive and significant 

impact on the total public debts in the Iranian economy,  which refers to the pro-

cyclical behavior of public debts. Resource rents also have a negative and significant 

effect on public debts across all models. Furthermore, our results show that the 

interactive effect of natural resource rents and business cycles on public debts is 

positive and significant, indicating that natural resource rents help to strengthen the 

pro-cyclical behavior of public debts. In other words, the positive effect of the 

business cycle on public debts increases when the business cycle interacts with natural 

resource rents across all models. The results of Toda and Yamamoto's Fourier 

causality test also indicate a one-way causality relationship from natural resource rents 

to business cycles and from business cycles to public debts, as well as a two-way 

causality relationship between natural resource rents and public debts. The results 

obtained are robust to changes in the model and how business cycles are extracted.  

Conclusions and Policy Implications: is necessary to accumulate a portion of natural 

resource revenues in stabilization funds that have sufficiently high institutional quality 

to cover budget deficits using the assets of these funds during recessions. Also, the 

Iranian economy should move towards the production and export of complex 

products, as these are predictive of economic development. It is because the public 

debts of developing countries can take on a counter-cyclical orientation, as it is 

recognized that the fiscal policy of developed countries is counter-cyclical. 

Keywords: Public Debt, Cyclical Behavior, Business Cycles, Natural Resource Rent, 

Fourier Approximation. 
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های عمومی در ایران با  ای بدهیرفتار چرخه 
  توجه به نقش رانت منابع طبیعی: رویکرد تقریب فوریه

 1*خندانابوالقاسم گل 

 1404-03-18پذیرش:                1403-12-26دریافت: 

 چکیده
هلی عموط  و نقش رانت طنلبع طبیه  در تقویت و ای بده  رفتلر چ خ ب رسل   ،هدف اصلی  طالعه  الرل 

.  اسلللت   2023تلل    1996هللی  سلللل هللی عموط  در ای ان ط   ای بودن بلده  یلل تعلللهیت چلللد  چ خل 

انبلچلتی  و همننین هلی ریشل  وااد و ه طشلتمل ب  ززطون ،زطلن  در این پژوهشهلی سل یوتحییلتجزی 

ب   هلی طبتن  . تحییلانبلچللتی  و رابا  عییت، بل عحلت تق یف فوری  انجلش چللدت اسللته  هلیب زورد ب دار

کند و در زن نیلزی ب  تهیین چکل، طکلن هلی هموار و تیز را ف اه  ط  تق یف فوری  اطکلن تشخیص چکست

  FMOLSانبلچلتی  ب  رو  فوری  هلی سللختلری از ببل نیسلت. نتلیب ب زورد ب دارهلی ه و تهداد چلکسلت

. همننین، اث  تهلطی  رانت طنلبع اسلت ای داچلت هلی عموط  یک رفتلر طوافق چ خ بده  دهد ک   نشللن ط  

دهد رانت طنلبع طبیه  دار اسلت ک  نشللن ط  طثبت و طهن   ،هلی عموط  بده  هلی تجلری ب  طبیه  و چ خ 

د. نتللیب ززطون عییلت فوریل  تودا و یللطللطوتو  کنلط    کملکهللی عموط   ای بلده  بل  تقویلت رفتللر طوافق چ خل 

هللی تجللری بل   هللی تجللری و از چ خل سلللویل  از رانلت طنللبع طبیه  بل  چ خل نیز اللک  از رابال  عییلت یلک

هلی عموط  اسلللت. نتلیب هلی عموط  و همننین رابا  عییت دوسلللوی  بین رانت طنلبع طبیه  و بده  بده  

ب  این اسلل،، انبلچلت  هلی تجلری، طسلتحک  اسلت. اج چ خ زطدت نسلبت ب  تییی  طد  و نحوت اسلتخ دسلتب 

بلل      بل  انلدازت کللف  ینهللد  تیلفیکاز  کل     کننلدتتیلتثب یهللدر صلللنلدو     هیطنللبع طب یاز درزطلدهلل    بخشللل

رلل وری   ،صللندو  در زطلن رکود  نیا یهلی  بودج  بل اسللتفلدت از دارا  یکسلل  نیتأط طنظورب خوردارند، ب 

 .است

 .هلی تجلری، رانت طنلبع طبیه ، تق یف فوری ای، چ خ هلی عموط ، رفتلر چ خ بده  گان کلیدی:واژ

 JEL: O56, H6, E32, C01بندی طبقه
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 مقدمه -1
هللی رونق و رکود، جز   ینفلک ه   ابتصللللدی، ب وز ادوار تجللری و چ خل هللی  نوسللللن

ابتصللدی اسلت. و وه  از ابتصللددانلن ب  این بلورند ک  رل ورت  ب ای طداخی  دوعت وجود ندارد  
هلل را از بین خواهلد ب د. در طقللبلل ب خ  از و در بینلدطلد ، نی وهللی بللزار تمللش این علدش تهللد 

صلور  فهل ن  طداخی  ک دت و بل اسلتفلدت از ابزارهلی پوع  کنند ک  دوعت ب ابتصللددانلن توصلی  ط 
و طلع  در راسللتلی ثبل  بخشللیدن ب  ابتصلللد و هموارک دن طسللی  رچللد ابتصلللدی ت   کند. این 

هلی رکود ابتصللدی، سلیلسلت طلع  انبسللط  اعمل  کنند ک  دوعت در دورت ابتصللددانلن توصلی  ط 
ج  بل رونق، سللیلسللت طلع  انقبلرلل  را در پیش وی د. بدیه  اسللت ک  ب زیند این کند و هنیلش طوا

ای بودن  ای سلللیلسلللت طلع  خواهد بود. بنلب این رلللدچ خ کنندت رفتلر رلللدچ خ رفتلر طنهکس
و   هلب ای ثبل  بخشللیدن ب  نوسلللن  زنکلروی ی کنندت طؤث بودن ب تواند طنهکسطلع  ط   سللیلسللت
 . (76: 1394 ،1یو طهلج   )بلسم هلی تجلری بلچدچ خ 

  هلیاسلللت، چ خ     عموط وجود بده  طلع  لسلللتیسللل   ج ینتتوج  ب  این طورلللوه ک  بل  

ای( بلده  عموط  نیز ای )یلل پللد چ خل و رفتللر چ خل   دنل ولاار ط  یتلأث   عموط  ب  بلده یابتصللللد
کل    لبلدیل  کللهش ط   لتیل طللع یرکود، درزطلدهلل  طیعنوان طثلل ، در چللل ا. بل کنلدطورلللوعیلت پیلدا ط 

  انطور طشلللب ، در دورچللود. ب  ط  عموط   بده شیافزا  ج یبودج  و در نت یکسلل  شیبلعث افزا
  تواند ط  چود، ط  نیطأبودج  ت  یکس   قیاز ط   یک  تل اد   اجتملع  منیا  یهلرکود، وجود چبک 

. در کنلد فللیا یکللریب  شیطقللبیل  بلل افزا یب ا  یخودکللر ابتصللللد  کننلدت تیل عنوان تثبرا بل    نقش طهم

بودن    یاردچ خ    یو ف ر  بلچد یارفتلر طوافق چ خ   یدارا  عموط   بدهطقلبل، طمکن است ک   
از     طورلللوه نللچللل   نیا.  (2014،  2و همکللرانج دا  )  شلللودن  دییل خودکللر زن تلأ   کننلدوتیل و تثب

در این راستل، وفور طنلبع   است.  یو استق اض در دوران رکود ابتصلد   بده  یاعتبلر  یهلتیطحدود
ای بلده  عموط  در کشلللورهللی زن  از این طبیه  از جمیل  عواطلل اث ولاار ب  رفتللر طوافق چ خل 

 طنلبع است.
   بودن بده یاب  چ خ   هیطنلبع طب  ف اوان ک  توسللط زن    سللمیدر طورد طکلن  حل یتورلل  
  جهلن  متیب  ک   طنظ ، زطلن  نیاست. از ا  هیطنلبع طب  ق یواارد، ب  اسل، جنب  وث ط   یتأث  عموط

 
1 Ghasemi & Mohajeri (2015) 
2 Jordà et al. (2014) 
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صلللدرکنندت  یب  کشللورهل یشللت یب  یهلزطلدت ارائ  واش  اعتبلردهندولن  لبد،ی ط شیافزا  هیطنلبع طب
 یاز سللو دارند.   را  ب  زن  لزین نیکمت  زطلن   ب ه   نیکشللورهل در ا  نیک  ا   در الع  ؛طنلبع هسللتند

و اعتبلردهندولن    لبدی طنلبع کلهش ط  نیا  یاق یارز  وث  ، هیطنلبع طب  متیدر دورت کلهش ب  ی ،ید

 سلتیدر الع  نیهسلتند. ا  هیب خوردار از طنلبع طب یخود از کشلورهل  یهلخواسلتلر بلزپ داخت واش
 (.2024 ،1مل یطللط )اوکللطب  و  لبلدیل  ط شیکشلللورهلل افزا نیبل  اسلللتق اض در ا  لزیل دورت ن نیکل  در ا

طنظور  هل در دوران رونق ب فشللر ب  دوعتع وت ب  این، رانت طنلبع طبیه  از ط یق تعلهیت نهلدهل،  
طللع    از طنللبع   بسلللمت   ت یدوعلت ف صلللت  خدر نتیجل    و  دهلدط کللهش  را   طخللرج دوعت  شیافزا

 ایعبلرت  اعمل  رفتلر پلد چ خ و ب  در دوران رکود   انبسللط  لسلتیجهت اعمل  سل  زطدت رادسلتب 
  متیدر ب   نیبشیبلبل پ یز  یهلنوسللن  (.1402،  2خندانطنصلور و ولدهد )طحمدیلناز دسلت ط را  

   ی تأث  هیاز طنلبع طب  زن  یکشلللورهل  طلع لسلللتیب  عمیک د سللل    توجهطور بلبلکل هل ب  لیطنلبع  
از   بخش بزرواین طنلبع  توانند صلللدرا  خود را طتنوه کنند و   کشللورهل نم  نیواارد. اکث  ا ط

    طللع  یلزهللیل ن  وانلدت ط   هیطب  طنللبع  ملتیب   کللهش جزئ  .دهلد ط  لیل هلل را تشلللکدرزطلد کلل زن

بودجل  فللبلد   یسللللختللرهلل ،ینهللد  تیل فیک    سلللاوا نللکللف  ن،یاز ا یکنلد. جلدا  جللدیا   توجهلبللبل 
هلل را طجبور بل   دوعلت  ،یاعتبللر یطحلدود بل  بللزارهلل   و دسلللت سللل    خودکللر کللف  یهللکننلدت تیل تثب

 .(2023، 3زیسیییو ول لیچنک)ی کند ط یادورت طوافق   طلع یهللستیس یاج ا
از طنللبع،    زن  یدرزطلد طنللبع، کشلللورهلل  نوسللللن  فیل طنظور زیبل  ب  طهللبل در این راسلللتلل،  

  یهل (، صلللندو SWF)  4 ث و  دوعت  یهلعموطلً در بلعف صلللندو  ک   کنندت تیتثب  یهلصلللندو 
هل از صللندو  نیا  تیکنند. طحبوب ط  جلدیا  هسللتند،  ت ی خ یواار یسلل طل  یهلانداز و صللندو پس

کند تل ب  اهداف   هل ف اه  طدوعت  یرا ب ا   داتیو تمههل سلل یچلل وه چللد و طکلن 1990اواخ  ده   
تل  چلللود ط یواار یهل سللل طلی هل در داراصلللندو   نیاطنلبع .  لبندیخود دسلللت    یک ن ابتصللللد

  یهل در ب اب  نوسللن ابتصللد  چلدت و تی یطد یسللز الصلل از صللدرا  کل  و خصلوصل   یدرزطدهل
 یهلی ک  طجموه دارا  دهد نشللن ط  SWFسلسل   ؤط  یهلادت د. دچلودرزطد طنلبع طحلفظت    نلوهلن
SWF    از زن را    میاز ن  شیبودت اسللللت کل  ب  زط یکلل  د ر  لردیل ییط  39/10الدود    2021  سللللل تلل

نفت    تیتثب  یهل. صللندو (2022، 5)اسللکنل و همکلران  دهند ط  لینفت و ولز تشللک  یهلصللندو 

 
1 Okombi & Mampieme (2024) 
2 Mohamadian Mansour & Golkhandan (2024) 
3 Çiçekçia & Gaygısız (2023) 
4 Sovereign Wealth Funds (SWF) 
5 Schena et al. (2022) 
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روان     طللع یهللنل یهز  لیل (   طللع یداریل و پلل  نسلللی نیب ی)ب اب   نلدت یز یانلداز ب اپس طنظوربل طهمو ً  
را در صندو  نفت انبلچت      نفت  یاز درزطدهل   تواند بخش . در دوران رونق، دوعت طچود ط  جلدیا

 کنلد طللع  نیطأصلللنلدو  در زطللن رکود تل این   یهللی بودجل  خود را بلل اسلللتفللدت از دارا یو کسللل 
 (.2023، زیسیییو ول لیچنکی)

  یا چ خل   ی یودر جهلت  هیطنللبع طب  تیل در طورد اهم  ینظ   یهللوجود اسلللتلد    رز  عی

تلل الد    تج ب ل یل در ادب   عموط  بلده  یاچ خل  ی یودر جهلت   هینقش طنللبع طب  ، عموط  بلده

 یارفتلر چ خ   طالعه  الرلل  ب رسلل    هدف اصللیب  این اسللل،، چللدت اسللت. و فت   دت ینلد یلدیز

بودن    یاچللللد  چ خل   تیتعللله  لیل و    تیل در تقو   هیو نقش رانلت طنللبع طب   عموط  یهلل بلده

 تق یف»  ک دیاز رو ب  این طنظور اسلللت. 2023تل   1996 یهلسلللل   ط   انیدر ا   عموط  یهل بده

اسلت. بل اسلتفلدت از    چلدت   اسلتفلدت سلنت  یب زوردو هل در بیرا  هلیب ای زیب  ب  طحدودیت 1« یفور

هموار را بل چللکل، زطلن و تهداد طجهو    یسلللختلر  یهلی جلاز جلب   یلریبسلل   توان ط این رویک د

چلدت اسلت. پس از طقدط ، بخش   یبخش تنظچلش  اسلل،، طقلع  الرل  در   نیب  ا درنظ  و فت.

بل  رو  پژوهش و چهللرش . بخش  پ دازد ط   طبللن  نظ ی و پیشلللینل  پژوهشطقللعل  بل    و سلللوشدوش 

  بی نتلل  لیل بل  ب زورد طلد  و تحی پنج  هلل اختصللللر دارد. در بخش  دادت   تیو توصللل   هللیطتی   طه ف

 زطدت است. شنهلدا یو پ ی یوج ینت زین  لنیپ داخت  چدت ودر بخش پل

 

 . ادبیات موضوع2

توان در دو دسلت  ب ار داد:  ای سلیلسلت طلع  را ط نظ ی پی اطون ب رسل  رفتلر چ خ   ادبیل 

ای اسلت و یل چ خ  ،ووی  ب  این پ سلش هسلتند ک  رفتلر سلیلسلت طلع دسلت  نخسلت در پ  پلسل 

رفتللر »طوافق هللی ابتصللللدی دارد یلل خی ؟  بخشللل  بل  چ خل ای؟ و زیلل کللرک د ثبلل رلللدچ خل 

  بل  طنج  طخللرج عموط  بل  این طهن  اسلللت کل  ورود بل  دورت رکود )رونق( ابتصللللدی 2ای«چ خل 

دوعلت ط    درزطلدهللی  دعیلل این طورلللوه کللهش.  چلللودط   عموط   )افزایش( طخللرج  کللهش

نتیج     در بلچللد ک ط   ایبودج   چللدید  هلیطحدودیت چللدن بلو طواج   هلی رکود ابتصلللدیدورت 

چلللود. رفتللر »طخللعت )رلللد، پللد( ط   هللبخش  همل   در  خود  هللیهزینل   کللهش  بل   طجبور  دوعلت

 
1 Fourier Approximation 
2 Procyclical 
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دهنلدت این طورلللوه اسلللت کل  ورود بل  دورت رکود )رونق(  طخللرج عموط  نیز نشللللن  1ای«چ خل 

وون   تواند ایندعیل این طورللوه ط . چللودط   عموط  )کلهش( طخلرج افزایش  ب  طنج   ابتصلللدی

 کنندط  سلله  و اتخل   کینزی رویک د  ازیف  تشلل یش چللود ک  کشللورهل در دورت رکود ابتصلللدی

خنلدان، طنصلللور و ولکننلد )طحملدیلن تح یک سلللخلت از ط   طختیت، هلیزطلن  در را  ابتصللللد

الک  از زن اسلللت ک  رفتلر سلللیلسلللت طلع  در   این دسلللت  زطدت ازدسلللتب   بیلنت(. 144:  1402

ک  در جواطع ال  زن  ؛ای( اسللتای )و یل اندک  طوافق چ خ چ خ   یلفت ، رللدکشللورهلی توسلله 

 . (2023، 2هلیمب و ) ی استاطوافق چ خ  ب  چد  درال  توسه  رفتلر سیلست طلع 

یلب  د یل و عواطل اصللی  اث واار ب  طوافق  دسللت  دوش از طالعهل  بیشللت  بل هدف ریشلل 
ای بودن سلللیلسلللت طلع  صلللور  و فت  اسلللت و عواطی  از ببیل ای بودن و یل رلللدچ خ چ خ 

هلی سللیلسلل  و رللهت نهلدهل، طحدودیت در بلزار سلل طلی  و ابتصلللد زی زطین  نلکلرزطدی نظلش

و   )بلسللمسللت ا چللدت ای بودن سللیلسللت طلع  طه ف ت ین عیل طوافق چ خ عنوان طه وسللت دت ب 
بودن    ایطوافق چ خل   تیل طللهعیلل  از     کیعنوان  بل     نیزهیطنللبع طب  وفور  (.76:  1394  ،یطهللج 
طبلن  نظ ی (. 2024، 4م یطلط ؛ اوکلطب  و  2005  ،3تزییییچللود )اسللت در نظ  و فت  ط  عموط   بده

 کنلدط اسلللتلد     کل   تلأکیلد دارد  5«طنللبع  نینف »   ابتصللللدی پی اطون ف اوان  طنللبع طبیه  ب  نظ یل 
و   تیرله  ینهلد  تیفیک   ، لسل یسل    ثبلت ب ن،ییپل  یازیف ن خ رچلد ابتصللد ،از طنلبع  زن  یکشلورهل

رابال     .(2025،   6دارنلد )رویز و همکللرانرا   عموط   از بلده  یسلللاوا بلل ت   طوارد ات  در ب خ
   نی ان در زن ( اسلللت ک  1962)  7شیپ ب   یب  اسلللل، ف رللل  هلی عموط اوعی  طنلبع طبیه  و بده 
. او  کندط ب جسلت      راهیب  صللدرا  طنلبع طب  نی ت یکلیزط    کشلورهلیخود در طورد وابسلتی

توسلله    از کند ک  طلنع ط جلدیا یسلللختلر  ی یپافیزسلل  کی   وابسللتی  نیکند ک  ا اسللتد   ط

طشلک     جلدیبلعث ا   اعمیینیدر سلاش ببیمت طنلبع    نظ ، نوسللن   نیچلود. از ا ط داریپل  یابتصللد
  هلزن اسلت ک   لیدع  نیهمب  ؛چلود ط  این کشلورهل  هلیو بده   پ داخت تههدا   ی در توانل  دیچلد
 یارفتللر چ خل در اداطل  این بخش،   دهنلد.  شیافزا   طللع یداریل خود را در پلل  سلللکیدارنلد ر  لیل تملل
رفتلر   و عموط  یهل بدهدر طیزان   هیرانت طنلبع طب  و نقش  عموط  یهل و بده   طلع لسلللتیسللل 

 
1 Countercyclical 
2 Heimberger (2023)  
3 Stiglitz (2005) 
4 Okombi & Mampieme (2024) 
5 Resource Curse 
6 Ruiz et al. (2025) 
7 Perbish (1962) 
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 چود.زن ب  تفکیک ب رس  ط  یاچ خ 

 یعموم  یهایو بده ای سیاست مالیرفتار چرخه. 1-2

چللدت در اوزت رفتلر هلی انجلشهلی نظ ی اسللتفلدت چللدت در پژوهشای از طد بخش عمدت 

هل،  اسلت. در این طد   1بین  کلطل«ب  »طد  هموارسللزی طلعیل  بل پیشای سلیلسلت طلع  طبتن چ خ 

چلود و چلدت در ابتصللد طنج  ب  ایجلد نوسللن در درزطدهلی طلعیلت  ط بین ای پیشهلی چ خ نوسللن

هل در دورت رونق، ن خ طلعیل  هلی رکود و بلزپ داخت بده دوعت بل اسلتفلدت از اسلتق اض در دورت 

، همبسلللتی  طنف  GDPکنلد. از این رو بلده  دوعلت بلل تییی ا  در  و طخللرج عموط  را هموار ط 

نخواهند   GDPهلی طلعیل ، همبستی  بل تییی ا  در  ک  طخلرج عموط  و ن خداچت  است؛ در الع 

چللدت  ( تلیید1986)  2هلی این طد  در طالعه  بلروبین (. پیش77:  1394داچللت )بلسللم  و طهلج ی، 

هلی تجلری در طد  اسلت. وی در طالعه  خود ب  این نتیج  دسلت یلفت ک  رل یف ب زوردی چ خ 

ای بده  دوعت املیت کنندت بده  دوعت، طثبت است ک  این یلفت  از رفتلر ردچ خ عواطل تهیین

 کند.ط 

توسله ، درال   یکشلورهلبیشلت   در (، رفتلر سلیلسلت طلع  1986ب  خ ف نتلیب طالعه  بلرو )
کلر در این   نیچللدت اسللت. اوعارائ   در این زطین   ی نیزطتهدد  یهلاسللتد  ای اسللت و  طوافق چ خ 

طوافق    طلع یهللسلتیسل  کنند ک هل اسلتد   ط ( اسلت. زن1997)  3و روب تو  نیولو  زطین  ط بوط ب 

اسللت.  نلخوچلللیند و رکود ابتصلللدیدر دوران     بده  ی اعتبلریهلتیاز طحدود   نلچلل ای چ خ 
هللی طللع  طنج  بل  نللتوان  دوعلت در اج ای سلللیللسلللت اسلللتق اض در دوران رکود  یهللتیل طحلدود

 یهلسلت یاز ابتصللددانلن ب  سل   ب خ(.  1402خندان،  چلود )طحمدیلن طنصلور و ولای ط رلدچ خ 
اچللرت ای  طوافق چ خ   یهللسلتیسل   طسلبفعنوان  توسله  ب درال   ینلکلرزطد در کشلورهل  لسل یسل 

 کیاز ک   یاتک   یو وت ب ا  نیک  در زن چند  4«لیطشلللت و پو  »ائت ف کی چلرچوبکنند. در  ط
  نی کل  ربللبلت ب  قلدنلد( طهت1999)  نی( و تورنلل و ع1998)  5و تورنلل  نیکننلد، ع بلل ه  ربللبلت ط   طی

  دی تشللد  ،طثبت  یچللوو درزطد کیتواند پس از  ط ی بدرتمند ب ای تصلللاف طنلبع طلع هلو وت 
ب   چللود ک    ی دوعت در دورت رونق ابتصلللدیهلن یهز  شیطنج  ب  افزا  تواند ط  طورللوه نیچللود. ا

 
1 Tax Smoothing Model with Perfect Foresight 
2 Barro (1986) 
3 Gavin & Roberto (1997) 
4 Dynamic Common Pool 
5 Lane & Tornell (1998) 
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 چلود چلنلخت  طنیز   1و ززطندی« راث  ا » ب  عنوان    ودرزطد اسلت  شیافزا  نسلبتاز    ت یشل یبنسلبت  
 .(2024، م یطلط )اوکلطب  و 

بودجل    یل انلدازت طللزاد اوعبل     دوعلت  او  فشللللر طخللرج  ( طهتقلدنلد کل 2005)  2تللعوی و و 

نلتوان  در خواهد بود.    یاچ خ  طوافقطخلرج   یاعیو کیچللطل   ن یبه  طلع  لسلتیسل   لبد،ی شیافزا

توانلد دوعلت را طجبور کنلد کل  در دوران رکود ایجللد طللزاد بل  انلدازت کللف  در طو  دورت رونق، ط 

و   نللی، زعسللل کمت  واش بیی د تلل بتوانلد طحلدودیلت پ داخلت بلده  را ب زوردت کنلد. ع وت ب  این

و    هلل فللسلللد کل  طشللللهلدت بلده  یهللکل  در طواجهل  بلل دوعلت  دنل ده ( نشللللن ط2008)  3همکللران

را در  یکسلل  شیافزا  طور طناقب   توانند هل دچللوار اسللت، چلله وندان طزن  فطصلل   یهلانتخلب

رانت طهدن،   یب ا  یازسلتلن  سلاش  کند ک  ( اسلتد   ط2021)   کنند. اوکلطب  تحمیل  رونقط ای  

چللدت   ی یو)اندازت   طلع لسللتیک  بل وار از زن، رفتلر سلل  و فسلللد وجود دارد  عموط   اعتبلر، بده

 . کند ط  ییتی یاب  رد چ خ  یاتوسط ت از بودج ( از العت چ خ 

 های عمومی. رانت منابع طبیعی و بدهی2-2
دوعت در کشلورهلی ب خوردار از طنلبع طبیه   طه   طنلبع طبیه  یک  از طنلبع درزطدی  رانت

طندی از دعیل به ت چلود ک  ابتصللدهلی ب خوردار از طنلبع طبیه  ب تصلور ط  سلاح اسلت. در نیلت 
ریسللک نکو  دوعت  و درنتیج  سلله  بده   د  درزطدهلی سلل چلللر الصللل از ف و  این طنلبع، بلی

،  4زیدا -)سللدیک  طور کی  طهتب  نیسللتکمت ی داچللت  بلچللند؛ اطل این تصللور ب  GDPعموط  از 
ک   6(، طهتقدند ک  اصلللا ا »نف ین طنلبع طبیه «2001)  5در این راسلللتل طلنزانو و رییوبون (.2016

( چلنلسللی  و در ادبیل  ابتصللدی طا ا چلدت، طمکن اسلت بل طفهوش  1997)  7توسلط سللکس و وارن 
کنند کشلورهلی  ک  ( خلط نشللن ط 2001ب  این اسلل، طلنزانو و رییوبون )  ط تبط بلچلد.  نیز  بده 

هل در دوران رونق  هلی اعتبلری، از این دارای دعیل طحدودیتدخلی  زیلدی از طنلبع طبیه  دارند، ب 
کنند. در طو  نوسللللن بیمت طنلبع عنوان وثیقل  ب ای واش اسلللتفلدت ط ( ب 70طنللبع طبیه  )طلننلد ده   

هلی خود (، این کشللورهل بلدر ب  تسللوی  بده 80یلبد طلنند ده   ویژت زطلن  ک  بیمت کلهش ط )ب 
  چلللونلددر پلدیلدت داش بلده ، بلل بح ان و سلللاش بلل ی بلده  طواجل  ط فتن  نیسلللتنلد و بلل ب ار و 

 
1 Voracity Effect 
2 Talvi & Vegh (2005) 
3 Alesina et al. (2008) 
4 Sadik-Zada (2016) 
5 Manzano & Rigobon (2001) 
6 Natural Resource Curse 
7 Sachs & Warner (1997) 
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 (.1402 ،1خندانول)

  ،هلی عموط ، او  دو اصلللا ا در ادبیلل  ابتصللللدی، تأثی  نلطایوب رانت طنللبع ب  بده 

. ب  اسلل، اصلا ا  3ب  رونق«و »ظ فیت اسلتق اض طبتن  2هلی بل پشلتوان  طنلبع«طشلهور اسلت: »واش

تواننلد از ج یللن هللی بلل پشلللتوانل  طنللبع کل  یلک طلد  جلدیلد تلأطین طللع  اسلللت، کشلللورهلل ط واش

عنوان وثیق  یل طبلدع  ب ای دسللت سلل  ب   درزطدهلی ااتملع  الصللل از طنلبع طبیه  خود در زیندت ب 

و فتن در ب اب  درزطلدهللی زت  یلل واش(.  2020،  4طیهللع  و اسلللک فییلدطنللبع طللع  اسلللتفللدت کننلد )

دهلد. ب ار ط   5انلداز، ابتصللللد را در طه ض خا  پللیلداری و »انبللچلللت بلده «هللی بلدون پسهزینل 

ست ک  وبت  کشورهلی زن  از طنلبع طبیه ، ا  ب  این طهن   ب  رونقاصا ا ظ فیت استق اض طبتن 

دهند، بخشل  هلی رونق درزطدهلی الصلل از طنلبع طبیه  افزایش ط هلی عموط  را در دورت هزین 

کنند. زی ا توانلی  و ظ فیت دریلفت از کسل ی بودج  خود را از ط یق اسلتق اض خلرج  تأطین ط 

)زط وفل  و   اسللللت  افزایش یللفتل درزطلدهللی طنللبع طبیه  و    رونقدعیلل  واش ب ای این کشلللورهلل بل 

در وابع این ابتصللدهل ب ای طیبکلران در کشلورهلی (.  2023،  7؛ وانگ و همکلران2021،  6همکلران

چلود هل ط توجه  در پتلنسلیل اسلتق اض زنبلبل   ب  ارتقل چلوند و طنج ت  ط جااب  کنندت،کمک

 (.2024، 8)پ اتیبل و همکلران

وویللی    هللی عموط ط ور ادبیلل  نظ ی و تج ب  در زطینل  تلأثی  وفور طنللبع طبیه  ب  بلده 
 هلی ب خوردار از طنلبعدر کشلور  نیو نف  بتیطوجف ب وز طصل   طور  اتب   هیک  طنلبع طب  زنسلت

این اللک  در   یطنج  چلللود. اطلل چللرچوب نهللد   عموط  یهلل بل  کللهش بلده  توانلد و ط  چلللود نم
 چود طنلبع بلعث طاین  در رابا  بل رانت الصل از    شیطنلسف و صح  یواارلستیو عدش س  هلکشور
 یملریب» (  1982) 9یطالعه  کوردن و ن چلللود.  ب اسلللل،    لیتبد  بتیو طصللل   نیطنلبع ب  نف   نیا ک 
  یوردهل زدسللتطنلفع و  کشللور  کیدهد ک   رخ ط  زطلن  یابتصلللد  دت یپد کیعنوان  ب   10ی«هیند

 
1 Golkhandan (2023) 
2 Resource-Backed Loans 
3 Boom-Based Borrowing Capacity 
4 Mihalyi & Scurfield (2020) 
5 Debt Overhang 
6 Ampofo et al. (2021) 
7 Wang et al. (2023) 
8 Pratibha et al. (2024) 
9 Corden & Neary (1982) 
10 Dutch Disease 
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توانلد در رانلت طنللبع طبیه  ط   1تج بل  کنلد،   هیطنللبع طب  رانلترا از     توجهطلد  بللبللکوتللت 
اتخل   دعیل  هلی عموط  اث  بخش بلچلللد، اطل در بیندطد  رونق طنلبع ب طد  در کلهش بده کوتلت 
هلی  ، ن  تنهل ب  کلهش بده طختیت یهلو پ وژت  هل سللختیبیندپ وازان  در ز  یان یهز یهللسلتیسل 

، 2طنصلورو طحمدیلن 2021، زط وف  و همکلرانچلود )انجلطد، بیک  بلعث افزایش زن ط عموط  نم 
دعیلل ظهور زثللر نللطایوب رونق طنللبع، طمکن اسلللت کل  طیزان اث بخشللل  رانت  (. همننین، بل 1401

هلی افزایشل  رانت طنلبع طبیه  در بیل، ب  هنیلش چلوو  عموط  یهل بدهطنلبع طبیه  در کلهش  
خندان،  ؛ ول2022،  3هلی کلهشل ، یکسللن نبلچلد و از زن کمت  بلچلد )زچوئل و همکلرانبل چلوو

    عموط   بده  طبیه  و  رانت طنلبع  بین  ب زورد رابا (. ع وت ب  زن، این ااتمل  وجود داد ک  1402
  یهل  ب  بده  هیرانت طنلبع طب   یتأثب  این طهن  ک    .بلچلد  عیتجم ی یدر سلاش کل، طسلتهد سلوو

طثبت اسللت )وانگ و   ،)کشللوری(  چللدت کیاطل در سللاش تفک  ،، طنف)پلنل(  در سللاش کل  عموط
 (.2023 ،4همکلران

 یعموم  یهایبده یارانت منابع در رفتار چرخه نقش . 3-2
کند و   ط  تیته   ایرلد چ خ  لسلتیسل  کیعنوان  را ب   ن یبه   طلع  لسلتیسل   ینزیابتصللد ک 

کند  ط تیامل ل یهل و طلعن یهز یهم ات بل هموارسلللز  خنث  لسللتیسلل  کیاز   کینئوک سلل    ینظ 

  طلع  لسلتیک  سل   دهند نشللن ط  از طالعهل  تج ب  یلریال ، بسل   نی(. بل ا2008، 5و و    یزتزک ی)ا

و   نیولو) اسلللت  یاچ خ   طوافق لریبسللل   طبیه   از طنلبع  درال  توسللله  زن  یدر اکث  کشلللورهل

از بهد    طلع  لسلتیسل   ایز (؛2016،  8بووا و همکلران؛ 2004، 7و همکلران  نسلکیکلط؛ 1997، 6 پ وت

هلل و رکودهلل رونق  نی. اکنلدتییی  ط    هیطنللبع طب  یدنبلل  رونق و رکود درزطلدهللدوعلت بل طخللرج  

 طوافق  لریبسلل    خلرج  یسلل طل  یهللنیچللوند ک  طنج  ب  ج  ط   طنلبع نلچلل   متیعموطلً از نوسلللنهل ب

 توجل علدش توسلللهل  بللبلل لیل دعابتصللللدهلل بل  نیدر دوران رکود، اکث  ا ع وت بل .  چلللود ط  ایچ خل 

 
تواند ب  افزایش ن خ ارز کشللورهلی صلللدرکنندت  ، اسللتخ اج و ف و  طنلبع طبیه  ط ب  اسللل، پدیدت بیملری هیندی 1

نهلیت کلهش طزیت ربلبت  توعید   چلدن نسلب  کل هلی سلی  کشورهل و درطنلبع طنج  چلود؛ افزایش ن خ ارز بلعث ارزان
توانلد افزایش سلللاش  توانلد بللعلث افزایش واردا  چلللود کل  در نهللیلت ط چلللود. این ف زینلد ط کلل هللی داخی  ط 

 (.  1402هلی عموط  را در پ  داچت  بلچد )طهبودی و همکلران،  بده 
2 Mohamadian Mansour (2023) 
3 Achua et al. (2022) 
4 Wang et al. (2023) 
5 Ilzetzki & Vegh (2008) 
6 Gavin & Perotti (1997) 
7 Kaminsky et al.  (2004) 
8 Bova et al. (2016) 
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ب خوردارنلد  و اسلللتق اض    نیینقلد  در  تیل طحلدود از،   خللرج یهللی و دارا  داخی   طللع  یبللزارهلل

 .(2004، و همکلران  نسکیکلط)

هلی تجلری  طور زی طسلتقی  و تهلطی  از کلنل  چ خ تواند ب رانت الصلل از طنلبع طبیه  ط 

طنللبع   قل یوجود دارد کل  جنبل  وث یطتهلدد یهللاسلللتلد  .  چلللودهللی عموط  طنج   بل  افزایش بلده 

 توسله درال   یب  کشلورهل ی اعال  یهلتواند ب  سلاش واش داند ک  ط ط   از عواطی  کیرا    هیطب

 لیو تحی   یراسلتل، تجز نیدر ا.  (2005  تز،ییییبیاارد )اسلت   یتأث  یدر ط اال طختیت چ خ  ابتصللد

درال    یکشلللورهل   را در بیف طسللللئل بده   هیب  طنلبع طب   وابسلللتی (2001طلنزانو و رییوبون )

  رونقط اال    ایز  ؛تهلطل دارند  یابتصلد  هلیبل چ خ    هیهل، طنلبع طبدهد. از نظ  زن توسه  ب ار ط

  شی کلل هلل بللبلل تورللل  ملتیب  کللهشبلل  یکلل هلل و ط االل رکود تلل الدود ملتیب  شیبلل افزا  یتلل الد

ک   طشلللهدت ک د توان ط ، طلع  یلزهلیبل ن   عنوان علطیطثل ، بل در نظ  و فتن دوعت ب   یب ا  اسللت.

( بل   چلللونلد درنظ  و فتل  ط  قل یعنوان وث)کل  بل    هیرا در ببلل  طنللبع طب  ی هللاعتبللردهنلدوللن واش

هل را  ک  واش  نیتعللم  نی(.در کنلر ا2007،  1)روچ  ندکن طاعال   این طنلبعصلللدرکنندت   یکشللورهل

خلعص  تیل طوبه  ینوسللللنهلل ب ا نیا  دارند.  یشلللت ینوسللللن ب  هیطنللبع طب  یهلمتیکنلد، ب جاب ط

  یا وت یک  ب  چلل  کند دهندولن را وادار طواش  ایز ؛طعلل ت  اسللت ،صلللدرکنندت طنلبع  یکشللورهل

بل  است )ک  طالبق بل ط ای     هیطنلبع طب  متیب  وبتعبلر  دیی ،  ب واکنش نشلن دهند.    یاچ خ 

طهتقدند ک  طنلفع   ،دارند  طلع نیطأت  ی توانل ک   از طنلبع اسلللت(، عواطی  زن  یدر کشلللورهل  رونق

 تیطوبه  ک نیو ا)اسلت   شیصللدرکنندت طنلبع در ال  افزا  یتوسلط کشلورهل  هیالصلل از طنلبع طب

ط بوط     یطیبکلران ب  کشلورهل  ج ،یدر نت  صللدرکنندت طنلبع در ال  بهبود اسلت(.  یخلعص کشلورهل

وابسلللت  ب  طنلبع اسلللت(،  یرکود در کشلللورهل   طهنیهل )ک  ب متیدهند. در دورت کلهش ب واش ط

صلللدرکنندت طنلبع کلهش  یدر کشللورهل  هیکنند ک  سللود الصللل از طنلبع طب طیبکلران ف ض ط

هسلتند ک  کشلورهل ب     خود در زطلن  یلهالعت، طیبکلران خواسلتلر بلزپ داخت واش  نی. در البدی ط

 . (2024، م یطلط )اوکلطب  و  دارند لزین  طلع نیطأت

هللی عموط  ای بلده کللنلل  دیی  کل  از ط یق زن رانلت طنللبع طبیه  بل  رفتللر طوافق چ خل 

سللود طورد  ،بیش از اد رانت طنلبع طبیه  شیافزاکند، تعللهیت کیقیت نهلدی اسللت. کمک ط 

 
1 Rocher (2007) 
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در   ی جورانت  یهلتیب  فهلع لیالعت تمل  نیو در ا کند ط  شللت یبرا    ی جوهلی رانتانتظلر فهلعیت

)توفیق    چلود ط  تینهلدهل تعله  تیفیدنبل  زن ک و ب  لبدی ط شیافزا  یدیتوع  یهلتیبل فهلع سل یطقل

 کیفیت  سللاش ک   ( دریلفتند2016)  2همکلران  و  کلعدرون این راسللتل، در.(1395،  1و بحیوی رازعیق 

انتظلر   بنلب این،. اسللت ایلت   ای،رللدچ خ  ک ن  ابتصلللد هلیسللیلسللت  ب   یلب دسللت ب ای  نهلدی

 کمت ی ایچ خ   رفتلر طوافق هلی عموط بده   بلچلللد،  بیشلللت   نهلدی  کیفیت  چ  ه   ب زنسلللت ک 

وو بودن زن در ببل  ط دش و بودن دوعت و پلسللل در صلللور  طشللل وعیت و بلنون   .داچلللت  بلچلللد

همننین، کیفیت طنلسللف تنظی  بوانین و طق را  و کنت   فسلللد، ک  همی  از طظله  کیفت نهلدی  

طنظور افزایش طخللرج دوعت  ات  بلل وجود فق ، هلل در دوران رونق بل ، فشللللر ب  دوعلتهسلللتنلدبلل  

تواند کلهش یلبد تل هلی رلهیت، ط سلاش پلئین زطوز  و بهداچلت )سل طلی  انسللن ( و زی سللخت

)صمدی    دوعت ف صت  خی ت بسمت  از طنلبع جهت اعمل  سیلست انبسلط  در دوران رکود را بیلبد

 (.1391، 3طه و اوج 

 

 . پیشینه پژوهش3
هلی عموط  و  ای بده طالعهل  تج ب  بسلیلر طهدودی در زطین  ب رسل  تج ب  رفتلر چ خ 

عواطل طؤث  ب  افزایش )یل کلهش( چلد  زن انجلش چلدت اسلت ک  در اداط  این بخش طورد ب رسل  

 وی ند.ب ار ط 

بللل عنوان » ( در طالللعهلل 2024)  4ملل یطلللط اوکلللطب  و   بللدهیاچ خلل ای  در    عموط   بودن 

نقش طنلبع بلر  «، ب ای نخسللتیندارد؟  تیاهم   هیب  طنلبع طب   وابسللتی  لیتوسلله : زدرال   یکشللورهل

اند. نتلیب این ک دت   لیتحی  توسله ال در  یدر کشلورهل  عموط   بده  یاواکنش چ خ  ب را    هیطب

کشلللور    51  ی  )پلنل(تلبیو یهلو دادت   5ک ای-دریسلللکو  بل اسلللتفللدت از رو  اث ا  ثلبتطاللعهل   

 یاچ خ   رفتلر طوافق  ،هیک  رانت طنلبع طب دده ، نشلللن ط2020تل   1986دورت  ط توسلله   درال 

طنللبع    رانلت   یکل  تلأث  دهلد نشللللن ط  این طاللعهل   بیالل ، نتلل نیبلل ا .کنلد ط  را تشلللدیلد  عموط   بلده

رانت    نوه(  2) ، عموط   بده  کی( تفک1)  س  طوروه: ، بل در نظ  و فتنتشدید این رفتلردر    هیطب

 
1 Tofighi & Yahyavi Razlighi (2016) 
2 Calderón et al. (2016) 
3 Samadi & Oujimehr (2012) 
4 Okombi & Mampieme (2024) 
5 Driscoll-Kraay 
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ب  این .  سللتین یکسلللن ی قلیزف  یو ز  ی قلیزف   یکشللورهل  ب نمون   ی  بند ی( تقسلل 3و )  هیطنلبع طب

    عموط   از بده  شلللت یرا ب   خلرج  عموط   بده یاچ خ   رفتلر طوافق   هیرانت طنلبع طب اسلللل،،

ب    ی یتلأث  چیسلللنلگ و جنیلل هکل  رانلت ززلل  در اللع  ن،یکنلد. ع وت ب  ا ط  تشلللدیلد   ،داخی

 یاچ خل   طوافق  تیل طلله  ،نفلت  ژت یود، رانلت طهلدن و بل نل نلدار   عموط   بلده  یاچ خل   ی یوجهلت

  عموط  بده یاچ خ   رفتللر طوافق  تیل طله  دیل تشلللد  ت،یل کننلد. در نهلل ط  تشلللدیدرا   عموط   دهبل 

 ی قلیتوسله  زف درال  یدر کشلورهل  هیطنلبع طب  رانتو    یابتصللد  هلیچ خ   نیاز تهلطل ب   نلچل 

 است. ی قلیزف  یتوسه  زال در یاز کشورهل شت یب

 ی هللچیونل  بلل چ خل    عموط  بلده  یهللچ خل ای بلل عنوان » ( در طاللعهل 2015) 1لنیل پوبوسللل 

   چ خل  بلده  کننلدت نییطاللعهل  عواطلل ته  بل زطللن  طلد  طلد  کیل ز «، بلل اسلللتفللدت اتهللطلل دارنلد؟   طللع

 یهلچ خ    یب  تأث ژت یبل تم کز و و  2014-1960دورت  ط و نوظهور    شل فت یابتصللد پ 57در   عموط

و   طلع  یهلچ خ   نیرابا  نلطتقلرن ب کیدهد ک   نشللللن ط  نتلیب  لیو تحی  یتجز  .اندپ داختل   طلع

 ، و طلع  یاعتبلر  یاز اد در بلزارهل  شیب  شیاز افزا  نلچلل    وجود دارد. انبسلللط بده  عموط   بده

و انقبلض    طلع  یهلچ خ   نیب یدار ارتبلط طهن  چیاطل ه ؛کشللد هل طو  طانبسلللط   یاز سللل  شللت یب

  2(ل یتداوش ت   تهد   ی)ف رلل   شیانقبلض را افزا دورت بل ت ،     بده   یسللاش اوع  وجود ندارد.   بده

ونجلندن    بل  زطدت دسللتلیب تج ب  ب (. نت بده  یداریپل   یدهد )ف رلل  را کلهش ط  انبسلللط دورت و  

 ، ارللف کنت  طتیی هلی  عنوان  ب    بح ان بده  یهلو چللخص  لسل یبلزبودن، ثبل  سل   ، عواطل جهلن

 .هستند یبو طستحک  و

هلی  ای بده ب  خ ف چللملر اندو طالعهل  تج ب  در زطین  ب رسلل  تج ب  رفتلر چ خ 

عموط  و عواطل طؤث  ب  افزایش )یل کلهش( چللد  زن، طالعهل  تج ب  بیشللت ی پی اطون ب رسلل  

ای سلیلسلت طلع  و عواطل طؤث  ب  افزایش )یل کلهش( چلد  زن و همننین نقش رانت  رفتلر چ خ 

ت تیلف طاللعهلل  خللرج  و داخی  طنللبع طبیه  در بلده  عموط  انجللش چلللدت اسلللت کل  در اداطل  بل 

 چود.ب رس  ط 

ب     هیطنللبع طب  یطتفللو  درزطلدهلل   یتلأثای بلل عنوان » ( در طاللعهل 2025رویز و همکللران )

و    هیدرزطد طنلبع طب  نیرابا  ب   ب  ب رسل  «، چندک   ونیرو سل   ک دیرو کی:  جهلن  عموط   بده

 
1 Poghosyan (2015) 
2 Persistence of Adjustment effort Hypothesis 
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 ب  اسلللل، سلللاش درزطلدکل    طختیت کشلللورهلل یهللو در و وت    در سلللاش جهللن   عموط   بلده
    ابتصللدسلنج  یهلکیاز تکن  در این طالعه   .اندپ داخت  2022تل    1995، از سلل  اندبندی چلدت طبق 

وانتلیل ک   یهلونیرو سل نتلیب ب زورد   .ت اسلتاسلتفلدت چلد   طقاه   کنت   وابسلتی  ینسلل دوش ب ا

    عموط   بللعلث کللهش بلده یو رچلللد ابتصللللد  هیکل  درزطلد طنللبع طب دهلد)چنلدک ( نشللللن ط 
اث ا     ی نیزو نللب اب   دهلدرا افزایش ط    عموط   بلده  ی،کللریو ب  یکل  فنللور چلللود، در اللع ط

در ب  این اسلللل، نلب اب ی  کند.   ط  جلدیاز کشلللورهل ا ی هلدر و وت    عموط   بدهب  را     نلهمیون
 شیتوسلله  بلعث افزادرال   یو در کشللورهل  عموط   دهبلعث کلهش ب  لفت یتوسلله   یکشللورهل

 چود. ط  عموط  بده

   و بلده    هیطنللبع طبرانلت کلل   نیب  ای بلل عنوان »رابال ( در طاللعهل 2024و همکللران )  بللیپ ات

  رانت  تأثی   «، ب  ب رسلل از طنلبع  تلزت از ابتصلللد زن   نشلل یدر چلرچوب طتقلرن و نلطتقلرن: ب  عموط

هلی  ط  سلل هند   هلی عموط  در کشلورب  بده  چلدت(یکه  دو چلکل کل و تفک  )در  هیطنلبع طب

  یهلل بلل وبفل   ونیب زوردو  خودرو سللل کللروی ی  انلد. نتللیب این طاللعهل  بلل بل پ داختل   2022-1980

  یهل نسلبت ب  چلوو بده  عموط   ی یپاک  واکنش  دهد ( نشللن طNARDL)  1  خایز  هیتوز

رانت  نلطتقلرن    یدهندت تأثک  نشللن  بیشلت  اسلت  طنف  یهلچلوو  در بیل، بل رانت طنلبع طبیه   طثبت

نشلللن    کیتفک در سللاش  لیو تحی   یتجز  ن،یدر هند اسللت. ع وت ب  ا بده  عموط ب    طنلبع طبیه 

طور  جنیلل بل   رانلتو   هیوللز طب رانلت، گسلللنل ززلل   رانلت   طثبلت و طنف  یهللدهلد کل  چلللوو ط

چلللوو طثبلت در رانلت طهلدن   کیل  ن،یولاارد. ع وت ب  ا ط  یتلأث  بلده  عموط ب     و طنف طهنیلدار

در رانلت     چلللوو طنف  کیل کل   در اللع  دهلد، نشللللن ط  بلده  عموط ب     یدارو طهن    طنف   یتلأث

نیز اث  طهنیلداری را ب  بلده  عموط   رانلت نفلت  . دارد  بلده  عموط ب    طهن ب طثبلت اطلل    یطهلدن تلأث

 . دهد مننشلن 

 ل یو تحی   ی: تجز عموط   کنندت بدهنییعواطل تهای بل عنوان » ( در طالعه 2024) 2ویسلل ید

  لنسیوار   یتجز  لیتحیو یتجز» اسلتفلدت «، بل ورویطناق      اطونیو پ  یاهسلت   یزطلن از کشلورهل  یطتی
  ید یل کننلدت کینییته  یهللچلللوو  اث ولااری  بل  ب رسللل   3« یبلل زطللن طتی  لفتل یل  یتهم   نیبشیپ  یخالل
. پ داخت  اسلت  2003-2019هلی ط  سلل   وروطناق  ی  پی اطونهسلت  و    یدر کشلورهل  عموط   بده

 
1 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
2 Di Serio (2024) 
3 Time-varying Generalized Forecast Error Variance Decomposition Analysis 
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 ی طورد ب رسللل هلو وت   یهل و زکنندت را در دورت نییعواطل ته  نلهمین  ازاث ا     ی تج ب هللفت ی
 دهد. نشلن ط

«، بل  لیتحی-طتل کی:  طلع  لسللتیسلل  یارفتلر چ خ ای بل عنوان » ( در طالعه 2023) مب و یهل
 154از  یاچ خ   ب زورد 3536بل   دیطجموع  دادت جد کیدر  ونیطتلرو سلل   یهلاسللتفلدت از رو 

طور طتوسللط،  ب   دهد ک نشلللن ط    اصللی  یهللفت اند. یاین رفتلر را طورد ب رسلل  ب ار دادت  ،طالعه 
توسله  ب  سلمت  درال  یاسلت، اطل کشلورهل  ایرلدچ خ   شل فت یپ یدر کشلورهل  طلع لسلتیسل 

از  شلللت یطخللرج دوعلت ب  یهلللسلللتیل سللل   ن،یهسلللتنلد. ع وت ب  ا  لیل طتملل  یاچ خل ا کلت طوافق  
  طلع لسلتیسل   یهلب نلط   ت،یکند. در نهل ط  دیرا تشلد  ینوسللنهل چ خ  تجلر   لتیطلع  یهللسلتیسل 
 .لستیس بیهستند تل نتل ایرد چ خ  شت یب

در   طلع  لسللتیبودن سلل  یاچ خ ای بل عنوان » ( در طالعه 2023) زیسلل یییو ول لیچنکیچ

 32را در     طللع  هللیچ خل ی«، نهللد تیل فیطنللبع و ک  هللی طللع صلللنلدو : نقش زیخنفلت  یکشلللورهلل

    ب رسلل  DCCEsب زورد پلنل   یهلکیبل اسللتفلدت از تکنو    2015تل    1984از سللل    زیخابتصلللد نفت

 تیفیو ک    نفت  یهلصلندو  لیک  ز در این طالعه  این طورلوه ب رسل  چلدت اسلت  نی. همنناندک دت 

تلل   کننلد بل  کشلللورهلل کملک ط(  انلدچلللدت   یبنلدطبقل  یبنلدخوچللل   یهللت یکل  بلل اعیور)  نهللدی

پس از   ک  ات  دهد طالعه  نشللللن ط  نیا؟ نتلیب  اج ا کنند  را یاچ خ  کمت   طلع یهللسلللتیسللل 

 یکشورهل   طلع  لستینفت و سه  رانت نفت در کل درزطد، س  متیب   ا ییکنت   اث ا  نوسلنهل تی

کل   اطلل زطللن لبلد،یل  ط  شیطخللرج دوعلت افزا ،یابتصللللد  رونق  طیاز طنللبع اداطل  دارد. در چللل ا   زن

 رفتلر طوافق  ب  طهنی  نی. البدی ط  هشکل زین این طخلرجافتد، سلاش رچلد   اتفل  ط  یرکود ابتصللد

اعملل   یب ادر نتیجل   اسلللت.   هیطنللبع طبهللی طللع  صلللنلدو در اعلللور     بلل  ات   طللع یاچ خل 

وجوت و   اینطوث   تی یطد  یبل  ب ا  ب  اندازت کلف  ینهلد تیفیطایوب، ک   یارللدچ خ  لسللتیسلل 

 است. لزیطورد ن  طلع لستیس

:  ی ب  چ خ  تجلر  طلع  لسلللتیسللل    خا   یپلسللل  زای بل عنوان » ( در طالعه 2021اوکلطب  )

 12از   یادر نمون     رالتیطلع  لسللتیسلل   یاچ خ  «، رفتلرقلیزف   یدر جنوب صللح ا   چللواهد تج ب

  ون ید  رو سل ط. ب  اسلل،  ک دت اسلت   ب رسل   2018-2004دورت  ط جنوب صلح ا  یقلیکشلور زف 

   رانت طهدن، اعتبلر، بده   یب ا  ی هلدهد ک  زسلللتلن  نشللللن ط  بی(، نتلPSTR) 1 پلنی  یانتقل  ط 

 
1 Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
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رلللد     بل  واکنش طللع ایچ خل  طوافق   واکنش طللعزن ولار از بلل و فسللللد وجود دارد کل      عموط

 .چودتبدیل ط  کشورهلی طورد ب رس در  یاچ خ 

   رانلت نفلت ب  بلده  یااث  زسلللتللنل ای بلل عنوان » ( در طاللعهل 1402)   1طهبودی و همکللران

 ونیرو سللل   ک دیروو بل  کملک    1373-1400   زطللندورت    در  «، این طورلللوه را انیدر ا   عموط

 GDP، 23/22اد زسلتلن  نسلبت رانت نفت ب    دهد ک نشللن ط   هللفت ی. اندب رسل  ک دت   یازسلتلن 

تفلو  ک  بهد   نیدارد؛ بل ا  عموط   ب  بده  کلهشل    یرانت نفت تأث  ،یدرصلد اسلت. در ه  دو رژ

کللهش   توجهبللبلل  زانیبل  ط   عموط  رانلت نفلت ب  بلده  یاث ولاار  زانیط  زسلللتللنل ،از عبور از الد  

در    عموط  یهل نلطتقلرن رانت نفت ب  بده  یتأثای بل عنوان » ( در طاللعهل 1402خنلدان )ول. لبدیل  ط

  انیدر ا   عموط یهلل طلد  و بینلدطلد  رانلت نفلت ب  بلدهزثللر نللطتقللرن کوتللت «، بل  ب رسللل    انیا

 لفت ی یتهم  یهلک ان    انبلچتیطنظور، از ززطون ه   نیپ داخت  است. ب  ا  1375-1400  یهلسل    ط

ک  اث   دهد ط  شللللنزطدت ندسلللتب   تج ب   بیاسلللتفللدت چلللدت اسلللت. نتلل NARDLو ب زوردو  

از   عموط  یهل ب  سلله  بده GDPسلله  رانت نفت از   شلل یافزا  یهلطد  و بیندطد  تکلن کوتلت 

GDP کلهشلل   یهلتکلن   یب ا  یاث واار  نیو طهنیدار و ا  (، طنف عموط  یهل )چلللخص بلر بده ، 

  یهل ت  از زثلر تکلن کوچک  ، شللل یافزا  یهلتکلن  ثلرک  اندازت ز  یاوون طثبت و طهنیدار اسلللت؛ ب 

  رابا  عی کیوجود   زینلطتقلرن ن یو نج   تیززطون عی  بیزثلر نلطتقلرن(. نتل  دییاسلت )تأ  کلهشل 

را  GDPسله  رانت نفت از    شل یافزا  یهلب  تکلن   عموط  یهل بلر بده  شل یافزا  یهلاز سلمت تکلن 

در کشللور طنج  ب     عموط  یهل بده  یطورللوه اسللت ک  سللاوا بل  نیا  دیؤک  ط دهد نشلللن ط

ای بل ( در طالعه 1402خندان )طنصلور و ول. طحمدیلنچلود ط   طنلبع نفت  ت عیاسلتخ اج و ف و  سل 

سللل طت در   یدادهلزن ب  ب ون   یو تأث  طخللرج بهلداچلللت عموط یارفتللر چ خ    ب رسللل عنوان » 

داد  ب ون  یهلزن ب  چللخص   یو تأث   عموططخلرج بهداچلت  یارفتلر چ خ «،  OICععلو    یکشلورهل

ب رس   2000-2019 یهلسل   ( طOIC) 2 کشلور ععلو سللزطلن کنف انس اسل ط 50در  را  سل طت

  ی( و ب ا CF)  3تزج اعدیف-لنویسللتیک   یت یاز ف  یااسللتخ اج روند چ خ   یب ا اند. در این طالعه ک دت 

نشللن    بی( اسلتفلدت چلدت اسلت. نتل2SLS)  4یاهل از ب زوردو  ادابل ط بهل  دوط ای ب زورد طد 

 
1 Maaboudi et al. (2024) 
2 Organization of Islamic Conference (OIC)  
3 Christiano-Fitzgerald (CF) 
4 Two-Stage Least Squares (2SLS) 
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و طخلرج   اسلللت  121/0طورد طالعه ،   یدر کشلللورهل  یاک  طقدار طتوسلللط پلراطت  چ خ   دهد ط

داچت     یاکشور، رفتلر طخلعت چ خ  21و در    یاکشور، رفتلر طوافق چ خ   29در   بهداچت عموط

ب     اث  طهنیلدار و طنف  ، طخللرج بهلداچللللت عموط  یاپللراطت  چ خل   شیافزا  ن،یاسللللت. همنن

 فیرللل سلللل  )بل   5  یکودکلن ز  یوطن خ ط    شیسللل طت داچلللت  و طنج  ب  افزا  یدادهلب ون

چلدت  OIC ی( در کشلورهل-022/0  یب زورد  فی)بل رل    ب  زندو  دی( و کلهش اط081/0  یب زورد

سللله  طخللرج  شیکل  افزا دهلد نشللللن ط زین  یاب زورد عواطلل طؤث  ب  پللراطت  چ خل   بیاسلللت. نتلل

  یهل در بودج   اجتملع نیتأط  یهلوزن صللندو   شیافزا  ، از کل طخلرج عموط   بهداچللت عموط

و   طخلرج بهداچلللت عموط یاطنج  ب  کلهش رفتلر طوافق چ خ   ینهللد تیل فیسللل طت و بهبود ک 

 .چود زن ط شیطنج  ب  افزا   ساش دطوک اس شیافزا

  عموط  یهل ب  بده   هیوفور طنلبع طب   یتأثای بل عنوان » ( در طالعه 1401طنصلور )طحمدیلن

«، ب  ب رسلل  این اث وااری  (PMG)   قیتیف  و وه  نیلنییط  لفتیتوسلله : رهدرال   یدر کشللورهل

بلل  پژوهش    نیا  یهلللفتل یل پ داختل  اسلللت.    2000-2020 یهللسلللل    طلد  و بینلدطلد  طکوتللت   در

  هیک  اث  سله  رانت طنلبع طب دهد ( نشللن طPMG)  1 قیتیف   و وه نیلنییط  لفتیرهکلروی ی  ب 

دار( طثبلت )و طهن   دطلد دار( و در بینل )و طهن   طلد  طنفدر کوتللت    عموط  یهلل ، ب  بلدهGDPاز 

    وفور طنلبه  نیدوط ف  ب  رابا  عی  کیاز وجود    الک   زین  نیهلرع-ت سکویززطون دوط  بیاست. نتل

 است.  عموط یهل و بده  هیطب

در   طلع  لسلتیسل  یارفتلر چ خ    ب رسل ای بل عنوان » ( در طالعه 1394بلسلم  و طهلج ی )

  ، طدع1391تل  1345  دورت زطلن ط  یچلدت توسلط بلنک ط کزارائ  یبل اسلتفلدت از زطلرهل«،  انیا

. انلدک دت ب زورد    ط اا  و زن را   انیدر ا   طللع  لسلللتیل سللل  یاطنظور ززطون رفتللر رلللدچ خل بل 

 ک هلی تجلری  چ خ نظ  از رو  طحلسلللب   ک  او ً صللل ف  دهد پژوهش نشللللن ط  نیا  یهللفت ی

  یف رلل  -العت اسللتفلدت چللدت اسللت-پ سللکل  و طد  فعللل-کیدروطالعه  از دو رو  ه  نیدرا

نحوت ورود طنلبع الصلللل از   لًی. ثلنچلللود نم   فت یپا  انیدر ا  طلع  لسلللتیبودن سللل   یارلللدچ خ 

  یا ردچ خ   کنندت نییتب  دو علطل اسلس  ، بواعد طلع  تیصلدرا  نفت ب  بودج  دوعت و عدش رعل

 هستند.  انیدر ا  طلع لستینبودن س

 
1 Pooled Mean Group (PMG)  
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رز  ک ، عی او  زن  بل طالعهل  واچللت  طتفلو  اسللت. اسلللسلل طالعه  الرلل  از ایث سلل  جنب   

  انیدر ا    و طخللرج دوعلتطللع لسلللتیل سللل  یارفتللر چ خل طاللعهلل  داخی  وونللوون  کل  در زطینل   

هللی عموط  طورد ب رسللل  و بلده  یاچ خل ای رفتللر  انجللش چلللدت اسلللت، تللکنون در هیچ طاللعهل 

کل ، او چل  اخی ا ً در طاللعهلل  تج ب  داخی  نقش رانلت  وی ی ب ار نی فتل  اسلللت. دوش زنانلدازت 

هلی عموط  طورد ززطون ب ار و فت  اسلت، اطل نقش رانت طنلبع طبیه  نفت و طنلبع طبیه  در بده 

هلی عموط  ب رسللل  نشلللدت اسلللت. همننین، طالعهل   ای بده در کلهش یل افزایش رفتلر چ خ 

کل ، در این طاللعهل  چلللدت در این زطینل  نیز بسلللیللر انلدو اسلللت. سلللوش زنتج ب  خللرج  انجللش

انبلچللتی  و ب زورد ب دار هلی ریشلل  وااد و ه زطلن  طشللتمل ب  ززطونهلی سلل یوتحییلتجزی 

فوری    ب  تق یفهلی طبتن تحییلانبلچلتی  و رابا  عییت بل عحلت تق یف فوری  انجلش چلدت اسلت. ه 

و   طنلسلف اسلت  2هلی هموار«جلی و ه  ب ای »جلب   1ه  ب ای نقلط چلکسلت »نلوهلن  و سل یع )تیز(«

  چود.ت ی طنج  ط ب  نتلیب دبیق

 پژوهش شناسی. روش4
واالد و    شلللل یر  یهللپژوهش طشلللتملل ب  ززطون  نیدر ا   زطللنیسللل   یهلللیل وتحی یل تجز

انجلش چلدت     یفور فیبل عحلت تق   ت،یو رابا  عی   انبلچلتیب زورد ب دار ه   نیو همنن   انبلچلتیه 

کند و هلی هموار و تیز را ف اه  ط ب  تق یف فوری  اطکلن تشلخیص چلکسلتهلی طبتن اسلت. تحییل

(  1در چللکل )هلی سلللختلری از ببل نیسللت.  در زن نیلزی ب  تهیین چللکل، طکلن و تهداد چللکسللت

    پژوهشابتصلللدسللنج  یطتدوعوژچللدت اسللت. در این بخش نشلللن دادت   فیوچلر  رو  پژوهش

 چود.تش یش ط   یفور فیتق  ب  طبتن

 
 فلوچارت روش پژوهش (: 1شکل )

 
1 Sharp 
2 Smooth Shifts 
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 فوریه ADFواحد  آزمون ریشه. 4-1
عنوان  وی د، بل هللی زطللن  طورد اسلللتفللدت ب ار ط هللی طختیف  کل  در طحلدودت سللل یرو 

هل هلی تصلللدف  سلل ی، تجزی  و تحییل ویژو چ اک .  اسللتنیلز، نیلزطند انجلش ززطون طلنلی  پیش
-، طالعه  الرل  از ززطون سلنت  دیک در این راسلتلانبلچلتی  اسلت. یک رل ور  ب ای تحییل ه 

بل ف کلنس  ADF)-(Fفوری   ADFیلفت  زن یهن  ززطون ریشلل  وااد  ( و چللکل توسلله ADF) 1فوع 
و ه  ب ای   کند. تحییل فوری  ه  ب ای نقلط چلکسلت »نلوهلن  و سل یع )تیز(«اسلتفلدت ط  2کسل ی

(. طهلدع  طورد اسلتفلدت ب ای ززطون ریشل   2019،  3طنلسلف اسلت )سلو رین هلی هموار«جلی »جلب 
 صور  زی  بلبل بیلن است:( پیشنهلد چدت، ب 2012) 4ک  توسط اندرز و ع  ADF-Fوااد 

(1 ) 
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T
جز  فوری  بل ف ض   (

F-در وابع در رو   ( ارائ  چللدت اسللت.  1981)  5ول نتک  توسللط   اسللتوجود  ف کلنس وااد  

ADFرود. چلللکلل کی  عبللر  فوریل  ازطبلد  در طو  زطللن از بین ط ، ف ض علدش تییی  ع ض

 صور  رابا  زی  است:ب 
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 tچلللدت،  هللی خللر انتخللبتهلداد ف کللنس kهلل، تهلداد ف کللنس n، (2( و )1هللی ) در طهللدعل 

ت تیف ارتفله طوج ف کلنس )داطن ( و س عت ف زیند ب  φ2kو   φ1kتهداد طشلهدا ،    Tروند زطلن ،  

 k.  اسللت  145/3تق یبلً ب اب  بل عدد   πکند و  جلی ( ف کلنس را طحلسللب  ط نلپدید چللدن طوج )جلب 

 
1Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
2 Fractional Frequency 
3 Solarin (2019) 
4 Enders & Lee (2012)  
5 Gallant (1981) 
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دهد. بل  ( را نشلللن ط 2011) 1چللدت توسللط ک یسللتوپوعو، و عئون عدسللملف کلنس کسلل ی پیشللنهلد

را بل     (SSR)  2هلل، طقلداری کل  طجموه طجلاور بللبیمللنلدت 5تلل    1/0در طحلدودت    kب زورد طقلدار بهینل   

داری اصلللا ال   چلللود. طهن تهیین ط   (p)رسللللند، انتخلب و سللل س طو  وبف  بهین   ادابل ط 

( ززطللیش 2006)  3بک  و همکللران  F( بلل اسلللتفللدت از ززطون  1در طهللدعل  رابال  )  cosو    sinطثیثللت   

H0: φ1چللود. او  ف رللی  صللف   ط  = φ2 = سللنت  اسللتفلدت  ADFرا نتوان رد ک د، از ززطون  0

  رابا   صللور ب ای ب رسلل  اعتبلر ف رللی  صللف  ب  F-ADFصللور ، ززطون  چللود. در زی  اینط 

β =  (.2024، 4چود )پلتل و همکلراناعمل  ط  0

 

 هی فور یانباشتگهم یهاآزمون. 4-2

   انبللچلللتی ه   یهلط بوط ب  ززطون  ل یل ادبب  اسلللل، (، 1989) 5پ ون  تج ب   بهلد از طاللعهل 

عنوان طثل ، در ب   .دارد   یرابا  بیندطد  تأث  صیب  تشلخ  زین  یسللختلر  یهلچلکسلتک   چلود تلیید ط 

زا  درون یک نقا  چلکسلتبل   ی رادیجد   انبلچلتی( ززطون ه 1996)  6و هلنسلن یو وور  این زطین 

رابال     ب رسللل   یک د کل  ب ا   را طه ف  یدیل ززطون جلد( نیز  2008)  7ج -اللتم ک دنلد.    شلللنهللدیپ

 نیک  ب  ا   انبلچللتیه   یهلرود. در ززطون کلر طزا ب درون یسلللختلر  چللکسللتبیندطد  بل دو  

 چلود اسلتفلدت ط یسللختلر  یهلدادن چلکسلتنشللن  یب ا یطجلز  ی هلیاز طتی  چلود، ط جلدیا  هلرو 

چنلد     اًیرو، اخ  نی. از اکنلد ط   یپلارا اطکللن   و خللر زطللن  دیل چلللد   ا ییتی  تنهلل  هللاین ززطونو  

تلبع   کیاز   هموار چندولن   ا ییدر نظ  و فتن تی  یچلد ک  ب ا  شلنهلدیپ  دیجد   انبلچلتیززطون ه 

و   (2017) 9(، بلن ج  و همکلران2016) 8عنوان طثل ، سللونگ و همکلران)ب   کند اسللتفلدت ط   یفور

هلی سللختلری هموار را جلی توان بسلیلری از جلب بل اسلتفلدت از توابع فوری ، ط . ((2019)  10ی نن 

(. در این طالعه  از دو ززطون 2023بل چللکل، زطلن و تهداد طجهو  در نظ  و فت )پلتل و همکلران، 

  یفورو »   11ی«کسل   یهل( بل ف کلنسADL)   یفور  هیتوز  یهلبل وبف   ونیخودرو سل »    انبلچلتیه 

 
1 Christopoulos & Leon-Ledesma (2011) 
2 Sum of Squares Regression (SSR) 
3 Becker et al. (2006) 
4 Pata et al. (2024) 
5 Perron (1989) 
6 Gregory & Hansen (1996) 
7 Hatemi-J (2008) 
8Tsong et al. (2016) 
9 Banerjee et al. (2017) 
10 Yilanci (2019) 
11 Fourier Autoregressive Distributive Lag (ADL) Co-integration Test with Fractional Frequencies 
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 چود.استفلدت چدت است ک  در اداط  ب  تش یش زن پ داخت  ط  1«نیچ

 یکسر  یهابا فرکانس ADL  یانباشتگآزمون همالف. 
اسلت. این    چلدت شلنهلدپی (2017)  و همکلران بلن ج توسلط   ADL   یفور   انبلچلتیززطون ه 

طجدد طد    یاسلت ک  بل پلراطت سللز   یز  هیتوز  یهلبل وبف  ونیب  اسلل، طد  خودرو سل  ززطون

 دست زطدت است:ب   چ ط یخال شیتصح
(3) △ y

1t
= d(t) + δ1y

1.t−1
+ γ́y

2,t−1
+ ϕ △ y

2,t
+ et 

. بلل جللییزین  عبللر  فوریل  بل  جللی جز  اسلللتیی  تفللرلللل ط تبل  او  عم   △ (،3)کل  در رابال  

 ازطبد  در رابا  فو  خواهی  داچت: ضع

(4) △ y
1t

= φ
0

+ φ
1

sin (
2πkt

T
) + φ

2
cos (

2πkt

T
) + δ1y

1.t−1

+ γ́y
2,t−1

+ ϕ △ y
2,t

+ et 
هلی  دهندت ف کلنس بهین  کسل ی اسلت ک  ب ای چلنلسللی  چلکسلتنشللن  k(،  4در طهلدع  )

تواند یک طقدار ط  k(،  2011) عدسلمل-چلود. طبق نظ  ک یسلتوپوعو، و عئوناسلتفلدت ط  سللختلری

دهندت  نشللللن 5، و  3،  1هلی اعداد صلللحیش طلنند  [ بیی د. ف کلنس5،...  5/1، 1، 5/0،  1/0کسللل ی  

دهندت  نشلللن 3.1، و  1/1، 1/0هلی کسلل ی، طلنند  ک  ف کلنسهلی طوبت هسللتند، در الع جلبجلی 

  ییدهندت تینشلن  یطقلد  نیک  ا  ند( نشلن داد2021)  2اییکلی و همکلران.  هستندهلی دائم  جلبجلی 

را بل   ی کسل یهلبل ف کلنس  ADL  یفور   انبلچلتیززطون ه ب  این اسلل، و   اسلتطوبت    یسللختلر

 نیدادند. ب  ا ( تهمی 2011)  عدسللمل-ک یسللتوپوعو، و عئونچللدت توسللط    شللنهلدیپ  وسللسللت دائم

صلف  عدش   ززطون ف رلی   یب ا . دیرا بی 5و    1/0  نیب  یکسل   یتواند طقلد عدد ف کلنس ط  ف،یت ت

 :چود استفلدت ط  ی(، از زطلرت ززطون ز01δ=)انبلچتی  ه 

(5) tADL =
δ1̂

SE(δ1̂)
 

 تی. طزاسلت 1δاسلتلندارد   یو خال 1δ  از OLS ب زوردو   فیت ت ب SE(δ1̂)  و δ1̂   (5رابا  )ک  در  

 یسللختلر  یهلک  اطکلن چلکسلت  چلدت ارائ    انبلچلتیه   یهلززطون سللی ززطون نسلبت ب     نیا   اصلی

  یهل چللکسللت  صیتشللخ زنسللت ک  اطکلن د،نک  ف اه  ط طجلزی  ی هلیطتی نک د وارد  قیرا از ط 

 
1 Fourier Shin 
2 Ilkay et al. (2021) 
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از ببل  سللختلری  یهلچلکسلت  تهدادچلکل، طکلن و    نییب  ته  یلزین  کند ورا ف اه  ط  زیو ت  هموار

ززطون   ب ای زش     بح ان  چلللللیللن  ک  اسللللت کل  طقللدی .  (2021نیسللللت )اییکللی و همکللران،  

کلرعو  طونت  یسلللز یچللب  100000بل اسللتفلدت از  یکسلل  یهلبل ف کلنس ADL   یفور   انبلچللتیه 

 چود. طحلسب  ط

 ن یش هیفور  یانباشتگآزمون همب. 

از    چنلدوللنل  یسللللختللر  ا ییبلل در نظ  و فتن تی  هللیطتی  نیرابال  بینلدطلد  ب   ب رسللل    ایب

د ک  نکن ط  شلللنهلدیرا پ   انبلچلللتیززطون ه  کی( 2016و همکلران )  سلللونگ  ،یتلبع فور  قیط 

 طهلدع  ززطون ب  اسللل،  نیاسللت. ا   بل اصللا ال  طثیثلت  نیچلل    انبلچللتیززطون ه  تهمی ب   طبتن

 است:  یز  ونیرو س

(6) y1t = ∑ δit
i

m

i=0

+ φ1 sin (
2πkt

T
) + φ2 cos (

2πkt

T
) + xt́β + v1t 

 ی( ب اfmCI)  نینوه چلل    انبلچللتیهسللتند. زطلرت ززطون ه   I(1)  یندهلیف ز txو    ty  (6رابا  )ک  در  

   انبلچلتی عدش ه ف رلی  طقلبل در ب اب    یسللختلر  یهلچلکسلتبل     انبلچلتیه ززطون ف رلی  صلف   

 چود:( طحلسب  ط 7رابا  ) توسط

(7) CIf
m = T−2ω̂1

−2 ∑ St
2

T

t=1

 

St(  7رابال  )   درکل  = ∑ v1t
T
t=1 الدابلل ط بهلل  طهموع   جموه جزئط   (OLSبللب )از طهللدعل    مللنلدت ی 

ω̂1و    (6رابا  )
(. 10028: 2023، 1)سللیل  اسللت t1νبیندطد     لنسیوار  یب زوردو  سلللزولر ب ا 2−

fززطون   یب ا   طجلنب  بح ان  یطقلد
mCI    چلللدت   تهی  و ارائ   (2016) و همکلران  سلللونگدر جدو

 است. 

 هیفور FMOLS. برآوردگر 4-3

ب  تق یف فوری  طبتن (  FMOLS) 2ب زوردو  ادابل ط بهل  طهموع  کلط ً اصللل ا چلللدت 

. چلللدت اسلللتاسلللتفلدت   انبلچلللتی ه رابا   ف ض وجود  بل    هلب ای ب زورد رللل ایف بیندطد  طد 

هل ع وت ب  این، اث  انح اف در طهلدع  وطشلک   خودهمبسلتی  را تصلحیش    FMOLSب زوردو   

او   (.1990،  3کند )فییی س و هلنسلنو هلی هسلت  ااف ط روابط بیندطد  را بل اسلتفلدت از ب زورد

 
1 Cil (2023) 
2 Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS)  
3 Phillips & Hansen (1990) 
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، افزودن عبلر  فوری  ب  ب زوردو  بلچللددار از نظ  زطلری طهن  ،Cosو   Sinطثیثلت    اصللا ال 

FMOLS (2024، 1)بش  و همکلران سلزولر است. 

 علیت گرنجری آزمون. 4-4
هلی طتیی هل در سلللاش و افزودن اداکث  بل اسلللتفلدت از دادت   (TY)( 1995)  2تودا و یلطلطوتو

، (VAR) 3ب داری)طلکزیم ( درج  انبلچتی  )طلنلی ( طتیی هل ب  وبف  بهین  یک طد  خودرو سیون

ززطون عییلت و نج ی را ب ای جیووی ی از ات ف و از بین رفتن اط علل  در بینلدطلد  بسلللط  

VAR(pدر بلعف یک طد    TYدادند. ف ش ززطون عییت   + dmax)   ( نشلن  8صور  طهلدع  رابا  )ب

 چود:دادت ط 

yt = α(t) + β1yt−1 + ⋯ + βp+dmax
yt−(p+dmax) + ϵt (8  )                                                                

ثلبت   TYازطبلد هلی وابسلللت  ب  زطلن )ک  در ززطون  دهنلدت ع ضنشللللن  α(t)،  (8)در رابال   

 maxdطو  وبفل  بهینل ،    pزا، ب دار طتیی هللی درون tyرللل ایلف،   دهنلدت طللت یسنشللللن β1(،  هسلللتنلد

دهلد )ف یلد و هللی خالل را نشللللن ط عبللر   ϵtدهنلدت الداکث  درجل  انبللچلللتی  طتیی هلل و  نشللللن

هلی عییت سلنت   هلی سللختلری توسلط ززطونبودن و چلکسلت(. طسلأع  زی خا 2021،  4همکلران

را بلل ونجللنلدن     VAR( طلد 2016)  5چلللونلد. انلدرز و جونز، در نظ  و فتل  نم TYطللننلد ززطون  

هلی سللللختلری  و فتن چلللکسلللتهلی فوری  بهبود دادند تل از تحییل ززطون عییت بل نلدیدت تق یف

این طورلوه اطکلن ونجلندن چلکسلت)هلی( سللختلری هموار در تحییل عییت را  .جیووی ی کنند

تواند طلنع از ب وز طشلکل از ( در بیندطد  نم 2016، رو  اندرز و جونز )بل وجود اینف اه  ک د. 

( بل در 2016)  6اوزیو و همکلرانتوسلللط نلزع  TYدادن اط عل  چلللود. در نتیجل ، ززطون دسلللت

طد  و در نظ  و فتن دادن اط عل  بیندنظ و فتن تق یف فوری  ب ای طحلفظت در ب اب  از دسلللت

-F)یلطلطوتو  -تییی ا  سلللختلری هموار، ب  روزرسلللن  و ارائ  چللد. در این رویک د، ک  فوری  تودا

TY)   ( نشللن دادت چلدت اسلت،  9طور ک  در طهلدع  )هملن( 1981ول نت )چلود، از تکنیک  نلطیدت ط

بل   TYوزین و ززطون عییت  ی( جل8)  رابا  ( در طهلدع 2چلللود. ب  این اسلللل، طهلدع  )اسلللتفلدت ط 

 
1 Beşer et al. (2024) 
2 Toda & Yamamoto (1995) 
3 Vector AutoRegression (VAR) 
4 Fareed et al. (2021) 
5 Enders & Jones (2016) 
6 Nazlioglu et al. (2016) 



 

 

 134              های عمومی در ایران با توجه به نقش رانت منابع طبیعیای بدهی رفتار چرخه

 

 چود:هلی سلختلری انجلش ط چکست طوروه درنظ و فتن

(9) yt = α0 + ∑ α1k sin (
2πkt

T
)

n

k=1

+ ∑ α2k cos (
2πkt

T
)

n

k=1

+ β1yt−1 + ⋯

+ βp+dmax
yt−(p+dmax) + ϵt 

)طجموه    SSR، طقلداری کل   5تلل    1/0)ف کللنس بهینل ( در طحلدودت   kب ای تهیین طقلدار بهینل   

بلل اسلللتفللدت از   pرسللللنلد، انتخللب و سللل س طو  وبفل  بهینل  هلل( را بل  الدابلل ط ط بهلل  بللبیمللنلدت 

 sin(، اهمیت اصلا ال  طثیثلت  9چلود. در طهلدع  )طهیلرهلی رایب تهیین طو  وبف  بهین  تهیین ط 

( ززطون ک د. او  2006چللدت توسللط بک  و همکلران )ارائ  Fتوان بل اسللتفلدت از زطلرت را ط  cosو  

α1kپلراطت هلی طثیثلت  ب اب  بل صلف  نبلچلند، یهن  ف رلی  صلف    = α2k = ، رد چلود، تصلمی  و فت  0

توان ززطون عییت اسلتلندارد  صلور  ط چلود ک  تق یف فوری  در تحییل عحلت چلود. در زی  اینط 

TY   را اعمل  ک د. بل طشلخص چلدن اینک  پلراطت هلی فوری  ب اب  بل صلف  نیسلتند، ف رلی  صلف  عدش

β1صلور   توان ب رابا  عییت را ط  = ⋯ = βp+dmax
= 0: 0H   ،ززطلیش ک د )ف ید و همکلران

کننلد، اث ا  خودرو سلللیون  واریللنس  ( بیللن ط 2012)  1ج و اودین-طور کل  اللتم (. همللن2021

رو این ااتمل  وجود  کنند و از این( طهمو ً از توزیع ن طل  پی وی نم ARCH)  2نلهمسلللن  چلل ط 

. ب  این اسلللل، از چلللودتوجه  از توزیع طجلنب  زن طنح ف طور بلبلدارد ک  توزیع زطلرت واعد ب 

طنظور سلللخت طقلدی  بح ان  در بلر تک ار ب   10000ب ای   3اسللت اپینگ«سلللزی »بو تکنیک چللبی 

 چود.ط استفلدت  طختیتساوا 

 

 . مدل پژوهش5-4
عموط  در ای ان، بلل   هللیای بلده طنظور ب رسللل  اث  نقش طنللبع طبیه  ب  واکنش چ خل بل 

هللی سللل ی زطللن   در بللعلف دادت   از طلد  کی  زی  (2024اعهللش از طاللعهل  تج ب  اوکللطب  و طللط یمل  )
 استفلدت چدت است:

(10 )  

debtt = ∅0 + ∅1cyclet + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt) + ∑ ∅icontrolt

k+3

i=4
+ εt   

 
1 Hatemi-J & Uddin (2012) 
2 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH) 
3 Bootstrapping 
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؛  : نسلللبت بده  عموط  ب  توعید نلخلعص داخی  )ب  اسلللف درصلللد( debt،  (10)در رابا   
cycle  : هللی تجللری؛  چ خلrent  از    کلل طنللبع طبیه : سللله  رانلتGDP   )؛  )ب  اسلللف درصلللد

cyclet × rentt   رانلت طنللبع طبیه ؛  و  ی  تجللر  یهللچ خل  (طتقللطعتهللطی  ): اثk تهلداد طتیی هللی :
جز  اخ   طد    εtو  : دورت زطلن tبده  عموط ؛  : سللی  طتیی هلی کنت   طؤث  ب  control؛ کنت  
 است. 

توعیلد نللخللعص داخی  اقیق    هللی تجللری ازوی ی چ خل طنظور انلدازت در این طاللعهل  بل 
(GDP)  1پ سللکل -هودریکهل و دو فییت  زطلری رهیلفت فییت ینگ دادت   عنوان طتیی  ط جع و ازب 

(HP)   2فیتزو اعد-ک یسلتیلنوو  (CF) .فییت   اسلتفلدت چلدت اسلتHP  طجموه طجاور انح افل  طتیی ،
کنلد. این رو  عیللریت  طبیه  توعیلد نللخللعص داخی  را از رونلد بینلدطلد  زن الدابلل )طینیم ( ط 

چنین اجزای ادواری  کند و ه زطلن  جدا ط هل را از طتیی  سل یک  توات  ط بوط ب  دورت عحلت زنب 
پللراطت  سللللزد، از اهمیلت و کللرب د بلل ی  ب خوردار اسلللت.  طقللدی  وابه  بسلللیللر نزدیلک ط را بل 

)طو ی  و  اسلللت  100سلللل ن  ب اب     یهلدادت در این  رو  بل توج   ب  اسلللتفلدت از   3یهموارسللللز
اطکللن   کل   اسللللت  (BP)  5ولاراز فییت هللی طیللنیلک نوه    CF(. فییت   213:  1393،  4خنلدانولل
هل  زطلن  تحت تأثی  این نوسلنوار را دارد و س یهل ب  بی ون از فییت  طیلنک دن تملط  نوسلنخلرج

کند و این اط  هل ااف ط وی د. این فییت  تهداد طشلللهدا  کمت ی نسللبت ب  سلللی  رو ب ار نم 
ک  سلل ی هنیلط  CFبخشللد. همننین، اسللتفلدت از فییت  هل از روند را بهبود ط اطکلن تجزی  چ خ 

زادت و دهد )رسلت بخشل  ارائ  ط هلی ولش تصللدف  بودن را ندارد، نیز نتلیب ررللیتزطلن  ویژو 
ای، از یک س ی زطلن  بل تهیین  ب ای جداک دن جز  چ خ  BPدر فییت  (.  1396،  6ف اهلن وودرزی
فییت ی خا  اسلللت ک  طیلنیین طتح و وزن  دوولن  از   BPچلللود.  ی زن اسلللتفلدت ط داطن  دورت 

چلللونلد: نخسلللت بلل توانلد طحللسلللبل  ط هلل بل  دو وونل  طتفللو  ط وزن  CFوی د. در فییت   هلل ط دادت 
ف زیند طسلتقل و دارای توزیع یکسللن و دوش، اسلتفلدت از تلبع طیت یک اسلتفلدت از تلبع طیت یک 

کنند و بنلب این در این طالعه  ( العت دوش را پیشلنهلد ط 2003ف زیند نلطلنل. ک یسلتیلنو و فیتزو اعد )
چلود. ب ای اسلتفلدت از این فییت  بلیسلت  داطن  دورت )تنلوب( انتخلب چلود. در از این العت اسلتفلدت ط 

سلل  و طو  دورت بل   2ی پلئین  هل این طحدودت بل طو  دورت این طالعه  بل توج  ب  سللعیلن  بودن دادت 

 
1 Hodrick-Presscot (HP)  
2 Christiano & Fitzgerald 
3 Smoothing Parameter 
4 Mowlaei, M. & Golkhandan   (2025) 

5 Band Pass 
6  Rostamzadeh, P. & Goudarzi Farahani, Y. 
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 سل  انتخلب چدت است.  8
کللر و فتل  چلللدت در این پژوهش نیز ب  اسلللل، طبللن  نظ ی، طاللعهلل  طتیی هللی کنت   بل 

اند از: سله  سللختلر ابتصللد ای ان عبلر   ( و1402خندان )( و ول1402طهبودی و همکلران ) تج ب 
)ب  اسلللف   (inflation)ن خ تورش  ،  ( )ب  اسلللف درصلللد(trade)  نلخلعص داخی  دیاز توع  تجلر 

 بودن. این طتیی هل بل توج  ب  کوتلت )ب  اسللف درصللد(  (unemployment)  بیکلریدرصللد( و ن خ 
صلللور  جداولن  وارد طد  زطلن  پژوهش و همننین ب رسللل  اسلللتحکلش نتلیب ب زوردی، ب دورت 

را در ب    2023تل    1996هلی  ی زطلن  این پژوهش سلل چللیلن  ک  اسلت ک  دورت   چلوند.پژوهش ط 
و نوه   (CFیل فییت   HP)فییت     هلی تجلریوی ی چ خ اندازت و بل توج  ب  نحوت  سللل ( 28وی د )ط 

 طد  ب ای ب زورد خواهی  داچت: 6طتیی  کنت  ، در طجموه 

1طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
HP + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt) + ∅4tradet
+ εt   (11)  

2طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
HP + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt) + ∅4inflationt
+ εt   (12)  

3طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
HP + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4unemploymentt + εt   (13)  

4طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
CF + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt) + ∅4tradet
+ εt   (14)  

5طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
CF + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt) + ∅4inflationt
+ εt   (15)  

6طد    debtt = ∅0 + ∅1cyclet
CF + ∅2rentt

+ ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4unemploymentt + εt   (16) 

 

زوری  طنبع جمع  نمللد و  بل  هم ات وی ی  و نحوت انلدازت   ( ته یت دبیق طتیی هلل1در جلدو  )

 .هل وزار  چدت استهلی زطلری زندادت 
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 ها (: متغیرها و منابع داده1جدول )
 منبع گیری شاخص و نحوه اندازه نماد  متغیر

 متغیر وابسته

 Debt   عموط  بده 
)ب     نلخلعص داخی  دیب  توع    عموط  نسبت بده 

 اسف درصد(؛ 

 1اعمیی  پو  صندو  بین 
(IMF) (2024 ) 

 متغیرهای مستقل

 یتجلر یهلچ خ  

cycle (HP) 

   قیاق  نلخلعص داخی دیتوع هلی فییت ینگ دادت 
بل   (2015ثلبت سل   یهلمت ی)ب  اسف د ر و ب  ب

 HPاستفلدت از فییت  
 طحلسبل  طحقق

cycle (CF) 

   قیاق  نلخلعص داخی دیتوع هلی فییت ینگ دادت 
بل   (2015ثلبت سل   یهلمت ی)ب  اسف د ر و ب  ب

 CFاستفلدت از فییت  

 Rent رانت طنلبع طبیه  
)ب  اسف   GDPاز  کل طنلبع طبیه سه  رانت 

 درصد( 

 2هلی توسه  جهلن چلخص 
(WDI)    طتهیق ب  بلنک جهلن

(2024 ) 

 متغیرهای کنترل

 trade تجلر  
)ب    GDPنسبت طجموه صلدرا  و واردا  ب  

 ( درصداسف 
WDI (2024 ) 

 Inflation تورش 
)ب  اسف   کنندتن خ رچد چلخص بیمت طص ف 

 ( درصد
WDI (2024 ) 

 unemployment بیکلری 
نسبت جمهیت بیکلر ب  کل جمهیت )ب  اسف  

 درصد( 
WDI (2024 ) 

  IMF :https://data.imf.orgسلیت نشلن  وب

 WDI :https://data.worldbank.orgسلیت نشلن  وب

نشللن    1996-2023 یهلسلل   ط   انیدر ا GDPب     عموط  یهل ( نسلبت بده2در چلکل )

   ک  طقدار نسللبت بده   دهد نشلللن ط  انیدر ا   عموط  یهل بده   دادت چللدت اسللت. روند ا کت

درصلد در 2/22ب  طقدار    1996درصلد در سلل    8/35از طقدار   صلور  کلهشل ب  GDPب     عموط

  را ط   نزوع  شیکملب  یروند GDPب     عموط   ، نسلبت بده2002 ل اسلت. از سل  دت یرسل   2000سلل  

دوعت     سلل  نسلبت بده  نی. در ا یروند هسلت نیچللهد طهکو، چلدن ا  2014ک دت اسلت؛ اطل از سلل  

  انیدوعت ا   ط اظ  بدهچلللهد جهش بلبل 2015درصللد بودت اسللت. در سللل  6/12رب   GDPب   

 یب اب   3درصلد چلدت ک  رچلد ادود  GDP  ،37ب     عتنلخلعص دو   ک  نسلبت بده  یطورب    ؛یهسلت

  یهل . در سلل لبدی ط شیدرصلد افزا9/47ب     2016رب  در سلل    نینسلبت ب  سلل  ببل داچلت  اسلت. ا

 
1 International Monetary Fund (IMF) 
2 World Development Indicators (WDI) 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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درصلللد و 45بل     فیل ت تو بل  چلللود ط  نزوع  GDPنللخللعص دوعلت بل     نسلللبلت بلده  2018و   2017

نللخللعص دوعلت دوبللرت   بلده ش،پژوه   زطللندورت    . اطلل در دو سلللل  زخ رسلللد درصلللد ط9/42

درصللد و در سللل  7/46ب    GDPنلخلعص دوعت ب      نسللبت بده 2019. در سللل   چللود ط یصللهود

سو است.   نیب  ا 1996چدت از سل  ثبت   رب  بده  نیک  بل ت  لبدی ط شیدرصلد افزا3/48ب     2020

این . لبدی ط  شدرصللد کله  4/42ب  رب   GDPنلخلعص دوعت ب      نسللبت بده  زین  2021در سللل   

درصللد رسللیدت و در زخ ین سللل    6/30بل یک کلهش بلبل توج  ب  طقدار    2022نسللبت در سللل   

هلی تجلری ای ان ط  دورت ( نیز روند چ خ 3درصد بودت است. در چکل ) 3/32پژوهش نیز طهلد  

ه    ک وفت   توانط  ،اسللاین  ب  نشللن دادت چلدت اسلت.   CFو   HPطورد ب رسل  ب  اسلل، دو فییت  

 ،در ابتصلللد ای انکود هلی رونق و ر، ب  جز طوارد طهدودی، در چللنلسلللی  سللل CFو   HP فییت   دو

جزئ    اخت فل دعیل    ه  ال  ب اند. بک دت   را ارائ   هطشللب  بدت و نتلیک عمل   و بکسللن  هملهنگ

هلی تجلری ت ، دورت دبیقب  دسلللت زوردن نتلیهلی تجلری و ب در این فییت هل در چلللنلسللللی  دورت 

چلللونلد و طورد تحییلل و ب رسللل  ب ار طور جلداوللنل  وارد طلد  ط فییت  بل   دوزطلدت از ه  دسلللت بل 

 .وی ندط 

  
)بر  GDPهای عمومی به  نسبت بدهی  (:2)شکل 

 (1996-2021حسب درصد( در ایران )
 (IMF)اعمیی  پو  صندو  بین طأخا: 

های  سالهای تجاری ایران طی (: چرخه 3شکل )
 CFو   HPبر اساس دو فیلتر  2023-1996

 هلی پژوهش : یلفت  طأخا

 

 وتحلیل نتایج تجربی. تجزیه5

 های متغیرها. تحلیل آماری داده5-1

هلی طتیی هلی پژوهش نشلللن دادت چللدت اسللت. ب  این  ( خ صللآ زطلری دادت 2در جدو  )
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، سله  رانت  (cycle)هلی تجلری  ، چ خ (debt)  بلر بده اسلل،، ط  دورت طورد ب رسل ، طیلنیین  

بیکللری    (inflation)، تورش  (trade)  ، تجللر GDP  (rent)طنللبع طبیه  از     (unemployment)و 

و درصلللد    425/21درصلللد،  026/45درصلللد،   586/24،  000/0درصلللد،  071/28ت تیف ب اب  بل ب 

ی زطلری انح اف اسلتلندارد، بیشلت ین طیزان پ اکندو  بین  اسلت. ب  اسلل، طشلخصل درصلد   132/11

هللی تجللری اختصللللر دارد. اسلللت و کمت ین طقلدار زن بل  چ خل   بللر بلده هلل طتهیق بل  طتیی  دادت 

کییل  طتیی هلی پژوهش در سلللاش نیز   ب ا و سلللاش ااتملل  زن  -همننین، ب  اسلللل، زطلرا جلرو

درصد از توزیع ن طل  ب خوردارند. 10ااتمل  
هش های متغیرهای پژو(: خلاصۀ آماری داده2ول )جد

 دهندا ف ریآ صف  ن طل  بودن است. کند و ساش ااتمل  زن نشلن ب ا ورهیت ن طل  بودن را ب رس  ط - * زطلرا جلرو
 هلی پژوهش طأخا: یلفت  

 

 آزمون ریشه واحد . 5-2

کل  توسلللط انلدرز و ع    FADFای ب ای انجللش ززطون  در وللش بهلد، یلک رویک د دو ط ایل 

( در طحدودت 8چللود. ب  این طنظور، در ط ای  او ، طهلدع  )( ارائ  چللدت اسللت، اسللتفلدت ط 2012)

0.1 ≤ k ≤  (SSR)ت ین طجموه ط بهلل  بللبیمللنلدت  چلللود و طلد  بلل کوچلکب زورد زدت ط  5

 Fچللود. در ط ای  دوش اهمیت عبلرا  فوری  بل اسللتفلدت از ززطون عنوان ف ش طنلسللف انتخلب ط ب 

 زطلرت 
 طتیی 

debt 
cycle 

(HP) 

cycle 

(CF) 
rent trade inflation unemployment 

 132/11 425/21 026/45 586/24 000/0 000/0 071/28 طیلنیین 

 171/11 345/17 559/44 521/24 001/0 005/0 950/26 طیلن  

 679/13 479/44 565/58 779/34 045/0 055/0 300/48 طلکسیم  

 085/9 245/7 228/29 136/13 - 038/0 - 049/0 800/11 طینیم  

انح اف 

 استلندار 
338/12 031/0 023/0 165/6 925/6 368/11 259/1 

 - 090/0 841/0 - 340/0 004/0 176/0 - 127/0 177/0 چوعی  

 120/2 481/2 717/2 340/2 311/2 916/1 729/1 کشیدو  

 941/0 612/3 634/0 508/0 699/0 445/1 032/2 ب ا -جلرو

 625/0 164/0 728/0 776/0 705/0 485/0 362/0 ااتمل  

تهداد  

 طشلهدا  
28 28 28 28 28 28 28 
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ب ای ززطلیش   F-ADFدار بلچللند، از ززطون  ک  عبلرا  فوری  طهن چللود. در صللورت ارزیلب  ط 

سلنت   ADFطهن  بلچلند، ززطون چلود. او  عبلرا  فوری  ب ف رلی  صلف  ریشل  وااد اسلتفلدت ط 

،  300اسلللتفلدت چلللود )زیدین و همکلران   FADFوزین ب ای ززطون ای جلیعنوان وزین بلیسلللت  ب 

هلی این جدو   یلفت  دهد.( نتلیب ززطون ریشلل  وااد را نشلللن ط 3(. ب  این اسللل،، جدو  )2024

در سللاش نلطلنل   cycle (CF)و   cycle (HP)، طتیی هلی FADFدهد ک  ب  اسللل، ززطون نشلللن ط 

 خوردارند. ب  ب  I(1)اند و از درج  طلنلی  صلور  طلنل درزطدت وی ی ب بلر تفلرللهسلتند؛ اطل بل یک

زطدت  دسلت. ب  اسلل، نتلیب ب هسلتند  I(1)دارای درج  طلنلی   سللی  طتیی هلنیز،  ADFاسلل، ززطون  

طتیی هلل از این  یلک از  هیچ  و توجل  بل  این طورلللوه کل پژوهش  بودن کییل  طتیی هللی    I(1)ب   طبن 

 و  FARDLهللی  انبللچلللتی  ک انل ه  هللیتوان از ززطونب خوردار نیسلللتنلد، ط  I(2)درجل  طللنللی   

-Fهمننین، طلکزیم  درج  انبلچللتی  طتیی هلی طد  ب ای انجلش ززطون   لدت ک د.اسللتف  نیچلل    یفور

TY  »استعدد »یک. 
 (: نتایج آزمون ریشه واحد 3جدول )

 F-ADF   ADF 

 Fزطلرت  طتیی 
-Fزطلرت ززطون 

ADF 
 ف کلنسوبف  

SSR 
 .t probزطلرت    ادابل 

Debt 188/4 - 31 028/0  481/2 - 334/0 

△debt - - - -  **859 /3 - 029/0 

cycle (HP) 
*548 /6 455/3 - 28 /2 048/0   - - 

△cycle (HP) 
***252 /8 **818 /4 - 16 /2 058/0  - - 

cycle (CF) 
***455 /10 665/1 - 4/22 046/0  - - 

△cycle (CP) 
**965 /8 ***518 /5 - 15 /2 056/0  - - 

Rent 717/2  - 23 /4 112/0  *253 /3 - 096/0 

△rent - - - -  ***892 /5 - 000/0 

cycle (HP)×rent 552/4 - 15 /3 004/0  156/3 - 115/0 
△cycle 

(HP)×rent 
- - - -  ***704 /4 - 005/0 

cycle (CF)×rent 788/4 - - 12 /1 005/0  222/3 - 102/0 
△cycle 

(CF)×rent 
- - - -  ***144 /6 - 000/0 

 
300Aydin et al. (2024) 
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 F-ADF   ADF 

 Fزطلرت  طتیی 
-Fزطلرت ززطون 

ADF 
 ف کلنسوبف  

SSR 
 .t probزطلرت    ادابل 

Open 128/2 - 37 /4 081/0  823/2 - 201/0 

△open - - - -  ***753 /4 - 004/0 

Unemployment 816/5 - 29 /2 022/0  878/2 - 185/0 

△unemployment - - - -  **308 /4 - 011/0 

Inflation 258/4 - 33 128/0  663/2 - 258/0 

△inflation - - - -  ***784 /5 - 000/0 

 درصد اچلرت دارد. 10و  5، 1ت تیف ب  طهنیداری در ساوا نیز ب   *و  **، ***ع ئ  

 هلی پژوهشطأخا: یلفت  

 

  یانباشتگ. آزمون هم 5-3

نتلیب    طد  تأیید چلود. 6ی هلی ه  یانبلچلتی  بین طتدر ط ای  بهدی بلیسلت  وجود رابا  ه 

(  4در جدو  )   یفور  نیانبلچتی  چززطون ه ی و  بل ف کلنس کس    یفور ADLانبلچتی   ه ززطون  

ADL(ی بل ف کلنس کسل    یفور ADLارائ  چلدت اسلت. ب  این اسلل، طقدار زطلرت ززطون  
F(t   6در ه 

اسلت.ب  اسلل، ززطون درصلد   1انبلچلتی  در سلاش اهمیت  دهندت رد ف رلی  صلف  عدش ه طد  ،نشللن

هلل از طقلدار بح ان  ر تمللش طلد ( دfmCI)توان وفلت کل  طقلدار زطللرت این ززطون نیز ط   یل فور  نیچللل 

ت  اسلللت کل  ، کوچلک2و  1هللی طختیت  و در ف کللنسدرصلللد   1  تیل اهماین ززطون در سلللاش  

طور کی  ب  اسللل، نتلیب   بین طتیی هلی طد  اسللت. ب انبلچللتیصللف  ه    یف رلل طهنی  عدش رد ب 

ب  تق یف فوری  وجود رابا  تهلدع  بیندطد  بوی بین طتیی هلی ه  انبلچللتی  طبتن هلی ه ززطون

 چود. طد  تأیید ط  6
 بر تقریب فوریه انباشتگی مبتنی(: نتایج آزمون هم4جدول )

 ززطون چین فوری   فوری  بل ف کلنس کس ی  ADL ززطون 

ADL(زطلرت ززطون  طد  
F(t (  ف کلنس بهین(k  ادابلAIC  زطلرت ززطون (fmCI) (  ف کلنس بهین(k 

(1) ***612 /6 - 9/1 422/4 - 055/0 2 
(2) ***414 /6 - 8/1 681/4 - 051/0 2 
(3) ***112 /6 - 1/2 114/5 - 052/0 2 
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 ززطون چین فوری   فوری  بل ف کلنس کس ی  ADL ززطون 

ADL(زطلرت ززطون  طد  
F(t (  ف کلنس بهین(k  ادابلAIC  زطلرت ززطون (fmCI) (  ف کلنس بهین(k 

(4) ***865 /5 - 4/1 981/3 - 021/0 1 
(5) ***964 /5 - 1/1 788/3 - 019/0 1 
(6) ***218 /6 - 9/0 819/3 - 018/0 1 
 ت اینزطلر  و اسلتدرصلد    1انبلچلتی  در سلاش اهمیت دهندت رد ف رلی  صلف  عدش ه نشللنی  بل ف کلنس کسل    یفور ADLززطون  در   ***ع طت  

 چود.طقلیس  ط  (2021اییکلی و همکلران ) طالعه  بندی چدت در ززطون بل طقلدی  بح ان  جدو 

 است.  171/0و  096/0ت تیف ب   2 و 1 هلیبل ف کلنس درصد 1در ساش اهمیت    یفور نیانبلچتی  چه  ززطونطقلدی  بح ان  ب ای 

 هلی پژوهشطأخا: یلفت  

 

  برآورد مدل. 5-4
اسللللل،، این  ب     1( ارائل  چللللدت اسللللت.5هللی این پژوهش در جلدو  )نتللیب ب زورد طلد 

طهنیدار هسلتند ک  درصلد   10در سلاش  طد    6در ه    یاز نظ  زطلر cosو   sin  اصلا ال  طثیثلت

( و 2(، )1هلی )در طد سلللزولر اسللت.    FMOLSب  ب زوردو      یافزودن عبلر  فور دهد نشلللن ط

ت تیلف از طتیی هلی درج  بلزبودن  اسلللتخ اج چلللدت و ب  HPوسلللییل  فییت  هلی تجللری ب ( چ خ 3)

( نیز 6( و )5(، )4هلی )عنوان طتیی  کنت   اسللتفلدت چللدت اسللت. در طد تجلری، بیکلری و تورش ب 

ت تیف از طتیی هلی درج  بلزبودن تجلری، اسلتخ اج چلدت و ب  CFوسلیی  فییت  هلی تجلری ب چ خ 

  عنوان طتیی  کنت   اسللتفلدت چللدت اسللت. ع طت و طهنیداری رلل ایف ب زوردیبیکلری و تورش ب 

هیچ تییی ی   ،ی(تجلر یهلو نحوت اسللتخ اج چ خ  )تییی  در طتیی  کنت   طد   طد   یینسللبت ب  تی

.است نک دت است ک  این طؤید استحکلش نتلیب
 
 

 
تک  هلی  در این صللور  ب زورد طد  بل اسللتفلدت از رو   زا بلچللند،درون   ،و  طتیی هلی تورللیح  طد  رو سللیونا 1

افزار  زای  طتیی هلل در ن شززطون درونب  این اسلللل،،   .کنلدط   ارائل نللسللللزوللری را    دار وب زوردهللی تور  ،ایطهللدعل 

زای  طتیی  ب ون  ب طبتن  زطونزف ض صللف  این انجلش چللدت اسللت. هلسللمن  -وو-دوربین از ززطون و بل اسللتفلدت ایویوز  

رد   هلی طسلتقلطتیی  زای ب ون اسلت،  05/0بیشلت  از    طتیی هلی تورلیح   چلدت  ئارا  سلاش ااتمل  طقدار  از زنجل ک اسلت. 

 چود.نم 
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 فوریه FMOLSها بر اساس برآوردگر (: نتایج برآورد مدل 5جدول )

 طتیی 
 (P-Value)ر ایف 

 ( 6طد  )  ( 5طد  )  ( 4طد  )  ( 3طد  )  ( 2طد  )  ( 1طد  ) 

cycle (HP) 
(000/0  )
***613/1002 

(000/0  )
***640/1111 

(029/0  )
**384 /941 

- - - 

cycle (CF) - - - 
(035/0  )
**574 /764 

(038/0  )
**644 /1051 

(029/0  )
**481 /1002 

rent 
(048/0  )
**044 /1 - 

(035/0  )
**791 /0 - 

(036/0  )
**864 /0 - 

(031/0)  
**213 /1 - 

(008/0  )
***979/0 - 

(045/0  )
**047 /1 - 

cycle 
(HP)×rent 

(012/0  )
**523 /45 

(011/0  )
**443 /48 

(022/0  )
**518 /41 

- - - 

cycle 
(HP)×rent 

- - - 
(055/0)  
*149 /33 

(029/0)  
**188 /41 

(062/0)  
*801 /41 

open 
(076/0  )
*337 /0 

- - 
(044/0  )
**435 /0 

- - 

unemployment - 
(000/0)  
***882/4 - 

- - 
(044/0  )
**922 /4 - 

- 

inflation - - 
(401/0  )

238/0 
- - 

(199/0  )
341/0 

sin 
(034/0  )
**055 /0 

(039/0  )
**058 /0 

(088/0  )
*054 /0 

(075/0  )
*059 /0 

(072/0  )
*062 /0 

(081/0  )
*064 /0 

cos 
(022/0  )
**049 /0 

(045/0  )
**051 /0 

(077/0  )
*049 /0 

(091/0  )
*046 /0 

(065/0  )
*048 /0 

(069/0  )
*052 /0 

constant 
(000/0  )
***416/39 

(002/0  )
***109/104 

(002/0  )
***394/44 

(025/0  )
**229 /37 

(003/0)  
***096/109 

(006/0  )
***461/43 

R-squared 811/0 799/0 791/0 821/0 805/0 789/0 
Adjusted R-

squared 
759/0 748/0 742/0 779/0 751/0 737/0 

 اچلرت دارد. و اعداد داخل پ انتز ب  ارز  ااتمل  درصد 10و  5، 1داری در ساوا ت تیف ب  طهن نیز ب   *و  **، ***ع ئ  

 هلی پژوهشطأخا: یلفت  

ب    یدارطثبلت و طهن   یتلأث (cycle)تجللری   هللیدهلد کل  چ خل  نشللللن ط (5)جلدو   بینتلل

واالد افزایش   01/0دارد.  طلد  ب زوردی    6)بللر بلده ( در ه     GDPبل      عموط   نسلللبلت بلده

 12/11-65/7در ای ان را ادود    GDPهلی تجلری در بیندطد ، نسبت بده  ب   )کلهش( در چ خ 
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  یدارا  ای اندر   عموط   اسللت ک  بده   بدان طهننتیج     نیادرصللد افزایش )کلهش( خواهد داد.  

کنندو  خودکلر زن در ای ان تأیید  ای بودن و تثبیتو ف ری  ردچ خ   است  ایرفتلر طوافق چ خ 

چللدت طحقق GDPهلی تجلری و ورود ب  دورت رونق ک  در زن  در وابع بل افزایش چ خ .  چللودنم 

کنندت و بلعقوت وابه  بیشللت  اسللت، او  ب ار بلچللد ک  بده  عموط ، رفتلری تثبیت  GDPوابه  از  

 کلهش یلبد تل ابتصللد ب  روند بیندطد  خود بلز GDPای داچلت  بلچلد بلید نسلبت بده  ب   زی چ خ 

  1لوش(، وسلللیبل 2024)  مل یطللط زطلدت طنابق بلل نتللیب طاللعهلل  تج ب  اوکللطب  و دسلللتبل   جل ینتو دد.  

  یا دورت طوافق  صلور   ب   عموط   دهب  دهندنشللن ط   اسلت ک   (2018) 2( و سل  و همکلران2020)

 دهد. واکنش نشلن ط

دارد.   یطلد  ب زورد  6در ه      عموط   ب  بلده  یدارو طهن   طنف    یتلأث  (rent)  رانلت نفلت

ب      ، در بیندطد  نسلللبت بدهGDPاز  رانت طنلبع طبیه )کلهش( در سللله   شیدرصلللد افزا کی

GDP  ( خواهلد داد. وفور طنللبع نفت  در افزایش)  کللهشدرصللللد    21/1-79/0را الدود     انیدر ا

تواند از ط یق افزایش درزطد، سل طلی  و طنلبع طلع  در اختیلر دوعت  کشلور علطل طهم  اسلت ک  ط 

زطدت  دسللتنتیج  ب . را بهبود بخشللد و از این ط یق توانلی  تهدیل سللاش بده  دوعت را دارا اسللت

و همکللران   زیروسلللو بلل نتللیب طاللعهلل   ب  نقش رانلت طنللبع طبیه  در کللهش بلده  عموط  ه طبن 

( و طیللی  بلل 1402خنلدان )(، ولل1402(، طهبودی و همکللران )2021، وانلگ و همکللران )(2025)

( 1401طنصلللور )( و طحمدیلن2021(، زط وف  و همکلران )2024)  م یطلط نتللیب طالعهل  اوکلطب  و 

و رانلت طنللبع   یجللرهللی تچ خل   داراللک  از اث  تهللطی  طثبلت و طهن  بینتلل  ن،یع وت ب  ااسلللت.  

   ب  بده   یجلرهلی تاث  طثبلت چ خ  دهد نشللللن ططد  اسلللت ک    6در ه     (cycle×rent)طبیه  

در طبلن  چلدت طا ا  یهلبل اسلتد    ج ینت  نی. ایلبدافزایش ط    هیرانت طنلبع طب در اعلور  عموط

دعیل  ب    هیدهد رانت طنلبع طب طالبقت دارد ک  نشلللن ط( 2024) م یطلط و طالعه  اوکلطب  و   نظ ی

را    عموط   هبلد  ایطوافق چ خل  تیل طللهو همننین، تعلللهیت کیفیلت نهللدی،   زن ایوثیقل جنبل   

  نفلت  طللننلد  هینللبع طبتوان وفلت کل  ط. بنللب این ب  اسلللل، نتللیب بل  دسلللت زطلدت ط کنلد ط  تیل تقو

هللی  توانلد بل  کللهش بلده چلللود و ط نم  در کشلللور و نف ین  بلتیطوجلف ب وز طصللل   طور  اتبل 

 وااری طنلسلف و صلحیشعدش سلیلسلتالک  در کشلور و   یلرچوب نهلدعموط  طنج  چلود. اطل چ

 
1 Wesselbaum (2020)  
2 Si et al. (2018) 
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 چود این طنلبعبلعث ط است ک    طبیه و رانت الصل از طنلبع    هلی تجلریدر رابا  بل تهلطل چ خ 

  بودن  یارلدچ خ کنندو  خودکلر و  تبدیل و چلد  عدش تثبیت  بتیطصل ب  نف ین و   کشلور  یب ا

   بده  عموط  را افزایش دهد.

طلد     2  در ه   عموط   ب  بلده  داریو طهن   طثبلت   یتلأث  (open)ی  بللز بودن تجللردرجل   

، در بیندطد  نسلبت بده   GDPیک درصلد افزایش )کلهش( در سله  تجلر  از دارد.    ب زوردی

را   یاجل ینت  نیچندرصلللد افزایش )کللهش( خواهلد داد.    44/0-34/0در ای ان را الدود    GDPبل   

نقلط جهلن    یبل سللل  یشللت یب  تهلط   طلع ،کشللور بلز کیک د ک      یتوج  تیوابه  نیتوان بل ا ط

 بیبل نتلاین نتیج   کشلورهل دارد.    ینسلبت ب  سلل  یشلت ینسلبتلً ب   ب  انبلچلت بده لیتمل  نیدارد و بنلب ا

طاللبقلت   (2024)  مل یطللط ، اوکللطب  و  (2017)  2نو عم ا  تیل بیی(، 2015) 1سلللواط  طاللعهلل  تج ب 

اعبت  در طقلبل، چلللود.   ط   عموط   بده شیکنند بلز بودن تجلر  بلعث افزا دارد ک  اسلللتد   ط

از   زن  ژت یوب   یتجلر  در کشلللورهل یززادسللللزدیدولت دیی ی نیز وجود دارد ک  طهتقد اسلللت  

 نیتأط  یاتکل  ب  اسللتق اض ب ا لزین  ن،یبنلب ا کند؛ را جاب ط  یشللت یب  یواار یسلل طل ، هیطب  طنلبع

  طنف   یدوعلت تلأث   ب  بلده  بللزبودن تجللر رو،    نی. از ادهلد طخللرج دوعلت را کللهش ط   طللع

( از این 1401طنصلللور )و طحملدیللن  (2021زط وفل  و همکللران )نتللیب طاللعهلل  تج ب     ولاارد. ط

 کند.دیدولت املیت ط 

طلد     2  در ه   عموط   ب  بلده  داریطنف  و طهن    یتلأث  (unemployment)ن خ بیکللری  

یک درصلللد افزایش )کلهش( در بیکلری، در بیندطد  نسلللبت بده  ب   .  چلللت  اسلللتدا  ب زوردی
GDP    درصللللد کللهش )افزایش( خواهلد داد. طاللعهلل  تج ب    92/4-88/4در ای ان را الدود
( و طحمدیلن 2024)  م یطلط (، اوکلطب  و  2021(، وانگ و همکلران )2019)  3زیدا و ولتو-سللدیک
 نیتأط  یاز دوعت ب ا  بیشللت ی  یهلن یطسللتیزش هز کنند بیکلری بل ت ( اسللتد   ط 1401طنصللور )

در طقللبلل نتللیب طاللعهلل  بوبللریو و   .دهلدط   شیافزا  را دوعلت  بللر بلدهاسلللت کل     یکللریب  یلیل طزا
هللی عموط  ( اللک  از تلأثی  طنف  بیکللری ب  بلده 2021) زط وفل  و همکللران( و 2018) 4همکللران

    بودج  عموط شیب  افزا  لزین  توسلله ی درال ک  کشللورهل کننداسللت. این طالعهل  اسللتد   ط 

 
1 Swamy (2015) 
2 Belguith & Omrane (2017) 
3 Sadik-Zada & Gatto (2019) 
4 Bougharriou et al. (2018) 
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. نتلیب این طالعه  نیز را جب ان کنند  یکلریدارند تل اث ا  سللو  ب  اجتملع  منیاعزاطل  ا  یخود ب ا
 کند.از دیدولت دوش پی وی ط 

 جل  یدارد. نت طلد  ب زوردی  2  در ه  عموط   ب  بلده  طهن ب اث  طثبلت اطلل   (inflation) تورش

طاللعهل     بیسلللو بلل نتلله    انیدر ا   عموط  یهلل تورش ب  بلده   طهن ب   یتلأث  ب  زطلدت طبندسلللتبل 

زطلدت ب ای ابتصللللد ای ان  دسلللتدر توجیل  نتیجل  بل  اسلللت.( 1402خنلدان )و ولل(  1397) 1یطنتظ 

هلی عموط  را از بهد نظ ی و سلو در رابا  تورش و بده هلی اث وااری طتنوه زی ه توان کلنل ط 

طالعهل  تج ب  طورد ب رسل  ب ار داد. در چل ایط تورط ، از یک ط ف ارز  اقیق  درزطدهلی  

نللپلای ،  زوری طللعیلل  و همننین سلللیسلللت  طللعیللت  انهاللفطلد  جمعدعیلل وبفل  طو ن طللعیللت  بل 

در   2انجلطد.هلی عموط  ط طور زی طسللتقی  ب  افزایش بده کلهش و بل افزایش کسلل ی بودج  ب 

اسلللتفللدت    بلده  طوجودی   کللهش ارز  وابه  یب ا  یعنوان ابزارتورش طهمو ً بل ط ف طقللبلل،  

 GDPدر ارز     شیبل  عات افزا  ،GDPبل     تورش بللعلث کللهش نسلللبلت بلده. در وابع،  چلللود ط

هلی عموط  و تورش  همننین، طمکن اسلت رابا  بین بده  .(2010،  3و روووف  نهلر یرا) چلود ط

هلی عموط  ب  تورش بلچلللد و این رابا  در جهت طهکو، صلللور  رابا  عییت از سلللمت بده ب 

داری بل هلی عموط  در ای ان طنج  ب  تورش چلللود و در طقلبل، تورش رابا  طهن نبلچلللد؛ یهن  بده 

طهن  چلللدن تلأثی  تورش ب  توانلد دعیلل ب هللی عموط  نلداچلللتل  بللچلللد. طجموه این د یلل، ط بلده 

 (. 1402خندان، هلی عموط  در ای ان بلچد )ولبده 

 

 . آزمون علیت گرنجری5-5

ب ای تهیین اینکل  زیلل تق یلف فوریل  ب ای ب رسللل  عییلت طورد  F( نتللیب ززطون 6در جلدو  )

در ه  دو طد  استخ اج   Fدهد ک  طقدار زطلرت نیلز است یل خی  نشلن دادت چدت است. نتلیب نشلن ط 

اسلللت ا   ت  از طقلدی  بح ان  بو درصلللد، بزر  10و   5، 1داری هل در تملش سلللاوا طهن چ خ 

سلللاوا رد تملش  داری در طور طهن هلی فوری  ب . در وابع ف رلللی  صلللف  عدش وجود طؤعف اسلللت

چلود. ب  این اسلل، بلیسلت  از تق یف فوری  ب ای ارزیلب  روابط طتقلبل عیب  بین طتیی هلی طدنظ  ط 

( طقدار ف کلنس و وبف  بهین  ب ای انجلش ززطون عییت و نج ی 6اسلتفلدت چلود. همننین، در جد  )

 
1 Montazeri  (2019) 

 وویند.ط  (Tanzi Effect)در ادبیل  ابتصلدی ب  این ف زیند اث  تلنزی  2
3 Reinhart & Rogoff (2010) 



  

 

 147  1405، بهار و تابستان و پنجم هجدهم، شماره سیسال   مقاله پژوهشی/

 
 

 

 نشلن دادت چدت است. (BFGC)است ا  فوری  بو 
 برای لحاظ تقریب فوریه  F(: نتایج آزمون 6جدول )

فییت  استخ اج 
 هل چ خ  

 Fزطلرت  وبف  بهین   ف کلنس بهین  
 طقدار بح ان 

10 % 5 % 1 % 

HP 5/1 3 412/14 987/8 769/10 108/12 

CF 2/1 2 814/13 216/8 109/10 882/11 

 درصد اچلرت دارد. 1ب  طهنیداری در ساش  *** طتع 

 هلی پژوهشطأخا: یلفت  

اسللت ا   ب  بو طبتن (  F-TY)یلطلطوتو  -فوری  تودا  سلل  طتیی ت   نتلیب ززطون عییت و نج ی

(  7در جلدو  )  هللی عموط هللی تجللری و بلده بین رانلت طنللبع طبیه ، چ خل عی    رابال در طورد  

دهندت رد ف رلی  اسلت ا  طتنلظ  بل زن نشللنبو   p-valueطقدار زطلرت واعد و    وزار  چلدت اسلت.

طور ک  نتلیب جدو   هملن صللف  و وجود یک رابا  عی  از طتیی  تورللیح  ب  طتیی  وابسللت  اسللت.

هللی تجللری، ثللبلت طللنلدت کل  دهلد نتللیب ززطون عییلت بلل تییی  در رو  ب زورد چ خل ( نشللللن ط 7)

وجود رابا  عی  توان وفت ک  ب  این اسلللل، ط دهد.  این طورلللوه اسلللتحکلش نتلیب را نشللللن ط 

هللی تجللری  هللی عموط  و از رانلت طنللبع طبیه  بل  چ خل هللی تجللری بل  بلده چ خل  سلللویل  ازیلک

و هلی عموط  بده تواند  ط هلی تجلری  دهد چ خ چلود ک  نشللن ط درصلد تأیید ط  10در سلاش 

همننین، وجود رابال    بین  کنلد.را در ای ان پیشهللی تجللری  چ خل توانلد  ط رانلت طنللبع طبیه   

چلود ک  طؤید این طورلوه اسلت  هلی عموط  تأیید ط عییت دوسلوی  بین رانت طنلبع طبیه  و بده 

توانلد  هللی عموط  نیز ط هللی عموط  را طتلأث  کنلد و بلده توانلد بلده کل  رانلت طنللبع طبیه  ط 

سللل عت اسلللتخ اج طنلبع طبیه  را در ای ان افزایش دهد. این نتیج  در طالعهل  زط وف  و همکلران 

 ( نیز تأیید چدت است.1402خندان )( و ول2021)
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 (  F-TY)یاماموتو -(: نتایج آزمون علیت کوانتایل فوریه تودا7جدول )
فییت  

استخ اج 
 هل چ خ  

  p-value زطلرت واعد  ف ری  صف  
 نتیج  عییت  است ا بو  

HP 

cycle (HP)   عیت و نج یdebt   298/6 نیست 071/0 cycle 
(HP)→debt debt   عیت و نج یcycle (HP)   726/0 639/0 نیست 

rent   عیت و نج یdebt  445/9 نیست 022/0 
debt⇄rent 

debt   عیت و نج یrent  586/5 نیست 095/0 
cycle (HP)  عیت و نج یrent  832/0 372/0 نیست rent→cycle 

(HP) rent   عیت و نج یcycle (HP) 281/6 ست نی 072/0 

CF 

cycle (CF)   عیت و نج یdebt  501/5 نیست 097/0 
cycle 

(HP)→debt debt   عیت و نج یcycle (CF)    859/0 303/0 نیست 
rent   عیت و نج یdebt  915/8 نیست 029/0 

debt⇄rent 
debt   عیت و نج یrent  462/5 نیست 099/0 

cycle (CF)  عیت و نج یrent  724/0 646/0 نیست rent→cycle 
(HP) rent   عیت و نج یcycle (CF) 545/6 ست نی 069/0 

  د.زیدست ط سلزی ب  چبی   10000بل  است ا بو  value-pو  درصد اچلرت دارد 10و  5، 1ت تیف ب  طهنیداری در ساوا نیز ب   *و  **، ***ع ئ  

 هلی پژوهشطأخا: یلفت  

 

 گیریبندی و نتیجه. جمع 6

هلی عموط  و نقش رانت طنلبع  ای بده رفتلر چ خ هدف اصلللی  طالعه  الرللل  ب رسللل  

هلی  سلللل هلی عموط  در ای ان ط  ای بودن بده طبیه  در تقویت و یل تعلللهیت چلللد  چ خ 

هل بود ک  ووی  ب  این پ سللشعبلر  دیی  این طالعه  در پ  پلسلل ب . اسللتبودت  2023تل    1996

بخشلل  ب   ای؟ و زیل کلرک د ثبل ای اسللت و یل رللدچ خ هلی عموط  در ای ان چ خ رفتلر بده 

ای بودن و یلل هللی ابتصللللدی را دارد یلل خی ؟ همننین، زیلل رانلت طنللبع طبیه  ب  طوافق چ خل چ خل 

 ای بودن بده  عموط  اث واار است؟ردچ خ 

هللی ریشلللل  واالد و  زطللن  در این پژوهش طشلللتملل ب  ززطونهللی سللل یوتحییللتجزیل 

انبلچلللتی   هلی ه . ب  این طنظور از ززطونانبلچلللتی  بل عحلت تق یف فوری  انجلش چلللدت اسلللته 

هلی کسل ی و فوری  چلین اسلتفلدت چلدت بل ف کلنس( ADL)هلی توزیه  فوری   خودرو سلیون بل وبف 

ی  ب زورد چلدت اسلت. نتلیب رکلروی ی تق یف فوانبلچلتی  و رابا  عییت نیز بل ب اسلت. ب دارهلی ه 

هلی عموط  یک بده دهد ک   نشللن ط  FMOLSانبلچلتی  ب  رو  فوری   ب زورد ب دارهلی ه 

. همننین، اث  تهللطی  رانلت طنللبع طبیه  و اسلللت  ای در ابتصللللد ای ان داچلللتل رفتللر طوافق چ خل 

دهد رانت طنلبع طبیه  دار اسللت ک  نشلللن ط هلی عموط  طثبت و طهن بده ب    هلی تجلریچ خ 
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. نتلیب ززطون عییت فوری  تودا و چلللودهلی عموط  طنج  ط ای بده ب  تقویت رفتلر طوافق چ خ 

هللی تجللری و از سلللویل  از رانلت طنللبع طبیه  بل  چ خل یللطللطوتو نیز اللک  از رابال  عییلت یلک

هللی عموط  و همننین رابال  عییلت دوسلللویل  بین رانلت طنللبع طبیه  و هللی تجللری بل  بلده چ خل 

هلی زطدت نسلللبت ب  تییی  طد  و نحوت اسلللتخ اج چ خ دسلللتهلی عموط  اسلللت. نتلیب ب بده 

 تجلری، طستحک  است.

طور  ات   توان وفلت کل  طنللبع طبیه  طللننلد بل طور کی  ب  اسلللل، نتللیب این پژوهش ط بل 

هلی عموط  طنج  تواند ب  کلهش بده چلللود و ط طوجف ب وز طصلللیبت و نف ین در کشلللور نم 

وااری طنلسللف و صللحیش در رابا  بل چللود. اطل چلرچوب نهلدی الک  در کشللور و عدش سللیلسللت

چلللود این طنلبع ب ای هلی تجلری و رانت الصلللل از طنلبع طبیه  اسلللت ک  بلعث ط تهلطل چ خ 

ای بودن  کنندو  خودکلر و رلدچ خ و چلد  عدش تثبیت  چلود  کشلور ب  نف ین و طصلیبت تبدیل

 بده  عموط  را افزایش دهد.  

وااران کشللور در دوران رونق، بخشلل  از  چللود ک  سللیلسللتب  این اسللل،، توصللی  ط 

هللی ث و  کننلدت کل  عموطللً در بللعلف صلللنلدو هللی تثبیلتدرزطلدهللی طنللبع طبیه  را در صلللنلدو 

، انبلچلت  کند و کسل ی بودج   هسلتندوااری هلی سل طلی انداز و صلندو هلی پسدوعت ، صلندو 

طور کل  اعبتل  همللن  هللی این صلللنلدو  در زطللن رکود تلأطین کنلد.دارای   خود را بلل اسلللتفللدت از

بده     چلدید ایرفتلر طوافق چ خ   دهند،( در طالعه  خود نشللن ط 2023چیل و ولیییسلیز )چینک

خیز وجود دارد. در نتیج   هلی طلع  طنلبع طبیه  در کشورهلی نفتات  در اعور صندو  عموط 

ای طایوب، کیفیت نهلدی ب  اندازت کلف  بل  ب ای طدی یت طؤث  این خ ب ای اعمل  سیلست ردچ 

لید ابتصلد کشور بطورد نیلز است. همننین،   هلی رکودطنلسف در زطلن سیلست طلع اعمل   وجوت و  

کنندت  بین پیش ،سلمت توعید و صللدرا  طحصلو   پینیدت سلو  دادت چلود. زی ا این طحصلو  ب 

تواند  ال  توسلله  ط توسلله  ابتصلللدی هسللتند. بل توسلله  اسللت ک  بده  عموط  کشللورهلی در

زی ا طشللخص چللدت اسللت ک  سللیلسللت طلع  کشللورهلی    ؛ای داچللت  بلچللدوی ی رللد چ خ جهت

چلود ک  این طالعه  تنهل نقش رانت کل طنلبع ای اسلت. در انتهل خلط نشللن ط یلفت  رلد چ خ توسله 

هلی عموط  کل در ای ان ب رسلل  ک دت اسللت. ب  بده ای بودن  طبیه  را در تقویت چللد  چ خ 

این اسللل،، ب رسلل  نقش انواه طنلبع طبیه  ب  تفکیک )نفت، ولز طبیه  و ...( و همننین تفکیک 
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توانلد طورلللوعللت  ب ای پژوهشلللل  زت  در هللی داخی  و خللرج  ط هللی عموط  بل  بلده بلده 

هلی عموط  بل ای بده سلللزی رفتلر چ خ راسللتلی بسللط نتلیب این پژوهش بلچللد. همننین، طد 

تواند در این راسلتل هلی رو سلیون زسلتلن  ط ای رانت طنلبع طبیه  در بلعف طد توج  نقش زسلتلن 

 .ارزچمند بلچد
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