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 چکیده  
تقویت و   هلی عموط  و نقش یانت طنلرع طبیه  دیای رده  یفتلی چبخ هدف اصلی  طالعه  الرلب ربی ل  

. ا لللت  2023تلل    1996هللی   لللل هللی عموط  دی ایبان ط   ای رودن رلده  یلل تعلللهیت چلللد  چبخل 
انبلچلتی  و همننین هلی ییشل  وااد و ه طشلتمل رب ززطون ،زطلن  دی این پژوهشهلی  لبیوتحییلتجزی 

رب  هلی طبتن  تحییل.  رل عحلظ تقبیب فویی  انجلم چللدا ا للت ،انبلچللتی  و یارا  عییته  هلیربزوید ربدای
کند و دی زن نیلزی ر  تهیین چکل، طکلن هلی هموای و تیز یا فباه  ط  اطکلن تشخیص چکستتقبیب فویی   

  FMOLSانبلچلتی  ر  یو  فویی   ربزوید ربدایهلی ه   نتلیج  هلی  للختلیی از ببل نیسلت.و تهداد چلکسلت

مننین، اثب تهلطی  یانت طنلرع ه. ا لت ای داچلت بخ هلی عموط  یک یفتلی طوافق چرده  دهد ک   نشللن ط  
یانت طنلرع طبیه  دهد دای ا لت ک  نشللن ط  طهن  طثبت و  ،هلی عموط  رده  هلی تجلیی رب طبیه  و چبخ 

د. نتللیج ززطون عییلت فوییل  تودا و یللطللطوتو  کنلط    کملکهللی عموط   ای رلده  رل  تقویلت یفتللی طوافق چبخل 
هللی تجللیی رل  هللی تجللیی و از چبخل  لللویل  از یانلت طنللرع طبیه  رل  چبخل نیز اللک  از یارال  عییلت یلک

نتلیج    هلی عموط  ا لللت.هلی عموط  و همننین یارا  عییت دو لللوی  رین یانت طنلرع طبیه  و رده  رده  
انبلچلت  ،رب این ا لل  هلی تجلیی، طسلتحک  ا لت.زطدا نسلبت ر  تیییب طد  و نحوا ا لتخباچ چبخ د لتر 

رلل       رل  انلدازا کللف   ینهللد  تیلفیکاز  کل     کننلداتیلتثب یهللدی صلللنلدو     هیطنللرع طب یاز دیزطلدهلل    رخشللل
رللبویی   ،صللندو  دی زطلن یکود  نیا یهلی  رودج  رل ا للتفلدا از دایا  یکسللب نیتأط طنظویربخویدایند، ر 
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Abstract 

The main objective of the present study is to investigate the cyclical behavior 

of public debt and the role of natural resource rents in strengthening or 

weakening the cyclicality of public debt in Iran from 1996 to 2023. Time 

series analyses in this study, including unit root and cointegration tests and 

estimation of the cointegration vectors and causality relationship, were 

performed using Fourier approximation. Fourier approximation-based 

analyses allow for detecting smooth and sharp breaks without determining the 

shape, location, and number of structural breaks in advance. The results of 

estimating cointegration vectors using the Fourier FMOLS method show that 

public debt has a pro-cyclical behavior in the Iranian economy. Also, the 

interactive effect of natural resource rent and business cycles on public debt 

is positive and significant, indicating that natural resource rent helps to 

strengthen the pro-cyclical behavior of public debt. The results of Toda and 

Yamamoto's Fourier causality test also indicate a one-way causality 

relationship from natural resource rents to business cycles and from business 

cycles to public debt, as well as a two-way causality relationship between 

natural resource rents and public debt. The results obtained are robust to 

changes in the model and how business cycles are extracted. Accordingly, it 

is necessary to accumulate a portion of natural resource revenues in 

stabilization funds that have sufficiently high institutional quality to cover 

budget deficits using the assets of these funds during recessions. 
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 مقدمه. 1
هلی یونق و یکود، جزء  ینفک هب ابتصلللدی ابتصلللدی، ربوز ادوای تجلیی و چبخ هلی  نو لللن

ا لللت. هبوه  از ابتصللللددانلن رب این رلویند ک  رلللبویت  ربای طداخی  دوعت وجود نداید و دی 
هل یا از رین خواهد ربد. دی طقلرل ربخ  از ابتصللددانلن  ریندطد ، نیبوهلی رلزای تملم این عدم تهلد 

صللوی  فهل ن  طداخی  کبدا و رل ا للتفلدا از ارزایهلی پوع  و طلع  دی کنند ک  دوعت ر توصللی  ط 
یا لتلی ثبل  رخشلیدن ر  ابتصللد و هموایکبدن طسلیب یچلد ابتصللدی ت.  کند. این ابتصللددانلن  

هلی یکود ابتصللدی،  لیل لت طلع  انبسللط  اعمل  کند و هنیلم  کنند ک  دوعت دی دویا توصلی  ط 
یا دی پیش هیبد. رلدیه  ا لللت کل  ربزینلد این یفتللی جل  رلل یونق،  لللیلل لللت طللع  انقبللرللل  طوا

 ای رودن  للیل للتای  للیل للت طلع  خواهد رود. رنلرباین رللدچبخ کنندا یفتلی رللدچبخ طنهکس

هلی و چبخ   هلربای ثبل  رخشلیدن ر  نو للن  زنکلیهیبی  کنندا طؤثبرودن ر تواند طنهکسطلع  ط 
 . (76: 1394 ،1یو طهلجب  )بل م تجلیی رلچد

رب  یابتصللد  هلیا لت، چبخ  عموط    وجود رده  طلع ل لتی ل   ج ینتتوج  ر  این طورلو  ک  رل  
نیز طورلوعیت پیدا   عموط   ای( رده ای )یل پلد چبخ و یفتلی چبخ   دنهذای ط  بیتأث  عموط   رده

 شیکل  رللعلف افزا  لرلدیل  کللهش ط   لتیل طللع  ییکود، دیزطلدهلل  طیعنوان طثلل ، دی چلللبا. رل کنلدط 
یکود، وجود   انطوی طشللللر ، دی دویچلللود. ر  ط   عموط   رده شیافزا  ج یرودج  و دی نت یکسلللب
  نقش طهم  تواند ط چلود، ط  نیطأرودج  ت یکسلب  قیاز طب  یک  تل اد  اجتملع  منیا  یهلچلبک 
طمکن  ،. دی طقلرلکند  فلیا  یکلییر شیطقلری  رل افزا  یربا  یخودکلی ابتصللللد  کنندا تیعنوان تثبیا ر 

رودن و   یارلللدچبخل    یل و فبرللل   رللچلللد  یایفتللی طوافق چبخل   یدایا   عموط   رلدها لللت کل   

از     طورلللو  نللچللل   نیا.  (2014،  2و همکللیانجبدا  )  شلللودن  دییل خودکللی زن تلأ   کننلدهتیل تثب
دی این یا تل، وفوی طنلرع   ا ت.  یو ا تقباض دی دویان یکود ابتصلد   رده  یاعتبلی  یهلتیطحدود

ای رلده  عموط  دی کشلللویهللی زن  از این طبیه  از جمیل  عواطلل اثبهلذای رب یفتللی طوافق چبخل 
 طنلرع ا ت.

    عموط   رودن ردهیارب چبخ    هیطنلرع طب  فباوان ک  تو لط زن    سلمیدی طوید طکلن  حل یتورل  
طنلرع    جهلن متیب  ک   طنظب، زطلن نی. از اا للت  هیطنلرع طب  ق یهذاید، رب ا للل  جنب  وث ط  بیتأث
صلللدیکنندا طنلرع   یر  کشللویهل  یشللتبیر  یهلزطلدا ایائ  وام  اعتبلیدهندهلن لرد،ی ط  شیافزا  هیطب

 
1 Ghasemi & Mohajeri (2015) 
2 Jordà et al. (2014) 
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دی  یب،ید  یاز  و دایند.    یا ر  زن  لزین  نیکمتب  زطلن  ربه   نیکشویهل دی ا  نیک  ا   دی الع  ؛هستند
و اعتبلیدهندهلن خوا لتلی  لردی طنلرع کلهش ط  نیا  یاق یایز  وث ، هیطنلرع طب متیدویا کلهش ب
 نیک  دی ا  سلتیدی الع  نیهسلتند. ا  هیربخویدای از طنلرع طب  یخود از کشلویهل  یهلرلزپبداخت وام

ع.وا رب این،   (.2024 ،1م یطلطپ)اوکلطب  و    لردی ط شیکشللویهل افزا  نیر  ا للتقباض دی ا  لزیدویا ن
 شیطنظوی افزاهلل دی دویان یونق رل فشللللی رب دوعلتاز طبیق تعلللهیت نهللدهلل،   طبیه   یانلت طنللرع
 زطدا د لتطلع  ر   از طنلرع   بسلمت با یدوعت فبصلت خخدی نتیج     و دهدط کلهش  یا    طخلیچ دوعت

 از د لتیا   ایاعمل  یفتلی پلد چبخ   عبلیت ر   و دی دویان یکود   انبسللط  ل لتیجهت اعمل   ل   یا

 لیل طنللرع   ملتیدی ب   نیرشیبللرلل پبیز  یهللنو للللن  (.1402،  2دانخنل طنصلللوی و هلل)طحملدیللندهلد ط 
هذاید.  ط  بیتأث  هیاز طنلرع طب   زن  یکشلویهل  طلع  ل لتیرب عمیکبد  ل    توجهطوی بلرلکل هل ر 
از دیزطد کل   رخش رزیهاین طنلرع  توانند صلللدیا  خود یا طتنو  کنند و   کشللویهل نم  نیاکثب ا
 جلدیا   توجهلبلر  طلع  یلزهلین  واندت ط  هیطب  طنلرع متیب  کلهش جزئ .دهد ط  لیهل یا تشللکزن

خودکلی    یهلکنندا تیرودج  فلبد تثب  ی للختلیهل  ،ینهلد  تیفیک    لاو  نلکلف  ن،یاز ا  یکند. جدا

طوافق   طلع  یهلل لتی ل  یهل یا طجبوی ر  اجبادوعت  ،یاعتبلی  یطحدود ر  رلزایهل   و د لتب ل    کلف
 .(2023، 3زیسیییو هل لیچنک)ی کند ط یادویا 

  یهل از طنلرع، صللندو   زن یدیزطد طنلرع، کشللویهل نو لللن بیطنظوی زیب  رب طهلر دی این یا للتل، 
انلداز و  پس یهلل(، صلللنلدو SWF) 4 ثبو  دوعت یهللعموطلل  دی بللعلب صلللنلدو   کل  کننلدا تیل تثب

هل از اواخب ده   صللندو   نیا  تیکنند. طحبور ط جلدیا  هسللتند، با یخخ  یهذای ی للبطل  یهلصللندو 
کنلد تلل رل  اهلداف ک.ن  هلل فباه  طدوعلت  ییا ربا   داتیل هلل و تمه سللل یچلللبو  چلللد و طکللن  1990
  یتل دیزطدهل   چلود ط یهذای یهل  لبطلی هل دی دایاصلندو   نیاطنلرع  .  لرندیخود د لت    یابتصللد

   نلههلن   یهلنو للندی ربارب   ابتصللد  وچلدا   تیبیطد  ی للز الصلل از صللدیا  کل  و خصلوصل 

تل  SWF یهلی ک  طجمو  دایا  دهد نشللن ط  SWF لسل   ؤط  یهلادا . ددچلودیزطد طنلرع طحلفظت 
نفت    یهلاز زن یا صندو    میاز ن  شیرودا ا ت ک  ر  زطبیکل  د ی لیدیییط 39/10ادود   2021   ل 

  طنظویرل نفلت طهمو      تیل تثب  یهلل. صلللنلدو (2022، 5)ا لللکنلل و همکللیان دهنلد ط  لیل و هللز تشلللک
. دی چللود ط جلدییوان ا  طلع  یهلن یهز لی(   طلع  یداییو پل  نسللی  نیر  ی)ربارب ندا یز  یانداز رباپس

 
1 Okombi & Mampieme (2024) 
2 Mohamadian Mansour & Golkhandan (2024) 
3 Çiçekçia & Gaygısız (2023) 
4 Sovereign Wealth Funds (SWF) 
5 Schena et al. (2022) 



  

5 

رودج    ییا دی صلندو  نفت انبلچلت  و کسلب   نفت  یاز دیزطدهل  تواند رخشل  دویان یونق، دوعت ط
، زیسیییو هل  لیچنکی)  کند  طلع   نیطأصندو  دی زطلن یکود تاین    یهلی خود یا رل ا تفلدا از دایا

2023.) 

   رلده  یاچبخل   یبیهدی جهلت  هیطنللرع طب تیل دی طوید اهم  ینظب  یهللوجود ا لللتلد    یز  عی

 یلدیل تلل الد ز  تجبر ل یل دی ادر   عموط  رلده یاچبخل  یبیهدی جهلت  هینقش طنللرع طب  ، عموط

  یهل  رده یایفتلی چبخ    طالعه  الرلب ربی ل    هدف اصلیرب این ا لل ،  چلدا ا لت.  هبفت   دا ینلد

    عموط  یهل رودن رده  یاچلد  چبخ  تیتعله لیو    تیدی تقو  هیو نقش یانت طنلرع طب  عموط

ربای زیب  رب  1« یفوی تقبیب»  کبدیاز یو ر  این طنظوی ا للت. 2023تل    1996  یهل للل   ط  بانیدی ا

 توان ط این یویکبدا لت. رل ا لتفلدا از    چلدا   ا لتفلدا  لنت  یربزویدهبهل  دی جییا  هلیطحدودیت

 نیرب ا هموای یا رل چللکل، زطلن و تهداد طجهو  دینظب هبفت. ی لللختلی  یهلی جلاز جلر   یلییرسلل 

طبلن  طقلع  ر     و  ومچدا ا ت. پس از طقدط ، رخش دوم     یرخش تنظچش  ا ل ، طقلع  الرب دی   

  تی و توصللل   بهللیطتی   و طهبف پژوهشرل  یو   چهللیم  . رخش پبدازد ط   نظبی و پیشلللینل  پژوهش

پبداختل  چلللدا ودی رخش   جینتلل لیل رل  ربزوید طلد  و تحی پنج   هلل اختصللللر داید. دی رخش دادا 

 زطدا ا ت. شنهلدا یو پ یبیهج ینت زین  لنیپل

 . ادبیات موضوع2

توان دی دو د لت  ببای داد: د لت  ای  لیل لت طلع  یا ط نظبی پیباطون ربی ل  یفتلی چبخ   ادریل 

ای ا للت و یل چبخ  ،هوی  ر  این پب للش هسللتند ک  یفتلی  للیل للت طلع نخسللت دی پ  پل لل 

یفتللی »طوافق هللی ابتصللللدی داید یلل خیب؟  رخشللل  رل  چبخل ای؟ و زیلل کللیکبد ثبلل رلللدچبخل 

  رل  طنجب  لللت کل  ویود رل  دویا یکود )یونق( ابتصللللدیا طهن طخللیچ عموط  رل  این  2ای«چبخل 

دوعلت ط    دیزطلدهللی  دعیلل این طورلللو  کللهش.  چلللودط   عموط   )افزایش( طخللیچ  کللهش

نتیج     دی رلچللد ک ط   ایرودج   چللدید  هلیطحدودیت چللدن رلو طواج   هلی یکود ابتصلللدیدویا 

چلللود. یفتللی »طخللعت )رلللد، پللد( ط   هللرخش  همل   دی  خود  هللیهزینل   کللهش  رل   طجبوی  دوعلت

دهنلدا این طورلللو  ا لللت کل  ویود رل  دویا یکود )یونق(  طخللیچ عموط  نیز نشللللن  3ای«چبخل 

هون   تواند ایندعیل این طورللو  ط . چللودط   عموط  )کلهش( طخلیچ افزایش  ر  طنجب  ابتصلللدی

 
1 Fourier Approximation 
2 Procyclical 
3 Countercyclical 



  

6 

 کنندط   لله  و اتخلخ  کینزی یویکبد  ازیب  د ک  کشللویهل دی دویا یکود ابتصلللدیچللوتشللبی  

خنلدان، طنصلللوی و هلکننلد )طحملدیلن تحبیک  لللخلت از طب  طختیت، هلیزطلن  دی یا  ابتصللللد

الک  از زن ا لللت ک  یفتلی  لللیل لللت طلع  دی   این د لللت  زطدا ازد لللتر   جیلنت(. 144:  1402

ک  دی جواطع ال  زن  ؛ای( ا للتای )و یل اندک  طوافق چبخ چبخ   یلفت ، رللدکشللویهلی تو لله 

 . (2023، 1هلیمببهب) ی ا تاطوافق چبخ  ر  چد  دیال  تو ه  یفتلی  یل ت طلع 

ای یلر  د یل و عواطل اصللی  اثبهذای رب طوافق چبخ د للت  دوم از طالعهل  ریشللتب رل هدف ییشلل 
ای رودن  للیل للت طلع  صللوی  هبفت  ا للت و عواطی  از ببیل نلکلیزطدی رودن و یل رللدچبخ 

عنوان  هلی  لیل ل  و رلهت نهلدهل، طحدودیت دی رلزای  لبطلی  و ابتصللد زیبزطین  هسلتبدا ر نظلم
 (.76: 1394 ،یو طهلجب  )بل م  تا چدا ای رودن  لیل ت طلع  طهبف تبین عیل طوافق چبخ طه 

دی نظب هبفت    عموط   ردهرودن    ایطوافق چبخ   تیطلهعیل از    کیعنوان  ر     نیزهیطنلرع طب  وفوی
طبلن  نظبی ابتصللللدی پیباطون فباوان  (. 2024، 3م یطلطپ؛ اوکلطب  و  2005  ،2تزییییچلللود )ا لللت ط

ازیب    ،از طنلرع   زن  یکشلویهل کندط ا لتد      ک  تأکید داید  4«طنلرع نینفب»  طنلرع طبیه  رب نظبی 
 لاو    طواید ات  و دی ربخ تیرله  ینهلد  تیفیک   ، ل ل ی ل    ثبلت ر  ن،ییپل  ینبخ یچلد ابتصللد

هللی  یارال  اوعیل  طنللرع طبیه  و رلده  .(2025،   5داینلد )یویز و همکللیانیا    عموط   از رلده یرلل تب
    کشویهلیخود دی طوید وارستی   نیباندی زن ( ا ت ک  1962)  6شیپبر  یرب ا ل  فبر عموط 

   وارسللتی   نیکند ک  ا . او ا للتد   طکندط ربجسللت      یاهیر  صلللدیا  طنلرع طب  نی ت یکلیزطب
نظب،   نیچلود. از ا ط داییپل  یتو له  ابتصللد  از  کند ک  طلنع ط  جلدیا ی للختلی  یبیپذبیز ل  کی

و   پبداخت تههدا   ی دی توانل  دیطشلک.  چلد  جلدیرلعف ا   اعمیینیدی  لا  ربیمت طنلرع     نو للن

خود یا دی  سلللکیدایند ی لیتمل  هلزن  ا لللت ک   لیدع  نیهمر  ؛چلللود ط این کشلللویهل  هلیرده 
   عموط  یهل و رده  طلع  ل للتی لل  یایفتلی چبخ دی اداط  این رخش،    دهند. شیافزا  طلع  یداییپل

زن رل  تفکیلک ربی للل    یایفتللی چبخل   و  عموط یهلل رلدهدی طیزان     هییانلت طنللرع طبو نقش  
 چود.ط 

 یعموم یهایو بده ای سیاست مالیرفتار چرخه. 1-2

 
1 Heimberger (2023)  
2 Stiglitz (2005) 
3 Okombi & Mampieme (2024) 
4 Resource Curse 
5 Ruiz et al. (2025) 
6 Perbish (1962) 
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ای چلدا دی اوزا یفتلی چبخ هلی انجلمهلی نظبی ا لتفلدا چلدا دی پژوهشای از طد رخش عمدا 

هلی  نو لنهل،  ا ت. دی این طد   1رین  کلطل«رب »طد  هموای لزی طلعیل  رل پیش یل ت طلع  طبتن 

چللود و دوعت رل دی دیزطدهلی طلعیلت  ط   نو لللنچللدا دی ابتصلللد طنجب ر  ایجلد رین ای پیشچبخ 

هل دی دویا یونق، نبخ طلعیل  و طخلیچ  هلی یکود و رلزپبداخت رده ا تفلدا از ا تقباض دی دویا 

، همبسلتی  طنف  داچلت  ا لت؛  GDP. از این یو رده  دوعت رل تیییبا  دی  کندعموط  یا هموای ط 

نخواهنلد داچلللت    GDPهللی طللعیلل ، همبسلللتی  رلل تیییبا  دی کل  طخللیچ عموط  و نبخدی اللع 

چللدا ا للت. تلیید( 1986)  2هلی این طد  دی طالعه  رلیورین (. پیش77: 1394)بل للم  و طهلجبی، 

هللی تجللیی دی طلد   وی دی طاللعهل  خود رل  این نتیجل  د لللت یللفلت کل  رلللبیلب ربزویدی چبخل 

ای رده  دوعت املیت کنندا رده  دوعت، طثبت ا ت ک  این یلفت  از یفتلی ردچبخ عواطل تهیین

 کند.ط 

طوافق تو له ،  دیال   یکشلویهلریشلتب  دی (، یفتلی  لیل لت طلع  1986رب خ.ف نتلیج طالعه  رلیو )
 دی این زطین  کلی  نیچللدا ا للت. اوعایائ   دی این زطین   نیز یطتهدد  یهلا للتد  ای ا للت و  چبخ 

طوافق    طلع یهلل لللتی للل   کنند ک هل ا لللتد   ط ( ا لللت. زن1997)  3و یوربتو  نیهلو  طبروط ر 
ا للت.  نلخوچلللیند و یکود ابتصلللدیدی دویان     رده  ی اعتبلییهلتیاز طحدود   نلچلل ای چبخ 
هللی طللع  طنجب رل  نللتوان  دوعلت دی اجبای  لللیلل لللت ا لللتقباض دی دویان یکود  یهللتیل طحلدود

 یهلسلت یاز ابتصللددانلن ر   ل   ربخ(.  1402خندان،  چلود )طحمدیلن طنصلوی و هلای ط رلدچبخ 
اچللیا ای  طوافق چبخ   یهلل لتی ل   طسلببعنوان  تو له  ر دیال   ینلکلیزطد دی کشلویهل  ل ل ی ل 
 کیاز ک   یاتک   یهبوا ربا  نیک  دی زن چند  4«لیطشلللتبو پو  »ائت.ف کی چلیچوبکنند. دی  ط
  نی کل  یبللرلت ر  قلدنلد( طهت1999)  نی( و توینلل و ع1998)  5و توینلل  نیکننلد، ع رلل ه  یبللرلت ط   طی

  دی تشللد  ،طثبت  یچللوو دیزطد کیتواند پس از  ط ی بدیتمند ربای تصلللاب طنلرع طلع هلهبوا 
ر   چللود ک    ی دوعت دی دویا یونق ابتصلللدیهلن یهز  شیطنجب ر  افزا  تواند ط  طورللو  نیچللود. ا
 چلود چلنلخت  طنیز   6و ززطندی« راثب اب» ر  عنوان    ودیزطد ا لت  شیافزا  نسلبتاز    تبیشل یرنسلبت  

 .(2024، م یطلطپ)اوکلطب  و 

 
1 Tax Smoothing Model with Perfect Foresight 
2 Barro (1986) 
3 Gavin & Roberto (1997) 
4 Dynamic Common Pool 
5 Lane & Tornell (1998) 
6 Voracity Effect 
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  لرد،ی  شیافزارودج      یاندازا طلزاد اوعر     دوعت اهب فشلی طخلیچ  ( طهتقدند ک 2005)  1تلعوی و وگ

نلتوان  دی ایجلد طلزاد ر   خواهد رود.    یاچبخ   طوافقطخلیچ    یاعیو کیچللطل    ن یره  طلع  ل لتی ل 

تواند دوعت یا طجبوی کنلد ک  دی دویان یکود کمتب وام رییبد اندازا کلف  دی طو  دویا یونق، ط 

( نشللن  2008)  2و همکلیان  نلی، زعسل تل رتواند طحدودیت پبداخت رده  یا ربزویدا کند. ع.وا رب این

هل دچلوای  زن فطصلب  یهلو انتخلب  هل فل لد ک  طشللهدا رده  یهلک  دی طواجه  رل دوعت  دنده ط

  کنند. اوکلطب  تحمیل  یونقیا دی طبای   یکسلب شیافزا  طوی طناقر   توانند ا لت، چلهبوندان ط

و فسللد وجود    عموط   یانت طهدن، اعتبلی، رده  یربا  یاز لتلن   لا   کند ک  ( ا لتد   ط2021)

 یاچلدا تو لط تباز رودج ( از العت چبخ   یبیه)اندازا   طلع ل لتیک  رل هذی از زن، یفتلی  ل   داید

  .کند ط بییتی یار  رد چبخ 

 های عمومی. رانت منابع طبیعی و بدهی2-2

دی کشلویهلی ربخویدای از طنلرع طبیه  ا لت. دوعت   طه   از طنلرع دیزطدیطنلرع طبیه  یک    یانت
طنلدی از دعیلل رهبا چلللود ک  ابتصللللدهلی ربخویدای از طنللرع طبیه  ر تصلللوی ط   لللاح دی نیللا 

ییسللک نکو  دوعت  و دینتیج   لله  رده   د  دیزطدهلی  للبچلللی الصللل از فبو  این طنلرع، رلی
،  3زیدا -) للدیک  طوی کی  طهتبب نیسللتکمتبی داچللت  رلچللند؛ اطل این تصللوی ر  GDPعموط  از 

ک   5(، طهتقدند ک  اصلللا.  »نفبین طنلرع طبیه «2001)  4طلنزانو و یییوروندی این یا لللتل  (.2016
( چلنل للی  و دی ادریل  ابتصللدی طاب  چلدا، طمکن ا لت رل طفهوم  1997)  6تو لط  للکس و واینب

کنند کشلویهلی  ک  ( خلطبنشللن ط 2001رب این ا لل  طلنزانو و یییورون )  طبتبط رلچلد.  نیز  رده 
هل دی دویان یونق  هلی اعتبلیی، از این دایای دعیل طحدودیتدخلیب زیلدی از طنلرع طبیه  دایند، ر 

بیمت طنلرع   نو للللنکنند. دی طو   عنوان وثیقل  ربای وام ا لللتفلدا ط ( ر 70طنللرع طبیه  )طلننلد ده   
هلی خود (، این کشللویهل بلدی ر  تسللوی  رده 80یلرد طلنند ده   ویژا زطلن  ک  بیمت کلهش ط )ر 

  چلللونلدرحبان و  لللا  رلل ی رلده  طواجل  ط دی پلدیلدا دام رلده ، رلل  فتن  ببای هبنیسلللتنلد و رلل  
 .(1402 ،7خندانهل)

 
1 Talvi & Vegh (2005) 
2 Alesina et al. (2008) 
3 Sadik-Zada (2016) 
4 Manzano & Rigobon (2001) 
5 Natural Resource Curse 
6 Sachs & Warner (1997) 
7 Golkhandan (2023) 
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طشللهوی    ،هلی عموط ، او  دو اصللا. دی ادریل  ابتصلللدی، تأثیب نلطایوب یانت طنلرع رب رده 

هلی رل وام  . رب ا لل  اصلا. 2رب یونق«و »ظبفیت ا لتقباض طبتن  1هلی رل پشلتوان  طنلرع«ا لت: »وام

توانند از جبیلن دیزطدهلی ااتملع  کشویهل ط پشلتوان  طنلرع ک  یک طد  جدید تأطین طلع  ا لت،  

عنوان وثیق  یل طبلدع  ربای د للتب لل  ر  طنلرع طلع  ا للتفلدا الصللل از طنلرع طبیه  خود دی زیندا ر 

انداز،  هلی ردون پسهبفتن دی ربارب دیزطدهلی زت  یل هزین وام(. 2020، 3طیهلع  و ا کبفیید)  کنند

اصللا.  ظبفیت ا للتقباض . دهدببای ط   4«رده   و »انبلچللت  ابتصلللد یا دی طهبض خاب پلیدایی

هلی عموط  یا دی ک  وبت  کشللویهلی زن  از طنلرع طبیه ، هزین    للتا  طهن ر  این    رب یونقطبتن 

دهند، رخشل  از کسلبی رودج  خود یا هلی یونق دیزطدهلی الصلل از طنلرع طبیه  افزایش ط دویا 

کنند. زیبا توانلی  و ظبفیت دییلفت وام ربای این کشلللویهل از طبیق ا لللتقباض خلیج  تأطین ط 

؛ وانل  و  2021،  5)زطپوفل  و همکللیان ا لللت  افزایش یللفتل دیزطلدهللی طنللرع طبیه  و  یونقدعیلل رل 

تب جلذاب  ،کننلدا کملک  این ابتصللللدهلل ربای طیبکللیان دی کشلللویهللی دی وابع(.  2023، 6همکللیان

،  7)پباتیبل و همکلیان  چللودهل ط توجه  دی پتلنسللیل ا للتقباض زنبلرل  ءر  ایتقل چللوند و طنجبط 

2024). 

  هویللی زنسلللت  هللی عموط طنللرع طبیه  رب رلده وفوی  طبوی ادریلل  نظبی و تجبر  دی زطینل  تلأثیب 
  چلود نم هلی ربخویدای از طنلرعدی کشلوی نیو نفب  بتیطوجب ربوز طصل    طوی خاتر    هیک  طنلرع طب

و   هلکشللویاین الک  دی    یطنجب چللود. اطل چلیچوب نهلد  عموط  یهل ر  کلهش رده  تواند و ط
 نیا  ک   چلود طنلرع رلعف طاین یانت الصلل از  دی یارا  رل     یطنل لب و صلح  یهذایل لتیعدم  ل 

  9«ی هیند  یملییر» ( 1982)  8یطالعه  کویدن و نبربا للل  چللود.    لیتبد بتیو طصلل   نیطنلرع ر  نفب
طد  کوتلا   یویدهلزد لتطنلفع و  کشلوی  کیدهد ک    یخ ط  زطلن یابتصللد  دا یپد کیعنوان  ر 

 
1 Resource-Backed Loans 
2 Boom-Based Borrowing Capacity 
3 Mihalyi & Scurfield (2020) 
4 Debt Overhang 
5 Ampofo et al. (2021) 
6 Wang et al. (2023) 
7 Pratibha et al. (2024) 
8 Corden & Neary (1982) 
9 Dutch Disease 
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طلد  دی توانلد دی کوتللا ط   طبیه   یانلت طنللرع  1تجبرل  کنلد،   هیطنللرع طب  یانلتیا از     توجهبللرلل
 یهلل للتیاتخلخ  لل   دعیلیونق طنلرع ر هلی عموط  اثب رخش رلچللد، اطل دی ریندطد   کلهش رده 

هللی عموط  نل  تنهلل رل  کللهش رلده ،  طختیت  یهللو پبوژا   هللب للللخلتیرینلدپبوازانل  دی ز یانل یهز

(. 1401، 2طنصلویو طحمدیلن 2021، زطپوف  و همکلیانچلود )انجلطد، ریک  رلعف افزایش زن ط نم 
طیزان اثبرخشل  یانت طنلرع طبیه   طنلرع، طمکن ا لت ک   یونق  دعیل ظهوی زثلی نلطایوبهمننین، ر 
هلی  دی بیل  رل چوو  طبیه   طنلرع  یانتهلی افزایش  ر  هنیلم چوو  عموط  یهل ردهدی کلهش  

(. ع.وا رب 1402خندان،  ؛ هل2022،  3)زچوئل و همکلیان  رلچلدو از زن کمتب   نبلچلدکلهشل ، یکسللن  

دی  لللا  کلل،   عموط  رلده طبیه  و  یانلت طنللرع  رین  ربزوید یارال این ااتملل  وجود داد کل  ، زن
دی  لا    عموط  یهل رب رده   هییانت طنلرع طب  بیتأثک   طهن ر  این    .رلچلد عیتجم  یبیطسلتهد  لوه

 (.2023 ،4طثبت ا ت )وان  و همکلیان ،(ی)کشوی چدا کیاطل دی  ا  تفک ، ، طنف)پلنل( کل

 یعموم یهایبده یارانت منابع در رفتار چرخه شنق . 3-2

  یکند و نظب ط  تیتهب  ایرلد چبخ  ل لتی ل  کیعنوان  یا ر   ن یره  طلع ل لتی ل  ینزیابتصللد ک 

کنلد  ط  تیل املل  ل یل هلل و طللعنل یهز یهمباا رلل هموای للللز   خنث ل لللتیل  للل   کیل از  کیل نئوک. للل 

  طلع  ل لتیک   ل   دهند نشللن ط  از طالعهل  تجبر  یلییال ، رسل   نی(. رل ا2008، 5وگو    یزتزک ی)ا

و   نیهلو) ا لللت  یاچبخ   طوافق لییرسللل   طبیه   از طنلرع  دیال  تو للله  زن  یدی اکثب کشلللویهل

از رهد    طلع  ل لتی ل  بایز (؛2016،  8رووا و همکلیان؛ 2004، 7و همکلیان  نسلکیکلط؛ 1997، 6 پبوت

هلل و یکودهلل یونق  نی. اکنلدتیییب ط    هیطنللرع طب  یدنبلل  یونق و یکود دیزطلدهللدوعلت رل طخللیچ  

 طوافق  لییرسلل    خلیج  ی للبطل  یهللنیچللوند ک  طنجب ر  جب ط   طنلرع نلچلل   متیب  نو لللنهلعموطل  از 

 توجل علدم تو لللهل  بللرلل لیل دعابتصللللدهلل رل  نیدی دویان یکود، اکثب ا ع.وا رل .  چلللود ط  ایچبخل 

ربخویداینلد  و ا لللتقباض    نیینقلد  دی  تیل طحلدود از،   خللیج یهللی و دایا  داخی   طللع  یرللزایهلل

 .(2004، و همکلیان  نسکیکلط)

 
تواند ر  افزایش نبخ ایز کشویهلی صلدیکنندا طنلرع طنجب چود؛ افزایش نبخ ایز ، ا تخباچ و فبو  طنلرع طبیه  ط رب ا لل  پدیدا ریملیی هیندی 1

تواند رلعف افزایش چلود. این فبزیند ط نهلیت کلهش طزیت یبلرت  توعید کل هلی داخی  ط  چلدن نسلب  کل هلی  للیب کشلویهل و دیرلعف ایزان
 .  (1402)طهبودی و همکلیان، هلی عموط  یا دی پ  داچت  رلچد تواند افزایش  ا  رده وایدا  چود ک  دی نهلیت ط 

2 Mohamadian Mansour (2023) 
3 Achua et al. (2022) 
4 Wang et al. (2023) 
5 Ilzetzki & Vegh (2008) 
6 Gavin & Perotti (1997) 
7 Kaminsky et al.  (2004) 
8 Bova et al. (2016) 
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هللی تجللیی رل   طوی زیبطسلللتقی  و تهللطی  از کللنلل  چبخل توانلد رل یانلت اللصلللل از طنللرع طبیه  ط 

  هیطنلرع طب  ق یوجود داید ک  جنب  وث  یطتهدد  یهلا تد  هلی عموط  طنجب هبدد.  افزایش رده 

دی  تو للله دیال  یر  کشلللویهل ی اعال  یهلتواند رب  لللا  وام داند ک  ط ط  از عواطی   کییا  

 لیو تحی   ییا لللتل، تجز  نیدی ا. (2005  تز،ییییریذاید )ا لللت  بیتأث  یطباال طختیت چبخ  ابتصللللد

ال  دی  یکشلللویهل   یا دی بیب طسللللئل رده   هیر  طنلرع طب   وارسلللتی (2001)  طلنزانو و یییورون

  یونقطباال   بایز  ؛تهلطل دایند  یابتصلد  هلیرل چبخ    هیهل، طنلرع طبدهد. از نظب زن تو ه  ببای ط

   ی کلل هلل بللرلل تورللل  ملتیب  کللهشرلل  یکلل هلل و طباالل یکود تلل الدود ملتیب  شیرلل افزا  یتلل الد

ک   طشلللهدا کبد توان ط ، طلع  یلزهلیرل ن   عنوان علطیطثل ، رل دی نظب هبفتن دوعت ر   یربا  ا للت.

( رل   چلللونلد نظب هبفتل  طدی  قل یعنوان وث)کل  رل    هییا دی ببلل  طنللرع طب  ی هللاعتبللیدهنلدهللن وام

هل یا  ک  وام  نیتعللم  نی(.دی کنلی ا2007،  1)یوچب ندکن طاعال   این طنلرعصلللدیکنندا   یکشللویهل

خلعص  تیل طوبه  یربا  نو للللنهلل نیا  .دایند  یشلللتبینو للللن ر  هیطنللرع طب  یهلمتیکنلد، ب جذب ط

  یا وا یک  ر  چلل  کند دهندهلن یا وادای طوام بایز ؛طعللبتب ا للت ،صلللدیکنندا طنلرع  یکشللویهل

رل  ا ت )ک  طالرق رل طبای     هیطنلرع طب  متیب  وبتعبلی  دییب،  ر واکنش نشلن دهند.    یاچبخ 

طهتقدند ک  طنلفع   ،دایند  طلع نیطأت  ی توانل ک   از طنلرع ا لللت(، عواطی  زن  یدی کشلللویهل  یونق

 تیطوبه  ک نیو ا)  ا لت شیصللدیکنندا طنلرع دی ال  افزا  یتو لط کشلویهل  هیالصلل از طنلرع طب

طبروط     یطیبکلیان ر  کشلویهل  ج ،یدی نت  صللدیکنندا طنلرع دی ال  رهبود ا لت(.  یخلعص کشلویهل

وارسلللت  ر  طنلرع ا لللت(،  ییکود دی کشلللویهل   طهنیهل )ک  ر متیدهند. دی دویا کلهش ب وام ط

صلللدیکنندا طنلرع کلهش  یدی کشللویهل  هیکنند ک   للود الصللل از طنلرع طب طیبکلیان فبض ط

ر    هسلتند ک  کشلویهل  خود دی زطلن  یلهطیبکلیان خوا لتلی رلزپبداخت وام  العت،  نی. دی الردی ط

 . (2024، م یطلطپ)اوکلطب  و  دایند لزین  طلع نیطأت

ی عموط  کملک هللای رلده طبیه  رل  یفتللی طوافق چبخل   کللنلل  دییب کل  از طبیق زن یانلت طنللرع

 لللود طوید انتظلی   ،ریش از اد یانت طنلرع طبیه  شیافزاکیقیت نهلدی ا لللت.   کند، تعلللهیتط 

 سل یدی طقل  ی جویانت  یهلتیر  فهلع لیالعت تمل  نیو دی ا کند ط شلتبیریا    ی جویانت  هلیفهلعیت

)توفیق  و   چلللود ط  تینهللدهلل تعللله  تیل فیدنبلل  زن ک و رل   لرلدیل  ط  شیافزا یدیل توع  یهللتیل رلل فهللع

 
1 Rocher (2007) 
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 کیفیت   لللا  ک   ( دییلفتند2016)  2همکلیان  و  کلعدیون این یا لللتل، دی.(1395، 1رحیوی یازعیق 

انتظلی   رنلرباین،. ا للت ایلت   ای،رللدچبخ  ک.ن  ابتصلللد هلی للیل للت  ر   یلر د للت ربای  نهلدی

 کمتبی ایچبخ   یفتلی طوافق هلی عموط رده   رلچلللد،  ریشلللتب  نهلدی  کیفیت  چ  هب  ربزنسلللت ک 

هو رودن زن دی ببل  طبدم و رودن دوعت و پل للل دی صلللوی  طشلللبوعیت و بلنون   .داچلللت  رلچلللد

همننین، کیفیت طنل للب تنظی  بوانین و طقبیا  و کنتب  فسلللد، ک  همی  از طظلهب کیفت نهلدی  

طنظوی افزایش طخلیچ دوعت  ات  رل وجود فقب، هل دی دویان یونق ر رلچلللند، فشللللی رب دوعترل  ط 

تواند کلهش یلرد تل هلی رلهیت، ط  لا  پلئین زطوز  و رهداچلت ) لبطلی  انسللن ( و زیب للخت

دوعت فبصت خخیبا بسمت  از طنلرع جهت اعمل   یل ت انبسلط  دی دویان یکود یا ریلرد )صمدی  

 (.1391، 3طهبو اوج 

 پیشینه پژوهش. 3

عموط  و عواطل   هلیای رده یفتلی چبخ  تجبر   طالعهل  تجبر  رسلیلی طهدودی دی زطین  ربی ل 

طوید ربی لل  ببای  این رخش  طؤثب رب افزایش )یل کلهش( چللد  زن انجلم چللدا ا للت ک  دی اداط 

 هیبند.ط 

  یدی کشلللویهلل    عموط  رودن رلدهیاچبخل ای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 2024)  4مل یطللطپاوکللطب  و  

 ربیا    هینقش طنلرع طبرلی  ، ربای نخسلتین«داید؟  تیاهم   هیر  طنلرع طب   وارسلتی  لیتو له : زدیال 

رل اند. نتلیج این طالعه   کبدا   لیتحی  تو للله ال دی  یدی کشلللویهل   عموط   رده یاواکنش چبخ 

تو له   کشلوی دیال  51  ی  )پلنل(تلریو  یهلو دادا   5کبای-دییسلکو   ا لتفلدا از یو  اثبا  ثلرت

    عموط   رده یاچبخ   یفتلی طوافق ، هیک  یانت طنلرع طب دده ، نشلللن ط2020تل    1986دویا   ط 

تشلدید  دی    هیطنلرع طب  یانت  بیک  تأث  دهد نشللن ط  این طالعه   جیال ، نتل نیرل ا .کند ط  یا تشلدید

و    هییانت طنلرع طب  نو (  2)  ، عموط   رده  کی( تفک1)   لل  طورللو : ، رل دی نظب هبفتناین یفتلی

یانت   رب این ا للل ،.  سللتین  یکسلللن  ی قلیزفببیو ز  ی قلیزفب  یکشللویهل  ر نمون     یرند ی( تقسلل 3)

  تشللدید  ،داخی   عموط   از رده  شللتبییا ر  خلیج   عموط   رده یاچبخ   یفتلی طوافق  هیطنلرع طب

 یاچبخ   یبیهرب جهت  یبیتأث  چی للن  و جنیل هک  یانت ززل  دی الع  ن،یکند. ع.وا رب ا ط

 
1 Tofighi & Yahyavi Razlighi (2016) 
2 Calderón et al. (2016) 
3 Samadi & Oujimehr (2012) 
4 Okombi & Mampieme (2024) 
5 Driscoll-Kraay 
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  تشلللدیدیا   عموط   دهرل   یاچبخل  طوافق  تیل طلله  ،نفلت  ژا یوو رل   د، یانلت طهلدننل نلدای  عموط   رلده

  نی از تهللطلل ر   نللچللل    عموط   رلده  یاچبخل   یفتللی طوافق  تیل طلله  دیل تشلللد  ت،یل کننلد. دی نهلل ط

 یاز کشلویهل شلتبیر ی قلیتو له  زفبدیال  یدی کشلویهل   هیطنلرع طب  یانتو   یابتصللد  هلیچبخ 

 ا ت. ی قلیزفببیتو ه  زال دی

  طللع  یهللچیونل  رلل چبخل    عموط  رلده  یهللچبخل ای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 2015)  1لنیل پوبو للل 

    عموط   چبخ  رده کنندا نییطالعه  عواطل ته  ر زطلن طد  طد  کیز  «، رل ا للتفلدا اتهلطل دایند؟

  طلع یهلچبخ   بیرب تأث ژا یرل تمبکز و و  2014-1960دویا   ط و نوظهوی   شللبفت یابتصلللد پ 57دی 

   و رده   طلع یهلچبخ   نییارا  نلطتقلین ر کیدهد ک    نشلللن ط  نتلیج  لیو تحی  یتجز  .اندپبداخت 

  شلتبیر ، و طلع  یاعتبلی  یاز اد دی رلزایهل  شیر  شیاز افزا  نلچل    انبسللط ردهوجود داید.   عموط

   و انقبلض رده   طلع  یهلچبخ   نیر یدای ایتبلط طهن  چیاطل ه ؛کشللد هل طو  طانبسلللط  بیاز  للل

 دویا و    2(لیتداوم ت.  تهد   ی)فبرل  شییا افزا  انقبلض  دویا رل تب،     رده   ی لا  اوع  وجود نداید.

هنجلندن عواطل   رل  زطدا د للتر   لیج تجبر (. نت رده  یداییپل   یدهد )فبرلل  یا کلهش ط  انبسلللط

،  ارللللف کنتب طتییبهلی  عنوان  ر    رحبان رده  یهلو چللللخص  ل للل یرودن، ثبل   للل رلز  ، جهلن

 .هستند یبو طستحک  و

هلی عموط  و ای رده رب خ.ف چلملی اندو طالعهل  تجبر  دی زطین  ربی ل  تجبر  یفتلی چبخ 

طاللعهلل  تجبر  ریشلللتبی پیباطون ربی للل  یفتللی عواطلل طؤثب رب افزایش )یلل کللهش( چلللد  زن، 

ای  لیل لت طلع  و عواطل طؤثب رب افزایش )یل کلهش( چلد  زن و همننین نقش یانت طنلرع چبخ 

تبتیب طالعهل  خلیج  و داخی  ربی لل  طبیه  دی رده  عموط  انجلم چللدا ا للت ک  دی اداط  ر 

 چود.ط 

   رب رلده    هیطنللرع طب  یطتفللو  دیزطلدهلل  بیتلأثای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 2025یویز و همکللیان )
   و رده   هیدیزطد طنلرع طب  نییارا  ر   ر  ربی ل  «، چندک  ونییهب ل  کبدییو کی:  جهلن  عموط
رندی  طبق   رب ا للل   للا  دیزطدک    طختیت کشللویهل  یهلو دی هبوا    دی  للا  جهلن  عموط
نسلل دوم    ابتصللد لنج  یهلکیاز تکن  دی این طالعه   .اندپبداخت  2022تل  1995، از  لل  اندچلدا 
وانتلیل )چندک ( ک  یهلونییهب ل   ربزوید  نتلیج  .ا ا لتا لتفلدا چلد   طقاه   کنتب  وارسلتی  یربا

 
1 Poghosyan (2015) 
2 Persistence of Adjustment effort Hypothesis 
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چللود، دی  ط  عموط   رلعف کلهش رده  یو یچللد ابتصلللد   هیک  دیزطد طنلرع طب دهدنشلللن ط 
رب یا     اثبا  نللهمیون  نیز یو نللربارب  دهلدیا افزایش ط    عموط  رلده  ی،کللییو ر  یکل  فنللوی اللع
  یدی کشلللویهلل رب این ا لللل  نللرباربی کنلد.   ط  جللدیاز کشلللویهلل ا  ی هللدی هبوا    عموط  رلده

    عموط   رده شیتو له  رلعف افزادیال   یو دی کشلویهل  عموط   دهرلعف کلهش ر  لفت یتو له 
 چود. ط

  عموط   و رلده  هیطنللرع طبیانلت کلل   نیر ای رلل عنوان »یارال ( دی طاللعهل 2024)  و همکللیان بللیپبات

طنلرع   یانت  تأثیب  «، ر  ربی للل از طنلرع  تلزا از ابتصللللد زن  نشللل یدی چلیچوب طتقلین و نلطتقلین: ر

هلی ط   للل هند   عموط  دی کشللوی  هلیرب رده  (چللدا کیهب دو چللکل کل و تفک  )دی  هیطب

  یهلل رلل وبفل   ونیربزویدهب خودیهب للل کللیهیبی  انلد. نتللیج این طاللعهل  رلل رل پبداختل   2022-1980

  یهل نسلبت ر  چلوو رده  عموط   یبیپذک  واکنش  دهد ( نشللن طNARDL)  1 بخایز  هیتوز

یانت  نلطتقلین   بیدهندا تأثک  نشللن  ریشلتب ا لت  طنف  یهلچلوو  دی بیل  رل یانت طنلرع طبیه   طثبت

نشلللن    کیتفک دی  للا   لیو تحی   یتجز  ن،یدی هند ا للت. ع.وا رب ا رده  عموط رب   طنلرع طبیه 

طوی  جنیلل رل   یانلتو   هیهللز طب یانلت،   لللنل ززلل   یانلت   طثبلت و طنف  یهللدهلد کل  چلللوو ط

چلللوو طثبلت دی یانلت طهلدن   کیل  ن،یهلذاید. ع.وا رب ا ط بیتلأث  رلده  عموط رب    و طنف دایطهنیل 

دی یانلت     چلللوو طنف  کیل کل   دی اللع  دهلد، نشللللن ط  رلده  عموط رب    یدایطهن و    طنف  بیتلأث

دایی یا رب رلده  عموط   طهنیل نیز اثب یانلت نفلت  . داید  رلده  عموط رب   طهن ر طثبلت اطلل   بیطهلدن تلأث

 . دهد مننشلن 

 بیطتی لیل و تحی   یل : تجز عموط   کننلدا رلدهنییعواطلل تهای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 2024) 2وی لللبید
  لنسیوای   یتجز  لیتحیو یتجز» ا لللتفلدا «، رل  ویویطناق     باطونیو پ  یاهسلللت   یزطلن از کشلللویهل

  ید یل کننلدا کینییته  یهللچلللوو  اثبهلذایی  رل  ربی للل   3«بیرلل زطللن طتی  لفتل یل  یتهم   نیرشیپ  یخالل
. پبداخت  ا لت  2003-2019هلی ط   لل   ویوطناق  ی  پیباطونهسلت  و    یدی کشلویهل  عموط   رده

 ی طوید ربی للل هلهبوا  بیهل و زکنندا یا دی دویا نییعواطل ته  نلهمین  ازاثبا     ی تجبر هللفت ی
 دهد. نشلن ط

 
1 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
2 Di Serio (2024) 
3 Time-varying Generalized Forecast Error Variance Decomposition Analysis 
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ا لتفلدا «، رل لیتحی-طتل کی:  طلع ل لتی ل  یایفتلی چبخ ای رل عنوان » ( دی طالعه 2023) مببهبیهل
  ، طاللعهل   154از  یاچبخل  ربزوید  3536رلل   دیل طجموعل  دادا جلد  کیل دی   ونیطتللیهب للل  یهللاز یو 

 ل لتیطوی طتو لط،  ل ر  دهد ک نشللن ط    اصلی  یهللفت ی  اند.این یفتلی یا طوید ربی ل  ببای دادا 
ابکت طوافق تو ه  ر   مت دیال   یا لت، اطل کشلویهل  ایرلدچبخ   شلبفت یپ  یدی کشلویهل  طلع

  لتیطلع  یهلل للتیاز  لل   شللتبیطخلیچ دوعت ر  یهلل للتی لل   ن،یهسللتند. ع.وا رب ا لیطتمل یاچبخ 
 ایرلد چبخ   شلتبیر  طلع ل لتی ل   یهلربنلط   ت،یکند. دی نهل ط  دییا تشلد  یچبخ  تجلی  نو للنهل

 .ل تی  جیهستند تل نتل

 یدی کشلویهل  طلع ل لتیرودن  ل  یاچبخ ای رل عنوان » ( دی طالعه 2023) زیسل یییو هل لیچنکیچ

 زیخابتصللد نفت  32یا دی    طلع  هلیچبخ ی«،  نهلد  تیفیطنلرع و ک  هلی طلع صلندو : نقش  زیخنفت

  نی . همنناندکبدا    ربی ل  DCCEsپلنل  ربزوید  یهلکیرل ا لتفلدا از تکنو    2015تل    1984از  لل  

ک  رل )  نهلدی  تیفیو ک   نفت  یهلصللندو   لیک  ز  ربی لل  چللدا ا للتدی این طالعه  این طورللو   

 کمتب  طلع یهلل لتیتل  ل  کنند ر  کشلویهل کمک ط(  اندچلدا   یرندطبق   یرندخوچل   یهلت یاعیوی

  نو للللنهللپس از کنتب  اثبا      کل  ات  دهلد طاللعهل  نشللللن ط  نیانتللیج    ؟اجبا کننلد  یا  یاچبخل 

از طنلرع اداط     زن  یکشلویهل  طلع  ل لتینفت و  له  یانت نفت دی کل دیزطد،  ل  متیب  با ییتی

اتفل    یک  یکود ابتصللد اطل زطلن  لرد،ی ط شیطخلیچ دوعت افزا  ،یابتصللد  یونق طیداید. دی چلبا

  رل  ات   طلع  یاچبخ   یفتلی طوافق  طهنیر     نی. الردی ط  هشکل  زین  این طخلیچافتد،  ا  یچد   ط

طایوب،   یاردچبخ  ل تی اعمل    یربادی نتیج   ا ت.    هیطنلرع طبهلی طلع  صلندو دی اعلوی  

 ا ت. لزیطوید ن  طلع ل تیوجوا و   اینطوثب  تیبیطد یرل  ربا  ر  اندازا کلف ینهلد تیفیک 

: چللواهد  یر  چبخ  تجلی  طلع ل للتی لل   خا بیپل لل  زای رل عنوان » ( دی طالعه 2021اوکلطب  )

کشللوی  12از    یادی نمون     یالتیطلع  ل للتی لل   یاچبخ  «، یفتلیقلیزفب  یدی جنوب صللحبا  تجبر

انتقل    ونید  یهب ل ط. رب ا لل  کبدا ا لت   ربی ل   2018-2004دویا   ط جنوب صلحبا  یقلیزفب

و     عموط   یانت طهدن، اعتبلی، رده  یربا  ی هلدهد ک  ز تلن  نشلن ط  جی(، نتلPSTR)  1 پلنی  یط.

دی  یارللد چبخ   ر  واکنش طلع یاچبخ   طوافق  واکنش طلعزن  هذی از رل  فسلللد وجود داید ک  

 .چودتبدیل ط  کشویهلی طوید ربی  

 
1 Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
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دی   عموط   یانلت نفلت رب رلده  یااثب ز لللتللنل ای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 1402)   1طهبودی و همکللیان

ربی ل   یاز لتلن  ونییهب ل  کبدییور  کمک و    1373-1400  دی رلزا زطلن این طورلو  یا«، بانیا

دیصلد ا لت. دی هب   GDP، 23/22اد ز لتلن  نسلبت یانت نفت ر    دهد ک نشللن ط   هللفت ی. اندکبدا 

تفللو  کل  رهلد از عبوی از الد   نیداید؛ رلل ا   عموط   رب رلده   کللهشللل   بییانلت نفلت تلأث   ،یدو یژ

خندان هل.  لردی کلهش ط   توجهبلرل  زانیر  ط   عموط   یانت نفت رب رده  یاثبهذای  زانیط  ز تلن ،

 ر  ربی للل «، بانیدی ا   عموط  یهل نلطتقلین یانت نفت رب رده  بیتأثای رل عنوان » ( دی طالعه 1402)

-1400 یهل لل    ط بانیدی ا  عموط  یهل طد  و ریندطد  یانت نفت رب ردهزثلی نلطتقلین کوتلا 

و ربزویدهب   لفتل یل  یتهم  یهللکبانل   انبللچلللتیطنظوی، از ززطون ه   نیپبداختل  ا لللت. رل  ا  1375

NARDL طد  و ریندطد   ک  اثب کوتلا   دهد ط  شلنزطدا ند تر   تجبر   جیا تفلدا چدا ا ت. نتل

)چللللخص رلی  GDPاز     عموط  یهل رب  للله  رده GDP للله  یانت نفت از   شللل یافزا  یهلتکلن 

دای ا ت؛ طهنیطثبت و    ، کلهش  یهلتکلن   یربا  یاثبهذای  نیدای و اطهنیو     (، طنف عموط  یهل رده

زثلی   دییا لت )تأ   کلهشل   یهلتب از زثلی تکلن کوچک  ، شل یافزا  یهلتکلن   ثلیک  اندازا ز  یاهون ر 

  یهلل از  لللملت تکللنل    یارال  عی  کیل وجود    زینللطتقللین ن  یهبنجب  تیل ززطون عی  جینللطتقللین(. نتلل

ک    دهد یا نشللن ط  GDP له  یانت نفت از     شل یافزا  یهلر  تکلن   عموط  یهل رلی رده  شل یافزا

دی کشلوی طنجب ر  ا لتخباچ و فبو     عموط  یهل رده  یطورلو  ا لت ک   لاو  رل  نیا  دیؤط

  ربی لل ای رل عنوان » ( دی طالعه 1402خندان )طنصللوی و هلطحمدیلن.  چللود ط   طنلرع نفت تبعی للب

ععللو  ی لل.طت دی کشللویهل  یدادهلزن رب ربون  بیو تأث   طخلیچ رهداچللت عموط یایفتلی چبخ 

OIC ،» 50دی   یا داد  .طتربون  یهلزن رب چلخص  بیو تأث   عموططخلیچ رهداچت  یایفتلی چبخ 

اند. دی این  ربی ل  کبدا   2000-2019 یهل لل    ( طOIC)  2 کشلوی ععلو  للزطلن کنفبانس ا ل.ط

هل از  ربزوید طد   ی( و رباCF) 3تزجباعدیف-لنویسلتیکب یتبیاز ف  یاا لتخباچ یوند چبخ   یربا طالعه 

ک  طقدای    دهد نشللن ط  جی( ا لتفلدا چلدا ا لت. نتل2SLS)  4یاربزویدهب ادابل طبرهل  دوطبای 

دی    و طخلیچ رهداچلت عموط رلچلد ط 121/0طوید طالعه ،   یدی کشلویهل  یاطتو لط پلیاطتب چبخ 

  ن،یداچللت  ا للت. همنن یاکشللوی، یفتلی طخلعت چبخ   21و دی   یاکشللوی، یفتلی طوافق چبخ  29

 
1 Maaboudi et al. (2024) 
2 Organization of Islamic Conference (OIC)  
3 Christiano-Fitzgerald (CF) 
4 Two-Stage Least Squares (2SLS) 
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 .طت داچت     یدادهلرب ربون  دای و طنفطهنیاثب   ، طخلیچ رهداچت عموط  یاپلیاطتب چبخ  شیافزا

 دی( و کلهش اط081/0  یربزوید  بیرللب للل  )رل   5 بیکودکلن ز  بیوطنبخ طبگ شیو طنجب ر  افزا

ربزوید عواطل طؤثب   جیچلدا ا لت. نتل OIC  ی( دی کشلویهل-022/0  یربزوید  بی)رل رلب   ر  زنده

از کلل طخللیچ    للله  طخللیچ رهلداچلللت عموط شیکل  افزا دهلد نشللللن ط زین یارب پللیاطتب چبخل 

  ینهلد   تیفی للل.طت و رهبود ک   یهلدی رودج    اجتملع  نیتأط  یهلوزن صلللندو  شیافزا ، عموط

طنجب ر       لا  دطوکبا ل  شیو افزا   طخلیچ رهداچلت عموط  یاطنجب ر  کلهش یفتلی طوافق چبخ 

 .هبدد زن ط شیافزا

دی    عموط  یهلل رب رلده   هیوفوی طنللرع طب بیتلأثای رلل عنوان » ( دی طاللعهل 1401طنصلللوی )طحملدیللن

 این اثبهذایی دی ر  ربی لل «، (PMG)   قیتیف   هبوه  نیلنییط  لفتیتو لله : یهدیال   یکشللویهل

رلل   پژوهش  نیا  یهلللفتل یل پبداختل  ا للللت.    2000-2020  یهلل للللل    ط  طلد  و رینلدطلد کوتللا 

  هیک  اثب  له  یانت طنلرع طب دهد نشللن ط(  PMG)  1 قیتیف   هبوه نیلنییط  لفتییهکلیهیبی  ر 

دای( طهن طثبلت )و   دطلد دای( و دی رینل طهن )و   طلد  طنفدی کوتللا    عموط  یهلل ، رب رلدهGDPاز 

    وفوی طنلره  نیدوطبف  ر  یارا  عی  کیاز وجود    الک   زین  نیهلیع-تب کویززطون دوط  جیا ت. نتل

 ا ت.  عموط یهل و رده  هیطب

رل «، بانیدی ا  طلع  ل لتی ل   یایفتلی چبخ   ربی ل ای رل عنوان » ( دی طالعه 1394بل لم  و طهلجبی )

طنظوی  ر   ، طدع1391تل  1345  دویا زطلن ط   یچلدا تو لط رلنک طبکزایائ  یا لتفلدا از زطلیهل

 نیا  یهللفت ی. اندکبدا ربزوید   طباا  و زن یا بانیدی ا  طلع ل للتی لل   یاززطون یفتلی رللدچبخ 

طالعه  از دو   نیدیا ک هلی تجلیی  چبخ نظب از یو  طحل ب   ک  او   صبف دهد پژوهش نشلن ط

رودن    یارللدچبخ   یفبرلل   -العت ا للتفلدا چللدا ا للت-پب للکل  و طد  فعللل-کیدیویو  ه

نحوا ویود طنلرع الصللل از صلللدیا  نفت ر  رودج     ل ی. ثلنچللود نم بفت یپذ  بانیدی ا  طلع ل للتی لل 

دی   طلع  ل لتینبودن  ل  یارلدچبخ   کنندا نییتب   دو علطل ا لل ل  ، بواعد طلع تیدوعت و عدم یعل

 هستند. بانیا

یز  عی  ،ک او  زن  رل طالعهل  هذچللت  طتفلو  ا للت. ا للل لل طالعه  الرللب از ایف  لل  جنب   

 بانیدی ا    و طخللیچ دوعلتطللع ل لللتیل  للل  یایفتللی چبخل طاللعهلل  داخی  هونللهون  کل  دی زطینل   

هللی عموط  طوید ربی للل  و رلده  یاچبخل ای یفتللی  انجللم چلللدا ا لللت، تللکنون دی هیچ طاللعهل 

 
1 Pooled Mean Group (PMG)  
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نقش یانلت    داخی   دی طاللعهلل  تجبر      اخیبااهبچل     ،کل هیبی ببای نیبفتل  ا لللت. دوم زنانلدازا 

هلی عموط  طوید ززطون ببای هبفت  ا لت، اطل نقش یانت طنلرع طبیه  نفت و طنلرع طبیه  دی رده 

همننین، طالعهل   هلی عموط  ربی للل  نشلللدا ا لللت. ای رده دی کلهش یل افزایش یفتلی چبخ 

دی این طاللعهل    ،کل  لللوم زنچلللدا دی این زطینل  نیز رسلللیللی انلدو ا لللت.  تجبر  خللیج  انجللم

انبلچللتی  و ربزوید ربدای هلی ییشلل  وااد و ه زطلن  طشللتمل رب ززطونهلی  للبیوتحییلتجزی 

فویی    رب تقبیبهلی طبتن تحییلرل عحلظ تقبیب فویی  انجلم چلدا ا لت.   و یارا  عییت  انبلچلتی ه 

و   طنل لب ا لت  2هلی هموای«جلی و ه  ربای »جلر   1ه  ربای نقلط چلکسلت »نلههلن  و  لبیع )تیز(«

  چود.تبی طنجب ط ر  نتلیج دبیق

 پژوهش شناسی. روش4

و    انبلچلتیوااد و ه  شل یی  یهلپژوهش طشلتمل رب ززطون  نیدی ا   زطلنی لب  یهللیوتحی یتجز

انجللم چلللدا ا لللت.    یل فوی  بیل رلل عحللظ تقب  ت،یل و یارال  عی  انبللچلللتیربزوید ربدای ه   نیهمنن

کند و دی هلی هموای و تیز یا فباه  ط رب تقبیب فویی  اطکلن تشللخیص چللکسللتهلی طبتن تحییل

(  1دی چلللکل )هلی  للللختلیی از ببل نیسلللت.  زن نیلزی ر  تهیین چلللکل، طکلن و تهداد چلللکسلللت

  پژوهش  ابتصلللد للنج  یطتدوعوژچللدا ا للت. دی این رخش نشلللن دادا   پژوهشفیوچلی  یو  

 چود.تشبی  ط   یفوی بیتقب رب طبتن

 پژوهش فلوچارت روش (: 1شکل )

 فوریه  ADFواحد    آزمون ریشه . 4-1
نیلز،  عنوان پیشهیبد، ر هلی زطلن  طوید ا للتفلدا ببای ط هلی طختیف  ک  دی طحدودا  للبییو 

هلل یلک هللی تصللللدف   لللبی، تجزیل  و تحییلل ویژه چباکل .  ا لللتنیللزطنلد انجللم ززطون طللنللی  

 
1 Sharp 
2 Smooth Shifts 
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 1فوعب-، طالعه  الرلب از ززطون  لنت  دیک دی این یا لتلانبلچلتی  ا لت.  رلبوی  ربای تحییل ه 
(ADF و چکل تو ه )  یلفت  زن یهن  ززطون ییش  واادADF     فوییADF)-(F 2رل فبکلنس کسبی 

و ه  ربای  کنلد. تحییلل فوییل  ه  ربای نقللط چلللکسلللت »نللههللن  و  لللبیع )تیز(«ا لللتفللدا ط 

(. طهلدع  طوید ا لتفلدا ربای ززطون ییشل   2019،  3طنل لب ا لت ) لو یین هلی هموای«جلی »جلر 
 صوی  زیب بلرل ریلن ا ت:( پیشنهلد چدا، ر 2012) 4ک  تو ط اندیز و ع  ADF-Fوااد 

(1 ) △ Yt = φ
0

+ φ
1

sin (
2πkt

T
) + φ

2
cos (

2πkt

T
) + βYt−1 + ∑ ai △ Yt−j

p

j=1

+ vt 
α(t)، عبللی   (1)دی یارال   = φ0 + φ1 sin (

2πkt

T
) + φ2 cos (

2πkt

T
جزء فوییل  رلل فبض وجود   (

، ADF-Fدی وابع دی یو  ( ایائ  چللدا ا للت. 1981)  5هل نترلچللد ک  تو للط فبکلنس وااد ط 

صوی  یارا   یود. چکل کی  عبلی  فویی  ر ازطبدأ دی طو  زطلن از رین ط فبض عدم تیییب عبض

 زیب ا ت:

(2 ) 
φ(t) ≅ φ0 + ∑ φ1k sin (

2πkt

T
)

n

k=1

+ ∑ φ2k cos (
2πkt

T
)

n

k=1

      

n ≤
T

2
 

یونلد    tچلللدا، هللی خللر انتخللبتهلداد فبکللنس kهلل،  تهلداد فبکللنس  n، (2( و )1هللی ) دی طهللدعل 

تبتیلب ایتفلل  طوچ فبکللنس )داطنل ( و  لللبعلت فبزینلد رل   φ2kو    φ1kتهلداد طشللللهلدا ،  Tزطللن ،  

 k.  ا للت  145/3تقبیبل  ربارب رل عدد   πکند و  جلی ( فبکلنس یا طحل للب  ط نلپدید چللدن طوچ )جلر 

دهد. رل  ( یا نشلللن ط 2011) 6چللدا تو للط کبیسللتوپوعو  و عئون عد للملفبکلنس کسللبی پیشللنهلد

یا رل     (SSR)  7هلل، طقلدایی کل  طجمو  طجلذوی رللبیمللنلدا 5تلل    1/0دی طحلدودا    kربزوید طقلدای رهینل   

دایی اصلللا.ال   طهن چلللود. تهیین ط   (p)ی للللند، انتخلب و  لللپس طو  وبف  رهین   ادابل ط 

 
1Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
2 Fractional Frequency 
3 Solarin (2019) 
4 Enders & Lee (2012)  
5 Gallant (1981) 
6 Christopoulos & Leon-Ledesma (2011) 
7 Sum of Squares Regression (SSR) 
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( ززطللیش 2006)  1رکب و همکللیان  F( رلل ا لللتفللدا از ززطون  1دی طهللدعل  یارال  )  cosو    sinطثیثللت   

H0: φ1چللود. اهب فبرللی  صللفب  ط  = φ2 =  للنت  ا للتفلدا  ADFیا نتوان ید کبد، از ززطون  0

  یارا   صللوی ربای ربی لل  اعتبلی فبرللی  صللفب ر  F-ADFصللوی ، ززطون  چللود. دی زیب اینط 

β =  (.2024، 2چود )پلتل و همکلیاناعمل  ط  0

 هیفور یانباشتگهم یهاآزمون. 4-2

تللییلد    انبللچلللتیه  یهللطبروط رل  ززطون ل یل ادررب ا لللل   (،  1989)  3پبون  تجبر   رهلد از طاللعهل 

این عنوان طثل ، دی  ر   .داید  بییارا  ریندطد  تأث  صیرب تشلخ زین ی للختلی  یهلچلکسلتک   چلود ط 

زا  دیون  یک نقا  چللکسللترل   ی یادیجد   انبلچللتی( ززطون ه 1996)  4و هلنسللن یهبهوی  زطین 

یارال     ربی للل   یکبد کل  ربا   یا طهبف  یدیل ززطون جلد( نیز  2008)  5ج -اللتم کبدنلد.    شلللنهللدیپ

 نیک  ر  ا   انبلچللتیه   یهلیود. دی ززطون کلی طزا ر دیون ی لللختلی  چللکسللتریندطد  رل دو  

 چلود ا لتفلدا ط ی للختلی  یهلدادن چلکسلتنشللن  یربا یطجلز  یبهلیاز طتی  چلود، ط جلدیا  هلیو 

چنلد    با ییو، اخ  نی. از اکنلد ط  بیپلذیا اطکللن   و خللر زطللن  دیل چلللد  با ییتی  تنهلل  هللاین ززطونو  

تلرع   کیاز   هموای چندهلن  با ییدی نظب هبفتن تی  یچلد ک  ربا  شلنهلدیپ  دیجد   انبلچلتیززطون ه 

و   (2017) 7(، رلنبج  و همکلیان2016) 6عنوان طثل ،  للون  و همکلیان)ر   کند ا للتفلدا ط   یفوی

هلی  للختلیی هموای یا رل  جلی توان رسلیلیی از جلر رل ا لتفلدا از توارع فویی ، ط . ((2019)  8ی.نن 

(. دی این طاللعهل  از دو ززطون 2023چلللکلل، زطللن و تهلداد طجهو  دی نظب هبفلت )پللتلل و همکللیان،  

  یفویو »  9ی«کسلب یهل( رل فبکلنسADL)  یفوی  هیتوز  یهلرل وبف  ونیخودیهب ل »    انبلچلتیه 

 چود.ا تفلدا چدا ا ت ک  دی اداط  ر  تشبی  زن پبداخت  ط  10«نیچ

 یکسر یهابا فرکانس ADL یانباشتگآزمون همالف. 

 
1 Becker et al. (2006) 
2 Pata et al. (2024) 
3 Perron (1989) 
4 Gregory & Hansen (1996) 
5 Hatemi-J (2008) 
6Tsong et al. (2016) 
7 Banerjee et al. (2017) 
8 Yilanci (2019) 
9 Fourier Autoregressive Distributive Lag (ADL) Co-integration Test with Fractional Frequencies 
10 Fourier Shin 



  

21 

 ا لت. این ززطون  چلدا شلنهلدپی (2017)  و همکلیان رلنبج تو لط   ADL   یفوی   انبلچلتیززطون ه 

  یطجدد طد  تصلح  یا لت ک  رل پلیاطتب للز بیز   هیتوز  یهلرل وبف  ونیرب ا لل  طد  خودیهب ل 

 د ت زطدا ا ت:ر   چبط یخال

(3 ) △ y
1t

= d(t) + δ1y
1.t−1

+ γ́y
2,t−1

+ ϕ △ y
2,t

+ et 
. رلل جللییزین  عبللی  فوییل  رل  جللی جزء ا لللتییب تفللرلللل طبتبل  او  مع   △ (،3)کل  دی یارال  

 ازطبدأ دی یارا  فو  خواهی  داچت:بضع

(4 ) △ y
1t

= φ
0

+ φ
1

sin (
2πkt

T
) + φ

2
cos (

2πkt

T
) + δ1y

1.t−1

+ γ́y
2,t−1

+ ϕ △ y
2,t

+ et 
 هلی  للختلییدهندا فبکلنس رهین  کسلبی ا لت ک  ربای چلنل للی  چلکسلتنشللن  k(،  4دی طهلدع  )

تواند یک طقدای کسللبی ط   k(، 2011)  عد للمل-چللود. طبق نظب کبیسللتوپوعو  و عئونا للتفلدا ط 

هلی دهندا جلرجلی نشلن  5، و  3،  1هلی اعداد صحی  طلنند  [ رییبد. فبکلنس5،... 5/1،  1،  5/0، 1/0]

هلی دهندا جلرجلی نشلللن 3.1، و  1/1، 1/0هلی کسللبی، طلنند  ک  فبکلنسطوبت هسللتند، دی الع 

 ی للختلی بییدهندا تینشللن  بیطقلد  نیک  ا  ند( نشللن داد2021)  1اییکلی و همکلیانرلچلند. دائم  ط 

یا رل هسلسلت   ی کسلبیهلرل فبکلنس  ADL  یفوی   انبلچلتیززطون ه رب این ا لل   و   ا لتطوبت  

عدد   ب،یتبت نیدادند. ر  ا ( تهمی 2011)  عد لمل-کبیسلتوپوعو  و عئونچلدا تو لط    شلنهلدیپ  دائم

انبلچلتی   صلفب عدم ه   ززطون فبرلی   یربا .بدییا ری  5و    1/0  نیر یکسلب بیتواند طقلد فبکلنس ط

(=01δاز زطلیا ززطون ز ،)چود ا تفلدا ط بی: 

(5 ) tADL =
δ1̂

SE(δ1̂)
 

 تی. طزا لت 1δا لتلنداید   یو خال 1δ  از OLS ربزویدهب  بیتبت ر SE(δ1̂)  و δ1̂   (5)یارا   ک  دی  

 ی للختلی  یهلک  اطکلن چلکسلت  چلدا ایائ    انبلچلتیه   یهلززطون  للیبززطون نسلبت ر     نیا   اصلی

  یهل چللکسللت  صیتشللخ زنسللت ک  اطکلن د،نک  فباه  ط طجلزی یبهلیطتی  واید نمودن  قییا از طب

از ببل   للختلیی  یهلچلکسلت  تهدادچلکل، طکلن و    نییر  ته  یلزین  کند ویا فباه  ط  زیو ت  هموای

ززطون   ربای زم     رحبان  چلللللیللن خکب ا للللت کل  طقللدیب.  (2021نیسللللت )اییکللی و همکللیان،  

 
1 Ilkay et al. (2021) 
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کلیعو  طونت  ی لللز یچللب  100000رل ا للتفلدا از  یکسللب یهلرل فبکلنس ADL   یفوی   انبلچللتیه 

 چود. طحل ب  ط

 نیش هیفور یانباشتگآزمون همب. 

تلرع   قیاز طب  چندهلن  ی لللختلی  با ییرل دی نظب هبفتن تی بهلیطتی  نییارا  ریندطد  ر  ربی لل   بایر

 تهمی رب  د ک  طبتننکن ط  شللنهلدییا پ   انبلچللتیززطون ه  کی( 2016و همکلیان )  للون    ،یفوی

 بیز  ونییهب ل  طهلدع  ززطون رب ا لل   نیا لت. ا   رل اصلا.ال  طثیثلت  نیچل    انبلچلتیززطون ه 

 ا ت:

(6 ) y1t = ∑ δit
i

m

i=0

+ φ1 sin (
2πkt

T
) + φ2 cos (

2πkt

T
) + xt́β + v1t 

 ی( رباfmCI)  نینو  چلل    انبلچللتیهسللتند. زطلیا ززطون ه   I(1)  یندهلیفبز txو    ty  (6)یارا   ک  دی  

   انبلچلتی عدم ه فبرلی  طقلرل دی ربارب   ی للختلی  یهلچلکسلترل     انبلچلتیه ززطون فبرلی  صلفب  

 چود:طحل ب  ط ( 7)یارا   تو ط

(7 ) CIf
m = T−2ω̂1

−2 ∑ St
2

T

t=1

 

St  (7)یارال     دیکل  = ∑ v1t
T
t=1 الدابلل طبرهلل  طهموع   جمو  جزئط   (OLSرللب )از طهللدعل    مللنلدا ی 

ω̂1و    (6یارا  )
(. 10028: 2023، 1) للیل  ا للت t1νریندطد     لنسیوای  یربزویدهب  لللزهلی ربا 2−

fززطون   یربا   طجلنب  رحبان بیطقلد
mCI    چلللدا   تهی  و ایائ   (2016) و همکلیان   لللون دی جدو

 ا ت. 

 هیفور FMOLS. برآوردگر 4-3

ربای  رب تقبیلب فوییل  طبتن (  FMOLS) 2ربزویدهب الدابلل طبرهلل  طهموع  کللط.  اصللل.  چلللدا 

. ربزویدهب چلدا ا لتا لتفلدا   انبلچلتی ه یارا   فبض وجود  رل    هلرلبایب ریندطد  طد   ربزوید

FMOLS    یوارط    هلطهلدع ع.وا رب این، اثب انحباف دی   وطشلللک.  خودهمبسلللتی  یا تصلللحی

اهب  (.1990،  3کنلد )فیییپس و هللنسلللنهبهللی هسلللتل  الذف ط ربزویدرینلدطلد  یا رلل ا لللتفللدا از 

 
1 Cil (2023) 
2 Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS)  
3 Phillips & Hansen (1990) 
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، افزودن عبلی  فویی  ر  ربزویدهب رلچللددای طهن از نظب زطلیی  ،Cosو   Sinطثیثلت    اصللا.ال 

FMOLS (2024، 1)رشب و همکلیان  لزهلی ا ت. 

 علیت گرنجری آزمون. 4-4

هلی طتییبهل دی  ا  و افزودن اداکثب )طلکزیم ( رل ا تفلدا از دادا   (TY)( 1995)  2تودا و یلطلطوتو

، ززطون  (VAR) 3ربداییدیج  انبلچلللتی  )طلنلی ( طتییبهل ر  وبف  رهین  یک طد  خودیهب لللیون

عییلت هبنجبی یا ربای جیوهیبی از ات.ف و از رین یفتن اط.علل  دی رینلدطلد  رسلللط دادنلد. فبم 

VAR(pدی بللعلب یلک طلد    TYززطون عییلت   + dmax)   ( نشللللن دادا 8صلللوی  طهللدعل  یارال  )رل

 چود:ط 

yt = α(t) + β1yt−1 + ⋯ + βp+dmax
yt−(p+dmax) + ϵt (8  )                                                                

رلچلند(،  ثلرت ط   TYازطبدأهلی وارسلت  ر  زطلن )ک  دی ززطون دهندا عبضنشللن  α(t)،  (8)دی یارا   

β1 رللبایب،   دهندا طلتبیسنشلللنty زا،  ربدای طتییبهلی دیونp    ، طو  وبف  رهینmaxd دهندا  نشلللن

(. 2021، 4دهد )فبید و همکلیانهلی خال یا نشلللن ط عبلی   ϵtاداکثب دیج  انبلچللتی  طتییبهل و 

، دی TYهلی عییت  لنت  طلنند ززطون  هلی  للختلیی تو لط ززطونرودن و چلکسلتطسلأع  زیبخا 

هللی فوییل  رهبود  یا رلل هنجللنلدن تقبیلب   VAR( طلد 2016)  5چلللونلد. انلدیز و جونزنظب هبفتل  نم 

این طورلو     .هلی  للختلیی جیوهیبی کنندهبفتن چلکسلتدادند تل از تحییل ززطون عییت رل نلدیدا 

اطکلن هنجلندن چلکسلت)هلی(  للختلیی هموای دی تحییل عییت یا فباه  کبد. رل این وجود، یو  

دادن اط.عل  چلود. دی تواند طلنع از ربوز طشلکل از د لت( دی ریندطد  نم 2016اندیز و جونز )

( رلل دی نظبهبفتن تقبیلب فوییل  ربای  2016)  6اوزیو و همکللیانتو لللط نللزع   TYنتیجل ، ززطون  

طد  و دی نظب هبفتن تیییبا   لللختلیی هموای، ر   دادن اط.عل  ریندطحلفظت دی ربارب از د للت

چلود، از تکنیک نلطیدا ط   (F-TY)یلطلطوتو  -یوزی للن  و ایائ  چلد. دی این یویکبد، ک  فویی  تودا

چلود. رب این ا لل  ( نشللن دادا چلدا ا لت، ا لتفلدا ط 9طوی ک  دی طهلدع  )هملن(  1981هل نت )

هلی  چلکسلت  طورلو   رل دینظبهبفتن  TYهزین و ززطون عییت  ی( جل8)  یارا   ( دی طهلدع 2طهلدع  )

 چود: لختلیی انجلم ط 

 
1 Beşer et al. (2024) 
2 Toda & Yamamoto (1995) 
3 Vector AutoRegression (VAR) 
4 Fareed et al. (2021) 
5 Enders & Jones (2016) 
6 Nazlioglu et al. (2016) 
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(9 ) yt = α0 + ∑ α1k sin (
2πkt

T
)

n

k=1

+ ∑ α2k cos (
2πkt

T
)

n

k=1

+ β1yt−1 + ⋯

+ βp+dmax
yt−(p+dmax) + ϵt 

)طجمو  طبرهلل   SSR، طقلدایی کل  5تلل  1/0)فبکللنس رهینل ( دی طحلدودا  kربای تهیین طقلدای رهینل  

رل ا لتفلدا از طهیلیهلی یایج   pی للند، انتخلب و  لپس طو  وبف  رهین   هل( یا ر  ادابل ط رلبیملندا 

یا   cosو    sin(، اهمیلت اصلللا.الل  طثیثللت   9چلللود. دی طهللدعل  )تهیین طو  وبفل  رهینل  تهیین ط 

( ززطون کبد. اهب پلیاطتبهلی 2006چلدا تو لط رکب و همکلیان )ایائ  Fتوان رل ا لتفلدا از زطلیا ط 

α1kطثیثلت  ربارب رل صلفب نبلچلند، یهن  فبرلی  صلفب   = α2k = چود ک  ، ید چود، تصمی  هبفت  ط 0

یا  TYتوان ززطون عییت ا لللتلنداید  صلللوی  ط تقبیب فویی  دی تحییل عحلظ چلللود. دی زیب این

اعمل  کبد. رل طشلخص چلدن اینک  پلیاطتبهلی فویی  ربارب رل صلفب نیسلتند، فبرلی  صلفب عدم یارا   

β1صلللوی   توان رل عییلت یا ط  = ⋯ = βp+dmax
= 0: 0H   ،ززطللیش کبد )فبیلد و همکللیان

کننلد، اثبا  خودیهب لللیون  واییللنس  ( ریللن ط 2012)  1چ و اودین-طوی کل  اللتم (. همللن2021

یو این ااتمل  وجود  کنند و از این( طهمو   از توزیع نبطل  پیبوی نم ARCH)  2نلهمسلللن  چللبط 

توجه  از توزیع طجللنب  زن طنحبف هبدد. رب این ا لللل  از طوی بللرللداید کل  توزیع زطللیا واعلد رل 

طنظوی  لللخت طقلدیب رحبان  دی رلی تکبای ر   10000ربای   3ا للتباپین « لللزی »رو تکنیک چللبی 

 چود.ط ا تفلدا  طختیت او  

 پژوهش. مدل 5-4

عموط  دی ایبان، رلل اعهللم از   هللیای رلده طنظوی ربی للل  اثب نقش طنللرع طبیه  رب واکنش چبخل رل 
ا للتفلدا هلی  للبی زطلن  دی بلعب دادا  از طد  کی  زیب (2024طالعه  تجبر  اوکلطب  و طلطپیم  )

 چدا ا ت:

(10) 
debtt = ∅0 + ∅1cyclet + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)

+ ∑ ∅icontrolt

k+3

i=4

+ εt   

: cycle  ؛: نسللبت رده  عموط  ر  توعید نلخلعص داخی  )رب اسللب دیصللد(debt،  (10)دی یارا   
یانللت  :  rent  هلللی تجلللیی؛چبخلل  طبیه  للله   طنلللرع    ؛)رب اسللللب دیصللللد(   GDPاز    کللل 

cyclet × rentt  یانلت طنللرع طبیه ؛و  ی  تجللی  یهللچبخل  (طتقللطعتهللطی  ): اثب  k تهلداد طتییبهللی :

 
1 Hatemi-J & Uddin (2012) 
2 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH) 
3 Bootstrapping 
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جزء اخ.  طد    εtو  : دویا زطلن t  رده  عموط ؛:  للیب طتییبهلی کنتب  طؤثب رب control ؛کنتب 
 ا ت. 

 (GDP)توعیلد نللخللعص داخی  اقیق     هللی تجللیی ازچبخل هیبی  طنظوی انلدازا دی این طاللعهل  رل 
و    (HP) 1پب للکل -هودییکهل و دو فییتب زطلیی یهیلفت فییتبین  دادا   عنوان طتییب طبجع و ازر 

، طجمو  طجذوی انحبافل  طتییب عیلییت  HPفییتب   ا لتفلدا چلدا ا لت. (CF)  2فیتزهباعد-کبیسلتیلنو
عحللظ  کنلد. این یو  رل طبیه  توعیلد نللخللعص داخی  یا از یونلد رینلدطلد  زن الدابلل )طینیم ( ط 

چنین اجزای ادوایی یا کنلد و ه زطللن  جلدا ط هلل یا از طتییب  لللبیکل  تواتب طبروط رل  دویا زن
پللیاطتب .   للللزد، از اهمیلت و کللیربد رلل ی  ربخویدای ا لللتطقللدیب وابه  رسلللیللی نزدیلک ط رل 

)طو ی  و  ا لللت  100 لللل ن  ربارب    یهلدادا دی این  یو  رل توج   ر  ا لللتفلدا از   3یهموای للللز
اطکللن   رللچللللد کل ط   (BP)  5هلذیاز فییتبهللی طیللنیلک نو     CFفییتب    (.213:  1393،  4خنلدانهلل

  هلنو لنزطلن  تحت تأثیب این  هذی یا داید و  بیر  ریبون از فییتب طیلن  هلنو لنکبدن تملط  خلیچ
کند و این اطب هل اذف ط هیبد. این فییتب تهداد طشلللهدا  کمتبی نسللبت ر   لللیب یو ببای نم 

ک   للبی هنیلط  CFرخشللد. همننین، ا للتفلدا از فییتب هل از یوند یا رهبود ط اطکلن تجزی  چبخ 
زادا و دهد )ی لت رخشل  ایائ  ط هلی هلم تصللدف  رودن یا نداید، نیز نتلیج یرللیتزطلن  ویژه 

ای، از یک  بی زطلن  رل تهیین  ربای جداکبدن جزء چبخ  BPدی فییتب   (.1396،  6فباهلن هودیزی
فییتبی خا  ا لللت ک  طیلنیین طتحبو وزن  دوهلن  از   BPچلللود.  ی زن ا لللتفلدا ط داطن  دویا 

چلللونلد: نخسلللت رلل توانلد طحلل لللبل  ط هلل رل  دو هونل  طتفللو  ط وزن  CFهیبد. دی فییتب  هلل ط دادا 
فبزیند طسلتقل و دایای توزیع یکسللن و دوم، ا لتفلدا از تلرع طیت یک ا لتفلدا از تلرع طیت یک 

کنند و رنلرباین دی این طالعه  ( العت دوم یا پیشلنهلد ط 2003فبزیند نلطلنل. کبیسلتیلنو و فیتزهباعد )
چلود. ربای ا لتفلدا از این فییتب رلیسلت  داطن  دویا )تنلوب( انتخلب چلود. دی از این العت ا لتفلدا ط 

 لل  و طو  دویا رل   2ی پلئین  هل این طحدودا رل طو  دویا این طالعه  رل توج  ر   للعیلن  رودن دادا 
  ل  انتخلب چدا ا ت.  8

 نیز رب ا لللل  طبللن  نظبی، طاللعهلل  تجبر  پژوهشکللی هبفتل  چلللدا دی این  طتییبهللی کنتب  رل 
 تجلی  ه  اند از:   لختلی ابتصلد ایبان عبلی   ( و1402خندان )( و هل1402طهبودی و همکلیان )

)رب اسللب دیصللد( و   (inflation)نبخ تویم  ،  ( )رب اسللب دیصللد(trade)  نلخلعص داخی  دیاز توع

 
1 Hodrick-Presscot (HP)  
2 Christiano & Fitzgerald 
3 Smoothing Parameter 
4 Mowlaei, M. & Golkhandan   (2025) 
5 Band Pass 
6  Rostamzadeh, P. & Goudarzi Farahani, Y. 
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زطلن  رودن رلزا . این طتییبهل رل توج  ر  کوتلا )رب اسللب دیصللد(  (unemployment)  ریکلیینبخ 
  پژوهشصلللوی  جلداهللنل  واید طلد   رل   ،پژوهش و همننین ربی للل  ا لللتحکللم نتللیج ربزویدی

هیبد یا دی رب ط  2023تل    1996هلی   لل   پژوهشی زطلن  این  چللیلن خکب ا لت ک  دویا   چلوند.ط 
و نو  طتییب    (CFیلل فییتب    HP)فییتب    هللی تجللییهیبی چبخل انلدازا و رلل توجل  رل  نحوا     لللل (  28)

 طد  ربای ربزوید خواهی  داچت: 6دی طجمو    ،کنتب

 1طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

HP + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4tradet + εt   (11) 

 2طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

HP + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4inflationt + εt   (12) 

 3طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

HP + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4unemploymentt + εt   (13) 

 4طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

CF + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4tradet + εt   (14) 

 5طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

CF + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4inflationt + εt   (15) 

 6طد  
debtt = ∅0 + ∅1cyclet

CF + ∅2rentt + ∅3(cyclet × rentt)
+ ∅4unemploymentt + εt   (16) 

هللی  زویی دادا طنبع جمع  نمللد و  رل  همباا هیبی  و نحوا انلدازا   ( تهبیت دبیق طتییبهلل1دی جلدو  )

 .هل هزای  چدا ا تزطلیی زن
 ها (: متغیرها و منابع داده1جدول )

 منبع گیری شاخص و نحوه اندازه نماد  متغیر

 متغیر وابسته
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 ebtD   عموط  رده 
)رب    نلخلعص داخی  دیر  توع    عموط  نسبت رده 

 اسب دیصد(؛ 

 1اعمیی  پو  صندو  رین 

(IMF) (2024 ) 

 متغیرهای مستقل 

 یتجلی یهلچبخ  

cycle (HP) 

   قیاق  نلخلعص داخی دیتوع هلی فییتبین  دادا 
رل   (2015ثلرت  ل   یهلمت ی)رب اسب د ی و ر  ب

 HPا تفلدا از فییتب 
 طحل بل  طحقق

cycle (CF) 

   قیاق  نلخلعص داخی دیتوع هلی فییتبین  دادا 
رل   (2015ثلرت  ل   یهلمت ی)رب اسب د ی و ر  ب

 CFا تفلدا از فییتب 

 Rent یانت طنلرع طبیه  
)رب اسب   GDPاز  کل طنلرع طبیه  ه  یانت 

 دیصد( 

 2هلی تو ه  جهلن چلخص 
(WDI)    طتهیق ر  رلنک جهلن

(2024 ) 

 متغیرهای کنترل 

 trade تجلی  
)رب   GDPمو  صلدیا  و وایدا  ر  نسبت طج 

 ( دیصداسب 
WDI (2024 ) 

 Inflation تویم 
)رب اسب   کنندانبخ یچد چلخص بیمت طصبف 

 ( دیصد
WDI (2024 ) 

 unemployment ریکلیی 
نسبت جمهیت ریکلی ر  کل جمهیت )رب اسب  

 دیصد( 
WDI (2024 ) 

  IMF :https://data.imf.org لیت نشلن  وب

 WDI :https://data.worldbank.org لیت نشلن  وب

نشللن دادا چلدا    1996-2023  یهل لل   ط  بانیدی ا GDPر     عموط  یهل ( نسلبت رده2دی چلکل )

ر     عموط   ک  طقدای نسلللبت رده  دهد نشللللن ط  بانیدی ا  عموط  یهل رده   ا لللت. یوند ابکت

GDP  2000دیصلد دی  لل  2/22ر  طقدای   1996دیصلد دی  لل   8/35از طقدای   صلوی  کلهشل ر  

کبدا   یا ط  نزوع  شیکملر  ییوند GDPر      عموط   ، نسللبت رده2002 ل ا للت. از  لل  دا یی لل 

دوعت ر       لل  نسلبت رده نی. دی ا ییوند هسلت نیچللهد طهکو  چلدن ا  2014ا لت؛ اطل از  لل   

GDP    بانیدوعت ا   ط.اظ  ردهچلللهد جهش بلرل 2015دیصللد رودا ا للت. دی  للل  6/12یب 

 یربارب  3دیصلد چلدا ک  یچلد ادود  GDP  ،37ر     عتنلخلعص دو   ک  نسلبت رده  یطویر    ؛یهسلت

  یهل . دی  لل لردی ط شیدیصلد افزا9/47ر     2016یب  دی  لل    نینسلبت ر   لل  ببل داچلت  ا لت. ا

دیصلللد و 45رل     بیل تبتو رل  چلللود ط  نزوع  GDPنللخللعص دوعلت رل     نسلللبلت رلده  2018و   2017

 ینلخلعص دوعت دورلیا صلهود   رده  ش،پژوه  . اطل دی دو  لل  زخب رلزا زطلنی لد دیصلد ط9/42

 
1 International Monetary Fund (IMF) 
2 World Development Indicators (WDI) 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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ر     2020دیصللد و دی  للل   7/46ر    GDPنلخلعص دوعت ر      نسللبت رده 2019. دی  للل  چللود ط

 لو ا لت. دی  لل   نیر  ا  1996چلدا از  لل  ثبت   یب  رده  نیک  رل تب لردی ط شیدیصلد افزا3/48

این نسللبت دی . لردی ط  شدیصللد کله 4/42ر  یب     GDPنلخلعص دوعت ر      نسللبت رده  زین  2021

دیصللد ی للیدا و دی زخبین  للل  پژوهش نیز   6/30رل یک کلهش بلرل توج  ر  طقدای    2022 للل   

هلی تجلیی ایبان ط  دویا طوید ( نیز یوند چبخ 3دی چلللکل )  دیصلللد رودا ا لللت.  3/32طهلد  

 دوهب   ک هفت    توانط   ا للاین  رب  نشللن دادا چلدا ا لت.  CFو   HPربی ل  رب ا لل  دو فییتب 

 ،دی ابتصللللد ایبانکود هلی یونق و ی، ر  جز طواید طهدودی، دی چلللنل للللی   لللل CFو   HP فییتب

جزئ    اخت.فل دعیل    هب ال  ر اند. رکبدا   یا ایائ   هطشللر  جدا و نتلیکبعمل   و رکسللن  هملهن 

هلی تجلیی تب، دویا دبیقج  د لللت زویدن نتلیهلی تجلیی و ر دی این فییتبهل دی چلللنل للللی  دویا 

ونلد و طوید تحییلل و ربی للل  ببای چللل طوی جلداهللنل  واید طلد  ط فییتب رل   دوزطلدا از هب د لللت رل 

 .هیبندط 

  
)بر  GDPهای عمومی به  نسبت بدهی  (:2)شکل 

 (1996-2021حسب درصد( در ایران )
 (IMF)اعمیی  پو  صندو  رین : طأخذ

های  سالهای تجاری ایران طی (: چرخه 3شکل )

 CFو   HPبر اساس دو فیلتر  2023-1996

 پژوهش هلی : یلفت  طأخذ

 وتحلیل نتایج تجربی. تجزیه5
 های متغیرهاتحلیل آماری داده .5-1

رب این ا لل ، ط  هلی طتییبهلی پژوهش نشللن دادا چلدا ا لت.  ( خ.صل  زطلیی دادا 2دی جدو  )

،  له  یانت طنلرع طبیه  (cycle)هلی تجلیی  ، چبخ (debt)  رلی رده ، طیلنیین  دویا طوید ربی ل 

 تبتیلب ربارب رللرل   (unemployment)و ریکللیی   (inflation)، تویم (trade) ، تجللی GDP  (rent)از 

. ا تدیصد    132/11و  دیصد    425/21دیصلد،    026/45دیصلد،    586/24،  000/0دیصلد،    071/28
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هل طتهیق ر  طتییب  ی زطلیی انحباف ا لتلنداید، ریشلتبین طیزان پباکنده  رین دادا رب ا لل  طشلخصل 

اختصللر داید. همننین، رب ا لل  زطلی  هلی تجلیی چبخ و کمتبین طقدای زن ر     ا لت  رلی رده 

دیصللد از توزیع  10 ااتمل  دی  للا   پژوهش  طتییبهلی  کیی نیز   ربا و  للا  ااتمل  زن -جلیو

نبطل  ربخویدایند.

 
هش متغیرهای پژوهای (: خلاصۀ آماری داده2ول )جد

 دهند  فبری  صفب نبطل  رودن ا ت. کند و  ا  ااتمل  زن نشلن ربا ورهیت نبطل  رودن یا ربی   ط - * زطلی  جلیو
  پژوهشهلی طأخذ: یلفت  

 آزمون ریشه واحد . 5-2

( 2012کل  تو لللط انلدیز و ع  )  FADFای ربای انجللم ززطون دی هللم رهلد، یلک یویکبد دو طبایل 

( دی طحلدودا 8چلللود. رل  این طنظوی، دی طبایل  او ، طهللدعل  )ایائل  چللللدا ا للللت، ا لللتفللدا ط 

0.1 ≤ k ≤  (SSR)تبین طجمو  طبرهلل  رللبیمللنلدا  چلللود و طلد  رلل کوچلکزدا ط   ربزوید 5

 Fچللود. دی طبای  دوم اهمیت عبلیا  فویی  رل ا للتفلدا از ززطون عنوان فبم طنل للب انتخلب ط ر 

ربای ززطلیش   F-ADFدای رلچللند، از ززطون  ک  عبلیا  فویی  طهن چللود. دی صللویت ایزیلر  ط 

 لنت   ADFرلچلند، ززطون  طهن چلود. اهب عبلیا  فویی  ر فبرلی  صلفب ییشل  وااد ا لتفلدا ط 

 زطلیا 
 طتییب

debt 
cycle 

(HP) 

cycle 

(CF) 
rent trade inflation unemployment 

071/28 طیلنیین   000/0  000/0  586/24  026/45  425/21  132/11  

950/26 طیلن    005/0  001/0  521/24  559/44  345/17  171/11  

300/48 طلکسیم    055/0  045/0  779/34  565/58  479/44  679/13  

800/11 طینیم    049/0 -  038/0 -  136/13  228/29  245/7  085/9  

انحباف 

 ا تلندای 
338/12  031/0  023/0  165/6  925/6  368/11  259/1  

177/0 چوعی    127/0 -  176/0  004/0  340/0 -  841/0  090/0 -  

729/1 کشیده    916/1  311/2  340/2  717/2  481/2  120/2  

ربا -جلیو  032/2  445/1  699/0  508/0  634/0  612/3  941/0  

362/0 ااتمل    485/0  705/0  776/0  728/0  164/0  625/0  

تهداد  

 طشلهدا  
28 28 28 28 28 28 28 
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(. 2024،  1ا تفلدا چود )زیدین و همکلیان FADFهزین ربای ززطون  ای جلیعنوان هزین رلیست  ر 

هلی این جدو  نشلللن  یلفت  دهد.( نتلیج ززطون ییشلل  وااد یا نشلللن ط 3رب این ا للل ، جدو  )

دی  لا  نلطلنل هسلتند؛   cycle (CF)و   cycle (HP)، طتییبهلی FADFدهد ک  رب ا لل  ززطون  ط 

رب ا للل    بخویدایند.ر  I(1)اند و از دیج  طلنلی  صللوی  طلنل دیزطدا هیبی ر رلی تفلرلللاطل رل یک

زطدا  د للترلچللند. رب ا للل  نتلیج ر ط   I(1)دایای دیج  طلنلی    لللیب طتییبهلنیز،   ADFززطون 

از   طتییبهللاین  یلک از  هیچ  و توجل  رل  این طورلللو  کل پژوهش  رودن کییل  طتییبهللی    I(1)رب  طبن 

 و  FARDLهللی  انبللچلللتی  کبانل ه  هللیتوان از ززطونربخویدای نیسلللتنلد، ط  I(2)دیجل  طللنللی   

-Fربای انجلم ززطون   ی طد طتییبهل  همننین، طلکزیم  دیج  انبلچللتی   ا للتفلدا کبد.  نیچلل    یفوی

TY  رلچد.عدد »یک« ط 

 
 (: نتایج آزمون ریشه واحد 3جدول )

 F-ADF   ADF 

 Fزطلیا  طتییب
-Fزطلیا ززطون 

ADF 
 فبکلنسوبف  

SSR 
 .t probزطلیا    ادابل 

Debt 188/4 - 31 028/0  481/2 - 334/0 

△debt - - - -  **859 /3 - 029/0 

cycle (HP) 
*548 /6 455/3 - 28 /2 048/0   - - 

△cycle (HP) 
***252 /8 **818 /4 - 16 /2 058/0  - - 

cycle (CF) 
***455 /10 665/1 - 4/2 2 046/0  - - 

△cycle (CP) 
**965 /8 ***518 /5 - 15 /2 056/0  - - 

Rent 717/2  - 23 /4 112/0  *253 /3 - 096/0 

△rent - - - -  ***892 /5 - 000/0 

cycle (HP)×rent 552/4 - 15 /3 004/0  156/3 - 115/0 

△cycle 

(HP)×rent 
- - - -  ***704 /4 - 005/0 

cycle (CF)×rent 788/4 - - 12 /1 005/0  222/3 - 102/0 

△cycle 

(CF)×rent 
- - - -  ***144 /6 - 000/0 

Open 128/2 - 37 /4 081/0  823/2 - 201/0 

 
1Aydin et al. (2024) 
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△open - - - -  ***753 /4 - 004/0 

Unemployment 816/5 - 29 /2 022/0  878/2 - 185/0 

△unemployment - - - -  **308 /4 - 011/0 

Inflation 258/4 - 33 128/0  663/2 - 258/0 

△inflation - - - -  ***784 /5 - 000/0 

 دیصد اچلیا داید.  10و   5، 1دایی دی  او   طهنیتبتیب ر  نیز ر   *و   **، ***ع.ئ  

 پژوهش هلی طأخذ: یلفت  

   ی انباشتگ. آزمون هم 5-3

نتلیج ززطون   طد  تأیید چلود. 6یبهلی هب یانبلچلتی  رین طتدی طبای  رهدی رلیسلت  وجود یارا  ه 

( ایائ  4دی جدو  )   یفوی  نیانبلچلتی  چل ززطون ه ی و رل فبکلنس کسلب  یفوی  ADLانبلچلتی   ه 

ADL(ی رل فبکلنس کسلب   یفوی ADLچلدا ا لت. رب این ا لل  طقدای زطلیا ززطون  
F(t    طد   6دی هب

 نیا لت.رب ا لل  ززطون چل دیصلد   1انبلچلتی  دی  لا  اهمیت  دهندا ید فبرلی  صلفب عدم ه ،نشللن

هلل از طقلدای رحبان  این ی تمللم طلد ( دfmCI)توان هفلت کل  طقلدای زطللیا این ززطون  نیز ط    یل فوی

  طهنیتب ا للت ک  ر ، کوچک2و   1 هلی طختیتو دی فبکلنسدیصللد   1  تیاهمززطون دی  للا  

هلی  طوی کی  رب ا لل  نتلیج ززطون  رین طتییبهلی طد  ا لت. ر انبلچلتیصلفب ه    یفبرل عدم ید 

طد  تأیید   6رب تقبیب فویی  وجود یارا  تهلدع  ریندطد  بوی رین طتییبهلی هب انبلچلتی  طبتن ه 

 چود. ط 
 بر تقریب فوریه انباشتگی مبتنی(: نتایج آزمون هم4جدول )

 چین فویی  ززطون   رل فبکلنس کسبی    فویی ADL ززطون 

ADL( زطلیا ززطون طد  
F(t   فبکلنس رهین ((k  ادابلAIC زطلیا ززطون  (fmCI)   فبکلنس رهین ((k 

(1) ***612 /6 - 9/1 422/4 - 055/0 2 
(2) ***414 /6 - 8/1 681/4 - 051/0 2 
(3) ***112 /6 - 1/2 114/5 - 052/0 2 
(4) ***865 /5 - 4/1 981/3 - 021/0 1 
(5) ***964 /5 - 1/1 788/3 - 019/0 1 
(6) ***218 /6 - 9/0 819/3 - 018/0 1 
 ا اینزطلی  و ا لتدیصلد    1انبلچلتی  دی  لا  اهمیت دهندا ید فبرلی  صلفب عدم ه نشللنی  رل فبکلنس کسلب   یفوی ADLززطون  دی   ***ع.طت  

 چود.طقلیس  ط  (2021اییکلی و همکلیان ) طالعه  رندی چدا دی ززطون رل طقلدیب رحبان  جدو 

 ا ت.  171/0و  096/0تبتیب ر   2 و 1 هلیرل فبکلنس دیصد 1 دی  ا  اهمیت   یفوی نیچانبلچتی  ه  ززطونطقلدیب رحبان  ربای 

 پژوهش هلی طأخذ: یلفت  

  برآورد مدل. 5-4
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ا للل ، اصللا.ال   این  رب   1( ایائ  چللدا ا للت.5پژوهش دی جدو  )هلی این  نتلیج ربزوید طد 

 دهد دای هسلتند ک  نشللن ططهنیدیصلد   10دی  لا  طد    6دی هب   یاز نظب زطلی cosو    sin  طثیثلت

هلی ( چبخ 3( و )2(، )1هلی )دی طد  للزهلی ا لت.   FMOLSر  ربزویدهب   یافزودن عبلی  فوی

تبتیب از طتییبهلی دیج  رلزرودن تجلیی، ریکلیی و ا للتخباچ چللدا و ر  HPو للیی  فییتب  تجلیی ر 

هلی تجلیی ( نیز چبخ 6( و )5(، )4هلی )عنوان طتییب کنتب  ا للتفلدا چللدا ا للت. دی طد تویم ر 

تبتیب از طتییبهلی دیج  رلزرودن تجلیی، ریکلیی و تویم  ا لللتخباچ چلللدا و ر   CFو لللیی  فییتب ر 

 طد   بیینسلبت ر  تی  دایی رلبایب ربزویدیطهنیعنوان طتییب کنتب  ا لتفلدا چلدا ا لت. ع.طت و ر 

هیچ تیییبی نکبدا ا للت ک  این   ،ی(تجلی یهلو نحوا ا للتخباچ چبخ   )تیییب دی طتییب کنتب  طد 

.ا ت طؤید ا تحکلم نتلیج

 فوریه FMOLSها بر اساس برآوردگر (: نتایج برآورد مدل 5جدول )

 طتییب
 (P-Value)ربایب 

 ( 6طد  )  ( 5طد  )  ( 4طد  )  ( 3طد  )  ( 2طد  )  ( 1طد  ) 

cycle (HP) 
(000/0  )

***613/1002 

(000/0  )

***640/1111 

(029/0  )

**384 /941 
- - - 

cycle (CF) - - - 
(035/0  )

**574 /764 

(038/0  )

**644 /1051 

(029/0  )

**481 /1002 

rent 
(048/0  )

**044 /1 - 

(035/0  )

**791 /0 - 

(036/0  )

**864 /0 - 

(031/0)  

**213 /1 - 

(008/0  )

***979/0 - 

(045/0  )

**047 /1 - 

cycle 
(HP)×rent 

(012/0  )

**523 /45 

(011/0  )

**443 /48 

(022/0  )

**518 /41 
- - - 

cycle 

(HP)×rent 
- - - 

(055/0)  

*149 /33 

(029/0)  

**188 /41 

(062/0)  

*801 /41 

open 
(076/0  )

*337 /0 
- - 

(044/0  )

**435 /0 
- - 

 
دای  ربزویدهلی توی   ،ایتک طهلدع  هلی  دی این صلوی  ربزوید طد  رل ا لتفلدا از یو   زا رلچلند،دیون  ،هب طتییبهلی تورلیح  طد  یهب لیونا 1

انجلم چلدا ا لت. هل لمن  -وو-دویرین  از ززطون و رل ا لتفلداافزای ایویوز  زای  طتییبهل دی نبمززطون دیونرب این ا لل ،   .کندط  ایائ  نل للزهلیی یا  و

 زای ربون  ا لت،  05/0ریشلتب از   طتییبهلی تورلیح   چلدا  ئایا   لا  ااتمل طقدای  از زنجل ک  زای  طتییب ا لت. ربون  ربطبتن   زطونزفبض صلفب این 

 چود.نم ید  هلی طستقلطتییب
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unemployment - 
(000/0)  

***882/4 - 
- - 

(044/0  )

**922 /4 - 
- 

inflation - - 
(401/0  )

238/0 
- - 

(199/0  )

341/0 

sin 
(034/0  )

**055 /0 

(039/0  )

**058 /0 

(088/0  )

*054 /0 

(075/0  )

*059 /0 

(072/0  )

*062 /0 

(081/0  )

*064 /0 

cos 
(022/0  )

**049 /0 

(045/0  )

**051 /0 

(077/0  )

*049 /0 

(091/0  )

*046 /0 

(065/0  )

*048 /0 

(069/0  )

*052 /0 

constant 
(000/0  )

***416/39 

(002/0  )

***109/104 

(002/0  )

***394/44 

(025/0  )

**229 /37 

(003/0)  

***096/109 

(006/0  )

***461/43 

R-squared 811/0 799/0 791/0 821/0 805/0 789/0 

Adjusted R-

squared 
759/0 748/0 742/0 779/0 751/0 737/0 

 اچلیا داید.  و اعداد داخل پبانتز ر  ایز  ااتمل  دیصد  10و   5، 1دایی دی  او  طهن تبتیب ر  نیز ر   *و   **، ***ع.ئ  

 پژوهش هلی طأخذ: یلفت  

نسلللبلت  رب  یدایطهن طثبلت و   بیتلأث  (cycle)  تجللیی هللیدهلد کل  چبخل  نشللللن ط  (5)جلدو     جینتلل

واالد افزایش )کللهش( دی   01/0داید.  طلد  ربزویدی   6دی هب  )رللی رلده (    GDPرل     عموط  رلده

دیصلللد   12/11-65/7الدود  یا  دی ایبان    GDPنسلللبلت رلده  رل    ،هللی تجللیی دی رینلدطلد چبخل 

یفتللی   یدایا  ایباندی     عموط   ا لللت کل  رلده   رلدان طهننتیجل     نیاافزایش )کللهش( خواهلد داد.  

دی ایبان تأیید   زن کننده  خودکلیو تثبیت  ای رودنو فبرلللی  رلللدچبخ   ا لللت ایطوافق چبخ 

چللدا طحقق GDPهلی تجلیی و ویود ر  دویا یونق ک  دی زن  رل افزایش چبخ دی وابع  .  چللودنم 

و   کنندا رلعقوا وابه  ریشللتب ا للت، اهب ببای رلچللد ک  رده  عموط ، یفتلیی تثبیت  GDPوابه  از  

کلهش یلرد تل ابتصلللد ر  یوند ریندطد  خود  GDPداچللت  رلچللد رلید نسللبت رده  ر    ایزیبچبخ 

  1(، و للیبلوم2024) م یطلطپاوکلطب  و    تجبر   زطدا طنابق رل نتلیج طالعهل د للتر   ج ینترلزهبدد. 

  یا دویا طوافق  صلوی   ر   عموط   دهر  دهندنشللن ط   ا لت ک   (2018) 2( و  ل  و همکلیان2020)

 دهد. واکنش نشلن ط

 کیل داید.    یطلد  ربزوید  6دی هب     عموط   رب رلده  یدایطهن و    طنف   بیتلأث  (rent)  یانلت نفلت

دی  GDPر      ، دی ریندطد  نسلبت ردهGDPاز   یانت طنلرع طبیه )کلهش( دی  له     شیدیصلد افزا

 
1 Wesselbaum (2020)   
2 Si et al. (2018) 
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( خواهد داد. وفوی طنلرع نفت  دی کشللوی علطل افزایش)  کلهشدیصللد    21/1-79/0یا ادود    بانیا

توانلد از طبیق افزایش دیزطلد،  لللبطللیل  و طنللرع طللع  دی اختیللی دوعلت یا رهبود  طهم  ا لللت کل  ط 

رب زطدا طبن د للتنتیج  ر . رخشللد و از این طبیق توانلی  تهدیل  للا  رده  دوعت یا دایا ا للت

، (2025و همکلیان )  زییو لو رل نتلیج طالعهل   نقش یانت طنلرع طبیه  دی کلهش رده  عموط  ه 

رلل نتللیج 1402خنلدان )(، هلل1402(، طهبودی و همکللیان )2021وانل  و همکللیان ) ( و طیللیب 

( ا لت. 1401طنصلوی )( و طحمدیلن2021(، زطپوف  و همکلیان )2024) م یطلطپطالعهل  اوکلطب  و  

و یانلت طنللرع طبیه    یجللیهللی تچبخل   دایطهن اللک  از اثب تهللطی  طثبلت و    جینتلل  ن،یع.وا رب ا

(cycle×rent)   عموط   رب رده  یجلیهلی تاثب طثبت چبخ   دهد نشلللن ططد  ا للت ک    6دی هب    

و   دی طبلن  نظبیچلدا طاب   یهلرل ا لتد    ج ینت  نی. ایلردافزایش ط   هییانت طنلرع طب  دی اعلوی

جنبل   دعیلل  رل    هیدهلد یانلت طنللرع طب طاللرقلت داید کل  نشللللن ط(  2024) مل یطللطپطاللعهل  اوکللطب  و  

  تیل یا تقو   عموط  هرلد ایطوافق چبخل  تیل طلله،  و همننین، تعلللهیت کیفیلت نهللدی زن  ایوثیقل 

  طوی خاتر   نفت  طلنند   هینلرع طبتوان هفت ک  طط  ر  د لت زطدا   رب ا لل  نتلیجرنلرباین   .کند ط

هلی عموط  طنجب تواند ر  کلهش رده چلللود و ط نم   دی کشلللوی و نفبین  بتیطوجب ربوز طصللل 

دی یارا  رل   هذایی طنل للب و صللحی عدم  للیل للتالک  دی کشللوی و    یلیچوب نهلدچللود. اطل چ

 یربا  چلللود این طنلرعرلعف ط ا لللت ک    طبیه و یانت الصلللل از طنلرع    هلی تجلییتهلطل چبخ 

رده     رودن  یارلدچبخ کننده  خودکلی و  عدم تثبیتچلد   تبدیل و   بتیطصل ر  نفبین و   کشلوی

   عموط  یا افزایش دهد.

  طلد  ربزویدی  2دی هب     عموط   رب رلده  داییطهن و    طثبلت  بیتلأث (open)  یرللز رودن تجللیدیجل   

  GDP، دی ریندطد  نسللبت رده  ر   GDPیک دیصللد افزایش )کلهش( دی  لله  تجلی  از داید. 

 نیتوان رل ا یا ط  یاج ینت نیچندیصلد افزایش )کلهش( خواهد داد.    44/0-34/0دی ایبان یا ادود  

  نی نقلط جهلن داید و رنلربا بیرل  للل  یشللتبیر  تهلط.  طلع  ،کشللوی رلز کیکبد ک      یتوج  تیوابه

 تجبر  طالعهل   جیرل نتلاین نتیج   . کشلویهل داید بینسلبت ر   لل  یشلتبینسلبتل  ر   ر  انبلچلت رده لیتمل

ک  ا للتد      طالرقت داید  (2024) م یطلطپ، اوکلطب  و  (2017) 2نو عمبا  تیریی(، 2015) 1 للواط 

 
1 Swamy (2015) 
2 Belguith & Omrane (2017) 
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دیدهلا دییبی نیز  ،اعبتل  دی طقللرلچلللود.   ط   عموط   رده شیکننلد رلز رودن تجللی  رلعف افزا ط

 ، هیطب  طنللرعاز     زن  ژا یورل   یتجللی  دی کشلللویهلل  یززاد لللللزوجود داید کل  طهتقلد ا للللت  

طخلیچ   طلع نیتأط  یاتکلء ر  ا للتقباض ربا لزین  ن،یرنلربا کند؛ یا جذب ط  یشللتبیر  یهذای ی للبطل

نتللیج    هلذاید. ط   طنف  بیدوعلت تلأث   رب رلده  رللزرودن تجللی یو،    نیاز ا.  دهلد دوعلت یا کللهش ط

( از این دیلدهللا امللیلت 1401طنصلللوی )و طحملدیللن  (2021زطپوفل  و همکللیان )  تجبر   طاللعهلل 

 کند.ط 

  طلد  ربزویدی  2  دی هب  عموط   رب رلده  داییطهن طنف  و    بیتلأث (unemployment)نبخ ریکللیی  

دی ایبان   GDPیک دیصد افزایش )کلهش( دی ریکلیی، دی ریندطد  نسبت رده  ر   .  چت  ا تدا
  1زیدا و هلتو-طالعهل  تجبر   للدیکدیصلد کلهش )افزایش( خواهد داد.   92/4-88/4یا ادود  

( 1401( و طحملدیللن طنصلللوی )2024)  مل یطللطپاوکللطب  و  (،  2021(، وانل  و همکللیان )2019)
ا لت    یکلییر یلیطزا نیتأط  یاز دوعت ربا  ریشلتبی  یهلن یطسلتیزم هز  کنند ریکلیی رل تبا لتد   ط 

  ( و2018)  2لعهلل  روبللییو و همکللیاندی طقللرلل نتللیج طال   .دهلدط   شیافزا  یا  دوعلت   رللی رلدهکل   

هللی عموط  ا لللت. این طاللعهلل  ( اللک  از تلأثیب طنف  ریکللیی رب رلده 2021) زطپوفل  و همکللیان
اعزاطل    یخود ربا   رودج  عموط شیر  افزا  لزین تو للله ی دیال ک  کشلللویهل کنندا لللتد   ط 

نتللیج این طاللعهل  نیز از دیلدهللا دوم    .یا جببان کننلد  یکللییداینلد تلل اثبا   لللوء ر   اجتمللع   منیا
 کند.پیبوی ط 

اطللل    (inflation)  تویم طثبللت  رللده  طهن ر اثب  هب     عموط   رب  ربزویدی  2دی   جلل  ینتداید.    طللد  

طاللعهل     جی لللو رلل نتلله   بانیدی ا   عموط  یهلل تویم رب رلده   طهن ر  بیتلأث  رب زطلدا طبند لللترل 

زطلدا ربای ابتصللللد ایبان  د لللتدی توجیل  نتیجل  رل  ا لللت.( 1402خنلدان )و هلل(  1397) 3یطنتظب

هلی عموط  یا از رهد نظبی و  لو دی یارا  تویم و رده هلی اثبهذایی طتنو  زیبه توان کلنل ط 

طالعهل  تجبر  طوید ربی ل  ببای داد. دی چلبایط تویط ، از یک طبف ایز  اقیق  دیزطدهلی  

نللپلذیب،  زویی طللعیلل  و همننین  لللیسلللت  طللعیللت  انهاللفطلد  جمعدعیلل وبفل  طو ن طللعیللت  رل 

 
1 Sadik-Zada & Gatto (2019) 
2 Bougharriou et al. (2018) 
3 Montazeri  (2019) 
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دی   1انجلطد.هلی عموط  ط طوی زیبطسللتقی  ر  افزایش رده کلهش و رل افزایش کسللبی رودج  ر 

ا لللتفللدا    رلده  طوجودی   کللهش ایز  وابه  یربا  یعنوان ارزایتویم طهمو   رل طبف طقللرلل،  

 GDPدی ایز     شیرل  عات افزا  ،GDPرل     تویم رللعلف کللهش نسلللبلت رلدهدی وابع،  .  چلللود ط

هلی عموط  و تویم  همننین، طمکن ا لت یارا  رین رده  .(2010،  2و یوهوف  نهلی ییا) چلود ط

هلی عموط  ر  تویم رلچلللد و این یارا  دی جهت طهکو  صلللوی  یارا  عییت از  لللمت رده ر 

دایی رل طهن هلی عموط  دی ایبان طنجب ر  تویم چلللود و دی طقلرل، تویم یارا   نبلچلللد؛ یهن  رده 

چلللدن تلأثیب تویم رب   طهن توانلد دعیلل ر هللی عموط  نلداچلللتل  رللچلللد. طجمو  این د یلل، ط رلده 

 . (1402خندان، )هل هلی عموط  دی ایبان رلچدرده 

 آزمون علیت گرنجری. 5-5

ربای تهیین اینک  زیل تقبیب فویی  ربای ربی ل  عییت طوید نیلز ا لت  F( نتلیج ززطون 6دی جدو  )

هل ا تخباچ چبخ   طد دی هب دو   Fدهد ک  طقدای زطلیا  یل خیب نشللن دادا چلدا ا لت. نتلیج نشلن ط 

رلچلد. دی ا لتبا  ط از طقلدیب رحبان  رو  تبرزیگ ،دیصلد 10و   5،  1دایی  دی تملم  لاو  طهن 

چلود. رب این  لاو  ید ط تملم  دایی دی طهن طوی  هلی فویی  ر وابع فبرلی  صلفب عدم وجود طؤعف 

ا لتفلدا چلود.   طتییبهلی طدنظبا لل  رلیسلت  از تقبیب فویی  ربای ایزیلر  یوارط طتقلرل عی   رین  

( طقلدای فبکللنس و وبفل  رهینل  ربای انجللم ززطون عییلت هبنجبی فوییل   6همننین، دی جلد  )

 نشلن دادا چدا ا ت. (BFGC)ا تبا  رو 
 برای لحاظ تقریب فوریه  F(: نتایج آزمون 6جدول )

فییتب ا تخباچ 

 هل چبخ  
 Fزطلیا  وبف  رهین   فبکلنس رهین  

 طقدای رحبان 

10% 5% 1% 

HP 5/1 3 14/412 987/8 769/10 108/12 

CF 2/1 2 13/814 216/8 109/10 882/11 

 دیصد اچلیا داید.  1دایی دی  ا  طهنیر   *** طتع.

 پژوهش هلی طأخذ: یلفت  

ا لتبا  دی طوید رب رو طبتن (  F-TY)یلطلطوتو  -فویی  تودا   ل  طتییبا   نتلیج ززطون عییت هبنجبی

( هزای   7دی جلدو  )  هللی عموط هللی تجللیی و رلده ، چبخل طنللرع طبیه رین یانلت  عی     یارال 

 
 هویند. ط   (Tanzi Effect)دی ادریل  ابتصلدی ر  این فبزیند اثب تلنزی  1

2 Reinhart & Rogoff (2010) 
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دهندا ید فبرللی  صللفب و ا للتبا  طتنلظب رل زن نشلللنرو   p-value  طقدای زطلیا واعد و  چللدا ا للت.

( نشللن  7طوی ک  نتلیج جدو  )هملن تورلیح  ر  طتییب وارسلت  ا لت.  طتییبوجود یک یارا  عی  از  

هلی تجلیی، ثلرت طلندا ک  این طورلو  دهد نتلیج ززطون عییت رل تیییب دی یو  ربزوید چبخ ط 

  للوی  ازوجود یارا  عی  یکتوان هفت ک  رب این ا للل  ط دهد. ا للتحکلم نتلیج یا نشلللن ط 

 10هلی تجللیی دی  لللا  هلی عموط  و از یانت طنللرع طبیه  ر  چبخ هلی تجللیی ر  رده چبخ 

یانت طنلرع و  هلی عموط   رده د  توانط هلی تجلیی دهد چبخ چلود ک  نشللن ط دیصلد تأیید ط 

همننین، وجود یارا  عییت دو لللوی    د.رین  کنیا دی ایبان پیشهلی تجلیی  چبخ تواند  ط طبیه  

چلود ک  طؤید این طورلو  ا لت ک  یانت طنلرع هلی عموط  تأیید ط رین یانت طنلرع طبیه  و رده 

تواند  للبعت ا للتخباچ هلی عموط  نیز ط هلی عموط  یا طتأثب کند و رده تواند رده طبیه  ط 

خندان ل( و ه2021طنلرع طبیه  یا دی ایبان افزایش دهد. این نتیج  دی طالعهل  زطپوف  و همکلیان )

 ( نیز تأیید چدا ا ت.1402)

 

 
 (  F-TY)یاماموتو -تودا(: نتایج آزمون علیت کوانتایل فوریه 7جدول )

فییتب 

ا تخباچ 

 هل چبخ  

  p-value زطلیا واعد  فبری  صفب 
 نتیج  عییت  ا تبا رو  

HP 

cycle (HP)   عیت هبنجبیdebt   6/298 نیست 071/0 
cycle 

(HP)→debt debt   عیت هبنجبیcycle (HP)   639/0 نیست  726/0 

rent   عیت هبنجبیdebt  9/445 نیست 022/0 
debt⇄rent 

debt   عیت هبنجبیrent  5/586 نیست 095/0 

cycle (HP)  عیت هبنجبیrent  372/0 نیست  832/0 
rent→cycle 

(HP) rent   عیت هبنجبیcycle (HP) 6/281 ست نی 072/0 

CF 

cycle (CF)   عیت هبنجبیdebt  5/501 نیست 097/0 
cycle 

(HP)→debt debt   عیت هبنجبیcycle (CF)    303/0 نیست  859/0 

rent   عیت هبنجبیdebt  8/915 نیست 029/0 
debt⇄rent 

debt   عیت هبنجبیrent  5/462 نیست 099/0 

cycle (CF)  عیت هبنجبیrent  646/0 نیست  724/0 
rent→cycle 

(HP) rent   عیت هبنجبیcycle (CF) 6/545 ست نی 069/0 

   د.زید ت ط   لزی ر  چبی    10000رل  ا تبا رو    value-pو   دیصد اچلیا داید 10و   5، 1دایی دی  او   طهنیتبتیب ر  نیز ر   *و   **، ***ع.ئ  
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هلی عموط  و نقش یانت طنلرع طبیه  دی ای رده یفتلی چبخ هدف اصلی  طالعه  الرلب ربی ل  

 2023تل  1996هلی  لل هلی عموط  دی ایبان ط  ای رودن رده تقویت و یل تعلهیت چلد  چبخ 

هلی  رده هل رود ک  یفتلی  هوی  ر  این پب للشعبلی  دییب این طالعه  دی پ  پل لل ر . ا للترودا  

هللی  رخشللل  رل  چبخل ای؟ و زیلل کللیکبد ثبلل ای ا لللت و یلل رلللدچبخل دی ایبان چبخل عموط   

ای  ای رودن و یل رلدچبخ رب طوافق چبخ ؟ همننین، زیل یانت طنلرع طبیه   ابتصللدی یا داید یل خیب

 رودن رده  عموط  اثبهذای ا ت؟

انبلچلتی  رل هلی ییشل  وااد و ه زطلن  دی این پژوهش طشلتمل رب ززطونهلی  لبیوتحییلتجزی 

انبلچللتی  خودیهب للیون رل هلی ه ر  این طنظوی از ززطون.  عحلظ تقبیب فویی  انجلم چللدا ا للت

  هلیربدایهلی کسلبی و فویی  چلین ا لتفلدا چلدا ا لت.  رل فبکلنس(  ADL)هلی توزیه  فویی  وبف 

. نتللیج ربزوید یل  ربزوید چلللدا ا لللتیکللیهیبی تقبیلب فورل رلل    نیز انبللچلللتی  و یارال  عییلته 

هلی عموط  یک یفتلی  رده دهد ک  نشللللن ط   FMOLSانبللچلللتی  ر  یو  فویی  ربدایهلی ه 

هلی . همننین، اثب تهلطی  یانت طنلرع طبیه  و چبخ ا للت ای دی ابتصلللد ایبان داچللت طوافق چبخ 

دهد یانت طنلرع طبیه  ر  تقویت  دای ا للت ک  نشلللن ط طهن هلی عموط  طثبت و  رده تجلیی رب 

هبدد. نتللیج ززطون عییلت فوییل  تودا و یللطللطوتو هللی عموط  طنجب ط ای رلده یفتللی طوافق چبخل 

هللی  هللی تجللیی و از چبخل  لللویل  از یانلت طنللرع طبیه  رل  چبخل نیز اللک  از یارال  عییلت یلک

هللی  رلده  هللی عموط  و همننین یارال  عییلت دو لللویل  رین یانلت طنللرع طبیه  وتجللیی رل  رلده 

هلی تجلیی، طسلتحک  زطدا نسلبت ر  تیییب طد  و نحوا ا لتخباچ چبخ د لتعموط  ا لت. نتلیج ر 

 ا ت.

طوی خات  طوجلب توان هفلت کل  طنللرع طبیه  طللننلد رل طوی کی  رب ا لللل  نتللیج این پژوهش ط رل 

هلی عموط  طنجب چللود. اطل تواند ر  کلهش رده چللود و ط ربوز طصللیبت و نفبین دی کشللوی نم 

هذایی طنل للب و صللحی  دی یارا  رل تهلطل چلیچوب نهلدی الک  دی کشللوی و عدم  للیل للت

چلود این طنلرع ربای کشلوی ر   هلی تجلیی و یانت الصلل از طنلرع طبیه  ا لت ک  رلعف ط چبخ 
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ای رودن رده   کننده  خودکلی و رللدچبخ و چللد  عدم تثبیت  چللود  نفبین و طصللیبت تبدیل

 عموط  یا افزایش دهد.  

طنلرع دی دویان یونق، رخشل  از دیزطدهلی  هذایان کشلوی چلود ک   لیل لترب این ا لل ، توصلی  ط 

هلی  هلی ثبو  دوعت ، صلندو کنندا ک  عموطل  دی بلعب صلندو هلی تثبیتصلندو یا دی  طبیه 

انبلچلت  کند و کسلبی رودج  خود یا رل ا لتفلدا از   رلچلند،هذایی ط هلی  لبطلی انداز و صلندو پس

چیلل و هللیییسلللیز چینلک  طوی کل اعبتل  همللن  طین کنلد.این صلللنلدو  دی زطللن یکود تلأهللی دایای 

ات  دی اعلوی  رده  عموط   چلدید  اییفتلی طوافق چبخ   ،دهندنشللن ط طالعه  خود   دی( 2023)

. دی نتیج  ربای اعمل   للیل للت وجود داید  خیزدی کشللویهلی نفت هلی طلع  طنلرع طبیه صللندو 

اعملل  ثب این وجوا و  طؤ  ای طایوب، کیفیلت نهللدی رل  انلدازا کللف  رلل  ربای طلدیبیلتخل رلللدچب

 لمت توعید  لید ابتصللد کشلوی ر رهمننین،    طوید نیلز ا لت. هلی یکودطنل لب دی زطلن  لیل لت طلع 

کنندا تو لله  رین پیش ،و صلللدیا  طحصللو   پینیدا  للو  دادا چللود. زیبا این طحصللو  

هیبی  جهت  تواندال  تو له  ط ابتصللدی هسلتند. رل تو له  ا لت ک  رده  عموط  کشلویهلی دی

یلفت  رلد  ا لت ک   لیل لت طلع  کشلویهلی تو له زیبا طشلخص چلدا    ؛ای داچلت  رلچلدرلد چبخ 

چللود ک  این طالعه  تنهل نقش یانت کل طنلرع طبیه  یا دی دی انتهل خلطبنشلللن ط ای ا للت.  چبخ 

هلی عموط  کل دی ایبان ربی لل  کبدا ا للت. رب این ا للل ، ای رودن رده تقویت چللد  چبخ 

هللی  همننین تفکیلک رلده ربی للل  نقش انوا  طنللرع طبیه  رل  تفکیلک )نفلت، هللز طبیه  و ...( و 

ل  زت  دی یا لتلی رسلط  پژوهشل تواند طورلوعلت  ربای ط هلی داخی  و خلیج   موط  ر  رده ع

هللی عموط  رلل توجل  نقش  ای رلده  للللزی یفتللی چبخل پژوهش رللچلللد. همننین، طلد نتللیج این  

واند دی این یا للتل ایزچللمند تهلی یهب للیون ز للتلن  ط ای یانت طنلرع طبیه  دی بلعب طد ز للتلن 
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