
 

 

های تامین مالی کسری بودجه دولت بر  آثار روش  بررسی
 1به روش تعادل عمومی پویای تصادفی  متغیرهای کلان

 3حسین صمصامی، 2سمانه جواهردهی 

 چکیده
مالی کسری بودجه دولتآثار روش  هدف پژوهش حاضر، بررسی  تامین  اوراق   )منابع نفت،  های 

. برای این منظور  استقرضه، مالیات و درآمدهای ناشی از افزایش نرخ ارز )شوک ارزی(( بر متغیرهای کلان  

با استفاده از اطلاعات  برای اقتصاد باز  اقتصاد شرایط در پویای تصادفی  عمومی  تعادل  الگوی یک   ایران 

های مختلف تأمین مالی  اساس نتایج پژوهش، تکانه   بر  .است شده طراحی   1400الی    1368های  مربوط به سال 

ها اثرات متفاوتی بر متغیرهای ، اما هر یک از این تکانه کسری بودجه دولت باعث کاهش کسری بودجه شد

تکانه نرخ ارز، با افزایش هزینه نهایی تولید و کاهش مصرف کالاهای وارداتی، در ابتدا  .  اقتصادی داشتند

تکانه نفتی از مسیر افزایش    .شودتولید را کاهش اما در ادامه، به واسطه رشد صادرات، موجب بهبود تولید می 

دهد. شوک مالیاتی با کاهش درآمد و مصرف خانوار، پایه پولی و واردات، تورم و مصرف را افزایش می 

با ایجاد یک شوک در انتشار اوراق   .دشوتقاضای کل و تولید را کاهش داده و در نهایت منجر به تورم می 

رشد مخارج  مدت مشاهده شده که با  گذاری بخش خصوصی در کوتاهنیز، کاهش مصرف و سرمایه  قرضه

تا حدودی جبران می  ادامه،  نشان می شودولت در  ارز د. همچنین شاخص زیان رفاهی  تکانه نرخ  دهد که 

های مبتنی بر افزایش  شود از سیاست کند. بر این اساس، توصیه می بیشترین هزینه رفاهی را به اقتصاد تحمیل می 

د  ی بر اقتصاد خواه اها اثرات منفی گستردهچرا که این سیاست د، برای تأمین مالی دولت اجتناب شو نرخ ارز
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 مقدمه -1

هایی چون تخصیص منابع، مدیریت نوسانات اقتصادی،  در زمینهها  قابل انکار دولت   نقش غیر

  به بر کسی پوشیده نیست و    ،تولید کالاهای عمومی، و همچنین بازتوزیع درآمد و ثروت در جامعه

توان آن را نادیده  و نمی   استناپذیر  ها ضرورتی اجتناب بیان دیگر، حضور فعال دولت در این عرصه 

های دولت، در کنار پیامدهای اقتصادی متعددی که به همراه دارد،  گسترش دامنه فعالیت .  گرفت

از چالش  تأمین منابع مالی دولت را به یکی  تبدیل کرده استموضوع  اساسی  ؛ به طوری که  های 

مالی وش بودجه، رمساله کسری   پایداری  و  مالی آن  تامین  بدهی   1های  پایداری  بر    2و  آثار آن  و 

راهبرد    .روندگران اقتصادی و سیاسی به شمار میاز جمله مباحث مهم و مطرح در میان تحلیل اقتصاد  

های منحصر  تامین مالی و چگونگی اثرگذاری آن در کشورهای مختلف، همبستگی بالایی با ویژگی

به فرد هر اقتصاد مانند وجود یا عدم وجود منابع طبیعی، ارتباط دولت و سایر نهادهای مهم مانند  

های آن  ای و زیربخش ای دولت و ترکیب اجزای اصلی بودجه بانک مرکزی، وضعیت مالی و هزینه

  دارد.

در اقتصاد ایران نیز به دلایل گسترده و وجود مشکلات ساختاری مانند حاکمیت منابع نفتی  

که در اختیار دولت است، نقش دولت در اقتصاد بسیار پررنگ است و شرایط اقتصاد کلان تا حد  

های تامین مالی وابسته است. حاکمیت  ای آن و روش های بودجه زیادی به تصمیمات دولت و سیاست

معافیت و  مالیاتی  نظام  کارایی  عدم  و  سو،  یک  از  نفتی  منابع  در  گسترده دولت  مالیاتی  و    های 

از سویی دیگر اقتصاد ایران را با عدم تعادل در منابع درآمدی و    3های جاریچسبندگی در هزینه 

 
1. Fiscal Sustainability 
2. Debt Sustainability 

شوند اما با کاهش  های جاری این است که در هنگام افزایش درآمدهای نفتی منبسط میمنظور از چسبندگی هزینه  .3

   درآمدها امکان انقباض آن وجود ندارد.



 

 

، مخارج دولت به خصوص  های اخیر به دلیل تورم بالا سال  در.  1رو ساخته است مصارف بودجه روبه 

حالی است    در بخش حقوق و مزایا و حقوق بازنشستگان رشد بالایی را تجربه کرده است. این در

پایه  به دلایلی چون شرایط رکودی و محدودیت  پایینی  که  های مالیاتی، درآمدهای مالیاتی رشد 

هایی  اند. این نابرابری در درآمد و مخارج در دوره اند و همگام با مخارج دولت افزایش نیافته داشته 

ش شدید  کسری  دستخوش  نفتی  درآمدهای  مخربکه  مراتب  به  تاثیرات  برده  متغیرهای    تری 

  خصوص تورم و رشد تحمیل کرده است.اقتصادی به 

ای نتواند به طور کامل کسری بودجه را پوشش دهد، دولت ناچار  در شرایطی که تراز سرمایه

، استفاده نماید. استقراض  استاست از سایر منابع تامین کسری بودجه که عمدتا به صورت استقراض  

د و عمده آن به صورت انتشار اوراق مالی )مالی کردن کسری شو  تواند از داخل یا خارج تامینمی

بودجه(، برداشت از صندوق توسعه ملی و در نهایت استقراض از شبکه بانکی )پولی کردن کسری  

. استفاده از ابزارهای مالی مبتنی بر بدهی در اقتصاد روز دنیا، امری بدیهی است که در  است(  2بودجه 

های بهره مورد استفاده قرار  یافته به منظور تعمیق بازار بدهی و اثرگذاری بر نرخکشورهای توسعه

هزینه می پوشش  برای  عمدتا  بدهی  ابزارهای  از  کشورها  این  در  آن  بر  علاوه  عمرانی  گیرد.  های 

شود که تاثیر مستقیمی بر رشد اقتصادی خواهد داشت. اما شواهد آماری در اقتصاد ایران  استفاده می

های جاری  های مالی بیشتر به منظور پوشش کسری عملیاتی و هزینه دهد واگذاری دارایی نشان می

  .3استفاده شده است 

، برداشت از حساب ذخیره ارزی، بخش اصلی واگذاری دارایی مالی به  1388تقریبا تا سال  

های دولتی به بخش اصلی تراز مالی ، واگذاری شرکت 1393آمد اما بعد از آن و تا سال حساب می

به بعد و با انتشار اسناد خزانه اسلامی، انتشار اوراق مالی به ابزار   1394حال از سال   تبدیل شد. با این

  .4عمده تامین مالی کسری بودجه تبدیل شده است 

 
دلایل ایجاد کسری بودجه در اقتصاد ایران به دفعات در مطالعات پیشین مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است که در  .1

   این قسمت بدان پرداخته نخواهد شد.
2. Monetization of Budget Deficit 

 ( پیوست 1نمودار ). 3
 های اخیر نقش آن بیش از پیش شده است. انتشار اوراق بدهی در اقتصاد ایران مسبوق به سابقه است اما در سال  .4



 

 

اخیر  به خصوص در سال که  منابعی    از  دیگر  یکی  همچنین پیش مورد  های  از  توجه  بیش 

توان به افزایش نرخ ارز ربط داد؛ با توجه به اینکه بخش مهمی از  می  گذاران قرار گرفته راسیاست

هایی منابع مالی دولت مربوط به درآمدهای نفتی است و تحت تاثیر نرخ تسعیر ارز قرار دارد، در سال

که دولت با کسری بودجه مواجه شده است، افزایش نرخ ارز، به عنوان یکی از سناریوهای تامین  

های تولیدی  یکی از ابعاد اثرگذاری نرخ ارز در اقتصاد ایران مربوط به ظرفیت   . آن بوده استمالی  

ای است. مطابق با آمار، ترکیب واردات  ای و سرمایهاست که تحت تاثیر کالاهای وارداتی واسطه 

ای  ای و سرمایه درصد از آن به کالاهای واسطه   80ای است که به طور متوسط بیش از  کالاها به گونه 

رو هرگونه محدودیت    شود که کالای جانشین داخلی کمی برای آن وجود دارد. از این بوط میمر

 دهد.  تولید داخلی را تحت تاثیر قرار میها،ات این کالا در وارد

های متفاوتی، بر متغیرهای  دولت از کانال های تامین مالی  روش   یک از   هر   تغییرات در بنابراین  

صاد کلان، آثار  ند همسو یا خلاف جهت اهداف اقتتوااست و میاسمی و حقیقی اقتصاد اثرگذار  

به منظور    در این مقالهلذا    قتصادی را تحت تاثیر خود قرار دهد.د و متغیرهای اخود را آشکار ساز

شوک بررس آثار  دقیق  نفتی  ارزی،  اوراق  های  و،  تمام  مالیاتی  قرضه  تقریبا  است  شده  تلاش   ،

گیرد و کمبودهای سایر مطالعات قاضا و عرضه اقتصاد مد نظر قرار  های مهم در هر دو سمت تکانال

در این تحقیق یکی از سوالات اصلی که بدان پاسخ داده شده،    همچنیندر این بخش را پوشش دهد.  

گذار این امکان  آثار رفاهی )یا زیان اجتماعی( هریک از سناریوها است. چنین موضوعی به سیاست 

دهد تا قبل از اجرای سیاست، تا حد زیادی اطلاعات مفیدی را در زمینه اینکه کدام سناریو  را می

در  .  آثار زیانی )رفاهی( کمتری )بیشتری( از محل تورم و رشد تولید خواهد داشت، بدست آورد

 شود. سپس مدلخلاصه مبانی نظری و پیشینه تحقیق بیان می طور به در بخش دوم و سوم این راستا،  

 تصریح کشور اقتصاد  به ساختارهای توجه با  ایران  اقتصاد  برای مناسب تصادفی پویای  عمومی تعادل

شود. در بخش  سازی متغیرها بیان می حاصل از شبیه  پنجم، پارامترهای الگو و نتایج بخششود. در  می

 گیرد. می قرار تحلیل و تجزیه  موردکلان    متغیرهایابزارهای تامین مالی دولت بر    یششم آثار تکانه 

  .دهد یم لیمقاله را تشک یانیبخش پا  زین ی بندجمع خلاصه و  ن،یهمچن

 



 

 

 مبانی نظری  -2

منبع    چهار  درآمدهای ناشی از افزایش نرخ ارز )شوک ارزی(اوراق مالی و    ،نفت، مالیات

منبع    چهاردر هریک از این    تکانه  وقوع  که  هستند  در کشورهای وابسته به نفت  مهم درآمدی دولت

بر اساس رابطه تقاضای کل برای کالاها و  داشته باشد.   این کشورها آثار متفاوتی بر اقتصاد تواندمی

شود؛ پیامدی که به  خدمات، افزایش نرخ مالیات منجر به کاهش درآمد قابل تصرف خانوارها می

کاهش  .  کاهش مصرف، افت تقاضای کل و در نهایت کاهش سطح تولید در اقتصاد خواهد انجامید

، با  د. کاهش نرخ مالیاتشوها میمصرف خانوارها از کالا و خدمات منجر به کاهش مطلوبیت آن 

  دهد قابل تصرف و مخارج مصرفی و مطلوبیت خانوار را افزایش می  اثر عکس آنچه گفته شد، درآمد 

ها به افزایش درآمدهای دولت منجر  افزایش مالیات ،  علاوه بر این(.  160:  1395،  1)غفاری و همکاران 

دولت میمی و  یا  شود  کالاهای عمومی  تولید  قالب  در  منابع  این  تخصیص مجدد  از طریق  تواند 

اثر مث  .ها، سطح مطلوبیت خانوارها را بهبود بخشدپرداخت یارانه  بر  لذا اخذ مالیات هم دارای  بت 

افزایش بیش از  مطابق با نظریه لافر،  از سوی دیگر . بر مطلوبیت دارد  مطلوبیت است و هم آثار منفی

تواند انگیزه فعالیت اقتصادی و تلاش افراد را تضعیف کند. این کاهش انگیزه، به افت  می  مالیاتحد  

شود و در نتیجه، درآمدهای مالیاتی دولت نیز ممکن است با  تولید و کاهش درآمد ملی منجر می

  (.2895: 2020 ،3؛ مظهر و دهالان 82 :1394، 2)یونسی و همکاران  دشوکاهش مواجه  

  در   هایدولت   هستند،   یافتهتوسعه   هایدولت   درآمدی  مهمترین منبع  هامالیات   که  حالی  در

 معدنی ذخایر و اولیه مواد عمدتاً)خاص   محصولی فروش از حاصل درآمدهای بر عمدتاً  توسعه  حال

در   موجود نوسانات و خارجی هایتکانه  که شودمی سبب  مسئله این . دارند تکیه  (نشده   فرآوری

  )هاشمی  کند سرایت شانداخلی اقتصاد لذا و هادولت  این هبودج به راحتی  به  جهانی اقتصاد سطح

 تخفیف برای کافی پذیریانعطاف  و توانایی تنها  نه  هاشرایط، دولت  این در (.  57  :1388،  4دیزجی 

تکانه قیمت نفت از دو    .هم بزنند دامن  اقتصاد ثباتیبی به است ممکن بلکه  ندارند،  را هاتکانه  این

تواند تحت تاثیر قرار دهد. یکی از طریق تاثیر بر طرف  های اقتصادی یک کشور را میطریق، فعالیت 
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: 2019  ،2؛ پونزی2:  2021،  1)بالی و همکاران   عرضه اقتصاد و دیگری از طریق تاثیر بر تقاضای کل

یکی   (.828:  2009،  5میلانی  ؛1775:  2012،  4پورامامی و ادیب ؛  103:  2016،  3و همکاران   ژائو؛  1308

تأثیرات   نخستین  نفتی،از  با    درآمدهای  دولت  است.  مالی  تأمین  برای  منابع  این  از  دولت  استفاده 

سیاست می اجرای  اقتصاد  وارد  را  درآمدها  این  مالی،  توسعه  های  صرف  مخارج  این  اگر  کند. 

)بارو    گذاری و تولید کمک کندتواند به رشد سرمایهها و ارائه کالاهای عمومی شود، میزیرساخت

های دولتی ممکن است به دلیل ناکارآمدی  با این حال، افزایش هزینه(.  646  :1992،  6و سالای مارتین

گذاری بخش خصوصی را کاهش داده و در نتیجه، رشد  در تخصیص منابع یا بروز فساد، سرمایه

نیز تضعیف کند کانال دوم اثرگذاری درآمدهای  (.  683:  2002  ،7)دار و امیرخلخالی  اقتصادی را 

نفتی بر تولید، از طریق تأثیر بر عرضه پول است. تبدیل ارز حاصل از فروش نفت به پول داخلی، در  

تواند نرخ ارز را کاهش داده و واردات را افزایش  طور کامل در بازار عرضه شود، می   صورتی که به 

برد. برای پیشگیری از این وضعیت،  کند و بیکاری را بالا می دهد؛ امری که تولید داخلی را تهدید می

شود و در نتیجه، ذخایر ارزی بانک مرکزی افزایش  معمولاً بخشی از این ارزها به بازار عرضه نمی 

نیز رشد می  یکی دیگر از    (.30:  1995،  8)برنانکه و گرتلر  کندیافته و پایه پولی و حجم نقدینگی 

، افزایش ارزش نرخ حقیقی ارز، موجب نفتی بیماری هلندی است  های درآمدهای انتقال شوک کانال

 منظور  به تولید، د. با کاهششو گذارن میکاهش صادرات تولیدات صنعتی و کاهش انگیزه سرمایه

 کاهش نیز کار نیروی  و  سرمایه جمله از تولید منابع کارگیری به تولید، میزان هایهزینه  کاهش

 (. 5: 1395، 9)جعفری صمیمی و همکاران یافت  خواهد

ویژه در شرایط محدودیت منابع،  های دولت، به ابزارهای مؤثر برای مدیریت بدهی ازجمله  

است خزانه  اسناد  همکاران   انتشار  و  با   .(786  :1999،  10)دوپونت  یا  سررسید  زمان  در  اسناد  این 
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د. استفاده از  شونشوند، یا با صدور اوراق جدید جایگزین میدرآمدهای آتی دولت بازپرداخت می

به  شیوه،  دوره این  در  می ویژه  فراهم  را  امکان  این  مالی،  منابع  شدید  کمبود  دولت  های  که  آورد 

های دیگر صرف  های پربازده موکول کرده و منابع فعلی را در اولویت ها را به دوره پرداخت بدهی

 :2013،  1گران ید  و  شکی)کاب  پذیری اقتصادی کاهش یافته و مسیر رشد هموار شود کند تا آسیب 

تأمین هزینه .  (42 برای  اولیه  بازار  ابتدا در  بازپرداخت بدهی این اوراق  های  های جاری، عمرانی و 

منتشر می پیدا می گذشته  معامله  قابلیت  ثانویه  بازار  فرشوند و سپس در  این  یند، دولت  آکنند. در 

به   عنوان ناشر اوراق و طلبکاران غیربه  عنوان دارندگان آن حضور دارند. علاوه بر این دو،  دولتی 

از سرمایه تنزیل گروهی  قیمت  و  اسمی  قیمت  بین  تفاوت  از  با هدف کسب سود  نیز  شده گذاران 

 . شونداوراق وارد بازار می 

اصلی از  بدهی، حفظ  یکی  اوراق  انتشار  از طریق  بودجه دولت  تأمین کسری  مزایای  ترین 

عنوان ابزاری مؤثر برای جبران کسری بدون تحریک تورم  ثبات پایه پولی است. این روش معمولاً به 

هایی همراه است.  شود. با این حال، استفاده مداوم از آن با چالش یا نوسان ارزی به کار گرفته می 

های تأمین مالی از طریق اوراق کمتر باشد، این  های دولت از هزینه نخست، اگر بازده اقتصادی هزینه 

می دست  از  را  خود  کارایی  دلیل،  ابزار  همین  به  می(  2000)  2استگلیتزدهد.  تنها  تأکید  که  کند 

باید از طریق بدهی تأمین شودگذاری در حوزه سرمایه   .هایی مانند زیرساخت، فناوری و آموزش 

کند، ولی در صورت نبود کنترل  مدت از بروز تورم جلوگیری میدوم، اگرچه این روش در کوتاه 

بدهی، می  میزان  ابربر  به  بلندمدت  اوراق  تواند در  انتشار  منجر شود. سوم،  مالی  ناپایداری  و  تورم 

وام  بانکهمانند  از  میگیری  بهره  نرخ  افزایش  باعث  مسئله ها،  سرمایهشود؛  که  بخش  ای  گذاری 

دهد. همچنین، افزایش نرخ بهره، هزینه  خصوصی را محدود کرده و رشد اقتصادی را کاهش می

ز  شود. اگر نرخ بهره ابرد و در نتیجه کسری بودجه در آینده تشدید میتأمین مالی دولت را بالا می

ثباتی ساختار مالی دولت منجر  تواند به انفجار بدهی و بی نرخ رشد اقتصادی فراتر رود، این روند می

  (.336 :1399، 3و همکاران  یی)صدرا  شود
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دهد  نوسانات نرخ ارز نیز، هم بخش عرضه و هم تقاضای کل اقتصاد را تحت تاثیر قرار می

چارچوب نظری اقتصاد  بر اساس    (.44:  1392،  2؛ غفاری و همکاران 5:  1401،  1)صیقلانی و همکاران

بالا رفتن  کینزی، تضعیف ارزش پول ملی می نتیجه  از طریق افزایش صادرات خالص و در  تواند 

تقاضای کل، به رشد تولید منجر شود. با این حال، این تنها شرط اولیه برای اثر انبساطی کاهش ارزش  

شود. تأثیر مثبت کاهش نرخ ارز بر تراز تجاری تنها زمانی  پول است و شرط کافی محسوب نمی

در    .صورت مطلق( بیش از یک باشد شود که مجموع کشش قیمتی صادرات و واردات )به محقق می

تر شدن کالاهای وارداتی  تر شدن کالاهای داخلی موجب رشد صادرات، و گراناین شرایط، ارزان 

موجب کاهش واردات خواهد شد. اما میزان این اثرگذاری به کشش قیمتی این دو گروه کالا بستگی  

ها باعث افزایش بیشتر حجم  قیمت با کشش باشد، کاهش قیمت دارد. اگر صادرات کشور نسبت به  

طور مشابه، اگر واردات نیز با کشش  شود. به صادرات و در نتیجه افزایش کل درآمدهای ارزی می

ها خواهد بود، و در مجموع هزینه واردات  باشد، کاهش حجم واردات بیش از افزایش قیمت آن 

باشند، کاهش  کاهش می به قیمت حساس  نسبت  بنابراین، در صورتی که هر دو گروه کالا  یابد. 

ملی می پول  منجر شود ارزش  تجاری  تراز  بهبود  به  و کورینک   تواند  ،  4؛ کهو 3:  2011،  3)هاکت 

اکیقیر3:  2021 می(.  342  :2023  ،5،  نقدینگی  با  ارتباط  ارزش در  ارز،  نرخ  افزایش  با  توان گفت 

یابد که خود سبب منبسط شدن ترازنامه بانک مرکزی و  درآمدهای ارزی به پول داخلی افزایش می

تواند موجب افزایش تقاضای نقدینگی  از سوی دیگر، کاهش ارزش پول ملی می  .دشوپایه پولی می

شود. در های اقتصادی شده و این امر در نهایت به افزایش تقاضای کلی پول منجر میاز سوی بنگاه 

ایجاد  نظریه باعث  اقتصاد معمولاً  تقاضای  انبساط طرف  از طریق  نقدینگی  افزایش  اقتصادی،  های 

ها، که یکی از عوامل کلیدی در تعیین  شود. این تورم از طریق تغییر در سطح عمومی قیمت تورم می 

 ،6)گولاگلو و ایورندی   هی بر نرخ واقعی ارز خواهد گذاشت نرخ واقعی ارز است، تأثیر قابل توج

می(.  382:  2010 موجب  تورم  این،  بر  پاسخعلاوه  برای  پولی  مقامات  که  تقاضای  شود  به  گویی 
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افزایش   به  اقدام  از سوی مردم،  این متغیرها در  معاملاتی پول  بنابراین، میان  نقدینگی کنند.  حجم 

، 1)میشکین   پردازندهای بازخوردی تقویتی وجود دارد که به تقویت یکدیگر میاقتصاد کلان، حلقه 

های مثبت به نرخ  شوک ویژه در کشورهای در حال توسعه،  در بخش عرضه اقتصاد، به   (.386  :2007

می هتوانارز  افزایش  موجب  واسطه د  کالاهای  واردات  شوزینه  هزینه ای  این  افزایش  قیمت  د.  ها، 

های تولید و رشد سطح  های وارداتی را بالا برده و در نتیجه، منجر به افزایش هزینهشده نهاده تمام

 ؛1098:  2021  ،3؛ توگرال و باری 240:  2006،  2و اسمیت   )لندن   شود ها در اقتصاد میعمومی قیمت

   .(166 :1402 ،4اران تلیک و همک

 پیشینه تحقیق -3

و  (  DSGE) با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی(  1401)  صیقلانی و همکاران

دوره  داده  فصلی  تکانه 1399تا    1367های  تأثیر  بررسی  به  تحریم،  نظیر  خارجی  منفی  های های 

ها و شکاف تولید در اقتصاد ایران پرداختند.  اقتصادی و اثر افزایش نرخ ارز بر تورم، هزینه نهایی بنگاه 

ها نشان داد که در پی افزایش نرخ ارز، مصرف کالاهای داخلی توسط خانوارها  نتایج پژوهش آن 

ای  های تولیدی، کالاهای واسطه یابد. همچنین بنگاه افزایش و مصرف کالاهای وارداتی کاهش می

یند، در کنار سایر عوامل، به کاهش سطح  آکنند که این فرهای وارداتی میداخلی را جایگزین نهاده 

ای وارداتی به داخلی، شدت  گیری از پارامتر نسبت کالاهای واسطهها با بهره شود. آن تولید منجر می

های  ها نشان داد که هرچه سهم نهاده ها بر تولید و تورم را تحلیل کردند. یافته اثرگذاری این شوک 

های خارجی وارداتی در ترکیب تولید بیشتر باشد، شدت کاهش تولید و افزایش تورم ناشی از تکانه 

 .  نیز بیشتر خواهد بود

انی نفت، نرخ ارز  ههای خارجی نظیر افزایش قیمت جتکانه  اثر   ( 1399)  5برومند و همکاران 

مدل تعادل  با استفاده از  1395الی  1369های و تورم جهانی را بر متغیرهای کلان اقتصادی طی سال 

ها حاکی از آن ( با رویکرد کینزی جدید بررسی کردند. نتایج آن DSGE)  عمومی پویای تصادفی
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نفتی، مصرف و    مت نفت، تولید ناخالص داخلی و تولید غیریاست که پس از یک شوک مثبت ق

 تکانه و    شدیابد و تکانه نرخ ارز موجب کاهش تورم وارداتی و افزایش مصرف  تورم افزایش می 

   داشته است. داخلی متغیرهای بر اندکی تاثیر نیز خارجی تورم

 کلان  اقتصاد متغیرهای بر دولت  مالی ابزارهای  ( به بررسی اثرگذاری1397)  1اکبرپور روشن 

استفاده  ایران   در داده  پویای عمومی تعادل الگوی  از با  و  فصلی  تصادفی    1395الی    1372های 

نتایج  مصرف بر مالیات نرخ دولت مالی ابزارهای بین از کهداد    نشان  الگو برآورد پرداخت. 

 به را واکنش بیشترین بر مزد مالیات و کندمی بازی دولت هایبدهی  تنظیم در را نقش ترینمهم

به مصرف بر مالیات نرخ افزایش مدت،کوتاه  در.  دارد تولید  تغییرات  اثر مزد بر مالیات نسبت 

 مالیات از بیشتر مزد بر مالیات اثر بلندمدت در ولی دارد، اقتصاد بر تریکم دوام  اما بزرگتر انقباضی

 مخارج از تربادوام   و  بزرگتر بلندمدت  در دولت ایسرمایه مخارج انبساطی اثر مصرف است؛ بر

   . است دولت درآمدهای از بیشتر دولت مخارج اثرگذاری تکانۀ دورۀ  است؛ دولت مصرفی

  بررسی تأثیر شیوه تأمین مالی دولت بر رشد اقتصادی   به   (1395)  جعفری صمیمی و همکاران 

(  STR)رگرسیون انتقال ملایم   با استفاده از مدل (  با تاکید بر درآمدهای نفتی و مالیاتی دولت ) ایران 

گذاری  هنگامی که سهم سرمایهنشان داد    هاپرداختند. نتایج آن   1391الی    1350های سالیانه  و داده 

درآمدهای نفتی اثر منفی و تامین مالی از   است، تامین مالی از طریق  درصد  01/28کمتر از  GDPاز 

گذاری  داشته است. اما هنگامی که سهم سرمایه  طریق درآمدهای مالیاتی اثر مثبتی بر رشد اقتصادی

درصد است، تامین مالی از هر دو روش درآمدهای نفتی و مالیاتی اثر مثبتی    01/28بیشتر از    GDPاز  

   داشته است.  بر رشد اقتصادی

  ش یافزا  قیدولت از طر  ی مال  ن یتأثیر تأم  سه یمقابه    ای در مطالعه  ( 1393)  2صمصامی و همکاران 

طی  دستگاه معادلات همزمان  با استفاده از    و تورم  دیبر تول   یاز بانک مرکز  استقراض   نرخ ارز و

نرخ    ش یافزا  ق یدولت از طر  یمال  ن یدهد که تأمی نشان م  نتایج   پرداختند.  1388الی    1357های  سال

دولت    یمال  ن یتأم  ین دهد. همچنیکاهش م  شتریرا ب  د یتول  ،یارز نسبت به استقراض از بانک مرکز

 . دارد یشتریب یاثرات تورم ینرخ ارز نسبت به استقراض از بانک مرکز  شیافزا قیاز طر
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با استفاده   را  نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی نیجریه  های قیمت( تاثیر شوک 2024) 1بامایی 

 بررسی کرد. 2021الی  1990های  علیت گرنجر طی سالو  (2VAR)  از مدل خودرگرسیون برداری 

بر نرخ بیکاری و    توجهی   های قیمت نفت به طور قابلحاکی از آن است که شوک   ی وی هایافته

، تشویق تولید  تولید  بخشیتنوعنظیر    اقدامات سیاستی  وی  گذارد. مطالعهتأثیر می  هاتراز پرداخت

را برای مصون نگه داشتن    گذاری مستقیم خارجیداخلی و ایجاد یک محیط مساعد برای سرمایه

  د.کنالمللی قیمت نفت توصیه می های بین اقتصاد از شوک 

از  ران بخش نفت بر اقتصاد لیبی با استفاده  بحسی  ( در مطالعه خود به برر2024)  3طاهر   -بن

نتایج  ( پرداخت.4SVAR)  و مدل خودرگرسیون برداری ساختاری 2022الی  2012ماهانه  هایداده 

ای بر  ای وی نشان داد که شوک وارده به درآمد نفتی تاثیر منفی قابل ملاحظه توابع واکنش ضربه 

  16درصد و  13 ، درصد 16مد نفت، به ترتیب تقریبا درآعرضه پول و نرخ ارز داشته است. همچنین 

   دهد.ارز و نرخ تورم را تشکیل می درصد از تجزیه واریانس عرضه پول، نرخ

کشور برای    941( تاثیر نوسانات نرخ ارز را بر رشد اقتصادی  2022)  5و رومرو   پرازی  رامونی

اساس    ها را بررها کشوبررسی کردند. آن   6های داده پانل پویا از مدل   با استفاده   2019الی    1995دوره  

ها اثر منفی قابل توجهی از نوسانات نرخ ارز بر رشد  بندی کردند. نتایج آن ها تقسیم میزان فساد دولت 

های  بر اساس یافته همچنین    .منفی با توسعه سیستم مالی کاهش یافت   این اثرات  نشان داد،  اقتصادی

نوسانات    ها،آن فسادارزی  تاثیر  با  کشورهای  اقتصاد  پایین بر  عادت  ،  کشورها  این  است چون  تر 

   های خود بگنجانند.هزینه   از  ثباتی مقابله کنند و آن را به عنوان بخشیاند با سطوح پایین بی کرده 

  ی المللن یو شوک ب  (8RMB)   نوسانات نرخ ارز   ر یتأث  شانمقاله   در (2020)  7دانگ و همکاران 

چند    ایقابل محاسبه پو  یمدل تعادل عمومبا استفاده از یک    را   ن یچ  یانفت بر اقتصاد منطقه   متیق

نتایج آن CGE)ی  امنطقه بررسی کردند.  بیان می(  و    یالمللن یب  یهامتیکاهش قکه    کندها  نفت 
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آشکارتر    RMBکاهش ارزش    ر یمناسب هستند، اگرچه تأث  یرشد اقتصاد  ی هر دو برا  RMB  تضعیف

گسترش   شتری را ب  ر یمناطق ثروتمند و فق  ن یب   د ینفت شکاف تول  یالمللن ی ب  ی هامت یق  شیافزا  و   است

  شتر ینرخ اشتغال در ب  شینفت به افزا  یالمللن یب  یهامت یکاهش نرخ ارز و کاهش ق  همچنین  دهد.یم

  .کندیمناطق کمک م

(  2019)  3برای کشور نیجریه و آهیابور و آمواه   (2024)   2، ازء و همکاران(2019)  1اهیکیویا 

نشان    هاآن   برآورد   جینتابر رشد اقتصادی ارزیابی کردند.    برای کشور غنا، اثر نوسانات نرخ ارز را

و    یرابطه منف  همچنین  دارد.  یو قابل توجه  یمنف  ریتأث  یرشد اقتصادبر  دهد نوسانات نرخ ارز  یم

 . وجود دارد یتورم و رشد اقتصاد  ن یب یدار یمعن

ها )شامل مالیات بر  به بررسی اثرات کیفی و کمی مالیات   (2017)  4باتارای و ترزسیاکیویز 

  DSGEو سرمایه( بر متغیرهای مهم اقتصاد بریتانیا با استفاده از مدل    مصرف و مالیات بر درآمد و کار

بر    کار و سرمایه،  درآمد،   . نتایج نشان داد تکانه مثبت مالیات بر ارزش افزوده، مالیات برپرداختند

دارد.   منفی  اثر  و رشد  شامل مصرف  نزدیک  متغیرهای کلان  به صفر  اسمی  بهره  نرخ  که  زمانی 

سرمایهمی مصرف،  بر  مالیات  مالی  شود،  ابزارهای  مؤثرترین  عنوان  به  عمومی  مخارج  و  گذاری 

می دارد.  شناخته  را  تأثیر  کمترین  سرمایه  و  کار  نیروی  درآمد  بر  مالیات  که  حالی  در  شوند، 

شود، در  های مصرف می های اسمی باعث تقویت اثرات ناشی از مخارج عمومی و مالیاتچسبندگی

 . یابددرآمد کاهش می حالی که اثرات مالیات بر

های نفتی بر رابطه مخارج و درآمد دولت با لحاظ تحریم به اثر شوک   ( 2014)  5فرجی دیزجی 

نتایج    ( پرداخت.6VEC)   ( و تصحیح خطای برداریVAR)  از مدل خودرگرسیون برداریبا استفاده  

شان محدودکردن درآمدهای صادراتی نفتی ایران است، به طور  هایی که هدف وی نشان داد تحریم

درآمدهای دولت به مخارج   اثر بگذارد. همچنین علیت قوی از تواند بر کل مخارج دولتبالقوه می

   )جاری و عمرانی( وجود دارد و علیت معکوس بسیار ضعیف است. دولت 

 
1. Ehikioya (2019) 
2. Eze et al. (2024) 
3. Ahiabor & Amoah (2019) 
4. Bhattarai & Trzeciakiewicz (2017) 
5. Faraji Dizaji (2014) 
6. Vector Error Correction 



 

 

های منابع  ای که به بررسی و قیاس آثار شوک دهد مطالعه طور که سابقه تحقیق نشان میهمان

مالی دولت در یک الگوی واحد بپردازد انجام نشده است. لذا در این مطالعه با طراحی یک الگوی  

مورد    و اوراق قرضه  نرخ ارز  ،های نفتی، مالیاتیشوک جامع و متناسب با اقتصاد ایران، آثار بالقوه  

 د.  مک یک تابع زیان رفاهی مقایسه شوها به ک کنکاش قرار گرفته و تلاش شده است هریک از آن 

 تصریح الگوی تحقیق -4

نظ مورد  بخش الگوی  از  پژوهش  این  در  شاملر  خارجی،  بنگاه   ،خانوار  هایی  تجارت  ها، 

   . گذار پولی و ارزی تشکیل شده استدولت، بانک مرکزی و سیاست

 خانوارها  -4-1

𝑚𝑡( و نگهداری تراز حقیقی پول داخلی ) 𝑐𝑡از مصرف کالا )   شود خانوارمی  فرض =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
) 

𝑚𝑡)   و نگهداری تراز حقیقی پول خارجی
𝑠 =

𝑀𝑡
𝑠

𝑃𝑡
∗ در عین حال، از طریق  .  کند( مطلوبیت کسب می  

کار می  𝑙𝑡  عرضه  دست  از  نائینی)  ددهمطلوبیت  جلالی  و  فعلی  .  (39  :1395،  1توکلیان  ارزش 

   .است( 1به شکل رابطه )کند، هایی که خانوار نماینده در طول عمر خود کسب می مطلوبیت 

𝑚𝑎𝑥  𝐸t ∑ 𝛽𝑡 [
(𝑐𝑡)1−𝜎

1−𝜎
+

𝑚𝑡
1−𝑏𝑚

1−𝑏𝑚
+

(𝑚𝑡
𝑠)1−𝑏𝑠

1−𝑏𝑠
−

𝑙𝑡
1+𝜂

1+𝜂
]∞

𝑡=0              (1)   

βعملگر انتظارات،  𝐸t (، 1) در رابطه  ∈ 1                   ای،عامل تنزیل بین دوره  (0,1) 𝜎⁄ ≥

0 ، 1 𝑏𝑚
⁄ ≥ 0،   1 𝑏𝑠 ⁄ ≥ 1و    0

𝜂⁄ ≥ بین دوره   0 ای مصرف، کشش  به ترتیب کشش جانشینی 

عکس کشش عرضه نیروی کار هستند.    و  تراز حقیقی پول داخلی، کشش تراز حقیقی پول خارجی،

𝑃𝑡  همچنین تراز حقیقی پول خارجی بر حسب شاخص قیمت کالاهای خارجی،
حقیقی    است و تراز   ∗

   است. 𝑃𝑡، کننده مصرف قیمت پول داخلی بر حسب شاخص کل

بین   بودجه  قید  رعایت  با  خود  انتظار  مورد  مطلوبیت  تابع  کردن  حداکثر  خانوارها  هدف 

و  دوره  داخلی  و مسکوک  اسکناس  نگهداری  و  بر مصرف  دوره، خانوار علاوه  هر  در  است.  ای 

𝑤𝑡𝑙𝑡)   خارجی، مازاد درآمد ناشی از عرضه نیروی کار
𝑝 را صرف سرمایه ) ( گذاری𝐼𝑡)  نگهداری   و

 
1. Tavakolian & Jalali Naeeni (2016) 



 

 

𝑏𝑡)   اوراق =
𝐵𝑡

𝑃𝑡
𝑟𝑡همچنین نرخ بازدهی اوراق )  کند.( می

𝑏 های پرداختی حقیقی( و خالص مالیات  

(𝑇𝑡)  است  . 

𝑐𝑡 +  𝒫𝑡
𝐼𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑒𝑡 . 𝑚𝑡

𝑠 + 𝑏𝑡
𝐵 + 𝑇𝑡 = 𝑤𝑡𝑙𝑡 + (1 + 𝑟𝑡−1

𝑏 )
𝑏𝐵

𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑒𝑡−1
𝑚𝑡−1

𝑠

𝜋𝑡
∗  + 𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑡−1       (2          )                                                                                                            

et  ،πt  ، πt  ( 2)در رابطه  
𝒫t  و   ∗

I   ( ترتیب معادل stPtبه 
∗

Pt
ارز حقیقی، )  ( Ptنرخ 

Pt−1
نرخ تورم   (

 ) خلی،دا
Pt

∗

Pt−1
Pt)   وتورم ناخالص خارجی   ( نرخ∗

I

Pt
گذاری به  ( نسبت شاخص قیمت کالاهای سرمایه

   .استکننده شاخص کل قیمت مصرف

گذاری را زینه تعدیل سرمایهکه ه(  2012)  2و استاهلر و توماس  (1982)  1مطابق با رتمبرگ

)j  به صورت
It

It−1
   .شودتعیین می ( 3از رابطه ) قاعده حرکت سرمایه ،لحاظ کردند (

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿𝑘)𝑘𝑡−1 + [1 − 𝑗(
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)] 𝐼𝑡  (3     )                                                                          

با فرض همگن بودن رفتار خانوارها و از طریق حداکثرسازی تابع مطلوبیت خانوار، روابط  

پول خارجی، عرضه   مانده حقیقی  تقاضای  داخلی،  پول  مانده حقیقی  تقاضای  اقتصادی مصرف، 

(  9( الی )4روابط )  از  به ترتیب  گذاری سرمایههای قیمت گذاری و معادله پویایینیروی کار، سرمایه

  آید.بدست می 

𝑐𝑡
−𝜎 = β(1 + 𝑟𝑡

𝑏)𝐸𝑡
𝑐𝑡+1

−𝜎

𝜋𝑡+1
 (4 )                                                                                                                      

𝑚𝑡
−𝑏𝑚 = 𝑐𝑡

−𝜎(
𝑟𝑡

𝑏

1+𝑟𝑡
𝑏 )  (5   )                                                                                                                            

𝑚𝑡
−𝑏𝑠 = 𝑐𝑡

−𝜎 . [𝑒𝑡 − 𝐸𝑡
𝑒𝑡+1𝜋𝑡+1

(1+𝑟𝑡
𝑏)𝜋𝑡+1

∗ ] (6  )                                                                                    

𝑤𝑡 =
𝑙𝑡
𝜂

𝑐𝑡
−𝜎               (7      )                                                                                                           

 𝒫𝑡
𝐼 = 𝑞𝑡 [1 − 𝑗 (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
) − 𝑗́ (

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
] +

𝐸𝑡 ( 
𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏 𝑞𝑡+1𝑗́ (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
) (

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
)

2

) (8  )                       𝑞𝑡 = 𝐸𝑡 ( 
𝜋𝑡+1

1+𝑟𝑡
𝑏) [𝑟𝑡+1

𝑘 +

(1 − 𝛿𝑘)𝑞𝑡+1]                (9)                                                                        

 
1. Rotemberg (1982) 
2. Stähler  & Thomas (2012) 



 

 

 گذاری ات کالاهای مصرفی و سرمایهتقاضای وارد  -4-2

(، از ترکیب کالاهای مصرفی  ctشود مصرف کل خانوارها برحسب قیمت حقیقی ) فرض می

ctتولید داخل ) 
d ( و کالاهای مصرفی وارداتی )ct

mاین ترکیب از طریق یک تابع    .( تشکیل شده است

: 1395)توکلیان و جلالی نائینی،  شود  انجام می  ( 10رابطه )صورت  به استیگلیتز  _ دیگسیتگر  جمع

45.)  

𝑐𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑑)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)
1

𝜃𝑐(𝑐𝑡
𝑚)

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]

𝜃𝑐
𝜃𝑐−1

       (10)                                                              

کشش جانشینی بین    θcسهم کالاهای مصرفی تولید داخل در کل مصرف و    αcکه در آن  

   کالاهای مصرفی داخلی و مصرفی وارداتی است. مخارج کل مصرفی خانوار عبارت است از:

𝑃𝑡𝑐𝑡 = 𝑃𝑡
𝑑𝑐𝑡

𝑑 + 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚 (11 )                                                                                                                   

𝑃𝑡کننده، شاخص کل قیمت مصرف  𝑃𝑡که در آن،  
𝑑     شاخص قیمت کالاهای تولید داخل و

𝑃𝑡
𝑐𝑚    برای تقاضا  توابع  اول،  مرتبه  از حل شرایط  وارداتی است.  قیمت کالاهای مصرفی  شاخص 

   شود:( تعیین می13( و )12کالاهای مصرفی داخلی و مصرفی وارداتی به صورت رابطه )

𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)𝜏𝑑𝑃𝑡
𝑑(𝑖)  (12   )                                                                                                                   

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
𝑑(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

𝜆𝑡
[∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

𝑑 )𝜏𝑑𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠=1
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡+𝑘  (13)                                                                                                                                                                          

مطابق    (𝑃𝑡کننده )، شاخص کل قیمت مصرفستفاده از تقاضای مصرفی خانوارهااکنون با ا

  آید:( بدست می 14رابطه )

𝑃𝑡
∗𝑑 = (

𝜃

𝜃−1
)

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

𝑚𝑐𝑡+𝑠(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃

𝑦𝑡+𝑘

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃−1

𝑦𝑡+𝑘

(14)                                             

 گذاری داخلی گذاری، توابع تقاضا برای کالاهای سرمایهبا تکرار این فرآیند برای سرمایه

(𝐼𝑡
𝑑و وارداتی )   (𝐼𝑡

𝑚شود.( نیز استخراج می  



 

 

 ها بنگاه  -4-3

به فعالیت می اقتصادی  بنگاه  نوع  باز، سه  اقتصاد  پردازند:  به طور کلی، در چارچوب یک 

بنگاه بنگاه  بنگاه های داخلی،  بنگاه های وارداتی و  نیز خود به دو گروه  های صادراتی.  های داخلی 

 . ایشوند: تولیدکنندگان نهایی و تولیدکنندگان واسطه اصلی تقسیم می

 های تولیدکننده کالاهای نهایی بنگاه  -4-3-1

نماینده  بنگاه بنگاه  توسط  متمایز عرضه شده  واسطه ،کالاهای  تولیدکننده کالای  را  های  ای 

(𝑦𝑡(𝑖), 𝑖 ∈ ق(0,1) با  𝑃𝑡یمت ( 
𝑑(i)   آن ترکیب  با  و  کرده  ) خریداری  نهایی  کالای  تولید  𝑦𝑡ها   )

قیمت   کند.می به  سپس  نهایی  کالاهای  𝑃𝑡این 
𝑑     مختلف متقاضیان  میبه  تولیدکننده  .  شودعرضه 

استیگلیتز به شکل  -دیکسیت  گرای از یک تابع جمعکالاهای نهایی، برای ترکیب کالاهای واسطه 

   .(1397 اکبرپور روشن،) بردبهره می( 15رابطه )

𝑦𝑡 = [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
 (15   )                                                                                                              

و در تلاش است تا با   یک بازار رقابت کامل فعالیت کردهبنگاه تولیدکننده کالای نهایی در 

ای را تقاضا کند که سودش را حداکثر  ای، مقداری ازکالاهای واسطه توجه به قیمت کالاهای واسطه 

  کند.می

  
max
𝑦𝑡(𝑖) 𝜋𝑡:  𝑃𝑡

𝑑 [∫ (𝑦𝑡(𝑖))
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

𝜃−1
− ∫ 𝑃𝑡

𝑑𝑦𝑡(𝑖)𝑑𝑖                    
1

0
(16 )                                      

  بیان کرد:  𝑦𝑡(𝑖)توان شرط مرتبه اول این مساله را به صورت تابع تقاضای کالای واسطه  می

𝑦𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡  (17 )                                                                                                                            

قیمت کالاهای تولید داخل به  سازی آن، شاخص  ( و ساده 16( در رابطه )17با لحاظ رابطه )

   است: ( 18رابطه ) صورت

𝑃𝑡
𝑑 = (∫ (𝑃𝑡

𝑑(𝑖))1−𝜃𝑑𝑖
1

0
)

1

1−𝜃  (18 )                                                                                                             



 

 

 ایتولیدکننده کالاهای واسطه  -4-3-2

ها  کنند. این بنگاه های تولیدکننده کالاهای واسطه در بازار رقابت انحصاری فعالیت میبنگاه 

𝑓𝑖,𝑡( و نهاده وارداتی ) 𝑘𝑖,𝑡(، سرمایه )𝑙𝑖,𝑡)  کاربرای تولید کالای متمایز علاوه بر بکارگیری نیروی 
𝑚) ،

)هادیان و    پردازندمی  𝑦𝑖,𝑡  به تولید   ( 19( طبق رابطه )𝑎𝑡ها تحت تکنولوژی مشخصی ) باترکیب آن 

  (.1396 درگاهی،

𝑦𝑖,𝑡 = 𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1) )
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒
  (19 )                                                                               

   کند.( تبعیت می20به صورت رابطه )  AR(1)شود سطح تکنولوژی از فرآیند فرض می

𝐿𝑜𝑔𝑎𝑡 = 𝜌𝑎𝑙𝑜𝑔𝑎𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎 ,   𝑢𝑡

𝑎~𝑁(0, 𝜎𝑎
2)   (20 )                                                                             

ی تولید با توجه به تابع تولید  سازی هزینهروی این بنگاه حداقل در مرحله اول، مسئله پیش 

 گرانژین این مسئله عبارت است از:  تابع لا است.
𝑚𝑖𝑛

𝑙𝑖,𝑡 , 𝑘𝑖,𝑡−1, 𝑓𝑖,𝑡
𝑚 ℬ𝑡(𝑖):  𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡 + 𝑟𝑡

𝐾𝑘𝑖,𝑡−1 + P𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑖,𝑡
𝑚 + 𝜓𝑖,𝑡 {    𝑦𝑖,𝑡 −

𝑎𝑡 [(𝑘𝑖,𝑡−1)
𝛼

(𝑙𝑖,𝑡)
1−𝛼

]
1−𝜒

(𝑓𝑖,𝑡
𝑚)

𝜒
} (21   )                                                                  

P𝑡
𝑓𝑚   کننده است. از حل  های وارداتی به شاخص قیمت مصرفنسبت شاخص قیمت نهاده

بنگاهمسئله حداقل  برای  هزینه  به   𝑖سازی  نهاده وارداتی  و  و سرمایه  نهاده کار  برای  تقاضا  توابع   ،

   شوند:استخراج می ( 24(، )23، )(22)صورت رابطه  

𝑤𝑡 = (1 − 𝛼)(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑙𝑖,𝑡
(22 )                                                                                      

𝑟𝑡
𝐾 = 𝛼(1 − 𝜒)𝑚𝑐𝑡

𝑦𝑖,𝑡

𝑘𝑖,𝑡−1
(23 )                                                                                             

P𝑡
𝑓𝑚

= 𝜒𝑚𝑐𝑡
𝑦𝑖,𝑡

𝑓𝑖,𝑡
𝑚 (24 )                                                                                                                                    

( تابع هزینه نهایی به صورت  19رابطه )  𝑖با جایگذاری توابع تقاضا برای نهاده در تابع تولید  

   شوند:( استخراج می 25رابطه )

𝑚𝑐𝑡 = (
𝑟𝑡

𝐾

𝛼(1−𝜒)
)

𝛼(1−𝜒)
1

𝑎𝑡
(

𝑤𝑡

(1−𝛼)(1−𝜒)
)

(1−𝛼)(1−𝜒)

(
P𝑡

𝑓𝑚

𝜒
)

𝜒

(25)                                         

، سود که در یک دوره زمانی  است قیمت از  سطحی تعیین ای،واسطه  هایبنگاه  بعدی هدف

رو هستند  روبه   "چسبندگی قیمت"ها با مشکلی به نام  در این فرآیند، بنگاه .  ها را به حداکثر برساندآن



 

 

های  بر اساس این مدل، کالوو بنگاه  شود.می استفاده  (1983)  1سازی آن، از روش کالوو که برای مدل 

با احتمالای را به دو گروه تقسیم میواسطه   قیمت درصد(  𝜔𝜖[0,1]) درصد  𝜔   کند. گروه اول 

1  در حالی که گروه دوم با احتمال  دارند،می نگه ثابت را خود − 𝜔  جدید بهینه قیمت دوباره  درصد 

تغییر قیمت خود    (.1396  صارم،  و )توکلیان  کنندمی انتخاب به  اول که قادر  برای گروه  بنابراین، 

   شود:بندی می( شاخص26قیمت در هر دوره با توجه به تورم دوره قبل به صورت رابطه )  نیستند،

𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)𝜏𝑑𝑃𝑡
𝑑(𝑖) (26)                                                                                                                      

𝜋𝑡 که در آن  
𝑑 =

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡−1
𝑑   ای )یا همان تورم داخلی(  نمایانگر نرخ تورم ناخالص کالاهای واسطه

 قادر  t دوره  در  که هاییبنگاه  .کندبندی قیمتی را تعیین میپارامتری است که میزان شاخصو  است

𝑃𝑡  باید سطحی از قیمت یعنی هستند، قیمت خود تعدیل به
∗𝑑(𝑖)   را انتخاب کنند که حداکثرکننده

سازی ای با حل یک مسئله بهینه در نتیجه، بنگاه واسطه   .ها باشدارزش فعلی مورد انتظار سود آتی آن

شده انتظاری  شود و هدف آن حداکثرسازی سود تنزیلبیان می( 27)  روست که در قالب رابطهروبه 

   : های آتی استدر طول دوره 

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
𝑑(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

𝜆𝑡
[∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

𝑑 )𝜏𝑑𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠=1
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡+𝑘  (27                            )                                              

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠=1
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡+𝑘(𝑖)   و  دهنده نشان است  بنگاه  واقعی  درآمد  ی 

𝑚𝑐𝑡+𝑘𝑦𝑡+𝑘(𝑖)  دهد. با انجام برخی عملیات ریاضی رابطه  نیز هزینه واقعی تولید در بنگاه را نشان می

   شود:( استخراج می28مربوط به قیمت بهینه به شکل رابطه )

𝑃𝑡
∗𝑑 = (

𝜃

𝜃−1
)

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

𝑚𝑐𝑡+𝑠(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃

𝑦𝑡+𝑘

Ε𝑡 ∑ (𝛽𝜔)𝑘∞
𝑘=0

𝜆𝑡+𝑘
𝜆𝑡

(
𝑃𝑡+𝑘

𝑑

∏ (𝜋𝑡+𝑠−1
𝑑 )𝜏𝑑𝑘

𝑠
)

𝜃−1

𝑦𝑡+𝑘

 (28  )                                             

تعیین   (26از رابطه ) را خود هایقیمت هابنگاه  درصد 𝜔𝑑زمانی   دورۀ  هر در اینکه به باتوجه

1تنها    و   کنندمی − 𝜔𝑑   بنگاه از  رابطهدرصد  طبق  بهینه خود  قیمت  تعیین مجدد  به  قادر  (  27)  ها 

   .نمودمحاسبه  ( 29را به صورت رابطه ) داخلی ایواسطه کالاهای   قیمت شاخص توانهستند، می

 
1. Calvo 



 

 

𝑃𝑡
𝑑 = [(1 − 𝜔𝑑)(𝑃𝑡

∗𝑑)1−𝜃 + 𝜔𝑑((𝜋𝑡−1
𝑑 )𝜏𝑑  𝑝𝑡−1

𝑑 )1−𝜃]
1

1−𝜃⁄ (29)                                       

( منحنی فلیپس کینزی جدید به شکل  29و لحاظ رابطه )(  28خطی کردن رابطه )  - با لگاریتم

   آید:( بدست می30رابطه)

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜏𝑑

1+𝛽𝜏𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝜏𝑑
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝜔𝑑)(1−𝛽𝜔𝑑)

(1+𝛽𝜏𝑑)𝜔𝑑
𝑚𝑐̂𝑡 (30                            )  

 بخش تجارت خارجی -4-4

شود  بخش تجارت خارجی از دو بخش صادرات و واردات تشکیل شده است و فرض می

کالاهای وارداتی    صادرات شامل صادرات نفتی و غیر نفتی است و کالاهای وارداتی نیز به سه گروه:

  شود.بندی میدسته ای های واسطه و نهاده  ایمصرفی، کالاهای وارداتی سرمایه

 بنگاه واردکننده -4-4-1

𝑐𝑡)   د که کالاهای مصرفین های وارداتی وجود دارشود تعداد زیادی از بنگاه می  فرض
𝑚  ،)

𝑖𝑡ای ) کالاهای سرمایه
𝑚)   ایهای واسطه و نهاده   (𝑓𝑡

𝑚  را با قیمت دلاری )𝑝𝑡
∗,Ξm    از بازارهای جهانی

می ریالی  .کنندخریداری  قیمت  با  را  وارداتی  کالاهای  مختلف  انواع  از  یک  هر    واردکنندگان، 

𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖) = 𝑠𝑡𝑝𝑡

∗,Ξm   این بنگاه با استفاده از    .کنندکننده کالاهای وارداتی عرضه می به بنگاه تجمیع

وارداتی  کالاهای  شده، انواع    تعریف(  31در رابطه )استیگلیتز که    -یک تابع ترکیب از نوع دیگسیت

می تولید  را  وارداتی  نهایی  کالای  و  کرده  تجمیع  سپسنمایدرا  قیمت  .  𝑃𝑡  با 
Ξ𝑚    اختیار در 

  (.50: 2020، 1)نخلی و همکاران  دهدکنندگان یا سایر متقاضیان قرار میمصرف

Ξ𝑡
𝑚 = [∫ (Ξ𝑡

𝑚(𝑖))
𝜃Ξ−1

𝜃𝛯
⁄

 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃𝛯
𝜃𝛯−1⁄

                 Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓  (31 )                                        

𝜃Ξ   بنگاه بیان به کالاهای وارداتی است. همانند ساختار  تقاضا نسبت  های  گر کشش قیمتی 

تجمیع  بنگاه  بهینه داخلی،  ترکیب  نیز  واردات  عرضه کننده  وارداتی  کالاهای  از  توسط  ای  شده 

انتخاب می ای که سود حاصل از فعالیت خود را به حداکثر  گونه کند، به واردکنندگان مختلف را 

   .برساند

 
1. Nakhli et al. (2020) 



 

 

.
𝑚𝑎𝑥
𝑦𝑡(𝑖) :    𝑃𝑡

Ξ𝑚 [∫ (Ξ𝑡
𝑚(𝑖))

𝜃Ξ−1
𝜃𝛯

⁄
 𝑑𝑖

1

0
]

𝜃𝛯
𝜃𝛯−1⁄

− ∫ 𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)Ξ𝑡

𝑚(𝑖) 𝑑𝑖
1

0
(32)                             

های واردکننده با آن  (، تابع تقاضای کالاهای مصرفی که هر یک از بنگاه 32با حل رابطه )

   شود.( حاصل می 34)  ( و رابطه33)  وارداتی به صورت رابطه   یهاکالامواجه هستند و شاخص قیمت  

Ξ𝑡
𝑚(𝑖) = (

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
Ξ,𝑚⁄ )−𝜃Ξ  .  Ξ𝑡

𝑚 (33   )                                                                                             

𝑃𝑡
Ξ,𝑚 = (∫ (𝑃𝑡

Ξ,𝑚(𝑖))1−𝜃Ξ  𝑑𝑖
1

0
)

1
1−𝜃Ξ

⁄ (34)                                                                                             

گذاری چسبنده  با تکیه بر چارچوب قیمتای مطابق آنچه در بخش بنگاه تولیدکننده واسطه 

1  شود که در هر دوره زمانی، تنهافرض می  بیان شد   (1983)  به سبک کالوو  − 𝜔Ξ   ها  درصد از بنگاه

قیمت    درصد(  𝜔Ξها ) و مابقی بنگاه   قادر به تعیین قیمت بهینه خود با توجه به شرایط تقاضا هستند

بندی تورمی، بر پایه روند گذشته، و طبق رابطه زیر تنظیم  کالاهای وارداتی خود را مطابق با شاخص

  .کنندمی

𝑃𝑡+1
Ξ𝑚(𝑖) = (𝜋𝑡

Ξ𝑚)𝜏Ξ𝑚𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)  (35)                                                                                    

آن   در  𝜋𝑡که 
Ξ𝑚 =

𝑃𝑡
Ξ𝑚

𝑃𝑡−1
Ξ𝑚  واردات قیمت  شاخص  اساس  بر  تورم  و  نرخ   ، 𝜏Ξ,𝑚    درجه

وارداتی    بندی شاخص کالاهای  در  بنگاه   . استقیمت  بازنگری  امکان  جاری  دوره  در  که  هایی 

به قیمت بهینه را  انتخاب میگونه گذاری را دارند، قیمت  کنند که ارزش فعلی جریان سودهای ای 

 .ها حداکثر شود مورد انتظار آتی آن 

𝑀𝑎𝑥  𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖):   𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜔𝑚)𝑘∞

𝑘=0
𝜆𝑡+𝑘

Ξ,𝑚

𝜆𝑡
Ξ,𝑚 [∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ,𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ,𝑚 −

𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm ] (∏ (𝜋𝑡+𝑠−1

Ξm )𝜏Ξ𝑚𝑘
𝑠=1

𝑃𝑡
Ξ𝑚(𝑖)

𝑃𝑡+𝑘
Ξ𝑚 )−𝜃Ξ𝑚Ξ𝑡+𝑘

𝑚 (36   )                                                                

mct+k)   های حقیقیهای وارداتی برحسب قیمت نهایی بنگاه   ( هزینه 36در رابطه )
Ξm  برابر است )

   با:

𝑚𝑐𝑡+𝑘
Ξm =

𝑠𝑡𝑝𝑡+𝑘
∗,Ξ

𝑝𝑡+𝑘
Ξ𝑚⁄             Ξ = 𝑐, 𝑖, 𝑓 (37 )                                                                   

ای انجام شد، شاخص قیمت کالای وارداتی  همانند آنچه برای بنگاه تولیدکننده کالای واسطه 

  شود:( تعیین می38به صورت رابطه )

𝑃𝑡
Ξ𝑚 = [(1 − 𝜔Ξ)(𝑃̅𝑡

Ξm)1−𝜃Ξ + 𝜔Ξ((𝜋𝑡−1
Ξ𝑚 )𝜏Ξ𝑚𝑝𝑡−1

Ξ𝑚 )1−𝜃Ξ]
1

1−𝜃Ξ
⁄ (38)                                    



 

 

در تعیین قیمت بهینه    ایای و واسطههای مصرفی، سرمایهیابی بنگاه وارد کننده کالارفتار بهینه 

(، منجر به استخراج منحنی  38)   گرفتن شاخص کلی قیمت کالاهای وارداتی رابطه  نظر  همراه با در

   ( خواهد شد:39)   خطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم کالاهای وارداتی به صورت رابطه

𝜋̂𝑡
Ξm =

𝜏Ξ𝑚

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝜋̂𝑡−1

Ξm +
𝛽

1+𝛽𝜏Ξ𝑚
𝛦𝑡𝜋̂𝑡+1

Ξm +
(1−𝜔Ξ)(1−𝛽𝜔Ξ)

(1+𝛽𝜏Ξ𝑚)𝜔Ξ
𝑚𝑐̂𝑡

Ξm               (39)                         

 های صادرکنندهبنگاه  -4-4-2

 نفتی  صادرات غیر -4-4-2-1

Pt)   های صادرکننده، کالاهای تولید داخل را با قیمت داخلیبنگاه 
d  )ز بازار داخلی خریداری ا

Pt)   ها، در بازارهای جهانی به قیمت دلاریکرده و پس از ایجاد تمایز در آن
x  )با  .  کنندعرضه می

تنها بخش ناچیزی از تقاضای جهانی برای این    ، یک کشور باز و کوچک است، توجه به اینکه ایران

که از حل مسئله    )ایران( توسط خارجیان  تابع تقاضا برای کالاهای داخلی  .کندکالاها را تأمین می

)هادیان    دشوبیان می(  40در قالب رابطه )  شودکننده خارجی استخراج میسازی هزینه مصرفحداقل

 (.574: 1396و درگاهی، 

𝑥𝑡 = (
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗⁄ )−𝜃𝑥  𝑦𝑡

∗ (40 )                                                                                                 

با رابطه 𝑦𝑡)   تابعی از درآمد جهانی  𝑥𝑡ایران    تقاضا برای کالاهای صادراتی  (40)  مطابق 
∗  ،)

بین کالاهای داخلی و صادراتی )  ی صادراتی  هاو همچنین نسبت قیمت کالا  (𝜃𝑥کشش جانشینی 

𝑃𝑡ایران ) 
𝑥 های جهانیسطح عمومی قیمت ( به  (𝑃𝑡

   است.  (∗

𝑃𝑡)   ی صادراتی ایران از ترکیب قیمت داخلیهاقیمت دلاری کالا
𝑑 ( و نرخ ارز اسمی )𝑠𝑡  ،)

   .آیددست میبه ( 41طبق رابطه )

𝑃𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝑠𝑡
⁄ (41)                                                                                                                                     

  صادرات نفتی -4-4-2-2

ویژگی به  توجه  از  با  حاصل  درآمدهای  به  وابستگی  جمله  از  ایران،  اقتصاد  خاص  های 

های درآمد نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی، گنجاندن  صادرات نفت خام و تأثیرات شدید تکانه 

بخش نفت در این مدل ضروری است. از آنجا که تولید نفت به میزان ذخایر نفتی کشور بستگی 



 

 

نمی  و  به دارد  را  نفت  توان آن  تولید  این مطالعه  داد، در  تغییر  نیروی کار  و  افزایش سرمایه  وسیله 

شود. همچنین، با توجه به اینکه قیمت نفت در بازارهای جهانی  زا در نظر گرفته میصورت برون به 

د، درآمد ارزی حاصل  شوشود و سهمیه صادراتی ایران از طریق سازمان اوپک مشخص میتعیین می

نفت   فروش  رابطه به از  مدل   در(  42)  صورت  اول  مرتبه  خودرگرسیونی  فرآیند  یک  سازی قالب 

  (.253: 1398، 1زاده و همکاران )مهینی  شودمی

𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡 = 𝜌𝑂 . 𝑙𝑜𝑔𝑂𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝑙𝑜𝑔𝑂̅ + 𝑢𝑡
𝑂               𝑢𝑡

𝑂~(0, 𝜎𝑜𝑟
2 )  (42)                              

صادرات  ضرب قیمت جهانی نفت در مقدار    درآمد حقیقی نفت که از حاصل  otدر اینجا  

سطح باثبات جریان درآمدهای نفتی است. همچنین    o̅و    tدر دوره    آید.نفت در کشور بدست می 

ریالی تبدیل    مرکزی، به درآمد   درآمدهای حاصل نیز با توجه به نرخ ارز تعیین شده توسط بانک 

 خواهد شد.  

 دولت -4-5

( مخارج  (،  43رابطه  واقعی  کل  مقادیر  بر حسب  نشان میدولت  مخارج   دهد را    که شامل 

𝑐𝑡)  جاری
𝑔)  عمرانیو  (𝐼𝑡

𝑔) مالیات شود. این مخارج باید از محل می ( ها𝑇𝑡)،  و نرخ ارز فروش نفت  

(𝜔𝑔
𝑜. 𝑒𝑡 . 𝑂𝑡 )بدین ترتیب اگر کل مخارج دولت با .تامین شود  𝑔𝑒𝑡 و کل درآمدهای دولت با  𝑔𝑟𝑡 

   ( قابل تعریف است.44) ( و 43)  ، روابطنشان داده شود

𝑔𝑒𝑡 = 𝑐𝑡
𝑔

+ 𝐼𝑡
𝑔 (43)                                                                                                           

𝑔𝑟𝑡 = 𝜔𝑔
𝑜. 𝑒𝑡 . 𝑜𝑡 + 𝑇𝑡                           (44            )                                                                

𝜔𝑔شود دولت  نرخ ارز حقیقی است. فرض می  𝑒𝑡که در آن  
𝑜    درصد از درآمد نفت را از

1  کند، مابقیطریق بودجه خرج می − 𝜔𝑔
𝑜  مخارج    همچنین.  شودبه صندوق توسعه ملی واریز می

عمدتا از طریق درآمدهای    (46و مخارج جاری )رابطه    ( از طریق درآمدهای نفتی 45)رابطه    عمرانی

   شود.انتشار اوراق قرضه تامین می  مالیاتی و

𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝐼𝑔)𝑙𝑜𝑔𝐼𝑔̅ + 𝜌𝐼𝑔𝑙𝑜𝑔𝐼𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑜
𝐼𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑜𝑡 + 𝑢𝑡
𝐼𝑔

    , 𝑢𝑡
𝐼𝑔

~(0, 𝜎𝐼𝑔
2 ) (45)             

 
1. Mahinizadeh et al. (2019) 



 

 

𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡
𝑔

= (1 − 𝜌𝑐𝑔)𝑙𝑜𝑔𝑐𝑔̅̅ ̅ + 𝜌𝑐𝑔𝑙𝑜𝑔𝑐𝑡−1
𝑔

+ 𝜐𝑡
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑇𝑡 + 𝜐𝑏
𝑐𝑔

𝑙𝑜𝑔𝑏𝑡 +

𝑢𝑡
𝑐𝑔

    , 𝑢𝑡
𝑔𝑐

~(0, 𝜎𝑐𝑔
2 ) (46)    

𝜏𝑡   آن  ( است که در47ها تابعی از درآمدها و به صورت رابطه )همچنین مالیات 
 𝑟  نرخ مالیات  

   کند.تبعیت می  AR(1)( از یک فرآیند 48اساس رابطه )  زا و برو به صورت برون 

𝑇𝑡 = 𝜏𝑡
 𝑟 . 𝑦𝑡

 (47 )                                                                                                                

𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡
 𝑟 = (1 − 𝜌𝜏𝑟)𝑙𝑜𝑔𝜏𝑟̅̅̅ + 𝜌𝜏𝑟𝑙𝑜𝑔𝜏𝑡−1

 𝑟 + 𝑢𝑡
𝜏𝑡   , 𝑢𝑡

𝜏𝑡~(0, 𝜎𝜏𝑡
2 (48)                                   

ای  به  بیشتر سالبا توجه  با کسرینکه دولت در  بودجه    ها  بوده است، کسری  بودجه مواجه 

  شود:( تعریف می49ها از درآمدهای دولت مطابق معادله )واقعی از تفاضل هزینه 

𝑏𝑑𝑡 = 𝑔𝑒𝑡 − 𝑔𝑟𝑡 (49)                                                                                                         

و همچنین مبلغی   2کندتامین می   1خود را از طریق انتشار اوراق  دولت کسری  شودفرض می

توان کسری  نماید. در این صورت میرا برای پرداخت اصل و فرع بدهی دوره قبل خود صرف می

   ( دانست: 50بودجه دولت را معادل رابطه )

𝑏𝑑𝑡 = 𝑏𝑡
𝑇 −

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑏 )

𝜋𝑡
⁄ 𝑏𝑡−1

𝑇 (50 )                                                                                      

  .کند( تبعیت می51)  طابق با رابطه م AR(1) انتشار اوراق قرضه توسط دولت از یک معادله

𝑙𝑜𝑔𝑏𝑡
𝑇 = 𝜌𝑏𝑡

𝑇𝑙𝑜𝑔𝑏𝑡−1
𝑇 + 𝑢𝑡

𝑏𝑡
𝑇

(51 )                                                                              
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خالص بدهی دولت   ،(FRtهای خارجی ) ( برحسب منابع شامل خالص داراییMt)   پایه پولی

(dt
g  )  ها ) بدهی بانک وdt

cبه صورت حقیقی عبارت است از ):   

𝑚𝑡 = 𝑒𝑡𝑓𝑟 + 𝑑𝑡
𝑔 (52)                                                                                                        

تمام بدهی دولت به بانک مرکزی از طریق اوراق پوشش داده شود. خالص  شود  فرض می

 :  خواهد بود( 53)بدهی دولت به بانک مرکزی طبق رابطه  

 
1 .𝑏𝑡

𝑇 .اوراق کل است، برابر با جمع اوراق نگهداری شده توسط خانوار و بانک مرکزی 
شود که  ای به عنوان کسری بودجه در نظر گرفته میریزی، مجموع تراز عملیاتی و سرمایه. در ادبیات مربوط به بودجه2

   .با توجه به تراز بودن سند بودجه، این کسری برابر با تراز مالی خواهد بود



 

 

𝑑𝑡
𝑔

= 𝑏𝑡
𝐶𝐵 +

𝑑𝑡−1
𝑔

𝜋𝑡
⁄ (53       )                                                                                                             

  کندتبعیت می(  54))به صورت ارزی( از رابطه    های خارجی بانک مرکزیخالص دارایی

   (:55: 2020)نخلی و همکاران، 

𝑓𝑟𝑡 −
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
∗ = 𝜔𝑔

𝑜 . 𝑜𝑡 +
𝑃𝑡

𝑥

𝑃𝑡
∗ (𝑥𝑡) − 𝑚𝑡

𝑠 −
(𝑃𝑡

𝑐𝑚𝑐𝑡
𝑚+ 𝑃𝑡

𝑖𝑚𝑖𝑡
𝑚+ 𝑃𝑡

𝑓𝑚
𝑓𝑡

𝑚)

𝑠𝑡𝑃𝑡
∗      (54)                                 

 گذار پولی و ارزیسیاست  -4-7

بانک مرکزی   . بنابراین1گذاری پولی نرخ رشد حجم پول است شود ابزار سیاست فرض می

اختلاف نرخ ناخالص تورم داخلی از نرخ تورم هدف  )   گذاری پولی، شکاف تورمجهت سیاست

(𝜋̂𝑡
𝑇  )) دهد اختلاف تولید از وضعیت پایدار بلندمدت آن( را مورد توجه قرار می )  و شکاف تولید  

 :  صورت خطی شده برابر است باگذاری پولی به تابع سیاست   بنابراین  (.25:  1394،  2پورمنظور و تقی )

𝑚̇𝑡̂ = 𝜌𝑚̇𝑚̇𝑡−1̂ + 𝜌𝜋(𝜋̂𝑡 − 𝜋̂𝑡
𝑇) + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡 + 𝑢𝑡

𝑚                                   ̇ (55)                                      

𝑚̇𝑡  که در آن   =
𝑚𝑡𝜋𝑡

𝑚𝑡−1
  AR(1)نرخ تورم هدف از یک فرآیند    است.نرخ رشد حجم پول    

   .کندپیروی می  (56رابطه )صورت به  

𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡
𝑇 = 𝜌𝜋𝑡

𝑇𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1
𝑇 + 𝑢𝑡

𝜋𝑡
𝑇

      𝑢𝑡
𝜋𝑡

𝑇

~𝑁 (0, 𝜎
𝜋𝑡

𝑇
2 ) (56 )                                                     

با توجه به نظام شناور مدیریت شده برای نرخ ارز در ایران، بانک مرکزی، به منظور قدرت  

پذیری تولیدات داخلی و نگهداری درصد مناسبی از ذخایر خارجی، با استفاده از رشد نرخ رقابت

کند. بنابراین بانک مرکزی با توجه به انحراف نرخ تورم  گذاری ارزی اقدام میارز اسمی به سیاست 

  دهد از نرخ مورد هدف و نسبت ذخایر خارجی به پایه پولی به تغییرات نرخ ارز واکنش نشان می

  .(1394 ،پور)منظور و تقی 

∆𝑠𝑡

∆𝑠
= (

∆𝑠𝑡−1

∆𝑠
)𝑘0(

𝜋𝑡

𝜋𝑡
𝑇)𝑘1(

𝑒𝑡∗𝑓𝑟𝑡
𝑚𝑡

𝑒∗𝑓𝑟

𝑚

)𝑘2𝑢𝑡
𝑠                 𝑢𝑡

𝑠~𝑁(0, 𝜎𝑠
2)  (57)                                                     

 
گیرد، لذا رشد پایه پولی  . در مدل حاضر به دلیل نبود بخش بانکی، خلق پول فقط توسط بانک مرکزی صورت می1

 . استبرابر با رشد حجم پول 
2. Manzoor & Taghipour (2015) 



 

 

شود تورم شاخص قیمت خارجی و تولید خارجی از  برای اینکه الگو تکمیل شود، فرض می

   کنند:فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول به صورت زیر تبعیت می

𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡
∗ = 𝜌𝜋𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝜋𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝜋𝑡
∗

            𝑢𝑡
𝜋𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝜋𝑡
∗

2 ) (58   )                                                              

𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡
∗ = 𝜌𝑦𝑡

∗𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡−1
∗ + 𝑢𝑡

𝑦𝑡
∗

                     𝑢𝑡
𝑦𝑡

∗

~𝑁 (0, 𝜎𝑦𝑡
∗

2 )                                       (59 )  

  شود تا بر های مختلف، تابع زیان رفاهی تعریف میدر نهایت برای بررسی و مقایسه اثر تکانه 

گیری میزان ثبات اقتصاد  این تابع معیاری برای اندازه   اساس آن بتوان اثرات هر تکانه را ارزیابی کرد.

ها  تورم و تولید از مقدار تعادلی آن ی از مقادیر میزان انحراف معیار  خواهد بود. تابع زیان رفاهی تابع

(. این تابع به صورت رابطه زیر 2020  ،و همکاران  ؛ نخلی1402  )بختیاری،  در وضعیت پایدار است 

   شود.بیان می

𝐿 = 𝜆1𝑣𝑎𝑟(𝜋̂𝑡) + 𝜆2𝑣𝑎𝑟(𝑦̂𝑡 (60 )                                                                                  ..  

 ی بازارها و تجمیع تسویه -4-8

تعیین ساختار و اجزای مدل، آخرین رابطه در چارچوب الگوی  به نحوه تسویه    𝐷𝑆𝐺𝐸  با 

شده است. شرط تسویه بازار به این معناست که    مشخص (  61)  که در رابطه شود  بازارها مربوط می

خالص    و  ، مخارج دولتگذاریمصرف، سرمایه  تقاضای خانوارها برای  مجموع  تولید باید معادل

ده توسط خانوار و بانک  ( اوراق کل برابر با جمع اوراق نگهداری ش 63صادرات باشد. در رابطه )

  .است مرکزی

𝑦𝑇 = 𝑐𝑡 + 𝑐𝑡
𝑔

+ 𝐼𝑡
𝑇 +

𝑠𝑡(𝑃𝑡
𝑥𝑥𝑡+𝑂𝑡)

𝑃𝑡
−

𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑖𝑚𝑖𝑡

𝑚+ 𝑃𝑡
𝑓𝑚

𝑓𝑡
𝑚

𝑃𝑡
 (61                                         )  

𝐼𝑡
𝑇 = 𝐼𝑡 + 𝐼𝑡

𝑔  (62)                                                                                                                                              

𝑏𝑡
𝑇 =  𝑏𝑡

𝐵 + 𝑏𝑡
𝐶𝐵  (63      )                                                                                                                            

𝑦𝑇 = 𝑦𝑡 + 𝑒𝑡𝑂𝑡  (64  )                                                                                                                               



 

 

 مترهای الگو اوضعیت پایدار و پار -5

نیز مربوط به سال . داده شدمتغیر در الگو مشخص    57معادله و    57در این پژوهش   های  ها 

مرکزی  1400الی    1368 بانک  از  که  شده   است  اخذ  ایران  اسلامی  و  نسبت   .اندجمهوری  ها 

 بیان شده است. 1الگوی پیشنهادی در جدول  پارامترهای

 مقادیر وضعیت پایدار و پارامترها  :1جدول 

 روش برآورد  مقدار  نسبت نماد  نام متغیر  ردیف

 ینمحقق محاسبات 𝑦̅𝑇 1 تولید ناخالص داخلی  1

𝑐̅ نسبت مصرف به تولید  2

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 47 

𝑐̅𝑔 نسبت مخارج مصرفی دولت به تولید  3

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 14 

𝐼𝑇̅ گذاری به تولید نسبت کل سرمایه  4

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 24 

𝑐̅𝑚 نسبت کل واردات مصرفی به تولید  5

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 02 

 ای به تولید نسبت کل واردات سرمایه  6
𝑖̅𝑚

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 04 

𝑓̅𝑚 ای به تولید نسبت کل واردات واسطه  7

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 11 

 ات نفتی به تولید درنسبت صا 8
𝑜̅

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 25 

𝑥̅ نفتی به تولید  غیرنسبت صادرات   9

𝑦̅𝑇
 محاسبات محققین 0/ 08 

10 
گذاری خصوصی به کل  نسبت سرمایه 

 گذاریسرمایه 
𝐼 ̅

𝐼𝑇̅
 محاسبات محققین 0/ 72 

11 
نسبت سرمایه گذاری دولتی به کل سرمایه 

 گذاری 
𝐼𝑔̅

𝐼𝑇̅
 محاسبات محققین 0/ 28 

𝜔̅𝑔 دولت  بودجه  در نفت درآمدهای سهم 12
𝑜𝑟 65 /0 ( 1396) هادیان و درگاهی 

𝑐̅𝑔 دولت  مخارج کل به  جاری مخارج نسبت 13

𝑔̅
 محاسبات محققین 0/ 79 

𝐼𝑔̅ دولت  مخارج کل به  عمرانی مخارج نسبت 14

𝑔̅
 محاسبات محققین 0/ 21 

15 
 بانک به  دولتی بخش بدهی خالص نسبت

 پولی پایه  به  مرکزی
𝑑̅𝑔

𝑚𝑏̅̅ ̅̅⁄  محاسبات محققین 0/ 35 

16 
 هایدارائی خالص به  نفتی صادرات نسبت

 مرکزی بانک خارجی
𝑜̅

𝑓𝑟̅̅ ̅
 محاسبات محققین 017/1 

 ( 1391) کمیجانی و توکلیان 𝛿𝑘 014/0 سرمایه  استهلاک نرخ 17



 

 

18 
نسبت شاخص قیمت مصارف داخلی خانوار به  

 شاخص قیمت مصرف 
𝒫𝑡

𝑐𝑑 =
𝑃𝑡

𝑑

𝑃𝑡

 محاسبات محققین 995/0 

19 
داخلی در سبد مصرفی  کالای  سهم مصرف 

 محاسبات محققین 𝛼𝑐 94 /0 خانوار 

20 
گذاری داخلی در سبد  سهم سرمایه 

 محاسبات محققین 𝛼𝑖 78 /0 گذاری خانوار سرمایه 

21 
 گذاری داخلی به نسبت شاخص قیمت سرمایه 

𝒫𝑡 گذاری سرمایه  شاخص قیمت کل
𝐼𝑑 =

𝑃𝑡
𝐼𝑑

𝑃𝑡
𝐼  محاسبات محققین 029/1 

 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی 𝛽 96 /0 نرخ ترجیح زمانی خانوار  22

23 
کشش جانشینی بین کالای مصرفی داخلی و  

 ( 2020نخلی و همکاران )  𝜃𝑐 16 /2 وارداتی سبد خانوار 

24 
گذاری  کشش جانشینی بین کالای سرمایه 

 ( 2020نخلی و همکاران )  𝜃𝐼 54 /1 داخلی و وارداتی سبد خانوار 

25 
 به  نسبت کار نیروی عرضه  کشش عکس

 ( 1391) کمیجانی و توکلیان 𝜂 22 /2 حقیقی دستمزد

 𝛼 42 /0 سهم سرمایه در تولید 26
( و  1394پور )منظور و تقی

 ( 1393وش و دیگران )فرزین

27 
 گردش در پول حقیقی مانده کشش معکوس

 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی 𝑏𝑚 096/1 بهره  نرخ به  نسبت اشخاص دست در

28 
  درخارجی  پول حقیقی مانده کشش معکوس

 بهره  نرخ به  نسبت اشخاص دست
𝑏𝑠 8/0 ( 1395)  توکلیان و جلالی نائینی 

29 
ای تولیدی  لاه بندی قیمت کا درجه شاخص 

 ( 1397) زاده و یاوریمهینی 𝜏𝑑 52 /0 داخلی

30 
ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه تولید 

 خارجی
𝜌𝑦𝑡

 ( 1394پور )منظور و تقی 8/0 ∗

   یقنتایج تحق منبع:        

شیبه  در  الگو  موفقیت  میزان  ارزیابی  منظور  واقعیت به  گشتاورهای  سازی  اقتصادی،  های 

. ( مورد بررسی قرار گرفت2)   زا با گشتاورهای دنیای واقعی مطابق جدول تعدادی از متغیرهای درون 

لگاریتم خطی   ابتدا  صورت  به  آن   ندشدنوشته    1معادلات  در  تفاضل    که  صورت  به  متغیرها  تمام 

بلندمدت  مقدار  از  داده   2شانلگاریتمی  استخراج گشتاورهای  برای  شد.  گرفته  نظر  واقعی در  های 

 
1. Log- Linearized 
2. 𝑥𝑡 = log 𝑥𝑡 + log 𝑥̅ 



 

 

هدریک روش  از  استفاده  با  و  لگاریتمی  صورت  به  متغیرها  تمام  روندزدایی    1پرسکات -متغیرها، 

   سازی اطلاعات متغیرها در اقتصاد ایران است.شدند. نتایج حاکی از موفقیت نسبی در شبیه 

   سازی متغیرهای منتخبمقایسه گشتاورهای واقعی و شبیه :2جدول 

 متغیر
 میانگین انحراف معیار

 سازی شده های شبیهداده های واقعی داده سازی شده های شبیهداده ی واقعی هاداده

 0/ 0007 0/ 0004 02884/0 0/ 0627 تولید 

 - 0/ 0004 - 0/ 0006 0/ 0338 0/ 0398 مصرف 

 0/ 0002 0/ 0005 0/ 1310 0/ 1777 دولت  عمرانیمخارج 

 0/ 0001 0/ 0001 0/ 0145 0/ 0901 شاخص قیمت   رشد

 0/ 0001 0/ 0005 0/ 1105 0/ 2168 صادرات نفتی 

 محاسبات محققین منبع: 

 ی ابزارهای تامین مالی دولت بر متغیرهای کلانتحلیل آثار تکانه -6

  نرخ   نسبت  آنی  العملعکس  توابع اینجا در الگو،  در شده تعریف مالی ابزارهای  توجه به  با

   .شوندمی  تفسیر و تحلیل نفتی، مالیات و اوراق قرضه دولتی ارز، درآمد

 تکانه ارزینسبت به  العمل آنیتحلیل توابع عکس  -6-1

اسمی تکانۀ به نسبت آنی العملعکس  توابع،  قسمت این در ارز  نرخ   یک اندازۀ  به رشد 

   است. شده  داده  ( نمایش1شکل ) در معیار بر روی متغیرهای مهم اقتصاد انحراف

نظری،   مبانی  با  عرضهمطابق  بخش  نهایی    ،اقتصاد  در  هزینه  افزایش  با  ارز  نرخ  افزایش 

ای و مصرفی وارداتی که بخشی  ای، سرمایههای واسطه که نهاده   های داخلی همراه است؛ چرابنگاه 

 همانطور .شوندتر میدهند، تحت تأثیر افزایش قیمت ارز گران از زنجیره تأمین تولید را تشکیل می

 2ای در ابتدا کاهش ای و سرمایه شود واردات هر سه کالای مصرفی، واسطه می  ملاحظه  (1)  در شکل

شدت کاهش    و  نیست یکسان ایسرمایه و ایواسطه مصرفی، کالاهای واردات کاهش شدت یابد.می

نسبت به مصرفی کمتر است؛ زیرا با افزایش نرخ ارز بخش   ایو سرمایه ایواردات کالاهای واسطه

و سفارش مواد اولیه خود را کاهش دهد، بلکه بخشی    تواند خود را تعدیل کرده تولید به سرعت نمی

 
1. Hodrick-Prescott Filter 

 .استافزایش / کاهش( نسبت به وضعیت تعادلی ) . در تفسیر نمودارها مراد از هرگونه تغییرات2



 

 

طول زمان به جهت افزایش قیمت کالاهای داخلی و به تبع آن افزایش   در .1کندمی از آن را تعدیل

مقدار  سمت  کننده، افزایش نرخ ارز جبران شده و ارزش انواع کالاهای وارداتی به  قیمت مصرف

تورم از   افزایش به وارداتی، منجر کالاهای نسبی قیمت افزایشهمچنین   .کندباثبات خود میل می

 .  شودمی مسیر تعادلی

الاهای صادراتی را از طریق کاهش شاخص  ک   سیاست کاهش ارزش پول ملی، قدرت رقابت

قیمت صادرات و به دنبال آن افزایش در نرخ ارز حقیقی، افزایش داده و منجر به افزایش صادرات  

شود. دوره میرا می  بیستاین متغیر بعد از    اثرات این شوک بر  شود.می  از وضعیت تعادلی  غیر نفتی

 شود.  مدت این سیاست باعث انحراف دائمی در صادرات غیر نفتی نمیبه عبارت دیگر در میان 

به  ترجیحات مصرفی خانوارها  ارز،  نرخ  مثبت  تکانه  پی یک  تغییر میگونهدر  که  ای  یابد 

جا که  از آن .  شودمصرف کالاهای داخلی افزایش یافته و جایگزین مصرف کالاهای وارداتی می

مصرف کل خانوار متشکل از کالاهای داخلی و وارداتی است، کاهش مصرف کالاهای خارجی 

با افزایش تقاضای داخلی و خارجی برای کالاهای  هم   .دشومنجر به کاهش مصرف کل می  زمان 

غیر  تولید  می  داخلی،  افزایش  قیمت    .یابدنفتی  افزایش  طریق  از  ارز  نرخ  افزایش  دیگر،  از سوی 

شود. در مراحل اولیه،  های وارداتی، منجر به رشد هزینه نهایی تولید و در نتیجه کاهش تولید مینهاده 

شود؛ اما با تعدیل تدریجی اثرات  ای بر تولید غلبه دارد و باعث کاهش سطح تولید میاثر منفی هزینه 

های بعدی  پذیری کالاهای داخلی در بازارهای داخلی و خارجی، تولید در دوره اولیه و بهبود رقابت 

 . گیردروندی افزایشی به خود می 

 ناشی امر این  که  داشته مثبت تأثیر مرکزی بانک ارزی ذخایر خالص بر همچنین ارزی تکانه

 به ارزی درآمدهای آن اساس  بر  که ارز  نرخ به  مرکزی بانک دارایی  از بخش این که  است آن از

پایه پولی    افزایش یافته است. درصد  4دارد. ذخایر ارزی بانک مرکزی  بستگیشود،  می  تبدیل ریال

. همچنین این تکانه، کاهش کسری  کندمی کاهش به  شروع به مرور در ابتدا با افزایش همراه است اما

 دولت را در پی دارد.  بودجه دولت و کاهش بدهی

 
   .کندمی منعکس ایسرمایه و ایواسطه کالاهای واردات به را کشور وارداتی نیاز امر این. 1



 

 

 
 ه یک انحراف معیار زواکنش متغیرها به تکانه نرخ ارز به اندا :1 شکل

 نتایج تحقیق منبع:                   

 تکانه نفتیالعمل آنی نسبت به تحلیل توابع عکس  -6-2

 بر دولت  نفتی  درآمدهای  شوک  آنی آثار  العملعکس توابع از استفاده  با  ( 2) شکل  در

 است.  شده  ارائه مهم متغیرهای

 مرکزی بانک به درآمد این از عظیمی بخش چون نفت، از حاصل درآمدهای افزایش با

 خالص  افزایش تبع به.  شودمی مرکزی بانک خارجی ذخایر افزایش باعث  شود،می فروخته

های  همچنین افزایش خالص دارایییابد.  می افزایش تدریج   به  نیز  پولی پایه خارجی، هایدارایی



 

 

پولی    شود. تورم نیز به دلیل افزایش پایهخارجی بانک مرکزی به کاهش نرخ ارز اسمی منتهی می

یابد. کاهش نرخ ارز  یابد و با توجه به افت نرخ ارز اسمی، نرخ ارز حقیقی کاهش می افزایش می

غیر کاهش صادرات  به  منجر  شده   حقیقی  واردات  افزایش  و  با شکل  نفتی  مطابق  لذا  (  2)  است. 

 تکانه نفتی، نتیجه که در ایگونه  به یابدافزایش می ایسرمایه و  ایواسطه هم و مصرفی واردات

افزایش واردات منجر به افزایش  یابد.  افزایش می ایسرمایه و  ایواسطه  ،مصرفی کالاهای   واردات

 شود.میمصرف 

ها و ایجاد انگیزه برای افزایش  اثر تکانه مثبت نفتی بر طرف عرضه، سبب افزایش سطح قیمت

بنگاه   این  شود، ازنفتی می  تولید در بخش غیر نیروی کار و    های بخش غیررو  تمایل دارند  نفتی 

به کار  را  بیشتری  بنگاه   سرمایه  نیروی کار،  بودن  به محدود  توجه  با  به  گیرند،  بالاتری  ها دستمزد 

 یابد.  دهند، لذا دستمزد و اجاره سرمایه افزایش مینیروی کار پیشنهاد می

کسری بودجه دولت  نفتی، درآمدهای  افزایش  بودجه دولت به نفت، با توجه به وابستگی    با

که خود    یابدافزایش مینیز  با وقوع تکانه نفتی، مخارج عمرانی   ،(2)  شکل مطابقیابد.  کاهش می

 .شودگذاری می سبب افزایش سرمایه
 

 

 



 

 

 

 
 ه یک انحراف معیار زنفتی به اندا  واکنش متغیرها به تکانه درآمد :2 شکل

 نتایج تحقیق منبع:                            



 

 

 

 العمل آنی نسبت به تکانه مالیاتتحلیل توابع عکس  -6-3

یابد و منجر به کاهش مصرف خانوار از  با تکانه مثبت مالیات، درآمد خانوارها کاهش می

یابد و تولید با روند نزولی مواجه  شود در نتیجه تقاضای کل کاهش میکالاهای داخلی و وارداتی می

های  شود. کاهش تولید به معنای کاهش استفاده از عوامل تولید، شامل سرمایه و نیروی کار و نهاده می

  یابد که منجر به کاهش ها و تورم افزایش میسطح قیمت   همچنین با کاهش تولید، .استای  واسطه 

  عرضه نیروی کار شده و انگیزه و   افزایش مالیات منجر به کاهش  شود.نرخ اجاره واقعی سرمایه می

سبب افزایش درآمدهای دولت،  ین تکانه همچنین،  ایابد.  افزایش می  نرخ دستمزد نیز به همین دلیل

شود. دولت با افزایش مخارج جاری خود نسبت به افزایش  کاهش کسری بودجه و بدهی دولت می

  دهد. درآمدهایش واکنش نشان می

 

 

 

 



 

 

 

 ه یک انحراف معیار زواکنش متغیرها به تکانه مالیات به اندا :3 شکل

 نتایج تحقیق منبع:           

 مل آنی نسبت به تکانه اوراق قرضهالعتحلیل توابع عکس  -6-4

دولتی قرضه  اوراق  افزا  تکانه  باعث  ابتدا  دولت  شیدر  جاری  تعادلی    مخارج  وضعیت  از 

این   رسد.یدوره به تعادل م نی پس از چند جهیو در نت ابدییکاهش م مخارجشود، اما پس از آن یم

ها و  که با تکانه مثبت اوراق قرضه دولتی، منبع جدیدی برای تامین مالی هزینه   استدلیل    این   امر به 

کند سپس با گذشت زمان  های جاری افزایش پیدا میشود بنابراین هزینه های دولت ایجاد می پروژه 

  گردد.و از بین رفتن شوک، مخارج دولت به وضعیت تعادلی برمی

با ایجاد یک شوک در انتشار اوراق قرضه به دلیل اینکه منابع از بخش خصوصی به سمت  

داخلی و وارداتی( و  از کالاهای  )  های نخست مصرف خانوارشود در دوره بخش دولتی منتقل می

تعادلی کاهش میسرمایه از وضعیت  نیز کاهش می  یابد.گذاری  تولید کل  افزایش  لذا  با  اما  یابد. 

شود تولید کل به روند بلندمدت  مخارج دولتی تقاضای کل از جانب دولت افزایش یافته که منجر می

پایه پولی افزایش یافت و به تبع آن تورم    با انتشار اوراق و فروش آن به بانک مرکزی،  خود بازگردد.

 نیز نسبت به وضعیت تعادلی افزایش یافت.



 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ه یک انحراف معیار زواکنش متغیرها به تکانه اوراق قرضه به اندا :4 شکل

 نتایج تحقیق منبع:                    

های اثرگذاری، لازم است  های مورد نظر و تحلیل کانال پس از بررسی آثار هریک از شوک

با یکدیگر مقایسه نمود. به صورت کمی  تابعی در نظر گرفته شود که به کمک آن بتوان این آثار را  



 

 

تابع زیان رفاهی   این رو یک  تولید و تورم  صورتبه  از  از    جمع وزنی واریانس  از هریک  ناشی 

 .  در نظر گرفته شده است سناریوها

  

 نرخ ارز و اوراق قرضه ،مالیات ،نفتی های درآمدمقایسه زیان رفاهی ناشی از نکانه  :3جدول 

 زیان  واریانس تولید  واریانس تورم  تکانه

 0006279/0 0004389/0 0001890/0 تکانه درآمد نفتی 

 0071928/0 0068352/0 0003576/0 تکانه نرخ ارز 

 0010193/0 0010175/0 0000018/0 تکانه مالیات 

 0056449/0 0056319/0 0/ 000013 تکانه اوراق قرضه 

 نتایج تحقیق منبع:      

سازی، تکانه نرخ ارز بیشترین زیان رفاهی را در مقایسه با سایر بر اساس نتایج حاصل از مدل 

طوری    ها به همراه دارد. این یافته ناشی از ماهیت دوسویه اثرگذاری نرخ ارز بر اقتصاد است؛ به تکانه 

که این متغیر از یک سو از مسیر تقاضا )از طریق تغییر در مصرف، واردات و صادرات( و از سوی  

هزینه  بر  تأثیر  )با  عرضه  کانال  از  نهاده دیگر  طریق  از  تولید  به های  وارداتی(  هم های  و  طور  زمان 

اثر می گذارد. این گستره تأثیرپذیری، نرخ ارز را به یکی از  گسترده بر متغیرهای کلان اقتصادی 

 . کندثباتی در اقتصاد تبدیل می ترین منشأهای بیمهم

 بندی خلاصه و جمع  -7

های خانوار،  و لحاظ بخش   الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی در مقاله حاضر با استفاده از

افزایش درآمد اثرات تکانه    ،گذار پولی و ارزی ت، بانک و سیاستها، تجارت خارجی، دولبنگاه 

تولید، تورم، مصرف،  مالیات  ،نفتی نظیر  بر متغیرهای کلان  اثرات آن  ارز و  اوراق قرضه و نرخ   ،

پژوهش، هرسرمایه نتایج  اساس  بر  قرار گرفت.  بررسی  مورد  و صادرات  واردات  چهار    گذاری، 

با افزایش نرخ ارز، به دلیل افزایش هزینه نهایی    تکانه، کاهش کسری بودجه دولت را در پی داشتند.

ز  ا. خانوار  کاهش یافت  ای و مصرفیسرمایه  ای،های داخلی، میزان واردات کالاهای واسطه بنگاه 

آورد. با تغییر ترکیب مصرف   از کالاهای داخلی روی   به مصرفو  مصرف کالاهای وارداتی کاست  

غیرپیدا کرد.    کاهشخانوار مصرف کل خانوار   ارز حقیقی    دلیلبه    نفتی  صادرات  نرخ  افزایش 

اما به مرور زمان به   ی بوده افزایش هزینه نهایی بنگاه کاهش. تولید نیز در ابتدا به واسطه فتافزایش یا



 

 

. تکانه مثبت ارز همچنین  یافتافزایش    ،داخلی کالاهای برای خارجیداخلی و    افزایش تقاضای دلیل  

 شد.ر به افزایش پایه پولی نک مرکزی تاثیر مثبت داشته و منجبر خالص ذخایر با

نرخ  د و با توجه به افت  داتکانه مثبت نفتی، از مجرای افزایش پایه پولی، نرخ تورم را افزایش  

نفتی   . کاهش نرخ ارز حقیقی منجر به کاهش صادرات غیریافتارز اسمی، نرخ ارز حقیقی کاهش 

واسطه  افزایش واردات کالاهای  و مصرفی  ای، سرمایهو  به  شدای  منجر  واردات  افزایش در  این   .

قیمت  افزایش سطح  همچنین  شد.  غیرافزایش مصرف  بخش  در  تولید  افزایش  انگیزه  را  ن  ها،  فتی 

. همچنین با افزایش درآمد نفتی، مخارج  یافتاشتغال و دستمزد افزایش    افزایش داده است. از این رو 

با تکانه مثبت مالیات، درآمد    گذاری شده است.عمرانی دولت افزایش یافته و منجر به افزایش سرمایه

در نتیجه    ،خانوارها کاهش یافت و منجر به کاهش مصرف خانوار از کالاهای داخلی و وارداتی شد

با روند نزولی مواجه می  یابد می  کاهش تقاضای کل   تولید  به معنای کاهش  شودو  . کاهش تولید 

همچنین با کاهش   .استای  های واسطه استفاده از عوامل تولید، شامل سرمایه و نیروی کار و نهاده 

دستمزد به دلیل کاهش    کاهش نرخ اجاره واقعی سرمایه شد.تورم افزایش یافت که منجر به    تولید،

 کار افزایش یافت.  عرضه نیروی 

ع از بخش خصوصی به سمت  با ایجاد یک شوک در انتشار اوراق قرضه به دلیل انتقال مناب

هش  از وضعیت تعادلی کا  گذاریت مصرف کل خانوار و سرمایههای نخس در دوره   ،بخش دولتی

ضای کل از جانب دولت افزایش  . اما با افزایش مخارج دولتی تقاشدلذا تولید کل نیز کاهشی    یافت،

 که منجر شد تولید کل به روند بلندمدت خود بازگردد. یافت

های  همچنین شاخص زیان رفاهی به صورت جمع وزنی واریانس تولید و تورم در ازای تکانه 

این شاخص، تکانه نرخ  اساس    مالیات، اوراق قرضه و نرخ ارز، در این الگو بکار گرفته شد. بر  نفتی،

ها دارای زیان رفاهی بیشتری است. با توجه به نتایج الگو و اثرات نوسانی  سایر تکانه   ارز نسبت به 

های افزایشی نرخ ارز به منظور  شود از سیاستبیشتری که نرخ ارز بر متغیرهای کلان دارد توصیه می

های تولید، انتظارات  تامین درآمدهای دولت جلوگیری شود. زیرا با توجه به اینکه نرخ ارز بر هزینه 

   پولی اثرگذار است اثرات سوء بیشتری بر متغیرهای کلان خواهد داشت. تورمی و همچنین پایه 
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