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تزرسی اثز شکل گیزی عادات، دیزپایی کالاّای تادٍام ٍ چشن ٍ 

ّوچشوی در هصزف تیي دٍرُ ای خاًَارّای ایزاًی تا استفادُ اس رٍش 

 گشتاٍرّای تعوین یافتِ

   *رضا رٍشي

 1هصیة پْلَاًی

 2هحوذ ًثی شْیکی تاش

 چکیذُ

اٍم  ٍ پذیذُ چطن ّوچطوی دس همبلِ ي حبضش، ضىل گيشي ػبدات هػشفی، اثش دیشپبیی وبلاّبي ثبد

اَسّبي ایشاًی سا هَسد ثشسسی لشاس هی جبم هغبلؼِ ي تجشثی، اثتذا دٍ پشتفَي  هػشف خبً دّذ. ثشاي اً

اَسّب دس سجذ داسایی ّبي خَد ًگْذاسي هی وٌٌذ، سبختِ هَصٍى حبٍي ػوذُ تشیي داسایی ّبیی وِ خبً

ًَگی تبثيش ضىل ضذُ است. سپس، ثب استفبدُ اص سٍش گطتبٍسّبي تؼوين یبفت ِ هذل ّبیی ثشاي ثشآٍسد چگ

هَسد  1357-1390گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّب ٍ اثش چطن ّوچطوی دس هػشف ثشاي دٍسُ صهبًی 

ذ. ًتبیج ًطبى هیآصهَى لشاس گشفتِ دّذ وِ ثشاي وبلاّبي ًيوِ ثبدٍام، اثش ضىل گيشي ػبدات هػشفی ثش  اً

اٍم ایي ساثغِ ثشػىس هی وٌذ؛ اهب، اثش دیشپبیی وبلاّب غلجِ هی ثبضذ. دس حبلت تشويجی  دس هَسد وبلاّبي ثبد

اٍم( ًيض، اثش ضىل گيشي ػبدات هػشفی ثش اثش دیشپبیی وبلاّب غبلت است.  اٍم ٍ ًيوِ ثبد )وبلاّبي ثبد

ثبضذ وِ ایي  هی 65/0ّوچٌيي، ًتبیج گَیبي آى است وِ ضشیت اثش چطن ّوچطوی ثِ عَس هتَسظ ثشاثش 

اَسّب ایشاًی هی ػذد ثيبًگش  ثبضذ.  ٍجَد اّويت ثبلاي هػشف ًسجی دس الگَي هػشفی خبً

 

هػشف، ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّب، اثش چطن ّن چطوی )اّويت  :ٍاژگاى کلیذی

 هػشف ًسجی(، گطتبٍسّبي تؼوين یبفتِ 
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 هقذهِ -1

ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّابي هػاشفی ٍ همبیساِ هغلَثيات، تابسیز دساصي دس تتميمابت       

هشثَط ثِ سفتبس هػشف وٌٌذُ داسًذ. اٍليي ًسخِ فشهاَلی، ثاِ ػٌاَاى فشضايِ دسآهاذ ًساجی تَساظ        

ٌضي اًتمبد وشد صیشا یىای اص فاشٍؼ آى   اٍ ثِ سّيبفت تبثغ هػشف وي ( اسایِ ضذ.1949) 1دٍصًجشي

ایي است وِ هػشف ّش هػاشف وٌٌاذُ اًفاشادي هساتمل اص هػاشف دیگاشاى اسات. ثتا  ّابي          

ًخست ایٌىِ، تشجيتبت هػشف وٌٌذُ ًِ فمظ سٍي سغح هغلك  دٍصًجشي ثش اسبس دٍ فشضيِ ثَد:

  ِ هػاشف   هخبسج هػشفی ٍي تؼشیف هی ضَد ثلىِ ّوچٌيي سٍي سغح هػشف ًسجی اٍ ًساجت ثا

ثميِ جوؼيت یب هػشف سشاًِ تؼشیف هی ضاَد. دٍم ایٌىاِ، ًاِ تٌْاب ٍجاَد ساغح ًساجی یاب هغلاك          

هػشف است وِ سٍي سفتبس هػشفی ٍي اثش هی گزاسد، ثلىِ ّوچٌيي گزضتِ ي هػشف خَد فاشد  

ِ دس دٍسُ ّبي لجلی ًيض ثش سفتبس هػشفی اش تبثيش هيگزاسد. ثٌبثشایي اص دیذگبُ سفتبسي، حبلت اٍل، ث

عَس ضوٌی هٌؼىس وٌٌذُ ي هسئلِ چطن ّوچطوی یب حسابس ثاَدى ًساجت ثاِ هػاشف دیگاشاى       

دٍهيي حبلت ضاوٌی، ضابهل ضاىل     هی ًبهين. 2ثبضذ. دس ایي همبلِ ایي ًَع هػشف سا اثش ثيشًٍی هی

یبد هی وٌاين.   3گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّبي هػشفی ثبدٍام است وِ اص آى ثِ ػٌَاى اثش دسًٍی

یبثاذ آى ساغح هػاشف،     یىجبس وِ هػشف وٌٌذُ ثِ سغح هطخػی اص هػاشف دسات های    دس ٍالغ

جضٍ ػبدات ٍي هی ضَد ٍ ثشاي ٍي هطىل است وِ هخبسج هػشفی اش سا دس آیٌذُ وبّص دّذ. 

 4دس ایي همبلِ سؼی ثش آى است وِ هػاشف ثايي دٍسُ اي ثاب اساتفبدُ اص تشجيتابت جاذایی ًبپازیش       

ٍاسد تابثغ هغلَثيات هػاشف     5وِ دیش پبیی وبلاّبي هػشفی ثابدٍام  ضذُ ٍ اجبصُ دادُ ضَد ثشسسی 

ًوبیين ثب استفبدُ هٌبست اص پبساهتشي واشدى، تػاويوبت هػاشف وٌٌاذُ سا ثاِ       وٌٌذُ ضَد. سؼی هی

اثشات ثيشًٍی ٍ اثشات دسًٍی تمسين وٌين. هٌظَس اص اثشات دسًٍی ایاي اسات واِ گزضاتِ هػاشفی      

پبیی وبلاّبي ثب دٍام، سٍي سغح هؼابش ٍي   هػشفی ٍ دیش 6خَد هػشف وٌٌذُ، هبًذگبسي ػبدات

ٍ هػشف صهبى حبل اٍ اثش هی گزاسًذ وِ ایي دلالت هيىٌذ وِ الگَّبي گزضتِ هػاشف ٍ ساغح   

آى یه سغح آستبًِ اي سا ضىل هی دٌّذ وِ هػشف جبسي ثبیاذ ثاب آى همبیساِ ضاَد. ّوچٌايي،      

________________________________________________________ 
1. Duesenberry 
2. External 
3. Internal 
4. Time-Nonseparable 
5. Durability Of Durables 
6. Habit Persistence 



 33 ...ثشسسی اثش ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّبي ثبدٍام ٍ چطن ٍ ّوچطوی دس هػشف ثيي دٍسُ اي

ذُ ثِ هػشف سبیش هػشف وٌٌذگبى ٍاثستِ وٌذ وِ تشجيتبت هػشف وٌٌ اثشات ثيشًٍی دلالت هی

ثَدُ ٍ دس هػاشف ػوال چطان     2حسبس 1ثبضذ ٍ هػشف وٌٌذُ ًسجت ثِ یه سغح هػشف هشجغ

ّابي ثابلاي جبهؼاِ دس ًظاش گشفتاِ       دّذ. دس ایي همبلِ، سغح هشجغ، هػشف دّه ّوچطوی اًجبم 

يواِ ثابدٍام سا دس ًظاش    ضذُ است. دس ایي هغبلؼِ سؼی ثش آى است یه هذل وِ وبلاّبي ثب دٍام ٍ ً

دس تػوين سبصي ثيي دٍسُ اي هػشف وٌٌذُ سا ًبدیاذُ   3هی گيشد ٍ فشؼ استبًذاسد جذایی پزیشي

هی گيشد، هَسد آصهَى لشاس گيشد. لاصم ثِ تَضيح است وِ اثاشات دسًٍای ٍ ثيشًٍای ّوبًٌاذ هاذل      

4ظ ّبًسياسایِ ضذُ تَس GMMاستبًذاسد ثب استفبدُ اص سٍش گطتبٍسّبي تؼوين یبفتِ 
( ثاش  1982) 

 سٍي دادُ ّبي هػشفی وطَس ٍ ثبصدّی اًَاع داسایی ّب، هَسد آصهَى لشاس هی گيشد. 

دس اداهِ همبلِ، اثتذا هشٍسي ثش هجابًی ًظاشي ضاىل گياشي ػابدات ٍ دیشپابیی وبلاّاب ٍ اثاش چطان          

-1390ضَد. سپس دس ثخص ثشسسای تجشثای، ثاب اساتفبدُ اص دادُ ّابي سابلاًِ       ّوچطوی اًجبم هی

ثِ استخشاج ضشایت ٍ ػلاین اثشات هزوَس هجبدست خَاّذ ضاذ. دس ًْبیات دس هاَسد ًتابیج      1357

 استخشاج ثت  ضذُ ٍ ثِ اسایِ پيطٌْبدّب پشداختِ خَاّذ ضذ. 
 

 هثاًی ًظزی ٍ هذل تحقیق -2

 ِ هَسگساتشى اساتبًذاسد،    –ًياَهي   -ي هغلَثيات تاَاًی ٍى   ایي همبلِ دسغذد آى است وِ ثب تَساؼ

ذ ثب ثْشُ گيشي اص تشجيتبت جذایيٌبپازیش، اثاشات ضاىل گياشي ػابدات ٍ دیشپابیی وبلاّابي        ثتَاً

هػشفی )اثشات دسًٍی( سا ثش هغلَثيت هػشف وٌٌذگبى تتليل ًوَدُ ٍ دس وٌبس آى ثاب ثىابسگيشي   

، واِ اغاغلاحبا اثاش    یه جضء هٌبست، تبثيش سغح هػشف هشجغ سا ثاش هػاشفم هػاشف وٌٌاذگبى    

َسد ثشسسی لشاس دّذ ٍ ضذت حسبس ثَدى )چطن ّوچطوی( ًسجت ثاِ هػاشف   ًبهين ه ثيشًٍی هی

 دیگشاى سا دس دادُ ّبي هػشفی وطَس اسصیبثی ًوبیذ. 

هی تَاى ثيبى داضت وِ دیشپبییِ ثيطتش دس وبلاّبي ثبدٍام ثبػا  های ضاَد واِ ثاِ هخابسج جابسيِ        

سج هػاشفی صیابدتشِ   گيشي ػبدات ایي اسات واِ هخاب   ووتشي ًيبص ثبضذ. اتفبق هؼىَس تتت ضىل

________________________________________________________ 
1. Reference 
2. Envious 

ثشات هػشف دٍسُ ّبي گزضتِ ي هػشف . دسٍالغ دسًظشگشفتي فشؼ جذایی پزیشي ثبػ  هی ضَد وِ ًتَاى ا3

وٌٌذُ سا ثش هػشف صهبى حبل ٍ ثِ تجغ آى ثش هغلَثيت ٍي لتبػ ًوَد، دس ًتيجِ دس ػول ایي ًَع تَاثغ هغلَثيت وِ 

 دس آًْب جذایی ًبپزیشي دس ًظش گشفتِ ًوی ضَد، ًويتَاًٌذ ثِ عَس وبهل سفتبس هػشف وٌٌذُ سا تجييي ًوبیٌذ. 
4. Hansen 
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دٍسُ ي گزضتِ، ثبػ  ػبدات ثيطتش ٍ سغح هؼبش ثبلاتش هی ضَد ٍ هػشف ِثيطاتشِ هػاشف وٌٌاذُ    

ًيبص است تب ّوبى هغلَثيت سا دس دٍسُ ّابي صهابًی هختلاف داضاتِ ثبضاذ. ثٌابثشایي تابثيش دیشپابیی         

 .ثبضذ وبلاّبي ثبدٍام ٍ ضىل گيشي ػبدات ثش هغلَثيت هػشف وٌٌذُ هؼىَس ّن هی

ثِ غَست تئَسي هذلسبصي ًتَُ تبثيش اثش ثيشًٍی ثش هغلَثيت هػشف وٌٌذُ، تَسظ افاشادي چاَى   

( ثٌب ضاذُ اسات. دس ایاي همبلاِ، ساؼی های ضاَد ثاب         1997) 3( ٍ وبسٍل1994) 2(، گبلی1990) 1اثل

سساذ ثاش هػاشف    ّبي ثبلاي جبهؼِ(وِ ثِ ًظش هیاستفبدُ اص تؼذادي هػشف هشجغ )هػشف دّه

تبثيشگزاسًذ ثػَست تجشثی پذیذُ ي حسبس ثَدى هػشفم هػشف وٌٌذگبى ثاِ ساغَ    خبًَاسّب 

 هػشفی هشجغ یب ّوبى پذیذُ ي چطن ّوچطوی هَسد آصهَى لشاس گيشد. 

یه سئَال هْن ایي است وِ چگًَِ یه فشم تبثؼی ثيي سغح هػشف خَدم هػشف وٌٌذُ ٍ سغح 

َد وِ دس ادثيبت هػاشف تَساؼِ ّابي    ّبي اخيش دیذُ هی ضًسجی هػشف هطخع ًوبیين. دس دِّ

صیبدي دس هَسد تػشیح ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّبي هػشفی ثبدٍام ثَجَد آهذُ اسات.  

گش چِ ایي اثشات سٍي هػشف هی تَاًذ اص چٌذیي ساُ هذلسابصي ضاَد، ٍلای هؼواَلاا دٍ تػاشیح      

ٍ هذل ّبي  4: هذل ّبي ًسجتسليت دس ادثيبت هشثَعِ ٍجَد داسد. ایي دٍ ًَع هذلسبصي ػجبستٌذ اص

t. دس هذل ّبي ًسجت، هغلَثيت ثش پبیِ تبثغ تَاًی اص ًسجت 5تفبضل

t

c

S
است. )ثاشاي هابل:وبسّابي    

سَآدسادٍ، گٌىبلَ هًَتيشٍ،  -(، فشاًسيسىَ آلَاسص1998) 7(، ٍ فَّشس1996) 6(، ّبسثَؽ1990اثل )

هػشف هشجغ یب  tS((، وِ 2009) 9ىيي سهبى ٍ داٍیسَى هبت(، ًبسیط2004) 8ٍ استفي تَسًَسىی

)ثبضذ. دس هذل ّبي تفبضل، هغلَثيت ثش پبیِ تَاًی اص  هؼبش هی )t tc S    است. )ثشاي هاابل های

(، 2001) 1(، یَهيٌگ لی1997) 11(، آلسيٌب ٍ لَسبسدیب1995) 10تَاى ثِ وبسّبي ثلذسیي ٍ ّوىبساى

  ( هشاجؼِ ًوَد(.2010) 3(، اٌلسيب گشیطچٌى2004َ) 2سیچبسد دًيس

________________________________________________________ 
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 35 ...ثشسسی اثش ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّبي ثبدٍام ٍ چطن ٍ ّوچطوی دس هػشف ثيي دٍسُ اي

(، فشسي ٍ وبًستي تيٌيذص 1990پبیِ ّبي هذل اسایِ ضذُ دس ایي همبلِ ثش اسبس وبسّبي ثٌيبدي اثل )

( ٍ ووپجاال ٍ 1997(، واابسٍل ٍ ّوىاابساى ) 1994(، گاابلی )1993) 4(، ثااشاٍى ٍ ّوىاابساى 1991)

ثبضذ. دس ٍالغ هذل ّبي ضىل گيشي ػبدات دس ایي همابلات، سیطاِ ضابى ثاش     ی( ه1999) 5وَوشاى

ثبضذ، ضبلَدُ ي وبسآًْب ایي است  ( هی1990( ٍ وبًستي تيٌيذص )1989) 6اسبس وبسّبي سبًذاسسبى

سا ًبدیذُ گشفتاِ ٍ اجابصُ    7(VNMهَسگستشى) –ًيَهي -وِ فشؼ جذایيپزیشي دس تشجيتبت ٍى

وٌٌذُ، ّوچٌيي ثِ هخبسج هػشفی گزضتِ اش ثساتگی داضاتِ ثبضاذ.    هی دٌّذ وِ هغلَثيت هػشف

دس ایي همبلِ سؼی هی ضَد هذل ّبي لجلی عَسي تؼوين دادُ ضَد وِ اجبصُ دٌّذ هغلَثيت هػشف 

وٌٌذُ ثِ ّش دٍي اثشات دسًٍی )ضىل گيشي ػابدات ٍ دیشپابیی وبلاّابي ثابدٍام هػاشفی( ٍ اثاش       

غح هشجغ( ثستگی داضتِ ثبضذ ٍ هذل ّبي لبثل آصهاَى  ثيشًٍی )هػشف دیگشاى یب ّوبى هػشف س

 ثِ ٍسيلِ دادُ ّبي تجشثی استخشاج ضَد.

ثبضذ ایي است وِ چگًَاِ تابسیز یاب گزضاتِ هػاشفم خاَد هػاشف         یىی اص هسبیلی وِ هغش  هی

وٌٌذُ ثبیذ هطخع ضَد. یه ساُ حل هوىي ثشاي ایي هَضَع آى اسات واِ فاشؼ وٌاين فشایٌاذ      

 ثِ غَست صیش سضذ ًوبیذ:  tSػبدات هشثَط ثِ اًجبسُ ي 
 

      (1) 
 

 ثِ ػٌَاى پبساهتش استْلان دس ًظش گشفتِ هی ضَد.  وِ 

,ثب استفبدُ اص  tفشؼ وٌيذ وِ هخبسج اًجبم گشفتِ سٍي وبلاّبي دس صهبى 

1

N

t i t

i

c d


   ًوابیص

یه وبلاي ثبدٍام ثبضذ دیشپبیی ایي وبلا هتضوي آى است وِ هػشف  iدادُ ضَد. چٌبًچِ وبلاي 

وٌٌذُ جشیبًی اص خذهبت سا وِ خبسج اص اًجبسُ ي جبسي وبلاّبیی وِ هی خشد ٍ تَساظ ایاي وابلا    

ستْله هی ضًَذ، جشیبى جبسي اص خذهبت وٌذ. ّوبى عَس وِ وبلاّب هضَد، هػشف هی ایجبد هی

 ثِ ٍسيلِ هخبسج حبل ٍ گزضتِ فشاّن هی ضَد وِ ثِ غَست صیش ثيبى هی گشدد: 

 
1. Yuming Li 
2. Richard Dennis 
3. Grishchenko V. Olesya 
4. Braun Et Al 
5. Campbell & Cochrane 
6. Sundaresan  
7. Von Neumann-Morgenstern (Vnm)  
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       (2) 
 

,همذاس خذهبت فشاّن ضذُ ثِ ٍسيلِ ّوِ هخابسج هػاشفی اسات ٍ     tSوِ  0tc     ثبضاذ.   های

ًشخ دیشپبیی وبلاي هػشفی است ٍ  پبساهتش 
0

1, 0 1 


 




   ثبضذ ٍ ثب استفبدُ  هی

tاص ایي پبساهتش هی تَاى ًشخ استْلان وبلاّبي خشیذاسي ضذُ دس صهبى    وِ ٌَّص دس صهبىt 

1)اًذاصُ گشفات، ثاِ عاَسي واِ      استفبدُ هی ضَد ٍ ثمب داسد سا )     ٍ0 1   ٍ

  .ًشخ استْلان است 

فشؼ هی ضَد وِ هغلَثيت هػشف وٌٌذُ، تشجيتبت جاذایی ًبپازیش اص صهابى سا ثاِ غاَست صیاش       

 ًطبى دّذ:
 

   (3) 

 
 

اثش دسًٍی ٍ جضء دٍم دلالت ثش اثاش ثيشًٍای هػاشف داسد. جولاِ     جضء اٍل داخل وشٍضِ دلالت ثش 

tC  ِّبي هػاشف هشجاغ دس صهابى    سغح لبثل هطبّذُ اص ٍلفt  ثبضاذ. ثاشاي یاه هػاشف      های

وٌذ. ّشچِ ایي پبساهتش ثِ  س هیاّويت هػشف ًسجی سا هٌؼى وٌٌذُ، ایي هػشف ثشٍى صاست ٍ 

یه ًضدیه تش ثبضذ، هػشف وٌٌذُ ًسجت ثِ هػشف هشجغ حسبس تش است ٍ ثاِ اغاغلا  ثيطاتش    

دسغذ )وسش( ثيي اثش دسًٍی ٍ اثش ثيشًٍی است  چطن ّوچطوی ًسجت ثِ هػشف دیگشاى داسد. 

 ٍ  بثغ هغلَثيات اسات. ثاشاي ٍاسد ًواَدى ّاش دٍي پبیاذاسي ػابدات ٍ دیشپابیی         پبساهتش تمؼش تا

ثػاَست   tXوبلاّبي هػشفی دس تشجيتبت )اثش دسًٍی( ٍ یب تبثغ هغلَثيت هػشف وٌٌذُ، جولِ 

 (:1991صیش هذلسبصي هی ضَد )فشسي ٍ وٌستٌتيٌيذص، 
 

       (4) 
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دّاذ. ضاىل گياشي ػابدات      زضتِ ٍ حبل جشیبى خاذهبت سا ًطابى های   ایي اثش دسًٍی، فبغلِ ثيي گ

الگَّابي   1اص اًجبضات  tSهستلضم ایي است وِ هغلَثيت آًای ثاِ تفابٍت جشیابى جابسي خاذهبت       

هػشفی گزضتِ وِ دسٍى ػابدات هػاشفی ضاىل گشفتاِ اًاذ، ثساتگی داضاتِ ثبضاذ. ثٌابثشایي تابثغ           

1

s t s

s

h aS






 0وٌذ وِ پبساهتش  سا هٌؼىس هی 2یه سغح هؼبش یب سغح خَضیh    وساشي اص

ثبضذ وِ یه سغح هػشف هؼبش )گزساى( سا اسایاِ   ّبي هػشفی ٍلفِ داس هیهجوَع ٍصًی جشیبى

sa  ٍ0دّذ. اص عشف دیگش، وساشّبي   هی 1sa        تاذاٍم جشیابى ٍلفاِ داس هػاشف دس ساغح

هؼبش سا اًذاصُ هی گيشًذ ثِ عَسي وِ 
1

1s

s

a




 تَاى ثيابى داضات واِ    ثبضذ. دس هجوَع هی هی

ثبضذ، صیشا اًتخبة هػاشف ّاش دٍسُ دس ساغح هؼابش تؼابدلی       ایي تبثغ هغلَثيت، جذایی پزیش ًوی

 ُ ّبي آیٌذُ اًؼىبس هی یبثذ.آیٌذُ ٍ دس ًتيجِ دس هغلَثيت ّوِ ي دٍس

 هذل ثيبى ضذُ ثب تَجِ ثِ اًتخبة هٌبست پبساهتشّب، ثب حبلت ّبي هختلف صیش سبصگبس است:

0اگش  .1   ٍ0    ثبضذ ثِ هغلَثيت ثب سیسه گشیضي ًسجی ثبثت استبًذاسد دسات

 هی یبثين.

0اگش  .2   ثبضذ هغلَثيت فمظ ثش پبیِ ي اثش ثيشًٍی است ٍ ّش چِ پبساهتش   ثِ یاه

 ًضدیه تش ثبضذ، اّويت ًسجی هػشف هشجغ ثيطتش هی ضَد.

1اگش  .3  .ثبضذ، فمظ اثش دسًٍی سٍي هػشف دس تبثغ هغلَثيت حضَس خَاّذ داضت 

4. 1   ٍ0h  ( ثِ تبثغ هغلَثيت جذایی پازیش ٍى 3ثبضذ، تبثغ هغلَثيت )-   ًياَهي– 

وِ اًؼىبس دٌّذُ ي گشایص ًساجی   ( استبًذاسد ثب پبساهتش تمؼش VNMهَسگستشٍى )

 یبثذ. ثِ سوت سیسه است، تمليل هی

,01اگااش  .5 0, 1, 0, 1h           ثبضااٌذ، هااذل دس هخاابسج

 هػشفی، جذایی پزیش است. 

 ثشاي ًوبد سبصي هٌبست ثشاي ػجبست ثيي ٍجَد جشیبى خذهبت ٍ سغح هؼبش هی تَاى ًَضت:

 

    (5) 
 

________________________________________________________ 
1. Accumulation 
2. Bliss 
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0وااِ 

1

( 1)i i

i

b h a b


    



     ثبضااذ ٍ ضاابهل  ضااشیت هتريااش دس عااَل صهاابى هاای

 است.   ،h  ٍsaپبساهتشّبي 

تبوٌَى دس هَسد چگًَگی هذلسبصي ًشخ ّبي ضىل گياشي ػابدات ٍ دیشپابیی وبلاّابي هػاشفی      

(، فشسي ٍ وبًساتي  1990) 2(، اچيي ثبم ٍ ّبًسي1985) 1ّبیبضی ثتای ًذاضتِ این. اهب ثٌب ثش وبسّبي

لاّب ٍ هبًذگبسي ػبدات، فشؼ هيطَد وِ ایي ضاشایت ثاب ًاشخ    ( دس هَسد دیشپبیی وب1991تيٌيذص )

یبثٌاذ. یؼٌای    ًوبیی وابّص های  

      ٍ1(1 ) s

sa       ِ1)وا )    ٍ

0 , 1         حبل ثب تَجِ ثِ ایاي ضاشایت، هؼابدل ضاشیتb   آٍسیان. ثاب   سا ثذسات های

 داسین:  (5دس )  ،sa  ٍجبیگزاسي هؼبدل ًشخ ّبي 
 

(6) 

1 1

1 1

2 3 2 1

(1 (1 ))(1 ) (1 ) (1 (1 ))(1 ) (1 ) (1 ) (1 )

1
(1 ) 1 (1 ) ( ) ( ) .... ( ) ( ) ( )

1 1 1 1 1 1

i i i i

i i

b h h

h

 
   



   

           

     
  

      

   

 

 

             

  
           

       

 
 

( هی تَاًذ ثِ دٍ سشي ٌّذسی تفىياه ضاَد واِ های تاَاى ثاِ غاَست        6هتتَاي دسٍى ثشاوت )

 : 3اگبًِ آًْب سا هتبسجِ ًوَد وِ پس اص اًجبم هتبسجبت لاصم خَاّين داضتجذ
 

 (7)  1 1
(1 ) 1

1 1
b h h

 



 
   

   

 
   

   

   
   
   

 

 

 ایي ضشیت ضبهل حبلات صیش است:

)الف( دس فمذاى هبًذگبسي ػبدات  0)h      ِثب حضَس دیشپبیی وبلاّبي هػشفی ایاي ضاشیت ثا ٍ

(1 ) (1 ) 0, 1b
 


          .وبّص هی یبثذ ٍ ّويطِ هاجت است 

)ة( ثب حضَس هبًذگبسي ػبدات  0)h   ًجَد دیشپبیی وبلاّبي هػشفی ٍ( 0)    ایي ضاشیت

1ثِ 
(1 ) 0, 1b h




  


     .تجذیل ضذُ ٍ وَچىتش اص غفش هی ضَد 

________________________________________________________ 
1. Hayashi 
2. Eichenbaum & Hansen 

 . دس غَست دسخَاست، هتبسجبت اًجبم گشفتِ تَسظ ًَیسٌذگبى همبلِ اسایِ خَاّذ ضذ. 3
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دس  bبیی وبلاّابي هػاشفی ٍجاَد داسد، ضاشیت     ج( صهبًی وِ ّن هبًذگبسي ػبدات ٍ ّن دیشپا 

هاجات یاب هٌفای های ضاَد ٍ تريياش        h ، ٍعَل صهبى ثستِ ثِ ثضسگی پبساهتشّابي تشجيتابت   

1)وٌااذ. اگااش  هاای ) (1 )h        0ثبضااذ، ضااشیت ثااشاي ّااش    هاجاات اساات. اگااش

(1 ) (1 )h     ثبضااااذb  1ثااااشاي ّوااااِ ي   هٌفاااای اساااات، ٍ ثاااابلاخشُ، اگااااش

(1 ) (1 )h h         پسb


ش، هاجت ٍ ثشاي ٍلفِ ّابي ثاب فبغالِ    ثشاي ٍلفِ ّبي اخي 

ثٌذي ًيشٍّبي هخبلف ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی سا سٍي ضشایت ثيطتش، هٌفی است. ایي فشهَل

وٌذ. اصآًجبوِ فشؼ ثش ایي اسات واِ ًاشخ وبّطای ًوابیی       ٍ ٍلفِ ّبي هخبسج هػشفی سٍضي هی

ن وِ اگش دیشپبیی ثِ ٍسايلِ  ثشاي ّشدٍي ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی ثشلشاس است ًتيجِ هی گيشی

هٌفای   b، ضشیت هتبساجِ ضاذُ   ي هبًذگبسي ػبدات هرلَة ضَد، ثشاي ٍلفِ ي دادُ ضذُ ي 

خَاّااذ ضااذ، پااس ایااي هَضااَع ثااشاي ّوااِ ٍلفااِ ّاابي ثضسگتااش ًيااض ثشلااشاس اساات یؼٌاای             

0, 0
v

b v
 

  . 

ٍ هذلی وِ اسایِ ضذ، هبًذگبسي ػبدات  (1991) 1یي ثش اسبس وبسّبي فشسي ٍ وبًستي تيٌيذصثٌبثشا

دلالت ثش ایي داسد وِ ضشیت ثب ٍلفِ هخبسج هػشفی دس هذل هٌفای ثبضاذ، دس حابلی واِ ضاشایت      

دیشپبیی هاجت است. ثِ ػلاٍُ، اگش ّش دٍ اثش ٍجاَد داضاتِ ثبضاذ، آى واِ غبلات اسات ػلاهات سا        

 ذ. وٌ هطخع هی

ثش اسبس پبساهتشّبي فَق، هسئلِ حذاواش سبصي هػشف وٌٌذُ وِ دس ایي همبلِ ثب آى هَاجِ ایان ثاِ   

 غَست صیش خَاّذ ثَد:
 

(8) 
, ,,

0

[ ( , ) | ]
i t i t

t

t t t t
d

t

Max E U c C I











 

 

 ثب هتذٍدیت ثَدجِ اي:
 

 1 1 1 , 1 ,

1 1

( ) , ,
k N

p p p

t t t t t t i t t t i t

i i

W w Y t c t R R R c d
   

 

        

 

________________________________________________________ 
1. Ferson and Constantinides 
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 ثب تػشیح تبثغ هغلَثيت ثِ ضىل صیش:
 

 
11

( , ) [ (1 )( )]
(1 )

t

t t t

t

c
U c C

C



 



 








   


 

 

وِ 
t

Y  ٍ
t

W      دسآهذ ًياشٍي وابس ٍ ثاشٍت دس صهابىt    ٍ ،های ثبضاٌذ
1 1

(1 )
p p

t t
R r t

 
     ػبهال

ثؼذي سٍي داسایی ّبست،  kثبصدّی 
1

p

tr 
t  ٍ1tي دٍسُ ًشخ ٍالؼی ثبصدّی سٍي پشتفاَي ثاي     

1ثبضذ ٍ  هی
(1 )t 


    ٍ ػبهل تٌضیل    .ًطبى دٌّذُ ي ًشخ رٌّی تشجيتبت صهابى اسات

های تَاًاذ ثاب     tاص ایي ثِ ثؼذ، فشؼ هی ضَد وِ دٍسُ ّبي صهبًی داساي عَل ثشاثشًذ ٍ جولِ ي 

)یه همذاس دّی ضَد ) 1) 1t t t     ٍصى ّبي .)
,i t  ُدس دٍسt  ثِ عَس ثْيٌِ اًتخبة هی

ضًَذ ثِ عَسي وِ 
,

1

1
k

i t

i




 ى سیسه ثبضٌذ واِ  ثبضذ. ثؼضی اص داسایی ّب هوىي است ثذٍ هی

1tًشخ ثبصدّی آًْب هطشٍط ثِ تتمك دٍسُ    .اص ٍضؼيت آیٌذُ ًوی ثبضٌذ
t

E  ًطبى دٌّذُ ػولگش

یؼٌای   tسیبضی اًتظبسات هطشٍط ثِ هجوَػِ اعلاػبت لبثل دستشس ثشاي هػشف وٌٌذُ دس صهابى  

t
I ًوبیين:  ( استخشاج هی8ثبضذ. حبل ضشٍط هشتجِ اٍل سا ثشاي دستگبُ ) هی 

,0( 1حبلت  0   

هَسگساتشٍى اساتبًذاسد اسات.     –ًيَهي  -دس غيبة اثشات دسًٍی ٍ ثيشًٍی، ًتبیج هتٌبظش ثب هذل ٍى

 دّذ: ٌبي هؼبدلِ ي اٍلش صیش سا هیضشایظ هشتجِ اٍل ثشاي دٍ دٍسُ تؼذیل، ضىل آض
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0 ( 2حبلت   

ثبضاذ. هغلَثيات    دس ایي حبلت وِ فمظ اثش ثيشًٍی داسین، ثذست آٍسدى همذاس ثْيٌِ سشساسات های  

t ٍ1t ّبيّبي ًْبیی ًسجت ثِ هػشف دس دٍسُ  :ػجبستٌذ اص 
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ثؼذ اص ٍاسد وشدى ساثغِ ّبي فَق دس هؼبدلِ اٍلش استبًذاسد، ػجبست هشثَط ثِ همذاس ثْيٌِ ثِ غَست 

 صیش هی ضَد:
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1( 3حبلت   

ظ اثش دسًٍی ٍجَد داسد. لزا، هسئلِ حذاواشسبصي هػاشف وٌٌاذُ دس ایاي حبلات     دس ایي حبلت فم

 ػجبستست اص:
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 ثب هتذٍدیت ّبي صیش:
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ثشاي حل دساتگبُ فاَق، های تاَاى هغلَثيات تٌضیال ضاذُ ي وال دٍسُ صًاذگی سا ثػاَست صیاش            

 :ثبصًَیسی وشد
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t  ٍ1tهغلَثيت ّبي ًْبیی ثشاي هػشف دٍسُ ّبي   :ػجبستٌذ 
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0ثب جبیگزاسي هؼبدل ّبي فَق دس هؼبدلِ ي اٍلاش اساتبًذاسد ٍ ثاب دس ًظاش گاشفتي ایاي واِ         1b  

 خَاّين داضت:
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11ضىل خبظ تبثغ هغلَثيت دس ایاي حبلات ػجابست اسات اص:     
0
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t
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
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هغلَثيت ًْبیی ًسجت ثِ 
t 

  ثشاثش, 0
t







    ي  دسٍى هؼبدلِاست. جبیگزاسي ایي ػجبست

دّاذ )فشساي ٍ وٌساتي    لجل، هؼبدلِ اٍلش ثبصگطتی صیش سا ثشاي همذاس ثْيٌِ اثش دسًٍی ثاِ دسات های   

  (:1991تيٌيذص
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هؼبدلِ غيش خغی فَق ثشاي تخويي ثِ غَست تجشثی ثسيبس پيچيذُ است. ثٌبثشایي، ثِ دًجبل وبسّبي 

( ٍ تؼذاد دیگشي اص هتمميي، دس ایي همبلِ 1991( ، فشسي ٍ وٌستي تيٌذص )1990اچيي ثبم ٍ ّبًسي )

,0ًيض هذل فمظ ثشاي یه ٍلفِ هتبساجِ های ضاَد، ثاِ ػجابست دیگاش        2b    دس ایاي .

 ( ثِ ضىل صیش دس هی آیٌذ: 15( ٍ )14غَست هؼبدلات )
 

     (18) 
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 (19 ) 
 

 یي، هؼبدلِ اٍلش دس ایي حبلت ػجبست است اص:ثٌبثشا
 

  
 (20) 

 

2tuػجبست فَق سا هی تَاى ًسجت ثِ جضء خغب   :ثِ غَست صیش ثبصًَیسی وشد 
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 خَاّذ ضذ:  هميبس ثٌذي وٌين، جضء اخلال ثِ غَست صیش 
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*پااس 

2tu 
*ًيضضااشٍط گطااتبٍسي   

2 | 0t t tE u I
       ِسا دس سٍش گطااتبٍسّبي تؼوااين یبفتاا

(GMM ثشلشاس )    هی سبصد. ثشاي تخويي تجشثی دس ایي همبلِ دس حبلتی وِ فماظ اثاشات دسًٍای دس

 هذل ٍجَد داسًذ اص هؼبدلِ ي فَق استفبدُ خَاّذ ضذ.
 

 تزرسی تجزتی -3

 اثز شکل گیزی عادات ٍ دیزپایی کالاّا در هصزف خاًَارّای ایزاًی -3-1

ا هی تَاى ثِ ػٌَاى یىی اص داسایيْبیی س« اسص»ثشخی اص وبسضٌبسبى التػبدي وطَس ثش ایي ثبٍسًذ وِ 

دس ًظش گشفت وِ دس سجذ داسایيْبي خبًَاسّبي ایشاًی ًگْذاسي هی ضَد تب دس صهبى ّبي هٌبست 

وِ ليوت آى افضایص هی یبثذ ثشاي ثذست آٍسدى سَد ًبضی اص ترييشات ليوت، اص آى استفبدُ 
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ٍ استفبدُ اص ثبصدُ آى « اسص»وِ ٍضؼيت  ًوبیٌذ. اهب دس همبثل گشٍّی دیگش اص وبسضٌبسبى هؼتمذًذ

ثِ « اسص»ًبضی اص ترييشات ليوت اسص دس وطَس هب ثِ گًَِ اي ًجَدُ است وِ ثبػ  ضَد خبًَاسّب ثِ 

ػٌَاى یه داسایی وِ دس آیٌذُ ثبصدّی هيذّذ ثٌگشًذ ٍ آى سا دس پشتفَ یب سجذ داسایيْبي خَد ثِ 

ًگْذاسي وٌٌذ. اص ایي سٍ، ثِ ػلت ٍجَد ایي دٍ  هٌظَس ثْشُ جستي اص ثبصدُ آى دس صهبى آتی

دس ثيي وبسضٌبسبى پَلی ٍ هبلی وطَس، ًَیسٌذگبى همبلِ ثشاي لتبػ ّشدٍ « اسص»دیذگبُ دس هَسد 

ضَد ٍ  دیذگبُ، دٍ پشتفَ سا ثشاي سجذ داسایی ّبي خبًَاسّب دس ًظش گشفتِ اًذ وِ یىی ضبهل اسص هی

جبت ٍ ضشایت هَسد ًظش دس همبلِ سا ثب لتبػ ّش دٍ پشتفَ ضَد ٍ سپس هتبس دیگشي ضبهل اسص ًوی

ٍ ثِ غَست جذاگبًِ هتبسجِ ًوَدُ اًذ لزا، دس ایي همبلِ اص ثبصدُ دٍ سجذ داسایی هَصٍى ثِ ًبم ّبي 

ضبهل )سپشدُ  2ضبهل )سپشدُ ّبي ثبًىی، سْبم، علا ٍ هسىي( ٍ پشتفَي ضوبسُ  1پشتفَي ضوبسُ 

ي ٍ اسص(، وِ دس ٍالغ ضبهل ػوذُ تشیي ٍ هْن تشیي داسایيْبیی است ّبي ثبًىی، سْبم، علا، هسى

ّبي خبًَاسّب لشاس داسًذ استفبدُ ضذُ است، وِ ثشاي ٍصى سَد سپشدُ ّبي وِ دس سجذ داسایی

اسصش هؼبهلات ثبصاس »، ثشاي ٍصى ثبصدُ ضبخع ول سْبم اص «حجن سپشدُ ّبي هذت داس»ثبًىی اص 

ّضیٌِ خبًَاس ثشاي »َط ثِ ترييشات ليوت علا اص دادُ ّبي هشثَط ثِ ، ثشاي ٍصى ثبصدُ هشث«ثَسس

، «ّبي غيش خَساوی سبلاًِ یه خبًَاس ضْشي هتَسظ اًَاع ّضیٌِ»دس لسوت « علا-لَاصم صیٌتی

ٍ ثشاي ٍصى ثبصدُ ًشخ « گزاسي ثخص خػَغی دس ثخص هسىيسشهبیِ»ثشاي ٍصى ثبصدُ هسىي اص 

استفبدُ ضذُ است وِ ّوِ دادُ ّب اص ثبًه هشوضي ٍ « ثبًىی داسایی ّبي اسصي سيستن»اسص اص 

هشوضآهبس ایشاى اخز ضذُ است. دس اداهِ ًتَُ ایجبد پشتفَّبي استفبدُ ضذُ دس همبلِ ثِ غَست 

 ضَد:  ولی ثيبى هی
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)1وِ دس آى:  2)portfo portfo ُهل )سپشدُ ّبي ثبًىی، سْبم، علا، ضب 1: ثبصدُ پشتفَي ضوبس

ضبهل )سپشدّْبي ثبًىی، سْبم، علا، هسىي ٍ اسص(،  2هسىي( یب ضوبسُ 
i

v حجن ّش یه اص :

: هجوَع ول حجن ّبي داسایی ّبي استفبدُ Vداسایی ّبي استفبدُ ضذُ دس سجذ داسایی خبًَاس؛ 

داسایی خبًَاس؛ ضذُ دس سجذ 
i

W ٍصى ّش یه اص داسایی ّبي استفبدُ ضذُ دس سجذ داسایی :

: ثشداس ثبصدُ داسایی ّبي استفبدُ ضذُ دس سجذ داسایی خبًَاس، ضبهل )ثبصدُ ًشخ اسص، Rخبًَاس؛
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، ثبصدُ هسىي(. دس ٍالغ، ثشاي هتبسجِ ثبصدُ ضبخع ول سْبم، سَد سپشدُ ّبي ثبًىی، ثبصدُ علا

ٍصى ّش داسایی، اثتذا حجن داسایی ّبي استفبدُ ضذُ دس سجذ داسایی خبًَاس ّب )ثِ هيليبسد سیبل( وِ 

-ضبهل: حجن سپشدُ ّبي هذت داس، اسصش هؼبهلات ثبصاس ثَسس، ّضیٌِ خبًَاس ثشاي لَاصم صیٌتی

ثبضذ سا  اسایی ّبي اسصي سيستن ثبًىی هیگزاسي ثخص خػَغی دس ثخص هسىي ٍ دعلا، سشهبیِ

اص ثبًه هشوضي ٍ هشوض آهبس ایشاى اخز ًوَدُ ٍ هجوَع ول آًْب هتبسجِ ضذُ است. سپس اص 

ثبضذ، حجن ّش یه اص داسایی ّب سا ثش هجوَع ول تمسين ًوَدُ  آًجبیی وِ ٍصى دس ٍالغ ًسجت هی

ثبصدُ ّش یه اص پشتفَّب، ٍصى ّش تب ٍصى ّش داسایی ثذست آیذ ٍ ّوچٌيي ثشاي ثذست آٍسدى 

داسایی دس ثبصدُ آى داسایی ضشة ضذُ ٍ دس ًْبیت هجوَع حبغل ضشة ّبي ثذست آهذُ ثِ 

 ػٌَاى ثبصدُ ّش پشتفَ دس ًظشگشفتِ ضذُ است. 

دس ایي لسوت ثشاي همبیسِ ي ٍضؼيت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیش پبیی وبلاّب ٍ فبیك آهذى ّش یه 

1اص هػشف وبلاّبي ًيوِ ثبدٍام  اص ایي اثشات ثش دیگشي،
(SG) وبلاّبي ثبدٍام ،(DG)

2  ٍ

وِ دادُ ّبي هشثَعِ  3استفبدُ هی ًوبیين (DSG)ثبلاخشُ تشويجی اص وبلاّبي ًيوِ ثبدٍام ٍ ثبدٍام 

ّبي هػشفی ًْبیی خبًَاسّبي هٌبعك ضْشي ٍ  ّضیٌِ»لسوت « فْشست جذاٍل ّضیٌِ هلی»ًيض اص 

 ٍ اص ثبًه هشوضي اخز ضذُ است. « سٍستبیی ثش حست ًَع وبلاّب ٍ خذهبت

( ثب 24( اص هؼبدلِ ي)1bدس اثتذا ثشاي هتبسجِ ي ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیش پبیی وبلاّب )یب 

ٍ پشتفَّبي هختلف استفبدُ هی ضَد. ضشٍسي است وِ  (DSG)وبلاّبي ثبدٍام ٍ ًيوِ ثبدٍام 

وليِ ي هتريشّبي ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ هبًب ثبضٌذ؛ لزا، هبًبیی هتريشّبي ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ 

-) xc1=DSG (-1)/DSG (-2) ،xc2=DSG/DSG (-2)  ٍxc3=DSGیؼٌی 

3)/DSG (-2)  ُ1دس وٌبس هبًبیی هتريشّبي پشتفَي ضوبس (portfo1)  ضبهل )سپشدُ ّبي هذت

________________________________________________________ 
1. Semi Durable Goods 
2. Durable Goods 

« 1390ثبًه هشوضي جوَْسي اسلاهی ایشاى، اداسُ ثشسسيْب ٍ سيبستْبي التػبدي، حسبثْبي هلی ایشاى، ». ضبیبى روش است وِ 3

َد وِ هؼوَلاا ػوش وبلاّبي ثب دٍام ثِ آى دستِ اص وبلاّبیی اعلاق هی ض»عشیمِ تفىيه وبلاّب سا ثِ غَست صیشثيبى ًوَدُ است.:

هَسد اًتظبس آًْب ثيص اص یىسبل ثبضذ؛ هبًٌذ اتَهجيل، اجبق گبص، یخچبل، هبضيي لجبسطَیی ٍ ًظبیش آى. وبلاّبي ثی دٍام آى دستِ اص 

ی، دّذ وِ ػوش هَسد اًتظبس آًْب ووتش اص یىسبل ثبضذ ٍ هَسد هػشف یىجبسُ لشاس گيشًذ؛ اص لجيل هَاد غزای وبلاّبیی سا تطىيل هی

هَاد ضَیٌذُ، دستوبل وبغزي ٍ اهابل آًْب. وبلاّبي ون دٍام یب ًيوِ ثبدٍام ضبهل وبلاّبیی است وِ ػوش هَسد اًتظبس آًْب یىسبل یب 

ثيطتش ثبضذ ٍ ثِ لتبػ دٍام ثيي دٍ گشٍُ وبلاّبي فَق الزوش لشاس داضتِ ثبضٌذ؛ ًظيش پَضبن ٍ ثسيبسي اص لَاصم ٍ اثبثيِ هَسد استفبدُ 

ِ. عجمِ ثٌذي وبلاّب ثشاسبس هيضاى دٍام آًْب ثشاي هٌظَسّبیی اص لجيل تؼييي هَجَدي وبلاّبي دس اختيبس خبًَاس ٍ ثشسسی دس خبً

 «ترييشات ادٍاسي تمبضبي هػشف وٌٌذگبى دس ایي صهيٌِ غَست گشفتِ است.
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ضبهل )سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم،   (portfo2)2داس، سْبم، علا ٍ هسىي( ٍ پشتفَي ضوبسُ 

ثشسسی ضذ ٍ ًتبیج حبوی اص هبًبیی وليِ ي هتريشّبي  ADF علا، هسىي ٍ اسص( ثِ ووه آصهَى

. دس اداهِ ًتبیج هشثَط ثِ تخويي ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب دس 1بضذث هزوَس هی

( ثب لتبػ وبلاّبي ثبدٍام ٍ ًيوِ ثبدٍام ٍ پشتفَّبي 1bالگَي هػشف ثيي دٍسُ اي ایشاى )یب 

 ضَد.  ( اسایِ هی1هختلف دس جذٍل )
 

 

 

       (24) 
 

( ٍ تا 24تا استفادُ اس فزهَل )« 1bشکل گیزی عادات ٍ دیزپایی کالاّا یا »َط تِ هحاسثِ (: ًتایج هزت1جذٍل )

 GMMلحاظ پزتفَّای هختلف تزای کالاّای تادٍام ٍ ًیوِ تادٍام تا استفادُ اس رٍش 

*J 1b   متغیر مربوط به پرتفو 

65/1 (01/0)21/0- (001/0)40/0 (0/0)88/0 portfo1 

12/1 (02/0)34/0- (03/0)25/0 (0/0)87/0 Sportfo2 

 ثبضذ.  ّش ضشیت هی tهشثَط ثِ آهبسُ  p-value*اػذاد داخل پشاًتض 

 

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، »ضبهل  1َي ضوبسُ تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي پشتف

 «:علا ٍ هسىي

دس  1/0، 1، 1ثِ تشتيت:   ،  ٍ1bثشاي تخويي هؼبدلِ دس ایي حبلت، همبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت 

 ,xc1(-1,-2)اي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأًظش گشفتِ ضذُ است ٍ هتريش ّبي اثضاسي ثش

،xc2(-2,-3), portfo1 (-1) ًيض اص ًَع  4ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ 3وَادستيه هؼبدلِ اص ًَع 2ٍ وشًل

________________________________________________________ 
 فَلش، اسایِ خَاّذ ضذ.-. دس غَست دسخَاست ًتبیج آصهَى هبًبیی دیىی1

2. Kernel 
3. Quadratic 
4. Bandwidth 



 47 ...ثشسسی اثش ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّبي ثبدٍام ٍ چطن ٍ ّوچطوی دس هػشف ثيي دٍسُ اي

وٌذ  اًتخبة ضذُ است. ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی 1ًيٍَست )ثبثت(

 صیشا:
 

  * 2 2

6 3,%5* 28*0.059 1.65 7.815r lJ N J         

  

آهبسُ آصهَى ّبًسي  Eviews  ،*Jآهبسُ جی اص خشٍجی Jتؼذاد هطبّذات،  Nوِ دس آى 

ذاد تؼ rثبضذ،  ثشاي خَثی ثشاصش هذل )اػتجبس ضشٍط هتؼبهذي( وِ داساي تَصیغ خی دٍ هی

ًيض تؼذاد  lهتريشّبي اثضاسي ّوشاُ ثب همذاسثبثت )هتذٍدیت ّبي تؼبهذي یب ضشٍط گطتبٍسي( ٍ 

ثبضذ وِ ثبیذ تخويي صدُ ضًَذ. ّوبى عَس وِ اص جذٍل پيذاست ػلاهت  پبساهتشّبي هذل هی

 ثبضذ.   هٌفی هی 1bضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، »ضبهل  2تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي پشتفَي ضوبسُ 

 «: علا، هسىي ٍ اسص

گشفتِ ضذُ است ٍ هتريشّبي دس ًظش  1/0، 1، 1ثِ تشتيت   ،  ٍ1bهمبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت 

 ,xc1(-2), xc2(-2), xc3(-2,-3)اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأ ٍ 

portfo2(-2,-3) ًيٍَست  ًيض اص ًَع  وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ هؼبدلِ اص ًَع ٍ وشًل

 وٌذ صیشا: ذ هیاًتخبة ضذُ است. ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیي )ثبثت(
 

  * 2 2

7 3,%5* 28*0.04 1.12 9.488r lJ N J          
 

هٌفی  1bّوبى عَس وِ اص ًتبیج پيذاست ػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب

 ثبضذ.  هی

( ثب 25ص هؼبدلِ ي )( ا1bدس اداهِ ثشاي هتبسجِ ي ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیش پبیی وبلاّب )یب 

ٍ پشتفَّبي هختلف استفبدُ هی ضَد. ضشٍسي است وِ وليِ ي هتريشّبي  (DG)وبلاّبي ثبدٍام 

ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ ًيض هبًب ثبضٌذ؛ لزا، هبًبیی هتريشّبي ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ یؼٌی  

k=DG(-1)/DG(-2) ،l=DG/DG(-2)  ٍm=DG(-3)/DG(-2)  دس وٌبس هبًبیی

________________________________________________________ 
1. Fixed(Nw) 
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هَسد ثشسسی لشاس گشفت   (portfo2)2ٍ پشتفَي ضوبسُ  (portfo1) 1ريشّبي پشتفَي ضوبسُ هت

 ثبضذ.  گَیبي هبًبیی هتريشّبي هضثَس هی ADFٍ ًتبیج آصهَى 

دس اداهِ ًتبیج هشثَط ثِ تخويي ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب دس الگَي هػشف 

( ٍ ثب لتبػ وبلاّبي ثبدٍام ثذست آهذُ 25( وِ ثب استفبدُ اص هؼبدلِ )1bثيي دٍسُ اي ایشاى )یب 

 ضَد. ( اسایِ هی2است، دس جذٍل )
 

            

 
 

 

با استفاده از فرهىل « 1bشکل گیری عادات و دیرپایی کالاها یا »(: نتایج هربىط به هحاسبه 1جذول )

 GMMپرتفىهای هختلف برای کالاهای بادوام با استفاده از روش ( و با لحاظ 11)
*J 1b   متغیر مربوط به پرتفو 

87/0 18/0 (01/0)77/0 (0/0)89/0 portfo1 

2/1 05/0 (003/0)84/0 (0/0)91/0 Portfo2 

 ثبضذ.  ّش ضشیت هی tهشثَط ثِ آهبسُ  p-value*اػذاد داخل پشاًتض  

 

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، » ضبهل  1تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي پشتفَي ضوبسُ

 «: علا ٍ هسىي

دس  1/0ٍ  1، 1ثِ تشتيت   ،  ٍ1bثشاي تخويي هؼبدلِ دس ایي حبلت، همبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت 

 ًظش گشفتِ ضذُ است ٍ هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص:

وَادستيه  ٍ وشًل هؼبدلِ اص ًَع portfo1(-2)  k(-1,-3), l(-2), m(-1),ػشؼ اص هجذأ ٍ 

ت )ثبثت( اًتخبة ضذُ است. آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ ًيض اص ًَع ًيٍَس

 وٌذ صیشا:سا تبیيذ هی
 

  
* 2 2

6 3,%5* 29*0.03 0.87 7.815r lJ N J          
 



 49 ...ثشسسی اثش ضىل گيشي ػبدات، دیشپبیی وبلاّبي ثبدٍام ٍ چطن ٍ ّوچطوی دس هػشف ثيي دٍسُ اي

 1b( پيذاست، ػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب 2ّوبى عَس وِ اص جذٍل )

 ثبضذ. هاجت هی

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، » ضبهل 2ويٌی حبٍي پشتفَي ضوبسُ تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخ

 «:علا، هسىي ٍ اسص

لتبػ ضذُ است ٍ  1/0ٍ  1، 1ثِ تشتيت   ،  ٍ1bدس ایي حبلت ثشاي همبدیش اٍليِ ضشایت 

 ,portfo2(-1,-2)  k(-2), l(-2)ؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأ ٍهتريش ّبي اثضاسي ثشاي ایي ه

m(-1) ًيٍَست )ثبثت( اًتخبة  وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ ًيض اص ًَع  ٍ وشًل هؼبدلِ اص ًَع

 وٌذ صیشا:ضذُ است. ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی
 

  * 2 2

6 3,%5* 30*0.04 1.2 7.815r lJ N J        
 

 

 ثبضذ.  هاجت هی 1bحبلت ًيض ػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب  دس ایي

( ثب 26( اص هؼبدلِ ي )1bدس اًتْب ثشاي هتبسجِ ي ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیش پبیی وبلاّب )یب 

فبدُ هی ضَد. لاصم است وِ ّوِ ي هتريشّبي ٍ پشتفَّبي هختلف است (SG)وبلاّبي ًيوِ ثبدٍام 

ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ ًيض هبًب ثبضٌذ؛ لزا، هبًبیی هتريشّبي ثىبس سفتِ دس ایي هؼبدلِ یؼٌی: 

kn=SG(-1)/SD(-2) ،ln=SG/SD(-2)  ٍmn=SG (-3)/SG (-2)  دس وٌبس هبًبیی

ثب استفبدُ اص   (portfo2)2ٍ پشتفَي ضوبسُ  (portfo1) 1هتريشّبي پشتفَي ضوبسُ 

ثشسسی ضذ ٍ هطخع گشدیذ وِ وليِ ي هتريشّب هبًب ّستٌذ. دس اداهِ ًتبیج هشثَط   ADFآصهَى

گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب دس الگَي هػشف ثيي دٍسُ اي ایشاى )یب  ثِ تخويي ضشیت ضىل

1b( ِوِ ثب استفبدُ اص هؼبدل )ًيوِ ثبدٍام ٍ پشتفَّبي هختلف ثذست آهذُ  ( ٍ ثب لتبػ وبلاّبي26

 ضَد. ( اسایِ هی3است دس جذٍل )
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( ٍ تا 22تا استفادُ اس فزهَل )« 1bشکل گیزی عادات ٍ دیزپایی کالاّا یا »(: ًتایج هزتَط تِ هحاسثِ 3جذٍل )

 GMMیوِ تادٍام تا استفادُ اس رٍش لحاظ پزتفَّای هختلف تزای کالاّای ً
*J 1b   متغیر مربوط به پرتفو 

1/1 (0/0)20/0- (03/0)95/0 (0/0)89/0 portfo1 

84/0 (002/0)18/0- (02/0)93/0 (0/0)90/0 Portfo2 

 

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، »ضبهل  1تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي پشتفَي ضوبسُ 

 «:علا ٍ هسىي

دس ًظش گشفتِ ضذُ است ٍ هتريشّبي  1/0، 1، 1ثِ تشتيت   ،  ٍ1bهمبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت 

ٍ  kn(-1), mn(-1), portfo1 (-1,-2)ثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأ ٍ ا

1ًيٍَست )هتريش( وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ ًيض اص ًَع هؼبدلِ اص ًَع وشًل
اًتخبة ضذُ است.  

 وٌذ صیشا:  ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی
 

  * 2 2

5 3,%5* 28*0.037 1.1 5.991r lJ N J          
 

 ثبضذ.  هٌفی هی 1bػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب 

سپشدُ ّبي هذت داس، سْبم، »ضبهل  2تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي پشتفَي ضوبسُ 

 «: علا، هسىي ٍ اسص

هی ثبضٌذ ٍ  1/0، 1، 1ثِ تشتيت   ،  ٍ1bثشاي تخويي هؼبدلِ دس ایي حبلت، همبدیش اٍليِ ي 

-)kn(-1,-2),ln(-2), portfo2هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأ ٍ 

)ثبثت( اًتخبة ضذُ  ًيض اص ًَع ًيٍَست وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ هؼبدلِ اص ًَع ٍ وشًل (3

 وٌذ صیشا: است. ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی
 

  * 2 2

5 3,%5* 30*0.028 0.84 5.991r lJ N J          
 

هٌفی  1bًتبیج گَیبي آى است وِ ػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب یب 

 ثبضذ. هی
 

________________________________________________________ 
1. Variable –Newey -West 
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 خاًَارّای ایزاًیاثز چشن ّوچشوی در هصزف  -3-2

ثشاي ثشسسی پذیذُ ي چطن ّوچطوی دس وطَس ًيبص ثِ یه یب چٌذ هػشف هؼيبس ٍجَد داسد وِ 

  (dec1)ّبي ّطتن، ًْن ٍ دّن ثب ًبم ّبي هػشفی دّه دس ایي همبلِ دس یه حبلت هتَسظ ّضیٌِ

اى هػشف ثِ ػٌَ  (dec2)ّبي ًْن ٍ دّن ثب ًبم ّبي هػشفی دّه ٍ دس حبلت دیگش هتَسظ ّضیٌِ

ثشاي  (cost)هؼيبس دس ًظش گشفتِ ضذُ است. ّوچٌيي هتَسظ هػشف یه خبًَاس ایشاًی ًيض ثب ًبم 

همبیسِ ثب هػشف ّبي هؼيبس هذ ًظش لشاس گشفتِ است. لاصم ثِ روش است اص آًجبیی وِ ثشاي هتبسجِ 

ی ضَد ٍ دس ایي فشهَل هتريشّبي ( استفبدُ ه27( اص فشهَل )ي ضبخع چطن ّوچطوی )یب 

 x=cost/cost(-1) ،y=dec1(-1)/dec1(-2)ثِ غَست ّبي  x،y   ٍzي جذیذ ٍ ترييش یبفتِ

ٍ z=dec2(-1)/dec2(-2)   ثىبسگشفتِ ضذُ اًذ، اثتذا هبًبیی ایي هتريشّب دس وٌبس سبیش هتريشّب

 ADFسسی ضذ ٍ آهبسُ ثش (portfo2) 2ٍ پشتفَي ضوبسُ  (portfo1) 1ًظيش پشتفَي ضوبسُ 

ًطبى داد وِ وليِ ي هتريشّب هبًب ّستٌذ. حبل ًتبیج ثشآٍسدم ضبخع اثش چطن ّوچطوی ثِ ووه 

( ٍ 4( ٍ ثب لتبػ پشتفَّبي هختلف ٍ ّوچٌيي هػشف هؼيبسّبي هتفبٍت، دس جذاٍل )27هؼبدلِ )

 ( اسایِ هيطَد. 5)
 

 (27) 
 

         

( 1)

1
1

1 2

( 1) ( 1)

1 1

1 , portfo1,portfo2

1 1

it t
t t

t t

i i

t t t t

c C
E R R

c C

E x y R or E x z R

  

     



 

 




 

   

 

     
     

     

 

 

 

با استفاده از فر هىل « در هصرف یا  ضریب اثر چشن هوچشوی»هربىط به هحاسبه  (: نتایج1جذول )

شاهل )سپرده های هذت دار، سهام، طلا و هسکن( با استفاده از روش  0( و با لحاظ پرتفىی شواره 17)

GMM 

مصرف 

 معیار

*J  ( 1)     
متغیر مربوط 

 به دارایی
 نام دارایی

های  دهک

09،9،8 
93/0 675/0 (03/0)25/0- (003/0)63/0 (0/0)99/0 Portfo1 )پرتفو )بدون ارز 

های  دهک

،9،8 
25/0 68/0 (09/0)22/0- (002/0)68/0 (0/0)99/0 Portfo2 )پرتفو )بدون ارز 

 ثبضذ.  ّش ضشیت هی tهشثَط ثِ آهبسُ  p-valueاػذاد داخل پشاًتض 

 

 «:8،9،10ّبي  پشتفَ )ثذٍى اسص( ٍ هػشف هؼيبس، دّه»تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي 
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)ٍ   ،همبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت  1)    ِهشثَط ثِ هؼبدلِ حبٍي پشتفَ )ثذٍى اسص( ث

هی ثبضٌذ ٍ هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص  1/0ٍ  1/0، 1/0تشتيت ثشاثش ثب 

هؼبدلِ اص ًَع ثبستلت ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ ثبثت  ٍ وشًلx(-1,-2),y(-1),portfo1(-1,-2) هجذأ ٍ 

 وٌذ صیشا: آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی .ًيٍَست اًتخبة ضذُ است َعٍ اص ً

 

* 2 2

6 3,%5* 31*0.03 0.93 7.815r lJ N J             
 

 «:9،10ّبي  پشتفَ )ثذٍى اسص( ٍ هػشف هؼيبس، دّه»تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي 

)ٍ   ،ثشاي ایي حبلت، همبدیش اٍليِ ي ضشایت  1)    هی ثبضٌذ  1/0ٍ  1/0، 1/0ثِ تشتيت

ٍ   x(-1),z(-1),portfo1(-1)ٍ هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اصهجذأ،

1اًذسٍص هؼبدلِ اص ًَع وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ اص ًَع  وشًل
هبسُ خَثی آ .اًتخبة ضذُ است 

 وٌذ صیشا:  ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی

 

 * 2 2

5 3,%5* 31*0.008 0.252 5.991r lJ N J         

 

با استفاده از فرهىل « در هصرف یا  ضریب اثر چشن هوچشوی»(: نتایج هربىط به هحاسبه 1جذول )

ارز، طلا و هسکن( با استفاده از  شاهل )سپرده های هذت دار، سهام، 2( و با لحاظ پرتفىی شواره 17)

 GMMروش 

 مصرف معیار
*J  

( 1)  
 

  
متغیر مربوط به 

 دارایی
 نام دارایی

های  دهک

09،9،8 
16/1 66/0 (03/0)27/0- (002/0)59/0 (0/0)98/0 Portfo1 )پرتفو )با ارز 

های  دهک

،9،8 
021/0 58/0 (05/0)15/0- (0/0)74/0 (0/0)99/0 Portfo2 )پرتفو )با ارز 

 

 «: 8،9،10ّبي  پشتفَ )ثب اسص( ٍ هػشف هؼيبس، دّه»تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي 

)ٍ   ،همبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت  1)    1، 1هشثَط ثِ هؼبدلِ حبٍي پشتفَ ثب اسص ثِ تشتيت 

-,x(-1دس ًظش گشفتِ ضذُ است ٍ هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اصهجذأ،  1ٍ 

________________________________________________________ 
1. Andrews 
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2) ،portfo2(-4) ،y(-1) اًذسٍص اًتخبة  دُ ٍ پٌْبي ثبًذهؼبدلِ اص ًَع وَادستيه ثَ ٍ وشًل

 وٌذ صیشا:  ضذُ است. ّوچٌيي، آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی

  

* 2 2

5 3,%5* 29*0.04 1.16 5.991r lJ N J               
 

 «:9،10ّبي  پشتفَ )ثب اسص( ٍ هػشف هؼيبس، دّه»تَضيتبت هشثَط ثِ هؼبدلِ تخويٌی حبٍي 

)ٍ   ،دس ایي حبلت، همبدیش اٍليِ ثشاي ضشایت  1)    دس ًظش گشفتِ  1ٍ  1، 1ثِ تشتيت

 ,x(-1),z(-1)ضذُ است ٍ هتريشّبي اثضاسي ثشاي ایي هؼبدلِ ػجبستٌذ اص: ػشؼ اص هجذأ، 

portfo2 (-3)  ثبثت ٍ اص ًَع ًيٍَست  هؼبدلِ اص ًَع وَادستيه ثَدُ ٍ پٌْبي ثبًذ ٍ وشًل

 وٌذ صیشا: آهبسُ خَثی ثشاصش ًيض اػتجبس هذل سا تبیيذ هی .اًتخبة ضذُ است

 
* 2 2

4 3,%5* 30*0.0007 0.021 3.841r lJ N J        
 

 

 ًتیجِ گیزی -4

دس هجوَع ثب تَجِ ثِ ًتبیج ثشآٍسد هذل ّبي هختلف ثشاي هتبسجِ ي ضشیت ضىل گيشي ػبدات 

( هی تَاى ثيبى داضت وِ دس هَسد وبلاّبي ًيوِ ثبدٍام، ػلاهت ایي 1bٍ دیشپبیی وبلاّب )یب 

ثبضذ. یؼٌی دس هَسد هػشف ایي ًَع وبلاّب، اثش ضىل گيشي ػبدات هػشفی ثش اثش  ضشیت هٌفی هی

ثبضذ چشا وِ ثشاي  وٌذ. اهب، دس هَسد وبلاّبي ثبدٍام ایي ساثغِ ثشػىس هی دیشپبیی وبلاّب غلجِ هی

لاّب ػلاهت ضشیت ضىل گيشي ػبدات ٍ دیشپبیی وبلاّب هاجت ضذُ است ٍ ایي یؼٌی ایي ًَع وب

ثشاي ایي ًَع وبلاّب اثش دیشپبیی وبلاّب ثش ضىل گيشي ػبدات دس سفتبس هػشفی خبًَاسّبي ایشاًی 

فبیك آهذُ است. ثبلاخشُ ٍلتی دس هذل ّب اص وبلاّبي ثبدٍام ٍ ًيوِ ثبدٍام )تشويجی( استفبدُ هی 

 وٌذ.  س ایي حبلت ًيض، ضىل گيشي ػبدات هػشفی ثش اثش دیشپبیی وبلاّب غلجِ هیضَد د

ّوچٌيي، ًتبیج تجشثی ثشآٍسد ضشیت اثش چطن ّوچطوی دس هػشف ثيي خبًَاسّبي ایشاًی، ثيبًگش 

ثبضذ ٍ ثِ عَس هتَسظ  هی 68/0تب  58/0دس هػشف ثيي  آى است وِ ضشیت اثشچطن ّوچطوی

ثبضذ وِ ایي ػذد ثيبًگش  هی 65/0ثشآٍسد ضذُ همذاس ایي ضشیت ثشاثش ثشاي ّش چْبس هؼبدلِ ي 

ٍجَد دسجِ ي ًسجتبا ثبلایی اص اثش چطن ّوچطوی دس هػشف ثيي خبًَاسّبي ایشاًی ثَدُ ٍ اّويت 

 ثبضذ(.  دّذ )ایي ضشیت ثيي غفش ٍ یه لبثل ترييش هی ثبلاي هػشف ًسجی ثيي خبًَاسّب سا ًطبى هی
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ِ ًطبى داد وِ ضىل گيشي ػبدات ٍ اثشات دیشپبیی وبلاّب دس الگَي هػشف یبفتِ ّبي ایي همبل

ثبضذ. لزا، اص آًجبیی وِ وبلاّبي ثبدٍام ٍ ًيوِ ثبدٍام دس  ایشاًيبى جبیگبُ هؼٌی داسي سا داسا هی

ضَد تب ضشایغی فشاّن ضىل دّی ایي ػبدات هػشفی ًمص هَثش ٍ هبًذگبستشي داسًذ، پيطٌْبد هی

ِ ًوَدىِ ثيطتش ثِ ثٌگبُ ّبي تَليذي چٌيي وبلاّبیی، دس استمبء ويفی ایي وبلاّب ضَد وِ ثب تَج

اّتوبم ٍسصیذُ ضَد تب ضوي حوبیت اص تَليذات داخلی، ثخطی اص دسآهذ خبًَاسّب اص خشیذّبي 

هجذد ثشاي وبلاّبي ثبويفيت ون ٍ داساي عَل ػوش وَتبُ، آصاد ضذُ ٍ ثِ سَي ثبصاسّبي سشهبیِ 

 اسي سَق دادُ ضَد. ٍ سشهبیِ گز
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 هٌاتع ٍ هآخذ

 الف: هٌاتع ٍ هآخذ فارسی

(. التػبد ولاى پيطشفتِ؛ هْذي تمَي، داًطگبُ آصاد اسلاهی 1385سٍهش، دیَیذ ) .1

 ٍاحذ ػلَم ٍ تتميمبت.
، )جلذ دٍم(، اًتطبسات پبسس التػبدولاى ًظشیِ ّب ٍ سيبست ّب(. 1387ضبوشي، ػجبس ) .2

 ًَیسب.
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