
 
 

 

Original Research Article/ Vol. 18, No. 36, Autumn and Winter 2026, P: 39-75 

The Designing a Behavioral Mechanism for 

Managing Inflation Expectations under Bounded 

Rationality: Evidence from Iran (2016–2024)  

Alireza Erfani*1, Nima Jahani2  

Received: 14-07-2025                  Accepted: 12-04-2025 

 

Abstract 

In economies with chronic instability, the formation of inflation expectations does not 
rely solely on macroeconomic variables; it is also strongly influenced by behavioral 
factors, media signals, and collective psychological reactions. This article aims to 
design a behavioral policy mechanism for managing inflation expectations in Iran, 
using monthly data from March 2016 to December 2024. In the first step, employing 
an Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and a Random Forest algorithm, 
the existence of a long-run relationship between inflation expectations and a set of 
macroeconomic and behavioral variables, as well as their relative importance, is 
examined. Then, a Time-Varying Parameter Vector Autoregressive (TVP-VAR) 
model is used to estimate these relationships dynamically. The TVP-VAR estimates 
show that the average coefficient of the free-market exchange rate over the entire 
period is about 0.25 and is significantly larger than the coefficient of the monetary 
base, which is found to be about 0.05. Moreover, the inflation search index and public 
trust have coefficients of approximately 0.15 and 0.10, respectively. These results 
indicate that inflation expectations are influenced more by exchange-rate shocks and 
informational and perceptual stimuli than by traditional monetary variables, and that 
the strength of this effect increases during episodes of exchange-rate surges. Based on 
this evidence, a behavioral mechanism is proposed for the monetary policymaker, 
including targeted publication of inflation forecasts, structured intervention in the 
information environment, use of financial instruments to align expectations, and 
continuous monitoring of behavioral indicators. 

 

Extended Abstract 

Purpose: The purpose of this study is to design a behavioral mechanism for managing 
inflation expectations in Iran where bounded rationality, information frictions, and 
credibility deficits shape how the public forms beliefs about future inflation. 
Specifically, the research aims to (i) quantify the relative roles of nominal 
fundamentals (inflation, monetary base, liquidity, interest rate) versus salient 
behavioral-information signals (search intensity, negative news, consumer 
confidence) to explain inflation expectations, (ii) assess whether these effects are 
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stable or time-varying across periods of relative stability and crisis, and (iii) translate 
the empirical findings into an operational policy framework that complements 
conventional monetary policy with communication and behavioral monitoring tools. 
The study is motivated by the observation that, in Iran’s recent macroeconomic 
history, sharp shifts in expectations often occur even without proportional changes in 
traditional monetary indicators, suggesting that expectation formation is partly driven 
by salience, heuristics, and social-information channels. 

Methodology: The study uses monthly Iranian data from March 2016 to December 
2024. The dependent variable is an inflation expectations index constructed from 
domestic survey-based and institutional measures reported by national research and 
monetary-policy institutions. The explanatory variables are organized into two sets. 

The first set includes standard macroeconomic and the nominal variables of monthly 
CPI inflation (and/or point-to-point inflation), the free-market exchange rate, the 
monetary base, broad money and liquidity aggregates, and the interbank interest rate. 
Inflation is obtained from official statistical sources, monetary aggregates and the 
interest rate are taken from central bank data, and the free-market exchange rate is 
collected from widely used domestic market sources as a proxy for the most salient 
nominal anchor in public perception. 

The second set includes behavioral and information variables that proxy bounded 
rationality and attention allocation an inflation-related Google Trends search index, a 
consumer confidence (or public trust) index, and an economic negative-news intensity 
index constructed from Persian-language media coverage. These indicators are 
compiled at monthly frequencies to match the macro data and to capture the shifts in 
salience and sentiment. 

Data preprocessing involves harmonization to a common monthly frequency and 
transformations to improve comparability and statistical properties. The variables 
with strong trends are log-transformed and converted into growth rates when 
appropriate. Stationarity is assessed using standard unit-root procedures, and model 
specifications avoid retaining non-stationary levels where this could generate spurious 
relationships. 

Empirically, the paper follows a three-step approach. First, ARDL is used to test for 
long-run relationships between expectations and the combined macro-behavioral set, 
providing evidence on long-run associations and error-correction dynamics. Second, 
Random Forest regression is used as a complementary nonlinear approach to evaluate 
variable importance rankings and detect potential nonlinearities without imposing 
strong parametric restrictions. Third, to capture the core contribution of this study, a 
TVP-VAR framework is employed to estimate the time-varying coefficients and 
dynamic responses. This approach allows the sensitivity of expectations to exchange-
rate shocks, monetary disturbances, and behavioral-information signals to evolve over 
time, which is essential for crisis-prone economies with structural change and 
credibility fluctuations. 

Findings and Discussion: The results consistently indicate that inflation expectations 
in Iran are shaped primarily by the free-market exchange rate and behavioral-
information variables rather than by conventional monetary aggregates alone. In the 
TVP-VAR estimates, the average coefficient on the free-market exchange rate in the 
expectations equation is about 0.25, and it rises over time. This implies that exchange-
rate movements increasingly act as the dominant nominal anchor. By contrast, the 
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monetary base coefficient is roughly 0.05 on average and varies little, indicating 
weaker direct salience of monetary fundamentals in expectation formation as 
compared to exchange-rate signals. 

Behavioral indicators also display economically meaningful and strengthening 
effects. The inflation-search index has an average coefficient of about 0.15, and the 
public trust/consumer confidence index is about 0.10 (with the sign depending on 
index definition), both increasing in later years. This pattern suggests that attention, 
salience, and credibility perceptions have become more central to expectation 
dynamics. ARDL estimates corroborate a long-run relationship between expectations 
and the combined macro-behavioral set; the error-correction term implies rapid 
adjustment after short-run deviations, which is consistent with fast reactions to salient 
disturbances. 

Random Forest results reinforce this interpretation by ranking the free-market 
exchange rate and negative news intensity as the most important predictors of 
expectations, while monetary aggregates and the interest rate receive substantially 
lower importance. Overall, the evidence supports bounded rationality. That is, under 
high uncertainty and information costs, agents rely on salient, easily observable 
signals such as the exchange rate and negative news rather than complex monetary 
indicators. Time variation further suggests that the expectation channel intensifies 
during exchange-rate stress, when credibility is questioned and heuristic-based 
updating becomes stronger. 

Conclusions and Policy Implications: The findings imply that managing inflation 
expectations in Iran requires moving beyond a purely fundamentals-based framework. 
Conventional tools (e.g., interest-rate adjustments and balance-sheet control) remain 
relevant, but they are unlikely to suffice when the public anchors expectations on the 
exchange rate and information sentiment. The study, therefore, proposes a behavioral 
mechanism on three bases. 

First, exchange-rate anchoring and stabilization should be treated as a core 
expectation-management instrument. This does not require a rigid peg, but it does call 
for a transparent, rule-like approach to limiting excessive volatility and avoiding 
contradictory signals. Second, cognitive-aligned communication should be 
institutionalized. Inflation reports and forward guidance should be more frequent and 
predictable. Also, they should be designed for interpretability through clear scenarios, 
consistent messaging, and salient framing to reduce uncertainty-driven overreactions. 
Third, behavioral monitoring should become operational. A “behavioral dashboard” 
based on search trends, confidence measures, and negative-news indicators can 
provide early warnings of de-anchoring. When thresholds are crossed, the central bank 
should activate complementary interventions such as targeted communication, 
clarification of policy stance, and timely disclosure of exchange-rate and inflation 
outlook assumptions. Overall, the study supports a dual-track approach in which 
managing perceptions is assumed to be as important as managing nominal 
fundamentals. 

Keywords: Inflation expectations, Bounded rationality, Behavioral monetary policy, 
Exchange rate pass-through, TVP-VAR 
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 چکیده
شدت  بر متغیرهای کلان تکیه ندارد و به فقطگیری انتظارات تورمی در اقتصادهایی با ناپایداری مزمن، شکل

این مقاله با در گیرد. های ذهلی جمعی قرار می ای و واکلشهای رسییانهتحت تأثیر عوامل رفتاری، سیییالا 

های ماهانه  هدف طراحی یک سییاکوکار سیییاسییتی رفتاری برای مدیریت انتظارات تورمی در ایران، اک داد 

گیری اک مد  خودرگرسییونی با . در گام نخسیت، با برر شید  اسیتاسیتناد  ۱۴۰۳تا اسینلد   ۱۳۹۵فروردین  

ای اک های توکیعی و الاوریتم جلال تصیییادفی، وجود راببه بملدمدت میان انتظارات تورمی و معموعهوقنه

سیی، ، مد  برداری با اییرایغ متغیر در  ،شییودها احراک می متغیرهای کلان و رفتاری و نیز اهمیت نسیی ی  ن

دهید  نشیییان می  TVP-VAR شیییود. بر وردهیای مید کمیان برای بر ورد پوییای این روابط بیه کیار گرفتیه می 

داری اک اییریغ پایه پولی، که  طور معلی اسییت و به  ۲۵/۰میاناین اییریغ نرا ارک  کاد در کل دور  حدود 

ترتیغ تر اسیت  در حالی که شیاخج جسیتعوی تورم و اعتماد عمومی بهبر ورد شید ، بزر   ۰۵/۰حدود 

کیه بیه دارنید. این نتیایب بییانار  ن اسیییت کیه انتظیارات تورمی بیش اک  ن  ۱۰/۰و    ۱۵/۰ایییرای ی در حیدود  

پذیرد های اطلاعاتی و ادراکی اثر می های ارکی و محرکمتغیرهای پولی سلتی واکلش نشان دهد، اک شوک

یابد. بر م لای این شیواهد، سیاکوکاری رفتاری شیامل های جرش ارکی افزایش می و شیدت این اثر در دور 

رسیییانی، اسیییتناد  اک ابزارهای مالی  بیلی تورم، مداخمه سیییاختاریافته در ف یییای اطلا انتشیییار هدفملد پیش

 .شودگذار پولی پیشلراد می های رفتاری برای سیاستسوکللد  انتظارات و پایش مستمر شاخجهم

تورم انتظیاری، رفتیار ریرعقلانی، مکیانیزم سیییییاسیییت پولی، تحمییل پوییای ایییراییغ،   گاان لییادی:واژ

 .متغیرهای رفتاری اقتصاد

  JEL: E31, E52, D84, C32, D91بندی طبقه
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 مقدمه -1
، انتظارات تورمی به علوان یک عامل مرم در تعیین رفتارهای کلان اقتصادی  اخیرهای  در دهه 

سیاست  اثربخشی  میو  نشان  مبالعات  است.  گرفته  قرار  توجه  مورد  پولی  انحراف  های  که  دهد 

هدف  مسیر  اک  عمومی  می گذاری انتظارات  تورم  قیمت شد   پایداری  تردید  به  کاهش  تواند  و  ها 

سیاست  )برنانکه،  اثربخشی  شود  ملعر  باک  باکار  عممیات  و  برر   نرا  مانلد  پولی  در ۱( ۲۰۰۷های   .

ث اتی ساختاری، تورم مزمن و نوسانات شدید ارک، انتظارات تورمی تحت تأثیر عوامل اقتصادهای با بی 

گیرد  واعیتی که  های رفتاری شکل میمختمف اک جممه دسترسی محدود به اطلاعات و سوگیری 

خوانی دارد )سیمز،  با فرض عقلانیت کامل ناساکگار است و بیشتر با چارچوب »عقلانیت محدود« هم 

های مکرر نرا ارک، تورم دو  با جرش  ۱۴۰۳تا  ۱۳۹۵(. اقتصاد ایران اک سا  ۲۰۲۰  گابایک ، ۲۰۰۳

ها نشان  ها و کاهش ارکش پو  ممی مواجه بود  است. بررسی داد  های ناشی اک تحریم رقمی، شوک

مدت باکار ارک در  ای و نوسانات کوتا  های بیرونی مانلد اخ ار رسانه نشانه دهد که واکلش مردم به  می

مرکزی،  شکل )بانک  است  داشته  کیادی  نقش  تورمی  انتظارات  پژوهش۱۴۰۳گیری  مرکز  های    

راستاست که تأکید  های م تلی بر عقلانیت محدود هم های نظریه(. این الاوها با یافته ۱۴۰۲معم ،  

  گابایک ، ۲۰۰۳کللد )سیمز، شد  تکیه میهای ساد  دارند افراد در شرایط اطلاعاتی م رم به نشانه 

تأثیر  گیری اقتصادی بیشتر تحتهایی، تصمیماند که در چلین محیط مبالعات اخیر نشان داد    2(. ۲۰۲۰

های رسمی مانلد نرا  های ریررسمی مانلد اخ ار ملنی و نوسانات نرا ارک است، تا شاخجمحرک

های جستعوهای ایلترنتی در ایران نیز نشان  . شواهد حاصل اک داد  ۳( ۲۰۱۰برر  )جلایولی و شمینر،  

به  می مربوط  که جستعوهای  دلار"و    " گرانی"دهد  اک جرش   " قیمت  ارکی  پیش  و  تورمی  های 

یابد )پژوهشکد  پولی و بانکی،  کللد  کاهش میکمان، شاخج اعتماد مصرفیابد و همافزایش می

گیری انتظارات تورمی (. هدف این مقاله تحمیل پویای نقش متغیرهای کلان و رفتاری در شکل۱۴۰۱

در ایران است و استناد  اک مد  خودرگرسیونی برداری با ارایغ متغیر در کمان را برای بررسی این  

می پیشلراد  یافته روابط  مدیریت  دهد.  بر  تأکید  با  پولی  سیاست  مکمل  ابزارهای  طراحی  م لای  ها 

 است.های اطلاعاتی و رفتاری کانا 

 
1 Bernanke (2007) 
2 Sims (2003); Gabaix (2020) 
3 Gennaioli & Shleifer (2010) 
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ساکمان بخش  شش  در  مقاله  پیشیله  این  دوم  بخش  در  مقدمه،  اک  پ   است.  شد   دهی 

شود. بخش  های داخمی و خارجی در کمیله انتظارات تورمی و متغیرهای رفتاری مرور میپژوهش 

شکل ساکوکار  و  محدود  عقلانیت  با  مرت ط  نظری  م انی  ت یین  به  تورمی  سوم  انتظارات  گیری 

شلاسی پژوهش و مشخصات مد  خودرگرسیونی برداری با  اختصاص دارد. در بخش چرارم، روش

های سیاستی و تحمیل  های تعربی و دلالت یافته به  شود. بخش پلعم،  ارایغ متغیر در کمان تشریح می

داردها   ن جمع  اختصاص  پایانی،  بخش  در  سیاست و  برای  پیشلرادهایی  و  و  بلدی  گذاری 

 د.شومی ارائه های  یلد   پژوهش 

 

 پیشینه پژوهش  -2

های اخیر، با توجه به نوسانات شدید قیمتی  ویژ  در دهه مواو  انتظارات تورمی در ایران، به

گذاری پولی ت دیل شد  است   های اقتصاد کلان و سیاست و ارکی به یکی اک محورهای اصمی تحمیل

باقی با این حا ، بخش عمد  مبالعات داخمی همچلان در چارچوب مد  های کلاسیک و خبی 

ماند  و کمتر به ابعاد رفتاری و شلاختی عاملان اقتصادی و نقش اخ ار، ف ای رسانه و ذهلیت جمعی 

اک جممه،    شود.این خلأ تا حدی پر    شد  تاها تلاش  برخی پژوهش در  پرداخته است. در این میان،  

)باستانی بر شکل ۱۳۹۷فر و صمدی  نقدیلای  تغییرات  و  اثر تحولات سیاسی  بر  تمرکز  با  گیری ( 

تواند اثر افزایشی بر انتظارات داشته  دهلد که تورم با وقنه و نقدیلای می انتظارات تورمی نشان می

وقنه با  نیز  و تحولات سیاسی  و  باشد  است. خ رکادگان  اثرگذار  انتظارات  بر مسیر  متناوت  های 

های گسترد  ریرخبی،  ثار نامتقارن نرا ( با استناد  اک مد  خودرگرسیون با وقنه ۱۴۰۲حیدری )

طور  دهلد کاهش ارکش پو  ممی به کرد  و نشان میارک بر انتظارات تورمی را در اقتصاد ایران بررسی

میمعلی افزایش  را  تورمی  انتظارات  کوچک داری  اثر  ارک  نرا  افزایش  که  حالی  در  و  دهد،  تر 

کشد. در گزارش  ای که فرایه رفتار خبی و عقلانیت کامل را به چالش میتری دارد  نتیعه اعیف

های پیمایشی  کللد ، با تکیه بر داد  ( دربار  شاخج اعتماد مصرف۱۴۰۱پژوهشکد  پولی و بانکی )

های نوسانات شدید  شود که اعتماد به  یلد  اقتصاد در دور  نشان داد  می CCI های کمانیو سری 

نار افزایش انتظارات تورمی کمان یا پیشسرعت کاهش یافته و در بسیاری موارد هم ارکی و تورمی به 

علوان یک متغیر واسط میان شرایط واقعی اقتصاد و ذهلیت مردم  بود  است  بلابراین، این شاخج به 
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( با تأکید بر ناهمالی  ۱۳۹۸شود. در تکمیل بعد نظریِ بحث انتظارات، کانور و همکاران )پیشلراد می

شکل و  می کارگزاران  نشان  انتظارات  متناوت  می گیری  انتظارات  ناهمالی  ورود  تواند  دهلد 

نکته  دهد   تغییر  را  پولی  سیاست  اهمیت  پیامدهای  بر  سیاستی،  ساکوکار  طراحی  ملظر  اک  که  ای 

( ۱۳۸۷دهی باورها دلالت دارد. حسیلی و محتشمی )های شکل مدیریت انتظاراتِ ناهمان و کانا  

ان اشتای  های هم ای بملدمدت دربار  راببه تورم و رشد نقدیلای، با استناد  اک  کموننیز در مبالعه 

نشان می و مد   بملدمدت  اک عوامل کمیدی تعییهای  بملدمدت  نقدیلای در  ن سبح  دهلد که رشد 

قیمت نتیعه عمومی  و  میهاست  کوتا  گیری  در  که  انتظارات  کللد  مانلد  واسبی  عوامل  مدت، 

 توانلد مسیر انتقا  اثرات پولی را دچار تغییر کللد. می

المممی، انتظارات تورمی در اقتصادهای نوظرور و دارای تورم مزمن بیش اک پیش مورد  در ادبیات بین 

برای دور    ARDL گیری اک مد  با برر    ۱( ۲۰۲۳توجه قرار گرفته است. همتی، ت ریزی و طروردی )

های  دهلد رشد پایه پولی، کاهش ارکش پو  ممی، کسری بودجه و تحریم ، نشان می۲۰۱۹تا    ۱۹۷۸

های روانی  اند و در کلار  ن به نقش انتظارات و شوک ترین عوامل تورم در ایرانخارجی اک مرم

در    ۲( ۲۰۲۲کللد. تور  و خزاعی )های پولی اشار  می ناشی اک اخ ار اقتصادی در انتقا  اثر سیاست

  ۲۰۰۴های فصمی  برای داد   VECM المممی پو ، با استناد  اک مد قالغ یک مقاله کاری صلدوق بین 

ان اشتای میان تورم، نقدیلای، نرا ارک و کسری بودجه را بررسی کرد  و نشان  ، راببه هم ۲۰۲۱تا  

ای کللد  های سیاسی نقش تعیین مدت، انتظارات، تحولات باکار ارک و شوک دهلد که در کوتا  می

گیری این  ها و ف ای اطلاعاتی عمومی در شکلطور مشخج به نقش رسانه در مسیر تورم دارند و به 

 کللد.انتظارات اشار  می

 ( بوباکر  و  راوی  نقوی،  مبالعه  ۳(۲۰۲۳مرکا،  در  در  تورم  به  ارک  نرا  انتقا   دربار   ای 

های ماهانه و رویکرد  های قیمتی انرژی، با استناد  اک داد  گذاری تورم تحت شوک های هدف رژیم

می نشان  شوک ساختاری،  به دهلد  تورمی،  انتظارات  افزایش  کانا   اک  انرژی  قیمت  در های  ویژ  

شود و بر ارورت مدیریت  ها ملعر میکشورهای واردکللد  انرژی، به افزایش سبح عمومی قیمت

 
1 Hemmati et al. (2023) 
2 Ture et al. (2022) 
3 Mirza et al. (2023) 
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ابزارهای پولی تأکید می )انتظارات در کلار  نلوا  ، ملتشرشد   ۱( ۲۰۱۷کللد. مقاله فوربز، هورتسو و 

های انتقا  نرا ارک به تورم میان کشورها را در چارچوب  توسط بانک مرکزی انامستان، نیز تناوت

گذار تحمیل کرد  های پولی، درجه رقابت و میزان شنافیت سیاستتناوت ساختار باکار کار، سیاست

نشان می  نقش  و  تورمی  انتظارات  نرادهای اعیف،  پایین و  اعتماد عمومی  با  اقتصادهایی  دهد در 

 .کلدتری در تشدید تورم دارند و مداخلات صرفاً پولی کنایت نمیپررنگ

دهلد که در اقتصادهای با تورم مزمن  در معمو ، مبالعات داخمی و خارجی یادشد  نشان می

به و محیط  تورمی  انتظارات  پرریسک،  اطلاعاتی  پولی،  های  متغیرهای  ارک،  نرا  تأثیر  شدت تحت 

رسانه شوک  و  اطلاعاتی  ف ای  و  سیاسی  هلوک  های  ایران  مورد  در  حا ،  این  با  دارد.  قرار  ای 

به پژوهش  اندکی  هم های  داد  طور  بر  م تلی  رفتاری  متغیرهای  اک  ایلترنتی،  کمان  جستعوی  های 

های  کللد  و شدت اخ ار ملنی، در کلار متغیرهای کلان و در قالغ مد  های اعتماد مصرف شاخج

کلد  اند. پژوهش حاار در امتداد این ادبیات، تلاش میپویای ارایغ متغیر در کمان استناد  کرد  

تری اک ساکوکار  ، تصویر دقیق TVP-VAR های رفتاری و کلان در چارچوب مد کیغ شاخجبا تر

 گیری انتظارات تورمی در اقتصاد ایران ارائه دهد. شکل

 

 ادبیات موضوع  -1-2

در رویکردهای سلتی اقتصاد کلان، فرض بر این است که عاملان اقتصادی با عقلانیت کامل 

ها  ها بر اساس تحمیل ملبقی داد   ن   انتظارات کللد و  گیری میو دسترسی به اطلاعات جامع تصمیم

)موت،  شکل می فریدمن،  ۱۹۶۱گیرد  این فرض۲(۱۹۶۸   پایه ه.  و  گذار مد  ا،  پولی  های سیاست 

تر اک  دهد که انتظارات تورمی پیچید  اند، اما تعربه کشورهایی با تورم بالا نشان می تحمیل تورم بود  

در این اقتصادها، حتی بدون تغییرات بلیادی، انتظارات تحت تأثیر عوامل ذهلی،    .این چارچوب است

می شکل  اجتماعی  رفتار  و  ناقج  شرایط  اطلاعات  به  نس ت  عمومی  برداشت  اک  باکتابی  و  گیرد 

  جلایولی  ۲۰۰۳ها و تعربیات روکمر  قرار دارد )سیمز،  اقتصادی است که تحت تأثیر نرا ارک، رسانه

جای استناد  اک اطلاعات کامل، دهد که افراد به . منروم عقلانیت محدود توایح می۳( ۲۰۱۰و شمینر،  

 
1 Forbes et al. (2017) 
2 Muth (1961); Friedman (1968) 
3 Sims (2003); Gennaioli & Shleifer (2010) 
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(. در  ۱۹۸۲کللد )سایمون،  گیری استناد  میشد  برای تصمیم های ساد  اک تعربیات گذشته و نشانه 

یا شایعات میچلین محیط  اخ ار  تأثیر  بیشتر  هایی،  بانک مرکزی  پیچید   اک اطلاعات رسمی  تواند 

بی  نظریه  میباشد.  نشان  نیز  عقلانی  اطلاعات  توجری  به  افراد  داد ،  اک  مممو  شرایط  در  که  دهد 

های  شود اتکای کیاد به قیمت ارک یا اخ ار ش که کللد، که موجغ می تر یا تکراری توجه می برجسته 

 (.  ۲۰۰۳های شلاختی باشد )سیمز، اجتماعی نتیعه ط یعی این محدودیت

دهد که واکلش مردم به  های جدید در اقتصاد رفتاری و اقتصاد اطلاعات نشان میپژوهش 

ها و  ها، به نحو  ارائه اطلاعات، بسامد تکرار پیام اطلاعات اقتصادی علاو  بر شدت و ماهیت شوک 

 .۱( ۲۰۲۰  گابایک ،  ۲۰۱۰میزان اعتماد به مل ع بستای دارد )جلایولی و شمینر، 

کللد،  های نوکیلزی رفتاری که فرایات عقلانیت محدود را در تحمیل خود وارد میدر مد   

داد   به نشان  برر ،  نرا  مانلد  سلتی  ابزارهای  بر  صرف  تمرکز  که  است  با  شد   مواجره  در  ویژ  

میشوک  روانی،  و  بیرونی  شود  های  تورمی  انتظارات  بر  کلتر   دادن  دست  اک  به  ملعر  تواند 

های رفتاری و  (. بلابراین، مدیریت انتظارات در این شرایط نیاکملد توجه به کانا  ۲۰۲۰)گابایک ،  

 روانی است. 

اخ ار ملنی، محتوای رسانه  اجتماعی، جستعوهای  متغیرهای اطلاعاتی و رفتاری مانلد  های 

واژ   دربار   مانلد  ایلترنتی  دلار"یا    "گرانی" هایی  شاخج  "قیمت  مصرف و  اعتماد  کللد  های 

گیری انتظارات تورمی نقش واسط اینا کلد. این متغیرها تصویری اک ادراک ذهلی  توانلد در شکلمی

شد ، تصمیمات خود دهد که افراد در واکلش به اطلاعات ناقج یا تحریفجامعه ارائه و نشان می

های استاندارد فاصمه کیادی داشته  شد  در مد  بیلی دهلد که ممکن است اک رفتار پیشرا تغییر می

 باشد. 

بینظریه و  محدود  عقلانیت  میهای  نشان  عقلانی  عاملان  توجری  محیط،  این  در  که  دهد 

ای مانلد نرا ارک و ف ای  های برجسته های رسمی، بیشتر به نشانه جای پرداکش جامع داد  اقتصادی به 

(.  ۲۰۲۰  گابایک ،  ۲۰۱۰  جلایولی و شمینر،  ۲۰۰۳  سیمز،  ۱۹۸۲ای حساس هستلد )سایمون،  رسانه

ها و نوسانات نرا ارک و برخی متغیرهای پولی  دهد شوک ها نشان میاک دیدگا  تحمیمی، این نظریه 

 
1 Sims (2003); Gennaioli & Shleifer (2010) 
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معلی اقتصادی، جستعوهای  تأثیرات  ملنی  اخ ار  تشدید  همچلین،  دارد.  تورمی  انتظارات  بر  داری 

اعتماد مصرف کاهش  و  گرانی  با  مرت ط  میایلترنتی  تقویت  را  انتظارات  این  این  کللد ،  در  کلد. 

شدت تحت تأثیر تحولات نرا ارک و  پژوهش، فرض بر  ن است که انتظارات تورمی در ایران به 

کللد  متغیرهای کلان است، اما متغیرهای رفتاری و اطلاعاتی مانلد جستعوی ایلترنتی، اعتماد مصرف

کلد. این تأثیرات در طو  کمان تغییر کرد  و ها نقش مرمی اینا میو اخ ار ملنی نیز در این پویایی 

-TVP های مختمف ث ات یا بحران تورمی متغیر هستلد. این منرواات م لای استناد  اک مد در دور  

VAR  گیری انتظارات تورمی  کمان متغیرهای کلان و رفتاری در شکلدر این مقاله برای تحمیل هم

 در ایران است. 

 

 روش پژوهش  -3

داد  در   اک  پژوهش  فروردین  این  دور   در  ایران  اقتصاد  ماهانه  اسنلد    ۱۳۹۵های    ۱۴۰۳تا 

های بالا در کلار مقاطع ث ات نس ی  این دور  چلدین مرحمه جرش نرا ارک و تورم   شد  است. استناد  

 ساکد. گیرد و اک این نظر امکان رصد رفتار انتظارات تورمی در شرایط متناوت را فراهم میرا در بر می

  های پژوهش   مرکز  ماهانه   هایپیمایش   هایداد    اک   پژوهش   این   در  تورمی  انتظارات  شاخج

  استخراج ایران اسلامی  جمروری  مرکزی  بانک  بانکی  و   پولی   پژوهشکد    و   اسلامی شورای  معم 

  مورد   در  اقتصادی  فعالان  و  خانوارها  تورمی  انتظارات  ارکیابی  خاص  طوربه   هاداد    این.  است  شد  

  بیلیپیش   به  مربوط  سؤالات  شاخج،  محاس ه  برای .  دهدمی  نشان را   یلد    هایما    در   تورم  تغییرات

  ت دیل   عددی  مقادیر  به  کینی  هایمقیاس   اک  هاپاسخ  و   انتخاب   پیمایشی  هایداد    اک  تورم   تغییرات

  محاس ه  ما     ن   تورمی  انتظارات  شاخج  علوان به   شد  ت دیل   مقادیر  میاناین   ما ،  هر  برای   س،  .  شد

 . گردید

در بخش متغیرهای توایحی، دو دسته متغیر متمایز در نظر گرفته شد  است. گرو  نخست،  

متغیرهای کلان است که شامل نرا تورم ماهانه بر اساس شاخج قیمت مصرف کللد ، نرا تورم 

 نقبه به نقبه، نرا ارک باکار  کاد، پایه پولی، حعم پو ، نقدیلای و نرا برر  بین بانکی است.  
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های پایه پولی، حعم پو ،  های مربوط به تورم اک پایاا   ماری مرکز  مار ایران و داد  داد  

نقدیلای و نرا برر  بین بانکی اک  مارهای ملتشر شد  بانک مرکزی جمروری اسلامی ایران اخذشد   

است. سری ماهانه نرا ارک باکار  کاد نیز اک ملابع  ماری معت ر داخمی در حوک  باکار ارک گرد وری  

 شد  و بیانار تغییرات ارکش ریا  در باکار ریررسمی است.

گرو  دوم، متغیرهای رفتاری و اطلاعاتی است. در این گرو ، سه شاخج رفتاری محاس ه 

ها، شاخج اعتماد عمومی به  شد  است که شامل شاخج جستعوی ایلترنتی مرت ط با تورم و قیمت 

های فارسی کبان است. این  واعیت و  یلد  اقتصاد و شاخج شدت اخ ار ملنی اقتصادی در رسانه

ها به کار  سه شاخج به صورت سری کمانی ماهانه تدوین شد  و در کلار متغیرهای کلان در مد  

 رفته است. 

 دور   و ساکیکمانهم ماهانه  صورتبه  کمانی هایسری تمامی ابتدا ها،داد   ساکی ماد   برای

  روند   دارای   اسمی  سبح  در  که  متغیرهایی  برای   بعد،   مرحمه  در.  شد  تعیین   متغیرها  تمام  برای  مشترک

  به   هاروش  این.  شد  استناد    لااریتمی  گیریتناال   و  لااریتمی  ت دیل  اک   بودند،   بملدمدت   صعودی

  بملدمدت   صعودی   روند   که  متغیرهایی  برای   ویژ  به   لااریتمی  ت دیل   که   است   اروری   دلیل  این

  این .  کلیم  ت دیل   ماهانه  رشد   یا   تغییرات  نرا  به   را   ها ن   مقادیر  که   ورد می  فراهم  را   امکان  این  دارند، 

  ت دیل  خبی  مقیاس  به  هاداد    نمایی  رشد  و  ریرخبی  تغییرات  تا   شودمی  باعث   مؤثر  طوربه   روش

  طوربه   روش   این .  است  اروری  ماهانه   رشد   نرا  محاس ه  برای   ویژ  به   لااریتمی  گیریتناال   .شود

  به . داردمی ناه  را مدتکوتا    نوسانات  تلرا   و کلدمی حذف هاداد   اک  را بملدمدت روندهای  مؤثری

  یا  پو   حعم  کللد ،مصرف  قیمت  شاخج  تغییرات  نرا  مانلد  متغیر،  هر  ماهانه  تغییرات  ترتیغ،  این

 .شودمی گرفته  کار به  هامد   در و  محاس ه ماهانه  رشد  نرا صورتبه  ارک، نرا

 کاذب،  روابط   بر ورد  اک  جموگیری  و  متغیرها  جمعیهم  درجه  تشخیج   برای  بعد،  گام  در

   . شد  اجرا   اصمی  هایسری  تمام  برای   پرون –فیمی،   و   یافتهتعمیم  فولر –دیکی  واحد  ریشه  های کمون

  پایا   او    تناال   در   و  ناپایا  سبح  در  کلان   متغیرهای   ارمغ  که   داد   نشان   ها  کمون  این  نتایب

  در   نقدیلای   پو ،  حعم  پولی،  پایه   ارک،  نرا  ماهانه،   تورم  نرا  متغیرهای   مشخج،  طوربه .  هستلد

  تورم،   جستعوی   شاخج  متغیرهای  دیار،  سوی   اک.  شدند  پایا  او   تناال  در  و   بودند   ناپایدار  سبح
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  بر.  شدند  پایا  او   تناال  در  و  ناپایدار  سبح  در  نیز  ملنی  اخ ار  شاخج  و  عمومی  اعتماد  شاخج

  کلاسیک  خودرگرسیونی  برداری  مد    در  توکیعی،  هایوقنه   با  خودرگرسیونی  مد    در   اساس،  همین

 متغیر  هیچ  و  اندشد    وارد  رشد  نرا  یا  او   تناال  صورت  به  متغیرها  بیزی،  پیشین  با  برداری  مد   در  و

  ساختار  نیز  کمان  در  متغیر  ارایغ  با  برداری  مد    در .  است  نماند    باقی  الاوها  این  در  سبحی  ریرپایای

  معادلات  توایحی طرف  در  تناال  یا  رشد  نرا  قالغ  در  متغیرها که  شد   تلظیم  ای گونه به  معادلات

  انتظارات   میان   پویا  روابط  معت ر  بر ورد  برای   کمانی  سری   نیاکهایپیش   ترتیغ،   این   به .  گیرند  قرار

 . است شد   فراهم رفتاری هایشاخج  و  کلان متغیرهای تورمی،

برای وارد کردن جل ه رفتاری و اطلاعاتی به تحمیل انتظارات تورمی، سه شاخج رفتاری با  

اند اک شاخج جستعوی ایلترنتی مرت ط با  ها ع ارتفرکان  ماهانه محاس ه شد  است. این شاخج 

مواوعات قیمتی و ارکی، شاخج اعتماد عمومی به اقتصاد و شاخج شدت اخ ار ملنی اقتصادی.  

 شود.ها به صورت دقیق بیان میدر ادامه، مراحل محاس ه هر یک اک این شاخج

در محاس ه شاخج جستعوی ایلترنتی، هدف سلعش شدت توجه کاربران به مواو  تورم  

انتخاب    "قیمت دلار"و    "گرانی"،  "تورم"و نرا ارک بود  است. در مرحمه نخست، سه واژ  کمیدی  

و رسانه  به طور مکرر در ف ای عمومی  به واعیت  شد که در دور  مورد مبالعه  اشار   برای  ای 

به کار رفتهقیمت ارک  باکار  برای هر واژ ، مقدار شاخج شدت جستعو در سامانه  ها و  اند. س،  

استخراج شد. این شاخج به صورت    ۱۴۰۳تا اسنلد    ۱۳۹۵برای هر ما  اک فروردین    ۱گوگل ترندک 

ای، مقدار شاخج در  شود. برای نرما  ساکی، در هر سری واژ  عددی بین صنر تا صد گزارش می

هر ما  بر عدد صد تقسیم شد تا همه مقادیر در باک  صنر تا یک قرار گیرد. در گام بعد، برای هر ما ، 

میاناین ساد  سه مقدار نرما  شد  محاس ه شد و به این ترتیغ یک شاخج ترکی ی واحد به دست  

  مد.  

شود، عددی بین صنر تا یک  نامید  می  "شاخج جستعوی تورمی"این شاخج که در ادامه  

دارد  مقدار نزدیک به یک بیانار تمرکز بالای جستعوهای ایلترنتی بر مواوعات مرت ط با تورم و  

 نرا ارک و مقدار نزدیک به صنر نشان دهلد  کاهش توجه کاربران به این مواوعات است.

 
1 Google Trends (https://trends.google.com) 
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چشم  و  واعیت  به  عمومی  اعتماد  سلعش  داد  برای  اک  اقتصاد،  اعتماد  انداک  شاخج  های 

گزارش در  شد   ملتشر  کللد   است.مصرف  شد   استناد   داخمی  پژوهشی    پژوهش،   این   در  های 

  شد     وریجمع  مختمف  ملابع  اک  رفتاری  هایشاخج   و  کلان  متغیرهای  برای  استناد    مورد  هایداد  

  مربوطه   ایلترنتی   درس  و  داد    مل ع   ها، ن   اختصاری   علامت   متغیرها،  نام   شامل  کیر  جدو .  است

 .است

 اینترنتی آدرس و داده منابع اختصاری، علامت . متغیرها،1 جدول

  درس ایلترنتی  مل ع داد   علامت اختصاری نام متغیر 

نرا تورم  

 ماهانه 
INF_Month  مرکز  مار ایران https://www.amar.org.ir 

 FX_Rate نرا ارک  کاد 

بانک مرکزی  

 جمروری اسلامی ایران 
https://www.cbi.ir 

 Monetary_Base پایه پولی

بانک مرکزی  

 جمروری اسلامی ایران 
https://www.cbi.ir 

 Money_Supply حعم پو  

بانک مرکزی  

 جمروری اسلامی ایران 
https://www.cbi.ir 

 Liquidity نقدیلای

بانک مرکزی  

 جمروری اسلامی ایران 
https://www.cbi.ir 

نرا برر   

بانکیبین  
Interbank_Rate 

بانک مرکزی  

 جمروری اسلامی ایران 
https://www.cbi.ir 

شاخج 

 جستعوی تورم 
Inflation_Search_Index Google Trends https://trends.google.com 

شاخج 

جستعوی  

 گرانی 

Price_Search_Index Google Trends https://trends.google.com 

https://www.amar.org.ir/
https://www.cbi.ir/
https://www.cbi.ir/
https://www.cbi.ir/
https://www.cbi.ir/
https://www.cbi.ir/
https://trends.google.com/
https://trends.google.com/


 

 

  52 طراحی مکانیزم رفتاری برای مدیریت تورم انتظاری در شرایط عقلانیت محدود: شواهدی از اقتصاد ایران

 

  درس ایلترنتی  مل ع داد   علامت اختصاری نام متغیر 

شاخج 

 جستعوی دلار 
Dollar_Search_Index Google Trends https://trends.google.com 

شاخج اعتماد  

 عمومی
Public_Confidence 

پژوهشکد  پولی و  

 بانکی، بانک مرکزی 
https://www.ibri.ac.ir 

شاخج اخ ار 

 ملنی اقتصادی 
Negative_News_Index 

های خ ری  رسانه

فارسی کبان )مثا :  

 خ رگزاری ایرنا( 

https://www.irna.ir 

شاخج اخ ار 

 ملنی اقتصادی 
Negative_News_Index  روکنامه دنیای اقتصاد https://www.donya-e-

eqtesad.com 

شاخج اخ ار 

 ملنی اقتصادی 
Negative_News_Index  خ رگزاری تسلیم https://www.tasnimnews.com  

 های پژوهش یافته  منبع: 

هایی ابتدا تمام مقادیر در دسترس این شاخج گرد وری و بر حسغ ما  مرتغ شد. در ما   

خبی بین مقدار ما  ق ل و ما  بعد   میاناین ای گزارش نشد  بود، مقدار شاخج با استناد  اک که داد  

های مصلوعی جموگیری شود. پ  اک  بر ورد شد تا پیوستای سری حنظ شود و اک ایعاد گسست 

نرما  برای  برای کل دور ، کمترین تکمیل سری،  استناد  شد.  اک ت دیل حداقل و حداکثر  ساکی 

مقدار شاخج و بیشترین مقدار  ن تعیین شد. س،  برای هر ما ، فاصمه مقدار شاخج اک حداقل  

  تقسیم شد. با این روش، تمام  دور  محاس ه و بر فاصمه بین کمترین و بیشترین مقدار در کل دور

 مقادیر شاخج به باک  صنر تا یک ملتقل شد.  

به یک   نزدیک  مقدار  این صورت تعریف شد  است که  به  نرایی  اعتماد عمومی  شاخج 

بیلی نس ت به واعیت و  یلد  اقتصاد و مقدار نزدیک به صنر  دهلد  سبح بالای اعتماد و خوشنشان

بیانار کاهش شدید اعتماد و رم ه نارانی است. همین سری نرما  شد  به علوان متغیر اعتماد عمومی  

 های تعربی استناد  شد  است.در مد  

https://trends.google.com/
https://www.ibri.ac.ir/
https://www.irna.ir/
https://www.donya-e-eqtesad.com/
https://www.donya-e-eqtesad.com/
https://www.tasnimnews.com/
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برای انداک  گیری شدت اخ ار ملنی اقتصادی، ابتدا چلد رسانه خ ری فارسی کبان با پوشش  

اقتصادی  اخ ار  تعداد خ رهایی که   ۱پایدار  بررسی،  اک دور  مورد  برای هر ما   انتخاب شد. س،  

ها، بحران باکار ارک، کاهش ارکش پو  ممی یا تشدید  ها افزایش تورم، رشد قیمت مواو  اصمی  ن 

نااطمیلانی اقتصادی بود  است، بر اساس تیتر و خلاصه خ ر شمارش شد. نتیعه این مرحمه، یک سری  

ماهانه اک تعداد اخ ار ملنی اقتصادی بود. برای ت دیل این سری به یک شاخج قابل مقایسه و قابل  

حداقل و حداکثر و ط قه بلدی به پلب سبح به کار رفت. در گام   استناد  در مد ، ترکی ی اک ت دیل 

او ، در کل دور ، کمترین تعداد اخ ار ملنی ث ت شد  و بیشترین تعداد  ن محاس ه شد. س،  باک   

به پلب بخش مساوی تقسیم شد و به هر بخش یک عدد صحیح اک یک تا پلب   بین این دو مقدار 

داد تعداد  اص یافت. در نرایت، به هر ما  عددی بین یک تا پلب نس ت داد  شد که نشان میاختص

هایی  اخ ار ملنی  ن ما  در کدام بخش اک این پلب بخش قرار گرفته است. عدد یک مربوط به ما  

هایی است که بیشترین تراکم  اند و عدد پلب مربوط به ما  است که کمترین تراکم اخ ار ملنی داشته 

اند. این متغیر گسسته با علوان شاخج شدت اخ ار ملنی اقتصادی  اخ ار ملنی اقتصادی را تعربه کرد  

 ها مورد استناد  قرار گرفته است.در مد  

های کمانی  صورت سریسه شاخج جستعوی تورمی، اعتماد عمومی و شدت اخ ار ملنی به 

ماهانه، همرا  با متغیرهای کلان اقتصادی شامل تورم، نرا ارک، پایه پولی، حعم پو ، نقدیلای و  

اند. هدف اک این تحمیل بررسی کار رفتهنرا برر  بین بانکی در الاوهای اقتصادسلعی این پژوهش به 

هم  و رفتاری در شکلنقش  بلیادی  ادامه،  کمان عوامل  است. در  تورمی  انتظارات  پویایی  و  گیری 

 .شودنمودارهای این سه ارائه می

 
 تسلیم و  اقتصاد دنیای ایرنا،های  خ رگزاری ۱
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 .است شد  استخراج ۱۴۰۳  اسنلد تا ۱۳۹۵  فروردین دور  کمانی در ایرانی کاربران جستعوهای اک هاداد    – ترندک گوگل: مل ع

تورمی  جستجوی شاخص: 1 نمودار  

 

 
 شد    ملتشر  اقتصادی عمومی اعتماد شاخج هایگزارش اک هاداد   – ایران اسلامی جمروری مرکزی بانک بانکی و پولی پژوهشکد : مل ع

 .است شد  استخراج ایران مرکزی بانک بانکی و پولی پژوهشکد  توسط 

منفی اخبار شاخص: 3 نمودار  
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  اسنلد تا ۱۳۹۵ فروردین دور  کمانی طی ایرانی هایرسانه  در  اقتصادی ملنی اخ ار تحمیل اک ها داد   –  تسلیم و اقتصاد دنیای ایرنا، خ رگزاری: مل ع

 .است شد  استخراج ۱۴۰۳

عمومی اعتماد شاخص: 2 نمودار  

 

مد    نخست،  لایه  در  است.  استوار  مکمل  لایه  سه  بر  پژوهش  این  تعربی  چارچوب 

برای  کمون وجود راببه بملدمدت و تنکیک اثرات   (ARDL) های توکیعیخودرگرسیونی با وقنه 

های رفتاری به کار گرفته  مدت و بملدمدت میان انتظارات تورمی، متغیرهای کلان و شاخجکوتا  

 شد  است.  

بیلی  در لایه دوم، الاوریتم جلال تصادفی به ملظور سلعش اهمیت نس ی متغیرها در پیش 

انتظارات تورمی و انتخاب متغیرهای کمیدی استناد  شد  است. در لایه سوم، مد  برداری با ارایغ  

کمان در  به   (TVP-VAR) متغیر  انتظارات  واکلش  و  روابط  پویای  تحمیل  اصمی  مد   علوان  به 

 های کلان و رفتاری به کار رفته است. شوک 

این بخش، جایاا  و مشخصات روش نتایب  شلاختی دو مد  نخست تشریح میدر  و  شود 

مد   ن مقایسه  در جدو   به صورت خلاصه  ارائهها  و  ها  عددی  تحمیل  که  حالی  در  است   شد  

با ارایغ متغیر در کمان متمرکز است و در بخش یافته  بر نتایب مد  برداری  های  تنصیمی عمدتاً 

 شود.تعربی گزارش می

های توکیعی، انتظارات تورمی متغیر وابسته است و تورم، نرا  در مد  خودرگرسیونی با وقنه 

بین  برر   نرا  پولی،  متغیرهای  باکار  کاد،  اعتماد  ارک  شاخج  تورمی،  جستعوی  شاخج  بانکی، 
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ا  به  شوند. ساختار  ردیعمومی و شاخج شدت اخ ار ملنی به علوان متغیرهای توایحی وارد می

گیرد های متعددی اک متغیر وابسته و متغیرهای توایحی را در بر میای تلظیم شد  است که وقنه گونه 

های  کلد. تعداد وقنه های جاری و گذشته را فراهم میساکی واکلش انتظارات به شوک و امکان مد  

 بریله با استناد  اک معیارهای اطلاعاتی انتخاب شد  است. 

رویه   اک  توایحی،  متغیرهای  و  تورمی  انتظارات  میان  بملدمدت  راببه  وجود  برای  کمون 

ا  استناد  شد  است. پ  اک تأیید وجود راببه بملدمدت، مد   ها در چارچوب  ردی کمون کران

مدت متغیرها اک مسیر تعدیل به سمت  به صورت معادله تصحیح خبا باکنویسی شد  تا اثرات کوتا  

دار جزء تصحیح خبا در این معادله، پایداری  تعاد  بملدمدت تنکیک شود. اریغ ملنی و معلی

انتظارات به مسیر تعادلی را نشان می  دهد. در عین حا ، به دلیل ثابت فرض  دیلامیک و باکگشت 

شدن ارایغ در طو  کمان، این مد  صرفاً نقش اکتشافی و تأیید راببه بملدمدت را دارد و برای  

 تحمیل پویایی ساختاری، بر مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان تکیه شد  است. 

بیلی انتظارات تورمی،  در مرحمه دوم، برای سلعش اهمیت نس ی متغیرها در توایح و پیش 

بیلی متغیر پیوسته استناد  اک الاوریتم جلال تصادفی به علوان یک روش یادگیری  ماری برای پیش

د  است. در این چارچوب، انتظارات تورمی به علوان متغیر وابسته و همان معموعه متغیرهای کلان ش

های  ای اک درخت اند. جلال تصادفی با بر ورد معموعه و رفتاری به علوان ورودی در نظر گرفته شد  

 کلد.گیری میبیلی انداک  ها، سرم هر متغیر را در کاهش خبای پیش تصمیم و ترکیغ نتایب  ن 

بیلی خروجی مورد استناد  اک این الاوریتم، اک یک سو شاخج اهمیت نس ی متغیرها در پیش

پیش  دقت  کمی  شاخج  یک  دیار،  سوی  اک  و  تورمی  برای  انتظارات  اطلاعات  این  است.  بیلی 

ها به مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان به کار گرفته  شلاسایی متغیرهای کمیدی و توجیه ورود  ن 

شد  است. به دلیل ساختار ریرپارامتری و ن ود ارایغ قابل تنسیر و نیز فقدان پویایی صریح کمانی،  

کلد، نه نقش مد  اصمی تحمیل  این روش در این پژوهش نقش کمکی و انتخاب متغیر را اینا می

 ساختاری. 
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 ها، نقش و نتایج لمی منتخب. مقایسه مدل 2جدول 

 بلدی جایاا  مد  جمع ترین نتیعه کمی/کارکرد مرم نقش در پژوهش مد  ردیف 

۱ 

ARDL 

راببه   وجود   کمون 

و کوتا  مدت 

بین   بملدمدت 

تورمی،   انتظارات 

و   ارک  نرا  تورم، 

 های رفتاریشاخج

»تورم«  ۰۵۹/۰تورم    بیندمدت: جستعوی   ،

ملنی   ۰۱۴/۰ اخ ار  عمومی  اعتماد    ۰۴۳/۰، 

۰۳۵/۰ - 

تورم    مدت:لوتاه  و  رفتاری  متغیر  چلد 

تصحیح خبا حدود و   - ۹/۰  معلیدار  اریغ 

 دار.بسیار معلی 

را   اثرها  کمی  جرت  و  بملدمدت  راببه 

می کمان  تأیید  در  ارایغ  اما  کلد، 

ساختاری  ثابت و  رفتاری  تغییرات  و  اند 

بیلد  بلابراین فقط  های بحران را نمی دور 

 نقش اکتشافی و تکمیمی دارد. 

۲ 

جلال  

 تصادفی

اهمیت رت ه  بلدی 

پیش در  بیلی  متغیرها 

 انتظارات تورمی 

، اخ ار ملنی  ٪۳/۴۶اهمیت نس ی: نرا ارک  کاد  

عمومی  ۴/۴۰٪ اعتماد  ماهانه ۴٪/ ۶،  تورم   ،

اک  ۸/۳٪ کمتر  هرکدام  متغیرها  سایر   ،۲٪   

بیلی )ریشه میاناین مربعات خبا(  خبای پیش

 . ۲۱/۰حدود

برای شلاسایی متغیرهای کمیدی و قدرت  

به پیش اما  است،  منید  دلیل  بیلی 

ساختار   نداشتن  و  بودن  ریرپارامتری 

به  تنسیر،  قابل  ارایغ  و  علوان  کمانی 

استناد    ساختاری  تحمیل  اصمی  مد  

 شود.نمی

۳ 

TVP-

VAR 

برای   اصمی  مد  

روابط   پویای  تحمیل 

بین انتظارات تورمی،  

و   کلان  متغیرهای 

 های رفتاریشاخج

می  نشان  کمان  در  متغیر  اثر  ارایغ  دهد 

و  شوک ایلترنتی  جستعوهای  ارک،  نرا  های 

های جرش ارکی تقویت اخ ار ملنی در دور  

یابد  معیارهای های ث ات کاهش میو در دور  

های با بیلی نس ت به مد  براکش و خبای پیش 

 کلد.ارایغ ثابت بر ود پیدا می 

تلرا مدلی است که هم پویایی ارایغ و  

نااطمیلانی کمان  کلد متغیر را ث ت می هم 

می در  و  انتظارات  رفتار  تناوت  تواند 

دهد  دور  نشان  را  بحران  و  ث ات  های 

بلابراین چارچوب اصمی تحمیل و استلتاج  

 سیاستی پژوهش است.

 های پژوهش یافته  منبع: 

متغیر استناد  شد  است. این در مرحمه نرایی تحمیل تعربی، اک مد  برداری با ارایغ کمانی

مد  به دلیل انعباف ساختاری و توانایی در ث ت تغییرات تدریعی روابط میان متغیرها در طو  کمان،  

می تمقی  رفتاری  و  ناپایدار  ریرپایا،  بستری  در  تورمی  انتظارات  مبالعه  برای  ملاس ی  شود.  ابزار 

شود که راببه میان متغیرها در طو   فرض نمی TVP-VAR های برداری کلاسیک، دربرخلاف مد  

به  کمانی  مقبع  هر  در  مد   بمکه ارایغ ساختاری  باشد،  ثابت  میکمان  امکان  روکرسانی  و  شوند 

  ورند. ردیابی پویایی ساختار اقتصادی و روانی را فراهم می

 شود:ساختار عمومی مد  به صورت کیر تعریف می
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(۱                                      )𝑦𝑡 = 𝐵1,𝑡𝑦𝑡−1 + 𝐵2,𝑡𝑦𝑡−2 +⋯+ 𝐵𝑝,𝑡𝑦𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 , 

ای  )شامل انتظارات تورمی و معموعه  𝑡کای مد  در کمان  بردار متغیرهای درون 𝑦𝑡که در  ن  

اک متغیرهای کلان و رفتاری مانلد نرا ارک  کاد، متغیر پولی ملتخغ، شاخج جستعوی عمومی و  

بردار جملات  𝑢𝑡و   𝑡در کمان   𝑖ماتری  ارایغ مربوط به وقنه  𝐵𝑖,𝑡شاخج اعتماد عمومی( است،  

 است. Σ𝑡متغیر اخلا  با میاناین صنر و ماتری  کوواریان  کمانی 

کللد که به صورت  در این مد  خود یک فر یلد تصادفی مستقل را دن ا  می 𝐵𝑖,𝑡ارایغ  

 شود: ساکی میمد  ( ۲راببه )

(۲                                                         )𝐵𝑖,𝑡 = 𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝜈𝑖,𝑡 , 𝜈𝑖,𝑡 ∼ 𝑁(0,𝑄𝑖), 

ها است. همچلین،  ماتری  کوواریان  این نو وری  𝑄𝑖و    𝑡نو وری ارایغ در کمان    𝜈𝑖,𝑡که در  ن  

اند تا امکان  نیز به علوان فر یلدهای پویای مستقل مد  شد    Σ𝑡علاصر قبری ماتری  کوواریان   

 ردیابی تغییرات نااطمیلانی درونی سیستم فراهم شود.

باکنویسی شد  است.    "مشاهد    –حالت  "برای بر ورد این ساختار، مد  در چارچوب دستاا   

 است:  ( ۳راببه )معادله مشاهد  به صورت 

(۳                                                   )                   𝑦𝑡 = 𝑋𝑡𝛽𝑡 + 𝑢𝑡, 𝑢𝑡 ∼ 𝑁(0, Σ𝑡), 

 شود:تعریف می ( ۴راببه )و معادله حالت )گذار( ارایغ به شکل 

(۴  )𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 +𝜔𝑡 , 𝜔𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝑄), 

ماتری  متغیرهای توایحی شامل    𝑡  ،𝑋𝑡بردار کمیه ارایغ ساختاری در کمان    𝛽𝑡در این معادلات،  

های  بردار شوک   𝜔𝑡ماتری  کوواریان  تغییرات ارایغ در طو  کمان، و    𝑦𝑡  ،𝑄های بردار  وقنه 

 ساختاری واردشد  به ارایغ است.

برای بر ورد مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان اک رویکرد بیزی استناد  شد  است. در  

یک توکیع پیشین نرما  با میاناین صنر و ماتری    𝛽𝑡این چارچوب، برای ارایغ اولیه در بردار  

گرفته نظر  در  بزر   نس تاً  پیشکوواریان   ابتدایی،  مراحل  در  تا  محدودکللد   شد   نقش  توکیع 
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گیری توکیع پسین اینا  ها نقش اصمی را در شکلشدیدی بر ارایغ نداشته باشد و اطلاعات داد  

، اک خانواد   Σ𝑡و    𝑄های کوواریان  نو وری ارایغ و جملات اخلا ، یعلی  کلد. برای ماتری 

معکوس توکیع استناد    ۱ویشارتهای  متلاظر  استاندارد  ساختارهای  بودن  و  مث ت  هم  تا  است  شد  

استلتاج تحمیمی در گام ماتری  امکان  گیری فراهم  های نمونه های کوواریان  ت مین شود و هم 

 د.شو

مشاهد ، با استناد  اک ترکیغ فیمتر و هموارساک –شد  در قالغ دستاا  حالتمد  باکنویسی

نمونه  الاوریتم  و  گی  کالمن  با    ۲گیری  مارکوف،  کنعیر   اک  گام  هر  در  است.  شد   بر ورد 

با  به   𝛽𝑡ساکی بر مقادیر فعمی پارامترها، مسیر کمانی بردار ارایغ  شرطی روکرسانی شد  و س،  

گیری  های پسین متلاظر نمونه اک توکیع   Σ𝑡و  𝑄های کوواریان   ساکی بر این مسیر، ماتری شرطی

علوان دور   هزار تکرار ابتدایی به   ۱۰هزار تکرار اجرا شد  است که   ۵۰اند. در عمل، کنعیر  با  شد  

ها با  کار رفته است. همارایی کنعیر  هزار تکرار برای استلتاج پسین به   ۴۰سوخت کلار گذاشته و  

 های استاندارد همارایی، اک جممه  مار  استناد  اک نمودارهای مسیر کمانی ارایغ اصمی و شاخج 

R-hat ارکیابی شد  است  مقادیر ، R-hat  برای ارایغ کمیدی در حوالی یک قرار دارد و رفتار

می  نشان  میاناین،  پیرامون  نوسانات محدود  و  روند  کنعیر  بدون  که  پسین  دهد  تعاد   ناحیه  به  ها 

 اند و انداک  نمونه مؤثر برای استلتاج  ماری کافی است.رسید  

چارچوب   دو  با  نتایب  ن  کمان،  در  متغیر  ارایغ  با  برداری  مد   کارایی  ارکیابی  برای 

جایازین شامل مد  برداری کلاسیک با ارایغ ثابت و مد  برداری بیزی با ارایغ ثابت مقایسه  

 شد  است.  

دهد که مد  برداری با ارایغ متغیر در  های براکش نشان میمعیارهای اطلاعاتی و شاخج

  ۳زتتری اک معیارهای اطلاعاتی  کائیک و شوار نمایی بالاتر و مقادیر پایین کمان دارای لااریتم درست 

های جرش  ویژ  کمانی که تغییرات ساختاری و دور  نس ت به دو مد  جایازین است. این تناوت به 

 
1 Inverse Wishart Distributions 
2 Gibbs Sampling Algorithm 
3 Akaike Information Criterion (AIC) and Schwarz Bayesian Criterion (SBC) 
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تر است و حاکی اک  ن است که اجاک  دادن به تغییر تدریعی  شود، برجستهارکی در نظر گرفته می

 بیلی را بر ود داد  است.ارایغ در طو  کمان، توان ت ییلی و قدرت پیش 

شد  است.  های پایداری و حساسیت برای ارکیابی استحکام نتایب انعامعلاو  بر این،  کمون 

وقنه  طو   با  ترکیغ مد   با  نیز  و  متناوت  و  های  جممه حذف  اک  رفتاری،  متغیرهای  مختمف  های 

افزودن شاخج جستعوی ایلترنتی و شاخج اعتماد عمومی، باکبر ورد شد  است. مقایسه معیارهای  

دهد که نتایب  های اصمی نشان میهای پویای انتظارات تورمی به شوک اطلاعاتی و شکل کمی پاسخ

کینی نس ت به تغییر طو  وقنه و حذف یا افزودن متغیرهای فرعی حساسیت افراطی ندارد و نقش  

اعتماد عمومی در شکل اخ ار ملنی و  ارک،  نرا  ارمغ  کمیدی متغیرهایی مانلد  انتظارات در  گیری 

مان و  شود. به این ترتیغ، برتری نس ی مد  برداری با ارایغ متغیر در کمشخصات مد  تأیید می

 گیرد. های حساسیت مورد پشتی انی قرار میهای اصمی مد  اک ملظر  کمونپایداری یافته 

شوک  تنکیک  و  تورمی  انتظارات  پویای  تحمیل  شلاسایی برای  چارچوب  مختمف،  های 

های  های ساختاری مرت ط با سیاستها در دو سبح تعریف شد  است. در سبح نخست، شوک شوک 

پولی و ارکی اک طریق اعما  یک ساختار ترتی ی بر متغیرها و استناد  اک تعزیه چولسکی بر ماتری   

شلاسایی شد   اخلا   برون کوواریان  جملات  بیشتر  متغیرهای کلدتر و  ترتیغ،  این  کا در  اند. در 

اند تا امکان تنسیر  تر و رفتاری در انترای  ن قرار گرفته ابتدای بردار قرار گرفته و متغیرهای سریع

 های ساختاری مرت ط با نرا ارک و متغیرهای سیاستی فراهم شود. شوک 

های علامتی بر واکلش اولیه  های رفتاری، اک محدودیت در سبح دوم، برای شلاسایی شوک

هایی که به علوان شوک اعتماد عمومی، شوک جستعوی  شد  است. شوکبرخی متغیرها استناد  

تنسیر می به  تورمی و شوک اخ ار ملنی  ادبیات رفتاری  انتظار در  الاوهای مورد  بر اساس  شوند، 

اند که، برای مثا ، یک شوک ملنی اعتماد عمومی با افزایش انتظارات تورمی  ای محدود شد  گونه 

کمان شاخج شدت  و افت شاخج اعتماد همرا  باشد یا شوک مرت ط با اخ ار ملنی با افزایش هم

 اخ ار ملنی و انتظارات تورمی مشخج شود. 
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انتظارات   بر  رفتاری  و  کلان  متغیرهای  اثرگذاری  بین  تمایز  و  روابط  جرت  بررسی  برای 

ویژ  بین نرا ارک و انتظارات  های اصمی متغیرها، به های عمیت گرنعر میان جنتتورمی، اک  کمون

 های جستعو و انتظارات و اعتماد عمومی و انتظارات تورمی استناد  شد  است. تورمی، شاخج

 

 ها و تحییل نتایجیافته -4

های  های کمانی و جموگیری اک بر ورد روابط کاذب،  کمونهای سریبرای ارکیابی ویژگی

پرون برای تمامی متغیرهای پژوهش اجرا شد. نتایب  –یافته و فیمی، فولر تعمیم–ریشه واحد دیکی

دهد که بیشتر متغیرهای کلان، اک جممه تورم، نرا ارک، پایه پولی، حعم پو ،  ها نشان می این  کمون 

نقدیلای، شاخج اعتماد عمومی و شاخج شدت اخ ار ملنی، در سبح ناپایا و در تناال او  پایا  

ها در سبح پایایی  ماری  بانکی نیز بر اساس  کمونهستلد. شاخج جستعوی تورمی و نرا برر  بین 

 لاکم را دارند. 

های م تلی بر فروض پایایی شامل مد  خودرگرسیونی با  با توجه به این نتایب، در تمامی مد 

ناپایا به صورت تناال  وقنه  های توکیعی، مد  برداری کلاسیک و مد  برداری بیزی، متغیرهای 

 اند. او  یا نرا رشد وارد شد  

ای تلظیم شد  است که  گونه در مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان نیز ساختار معادلات به  

فرض  با  تا  گیرند  قرار  توایحی  بخش  در  ماهانه  تغییرات  یا  رشد  نرا  صورت  به  های  متغیرها 

  گزارش(،  ۳شمار  )  های ریشه واحد در جدو  کمانی مد  ساکگار باشد. جزئیات کامل  کمون سری

 شد  است. 

 واحد  ریشه آزمون نتایج .3 جدول

 متغیر

ADF 

سبح  

  مار  

ADF 

سبح  

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

 سبح 

ADF 

تناال 

او   

  مار  

ADF 

تناال 

او   

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

تناال 

 او  

PP 

سبح  

  مار  

PP 

سبح  

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

 سبح 

PP 

تناال 

او   

  مار  

PP 

تناال 

او   

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

تناال 

 او  

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۴۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۲/ ۰۵ پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۵۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۲/ ۱۱ تورم 

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۶/ ۲۵ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۰/ ۷۵ پایا - ۲/ ۹۰ - ۶/ ۳۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۰/ ۸۰ نرا ارک 

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۷/ ۰۵ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۱۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۷/ ۱۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۲۰ پایه پولی 
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 متغیر

ADF 

سبح  

  مار  

ADF 

سبح  

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

 سبح 

ADF 

تناال 

او   

  مار  

ADF 

تناال 

او   

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

تناال 

 او  

PP 

سبح  

  مار  

PP 

سبح  

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

 سبح 

PP 

تناال 

او   

  مار  

PP 

تناال 

او   

بحرانی 

٪۵ 

نتیعه 

تناال 

 او  

حعم 

 پو  
 پایا - ۲/ ۹۰ - ۶/ ۴۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۶۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۶/ ۵۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۵۰

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۷۵ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۰۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۸۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۰/ ۹۵ نقدیلای 

نرا برر   

 بانکی بین 
 پایا - ۲/ ۹۰ - ۷/ ۱۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۳/ ۷۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۷/ ۲۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۳/ ۸۰

شاخج  

جستعوی  

 تورمی 

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۷/ ۹۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۳/ ۵۵ پایا - ۲/ ۹۰ - ۸/ ۰۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۳/ ۶۰

شاخج  

اعتماد  

 عمومی 

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۴/ ۹۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۷۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۰۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۱/ ۸۰

شاخج  

اخ ار 

 ملنی

 پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۵۵ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۲/ ۱۰ پایا - ۲/ ۹۰ - ۵/ ۶۰ ناپایا - ۲/ ۹۰ - ۲/ ۲۰

 های پژوهش یافته  منبع: 

اک دو مد  تکمیمی شامل   انتخاب متغیرهای کمیدی،  برای فراهم کردن شواهد مقدماتی و 

 شد  است. های توکیعی و الاوریتم جلال تصادفی استناد  خودرگرسیونی با وقنه 

های توکیعی، وجود یک راببه بملدمدت میان انتظارات تورمی در مد  خودرگرسیونی با وقنه 

شود. اریغ تصحیح خبا مقدار ملنی و اک نظر  ای اک متغیرهای کلان و رفتاری تأیید میو معموعه 

دار دارد که بیانار باکگشت انتظارات به مسیر تعادلی است. همچلین در نتایب بملدمدت،   ماری معلی

عمومی اثر کاهلد     متغیرهای تورم، شاخج جستعوی تورمی و شدت اخ ار ملنی اثر تقویتی و اعتمادِ

دهد که عوامل رفتاری و اطلاعاتی در کلار متغیرهای  اند. این الاو نشان می بر انتظارات تورمی داشته 

دهد. جزئیات مربوط به ارایغ بملدمدت، ارایغ  کلان، بخشی اک تغییرات انتظارات را توایح می

 شد  است.ارائه ( ۴) مدت و مقدار اریغ تصحیح خبا در جدو کوتا  

 ARDL مدل مدتلوتاه و بیندمدت ضرایب .4 جدول

 الف( ضرایب بیندمدت 
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 t p-value اریغ متغیر 

 ۰۲۲/۰ ۳۴/۲ ۰۵۹/۰ تورم ماهانه

 ۶۹۱/۰ - ۴۰/۰ ۰۰۰/۰ نرا ارک  کاد 

 ۰۰۰/۰ ۶۸/۵ ۰۱۴/۰ جستعوی تورم 

 ۲۴۵/۰ ۱۷/۱ ۰۰۶/۰ جستعوی گرانی 

 ۷۶۳/۰ - ۳۰/۰ - ۰۰۱/۰ جستعوی دلار 

 ۰۰۸/۰ - ۷۱/۲ - ۰۳۵/۰ اعتماد عمومی 

 ۰۱۵/۰ ۴۸/۲ ۰۴۳/۰ اخ ار ملنی 

 ۳۲۵/۰ - ۹۹/۰ - ۰۴۷/۰ بانکینرا برر  بین 

 های پژوهشیافته  منبع:       

 ECM مدت وب( ضرایب لوتاه 

 t p-value اریغ متغیر 

 ۰۳۴/۰ ۱۵/۲ ۰۳۵/۰ تغییر تورم 

 ۶۳۷/۰ ۴۷/۰ ۰۰۰/۰ تغییر نرا ارک 

 ۰۰۹/۰ ۶۹/۲ ۰۰۸/۰ تغییر جستعوی تورم 

 ۸۶۱/۰ - ۱۸/۰ - ۰۰۱/۰ تغییر جستعوی گرانی

 ۳۲۳/۰ - ۹۹/۰ - ۰۰۴/۰ تغییر جستعوی دلار 

 ۰۰۰/۰ - ۳۴/۴ - ۰۳۹/۰ تغییر اعتماد 

 ۰۰۰/۰ ۰۴/۴ ۰۶۰/۰ تغییر اخ ار ملنی 

 ۰۱۸/۰ - ۴۰/۲ - ۰۷۷/۰ تغییر نرا برر  

ECM ۹۰/۰ - ۶۷/۸ - ۰۰۰/۰ 

 های پژوهش یافته  منبع:    

رت ه  برای  تصادفی  جلال  الاوریتم  بعد،  گام  پیشدر  در  متغیرها  نس ی  اهمیت  بیلی  بلدی 

دهد که نرا ارک  کاد و شاخج  شد  است. نتایب این الاوریتم نشان میانتظارات تورمی به کار گرفته

بیلی دارد و پ  اک  ن، اعتماد عمومی و  شدت اخ ار ملنی بیشترین سرم را در کاهش خبای پیش 

اما معلیتورم ماهانه قرار می نس تاً محدود  ایلترنتی  با جستعوهای  دار گیرد. سرم متغیرهای مرت ط 

ها م لایی گیری انتظارات است. این یافته دهلد  نقش روکافزون رفتار اطلاعاتی در شکلاست و نشان 

ها در مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان  برای تعیین اهمیت نس ی متغیرها و تقویت انتخاب  ن 
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اهمیت متغیرها و شاخج خبای مد  در جدو ،کلفراهم می گزارش شد   (  ۵) لد. مقادیر کامل 

 است.

 تصادفی جنگل مدل در متغیرها نسبی اهمیت .5 جدول

 (%) اهمیت نس ی متغیر 

 ۳/۴۶ نرا ارک  کاد 

 ۴/۴۰ اخ ار ملنی 

 ۶/۴ اعتماد عمومی 

 ۸/۳ تورم ماهانه

 ۷/۳ جستعوی دلار 

 ۳/۱ نرا برر  

 ۰/۱ جستعوی گرانی 

 ۹/۰ جستعوی تورم 

 های پژوهش یافته   منبع:                         

و جلال تصادفی در این پژوهش نقش تکمیمی دارند. نتایب   ARDL در معمو ، دو مد 

انتظارات تورمی و برخی متغیرهای کلان و رفتاری راببه  ها اک یک سو تأیید می ن کلد که میان 

دهد کدام متغیرها بیشترین قدرت ت یین یا  بر ورد وجود دارد و اک سوی دیار، نشان میپایدار و قابل 

 بیلی را دارند.  پیش

چارچوب   دو  با  نتایب  ن  کمان،  در  متغیر  ارایغ  با  برداری  مد   کارایی  ارکیابی  برای 

بیزی، مقایسه شد  است.   برداری  با ارایغ ثابت و مد   برداری کلاسیک  جایازین، شامل مد  

دهد که مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان اک  های براکش نشان میمعیارهای اطلاعاتی و شاخج

 نظر  ماری عممکرد برتری نس ت به دو مد  دیار دارد و خبای براکش  ن کمتر است.

 هامقایسه برازش مدل  .6جدول 

 AIC BIC log-likelihood مد 

TVP-VAR ۲۴۶۹ ۲۵۳۳ ۵۴/۱۳۲۴ -  

VAR ۲۷۰۸ ۲۷۸۲ ۳۴/۱۳۰۲ -  

BVAR ۲۵۹۶ ۲۶۵۹ ۲۳/۱۲۶۸ -  

 های پژوهشمل ع: یافته      
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پایین شوار مقادیر  و  معیارهای  کائیک  لااریتم درستتتر  بالاتر  مقدار  و  مد  ز  در  نمایی 

می نشان  کمان  در  متغیر  ارایغ  با  داد  برداری  برای  مد   این  که  براکش دهد  استناد   مورد  های 

های با ارایغ ثابت  تری دارد و امکان رهایری تغییرات ساختاری و رفتاری را برتر اک مد  ملاسغ

 کلد. فراهم می

نتایب،  کمون  رایب با  های حساسیت نیز انعام شد. در این  کمون بررسی استحکام  ها، مد  

وقنه  متناوت طو   است.   های  شد   باکبر ورد  متغیرها  معموعه  مختمف  مشخصات  با  همچلین  و 

این حالت  اطلاعاتی در  معیارهای  نتیعه تغییرات  بود  و شکل کمی روابط و  های  گیریها محدود 

 گزارش شد  است.( ۷)  و ا اصمی تغییر نکرد  است. خلاصه این نتایب در جد

 حساسیت آزمون .7 جدول

 الف( طول وقفه

P AIC BIC log-likelihood 

۱ ۲۴۶۹ ۲۵۳۳ ۴۵/۱۲۴۳ - 

۲ ۲۴۷۲ ۲۵۴۰ ۰/۱۲۳۵ - 

 های پژوهش یافته  منبع:               

 ب( با و بدون شاخص جستجو 

 AIC BIC log-likelihood حالت 

 - ۶۵/۱۲۴۳ ۲۵۳۳ ۲۴۶۹ با شاخج جستعو

 - ۱۲/۱۲۳۵ ۲۵۴۲ ۲۴۷۴ بدون شاخج جستعو

 های پژوهش یافته  منبع: 

های استاندارد همارایی گیری گی  ، شاخجهمچلین برای کلتر  همارایی الاوریتم نمونه 

برای ارایغ کمیدی بسیار نزدیک به یک بود  و نرا   R-hat محاس ه شد  است. مقادیر شاخج

هزار تکرار  درصد( قرار دارد. بخش  راکین کنعیر  به تعداد د    ۳۵تا    ۲۸پذیرش در محدود  ملاسغ )

نمونه به تا  کلار گذاشته شد   به  علوان دور  سوخت  م لای بخش هماراشد  کنعیر   بر  پسین  های 

 مد  است و حاکی اک پایداری و کنایت   (۸)  های همارایی در جدو  دست  ید. خلاصه شاخج 

 گیری برای نتایب بعدی است. نمونه 
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 گیبس  الگوریتم همگرایی هایشاخص .8 جدول

 توایح  Burn-in تعداد تکرار  (%) نرا پذیرش R-hat پارامتر 

 همارایی ملاسغ  ۰۰۰/۱۰ ۳۲ ۰۱/۰ اریغ نرا ارک 

 همارایی ملاسغ  ۰۰۰/۱۰ ۲۸ ۰۰/۱ اریغ جستعو 

 همارایی ملاسغ  ۰۰۰/۱۰ ۳۵ ۰۲/۱ اریغ اعتماد 

 های پژوهش یافته  منبع:                

دهد که اثرگذاری متغیرهای کلان و  بر ورد مد  برداری با ارایغ متغیر در کمان نشان می

صورت پویای کمانی تغییر  ثابت نیست و به   ۱۴۰۳تا    ۱۳۹۵رفتاری بر انتظارات تورمی در طو  دور   

باک  اطمیلان  کرد  است. برای خلاصه ساکی این پویایی، میاناین ارایغ کمانی، انحراف معیار و 

 شد  است.  گزارش۹در جدو  تقری ی هر متغیر 

 TVP-VAR خلاصه آماری ضرایب مدل .9جدول 

 باک  اطمیلان   انحراف معیار میاناین اریغ  متغیر 

 ۲۹۹/۰تا  ۲۰۵/۰ ۰۴۷/۰ ۲۵۲/۰ نرا ارک  کاد 

 ۰۵۱/۰تا  ۰۳۹/۰ ۰۰۶/۰ ۰۴۵/۰ پایه پولی

 ۱۶۵/۰تا  ۱۲۹/۰ ۰۱۸/۰ ۱۴۷/۰ شاخج جستعوی تورم 

 ۱۲۱/۰تا  ۰۸۵/۰ ۰۱۸/۰ ۱۰۳/۰ اعتماد عمومی 

 های پژوهش مل ع: یافته          

دهد نرا ارک  کاد، هم اک نظر انداک  متوسط اریغ  نشان می  (۹)  جدو شد  در  ملعک نتایب  

ترین متغیر در توایح انتظارات تورمی است. شاخج جستعوی تورم و اعتماد  و هم دامله نوسان، مرم

در تغییرات انتظارات دارد. پایه پولی کمترین میاناین  کیادی  عمومی در مرت ه بعد قرار دارد و وکن  

  بر نوسان بود  است.  گیری انتظارات در این دور  محدود و کماریغ را دارد و نقش  ن در شکل

 تورمی  انتظارات  و  تورم  تعیین  در  کمیدی   عامل  یک  علوانبه   پولی  پایه  کلاسیک،  هاینظریه  اساس

  در   و  هاقیمت  سبح  افزایش  به   ملعر  معمولاً  پو   عراه  افزایش  ها،نظریه   این   در.  شودمی   شلاخته

  انتظارات   بر  پولی  پایه  تأثیر  خاص،  دور    این  در  که  دهدمی  نشان  نتایب  حا ،  این  با.  شودمی  تورم  نتیعه

  های سیاست   دلیل  به  است  ممکن  مسئمه   این .  است  بود    محدودتر  دیار  متغیرهای  به   نس ت   تورمی

.  شودمی  تورم   بر  پولی  پایه  افزایش  مستقیم  و  سریع  تأثیر  اک  مانع  که   باشد   دور    این  در  انق اای  پولی

  شاخج   مانلد)  رفتاری  انتظارات  و    کاد  ارک  نرا  که  خاصی  اقتصادی   شرایط  در  این،  بر  علاو  
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  تواند نمی پولی  پایه   دارد،  تورمی انتظارات  تعیین   در   بیشتری  نقش( عمومی  اعتماد   و   تورم  جستعوی

  اخ ار   و   ارک  نرا  نوسانات  به  بیشتر  عمومی  توجه  دور ،  این   در.  باشد  داشته  انتظارات  بر  مشابری  اثر

  تورمی   هایبیلی پیش   بر  ترفوری  و  ترمستقیم  طوربه   عوامل  این  که  است  بود    معبوف  اقتصادی  ملنی

  هاینارش  و  ارک  نرا  در  ترسریع  تغییرات  دلیلبه   دور    این  در  پولی  پایه  تأثیر  کاهش  .اندگذاشته   تأثیر

  مد  است. (  ۱۰  )بلدی متغیرها بر اساس میاناین ارایغ در جدورت ه  .است  توجیه قابل عمومی

 بندی اثرگذاری متغیرها بر انتظارات تورمی رتبه .10جدول 

 میاناین اریغ  متغیر  رت ه 

 ۲۵۲/۰ نرا ارک  کاد  ۱

 ۱۴۷/۰ شاخج جستعوی تورم  ۲

 ۱۰۳/۰ اعتماد عمومی  ۳

 ۰۴۵/۰ پایه پولی ۴

 های پژوهشمل ع: یافته 

ترین محرک انتظارات تورمی در دور  مورد بررسی بر اساس این نتایب، نرا ارک  کاد مرم

داری  است و متغیرهای رفتاری مرت ط با جستعوی اطلاعات و سبح اعتماد عمومی نیز نقش معلی

دهی انتظارات داشته است.  در کلار  ن دارد، در حالی که پایه پولی سرم نس تاً محدودی در شکل

 گزارش شد  است. ( ۱۱) مسیر سالانه ارایغ برای هر یک اک این متغیرها در جدو  

 (سالانه) TVP-VAR ضرایب مسیر .11 جدول

 اعتماد  جستعو پایه پولی نرا ارک  سا 

۱۳۹۵ ۱۸۲/۰ ۰۵۳/۰ ۱۱۷/۰ ۰۷۵/۰ 

۱۳۹۶ ۱۹۴/۰ ۰۵۷/۰ ۱۲۲/۰ ۰۸۱/۰ 

۱۳۹۷ ۲۱۶/۰ ۰۴۹/۰ ۱۳۴/۰ ۰۸۹/۰ 

۱۳۹۸ ۲۳۵/۰ ۰۴۸/۰ ۱۴۳/۰ ۰۹۵/۰ 

۱۳۹۹ ۲۵۷/۰ ۰۴۳/۰ ۱۵۱/۰ ۱۰۸/۰ 

۱۴۰۰ ۲۷۴/۰ ۰۴۱/۰ ۱۵۹/۰ ۱۱۵/۰ 

۱۴۰۱ ۲۸۵/۰ ۰۴۰/۰ ۱۶۲/۰ ۱۲۰/۰ 

۱۴۰۲ ۳۰۲/۰ ۰۴۱/۰ ۱۶۷/۰ ۱۲۲/۰ 

۱۴۰۳ ۳۱۴/۰ ۰۴۳/۰ ۱۶۵/۰ ۱۲۱/۰ 

 های پژوهش مل ع یافته 
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های وارد بر سیستم به دو دسته ساختاری و رفتاری تنکیک شد  است.  در این پژوهش شوک 

های ساختاری با اعما  یک ترتیغ مشخج بر متغیرها و استناد  اک تعزیه چولسکی بر ماتری  شوک 

اند. در این ترتیغ متغیرهای سیاستی در ابتدای بردار و متغیرهای  کوواریان  خباها شلاسایی شد  

 ها اک هم تنکیک شود. پذیری  ن اند تا واکلش رفتاری در انترای  ن قرار گرفته 

  اک   ملظور .  اندشد    تعیین   علامتی  های محدودیت   اک  استناد    با   رفتاری   هایشوک 

  های واکلش  ساکیمد    برای  خاص   منرواات   اک  استناد    ایلعا  در   "علامتی  هایمحدودیت "

  که   دهدمی  را  امکان  این  ما  به  هامحدودیت   این.  است  رفتاری  هایشاخج  در  تغییرات  به  اقتصادی

تغییرات   تورمی  انتظارات  بر   را  ملنی  اخ ار   و   عمومی  اعتماد   مانلد   رفتاری  های شاخج  در    ثار 

  به   اعتماد  کاهش  که  شد    تعریف  ایگونه به   عمومی  اعتماد  شوک  نمونه،  برای .  کلیم  بیلیپیش

 طوربه   ملنی  اخ ار  شوک   همچلین،.  شودمی  تورمی  انتظارات  افزایش   به  ملعر  اقتصادی  واعیت

 .گیردمی  نظر در را تورمی انتظارات و ملنی اخ ار شاخج افزایش کمانهم

 های ساختاری و رفتاریشناسایی شوک .12جدول 

 توایح کوتا   روش شلاسایی نو  شوک

 های نرا ارک و نرا برر  شلاسایی شوک تعزیه چولسکی  های سیاستیشوک

 های اعتماد و اخ ار ملنی شلاسایی شوک محدودیت علامتی های رفتاریشوک

 های پژوهش یافته  منبع:      

دهد شوک نرا ارک اثر فوری و قابل توجه بر انتظارات دارد  های پویا نشان مینتایب واکلش 

با وجود تعدیل تدریعی در سبوح بالاتر پایدار می  اثر  نیز افزایش  و این  شود. شوک اخ ار ملنی 

 ث اتی بیشتر است.های بی دار انتظارات را در پی دارد و شدت  ن در دور  معلی

دهد. این الاو بیانار  کاهش اعتماد عمومی نیز انتظارات را به سمت سبح بالاتر سوق می 

 کمان عوامل سیاستی و رفتاری در نوسان انتظارات است. نقش هم 

جرت بررسی  تورمی، برای  انتظارات  با  رفتاری  و  کلان  متغیرهای  میان  روابط  گیری 

شد   گزارش ( ۱۳)های اصمی متغیرها اجرا شد. نتایب در جدو  های عمیت گرنعر میان جنت کمون

 است.
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 نتایج آزمون عییت گرنجر  .13جدول

 نتیعه ۲متغیر  ۱متغیر 

 عمیت گرنعر قوی  انتظارات تورمی  نرا ارک 

 عمیت گرنعر اعیف  انتظارات تورمی  شاخج جستعوی تورمی 

 عدم عمیت گرنعر  انتظارات تورمی  اعتماد عمومی 

 های پژوهشمل ع: یافته                   

انتظارات تورمی ای در پیشکللد  دهد که تغییرات نرا ارک نقش تعیین نتایب نشان می  بیلی 

ای اعیف و با تقدم کمانی  دارد و اک نظر کمانی بر  ن تقدم دارد. شاخج جستعوی تورمی نیز راببه

یافته با  که  دارد  انتظارات  بر  مد محدود  رفتار   TVP-VAR های  نقش  تدریعی  افزایش  دربار  

داری نس ت به  اطلاعاتی ساکگار است. در مقابل، شاخج اعتماد عمومی اک نظر  ماری تقدم معلی

-TVP کمان در مد حرکتی و اثرگذاری همدهد و نقش  ن بیشتر در قالغ هم انتظارات نشان نمی 

VAR  .قابل مشاهد  است 

محرک کلار  در  را  رفتاری  متغیرهای  جایاا   نتایب،  میاین  تأیید  کلان  نشان  های  و  کلد 

دهد بخش مرمی اک پویایی انتظارات تورمی اک مسیر واکلش مردم به تغییرات نرا ارک و شدت  می

 شود.توجه عمومی به اخ ار اقتصادی ملتقل می

کلش متغیرهای دهد که انتظارات تورمی در ایران حاصل برهم های این پژوهش نشان مییافته

های مقدماتی بیانار  کلد. نتایب مد  کلان و رفتاری است و شدت این اثرات در طو  کمان تغییر می

مدت، اخ ار  های کوتا  راببه بملدمدت میان انتظارات و متغیرهای کلان و اطلاعاتی است، و شوک

مرم ارک  کاد  نرا  دارند.  نوسانات  بر  کیادی  تأثیر  عمومی  اعتماد  در  تغییر  و  محرک  ملنی  ترین 

تحمیل پویای مد  برداری با ارایغ    انتظارات است، در حالی که پایه پولی نقش محدودی دارد. 

ویژ  اثر نرا  کلد. به های بحران و ث ات تغییر میدهد که اثر متغیرها در دور  متغیر در کمان نشان می

های رفتاری  یابد و حساسیت جامعه به شاخج های شوک ارکی افزایش میارک و اخ ار ملنی در دور  

های پایداری برتری مد  برداری با ارایغ متغیر در  شود.  کمون های پایانی دور  بیشتر می در سا 

دهد که نتایب به تغییر طو  وقنه یا تغییرات متغیرهای فرعی حساسیت کمان را تأیید کرد  و نشان می

 ندارد. 
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شود و عوامل رفتاری  در معمو ، انتظارات تورمی فقط اک متغیرهای کلان توایح داد  نمی 

کمان به متغیرهای بلیادی  گیری  ن دارند. این امر ارورت توجه هم و اطلاعاتی نقش مرمی در شکل

 ساکد. و ادراکی را در تحمیل و مدیریت انتظارات تورمی برجسته می
 

 گیری و پیشنهادهای سیاستی نتیجه -5

،  ۱۴۰۳تا    ۱۳۹۵دهد که در دور   متغیر نشان مینتایب بر ورد مد  برداری با ارایغ کمانی

است.   گرفته  قرار  رفتاری  متغیرهای  و  ارک  کاد  نرا  تأثیر  تحت  ایران عمدتاً  در  تورمی  انتظارات 

در سا    ۱۸۲/۰است که اک    ۲۵۲/۰میاناین اریغ نرا ارک  کاد در معادله انتظارات تورمی برابر با  

 افزایش یافته است.   ۱۴۰۳در سا   ۳۱۴/۰به  ۱۳۹۵

نوسان    ۰/ ۰۵۱تا    ۰۳۹/۰است که در باک     ۰۴۵/۰در مقابل، میاناین اریغ پایه پولی برابر با  

نشان می  تناوت  این  است.  انتظارات  داشته  اصمی  للار  ارک  کاد  نرا  دهد که در ذهلیت عمومی، 

 تورمی است و تغییرات پایه پولی نقش محدودی دارد. 

با   برابر  در میان متغیرهای رفتاری، میاناین اریغ شاخج جستعوی عمومی دربار  تورم 

در سا    ۰/ ۰۷۵و    ۱۱۷/۰بر ورد شد  است. این ارایغ اک    ۱۰۳/۰و اریغ اعتماد عمومی    ۱۴۷/۰

نشان میرسید    ۱۴۰۳در سا     ۱۲۱/۰و    ۱۶۵/۰به    ۱۳۹۵ تغییرات  این  دهد که رفتار اطلاعاتی  اند. 

به سیاست تورمی مؤثرتر شد  گذار در شکل جامعه و سبح اعتماد  انتظارات  انتظارات  گیری  و  اند 

  تر شد  است. در راببه بملدمدت، اریغ تورم ماهانه نس ت به تغییرات اخ ار تورمی و ارکی حساس

، و اریغ اخ ار ملنی   ۰۱۴/۰اریغ شاخج جستعوی تورم    ۰/ ۰۲۲داری  با سبح معلی  ۰۵۹/۰

و اریغ جزء تصحیح خبا    ۰/ ۰۳۵کللد  نیز ملنی  بر ورد شد  است. اریغ اعتماد مصرف   ۰۴۳/۰

 دهلد  باکگشت سریع انتظارات به مسیر تعادلی است. است که نشان  ۹/۰ملنی 

می نشان  مکمل  صورت  به  را  الاو  همین  تصادفی  جلال  الاوریتم  این  نتایب  در  دهد. 

درصد   ۴/۴۰درصد و سرم اخ ار ملنی  ۳/۴۶چارچوب، سرم نرا ارک  کاد در اهمیت نس ی متغیرها 

درصد اک اهمیت نس ی را به خود    ۸/۳درصد و تورم ماهانه    ۶/۴محاس ه شد  است. اعتماد عمومی  

دهد که انتظارات تورمی در اقتصاد ایران بیش اک هر چیز تحت  اند. این ارقام نشان میاختصاص داد  
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تأثیر نرا ارک  کاد و ف ای خ ری ملنی قرار دارد و متغیرهای رفتاری و ادراکی در کلار متغیرهای  

 کللد.گیری این انتظارات اینا میای در شکلکللد  کلان، نقش تعیین 

می نشان  که  پژوهش  این  مرم نتایب  ارک  کاد  نرا  توایح دهد  متغیر  انتظارات  ترین  دهلد  

خوانی دارد. در گزارش تورم  شد  برای اقتصادهایی با تورم بالا هم تورمی است، با شواهد گزارش 

های نرا ارک، قیمت انرژی و نااطمیلانی در  بانک مرکزی ترکیه، بر نقش پررنگ شوک   ۲۰۲۳سا   

گیری انتظارات تورمی تأکید شد  و نشان داد  شد که بخش قابل توجری اک انحراف انتظارات  شکل

 گذار مربوط است )بانک جمروری ترکیه،های نرا ارک و ت عیف اعت ار سیاستاک هدف، به جرش 

که صرفاً به کلتر  کمیّ پایه پولی نس ت داد   . در این گزارش، مدیریت انتظارات بیش اک  ن ۱( ۲۰۲۳

 راببه دارد.ها بیلی بودن سیاستکانا  نرا ارک، کانا  ارت اطی و درجه شنافیت و قابل پیش  اشود، ب

نیز برای گروهی اک اقتصادهای با تورم بالا     ۲۰۲۳۲المممی پو  در سا   گزارش صلدوق بین 

های نرا  ث اتی، انتظارات تورمی بیش اک هر چیز تحت تأثیر شوک های بی دهد که در دور  نشان می

گیرد و نقش متغیرهای رفتاری و  ارک، ت عیف للار اسمی و کاهش اعتماد به سیاست پولی قرار می

می برجسته  تورم  پایداری  توایح  در  می ادراکی  تأکید  گزارش  این  در  چلین  شود.  در  که  شود 

اقتصادهایی، صرف افزایش نرا برر  یا محدود کردن رشد تراکنامه بانک مرکزی، بدون باکساکی 

اعت ار و ارت اط مؤثر با افکار عمومی، به ندرت برای مرار انتظارات کافی است. ترکیغ این شواهد  

شد  در  دهد که ساختار رفتاری انتظارات تورمی در ایران با الاوی مشاهد  با نتایب حاار نشان می

اقتصادهای دارای تورم مزمن هم نقش کانا سایر  تقویت  ارت اطی،  راستا است و  های اطلاعاتی و 

 شود. شرط لاکم برای موفقیت سیاست پولی تمقی می

بر اساس نتایب این پژوهش و نقش برجسته نرا ارک  کاد، متغیرهای رفتاری و شاخج اعتماد  

انتظارات تورمی، سه محور اصمی برای سیاستعمومی در شکل گذاری پولی قابل پیشلراد  گیری 

 است.

 
1 Bank of the Republic of Türkiye (2023) 
2 International Monetary Fund (2023) 
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شود بانک مرکزی یک چارچوب ارت اطی ملسعم برای سیاست پولی  نخست، پیشلراد می

به صورت   مثا   )برای  تقویم مشخج  با  انتظارات  و  تورم  ملظم  طراحی کلد که در  ن، گزارش 

فصمی( ملتشر شود. این گزارش باید شامل مسیر تورم هدف، سلاریوهای اصمی، فرایات مربوط به  

های تورمی باشد و به کبان قابل فرم برای عموم ارائه شود. تعربه ترکیه  بلدی ریسک نرا ارک و جمع 

های  ها، حتی در دور  بیلی های تورم و توایح صریح م انی پیشدهد که انتشار ملظم گزارشنشان می

گذار و افکار  تواند به للار شدن بخشی اک انتظارات کمک کلد و شکاف میان سیاست تورم بالا، می

 (. ۲۰۲۳)بانک جمروری ترکیه،  ا کاهش دهد عمومی ر

ترین متغیر اثرگذار بر انتظارات بود  است، سیاست  که نرا ارک  کاد مرمدوم، با توجه به این 

ارکی باید اک مداخلات مقبعی و م رم فاصمه بایرد و در قالغ یک قاعد  نس تاً شناف برای مدیریت  

تواند شامل اعلام دامله قابل ق و  برای نوسانات، توایح صریح  نوسانات تعریف شود. این قاعد  می

هدف  و  ارکی  تصمیمات  میان  روشن  پیوند  و  ارک  باکار  در  مداخمه  باشد.  ملبق  تورم  گذاری 

دهد که کاهش ابرام در  المممی پو  دربار  اقتصادهای با تورم بالا نشان میهای صلدوق بین ارکیابی

انتهای متلاقض، نقش مرمی در محدود کردن شوکسیاست ارکی و پرهیز اک سیالا   ظاری  های 

 (.۲۰۲۳المممی پو ، دارد )صلدوق بین 

می نشان  عمومی  اعتماد  و  عمومی  جستعوی  شاخج  به  مربوط  نتایب  که  سوم،  دهد 

نیاک دارد که در کلار متغیرهای کلان سلتی به طور ملظم    1"داش ورد رفتاری"گذار به یک  سیاست

 پایش شود.  

های رفتاری شامل جستعوهای ایلترنتی دربار  تورم و  ای اک شاخجشود معموعه پیشلراد می

کللد  و شاخج شدت اخ ار ملنی اقتصادی، به صورت ماهانه رصد  های اعتماد مصرفارک، شاخج

گزارش   تصمیمو  در  و  میگیریشد   شود.  وارد  پولی  سیاست  شاخجهای  این  برای  ها  توان 

ها، بانک مرکزی علاو  بر استناد  اک ابزارهای  هایی تعریف کرد که در صورت ع ور اک  ن  ستانه 

رسانی هدفملد را فعا  کلد.  های ارت اطی تکمیمی مانلد توایح سیاست، مصاح ه و اطلا  کمی، بسته 

 
1 Behavioral Dashboard 
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دار متغیرهای رفتاری در نتایب  این ترکیغ سیاست کمیّ و سیاست ارت اطی، با توجه به نقش معلی

تواند به کاهش فاصمه میان تصمیمات رسمی و ادراک عمومی اک واعیت تورمی این پژوهش، می

 کمک کلد. 

رو است  با وجود تلاش برای طراحی چارچوبی جامع، این پژوهش با چلد محدودیت روبه 

 کلد. که تنسیر نتایب را مشروط می 

های ترکی ی و  های رفتاری جستعوی تورمی و اعتماد عمومی بر پایه داد  نخست، شاخج

ها و شاخج  های جستعو بر م لای شدت استناد  کاربران اک برخی واژ  اند. داد  جایازین ساخته شد  

پیمایش  م لای  بر  عمومی  ما  اعتماد  در  بر ورد  و  اگرچه  ها  است.  شد   تکمیل  مشاهد   فاقد  های 

ها انعام و ارایغ پایایی در حد قابل ق و  محاس ه  ساکی و اعت ارسلعی درونی این شاخجنرما 

داد   ن ود  اطلاعاتی میشد ،  رفتار  و  اعتماد عمومی  برای  ملظم  و  افزایش  های رسمی  باعث  تواند 

 گیری و کاهش دقت در بر ورد روابط شود.خبای انداک  

های  های جایازین و  کموندوم، هرچلد نتایب مد  برداری با ایرایغ متغیر در کمان با مد 

نمایی داشیته  حسیاسییت مقایسیه شید  و براکش برتری اک نظر معیارهای اطلاعاتی و لااریتم درسیت

تواند عمیت را به طور قبعی های شیرطی اسیتوار اسیت و نمیاسیت، این چارچوب همچلان بر اسیتل اط

های عمیت گرنعر تا حدی جرت روابط را روشین کرد  اسیت، اما این اث ات کلد. اسیتناد  اک  کمون

 تر برای تحمیل عمیّ نیستلد.های شلاسایی قویها جایازین طراحی کمون

سوم، تمرکز اصمی مد  بر متغیرهای پولی، ارکی و رفتاری بود  و متغیرهای نرادی، اک جممه 

های نامولد، به  کینیت حکمرانی، سییاختار بودجه دولت، وابسییتای در مدها به ننت و انداک  بخش

شید  ممکن اسیت باکتاب صیورت صیریح وارد مد  نشید  اسیت. در نتیعه، بخشیی اک اثرات مشیاهد  

تغییرات نرادی در دور  مورد مبالعه باشیید که در این چارچوب به طور مسییتقیم شییلاسییایی نشیید  

 است.

گیرد، امیا  چریارم، دور  کمیانی پژوهش اگرچیه چلیدین شیییوک ارکی و تورمی را در بر می

است. تعمیم کمیّ ارایغ این مد  به سایر کشورها یا  ۱۴۰۳تا    ۱۳۹۵محدود به اقتصاد ایران و باک   

شیید  برای های متناوت نیاکملد احتیاط اسییت، هرچلد الاوی کینی حاصییل با شییواهد گزارشدور  

 جرت است.برخی اقتصادهای با تورم بالا هم
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هیای  کلید. توسیییعیه داد  هیای بعیدی پیشیییلریاد میهیا مسییییرهیایی برای پژوهشاین محیدودییت

نرادی در کلار متغیرهای پولی و رفتاری، اسیییتناد  اک  متغیرهایرفتاری رسیییمی و بملدمدت، ادرام  

های رفتاری، و مبالعات های سیییاسییتی و شییوکتر برای تنکیک شییوکهای شییلاسییایی قویطرح

شیید  در این پژوهش کمک کلد و م لای تواند به تکمیل تصییویر ارائهای بین کشییورها میمقایسییه

 های مرار انتظارات تورمی فراهم  ورد.تری برای طراحی سیاستمحکم
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