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 هچکید
نفتی در سطوح مختلف توسعه مالی   رانت نفت بر رشد اقتصادی غیر ای  در این مطالعه، اثرات آستانه 

مورد ارزیابی قرار گرفت. برای این منظور، از    1995-2023  های سالانه دورهگیری از دادهبا بهره،  در ایران

نسبت    ،اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی   نسبتتوسعه مالی شامل  سه شاخص  

داخلی  ناخالص  تولید  به  بانکی  نسبت  و    نقدینگی  توسط بخش  مهیا شده  مالی  تولاعتبارات  ناخالص   دیبه 

ترکیبی داخل متغیرهای آستانه به   ی، همچنین یک شاخص  نشان    جینتادر مدل استفاده شده است.    ایعنوان 

دارند.    ی نفت  ریبر رشد غ  یمثبت و معنادار  ریها تأثمدل   ی کار در تمام  یرو یثابت و ن  ه یسرما  ل ی که تشک  دهدی م

( مشاهده  ی بیو شاخص ترک  ی اعتبارات بانک  ،ی نگی)نقد  ی سه شاخص توسعه مال  یبرا  یمعنادار  یااثرات آستانه

رانت نفت    ،ی توسعه مال  نییاست. در سطوح پا  ی رانت نفت به سطح توسعه مال  ریتأث  ی وابستگ  انگریشد، که ب

ناکارآمد   صیتخص  لی)به دل  ی دارد، اما در سطوح بالا، بسته به شاخص، اثرات منف   یرمعناداریعمدتاً اثر غ

. این نتایج، ضمن تأیید نقش  شودی م  ده یهماهنگ( د  ی نظام مال  لیبه دل  ی بیمثبت )در شاخص ترک  ایمنابع(  

های این مدل در  بینی دهنده انحراف اثر رانت نفت از پیشسرمایه و نیروی کار مطابق با مدل رشد سولو، نشان

مالی   توسعه  پایین  استسطوح  پایدار  تحقق رشد  برای  مالی  نظام  تقویت  لزوم  بر ضرورت   هاافتهی  نیا.  و 

 ی نفت  ریغ  داریرانت نفت به رشد پا  لیتبد  یبرا  ی نظام مال  تیمنابع و تقو  صیخصبهبود ت  ،یاصلاحات نهاد 
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 مقدمه -1

بر هز  یکشورها  یاز درآمد مل  ینفت بخش مهمرانت   نفت است که    ی هانه یصادرکننده 

  های غیر نفت بر بخش   رانتمکانیزم اقتصادی اثرگذاری  .  گذاردیم  ریتأث  یدولت و ثبات اقتصاد 

با تقویت نرخ ارز واقعی و  نفتی پیچیده و چندبعدی است. پدیده  ای همچون »بیماری هلندی« که 

نفتی همراه است، یکی از پیامدهای معمول وفور منابع    پذیری کالاهای صادراتی غیرکاهش رقابت 

به شمار می استراتژیک  .  رودطبیعی  این حال، مدیریت  به    درآمدبا  و تخصیص هدفمند آن  نفت 

تواند  های متنوعی چون کشاورزی، صنعت و گردشگری، میگذاری در بخشها و سرمایهزیرساخت

: 2024،  1)سمامبت   آوری اقتصادی منجر شود به کاهش اثرات منفی وابستگی نفتی و تقویت تاب 

بلندمدت، تصویر    نفتی در  و رشد اقتصادی غیر  ینفت  درآمدشواهد تجربی درباره رابطه میان    (.10

دهند. برخی مطالعات از رابطه مثبت میان درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی کلی ارائه می   متناقض

ها بر  در حالی که سایر پژوهش(،  2021،  3؛ ال عبدالوهاب 2019،  2)رایفو و رحیم  کنندحمایت می

غیر  رب  ینفت  درآمدمنفی  تاثیر   بخش  دارند  سهم  تأکید  داخلی  ناخالص  تولید  در  و    نفتی  )عباس 

مدت نیز رابطه  در کوتاه   (.2024،  6؛ عامر و همکاران2019،  5؛ ال عبری و همکاران2018،  4همکاران

غیر  ینفت  درآمد ملایم    با رشد  افزایش  مطالعات  برخی  اگرچه  است.  همراه  متضاد  اثرات  با  نفتی 

اما  (،  2019)ال عبری و همکاران،    اندنفتی دانسته   درآمدهای نفتی را عامل رشد مثبت بخش غیر

  های غیرتواند ثبات اقتصادی را برهم زند و تأثیر منفی بر بخش های شدید در درآمد نفتی میجهش

در  .  (2021؛ ال عبدالوهاب،  2019،  7و همکاران   فوینهاس؛  2019)عامر و همکاران،    نفتی داشته باشد 

راستا،   م  یاقتصاد  ده یپد  کی منابع    نینفر  هیفرضهمین  نشان  را  آن،    دهدیمتناقض  اساس  بر  که 

  ی نسبت به کشورها   ی کندتر  یبرخوردارند، اغلب رشد اقتصاد   یفراوان   یعیکه از منابع طب  ییکشورها

  ی رهایاز مس  یکیهستند، اما    یو چندوجه  ده ی چیپ  ریتأث  نیا  یسازوکارها  .کنندیفاقد منابع تجربه م
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  یبردارکه بهره   ییاست؛ جا  ر یرانت  ی فساد گسترده در کشورها  ق یاز طر  ی نظام مال  ب یتخر  ،یدیکل

  دهند ینوظهور نشان م  ینظر  یهادگاه یحال، د  نیبا ا(.  2024،  1)صدیقی  غالب است  یعیاز منابع طب

  کیشود.    لیبه فرصت تبد  یحت   ای  ابد یکاهش    یبا توسعه مناسب بخش مال  تواند یم  نینفر  نیکه ا

 ی،و ارائه خدمات نظارت  سکری   کاهش   ،دو سازوکار مهم  قیاز طر  تواند یم  افتهیتوسعه   ی بخش بانک

 . را کاهش دهد یوربر بهره  یعیبه منابع طب  یوابستگ  یمنف یامدهاپی

ا به دل رانیاقتصاد  به درآمدها  یبالا   یوابستگ  لی،   یبررس  یبرا  یمناسب  نمونه   ،ینفت  یخود 

محور است که  نسبتاً متمرکز و بانک   ینظام مال  یدارا  رانیااست.    ینفت  ریرانت نفت بر رشد غ  ریتأث

 ییهاو نظارت، با چالش   ت یشفاف   ، یعمق مال  ،ییاما از نظر کارا  افته،یگسترش    یاگرچه از لحاظ کم

مولد، به    یهات یبه سمت فعال  ت یهدا  یجااغلب به   یرانت نفت  ،یطیشرا  نیدر چن   مواجه است.   یجد

  ف یرا تضع  ینفت  ریکه رشد بخش غ  شودیسوداگرانه سوق داده م  یهات یفعال  ای  مولد   ریغ  یهاپروژه 

ش  یمنابع، افزا  صیبا بهبود تخص  ،یدیابزار کل  کیعنوان  به   تواندیم  یحال، توسعه مال  نی. با اکندیم

رشد    ی برا  یرانت نفت را به محرک   ، یاقتصاد  یهاسک یها به اعتبارات، و کاهش ربنگاه   یدسترس

از اهداف کلان    یکیبه نفت    یکه کاهش وابستگ  ران،یموضوع در اقتصاد ا  ن یکند. ا  ل یتبد  ینفت  ریغ

  ی توسعه مال یانقش واسطه  لی رو، تحل ن یاز ا. برخوردار است یاژه یو  تی آن است، از اهم ی اتوسعه

ها  آن یدهو جهت  یمنابع نفت نه یبه  تیریمد یاز چگونگ یتردرک روشن تواندیم رانیدر اقتصاد ا

بر رشد    یرانت نفت  ریتأث  یپژوهش حاضر بررس  یراستا، هدف اصل  نیدر ا  به سمت رشد فراهم کند.

 یطیمسئله در شرا  ن یاست. ا  یتوسعه مال   گرل یبا در نظر گرفتن نقش تعد  ران یاقتصاد ا  ینفت  ریبخش غ

عنوان  به   ینفت  ریغ  ید یتول  یهاانیبن  ت یبه نفت و تقو  یکه کاهش وابستگ  ابدییدوچندان م  تیاهم

اگرچه    .شودیشناخته م  زیخنفت   ی کشورها  ریو سا  رانیدر ا  یتوسعه اقتصاد   ن از اهداف کلا  یکی

  ی و رشد اقتصاد  یرانت نفت  انیرابطه م  یبه بررس  یدر سطح داخل  یمطالعات مختلف  ریاخ  یهادر سال

اند و  مورد توجه قرار داده   یعیصورت تجمرا به   یها، رشد اقتصاد پژوهش   نیا  شتریاند، اما ب پرداخته

غبه  به   ینفت  ریندرت رشد  تحلرا  از سوکرده   لیصورت مجزا  ا  گر،ید  یاند.  از    نیاغلب  مطالعات 

  ده یرابطه را ناد  نیا  یاو آستانه   یخط  ریغ  تی ماه  ن،یاستفاده کرده و بنابرا  ستایا  ای  یخط  یهامدل

که   یساختار  گرلیتعد  ریمتغ  کیعنوان  به   ینقش توسعه مال  ،یداخل   اتیدر ادب  ن،یهمچن  اند.گرفته
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دهد، کمتر   رییرا تغ  ینفت  ریبخش غ  ژه یوبه   ،یبر رشد اقتصاد  یرانت نفت  ریجهت و شدت تأث  تواندیم

  و   «ینفت  ری»رشد غ  «،یزمان سه مؤلفه »رانت نفتهم  یمورد توجه قرار گرفته است. در واقع، بررس

محدود و پراکنده بوده    اریبس  یدر مطالعات داخل  ،یاآستانه   یلیچارچوب تحل  کیدر    «ی»توسعه مال

معنادار خلأ  ا  یو  دارد.  نهیزم  نیدر  پژوهش   ن،یبنابرا  وجود  فقدان    یاصل  یشکاف  حاضر،  مقاله 

  ی نفت  ریو رشد بخش غ  ی زمان رابطه رانت نفتطور هم است که به   یداخل  ات یجامع در ادب  یامطالعه

 ی بررس  رانیدر اقتصاد ا  یتوسعه مال  گرلیو نقش تعد  یاو آستانه   یخط  ریغ  یهایژگیبر و  دی را با تأک 

با    کینئوکلاس  دی تابع تول  یچارچوب نظر  قی پژوهش در تلف  نی ا  یمنظر، نوآور  نیاز ا  کرده باشد.

از رشد    زیمتما  یعنوان شاخصبه   ینفت  ریبر رشد غ  ژه یو تمرکز و  ی اآستانه   یاقتصادسنج  یشناسروش

را    یرانت نفت  یاثرگذار  یسطوح بحران  ییتنها امکان شناسانه   کردیرو  نیکل اقتصاد نهفته است. ا

م مال  کند،یفراهم  توسعه  گرفتن  نظر  در  با  متغبه   یبلکه  دق  ،یانجیم  ریعنوان  درک  از    یترق یبه 

  ی برا  یمؤثر  یاستیس  یرهایمس  تواند ی و م  شودیمنجر م  رانیدر بستر اقتصاد ا  یاثرگذار  یسازوکارها

   کشور ارائه دهد. یساختار یهایریپذب یو کاهش آس  داری رشد پا تیتقو

ساختار مقاله بدین صورت است که در بخش دوم، مبانی نظری و پیشینه تجربی مربوط به  

اقتصادی غیرنفتی مرور می نفتی، توسعه مالی و رشد  شود. در بخش سوم، چارچوب  رابطه رانت 

ای،  شناسی تحقیق شامل معرفی مدل رگرسیون آستانه نظری پژوهش مبتنی بر مدل رشد سولو و روش 

داده  متغیرها،  میتعریف  ارائه  مدل  تصریح  نحوه  و  از  شوها  حاصل  نتایج  چهارم،  بخش  در  د. 

مدلآزمون برآورد  و  ایستایی  آستانه های  شاخصهای  از  استفاده  با  مالی  ای  توسعه  مختلف  های 

گیری و پیشنهادهای  ها، ارائه نتیجه بندی یافته شود. در نهایت، بخش پنجم به جمع گزارش و تحلیل می

   .سیاستی اختصاص دارد

 ادبیات نظری  -2

 : شودبندی میمبانی نظری مطالعه حاضر در سه دسته اصلی طبقه 

 رابطه بین رانت منابع طبیعی و رشد اقتصادی  -الف

های تولید یا  شود که پس از کسر هزینهعنوان سود اقتصادی تعریف میرانت منابع طبیعی به 



 

 

من  و استخراج   به شرکتا هزینه فرصت  تعلق می بع  یا دولت  )وان در پلاگ ها، سهامداران  ،  1گیرد 

مطرح 2011 را  متضاد  دیدگاه  دو  نظری  ادبیات  طبیعی،  منابع  اقتصادی  منافع  بر  تأکید  وجود  با   .)

 .فرضیه برکت منابع طبیعی و فرضیه نفرین منابع طبیعی: کندمی

این دیدگاه، ریشه در نظریات اقتصاددانان کلاسیک مانند    :فرضیه برکت منابع طبیعی

عنوان ثروت ملی و محرک دارد و منابع طبیعی را به   4و ویلیام پتی   3، دیوید ریکاردو 2آدام اسمیت

کند. طبق این فرضیه، کشورهایی که از منابع طبیعی فراوان  اصلی رشد و توسعه اقتصادی معرفی می

دهند.  برخوردارند، در مقایسه با کشورهای فاقد این منابع، عملکرد اقتصادی بهتری از خود نشان می

اسمیت  و  تودارو  مطالعه  اساس  انباشت  2012)  5بر  شامل  اقتصادی  برای رشد  کلیدی  مؤلفه  (، سه 

سرمایه، افزایش نیروی کار و پیشرفت فناوری است. منابع طبیعی از طریق افزایش درآمد حاصل از  

سرمایه  امکان  مجدداستخراج،  می  گذاری  فراهم  را  سرمایه  انباشت  از  کنو  استفاده  همچنین،  د. 

کند وری را افزایش داده و به رشد اقتصادی کمک میهای پیشرفته در فرآیند استخراج، بهره فناوری

 7عنوان مثال، دیویس اند؛ به (. مطالعات تجربی این دیدگاه را تأیید کرده 2022،  6)ادابور و همکاران 

طور  ( با بررسی سهم درآمد منابع طبیعی از تولید ناخالص داخلی، نشان داد که این منابع به 1995)

می  قابل کمک  اقتصادی  رشد  به  ساکس توجهی  توسعه  2007)  8کنند.  بر  نفت  مثبت  تأثیر  نیز   )

گذاری و تقویت بودجه عمومی تأیید کرد. اقتصاددانان اقتصادی را از طریق افزایش مصرف، سرمایه

( نیز با تأکید بر نقش منابع طبیعی  1960) 11( و روستو 1953) 10(، نورکس1952) 9دیگری مانند وینر

 اند.در توسعه، این فرضیه را پشتیبانی کرده 

دهد که منابع  برخلاف دیدگاه برکت، تجربه جهانی نشان می  :فرضیه نفرین منابع طبیعی

عنوان مثال، در کشورهایی  طبیعی در برخی کشورها به کاهش رشد اقتصادی منجر شده است. به 
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را   اقتصادی  آنگولا و سیرالئون رشد  اما در  داده،  افزایش  را  رفاه  منابع طبیعی  نروژ  و  کانادا  مانند 

(. نفرین منابع به اثرات منفی ثروت منابع طبیعی بر  2018،  1کاهش داده است )بن سالها و همکاران

(. دلایل این پدیده عبارتند  2015،  2رفاه اقتصادی، اجتماعی یا سیاسی یک کشور اشاره دارد )راس 

 :از

اولیه قیمت کالاهای  پربیش:  کاهش  بیان می1950)  3سینگر-فرضیه  کند که کشش ( 

درآمدی تقاضا برای کالاهای نهایی بیش از کالاهای اولیه است، بنابراین قیمت کالاهای اولیه در  

به منابع از درآمد پایدار محروم میبلندمدت کاهش می شوند )هاروی و  یابد و کشورهای وابسته 

 .(2010، 4همکاران

قیمت کالاهای اولیه به دلیل تعیین در بازارهای جهانی، نوسانات بالایی  :  نوسانات قیمت

برنامه  که  سرمایهدارد  و  کرده  دشوار  را  اقتصادی  میریزی  مواجه  اطمینان  عدم  با  را  کند  گذاری 

 .(2005، 5)دیویس و تیلتون 

ویژه صنعت( را کاهش  ها )به پذیری سایر بخشرونق منابع طبیعی رقابت:  بیماری هلندی

کند )ساکس  دهد، نرخ ارز و دستمزدها را افزایش داده و اقتصاد را به درآمدهای منابع وابسته میمی

 .(2001، 6و وارنر

نهادی رانت :  ضعف  ناامن،  مالکیت  حقوق  و  ضعیف  افزایش  نهادهای  را  فساد  و  جویی 

به سمت مصرفهای منابع طبیعی دولت دهند. رانت می از  گرایی و رانت ها را  جویی سوق داده و 

 .(2006، 7کند )مهلوم و همکاراناصلاحات اقتصادی جلوگیری می

کاهش  :  سایر عوامل و  قدرت  تمرکز  پاسخگویی دولت(،  و  مالیات  )کاهش  مالیاتی  اثر 

،  9جویی )اوتی های مولد به رانت (، و انحراف منابع از فعالیت 2004،  8دموکراسی )جنسن و وانچکون 

های نفرین منابع هستند. همچنین، وفور منابع ممکن است به جنگ داخلی ( از دیگر مکانیسم 2001
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کند )ادابور و  های نظامی را افزایش داده و رشد را مختل می یا تهاجم خارجی منجر شود که هزینه 

 .(2022همکاران، 

 رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی  -ب

شومپیتر  توسط  ابتدا  اقتصادی  رشد  و  مالی  توسعه  نقش  1934)  1رابطه  که  شد  مطرح   )

ها، مدیریت ریسک و نظارت را برای توسعه  انداز، ارزیابی پروژه های مالی در تحرک پس واسطه 

لوین  و  کینگ  دانست.  ضروری  پروژه 1993)  2اقتصادی  به  منابع  تخصیص  بر  تأکید  با  نیز  های  ( 

 : نوآورانه، اهمیت بخش مالی را نشان دادند. چهار نظریه اصلی در این زمینه عبارتند از

عرضه  راهبردی  )  :3دیدگاه  شومپیتر  که  دیدگاه،  بیان  1934این  بود،  آن  حامیان  از   )

یافته با تخصیص کارآمد منابع از واحدهای مازاد به واحدهای کسری،  کند که بخش مالی توسعه می

( معتقدند کنترل دولتی بر بخش  1973)  5( و شاو 1973)  4کینونکند. مکرشد اقتصادی را تسریع می

می  تقویت  را  رشد  و  رقابت  مالی  آزادسازی  و  شده  رشد  مانع  کاهش  مالی  با  مالی  توسعه  کند. 

،  6کند )لوین گذاری، مدیریت ریسک و بهبود حاکمیت شرکتی به رشد کمک میهای سرمایههزینه 

( این دیدگاه را تأیید  1993( و کینگ و لوین ) 1990)  7وود و جووانوویچ (. مطالعات گرین2004

 . اندکرده 

تقاضا برای خدمات    ، کند که رشد اقتصادیاین نظریه بیان می  :8روی تقاضا نظریه دنباله

(. افزایش  1952، 9مالی را ایجاد کرده و توسعه مالی نتیجه رشد بخش واقعی اقتصاد است )رابینسون 

( و  1994)  10برد. مطالعات ایرلندوری، نیاز به ابزارها و خدمات مالی جدید را بالا می تولید و بهره 

 .کنند( این فرضیه را پشتیبانی می2021) 11سانگ و همکاران 

توسعه :  تأثیر توسعه مالی در رابطه بین رانت منابع طبیعی و رشد اقتصادی  -ج
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برا  ی متعدد  ی نظر  ی رهایمس  یمال نعمت  نینفر  لیتبد  یحت  ا یکاهش    یرا  به  در    ی اقتصاد  یمنابع 

طب  ییکشورها منابع  از  م  یغن   یعیکه  ارائه  کارکردها  ی کی.  دهدیهستند،  مال  ی اصل  یاز    ، ینظام 

بادآورده    ی جذب سودها  یعنیاست؛   یداخل  یگذارهیو سرما  یداخل  یاندازهاپس   نیب  یگرواسطه 

مؤثر،    یبخش مال  کیمولد. در نبود    یهات ی ها به سمت فعالآن   تی و هدا  یعیحاصل از رانت منابع طب

سرما   نیا خطر  با  تشد  یگذارهیکشورها  منابع،  اتلاف  تخص   یتجار  یهاچرخه  دیناکارآ،    ص یو 

م مواجه  منابع در طول زمان  مال  .شوندینادرست  توز  یاتینقش ح  ی همچنین،توسعه  مجدد    عیدر 

طب  یدرآمدها منابع  از  بخش خصوص  یعیحاصل  به   نیا.  کندی م  فایا  ی به سمت  در    ژه یوعملکرد 

  ع ی صنا  ایکه درآمدها معمولاً در دست دولت    ییدارد، جا  ت یاهممانند ایران  از منابع    یغن  ی اقتصادها

مهم    زم یبازار، مکان  ی هادر کاهش اصطکاک  ی مال  ستم یس  ییتوانا. مانندیم  یمتمرکز باق  یاستخراج

مال  یگرید بازار  توسعه  هز  یاست.  اطلاعات  یمعاملات  یهانه یبا کاهش  باصطکاک   یو  از  را    ن یها 

.  دهدیم  شیرا افزا  ی و رشد اقتصاد  یگذارهیسرما  تاً یکه نها  کندیم  جاد یو اطلاعات متقارن ا  بردیم

وابسته به منابع با آن روبرو هستند، رفع    یرا که معمولاً اقتصادها  ییهایعملکرد بازار، ناکارآمد  نیا

  ی به تحول ساختار   ی دیکل  ی نظر  یهازم یاز مکان  ی دیگرکی(.  2019،  1)جلیلی و همکاران   کندیم

  ی وربا بهره   یهارا به سمت بخش  هیسرما  انیجر  تواند یم  افتهیتوسعه  ینظام مال  کی.  شودیمربوط م

ساخت   نییپا نتمانند  در  و  کرده  محدود  استخراج  و  ساختار  جه یوساز  را    ی هلند  ی ماریب  یاثرات 

دهد از صرفه  نیهمچن.  کاهش  استفاده  مق  یناش  یهاییجوبا  بخش  یرقابت  تیمز  اس،یاز    ی هادر 

  ر یجامع و اخ  قاتیحقت  .کندیفناورانه را جبران م   یهاو شکاف   کندیم  جادیو قابل تجارت ا  یدی تول

 یکشور بررس   170ها را در  بنگاه   یمال  یو دسترس  یعیثروت منابع طب  انیکه تعامل م  یدر سطح جهان

ا تأ  ینظر  یهازمیمکان  نیکرده،  م  دییرا  نشان  و  فراوان  دهدی کرده  ساختار    یکه  بر  چگونه  منابع 

اثر م  یاقتصاد   ن یا  یبرا  یتجرب  یاپشتوانه   ج،ینتا  ن یا.  گذاردیکشورها در سطوح مختلف توسعه 

منابع را به    ن یرانت منابع، نفر  نه یبه   ص یبا تخص   تواند یم  یکه توسعه مال  کنندیفراهم م  ی درک نظر

( بیان کردند که منابع طبیعی  2020) 2اردوغان و همکاراندر این راستا،  کند. لیتبد یاقتصاد ینعمت

( نیز دریافتند که نفرین منابع  2020)  3زنند. سان و کایدر سطوح پایین توسعه مالی به رشد آسیب می 
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( استدلال کردند که توسعه  2020)  1شود. رانگوی و خیایینگتر توسعه مالی ظاهر میدر سطوح پایین

انسانی و نوآوری، نفرین منابع را کاهش   مالی از طریق کاهش نوسانات اقتصادی، تقویت سرمایه 

( نیز فرضیه نفرین منابع  2019)  3( و آدامز و همکاران2018)  2و آدااوغلو  رستمفدهد. مطالعات  می

تا سطح    ینفت  یکه اگرچه درآمدها  افتند یدر  زی( ن2015)  4رضایی مهرآرا و.  اندمالی را تأیید کرده 

از حدود   ینفت  یکه رشد درآمدها یرابطه زمان ن یدارند، اما ا یبر رشد اقتصاد   یمثبت ریتأث یمشخص
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  ی و رشد اقتصاد   یرانت نفت  نیرابطه ب  یبه بررس  ریاخ  یهادر سال   یمتعدد  یمطالعات تجرب

نتاپرداخته که  د  جیاند  متناقض  یهادگاه یآنها  گاه  و  م  یمتفاوت  تحقدهدیارائه  در    ر، یاخ  قاتی. 

  ی در اقتصاد قزاقستان ط  اماموتوی-تودا  تی و آزمون عل  ARDLبا استفاده از مدل  (  2024سمامبت )

نفت  2022تا    1990  یهاسال اقتصاد  یمثبت و معنادار  ر یتأث  ینشان داد که رانت  دارد و    ی بر رشد 

عنوان محرک  به   یعیحاصل از منابع طب  یمعنا که درآمدها  نیبه ا  کند؛ی منابع را رد م  نینفر  هیفرض

مشابه    یادر مطالعه (  2024)  5العلیو سیف  فیی کالب  ن، ی. همچنکنندیعمل م  دار یپا  یصادرشد اقت

  ی نفت  ی)که عمدتاً از درآمدها  یدولت  یهانه یهز  نیب  یرابطه مثبت بلندمدت  جان،یآذربا  یبر جمهور

کشور با نوسانات    نیکردند، هرچند اقتصاد ا  د ییرا تأ  ی نفت  ریغ  یناخالص داخل  دی ( و تولشودیم  نیتأم

است.   یمتیق بوده  مواجه  د  نفت  مختلف گزارش   ی را در کشورها  ی مشابه  جینتا  ز ین  گریمطالعات 

بر رانت منابع    یاثرات توسعه مال  ARDL  ونیروش رگرس  یریکارگ با به (  2023آدابور )  اند.کرده 

معنا   ن یبر رانت گاز دارد؛ به ا  یداریمثبت و معن  ریتأث  یکه توسعه مال  افتیکرده و در  یگاز را بررس

(  2022آدابور و همکاران )  ای دیگر،در مطالعه   .شودی استخراج گاز م  ش یمنجر به افزا  ی که توسعه مال

مورد بررسی   2020تا    2011رابطه علی بین درآمد منابع نفتی و رشد اقتصادی غنا را در بازه زمانی  

وقفه  با  خودرگرسیون  مدل  شامل  مختلف  برآورد  استراتژی  چهار  از  مطالعه  این  دادند.  های  قرار 
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های توزیعی و علیت  خطی خودرگرسیون با وقفه   یاماموتو، مدل غیر-، آزمون تودا(ARDL)  توزیعی

های اصلی نشان داد که افزایش یک درصدی در درآمد منابع  خطی استفاده کرد. یافته  گرنجر غیر

شود، اما تأثیر مثبت و معنادار  رشد اقتصادی غنا در بلندمدت می   درصدی   84/0افزایش  موجب  نفتی  

شاه    گر،ید  یاز سو  .تأثیر بودمدت برای دوره مورد مطالعه بیدرآمد نفتی بر رشد اقتصادی در کوتاه 

 2020تا    1975نقش منابع طبیعی در رشد اقتصادی پاکستان را در دوره زمانی  (  2022)  1و همکاران

های  نشان داد که رانت (  RLS)   های حاصل از روش حداقل مربعات قویسازی کردند. یافتهکمی

های نفتی به رشد اقتصادی  و رانت(  FDI)  گذاری مستقیم خارجیسنگ، مصرف انرژی، سرمایهزغال

کنند، در حالی که مصرف منابع انرژی تجدیدپذیر و ارزش افزوده صنعتی تأثیر  پاکستان کمک می

   .منفی بر رشد اقتصادی دارند

ن ب(  2022)  2و همکاران   ه یاوکو  ه، یجریدر  نفت  ن یرابطه  اقتصاد  یرانت  بازه    ی و رشد  را در 

  ی به طور قابل توجه  ینفت  یهامطالعه نشان داد که رانت   نیکردند. ا  یبررس  2019تا    1990  یزمان

 3دنبرا   .کنندیم  تیتقو  یکشور در دوره مورد بررس  یاقتصاد  یهات یفعال  شیرا با افزا  ی رشد اقتصاد

تحلیل  با استفاده از    تأثیر اقتصادی تولید نفت و گاز بر اقتصاد غناای به بررسی  در مطالعه  (2021)

ساده  خطی  یافته   رگرسیون  است.  میپرداخته  نشان  پژوهش  این  که  های  از  دهد  حاصل  درآمد 

دارد و بنابراین تأثیرگذار بر اقتصاد  (  GDP)  های نفتی تأثیر مثبتی بر رشد تولید ناخالص داخلیرانت 

.  شوندای کشور محسوب میعنوان افزایشی خالص به ذخایر سرمایهغنا است، زیرا این درآمدها به 

رابطه مثبت و معناداری بین رانت نفتی    ARDL( با استفاده از مدل2022)  4در عربستان سعودی، حق 

های مثبت رانت  و رشد اقتصادی یافت و همچنین مشاهده کرد که اقتصاد این کشور نسبت به شوک 

آوری بالای اقتصادی  دهد که بیانگر تاب های منفی نشان مینفتی واکنش بیشتری نسبت به شوک

طور  نفتی به   ( نیز در عمان دریافتند که تولید ناخالص داخلی غیر2019عبری و همکاران )ال .  است

دهد ثروت نفتی  کند که نشان مینزدیکی از نوسانات درآمدهای نفتی و مخارج دولتی پیروی می

  ی از اقتصادها  (2018)  5مر یا   لیتحل.  کندنفتی را فراهم می  منابع مالی لازم برای توسعه بخش غیر
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  ش ی افزابا    یدر رانت نفت  شیدرصد افزا  کی  که   داد   نشان  1997–2015  یعضو اوپک در بازه زمان

 .  همراه بوده است ی در رشد اقتصاد یدرصد 46/0

هم تجرب  نیدر  مطالعات  ب   یمتعدد  یراستا،  مثبت  رابطه  رشد    ینفت  یهارانت   نیوجود  و 

ا  یاقتصاد تأ  رانیدر  بررسی داده (  2021)  1دانش جعفری و همکاران  اند.کرده   دیی را  پانلی  با  های 

نشان دادند که درآمدهای نفتی تأثیر مثبت   2015تا  1980های کشورهای صادرکننده نفت طی سال

و معناداری بر تولید ناخالص داخلی سرانه و نقدینگی دارد، در حالی که بر نرخ ارز واقعی تأثیر منفی  

با استفاده از روش  (  2021)  2عرب و همکارانهمچنین  .  و معنادار و بر نرخ تورم تأثیر معناداری ندارد

، نشان دادند که توسعه مالی و ثبات مالی اثر مثبت و معناداری بر  (GMM)  یافتهگشتاورهای تعمیم

دوره   در  ایران  اقتصادی  مانند سرمایه  1397تا    1370رشد  عوامل  سایر  و  دارند.  آموزش  گذاری، 

اند، در حالی که تورم، مخارج دولت و جمعیت فعال اثر منفی  آزادسازی تجاری نیز تأثیر مثبت داشته 

اقتصادی   ).  اندداشته بر رشد  و رضایی  نشان 2015مهرآرا  تولید    (  به  نفتی  درآمد  نسبت  که  دادند 

ترین عامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادی است. درآمدهای نفتی علاوه بر تأمین  ناخالص داخلی مهم 

سرمایه امکان  مصرفی،  زیرساختمنابع  در  میگذاری  فراهم  را  پس ها  افزایش  با  و  به  کنند  انداز، 

سرمایه می  انباشت  صورت  کمک  در  درآمدها  این  منابع،  نفرین  فرضیه  طبق  حال،  این  با  نمایند. 

   . توانند در بلندمدت مانع رشد اقتصادی شوندجویی میهمراهی با رانت 

ا ا  ن یبا  نفت  یمنف  راتیاز مطالعات تأث   ی امجموعه   ها،دگاه ید  ن یوجود، در مقابل  بر    یرانت 

(  2023)  3یخداپرست و فاضل  اند. کرده منابع را برجسته    نینفر  هیفرض  دییو تأ  ینفت  ریغ   یهارشد بخش 

طراح عموم   کی  یبا  تعادل  تکانه ا  ،ینزینئوک   یتصادف  یایپو  یمدل    یوربهره   ی ارتقا  یهاثرات 

- 1396را در دوره    رانیا  یاقتصاد  کلان  یرهاینفت بر متغ  یمنف  متیساخت داخل و ق  ینفت  زات یتجه

نتاکرده   یبررس  1352 م  ن یا  ج یاند.  نشان  بهریمطالعه  تکانه  که  نفت،    د، یتول  یوره دهد  صادرات 

افزا  یگذارهیاشتغال و سرما   مت یق  ی. تکانه منفدهدیرا کاهش م  ی نفت  ر یغ  د یو تورم و تول  ش یرا 

  ی درآمد نفت  ،یگذارهیمصرف، سرما  ،ینفت  ریغ  دیاما تول  برد،یو صادرات نفت را بالا م   دی نفت تول
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کشور در حال    20های  با بررسی داده (  2022)  1محمدی و صادقی.  دهدی و مخارج دولت را کاهش م

نشان دادند که درآمد منابع طبیعی اثر منفی و معناداری بر رشد    2015تا    1995های  توسعه طی سال

رابطه بین رانت    NARDL  با استفاده از روش (2021)  2ی، بادیب و همکاراندر مالز  . اقتصادی دارد

های نفتی  و تولید ناخالص داخلی را از منظر نفرین منابع بررسی کردند. نتایج نشان داد که رانت   نفتی

های اقتصادی دارند، اما بخش صنعت تأییدکننده وجود پدیده نفرین  تأثیر نامتقارنی بر تمام بخش 

اقتصاد دارنددهد که رانتنفتی است و نشان می بر  تأثیری منفی  دیگری،  در پژوهش  .  های نفتی 

های نفتی بررسی کردند. این بین انرژی و رشد را از منظر رانت   ( رابطه2019)  3فینهاش و همکاران 

های مؤثر در توسعه اقتصادی هستند، در حالی که  کند که تولید و قیمت نفت از مؤلفه مطالعه بیان می

های نفتی علت اصلی بروز پدیده نفرین منابع بوده و با تولید ناخالص داخلی کشور رابطه منفی  رانت 

همکاران   ن،یهمچن.  دارند و  بررس2019)  4حسن  در  ط  47  ی(  نفت    ی هاسال   یکشور صادرکننده 

  ن یمنابع در ا  نیو نفر  شودیمنجر نم   یبه بهبود رشد اقتصاد  یکه درآمد نفت  افتندیدر  2000تا    1970

 . شودیکشورها مشاهده م

 5ی رابطه مورد توجه بوده است؛ موتامن  ن یا  ل یدر تعد  ید یکل  یبه عنوان عامل  ی نهاد  تیفیک 

بر رشد    یتوجه  قابل   یاثر منف  یرانت نفت  ف،یضع  ی با نهادها  یی( نشان داد که در کشورها2021)

علاوه   .دهدیم  شیرا افزا  انهیجورانت   یهات یفعال  زه یانگ  ی نفت  یدرآمدها   شیدارد و افزا  یاقتصاد

  7( و الهداد 2017)  6سعید و التاعیبر این، در کشورهای شورای همکاری خلیج فارس، مطالعاتی مانند  

گذاری مستقیم خارجی ب سرمایهاند که منابع طبیعی رابطه منفی معناداری با جذ( نشان داده 2016)

هایی  د و این اثر بازدارنده با کنترل سایر عوامل همچنان پابرجاست؛ این موضوع یکی از کانال دار

توفیقی و یحیوی  .  نفتی را تضعیف کند  تواند توسعه بخش غیراست که از طریق آن رانت نفتی می

در دوره   تمرکز بر پدیده رانت جویی، رابطه میان رانت نفت و کیفیت نهادها را با (1395) 8رازلیقی
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نهادها را   تیفیک  نییکه رانت نفت در سطوح پا دهدی نشان م جهینتاند. بررسی کرده  2011تا  1996

 .شودیم فینهادها تضع تی فیو ک  افتهی شیافزا ییجواما با عبور از آستانه، رانت  کند،ی م تیتقو

های نفتی و رشد اقتصادی در ایران  هایی که به بررسی رابطه بین رانت پژوهش در این راستا، 

  با (  2024صدیقی ).  انداند، شواهد معناداری را در حمایت از فرضیه »نفرین منابع« ارائه داده پرداخته

، نقش انواع رانت را در رشد اقتصادی کشورهای  PLS-SEM  استفاده از مدل معادلات ساختاری

دهد رانت منابع طبیعی و رانت مقرراتی اثر منفی  ررسی کرده است. نتایج نشان میب  MENA  منطقه

بر توسعه مالی و رشد اقتصادی دارند، در حالی که رانت نیروی کار و ژئوپلیتیکی تأثیری ندارند.  

.  کنندشدن نقش مهمی در ارتقاء رشد اقتصادی این کشورها ایفا میهمچنین، توسعه مالی و جهانی

دهد که منابع طبیعی در بلندمدت مانع رشد اقتصادی در ایران هستند  نشان می  (2017)  1پژوهش فتاح 

ظهور پدیده بیماری هلندی در اقتصاد  .  انباشتگی بین این متغیرها وجود داردو شواهد روشنی از هم 

  ر یکه تأث  ند نشان داد(  2011)  2صفدری و مطیعیدهد.  ایران، بعد دیگری از نفرین منابع را نشان می

  ی ماریب  ده ی معنا که بر اساس پد  نیاست. به ا  یمنف  یبر ارزش افزوده بخش کشاورز  یصادرات نفت

 .شودیم  یو کشاورز  یسنت  یها در بخش  هات یمنجر به کاهش فعال  ینفت  یدرآمدها  شیافزا  ،یهلند

ای  هد آیا رانتکناند که تعیین میا آشکار کرده ای مهمی رآثار آستانه ،  هاپژوهش همچنین،  

می کمک  اقتصادی  رشد  به  مینفتی  آسیب  آن  به  یا  همکاران زنکند  و  حسنوف  در  2023)  3د.   )

نفتی در سه کشور صادرکننده    ای نقش توسعه مالی را در تأثیر رانت نفتی بر توسعه بخش غیر مطالعه

شامل جمهوری آذربایجان، قزاقستان و  ( CIS) المنافعنفت عضو اتحادیه کشورهای مستقل مشترک

ای نشان  اند. این پژوهش با استفاده از رگرسیون آستانه بررسی کرده  2020تا  1993روسیه طی دوره 

شود که سطح  نفتی منجر می  داد که در آذربایجان و قزاقستان، رانت نفتی تنها زمانی به رشد غیر

فراتر رود. در مقابل، در روسیه رابطه میان رانت نفت و  درصد    5/15و    6/9از    ترتیببه توسعه مالی  

ها حاکی از آن  ای مشاهده نشده است. همچنین، یافته نفتی خطی و مثبت بوده و اثر آستانه  رشد غیر

کند، اما این اثر در قزاقستان و  نفتی را در آذربایجان تقویت می   است که کیفیت نهادی توسعه غیر

درامانی    ،یااثرات آستانه   لیتحل  یدر راستا.  روسیه هرچند مثبت است، از نظر آماری معنادار نیست
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، اثرات  2019تا    1990در دوره    شده کیو تفک   یعیتجم  یهابا استفاده از داده   زین(  2022)  1و همکاران

منابع طب  ی وابستگ  یاآستانه  اقتصاد  یعیبه  بر رشد  (  SSA)  قایآفر  ی جنوب صحرا  ی کشورها  ی را 

 یناخالص داخل  د یدرصد تول  6کمتر از    یعیرانت منابع طب  کهینشان داد زمان  جیکردند. نتا  یبررس

  15درصد و تا حدود    6  یآن به بالا  ش یدارد. اما با افزا  یبر رشد اقتصاد  ی معنادار  و   ی باشد، اثر منف

رانت   زانیم کننده ن یینقش تع ها افته ی نی . اابدییکاهش م یطور قابل توجهبه  یدرصد، شدت اثر منف

با    (2019)  2صداقت کالمرزی و همکاران  .دهدی مرا نشان    یبر رشد اقتصاد  یرگذاریمنابع در تأث

اوپک   یکشورها  یرانت نفت بر رشد اقتصاد ریتأث ،یاآستانه  نگیچیاستفاده از مدل مارکوف سوئ

درصد    9/30کمتر از  که    ینشان داد رانت نفت تا زمان  ج یکردند. نتا  یبررس  2017تا    1961را در دوره  

آن   ریتأث  آستانه،   نیدارد، اما پس از عبور از ا یباشد، اثر مثبت بر رشد اقتصاد یناخالص داخل دی تول

دریافتند که اگرچه درآمدهای نفتی تا سطح   ( نیز 2011همکاران ) و مهرآرا  .شودی و معنادار م یمنف

مشخصی تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی دارند، اما این رابطه زمانی که رشد درآمدهای نفتی از حدود  

های خطی متعارف  دهد که مدل ها نشان میهای آن شود. یافته رود، معکوس میدرصد فراتر می  22

ای همواره مثبت  کننده باشند؛ چرا که رابطه توانند گمراه گیرند، میای را در نظر نمی که آثار آستانه 

   .ندزنفتی به توسعه اقتصادی آسیب می حد    از  های بیش کنند، در حالی که در واقعیت، رونق را القا می 

مطالعات پیشین در زمینه رابطه میان رانت نفتی و رشد اقتصادی، نتایجی متنوع و بعضاً متناقض 

های  شناسی، متغیرهای مورد استفاده، بازه ها عمدتاً ناشی از تنوع در روشاند. این تفاوت ارائه داده 

ها  های ساختاری میان کشورهاست. بخش قابل توجهی از این پژوهش شده و تفاوت زمانی بررسی

  اند و کمتر به بررسی دقیق تأثیر رانت نفتی بر رشد بخش غیر رشد اقتصادی کل را مد نظر قرار داده 

ویژه در کشورهای وابسته به نفت، شاخصی کلیدی  نفتی، به   اند؛ در حالی که رشد غیرنفتی پرداخته 

تحقیقات با استفاده   برخی.  شودبخشی به تولید محسوب می برای ارزیابی پایداری اقتصادی و تنوع 

ای مثبت و معنادار میان درآمدهای  های سنتی، به رابطه و رگرسیون ARDL های خطی ماننداز مدل 

(. اما  2024،  اند )نظیر سمامبتاند و فرضیه نفرین منابع را رد کرده نفتی و رشد اقتصادی دست یافته 

های  صورت کلان و تجمیعی بررسی کرده و از تفکیک بین بخش این مطالعات عمدتاً متغیر رشد را به 
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غیر و  کرده   نفتی  غفلت  اقتصاد  پژوهش .  اندنفتی  از  دیگر  گروهی  مقابل،  بهره در  با  از  ها  گیری 

پیشرفته روش مدل های  همچون  غیرتر  آستانه   های  یا  خطی،  منفی  اثرات  وجود  به  نامتقارن،  و  ای 

(. در این مطالعات، 2019اند )فینهاش و همکاران،  تر رانت نفت بر رشد اقتصادی اشاره داشته پیچیده 

غیر ماهیت  بر  بیشتری  بخش   تأکید  بر  نفتی  درآمدهای  نامتقارن  تأثیر  و  مذکور  رابطه  های  خطی 

ها  نفتی وجود دارد. با این حال، حتی در این دسته از پژوهش   مختلف اقتصادی از جمله بخش غیر

ویژه در بستر  گر در این رابطه، به نفتی و نقش عوامل تعدیل   ی رشد غیرنیز بررسی دقیق و جداگانه 

نسبت    ی به دو چالش اصل  توانی مطالعات را م  نیا  جیتضاد در نتا.  شودندرت دیده می اقتصاد ایران، به 

 داد:

روش مدل   :یشناختچالش  از  ماه   ی ارابطه  یبررس  ی برا  یخط  یهااستفاده    ر یغ  تاً یکه 

گرفته شود    ده یناد  ی تجرب  یهات یاز واقع یاست، موجب شده بخش مهم یاو آستانه  ده یچیپ  ،یخط

 . شودحاصل  قینادق  جینتا ای

سازوکارها  یتوجهیب بس  :گرلی تعد  یبه  پژوهش   یاریدر  متغاز  همچون   ییرهایها، 

  ر یرشد غ  ژه یوبه اثرات رانت نفت بر رشد، به   یدهدر جهت   یدینقش کل  توانند ی که م  یتوسعه مال

 ها انجام نشده است.آن  یرو یکاف ل یتحل ا یاند کنند، در نظر گرفته نشده  فایا ،ینفت

اقتصاد    ینفت  ریپژوهش حاضر بر آن است تا با تمرکز خاص بر رشد بخش غ  ،یبستر  نیدر چن

ی، با در نظر گرفتن  اثرات رانت نفت  یبه بررس  ،یاآستانه   یاقتصادسنج  کرد یاز رو  یریگو با بهره   ران،یا

 کندیتنها کمک منه  نینو  کردیرو  نیبپردازد. انفتی   گر توسعه مالی بر رشد بخش غیرنقش تعدیل 

  ی خلأها  تواند ی شود، بلکه م  میمحور ترسنفت   ی اقتصادها  یدرون  یهاییایاز پو  یترق ی دق  ریتا تصو

 ییامکان شناسا  ،یاو آستانه   یخط  ریغ   لیپوشش دهد. تحل  زیرا ن  اتیموجود در ادب  یو تجرب  ینظر

نفتکه در آن  آورد یرا فراهم م  یسطوح به    ، ینفت  ر یرشد غ  ت یتقو  یجابه   یها رانت  ممکن است 

  ی هااستیس  یطراح  یبرا  ییمبنا  دتوان یپژوهش م  نیا  یهاافتهیرو،    نیا  از شود.    لیآن تبد  یبرا  یمانع

 . فراهم سازد رانیدر اقتصاد ا ینفت ریغ د یتول یهاان یبن تیو تقو  یمنابع نفت ت یریجهت مد نهیبه
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در مدل رشد سولو، از یک تابع تولید ساده از نوع کاب داگلاس برای توضیح رشد اقتصادی  



 

 

شود. مبنای اساسی مدل رشد مورد استفاده در این پژوهش، این مدل توضیحی  بلندمدت استفاده می

داگلاس است  -ساده است. بنابراین، نقطه شروع تبیین یک مدل بهبودیافته، تابع تولید استاندارد کاب

 . (1992، 1منکیو و همکاران)

𝑌(𝑡) = 𝐴(𝑡)𝐾(𝑡)𝛼𝐿(𝑡)𝛽       (1 )  

اینجا،   و  نشان  Yدر  داخلی  تولید  همچنین،  نشان  tدهنده  است.  زمان  موجودی  Kدهنده   ،

علاوه    دهد. وری کل عوامل تولید را نشان می، پیشرفت تکنولوژی یا بهره A، نیروی کار و  Lسرمایه،  

که    دی چارچوب استاندارد تول  دهنده سهم سرمایه و نیروی کار هستند.به ترتیب نشان  𝛽و   𝛼بر این، 

از  سرشار    ی بلندمدت در اقتصادها  یرشد اقتصاد برای تصریح    ه شده است، نشان داد(  1در معادله )

اصلاحاتی در این چارچوب در ادبیات پیشین پیشنهاد    ن،ی. بنابراستین  یکافطبیعی همچون نفت    منابع

به   است.  همکارانشده  و  اصفهانی  مثال،  اقتصادهای    ( یک چارچوب2023)  2عنوان  برای  نظری 

اند که در آن درآمدهای نفتی در معادله تولید بلندمدت گنجانده شده  صادرکننده نفت معرفی کرده 

( نیز به اهمیت  2013)  4( و حمدی و سبیا2014)  3است. مطالعات دیگری همچون آپرگیس و پاین 

اشاره کرده شاخص اقتصادی  با بخش منابع طبیعی همچون نفت در رشد  بنابراین،  های مرتبط  اند. 

اقتصادی   رشد  اصلی  عوامل  از  نیز  طبیعی  منابع  فناوری،  پیشرفت  و  کار  نیروی  سرمایه،  بر  علاوه 

توان با گنجاندن عوامل مرتبط با بخش  یرا م  زیخنفت  یاقتصادها  ی برا(  1)  معادله   شود.محسوب می

طور که در قسمت ادبیات موضوع تبیین شد، توسعه مالی یکی  علاوه بر این، هماننفت گسترش داد.  

(.  2023اثرگذار است )حسنوف و همکاران،    بلندمدت   یرشد اقتصادبر    ی است که عواملترین  مهماز  

وان معادله  تگذارد، میبر تولید اثر می  Aبنابراین، با فرض این که رانت نفت و توسعه مالی از طریق 

( بازنویسی نمود. شایان ذکر است که مدل نظری مورد استفاده در مطالعه  2صورت معادله )( را به1)

ای از مدل رشد سولو در نظر گرفت که بر اساس  شده توان الگوی بهبودیافته و تعدیل حاضر را می

( پیشین همچون حسنوف و همکاران  )2023مطالعات  و همکاران  و اصفهانی    یاصلاحات(  2013( 

   است.در آن اعمال شده )نفت(   طبیعی مرتبط با منابع یهاشاخص افزودن شامل 
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𝐴(𝑡) = 𝛺𝑂𝑅(𝑡)𝛾𝐹𝐷(𝑡)𝛿       (2 )  

( معادله  نمودن  جایگزین  )2با  معادله  در  تقویت 1(  شکل  کاب(  تولید  به  -شده  داگلاس 

   آید:( پدید می3صورت معادله )

𝑌(𝑡) = 𝛺𝑂𝑅(𝑡)𝛾𝐹𝐷(𝑡)𝛿𝐾(𝑡)𝛼𝐿(𝑡)𝛽     (3 )  

 بخش ثابت و مستقل از زمان است. Ωدر اینجا،  

  ( 4رابطه )توان با یک تبدیل لگاریتمی طبیعی و افزودن جمله خطا، به شکل  این معادله را می

   نوشت: 

𝑙𝑛[𝑌(𝑡)] = 𝜑 + 𝛾[𝑙𝑛𝑂𝑅(𝑡)] + 𝛿[𝑙𝑛𝐹𝐷(𝑡)] + 𝛼[𝑙𝑛𝐾(𝑡)] + 𝛽[𝑙𝑛𝐿(𝑡)] + 𝜀(𝑡)        (4 )  

φ که در آن،   = ln(Ω).رود  (، انتظار می4شده در معادله )با توجه به مدل نظری معرفی  است

وری کل عوامل تولید بر رشد اقتصادی اثرگذار باشند.  که رانت نفت و توسعه مالی از طریق بهره 

توان به این  را می   دی کل عوامل تول  یوربر بهره   یرانت نفت و توسعه مال  یاثرگذار  یسازوکار عل

  ت یظرف  تواند یتوجه، مقابل  یمنابع مال   نیتأم قیرانت نفت از طر  سو،ک یاز  صورت توضیح داد که  

برا را  بخش  ی گذارهیسرما  ی دولت  ز  ییهادر  فناور  ها،رساختیهمچون  و  بهداشت    ی آموزش، 

 گر،یعبارت د. به کنندیم  فایکل عوامل ا  یوردر ارتقاء بهره   یکه نقش مؤثر  ییهادهد؛ حوزه   شیافزا

 هیارتقاء سرما  د،یتول  طیمنجر به بهبود مح  تواندیمولد، م  یهابه حوزه   ینفت  یهات ران  نهیبه   صیتخص

ا  شرفتیو پ   یانسان افزا  TFP  ق،یطر  نیفناورانه شده و از  با ا  شیرا  که    یطیحال، در شرا  نیدهد. 

درآمدها ناکارآ باشند، رانت نفت ممکن است به کاهش    نیو استفاده از ا  صیتخص  یسازوکارها

  ، ینوآور  ی لازم برا  یهازه یانگ  تواندیم  ینفت  یبه درآمدها  یمنجر شود؛ چرا که وابستگ  یروبهره 

منابع شود. از    ناکارای  صیرا کاهش داده و موجب تخص  دیجد  ی هایفناور  یریکارگو به   ییکارا

تأث  نیا بر بهره   ریرو،  نفت  تول  یوررانت    ط یو وابسته به شرا  یخط  ریممکن است غ   د یکل عوامل 

  ل یتسه  ،یمال  ی ارتقاء عملکرد بازارها  ق یاز طر  ی توسعه مال  گر،ی د  ی از سو  اقتصاد باشد.   یتارساخ

  ی را برا  نه یزم  ،یها به منابع مالبنگاه   یدسترس  شیمبادله، و افزا  ی هانه یاطلاعات، کاهش هز  انیجر

  ژهیو. به سازدیفراهم م  یمنابع، و ارتقاء سطح فناور  صیبهبود تخص   ،یگذارهیسرما  ییکارا  شیافزا

منابع حاصل از رانت    ح یصح  یدهبا جهت   تواند یم  ی توسعه مال  ،یعیوابسته به منابع طب  یادها در اقتص



 

 

کند.   فایرشد ا یهات یدرآمدها به ظرف نیا  لیدر تبد ینقش مهم ، یدیتول یهات ینفت به سمت فعال

اثر رانت    تواند یم  بلکه   کند،یکمک م   TFPبه ارتقاء    میطور مستقتنها به نه   یتوسعه مال  ب،یترت   نیبه ا

رانت نفت    یاثرگذار  رودیاساس، انتظار م  نیبر ا  .دینما  لیتعد  ،یورکانال بهره   قیاز طر  زینفت را ن

که    یاگونه کشور باشد؛ به   یمال   یافتگیوابسته به سطح توسعه   ،ی وربهره   قیاز طر  یبر رشد اقتصاد

و رشد داشته باشد، در    TFPبر    یترف یضع  ای  یممکن است اثر منف  ،یتوسعه مال  نییدر سطوح پا

استفاده از چارچوب    ی نظر  یمنطق، مبنا   نی شود. ا  ت یتقو  تواند یاثر م   ن یکه در سطوح بالاتر، ا  یحال

 در پژوهش حاضر است.  یاآستانه  ونیرگرس

  ح یانتخاب شده، لازم است توض  ی اصل  ی رهایو متغ  شده یمعرف   ی با توجه به مدل نظردر انتها،  

  ن یا  یدر چارچوب نظر.  اندکار شده   ی رویو ن  هیکنترل محدود به سرما  ی رهایداده شود که چرا متغ

کار    یرویو ن  یکیزیف  هیسولو استفاده شده است که در آن، سرما  کینئوکلاس  دیپژوهش، از تابع تول

  به لحاظ تنها انتخاب نه  ن ی. اشوندیدر نظر گرفته م یرشد اقتصاد   ن ییدر تب  یاساس ی رهایعنوان متغبه 

عنوان  به   زیمشابه ن  یاز مطالعات تجرب  ی اریمدل رشد سولو است، بلکه در بس  یهاان یمطابق با بن   ینظر

  (. 6:  2015  ،یی؛ مهرآرا و رضا17:  1992و همکاران،   وی اند )منکرفته به کار    یاصل  یکنترل  یرهایمتغ

ا  لیدل اثرات آستانه   ارهیمتغ  ن یعدم گنجاندن  بر  نفت و    ن یب   یادر مدل حاضر، تمرکز مدل  رانت 

پ  زیمستلزم پرهکه    ،ی است نفت  ریبر رشد غ  یتوسعه مال از    شی ب  یدگیچ یاز  اجتناب  از حد مدل و 

. رودی در مدل، احتمال وقوع آن بالا م  یساختار  یرهایمتغ  شیاست که با افزا   یچندهمخط  ده یپد

ا متغ  نیدر  تنها  شده   رد  ییرهایراستا،  لحاظ  مستقمدل  که  تول  ماً یاند  تابع  قرار    د یدرون  استاندارد 

 اند. شده  فیکل عوامل تعر ی ورمدل به عنوان عوامل مؤثر بر بهره  یدر چارچوب نظر ای رندیگیم

 ایروش رگرسیون آستانه  -3-1

توسعه یافت،    1990در اواخر دهه    1ای هانسن، که توسط بروس هانسن مدل رگرسیون آستانه 

خطی   رود، زیرا امکان بررسی روابط غیر سازی اقتصادسنجی به شمار مییک پیشرفت مهم در مدل 

کند. ایده اصلی این مدل آن است که رابطه بین متغیرها ممکن  در تحلیل رگرسیونی را فراهم می

است در کل مشاهدات ثابت نباشد، بلکه زمانی که مقدار یک متغیر به یک آستانه خاص برسد، این  

 
1. Bruce Hansen 



 

 

شود که در هر یک از  های متمایزی میگیری رژیم کند. این موضوع منجر به شکلرابطه تغییر می 

   ( است:5. فرم کلی این مدل، به صورت معادله )شودها ضرایب رگرسیونی متفاوتی اعمال میآن

𝑦𝑖𝑡 = 𝛽𝑗
(1)

𝑥𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 ≤ 𝛾1) + 𝛽𝑗
(2)

𝑥𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 > 𝛾1) + 𝑒𝑖𝑡    (5 )  

. در اینجا، تابع  استای  متغیر آستانه  𝑞𝑖𝑡ها متغیرهای مستقل و  𝑥𝑖𝑡متغیر وابسته،    𝑦𝑖𝑡،  که در آن

I  تعریف می باشد  شوبدین صورت  برقرار  پرانتز  این   Iد که اگر شرط داخل  غیر  و در    برابر یک 

 صورت، برابر صفر است. 

ای سری زمانی، برای اطمینان از اعتبار نتایج،  شایان ذکر است که در روش رگرسیون آستانه

گیری  بررسی ریشه واحد متغیرها ضروری است. بعد از اطمینان از عدم وجود ریشه واحد و تفاضل

گیرد. آشکار است که روش  خطی بودن مدل انجام می   واحد، آزمون غیر   از متغیرهای دارای ریشه 

رود و بنابراین، برای  خطی تحلیل رگرسیونی به شمار می های غیر ای یکی از روشرگرسیون آستانه

خطی بودن مدل نیز صورت بپذیرد. این آزمون به صورت    اطمینان از صحت برآورد، باید آزمون غیر

.  استای  شده متغیر آستانهآزمون برابری ضریب متغیر مورد نظر در شرایط کمتر و بیشتر از حد معین

 . استفرضیه صفر این آزمون برابری دو ضریب و در نتیجه خطی بودن مدل 

  ها و تصریح مدلداده -3-2

در این مطالعه، با هدف بررسی اثر رانت نفتی بر نرخ رشد واقعی تولید ناخالص داخلی بدون  

استفاده شده است. چارچوب تحلیلی    2023تا    1995های سالانه طی بازه زمانی  نفت در ایران، از داده 

محور خطی و رژیم  ای است که امکان بررسی روابط غیرپژوهش مبتنی بر مدل رگرسیون آستانه 

متغیر وابسته در این تحقیق، نرخ رشد واقعی تولید ناخالص داخلی .  سازدمیان متغیرها را فراهم می

نفتی در اقتصاد    های مولد و غیربدون نفت برای ایران است که به عنوان شاخصی از عملکرد بخش 

نوسانات    های رشد اقتصادی مستقل ازدهنده پویایی کشور در نظر گرفته شده است. این متغیر نشان

رشد  .  کندتر اثر رانت نفت را فراهم میدرآمدهای نفتی است و تمرکز بر آن، امکان بررسی دقیق 

کل و سپس    یناخالص داخل  د یاز تول  یبا حذف صادرات نفت  ی در این مطالعه،نفت  ریبخش غ  یاقتصاد

.  به دست آمده است  ی نفت  ریبخش غ  دی سالانه تول  ی درصد  راتییمحاسبه نرخ رشد سالانه بر اساس تغ

در میان متغیرهای توضیحی، موجودی سرمایه و نیروی کار به عنوان عوامل سنتی تولید از مدل رشد  



 

 

و    یثابت ناخالص واقع  هیسرما  لیتشک  رییبر اساس درصد تغ  هیسرما  ریاند. متغسولو وارد مدل شده 

ساله و بالاتر نسبت به دوره قبل محاسبه شده    15بر اساس درصد رشد تعداد افراد فعال    زیکار ن   یروین

ی وابستگی اقتصادی به منابع طبیعی،  همچنین، رانت نفتی به عنوان متغیری کلیدی و نماینده .  است

آن    دیتول  نهینفت خالص و هز  دیارزش تول  نیعنوان تفاوت برانت نفت به .  در مدل منظور شده است

 .شودیمحاسبه م یناخالص داخل د یاز تول  یشده است که به صورت درصد فیتعر
اثرات غیر بررسی  این، در راستای  بر  غیر  علاوه  اقتصادی  بر رشد  نفت  رانت  نفتی،    خطی 

ای وارد مدل شده است. فرض بر این است که سطح توسعه  شاخص توسعه مالی به عنوان متغیر آستانه 

تواند نحوه تأثیرگذاری رانت نفت بر رشد اقتصادی را تغییر دهد و در سطوح مختلف توسعه  مالی می

ی به  شاخص توسعه مال  سهمطالعه،    نیدر ا  .مالی، رابطه میان این دو متغیر ممکن است متفاوت باشد

آستانه  متغیرهای  شده عنوان  گرفته  نظر  در  بخش    .اندای  به  اعطایی  اعتبارات  نسبت  اول،  شاخص 

 ازه ند انسبت به  را  یک کشور  در    رعتباا  دسترسی به  انخصوصی به تولید ناخالص داخلی است که میز

ی است که در بسیاری  ناخالص داخل  د یبه تول  ینگینسبت نقددهد. شاخص دوم،  کل اقتصاد نشان می

اعتبارات مالی مهیا  نسبت  از مطالعات، به عنوان تعمیق مالی در نظر گرفته شده است و شاخص سوم،  

افزون بر این، یک شاخص ترکیبی توسعه است.    یناخالص داخل  دیبه تول شده توسط بخش بانکی  

  ل یامکان تحل. این رویکرد،  استخراج شده است(  PCA)  های اصلیگیری از روش مؤلفه مالی با بهره 

را فراهم    رانیدر ا  ینفت  ریغ  یو رشد اقتصاد  یتوسعه مال  ،یرانت نفت  انیاز تعامل م  یو معتبرتر  ترقیدق

  ه یتجز  ق، یتحق  یرهایتر نسبت به متغو جامع  ترق یدق  دگاه یبه د  یاب یدستدر ادامه، به منظور    .سازد یم

بررسی آمار   ( ارائه شده است.1آن در جدول )  جیانجام شده است که نتا  یفیتوص  یآمار  لیو تحل

گام  از  یکی  متغیرها  داده توصیفی  تحلیل  در  ارائه شاخصهای ضروری  با  زیرا  مانند  هاست،  هایی 

های آماری متغیرها ارائه  میانگین، انحراف معیار، و دامنه تغییرات، تصویری اولیه از رفتار و ویژگی

های بالا یا  ها، پراکندگیکند تا از وجود ناهنجاریدهد. این اطلاعات به پژوهشگر کمک میمی

در  .  های تحلیلی مناسب فراهم شودزمینه مناسبی برای انتخاب روشهای پرت آگاه شده و پیش داده 

ها در محدوده منطقی قرار  دهد که میانگیناین پژوهش، آمار توصیفی متغیرهای لگاریتمی نشان می

دهنده پراکندگی کم(، و مقادیر حداقلی  ها پایین است )نشان به میانگیندارند، انحراف معیارها نسبت  

دهنده کیفیت  عادی هستند. این نتایج نشان   های پرت یا غیر و حداکثری در تمام متغیرها فاقد داده 



 

 

 . استهای آماری ها برای تحلیل مناسب داده 

 آمار توصیفی متغیرها :1جدول 

 حداکثر  حداقل  انحراف معیار میانگین متغیر

LnY 35 /0 11 /0 095/0 49 /0 

LnOR 99 /2 30 /0 39 /2 45 /3 

LnK 35 /25 28 /0 84 /24 85 /25 

LnL 99 /16 17 /0 61 /16 19 /17 

LnFD1 74 /3 48 /0 72 /2 41 /4 

LnFD2 99 /3 34 /0 56 /3 51 /4 

LnFD3 98 /3 28 /0 60 /3 43 /4 

 نتایج تحقیق  خذ: أم  

خواهد    ( 6رابطه )به صورت    ورد بررسی در این پژوهشبا توجه به متغیرهای تحقیق، مدل م 

   بود:

𝑙𝑛𝑌𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1
(1)

𝑙𝑛𝑜𝑟𝑡𝐼(𝑙𝑛𝐹𝐷𝑡 ≤ 𝛾1) + 𝛽1
(2)

𝑙𝑛𝑜𝑟𝑡𝐼(𝑙𝑛𝐹𝐷𝑡 > 𝛾1) + 𝛽2𝑙𝑛𝐾𝑡 +

𝛽3𝑙𝑛𝐿𝑡 + 𝜀𝑡                                                                     (6 )  

 𝑙𝑛𝐹𝐷𝑡لگاریتم درآمد نفتی،    𝑙𝑛𝑜𝑟𝑡لگاریتم نرخ رشد واقعی بدون نفت،    𝑙𝑛𝑌𝑡که در آن،  

و   مالی  توسعه  است. مدل    𝑙𝑛𝐿𝑡و    𝑙𝑛𝐾𝑡لگاریتم شاخص  نیروی کار  لگاریتم سرمایه و  ترتیب  به 

، ضریب  باشد  𝛾1کوچکتر از    lnFD( بدان معنی است که در شرایطی که  6معرفی شده در معادله )

برابر   نفت بر رشد اقتصادی  𝛽1تأثیر رانت 
از  بزرگ  lnFDاست و در شرایطی که    (1) ،  باشد  𝛾1تر 

𝛽1ضریب تأثیر رانت نفت بر رشد اقتصادی برابر  
خواهد بود. در صورتی که این دو ضریب با    (2)

یکدیگر متفاوت باشند، بدین معنی است که رابطه بین رانت نفت و رشد اقتصادی نامتقارن بوده و  

  تحت تأثیر مقدار توسعه مالی قرار دارد.

 نتایج و برآورد مدل  -4

 آزمون ریشه واحد  -4-1

ای سری زمانی، بررسی ایستایی متغیرها از اهمیت بالایی برخوردار  در روش رگرسیون آستانه 

می متغیرها  در  واحد  ریشه  وجود  که  چرا  و  است،  کاذب  روابط  نادرست،  نتایج  به  منجر  تواند 



 

 

  های ریشه واحد کننده شود. به همین دلیل، پیش از برآورد مدل، لازم است آزمون های گمراه استنباط 

نیاز ضروری برای اطمینان از اعتبار آماری  برای تعیین مرتبه ایستایی متغیرها انجام شود. این گام پیش 

از آزمون  . برای این منظور،  شودای و معناداری روابط تخمینی میان متغیرها محسوب میمدل آستانه 

 ( ارائه شده است. 2( استفاد شده که نتایج آن در جدول )1ADFدیکی فولر تعمیم یافته ) 

 های ریشه واحد نتایج حاصل از آزمون :2جدول 

 آماره آزمون دیکی فولر  متغیر
 مقدار بحرانی 

1% 

 مقدار بحرانی 

5% 

 مقدار بحرانی 

10% 

مقدار احتمال مک  

 کینون

LnY_IR 242/2 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 1914 /0 

LnOR_IR 75 /1 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 4056 /0 

LnK_IR 721/1 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 4204 /0 

LnL_IR 874/2 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 0485 /0 

LnFD1_IR 945/1 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 3113 /0 

LnFD2_IR 047/0 736/3 - 994/2 - 628/2 - 9623 /0 

LnFD3_IR 09 /0 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 9504 /0 

LnFD_IR 933/1 - 736/3 - 994/2 - 628/2 - 3168 /0 

 نتایج تحقیق  خذ: أم 

( گزارش  2یافته که در جدول )فولر تعمیم-حاصل از آزمون ریشه واحد دیکیبر اساس نتایج  

؛ چراکه مقدار آماره آزمون آن  است  پایادرصد    10در سطح اطمینان    LnL_IRمتغیر  شده است، تنها  

تر بودن مقدار  دلیل بزرگتر است. در مقابل، سایر متغیرها به از مقدار بحرانی در این سطح کوچک

 پایانا (  ریدر سطح خود )سطح مقاد  آماره آزمون نسبت به مقادیر بحرانی در سطوح مختلف اطمینان 

ا با  بررس  ن یهستند.  از    ج ینتا  یحال،  پس  تفاضل   ک یآزمون  م  یریگبار  تمام  دهدی نشان   یکه 

   . شوندیم پایادر تفاضل مرتبه اول،  پایانا  یرهایمتغ

 نتایج تخمین مدل  -4-2

  های نسبت برای شاخص   ایهای رگرسیون آستانه مدل  در این بخش، نتایج حاصل از برآورد

داخلی ناخالص  تولید  از  بخش خصوصی  به  اعطایی  ناخالص    ، اعتبارات  تولید  به  نقدینگی  نسبت 

شاخص ترکیبی ی و  ناخالص داخل  دیبه تولاعتبارات مالی مهیا شده توسط بخش بانکی  نسبت  ،  داخلی

 
1. Augmented Dickey-Fuller 



 

 

بهره  با  از روش مؤلفه توسعه مالی  استفاده از روش رگرسیون  ارائه شده است.    های اصلیگیری  با 

ای، نقاط آستانه بهینه برای هر شاخص شناسایی و نمونه آماری به دو رژیم متمایز تقسیم شد.  آستانه 

و   کار  نیروی  سرمایه،  جمله  از  مدل،  اصلی  متغیرهای  اثرگذاری  رژیم   رانتسپس  هر  در  نفتی، 

تا تفاوت رفتار این متغیرها در سطوح مختلف توسعه مالی و نقدینگی    شدصورت جداگانه بررسی  به 

 .  شودها ارائه میهای مربوط به آن ها و تحلیل در ادامه، نتایج این تخمین. مشخص شود

با در    ایمدل رگرسیون آستانه ( ارائه شده است،  3در مدل نخست، که نتایج آن در جدول )

بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی، به عنوان شاخص    عطایی بها  راتعتباادرصد  نظر گرفتن  

نتایج تخمین،   برآورد شده است.  بهینه در مقدارتوسعه مالی  شناسایی کرده    2239/4  یک آستانه 

 :کنداست. این آستانه نمونه را به دو رژیم تقسیم می

𝐿𝑛𝐹𝐷1_𝐼𝑅 2239/4رژیم اول: زمانی که   )سطح پایین توسعه مالی(.  ≥

𝐿𝑛𝐹𝐷1_𝐼𝑅 2239/4رژیم دوم: زمانی که   )سطح بالای توسعه مالی(.  <

منتایج   ه  ددهی نشان  در  رژ  کیچ یکه  دو  نفت  ی بالا  ای  نیی)پا  میاز  رانت    ر یتأث   یآستانه(، 

که   یطیدر شرا  یاز آن است که حت  یحاک   جهینت  نیندارد. ا  ینفت   ریغ  یبر رشد اقتصاد  یمعنادار

  ت یلزوماً موجب تقو  ینوع توسعه مال  ن ینسبتاً بالاست، ا  یبه بخش خصوص  ی سطح اعتبارات بانک

  ی ساختار نهاد  ،یناکارآمد  نیا یاصل  لیاز دلا  یکی  .شودینم  ینفت  ریو رشد غ  ینفت منابع  ن یب  وند یپ

ا اقتصاد  فعال  80است. حدود    رانیخاص  از  مالک  ی اقتصاد   یهات ی درصد  در  کنترل    ا ی  ت یکشور 

  « یکه در ظاهر به »بخش خصوص  یاعتبارات بانک  جه، یدر نت.  قرار دارد  ی دولتو شبه   ی دولت  ی نهادها

. افزون  شودیم  ت یبازده هداکم   یهاپروژه   ا یوابسته به دولت    یها در عمل به شرکت  شود، یاعطا م

نشان  ( انجام شده، 2024)  1که توسط جعفری و محمودزاده   وام« ی پژوهش »عدالت در اعطا  ن، یبر ا

منابع شده    صیدر تخص   یاگسترده   یهاییمنجر به ناکارا  یدر نظام بانک  یدولت  ت یداده است که مالک

  45  ش یبلندمدت و افزا  ی هادر وام  یدرصد   35از کاهش    یمطالعه حاک   ن یطور مشخص، ااست؛ به 

هز  یدرصد بانک  یمال  ن یتأم  نه یدر  بنابرا  یهادر  است.  کنترل دولت    ر د  یکم  شیافزا  ن،یتحت 

دنبال ندارد.  منابع را به   صیتخص  ت یفیلزوما بهبود ک   یخصوص  بخش   به  عطاییا  رات عتباا  شاخص

و به   ردیگیشکل نم یساختار ن یمولد در چن یگذارهسرمای و  وام  ،رانت انیم وند یپ گر،یعبارت دبه 

 
1. Jafari and Mahmoudzadeh (2024) 



 

 

حسنوف    یمطالعه مدل با    نیا   ج ینتا  . شودیمعنادار نم  ،یدر مدل آمار  ی رانت نفت  ب یضر  ل، یدل  نیهم

( همکاران  درباره 2023و  مطالعه،راستاست.  هم   زین  هیروس  اقتصاد  ی(  این  مدل    در  از  استفاده  با 

معادل   ی ا)با مقدار آستانه   یاآستانه   ریعنوان متغبه   ی و با در نظر گرفتن توسعه مال  ی اآستانه   ونیرگرس

از لحاظ   یرانت نفت بیو بالاتر از آستانه، ضر ترنییپا میدرصد(، نشان دادند که در هر دو رژ 7/41

  کمتر از آستانه معادل  ی با توسعه مال  میدر رژ  یرانت نفت  ب یضر  تر،ق ی . به طور دقستیمعنادار ن  یآمار

با   میو در رژ  01/0 ا   -007/0  بالاتر از آستانه برابر  نتا  ییسوهم   نیگزارش شده است.  نشان    ج یدر 

  ص یتخص  ی و ضعف در سازوکارها  یگسترده بخش عموم  یبا سلطه   ییکه در اقتصادها  دهدیم

و رشد    ینفت  یدرآمدها  انیم  یمؤثر  وندیپ  تواندینم  یمال  یهادر شاخص  یکم  شیاعتبار، صرف افزا

 برقرار کند. یبخش واقع

دارند؛ با    یمثبت و معنادار  ریتأث  میکار در هر دو رژ  یرویو ن  هیسرما  یرهایمتغ  ان،یم  نیدر ا

که    دهدینشان م  یاز سطوح توسعه مال  کیچ یدر ه  یرانت نفت  ری متغ  یاز سو  یحال، نبود همراه  نیا

اعتبارات به بخش خصوص  یکانال )توسعه مال  نیا ب  جادی ( در ایبر اساس    شد رانت و ر   ن یارتباط 

   در چارچوب مدل مورد استفاده، کارآ ظاهر نشده است. ،یرنفتیغ

ناخالص   دیاز تول یبه بخش خصوص  ییآستانه: درصد اعتبارات اعطا ریمدل )متغ نیتخم جینتا: 3جدول 

 (یداخل

 مقدار احتمال  zآماره  خطای استاندارد  ضریب  متغیر

LnK 3258 /0 1117 /0 92 /2 004/0 

LnL 2372 /3 1201 /1 89 /2 004/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷1 ≤ 2239 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

0737 /0 

3346 /8 - 

1311 /0 

7789 /2 

56 /0 

00 /3 - 

574/0 

003/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷1 > 2239 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

2420 /0 - 

2879 /7 - 

1581 /0 

0102 /3 

53 /1 - 

42 /2 - 

126/0 

015/0 

 γ=  4/ 2239 مقدار آستانه: 

 نتایج تحقیق  خذ: أم 

با در نظر    ایمدل رگرسیون آستانه ( ارائه شده است،  4در مدل دوم، که نتایج آن در جدول )

، به عنوان شاخص توسعه مالی برآورد شده است.  یناخالص داخل  د یبه تول  ینگی نسبت نقدگرفتن  

شناسایی کرده است. این آستانه نمونه را به دو    4287/4  یک آستانه بهینه در مقدارنتایج تخمین،  



 

 

 :کندرژیم تقسیم می

LnFD2_IR 4287/4رژیم اول: زمانی که   )سطح پایین توسعه مالی(.  ≥

LnFD2_IR 4287/4: زمانی که دومرژیم   )سطح بالای توسعه مالی(.  <

منابع    ق یبالا، تزر  ینگینقد ط یکه در شرا  دهد یمدل هشدار م  ن یا جینتا(،  4بر اساس جدول )

توان به نقدینگی بالا و  علت این یافته را میداشته باشد؛    ینفت  ریاثر معکوس بر رشد غ  تواند یم  ینفت

  یگذارهیسرما  یزه یدر کنار جهش نرخ ارز، انگ  ،یتورم ساختار  نیا  تورم مزمن در ایران نسبت داد.

مسکن، طلا و ارز سوق داده و در عمل،    رینظ  مولد   ر یغ  یهاییمولد به سمت دارا   ی هات یرا از فعال

ا  یبازبه تورم و سفته   ،یبخش واقع  ت یتقو  ی به جا  ی ترانت نف همان سازوکارِ    ن یدامن زده است. 

 .دهدیم حی توضبالا  میرا در رژ یو معنادار رانت نفت  یاست که اثر منف  یایدیکل

 : نتایج تخمین مدل )متغیر آستانه ای: نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی(4 جدول

 مقدار احتمال  zآماره  خطای استاندارد  ضریب  متغیر

LnK 4016 /0 0890 /0 46 /4 000/0 

LnL 8032 /2 9395 /0 98 /2 003/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷2 ≤ 4287 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

0586 /0 - 

7848 /9 - 

1274 /0 

1552 /2 

46 /0 - 

54 /4 - 

646/0 

000/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷2 > 4287 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

2743 /0 - 

1355 /9 - 

1249 /0 

3541 /2 

20 /2 - 

38 /3 - 

028/0 

000/0 

 γ=  4/ 4287 مقدار آستانه: 

 نتایج تحقیق خذ: أم  

با در نظر    ایمدل رگرسیون آستانه است،    ( ارائه شده 5در مدل سوم، که نتایج آن در جدول )

، به عنوان شاخص  یناخالص داخل  دیبه تول اعتبارات مالی مهیا شده توسط بخش بانکی  نسبت  گرفتن  

نتایج تخمین،   برآورد شده است.  بهینه در مقدارتوسعه مالی  شناسایی کرده    4340/4  یک آستانه 

 :کنداست. این آستانه نمونه را به دو رژیم تقسیم می

𝐿𝑛𝐹𝐷3_𝐼𝑅 4340/4رژیم اول: زمانی که   )سطح پایین توسعه مالی(.  ≥

𝐿𝑛𝐹𝐷3_𝐼𝑅 4340/4: زمانی که دومرژیم   )سطح بالای توسعه مالی(.  <

موجب کاهش رشد    یرانت نفت  شیکه افزا  دهدینشان م  هاافته یآستانه(،    ی)بالا  دوم  میدر رژ



 

 

اشودیم  ینفت  ریغ افزا  کندیم  د یی تأ  جهینت  نی.  بانک  یکم  شیکه  غ  ،ییتنهابه   یاعتبارات    اب یدر 

  ی تی و مالک  یدر ساختار نهاد  ز یمسئله ن  ن یا  ح یتوض  کند.  ن یرشد را تضم  تواندینم  ح، یصح  یریگجهت 

است سایت    . نهفته  گزارش  شرکت،  1CEICبه  و  بزرگ   یهادولت  آن،  به   نیتروابسته 

  65ها از  بانک   ییاز دارا  «یهستند. سهم »مطالبات از بخش دولت   یبانک  لاتیتسه   کنندگانافتیدر

. است  افتهی  شیافزا  1397در سال    الیر  اردیلیهزار م  2583از    شی به ب  1376در سال    الیر  اردیلیهزار م

)   نیا خصوصی  بخش  تنگنا  ( crowding-outکنارزدن    دکنندگان یتول  یبرا  یاعتبار  یباعث 

داده است،    ش یافزا  2023در سال    درصد   8را تا حدود    یجار  ری شده و نسبت مطالبات غ  یخصوص

بزرگ و    یهاوجود بانک  ن،یافزون بر ا  است.  یمنابع مال  صیدر تخص   ییضعف کارا  یکه نشانه 

ها شود، نه  بانک  ن یبه ا  قیصرف تزر  ی از منابع نفت  یموجب شده است تا بخش قابل توجه،  ده انیز

  ، رانت  انیم  وندیپ  زیهمانند مدل دوم، در مدل سوم ن  ن،یبنابرا.  در بخش مولد   یگذارهیسرما  یبرا

  ی نفت  ریغ  یبر رشد اقتصاد یو معنادار رانت نفت  یاثر منف جه، یو نت  شودیمختل م واقعی رشد  اعتبار و 

 .است

: نتایج تخمین مدل )متغیر آستانه: نسبت اعتبارات مالی مهیا شده توسط بخش بانکی به تولید ناخالص  5جدول 

 داخلی(

 مقدار احتمال  zآماره  خطای استاندارد  ضریب  متغیر

LnK 4551 /0 0932 /0 88 /4 000/0 

LnL 3669 /2 0033 /1 36 /2 018/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷3 ≤ 4340 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

1072 /0 - 

9781 /10 - 

1323 /0 

2158 /2 

81 /0 - 

95 /4 - 

418/0 

000/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷3 > 4340 /4  

LnOR 

 عرض از مبدا

2583 /0 - 

5605 /10 - 

1255 /0 

3966 /2 

06 /2 - 

41 /4 - 

040/0 

000/0 

 γ=  4/ 4340 مقدار آستانه: 

 نتایج تحقیق خذ: أم

و مشروط    یخط  ریغ  یرابطه   کیاز وجود    یدوم و سوم حاک   یهامدل   ج یدر مجموع، نتا

رانت  ی، مال یتوسعه  ی که در سطوح بالا یاگونه ؛ به است رانیدر ا ینفت ر یو رشد غ  یرانت نفت انیم

 
1. Ceicdata, Iran Banking System: Assets: Claims On Public Sector 



 

 

نم منجر  به رشد  تنها  تضع  شود،ی نه  را  آن  اکندیم  فیبلکه  نتا  هاافته ی  نی.  مطالعات گذشته    ج یبا 

که نشان داد منابع طبیعی در بلندمدت اثر محدودکننده بر    (2017)  1از جمله فتاح راستا هستند؛  هم

که اثر  (  2011)  2صفدری و مطیعیو    رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک از جمله ایران دارند،

  کردند.   لیتحل   یهلند   یماریرا از منظر ب   رانیا  یصادرات نفت بر ارزش افزوده بخش کشاورز  یمنف

  ط یمشابه است: در شرا  زی( در مورد قزاقستان ن2023حسنوف و همکاران )  یمطالعه   جینتا  ن،یهمچن

ی  درصد  01/0  باعث کاهش  یدر رانت نفت  شیدرصد افزا  ک(، ی%5/15از    )کمتر  نییپا  یتوسعه مال

  یهمچنان منف  تر،فیهرچند ضع  ،یاثر در سطوح بالاتر توسعه مال  نیو ا  شود،یم  ینفت  ریدر رشد غ

خیز از جمله  کشور نفت   28که بر روی  نیز    (2018)  3و همکاران   انوو یآن  مطالعه  ج ی. نتاماندیم  یباق

نفتی بسیار ضعیف   دهد که رابطه بین اعتبارات بانکی و رشد بخش غیرایران انجام شده، نشان می

نفتی   اساس برآوردهای این مطالعه، افزایش یک درصدی در اعتبارات بانکی به بخش غیر است. بر

شود؛ کاهشی که از  نفتی می  درصدی در تولید ناخالص داخلی سرانه غیر  01/0  تنها باعث کاهش

و رشد    یرانت نفت  انیبودن رابطه م  یاز نظر جهت اثر )منف  هاافتهی  ن یا  لحاظ آماری نیز معنادار نیست.

راستا هستند.  مطالعه هم  نیدوم و سوم در ا  یهامدل   جی( با نتایدر سطوح بالاتر توسعه مال   ینفت  ریغ

نفت  ریحال، شدت تأث   نیبا ا نتاتوجه   حاضر قابل  در مدل   یرانت  مطالعه،    نیا  ج یتر است. بر اساس 

در رشد    ی درصد  2583/0و    0/ 2743  موجب کاهش   بی به ترت  یدر رانت نفت   ی درصد  کی  شیافزا

  گزارش شده است.  نیشیاز آنچه در مطالعات پ  تریقو  و  معنادار  یشده است؛ اثر  ینفت  ریغ  یاقتصاد

ابه  الگو  یهادر چارچوب مدل   رانیطور خلاصه،  و سوم،  تجربه    نینفر  کیکلاس  یدوم  را  منابع 

  .کندیم

در نهایت، مدل چهارم با استفاده از شاخص ترکیبی برآورد شده است که نتایج آن در جدول  

است6) ارائه شده  مقدار نتایج تخمین،  .  (  بهینه در  این    0315/0  یک آستانه  است.  شناسایی کرده 

 :کندآستانه نمونه را به دو رژیم تقسیم می

𝐿𝑛𝐹𝐷3_𝐼𝑅 0315/0رژیم اول: زمانی که   )سطح پایین توسعه مالی(.  ≥

𝐿𝑛𝐹𝐷3_𝐼𝑅 0315/0: زمانی که دومرژیم   )سطح بالای توسعه مالی(.  <
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، مثبت  (0315/0)  پس از عبور از آستانه  یاثر رانت نفتدر این مدل، برخلاف سه مدل قبلی،  

است که احتمالاً    یبیشاخص ترک   ک یآن، استفاده از    یعلت اصل.  معنادار شده است  ی آمار  از نظر  و

با   یتوسعه مال  یآن است که وقت  انگریب  افته ی  ن یا.  دهدی را پوشش م  ی چند بعد از توسعه مال  همزمان

اقتصاد    یبه بخش واقع  ی انتقال رانت نفت  ی برا  یمؤثر  ریمس  تواند ی همراه باشد، م  یساختار  تیفیک 

دارند، که نشان    یترمدل نقش معنادار و نسبتاً پرقدرت  نیدر ا  ز یکار ن  یرو یو ن  هیکند. سرما  جادیا

   .شودیم تیتقو ز یعوامل ن نیا ی اثرگذار اسب،من  یمال رساختیدر حضور ز دهدیم

 : نتایج تخمین مدل )متغیر آستانه: شاخص ترکیبی( 6جدول 

 مقدار احتمال  zآماره  خطای استاندارد  ضریب  متغیر

LnK 4680 /0 1174 /0 99 /3 000/0 

LnL 8473 /3 9493 /0 05 /4 000/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷3 ≤ 0315 /0  

LnOR 

 عرض از مبدا

1561 /0 - 

2051 /11 - 

1052 /0 

0511 /3 

48 /1 - 

67 /3 - 

138/0 

000/0 

𝐿𝑛𝐹𝐷3 > 0315 /0  

LnOR 

 عرض از مبدا

3689 /0 

0888 /13 - 

1609 /0 

0784 /3 

29 /2 

25 /4 - 

022/0 

000/0 

 γ=  0/ 0315 مقدار آستانه: 

 نتایج تحقیق  خذ: أم

هر  که    دهدینشان م  2023در سال    یر شاخص توسعه مالیدامق  یبررس(،  7بر اساس جدول )

مال منفرد توسعه  بانک  ی نگینقد  ،یبخش خصوص  اعتبارات)  یسه شاخص  اعتبارات  مقدار  یو  از   )

جز مدل چهارم،  ها، به حال، اثر رانت نفت در مدل  نیاند. با ادر مدل عبور کرده  شده ن ییتع یاآستانه 

و    کندیمن  ت یکفا  یلحاظ کمصرفاً به   یدهنده آن است که توسعه مالاست که نشان   ی همچنان منف

مال  یدهو جهت   ی کارآمد  ت،یفیک  کل  یمنابع  ترک کندیم  فا یا  ی دینقش  مقابل، شاخص  در   یبی. 

( 0315/0)  از آستانه   ترن ییاست، همچنان پا  یسه بعد مال  یساختار  ییافزاهم   انگریکه نما  یتوسعه مال

اثر رانت به اثر مثبت    لیآستانه و تبد  نیعبور از ا ی برا یو ساختار  یاصلاح نهاد ن،یقرار دارد. بنابرا

 . است ی و معنادار ضرور

 2023: نتایج مقایسه مقدار آستانه با مقدار سال 7جدول 

 وضعیت  2023مقدار  مقدار آستانه شاخص توسعه مالی 

 بالای آستانه  GDP 2239 /4 3906 /4اعتبارات به بخش خصوصی/



 

 

 آستانه   یبالا GDP 4287 /4 8223 /4نقدینگی/

 آستانه   یبالا GDP 4340 /4 7630 /4ی/اعتبارات بانک

 پایین آستانه  - 0/ 3608 0/ 0315 شاخص ترکیبی 

 نتایج تحقیق  خذ: أم

 های مدل رشد سولو بینیارزیابی نتایج با پیش -4-2-1

های مدل رشد سولو که بر نقش  بینیضرایب مثبت و معنادار سرمایه و نیروی کار، با پیش 

عنوان  خوانی کامل دارند. به کلیدی انباشت سرمایه و نیروی کار در رشد اقتصادی تأکید دارد، هم

افزایش   در سرمایه  1مثال،  غیردرصدی  ثابت، رشد  بین  گذاری  را  درصد   402/0و    326/0  نفتی 

گذاری مولد در اقتصاد ایران است. همچنین، نیروی  دهنده اهمیت سرمایهدهد، که نشان می  افزایش

نفتی دارد، که با فرضیه مدل سولو    نقش مهمی در رشد غیر  237/3و    803/2  بین  کار با ضرایب مثبت

کند  می  فرض(  ( 3)  شده سولو )معادله تعدیلمدل  .  راستاستهم   مبنی بر تأثیر مثبت نیروی کار بر تولید

اثر بگذارتواند از طریق بهره که رانت نفت می  نتایج نشان  وری کل عوامل بر رشد  با این حال،  د. 

معنادار است.    ها(، اثر رانت نفت غیرد که در سطوح پایین توسعه مالی )رژیم اول در تمام مدل دهمی

رفت رانت  های مدل باشد، زیرا انتظار میبینیف از پیش دهنده انحراتواند نشان این عدم معناداری می

های مالی ضعیف، اثری )مثبت یا منفی( بر  زا، حتی در نظام عنوان یک منبع درآمدی بروننفت به 

های دوم و سوم(، اثر منفی رانت نفت ممکن است  های بالای آستانه )مدل رشد داشته باشد. در رژیم 

طبیعی   منابع  نفرین  فرضیه  با  که  باشد،  داشته  اشاره  منابع  ناکارآمد  تخصیص  یا  هلندی  بیماری  به 

با پیش هم اما  بر تأثیر مثبت منابع برون های خوشبینیخوانی دارد  زا مغایرت  بینانه مدل سولو مبنی 

در مدل چهارم )شاخص ترکیبی(، اثر مثبت و معنادار رانت نفت در رژیم بالای آستانه مشاهده  .  دارد

انتظار دارد نظام مالی کارآمدیافته با پیش شود. این  می (  A  عنوان بخشی ازبه )   بینی مدل سولو که 

خوان است. شاخص ترکیبی، با در نظر گرفتن تعاملات  صورت مولد تخصیص دهد، هممنابع را به 

تواند رانت  یافته میدهد که یک نظام مالی هماهنگ و توسعه بین ابعاد مختلف توسعه مالی، نشان می

 . نفتی تبدیل کند، که این نتیجه تأییدی بر چارچوب نظری پژوهش است  نفت را به رشد پایدار غیر

های نتایج )مانند نقش سرمایه و  دهد در حالی که برخی جنبه این تحلیل نشان میدر مجموع،  

های خاص اقتصاد ایران و  خوانی دارند، اثر رانت نفت به دلیل ویژگینیروی کار( با مدل سولو هم 



 

 

تعدیل  پیچیدگینقش  از  مالی،  توسعه  یافته گر  این  است.  برخوردار  بیشتری  ضرورت  های  بر  ها 

 . های نظری مدل رشد تأکید دارندبینیاصلاحات نهادی و تقویت نظام مالی برای تحقق پیش 

 هاتحلیل باقیمانده -4-2-2

  ه یفرض  یو بررس  یاآستانه   ونیمدل رگرسچهار  دقت برازش    یابیمنظور ارزبه در این قسمت،  

باق  یقیدق  یآمار  لیتحل  ک،یستماتیس  یعدم وجود خطاها مدل صورت گرفت.  هر    یهامانده ی بر 

از   یو حاک   برابر با صفر بوده تقریبا    هامانده یباق  نیانگیمدر هر چهار مدل،    حاصل نشان داد که   جینتا

به   کهیطوربه .  است  هامدل این  در    کیستماتیس  ینبود خطا اند  طور متوسط توانسته هر چهار مدل 

 -e90/6-11           . با این حال، مدل دوم، با میانگین دهند  ح یتوض  یخوبوابسته را به   ریمتغ  راتییتغ

  اریانحراف مع.  دهدینشان م  یبیدر حذف ار  یعملکرد بهترکه نزدیکترین مقدار به صفر را دارد،  

 نیکمترمدل دوم،  است.    ینیبش یپ یمتوسط خطاها   یدهنده پراکندگنشان   در هر مدل،   هامانده یباق

 ریبا سا  سهیکمتر در مقا  یخطاها و پراکندگ  شتریب  ی کنواختیدهنده  را دارد، که نشان   اریانحراف مع

اول  هاستمدل مقابل، مدل  مع. در  انحراف  م  یپراکندگ  نیشتریب  075/0  اریبا  نشان  که    دهد،ی را 

با  های سوم و چهارم،  . مدل مشاهدات باشد  یتر در برخبزرگ   یاز وجود خطاها   یممکن است حاک 

اندک    یهاتفاوت   نیا  .دارند  یعملکرد مشابه  یاز نظر پراکندگ،  دوم   به مدل  کینزد  یاریانحراف مع

پراکندگ  د دهی نشان م اما مدل  ی قبول  خطاها عملکرد قابل  یکه هر چهار مدل از نظر  دوم    دارند، 

   .برتر است یاندک 

 های مدل : نتایج تحلیل باقیمانده8جدول 

 حداکثر  حداقل  انحراف معیار میانگین مدل 

 e20/2 075/0 217/0 - 164/0-10 1مدل  

 e90/6 - 065/0 154/0 - 181/0-11 2مدل  

 e47/6 066/0 166/0 - 183/0-10 3مدل  

 e50/2 067/0 167/0 - 146/0-10 4مدل  

 نتایج تحقیق  خذ: أم

 ها  نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی باقیمانده -4-2-3

قسمت،   این  بررسبه در  خودهمبستگ  یمنظور  باق  یالیسر  ینبود  مدل    یهامانده ی در  چهار 



 

 

که    کندی م  یابیآزمون ارز  نیاانجام شد.    ریتأخ  ، سه و چهاربا دو(  Q)  1آزمون پورتمانتو   ،یونیرگرس

در    یانشده ح یتوض  کیستماتی س  ی الگو  چیمعنا که ه   نیبه ا  ر،یخ ایهستند    د یسف  زینو هامانده یباق  ایآ

ها از نوع نویز سفید هستند  مانده کند که باقیبیان میاین آزمون  نمانده است. فرضیه صفر    یها باقداده 

تأخیر در آن و هیچ  از  این سطح  تا  مقابل، فرضیه  گونه خودهمبستگی سریالی  ندارد. در  ها وجود 

می مطرح  باقی جایگزین  که  سریالی  مانده کند  خودهمبستگی  دارای  و  نبوده  سفید  نویز  نوع  از  ها 

  اریها بس در تمام وقفه   pها، مقدار  مدل  یکه در تمام  دهدی( نشان م9جدول )آزمون در    جینتا.  هستند

  هامانده یبودن باق  دیسف  زیبر نو  یبوده و لذا فرض صفر مبن(  %5)   متعارف  یداریاز سطح معن  شتریب

 حال،   نیا  دارند. با   یملکرد مناسبع  یالیسر  یهر چهار مدل از نظر نبود خودهمبستگ.  شودیرد نم

  ی از نبود کامل الگوها  یکه حاک   دهد،ی عملکرد را نشان م  نیبهتر،  بالا  اریبس  P-valueبا    چهارم مدل  

  .هاستمانده یدر باق یالیسر

 

 

 ( Q: نتایج آزمون پورتمانتو )9جدول 

 Q(4) p-value(4)آماره  Q(3) p-value(3)آماره  Q(2) p-value(2)آماره  مدل 

 0/ 9778 0/ 4539 0/ 2991 0/ 4529 0/ 8772 0/ 2621 1مدل  

 0/ 8051 1/ 6202 0/ 6636 1/ 5813 0/ 5548 1/ 1784 2مدل  

 0/ 7307 2/ 0274 0/ 5765 1/ 9803 0/ 4282 1/ 6964 3مدل  

 0/ 9985 0/ 1123 0/ 9996 0/ 0138 0/ 9950 0/ 0100 4مدل  

 نتایج تحقیق  خذ: أم

 آزمون پایداری ضرایب مدل   -4-2-4

 ،یدر طول دوره مورد بررس  یاآستانه   یونیمدل رگرسچهار    ب یضرا  یداریپا  یمنظور بررسبه 

  شده در جدول ارائه   جیبر اساس نتا  استفاده شد.(  CUSUM)  هامانده یباق  یاز آزمون مجموع تجمع

  درصد   5،  درصد  1  نانیدر سطوح اطم  یبحران  ریکمتر از مقاد،  آماره آزمون(، در هر چهار مدل،  10)

  ی ونیرگرس هایمدل  بیضرا گر،یبه عبارت دشود؛  رد نمی صفر  ه یفرض ن،یبنابرا .استدرصد   10و 

مشاهده    هان یدر تخم  یساختار  یثباتی از ب  ی انشانه   چ یاند و هبرخوردار بوده   ی داریدر طول زمان از پا

 
1. Portmanteau Test 



 

 

  ت یپارامترها تقو یداریبرآوردشده را از منظر پا یاصحت و اعتبار مدل آستانه  جه،ینت نیا .شودینم

 . کندیم

 CUSUM: نتایج آزمون پایداری ضرایب 10جدول 

 % 10مقدار بحرانی  % 5مقدار بحرانی  % 1مقدار بحرانی  آماره آزمون  مدل 

 0/ 8499 0/ 9479 1/ 1430 0/ 4585 1مدل  

 0/ 8499 0/ 9479 1/ 1430 0/ 2965 2مدل  

 0/ 8499 0/ 9479 1/ 1430 0/ 5467 3مدل  

 0/ 8499 0/ 9479 1/ 1430 0/ 3854 4مدل  

 نتایج تحقیق خذ: أم

 آزمون ناهمسانی واریانس -4-2-5

( نتا11جدول  ناهمسان   جی(  ارائه    یاآستانه   ونیچهار مدل رگرس  ی برا  انسیوار  یآزمون  را 

  سهیمنظور مقابه  Fمحاسبه شده و سپس آماره    میخطاها در دو رژ  انسیهر مدل، وار  یبرا  .دهدیم

  95  نانیدر سطح اطم  یاز آستانه بحران  Fها مقدار آماره  از مدل   کیچ یها به کار رفته است. در هآن

  افتهی  نیا  اند.گزارش شده   05/0از    شتریموارد ب  یدر تمام  p-value  ریو مقاد  است  درصد فراتر نرفته

مختلف    ی هامیخطاها در رژ  ی از نظر پراکندگ  ی اآستانه   ونیرگرس  یهااز آن است که مدل   یحاک 

  ریو تفس   ونیرگرس  ج یاعتبار نتا  ی نقض نشده است، که برا  هاانسیوار  یبوده و فرض همسان  داریپا

 دارد. ت یاهم بیضرا

 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس11جدول 

 F p-valueآماره  واریانس رژیم دوم  واریانس رژیم اول  مدل 

 989/2 511/1 0/ 0041 0/ 0062 1مدل  

 739/2 039/2 0/ 0052 0/ 0025 2مدل  

 845/2 261/2 0/ 0054 0/ 0024 3مدل  

 660/2 267/1 0/ 0048 0/ 0038 4مدل  

 نتایج تحقیق خذ: أم

 بندی و پیشنهادات سیاستی جمع  -5

  1995دوره    یط  رانیدر ا  ینفت  ریغ  یرانت نفت بر رشد اقتصاد  یامطالعه، اثرات آستانه   نیدر ا

)نسبت اعتبارات بخش    یمنظور، سه شاخص منفرد توسعه مال  نیا  یشده است. برا  یبررس   2023تا  



 

 

بانک  ینگینقد  ،یخصوص اعتبارات  ترک   کیو  (  GDP  به  یو  تحل)ساخته  یبیشاخص  با    ل یشده 

  ی گذارهیکه سرما  دهد ینشان م  ج یاند. نتابه کار رفته   یاآستانه   ی رهایعنوان متغ( به یاصل  یهامؤلفه 

  ک یکه    یاگونه دارند؛ به   ینفت  ریبر رشد غ  یها اثر مثبت و معنادارمدل  یکار در تمام  یرویثابت و ن 

  ی رویدر ن  ش یدرصد افزا  کی درصد، و    40/0تا    33/0  ن یرشد را ب  ، یگذارهیدر سرما  شیدرصد افزا

در رشد    دیعوامل تول  یدیبر نقش کل  هاافته ی  نی. ادهدیم  شیدرصد افزا  2/3تا    8/2  نیکار، رشد را ب

 دارند. دیمولد اقتصاد تأک  ی هابخش

رانت نفت و رشد   انیم  یاو آستانه  یخط ریغ یامقاله، وجود رابطه  یدیکل یهاافتهیاز  یکی

و   یسه شاخص توسعه مالهر اثرات در   نیاست. ا یدر سطوح مختلف توسعه مال ینفت ریغ یاقتصاد

  ، ینفت  ریرانت نفت بر رشد غ  یاثرگذار  گر، ید  انیاند. به ب داده شده   ص یمعنادار تشخشاخص ترکیبی  

  ط ی و وابسته به شرا  ده یچیکه ساختار پ  ی دارد؛ موضوع  یکشور بستگ  ی نظام مال  یافتگیبه سطح توسعه 

از آن است که در    یحاک   یاآستانه   ونیرگرس  یهامدل   جینتا  .کندیرا برجسته م  ران یاقتصاد ا  یدرون

رانت نفت  (،  4/ 4340کمتر از    اعتبارات بانکیو    4/ 4287کمتر از    ینگی)نقد  یتوسعه مال  نییسطوح پا

 2583/0و    2743/0ی )کاهش  قو   یندارد، اما در سطوح بالا، اثر منف  ینفت  ر یبر رشد غ  ی اثر معنادار

غ  ی درصد ازا  ی نفت  ر یرشد  درصد  به  یک  م  ش یافزای  مشاهده  اشودیرانت(  بازتاب    افته ی  ن ی. 

مال  یناکارآمد ابانک  ینظام  نفت  رانیمحور  منابع  که  فعال  یاست  به  )مانند    مولد  ریغ  یهاتیرا 

پژوهش    نیا یهاافته یکه  دهدی نشان م نیشیبا مطالعات پ یلیتحل سهیمقا. کندیم تیمستغلات( هدا

برخ داخل  یبا  ).  راستاستهم  یو خارج   یمطالعات  م(  2017فتاح  منابع طب  دهدینشان  در    یعیکه 

تأث اقتصاد  یریبلندمدت  رشد  بر  ا  یکشورها  ی محدودکننده  جمله  از  اوپک  دارند.    ران یعضو 

در نرخ صادرات نفت، منجر    ی درصد  کی  شیکه افزا  افتندیدر(  2011)  یعیو مط  یصفدر  ن،یهمچن

  ده یکه در چارچوب پد  یاافتهی  شود؛یم  یدر ارزش افزوده بخش کشاورز  یدرصد  13به کاهش  

اثر  ( در مورد کشور قزاقستان نیز،  2023. مطالعه حسنوف و همکاران )است  ن ییقابل تب  ی هلند  یماریب

  ی فیرابطه ضع( 2018) 1کند. آنیانوو و همکاراننفتی را تایید می  ر رشد غیرب یعیرانت منابع طب  یمنف

، اما شدت  گزارش کردند از جمله ایران زیخکشور نفت  28در  ینفت   ریو رشد غ  یاعتبارات بانک  نیب

  ی دهنده ناکارآمد، که نشان های دوم و سوم()بر اساس مدل   است  تری قو  رانیرانت نفت در ا  یاثر منف

 
1. Anyanov et al. (2018) 



 

 

محدودکننده رانت    ا ی  یکه صرفاً اثر منف  یمطالعات داخل  شتر یبر خلاف ب   است.  رانیا  ینظام مال  شتریب

که در صورت عبور از سطح    دهد یپژوهش نشان م  ن یمدل چهارم ا  افتهیاند،  نفت را گزارش کرده 

اثر رانت نفت بر رشد اقتصادیبی)بر اساس شاخص ترک   0315/0  یاآستانه    تواند ی م  ینفت  ریغ  ی (، 

ی،  چندبعد  یساختار مال  کی که تنها در صورت تحقق  دهد  این امر نشان می  مثبت و معنادار شود.

انتظار    توان ی، میبخش خصوص ی به منابع برا  یو دسترس  یاعتبارات بانک ،ینگینقد  ییافزاهم   شامل

نفت منابع  که  جا  ی داشت  برا  ب،ی آس  ی به  فرصت  تبد  ی به  حاضر    ق یتحق بنابراین،    شوند.   لیرشد 

  هیکه بر پا  رانیا  یبرا(  0/ 0315)   دیو جد  کمی  آستانه: ارائه  دهدیارائه م   اتیمشخص به ادب   یاافزوده 

 رانیمحور پرچالش ابانک   طیدر مح  یحت  دهدیو نشان م  است  و جامع بنا شده   یبیشاخص ترک   کی

 کرد. ل یمنابع را به فرصت تبد نیاعتبارات، نفر یدهو جهت  ی با اصلاحات نهاد  توانیم زین

و معنادار رانت نفت در    یمنف  ریبا توجه به تأثی و  اآستانه   ون یرگرس  یهامدل   ج یبا توجه به نتا

بانک  ینگی نقد  طیشرا اعتبارات  ضرور  ی و  س  ی بالا،  نقد  یبرا  ییهااست یاست  رشد    ، ینگیکنترل 

عملکرد    هی اعتبارات بر پا  صی در تخص   یگذارها، و شرط به منابع بانک  یابودجه   یکاهش وابستگ

تول  یاقتصاد  یواقع و  اشتغال  اج  یطراح  دیمانند  می   شود.  راو  پیشنهاد  طرشود  همچنین،    ق یاز 

مولد   یهابه بنگاه   دیجد لاتی از تسه یبخش قابل توجه ت یهدا  ،یاعتبارات بانک بیترک  یبازطراح

 نه یزمی  در نظام بانک  یدولت  تیو کاهش تمرکز مالک   یجار  ریکوچک و متوسط، کاهش مطالبات غ

  ط یشرا تواند یم یو ساختار یاصلاحات نهاد  ن یفراهم شود. ا یتوسعه مال  ت ی فیک  یارتقا ی لازم برا

از    یمنابع نفت  لیرا فراهم کرده و امکان تبد  یتوسعه مال  یبیعبور از آستانه شاخص ترک   ی لازم برا

 سازد. ایرا مه ینفت ریغ ی رشد اقتصاد یبرا یبه محرک  کننده فیعامل تضع کی

 

 

 

 

 



 

 

 منابع 

یزدی و  محمدعلی  ، ابوترابی .1 )  ،احمدیان  مال1397فرزانه.  توسعه  طب  ، ی(.  منابع  و    یعیرانت 

  .17-1((، 11)1)6 ران،یا  یاقتصاد یمنابع؟ بررس موهبت  ای نی: نفررانیدر ا یکیزیف هیسرما

https://doi.org/10.30465/ce.2019.4914  . 

(.  یرانیتجربه ا  کی)  یو رشد اقتصاد   یتوسعه مال  ،یعیمنابع طب  ی(. فراوان1402. )جیدم  ،ییآقا .2

  .96-61(، 3)24،  یاقتصاد  یهادگاه ی ها و دپژوهش 

https://ecor.modares.ac.ir/article_13609_5ad2eb46c0f9ac3bddd60f8eaca8a772.pdf . 

ح .3 حیقیرازل  ی ویحیو    مید توفیقی،  )سن،  در  1394.  نهادی  کیفیت  بر  نفت  رانت  تأثیر   .)

اقتصادی،   سیاست  مجله  نفتی.  . 40-22(،  16)8اقتصادهای 

dor:20.1001.1.26453967.1395.8.16.2.6 . 

  ر ی(. تأث1399. )سنح  حمد م  رآور، یو خ  اوید ج  ،ی، بهراممیدح  ان، ی، ناظماوودد   ،یجعفردانش   .4
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بییتابلو  ی هاداده   کردیرو مجله  مد  یالمللن ی.  و   .321(،  2)9ی،  بازرگان  تیریاقتصاد 

https://doi.org/10.35808/ijeba/685 . 

(. 1397. )هزادب  ،یسلمان  حمدعلی وآزاد، ممتفکر  ،  ضارحمدم  شاک،یبسلمانی  ،  هراز  ،یلیجل .5

شدن و جنگ. مجله ادغام    ی جهان  ، یتوسعه مال  ،یمنابع، نقش حکمران  ی رشد اقتصاد  وند یپ

 . https://doi.org/10.11130/jei.2019.34.3.520. 545-520(، 3)34 ،یاقتصاد

اثرات    یبررس  یبرا  DSGEمدل    کی  ی(. طراح1401. )هراز  ،یو فاضل  ونسیخداپرست،   .6

  ی کلان اقتصاد  یرهاینفت بر متغ  متیو ق  یداخل  ینفت  زاتیتجه  یوربهبود بهره   یهاتکانه 

سرانیا مجله  .  139-95(،  30) 15  ، یاقتصاد  استی. 

https://doi.org/10.22034/epj.2023.19959.2424 . 
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3220 .https://doi.org/10.5897/AJBM12.065  . 



 

 

(. صادرات نفت و  1391)  .اریکام،  محدثی و  هادی،  اصفهان  یصالح  ،محمدهاشمپسران،   .8

ا بررسرانیاقتصاد  فصلنامه  دارا  ی.  و   .237-221(،  3)53  ،ییاقتصاد 

https://doi.org/10.1016/j.qref.2012.07.001  . 

(. شواهد جدید از رانت  1397. )یومرثو سهیلی، ک   شهرام، فتاحی،  انیهصداقت کالمرزی، ح .9

ای مارکوف  نفت و رشد اقتصادی در کشورهای اوپک: کاربردی از مدل ترکیبی مدل آستانه 

مدل  مجله  اقتصادسنجی،  سوئیچینگ.   .  58-37(،  3)4سازی 

https://doi.org/10.22075/jem.2019.18089.1331 . 

(. رانت، توسعه مالی و رشد اقتصادی در کشورهای خاورمیانه و شمال  1402. )میهصدیقی، س .10

منطقه2020- 2000آفریقا،   آمار  . 608-589(،  03)14ای،  . 

https://doi.org/10.15196/RS140308 . 

(. بررسی تأثیر توسعه  1400)  .نژاد، مریمی و شریفبعرب، آزاده، سرلک، احمد، قیاسی، مجت .11

تعمیم گشتاورهای  رهیافت  از  استفاده  با  ایران  اقتصادی  رشد  بر  مالی  ثبات  و  یافته. مالی 

پایدار(.  پژوهش توسعه  و  )رشد  اقتصادی   .63-83(،  4)21های 
https://ecor.modares.ac.ir/article_13501_e50f835e19789b8995b9bc6f8779f4e

2.pdf  . 

.  رانیدر ا  ی بر رشد اقتصاد  یتوسعه مال  ری(. تأث1392. )یوسفو آکان،    شهروز   ،یکشاورز .12

ب اجتماع  یدانشگاه  قاتیتحق  یالمللن یمجله  علوم  و  تجارت   .181(،  4)4  ،یدر 

https://dx.doi.org/10.6007/IJARBSS/v4-i4/777 . 

  ی کشورها  یبر رشد اقتصاد  یعیمنابع طب  ری(. تأث1400. )مالک ید  س  ،یو صادق  هدیهم  ،یمحمد .13

و   هااستی. فصلنامه سیانسان  هیو سرما  ینهاد   تیفیدر حال توسعه منتخب با توجه به نقش ک 

 .  174  -2821(،  1)1  ، یاقتصاد  یهاپژوهش 

https://www.ensani.ir/file/download/article/1667030972-10621-1-6.pdf . 

م .14 )صادق  ،ییو رضا  حسنمهرآرا،  تع1393.  عوامل  اقتصاد  کننده نیی(.  ا  یرشد  بر    رانیدر 

م ب  یریگنیانگیاساس  نامهیزیمدل  اجتماع  یالمللن یب   یها.  انسان  یعلوم   .11-1،  49  ،یو 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22285954.1395.6.23.6.3 . 
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