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 چکیده
به اهداف اقتصادی، اجتماعی و سیاسی  هادولتعنوان یک ابزار سیاستی مؤثر برای دستیابی  به هامالیات

نحوه تولید و توزیع درآمد، سطح رفاه جامعه را تحت تأثیر  ند از طریق اثرگذاری برتوانمیمورد نظرشان 

مستقیم الزاماً یکسان نیست و بنابراین  ی مستقیم و غیرهامالیاتقرار دهند. با این وجود، تأثیر انواع مختلف 

گذاری برای سیاستانتخاب ساختار و ترکیب بهینه مالیاتی بر حسب اهداف مورد نظر از اهمیت بالایی 

برخوردار است. در این راستا، هدف اصلی پژوهش حاضر تجزیه و تحلیل پیامدهای رفاهی مالیاتی 

خنثی در  –با فرض ثابت ماندن بودجه دولت )یعنی تغییرات بودجه هامالیاتجایگزینی انواع مختلف 

ت سناریوهای ای تحمعادله-ترکیب مالیاتی( برای ایران است. برای این منظور، یک مدل تجربی چند

 مربوط به دوره زمانی یهاداده( و ARDLخودرگرسیونی با وقفه توزیعی )مختلف با استفاده از رویکرد 

بر  خنثای مالیات -د جایگزینی بودجهدهدست آمده نشان می نتایج به .شده استبرآورد  1310-1331

. شودمیرفاه اجتماعی در بلندمدت  افزایشمنجر به  مستقیم ی غیرهامالیاتبرای درآمد یا مالیات بر ثروت 

ها افزایش برای مالیات بر شرکتیا مالیات بر ثروت خنثای مالیات بر درآمد  -جایگزینی بودجه همچنین،

 در خصوصهای سیاستی مهمی حاوی دلالت هایافتهدنبال دارد. این  رفاه اجتماعی در بلندمدت را به

 ارتقاء سطح رفاه جامعه هستند. با هدف کشور اصلاح ساختار مالیاتی 
 

 . ، ایرانARDLترکیب مالیاتی، رفاه اجتماعی، رویکرد  :ی کلیدیاگواژ
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 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   1

 مقدمه -1

در مالیه عمومی سه وظیفه تخصیص، ثبات اقتصادی و توزیع درآمد به عنوان نقش دولت در 

. تخصیص به تدارک عمومی کالاها و خدمات اجتماعی و تثبیت به وظیفه شوندمیاقتصاد تلقی 

ی ها و دستیابدولت به منظور دستیابی به سطح بالایی از اشتغال، ایجاد ثبات در سطح عمومی قیمت

بایست در جهت تعادل توزیع به نرخ مطلوب رشد اقتصادی اشاره دارد. وظیفه توزیعی دولت می

ای که فاصله طبقاتی درآمد میان گونهدرآمد میان طبقات مختلف درآمدی در جامعه باشد؛ به

ترین منابع تامین مالی دولت جهت از مهم هامالیاتی مختلف جامعه را کاهش دهد. هاگروه

 .شوندمیگانه محسوب ی به اهداف سهدستیاب

گذاری، آثار متفاوتی اعمال مالیات چه به جهت کسب درآمد و چه به منظور ابزاری جهت سیاست

شرایط توزیعی  بر 1به اصابت مالیاتیاز یک سو، با توجه  هامالیاتنماید. بر اقتصاد، تحمیل می

ابع از بازاری به بازار دیگر، آثار تخصیصی نمجایی رگذار هستند و از سوی دیگر با جابهجامعه تاثی

جایی و انتقال منابع بهی مختلف در جاهامالیات(. 04: 1310و همکاران،  صادقیرا به همراه دارند )

نمایند که این متفاوتی در بازار ایجاد می 1هایاز بخش خصوصی به بخش عمومی، تحریف

. شوندمیرتو و در نتیجه کاهش رفاه اجتماعی اها موجب دور شدن از شرایط بهینه پتحریف

کنند، از کارایی بیشتری برخوردارند یی که زیان رفاهی کمتری به اقتصاد تحمیل میهامالیات

 (.0: 1313و همکاران،  عبداله میلانی)

عدالتی را در بیهایی از د جنبهتوانمیفرض بر این است که وجود بازار رقابتی و کارایی پارتویی 

ند توانمیهای عرضه و تقاضای موجود در بازار، ناجتماع به وجود آورد و به طور کلی، مکانیزم

هنجارهای ارزش حاکم بر جامعه را که مبنای توزیع درآمد قرار دارد، تشخیص دهند. از این رو، 

اران ورزد تا پس از آن کارگزهای اولیه دخالت میدر توزیع مجدد ثروت هامالیاتدولت از طریق 

بپردازند. این رهیافت به قضیه دوم اقتصاد رفاه معروف  مبادلهبه  انهاقتصادی در بازار رقابتی آزاد

 (. 1314، است )دادگر

در زمینه رفاه و ارتباط آن با توزیع درآمد باید گفت که تغییرات رفاه افراد وابستگی خاصی به 

های ارائه شده در مورد رفاه اجتماعی عمدتا از ها دارد و لذا شاخصسطوح درآمدی آن

. رفاه اجتماعی نه به میزان مطلق درآمد جامعه، کندمیهای نابرابری توزیع درآمد تبعیت شاخص

 (. 131: 1318ده و همکاران، زابلکه به نحوه استفاده و توزیع آن بستگی دارد )مهینی

                                                           
1. Tax incidence 
2. Disturbance 



 

 3    ایران برای مالیاتی ترکیب خنثای -بودجه تغییرات رفاهی اثرات /فراهتی محبوبه

های موثر در رفاه اجتماعی است ترین مولفهبه عنوان یکی از مهمبنابراین اگرچه رشد اقتصادی 

د به تنهایی به عنوان یک معیار جامع برای رفاه جوامع در نظر گرفته شود چرا که اگر توانمیولی ن

د منجر به کاهش رفاه افراد جامعه توانمیافزایش درآمد توام با افزایش نابرابری در جامعه باشد، 

 باید رشد اقتصادی و توزیع درآمد تواما برای سنجش رفاه اجتماعی افراد در نظر گردد. بنابراین

 (.84-81: 1313گرفته شود )وفایی و همکاران، 

های مالیاتی صورت های توزیعی دولت، از طریق سیاستیافته، سیاستدر اکثر کشورهای توسعه

ی بالای هاگروهای که دولت به منظور بهبود در توزیع درآمد، مالیات بیشتری از گیرد. به گونهمی

درآمدی دریافت کرده و با افزایش درآمدهای مالیاتی، خدمات بیشتری را به صورت تامین 

ای معتقدند عده (.08: 1313دهد )سالم و نادمی، قرار میی فقیر جامعه هاگروهاجتماعی در اختیار 

مستقیم به دلیل عدم توانایی در شناسایی درآمدهای واقعی بر بازارها  ی غیرهامالیاتکه  جااز آن

ی مستقیم هامالیات، با اهداف عدالت اقتصادی مغایرت دارند، بنابراین با وضع شوندمیوضع 

ی مستقیم به دلیل هامالیات. از طرفی دریافت شودمیاهداف توزیع مناسب درآمدها دنبال 

مشکلات فراوان در مراحل تشخیص و وصول دشوارتر است و به دنبال آن همه ساله مقادیر زیادی 

 (.30: 1314گیرد )راغفر و همکاران، فرار مالیاتی صورت می

رفاه اجتماعی همواره یکی از موضوعات مهم در ادبیات اقتصاد رفاه  بر هامالیاتماهیت اثرگذاری 

 ممکن است اثرات متفاوتی )به لحاظ شدت و/یا هامالیاتکه انواع بوده است. با توجه به این

که جایگزین کردن اقلام  کندمید، این سؤال به ذهن خطور علامت( بر رفاه جامعه داشته باش

غییر در ترکیب مالیاتی چه تأثیری بر سطح رفاه دارد. دو نوع مالیات مختلف مالیاتی و بنابراین ت

اما جایگزین کردن آن نوع مالیاتی که اثر کوچکتری ممکن است رفاه را کاهش )افزایش( دهند، 

. بخشدد وضعیت رفاهی جامعه را بهبود توانمی)بزرگتری( بر رفاه دارد برای نوع دیگر مالیات 

دو نوع مالیات اثرات رفاهی متفاوتی داشته باشند و در این مورد حالت دیگر این است که 

دهد برای دیگری نهایتاً منجر به بهبود رفاه جایگزینی آن نوع مالیاتی که رفاه را افزایش می

صدد پاسخ به این مسأله اساسی است که جایگزینی انواع  در حاضر پژوهشبر این اساس،  .شودمی

برای یکدیگر با فرض ثابت ماندن کل درآمد مالیاتی دولت )اصطلاحاً، تغییرات  هامالیاتمختلف 

 ابتدا ،بدین منظوردارد؟ ایران خنثای ترکیب مالیاتی( چه پیامدهای رفاهی برای جامعه  -بودجه

یک  با استفاده از و سپس شودمیگیری اندازه های مختلفبرای دوره جینی شاخص رفاه اجتماعی

. دشومالیاتی بررسی میخنثای تغییر در ترکیب  -اثرات رفاهی بودجهشنهادی پی مدل تجربی
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شناسی جنبه نوآوری داشته و بنابراین، این مطالعه نه تنها به لحاظ موضوعی بلکه به لحاظ روش

  نماید.محتوای جدیدی به ادبیات موضوع اضافه می

در بخش دوم پژوهش موضوع ادبیات پس از بیان مقدمه،  .شده است تنظیمبخش  شش در مقاله

روش تصریح مدل تجربی و شناسی پژوهش مشتمل بر روشبه  سوم بخش .ارائه شده است

پرداخته  هادادهاقتصادسنجی اختصاص یافته است. در بخش چهارم به معرفی متغیرها و توصیف 

به  ششم مقالهبخش  اند. سرانجامشده گزارش و تفسیر، نتایج تجربی پنجم بخش درشده است. 

 اختصاص یافته است.سیاستی گیری و پیشنهادات نتیجه
 

 موضوع پژوهشیات باد -2

 هاواسطه آنای از اصول عقلایی در ادبیات مربوط به دولت رفاه مطرح شده است که بهمجموعه

نیز را کارایی کلان اقتصادی  به دنبال دارد، بلکهاثرات بازتوزیعی مهمی نه تنها  اتیمداخله مالی

توزیع عادلانه  نگران هادولت، دولت رفاههای در رژیم(. 1440، 1)لیندرت دهدتحت تاثیر قرار می

، 1)ساندرز دارد ستبرابری طراحی سیا دلالت بر بعدکه  هستندمنافع حاصل از فعالیت اقتصادی 

ابع ناستفاده بهینه از مبه منظور  فعالیت اقتصادی دهیبه دنبال سازمان هادولت علاوه بر این،(. 1414

مشکلات (. یکی از 1443، 3)مارس به بعد کارایی طراحی سیاست اشاره داردکه  اقتصادی هستند

برابری و اهداف ست که ا نآگذاران در طراحی ابزارهای سیاستی پیش روی سیاست اصلی

 دولت رفاه عدالت محورسیاست به طور مشخص، . کارایی اغلب در تضاد با یکدیگر قرار دارند

موئینلو گالو و میراندا ؛ 1414)مارس، عاملین اقتصادی ایجاد نماید  عالیتفدر موانع  د برخیتوانمی

ادبیات مالیات بهینه در تعیین ساختار بهینه مالیات با هدف حداکثر  .(430-433: 1141، 0لسکانو

: 1411، 4)کاکوانی و سون گیرددر نظر میکارایی و برابری را  مسالهدو کردن رفاه اجنماعی هر 

183.) 

و  کاراییهر دو معیار را پیشنهاد نموده است که در آن  0تابع رفاه اجتماعی جینی( 1100) 3سن

ای برای تجمیع یک تابع رفاه اجتماعی قاعدهطور کلی،  به .برابری مورد توجه قرار گرفته است

                                                           
1. Lindert (2004) 
2. Saunders (2010) 
3. Mares (2003) 
4. Muinelo-Gallo & Miranda Lescano (2022) 
5. Kakwani & Son (2021) 
6. Sen (1974) 
7. Gini Social Welfare Function 
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فرد با  𝑛که جامعه متشکل از با فرض ایندهد. های مربوط به افراد مختلف جامعه ارائه میمطلوبیت

𝑥̃توزیع درآمد  ≈ [𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛]  ،یک تابع رفاه اجتماعی در فضای درآمد را به توانمیباشد 

  صورت زیر تعریف نمود:
 

𝑊 = 𝑊(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛),                                                                 (1           )                            
 

𝑥𝑖 (𝑖که  = 1,2, … , 𝑛گر درآمد فرد ( بیان𝑖( ارتباط میان رفاه 1104) 1ام است. اتکینسن

 : کندمیصورت زیر تبیین  اجتماعی و نابرابری درآمد را به
 

𝑊 = 𝜇(1 − 𝐼),                                                                                             (1)                            
 

عنوان نرخ )درصد( زیان رفاهی  معیار نابرابری است که به 𝐼گر متوسط درآمد جامعه و بیان 𝜇که 

)درآمد جامعه( یک متغیر تصادفی  𝑥که . با فرض اینشودمیدلیل نابرابری درآمد تفسیر  جامعه به

عنوان  ( به1100باشد، تابع رفاه اجتماعی جینی پیشنهاد شده توسط سن ) 𝑓(𝑥)با تابع چگالی 

  :شودمیمیانگین وزنی سطوح درآمدی تعریف 
 

𝑊𝐺 = ∫ 𝑥 𝑣(𝑥, 𝑥̃) 𝑓(𝑥) 𝑑𝑥
∞

0
,                                                                 (3      )                       

 

,𝑣(𝑥که  𝑥̃) یافته به سطح درآمد گر وزن تخصیصبیان𝑥  با توجه به توزیع درآمدی𝑥̃  است. برای

,𝑣(𝑥 برخوردار باشد، وزن 1گراییکه تابع رفاه اجتماعی از ویژگی مساواتاین 𝑥̃)  باید تابعی

د. تر به افراد فقیرتر اختصاص یابهای بزرگکه وزن طوری باشد؛ به 𝑥یکنواخت و کاهنده از 

,𝑣(𝑥 علاوه بر این، درک این نکته ضرورت دارد که وزن 𝑥̃) عنوان تابعی از کل بردار توزیع  به

تر از اجتماعی عمومی که اشاره به یک تابع رفاه شودمیتعریف  𝑥( و نه صرفاً درآمد 𝑥̃درآمد )

جمع اجزای رفاهی  پذیر جمعی از حاصلدارد. یک تابع رفاه تفکیک 3پذیر جمعیتابع تفکیک

کننده فقط بستگی به آید. در این نوع تصریح، مطلوبیت هر مصرفدست می مستقل در جامعه به

دیگر گونه اثرات خارجی ناشی از مطلوبیت میزان مصرف خودش دارد و بنابراین هیچ

کننده ثرات جانبی ممکن است بسیار محدودکنندگان وجود ندارد. فرض عدم وجود امصرف

                                                           
1. Atkinson (1970) 
2. Egalitarian 
3. Additive Separable 
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چه رفاه وی کمتر از باشد، زیرا هر فرد رفاه خود را با دیگر افراد جامعه مقایسه کرده و چنان

توسط  1133نماید. این مفهوم نخستین بار در سال دیگران باشد احساس محرومیت نسبی می

 ایده در نظر گرفتن ای راجع به محرومیت نسبی و عدالت اجتماعی بیان شد. برایدر مقاله 1رانسیمن

,𝑣(𝑥وزنی  رفاه اجتماعی را از طریق تابع( 1100) سن نسبی، محرومیت 𝑥̃) افراد همه بندیرتبه به 

 احساس باشد، تریپایین رفاهی مقیاس در فرد جامعه مرتبط ساخت. در این چارچوب، هرچه

 وزن سن، بندیرتبه اصل مطابق با بنابراین،. است بیشتر جامعه دیگر افراد به نسبت وی محرومیت

معین  درآمدی با توجه به بردار که دارد جامعه افراد درصد به بستگی 𝑥 درآمد اختصاصی به سطح

𝑥̃ دارای درآمد بیشتر از ،𝑥 وزنی  تابع فرمول، این اساس هستند. بر𝑣(𝑥, 𝑥̃) به زیر صورت به 

 آید:می دست
 

𝑣(𝑥, 𝑥̃) = 2[1 − 𝐹(𝑥)],                                                                        (0       )                          
 

است؛  1ها برای کل جامعه معادل که مجموع وزنتابع توزیع احتمال است. نکته این 𝐹(𝑥)که 

  یعنی:
 

∫ 𝑣(𝑥, 𝑥̃) 𝑓(𝑥) 𝑑𝑥
∞

0
= 2 ∫ [1 − 𝐹(𝑥)] 𝑓(𝑥) 𝑑𝑥

∞

0
= 1.                                (4     )     

 

  :شودمیصورت زیر حاصل  (، تابع رفاه اجتماعی سن به3( در رابطه )0با قرار دادن معادله )
 

𝑊𝐺 = 2 ∫ 𝑥 [1 − 𝐹(𝑥)] 𝑓(𝑥) 𝑑𝑥
∞

0
.                                                                (3 )                

(، شاخص جینی که معادل یک منهای دو برابر 1184) 1از طرف دیگر، با توجه به کاکوانی

 صورت زیر تعریف کرد: به توانمیمساحت زیر منحنی لورنز است، را 
 

𝐺 =
2

𝜇
∫ 𝑥 [𝐹(𝑥) −

1

2
]  𝑓(𝑥) 𝑑𝑥

∞

0
,                                                        (0         )                    

 

 آید:دست می صورت زیر به (، تابع رفاه اجتماعی جینی به0( و )3با ترکیب روابط )

𝑊𝐺 = 𝜇(1 − 𝐺) = 𝜇 − 𝜇𝐺,                                                                         (8 )                       
 

                                                           
1. Runciman 
2. Kakwani (1980) 
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گر درآمد متوسط جامعه )تولید ناخالص بیان 𝜇گر شاخص رفاه اجتماعی جینی است، بیان 𝑊𝐺که 

عنوان معیاری برای نابرابری توزیع  گر شاخص یا ضریب جینی بهبیان 𝐺داخلی سرانه( است و 

دلیل نابرابری دارد. با توجه به این  درآمد در جامعه است که دلالت بر درصد زیان رفاهی جامعه به

شاخص رفاه اجتماعی را  توانمیگر درآمد سرانه جامعه و ضریب جینی در دسترس باشند، تابع، ا

𝐺گونه نابرابری در جامعه وجود نداشته باشد )محاسبه کرد. اگر هیچ = (، شاخص رفاه 0

𝐺چه نابرابری وجود داشته باشد )دهد. چنانرا به خود اختصاص می 𝜇اجتماعی مقدار  > 0 ،)

یک معیار نسبی نابرابری است، زیرا  𝐺است. در نتیجه،  𝜇𝐺فاهی جامعه معادل مقدار مطلق زیان ر

ماند. از طرف اگر درآمد تمامی افراد جامعه به نسبت یکسانی تغییر کند، این ضریب ثابت باقی می

نشان داد که اگر درآمد  توانمیسادگی  ، زیرا بهشودمییک معیار مطلق نابرابری تلقی  𝜇𝐺دیگر، 

. کندمیتمامی افراد جامعه به مقدار یکسانی کاهش یا افزایش یابد، مقدار این شاخص تغییری ن

)سن،  آوردبنابراین، تابع رفاه اجتماعی جینی هر دو معیار نسبی و مطلق نابرابری را فرآهم می

 . (1413 ،کاکوانی و سون؛ 1184؛ کاکوانی، 1100

 و کارایی بر متفاوتی اثرات دتوانمی مستقیم غیر یهامالیات مقابل در مستقیم یاهمالیات انتخاب

سیاست مالیاتی نرخ ( 1143) 1سوان( و 1143) 1سولوزای بروندر مدل رشد باشد.  برابری داشته

پس از رسیدن به وضعیت پایدار،  .دهدیپایدار تغییر م وضعیترسیدن به  مسیر را دررشد اقتصادی 

و سیاست مالیاتی روی نرخ  شودمیزای پیشرفت فنی تعیین وسیله نرخ برونه اقتصادی ب نرخ رشد

های رشد (. در مدل138: 1114، 3شیناک) ندارد داریمعنیرشد اقتصادی در بلندمدت تاثیر 

سطوح متغیرهای حقیقی را در یک وضعیت پایدار تحت د توانمینئوکلاسیک مالیات بر درآمد 

بنابراین کشورهایی  (.1: 1180، 0آنتن-ها تاثیری ندارد )ماناسنآروی نرخ رشد  اماتاثیر قرار دهد 

دی و بالا ی تصاعهامالیاتاز طریق برای انباشت سرمایه و یا پیشرفت تکنولوژیکی  موانعی که

 (.18: 1418، 4)کفلینتری را تجربه خواهند نمود پایین GDPنمایند، نرخ رشد ایجاد می

اند که از طریق های مختلفی را شناسایی کردهزای نسبتا جدید کانالهای رشد درونمدلدر مقابل 

 -های کاربستان -ها، تغییرات سیاست مالیاتی نرخ انباشت سرمایه )انسانی و فیزیکی(، بدهآن

                                                           
1. Solow (1956) 
2. Swan (1956) 
3. Caashin (1995) 
4. Manas-Anton (1987) 
5. Kefline (2018) 
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، کینگ و 1114، 1د )رجوع شود به بارودهاقتصادی را تحت تاثیر قرار میفراغت و در نتیجه رشد 

د؛ بدین مدت باشاتی ممکن است حتی طولانی(. چنین اثر1113، 3و جونز و همکاران 1114، 1لورب

گیرند، بلکه میمدت تحت تأثیر قرار معنا که متغیرهای کلان نه تنها در طول فرآیند تعدیل کوتاه

قرار د تحت تأثیر توانمیپایدار تولید و در نهایت نرخ رشد اقتصادی بلندمدت نیز -سطح حالت

  (.1110، 0گیرد )رجوع شود به مندوزا و همکاران

با در  .شوندمیفی روی رشد اقتصادی نم اتاثرمنجر به  هامالیاتاقتصادی  متعارفبر اساس تئوری 

د رشد توانمیسیاست مالیاتی که  شودمیتولید ساده به وضوح مشاهده تابع یک نظر گرفتن 

وری عرضه نیروی کار، سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و بهره اثرگذاری رویاقتصادی را از طریق 

  (.1: 1410، 4استویلواکل عوامل تحت تاثیر قرار دهد )

موجب کاهش درآمد قابل چون  داردرشد اقتصادی  رویمالیات بر درآمد اشخاص اثر منفی 

)مندوزا و رجیح داده تت را به کار کردن غفرا در این شرایط افراد .شودمیانداز تصرف و پس

 آنو اجتناب از پرداخت  از مالیاتبه فرار  ترغیب و( 1411، 3و آرنولد و همکاران 1110همکاران، 

. شودمیوری و فرار مالیاتی موجب کاهش رشد اقتصادی م کاهش بهرهأ. بنابراین اثر توشوندمی

، آرنولدو  1444، 0دارد )لی و گوردون منفیرشد اقتصادی اثر روی  نیز هامالیات بر درآمد شرکت

گذاری در ها برای سرمایهها موجب افزایش انگیزه شرکتکاهش مالیات بر درآمد شرکت(. 1448

ها و توانایی برای (، افزایش سودآوری بنگاهR&Dسرمایه انسانی و فیزیکی، تحقیق و توسعه )

های خارجی اغلب تمایل دارند در نی. از طرفی کمپاشودمیرقابت در بازارهای داخلی و خارجی 

همه این عوامل به طور مثبت  گذاری نمایند.ر شرکت پایینی دارند سرمایهکشورهایی که مالیات ب

انجن و به اعتقاد . (113: 1414 ،8دهد )مودولی و مانیکرشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار می

نرخ  شودمیها موجب ( افزایش قانونی مالیات بر درآمد اشخاص و شرکت1113) 1ینرکسا

با ممکن است  هامالیاتهمچنین این  .گذاری یا رشد خالص موجودی سرمایه کاهش یابدسرمایه

نیروی کار ها و کسب درآمد ، مهارتمشارکت یا مقدار ساعات کاری یا آموزشدر کاهش 

                                                           
1. Barro (1990) 
2. King and Rebelo (1990) 
3. Jones (1993) 
4. Mendoza (1997) 
5. Stoilova (2017) 
6. Arnold (2011) 
7. Lee and Gordon (2005) 
8. Muduli & Manik (2020) 
9. Engen & Skinner (1996) 
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د با کاهش تحقیق و توسعه به عنوان توانمیسیاست مالیاتی  .دنشوموجب کاهش عرضه نیروی کار 

وری نیروی کار و سرمایه موجب کاهش رشد اقتصادی یک عامل کلیدی در افزایش بهره

 (.10: 1418)کفلین، بلندمدت شود 

مدت و متفاوتی در کوتاهمالیات بر مصرف مانند مالیات بر فروش، عوارض گمرکی و غیره، اثر 

قیمت کالا  طور آنیه ب مدت افزایش مالیات بر فروشروی رشد اقتصادی دارد. در کوتاه بلندمدت

 شودمیتولید بیشتر برای  ای برای تولیدکنندگانانگیزه امراین  کهدهد را افزایش میو خدمات 

 افزایش مالیات در بلندمدت که (. در حالی1413، 1گیلآبیو یوجین و  8141، 1سلطان)منیر و 

. بنابراین اثر شودمیدر قیمت عوامل و کاهش بازدهی نسبت به مقیاس تولید اختلال موجب ایجاد 

 (.113: 1414دی مبهم است )مودولی و مانیک، ترکیب مالیاتی روی رشد اقتصا

، اصلاح ترکیب درآمدهای یستندکننده نبه یک اندازه تحریف هامالیاتکه تمام با توجه به آن

یی که اثر هامالیاتمالیاتی دولت در سطح معینی از کل درآمد مالیاتی، به صورت انتقال از 

د رشد اقتصادی را بهبود دهد توانمییی با اثرات تحریفی کمتر هامالیاتتحریفی بیشتر دارند به 

مالیات بر آمد اشخاص و مالیات بر در ددهنشان میمطالعات از (. برخی 14: 1410، 3)اکگان

 که مالیات بر مصرف، دارند در حالیرشد اقتصادی  رویرا اثر منفی  ها بیشترینشرکتدرآمد 

، OECD) رشد اقتصادی دارند رویاثر منفی کمتری محیط زیست  مالیات بر دارایی ومالیات بر 

 (.1: 1410استویلوا، ؛ 1448

دو هدف برابری عمودی و برابری افقی میان بندی عادلانه مالیات در خصوصدبیات مالیه عمومی ا

( دارد و از طرف تناسبیبندی تصاعدی )یا حداقل برابری عمودی اشاره به مالیات قائل است.تمایز 

باید مالیات یکسانی بدون توجه به منبع درآمد،  یکسان برابری افقی افراد با سطح درآمدطبق دیگر 

 اماکنند کمک نمیبازتوزیع درآمد به دو نوع برابری لزوما این م از کدا. هیچنمایندرا پرداخت 

این  یافتن نابرابری موجود خواهد بود.تضمینی برای افزایش ن حداقل بندی بر پایه این اصولمالیات

مطرح شده است  بندیمالیات محوریکه به عنوان اصول  مدت زمان مدیدی استدو نوع برابری 

  (.11: 1413، 0و لیرز سلکوپف؛ 1141، )ماسگریو

                                                           
1. Munir and Sulatn (2018) 
2. Eugene and Abigail (2016) 
3. Akgun (2017) 
4. Seelkopf & Lierse (2016) 
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، از این جهت اشخاص شوندمیی مستقیم بر پایه درآمد و دارایی افراد وضع هامالیات

به دلیل  هامالیاتند آن را به دیگری منتقل نمایند. این نوع توانمیکننده این نوع مالیات نپرداخت

که  در حالیعهده دارند. به کننده توزیع درآمد رابرخورداری از ماهیت تصاعدی نقش متعادل

بیشتر بر  هامالیاتمستقیم اغلب طبیعت تنازلی داشته و به همین دلیل بار این نوع  ی غیرهامالیات

  دوش افراد کم درآمد است.

را مطرح نمود که اشاره به این موضوع  1( مفهوم تعلق مالیاتی تفاضلی1141) 1اولین بار ماسگریو

، یا به عبارتی ترکیب هامالیاتدارد که چگونه جایگزینی یک نوع مالیات با نوع دیگری از 

ر خواهد داشت. اولین مدل رسمی اقتصادی در ی، بر توزیع درآمد و رفاه جامعه تأث3مالیاتی

که نشان دادند توزیع  شودمیط ( مربو1103) 0خصوص ترکیب مالیاتی به اتکینسون و استیگلیتز

و لزومی به اعمال مالیات بر مصرف  شودمیتر تنها از طریق مالیات بر درآمد حاصل درآمد عادلانه

  نیست.

روی مالیات بر درآمد بوده و سهم این مالیات از کل درآمدهای مالیاتی  در گذشته تاکید بیشتر

بوده است؛ چرا که اعتقاد بر این بوده است که بیشتر از مالیات مصرفی )مالیات کالا و خدمات( 

د اهداف توزیعی را برقرار نماید. اما امروزه توجه بیشتری بر مالیات بر توانمیمالیات بر درآمد 

باشد و اعتقاد بر مصرف شده است و سهم این مالیات از کل درآمدهای مالیاتی در حال افزایش می

های نسبی در بازارهای مختلف را تغییر داده و قیمتاین است که وضع مالیات بر مصرف 

 (.41: 1310)صامتی و همکاران،  کندمیییر تخصیص منابع در این بازارها را نیز دچار تغ

و در  برابری داشته باشد و کارایی بر متفاوتی اثرات دتوانمی ترکیب مالیاتیچه بیان شد، بنابر آن

. با این وجود مطالعات کمی در زمینه اثرات رفاهی ار دهدنتیجه رفاه اجتماعی را تحت تاثیر قر

 تغییر ترکیب سیاست مالیاتی انجام شده است. 

مخارج  یهادادهبا استفاده از یک سیستم مخارج خطی و به کارگیری  (1184) 4اتکینسون و استرن

کاهش مالیات بر درآمد و به دنبال آن افزایش مالیات بر  دهندمینشان  خانوار در ایالت بریتانیا

 که دستمزدهای بالاتری دارند.  شودمیافرادی  موجب افزایش رفاهارزش افزوده 

                                                           
1. Musgrave (1959) 
2. Differential Tax Incidence 
3. Tax Mix 
4. Atkinson & Stiglitz (1976) 
5. Atkinson & Stern (1980) 
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با و مدل تعادل عمومی  با استفاده ازرشد نئوکلاسیک و  ( بر اساس مدل1111) 1کولی و هانسن

جایگزینی مالیات بر  دهندمینشان برای آمریکا  فرض متوازن بودن بودجه دولت در طول زمان

جایگزینی مالیات بر درآمد  و %341/14هزینه رفاهی برابر سرمایه  عایدیبرای مالیات بر  مصرف

از تولید ناخالص ملی را به  %111/11 سرمایه هزینه رفاهی برابرعایدی کار برای مالیات بر نیروی 

  .همراه خواهد داشت

با د دهنشان میت متحده آمریکا بکارگیری مدل تعادل عمومی برای ایالابا ( 1444) 1کلمن

 سرمایهعایدی کار و مالیات بر نیروی مالیات بر درآمد  برایثابت بر مصرف مالیات  جایگزینی

  یابد.رفاه افزایش می

 بخشیدوزای دروناستفاده از یک مدل رشد با کننده رفاه را ساختار مالیاتی حداکثر( 4414) 3گمز

 فرض بودجه متوازن برای دولت در هر دوره بکارگیری مدل تعادل عمومی بانتایج نماید. تعیین می

ایالات متحده موجب افزایش رفاه  رانتقال بار مالیاتی از سرمایه فیزیکی به نیروی کا دهدمینشان 

 . شودمیآمریکا 

اده در حالت اقتصاد بسته و استفبخشی  سهزای با در نظر گرفتن یک مدل رشد درون (1443ز )گم

ایالات متحده آمریکا برای  بر اساس توازن بودجه جاری دولت از مدل تعادل عمومی رقابتی و

موجب کاهش سرمایه  عایدیبرای مالیات بر کار نیروی مالیات بر درآمد  جایگزینی ددهمینشان 

 برمالیات  مصرف برای. همچنین جایگزینی مالیات بر شودمیرفاه در بلندمدت کاهش رشد و 

 . شودمیرشد در بلندمدت  افزایشموجب افزایش رفاه و  کار نیروی درآمد

جایگزینی درآمد  دهندمی نشانرسمی  با در نظر گرفتن بخش غیر (1444) 0عمران و استیگلیتز

 شودمیدر کشورهای در حال توسعه  رفاه موجب کاهش تعرفهرای ب مالیات بر ارزش افزودهخنثی 

 می در این کشورها بیان شده است. رس که دلیل این امر بزرگ بودن بخش غیر

کاهش نرخ  دهدمی( با بکارگیری مدل تعادل عمومی پویا برای یونان نشان 1441) 4پاپاجرجیو

را به همراه دارد  رفاهرف افزایش صسرمایه و به دنبال آن افزایش نرخ مالیات بر معایدی مالیات بر 

سرمایه و به دنبال آن افزایش عایدی کاهش نرخ مالیات بر  یهای انتقالبا در نظر گرفتن پویایی ولی

  دهد.نرخ مالیات بر مصرف افزایش رفاه بیشتری را در مقایسه با حالت قبل نتیجه می

                                                           
1. Cooley & Hansen (1992) 
2. Coleman (2000) 
3. Gómez (2000) 
4. Emran & Stiglitz (2005) 
5. Papageorgiou (2009) 
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 بر ی )شامل مالیاتمالیاتترکیب خنثای  -ات بودجه( اثر تغییر1141) 1و همکاران آنجلوپولس

اجتماعی  رفاهبر رشد بلندمدت و  (مصرفمالیات بر سرمایه و عایدی مالیات بر نیروی کار،  درآمد

-1444 ه زمانیدوربه  مربوط یهادادهو با استفاده از مدل تعادل عمومی یک  را در چارچوب

تصادفی از مدل معروف لوکاس این مدل یک نسخه  نمایند.بررسی میبرای اقتصاد بریتانیا  1104

. نتایج شودمیزا تلقی عنوان موتور رشد درونانباشت سرمایه انسانی به ،( است که در آن1114)

، لازم باشد یرشد اقتصادبهبود  ی مالیاتیگذاراگر هدف سیاستکه  دهدمیاین مطالعه نشان 

مالیات بر مصرف و/یا مالیات بر عایدی  در مقابلمالیات بر درآمد نیروی کار را کاهش و  است

گذاری مالیاتی هدف سیاستافزایش رفاه اجتماعی  چهاز طرف دیگر، چنان داد.سرمایه را افزایش 

مالیات بر درآمد نیروی کار و/یا  در مقابلمالیات بر عایدی سرمایه را کاهش و  ، بایستیباشد

  داد.مالیات بر مصرف را افزایش 

 پویا برای یک اقتصاد باز کوچکبا بکارگیری مدل تعادل عمومی  (1410) 1اننبرگ و همکاربوز

کاهش  دهندمینشان  1113-1411های کشور طی سال 11به  مربوط یهادادهبا استفاده از و 

موجب کاهش رفاه برخی سیم شده و عایدی سرمایه( قسود سهام، سود تسرمایه )شامل مالیات بر 

آلمان، اندونزی، لوکزامبورگ و آفریقای جنوبی و افزایش رفاه گروه از کشورها مانند برزیل، 

 . شودمیو ایالت متحده آمریکا  کشورها مانند استرالیا، کانادا، سوئیس دیگری از

( در قالب یک مدل تعادل عمومی دو بخشی پویای تصادفی برای اقتصاد 1410) 3ی و همکارانوچ

المللی وجود نداشته باشد و محدودیتی برای استقراض بینکه در صورتی دهندمیباز کوچک نشان 

کاهش مالیات بر درآمد شرکت و به  ،کنندگان هیچ عادت مصرفی نداشته باشنداز طرفی مصرف

اثرات رفاهی در که این  شودمیموجب افزایش رفاه در ترکیه دنبال آن افزایش مالیات بر مصرف 

  است.تجارت قابل  بخش قابل تجارت بیشتر از بخش غیر

شان ها نومی پویای تصادفی نئوکینزین( با استفاده از مدل تعادل عم1141) 0تیناسی و همکارانآ

و ایتالیا  بلژیک ،الیا، آلمانرمالیات بر درآمد کار در کشورهای است یاخنث -بودجهکاهش  دهندمی

ای که اگر کاهش مالیات بر درآمد کار با کاهش به گونه شودمیو تولید افزایش رفاه موجب 

افزایش مالیات بر اگر با و  به همراه داردمخارج عمومی همراه باشد، افزایش رفاه بیشتری را 

  .شودمیموجب افزایش بیشتری در تولید همراه باشد مصرف 

                                                           
1. Angelopoulos (2012) 
2. Bösenberg (2014) 
3. Choi (2017) 
4. Attinasi (2019) 
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مالیات بر یک مدل ایستای خطی با سه متغیر چارچوب ترکیب مالیاتی بهینه را در ( 1414) 1روسز

به صورت  (مصرف مستقیم )مالیات بر مالیات غیر سرمایه و عایدیمالیات بر کار، نیروی درآمد 

مبتنی بر برآوردهای  سیستم مخارج خطی کارگیریحاصل از به نتایج .است عددی ارزیابی نموده

( سهم غالب در ترکیب بهینه مصرفمستقیم )مالیات بر  مالیات غیرکه  ددهمیاقتصادسنجی نشان 

درصد از درآمد مالیاتی بهینه را به خود  84ای که این نوع مالیات بیش از گونهبه دارد هامالیات

  دهد.اختصاص می

دهد در صورت وجود فرار مالیاتی، ری مدل تعادل عمومی نشان میی( با بکارگ1141) 1گیلمن

این تغییر در که  شودمیافزایش نرخ مالیات موجب افزایش کشش مالیاتی و کاهش رفاه اجتماعی 

 .شودمیای بیشتر از حالتی است که فرار مالیاتی برابر صفر در نظر گرفته به طور قابل ملاحظهرفاه 

 د.شوبر رفاه اجتماعی مرور می هااتمالیداخلی در خصوص تأثیر انواع در ادامه مطالعات 

مستقیم را با محاسبه هزینه نهایی رفاه ناشی  ی غیرهامالیات( اثرات توزیعی 1381موسوی جهرمی )

که اعمال مالیات بر روی  ددهمیمستقیم بررسی نموده است. نتایج نشان  از اعمال مالیات غیر

به ها، مسکن، حمل و نقل و بهداشت که مصرف عمومی دارند، نسبت لایی خوراکیای کهاگروه

  .ددهمیی کالایی هزینه رفاهی بالاتری را نتیجه هاگروهسایر 

منظور آزمون این فرضیه که مالیات بر مصرف بهترین به در پژوهشی ( 1383مجتهد و احمدیان )

 -مدل کلاناز برآورد  اند. نتایج حاصلاستفاده نموده 3فلیمینگ -نظام مالیاتی است از مدل ماندل

برای سه نظام مالیاتی )مالیات بر حقوق و دستمزد، مالیات بر واردات و مالیات بر مصرف(  0سنجی

ای با استفاده از روش حداقل مربعات دو مرحلهو و با توجه به شوک بدهی دولت به سیستم بانکی 

بر مصرف ثبات بیشتری در متغیرهای هدف که نظام مالیات  ددهمینشان  1300-1383طی دوره 

  نماید.ها، شاخص دستمزدها، رفاه خانوار و واردات ایجاد میشاخص قیمت

های بهینه مالیات بر کالاها و خدمات در ایران، با به منظور تعیین نرخ( 1380عرب مازار و باجلان )

گریز از نابرابری اجتماعی  پارامتروارد نمودن و  4ساموئلسون –رفاه اجتماعی برگسون تصریح تابع 

در سطح پارامتر گریز از نابرابری اجتماعی صفر که فقط جنبه کارایی که  دهندمینشان آن در 

های بهینه مالیات بر کالاهای مختلف تقریبا یکسان ، نرخنظر است مستقیم مد ی غیرهامالیات

                                                           
1. Revesz (2020) 
2. Gillman (2021) 
3. Mundell-Fleming Model 
4. Macroeconometric Model 
5. Bergson–Samuelson Social Welfare Function 
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هستند؛ ولی در سطوح دیگر، نرخ گریز از نابرابری اجتماعی که اهداف عدالت اجتماعی 

های بهینه غیر یکسان هستند. با افزایش این ، نرخشودمیمستقیم در نظر گرفته  ی غیرهامالیات

  یابد.رفاه اجتماعی کاهش مینهایی هزینه و  شودمیها بیشتر پارامتر، پراکندگی نرخ

( در پژوهشی ابتدا نرخ بهینه مالیات بر درآمد را بر اساس معیار 1311) نصیری اقدممهربانی و 

و روش خودرگرسیونی با  1380تا  1344های سال یهادادههای رالز با استفاده از حداکثر حداقل

درصد  1/3مدت برابر وقفه توزیعی محاسبه نمودند. طبق نتایج نرخ بهینه مالیات بر درآمد در کوتاه

 1/3نسبت مالیات به درآمد ملی برابر اگر  درصد است. بر این اساس 1/1و در بلندمدت برابر با 

جا و برابر میان تمام مودیان مالیاتی توزیع مجدد درصد باشد و سپس درآمد مالیاتی به صورت یک

مدت شده و از سویی موجب حداکثر موجب حذف نابرابری درآمدها در کوتاهشود، از سویی 

 .شودمیرفاه اجتماعی کل جامعه  شدن

گروه از  14برای را نرخ بهینه مالیات کالاها و خدمات  در پژوهشی( 1310صامتی و همکاران )

با استفاده از  سطح نرخ گریز از نابرابری اجتماعی 8کالاها و خدمات مشمول این نوع مالیات و در 

با افزایش نرخ اند. طبق نتایج همحاسبه نمودبرگسون  -لسونئودل رمزی و تابع رفاه اجتماعی سامم

ی مختلف هاگروههای بهینه مالیات از یکدیگر فاصله گرفته و در گریز از نابرابری اجتماعی نرخ

ها و ها و آشامیدنیهمچنین طبق نتایج گروه خوراکیکالایی، تغییرات متفاوتی خواهند داشت. 

طات و حمل و نقل و سایر کالاها و خدمات سکن، بهداشت و درمان، ارتبامدخانیات و سپس 

 پس از وضع مالیات، بیشترین هزینه رفاه اجتماعی را در پی خواهند داشت.  هاگروهنسبت به سایر 

( در پژوهشی آثار افزایش سه گروه اصلی مالیاتی شامل؛ مالیات بر 1310فرحناک و همکاران )

ارها و نیز افزیش همزمان هر سه نوع مالیات محصول، مالیات بر واردات و مالیات بر درآمد خانو

 GNPبر منابع و مصارف عمومی، را مذکور )در قالب سه سناریوی منفرد و یک سناریوی مرکب( 

دهد نمایند. نتایج سناریوهای منفرد نشان میو رفاه اجتماعی در قالب مدل تعادل عمومی بررسی می

منابع و مصارف درصدی مالیات بر محصول است که  14ط به افزایش وبیشترین میزان تاثیرات مرب

درصد کاهش  48/1و  40/10یش و کسری بودجه و رفاه را تا درصد افزا 01/4و  88/4عمومی را 

سری درصدی ک 00/11از اجرای سناریوی مرکب با کاهش دهد. اما در مجموع بهترین نتایج می

 10/4مصارف عمومی در کنار صرفا کاهش رصدی منابع و د 13/1و  13/1بودجه متاثر از افزایش 

 .شودمیدرصدی رفاه حاصل 
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و  %14 ،%4ه یمختلف )پا( اثر وضع مالیات سبز در قالب سناریوهای 1311ستوده نیا و همکاران )

پذیر پویای بازگشتی مدل تعادل عمومی محاسبهاستفاده از با بر رفاه اجتماعی ایران را ( 14%

(RDCGE )به  %4همراه با افزایش نرخ وضع مالیات سبز از  ددهمیاند. نتایج نشان بررسی نموده

اگر یک شوک بر تولید ناخالص داخلی وارد شود، رفاه اجتماعی به ترتیب، کمتر  %14و  14%، 4%

یابد. بنابراین در میان سناریوهای مورد بررسی، افزایش می %1و مجددا کمتر از  %1، بیش از %1از 

 .است مالیات سبز، بهترین سناریو جهت افزایش رفاه اجتماعی %14وضع 

ی هامالیات) هامالیاتدر مطالعات انجام شده اثر انواع مختلف  شودمیطور که ملاحظه همان

اجتماعی در ایران ارزیابی شده است. هدف  ها( بر رفاهمستقیم و اجزاء آن ی غیرهامالیاتمستقیم، 

ات یا به عبارتی اثرخنثای ترکیب مالیاتی  -بودجه اتتغییرات رفاهی اثر بررسیاز این پژوهش 

بر رفاه اجتماعی  کل درآمد مالیاتی دولت(با فرض ثابت ماندن ) اقلام مختلف مالیاتی جایگزینی

 است.در ایران 
 

 شناسی پژوهشروش -3

 تجربی مدلتصریح  -3-1

برای  هامالیاتکه جایگزینی انواع مختلف  استسخ به این مسأله اساسی این پژوهش درصدد پا

چه ( یی ترکیب مالیاتاخنث -بودجه اصطلاحاً، تغییریکدیگر با فرض ثابت ماندن بودجه دولت )

نوع  عبارت دیگر، یک واحد )درصد( افزایش در سهم هر دارد. به ی برای جامعهرفاهپیامدهای 

مالیات از کل درآمد مالیاتی و متقابلاً یک واحد )درصد( کاهش در سهم هر یک از سه نوع 

که به جهت آندهد؟ صورت مجزا چگونه رفاه اجتماعی را تحت تأثیر قرار می مالیات دیگر به

د به صورت یک متغیر واحد مانند تورم وارد مدل شود، چهار مدل توانمیترکیب مالیاتی ن

ها سهم که در هر یک از آن شوندمیصورت مجزا برآورد  ( تصریح و به13( تا )14نی )رگرسیو

فرض ثابت بودن »یک نوع مالیات از کل درآمدهای مالیاتی منظور نشده است. سپس، بر مبنای 

های رگرسیونی، تأثیر افزایش سهم هر یک از انواع در تفسیر ضرایب مدل« سایر متغیرها

ی لحاظ شده در مدل و در مقابل کاهش یکسان سهم مالیات لحاظ نشده )یعنی تغییر در هامالیات

کل درآمد مالیاتی را در چهار گروه  توانمیترکیب مالیاتی( بر رفاه اجتماعی مطالعه شده است. 

مستقیم در نظر  ی غیرهامالیاتها، مالیات بر ثروت و شامل مالیات بر درآمد، مالیات بر شرکت

 (درصد) 144که مجموع سهم این اقلام مالیاتی از کل درآمد مالیاتی معادل  طوری به گرفت؛

  صورت، خواهیم داشت: باشد. در این
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𝑅𝑇 +  𝑆𝑇 +  𝑊𝑇 + 𝐼𝑇 = 100,                                                             (1      )                     
 

ها، مالیات بر ، مالیات بر شرکتترتیب سهم درصدی مالیات بر درآمد به ITو  RT، ST ،WTکه 

است. سپس، با توجه به اهداف مطالعه، مستقیم از کل درآمد مالیاتی  ی غیرهامالیاتثروت و 

  :شوندمیمعادلات رگرسیونی زیر تصریح 
 

𝑊𝑡 = 𝛼0                  + 𝛼2𝑆𝑇𝑡 + 𝛼3𝑊𝑇𝑡 + 𝛼4𝐼𝑇 + 𝜸𝟏𝒁𝒕 + 𝑢1𝑡,       (14)                    

𝑊𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑇𝑡                  + 𝛽3𝑊𝑇𝑡 + 𝛽4𝐼𝑇 + 𝜸𝟐𝒁𝒕 + 𝑢2𝑡 ,      (11        )            

𝑊𝑡 = 𝜆0 + 𝜆1𝑅𝑇𝑡 + 𝜆2𝑆𝑇𝑡                    + 𝜆4𝐼𝑇 + 𝜸𝟑𝒁𝒕 + 𝑢3𝑡,            (11   )          

𝑊𝑡 = 𝛿0 + 𝛿1𝑅𝑇𝑡 + 𝛿2𝑆𝑇𝑡 + 𝛿3𝑊𝑇𝑡                + 𝜸𝟒𝒁𝒕 + 𝑢4𝑡,             (13)             
 

عنوان تابعی  (، این متغیر به13( تا )14گر رفاه اجتماعی است. در هر یک از معادلات )بیان 𝑊که 

( در نظر گرفته 𝒁دیگر متغیرهای توضیحی )از سه مورد از چهار نوع مالیات مذکور و برداری از 

در معادله  𝑅𝑇t)ضریب  𝛼1، قید صفر بر پارامترهای شودمیطور که ملاحظه است. همانشده 

در  𝐼𝑇)ضریب  𝛿4در معادله سوم(،  𝑊𝑇t)ضریب  𝜆3در معادله دوم(،  𝑆𝑇t)ضریب  𝛽2اول(، 

 معادله چهارم( تحمیل شده است. 

مالیاتی برای هر دوره زمانی  که مجموع سهم چهار نوع مالیات از کل درآمدهایبا توجه به این

مالیاتی در همه معادلات  که تصریح بخش غیردرصد( و این 144مقدار ثابتی بوده )معادل 

و  𝜸𝟏 ،𝜸𝟐 ،𝜸𝟑مالیاتی در هر یک از معادلات ) رگرسیونی یکسان است، ضرایب متغیرهای غیر

𝜸𝟒 و ضریب برآوردی هر یک از  ددهمی( مقادیر برآوردی یکسانی را به خود اختصاص

متغیر  ( برابر است با قرینه ضریب برآوردیi=1,…,4ام )𝑖متغیرهای مالیاتی حاضر در معادله 

است. نهایتاً، ضریب هر یک از متغیرهای  لحاظ نشدهای که آن متغیر ام در معادله𝑖حذفی معادله 

دهد که اگر یک واحد افزایش )کاهش( مالیاتی حاضر در هر یک از معادلات رگرسیونی نشان می

در آن متغیر و یک واحد کاهش )افزایش( در متغیر حذفی مربوطه ایجاد شود رفاه اجتماعی چه 

طور کلی، ضریب هر متغیر توضیحی در یک مدل  . دلیل روشن است: بهکندمیمیزان تغییر 

تغییر در آن متغیر با فرض ثابت ازای یک واحد  گر میزان تغییر در متغیر وابسته بهرگرسیونی بیان

که مجموع چهار متغیر مالیاتی ماندن سایر متغیرهای توضیحی است. از طرف دیگر، با توجه به این

یک واحد افزایش )کاهش( در یکی از سه متغیر مالیاتی حاضر در مدل )درصد( است،  144معادل 
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ش( یک واحدی متغیر مالیاتی لحاظ و ثابت ماندن دو متغیر مالیاتی دیگر اشاره به کاهش )افزای

، یکی از شودمیکه اثر جایگزینی دو نوع مالیات بررسی  نشده در مدل دارد. بر این اساس، وقتی

 ( دو نوع مالیات اثر یکسانی بر رفاه اجتماعی خواهند داشت. در این1: شودمیاین دو نتیجه حاصل 

ی هیچ تغییری در رفاه اجتماعی ایجاد اندازه دیگر صورت، افزایش یک نوع مالیات و کاهش هم

و بنابراین ضرایب این دو نوع مالیات در دو معادله رگرسیونی متقابل به لحاظ آماری  کندمین

( افزایش یک نوع مالیات و کاهش متقابل دیگری رفاه اجتماعی را کاهش 1د شد. دار نخواهمعنی

دار و ضریب دومی در منفی و معنی صورت، ضریب اولی در معادله مربوطه خواهد داد. در این

دار خواهد شد. در این مورد، منطقی است که قدر مطلق ضرایب دو معادله مربوطه مثبت و معنی

 نوع مالیات مقادیر یکسانی باشند. 

( 14جهت درک بهتر مطالب فوق، نحوه تفسیر ضرایب متغیرهای مدل رگرسیونی اول در معادله )

( لحاظ نشده 𝑅𝑇سهم مالیات بر درآمد از کل درآمدهای مالیاتی ) . در این مدل،شودمیتشریح 

ها از )سهم مالیات بر شرکت 𝑆𝑇گر این است که اگر یک واحد تغییر در بیان 𝛼2است. ضریب 

. با توجه به شودمی)رفاه اجتماعی( ایجاد  𝑊کل درآمدهای مالیاتی( صورت گیرد، چه تغییری در 

و بردار  𝑊𝑇 ،𝐼𝑇سیری مبتنی بر ثابت ماندن سایر متغیرهای مدل )یعنی مفهوم رگرسیون، چنین تف

𝒁که مجموع متغیرهای مالیاتی ( است. از طرف دیگر، با توجه به اینRT، ST ،WT  و𝐼𝑇  برابر با

سری زمانی مربوط به این متغیرها در هر دوره زمانی  یهادادهاست )مجموع  144مقدار ثابت 

معنای یک واحد تغییر  به 𝐼𝑇و  𝑊𝑇و ثابت ماندن  𝑆𝑇است(، یک واحد تغییر در  144معادل 

 𝛼2ضریب  توانمیاست. با توجه به این توضیحات،  𝑅𝑇ی معکوس در متغیر مالیاتی لحاظ نشده

ها )که در ترکیب مالیاتی در جهت جایگزینی مالیات بر شرکتعنوان میزان اثرگذاری تغییر  را به

( برای مالیات بر درآمد )که سهم شودمینشان داده  𝑆𝑇سهم آن از کل درآمدهای مالیاتی با نماد 

)رفاه اجتماعی(  𝑊( بر متغیر وابسته شودمینشان داده  𝑅𝑇آن از کل درآمدهای مالیاتی با نماد 

گر میزان اثرگذاری تغییر در ترکیب مالیاتی ( بیان𝛼2−قرینه این ضریب )یعنی تفسیر کرد. قاعدتاً، 

ها بر رفاه اجتماعی است. ضرایب هر در جهت جایگزینی مالیات بر درآمد برای مالیات بر شرکت

. شوندمی( به همین شیوه تفسیر 13( تا )14یک از متغیرهای مالیاتی در هر چهار مدل رگرسیونی )

گر سهم درصدی مالیات که هر یک از متغیرهای مالیاتی بیانر است با توجه به اینذک لازم به

و متقابلاً یک واحد کاهش در  𝑆𝑇مربوطه از کل درآمدهای مالیاتی است، یک واحد افزایش در 
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𝑅𝑇 ها دارد. این دلالت بر یکسان بودن تغییرات مطلق در مالیات بر درآمد و مالیات بر شرکت

 های مالیاتی نیز صادق است. رای سایر جایگزینیاستدلال ب
 

 روش اقتصادسنجی -3-2

( بسیار حائز اهمیت است. در 13( تا )14انتخاب روش مناسب برای برآورد معادلات رگرسیونی )

( که ARDL) 1مبتنی بر مدل خود رگرسیونی با وقفه توزیعی انباشتگیهماین مطالعه، رویکرد 

( معرفی 1441) 0( و پسران و همکاران1118) 3(، پسران و شین1113) 1پسران و همکارانتوسط 

و برآورد روابط بلندمدت میان متغیرها در هر یک از  انباشتگیهم، جهت آزمون شده است

این است که بر  ARDLیکی از مزایای اصلی رویکرد . شودمیکار گرفته  معادلات مذکور به

آزمون  ، نیازی به انجام پیش4بیل رویکرد جوهانسناز ق انباشتگیهمهای خلاف دیگر تکنیک

که  کندمی( استدلال 1440) 0(. با این وجود، اواتارا1441ندارد )پسران و همکاران،  3ریشه واحد

 𝐹بزرگتر از یک(، آماره  8در حضور متغیرهایی با بیش از یک ریشه واحد )یا درجه انباشتگی

که در این  ( معتبر نیست، چرا1441پسران و همکاران ) 1باند انباشتگیهممحاسبه شده در آزمون 

است. بنابراین، لازم است قبل از هر چیز،  I(1)یا  I(0)هر یک از متغیرها  شودمیآزمون فرض 

های نمونه دارای ویژگی ARDLوضعیت مانایی متغیرها بررسی شود. علاوه بر این، رویکرد 

 بیت آن نزد محققان افزوده است. با توجه به اینکوچک بسیار خوبی است که به مقبولیت و محبو

 به رودمی، انتظار شودمینسبتاً کوتاه محسوب  هادادهکه در مطالعه حاضر دوره زمانی مربوط به 

 دست دهد. کارگیری این رویکرد در مقایسه با رویکردهای رقیب نتایج قابل اعتمادتری به

حداکثر ) که حداکثر درجه انباشتگی اطمینان از اینی ریشه واحد و حصول هاآزمونپس از انجام 

های بهینه متغیرها در مدل متغیرها بزرگتر از یک نیست، در گام بعدی، تعداد وقفه ریشه واحد(

ARDL(p, q) شودمیتعیین  به فرم معادله زیر : 

𝑦𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑗𝑦𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝜽𝑗

′𝒙𝑡−𝑗
𝑞
𝑗=0 + 𝜀𝑡 ,                                         (10         )            

 

                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag  
2. Pesaran (1996) 
3. Pesaran & Shin (1998) 
4. Pesaran (2001) 
5. Johansen 
6. Unit Root 
7. Ouattara (2004) 
8. Integration 
9. Bounds Test 
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𝑘یک بردار  𝒙𝑡که  × 𝑘یک بردار  𝜽𝑗از رگرسورهای چندگانه و  1 × از ضرایب مربوطه  1

و  (AIC) 1آکائیک طلاعاتیمانند معیار ا 1از معیارهای اطلاعاتی توانمیاست. برای این منظور، 

گیری آزمون باند جهت تشخیص کار استفاده کرد. گام بعدی، به( SIC) 3شوارتزمعیار اطلاعاتی 

یا بلندمدت میان متغیرها است. برای این منظور، نخست،  انباشتگیهموجود یا عدم وجود ارتباط 

 شود:صورت زیر بازنویسی می ( در یک فرم تصحیح خطا به10مدل رگرسیونی )
 

∆𝑦𝑡 = 𝛼 + 𝜌𝑦𝑡−1 + 𝜽′𝒙𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑗∆𝑦𝑡−𝑗
𝑝−1
𝑗=1 + ∑ 𝝋𝑗

′ ∆𝒙𝑡−𝑗
𝑞−1
𝑗=0 + 𝜀𝑡 ,     (14)       

 

𝜌که  = ∑ 𝜙
𝑗

𝑝
𝑗=1 − 1 ،𝛾𝑗 = − ∑ 𝜙𝑖

𝑝
𝑖=𝑗+1  برای𝑗 = 1, … , 𝑝 − 1 ،𝜽 = ∑ 𝜽𝑗

𝑞
𝑗=0 ،

𝝋0 = 𝜽0 ،𝝋𝑗 = − ∑ 𝜽𝑗
𝑞
𝑖=𝑗+1  برای𝑗 = 1, … , 𝑞 − سپس، فرضیه صفر عدم وجود . 1

𝜌)میان متغیرها  انباشتگیهم = 𝜽 و 0 = چه این فرضیه از نظر آماری چنان. شودمیآزمون  (𝟎

چه وجود رابطه میان متغیرهای مدل وجود دارد. چنان انباشتگیهمرد شود، یک ارتباط 

این رابطه را در فرم زیر برآورد  توانمی)بلندمدت( میان متغیرها تشخیص داده شود،  انباشتگیهم

  نمود:
 

𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝜷′𝒙𝑡 + 𝑢𝑡.                                                                                   (13)                       
 

𝜷صورت  که ضرایب بلندمدت متغیرهای توضیحی به = − 𝜽 𝜌⁄  و𝛽0 = − 𝛼 𝜌⁄  تعریف

(، بر اساس این روابط برآوردهایی را 14( یا )10پس از برآورد معادله ) توانمی. بنابراین، شوندمی

دست آورد. خطای استاندارد هر یک از ضرایب برآورد شده را نیز  برای ضرایب بلندمدت به

(، 14در مدل ) 𝜌ذکر است که ضریب  محاسبه کرد. لازم به 0با استفاده از روش دلتا توانمی

که در هر دوره زمانی چه سهمی از انحراف  کندمی. این ضریب بیان شودمینامیده  4سرعت تعدیل

 .شودمی)مثبت یا منفی( متغیر وابسته از مسیر تعادلی بلندمدت تصحیح 
 

 

 

                                                           
1. Information Criterion 
2. Akaike Information Criterion 
3. Schwarz Information Criterion 
4. Delta 
5. Speed of Adjustment 
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 هادادهمعرفی متغیرها و توصیف  -4

رگرسیونی مربوط به مدل تجربی،  یهادلهاطور که قبلاً توضیح داده شد، در هر یک از مع همان

ترتیب  که به 𝐼𝑇و  RT، ST ،WTعنوان تابعی از سه مورد از متغیرهای  ( به𝑊اجتماعی )رفاه 

مستقیم از  ی غیرهامالیاتها، مالیات بر ثروت و ، مالیات بر شرکتسهم مالیات بر درآمدگر بیان

نظر گرفته شده  ( در𝒁توضیحی )کل درآمد مالیاتی دولت هستند و نیز برداری از دیگر متغیرهای 

ند وضعیت رفاهی توانمی، عوامل متعدد دیگری نیز هامالیاتلازم به ذکر است که علاوه بر است. 

در این پژوهش، . ها را وارد مدل نمودهمه آن توانمین جامعه را تحت تاثیر قرار دهند که در عمل

کننده، شاخص قیمت مصرف( به عنوان درصد تغییر 𝐼𝑁𝐹) نرخ تورمبر اساس ادبیات موجود، 

( 𝑂𝑃𝐸) 1( و درجه باز بودن اقتصاد𝐺𝐶𝐸د ناخالص داخلی )یهای جاری دولت به تولنسبت هزینه

به همه معادلات  ند تغییرات رفاه اجتماعی را توضیح دهند،توانمیترین متغیرهایی که عنوان مهم به

با استفاده از معیار رایج نسبت حجم اند. ضمناً، درجه باز بودن اقتصاد رگرسیونی افزوده شده

 یهاداده. شودمیگیری تجارت )مجموع صادرات و واردات( به تولید ناخالص داخلی اندازه

رفاه اجتماعی با استفاده . دهندمیرا پوشش  13311-0131مربوط به متغیرهای پژوهش بازه زمانی 

𝑊𝐺 به صورتاز تابع رفاه اجتماعی آمارتیا سن  = 𝜇(1 − 𝐺) که دست آمده است  به𝐺 گر بیان

گر تولید ناخالص داخلی بیان 𝜇 و شودمیدر دامنه صفر تا یک تعریف که  ضریب جینی است

گیری شاخص رفاه بر این اساس واحد اندازه است. 1314به قیمت ثابت  (میلیارد ریالسرانه )

 تنها به 1331-1331های توزیع درآمد برای سال یهادادهیکسان است.  𝜇( با 𝑊𝐺اجتماعی جینی )

از ها صورت گروهی )با انتهای باز( در دسترس است. بنابراین، ضریب جینی مربوط به این سال

با ، ضریب جینی مطالعه . لازم به ذکر است که در ایناست دست آمدهه ب (1303مطالعه ابونوری )

ضریب جینی  یهادادهاست. علاوه بر این،  برآورد شدهیک مدل پارامتریکی پیشنهادی استفاده از 

 یک هر به مربوط یهاداده. منبع اندایران تهیه شدهمرکز آمار  پایگاهاز  1333-1310های برای سال

است و اطلاعات آماری سایر متغیرها از  کشور اقتصادی تحولات خلاصه مالیاتی اقلام از

برخی از  اسلامی ایران گردآوری شده است.نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی جمهوری 

 ( گزارش شده است.1در جدول ) هادادههای توصیفی مربوط به آماره

 
 

                                                           
1. Openness 

  های مربوط به همه متغیرها در زمان پژوهش صورت گرفته است.اب دوره زمانی بر اساس دسترسی به دادهخ. انت1
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ی هامالیات درصدی و سهم (Wعلاوه بر این، نمودارهای مربوط به شاخص رفاه اجتماعی )

(، مالیات بر STها )، مالیات بر شرکت(RTبر درآمد )مالیات مختلف از کل درآمد مالیاتی دولت )

ترتیب در  به 1331-1310برای بازه زمانی (( ITمستقیم ) ی غیرهامالیات( و WTثروت )

 1314تا سال  1330(، شاخص رفاه از سال 1اند. با توجه به شکل )( ترسیم شده1( و )1های )شکل

در  313/43به  1330در سال  033/13که مقدار آن از  طوری روند صعودی طی کرده است؛ به

به بعد این روند با نوساناتی همراه بوده است.  1314رسیده است. با این وجود، از سال  1314سال 

( همواره از سهم هر یک از WTدهد که سهم مالیات بر ثروت )( نشان می1همچنین، شکل )

نوسانات ملایمی داشته است. پس از  %11/8و  %00/1ی دیگر کمتر بوده است و در کانال هامالیات

نوسان داشته است. این نوع مالیات  %43/14و  %348/11( در کانال RTآن، سهم مالیات بر درآمد )

طور که  نیز همواره از مالیات بر ثروت بیشتر اما از دو نوع مالیات دیگر کمتر بوده است. همان

( نسبت به دو نوع مالیات STها )( و مالیات بر شرکتIT) ی غیر مستقیمهامالیات، شودمیملاحظه 

که  طوری اند؛ بهدیگر سهم بیشتری از درآمدهای مالیاتی دولت را به خود اختصاص داده

و  %144/10ها در کانال و مالیات بر شرکت %810/48و  %040/11ی غیر مستقیم در کانال هامالیات

های زمانی مختلف از یکدیگر پیشی کرده و در دوره نوسانات خیلی بزرگتری را تجربه 03/44%

  اند.گرفته
 

 های مربوط به متغیرهای مدلهای توصیفی دادهآماره :1جدول 

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات متغیر

W 30 00131/11 148141/3 403811/8 11431/18 

RT 30 84010/14 341080/3 34844/11 44113/14 

ST 30 30331/33 010441/0 14413/10 03440/44 

WT 30 011310/0 004848/1 000334/1 111101/8 

IT 30 13480/03 088183/8 04303/11 81348/48 

OPE 30 043014/4 140380/4 101001/4 344448/4 

GCE 30 110314/4 411008/4 411304/4 180803/4 

INF 30 10430/14 00083/14 011131/4 81383/01 

 ایران اسلامی جمهوری آمار مرکز و مرکزی بانک: منبع
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 ی پژوهشهایافته منبع:                                

 : شاخص رفاه اجتماعی محاسبه شده 1شکل 
 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:                                

 های مختلف از کل درآمد مالیاتی دولت : سهم درصدی مالیات2شکل 
 

 برآورد مدل و تفسیر نتایج -5

بررسی  1پرون -های زمانی با استفاده از آزمون فیلیپسدر این بخش، ابتدا وضعیت مانایی سری

 .( گزارش شده است1. نتایج آزمون در جدول )شودمی

صفر ریشه واحد برای متغیرهای مالیاتی، رفاه اجتماعی و ، فرضیه شودمیطور که مشاهده همان

د در سطح اطمینان قابل قبولی رد شود. از طرفی این فرضیه برای توانمیدرجه بازبودن اقتصاد ن

اول )با عرض از مبدأ و  های جاری دولت به تولید ناخالص داخلی در تصریحمتغیر نسبت هزینه

های دوم )با عرض از مبدأ و روند زمانی( و و در تصریح %1ی داربدون روند زمانی( در سطح معنی

 د رد شود.توانمین %14یا  %4، %1داری سوم )بدون عرض از مبدأ و روند زمانی( در سطوح معنی

                                                           
1. Phillips-Perron 
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و سوم در سطوح  %1داری های دوم در سطح معنیاین فرضیه برای متغیر نرخ تورم نیز در تصریح

د رد شود. در مقابل، این فرضیه برای تفاضل مرتبه اول متغیرها توانمین %14یا  %4، %1داری معنی

 انباشتگیهمکارگیری رویکرد  . بنابراین شرط لازم برای بهشودمیدر سطح اطمینان قابل قبولی رد 

 . شودمیکه حداکثر ریشه واحد برای متغیرها باید معادل یک باشد، تأمین باند مبنی بر این

های برای هر یک از تصریح مقیدنازمانی  روند مبدأ و از عرض با ARDLمدل دوم،  مرحله در

 با استفاده از معیار ARDLهای های بهینه برای هر یک از مدلمورد نظر برآورد و تعداد وقفه

تعیین شده است )متغیرهایی که ضرایبشان قرینه است مقید به برابری  (SIC) شوارتزاطلاعاتی 

 رهای مدلپرون برای متغی-ریشۀ واحد فیلیپس: نتایج آزمون 2جدول 

 تفاضل اول سطح
 p-value آماره آزمون تصريح متغیر p-value آماره آزمون تصريح متغیر

 C - 884401/4  0813/4   C - 831404/0  4440/4  

W C/T - 103814/1  0811/4  ∆W C/T - 001003/0  4413/4  
 No 011314/1  1304/4   No - 848104/0  4444/4  

 C - 333103/1  1480/4   C - 111338/0  4444/4  

RT C/T - 301401/1  0414/4  ∆RT C/T - 048304/8  4444/4  
 No - 314140/4  4344/4   No - 111848/0  4444/4  

 C - 013014/1  1100/4   C - 804433/4  4444/4  

ST C/T - 310081/1  3003/4  ∆ST C/T - 143134/4  4441/4  
 No - 310301/4  4341/4   No - 134434/4  4444/4  

 C - 130048/1  1111/4   C - 348013/3  4444/4  

WT C/T - 383411/1  1011/4  ∆WT C/T - 410348/0  4444/4  
 No - 310110/4  0001/4   No - 014810/3  4444/4  

 C - 433001/1  1410/4   C - 314301/0  4443/4  

IT C/T - 030144/1  3441/4  ∆IT C/T - 808011/0  4414/4  
 No - 001118/4  4133/4   No - 083410/0  4444/4  

 C - 480300/1  0110/4   C - 313111/3  4113/4  

OPE C/T - 031330/1  3001/4  ∆OPE C/T - 404840/3  4440/4  
 No 014811/4  0101/4   No - 311084/3  4413/4  

 C - 330413/3  4144/4   C - 311330/3  4444/4  

GCE C/T - 410144/3  1314/4  ∆GCE C/T - 331011/8  4444/4  
 No - 000130/1  1344/4   No - 331810/3  4444/4  

 C - 010038/3  4401/4   C - 340114/8  4444/4  

INF C/T - 303301/3  4301/4  ∆INF C/T - 188114/0  4444/4  
 No - 110104/4  3410/4   No - 034441/8  4444/4  

 های پژوهشیافته: منبع

های با عرض از مبدأ و بدون روند زمانی، با عرض از مبدأ و روند زمانی و بدون گر تصریحترتیب نشان به Noو  C ،C/Tنمادهای 
اند. فرضیه صفر کینون محاسبه شده( بر حسب مقادیر بحرانی مکp-valueاحتمال آماری ) عرض از مبدأ و روند زمانی هستند. مقادیر

 گر وجود ریشه واحد است. بیان
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ها یکسان است، آزمون والد ( که برای همه مدل3طبق نتایج در جدول )اند(. ها شدهتعداد وقفه

همچنین با  دار است.دهد که کل مدل به لحاظ آماری معنیاستاندارد نشان می Fمبتنی بر آماره 

د در سطح توانمی(، فرضیه صفر همسانی واریانس ن3در جدول ) ARCHتوجه به نتایج آزمون 

 شود.داری قابل قبولی رد معنی

اجزاء خطا در برآورد « همبستگی سریالی یا خودهمبستگی»ذکر است که توجه به مسئله  لازم به

ترین یکی از رایج( DW) 1واتسون-دوربینبسیار حائز اهمیت است. آزمون  ARDLهای مدل

. با این وجود، این آزمون مبتنی بر شودمیبرای تشخیص همبستگی سریالی محسوب  هاآزمون

که جهت آن ، بهARDLهای زایی اکید متغیرهای توضیحی است. در مورد مدلفرض برون

وضوح  زایی اکید بههای متغیر وابسته هستند، فرض برونمتغیرهای توضیحی شامل وقفه یا وقفه

واتسون معرفی شده است که اجازه -. بنابراین، نسخه دیگری از آزمون دوربینشودمینقض 

(. فرضیه صفر در این 1414، 1زای اکید نباشند )وولدریجزاماً بروندهد متغیرهای توضیحی المی

آزمون دو طرفه دلالت بر عدم وجود همبستگی سریالی یا خودهمبستگی اجزاء خطا در مدل اصلی 

 ARDLهای ( مربوط به این آزمون برای مدلp-valueآماره و مقدار احتمال آماری ) رد.دا

اند. بنابراین، فرضیه صفر دال بر عدم دست آمده به 1434/4و  -040/1ترتیب معادل  به برآورد شده

درصد رد شود. در نتیجه، نگرانی  14داری د حتی در سطح معنیتوانمیوجود همبستگی سریالی ن

  در خصوص مسئله همبستگی سریالی و عواقب آن وجود ندارد.

دت میان متغیرها استفاده در مرحله بعد از رویکرد باند به منظور تشخص رابطه تعادلی بلندم

مالیاتی برای همه معادلات  که متغیر وابسته و متغیرهای غیر. نتایج این آزمون با توجه به آنشودمی

یکسان هستند و نیز با توجه به شرایطی که بر متغیرهای مالیاتی حاکم است، برای چهار مدل یکسان 

درصد بزرگتر  11در سطح اطمینان  Fآماره  که مقدار جا(، از آن3است. با توجه به نتایج جدول )

از باند )مقدار بحرانی( بالا است، یک ارتباط تعادلی بلندمدت میان متغیرهای پژوهش در هر یک 

  ها وجود دارد.از مدل

در طول زمان از اهمیت بالایی برخوردار است. دراین  ARDLثبات و پایداری پارامترهای مدل 

( پیشنهاد 1104) 0دیگران ( که توسط براون وCUSUM) 3مطالعه از تکنیک حاصل جمع تجمعی

                                                           
1. Durbin-Watson 
2. Wooldridge (2020) 
3. Cumulative Sum 
4. Brown (1975) 
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استفاده شده است. با توجه به شکل  ARDLهای شده است، برای ارزیابی تغییرات ساختاری مدل

ای متوالی( در بین مقادیر بحرانی قرار گرفته است. هها )نمونه( مقدار آماره آزمون در همه دوره3)

درصد رد شود  14تواند در سطح اطمینان در نتیجه فرضیه صفر دال بر ثبات ضرایب مدل نمی

 های مختلف مطالعه یکسان است(.برای مدل)نتایج 
 

 انباشتگی()بردارهای هم : نتایج برآورد ضرایب بلندمدت3جدول 

 ی تشخیصیهاآزمون

 F  (p-value) ARCH (p-value) R2آماره 
84333/43  (444444/4)  080404/4  (0143/4)  180810/4  

 (انباشتگیهمآزمون باند )تشخیص ارتباط 

 داریسطح معنی Fآماره آزمون 
 مقادیر بحرانی

 باند بالا باند پائین

088300/3  

14%  11/1  10/1  

4%  10/1  18/3  

1%  88/1  11/3  

 )ارتباط بلندمدت( انباشتگیهمبردار 

 مدل دوم مدل اول

 ضریب رگرسور
انحراف 

 معیار

سطح 

 احتمال
 ضریب رگرسور

انحراف 

 معیار

سطح 

 احتمال

STt 111411/1- 041881/4 4118/4 RTt 111411/1 041881/4 4118/4 

WTt 344043/4 344184/4 4311/4 WTt 030033/1 344114/4 4014/4 

ITt 114301/1- 030131/4 4111/4 ITt 413301/4- 401433/4 8434/4 

INFt 434311/1- 188113/4 4441/4 INFt 434311/1- 188113/4 4441/4 

GCEt 8831/111- 03411/03 4340/4 GCEt 8831/111- 03411/03 4340/4 

OPEt 4411/144 03303/11 4444/4 OPEt 4411/144 03303/11 4444/4 

 مدل چهارم مدل سوم

 ضریب رگرسور
انحراف 

 معیار

سطح 

 احتمال
 ضریب رگرسور

انحراف 

 معیار

سطح 

 احتمال

RTt 344043/4- 344184/4 4311/4 RTt 114301/1 030131/4 4111/4 

STt 030033/1- 344114/4 4014/4 STt 413301/4 401433/4 8434/4 

ITt 081304/1- 311340/4 4318/4 WTt 081304/1 311340/4 4318/4 

INFt 434311/1- 188113/4 4441/4 INFt 434311/1- 188113/4 4441/4 

GCEt 8831/111- 03411/03 4340/4 GCEt 8831/111- 03411/03 4340/4 

OPEt 4411/144 03303/11 4444/4 OPEt 4411/144 03303/11 4444/4 

 سرعت تعديل 

ρ̂ آماره  انحراف معیارt p-value 

001414/4- 444148/4 810401/8- 4444/4 

 ی پژوهشهایافته: منبع
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CUSUM 5% Significance 
 ی پژوهشهایافته بع:نم                                   

 CUSUM: آزمون پایداری 3شکل 

 

ضرایب بلندمدت را برآورد و  توانمیبا توجه به وجود ارتباط تعادلی بلندمدت میان متغیرها، 

موجب افزایش درجه باز بودن اقتصاد  افزایش ددهمی( نشان 3تفسیر نمود. نتایج در جدول )

و همچنین افزیش نسبت رخ تورم نکه افزایش  در حالی شودمیدر رفاه اجتماعی  داریمعنی

 دهد. کاهش می داریمعنیرفاه اجتماعی را به صورت  GDPهای جاری به هزینه

 هامالیاتتمرکز اصلی این مطالعه بر روی ضرایب متغیرهای مالیاتی )به عنوان سهم هر یک از انواع 

)سهم مالیات  STها است. در مدل اول ضریب متغیر آماری آن داریمعنیاز کل درآمد مالیاتی( و 

برآورد شده است و از نظر آماری  -111411/1ها از کل درآمدهای مالیاتی( معادل بر شرکت

و در مقابل همان اندازه  STدهد که یک واحد افزایش )کاهش( در معنادار است. این نشان می

. شودمیدر رفاه اجتماعی  111411/1)افزایشی( معادل  یکاهشمنجر به  RTکاهش )افزایش( در 

در آن حضور ندارد  STر در مدل دوم که متغی RTاز طرف دیگر، به طور منطقی، ضریب متغیر 

خنثی -( برآورد شده است. بنابراین، جایگزینی بودجهST)یعنی قرینه ضریب  111411/1معادل 

 ب متغیر. ضریشودمیها منجر به افزایش رفاه اجتماعی مالیات بر درآمد برای مالیات بر شرکت

WT  برآورد شده 344043/4 این معادله برابر)سهم مالیات بر ثروت از کل درآمد مالیاتی( در 

دهد افزایش )کاهش( در سهم مالیات این نتیجه نشان می. نیستبه لحاظ آماری معنادار  لیو است

بر  داریمعنیبر ثروت و در مقابل همان میزان کاهش )افزایش( در سهم مالیات بر درآمد هیچ اثر 

رفاه اجتماعی ندارد. به عبارت دیگر، این دو نوع مالیات نقش یکسانی در رفاه اجتماعی دارند و 

)سهم  IT متغیر از طرفی ضریبها برای همدیگر هیچ تأثیری بر رفاه اجتماعی ندارد. جایگزینی آن

 متغیر ضریبو  -114301/1مستقیم از کل درآمدهای مالیاتی( در مدل اول معادل  ی غیرهامالیات

RT  باشند. برآورد شده است و به لحاظ آماری معنادار می 114301/1در مدل چهارم معادل
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و در مقابل یک واحد کاهش  مستقیم غیر یهامالیاتبنابراین یک واحد افزایش )کاهش( در سهم 

کاهش  114301/1رفاه اجتماعی به میزان  شودمی)افزایش( در سهم مالیات بر درآمد موجب 

 ی غیرهامالیاتخنثی مالیات بر درآمد برای -به عبارت دیگر، جایگزینی بودجهافزایش( یابد. )

  .شودمیمستقیم منجر به افزایش رفاه اجتماعی 

در مدل سوم معادل  STو ضریب متغیر  030033/1معادل  WTدر مدل دوم، ضریب متغیر 

باشند. بنابراین یک واحد افزایش دار میاند و از لحاظ آماری معنیبرآورد شده -030033/1

)کاهش( در سهم مالیات بر ثروت از کل درآمد مالیاتی و یک واحد کاهش )افزایش( همزمان در 

افزایش )کاهش( یابد.  143441/4رفاه اجتماعی به اندازه  شودمیها موجب سهم مالیات بر شرکت

منجر به افزایش رفاه  هابر شرکت برای مالیات ثروتخنثی مالیات بر -بنابراین، جایگزینی بودجه

به لحاظ  امابرآورد شده است  -413301/4معادل  ITهمچنین ضریب متغیر  .شودمیاجتماعی 

و در  مستقیم غیر یهامالیات . از این رو، یک واحد افزایش )کاهش( در سهمنیستآماری معنادار 

بر رفاه اجتماعی  داریمعنیاثر ها مقابل یک واحد کاهش )افزایش( در سهم مالیات بر شرکت

 ندارد. 

)سهم مالیات بر ثروت( حذف شده است. با توجه به نتایج حاصل از  WTدر مدل سوم، متغیر 

دار برآورد شده است و به لحاظ آماری معنی -081304/1معادل  ITبرآورد این مدل، ضریب 

برآورد شده  081304/1معادل  داریمعنینیز به طور  WTاست. در مدل چهارم ضریب متغیر 

و در مقابل  مستقیم غیر یهامالیاتیک واحد افزایش )کاهش( در سهم  کندمیاست. این بیان 

رفاه اجتماعی به میزان  شودمییک واحد کاهش )افزایش( در سهم مالیات بر ثروت موجب 

خنثی مالیات بر ثروت برای -به عبارتی، جایگزینی بودجهکاهش )افزایش( یابد.  081304/1

  .شودمیمستقیم منجر به افزایش رفاه اجتماعی  ی غیرهامالیات

حذف شده است. بنابراین، با استفاده از نتایج مربوط به برآورد این مدل  ITدر مدل چهارم، متغیر 

ها و مالیات بر ثروت تأثیر جایگزینی این نوع مالیات با مالیات بر درآمد، مالیات بر شرکت توانمی

های اول، دوم و سوم ظاهر که ضرایب مربوطه به ترتیب در مدلرا بررسی کرد. با توجه به این

 نظر کرد.  از برآورد آن صرف توانمیدهد و اند، این مدل هیچ اطلاعات اضافی ارائه نمیشده

اند. این جدول نشان ( ارائه شده0بر رفاه اجتماعی در جدول ) هامالیاتنتایج تغییر در ترکیب انواع 

ی ستون دوم یا به عبارت هامالیاتی ستون اول برای هامالیاتی اخنث-دهد جایگزینی بودجهمی

ی ستون اول موجب افزایش رفاه اجتماعی هامالیاتی ستون دوم به هامالیاتدیگر انتقال از 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   18

ها و ی مالیات بر درآمد برای مالیات بر شرکتاخنث-به عبارت دیگر، جایگزینی بودجه. شودمی

ها و ی مالیات بر ثروت برای مالیات بر شرکتاخنث-جایگزینی بودجهو  مستقیم ی غیرهامالیات

 . شودیممستقیم منجر به بهبود رفاه اجتماعی  ی غیرهامالیات
 

 

 

 

 

 
 

             

 

 

نتایج بررسی شده است. خارجی رفاه اجتماعی در برخی مطالعات  براثر تغییر در ترکیب مالیاتی 

که  ددهمی( نشان 1444( و کلمن )1441(، پاپاجرجیو )1411و همکاران ) آنجلوپولسمطالعات 

. شودمی اجتماعی رفاه بهبودسرمایه به مالیات بر مصرف موجب  عایدیمالیات بر انتقال از 

کار به نیروی درآمد مالیات بر  انتقال از گیرند کهمینتیجه  (1444( و کلمن )1443گمز ) ،همچنین

و همکاران  آنجلوپولسدر مطالعات دیگر، . دهدرفاه اجتماعی را افزایش میمالیات بر مصرف 

 سرمایه به مالیات بر درآمد عایدیانتقال از مالیات بر که  دهندمی( نشان 1444( و گمز )1411)

دلالت بر ( 1443گمز ) نتیجه مطالعه که حالی در، شودمیوجب افزایش رفاه اجتماعی کار م نیروی

کار موجب کاهش رفاه نیروی سرمایه به مالیات بر درآمد  عایدیانتقال از مالیات بر  که این دارد

  .شودمیاجتماعی 

در نظر و ها ی درآمدی به مالیات بر درآمد و مالیات بر شرکتهامالیاتدر این پژوهش با تفکیک 

این نتیجه  جمع مالیات بر مصرف و مالیات بر وارداتحاصلبرابر با  مستقیم ی غیرهامالیات گرفتن

انتقال از همچنین  وبه مالیات بر درآمد  هامالیات بر شرکتحاصل شده است که انتقال از 

همچنین، با توجه  .شودمیرفاه اجتماعی  بهبودبه مالیات بر درآمد موجب  مستقیم ی غیرهامالیات

مستقیم به  ی غیرهامالیاتانتقال از  همچنین ها وبه نتایج مطالعه حاضر، انتقال از مالیات بر شرکت

  دهد.رفاه اجتماعی را افزایش میمالیات بر ثروت نیز 

مربوطه به صورت مشترک برای چهار مدل در  داریمعنینتایج برآورد سرعت تعدیل و آزمون 

𝜌-001414/4( گزارش شده است. مقدار برآوردشده سرعت تعدیل معادل 3پایان جدول )
̂

= 

 ها بر رفاه اجتماعی: اثر تغییر در ترکیب مالیات4جدول 

 (𝐖∆) رفاه اجتماعیتغییر در  يک واحد کاهش در: يک واحد افزايش در:
 111411/1 (STها )سهم مالیات بر شرکت (RTسهم مالیات بر درآمد )

 114301/1 (IT) مستقیم ی غیرهامالیاتسهم  (RTسهم مالیات بر درآمد )
 4 (WT) ثروت سهم مالیات بر (RTسهم مالیات بر درآمد )

 030033/1 (STها )سهم مالیات بر شرکت (WT) ثروت سهم مالیات بر
 081304/1 (IT) مستقیم ی غیرهامالیاتسهم  (WT) ثروت سهم مالیات بر

 4 (IT) مستقیم ی غیرهامالیاتسهم  (STها )سهم مالیات بر شرکت

 پژوهشی هایافته منبع:
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گر داری یک درصد از نظر آماری معنادار است. منفی بودن این ضریب بیاناست و در سطح معنی

 . شودمیر طول زمان تعدیل آن است که هر انحراف مثبت یا منفی از مسیر تعادلی بلندمدت د
 

 گیرینتیجه -6

ی در ترکیب مالیاتی برای ایران اخنث-هدف از این پژوهش بررسی اثرات رفاهی تغییرات بودجه

عبارتی این مطالعه اثرات جایگزینی اقلام مختلف مالیاتی بر  است. به 1310تا  1331های طی سال

نماید. بدین منظور کل درآمد مالیاتی دولت بررسی میرفاه اجتماعی را با ثابت ماندن کل درآمد 

ی هامالیاتها، مالیات بر ثروت و مالیاتی در چهار گروه شامل مالیات بر درآمد، مالیات بر شرکت

جمع مالیات بر واردات و مالیات بر کالا و خدمات( در نظر گرفته شده است و مستقیم )حاصل غیر

ریک از معادلات شامل رفاه اجتماعی به عنوان متغیر وابسته و ای که هیک مدل تجربی چندمعادله

 یک هر مالیات سهمدر کنار  GDPهای جاری به و نسبت هزینهدرجه باز بودن اقتصاد  نرخ تورم،

 برآورد شده است. ARDLمالیاتی به عنوان متغیرهای توضیحی است با استفاده از رویکرد  اقلام از

های مالیاتی حذف شده است و مجموع سهم که در هر یک از معادلات یکی از سهمبا توجه به آن

ضریب درصد است،  144چهار نوع مالیات از کل درآمدهای مالیاتی برای هر دوره زمانی معادل 

که اگر تغییری در آن متغیر ایجاد شود  ددهمیهر یک از متغیرهای مالیاتی حاضر در هر مدل نشان 

یر معادل و معکوسی در متغیر حذف شده صورت گیرد چه تغییری در رفاه اجتماعی و در مقابل تغی

 .شودمیحاصل 

 ی غیرهامالیاتجانشینی مالیات بر درآمد یا جانشینی مالیات بر ثروت برای  ددهمینتایج نشان 

که جانشینی مالیات بر  در حالی مستقیم افزایش رفاه اجتماعی را در بلندمدت به همراه دارد

همچنین از بر رفاه اجتماعی ندارد.  داریمعنیمستقیم هیچ تأثیر  ی غیرهامالیاتها برای شرکت

ی مستقیم جانشینی مالیات بر درآمد یا جانشینی مالیات بر ثروت برای مالیات بر هامالیاتمیان 

درآمد جانشینی مالیات بر که  در صورتیدهد ها رفاه اجتماعی را در بلندمدت افزایش میشرکت

این مطالعه راهنمای مفیدی . نتایج نداردرفاه اجتماعی  بر داریمعنیثروت تاثیر برای مالیات بر 

 باشد.گذاران به منظور طراحی ساختار بهینه مالیاتی میبرای سیاست

افزیش نسبت و همچنین نرخ تورم افزایش  ددهیمنتایج مربوط به سایر متغیرهای توضیحی نشان 

که  در حالی شودمیدر رفاه اجتماعی  داریمعنی کاهش موجب GDPهای جاری به هزینه

موجب افزایش افزایش تورم . شودمیتصاد منجر به بهبود رفاه اجتماعی قباز بودن اافزایش درجه 

را کاهش داده و سبب این امر انگیزه مردم برای نگهداری پول نقد  .گرددنرخ بهره اسمی بازار می
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که نتیجه آن  مند گردندتسهیل معاملات بهرهبرای آنان کمتر از خدمات دارایی پولی  شودمی

های سنگین و هزینه های عمومی باگذارینجام سرمایها ،همچنین .کاهش رفاه اجتماعی است

. شودمیبخش خصوصی در گذاری سرمایههای فرصتکاهش  منجر به مالکیت دولتی ناکارا

افزیش نسبت و  بوده دولت از ناکارایی برخوردار های اقتصادیفعالیتدر بلندمدت  ،بنابراین

این امر رفاه اجتماعی را  که گرددمیموجب کاهش رشد اقتصادی  GDPهای جاری به هزینه

تولید کالاها و  تر شدنیتجارت میان کشورها موجب تخصصحجم افزایش  دهد.کاهش می

تخصیص مجدد منابع از با های صادرات محور شده و خدمات و در نتیجه افزایش کارایی در بخش

افزایش رشد اقتصادی و در  موجبوری بالاتر های با بهرهتر به بخشوری کمهای با بهرهبخش

 از طریقای افزایش واردات کالاهای سرمایه دیگر، از طرفی .شودمیرفاه اجتماعی  بهبودنتیجه 

انتقال فناوری به داخل کشور موجب افزایش رشد اقتصادی و به دنبال آن افزایش رفاه اجتماعی 

کاهش تقاضا به دنبال آن واردات کالاهای مصرفی و افزایش با ست که ا . این در حالیشودمی

 .یابدمیرشد اقتصادی کاهش  ،برای کالاهای داخلی
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Introduction: Taxes, as an effective policy of governments to achieve their 

desired economic, social and political goals, can affect the welfare of the 

society by influencing the production and distribution of income. However, 

different types of taxes do not necessarily have the same effect on social 

welfare, as they may have different welfare effects in terms of sign and 

magnitude. Accordingly, the question arises as what effect the substitution of 

different tax items and, thus, the change in the tax mix will have on the level 

of welfare. In other words, how does an increase in the share of each tax in 

the total tax revenue and, conversely, a decrease in the share of each of the 

other taxes of the same magnitude affect social welfare? Generally, if two 

types of taxes reduce or increase the welfare of the society, substituting one 

that has a smaller or larger effect for the other can improve the welfare. On 

the other hand, if two types of taxes have opposite welfare effects, 

substituting one that increases welfare for the other will eventually improve 

the welfare. Therefore, the choice of an optimal tax mix is of great 

importance for tax policies. In this regard, the main purpose of this study is 

to analyze the welfare consequences of substituting different types of taxes 

(including indirect tax, income tax, wealth tax and corporate tax) with the 

assumption of a constant government budget (i.e., budget-neutral changes in 

the tax mix) for Iran. 

Methodology: This study employs an empirical model consisting of four 

regression equations, in each of which social welfare, measured by the Gini 

social welfare function proposed by Sen (1974), is considered as the 

dependent variable. On the other hand, the percentage shares of the four 

main tax categories in the total tax revenue that add up to 100 percent and a 

number of other key factors that potentially affect social welfare (i.e., 

inflation rate, the ratio of government consumption expenditure to GDP, and 

the degree of trade openness) are used as explanatory variables. However, 

one of the tax shares is excluded from each equation. In other words, three of 

the four tax shares and a common set of other potential determinants of 

welfare are included on the right-hand side of each equation. Given that the 
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sum of the four tax shares is always equal to 100% and that the specification 

of the non-tax variables is the same in all the equations, the coefficient of 

each of the three tax shares included in each equation represents the effect of 

a one-unit increase (decrease) in that tax share and, conversely, a one-unit 

decrease (increase) in the tax share excluded from the equation on social 

welfare. The reason is obvious. Generally, each coefficient in a regression 

model signifies the change in the mean of the dependent variable per unit 

increase in the associated explanatory variable when all the other 

explanatory variables are held constant. On the other hand, since the sum of 

the four tax shares is equal to 100%, a one-unit increase (decrease) in one of 

the three tax shares included in each regression equation and the other two 

tax shares held constant mean a one-unit decrease (increase) in the tax share 

excluded from the equation. Finally, the regression equations are estimated 

separately using the autoregressive distributed lag (ARDL) approach and the 

data for the period of 1982-2018.  

Results and Discussion: In this study, firstly, social welfare is measured 

using the Gini social welfare function for the period of 1982-2018. The 

results show that the welfare of society has generally improved over the 

period of 1988-2011, but, since then, it has been accompanied by some 

fluctuations. In the next step, the Phillips-Perron test is applied to determine 

the order of integration of the variables under consideration. The results of 

this test reveal that the maximum order of variables integration in each of the 

four regression equations is 1, satisfying the necessary conditions to 

implement the bounds procedure based on the Wald or F-statistics in testing 

due to the existence of a long-run relationship among variables (i.e., co-

integration testing). The results show that the null hypothesis of no co-

integration is rejected for each of the models. Thus, the estimated ARDL 

model is used to solve the long-run relationship between the variables in 

each model. The analysis then proceeds based on such estimated long-run 

relationships (coefficients). The findings indicate that a) a one-unit increase 

in the percentage share of the income tax in the total tax revenue and, 

conversely, a decrease in the percentage share of the corporate tax of the 

same magnitude will improve social welfare, b) a one-unit increase in the 

percentage share of the income tax and, conversely, a decrease in the 

percentage share of the indirect tax of the same magnitude will improve 

social welfare, c) a one-unit increase in the percentage share of the wealth 

tax and, conversely, a decrease in the percentage share of the corporate tax 

of the same magnitude will improve social welfare, and d) a one-unit 

increase in the percentage share of the wealth tax and, conversely, a decrease 

in the percentage share of the indirect tax of the same magnitude will 

improve social welfare. In addition, substitutions (1) to (4) have the most to 

the least effect on welfare, respectively. Finally, other substitutions (i.e., 

substituting income tax and wealth tax with each other and substituting 
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corporate tax and indirect tax with each other) do not have a significant 

impact on the welfare of the society.  

Conclusion: This study examines the effects of substituting different tax 

items (i.e., budget-neutral changes in the tax mix) on social welfare in Iran 

using the corresponding data for the period of 1982-2018. The empirical 

results show that a budget-neutral substitution of income tax or wealth tax 

for indirect tax leads to an increase in social welfare in the long-run. In 

addition, the budget-neutral substitution of income tax or wealth tax for 

corporate tax can improve social welfare in the long-run. These findings 

have important implications for reforming the country’s tax structure in 

order to improve the welfare of the society.  

Keywords: Tax mix, Social welfare, ARDL approach, Iran. 
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تعادل  رهیافت :روی توزیع درآمد در ایرانبر  ارزی هایتکانه تأثیر
 (CGE) پذیرعمومی محاسبه

 1ذبیح الله فلاحتی

 2منصور خلیلی عراقی
 3سجاد برخورداری دورباش

 4محسن مهرآرا
 13/11/1044: پذیرش تاریخ                                                                                         34/14/1044: دریافت تاریخ

 چکیده

 عنوانبه و بوده کشور اقتصادی شرایط کلان اقتصادی، بیانگرمتغیرهای  ترینمهمیکی از  عنوانبهنرخ ارز 
 هایقیمتاثرات مستقیمی بر  ؛های داخلیبا قیمت ارتباطو در اقتصاد داخلی و خارجی بین واسط  حلقه

فی خانوار و توزیع درآمد درآمد، مخارج مصر این طریق متغیرهایی نظیرو از  دارد وارداتی و صادراتی
 هایتکانهاثرات بررسی  ،هدف مقاله حاضر، رو این از. سازدمیای همراه ملاحظه قابلبا تغییرات  را خانوار
 محاسبه پذیرتعادل عمومی  رهیافتاده از تفبا اس های شهری و روستاییخانوار بر توزیع درآمد نرخ ارز
مرکز  1394ماتریس حسابداری اجتماعی سال  مدل فوق بر اساسآماری  هایپایهبدین منظور،  ؛است

بر تعادلی و  صورتبه نیز تصریح معادلات و بستن مدل فوقفرآیند و  بنا نهاده شده مجلس هایپژوهش
پارامترهای  بر اساس ناهمگنی خانوارهاابتدا  ،در این راستا. ه استتغییر و بسط داده شد اساس مدل لافگرن

تکانه ارزی به  واردکردنبررسی شده و در مرحله بعد با تابع تقاضای مستخرج از تابع مطلوبیت استون گری 
های خانوارها به تفکیک دهک بر توزیع درآمد ارزی شوک اتاثر درصد، 34 و 14 ،14 مدل به میزان

در این  شده انجام سازیشبیهحاصل از . نتایج است گرفته قرار بررسی مورد درآمدی شهری و روستایی
 مصرف حقیقیمتوسط موجب کاهش  درصد، 34به  14از افزایش نرخ ارز گر آن است که ، بیانپژوهش

 ..09روستایی از  درآمدی هایدهکدرصد و در  19.1درصد به  0990از شهری  درآمدی هایدهک در
این  کهو این تأثیر در خانوارهای شهری بیشتر از خانوارهای روستایی بوده  شودمیدرصد  .191درصد به 

  در کشور بوده است.ضریب جینی شاخص افزایش  ، عاملی در جهتامر

ماتریس حسابداری  ،توزیع درآمد، ، نرخ ارزپذیرمحاسبه تعادل عمومی  رهیافت ی:دیکل گانواژ
 . اجتماعی
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 مقدمه -1

 و ارز نرخ مقوله به توجه تا است شده سبب ارزی هاینظام تحولات و تغییر اخیر، دهه چند طی

 و هاگذاریسیاست در کلیدی عامل عنوان به توسعه حال در کشورهای در ویژه به آن نوسانات

 از ایمجموعه ارز، نرخ نوسانات و تغییرات. یابد اهمیت گذشته از بیش اقتصادی هایگیریتصمیم

 اقتصادی عملکرد آن برآیند که دارد همراه به کشور هر خارجی و داخلی هایبخش در را تغییرات

 ایران در بازار ارز که جاآن از (.188: 1398 همکاران، و نادری) دهدمی قرار الشعاعتحت را کشور

 مختلف متغیرهای بر هاتکانه این تأثیر و است شده فراوانی هایتکانه دستخوش اخیر سال چند در

 در تواندمی هاتکانه این اثرات چگونگی از آگاهی است، انکار قابل غیر اقتصاد، در

 .شود واقع مؤثر بسیار هاگذاریسیاست و هاگیریتصمیم

 که باشدمی درآمد توزیع نابرابری مؤلفه ارز، نرخ تغییرات از اثرپذیر مهم هایمؤلفه از یکی

 وجود ،کلی طور به. نماید ایجاد نابرابری از نوع این میزان بر زیادی اثرات تواندمی ارزی تغییرات

 در بیشتر شکاف ایجاد و آن داخلی افزایش و فقر بروز به درآمد توزیع در گسترده هاینابرابری

 سلامت، سطح بر که تأثیری با فقر افزایش اقتصادی، بعد از ؛گرددمی منجر جامعه طبقات

 اقتصادی، وریبهره میزان کاهش باعث تواندمی دارد، جامعه افراد آموزش و تغذیه بهداشت،

 مجدداً باطل دور یک در و شده ملی درآمد کاهش نتیجه در و تولید و اقتصادی رشد کاهش

 کاهش(. 1. :1391 همکاران، و صادقی) نماید فراهم جامعه آحاد بین در را فقر تشدید موجبات

 آن از درآمد توزیع که دارد اقتصادی کلان متغیرهای بر توجهی قابل اثرات ملی پول ارزش

 از ناشی تورمی اثرات با کامل طور به کار نیروی دستمزد ملی، پول ارزش کاهش با نیست؛ مستثنی

 و تولیدکنندگان سمت به کار نیروی از درآمد انتقال به منجر و شودنمی تعدیل کاهش، این

 :1399 صمیمی، و خضری لعل) شودمی درآمد توزیع شدن بدتر باعث نهایت در و سرمایه صاحبان

0..) 

 دهد، قرار بررسی مورد درآمد توزیع بر را ارزی هایتکانه تأثیر تواندمی که هاییمدل جمله از

 مزیت از جزئی تعادل دربرگیرنده هایمدل مقابل در که است 1پذیر محاسبه عمومی تعادل مدل

 داراى و دارد مناسبت وقتى اقتصادى مسائل جزئی تحلیل ،واقع در ؛هست برخوردار بیشتری

 غیر و اقتصادى اثرگذار و مهم عوامل که است اعتماد قابل و صحیح سیاستى و اىتوصیه اشارات

. باشند برخوردار لازم پایداری و ثبات از اند،نهفته تقاضا و عرضه هایمنحنی پشت در که اقتصادی

                                                           
1. Computable General Equilibrium (CGE) 



 

 01...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 دارد؛ نیاز کلى چارچوب و تحلیل به اقتصادى مسائل ترینجزئی حتى اقتصاد، کنونى شرایط در

 تکانه ترینکوچک لذا هستند؛ تغییر حال در مختلف عوامل که است ایگونهبه کشور شرایط زیرا

 کشور اقتصاد مجموعه در گسترده هایثباتیبی ایجاد باعث گردد، وارد اقتصادی ساختار بر که

 کافی اعتبار از جزئی تعادل دربرگیرنده هایمدل از حاصل نتایج شرایطی چنین در و شده

 .باشدنمی برخوردار

 به شده است در ایران مطالعات متعددی درباره تأثیر نرخ ارز روی متغیرهای کلان اقتصادی انجام

، (1393) و همکــاران جلایــی ،(1391) فـولادی ،(1391) حسن زاده و همکاران عنوان نمونه؛

 (، دانش.139) ی و مظاهری، خیابان(.139) و همکاران غفــاری(، 1390) توکلی و همکاران

محمدی و ، (.139) همکــاران و (، ابراهیمــی.139) سرلاب، (.139) همکاران و جعفری

 محمدی صدیق( و 1399) زروکی و همکاران، (1399) صمیمی و خضری (، لعل1398) همکاران

اند که پرداخته اقتصادی کلان متغیرهای از برخی بر نرخ ارز اثرات بررسی به( 1044) همکاران و

و  البشـرازمینه مربوط به  باشند. بخشی از تحقیقات خارجی در اینمبتنی بر تعادل جزئی می عمدتاً

 و سـانی ،(1413) 3همکاران و اسکویی بهمنی ،1(1411) همکاران و الشیخ ،1(1414) همکــاران

 ،(1418) .همکـاران و وی ،1(.141) همکاران و ریبریو ،.(1411) ، اوسنی0(1411) همکـاران

 ،(1418) 14کوورای و آپرجیس ،(1418) 9همکـاران و اومارو ،(1418) 8و هو ایـک نجینـدان

 ،(1414) 10هاکان ،(1419) 13آیه و هریس ،11(1419) صدیق و ولدی ،(1419) 11و اولاریگا چبـی

 ایمعادلهتک  هایمدل عمدتاً که باشدمی( 1411) 11فیضی و همکاران ، و(1411) .1 گنانگنون

 ادبیات اکثر مکمل ابزار، و روش نظر از پژوهش این در شده ارائه رویکرد. باشندمی اقتصادسنجی

                                                           
1. Elbushra (2010) 
2. Elsheikh (2012) 
3. Oskooee (2013) 
4. Sani (2016) 
5. Oseni (2016) 
6. Ribeiro (2017) 
7. Wei (2018) 
8. Njindan Iyke and Ho (2018) 
9. Umaru (2018) 
10. Apergis and Cooray (2018) 
11. Chebbi & Olarreaga (2019) 
12. Woldie & Siddig (2019) 
13. Aye and Harris (2019) 
14. Hakan (2020) 
15. Gnangnon (2021) 
16. Feizi (2021) 
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 خانوارها ترجزئی تفکیک سطح در توزیعی اثرات که تفاوت این با است ایران در درآمد توزیع

 پذیر، محاسبه عمومی تعادل هایمدل برای ترجامع دیدگاه یک روش این و باشدمی تحقیق هدف

 تغییرات بر تمرکز حاضر، پژوهش در ،رو این از ؛دهدمی ارائه 1شده خلاصه فرم یا جزئی تعادل

خانوارهای  درآمدی هایدهک بین درآمد ناهمگن توزیع بر تأثیر برای ابزاری عنوانبه ارز نرخ

ماتریس ) کشور 1جدیدترین ماتریس حسابداری اجتماعیبا استفاده از  روستایی و شهری

 .است معطوف شدهمرکز پژوهش های مجلس(  1394حسابداری اجتماعی 

های درآمد دهکتوزیع های نرخ ارز روی بر این اساس سؤال اصلی مقاله این است که آیا تکانه

 شرح به مقاله این سؤال،؟ برای پاسخ به این گذاردمیشهری و روستایی اثر خانوارهای مختلف 

 ،گرددمیارائه نظری و تجربی  ادبیات بر مروری مقاله دوم بخش در ؛است شده دهیسازمان زیر

و روش به دست آوردن پارامترها جهت  معادلات تصریح شامل تحقیقشناسی روش به سوم بخش

 دهدمیبخش چهارم مقاله را به خود اختصاص  های پژوهشیافتهپردازد. بررسی رفتار خانوارها می

  خواهد شد.ارائه مقاله  در قسمت پنجم گیریو نتیجه بحث نهایتاً و
 

 موضوع تجربی و نظری ادبیات بر مروری -2

و در ادامه بـا   قرارگرفته بحث موردابتدا شرایط فعلی حاکم بر توزیع درآمد در ایران در این بخش 

 هـای مـدل ای از روند توسعه سازوکار اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر توزیع درآمد، خلاصه حتشری

به مروری بر نتایج مطالعـات صـورت گرفتـه     نهایت درو  گرددمیتعادل عمومی محاسبه پذیر بیان 

 .شودمیموضوع این پژوهش پرداخته زمینه  در
 

  فعلی توزیع درآمد در ایران وضعیتتبیین  -2-1

 توجه مورد قبل از بیشتر درآمد، توزیع چگونگی جهان، در فقر کاهش طرح شدن عنوان از بعد

 توزیع بلکه درآمد کمبود نه فقر ایجادکننده عامل ترینبزرگ دنیای امروز در زیرا گرفت؛ قرار

 صورتی درگفت،  توانمی ناعادلانه درآمد و عادلانه توزیع عامیانه تعریف در. است آن ناعادلانه

 ترینناعادلانه درآمد توزیعوضعیت  باشد داشته اختیار در را درآمد تمامی جامعه در فرد یک که

 شوند، مندبهره جامعه درآمد کل از نسبت یک به افراد تمامی که زمانی و است وضع ممکن

 هاگروه تمامی سهم بودن یکسان جهان در شدهمطرح امروزه سخن دارد. وجود حالت ترینعادلانه

                                                           
1. Reduced-form 
2. Social Accounting Matrix 
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 که است مختلف افراد هایمبنای توانایی بر عادلانه توزیع مهم مساله بلکه نیست، کشور درآمد از

 در یک درآمد تقسیم علمی موازین طبق. بیانجامد جامعه در بیشتر تعادل و توازن ایجاد به تواندمی

آمار ایران، مرکز ) بگیرند جای متوسط طبقه در مردم از بیشتری سهم که باشد نحوی به باید کشور

1044). 

 مـورد  1بـر اسـاس شـاخص ضـریب جینـی      در این بخش وضعیت نابرابری توزیع درآمد در کشـور 

 گیـری انـدازه  شـاخص  اسـتنادترین  پـر  و معتبرتـرین  شاخص ضریب جینی است؛ قرارگرفته بررسی

 .کنـد مـی  گیـری انـدازه  را برابـر  کاملاً توزیع از درآمد توزیع انحراف میزان که است درآمد توزیع

رونـد   (.1: 1044 )فرهمند، است درآمد توزیع در بیشتر نابرابری دهندهنشان تربزرگ جینی ضریب

  است. شده ارائه 1 و 1 هایدر شکل 1384-1398های شاخص ضریب جینی طی سال

 
 های مرکز آمار ایرانمحاسبات پژوهش بر اساس داده مأخذ:

 1311-1331های عمودی( طی سال: شاخص ضریب جینی کل کشور )محور 1شکل 
 

 را صعودی روندی 1394 دهه در جینی ضریب شاخص ؛شودمی مشاهده 1 شکل در که طورهمان

 .139 سال در کهطوریبه است؛ کشور در درآمد توزیع شدن تروخیم گربیان که است نموده طی

 1394 دهه در شاخص این میزان بیشترین که است بوده 0493/4 معادل جینی ضریب شاخص

 در درآمد توزیع به را ضربه بیشترین تورمی تخلیه و ارزی جهش گفت توانمی آید؛می حساببه

 برای هرچند است؛ یافته بهبود کمی 1398 سال در جینی ضریب شاخص وضعیت است؛ زده ایران

 هایسال در زیرا نبوده، کافی است، شده ایجاد هاسال این در که عمیقی درآمدی شکاف کاهش

                                                           
1. Gini Index 
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 آن مقابل در اندک بسیار کاهش این که است شده زیاد قدرآن درآمدی شکاف 1394 دهه

 نابرابری کاهش برای توانمی عمده دلیل دو وجود، این با است؛ ناچیز بسیار عمیق، شکاف

 با و 1398 سال ماه آبان از که است این دلیل ترینعمده و اولین نمود؛ بیان 1398 سال در درآمدی

 به تنها که اییارانه. نمود معیشتی یارانه نام به اییارانه توزیع به شروع دولت بنزین، قیمت افزایش

 اندکی تا شد باعث موضوع این ؛گرفت تعلق جمعیت کشور از نفر میلیون شصت حدود

 ایران آمار مرکز هایگزارش طبق که بود این دوم دلیل کند؛ رشد جامعه پایینی طبقات درآمدهای

 که بود تورمی نرخ از بیشتر شد، تحمیل جامعه بالایی هایدهک به که تورمی نرخ ،1398 سال در

 .گردید تحمیل جامعه پایینی هایدهک به

طور است؛ همان شده ارائهشاخص ضریب جینی به تفکیک مناطق روستایی و شهری  1در شکل 

که در رغم آنکه در شکل مشخص است؛ شاخص ضریب جینی در مناطق شهری و روستایی علی

به سمت بهبود  روندی نزولی را طی نموده و به عبارتی وضعیت توزیع درآمد در کشور 1384دهه 

ر گکه بیان روند حرکتی این متغیر معکوس شده 1394حال، در دهه  این حرکت نموده است؛ با

  در مناطق شهری و روستایی کشور است. بدتر شدن توزیع درآمد

 
 های مرکز آمار ایرانمحاسبات پژوهش بر اساس داده مأخذ:

 1311-1331های : شاخص ضریب جینی )محور عمودی( به تفکیک مناطق شهری و روستایی طی سال2شکل 

 
 بسـیار  هـای گـروه  وجـود  زیـرا  اسـت؛  کـم  بسـیار  و فقیـران  ثروتمندان شمار متعادل جامعه یک در

بـا توجـه بـه    . اسـت  جامعـه آن  در درآمـد  نامتناسـب  توزیع دهندهنشان درآمدکم بسیار یا پردرآمد
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 نشان در جامعه را درآمد توزیع وضعیت تواندنمی تنهاییبه جینی ضریب شدن کمتر یا بیشتر کهاین

 یـک  درآمدی که هـر  سهم از شاخص در توزیع درآمد، عدالت میزان محاسبه برای دهد؛ بنابراین،

 هـا دهک از یک هر سهم در این راستا، .شودمیاستفاده  نیز آورندمی دست به جامعه هایهگرو از

 از تـابعی  هزینـه  چراکـه  اسـت؛  درآمـد  توزیـع  وضـعیت  سنجش هایشاخص از یکی کل هزینه از

 در هـا آن سـهم  را کـل  هزینـه  در هـا دهـک  سـهم  توانمی جهت این از و شودمی محسوب درآمد

 .گرفت نظر در نیز کل درآمد

 زمـانی درآمـدی در بـازه    هـای دهـک  تفکیـک  بـه  کشـور  کل خانوارهای هزینه سهم 1جدول در 

اختلاف زیادی بین  ،مشخص استجدول فوق که در  طورهمانشده است؛  آورده (1399-1384)

 هزینـه  مقایسـه سـهم   همچنـین،  ؛سهم هزینـه خـانوار در دهـک درآمـدی اول و دهـم وجـود دارد      

 تـا  یـک ) درآمدکم دهک پنج سهمگر آن است که در دو سال گذشته بیان کشور کل خانوارهای

 سـهم  یافته در حالی کـه  کاهش 1398 سال در سهمشان به نسبت 1399 سال در کل درآمد از( پنج

 ایـن  کـه  است یافته افزایش 1398 به نسبت 1399 سال در درآمد کل جامعه از پردرآمد دهک پنج

 است. کشور در درآمد ناعادلانه توزیع بیانگر خود
 

 های درآمدی: سهم هزینه خانوارهای کل کشور به تفکیک دهک1جدول 

 شرح

سهم 

دهک 

 اول

سهم 

دهک 

 دوم

سهم 

دهک 

 سوم

سهم 

دهک 

 چهارم

سهم 

دهک 

 پنجم

سهم 

دهک 

 ششم

سهم 

دهک 

 هفتم

سهم 

دهک 

 هشتم

سهم 

دهک 

 نهم

سهم 

دهک 

 دهم

1384 49414. 494311 494048 494.1. 494108 494... 49490. 4911.0 491110 493390 

138. 49419. 494348 494041 494.4. 494114 494811 494933 491188 4911.. 49338. 

1394 494113 494044 494098 494144 494.48 494833 494991 491114 491.81 493481 

139. 49413. 4943.1 4940.. 494... 494180 494849 4949.1 491141 491.81 493481 

1391 494119 494311 494010 494.13 4941.1 494843 49491. 49114. 491143 49311. 

139. 49411. 4943.1 4940.0 494..1 4941.3 494..8 49490. 491194 491141 493109 

1398 494131 494310 494010 494.10 4941.0 494.98 494914 49119. 491.84 493119 

1399 49411. 4943.9 494014 494.14 4941.3 494844 494919 491114 491140 493104 

 آمار منتشر شده از سوی مرکز آمار ایران مأخذ:

 

 

 های ارزی بر توزیع درآمدسازوکار اثرگذاری تکانه -2-2

 اقتصادی کلان متغیرهای ترینمهم از یکی خارجی، و داخلی اقتصاد میان واسط عنوانبه ارز نرخ

 در وارداتی و صادراتی هایقیمت بر تأثیرگذاری طریق از ارز نرخ هایتکانه رو، این از ؛است
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 تأثیر خانوارها رفاه نهایتاً و مصرفی مخارج درآمد، بر تواندمی داخلی، هایقیمت با ترکیب

 ویژهبه ارز نرخ مقوله تا است شده سبب گذشته، دهه چند در ارزی نظام تحولات و تغییر .بگذارد

 و هاسیاست در مهم و کلیدی عامل یک عنوانبه گذشته از بیش توسعه حال در کشورهای در

  (.84: 1399 همکاران، و رضایی) قرار گیرد توجه مورد اقتصادی هایگیریتصمیم

و  1394اول در اوایل دهه اقتصاد کشور با دو تکانه ارزی عمده مواجه گردید؛ تکانه  1394در دهه 

 جدیدی هایتحریماتفاق افتاد که در این ارتباط اثرات روانی حاصل از  1394-1391های بین سال

 اصلی عوامل از جمله بودند گرفته هدف را کشور بانکی نظام و نفت طور خاص صنعتبه  که

 بانکی هایتحریم اگرچه مقطع این دردادند.  شکل را 1394دهه  اوایل ارزی شوک که بودند

 مناسب، ارزی ذخایر و نفت فروش مناسب قیمت دلیل به اما بود، ارز نرخ افزایش ایزمینه علت

 هاصرافی به رانتی فروش قالب در ارزی منابع رفت هدر اما داشت؛ وجود ارز بازار مدیریت امکان

 شد باعث تقاضا، بر ضعیف مدیریت طرفی از و مصارف به اصابت و رصد بدون و( ارزی مداخله)

 1391 سال تحولاتی که در حال این بااما  ؛یابد افزایش تحریم واقعی اثر از بیشتر بسیار ارز نرخ تا

شکل  هاتحریم رفع و کشور ایهسته مسائل حول غربی کشورهای با ایران مذاکرات زمینه در

 نسبت انتظارات بهبود وکاهش التهابات ارزی برجام گردید، به  نامهتوافق گرفت و منجر به انعقاد

در بازار ارز  ایجادشدهکمک زیادی نمود؛ اما این ثبات  بازار این در ثبات و ارز قیمت آینده به

 در ایالات متحده هایتحریم شد مشخص اینکه از بعد و .139 سال درخیلی دوام نداشت و 

 افزایشی روند ارز نرخ است، ناچیز ایران بانکی روابط در گشایش و مانده پابرجا همچنان پسابرجام

ایالات  منتخب جمهوررئیس وعده ،.139 سال ارزی تکانه در کنندهشروع عامل اما ؛کرد پیدا

 در روانی انتظارات در تغییر طریق از که بود کشور این جانبهیک هایتحریم بازگشت برای متحده

 شفافیت و نظارت نبود در بازار فعالان. گردید ارز خرید برای تقاضا تحریک موجب ارز، بازار

 افزایش موجب که پرداختند خود دارایی ارزش حفظ و سودآوری جهت ارز انبوه خرید به ارزی،

 دوره در اینکه به توجه با واقع در. گردید .139 سال ابتدای و 1391 سال پایان در ارز نرخ سریع

 روابط در ناچیزی گشایش ،ایالات متحده بانکی هایتحریم از مهمی بخش ابقای دلیل به پسابرجام

 خبر از شود، متأثر هاتحریم بازگشت از اینکه از بیش ایران اقتصاد بود، گرفته صورت ایران بانکی

  .(13: 1399، همکاران و رضوی علوی) شد اولیه تلاطم دچار آن با مرتبط روانی عملیات و

 ،یارز هایتکانه که است آن از حاکی گرفته، انجام هایبررسی آن دنبال به و جدید نظری مباحث

 ؛گذاردمی جای بر جهان مختلف اقتصادهای در اقتصادی کلان متغیرهای بر متفاوتی اثرات
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 به. دارد اقتصاد هر اولیه شرایط به بستگی و متفاوت ،اثرات این اندازه و چگونگی که ایگونهبه

 تأثیر؛ باشدمی کشور آن اقتصادی عملکرد دهندهنشان کشور، یک در یارز هایتکانه، کلی طور

 ؛(1418، یزدانی) دهدمی رخ المللیبین مبادلاتی کالاهای قیمت طریق از ارز نرخ تکانه مستقیم

 خانوارها، به( ارزی شوک جمله از) خارجی یهاشوک انتقال هایکانال ترینمهم از یکی بنابراین،

 در و داده تغییر را اقتصادی مختلف هایبخش سوددهی تغییر، این. است 1نسبی هایقیمت در تغییر

 کالاهای قیمت تغییر نتیجه در خانوارها همچنین ؛کندمی تغییر واقعی دستمزدهای و اشتغال ،نتیجه

 از هاقیمت تغییرات ؛(8.: 1391، همکاران و زاده حسن) گیرندمی قرار تأثیر تحت مصرفی

 از ؛(.11: 1393، ایزدی و صامتی) باشدمی خانوارها رفاه تغییر عوامل تأثیرگذارترین و ترینمهم

 رفاه بر ،کندمی ایجاد هاقیمت عمومی سطح در که غییراتیت واسطه به ارز نرخ افزایش رو، این

 (. 80: 1398 )صدیق محمدی و همکاران، گذاردمی تأثیر خانوارها

 طریق از ارز نرخ افزایش ،دهدمی تشکیل را مصرفی سبد از بخشی وارداتی کالاهای که جاآن از

 در و هاقیمت عمومی سطح افزایش به مستقیم صورتبه وارداتی، کالاهای ریالی قیمت افزایش

 از بخشی وارداتی ایواسطه و ایسرمایه کالاهای که جاآن از این، بر علاوه. انجامدمی تورم نتیجه

 تولید هایهزینه افزایش طریق از ارز نرخ افزایش ،شودمی شامل را داخلی تولید هایهزینه

 تورم افزایش نتیجه در و داخلی تولیدکنندگان محصولات قیمت افزایش به مستقیم غیر صورتبه

 نکته. (113: 1391، الحسینی و زاده زمان) گذاردمی منفی تأثیر خانوار رفاه بر نهایتاً و شده منجر

 ساخت کالاهاى با وارداتى کالاهاى جانشینى کشش به ارز، نرخ تغییرات نتایج بررسى در مهم

 ؛گرددبرمی داخل بازار در شده عرضه کالاهاى با صادراتى کالاهاى جایگزینى کشش نیز و داخل

 کالاهاى و وارداتی کالاهای بین جانشینى کشش چهچنان ارز نرخ افزایش با نظرى لحاظ به

قرار خواهد  ارز نرخ افزایش تأثیر تحت تربیش داخلى هایقیمت سطح باشد، کم داخل، ساخت

 .(131: 1391 فولادی،) گرفت

 از یکی است، شده داده نشان 3 شکل در که طورهمان عمومی، تعادل مدل چارچوب در

 به توجه با ؛باشدمی صادراتی هایقیمت مجرای از خانوار درآمد بر ارز نرخ اثرگذاری هایکانال

 است؛ شده فرض ثابت( خارجی ارز مبنای بر صادراتی هایقیمت) جهانی هایقیمت کهاین

 روی را خود تأثیر ارز نرخ تغییرات طریق از صرفاً( ملی پول مبنای بر) صادراتی هایقیمت بنابراین

 عرضه هایقیمت و صادراتی هایقیمت مبنای بر یندآفر این در؛ گذاردمی اقتصادی متغیرهای

                                                           
1. Relative Price 
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 این بر انتظار ارز نرخ افزایش به توجه با. گرددمی تعیین محصول تولیدکننده قیمت متوسط داخلی،

 با که نحوی به؛ یابد افزایش صادراتی قیمت افزایش دلیل به تمحصولا قیمت متوسط که است

 افزایش مرتبط فعالیت قیمت مرتبط، هایفعالیت وسیله به تولیدشده تمحصولا قیمت دادن افزایش

 عامل قیمت افزایش باعث نیز و هافعالیت نوع این از ناشی افزوده ارزش قیمت افزایش سبب و یافته

 تقویت کانال این از خانوار درآمد رودمی انتظار نهایت در. گرددمی هافعالیت این در فعال تولید

 در یندیفرآ چنین شدن فعال مبنای بر ملی پول ارزش کاهش سیاست طرفداران واقع در. گردد

 .کنندمی قلمداد مثبت اقتصاد در را سیاست نوع این تأثیر ،خانوار درآمد و تولید

 مجرای از عمومی، تعادل مدل چارچوب در خانوار درآمد بر ارز نرخ تأثیرگذاری دیگر کانال

 بودن ثابت فرض با ارز نرخ تغییرات مکانیزمی، چنین اساس بر ؛باشدمی وارداتی هایقیمت

 در که شده( ملی پول مبنای بر) وارداتی هایقیمت تغییر سبب وارداتی، کالاهای جهانی هایقیمت

 که است این بر انتظار. گرددمی 1مرکب یهاکالا قیمت تغییر باعث داخلی تقاضای قیمت با تعامل

 قیمت افزایش موجب وارداتی هایقیمت بردن بالا با مذکور، مکانیزم به توجه با ارز نرخ افزایش

 دادن کاهش با و یافته کاهش افزوده ارزش قیمت طریق این از که یطور به ؛شود مرکب کالای

 ترینمهم از یکی گفت توانمی کل در. گردد خانوار درآمد کاهش موجب تولید عامل قیمت

 خانوار رفاه و مصرفی مخارج آن تبع به و خانوار درآمد بر ارز نرخ افزایش اثرگذاری هایکانال

 .است شده اشاره نیروی دو برآیند حاصل

 جمله از وارداتی، و صادراتی هایقیمت در تغییر واسطه به نسبی هایقیمت در تغییر کانال بر علاوه

 به ارز نرخ تکانه نظیر خارجی یهاشوک اثرات انتقال سبب تواندمی که دیگری هایکانال

 در تغییر آن تبع به و دولت درآمد در تغییر به توانمی باشد، اثرگذار هاآن رفاه بر و شده خانوارها

 انتقالات نسبی، هایقیمت در تغییر ساززمینه تواندمی خود که کرد اشاره دولت انتقالات و مخارج

 نوبه به نیز کار نیروی تقاضای در تغییر. گردد کار نیروی تقاضای و عمومی کالاهای ارائه مستقیم،

را  اقتصادی هایبخش در دستمزدها سطح بنابراین و داده قرار تأثیر تحت را اشتغال سطح خود،

 ایسرمایه و فیزیکی هایدارایی سوددهی تغییر به توانمی نیز دیگر هایکانال از .دهدمیتغییر 

 با مقابله در هاآن مواجهه توان و داده تغییر را خانوارها اندازپس نرخ تواندمی که کرد اشاره

 (. 8.: 1391، همکاران و زاده حسن) دهد تغییر را هاشوک
 

                                                           
1. Composite Goods 
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  (1441) همکاراناقتباسی از مدل لافگرن و  :مأخذ

 

 
 عمومی تعادل هایمدل چارچوب در ارز نرخ انتقال اثرات : مکانیسم3 شکل

 
 درآمدی اثر تواندمی که دارد همراه به جبرانی اثرات بالقوه طوربه ارز نرخ افزایشدر مجموع، 

 توانمی را جبرانی اثرات. کند خنثی کامل طوربه یا حدی تا را فقرا برای ارز نرخ افزایش از ناشی

 با که نحوی به دارد اشاره ارز نرخ افزایش از ناشی تورم به دسته اولین که کرد تقسیم دسته سه به

 کالاهای به کشور وابستگی که صورتی در و شودمی ترگران وارداتی کالاهای ارز، نرخ افزایش

 کالاهای اگر راستا این در. شد خواهد داخل در تورم افزایش یا ایجاد موجب باشد، بالا وارداتی

 دسته. یافت خواهد افزایش جبرانی اثر این باشد داشته فقرا مصرفی سبد در مهمی سهم وارداتی

 در و یابد انتقال تجاری بخش به منابع که دارد اشاره زمانی به تغییرات نرخ ارز جبرانی آثار از دوم

 دستمزدها آن تبع به و شده مواجه کاهش با تجاری غیر بخش در کار نیروی برای تقاضا آن نتیجه

 نیروی برای فقرنابرابری و  افزایش باعث نیز دستمزدها کاهش. یابدمی کاهش نیز بخش این در

 که دارد این به اشاره یاد شده جبرانی آثار از سوم دسته. شودمی تجاری غیر بخش در شاغل کار
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 افزایش وارداتی، واسطه کالای و وارداتی هاینهاده به توسعه حال در کشورهای وابستگی دلیل به

 دو هر در اشتغال و تولید بر منفی اثر با مساله این؛ شودمی تولید هایهزینه افزایش به منجر ارز نرخ

موجب افزایش نابرابری و توزیع  تواندمی نتیجه در و شد خواهد همراه تجاری غیر و تجاری بخش

  (.1399 ،)زروکی و همکاران شود درآمد
 

 (CGE) پذیر محاسبه عمومی تعادل هایمدل تحول سیر -2-3

( نیز AGE) 1نام تعادل عمومی کاربردی که از آن با (CGE) پذیرهای تعادل عمومی محاسبه مدل

( در قرن پیش 18.0) 1وسیله والراساساس نظریه تعادل عمومی است که اولین بار به بر شودمییاد 

و غیره  3وسیله افراد دیگر از قبیل اجورث، ارو، دبرو، مکنزی، گیل، اسکارفمطرح شد و سپس به

اثبـات ریاضـی کلـی و جـامعی دربــاره      19.0 تکامـل یافـت. ارو و دبـرو بـرای اولـین بـار در سـال       

هـا  قرن گذشته، توجه به این مدلسازگاری داخلی مدل تعادل عمومی والراسی ارائه کردند. در نیم

هـای اقتصـادی شـامل ارزیـابی تـأثیر      ها برای تعـداد زیـادی از مسـئله   افزایش یافته است و این مدل

  اند.های متفاوت به کار رفتهسیاست

هـا  گیرنـد؛ لـذا ایـن مـدل    های اقتصاد را در نظـر مـی  های تعادل عمومی همه بخشکه مدل جاازآن

ها و سـطح  توانند چگونگی انتشار یک شوک بیرونی در کل اقتصاد را که سبب تغییرات قیمتمی

رساند؛ ارزیابی کنند. در حالت کلی، تأثیر ایـن شـوک   تولید شده و اقتصاد را به تعادل جدیدی می

کلـی عوامـل اقتصـادی نسـبت بـه ایـن        طور های تولیدی، خانوارها و بهواکنشی که بخش وسیلهبه

های تعـادل اولیـه بـا تعـادل جدیـد بعـد از       دهند؛ تعیین خواهد شد. با مقایسه ارزششوک نشان می

تواننـد بـرای بررسـی و تعیـین     ای از اقتصاد واقعی میشده عنوان نمایش سادهها بهشوک، این مدل

بینـی تغییـرات   منظـور پـیش   توانند بهها میتأثیرات اقتصادی استفاده شوند؛ همچنین این مدل مقدار

سال نظریه تعادل عمومی تنهـا   144آینده با استفاده از تحلیل سناریو استفاده شوند. برای نزدیک به 

ذاشـته  قطـع در پیشـرفت علـم اقتصـاد تـأثیر گ      طور در چارچوب مفهومی باقی ماند؛ بدین لحاظ به

حـال،   ایـن  ؛ بـا ه اسـت عنـوان علـم را فـراهم کـرد     است و چارچوب مفیدی برای پیشبرد اقتصاد به

بـه ابزارهـایی نیـاز دارد کـه بـه شـکل        (CGE) پذیرهای تعادل عمومی محاسبه اجرای عملی مدل

روی ها روی اولین کامپیوترهای بزرگ و بعد از آن گسترده موجود نبود تا زمان اخیر که این مدل

                                                           
1. Applied General Equilibrium 
2. Walras (1874) 
3. Edgeworth, Arrow, Debreu, Mckenzie, Gale, Scarf 



 

 1....  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

های تجربی به همراه استفاده از داده) ابزارهاافزاری خاص اجرا شد؛ این کامپیوترهای شخصی و نرم

کـه موضـوعاتی بـه پیچیـدگی      دهدمیها( به اقتصاددانان این توانایی را عددی کردن مدل منظوربه

 (.1398، مظاهری) کنند سازیمدلاش باشد را یک اقتصاد واقعی که مانند عملکرد واقعی

اتفـاق افتـاده    1904و  1934هـای  جلو بزرگ از تحلیل نظری به بعد کاربردی بین دهه به جهش رو

هـایی دربـاره امکـان محاسـبه تخصیصـات کـارای پرتـو در        بود؛ در حقیقـت در زمـانی کـه بحـث    

 ؛1930، رابینـز  ؛1914، ون میـزس ) گرفـت ریزان انجـام  وسیله برنامه اقتصادهای سوسیالیستی که به

ستانده در تلاش برای ارائه نظریه  -( با تحلیل داده1901) 1لئونتیف 1(1904 ،و هایک 1931 ،لانگ

های اقتصادی، والراس با بعد تجربی و ارائه قابلیت صریح برای استفاده آن در تحلیل اثرات سیاست

ریـزی  برنامـه  هـای شاید آخرین گـام(. بعـدها مـدل   ) بودها ایجاد کرده توسعه بیشتر را در این مدل

 0( و کـوپمنس 1939) 3اسـاس کارهـای کـانترووی     بـر  1914و  19.4هـای  خطی دهه خطی و غیر

سازی و همچنین ستانده از طریق معرفی بهینه -منظور بهبود فنون داده ( و دیگر دانشمندان به.190)

  .ان()هم تلاش برای توسعه نوع کاربردی تعادل عمومی مورد ملاحظه قرار گرفت عنوانبه
 

 پیشینه پژوهش -2-4

تأثیرگذاری بر متغیرهای اقتصادی، حجم  دلیل بهموضوعات مهمی است که  جمله ازنرخ ارز 

زیادی از تحقیقات داخلی و خارجی را به خود اختصاص داده است. بسط موضوعات اقتصادی 

 گیریشکل، مصرف و ... در ارتباط با نرخ ارز موجب گذاریسرمایهنظیر رشد، اشتغال، تولید، 

 در شده انجامنظری و تجربی  هایپژوهشتحقیقات کاربردی وسیعی در این زمینه گردیده است. 

دسته اول مربوط به  ؛نمود تفکیک کلی توان به دو دستهمیارزی تحقیق حاضر را  یهاشوک زمینه

و دسته دوم مربوط به  اندشدهتعادل عمومی نگاشته های مدلتحقیقاتی است که در قالب 

 .استتعادل جزئی  هایمدل نرخ ارز در قالب یهاشوکتأثیرگذاری 

تعادل  هایمدلبا استفاده از  ،تأثیر نرخ ارز بر متغیرهای اقتصادی زمینه دردسته اول تحقیقات 

 تعادل هایمدل و (PATG) .جهانی تجارت تحلیل رهیافت ،(CGE) یرپذمحاسبه عمومی 

 :صورت گرفته است (DSGE) 1تصادفی پویای عمومی

                                                           
1. Von Mises (1920), Robbins (1934), Lange (1936), Hayek (1940) 
2. Leontief (1941) 
3. Kantorovitch (1939) 
4. Koopmans (1947) 
5. Global Trade Analysis Project 
6. Dynamic Stochastic General Equilibrium 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   1.

با استفاده از مدل تعادل عمومی به بررسی اثرات تغییر نرخ ارز در پژوهش خود  (1391) فولادی

 که آن استگر بیان پژوهشاین نتایج  ؛، تولید، صادرات و واردات پرداخته استهاقیمتبر سطح 

 افزایش و هبود جهتهمارز  نـرخ تغییـرات با داخلی ناخالص تولید دهندهتشکیل تغییـرات اجزای

 گذاریسرمایهکاهش  و تولیدی هاینهاده، افزایش قیمت هاقیمتسـطح  افزایش موجب ارز نرخ

 نشان ،ارز نرخ افزایش به توجه با مخـارج مصرفی و دولتی مخارج افزایش ،همچنین ؛شودمی

 .نیسـت وابسـته واردات میـزان بـه چنـدان اقتصاد، مخـارج مصرفی کـه دهدمی

 ی( در تحقیق خود به بررسی اثر نوسان قیمت نفت بر رفاه خانوارها1391حسن زاده و همکاران )

 (EV) 1و معیار تغییرات معادل محاسبه قابلمدل تعادل عمومی چارچوب  شهری و روستایی در

بوده است.  1384در این تحقیق ماتریس حسابداری اجتماعی سال  مورداستفاده هایداده ،پرداختند

أثیر را بر خانوار شهری آمده از این پژوهش، نوسانات قیمت نفت بیشترین ت به دستبر اساس نتایج 

افزایش قیمت نفت نسبت به کاهش آن، تأثیر نسبت به خانوار روستایی داشته است؛ همچنین 

 خانوارها داشته است.، درآمد و هزینه بیشتری بر رفاه

و اشتغال  گذاریسرمایهنرخ ارز بر  هایتکانهبه بررسی اثر  ایمطالعهدر ( 1393) جلائی و همکاران

بودن  جهتهماین پژوهش،  نتایج ؛پرداختند (GTAP) جهانی تجارت تحلیل رهیافتبا استفاده از 

 آمده از این پژوهش، دست بهنتایج  اساس بر ؛ همچنین،کندمی قیمت با تغییرات نرخ ارز را تأیید

صنعت و معدن، همراه با کاهش تولید، اشتغال را نیز  و کشاورزی هایبخشدر  افزایش نرخ ارز

نفت و گاز، همراه با افزایش تولید، اشتغال را نیز افزایش و  خدمات هایبخشو در  داده کاهش

 .داده است

 در خانوار رفاه بر ارز نرخ هایتکانه تأثیر خود پژوهش در( 1044) همکاران و محمدی صدیق

 عمومی تعادل مدل هایقابلیت به توجه با پژوهش این در اند؛داده قرار بررسی مورد را ایران

 بر( CGE) پذیرمحاسبه عمومی تعادل یک مدل ای،معادله تک هایمدل به نسبت پذیرمحاسبه

 نرخ افزایش سازیشبیه با و شده کالیبره ،1394 سال اجتماعی حسابداری ماتریس هایداده مبنای

 آن گربیان مطالعه این نتایج. است گردیده مقایسه روستایی و شهری خانوارهای رفاه تغییرات ارز،

 تأثیرپذیری و داده کاهش را روستایی و شهری خانوارهای رفاه ارز، نرخ افزایش که است

 هرچه همچنین،. است روستایی خانوارهای از بیشتر ارز نرخ تغییرات به نسبت شهری خانوارهای

 در رو، این از دارد؛ دنبال به را بیشتری رفاه کاهش باشد، شدیدتر ارز نرخ افزایش تکانه

                                                           
1. Equivalent Variation 



 

 3....  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 بایستی ارز، نرخ یهاشوک نامطلوب اثرات کاهش جهت در حمایتی اقدامات و ریزیبرنامه

 .گیرد قرار نظر مد روستایی و شهری مناطق در رفاه کاهش تفاوت

 ایمنطقه چند (CGE) پذیرمدل تعادل عمومی محاسبه  یک (1418) 1همکاران و وی مطالعه در

. است شده ساخته چین در( خارجی نرخ ارز افزایش) یوان ارزش کاهش اثرات بررسی برای پویا

 چین درتجاری  مازاد افزایش باعث تواندمی یوان ارزش کاهش مطالعه، اگرچه این نتایج با مطابق

 به و داده کاهش را مصرف و داخلی گذاریسرمایه، سرمایه خروج واسطهبه وجود، این با اما شود،

 شد. خواهد منجر واقعی داخلی تولید ناخالص کاهش

 خارجی ارز نرخ افزایش توزیعی و اقتصادی کلان اثرات ایمطالعه در( 1419) 1صدیق و ولدی

 بررسی پذیرتعادل عمومی محاسبهبا استفاده از مدل و  اتیوپی دررا ( ملی پول ارزش کاهش)

 صادراتی هایدرآمد افزایش رغمعلی ارز نرخ افزایش که دهدمی نشان مطالعهاین  نتایج ؛کردند

 کاهش به منجر همچنین و است داشته تورمی و انقباضی اثرات بلندمدت در مدت،کوتاه در

 سازیشبیه نتایج توزیعی، اثرات نظر از همچنین، ؛است شده خانوارها رفاه نیز و گذاریسرمایه

 از بیش را شهری خانوارهای ارز، نرخ افزایش که دهدمی نشان در این مطالعه شده انجام

 .دهدمی قرار تأثیر تحت ها،آن مصرفی سبد ماهیت به توجه با روستایی خانوارهای

 ارز نرخ نوسانات تأثیر سازیشبیه و آینده اجتماعی رفاه بینیپیش برای (1411) همکارانفیضی و 

؛ بر اساس نتایج اندکردهپذیر استفاده محاسبه عمومی تعادل یک مدل از نفت قیمت شوک با همراه

 .گرددمیاز این پژوهش، تغییرات نرخ ارز باعث افزایش رفاه خانوارها  آمده دست به

تک  هایروشبا استفاده از  است که تعادل جزئیالگوهای  دسته دوم تحقیقات نرخ ارز مربوط به

 :صورت پذیرفته است اقتصادسنجی ایمعادله

 تأکید با را ایران در مصرف خصوصی بر واقعی ارز نرخ نوسانات اثر (.139) همکاران و ابراهیمی

 خودرگرسیونی با الگوی از استفاده با و مختلف زمانی هایافق در آن تقارن عدم و تقارن بر

 .اندقرار داده بررسی مورد( 1338-.139) زمانیدر بازه  (NARDL) 3خطی غیر توزیعی هایوقفه

اینکه تحت  جایبهرفتار مصرفی بخش خصوصی  که دهدمینشان پژوهش این نتایج حاصل از 

همچنین سطح  ؛آن است هایاطمینانیو نا  نوساناتتأثیر سطح مطلق نرخ ارز واقعی باشد تابعی از 

ی که اثر طور به؛ نوسانات نرخ ارز واقعی نیز اثر متفاوتی روی مصرف بخش خصوصی دارد

                                                           
1. Wei (2018) 
2. Woldie and Siddig (2019) 
3. The Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   0.

، مدتکوتاهمثبت و منفی نوسانات نرخ ارز واقعی بر مصرف بخش خصوصی در  یهاشوک

 .نامتقارن است بلندمدتمتقارن ولی در 

 افزایش اثر بررسی به خرد به کلان الگوسازی رویکرد اساس بر خود پژوهشدر  (.139) سرلاب

 ،راستا این در است؛ پرداخته شهری بخش درآمد توزیع بر ارزی سیاست یک عنوان به ارز نرخ

 اثرات بررسی جهت (1388-1393) دوره طی ساختاری کلان اقتصادسنجی الگوی یک از ابتدا

 یک با کلان الگوی پیوند طریق از سپس شده و استفاده کلان اقتصاد رابط متغیرهای روی ارز نرخ

 در ،همچنین ه است؛شد پرداخته ارز نرخ افزایش توزیعی اثر بررسی به خانوار داده خرد مدل

 نتایج. است شده استفاده (13.1-1393) دوره طی خانوار هزینه -درآمد اطلاعات از خرد الگوی

 در را شهری بخش جینی ضریب ارز نرخ درصدی 14 افزایشگر آن است این پژوهش بیان

 .093 اندازه به را جینی ضریب دوره 0 گذشت با اما ،دهدنمی قرار تأثیر تحت چنانآن مدتکوتاه

 ارز نرخ افزایش ،همچنین ؛دهدمی افزایش را درآمد توزیع در نابرابری و داده افزایش درصد

 بخش واقعی ثروت کاهش موجب تورمی اثر دلیل به و شده هاقیمت عمومی سطح افزایش موجب

 .شودمی خصوصی

 ارز نرخ منفی و مثبت هایتکانهنامتقارن  در مطالعه خود اثرات (1399) صمیمیلعل خضری و 

 غیر توزیعی هایوقفه رگرسیونی با خود الگوی از استفاده با را جینی ضریب شاخص بر حقیقی

 با ؛اندداده قرار بررسی مورد ..13-.139 زمانی دوره در سالانه صورتبه( NARDL) خطی

 جینی ضریب بر شاخص ارز نرخ فیمن و مثبت هایتکانه تجمعی اثرات از حاصل نتایج مقایسه

 تکانه تأثیر و حقیقی نامتقارن ارز نرخ منفی و مثبت هایتکانه اثرات که گرفت نتیجه توانمی

 .است بلندمدتو  مدتکوتاه در آن کاهش منفی تکانه تأثیر از بیشتر حقیقی ارز نرخ افزایش

در مطالعه خود اثرات شکاف نرخ ارز بر توزیع درآمد را با استفاده از  (1399) همکارانزروکی و 

 بررسی مورد( ..13-1391در بازه زمانی ) خطی غیرتوضیحی  هایوقفهرهیافت خود توضیحی با 

 غیر و خطی قالب دو هر در ارز نرخ شکاف گر آن است کهنتایج این پژوهش بیان قرار دادند؛

 .گذاردمیبر جای  درآمد نابرابری بر (نامطلوب) مثبت اثر خطی،

تأثیر نامتقارن تغییرات نرخ ارز را بر روی فقر و توزیع  ایمطالعهدر  (1418) 1کوورای و آپرجیس

 زمانیکشور در بازه  99سالانه  هایدادهاز اند؛ در این مطالعه قرار داده بررسی مورددرآمد 

                                                           
1. Apergis and Cooray (2018) 



 

 .....  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

( استفاده شده GMM) 1سیستمی یافتهتعمیمگشتاورهای  ایمرحله دو( و روش 1984-.141)

نسبت  تریقویکاهش ارزش پول ملی تأثیر  آمده از پژوهش فوق، به دستبر اساس نتایج است؛ 

به افزایش ارزش پول ملی بر توزیع درآمد و فقر دارد؛ همچنین، اثرات تغییر نرخ ارز نامتقارن 

  است.

 بین درآمد توزیع بر واقعی ارز نرخ نوسانات تأثیر بررسی به ایمطالعه در (1914) 1و هریسآیه 

 نامتقارن و متقارن اثر دو در این مطالعه هر ؛اندپرداخته جنوبی آفریقای در سرمایه و کار نیروی

این نتایج حاصل از  است؛ شده گرفته( در نظر .198-1418) زمانینوسانات نرخ ارز در بازه 

شوک نرخ  معیار یک انحراف به کار نیروی درآمد سهم فوری گر آن است که پاسخپژوهش بیان

 دارد، کار نیروی درآمد سهم بر منفی تأثیر ارز نرخ بالای نوسانات این، بر علاوه ؛است منفی ارز

 که جاآن از. خواهد داشت کار نیروی درآمد بر مثبتی تأثیر ارز نرخ پایین نوسانات که حالی در

دال  شواهدی مطالعه این است، ارز نرخ پایین نوسانات از بیشتر ارز نرخ بالای نوسانات تأثیر میزان

 .دهدمیارائه  نیروی کار خ ارز بر توزیع درآمدبر اثرات نامتقارن نر

به بررسی اثرات شوک نرخ ارز بر توزیع درآمد پرداخته است؛ نتایج  ایمطالعهدر  (4141) 3هاکان

تکانه ارزی که باعث کاهش ارزش پول ملی به میزان یک درصد  ت کهگر آن اساین پژوهش بیان

، در حالی که این دهدمیدرصد کاهش  8با درآمد متوسط را به میزان  کنندهمصرف؛ رفاه شودمی

 .باشدمیدرصد  893و  93.به ترتیب برابر با  درآمدی هایدهکلاترین و با ترینپایینتغییر برای 

 در فقر ارز و نحوه اثرگذاری آن بر نرخ فشار متقابل تأثیر بررسی به ایمقالهدر  (1411) 0نوگنانگن

کشور در حال  94توسعه پرداخته است؛ در این مطالعه اثرات فشار نرخ ارز در  حال در کشورهای

 سیستمی یافتهتعمیمگشتاورهای  ایدومرحله( با استفاده از روش 1984-1410توسعه طی دوره )

(GMM) وهش فوقآمده از پژ دست بهنتایج است؛  گرفته قرار تحلیل و تجزیهو  بررسی مورد، 

 گذاردمی تأثیر توسعه حال در کشورهای در فقر بر مثبت طور به فشار نرخ ارزگر آن است که بیان

 .باشدمییکسان  نیافتهتوسعهو این اثرات در کشورهای 

گر آن است که بیان، حاضر پژوهشبررسی مطالعات تجربی مرتبط با موضوع ، کلی طور به

توزیع  بر تغییرات ارزی اثرگذاری نحوه خصوص در کشورها سایر و ایران در زیادی مطالعات

                                                           
1. Generalized Method of Moments 
2. Aye and Harris (2019) 
3. Hakan (2020) 
4. Gnangnon (2021) 
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نکته مهمی که در این زمینه باید بدان توجه داشت آن  ؛است شده انجام درآمد و رفاه خانوارها

 ایمعادلهتک  هایمدلبر اساس  در این زمینه شده انجام بخش زیادی از مطالعات است که

تغییرات نرخ ارز بر توزیع  اتاثرصورت گرفته است و در این ارتباط به موضوع  اقتصادسنجی

سیاستی  یهاشوکدر نظر گرفتن اثرات ناهمگن و  درآمد با استفاده از رویکرد میانه خانوار نوعی

استفاده از  بابا توجه به اهمیت موضوع، در این پژوهش، ؛ کمتر توجه شده استروی توزیع درآمد 

و تلاش  پرداخته اشاره وردم موضوع به بررسی( CGE) پذیریک الگوی تعادل عمومی محاسبه

  .گردد واقع های ارزی بر توزیع درآمد در ایران، مفیدجهت شناسایی آثار سیاست در تا شودمی
 

 تحقیق و تصریح مدل شناسیروش -3

 (CGE) پذیرمحاسبه عمومی تعادل الگوی ساختار -3-1

های اقتصـادی را بـا   تئوریهای عددی بزرگی هستند که مدل محاسبه قابلتعادل عمومی های مدل

 .ی سیاستی را بـر اقتصـاد اسـتخراج نماینـد    هاشوککنند تا تأثیر های واقعی اقتصاد ترکیب میداده

های کوچکی مانند بازارها و نهادها تشکیل شـده اسـت کـه همگـی در     یک اقتصاد واقعی از بخش

روابـط   محاسـبه  قابـل  تعادل عمـومی در یک مدل  .گذارندیک محیط اجتماعی بر یکدیگر اثر می

در قالب بلوک قیمت، بلوک تولید و تجـارت، بلـوک نهادهـا و     سیستم اقتصادی ءمتقابل بین اجزا

. گـردد مـی توصـیف  توسط معـادلات   هابخشروابط بین . شوندمدل میبلوک قیود تسویه سیستم؛ 

 مختلـف  بازارهای و عوامل ،هابخش بین متقابل هایوابستگی محاسبه قابلتعادل عمومی  هایمدل

 تـر گسترده اقتصادی تأثیر تواندمی این مدل تحلیل و تجزیه بنابراین گیرند؛می نظر در را اقتصاد در

 در. سـازد  آشـکار  را هاآن ناخواسته یا مستقیم غیر تأثیرات اوقات گاهی و کند روشن را هاسیاست

 مخـارج  و درآمـد  چرخشی جریان بندیفرمول به (CGEپذیر )عمومی محاسبه تعادل ، الگویواقع

 گرفتـه  نظـر  در کننـدگان مصـرف  و تولید عوامل تولیدکنندگان، در آن، که پردازدمی اقتصاد یک

 بـه  گیـرد؛ مـی  صورت اقتصادی عاملان سازیبهینه رفتار اساس ها برمدل این در مبادلات. شوندمی

 بـه  و سازندمی حداکثر بودجه سطح به توجه با را خویش تابع مطلوبیت کنندگانمصرف که نحوی

 سـود  نمـودن  حـداکثر  پـی  در نیز ؛ تولیدکنندگانشودمی مدل مشخص تقاضای طرف ترتیب، این

 تعـادلی  وضـعیت  در بازار هایقیمت ؛شودمی مدل تعیین عرضه طرف نتیجه، در که هستند خویش

 تقاضـا  برابـر  عرضـه  خـدمات،  و کالاهـا  بـرای تمـامی   آورند؛می فراهم تعادل برای را لازم شرایط

 هافعالیت کلیه برای صفر سود شرط ثابت باشد، مقیاس به نسبت بازده که صورتی در و بود خواهد

  .بود خواهد صادق
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یعنـی   هـا آن مالکـان  توسـط  که هستند تولیدی عوامل متقاضی عوامل، بازار در اقتصادی هایبنگاه

 کـالای  از یـا  هسـتند،  کـالا  متقاضـی  بـازار  در کـه  عاملانی تمامی. شودمیعرضه  بازار به خانوارها

 فـرض  یکـدیگر  جانشـین ، کالاهـا  گروه دو این که نمایندمی استفاده خارجی کالای از و یا داخلی

 ،دهـد مـی  سـوق  خـارجی  یـا  و داخلـی  محصـولات  مصرف به را اقتصادی عاملان چهآن. شوندمی

 کـه  ارز بـازار  در ارز نـرخ . کنـد مـی  ایفـا  کلیدی نقش آن، در ارز نرخ کالاهاست که نسبی قیمت

 سـرمایه(  خـروج  و کـالا  )واردات ارز تقاضـای  و سرمایه( و ورود کالا )صادرات ارز عرضه شامل

 .گرددمی تعیین ،باشدمی

 1همکاران: دیکسون و 1اورانی الگوهایمحاسبه مانند  از میان الگوهای متداول تعادل عمومی قابل

(199. ،)3MSG :( و1914) 0یوهانسن .SCGE ( و لافگرن1998و  1980) 1والی: شوون و. 

)طیبی و  کندمیاستفاده  (SCGE) استاندارد مطالعه حاضر از یک الگوی تعادل عمومی( 1444)

ساختار ای طراحی شده است که با گونهکه این مدل بهبه دلیل آن. (1: .139 مصری نژاد،

دیگر، برخی از  عبارت ایران، مطابقت بیشتری داشته باشد به جمله توسعه، از حال کشورهای در

 شودمیپوشی ها از آن چشمیافته که در سایر مدلتوسعه و توسعه حال های کشورهای درتفاوت

با توجه به ویژگی خاص اقتصاد ایران  .(1: 1393 خسروشاهی،) در این مدل لحاظ گردیده است

کافی در دسترس نبوده و در صورت در دسترس بودن نیز اطمینان در مورد دقت  هایدادهکه 

همچنین  .بسیار مفید خواهد بود محاسبه قابلها در حداقل است استفاده از مدل تعادل عمومی داده

بستن کینزی، شامل ) 8نحوه بستن مدلانتخاب در  استاندارد های تعادل عمومیپذیری مدلانعطاف

بر جانشینی و انتقال  هایکششانتخاب  ،و ...( 9سیکی، بستن وجوه قابل وام دهیبستن نئوکلا

های تعادل همزمان؛ ضرورت استفاده از مدل طور بهاساس نیاز تحقیق و در نظر گرفتن تمام بازارها 

 .کندمیعمومی مبتنی بر پایگاه داده واقعی ماتریس حسابداری اجتماعی را دو چندان 

 :است شده تشکیل زیر اجزاء از پذیرمحاسبه عمومی تعادل مدلیک  کلی طور به

 اجتماعی حسابداری ماتریس -1

                                                           
1. ORANI Models 
2. Dixon (1997) 
3. Multisectoral Growth 
4. Johansen (1960) 
5. Standard CGE 
6. Shoven and Walley (1984 & 1998) 
7. Lofgren (2000) 
8. Model Closure 
9. Loanable Funds 
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 هابلوک قیمت -1

 بلوک تولید و تجارت -3

 نهادها -0

 )بلوک قیود سیستم( اقتصادی تعادل شرایط -.

 شمای این اساس، بر تا گرددمیپذیر معرفی محاسبه عمومی تعادل مدل اجزاء از یک در ادامه هر

  .دنمای ارائه را حاضر پژوهش در استفاده مورد پذیرمحاسبه عمومی تعادل مدل کلی
 

 1(SAMاجتماعی ) حسابداری ماتریس -3-1-1

بـر ابعـاد اجتمـاعی  تأکیدملی با  هایحساببیان ماتریسی  واقع درماتریس حسابداری اجتماعی 

مندرج در سیستم  هایحسابواقعی و مالی است که بر پایه توالی  هایبخشانـواع مبادلات در 

سـتانده در  -جـداول داده  هاینارسائیو  هامحدودیتاست. با توجه به  ارائه قابلملی  هایحساب

آمارهای اجتماعی  کردن مندنظام منظور به نیزمـسائل اقتـصادی و اجتماعی و  زمانهم هایبررسی

در قالب یک ماتریس جبری، با بسط جـداول داده ـ ستانده، ماتریس حسابداری اجتماعی تهیه 

  جدول صورتبهستانده در ماتریس حسابداری اجتمـاعی  -. تکنیک داده گرددمی

 از یک هر برای مـصرف درآمد و تولیـد فرآینـدهای همـه سـپس و شده نمودار 1مصرف - عرضه

 کـه ماتریس گفـت توانمی اسـاس ایـن بر. شودمی داده نشان آن در اقتصاد نهادی یهابخش

 میـان ارتبـاط آن، طریـق از که است ملی هایحساب شکل ماتریسی ارائه اجتماعی، حسابداری

 ترینتفصیلی و ترینکامل به اقتصاد نهادی یهابخش هایحساب نیز و مصرف -جـدول عرضه

های حسابداری اجتماعی در ایران انواع مختلفی از ماتریس .شودمیداده  نـشان ممکـن شـکل

صورت های مجلس و مرکز آمار ایران بهآماری توسط بانک مرکزی، مرکز پژوهش آماری و غیر

 1394از ماتریس حسابداری اجتماعی سال  در پژوهش فوق .سنتی و نوین تدوین گردیده است

که در حال حاضر جدیدترین ماتریس حسابداری  گرددمیفاده است های مجلسمرکز پژوهش

بخش شامل هفت و تجارت در  های تولیدفکیک بخشرود. تاجتماعی کشور به شمار می

عنوان ساختار کشاورزی، نفت، معدن، صنعت، انرژی، ساختمان و خدمات صورت گرفته که به

 ،زانزا، بروی درونشرح کامل متغیرها ارائه گردیده است. . مدل در قسمت پیوست جدول

  معادلات؛ در بخش پیوست آمده است.بلوک پارامترهای سهمی و رفتاری قسمت 

                                                           
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
2. Use-Supply 
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 هابلوک قیمت -3-1-2

 هایقیمتو شامل معادلاتی است که بر اساس آن  باشدمیدارای ادبیات غنی  هاقیمتنظام 

مانند شاخص قیمت  ؛دکنمیمدل ارتباط پیدا  متغیرهایو  هاقیمتزای مدل با سایر درون

  .و قیمت صادرات ، قیمت واردات1تولیدکنندهو شاخص قیمت  1کنندهمصرف
 

CPI=∑ 𝑃𝑄𝑐𝐶 .𝑐𝑤𝑡𝑠𝑐       (1)  

PPI=∑ 𝑃𝐷𝑆𝑐𝐶 .𝑑𝑤𝑡𝑠𝑐 (1                                                                                               )  
 

 به) وارداتی کالاهای برای داخلی اقتصادی واحدهایتوسط  که است واردات، قیمتی قیمت

 ارز نرخ اثرگذاری هایراه( یکی از 3با توجه به معادله ) .شودمی پرداخت( فروش مالیات استثنای

 بر اساس ؛باشدمی وارداتی هایقیمت مجرای از عمومی، تعادل چارچوب مدل در خانوار درآمد بر

 سبب وارداتی، کالاهای جهانی هایقیمتبودن  ثابت فرض با ارز نرخ تغییرات مکانیزمی، چنین

 تغییر باعث تقاضای داخلی قیمت با تعامل در که شده( ملی پول مبنای بر) وارداتی هایقیمت تغییر

 مکانیزم به توجه با ارز نرخ افزایش که این است بر انتظار. گرددمی  مرکب کالاهای قیمت

 که یطور به شود؛ مرکب کالاهای قیمت افزایش موجب وارداتی هایقیمتبردن  بالا با مذکور،

 کاهش موجب تولید عامل قیمت دادن با کاهش و یافته کاهش افزوده ارزش قیمت طریق این از

  .خانوار گردد درآمد
 

𝑃𝑀𝑐=𝑝𝑤𝑚𝑐.(1+𝑡𝑚𝑐).EXR       (3)  
 

 صادراتی هایقیمت مجرای از خانوار بر درآمد ارز نرخ اثرگذاری هایکانال دیگر از یکی

( ارز خارجی مبنای بر صادراتی هایقیمت) جهانی هایقیمت کهاینبه  توجه با (0)معادله  باشدمی

 نرخ تغییرات طریق از صرفاً( ملی پول مبنای بر)صادراتی  هایقیمت بنابراین است؛ شده فرض ثابت

 و صادراتی هایقیمتمبنای  بر فرآیند این در ؛گذاردمی اقتصادی متغیرهای روی خود را تأثیر ارز

 افزایش به توجه با. گرددمی تعیین محصول تولیدکنندهقیمت  متوسط داخلی، عرضه هایقیمت

 افزایش صادراتی هایقیمتافزایش  دلیل به محصول قیمت متوسط که است این بر ارز انتظار نرخ

قیمت  مرتبط، هایفعالیت وسیله به تولیدشده محصول دادن قیمت افزایش با که نحوی به یابد؛

                                                           
1. Consumer Price Index (CPI) 
2. Producer Price Index (PPI) 
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 نیز و هافعالیت نوع این از ناشی افزوده ارزش قیمت افزایش سبب و یافته افزایش مرتبط فعالیت

 درآمد رودمی انتظار نهایت در. گردد هافعالیت این در فعال عامل تولید قیمت افزایش باعث

 فعال مبنای بر ملی پول ارزش کاهش طرفداران سیاست واقع در گردد؛ تقویت کانال این از خانوار

 قلمداد مثبت در اقتصاد را سیاست نوع این تأثیر خانوار درآمد و تولید در چنین فرآیندی شدن

  .کنندمی
 

𝑃𝐸𝑐=𝑝𝑤𝑒𝑐.(1+𝑡𝑒𝑐).EXR  (0)  
 

 بلوک تولید و تجارت -3-1-3

، عوامل تولید به دنبال هاقیمتفرض بر این است که بازار رقابتی حاکم بوده و با ثبات 

و  𝑄𝑉𝐴𝑎کل  افزودهارزشسازی تابع تولید خود هستند. تابع تولید در سطح اول با ترکیب حداکثر

  :باشدمیروبرو  1در یک تابع تولید با کشش جانشینی ثابت 𝑄𝐼𝑇𝐴𝑎 کل ایواسطهمواد 
 

𝑄𝐴𝑎=𝛼𝑎
𝑄𝐴

.[𝛿𝑎
𝑄𝐴. QVA𝑎

−𝜌𝑎
𝑄𝐴

+ (1 − 𝛿𝑎
𝑄𝐴). QINTA𝑎

−𝜌𝑎
𝑄𝐴

]

−1
𝜌𝑎

𝑄𝐴⁄
 (.)                           
 

و ارزش محصول  باشدمیثابت یک تابع همگن از درجه یک  جانشینی کشش یک تابع تولید با

 بکار رفته در آن است؛ لذا مقدار سود صفر خواهد بود. هاینهادهبرابر با ارزش 

از ترکیب نیروی کار و سرمایه با تکنولوژی تولید دارای کشش  افزوده ارزشهمچنین، مقدار 

  :آیدمی دست بهجانشینی ثابت 
 

𝑄𝑉𝐴𝑎=𝛼𝑎
𝑄𝑉𝐴

.[∑ 𝛿𝑓.𝑎
𝑄𝑉𝐴. QF𝑓.𝑎

−𝜌𝑎
𝑄𝑉𝐴

𝑓∈𝐹 ]

−1
𝜌𝑎

𝑄𝑉𝐴⁄
 (1)                                                           
 

واسطه تکی توسط یک تابع تولید لئونتیف استخراج  هاینهادهدر هر رشته فعالیت، تقاضا برای 

  :گرددمی
 

𝑄INTA𝑐.𝑎=𝑖𝑐𝑎𝑐.𝑎. 𝑄INTA𝑎  (.)                                                                                                                                

 

                                                           
1. Constant Elasticity Substitution (CES) 



 

 11...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

زیر  صورت بهرا تولید کند که معادله آن  cچند کالای مختلف  تواندمی aیک فعالیت نوعی 

  است:
 

𝑄XAC𝑎.𝑐=𝜃𝑎.𝑐. 𝑄𝐴𝑎  (8)                                                                                                         

 

زیر تعریف  صورت بهتابع تولید با کشش جانشینی ثابت  صورتبه، cمقدار کل تولید کالای 

  :گرددمی
 

𝑄𝑋𝑐=𝛼𝑐
𝑄𝑋

.[∑ 𝛿𝑎.𝑐
𝑄𝑋. QXAC𝑎.𝑐

−𝜌𝑐
𝑄𝑋

𝑎∈𝐴 ]

−1
𝜌𝑐

𝑄𝑥
−1⁄

 (9)                                                              
 

به بازارهای داخلی و صادراتی عرضه  𝑄𝑋𝑐در صنایع داخلی  شده تولیدکالای  شودمیفرض 

 :گرددمیزیر فرموله  صورت بهثابت  جانشینی کشش که توسط تابع تولید با گرددمی
 

𝑄𝑋𝑐=𝛼𝑐
𝑡.[𝛿𝑐

𝑡. QE𝑐
𝜌𝑐

𝑡

+ (1 − 𝛿𝑐
𝑡). QD𝑐

𝜌𝑐
𝑡

]
1

𝜌𝑐
𝑡⁄

 (14)                                                                
 

در داخل نیز ارزش بازاری محصول برابر با مجموع ارزش عرضه کالا  شده تولیدبرای هر کالای 

  به بازار داخلی و صادراتی است:
 

𝑃𝑋𝑐. 𝑄𝑋𝑐=𝑃𝐷𝑆𝑐. 𝑄𝐷𝑐+𝑄𝐸𝑐. 𝑄𝐸𝑐  (11)                                                                               
 

با این فرض که  دنکنمینهاده استفاده  عنوان بهاز کالاهای داخلی و وارداتی  کالاهای مرکب،

 صورتبهکالاهای داخلی و وارداتی جانشین ناقص یکدیگرند؛ لذا تابع تولید برای کالای مرکب 

  :گرددمیزیر تصریح 
 

QQ𝑐=𝛼𝑐
𝑞
.[𝛿𝑐

𝑞
. QM𝑐

−𝜌𝑐
𝑞

+ (1 − 𝛿𝑐
𝑞

). QD𝑐
−𝜌𝑐

𝑞

]

−1
𝜌𝑐

𝑞⁄
 (11)                                                    
 

به قرار  1؛ در این صورت معادله جذبکنندمیاز کالای داخلی و خارجی استفاده  کنندگانمصرف

  :باشدمیزیر 
 

                                                           
1. Absorption Equation 
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𝑃𝑄𝑐.(1 − 𝑡𝑞𝑐) 𝑄Q𝑐=𝑃𝐷𝐷𝑐. 𝑄𝐷𝑐+𝑄𝑀𝑐. 𝑄𝑀𝑐  (31)                                                          
 

 بلوک نهادها -3-1-4

  :شودمیتولیدی تشکیل  هایفعالیتدرآمد عوامل تولید نیروی کار و سرمایه از طریق پرداختی 
 

𝑌𝐹𝑓=∑ 𝑊𝐹𝑓𝑎∈𝐴 .𝑊𝐹𝐷𝐼𝑆𝑇𝑓.𝑎
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ .𝑄𝐹𝑓.𝑎  (01)                                                                         

 

  :کندمیدرآمد کسب  گماردمیهر نهاد به ازای مقدار عامل تولیدی که در بخش تولید به کار 
 

𝑌𝐼𝐹𝑖.𝑓=𝑠ℎ𝑖𝑓𝑖.𝑓.[(1 − 𝑡𝑓𝑓). 𝑌𝐹𝑓 − 𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑟𝑜𝑤.𝑓 . 𝐸𝑋𝑅]  (.1)                                         
 

 هایپرداختاز عوامل تولید،  هاآنبرابر با مجموع درآمد  دولتی غیردرآمد نهادهای داخلی 

  :باشدمیانتقالی از دولت و خارج از کشور  هایپرداخت، دولتی غیرانتقالی از سایر نهادهای 
 

𝑌𝐼𝑖=∑ 𝑌𝐼𝐹𝑖.𝑓𝑓∈𝐹 +𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑖.𝑟𝑜𝑤 . 𝐸𝑋𝑅+𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑖.𝑔𝑜𝑣+∑ 𝑇𝑅𝑖.𝑖′𝑖′∈𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺′  (11)              

 

و  اندازپسارزش کل مخارج مصرفی خانوار، از درآمد باقیمانده پس از کسر مالیات مستقیم، 

  :آیدمی دست به دولتی غیرانتقالی به سایر نهادهای  هایپرداخت
 

𝐸𝐻ℎ=1 − ∑ 𝑠ℎ𝑖𝑖𝑖.ℎ𝑖∈𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺 .(1 − 𝑀𝑃𝑆ℎ). .(1 − 𝑇𝐼𝑁𝑆ℎ). 𝑌𝐼ℎ  (.1)                        

نسبت به قید  1سازی تابع مطلوبیت استون گریبرای کالا از حداکثر hتقاضای خانوار نوع 

  :شودمیکه متناظر با حداقل معیشت برای هر کالا در نظر گرفته  گیردمیشکل  اشبودجه
 

𝑃𝑄𝑐 . 𝑄𝐻𝑐.ℎ=𝑃𝑄𝑐. 𝛾𝑐.ℎ
𝑚 +𝛽𝑐.ℎ

𝑚 .(𝐸𝐻ℎ-∑ 𝑃𝑄𝑐′ . 𝛾𝑐′.ℎ
𝑚 )𝑐′∈𝐶  (81)                                           

 

مستخرج از تابع مطلوبیت استون گری بخش اثرات توزیعی  که متناظر با تابع تقاضای خطی

 . باشدمی
 

𝑃𝑖𝑋𝑖=𝑃𝑖𝜇𝑖+𝛼𝑖(m-∑ 𝑃𝑗𝜇𝑗𝑗 )  (19)                                                                                                 
 

                                                           
1. Stone–Geary Utility Function 



 

 13...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 بهانتقالی دولت به سایر نهادها  هایپرداختکل مخارج دولت از جمع مخارج مصرفی دولت و 

  :آیدمی دست
 

𝐸𝐺=∑ 𝑃𝑄𝑐𝑐∈𝐶 .𝑄𝐺𝑐+∑ 𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑖.𝑔𝑖∈𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺 .CPI  (41)                                                       
 

 بلوک قیود سیستم -3-1-5
 رسدمیو مدل با این قیود به تعادل  گذاردمیمدل را به نمایش  هایمحدودیتمعادلات این بخش 

که عبارتند از برابری عرضه و تقاضا در بازار عوامل، بازار کالا، تراز حساب جاری، تراز در بخش 

 .(18: 1441 )لافگرن و همکاران، اندازپسو  گذاریسرمایهدولت، تراز 
 

𝑄𝐹𝑆𝑓
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅=∑ 𝑄𝐹𝑓.𝑎𝑎∈𝐴  (11)                                                                                                                 

QQ𝑐=∑ 𝑄𝐼𝑁𝑇𝑐.𝑎𝑎∈𝐴 +∑ 𝑄𝐻𝑐.ℎℎ∈𝐻 +𝑄𝐺𝑐+𝑄𝐼𝑁𝑉𝑐+𝑞𝑑𝑠𝑡𝑐  (11  )                                    

∑ 𝑝𝑤𝑚𝑐𝑐∈𝐶𝑀 . QM𝑐+∑ 𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑟𝑜𝑤.𝑓𝑓∈𝐹 =∑ 𝑝𝑤𝑒𝑐𝑐∈𝐶𝐸 . QE𝑐+

∑ 𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑖.𝑟𝑜𝑤𝑖∈𝐼𝑁𝑆𝐷 +FSAV  (31)                                                                                       
YG=EG+FSAV  (01)                                                                                                                     

∑ 𝑀𝑃𝑆𝑖𝑖∈𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺 .(1-𝑇𝐼𝑁𝑆𝑖).𝑌𝐼𝑖+ GSAV+EXR.𝐹𝑆𝐴𝑉̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ = 

∑ 𝑃𝑄𝑐𝑐∈𝐶 .𝑄𝐼𝑁𝑉𝑐+∑ 𝑃𝑄𝑐𝑐∈𝐶 .𝑞𝑑𝑠𝑡𝑐  (.1)                                                                         
 

برآورد حال که سیستم معادلات در مدل تعادل عمومی فوق ارائه شد، در بخش بعدی نحوه 

  .گرددمیتشریح  پذیرپارامترها در الگوی تعادل عمومی محاسبه

و  پذیردر الگوی تعادل عمومی محاسبه (1)کالیبراسیون ورد پارامترهانحوه برآ -3-2

 نحوه بستن مدل
. مدل است کردن کالیبره ،پذیرمحاسبه عمومی تعادل هایمدل سازیمدل در مهم هایگام از یکی

 مـدل  یـک  پویـای  ایسـتا و  معـادلات  پارامترهای مقادیر تعیین یندفرآ از است عبارت کردن کالیبره

( عـددی  شـکل  بـه  شـده  تصریح اصطلاحاً مدل) شده کالیبره مدل از استفاده با بتوان که ایگونهبه

 معـادلات  پارامترهـای  کـه  زمانی واقع، در. کرد پایه بازتولید سال برای را زادرون متغیرهای مقادیر

 کـه  آیـد می دست به مدل زایدرون متغیرهای مقدار مدل، معادلات حل سیستم از شد، تعیین مدل

 .باشد سازگار پایه سال هایداده با مجموعه باید

                                                           
1. Calibration 
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سهمی و  پارامترهایوجود دارد  محاسبه قابلدو نوع پارامتر در مدل تعادل عمومی ، کلی طور به

به  1اقتصادسنجیهای تخمین از روش زابرونصورت پارامترهای رفتاری بهرفتاری.  پارامترهای

شده در کشور استخراج نمود. در تحقیق  از تحقیقات مشابه انجام آن راتوان یا می دآیمی دست

شده است که  شده در کشور استفاده مشابه انجامحاضر پارامترهای رفتاری از جدیدترین مطالعات 

و  پارامترهای سهمی و انتقال توابع کشش جانشینی ثابت .باشدمی پیوستقسمت  . جدول مطابق با

جانشینی واردات و صادرات  هایکشش. اندتجارت، پارامترهای بلوک تولید و 1کشش انتقال ثابت

برای کل ساختار مدل لحاظ  498و  191در تابع آرمینگتون با فرض جانشینی ناقص به ترتیب 

های مختلف متفاوت پارامترهای سهم و انتقال در تابع آرمینگتون و تابع تولید برای بخش ،اندشده

همچنین  ،است شده گرفته در نظر 1 هابخشدر کلیه  تولید . کشش جانشینی بین عواملباشدمی

پارامترهای  .باشدمیواردات و صادرات در تابع آرمینگتون در بخش ساختمان صفر  هایکشش

های کشاورزی، نفت، نیز برای بخش (CES) با کشش جانشینی ثابتسهم و انتقال در تابع تولید 

ماتریس حسابداری استفاده از با که  باشدمیمعدن، صنعت، انرژی، ساختمان و خدمات متفاوت 

  .آیندمیبه دست  3GAMS افزارنرمشده در  اجتماعی وارد

روی نتایج مدل دارد لذا  داریمعنیو اثر  باشدمیساختار مدل  دهندهنشان 0قواعد بستن مدل

 بسزاییمحاسبه تأثیر  های مبتنی بر تعادل عمومی قابلانتخاب نوع بستن مدل در تحلیل نتایج مدل

تراز دولت، تراز  ؛عبارت است از محاسبه قابلتعادل عمومی سه قید مهم کلان در مدل  دارد.

قاعده بستن مدل در تحقیق  .(.: 1393 خسروشاهی،) انداز و تراز خارجیپس -گذاریسرمایه

 مطالعهکه بر اساس اهداف تحقیق و  باشدمیایستا  (1441)بستن تعادلی مدل لافگرن  ؛حاضر

پیوست ارائه  .در جدول شرح آن که شده در کشور انتخاب گردیده است؛  تحقیقات مشابه انجام

و  GAMS افزارنرمکد نویسی و حل مدل تعادل عمومی فوق با استفاده از  نهایتاًگردیده است 

های مجلس صورت گرفته مرکز پژوهش 1394ای ماتریس حسابداری اجتماعی سال پایگاه داده

  است.

 

 

                                                           
 شده است. استفاده  Jorgensen (1984)این روش اولین بار توسط  .1

2. Constant Elasticity of Transformation (CET) 
3. General Algabric Modeling System 
4. Closure Rules 



 

 .1...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 محاسبه قابلهای تعادل عمومی بررسی اثرات توزیعی در چارچوب مدل -3-3

 محاسبه قابلتعادل عمومی چندین رویکرد برای بررسی توزیع درآمد و رفاه اجتماعی در مدل 

 وجود دارد.

های اقتصادی، خانوارها بر اساس مشخصه 1: در رویکرد خانوار نوعیالف: رویکرد خانوار نوعی

یک خانوار نوعی که  عنوان بهها از گروه هرکدامو  شوندمی بندیگروهاجتماعی یا جغرافیایی 

بر درآمد هر گروه  زابرون یهاشوک. سپس اثر شودگرفته مینماینده آن گروه است در نظر 

  .شودبررسی می

 :خردی( سازیشبیهو  محاسبه قابلتعادل عمومی های مدل جداگانهتوسعه ) 1ایلایهب: رویکرد 

اقتصادی در سطح خرد و سطح  هایسیاستو  هاشوکبررسی اثرات  منظور به ایلایهدر رویکرد 

خردی در نظر گرفته  سازیشبیهمدل  یکو  محاسبه قابلتعادل عمومی یک مدل کلان کلان؛ 

کند و مدل را در سطح کلان بررسی می هاشوکاثرات  محاسبه قابل تعادل عمومی مدل. شودمی

را در سطح خرد بر خانوار بررسی  هاشوکاست که اثر  اقتصادسنجیخردی یک مدل  سازیشبیه

این است  محاسبه قابلتعادل عمومی با مدل  ارتباطخردی در  سازیشبیهکند. نقش اصلی مدل می

که برخی از  اقتصادسنجیه که درآمد یا مصرف خانوار را در سطح خرد از طریق یک معادل

ها، دستمزدها )مانند قیمت هستند محاسبه قابلتعادل عمومی متغیرهای توضیحی آن خروجی مدل 

  و ...( تخمین بزند تا بر اساس آن بتوان توزیع درآمد در میان خانوارها را بررسی کرد.

تعادل یکپارچه سطح تجمیع خانوارها در مدل  کاملاً: در رویکرد 3یکپارچه کاملاًج: رویکرد 

خانوار نوعی استفاده کنیم، با  14از  مثلاًکه این جای به دیگر عبارت بهیابد، میافزایش  عمومی

را در  شناسایی قابلخانوارهای نوعی  کل ؛های مطالعات درآمد و مخارج خانواراستفاده از داده

خانوارها کل را در سطح خرد بر  هاشوک تواند اثراتمیمدل به کار ببریم. با این کار مدل 

  .(10: .139 )خیابانی و مظاهری، کند سازیشبیه

که در ادبیات تحقیق بیان گردید؛ کاهش ارزش پول ملی در چارچوب مکانیسم بازار بر  طورهمان

رت که اثر این سیاست بر مخارج خانوارهای مختلف به یک صو گذاردمیتوزیع درآمد اثر 

بر رفتار خانوارها بهتر  هاسیاستلذا در بررسی اثرات توزیعی، هرچه اثرات ناهمگن  باشدمین

خواهد بود. مطالعاتی که در داخل کشور به بررسی اثرات کاهش  تردقیقگردد؛ بررسی  سازیمدل

                                                           
1. Representative Household 
2. Layered Approach 
3. Fully Integrated Approach 
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. در این مطالعه اندکردهاشارهکمتر به اثرات توزیع درآمدی این سیاست  اندپرداختهارزش پول ملی 

 تریمناسب صورتبهبا در نظر گرفتن عدم همگنی خانوارها در مدل تعادل عمومی  شدهسعی 

 1خردی سازیشبیه -محاسبه قابلقرار گیرد. رویکرد تعادل عمومی  بررسی موردرات توزیعی اث

تأثیر  ایمطالعهاست و تاکنون  شده انجامدر مطالعات داخلی  ندرت بهدر این تحقیق  استفاده مورد

 قابلافزایش نرخ ارز بر توزیع درآمد خانوارهای ناهمگن را با استفاده از رویکرد تعادل عمومی 

 . است ندادهقرار  بررسی موردخردی  سازیشبیه -محاسبه

درآمد و  هایدادهدر نظر گرفتن اثرات ناهمگن متأثر از سیاست کاهش ارزش پول ملی؛  منظور به

بخش  ترجزئیاول تفکیک مرحله است.  گرفته قرارمورد ارزیابی  مرحلهدو  درمخارج خانوار 

 باشدمیمرکز آمار ایران  ایدادهدرآمد و مخارج مستخرج از پایگاه  هایدادهخانوار با استفاده از 

ری و در ماتریس حسابدا گرددمیتقسیم شهری و روستایی  هایدهککه بخش خانوار به 

مصرف نهایی خانوار، تخصیص درآمد به عوامل تولید و انتقالات بین  هایماتریساجتماعی، 

درآمد و مخارج به تفکیک خانوارهای شهری و روستایی  هایدادهخانوار و سایر نهادها بر اساس 

 و تخمین پارامترهای 1. مرحله دوم، بخش خانوار با استفاده از سیستم مخارج خطیگرددمیتدوین 

و ضریب جینی( مورد ارزیابی قرار  3مانند پارامتر فریش) خانواررفتار مصرفی  کنندهمشخص

با حداقل معیشت و  0. جهت ترسیم بهتر رفتار مصرفی خانوار از تابع مطلوبیت استون گریگیردمی

. مزیت سیستم مخارج خطی نسبت به تابع تقاضای مستخرج گرددمیسیستم مخارج خطی استفاده 

کشش درآمدی  لزوماًکشش جانشینی ثابت این است که از توابع کاپ داگلاس و تابع مطلوبیت با 

. همچنین کشش مطلوبیت نهایی درآمد نسبت به باشدمیتقاضا برای کالاهای مختلف برابر یک ن

اثر یک  نتیجه در باشدمیرآمد غیر یکسان متفاوت د درآمد )پارامتر فریش( برای خانوارها با

واکنش متفاوتی را در خانوارها به همراه داشته  تواندمیدرصد تکانه یکسان روی درآمد خانوارها 

 باشد.

قیمتی و متقاطع متفاوت برای کالاها، امکان  هایکششگرفتن  در نظرسیستم مخارج خطی، ضمن 

نسبت به توابع تقاضا  تریگرایانهواقعو تصویر  کندمیدر نظر گرفتن حداقل معاش را فراهم 

آل ایده تقریباًمستخرج از توابع مطلوبیت کاپ داگلاس، کشش جانشینی ثابت و سیستم تقاضای 

                                                           
1. CGE- Microsimulation 
2. Linear Expenditure System 
3. Frisch 
4. Stone-Geary 



 

 .1...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

(AIDS1)  که با  گرددمیستم مخارج خطی استفاده لذا در این مطالعه از سی ،دهدمیارائه

  .آیدمی به دستسازی تابع مطلوبیت استون گری نسبت به قید بودجه خانوار حداکثر
 

𝑃𝑄𝑐.𝑄𝐻𝑐.ℎ=𝑃𝑄𝑐.𝛾𝑐.ℎ
𝑚 +𝛽𝑐.ℎ

𝑚 (𝐸𝐻ℎ-∑ 𝑃𝑄𝑐 .𝑐 .∈𝑐 .𝛾𝑐 ..ℎ
𝑚 )  (11)                                                                    

 

𝛾𝑐.ℎاست.  h توسط خانوار نوعی cمقدار مصرف کالای  𝑄𝐻𝑐.ℎ که
𝑚  مصرف حداقل معاش

𝛽𝑐.ℎو باشدمی hتوسط خانوار نوعی  cکالای 
𝑚 میل نهایی به مصرف از مخارج مصرفی مازاد بر   

  .باشدمی hاز خانوار نوعی  cسطح حداقل معیشت کالای 

پـارامتر  ) مطلوبیـت نهـایی درآمـد نسـبت بـه درآمـد       برآورد پارامترها استفاده از هایروشیکی از 

  گردد.محاسبه می .1که به صورت معادله  باشدمی (فریش
 

𝜑ℎ= 31-  𝐸𝐻ℎ
0.36  (1.)                                                                                                                 

 

تقاضا بر  ایهزینه. کشش باشدمیخانوارها درآمد سرانه  𝐸𝐻ℎپارامتر فریش و  𝜑ℎ ،.1در معادله 

 18معادله  صورت به 1اساس تابع انگل برای هر کالا با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی

  .گرددمیمحاسبه 
 

𝜀ℎ= +1  
𝛽1

𝑊𝑐
 (18)                                                                                                                              

کالاهاسـت. بـا اسـتفاده از     ایهزینـه کشـش   𝜀ℎمیانگین سهم هر کالا در بودجه خـانوار و   𝑊𝑐 که

بـر   نهایتاً ،آیندمی به دست راحتی به کالاها، پارامترهای تابع تقاضا ایهزینهپارامتر فریش و کشش 

  .آیدمی به دستمصرف حداقل معیشت از طریق پارامتر فریش  ،19 یرابطهاساس 
 

𝜑𝑚=
𝜕𝛾

𝜕𝑚
.
𝑚

𝛾
= - 𝐸𝐻ℎ

(𝐸𝐻ℎ−∑ 𝑃𝑄𝑐.𝑐.∈𝑐 .𝛾𝑐..ℎ
𝑚 )

 (19)                                                                                      
 

: 1449 پاول دی بوئر،) گرددمیمحاسبه  34طریق معادله ضریب جینی تحقیق حاضر از همچنین 

. .) 
 

G(𝑚𝑖)=
1

𝑛
(n+ 1-1   

∑ (𝑛+1−𝑖) 𝐸𝐻ℎ
𝑛
ℎ=1

∑ 𝐸𝐻ℎ
𝑛
ℎ=1

)  (34)                                                                                   

                                                           
1. Almost Ideal Demand System 
2. Ordinary Least Squares 
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𝐸𝐻ℎ   i مجموع مخارج خانوار نوعی  

 G(𝑚𝑖) ضریب جینی 

پژوهش حاضر تدوین ماتریس حسابداری اجتماعی با رویکرد نوین و  هاینوآوریاز دیگر 

ی را از تردقیقتفکیک حساب کالا و تولید تصویر  .باشدمیتفکیک حساب کالا و تولید در آن 

هر  شودمیدر جداول داده ستانده سنتی فرض  که صورتی در گذاردمیساختار اقتصاد به نمایش 

. از سوی دیگر با تفکیک حساب کالا و تولید کندمیرشته فعالیت فقط یک کالای همگن تولید 

درآمد و مخارج خانوارها، صادرات و  هایهداددر ماتریس حسابداری اجتماعی، هماهنگی با 

 .گیردمیواردات به سهولت انجام 
 

 پژوهش هاییافته -4

را بر متغیرهای  زابرون یهاشوکاثرات  توانمیبا استفاده از مدل تعادل عمومی محاسبه پذیر 

ا مختلف در سطح کلان و بخشی بررسی کرد که این اثرات از طریق مکانیسم بازار بر این متغیره

 نرخ افزایش ارزی بر توزیع درآمد تحت سه سناریو هایتکانه. در این تحقیق، اثرات شودمیوارد 

. بدین گیردمیقرار  بررسی مورددرصد  34و  14، 14مقادیر  با ،(ملی پول ارزش کاهش) ارز

بخش خانوار بر اساس میزان مخارج سرانه به ده گروه خانوار شهری و روستایی منظور، ابتدا 

 انتقالات و تولید عوامل به درآمد تخصیص خانوار، نهایی مصرف متغیرهای و شودمی بندیطبقه

در ماتریس حسابداری اجتماعی خانوار،  مخارج درآمد هایداده اساس بر نهادها سایر و خانوار بین

پارامتر ؛ در مرحله بعد، شودمیمجلس وارد  هایپژوهشمرکز  1394شده سال  رسانی روز به

 هایدهکو برای  -191تا  -93.شهری بین  درآمدی هایدهکفریش بر اساس محاسبات برای 

 قدر ،بالاتر هایکدهدر  کهطوریبه ؛نمایدمیتغییر  درصد -191تا  -91.روستایی بین  درآمدی

  .شودمی ترکوچکپارامتر فریش  مطلق
 

 11 افزایشتحت سناریوی اول )ارزی بر توزیع درآمد ارزیابی اثرات تکانه  -4-1

 درصدی نرخ ارز(

 1قیمت روی عرشه کشتی نظیر ؛صادراتی اثرگذار هستند هایعوامل متعددی روی قیمت

(F.O.B) هایقیمت ،و نرخ مالیات بر صادرات و نرخ ارز. با افزایش ده درصدی نرخ ارز 

                                                           
1. Free on Board: تا قیمت معنی به و کالاست ونقلحمل از خاص فرآیند یک توصیف برای ایکلمه عرشه، روی 

 است. کشتی روی تحویل لحظه



 

 19...  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 هایبخشمقدار صادرات در  ،همچنین ؛یابدمیافزایش  به اندازه افزایش نرخ ارز صادراتی

 ،درصد افزایش یافته 491و  .391، 8910، 09.1 به میزان ترتیبه کشاورزی، نفت، معدن و انرژی ب

و همین امر موجب افزایش قیمت کالای داخلی گذارد نمی هابخشروی سایر  داریمعنیولی اثر 

افزایش نرخ ارز افزایش  نتیجه دروارداتی  هایقیمتاز سوی دیگر، . گرددمیدرصد  191به میزان 

و  -14، -11 ،-13کشاورزی، نفت، معدن و انرژی به میزان  هایبخشیافته و مقدار واردات در 

تا درآمد عوامل نیروی کار و  گرددمیبرآیند کل این دو اثر موجب  ؛یابدمیکاهش  درصد -14

مصرف خانوار شهری  ،همچنین ؛یابد کاهش درصد -3993و  -.891به میزان  ترتیب بهسرمایه 

 ،حال عین در؛ د یافتدرصد کاهش خواه -..09و مصرف خانوار روستایی  -0990میانگین  طوربه

  است.روستایی  های درآمدیدهکشهری بیشتر از  های درآمدیکاهش مصرف خانوار در دهک
 

 21 افزایش) دومارزیابی اثرات تکانه ارزی بر توزیع درآمد تحت سناریوی  -4-2

 درصدی نرخ ارز(
مقدار  نتیجه درو  گرددمیصادراتی  هایدرصدی نرخ ارز منجر به افزایش قیمت 14افزایش 

و  193 ،149.1، 911. به میزان ترتیبه ب را کشاورزی، نفت، معدن و انرژی هایبخشصادرات در 

 3911 ی داخلی به میزانهاموجب افزایش قیمت کالاکه این امر  دهدمیدرصد افزایش  .498

افزایش نرخ ارز افزایش یافته و مقدار  نتیجه دروارداتی  هایقیمتهمچنین، . گرددمیدرصد 

، -34909، -.1194به میزان به ترتیب  کشاورزی، نفت، معدن و انرژی هایبخشواردات در 

 هابخشروی سایر  داریمعنیاثر  ؛ اما با این حال،یابدمیکاهش  درصد -.1491و  -11910

ترتیب ه نیروی کار و سرمایه ب تا درآمد عوامل گرددمی. برآیند کل این دو اثر موجب گذاردنمی

میانگین  طوربهشهری  هایمصرف خانوار ،همچنین ؛یابد تغییردرصد  498و  -119.8به میزان 

کاهش مصرف  و ایند یافت درصد کاهش خواه -1981روستایی  هایو مصرف خانوار -3930

 .خواهد بودروستایی  درآمدی هایدهکشهری بیشتر از  های درآمدیخانوار در دهک

 

 31 افزایش) سومارزیابی اثرات تکانه ارزی بر توزیع درآمد تحت سناریوی  -4-3

 درصدی نرخ ارز(
در را مقدار صادرات  و صادراتی گردیده هایقیمتدرصدی نرخ ارز منجر به افزایش  34افزایش 

درصد  4990و  .191 ،3098، 0919به میزان  ترتیبه کشاورزی، نفت، معدن و انرژی ب هایبخش

درصد  0983 ی داخلی به میزانهاموجب افزایش قیمت کالا که این موضوع دهدمیافزایش 
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افزایش نرخ ارز افزایش یافته و مقدار واردات در  نتیجه دروارداتی  هایقیمتهمچنین، . گرددمی

و  -.33901، -01941، -1.9.1میزان  ترتیب به کشاورزی، نفت، معدن و انرژی به هایبخش

. برآیند کل این گذاردنمی هابخشروی سایر  داریمعنیولی اثر  یابدمیکاهش  درصد -18911

درصد  1910و  -18ترتیب به میزان ه تا درآمد عوامل نیروی کار و سرمایه ب گرددمیدو اثر موجب 

 هایو مصرف خانوار -19.1میانگین  طور بهشهری  هایمصرف خانوار ،همچنینتغییر یابد؛ 

 هایدهککاهش مصرف خانوار در  ی کهطور بهدرصد کاهش خواهد یافت؛  -.191روستایی 

 درآمدی روستایی است. هایدهکدرآمدی شهری بیشتر از 

میزان این و  نبودهیکسان  صورت بهرات نرخ ارز یواکنش خانوارها به تغیشد که مشاهده  طورهمان

 .باشدمیدرآمدی متفاوت  مختلف هایدهکو روستایی و  شهری هایخانوادهبین واکنش در 

کاهش مصرف خانوارهای شهری بیشتر از خانوارهای روستایی بوده و هر  که است ذکر بهلازم 

افزایش . همچنین، شودمیبیشتر اختلاف  اینبا درآمد کمتر حرکت کنیم  هایدهکچه به سمت 

و در خانوارهای  4901ها در خانوارهای شهری یوراعمال سنا نتیجه درضریب جینی شاخص 

 های. در سناریو افزایش ده درصدی نرخ ارز مصرف خانواریابدمیدرصد افزایش  4938روستایی 

 ؛د یافتدرصد کاهش خواه -..09روستایی  هایو مصرف خانوار -0990میانگین  طور بهشهری 

درآمدی  هایدهکر از بیشت درآمدی شهری هایدهکاز طرفی کاهش مصرف خانوار در 

 .به نمایش گذاشته شده است 0شکل در این موضوع که  است روستایی

نرخ ارز درصدی  34و  14افزایش  سناریو دوم و سوم یعنی مربوط به هایشکل است شایان ذکر

شتر از خانوارهای روستایی بوده و کاهش مصرف خانوارهای شهری بییعنی  است؛ 0همانند شکل 

 .شودمین اختلاف بیشتر یبا درآمد کمتر حرکت کنیم ا هایدهکهر چه به سمت 

های داخلی منجر به تغییر های وارداتی در تعامل با قیمتمکانیسم اثرگذاری نرخ ارز روی قیمت

، نفت 1913گردد؛ افزایش قیمت کالاهای مرکب در بخش کشاورزی قیمت کالاهای مرکب می

درصد در سناریو  .19و خدمات  -191، ساختمان -.394، انرژی 1904، صنعت 19.8، معدن -.193

 باشد.اول )افزایش ده درصدی نرخ ارز( می

تحت اعمال  های تولیدی راتأثیر تغییرات نرخ ارز روی قیمت کالاهای مرکب در بخش 1جدول 

 دهد.سناریوهای مختلف نشان می
 



 

 1....  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 
  پژوهش هاییافته :مأخذ

 اول روستایی تحت اعمال سناریو و های خانوار شهریدهک تفکیک به خانوار مصرف : تغییرات4شکل 

 

 : درصد تغییرات قیمت کالاهای مرکب تحت اعمال سناریوهای ارزی مختلف2جدول 
 سناریو سوم سناریو دوم سناریو اول هافعالیت

 3938 1910 1913 کشاورزی

 -0918 -.199 -.193 نفت

 0931 3941 19.8 معدن

 39.1 19.9 190 صنعت

 -.99 -1911 -.394 انرژی

 -900. -3900 -191 ساختمان

 3981 19.1 .19 خدمات

 های پژوهشیافته مأخذ:

              

ی مرکب در بخش کشاورزی، معدن، صنعت و خدمات هاتغییرات قیمت کالا، 1جدول با توجه به 

. لذا این نرخ ارز بوده استدر خلاف جهت تغییرات  هابخشهمسو با تغییرات نرخ ارز و در سایر 

اثر تغییر نرخ داده است. کاهش  را گردیده و درآمد خانوار افزوده ارزشامر منجر به کاهش قیمت 

با  و صادراتی در مدل فوق بوده هایقیمتبیشتر از کانال  نیز وارداتی هایقیمتارز از کانال 

 .استرا کاهش داده  هامد عوامل تولید، درآمد خانوارآکاهش در

 به؛ توان در تغییر درآمد دولت رصد کردنرخ ارز بر درآمد خانوار را می اثرگذاریکانال دیگر 

، .090 به میزان ترتیبه بو سوم  ماول، دودرآمد دولت در سناریو  ،با افزایش نرخ ارز ی کهطور

 هایپرداخت و مخارج در تغییر اتموجب و از این طریق یابدمیافزایش درصد  10988 و 9939
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 نسبی، هایقیمت در تغییر ساززمینه تواندمینیز  این امر که نمایدمیرا فراهم  دولت انتقالی

 کار نیروی تقاضای در تغییر. گردد کار تقاضای نیروی و عمومی کالاهای ارائه مستقیم، انتقالات

 هایبخش دستمزدها در سطح بنابراین و داده قرار تأثیر تحت را اشتغال خود، سطح نوبه به نیز

روی درآمد خانوار )درآمد نیروی  بر تغییرات نرخ ارزمجموع اثرات  .دهدمی تغییر را اقتصادی

  .باشدمی 3جدول  شرح بهکار و سرمایه( 
 

 مختلف ارزی سناریوهای اعمال تحت : درصد تغییرات درآمد عوامل تولید3جدول 

 سرمايه درآمددر تغییر  تغییر در درآمد نیروی کار 

 -.399 -.891 سناریو اول

 498 -.119 سناریو دوم

 190 -18 سناریو سوم

 های پژوهشیافته مأخذ:

                

 گیرینتیجهبحث و  -5

( CGE) پذیرمحاسبه عمومی تعادل رهیافت از استفاده با تا است شده تلاش حاضر پژوهش در

 قرار تحلیل و تجزیه و بررسی مورد کشور در درآمد توزیع بر ارزی هایتکانه اثرگذاری سازوکار

 توزیع بر اقتصادی کلان متغیر این اثرگذاری نحوه به نسبت بهتری شناخت طریق این از تا گیرد

 عامل ارزی هایتکانه که است آن گویای حاصله نتایج. گردد حاصل خانوارها رفاه و درآمد

 درآمدی مختلف هایدهک بین در شده ایجاد درآمدی شکاف و نابرابری میزان توضیح در مهمی

 یک به روستایی و شهری درآمدی هایدهک بین در ارزی هایتکانه اثرگذاری میزان و است

 هایدهک مصرف سطح در بیشتری کاهش باعث فوق هایتکانه که یطور به نبوده شکل

 واکنش شدت در اختلاف این و است شده روستایی درآمدی هایدهک به نسبت شهری درآمدی

  .است بوده بیشتر مراتب به ترپایین درآمدی هایدهک بین در ارزی هایتکانه به

 با را رانت امکان و فرصت ارزی تلاطمات و هاتکانه که است ایگونهبه کشور اقتصاد ساختار

 این که نمایدمی فراهم خاص قشری برای ارز نرخی دو نظام یک ایجاد و موازی بازارهای ایجاد

 خواهد جای بر درآمدی مختلف هایدهک بین در درآمد توزیع بر را باریزیان اثرات امر

 و مجوزها ها،یارانه اعطای طریق از کشور در خاص گروهی برای رانت ایجاد با زیرا، گذاشت؛

 از درآمد مجدد توزیع با ارزی هایتکانه و برده نفع جامعه از قشر این عملاً خاص، هایتعرفه

 را درآمد توزیع در نابرابری میزان بالا، درآمدی هایدهک سمت به پایین درآمدی هایدهک

 و ارز بازار مدیریت در مرکزی بانک توسط صحیح رویکرد اتخاذ ،رو این از نماید؛می تشدید
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 کشور کلان اقتصاد محیط سازیمقاوم راستای در زیادی اهمیت از ارز، واقعی نرخ در ثبات ایجاد

 و است برخوردار درآمد توزیع نظیر هاییمؤلفه بر ارزی هایتکانه نامطلوب اثرات از جلوگیری و

 اثرات زمان، طول در ارز نرخ بینیپیش قابل و تدریجی تغییرات که داشت توجه باید راستا این در

 خواهد کشور اقتصاد بر( بینیپیش قابل غیر یهاشوک ایجاد با مقایسه در) کمتری بسیار منفی

 نظر در با ارز واقعی نرخ تعدیل و تثبیت زمینه این در بهینه سیاست رسدمی نظر به لذا و داشت

 صورت به اسمی ارز نرخ شودمی سبب مسئله این که است خارجی و داخلی تورم تفاوت گرفتن

 مواجه( زاستآسیب شدت به که) تغییرات شوک با و شده تعدیل زمان طول در و تدریجی

  .نگردد

که این مقاله رابطه بین کاهش ارزش پول ملی بر توزیع درآمد خانوارهای شهری و  جاآن از

کند در این راستا پیشنهادات زیر جهت رسیدن به توصیه سیاستی و دنبال می را روستایی

 گردد.ارائه می توزیع درآمدی ارزی بر هاشوکاثرات  سازیخنثی

 واقعی نرخ در ثبات ایجاد و ارز بازار مدیریت در مرکزی بانک توسط صحیح رویکرد اتخاذ 

 ارز.

  کاهش وابستگی کشور به بخش نفت و افزایش تنوع سازی محصولات صادراتی و همچنین

ی هاشوکافزایش سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی در جهت کاهش اثرات 

 ارزی.

 تر باشد اثر یافتهرهای مالی توسعهدهد هرچه بازاتوسعه بخش مالی اقتصاد؛ نتایج نشان می

گردد در همین راستا توصیه می ی نرخ ارز بر تولید و توزیع درآمد منفی نخواهد بودهاشوک

های جزئی، بخش مالی در تعادل عمومی بجای تعادلمدل در تحقیقات آتی با استفاده از 

آمده از درجه  دست نظر قرار گیرد تا نتایج به مد (FSAM1) ماتریس حسابداری اجتماعی

 اعتماد بالاتری برخوردار باشد.

 های ارزی در ایران عمدتا از کانال قیمت کالاهای وارداتی موثر بر سطح عمومی تکانه

د. لذا با توجه به وابستگی کشور به واردات توصیه گذار، بر توزیع درآمد اثر میهاقیمت

تقویت بخش  ویت پول ملی گردد.هایی را دنبال کند که موجب تقگردد دولت سیاستمی

های مختلف اقتصادی به مواد واسطه و اولیه خارجی عرضه و کاهش وابستگی صنایع و بخش

 های ارزی بر توزیع درآمد موثر واقع گردد.تواند در کاهش اثرگذاری شوکمی

                                                           
1. Financial Social Accounting Matrix 
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 پیوست

 

 ها: مجموعه1جدول 

 رديف علامت مجموعه عنوان رديف علامت مجموعه عنوان

 CMکالاهایی که در مجموعه 

 قرار ندارند
𝑐 ∈ 𝐶𝑀𝑁(⊂ C) 14 هافعالیت 𝑎 ∈ 𝐴 1 

کالاهای مرتبط با خدمات 

𝑐 ایمبادله ∈ 𝐶𝑇(⊂ C) 11 ها با تابع فعالیتCES 𝑎 ∈ 𝐴𝐶𝐸𝑆(⊂ A) 1 

𝑐 کالاهایی که تولید داخلی دارند ∈ 𝐶𝑋(⊂ C) 11 ها با تابع لئونتیففعالیت 𝑎 ∈ 𝐴𝐿𝐸𝑂(⊂ A) 3 

𝑓 عوامل تولید ∈ 𝐹 13 کالاها 𝑐 ∈ 𝐶 0 

𝑖 نهادهای داخلی و خارجی ∈ 𝐼𝑁𝑆 10 
)فروش  کالاهای تولید داخل

𝑐 در داخل( ∈ 𝐶𝐷(⊂ C) . 

𝑖 نهادهای داخلی ∈ 𝐼𝑁𝑆𝐷(⊂ INS) 1. 
کالاهایی که در مجموعه 

CD قرار ندارند. 𝑐 ∈ 𝐶𝐷𝑁(⊂ C) 1 

𝑖 نهادهای داخلی غیر دولتی ∈ 𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺(⊂ INSD) 11 کالاهای صادراتی 𝑐 ∈ 𝐶𝐸(⊂ C) . 

ℎ خانوارها ∈ 𝐼𝑁𝑆𝐷𝑁𝐺 1. 
کالاهایی که در مجموعه 

CE قرار ندارند. 𝑐 ∈ 𝐶𝐸𝑁(⊂ C) 8 

𝑐 کالاهای وارداتی    ∈ 𝐶𝑀(⊂ C) 9 

  01: 1441لافگرن و همکاران،  مأخذ:
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 : پارامترها2جدول 

 رديف علامت پارامتر عنوان رديف علامت پارامتر عنوان

i  𝑡𝑖𝑛𝑠𝑖̅̅ نرخ مالیات نهادهای داخلی ̅̅ ̅̅  CPI 𝑐𝑤𝑡𝑠𝑐 1در   cوزن کالای 11 

 DPI 𝑑𝑤𝑡𝑠𝑐 2در   cوزن کالای 𝑡𝑚𝑐 13 نرخ تعرفه وارداتی

 𝑡𝑞𝑐 10 نرخ مالیات بر فروش
 موردای واسطه cمقدار کالای 

 aدر فعالیت  استفاده
𝑖𝑐𝑎𝑐.𝑎 3 

 .i  𝑡𝑟𝑛𝑠𝑓𝑟𝑖.𝑓 1به نهاد   fانتقالات از عامل تولید

𝑐مقدار کالای بعنوان داده تجاری  .

که در داخل تولید و بفروش  cکالای 

 رفته است.
𝑖𝑐𝑎𝑐 ..𝑐 4 

 a  𝑡𝑣𝑎𝑎 11نرخ مالیات بر ارزش افزوده فعالیت 
𝑐مقدار کالای بعنوان داده تجاری هر  .

c 𝑖𝑐𝑒𝑐واحد از کالای صادراتی  ..𝑐 5 

CES 𝑎𝑎پارامتر کارایی در تابع فعالیت 
𝑎 1. 

𝑐مقدار کالای بعنوان داده تجاری هر  .

 c 𝑖𝑐𝑚𝑐..𝑐 6واحد از کالای وارداتی 

پارامتر کارایی در تابع ارزش افزوده 
CES 

𝑎𝑎
𝑣𝑎 18 مقدار کالای واسطه در هر فعالیت 𝑖𝑛𝑡𝑎𝑎 7 

پارامتر انتقال برای تابع تجمیع کالای 

𝑎𝑎 داخلی
𝑎𝑐 19 مقدار ارزش افزوده در هر فعالیت 𝑖𝑣𝑎𝑎 8 

𝑎𝑐 پارامتر انتقال تابع آرمینگتون
𝑞
 𝑝𝑤𝑒𝑐 9 قیمت صادراتی 34 

CET 𝑎𝑐پارامتر انتقال تابع 
𝑡  𝑝𝑤𝑚𝑐 14 قیمت وارداتی 31 

  cسهم نهایی مصرف کالای خانگی

 hخانوار   aآمده از فعالیت به دست
𝛽𝑎𝑐ℎ

ℎ  𝑞𝑑𝑠𝑡𝑐 11 مقدار تغییرات انباره 31 

 c خانگیسهم نهایی مصرف کالای 

 hخانوار 
𝛽𝑐ℎ

𝑚 𝑞𝑔𝑐̅̅ تقاضای دولت در سال پایه 33  ̅̅ ̅ 11 

CES 𝛿𝑎پارامتر سهمی تابع فعالیت 
𝑎 30 

گذاری بخش تقاضای سرمایه

𝑞𝑖𝑛𝑣𝑐̅̅ خصوصی در سال پایه ̅̅ ̅̅ ̅ 13 

پارامتر سهمی تابع تجمیع کالای 

𝛿𝑎𝑐 داخلی
𝑎𝑐 3. سهم نهادi   در درآمد عامل تولیدf 𝑠ℎ𝑖𝑓𝑖.𝑓 10 

𝛿𝑐 پارامتر سهمی تابع آرمینگتون
𝑞
 .a  𝑡𝑎𝑎 1نرخ مالیات فعالیت  31 

CET 𝛿𝑐پارامتر سهمی تابع 
𝑡 3. نرخ مالیات بر صادرات 𝑡𝑒𝑐 11 

برای  CESپارامتر سهمی تابع ارزش 

 aدر فعالیت   fعامل تولید
𝛿𝑓𝑎

𝑣𝑎 38  نرخ مالیات مستقیم عامل تولیدf  𝑡𝑓𝑓 1. 

 cحداقل معیشت کالای مصرف

 hتوسط خانوار 
𝛾𝑐ℎ

𝑚 CES 𝜌𝑎توان تابع تولید  39 
𝑎 18 

به   cمصرف حداقل معیشت کالای

خانوار  توسط  aآمده از فعالیت دست
h 

𝛾𝑎𝑐ℎ
ℎ CES 𝜌𝑎توان تابع ارزش افزوده  04 

𝑣𝑎 19 

𝜌𝑎 داخلیتوان تابع تجمیع کالای  a 𝜃𝑎𝑐 01آمده از فعالیت  به دست  cمحصول
𝑎𝑐 20 

CET 𝜌𝑐توان تابع 
𝑡 01 توان تابع آرمینگتون 𝜌𝑐

𝑞
 11 
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 9....  رهیافت: ایران در درآمد توزیع روی بر ارزی هایتکانه تأثیرو همکاران/ فلاحتی  الله ذبیح

 زا: متغیرهای برون3جدول 

 رديف علامت متغیرها عنوان رديف علامت متغیرها عنوان
𝑀𝑃𝑆𝐴𝐷𝐽̅̅ اندازگذاری نرخ پسعامل مقیاس ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 𝐶𝑃𝐼̅̅ کنندهشاخص قیمت مصرف . ̅ ̅̅ ̅ 1 

𝑄𝐹𝑆𝑓 مقدار عرضه عامل تولید
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 1 

تغییر سهم مالیاتی نهاد داخلی )مقدار پایه 
𝐷𝑇𝐼𝑁𝑆̅̅ صفر( ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 1 

𝐼𝐴𝐷𝐽̅̅ گذاریعامل تعدیل سرمایه ̅̅ ̅̅ 𝐹𝑆𝐴𝑉̅̅ انداز خارجیپس .  ̅̅ ̅̅ ̅ 3 

𝐺𝐴𝐷𝐽̅̅ عامل تعدیل مصرف دولت    ̅̅ ̅̅ ̅ 0 
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 زادرون: متغیرهای 4جدول 

 رديف علامت متغیر عنوان رديف علامت متغیر عنوان

 c 𝑃𝐸𝑐 11قیمت صادراتی کالای 
)در حالت پایه مقدار  اندازتغییر نرخ پس

 DMPS 1 صفر( زابرون

ای مرکب بکار رفته قیمت کالای واسطه
 aدر فعالیت 

𝑃𝐼𝑁𝑇𝐴𝑎 11 کنندهشاخص قیمت تولید 𝐷𝑃𝐼 2 

 EG 3 های دولتهزینه 𝑃𝑀𝑐 13 قیمت وارداتی
 𝐸𝐻ℎ 4 مخارج مصرفی خانوار 𝑃𝑄𝑐 10 قیمت کالای مرکب
 EXR 5 نرخ ارز .𝑃𝑉𝐴𝑎 1 قیمت ارزش افزوده

 GOVSHR 6 سهم مصرف دولت در کل جذب اسمی c 𝑃𝑋𝑐 11کننده برای کالای قیمت تولید
در  cکننده برای کالای قیمت تولید

 aفعالیت 
𝑃𝑋𝐴𝐶𝑎𝑐 1. انداز دولتپس GSAV 7 

 INVSHR 8 گذاری در کل جذب اسمیسهم سرمایه 𝑄𝐴𝑎 18 سطح فعالیت
مقدار محصول داخلی فروش رفته در 

 𝑄𝐷𝑐 19 داخل
انداز برای نهادهای داخلی میل نهایی به پس

 𝑀𝑃𝑆𝑖 9 دولتی غیر

 𝑃𝐴𝑎 14 واحد()درآمد ناخالص هر  قیمت فعالیت 𝑄𝐸𝑐 34 مقدار صادرات

 a 𝑄𝐹𝑓.𝑎 31از فعالیت  fمقدار تقاضای عامل تولید 
قیمت تقاضای کالای تولید شده و فروش 

 𝑃𝐷𝐷𝑐 11 رفته در داخل

 c 𝑄𝐺𝑐 31تقاضای مصرفی دولت برای کالای 
ی کالای تولید شده و فروش قیمت عرضه

 𝑃𝐷𝐶𝑐 11 رفته در داخل

 h 𝑄𝐻𝑐.ℎ 13توسط خانوار  cمقدار مصرفی کالای  𝑄𝑀𝑐 33 مقدار واردات
 مقدار کالای عرضه شده در بازار داخلی

 𝑄𝐼𝑁𝑇𝐴𝑎 14 ایمقدار کل کالای واسطه 𝑄𝑄𝑐 30 )کالای مرکب(

بکار رفته در فعالیت  cای مقدار کالای واسطه .𝑄𝑉𝐴𝑎 3 مقدار کل ارزش افزوده
a 

𝑄𝐼𝑁𝑇𝑐.𝑎 15 

کالای تولیدی داخلی وارد مقدار کل 
 c 𝑄𝐼𝑁𝑉𝑐 16گذاری کالای مقدار تقاضای سرمایه 𝑄𝑋𝑐 31 شده به بازار

 .TABS 3 کل جذب اسمی
  aآمده از فعالیت به دست  cمقدار کالای

 .𝑄𝑋𝐴𝐶𝑎𝑐 1 که وارد بازار شده است.

 f 𝑊𝐹𝑓 18متوسط قیمت عامل تولید  f 𝑌𝐹𝑓 38درآمد عامل تولید 
 YG 19 درآمد دولت 𝑌𝐼𝑖 39 درآمد نهادهای داخلی غیر دولتی

از عامل تولید  iدرآمد نهاد داخلی غیر دولتی  i 𝑇𝐼𝑁𝑆𝑖 04نرخ مالیات مستقیم برای نهاد 
f 

𝑌𝐼𝐹𝑖.𝑓 20 
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 : مقادیر پارامترها در توابع تولید و تجارت5جدول 
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 19980 49.39 1 19100 .1938 49981 .4910 498 191 کشاورزی
 19384 .4983 1 9410. 19441 49413 .9. 498 191 نفت
 198.4 49130 1 .19.1 193.1 49831 49101 498 191 معدن
 19881 49040 1 39.93 19819 .4993 49331 498 191 صنعت
 .1941 49.09 1 39411 19.11 49898 ..491 498 191 انرژی
 .1911 .4903 1 4 4 4 4 4 4 ساختمان
 19810 49101 1 9.81. 19314 499.8 49111 498 191 خدمات

  111: .139چهرقانی و همکاران،  مأخذ:

 

 قواعد بستن مدل :6جدول 

 دولت
 پس انداز دولت

 های مالیاتنرخ
 انعطاف پذیر 
 ثابت 

 دنیای خارج
 نرخ ارز
 انداز خارجیپس

 ثابت 
 انعطاف پذیر 

 گذاریسرمايه-پس انداز

 گذاریسرمایه
 سهم جذب مصرف دولت

 اندازمیل نهایی به پس

 ثابت 
 ثابت 
 گردند.صورت وزنی تعدیل میه ب 

  .1: 1393خسروشاهی،  مأخذ:
 

 
 : جزئیات مدل7جدول 

 هامجموعه های مدلزير مجموعه
 هافعالیت نفت، معدن، صنعت، انرژی، ساختمان و خدماتکشاورزی، 

 کالاها کشاورزی، نفت، معدن، صنعت، انرژی، ساختمان و خدمات

 عوامل تولید نیروی کار و سرمایه

 خانوارها خانوار شهری و روستایی هایدهک

 نهادها ها، دنیای خارجدولت، شرکت

 های پژوهش یافته مأخذ:
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Introduction: The exchange rate, as one of the macroeconomic factors, 

reflects the economic conditions of the country and is the link between 

domestic and foreign economies. It has a direct impact on the price of 

exports, imports as well as domestic prices. In the same vein, income is 

related to household consumption and affects the distribution of household 

income. Widespread inequalities in income distribution lead to the 

emergence of poverty and the creation of gaps among the social classes. 

When poverty is on the rise, it is inevitable to see a decline in the level of 

health, hygiene, nutrition and education of the people of the society and, 

consequently, economic productivity, economic growth, production and 

national income. This vicious circle leads to the aggravation of poverty. 

Inequality can undermine social cohesion, reduce intergenerational income 

mobility, and create challenges such as social discontent and political 

instability. 
Exchange rate through export prices (assuming the stability of the world 

export price based on foreign currency) affects economic variables. In this 

process, the price of a product is determined based upon the export prices 

and domestic prices. So, with export prices being on the rise, product prices 

increase. This will increase the price of the producer active in exportation 

and ultimately the household income. The influence of the exchange rate 

through the imported prices would be another factor that needs to be taken 

into consideration. According to such a mechanism, assuming that the world 

prices of the imported goods are constant, exchange rate fluctuations cause 

changes in the import prices (based on the national currency) that interact 

with the price of the domestic demand. It changes the price of composite 

goods. According to the aformentioned mechanism, it is expected that the 
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increase in the exchange rate will increase the price of composite goods as 

the import prices increase. In this way, the value added decreases, and the 

reduced price of production will reduce household income. In general, it can 

be said that one of the most important ways in which a growing exchange 

rate affects household income and, consequently, household expenditure and 

welfare is the exertion of those two forces. 

Methodology: The purpose of this article is to investigate exchange rate 

shocks on income distribution using a general equilibrium model. The 

Computable General Equilibrium (CGE) model is a quantitative analysis 

method that is flexible in the face of a wide range of policy issues and can 

provide a holistic framework for examining the comprehensive effects of 

shocks. In addition, the robust micro-framework of general equilibrium 

models, which fully describes the optimization behavior of economic agents, 

allows these models to have stronger analytical foundations. General 

equilibrium models evaluate different economic policies and programs as 

well as the way of interaction and communication of different economic 

activities and different institutions in society in different markets. Those 

models address goods and services, labor market and the outside world in 

proportional linear and nonlinear forms. Therefore, they are highly able to 

predict the effects of implementing various socio-economic policies and 

shocks. 

 The statistical basis of the research is the social account matrix in 2011 

published by the Parliamentary Research Center. In this study, the 

distributive effects of 10, 20, and 30 percent exchange rate increases on 

income distribution were investigated. To investigate the heterogeneity of 

households, the parameters of the demand function derived from the Aston 

Gray utility function were estimated using the income and expenditure data 

of the Statistics Center of Iran, and then the effect of shocks on income 

distribution was investigated. Using micro-data on household income and 

expenditure, the segregation of the household sector in the model increased, 

and, based on the amount of the household expenditures, the households 

were classified into ten groups (using the typical middle household method 

and the integrated method). Then, the data obtained from the household 

budget studies were combined in the social accounting matrix, and the 

general equilibrium modeling was performed according to the new 

databases. Finally, the effect of the exchange rate change on the Gini 

coefficient was investigated. 

Results and Discussion: As the simulation results showed, increasing the 

exchange rate from 10% to 30% reduced the average real consumption of 

urban deciles from 4.94% to 1.76% and, in rural deciles, from 4.57% to 

1.15%. This effect was greater in urban households than rural households. It 

increased the Gini coefficient in both deciles. Also, currency shocks 

emerged as an important factor in explaining the level of inequality and 
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income gap created between different income deciles. The impact of the 

currency shocks between urban and rural income deciles was not the same. 

The above shocks have caused a greater decrease in the level of consumption 

of urban income deciles than rural income deciles.  This difference in the 

intensity of response to currency shocks is much greater among the lower 

income deciles. 

Conclusion: Since this article follows the relationship between the 

devaluation of the national currency and the income distribution of urban 

and rural households, the following suggestions are made so as to achieve 

policies that can neutralize the effects of currency shocks on income 

distribution. 

- Adopt the right approach by the central bank in managing the foreign 

exchange market and stabilizing the real exchange rate. 

- Reduce the country's dependence on the oil sector, import and increase the 

diversification of export products, and increase the share of the National 

Development Fund in oil revenues in order to reduce the effects of currency 

shocks. 

- Develop the financial sector of the economy. The results show that the 

more developed the financial markets, the less the effect of exchange rate 

shocks on income generation and distribution. In this regard, it is 

recommended that future research use a general equilibrium model instead 

of partial balances, and the financial sector be considered in the social 

accounting matrix (FSAM) so that a higher degree of trust can be achieved. 

Keywords: Computable general equilibrium model, Exchange rate, Income 

distribution, Social account matrix. 
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 یزد شهر در بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر
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11/04/0411: پذیرش تاریخ                                                                                         11/11/1044: دریافت تاریخ  

 

 چکیده
 پیامدهای از یکی است بیکار افراد رفاه حداقل تضمین و شغلی امنیت تأمین یکاریب بیمه هدف اینکه با

 بر بیکاری بیمه تأثیر بررسی به حاضر پژوهش اساس، این بر. باشد بیکاری دوره افزایش تواندمی آن منفی

 بیکار افراد وهش،ژپ آماری جامعه. است پرداخته 1931 الی 1931 هایسال طی یزد شهر در بیکاری دوره

 مجدداً و کردند دریافت بیکاری بیمه شدند، بیکار بررسی مورد دوره طی که بودند یزد شهر در کار جویای

 بر دارمعنی و مثبت تأثیر بیکاری بیمه که داد نشان یافتهتعمیم کاکس رگرسیون تخمین نتایج. شدند شاغل

 افزایش و زمان گذشت با بیکاری بیمه مزایای اگر بنابراین،. است داشته یزد شهر در بیکاری دوره طول

 نتایج همچنین، .یابدمی افزایش مجدد اشتغال انگیزه یابد، کاهش تدریجی صورت به بیکاری دوره

 دوره فرزند فاقد و مجرد افراد بعلاوه،. است بیکاری دوره بر سن و اشتغال سابقه منفی تأثیر دهندهنشان

 پژوهش این هاییافته. است نداشته بیکاری دوره بر داریمعنی تأثیر جنسیت اما اندداشته ترطولانی بیکاری

 فردی هایویژگی تأثیر تحت باشد، بیکاری بیمه از متأثر کهآن از بیشتر بیکاری، دوره که داد نشان همچنین

 خود به یزد شهر در را بیکاری دوره بر موثر ضریب بزرگترین تأهل، وضعیت که طوری به دارد قرار

 کاهش هایسیاست در موفقیت برای فردی هایویژگی به توجه ضرورت بنابراین،. است داده صاختصا

  .است ناپذیراجتناب بیکاری دوره
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 مقدمه -1

 همچنان بیکاری موضوع است، نموده تجربه گذشته هایسال در جهان که تحولاتی تمامی وجود با

 بالای نرخ کهاین وجود با. است جهان کشورهای از بسیاری اقتصادی مسائل ترینمهم از یکی

 در های گذشتهطی سال یزد استان اما آید،می حساب به ایران اقتصاد هایویژگی از یکی بیکاری

 نرخاین وجود، در چند سال اخیر  با. است داشته قرار بیکاری نرخ کمترین با هایاستان ردیف

 یکی به بیکاری را موضوع، و این رفته فراتر کشور در بیکاری نرخ متوسط از یزد استان در بیکاری

 فراوانی اهمیت رابطه این در که موضوعاتی از یکی. است کرده تبدیل یزد استان مهم مسائل از

 بیکار فرد آمادگی اعلام لحظه از شده سپری زمان مدت بیکاری دوره. است 1بیکاری دوره دارد،

 کاریابی مراکز به فرد مراجعه آمادگی، اعلام از منظور. است اشتغال زمان تا کار بازار به ورود برای

ماهیت نرخ بیکاری ایستا است، اما . (1931پور و زارع، )فیض است شغل دریافت برای نامثبت و

 نیست بیکاری نرخ از کمترهای اقتصادی ر تحلیلد آن اهمیت و دارد پویا ماهیتی بیکاری دوره

. است شغل جستجوی در بیکار، فرد یک که است زمانی بیکاری مدت دوره. (1953پور، )فیض

 دوره که نحوی به دهد؛می نشان را کار بازار عملکرد که است هاییشاخص از یکی بیکاری دوره

 موانع که دارد آن بر دلالت و است کار بازار نامناسب عملکرد دهندهنشان ترطولانی بیکاری

 زیرا شود،می متضرر کار بازار حالت، این در. کندمی جلوگیری بیکاران اشتغال از ساختاری

 که افرادی به مجدداً را هاآن باید و است سخت هاآن جبران که دهدمی دست از را هاییمهارت

 عوامل شناسایی بر همین مبنا، (.1934 ران،همکا و گنجعلی) داد آموزش شوند،می کار بازار وارد

این در حالی است . دارد اهمیت بیکاری نرخ بر مؤثر عوامل شناسایی اندازه به بیکاری دوره بر مؤثر

 مورد کمتر بیکاری دوره و دارند تمرکز بیکاری نرخ بر رابطه این در شده انجام مطالعات که عمده

 دسته دو به بیکاری دوره بر مؤثر عوامل گرفته، صورت طالعاتم استناد به اب .است گرفته قرار توجه

. است عوامل مؤثر بر دوره بیکاری از یکی بیکاری بیمه. دنشومی تقسیم محیطی و فردی عوامل

 این و دهندمی دست از را کارشان نحوی به که است کسانی از حمایت بیمه، این اصلی هدف

 یا صدمه از ناشی تواندمی بیکاری مثال، برای. اشدب داشته مختلفی دلایل تواندمی موضوع

 افراد بر معنوی و مادی فشارهای کاهش بیکاری، بیمه هدف. باشد کار حین در دیدگیآسیب

 برای را منافعی بیمه این کلی، طور به و است موقت مالی تأمین راه از بعدی اشتغال زمان تا بیکار

 عالم، مدرسی) آوردمی فراهم شوند،می بیکار فردی اشتباهات از غیر دلایلی به که بیکارانی

                                                                                                               
1. Unemployment Duration 
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 این به و است یزد شهر در بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر بررسی حاضر تحقیق هدف (.1939

 تحقیق هدف به یابیدست راستای در .است گرفته قرار توجه مورد فوق عوامل دسته دو منظور، هر

 شده تنظیم بخش شش درمقاله  مطالب یزد، شهر در اریبیک دوره بر بیکاری بیمه تأثیر بررسی و

 تحقیق، نتایج تجربی، روش نظری، پیشینه های دوم تا ششم مقاله به ترتیب به مبانیبخشو  است

  های سیاستی اختصاص دارد.و توصیه گیریتخمین مدل و نتیجه
 

  مبانی نظری -2

بر اساس آن، پذیرش یک . معرفی شد 1با تحقیقات استیگلر 1314در دهه  1جستجوی شغلنظریه 

، انتظارات در حدیبه دستمزد )یا به عبارتی دوره بیکاری( پیشنهاد شغلی توسط فرد بیکار 

به  پیشنهادی دستمزد که زمانی های جستجو بستگی دارد.خصوص پیشنهادهای شغلی آتی و هزینه

 را آن صورت، این غیر در و یردپذمی را شغل باشد، دستمزد حدی وی با برابر یا شتریبفرد بیکار 

به نقل  1931پور و زارع، فیض) دارد بستگی زیادی عوامل به بیکار فرد حدی دستمزد. کندمی رد

 و دارند کمتری حدی دستمزد بیشتر، خانوادگی مسئولیت با افراد ،از جمله .(1381، 9لنکستراز 

 کمتر جایگزین مالی منابع با افراد همچنین،. است بیشتر آنان توسط شغل پیشنهادی پذیرش احتمال

. دارند شغلی پیشنهادهای پذیرش برای بیشتری تمایل و کمتر حدی دستمزد بیکاری، بیمه نظیر

دستمزد حدی را افزایش و انگیزه جستجوی شغل را  ،(بیکاری بیمه) بیکاری دوره دستمزد افزایش

 عامل .(1414، 0وسیتالو و ورهوشود )ادهد و این دو باعث افزایش دوره بیکاری میکاهش می

. است بیکاری دوره طی شده مستهلک انسانی سرمایه گذارد،می تأثیر حدی دستمزد بر که دیگری

 بیکار فرد وریانسانی و بهره سرمایه کاهش به منجر بر اساس نظریه سرمایه انسانی، بیکاری

)کریپس و  یابدمی تنزل کاربی فرد حدی دستمزد بیکاری، دوره افزایش با بنابراین، .شودمی

 بیکاری دوره که افرادی به را کمتری دستمزد کارفرمایان طبق این نظریه،. (1380، 8تارلینگ

 .دانندمی کارگران کیفیت برای ملاکی را بیکاری دوره زیرا کنند،می پیشنهاد دارند، تریطولانی

 که داد ( نشان1441عه کریستنسن )برخی مطالعات نیز موید همین موضوع است. به عنوان مثال مطال

                                                                                                               
1. Job Search Theory 
2. Stigler 
3. Lancaster (1976) 
4. Uusitalo & Verho (2010) 
5. Cripps & Tarling (1974) 
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 که یابد. بنابراین، افرادیمی کاهش بیکار فرد به پیشنهادی دستمزد بیکاری، دوره افزایش با

 این از. دارند شغل پذیرش برای بیشتری تمایل احتمالا شود،می مستهلک ترسریع آنان هایمهارت

 نظریه اساس ظریه سرمایه انسانی، برخلاف ن بر .هستند مهم تحصیلات سطح و حرفه نوع دیدگاه،

به  بیکار فرد زیرا دهنده دستمزد حدی بالاتر است،نشان ترطولانی بیکاری دوره شغل، جستجوی

کند می بیشتر دستمزد با مشاغل زمان بیشتری را صرف یافتن است که دلیل دستمزد حدی بالاتر

 تأثیر شغل، جستجویانگیزه  و حدی دستمزد بر مختلف عوامل تأثیر واقع، در. (1355، 1)جونز

 احتمال تعیین با بیکاری دوره شغل، جستجوی نظریه در. کندمی مشخص را بیکاری دوره بر هاآن

 احتمال دو ضرب حاصل رویداد تابع. شودمی سازیمدل( 1رویداد تابع) آن از خروج شرطی

 نظریه، این اساس بر. (4138، 9است )مورتنسن شغلی پیشنهاد پذیرش و شغلی پیشنهاد دریافت

 ایدوره وابستگی که رودمی بالا بیکاری از خروج نرخ شود،می ترطولانی بیکاری دوره که زمانی

 وریبهره تعیین برای علامتی بیکاری سابقه کارفرمایان، نظر از اگر طرفی، از. دارد نام 0مثبت

 از خروج نرخ و شودمی شغل جستجوی کاهش به منجر بیکاری دوره افزایش باشد، کارگران

به نقل از  1931پور و زارع، دارد )فیض نام 1منفی ایدوره وابستگی که دهدمی کاهش را 8بیکاری

 .(1381لنکستر، 

نظریه دیگری است که در توضیح پدیده بیکاری مطرح شده است. مدل  8مطابقت -نظریه جستجو

مطابقت به شمار -نخستین مدل جستجو معرفی شد، 1384که در دهه  5پیساریدز-مورتنسن-دایموند

( است و در آن، روشی که 1315) 14( و فریدمن1315) 3های فلپسرود. این مدل مبتنی بر ایدهمی

گیرند، به عنوان فرآیند ( در برابر یکدیگر قرار میvهای شغلی )( و موقعیتuکارگران بیکار )

ابع مطابقت مورد بررسی قرار . فرآیند مطابقت تحت عنوان تشده استسازی مدل ،مطابقت

شوند و جریانی از های شغلی به عنوان ورودی لحاظ میگیرد که در آن، کارگران و فرصتمی

 د.ندهگرفته را شکل میهای صورتمطابقت

                                                                                                               
1. Jones (1988) 
2. Event Function 
3. Mortensen (1970) 
4. Positive Period Dependence 
5. Unemployment Exit Rate 
6. Negative Period Dependence 
7. Search-Match Theory 
8. Diamond-Mortensen-Pissarides (DMP) Model (1970) 
9. Phelps (1968) 
10. Friedman (1968) 
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های که مهارت شده استتشکیل ها های اطلاعاتی و سایر اصطکاکها، نقصبازار کار از ناهمگنی

چه که نظریه بازار خلاف آن بر ها هستند.ها از جمله آنینانیو نااطمهای متفاوت متفاوت، شغل

شوند. تابع کار کلاسیک به آن عقیده دارد، این عوامل مانع از تسویه خودکار بازار کار می

شده را محاسبه  های جدید ایجادهای فرآیند مطابقت را لحاظ و تعداد شغلمطابقت، ورودی

ال دارد تمامی کارگران بیکار صاحب شغل نشوند. در واقع، تابع بر این اساس، احتم. کندمی

های مشخص محاسبه ( مشابه تابع تولید است که مقدار تولید را برای ورودی1مطابقت )رابطه 

تواند در حالت پایدار وجود داشته باشد و این همان است که نظریه کند. بنابراین، بیکاری میمی

  (:1444، 1اجز است )پیساریدزبازار کلاسیک از توضیح آن ع
 

𝑚 = 𝑚(𝑢, 𝑣) (1               )                                                                                                                                                

 

های شغلی عداد بیکاران و تعداد فرصتتتابع مطابقت، دهنده به ترتیب نشان vو  m، uکه در آن 

و مقعر است و معمولاً  vو  uمنفی، افزایشی نسبت به  تابع مطابقت یک تابع پیوسته، غیراست. 

تواند مورد بررسی قرار گیرد(. نرخ است )البته این فرض می 1شود که همگن از درجه فرض می

𝑞مطابقت فرصت شغلی با  =
𝑚

𝑣
𝑓و نرخ مخاطره با   =

𝑚

𝑢
شود. بنابراین، با افزایش نشان داده می 

v ،q یابد و با افزایش کاهش میu ،f های شغلی و کند، زیرا افزایش فرصتکاهش پیدا می

 (.1444)پیساریدز، افزایش تعداد بیکاران به معنی افزایش تعداد جستجوکنندگان است 

 ترطولانی و بیشتر مزایای که کندمی بینیپیش بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر نظری چارچوب

 1شغل جستجوی هایمدل بر مبتنی تحلیل این چارچوب. شودمی بیکاری دوره افزایش به منجر

 از تابعی که خود مطلوبیت حداکثرسازی برای کارگر که شودمی فرض هامدل این در. است

 به کارگر بیکاری، دوره در .کندمی انتخاب را 9جستجو بهینه استراتژی است، استراحت و درآمد

 انتخاب متوالی صورت به باید و شودمی مواجه کاری هایفرصت و پیشنهادها با تصادفی صورت

 شامل بهینه استراتژی. دهد ادامه جستجو به یا قبول کند را فعلی فرصت و پیشنهاد آیا که کند

 از شغل برای جستجو شدت و است شغل برای 1جستجو شدت و( بیکاری بیمه) 0جایگزین دستمزد

                                                                                                               
1. Pissarides (2000) 
2. Job Search Models 
3. Optimal Strategy of Search 
4. Reservation Wage 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   34

 از خروج نرخ جستجو، افزایش شدت با. شودمی تعیین جستجو 9نهایی سود و 1نهایی هزینه برابری

 زیاد کاری هایفرصت و پیشنهادها دریافت زیرا یابد،می کاهش بیکاری دورهافزایش و  بیکاری

و  افزایش را اریبیک از خروج نرخ، (بیکاری بیمه) جایگزین دستمزد کاهش همچنین،. شودمی

 در. یابدمی افزایش فعلی فرصت و پیشنهاد پذیرش احتمال زیرا ،دهدمی کاهشدوره بیکاری را 

 باشد،( بیکاری بیمه) جایگزین دستمزد از کمتر جستجو فرصت هزینه که زمانی تا چارچوب، این

 انجام شغل جستجوی برای کمتری تلاش و دارند بیکاری از خروج برای کمتری تمایل کارگران

 (.1334، 8میر ؛1388، 0)مورتنسن دهندمی
 

 پیشینه تجربی -9

ای به ارزیابی تأثیر دوره پرداخت بیمه بیکاری بر دوره بیکاری در در مطالعه( 1334) 1کتز و میر

به  نسبی مخاطره مدل ازبا استفاده  و پرداختند 1385-1359های در سال های کشور آمریکاایالت

 .شودمیمنجر به افزایش دوره بیکاری  ،افزایش دوره پرداخت بیمه بیکاری ند کهاین نتیجه رسید

ای به تحلیل رابطه بیمه بیکاری و دوره بیکاری در کشور در مطالعه (1331) 8کارلینگ و همکاران

نرخ خروج از بیکاری را  ،دریافت بیمه بیکاریکه  نتایج نشان دادو  پرداختند 1331در سال سوئد 

  دهد.میافزایش 

بررسی تأثیر مزایای بیکاری و چرخه تجاری بر دوره  ای بهدر مطالعه( 1441) 5باور و همکاران

دریافت که نتایج حاکی از آن بود و  پرداختند 1358-1330های بیکاری در کشور اسپانیا در سال

تجاری  همچنین، شرایط. دهددوره بیکاری را افزایش میداری مزایای بیکاری به صورت معنی

 شود.دوره بیکاری میمنجر به کاهش  پذیری بازار کارو انعطاف مطلوب

تأثیر بیمه بیکاری بر دوره بیکاری در کشور  نسبی، مخاطره مدل با استفاده از( 1449) 3رود و ژانگ

نرخ خروج از  ،افزایش پرداخت بیمه بیکاریبر اساس نتایج،  بررسی کردند. 1334نروژ را در دهه 

 .کندنرخ خروج از بیکاری قبل از اتمام بیمه بیکاری افزایش پیدا میو  دهدرا کاهش میبیکاری 

                                                                                                                                        
1. Search Intensity 
2. Marginal Cost of Search 
3. Marginal Profit of Search 
4. Mortensen (1977) 
5. Meyer (1990) 
6. Katz & Meyer (1990) 
7. Carling (1996) 
8. Bover (2002) 
9. Røed & Zhang (2003) 
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 کشورهای در اشتغال ثبات و بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر تحلیل به( 1440) 1تاتسیراموس

 از خروج نرخ نتایج نشان داد کهو پرداخت  1330-1441 زمانی دوره در انگلستان و آلمان فرانسه،

 بیکاری بیمه که است کارگرانی از کمتر کنند،می دریافت بیکاری بیمه که کارگرانی برای یکاریب

 رکه دطوریاست، به بیشتر آلمان و فرانسه در بیکاری بیمه مزایایعلاوه بر آن، . کنندنمی دریافت

 .است از انگلستان ترطولانی کارگران توسط شغل وجویجست دوره کشورها، این

 در اشتغال دوره و بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر تحلیل که به( 1441) 1تاتسیراموسمطالعه 

دریافت بیمه شود، نشان داد که مربوط می 1330-1441 زمانی دوره منتخب اروپایی در کشورهای

شود. همچنین، دوره بیکاری بر دوره بیکاری تأثیر منفی دارد و منجر به افزایش دوره اشتغال می

 بیکاری بیمه که است کارگرانی از بیشتر کنند،می دریافت بیکاری بیمه که غال کارگرانیاشت

 .کنندنمی دریافت

های ( به ارزیابی عوامل مؤثر بر دوره بیکاری در کشور آلمان در سال1448) 9فیتزنبرگر و ویلکی

مزایای بیمه بیکارانی که سطح کمتری از که  نتایج حاکی از آن بودو  پرداختند 1338-1331

 .تری دارندکنند، دوره بیکاری طولانیبیکاری دریافت می

رگرسیون ناپیوسته، تأثیر بیمه بیکاری بر دوره  از ( با استفاده1448) 0ای مشابه، لالیودر مطالعه

به این نتیجه رسید که تأثیر بررسی کرد و  1353-1331های بیکاری در کشور اتریش را در سال

در بین زنان و مردان متفاوت  ،مدت و همچنیندوره بیکاری در بلندمدت و کوتاهبیمه بیکاری بر 

شود، اما پرداخت بلندمدت بیمه بیکاری منجر به افزایش دوره بیکاری می، هااست. بر اساس یافته

که پرداخت بیمه دهد. همچنین، درحالیمدت آن الزاماً دوره بیکاری را افزایش نمیپرداخت کوتاه

 داری بر دوره بیکاری مردان ندارد.دهد، تأثیر معنی، دوره بیکاری زنان را افزایش میبیکاری

 سوئد نتایج متفاوتی را درباره رابطه و نروژ مورد کشورهای در( 1445) 8همکاران و مطالعه رود

 بیمه مزایای سوئد، در این دو کشور نشان داد. بر این اساس، در بیکاری بیمه و بیکاری دوره

 در درآمدکم کارگران بیکاری دوره دلیل، همین به و بیشتر بوده درآمدکم کارگران برای اریبیک

  .است بیشتر نروژ به نسبت سوئد

                                                                                                               
1. Tatsiramos (2004) 
2. Tatsiramos (2006) 
3. Fitzenberger & Wilke (2007) 
4. Lalive (2007) 
5. Røed(2008) 
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مورد آلمان و استونی  در( به ترتیب 1414) 1لارینگسان( و 1443) 1مطالعات کالیندو و همکاران

خروج از بیکاری را کاهش و دوره دهنده آن بود که افزایش مزایای بیمه بیکاری، احتمال نشان

 .دهدبیکاری را افزایش می

مطالعاتی که در دهه اخیر در بررسی تاثیر بیمه بیکاری بر دوره و نرخ بیکاری در آمریکا انجام 

در تحلیل تأثیر بیمه بیکاری بر ( 1411) 9دهد. بررسی فاربر و والتانتایج متفاوتی را نشان می ،شده

نشان داد که بیمه بیکاری تأثیر  1330-1414آمریکا در بازه زمانی دوره بیکاری در کشور 

کوچکی بر کاهش خروج از بیکاری در این کشور داشته و دوره بیکاری را به میزان کمی افزایش 

ها در ( نیز به نتایج مشابهی درخصوص آمریکا دست یافتند. آن1411) 0داده است. لی و آلتونجی

 1441-1410های ر بیمه بیکاری بر جستجوی شغل در این کشور در سالای به ارزیابی تأثیمطالعه

. داد که افزایش مدت بیمه بیکاری به تنهایی تأثیری بر جستجوی شغل ندارد نتایج نشان و پرداختند

در بررسی تأثیر بیمه بیکاری بر نرخ بیکاری و ( 1410) 8با این وجود، پژوهش فیگورا و بارنیچان

نشان ها داد. یافتهنتایج دیگری را نشان می 1381-1411های یکا در سالنرخ مشارکت در آمر

شود. پس از آن، در پژوهش داد که پرداخت بیمه بیکاری منجر به افزایش نرخ بیکاری میمی

سازی ریاضی و در بازه خصوص کشور آمریکا که با استفاده از مدل ( در1418) 1براون و همکاران

شدن  این نتیجه به دست آمد که افزایش بیمه بیکاری باعث طولانی ،شد انجام 1441-1410زمانی 

اما کاهش آن تأثیر کمی بر سطح دستمزد و اشتغال در این کشور دارد.  ،شوددوره بیکاری می

انجام دادند نیز نشان  1418-1331های ( برای سال1413) 8ریچ و همکاران -چودرو ای کهمطالعه

یابد. نتیجه مه بیکاری در آمریکا، نرخ بیکاری در این کشور افزایش میداد که با افزایش بیمی

عمومی انجام  تعادل مدل ( که با استفاده از یک1413) 5مشابه در پژوهش هاگدورن و همکاران

افزایش بیمه بیکاری، تقاضای نیروی کار  داد بانیز نشان میها آن هایشد به دست آمد. یافته

یابد. در خصوص ایالت میزوری آمریکا، مطالعه ر آمریکا افزایش میکاهش و دوره بیکاری د

و با استفاده از رگرسیون ناپیوسته نشان  1449-1419( برای دوره زمانی 1418) 3کارد و همکاران

                                                                                                               
1. Calien(2009) 
2. Lauringson (2010) 
3. Farber & Valletta (2011) 
4. Lee & Altonji (2016) 
5. Figura & Barnichon (2014) 
6. Brown (2017) 
7. Chodorow-Reich (2019) 
8. Hagedorn (2019) 
9. Card (2015) 
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داد که که کشش دوره بیکاری نسبت به مزایای بیمه بیکاری، بعد از رکود اقتصادی بزرگتر از 

( نیز برای همین ایالت و در همین بازه 1411) 1مطالعه جانستون و ماز دوره قبل از آن بوده است.

زمانی و با روش پژوهش مشابه نشان داد که تأثیر پرداخت بیمه بیکاری بر نرخ بیکاری مثبت است 

 یابد.و با کاهش بیمه بیکاری، نرخ بیکاری نیز کاهش می

 بازه بر طول این دوره را در آلمان، در کاریبی تأثیر مزایای دورهای در مطالعه (1410) 1وبر و ناگل

های قبلی این بود که این وهشژبا پ هاآن . تفاوت مطالعهندبررسی کرد ،1388-1414 زمانی

با کاهش بیمه  نتایج نشان داد که بررسی با لحاظ سطوح مختلف دستمزد کارگران انجام شد.

 از بیشتر متوسط، دستمزد با گرانکار برای بیکاری دوره از کارگران خروج بیکاری، احتمال

خصوص آلمان و برای  ( در1411) 9اشمیدر و ترینکلزیاد است. مطالعه  و کم دستمزد با کارگران

انجام شد. بر اساس نتایج به دست آمده از این مطالعه، در جستجوی شغل،  1445-1414های سال

ین کشور بیمه بیکاری دریافت کننده بیمه بیکاری با کارگرانی که در ابین کارگران دریافت

 داری وجود نداشته است.تفاوت رفتاری معنی ،کردندنمی

یابی به شغل در ای به بررسی تأثیر بیمه بیکاری بر دست( در مطالعه1413) 0گالین و همکاران

تأثیر بیمه بیکاری بر  به این نتیجه رسیدند کهپرداختند و  1418-1411های کشور اسپانیا در سال

یابی به شغل به چرخه تجاری بستگی دارد و نرخ اشتغال با اتمام دریافت بیمه بیکاری شتاب دست

 گیرد.می

 را در بیکاری دوره بر آموزش تأثیر( 1950) در ایران مطالعات محدودتری انجام شده است. هادیان

ین پژوهش، نمایی مورد بررسی قرار داد. در اراست با استفاده از روش حداکثر شیراز شهرستان

دوره بیکاری تابعی از سن، جنسیت، تحصیلات، وضعیت تأهل، صاحب فرزند بودن، افراد تحت 

های های دولتی و آموزشگاهتکفل، تجربه و مهارت، بیمه بیکاری، آموزش به تفکیک آموزشگاه

 دارینیمع و مثبت تأثیر انسانی نیروی آموزش که داد نشان نتایج ای در نظر گرفته شد.فنی و حرفه

 بر کاهش آزاد ایو حرفه فنی هایآموزشگاه آموزش تأثیر دارد. همچنین، بیکاری دوره کاهش بر

بعلاوه، تأثیر متغیرهای سن، تحصیلات و افراد  .است های دولتیبیشتر از آموزشگاه بیکاری دوره

                                                                                                               
1. Johnston & Mas (2016) 
2. Nagl & Weber (2014) 
3. Schmieder & Trenkle (2016) 
4. Galean (2019) 
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ت. بر اساس تحت تکفل بر دوره بیکاری منفی و متغیر تجربه و مهارت بر دوره بیکاری مثبت اس

 ها و متاهلین دارند.این پژوهش، مردها و مجردها دوره بیکاری کوتاهتری نسبت به زن

 هایسال در یزد استان در بیکاری دوره بر مؤثر عوامل بررسی بهای در مطالعه( 1953) پورفیض

صاحب پرداخت. در این مطالعه سن، جنسیت، وضعیت تأهل، ( 1983-1959) توسعه سوم برنامه

، بعد خانوار، شغل همسر، داشتن )یا نداشتن( تحصیلات عالی و تجربه شغلی رزند بودن )یا نبودن(ف

 بیکاری دوره بر سن تأثیر نشان داد که به عنوان عوامل مؤثر بر دوره بیکاری لحاظ شدند. نتایج

 منفی بیکاری دوره بر تحصیلات سطح و شغلی تجارب تکفل، تحت افراد تعداد تأثیر و مثبت

 .ندارند بیکاری دوره بر نیز تأثیری جنسیت و تأهل وضعیت است. متغیرهای

 شهر در بیکاری دوره بر های فردیتأثیر ویژگی بررسی به ایدر مطالعه (1931) زارع و پورفیض

پرداختند. در این مطالعه نیز دوره بیکاری تابعی از جنسیت، سن،  1951-1953 زمانی دوره در یزد

داد فرزند، اشتغال همسر، اشتغال قبل از دوره بیکاری، دریافت )یا عدم دریافت( وضعیت تأهل، تع

 نسبی مخاطره مدل از هابیمه بیکاری، مهارت و تحصیلات در نظر گرفته شد. برای تحلیل داده

ها و مردها و متأهلین دوره بیکاری کوتاهتری نسبت به زن که نشان داد نتایج. شد استفاده 1کاکس

اند. ذراندهگتری را اند. اما افرادی که همسرانشان شاغل بودند دوره بیکاری طولانیشتهمجردین دا

 دوره فرد بیشتر بوده تحصیلات و اشتغال سابقه ای،حرفه مهارت فرزند، تعداد همچنین، هرچه

 .در این دوره مثبت بوده است بیکاری دوره بر نیز است. تأثیر متغیر سن کوتاهتری داشته بیکاری

ر این مطالعه برای اولین بار، بیمه بیکاری نه به صورت یک متغیر دامی )دریافت کردن یا نکردن د

بیمه بیکاری(، بلکه به عنوان دستمزد دوره بیکاری و به صورت یک ضریب )نسبت بیمه بیکاری به 

ی جویا بیکار افراد جامعه آماری این پژوهش،رو،  شود. از اینحداقل دستمزد( وارد مدل می

مجدداً  و اندکرده دریافت بیکاری بیمه اند،شده بیکار 1931-1931 هایسال در که هستند کاری

ها با مطالعات قبلی همچنین، نحوه محاسبه دوره بیکاری به علت تفاوت در منبع دادهاند. شاغل شده

 سازمان و ماعیاجت رفاه و تعاون کار، اداره به مراجعه ها باتفاوت دارد. در مطالعه حاضر، داده

به  مراجعه ها باکه در مطالعات قبلی داده حالی در ،اندآوری شدهیزد جمع استان اجتماعی تأمین

 اند.آوری شدهمراکز کاریابی جمع
 
 

 

                                                                                                               
1. Cox Proportional Hazard Model 
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 روش تحقیق -4

ها هستند که در دوره مشخصی وارد مطالعه و تا زمان وقوع حادثه ای از دادهمجموعه 1های بقاداده

ها، هر آزمودنی حادثه مورد بررسی را تنها یک بار شوند. در این دادهگیری مییپ ،مورد بررسی

های مختلف از یکدیگر مستقل است. شود که زمان بقای آزمودنیتجربه خواهد کرد و فرض می

ند بعد از شروع توانها در ابتدا وارد مطالعه شوند، بلکه میدر تحلیل بقا لزومی ندارد همه آزمودنی

های بقا های آماری برای تجزیه و تحلیل دادهای از روشتحلیل بقا مجموعه. ارد شوندمطالعه و

جهت بررسی زمان وقوع حادثه مورد بررسی برای متغیر خروجی است. در تحقیق حاضر، مقصود 

شود که این رویداد تنها یک مرتبه از دوره بیکاری است و فرض می بیکارخروج فرد  ،از حادثه

 ، برآوردگر 1وجود دارد که جدول طول عمرهای متنوعی ر تحلیل بقا روشدهد. درخ می

 (.1939ها هستند )کریمی، و رگرسیون بقا از جمله آن 9مایر-لانپکا

 0( باشد، تابع بقاt( بیشتر از یک دوره زمانی مشخص )Tکه طول عمر یک آزمودنی )احتمال آن

  شود:( بیان می1نام دارد که به شکل رابطه )
 

𝑆(𝑡) = 𝑃(𝑇 > 𝑡) (1     )                                                                                                                
 

یابد. به عبارتی، با احتمال بقا کاهش می tصعودی است، زیرا با افزایش  تابع بقا یک تابع غیر

که تابع بقا بین دو دهد. با توجه به اینی از نمونه رخ میگذشت زمان حادثه برای افراد بیشتر

یابد، نمودار این تابع به شکست متوالی مقدار ثابتی دارد و بعد از هر شکست بلافاصله کاهش می

در زمان ، زیرا S(0)=1داریم  T=0در  (.1934شود )رضایی نوجینی، ای نمایان میلهپصورت 

، زیرا به S(∞)=0داریم  ∞=Tدر  ز افراد نمونه رخ نداده است.شروع، هنوز حادثه برای هیچ یک ا

زنده نخواهد ماند و هیچ یک از افراد نمونه نهایت باشد، چه دوره زمانی بیلحاظ تئوری، چنان

  (.1448 ،8کلین و رسد )کلینباممنحنی بقا در نهایت به صفر می

                                                                                                               
1. Survival Data 
2. Life Duration Table 
3. Kaplan-Meier Estimator 
4. Survival Function 
5. Kleinbaum & Klein (2005) 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   31

که ، به شرط آناست t( در زمان تانسیل آنی برای وقوع حادثه مورد بررسی )شکستپتابع خطر 

  شود:( بیان می9آزمودنی تا آن لحظه باقی مانده باشد و به شکل رابطه )
 

ℎ(𝑡) = log∆𝑡→0
𝑃(𝑡 ≤ 𝑇 < 𝑡 + ∆𝑡|𝑇 ≥ 𝑡)

∆𝑡
(9            )                                                     

                    
 

تری داشته یچیدهپکاهش یابد یا روندهای  یاطول زمان ثابت بماند، افزایش  تواند درتابع خطر می

برای یک آزمودنی در طول زمان تواند میباشد. این تابع برای هر آزمودنی متفاوت است و حتی 

ها رخ تر برای آنهایی که نرخ خطر بالاتری دارند، حادثه مورد بررسی سریعثابت نباشد. آزمودنی

 (.1934یی نوجینی، دهد )رضامی

ارامتری )مدل پ( و نا9و نمایی 1نرمال، لگ1ارامتری )وایبلپهای های بقا از مدلبرای تحلیل داده

ارامتری فرم تابعی مشخصی پهای که مدلشود. با وجود اینمیمخاطره نسبی کاکس( استفاده 

ین یک مدل مناسب برای ها استفاده کرد، زیرا تعیشود از آندارند، اما در بسیاری مواقع نمی

ارامتری استفاده پناهای از مدلشود که یشنهاد میپهای بقا دشوار است. بنابراین، به محققان داده

کنند. مدل مخاطره نسبی کاکس یک روش آماری برای برقراری ارتباط بین بقا و تعدادی از 

گیرد و تابعی از زمان و ارامتری قرار میپناهای مدلمتغیرهای توضیحی است. این مدل در گروه 

تحلیل های کاربردی در متغیرهای توضیحی است. مدل مخاطره نسبی کاکس یکی از مدل

کنند. همچنین، برای رفع مشکل شود و بیشتر محققان از آن استفاده میهای بقا محسوب میداده

کاکس استفاده مدل مخاطره نسبی های بقا، از تورش تخمین ناشی از سانسورشدگی در تحلیل داده

 (:1448 کلین، و ( است )کلینبام0شود که به صورت رابطه )می

ℎ(𝑡, 𝑋) = ℎ0(𝑡). 𝜑(𝑋, 𝛽) = ℎ0(𝑡). 𝑒
∑ 𝛽𝑖𝑋𝑖
𝑝
𝑖=1 (0      )                                                         

 

برای یک آزمودنی با  tزمان دهنده آن است که مخاطره در مدل مخاطره نسبی کاکس نشان

شود، به دو کمیت ای از خصوصیات که با استفاده از متغیرهای توضیحی نمایش داده میمجموعه

عبارت نمایی که به وسیله  و است tزمان تابعی از ایه که پتابع مخاطره  h0(t)بستگی دارد: 

های توضیحی مستقل از زمان شود و تابعی از متغیربیان می Xای از متغیرهای توضیحی مجموعه

                                                                                                               
1. Weibull 
2. Log-normal 
3. Expotential 
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 1توانند تابعی از زمان باشند، ولی در این صورت فرض مخاطره نسبیاست. متغیرهای توضیحی می

چه همه متغیرهای یافته است. چنانمدل مخاطره کاکس تعمیمبرقرار نخواهد بود که حاصل آن، 

ایه پآن، تابع مخاطره  توضیحی مدل صفر باشند، عبارت نمایی برابر با یک خواهد شد که حاصل

  (:1448 کلین، و )کلینباماست 
 

𝜑(𝑋, 𝛽) = exp⁡(𝑋, 𝛽) (8             )                                                                                           

مفهوم آن  خواهد بود و به ϕ(X,β)=1گاه باشد، آن β=0یا  X=0چنانچه  (8رابطه )با توجه به 

شود که است که متغیرهای توضیحی تأثیری بر نرخ خطر ندارند. بنابراین، اطمینان حاصل می

 است. ∞>h(t,X)≥0منفی  مخاطره برآوردی همواره عددی غیر

نسبت مخاطره برابر است با مقدار مخاطره یک فرد یا گروه نسبت به مقدار مخاطره فرد یا گروه 

ایه به دلیل اشتراک پی عبارت نمایی موضوعیت دارد و تابع مخاطره دیگر. نسبت مخاطره تنها برا

  :شودصورت و مخرج، حذف می
 

𝐻𝑅̂ =
ℎ̂(𝑡,𝑋∗)

ℎ̂(𝑡,𝑋)
= exp[∑ 𝛽𝑖(𝑋𝑖

∗ − 𝑋𝑖)
𝑝
𝑖=1 ] ≥ 1 (1)                                                           

 

( عدد یک و به فرد یا گروه با خطر کمتر X*د یا گروه با خطر بیشتر )برای سهولت محاسبه، به فر

(Xعدد صفر اختصاص داده می ) .شود𝑋∗ = (𝑋1
∗, 𝑋2

∗, … , 𝑋𝑃
𝑋و  (∗ = (𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑃) 

 (.1939)کریمی،  شکست برای دو فرد یا دو گروه استدهنده عوامل مؤثر بر نشان

دل مخاطره نسبی کاکس، فرض مخاطره نسبی است که بر اساس آن، نسبت های میکی از ویژگی

مخاطره همواره عددی ثابت و مستقل از زمان است. این فرض تنها برای متغیرهای مستقل از زمان 

مخاطره یک فرد یا گروه نسبت ثابتی از مقدار  ، مقدار(8توجه به رابطه ))مجازی( کاربرد دارد. با 

 :گروه دیگر است د یابرای فرمخاطره 
 

ℎ̂(𝑡,𝑋∗)

ℎ̂(𝑡,𝑋)
= exp[∑ 𝛽𝑖(𝑋𝑖

∗ − 𝑋𝑖)
𝑝
𝑖=1 ] = 𝜃 → ℎ̂(𝑡, 𝑋∗) = 𝜃ℎ̂(𝑡, 𝑋) (8       )                             

 

                                                                                                               
1. Assumption of Proportional Hazard 
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برای ارزیابی فرض مخاطره نسبی در مدل کاکس دو رویکرد وجود دارد. رویکرد اول، رویکردی 

شود و بر اساس آن، شرایط برقراری نمایش داده می log-log1استفاده از منحنی بقای است که با 

ها موازی یا تقریباً موازی باشند و یکدیگر را قطع نکنند. رویکرد دوم، فرض آن است که منحنی

است که فرض صفر آن، برقراری فرض مخاطره نسبی در مدل کاکس را  1آزمون نسبت انطباق

شود و فرض ذیرفته میپباشد، فرضیه صفر  1/4بزرگتر از  p-valueر مقدار دهد. اگنشان می

باشد، فرضیه  48/4کوچکتر از  p-valueمخاطره نسبی در مدل کاکس برقرار است، اما اگر مقدار 

بین  p-valueچه مقدار مخاطره نسبی در مدل کاکس برقرار نیست. چنانشود و فرض رد میصفر 

 (.1939گیری قطعی وجود ندارد )کریمی، ن نتیجهباشد، امکا 1/4و  48/4

چه متغیرهای توضیحی در عبارت نمایی مستقل از زمان نباشند، باید از مدل کاکس چنان

یافته شامل متغیرهای مستقل از زمان و استفاده شود. بخش نمایی مدل کاکس تعمیم 9یافتهتعمیم

و مجموعه  jX، متغیرهای وابسته به زمان با iXوابسته به زمان است. متغیرهای مستقل از زمان با 

  (:1448 کلین، و شوند )کلینبامنشان داده می Xمتغیرهای توضیحی با بردار 
 

ℎ(𝑡, 𝑋(𝑡)) = ℎ0(𝑡) exp[∑ 𝛽𝑖𝑋𝑖 + ∑ 𝛿𝑗𝑋𝑗(𝑡)
𝑝2
𝑗=1

𝑝1
𝑖=1 ] (5   )                                              

𝑋𝑇(𝑡) = {𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑝1; 𝑋1(𝑡), 𝑋2(𝑡), … , 𝑋𝑝2(𝑡)} (3)                                               
 

کنند، اما برای هر متغیر وابسته به زمان در مدل در طول زمان تغییر می jX(t)که مقادیر با وجود این

تنها یک مقدار دارد. در مدلی  jX(t)متغیر  tزمان آید. بنابراین، در تنها یک ضریب به دست می

که متغیرهای توضیحی مستقل از زمان هستند، نسبت مخاطره به زمان وابسته نیست و مقدار ثابتی 

دارد، اما در مدلی که متغیرهای توضیحی وابسته به زمان هستند، اگر ضریب  exp(β,X)برابر با 

یابد. افزایش می tشد، نسبت مخاطره ثابت نیست و با افزایش متغیر وابسته به زمان بزرگتر از صفر با

 بنابراین، فرض مخاطره نسبی برقرار نخواهد بود.

است  0نماییهای بقا، روش حداکثر درستارامترها در مدلپها برای برآورد یکی از بهترین روش

ابع احتمال مدل کاکس آیند. تارامترها به وسیله حداکثرسازی تابع احتمال به دست میپکه در آن، 

کند که هایی لحاظ میها نیست، زیرا احتمالات را تنها برای آزمودنیبرای تمامی آزمودنی

                                                                                                               
1. Survival Log-Log Curve 
2. Match Ratio Test 
3. Extended Cox Model 
4. Maximum Liklihood 
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بنابراین، تابع احتمال در مدل . اندهایی که سانسور شدهبرای آزمودنینه اند و شکست خورده

 دنی وجود داشتهآزمو nکه مشاهدات مربوط به کاکس، یک تابع احتمال جزئی است. با فرض آن

متغیر  Pها سانسورشدگی وجود نداشته باشد، با ، طول عمر هر آزمودنی مشخص و در دادهباشد

,𝑡𝑖ردیف مشاهده ایجاد خواهد شد ) nتوضیحی  𝑋𝑖1, 𝑋𝑖2, … , 𝑋𝑖𝑃 .)it  زمان شکست و

𝑋𝑖1, 𝑋𝑖2, … , 𝑋𝑖𝑃  متغیرهای توضیحی مشاهدهiر آن م هستند که دi=1,2,…,n  است. زمانی که

(t)0h  ارامتر پکاملاً نامعلوم است، از این اطلاعات برای برآوردβ های شود. اگر زماناستفاده می

باشد،  jIکند، تجربه می راشکست  jtای که در زمان باشد و آزمودنی n<…<t2<t1tشکست 

است که به آن  jR(t(در معرض خطر قرار دارند، برابر با  jtزمان هایی که در مجموع آزمودنی

 0h(t)گونه اطلاعاتی از که هیچاست. با توجه به این j≥ti)={i:tjR(t{گویند و مجموعه ریسک می

ها از βدهند و اطلاعات ها به دست نمیβگونه اطلاعاتی از به تنهایی هیچ jtهای وجود ندارد، زمان

jIزمان عنوان مثال، در شود. به ها فراهم میjt1های ، زمان-j,…,t2,t1t  ها،آنو متناظر با  

1-j,…,i2,i1i  معلوم هستند. بنابراین، مجموعه ریسک)jR(t زمان شود. حال، اگر در مشخص میjt 

م باشد به صورت iکه آزمودنی، آزمودنی برای یک آزمودنی حادثه رخ دهد، احتمال شرطی این

  :( است14رابطه )
 

ℎ(𝑡𝑗,𝑋𝑖)

∑ ℎ(𝑡𝑗𝑋𝑘)𝑘∈𝑅(𝑡𝑗)
=

𝜓(𝑋𝑖,𝛽)

∑ 𝜓(𝑋𝑘,𝛽)𝑘∈𝑅(𝑡𝑗)
(14)                                                                                                            

 

ز صورت و مخرج حذف شده است. توزیع همزمان ا j(t0h(ایه پدر جمله سمت راست، تابع خطر 

( خواهد بود )رضایی 11نمایی است، به شکل رابطه )دهنده تابع درستاحتمال بالا که نشان

  (:1934نوجینی، 
 

𝐿(𝛽) = 𝑃(𝑖1, 𝑖2, … , 𝑖𝑛) = ∏ 𝑃𝑗(𝑖𝑗|𝑖1, 𝑖2, … , 𝑖𝑗−1)
𝑛
𝑗=1 = ∏

𝜓(𝑋𝑖,𝛽)

∑ 𝜓(𝑋𝑘,𝛽)𝑘∈𝑅(𝑡𝑗)

𝑛
𝑗=1 (11)       

 

کامل است. در شرایطی که سانسورشدگی  نمایی( یک تابع درست11رابطه )نمایی در تابع درست

ها رخ دهد، استدلال مشابه خواهد وجود داشته باشد، اگر سانسورشدگی بلافاصله بعد از شکست

شود، یعنی در مجموعه انجام می jtزمان د از ها دقیقاً بعبود. به عبارتی، سانسورشدگی آزمودنی

شکست  fگیرند. در این حالت، اگر قرار نمی j+1R(t(قرار دارند، اما در مجموعه خطر  t)jR(خطر 
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( 11مشاهده شود، توزیع همزمان به صورت رابطه ) f<…<t2<t1tهای آزمودنی در زمان nاز 

  خواهد بود:
 

𝐿(𝛽) = ∏
𝜓(𝑋𝑖,𝛽)

∑ 𝜓(𝑋𝑘,𝛽)𝑘∈𝑅(𝑡𝑗)

𝑓
𝑗=1 (11      )                                                                                                               

 

نمایی نمایی کامل نیست و به آن تابع درست( یک تابع درست11نمایی در رابطه )تابع درست

در این تابع از  βارامترهای پدر مدل کاکس، برآوردگرهایی که برای شود. جزئی گفته می

آیند، تقریباً تمامی خصوصیات برآوردگرهای حداکثر به دست می L(β)حداکثرسازی 

  (.1934نمایی را دارند )رضایی نوجینی، درست

 (10و ) (19) وابطر از یزد شهر در بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر بررسی برای پژوهش این در

  :شد استفاده
 

𝑑𝑢𝑟 = 𝛽0 + 𝛽1𝑤𝑔𝑒 + 𝛿𝑋 (19                   )                                                                              

𝑑𝑢𝑟 = 𝛽0 + 𝛽1𝑤𝑔𝑒 + 𝛿1𝑎𝑔𝑒 + 𝛿2𝑔𝑒𝑛 + 𝛿3𝑚𝑎𝑟 + 𝛿4𝑒𝑚𝑝 + 𝛿5𝑐ℎ𝑑 (10     )    
 

 سنبرداری از متغیرهای توضیحی شامل  Xبیمه بیکاری و  wge، دوره بیکاری durکه در آن 

(age)جنسیت ، (gen)تأهل ، وضعیت (mar)سابقه اشتغال ، (emp)  آوریفرزندو (chd)  .است

مرد حالت  دردامی )موهومی( هستند که به ترتیب سه متغیر جنسیت، وضعیت تاهل و فرزندآوری 

 دوره. گیرندمیرد بودن و فرزند نداشتن مقدار یک و وضعیت خلاف آن مقدار صفر بودن، مج

به شود، بیمه بیکاری که دستمزد جایگزین در دوره بیکاری محسوب می و روز حسب بر بیکاری

  .شودمی مدل وارد ضریب دستمزد دریافتی نسبت به حداقل دستمزد صورت

 بیکار 1931-1931 هایسال در که هستند یای کاریجو بیکار افراد پژوهش، این آماری جامعه

 ایکتابخانه صورت به خام هایداده. اندشده شاغل مجدداً و اندکرده دریافت بیکاری بیمه اند،شده

 آوریجمع یزد استان اجتماعی تأمین سازمان و اجتماعی رفاه و تعاون کار، اداره به مراجعه با

 .است شده استفاده دسترس قابل هایداده آخرین از پژوهش این در. اندشده
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 های آماری و تأثیر انتظاری متغیرها: ویژگی1جدول 

 نماد متغیر
 های آماریويژگی

 تأثیر انتظاری
 حداکثر حداقل معیار انحراف میانگین

 - dur 931 109 1 1814 دوره بیکاری

 مثبت wge 00/1 30/4 1 91/8 بیمه بیکاری

 منفی emp 85 85 1 918 سابقه اشتغال

 منفی age 98 18/8 11 15 سن

 منفی - - - - gen جنسیت )مرد(

 مثبت - - - - mar (تجردوضعیت تأهل )

 مثبت - - - - chd (فرزند داشتنن) آوریفرزند

 یزد استان اجتماعی تأمین سازمان و اجتماعی رفاه و تعاون کار، ادارهمنبع: 

 

 نتایج تخمین مدل -5

 آماری جامعه جمعیتی هایگیویژ -5-1

 جدول، این به توجه با. است شده ارائه( 1) جدول در بیکاری دوره حسب برجامعه آماری  توزیع

 که است بوده ماه 10 تا 11 بین درصد 5/13 و ماه 11 از کمتر افراد از درصد 1/11 بیکاری دوره

 .هستند جامعه آماری از درصد 31 جمعاً
 

 ماری بر حسب دوره بیکاری: توزیع جامعه آ2جدول 

 درصد تعداد دوره بیکاری

 1/11 18111 ماه 11 >

 5/13 8818 ماه 11-10

 9/9 510 ماه 10-91

 8/4 118 ماه 91-05

 1/4 15 ماه 05-14

 4/144 18303 جمع

 های پژوهشیافتهمنبع: 

                

 این در دستمزد نسبت. است شده سمنعک( 9) جدول در بیکاری بیمه حسب بر آماری جامعه توزیع

 طول در که دهدمی نشان( 9) جدول. است دستمزد حداقل به بیکاری بیمه نسبت معنی به جدول

 3/18 و دستمزد حداقل با برابر افراد از درصد 1/80 بیکاری دوره دستمزد بررسی مورد دوره

 .است بوده دستمزد حداقل از بیشتر افراد از درصد
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 بر حسب نسبت دستمزد )بیمه بیکاری( آماری جامعه : توزیع3جدول 

 درصد تعداد نسبت دستمزد

 1/80 13100 برابر 1= 

 8/10 9511 برابر 1-1

 3/1 1549 برابر 1-9

 9/9 585 برابر 9-0

 4/1 111 برابر 0-8

 4/144 18358 جمع

 های پژوهشیافتهمنبع: 

            

 این. است شده ارائه( 0) جدول در بیکاری بیمه-یکاریب دوره حسب بر آماری جامعه توزیع

 درصد 38 از بیشتر و ماه 11 از کمتر افراد از درصد 18 از بیشتر بیکاری دوره دهد،می نشان جدول

 و مثبت همبستگی( بیکاری بیمه) دستمزد نسبت همچنین،. است بوده ماه 10 از کمتر افراد از

 .دارد بیکاری دوره با داریمعنی
 

 نسبت دستمزد )بیمه بیکاری( -بر حسب دوره بیکاری آماری جامعهتوزیع  :4ول جد

 نسبت دستمزد

 دوره بیکاری
 جمع برابر 5-4 برابر 4-3 برابر 3-2 برابر 2-1 برابر 1= 

 18149 158 813 1138 1845 11801 ماه 11 >

 8881 81 195 808 1181 8890 ماه 11-10

 581 8 04 81 191 113 ماه 10-91

 119 4 8 8 11 39 ماه 91-05

 11 4 1 1 1 11 ماه 05-14

 444/4سطح احتمال=                                                                                                                                          349/4ضریب همبستگی= 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 مدل تخمین نتایج -5-2

 نشان( Ch2) دوکای آماره. است آمده( 8) جدول در کاکس نسبی مخاطره مدل تخمین نتایج

 داریمعنی صورت به بیکاری بیمه نتایج، به توجه با. است دارمعنی آماری لحاظ به مدل که دهدمی

 افزایش بیکاری دوره بیکاری، بیمه افزایش با عبارتی، به. است شده بیکاری دوره افزایش به منجر

 و منفی بیکاری دوره بر سن و اشتغال سابقه دهد که تاثیرعلاوه بر آن، نتایج نشان می. یافته است

 داریمعنی تاثیر جنسیت که حالی است، در مثبت بیکاری دوره بر نداشتن فرزند و بودن مجرد تاثیر

 .ندارد بیکاری دوره بر
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 کاکس یسبمدل مخاطره ن نیتخم جینتا: 5جدول 

 10143 تعداد شکست 44444 تعداد مشاهده

 احتمال آماره ضريب متغیر

 444/4 91/0 418/4 بیمه بیکاری

 444/4 -09/149 -418/4 سابقه اشتغال

 444/4 -81/9 -448/4 سن

 489/4 -54/1 -498/4 جنسیت

 444/4 13/81 154/1 وضعیت تأهل

 411/4 81/1 484/4 فرزند

 Ch2 19/18548آماره  -LLL 91/181151آماره 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 مخاطره فرض برقراری مستلزم کاکس نسبی مخاطره مدل نتایج اعتبار شد، قبلاً گفته که گونههمان

چه در بخش دهد. بر اساس آنمی نشان را نسبی مخاطره فرض آزمون نتایج( 1) جدول. است نسبی

زیرا  نیست برقرار تاهل وضعیت و اشتغال سابقه برای نسبی مخاطره فرض، روش تحقیق گفته شد

 استفاده یافتهتعمیم کاکس مدل از باید بنابراین،. است 48/4 این دو متغیر کمتر ازp-value  مقدار

 .کرد
 

 آزمون برقراری فرض مخاطره نسبی :6جدول 

 احتمال درجه آزادی آماره متغیر

 4118/4 1 01/9 بیمه بیکاری

 4444/4 1 01/848 تغالسابقه اش

 1300/4 1 15/1 سن

 8118/4 1 01/4 جنسیت

 4444/4 1 19/140 وضعیت تأهل

 4559/4 1 31/1 فرزند

 4444/4 1 49/313 کل

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

( Ch2) دوکای آماره .است شده منعکس( 8) جدول در یافتهتعمیم کاکس مدل تخمین نتایج

 مدل با مشابه که دهدمی نشان نتایج. است شده برآورد خوبی به مدل که دهنده آن استنشان

 بر متغیرها سایر تاثیر و ندارد بیکاری دوره بر داریمعنی تاثیر جنسیت تنها کاکس، نسبی مخاطره

 بیمه که دارد آن بر دلالت یافتهتعمیم کاکس مدل تخمین نتایج. است دارمعنی بیکاری دوره
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 سن و اشتغال سابقه مقابل، در و بیکاری دوره افزایش به منجر نداشتن ندفرز و بودن مجرد بیکاری،

 مجرد ،اندکردهافت یدر بیکاری بیمه به عبارتی، افرادی که. شودمی بیکاری دوره کاهش به منجر

 سن و اشتغال سابقهاند و افرادی که اند، دیرتر از دوره بیکاری خارج شدههنداشت فرزند و اندبوده

 یانتظارتأثیر این نتایج همگی مطابق با  اند.تر از دوره بیکاری خارج شدهاند، زوداشتهبیشتری د

  .(1جدول ) استمتغیره

دهد بیمه بیکاری تأثیر مثبت بر دوره بیکاری دارد. این تأثیر مطابق با نتایج نشان می گونه کههمان

در راستای  بیکاران ،تجوی شغلطبق نظریه جسانتظار است و با مبانی نظری تحقیق مطابقت دارد. 

 حدیدستمزد  متأثر ازکنند که بهینه جستجو را انتخاب می مطلوبیت خود، استراتژی حداکثرسازی

دستمزد حدی هرچه قدر بیمه بیکاری افزایش یابد،  جستجوی شغل است. هزینه فرصتو 

برای او کاهش یابد و در مقابل هزینه فرصت جستجوی شغل کار افزایش میی)انتظاری( فرد ب

دوره در نتیجه، و  اشتخواهد د بیکاری از خروج برای کمتری تمایل مذکور یابد و طبق نظریهمی

 تر خواهد شد.بیکاری طولانی

 
 یافتهنتایج تخمین مدل کاکس تعمیم :7جدول 

 10143 تعداد شکست 44444 تعداد مشاهده

 احتمال آماره ضريب متغیر

 444/4 14/0 418/4 بیمه بیکاری

 444/4 -01/13 -409/4 سابقه اشتغال

 441/4 -01/9 -448/4 سن

 141/4 -10/1 -491/4 جنسیت

 444/4 11/98 513/9 وضعیت تأهل

 414/4 88/1 481/4 آوریفرزند

 Ch2 80/18119آماره  -LLL 11/181441آماره 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه -6

 در. است شده انجام یزد شهر در بیکاری دوره بر بیکاری بیمه تأثیر بررسی هدف با حاضر تحقیق

 بیمه نکردن یا کردن دریافت) دامی متغیر یک صورت به نه بیکاری بیمه بار، اولین برای مطالعه این

 به بیکاری بیمه نسبت) ضریب یک صورت به و بیکاری دوره دستمزد عنوان به بلکه ،(بیکاری

 و اشتغال سابقه تأهل، وضعیت جنسیت، سن، متغیرهای. است شده مدل ردوا( دستمزد حداقل

 بیکار افراد وهش،ژپ آماری جامعه. شدند مدل وارد کنترل متغیرهای عنوان به نیز فرزندان تعداد
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 دریافت بیکاری بیمه شدند، بیکار 1931-1931 هایسال طی که بودند یزد شهر در کار جویای

 رفاه و تعاون کار، اداره به مراجعه با و ایکتابخانه صورت به هاداده. دشدن شاغل مجدداً و کردند

 نسبی مخاطره مدل پژوهش، مدل. شدند آوریجمع یزد استان اجتماعی تأمین سازمان و اجتماعی

 افزایش به منجر داریمعنی صورت به بیکاری بیمه که داد نشان مدل برازش نتایج. است کاکس

 مطالعات نتایج همه، این با. کندمی تأیید را نتیجه این مشابه مطالعات اغلب. شودمی بیکاری دوره

 در( 1441) تاتسیراموس سوئد، کشور در( 1331) همکاران و کارلینگ همچون معدودی

 در( 1413) همکاران و گالین و آلمان کشور در( 1448) ویلکی و فیتزنبرگر اروپایی، کشورهای

 تحت پرداختی مبلغ که داد نشان پژوهش این. است حاضر ژوهشپ نتیجه مغایر اسپانیا، کشور

 و دارد اهمیت بیکاری دوره طول کاهش برای آن پرداخت مدت اندازه به بیکاری بیمه عنوان

 و مزایا بعد دو هر به باید بیکاری، دوره بر بیکاری بیمه نامطلوب تأثیر کاهش برای گذارسیاست

 به بیکاری دوره افزایش و زمان گذشت با بیکاری بیمه ایمزای اگر بنابراین،. کند توجه مدت

 که داشت دور نظر از نباید البته. یابدمی افزایش مجدد اشتغال انگیزه یابد، کاهش تدریجی صورت

 به جدی توجه این، بر علاوه. است موثر بیکاری دوره از زودتر خروج برای هامشوق از استفاده

 دوره کاهش زمینه تواندمی ایوحرفهفنی هایآموزش بر تأکید اب بیکاران آموزیمهارت و آموزش

 کاهش باعث بیکاری دوره افزایش تئوریک، مبانی طبق کهآن مخصوصا. کند فراهم را بیکاری

 نیازهای تأمین. شودمی افراد این برای کار تقاضای کاهش آن دنبال به و بیکار افراد مهارت

 کار، اداره جمله از ذیربط هایسازمان بین همکاری تقویت مستلزم بیکاران مهارتی و آموزشی

 هایبرنامه تدوین و نیازها این دقیق رصد برای اجتماعی تأمین سازمان و اجتماعی رفاه و تعاون

 .است مناسب آموزشی
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Introduction: Unemployment duration is the length of time that an 

unemployed person looks for a job. It is an indicator of labor market 

performance. In other words, a longer period of unemployment duration 

reflects the poor performance of labor market and implies that structural 

barriers prevent the employment of unemployed. In recent years, the 

unemployment rate in Yazd has exceeded the average unemployment rate in 

the country, and this has made unemployment an important issue in Yazd. In 

this regard, unemployment duration is of importance. Accordingly, 

identifying the factors affecting the unemployment duration is as important 

as identifying the factors affecting the unemployment rate. Unemployment 

insurance is a factor affecting the unemployment duration. On this basis, the 

purpose of this study is to investigate the effect of unemployment insurance 

on unemployment duration in Yazd. 

Methodology: In the present study, the generalized Cox proportional hazard 

model has been used as a statistical method to correlate survival with a 

number of explanatory variables. This model belongs to the group of non-

parametric models and is a function of time and explanatory variables. One 

of the features of this model is the proportional hazard assumption, 

according to which the risk ratio is always a fixed number and independent 

of time. If the explanatory variables in the exponential expression are not 

time-independent, the generalized Cox proportional hazard model is 

applicable. The exponential part of the generalized Cox proportional hazard 
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model includes time-independent and time-dependent variables. In the 

present study, the maximum likelihood method has been used to estimate the 

parameters, in which the parameters are obtained by maximizing the 

probability function. In the model of this study, the unemployment duration 

is a function of unemployment insurance and a vector of explanatory 

variables including age, gender, marital status, employment history and 

number of children. Unemployment duration in terms of day and 

unemployment insurance, which is the wage given during the unemployment 

or a coefficient of wage that is received based on the minimum wage, is 

entered into the model. The statistical population of this study consisted of 

the unemployed job seekers who were unemployed from 2013 to 2017. They 

received unemployment insurance and were re-employed. Raw data were 

collected from the Department of Labor, Cooperation and Social Welfare 

Organization and the Social Security Organization of Yazd. 

Results and Discussion: The distribution of statistical population according 

to the unemployment duration shows that the unemployment duration of 

66.2% was under 12 months and of 29.8% was between 12 and 24 months, 

which accounts for 96% of the statistical population. Also, the 

unemployment wage (unemployment insurance) of 74.1% was equal to the 

minimum wage and of 25.9% was more than the minimum wage. In 

addition, unemployment wage (unemployment insurance) has a positive and 

significant correlation with unemployment period. The results of estimating 

the generalized Cox model show that unemployment insurance has 

significantly increased the unemployment duration, and the increased 

unemployment insurance has resulted in increased unemployment duration. 

Also, being single and having no children leads to an increase in the 

unemployment duration. In contrast, employment history and age lead to a 

decrease in the unemployment duration. In other words, people who received 

unemployment insurance, namely those who were single and had no 

children, left the unemployment duration later, and people with a longer 

employment history and age left the unemployment duration earlier. In 

addition, gender did not have a significant effect on the unemployment 

duration. According to the coefficients, unemployment duration is more 

affected by individual characteristics than by unemployment insurance. 

Also, among the variables, the largest coefficient is related to being married. 

Conclusion: In this study, for the first time, unemployment insurance is 

included in the model not as a dummy variable (receiving or not receiving 

unemployment insurance) but as unemployment wage. This is used as a 

coefficient, or the ratio of unemployment insurance to minimum wage. The 

results of the model estimation showed that unemployment insurance 

significantly increases the unemployment duration. Most studies confirm this 

result. However, a few studies such as Carling et al. (1996) in Sweden, 

Tatsiramos (2006) for European countries, Fitzenberger and Wilke (2007) in 
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Germany and Galean et al. (2019) in Spain contradict the results of the 

present study. This study showed that the benefits under unemployment 

insurance payment are as important as the payment period to reduce the 

length of the unemployment duration. Also, policymakers should reduce the 

adverse impact of unemployment insurance on the unemployment duration 

by paying attention to both benefits and duration. Therefore, if 

unemployment insurance benefits gradually decrease over time with 

increasing unemployment duration, the incentive to re-employ will increase. 

In addition, paying attention to the education and training of the unemployed 

by emphasizing on technical and vocational training can provide the basis 

for reducing the unemployment duration. 

Keywords: Unemployment, Unemployment insurance, Unemployment 

duration, Cox proportional hazards model, Yazd. 

JEL Classification: J64, J65. 
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 چکیده
 هاروشی مختلف تامین مالی دولت در یک اقتصاد مشابه نبوده و این هاروشکه آثار توجه به اینبا 

مطالعه دهند،  قرار تأثیر تحت را رشد اقتصادی متفاوت متغیرهای کلان اقتصادی نظیر ایگونهبه ندتوانمی

به بررسی  چینگسوئی –و الگوی مارکوف  1131-1150ی دوره زمانی هادادهبا استفاده از  حاضر

ی این مطالعه هایافته بر رشد اقتصادی ایران پرداخته است. ی مختلف تامین مالی دولتهاروشاثرگذاری 

که نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی در هر دو رژیم رکود و رونق شناسایی شده، اثر  دهدمینشان 

ود به لحاظ آماری معنادار نبوده است. ، اگرچه این اثرگذاری در رژیم رکداردمثبتی بر رشد اقتصادی 

ی این مطالعه، نسبت درآمدهای نفتی دولت به تولید ناخالص داخلی در هر دو هایافتههمچنین و بر اساس 

رژیم شناسایی شده اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی داشته که این مسأله به نوعی تاییدی بر نظریه 

ی این مطالعه نشان داد که هایافتهین منابع در اقتصاد ایران است. نهایتاً، پارادوکس فراوانی و یا پدیده نفر

نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی در هر دو رژیم شناسایی شده اثر منفی و معناداری بر رشد 

 ریشه در این واقعیت داشته باشد که دتوانمیاقتصادی طی دوره تحت بررسی داشته که این اثرگذاری منفی 

های لازم ور و ایجاد زیرساختهای بهرهگذاریسرمایهکه صرف انجام استقراض دولت در ایران بجای آن

ی این مطالعه نشان داد که نرخ هایافته. در ضمن، شودمیبودجه ساختاری  هایسریشود صرف جبران ک

وسی بر رشد اقتصادی ، نرخ رشد جمعیت و نرخ رشد صادرات اثر مثبت، معنادار و محسگذاریسرمایهرشد 

  .است ایران داشته
 

  .(MSسوئیچینگ ) –مارکوف  ،دولت بدهی ،نفت، مالیات، تامین مالی واژگان کلیدی:

                                                           
)نویسنده  هشکده اقتصاد و مدیریت پژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگی، تهران، ایراناستادیار، گروه اقتصاد، پژو .1

 jalalmontazeri@gmail.com                    مسئول( 

mailto:jalalmontazeri@gmail.com
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 مقدمه -1

مالی  سیاست، مدتکوتاه. در ایفا کندرشد اقتصادی  فرآیند در نقش مهمی دتوانمی 1سیاست مالی

 ایاقتصادی طی رکودهای چرخه رشد ه بهبوددر نتیج تقاضای کل و افزایش به دتوانمی انبساطی

ناپایدار رو به رشد اقتصادی که با سرعت  دتوانمیسیاست مالی انقباضی ، کمک کند. در مقابل

در عین حال، سیاست مالی  .هدایت کند های کمترتر با ریسکمطمئن هایدر مسیر را است

 گذاریسرمایهو اندازه سرمایه انسانی  توسعهاثرگذاری بر بازدهی عوامل تولید،  از طریق دتوانمی

 مدت و بلندمدت یک اقتصادو رشد اقتصادی میانظرفیت تولیدی های تکنولوژیک، در نوآوری

بخش خصوصی نسبتاً  دارای به ویژه در اقتصادهای در حال توسعه که مسئله این. را بهبود بخشد

، 1آبدون و همکارانو  0: 0442، 0نکپکه و همکاراصادق است ) ،دنباشمیضعیف و توسعه نیافته 

هم در سمت  –مالی  هایسیاستتغییر در  نحوه اثرگذاریکه  مسئلهبا این وجود، این  (.1: 0415

یکی ، باشد دتوانمیچگونه بر رشد اقتصادی  – (هزینهمخارج )و هم در سمت  )تامین مالی( درآمد

قرار  بحث و مناقشهمورد  تجربی در ادبیات نظری و به صورت گستردهاز موضوعاتی بوده که 

ی هاروشتامین مالی دولت نکته حائز اهمیت این است که آثار  هایسیاست سمتدر گرفته است. 

 ایگونهبه ندتوانمیی مختلف هاروشمختلف تامین مالی دولت در یک اقتصاد مشابه نبوده و این 

گویی دهند. بنابراین، پاسخ قرار أثیرت تحت را رشد اقتصادی اقتصادی نظیر کلان متفاوت متغیرهای

بویژه در چگونه خواهد بود،  سبد بهینه تامین مالی دولت در یک اقتصادپرسش که  نیا به

ای که درآمد حاصل از فروش منابع طبیعی نقش مهمی را در سبد تامین کشورهای در حال توسعه

(، وفور 1333) 0فته ساچس و وارنربه گ. استخاص و ویژه  یدارای اهمیت، کندمیبازی  هاآنمالی 

خواری، فساد و مدیریت ضعیف دولت را تشویق کرده و کشورهای در حال منابع طبیعی رانت

از  5سیستم حمایت از تولیدات داخلیتوسعه را از ترس مقابله با اثرات بیماری هلندی، درگیر 

افزایش مداخله دولت در  . چنین رویکردی در گذر زمان، باکندمیهای دولت محور طریق پروژه

  (.0: 0411، 2اقتصاد، به دلیل اثر جانشینی اثر منفی بر رشد اقتصادی خواهد گذاشت )کولیبالی

                                                           
1. Fiscal Policy 
2. Kopcke (2006) 
3. Abdon (2015) 
4. Sachs and Warner (1999) 
5. Protectionist 
6. Coulibaly (2013) 
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های تامین مالی دولت، اقتصاد ایران چندین دهه است که با چالش هایسیاستدر راستای بحث 

سیستم مالیاتی کشور، از ناکارآیی  توانمیمتعددی در این حوزه روبرو است که در این بین 

های ساختاری حوزه وابستگی بودجه به نفت و بدهی رو به رشد دولت، به عنوان بزرگترین چالش

های اخیر در بسیاری از اسناد بالادستی کشور علیرغم اینکه در دههد. تامین مالی دولت نام بر

)قانون اساسی، سند  مستقیماً به مسئله مالیات و ناکارایی سیستم مالیاتی پرداخته شده است

های توسعه پنج ساله(، اما درآمدهای مالیاتی دولت کلی و برنامه هایسیاستساله،  04انداز چشم

( را به خود اختصاص دهد GDPهمچنان نتوانسته سهم قابل توجهی از تولید ناخالص داخلی )

مچنین و با بوده است(. ه درصد 1/2حدود  1150-1131دوره زمانی )متوسط این نسبت برای 

های مذکور، نسبت درآمد مالیاتی به گیری، علیرغم تمامی اقدامات و جهت1توجه به نمودار 

GDP  پیموده است،  صعودی قابل اغماض )با شیب تقریباً صفر(یک روند  1150-1131طی دوره

ها در این حوزه را که این مسئله اهمیت مباحث مطروحه حول محور مالیات و بازبینی سیاست

 .    کندمیدوچندان 

 
 بانک اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :مأخذ     

 (GDP: روند درآمد مالیاتی به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی )1نمودار 
 

های حوزه دیگر چالش از أله وابستگی بودجه به نفتدر کنار بحث ناکارائی سیستم مالیاتی، مس

، علیرغم شودمینیز مشاهده  0طور که در نمودار همان. باشدمیولت در اقتصاد ایران تامین مالی د

سهم نفت از منابع تامین مالی دولت یک روند نزولی و سهم مالیات  1150-1131که طی دوره آن
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ها در پیموده است، اما نفت با وجود افزایش تحریماز منابع تامین مالی دولت یک روند صعودی را 

های دولت در دهه اخیر ی در تامین مالی هزینههسهم قابل توجهمچنان ، 1111های بعد از سال سال

و  1/04 ببه ترتی نفت و مالیات 1111-1131طی دوره زمانی  دهدمیها نشان داشته است. بررسی

وابستگی دولت به درآمدهای نفتی  اند. همیندادهدرصد از منابع مالی دولت را تشکیل  0/01

ها، به سرعت به سطح کلی اقتصاد انتقال یابد و های نفتی نظیر تحریمشده که شوک موجب

 نااطمینانی سطح کلان اقتصادی را تشدید بخشد. 

 
 بانک اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :مأخذ   

 : سهم مالیات و نفت از منابع مالی دولت2نمودار 
 

کننده و حائز الیاتی و وابستگی دولت به درآمدهای نفتی، نکته نگراندر کنار ناکارآیی سیستم م

از ابزار بدهی جهت تامین مالی کسری  هادولتاهمیت دیگر در اقتصاد ایران استفاده نامتعارف 

ها و یا اتخاذ سیاست ، که این مسأله مستقیماً بر توانایی دولت در مقابله با بحرانباشدمیها بودجه

بدهی کل بخش دولتی  ،1در جدول گذارد. بر اساس اطلاعات مندرج ی میخاص اثر منف

هزار میلیارد  1/001معادل  1130ها و موسسات دولتی( در سال )مجموع بدهی دولت و شرکت

هزار میلیارد تومان بوده  3/115حدود  1131تومان بوده است که این رقم برای انتهای اسفند سال 

 ( کشور است.    GDPاخالص داخلی )درصد تولید ن 5/13که حدود 

به لحاظ  رسدمیبه هر حال و صرف نظر از روند صعودی بدهی بخش دولتی در ایران، به نظر 

کشورهای با اندازه بدهی متوسط در دنیا است. بر اساس  ءاندازه بدهی دولت اقتصاد ایران جز
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های لی در ایران برای سال، نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخ0اطلاعات مندرج در جدول 

بوده است. این در حالی است که این نسبت در سال  0/05و  1/00به ترتیب برابر با  0404و  0413

و  141، آمریکا 112، فرانسه 152، ایتالیا 022یافته نظیر ژاپن در برخی از کشورهای توسعه 0404

عات تجربی مختلف در حوزه ادبیات درصد بوده است. لازم به ذکر است بررسی مطال 0/31بریتانیا 

ی مختلف در کشورهای متفاوت یکی نیست و هادولتاندازه بدهی بهینه برای  دهدمیبدهی نشان 

های اخذ بدهی مسأله مهم نحوه اثرگذاری مثبت و منفی بدهی بر اقتصاد یک کشور و کیفیت شیوه

مل بستگی دارد: اولاً، علل ایجاد عا 1است. اساساً نحوه اثرگذاری بدهی بر اقتصاد یک کشور به 

؟ ثالثاً، شرایط شودمیهایی تامین مالی بدهی چه عواملی هستند؟ ثانیاً، بدهی دولت از چه کانال

 حاکم بر اقتصاد کشور چگونه است؟  

 

 : بدهی بخش دولتی در اقتصاد ایران1جدول 

 1130 1135 1132 1131 

 0/000 0/112 0/011 1/045 بدهی دولت

 1/031 2/014 112 1/000 ها و موسسات دولتیی شرکتبده

 3/115 1/502 0/511 1/001 ها و موسسات دولتیبدهی دولت و شرکت

 3/1121 1/1014 0/1010 3/1110 تولید ناخالص داخلی

 GDP 1/04 1/02 3/12 5/13 صورت درصدی از بدهی بخش دولتی به

 یاشند.ارقام به هزار میلیارد تومان می * 

 وزارت امور اقتصادی و دارایی –های مالی عمومی ها و داراییمرکز مدیریت بدهی :خذمأ

 

ناکارآیی سیستم  -1ساسی فعلی اقتصاد ایران مبنی بر: مسئله ا 1و با توجه به  کورنکات مذ بر اساس

 هایسیاستکه لزوم بازبینی  بدهی رو به رشد دولت، -1وابستگی بودجه به نفت و  -0 ،مالیاتی

 ، مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد کندمیدر ایران را دوچندان  دولت تامین مالی

ی مختلف تامین مالی دولت بر رشد هاروشبه بررسی اثرگذاری  1(SM) سوئیچینگ –مارکوف 

لازم به ذکر است بررسی رفتار متغیرها در پردازد. می 1150-1131اقتصادی ایران طی دوره 

دارای چندین مزیت منحصر بفرد است. اول  (MS) سوئیچینگ –چارچوب الگوی مارکوف 

به دفعات و به تعداد دلخواه در بین متغیرها ورد که رابطه آکه این الگو این امکان را فراهم میاین

بازه زمانی مورد مطالعه تغییر کند. لذا این روش ابزاری قوی برای تجزیه و تحلیل متغیرهایی است 

که زمان دقیق وقوع این  هنگامیاند، به ویژه که چندین شکست ساختاری را تجربه کرده

                                                           
1. Markov Switching 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   111

را  بین متغیرهاد. مزیت دوم این است که تغییر در رابطه های ساختاری از قبل مشخص نباششکست

سازی کرد. بر اساس اصل قلت با استفاده از این روش و با رعایت اصل قلت متغیرها الگو توانمی

، هر چه در یک رگرسیون با تعداد متغیرهای توضیحی کمتر بتوان ضریب تعیین 1یا قاعده آکام

را نیز به  رژیمزمان تغییر  توانمیایتاً، بر اساس نتایج این روش بالاتری به دست آورد بهتر است. نه

  (.112: 1131و فلاحی،  0440 زا تعیین نمود )گجراتی،صورت درون

و در قسمت بعد هم  شودمیشناسی پژوهش معرفی در ادامه پس از بررسی ادبیات تحقیق، روش

بندی و . در نهایت نیز جمعشودمیته گاه به تحلیل نتایج پرداخبرآورد الگو صورت گرفته و آن

 .خواهد شدهای سیاستی ارائه توصیه
 

 نسبت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی در کشورهای مختلف :2جدول 

 9191 9102 نام کشور 9191 9102 نام کشور

 11 5/24 اروگوئه 154 011 ونزوئلا

 1/11 1/25 قطر 022 011 ژاپن

 5/51 2/05 لهستان 042 114 یونان

 3/55 5/01 عمان 152 115 ایتالیا

 0/05 1/00 ایران 110 111 پرتغال

 2/00 0/12 کره جنوبی 101 141 بحرین

 0/00 1/11 دانمارک 104 5/35 اسپانیا

 5/13 2/10 ترکیه 112 5/31 فرانسه

 3/12 1/01 امارات 141 141 آمریکا

 0/15 1/01 پرو 140 0/34 آرژانتین

 5/10 1/00 عربستان 1/34 5/11 حادیه اروپاات

 1/00 0/13 استرالیا 0/31 0/10 بریتانیا

 1/11 2/10 روسیه 34 10 مصر

 0/12 2/10 فلسطین 11 12 پاکستان

 1/1 1/2 افغانستان 3/31 5/14 اتریش

 0/1 2/0 برونئی 1/15 5/12 برزیل

 (IMFالمللی پول )صندوق بین مأخذ:
 

 

 تحقیق مبانی نظری -2

دولت  هایرابطه بین رشد اقتصادی و درآمددرست برای مؤثر بودن یک سیاست مالی، درک 

که سطح  دهدمیگذاران این امکان را به اقتصاددانان و سیاست این مسألهاساسی است.  اصلیک 

                                                           
1. Occam  
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 .رشد اقتصادی شناسایی کنند برای یدولت را بدون ایجاد مانع مورد نیاز از درآمدهای مطلوب

دولت از منظر اقتصاددانان کلاسیک و  اقتصادی هایسیاستمؤثر بودن  و در این راستا، اگرچه

کننده یک بر عوامل متعادل این دسته از اقتصاددانانتمرکز اصلی که به دلیل آننئوکلاسیک 

کننده اقتصاد نظیر عوامل نامتعادل در حالی است کهاین  .ه استگرفتقرار  مورد تردید ،دبواقتصاد 

بازار مسأله و  1، منحنی یادگیری نیروی کار0های مقیاسجویی، صرفه1های بازار و تقاضامحدودیت

مورد غفلت این گروه از  ،بر رشد اقتصادی یک کشور تاثیر بگذارند ندتوانمیکه  0ناقص

 ها دراین تئوری بود که هاغفلت همینبه دلیل  (.1331، 5)دیوید رنلت ه استگرفتدانان قرار اقتصاد

  ارائه دهند.کشورها  بین اختلاف رشد اقتصادی جهت توضیح ایکنندهقانع دلایل عمل نتوانستند

، اقتصاددانان توسعه نظریه رشد میلادی و در جهت اصلاح مدل رشد سولو 14از اواسط دهه 

بررسی تأثیر تصمیمات سیاستی بر رشد اقتصادی  امکانکه  کردندرا ارائه  2زاصادی دروناقت

های بینیظهور و گسترش این الگوها موجب شد تا نتایج و پیش. ه استکردفراهم  ها راکشور

الگوهای رشد کلاسیکی و نئوکلاسیکی، مبنی بر خنثی بودن نقش دولت در تأثیرگذاری بر 

 هادولتزا الگوهای رشد درون در قالبور اساسی مورد تجدید نظر قرار گیرد. های رشد به طنرخ

های رشد بلندمدت بر روی نرخ ندتوانمیمستقیم  چه به صورت مستقیم و چه به صورت غیر

زا بنابراین و بر اساس چارچوب نظری ارائه شده در قالب الگوهای رشد دروناثرگذار باشند. 

  :(0: 0404 ،1مکارانرحمان و ه) گفت توانمی
 

رشد اقتصادی                                                                                     (1)  = 𝑓(سیاست مالی) 
 

از طریق دو ابزار درآمد دولت و مخارج )هزینه( دولت، بر سطح  گفته شده که سیاست مالی

گذارد. در رای تولید کالاها و خدمات اثر میتقاضای کل، توزیع ثروت و ظرفیت اقتصاد ب

اندازه و الگوی تقاضا برای کالاها و خدمات را  دتوانمی، تغییرات در هزینه و درآمد مدتکوتاه

تغییر دهد و در بلندمدت و با گذشت زمان، این تغییر اندازه و الگوی تقاضا با اثرگذاری بر بازدهی 

                                                           
1. Market and Demand Constraints   
2. Economies of Scale 
3. Labor Learning Curve 
4. Imperfect Market  
5. David Renelt (1991) 
6. Endogenous Economic Growth Methodology 
7. Rehman (2020) 
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در  گذاریسرمایهای و اندازه نحوه تخصیص مخارج سرمایه عوامل تولید، توسعه سرمایه انسانی،

های تکنولوژیک، نحوه تخصیص منابع را تغییر داده و ظرفیت تولیدی یک اقتصاد را نوآوری

با اثرگذاری بر بازده خالص نیروی کار،  دتوانمیبهبود بخشد. در ضمن، تغییر نرخ مالیات نیز 

یت تولیدی یک اقتصاد اثر بگذارد )کپکه و همکاران، ، بر ظرفگذاریسرمایهو  اندازپسحجم 

مالی است.  هایسیاست اصلی ارکانگفت که درآمد دولت یکی از  توانمی(. بنابراین، 0: 0442

  (:0: 0404به صورت زیر بازنویسی کرد )رحمان و همکاران،  توانمیبر این اساس، معادله اول را 
 

 رشد اقتصادی = f )درآمد دولت(                                                                         (                0) 
 

درآمدهای  که دهدمیهای مختلف نشان کشور در سالکل بررسی قوانین بودجه در این راستا، 

ی هاروشترین های نفتی و استقراض اصلیمالیاتی، درآمدهای حاصل از فروش نفت و فرآورده

به صورت زیر  توانمیلحاظ این نکته، معادله دوم را باشند. با ین مالی دولت در اقتصاد ایران میتام

 :بازنویسی کرد
  

 رشد اقتصادی = f )سایر درآمدها، استقراض، درآمد نفتی، درآمد مالیاتی(                (            1)
 

ی تامین مالی دولت در هاروشترین های اثرگذاری مهم، تبیین نظری کانال1بر اساس رابطه 

در ادامه این بخش مورد بحث قرار  ،بر رشد اقتصادی )مالیات، نفت و استقراض( اقتصاد ایران

 .گیردمی

 

 اثر درآمد مالیاتی بر رشد اقتصادی -2-1

و  فروش دارایی، مالیاتی مختلفی نظیر هاروشهای خود غالباً از جهت تامین مالی هزینه هادولت

ترین مهم –به دلیل ماهیت اجباری و منظم بودن  -. در این بین، مالیات کنندمیاستفاده  تقراضاس

با ایجاد یک گردش درآمدی پایدار، ثبات درآمد دولت  دتوانمیکه  باشدمیمنبع درآمدی دولت 

کی های توسعه از جمله تقویت ساختارهای فیزیرا تضمین و نقش اساسی را در تامین مالی برنامه

مالیات ممکن است به عنوان بار مالی (. 0: 0410، 0و ادیسون و لوین 14: 0412، 1ایفا کند )آینیو

وضع شده توسط مقامات دولتی برای افراد یا مالکان دارایی، جهت حمایت از دولت تعریف شود. 

                                                           
1. Ayenew (2016) 
2. Addison and Levin (2012) 
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 مالیات یک پرداخت یا کمک مالی داوطلبانه نیست، بلکه اجباری است که به موجب اختیارات

یک سیستم مالیاتی  شودمیبا این وجود گفته  (.1: 0415، 1)آیله شودمیقانونی تنظیم و اجرایی 

: بر اساس این اصل، 0یا کفایت مالی وریبهرهاصل  -1اصل اساسی را تامین نماید:  2کارا باید 

لت فراهم ای دوتوسعه –های رفاهی سیستم مالیاتی باید بتواند منابع کافی را جهت انجام فعالیت

: بر اساس این اصل، همگام با افزایش درآمد ملی باید 1پذیری سیستم مالیاتیکشش -0کند. 

یابد، به نحوی که در کشورهای در حال توسعه این افزایش درآمدهای افزایش  یدرآمدهای مالیات

ن اصل، : بر اساس ای0تنوع -1مالیاتی منجر به افزایش نسبت درآمد مالیاتی به درآمد ملی شود. 

های مالیاتی، از یک یا چند نوع تنوع در انواع مالیات موجب جلوگیری از افزایش بیش از حد نرخ

: یک سیستم مالیاتی خوب باید 5مالیات به عنوان ابزاری برای رشد اقتصادی -0خاص خواهد شد. 

 -5م کند. دولتی و بالتبع افزایش رشد اقتصادی را فراه گذاریسرمایهمنابع لازم جهت افزایش 

های اقتصادی را : یک سیستم مالیاتی کارا باید نابرابری2مالیات ابزاری جهت بهبود توزیع درآمد

: سیستم مالیاتی باید نوسانات اقتصادی را 1مالیات ابزاری برای ثبات اقتصادی -2کاهش دهد. 

  (.114-111: 1131)منتظری شورکچالی،  1کاهش دهد و ثبات اقتصادی را تضمین کند

های یک سیستم از ویژگییکی به عنوان  «مالیات به عنوان ابزاری برای رشد اقتصادی»که از با این

 نحوه اثرگذاری درآمدهای مالیاتی دولت برنظری  مباحث، اما در شودمیمالیاتی کارا نام برده 

ونه گو در این خصوص هیچ بودهانگیز بین اقتصاددانان رشد اقتصادی یکی از مباحث مناقشه

، افزایش عایدی مالیاتی دولت 3بر اساس فرضیه رشد و مالیات .شودمیها ملاحظه ناجماعی بین آن

طرفه  به علّت رشد شتابان اقتصادی ناشی از ضریب فزاینده مخارج بوده و تنها یک رابطه علیّ یک

ر رشد ری بمالیاتی اث هایسیاستو  از رشد اقتصادی به طرف رشد عایدی مالیاتی وجود دارد

افزایش  14بر اساس فرضیه مالیات و رشد اقتصادی بلندمدت نخواهد داشت. در نقطه مقابل و

به توسعه فضای  منجرمالیاتی چه از طریق افزایش نرخ مالیات و چه از طریق گسترش پایه مالیاتی 

                                                           
1. Ayyele (2015) 
2. Productivity or Fiscal Adequacy 
3. Elasticity of the Taxation System 
4. Diversity 
5. Taxation as in Instrument of Economic Growth 
6. Taxation as an Instrument for Improving Income Distribution 
7. Taxation as an Instrument for Economic Stability 
8. www.yourarticlelibrary.com 
9. Grow and Tax Hypothesis 
10. Tax and Grow Hypothesis 
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الی مشابه، بر در جد (.10: 0410، 1آورد )دیزینگیرای کانیسیومالی شده و رشد اقتصادی به بار می

مالی دولت در بلندمدت هیچ اثری بر رشد  هایسیاست، 0زا یا نئوکلاسیکیاساس نظریه رشد برون

و هرگونه تغییر در رشد اقتصادی توسط عوامل تولید مانند نیروی کار، سرمایه و  نداشتهاقتصادی 

(. در 041: 0404، 1)ماگانیا شودمی( حاصل شودمیکه خارج از مدل تعیین پیشرفت تکنولوژیکی )

نوان عامل اصلی رشد اقتصادی پیشرفت فناوری به ع ،0زابر اساس الگوهای رشد درونحالی که 

، میزان وریبهرهاز طریق تأثیر بر  دتوانمی مالیاتی دولت هایسیاستزا بوده و مدت درونبلند

شد اقتصادی گسترده و مثبتی بر عملکرد ر اثرات اشت سرمایه و سرعت پیشرفت فناوریانب

  (.113: 0411، 2و اُوینو 0440 ،5بلندمدت داشته باشد )دار و خلخالی

یک سیستم مالیاتی مختلط و کارا از طریق تضمین رشد درآمد دولت، افزایش  شودمیگفته 

ریزی شده دولت، کاهش نرخ تورم به دلیل کاهش درآمد قابل تصرف افراد، در مخارج برنامه

تولیدکنندگان و رشد  وریبهرهآمد دولت، استفاده بهتر از منابع، افزایش دسترس بودن به موقع در

 اگرچه(. 0: 0411، 1رقابت سالم در بازار، اثر مثبت بر رشد اقتصادی بلندمدت داشته باشد )پاندی

به عنوان یک  توانمیاثرگذاری مثبت یک امر نظری بدیهی نیست و سطح بالای بار مالیاتی را  این

 3بر اساس هاربرگر(. 1: 0414، 1ای بهبود رشد اقتصادی بلندمدت دانست )اسزاروسکامانع جدی بر

یا رشد خالص ذخیره سرمایه  گذاریسرمایهنرخ  دتوانمی هابنگاهی زیاد بر هامالیات -1 ،(1320)

را از طریق کاهش هزینه تحقیق و  وریبهرهرشد  دتوانمیسیاست مالیاتی  -0را کاهش دهد. 

مالیات ممکن است انگیزه کار را کاهش دهد که به تبع آن  -1(، تضعیف کند. R & Dتوسعه )

و ممکن است حتی تورش در انتخاب  یابدمینرخ مشارکت نیروی کار و ساعات کار کاهش 

مالیات سنگین بر عرضه نیروی کار  -0مشاغل، تحصیلات و فراگیری مهارت و حرفه پدید آورد. 

اجتماعی بالا، مانع استفاده  وریبهرهیی با هابخششتغال نیروی کار در با کاهش انگیزه ا دتوانمی

ی با هابخشاز  گذاریسرمایهبا تحریف  دتوانمیسیاست مالیاتی  -5کارا از سرمایه انسانی شود. 

                                                           
1. Dzingirai Canicio (2014) 
2. Exogenous Growth Theory or Neoclassical Theory 
3. Maganya (2020) 
4. Endogenous Growth Models 
5. Dar and Khalkhali (2002) 
6. Owino (2018) 
7. Pandey (2017) 
8. Szarowska (2010) 
9. Harberger 
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 توانمینهایی سرمایه اثر بگذارد. بنابراین،  وریبهرهی با مالیات پایین بر هابخشمالیات بالا به 

تر از آن آوری مالیات بیشطح درآمدهای مالیاتی یک سطح بهینه متصور شد که جمعبرای س

  (.11: 0410 )دیزینگیرای کانیسیو،مانع رشد متعادل و توسعه اقتصادی خواهد بود سطح بهینه، 
 

 

 

 اثر بدهی دولت بر رشد اقتصادی -2-2

وزش و پرورش و مقابله با فقر جهت بهبود در ارائه کالاها و خدمات عمومی، بهداشت، آم هادولت

ها به افزایش درآمد مالیاتی در مقادیر کافی نیازمند هستند، که در صورت و تقویت زیرساخت

های ناچار به استقراض بوده و این مسئله به دلیل افزایش بدهی هادولتعدم تکافوی این درآمدها، 

: 0413، 1والکاسترلی و تیرلپینهای مالی در آینده شود )عمومی ممکن است موجب وقوع بحران

ثر آن بر رشد اقتصادی نیز، خود به یکی از مباحث پر ا مسئله انباشت بدهی و(. بر این اساس، 1

در این راستا، اگرچه در مورد وجود مناقشه نظری در سمت منابع تامین مالی دولت تبدیل شده است. 

ماع وجود دارد، اما بدهی لجام گسیخته به عنوان اج ناپذیر امور مالی دولتجزو اجتناب بدهی به عنوان

 دتوانمی عمومی بدهیکه  شودمییک عامل مخرب اثرگذار بر رشد اقتصادی مطرح شده است. گفته 

( 1نوظهور در  و توسعه حال در کشورهای به دتوانمی بدهی. باشد بد یا خوب کشور برای یک

تسهیل سیاست هموارسازی ( 0زیربنایی،  هایهپروژ اجتماعی و یهابخش در گذاریسرمایهانجام 

. از 5(0: 0445، 0کمک کند )گیل و پینتو 1ایمالی ضد چرخه هایسیاست( پایداری 1و  0مالیاتی

، افزایش بدهی دولت به دلیل افزایش مالیات در 2ایطرفی دیگر و بر اساس قید بودجه بین دوره

های آتی اثر منفی خواهد گذاشت ح رفاه نسلو در نتیجه سط وریبهرههای آتی، بر سطح دوره

نیز تأکید شده است که افزایش  1پوشهای هم(. در قالب الگوی نسل14: 0411، 1)استوسکاس

های بهره بالاتر( اثر منفی بر و انباشت سرمایه )از طریق نرخ اندازپسبدهی دولت به دلیل کاهش 

                                                           
1. Piancastelli and Thirlwall (2019) 
2. Tax Smoothing Policy 
3. Counter-Cyclical Fiscal Policies 
4. Gill and Pinto (2005) 

ها باید توسط دولت های مدیریتی و زیان اجتماعی تغییرات مالیاترد که هزینههموارسازی مالیاتی اشاره به آن دا .5

  سازی )حداقل( شود.بهینه
6. Inter-Temporal Budget Constrain 
7. Stauskas (2017) 
8. Overlapping Generations Models 
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(. همچنین و بر اساس نظریه 1: 0415، 1رشد اقتصادی بلندمدت دارد )ابرهاردت و پرسبیترو

زا در ی اختلالهامالیات، سطح بدهی بالا به دلیل ایجاد انتظاراتی مبنی بر افزایش 0برآمدگی بدهی

. شودمیداخلی و خارجی و در نتیجه کاهش انباشت سرمایه  گذاریسرمایهآینده، موجب کاهش 

ارائه شده است. در چارچوب منحنی « 1فر بدهیمنحنی لا»ها در قالب در ادبیات اقتصادی این بحث

 دتوانمیها، لافر بدهی بیان شده است که سطح بدهی بالا به دلیل کاهش احتمال بازپرداخت بدهی

: 0411، 0شود )کارادام( TFPکل تولید ) وریبهرهموجب کاهش رشد اقتصادی از طریق کاهش 

هی دولت برای اقتصادهای مختلف کاملاً (. بنابراین و بر اساس این دیدگاه، کنترل سطح بد0

 . (114: 1131)منتظری شورکچالی،  باشدمیضروری و حائز اهمیت 
 

 اثر درآمد حاصل از فروش منابع طبیعی بر رشد اقتصادی -2-3

بویژه در اقتصادهای غنی از منابع  ؛هادولت کنار مالیات و استقراض، یک منبع تامین مالی مهم در

که گاهاً نقش مهمی را در سبد تامین مالی این  استل از فروش منابع طبیعی درآمد حاص طبیعی؛

گاهی  5که یک اقتصاد فقیر از منابع طبیعی. با این وجود، مشاهده اینکندمیکشورها بازی 

ه تاریخ اقتصادی چیز جدیدی نیعمل کند، در زم 2بهتر از یک اقتصاد غنی از منابع طبیعی دتوانمی

 مقابلاسپانیا در قرن هفدهم و سوئیس و ژاپن در  مقابلبه تجربه هلند در  توانمی نیست. برای مثال

تی و انفر دیبا این حال، . (141: 0445، 1)استیجنز روسیه در قرن نوزدهم و بیستم اشاره کرد

که در مورد کشورهای استرالیا، کانادا، فنلاند، سوئد و آمریکا  کنندمی( بیان 0440) 1همکاران

 شان نبوده استمبتنی بر منابع طبیعی این کشورها توسعه این استدلال را مطرح نمود که وانتمین

  .(2: 0440فرانتی و همکاران،  )دی

 رسدمیدر خصوص اثر وفور منابع طبیعی بر کارکرد اقتصاد کشورهای در حال توسعه به نظر 

کشورهایی با ، 3دیده نفرین منابعبر اساس پارادوکس فراوانی و یا پتر است. داستان کمی پیچیده

. این ادبیات کنندمیی را تجربه تررشد اقتصادی پایین، گسترده نسبت به سایر کشورها منابع طبیعی

                                                           
1. Eberhardt and Presbitero (2015) 
2. Debt Overhang Theories 
3. Debt Laffer Curve 
4. Karadam(2018)  
5. Resource-Poor Economies 
6. Resource-Rich Economies 
7. Stijns (2005) 
8. De Ferrantiv (2002) 
9. Resource Curse Phenomena or Paradox of Plenty 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%A7%D8%A8%D8%B9_%D8%B7%D8%A8%DB%8C%D8%B9%DB%8C
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 1و همکاران (، گیلفاسون1332، 1335) 0(، لین و تورنل1311) 1های افرادی چون گلبکه با کار

و دیگران پا  (0442) 5و همکاران (، ملوم0441) 0تی(، آ1333و  1335) س و وارنر(، ساچ1333)

کاهش قدرت رقابتی در سایر گرفته به این مسأله اشاره دارد که وفور منابع طبیعی به دلیل 

که به طبع تزریق درآمد حاصل از منابع  نرخ واقعی ارزکاهش ی )که بر اثر ی اقتصادهابخش

، فقدان اقتصاد چند بعدی و افزایش فساد سیاسیافزایش ، (شودمیطور مستقیم در اقتصاد حاصل به

، (1333) س و وارنربه گفته ساچگذارد. بر رشد اقتصادی بلندمدت اثر منفی می ،استقراض دولتی

کرده و کشورهای در تشویق  خواری، فساد و مدیریت ضعیف دولت راوفور منابع طبیعی رانت

از  1سیستم حمایت از تولیدات داخلیدرگیر  ،2اثرات بیماری هلندیمقابله با از ترس حال توسعه را 

. چنین رویکردی در گذر زمان، با افزایش مداخله دولت در کندمیهای دولت محور طریق پروژه

 .(0: 0411)کولیبالی،  گذاشت خواهداقتصاد، به دلیل اثر جانشینی اثر منفی بر رشد اقتصادی 

وفور منابع طبیعی بر رشد  ات مخرببه صورت خلاصه و بر اساس ادبیات نظری موجود، برای اثر

  پنج کانال اصلی را ذکر نمود: توانمیاقتصادی 

 1گذاری شده(: ارز بیش از حد ارزشFDIخارجی ) گذاریسرمایهبیماری هلندی و  :0کانال 

)اواخر دهه  پس از کشف ذخایر گاز طبیعی در هلند بود یبیماری هلند مرتبط با علامتاولین 

 به عنوان یک قاعده، .آشکار شد ی نیزعلائم دیگر متعاقب آن ، اگرچه(1324و اوایل دهه  1354

، موجب به دلیل نوسان زیاد عرضه و قیمت مواد خام در بازارهای جهانی وابستگی به منابع طبیعی

که این مسأله  شودمینااطمینانی نرخ ارز تشدید  ای صادراتی و در نتیجهافزایش نوسانات درآمده

                                                           
1. Gelb (1988) 
2. Lane and Tornell (1995, 1996) 
3. Gylfason (1999) 
4. Auty (2001) 
5. Mehlum (2006) 

و رکود در  منابع طبیعی از رویهبی برداریبهره بینکند رابطه تلاش می( Dutch Disease) مفهوم بیماری هلندی .2

تواند اقتصاد ملی را از دارد که افزایش درآمد ناشی از منابع طبیعی میتوضیح دهد. این مفهوم بیان می بخش صنعت را
گیرد، صورت می تورمافزایش آن در حد نرخ یا عدم  نرخ ارزاین اتفاق به علت کاهش د. حالت صنعتی بیرون بیاور

شود، کند. در حالی که این بیماری اغلب مربوط به اکتشاف منابع طبیعی میکه بخش صنعت را در رقابت ضعیف می

مربوط شود؛ مانند نوسان شدید در « شودخارجی می ارزرویه اش ورود بیای که نتیجههر فعالیت توسعه»تواند به می

  (.Ebrahim-Zadeh, 2003: 1) ری مستقیم خارجیگذاسرمایهطبیعی، کمک اقتصادی خارجی، قیمت منابع 
7. Protectionist 
8. Overvalued Currency 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%A7%D8%A8%D8%B9_%D8%B7%D8%A8%DB%8C%D8%B9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%A7%D8%A8%D8%B9_%D8%B7%D8%A8%DB%8C%D8%B9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C_%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85_%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C
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خواهد خارجی مضر  گذاریسرمایهی تجارت نظیر هابخشبه نوبه خود برای صادرات و دیگر 

  .بود

ارتباط با کشورهای در  وفور منابع طبیعی، به ویژه در و سرمایه اجتماعی: 1جوییرانت :9کانال 

، و ساختارهای قانونی ضعیفبا حقوق مالکیت نامشخص، بازارهای ناقص ور حال توسعه و نوظه

جویانه تولیدکنندگان شود و این مسأله به نوبه خود رفتارهای رانت تشدید ممکن است منجر به

(. ترکیبی از 0441و آتی،  1311گلب، ) کندمیاقتصادی پربارتر اجتماعی دور  منابع را از فعالیت

ست عواقب کاملاً مخربی داشته ضعیف ممکن ا نهادهایو  شکست بازارها، نمنابع طبیعی فراوا

 بسیار بزرگتر از کاهش رشد اقتصادی بلندمدت باشد.  دتوانمیباشد که اثرات منفی آن بر اقتصاد 

 های غنی از منابع طبیعی به دلیل سطح بالای درآمد ملتآموزش و سرمایه انسانی:  :3کانال 

در این خصوص  .مدت آموزش را دست کم بگیرنداست ارزش طولانی ، ممکن0دستمزدی-غیر

های های عمومی آموزش به درآمد ملی، سالوجود دارد که بین نسبت هزینه محکمیشواهد 

 1333، 1تحصیلی مورد انتظار و ثبت نام در مدارس با وفور منابع طبیعی رابطه معکوس دارد )تمپله

ی انسانی را از هاسرمایهی طبیعی فراوان هاسرمایه رسدمینظر  ( و به0441، و همکاران و گیلفاسون

 د.نبربین می

های و سرمایه فیزیکی: فراوانی منابع طبیعی ممکن است انگیزه گذاریسرمایه، اندازپس :4کانال 

رنگ کند و از این طریق مانع رشد کم گذاریسرمایهو  اندازپسخصوصی و عمومی را برای 

افزایش  گیردمیه طور خاص، وقتی سهم تولیدی که به صاحبان منابع طبیعی تعلق اقتصادی شود. ب

و این منجر به کاهش نرخ بهره واقعی و کند شدن رشد  یابدمی، تقاضا برای سرمایه کاهش یابدمی

  .شودمیاقتصادی 

مواجه در کشورهایی که با فراوانی منابع طبیعی  شودمیتورم و سرمایه مالی: گفته  :5کانال 

به توسعه مالی و در نتیجه  دتوانمیدارد و  5برای سرمایه مالی 0هستند، سرمایه طبیعی اثر جایگزینی

 به شدت به سطح تورم 2که عمق مالیرشد اقتصادی آسیب وارد کند. همچنین و با توجه به این

 ؛مایه مالی راکه تورم هزینه فرصت نگهداری پول نقد و سایر اشکال سربه دلیل این) وابسته است

                                                           
1. Rent Seeking 
2. Non-Wage Income 
3. Temple (1999) 
4. Crowding Out 
5. Financial Capital 
6. Financial Depth 
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برد(، وفور منابع طبیعی و عارضه به شدت بالا می ؛های تولید و مبادله استکننده چرخکه تسهیل

های خزنده نیز موجب از بین رفتن سرمایه مالی در یک اقتصاد بیماری هلندی از طریق تورم

  (.1-00 :0442شوند )گیلفاسون، می

نحوه اثرگذاری سه منبع تامین مالی دولت: مالیات، بنابراین و بر اساس مباحث فوق، در خصوص 

یا  به یک نظریه توانمیاستقراض و درآمد حاصل از فروش منابع طبیعی، بر رشد اقتصادی ن

تابع  دتوانمیبر رشد اقتصادی  تامین مالی اثر این منابع اساساً کرد و اتکاخاص  ای از نظریاتدسته

هر یک از منابع فوق در سبد تامین مالی دولت، کیفیت  سهم و اندازه ، از جملهمتعددیعوامل 

 تم مالیاتی، ساختار نهادهای حاکم و ... باشد. سمدیریت دولت، کارایی سی
 

 پیشینه تحقیق -3

و  ی مختلف تامین مالی دولتهاروشهمانند مباحث نظری، مسئله پیامدهای اقتصادی ناشی از 

طالعات تجربی مختلف نیز مورد بررسی و تأکید قرار ها بر رشد اقتصادی در منحوه اثرگذاری آن

  ارائه شده است: 1های این بخش در قالب جدول گرفته است که خلاصه بررسی
 

 : خلاصه مطالعات تجربی انجام گرفته در داخل و خارج کشور3جدول 

 محقق يا محققان
نمونه و دوره 

 زمانی
 روش و تکنیک

  نحوه اثرگذاری بر رشد اقتصادی

 ی تحقیقهايافتهبق مطا

Umaru et al 

(2013) 
 نیجریه

(0414- 1314) 

حداقل مربعات معمولی 

(OLS) 

اثر منفی بدهی خارجی و اثر مثبت بدهی داخلی بر رشد 

 اقتصادی

Lof and 

Malinen 

(2014) 

کشور توسعه  04

 یافته

(0441- 1350) 

VAR پانلی 
داری نیبین اندازه بدهی دولت و رشد اقتصادی هیچ رابطه مع

 مشاهده نشده است.

Phiri 
(2016) 

جنوبی  یآفریقا

(0415- 1334) 

الگوی رگرسیون انتقال 

 (STRملایم )

ی غیر مستقیم هامالیاتی مستقیم و اثر مثبت هامالیاتاثر منفی 

 بر رشد اقتصادی

Dasislava 

(2017) 

 کشور اروپایی 01

(0411- 1332) 
 پانل دیتا

مالیات بر تولید و مالیات بر واردات  اثر مثبت مالیات بر درآمد،

 و عدم معناداری آماری اثر مالیات بر ثروت بر رشد اقتصادی

Jacobo and 
Jalile (2017) 

کشور آمریکای  12

 لاتین

(0415- 1324) 
GMM 

مثبت است، اما  مدتکوتاهاثر اندازه بدهی بر رشد اقتصادی در 

، نزدیک به صفر درصد 11تا  20این اثرگذاری برای آستانه بین 

 است.

Popova et al 

(2017) 

 روسیه

(0410- 1310) 
 های قیمتی نفت بر رشد اقتصادیاثر مثبت شوک های آمار توصیفیتحلیل

Ali et al. 
(2018) 

 کنیا

(1331- 0410) 

حداقل مربعات معمولی 

(OLS) 
 اثر مثبت درآمدهای مالیاتی بر رشد اقتصادی

Pegkas 

(2018) 

 یونان

(0412- 1314)  
ARDL 

، اندازه بدهی دولت اثر معناداری بر 0444 تا قبل از بحران سال

 0444، در حالی که این اثر بعد از سال رشد اقتصادی نداشته
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 منفی بوده است.

Dladla and 

Khobai 
(2018) 

 آفریقای جنوبی

(0412- 1311) 

های با وقفه خود توضیح

 (ARDLگسترده )
 بر رشد اقتصادیاثر مثبت درآمدهای مالیاتی 

Korkmaz et al 
(2019) 

 ترکیه

(0411- 0442) 

های با وقفه خود توضیح

 (ARDLگسترده )

اثر منفی مالیات مستقیم و اثر مثبت مالیات غیر مستقیم بر رشد 

 اقتصادی

Olayungbo 

(2019) 

 نیجریه

(0415- 1314) 

الگوی پارامترهای متغیر 

 (BTVP) 1زمانی بیزین
 بر رشد اقتصادی ی حاصل از صادرات نفتثبت درآمدهااثر م

Khayati 
(2019) 

 بحرین

(0415- 1311) 
 انباشتگی جوهانسنهم

و  مدتکوتاهاثر مثبت و معنادار صادرات نفتی بر رشد اقتصادی 

 بلندمدت

 فرامرزی و همکاران

(1130) 

ایران، کشورهای 

و  OECDعضو 

 اوپک

(1113-1100) 

انباشتگی روش هم

لیوس و جوسی –جوهانسن 

 پانل دیتا

 رابطه تعادلی بلندمدت بین مالیات و رشد اقتصادی عدم وجود

در ایران و کشورهای عضو اوپک و اثر منفی مالیات بر رشد 

 OECDاقتصادی کشورهای عضو 

اسماعیلی رزی و 

 همکاران

(1130) 

 ایران

(1131- 1121) 
 معادلات همزمان

 کاهش از طریق ینفت درآمدهای مستقیم افزایش اثر منفی و غیر

 و افزایش خطر سیاسی نهادی کیفیت

 رضایی و همکاران

(1135) 

 ایران

(1131- 1150) 

حداقل مربعات سه 

 (3SLS)  ایمرحله
 درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادیمثبت اثر 

 سلمانی و همکاران

(1135) 

 ایران

(1130- 1150) 
ARDL  نسبت بدهی دولت بهاثر منفی GDP بر رشد اقتصادی 

 صمیمی و همکاران

(1135) 

 ایران

(1131- 1154) 
 رگرسیون انتقال ملایم

(STR) 

 وابسته بودن اثر درآمدهای نفتی و مالیاتی بر رشد اقتصادی به

 GDP  از گذاریسرمایهسهم 

 وچهرازی مدرسه 

 نجاتی

(1132) 

 ایران

(1131- 1153) 
ARDL 

بر رشد و بلندمدت  مدتکوتاهبدهی داخلی در اثر منفی 

 قتصادیا

 ایزدخواستی

(1132) 
 الگوی تعادل عمومی پویا ایران

رمی و افزایش نرخ مالیات بر کاهش نرخ مالیات تواثر مثبت 

ذخیره سرمایه سرانه، تولید سرانه، مصرف سرانه، ، مصرف

 های واقعی پول سرانه و سطح رفاهمانده

 غفاریان

(1131) 

کشور در حال  20

 توسعه

(0411-0441) 

 پانل دیتا
مالیات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادی و  ادارتاثیر مثبت و معن

 آنمنابع 

 های تحقیقبررسی مأخذ:
 

 ، باید به چند نکته اشاره کرد:العات خارجی و داخلی انجام گرفتهبندی از مطبه عنوان یک جمع

اند. ا گزارش کردهاکثر این مطالعات بسته به نمونه تحت مطالعه نتایج متفاوت و گاهاً متناقظی ر -1

ی مختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادی در هر هاروشبنابراین، بررسی نحوه اثرگذاری 

                                                           
1. Bayesian Time-Varying Parameters 
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تر از نحوه اثرگذاری به منظور ایجاد یک درک جامع -0کشوری نیازمند بررسی جداگانه است. 

لف به ی مختهاروشی مختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادی، بهتر است اثر این هاروش

ی مختلف هاروشنحوه اثرگذاری  -1زمان در یک الگو مورد بررسی قرار گیرد. صورت هم

 دریکنواخت نباشد و حسب مقتضیات زمانی و  دتوانمیتامین مالی دولت بر رشد اقتصادی 

جهت بررسی اثر  -1بر این اساس، مطالعه حاضر: متفاوت باشد.  دتوانمیمختلف  هایدوره

استقراض( بر  -1فت و ن -0مالیات،  -1) در اقتصاد ایران عمده تامین مالی دولتروش  1زمان هم

، با هادر تحلیل هالحاظ کردن مقتضیات زمانی و آثار نامتقارن این اثرگذاری -0؛ رشد اقتصادی

ی مختلف هاروشاثرگذاری به بررسی ( MSخطی مارکوف سوئیچینگ ) استفاده از رهیافت غیر

  پردازد.ایران میبر رشد اقتصادی تامین مالی دولت 

 

 شناسی تحقیقالگو و روش -4

مبتنی بر الگوهای رشد  1حسابداری رشد یافتهالگوی تعمیم در این مطالعهالگوی مورد استفاده 

 :0استمفهوم تابع تولید کل  آن که اساس ،زا استنرونئوکلاسیک و د
 

𝐺𝑌𝑡 = 𝛽(𝐺𝐾)𝑡 + 𝜃(𝐺𝐿)𝑡 + 𝐴𝑡       (0)  

𝐴𝑡 = 𝜇 + 𝜌(𝐺𝑋)𝑡 + 𝛼(𝑇𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛿(𝑂𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛾(𝐺𝐷/𝑌)𝑡 + 𝑢𝑡   (5)  

𝐺𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝛽(𝐺𝐾)𝑡 + 𝜃(𝐺𝐿)𝑡 + 𝜌(𝐺𝑋)𝑡 + 𝛼(𝑇𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛿(𝑂𝑅/𝑌)𝑡 +
𝛾(𝐺𝐷/𝑌)𝑡 + 𝑢𝑡         (2)  

 

 که در آن:

GY: به عنوان پراکسی نرخ رشد  1134ص داخلی به قیمت ثابت سال نرخ رشد تولید ناخال

 اقتصادی،

GK :به عنوان پراکسی نرخ رشد  1134به قیمت ثابت سال  نرخ رشد تشکیل سرمایه ناخالص

 ،گذاریسرمایه

GL :،نرخ رشد جمعیت به عنوان پراکسی نرخ رشد نیروی کار 

GX: بر اساس  کسی نرخ رشد صادراتارن پبه عنوا 1134ه قیمت ثابت سال نرخ رشد صادرات ب(

های (، رشد صادرات از طریق اثر مطلوب بر کارایی استفاده از منابع، فعالیت1333) 1دار و خلخالی

                                                           
1. Growth Accounting Model 
2. See Dar & khalkhali (1999), Wahyuni (2004) and Asimakopoulos & Karavias (2016) 
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کل  وریبهرههای مقیاس موجب افزایش جویینرخ رشد پیشرفت فنی و تحقق صرفهنوآورانه، 

 ، شودمی عوامل تولید و به صورت معنادار موجب افزایش رشد اقتصادی

TR/Y( درآمد مالیاتی دولت به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی :GDP،) 

OR/Y( درآمد نفتی دولت به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی :GDP،) 

GD/Y( بدهی دولت به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی :GDP.)  

مالی بسته به  ی مختلف تامینهاروش که لحاظ این نکته اساسی با بر اساس ادبیات نظری تحقیق و

دولت به این منابع درآمدی )اندازه تامین مالی دولت از این  ءاتکا میزانو یا  0شرایط اقتصاد کلان

یکنواخت  )امکان اثرگذاری غیر اثرات متفاوتی بر رشد اقتصادی داشته باشند ندتوانمی، منابع(

ی مختلف تامین مالی هاروشاثر  یعهمطال، ی(ی مختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادهاروش

بر این اساس، دولت بر رشد اقتصادی در قالب رویکردهای خطی ممکن است عاری از خطا نباشد. 

های مختلف تامین مالی دولت بر رشد یکنواخت شیوه در این مطالعه جهت بررسی اثر غیر

در . گیردمیمورد بررسی قرار  (MSسوئیچینگ ) -کوف ردر قالب الگوی ما 2اقتصادی، رابطه 

متغیرها از بانک اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی  یآمار و اطلاعات سری زمانی تمام ضمن،

 آوری شده است. جمهوری اسلامی ایران جمع

( که نخستین بار MSمارکوف سوئیچینگ ) الگوی شناسیتشریح روشجا و با هدف در این

دو رژیمی  1مارکوف سوئیچینگ خودرگرسیو ییک الگو ( مطرح شد، از1313توسط همیلتون )

(MS(2)-AR(P) کمک )شودگرفته می:  
 

𝑦𝑡 = 𝑎0.𝑠𝑡 + 𝑎1.𝑠𝑡𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝑎𝑝.𝑠𝑡𝑦𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡       

 𝑡ℎ𝑎𝑡    𝜀𝑡~𝑁𝐼𝐷(0. 𝜎𝑠𝑡
2 ) 

                                                                                                                                        
1. Dar & khalkhali (1999) 

مختلف اشاره  هایدوره دری سری زمانی رهایاز متغ یاریبس( به متفاوت بودن رفتار 1994Hamilton ,) لتونیهم .0

ی نظیر مختلفها ممکن است به دلایل در این سری هاشکسترتی یا به عبا راتییاین تغدارد که کند و اظهار میمی

ها یا رژیم توانندیمی رخ بدهد که این عوامل هراس مال و جنگ ،دولت یهااستیدر س رییتغی، اقتصاد یهابحران

ب رویکردهای . بنابراین مطالعه رفتار متغیرها در چنین بستری در قالنمایند ایجاد هاریمتغ یرا برامتفاوتی  هایتیوضع

خطی بین متغیرهای  تر رفتار و یا ارتباط غیرخطی ممکن است عاری از خطا نباشد. بر این اساس و با هدف مطالعه دقیق

( بهره MSسوئیچینگ ) -های مختلفی از جمله رهیافت ماکوف توان از روشهای مختلف میسری زمانی در رژیم

 (. Deschamps, 2008گرفت )

3. Markov Switching Autoregressive (MS-AR) Model 



 

 111 ...ایران در اقتصادی رشد بر دولت مالی تامین هایروش اثر بررسی /شورکچالی منتظری جلال

𝑎𝑖.𝑠𝑡 = 𝑎𝑖1(1 − 𝑠𝑡) + 𝑎𝑖2𝑠𝑡      .    𝑖 = 1. … . 𝑝    (1)  

𝜎𝑠𝑡
2 = 𝜎1

1(1 − 𝑠𝑡) + 𝜎2
2𝑠𝑡 

𝑠𝑡 = 0.1     (𝑅𝑒𝑔𝑖𝑚𝑒 0.1)      𝐹𝑜𝑟   𝑡 = 1. … . 𝑇 
 

اند. برای داشتن مشخص شده 𝑠𝑡بستگی دارند که با  هاییپارامترها به رژیممقادیر در این الگو، 

  :گیردمیصورت  1ها نیز با فرآیند مارکوف مرتبه اولل بین رژیمپویایی کامل متغیرها، انتقا
 

𝑝𝑖𝑗 = Pr (𝑠𝑡 = 𝑗 𝑠𝑡−1 = 𝑖)     ∀𝑖. 𝑗 = 0.1. ∑ 𝑝𝑖𝑗 = 11
𝑗=0⁄    (1)  

 

  خلاصه کرد: Pدر یک ماتریس  توانمیکه این احتمالات را 
 

𝑃 = [
𝑝00 𝑝10

𝑝01 𝑝11
]    𝑤𝑖𝑡ℎ       𝑝00 + 𝑝01 = 1. 𝑝10 + 𝑝11 = 1    (3)  

 

هنگامی که وضعیت اولیه  دهدمیاحتمال ماندگاری در رژیم صفر را نشان  𝑝00  که برای نمونه 

نشان دهنده احتمال انتقال از رژیم صفر به رژیم یک است هنگامی که  𝑝01رژیم صفر است و 

 وضعیت اولیه رژیم صفر است. 

(، MLE) 0نماییستزن حداکثر دربا کمک تخمین AR-MSپارامترهای الگوی جهت برآورد 

  قابل فرض خواهد بود: Ψ𝑡−1تابع چگالی احتمال زیر بر حسب اطلاعات گذشته 
 

𝑓(𝑦𝑡|Ψ𝑡−1. 𝑠𝑡) =
1

√2π𝜎𝑠𝑡
2

exp (
{𝑦𝑡−(𝑎0.𝑠𝑡+𝑎1.𝑠𝑡𝑦𝑡−1+⋯+𝑎𝑝.𝑠𝑡𝑦𝑡−𝑝)}

2

2𝜎𝑠𝑡
2 )  (14)  

 

  :داشت را خواهیمستند، تابع شرطی زیر غیر قابل مشاهده نی 𝑠𝑡مقادیر  چون
 

𝑓(𝑦𝑡|𝑠𝑡. Ψ𝑡−1) = ∑ 𝑓(𝑦𝑡 . 𝑠𝑡|Ψ𝑡−1) = ∑ 𝑓(𝑦𝑡 . 𝑠𝑡|Ψ𝑡−1)𝑃[𝑠𝑡|Ψ𝑡−1]1
𝑠𝑡

 (11)  
 

  آن به صورت زیر خواهد بود: 1نماییرستکه تابع د
 

𝐿𝑛 𝐿 = ∑ 𝐿𝑛{∑ 𝑓(𝑦𝑡|𝑠𝑡. Ψ𝑡−1)𝑃[𝑠𝑡|Ψ𝑡−1]1
𝑠𝑡=0 }𝑇

𝑡=1    (10)  

                                                           
1. First Order Markov Process   
2. Maximum Likelihood Estimation 
3. Likelihood Function 
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از فیلتر که این احتمالات با استفاده  دهدمیاحتمالات فیلتر شده را نشان  𝑃[𝑠𝑡|Ψ𝑡−1]و در آن 

𝑡های زمانی ه( برای دور1313همیلتون ) = 1. … . 𝑇 1)یارمحمدی و مصطفایی شوندمحاسبه می ،

0410 :110-115).  

 خود یالگوکه کدام قسمت با توجه به این دتوانمی سوئیچینگ مارکوف الگویدر عمل، 

چه شود. آنبندی گرسیون وابسته به رژیم باشد و تحت تأثیر آن انتقال یابد، به انواع مختلف طبقهر

 های مارکوف سوئیچینگ درالگواقتصادی بیشتر مورد توجه است، شامل چهار حالت در مطالعات 

و ناهمسانی  (MSA) رگرسیون ضرایب جملات خود (،MSIمبدأ ) عرض از(، MSMمیانگین )

 0ول (. جد5-3: 0441، 0)فلاحی و رودریگز استها و یا ترکیب آن  (MSH)در واریانس

 .دهدمیتفاده از این علایم نشان اسرا با  MS هایالگوهای مختلف حالت

 
 MS-ARهای : الگو4جدول 

MSI MSM 
 متغیرمیانگین  ثابتمیانگین  متغیرعرض از مبدأ  ثابتعرض از مبدأ  

AR  خطی MSI AR  خطی MSM-AR  ثابتواریانس 
iA

 
 ثابت

MSH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMH-AR  متغیرواریانس 

MSA-AR MSIA-AR MSA-AR MSMA-AR  ثابتواریانس 
iA

 
 متغیر

MSAH-AR MSIAH-AR MSAH-AR MSMAH-AR  متغیرواریانس 

M: Markov-Switching Mean 

I: Markov-Switching Intercepts Term 

A: Markov-Switching Autoregressive Parameters 
H: Markov-Switching Heteroskedastici 

 Krolzig, 1997: 14  مأخذ:
 

 

 ی تحقیقهایافتهبرآورد الگو و تجزیه و تحلیل  -5

زمانی ناپایا هستند، نتایج رگرسیون  هایسریدهند زمانی که ( نشان می1311) 1گرنجر و نیوبلد

د. بنابراین، قبل از برآورد الگوهای رگرسیونی بررسی پایایی متغیرها کننده باشممکن است گمراه

ریشه واحد کاملاً ضروری است. لازم به ذکر است در مورد الگوهای  هایآزمونستفاده از با ا

، باید این دو نکته اساسی را مد نظر قرار داد: (MS) سوئیچینگ مارکوف الگویای نظیر آستانه

که شواهد اندکی وجود دارد که این  کنندمیبه این نکته اشاره  0(0444اولاً، فرانسیس و وندیک )

                                                           
1. Yarmohammadi and Mostafaei (2012) 
2. Fallahi and Rodríguez (2007) 
3. Granger and Newbold (1973) 
4. Franses and Van Dijk (2000) 
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(. بنابراین، قبل از بررسی 5-0: 0441، 1زمانی پایا خلق کنند )زاپاتا و گوتیر هایسریند نلگوها بتواا

ریشه واحد جهت بررسی پایایی متغیرها کاملاً ضروری است.  هایآزمونخطی، انجام  روابط غیر

ریشه  هایآزمونخطی به منظور بررسی پایایی متغیرها از  ثانیاً، در اکثر کارهای تجربی با روش غیر

 ی غیرهاروشدر  هاآزمون، ولی در استفاده از نتایج این شودمیواحد با رویکرد خطی استفاده 

 ی غیرهاروشریشه واحد در  هایآزمونخطی باید در نظر داشت که چون ممکن است رفتار 

بنابراین استفاده از خطی تغییر کند، بنابراین این احتمال وجود دارد که نتایج عاری از ایراد نباشند. 

هنگام  -تاری را داشته باشد های ساخکه توانایی لحاظ شکست -خطی  آزمون ریشه واحد غیر

: 0445، 0)رودریگوئز و اسلوبدا باشدمیخطی و نامتقارن کاملاً ضروری  های غیراستفاده از الگو

یافته فولر تعمیم –دیکی زمون (. بر این اساس در مطالعه حاضر نیز پایایی متغیرها با استفاده از آ100

گزارش شده  5مورد بررسی قرار گرفته که نتایج در قالب جدول  1با لحاظ شکست ساختاری

یافته با لحاظ شکست ساختاری، در نظر گرفتن فولر تعمیم –است. بر اساس نتایج آزمون دیکی 

( در سطح TR/Y) GDPنقطه شکست تنها برای متغیر درآمد مالیاتی دولت به صورت درصدی از 

درصد به لحاظ آماری معنادار نبوده، در حالی که برای سایر متغیرهای توضیحی در نظر  35اعتماد 

درصد پایا  35گرفتن نقطه شکست به لحاظ آماری معنادار بوده و این متغیرها در سطح اعتماد 

رای متغیر درآمد مالیاتی باشند. نهایتاً و با توجه به عدم معناداری آماری نقطه شکست ساختاری بمی

ریشه واحد  هایآزمون از (، پایایی این متغیر با استفادهTR/Y) GDPدولت به صورت درصدی از 

یافته فولر تحت روش حداقل مربعات تعمیم –(، دیکی ADFیافته )فولر تعمیم –خطی دیکی 

(DF-GLS فیلیپس ،)– ( پرونPP و کویاتکوفسکی )–  اشمیت  –فیلیپس– ( شینKPSS مورد )

درصد  35در سطح اعتماد  TR/Yمتغیر  هاآزمونبررسی قرار گرفته که بر اساس نتایج تمامی این 

(. بنابراین و حسب پایا بودن متغیرهای تحت بررسی، استفاده از مقادیر سطح 2)جدول  باشدمیپایا 

 بلامانع خواهد بود. سوئیچینگ  –الگوی مارکوف این متغیرها در قالب 
 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1. Zapata and Gauthier (2003) 
2. Rodriguez and Sloboda (2005) 
3. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Tests with a Breakpoint 
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اختارییافته با لحاظ شکست سفولر تعمیم –: نتایج آزمون ریشه واحد دیکی 5 جدول  

 t-statistic Breakpoint Prob. (Breakpoint) نام متغیر

GY 312/5- 1153 440/4 

GK 415/1- 1121 440/4 

GL 023/11- 1114 444/4 

GX 010/1- 1121 444/4 

TR/Y 400/0- 1151 43/4 

OR/Y 111/5- 1152 412/4 

GD/Y 121/0- 1121 440/4 

  د.ده* اعداد داخل پرانتز سال مربوط به شکست ساختاری را نشان می

 باشد.می -130/0و  -000/0، -303/0درصد به ترتیب برابر با  14و  5، 1** مقادیر بحرانی در سطح 

  های پژوهشیافته مأخذ:

 

 GDPغیر درآمد مالیاتی دولت به صورت درصدی از های ریشه واحد خطی مربوط به مت: نتایج آزمون6جدول 

(TR/Y) 

-Augmented Dickey نوع آزمون

Fuller (ADF) 

Dickey-Fuller 

(DF)-GLS 
Phillips-

Perron (PP) 

Kwiatkowski–

Phillips–Schmidt–Shin 

(KPSS) 
 113/4 -005/1 -451/1 -005/1 مقدار آماره آزمون

مقدار بحرانی در 

 %5سطح 
301/0- 301/1- 301/0- 021/4 

 های پژوهشیافته مأخذ:

 

در این مرحله و با توجه به پایا بودن متغیرها، به برآورد الگوی تحقیق در چارچوب الگوی 

. در گام نخست از این مرحله، لازم است وقفه بهینه شودمیپرداخته سوئیچینگ  -مارکوف

ظور، در این مطالعه جهت تعیین وقفه متغیرهای حاضر در الگوی تحقیق تعیین شود. برای این من

استفاده شده که بر اساس  1(ARDL) های گستردهروش خودتوضیح با وقفهبهینه متغیرها از 

(، وقفه بهینه برای SICو با توجه به مقدار آماره اطلاعاتی شوارتز ) ARDLخروجی روش 

تعیین  1و  4 ،4، 4، 1، 4، 1به ترتیب  GDYو  GY ،GK ،GL ،GX ،TRY ،ORYمتغیرهای 

  (.1)نمودار  شودمی

مورد بررسی قرار گیرد. لازم به  LRبا استفاده از آزمون  هادادهخطی بودن الگوی  غیرلازم است 

با  الگوی اول ،رقیب الگوی نمایی دودرستاز مقادیر حداکثر  LR مقدار آماره آزمونذکر است 

در  .شودمیخطی( محاسبه  غیر یالگودیگر با دو رژیم ) الگویخطی( و  الگوییک رژیم )

نظر بیشتر  از مقادیر بحرانی در سطح اطمینان مورد دو این آزمونکای که مقدار آماره صورتی

                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag 
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بایست از مناسبی نبوده و می الگویخطی در آن سطح اطمینان  الگویکه  گفت توانمیباشد 

، فرضیه صفر 1در جدول  بنابراین و بر اساس نتایج گزارش شده .خطی استفاده شود غیر الگوی

 الگویسوئیچینگ  -مارکوف خطی الگوی غیردرصد رد و  33در سطح اعتماد  LRآزمون 

  .شودمیتشخیص داده تخمین  جهتمناسبی 

 
 LR: نتایج آزمون 7جدول 

 ارزش احتمال درجه آزادی Chi^2مقدار آماره 

302/01 1 445/4 

 های پژوهشیافته مأخذ:
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Schwarz Criteria (top 20 models)

 
  های پژوهشیافته مأخذ:        

 (ARDL)  های گستردهروش خودتوضیح با وقفه: تعیین وقفه بهینه متغیرها با استفاده از 3نمودار 
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شد، با تحقیق به آن اشاره  شناسیروشالگو و که در بخش  الگواستراتژی انتخاب  جهت تشخیص

(، الگوی بهینه مارکوف سوئیچینگ AIC( و آکائیک )SCی اطلاعاتی شوارتز )کمک معیارها

. شودمیی مختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادی انتخاب هاروشاثرگذاری جهت بررسی 

مشاهده(، الگوهای مختلف  54برای این منظور و با توجه به محدودیت تعداد مشاهدات )کمتر از 

برای متغیرهای  1و  4، 4، 4، 1، 4، 1مارکوف سوئیچینگ دو رژیمی؛ با لحاظ وقفه بهینه به ترتیب 

GY ،GK ،GL ،GX ،TRY ،ORY  وGDY ؛ برآورد و بر اساس مقدار معیارهای اطلاعاتی

به عنوان الگوی بهینه انتخاب شد )جدول  MSI(2)و آکائیک مقایسه شدند و نهایتاً الگوی شوارتز 

های یکنواخت شیوه (. لازم به ذکر است بر اساس ادبیات نظری موجود و جهت بررسی اثر غیر1

ی هاروشمختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادی، پارامتر ضریب متغیرهای توضیحی مربوط به 

( در تمامی الگوهای برآورد شده به صورت GDYو  TR/Y ،OR/Yمین مالی دولت )مختلف تا

تغییر رژیم لحاظ شده و در خصوص وابسته به رژیم بودن یا نبودن پارامتر ضریب سایر متغیرهای 

گیری مقدار معیارهای اطلاعاتی شوارتز و آکائیک تصمیم(، بر اساس GXو  GK ،GLتوضیحی )

چرخشی بودن ضرایب مربوط به  Aر الگوهای برآورد شده منظور از شده است. بنابراین، د

 . باشدمیها های آنو وقفه GXو  GK ،GLمتغیرهای توضیحی 
 

 مقدار معیارهای اطلاعاتی شوارتز و آکائیکبر اساس  MS: انتخاب الگوی بهینه 8جدول 

 تعداد پارامترها تعداد مشاهدات MS LL AIC SCنوع الگوی 

 تغیرمیانگین م

MSM 00/144- 101/5  102/2 05 04 

MSMH 021/141- 111/5 521/2 05 01 

MSMA 110/141- 215/5 211/2 05 05 

MSMAH 111/144- 514/5 511/2 05 05 

 میانگین ثابت
MSH 341/141- 215/5 011/2 05 04 

MSA 15/31- 015/5  113/2 05 00 

MSAH 152/144- 502/5 034/2 05 00 

 مبدأ متغیرعرض از 

MSI 225/141- 
*** 

111/5 
*** 413/2 02 13 

MSIH 115/114- 201/5 040/2  02 13 

MSIA 331/142- 250/5 522/2 02 01 

MSIAH 011/141- 032/5 014/2 02 01 

 عرض از مبدأ ثابت
MSH 110/114-  533/5  110/2  02 11 

MSA 213/140- 542/5 114/2 02 00 

MSAH 201/141- 020/5 112/2  02 00 

 های پژوهشیافته مأخذ:
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 برای متغیر وابسته رشد اقتصادی MSI(2): نتایج برآورد الگوی 9جدول 

 tسطح احتمال آماره  tآماره  ضريب متغیر

 متغیرهای چرخشی رژيم صفر

 111/4 030/4 24/4 عرض از مبدأ

GY (-1) 40/4- 11/4- 001/4 

TRY 11/4 11/4 140/4 

ORY 11/4- 05/1- 441/4 

GDY 00/4- 01/5- 444/4 

GDY (-1) 02/4 13/1 440/4 

 متغیرهای چرخشی رژيم يک

 032/4 23/4 01/1 عرض از مبدأ

GY (-1) 14/4- 40/5- 444/4 

TRY 12/4 50/0 411/4 

ORY 14/4- 10/1- 412/4 

GDY 14/4- 14/1- 444/4 

GDY (-1) 51/4 55/1 444/4 

 چرخشی متغیرهای غیر

GK 11/4 11/1 444/4 

GL 43/0 12/0 444/4 

GL (-1) 00/1- 14/1- 040/4 

GX 00/4 1/12 444/4 

AIC= 11/5                            SC= 43/2  

p_ {0|0} = 2113/4                  p_ {1|1} = 2110/4  

p_ {0|1} = 1101/4                  p_ {1|0} = 1202/4  

Normality Test: Chi^2(2) = 41/4  [ 353/4 ] 

ARCH 1-1 Test: F (1,25) = 11/1  [ 031/4 ] 

Portmanteau (6): Chi^2(6) = 02/14  [ 142/4 ] 

 استفاده شده است. OxMetrics8کوف سوئیچینگ از نرم افزار * جهت برآورد الگوی مار
 های پژوهشیافته مأخذ:

 

ارائه شده است. لازم به ذکر است با هدف  3در جدول  MSI(2) الگویتخمین  نتایج حاصل از

تشخیصی لازم انجام گرفته که نتایج در قالب همین  هایآزمونبرآورد شده،  یارزیابی الگو

 Portmanteau هایآزمونو های آماره کای دجدول گزارش شده است. بر اساس ارزش احتمال

مبنی بر عدم وجود خطای خود همبستگی و نرمال بودن  هاآزمونفرضیه صفر این   Normalityو

فرضیه صفر این آزمون مبنی بر عدم  ARCHآزمون  Fپسماندها و بر اساس ارزش احتمال آماره 

سبی رد ( در سطح اعتماد مناARCHوجود ناهمسانی واریانس مشروط به خود رگرسیونی )
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تشخیصی، الگوی تخمین زده شده از نظر کیفی قابل قبول  هایآزمون. بنابراین و مطابق با شودمین

د دهها را نشان میاحتمال ماندگاری در رژیم p_ {1|1}و  p_ {0|0}. همچنین، شودمیارزیابی 

 13/21 شودمیکه بر اساس آن احتمال ماندگاری در رژیم صفر زمانی که اقتصاد وارد رژیم صفر 

درصد  10/21 شودمیدرصد و احتمال ماندگاری در رژیم یک زمانی که اقتصاد وارد رژیم یک 

 .ددو رژیم در حد متوسط قرار دار گفت احتمال ماندگاری در هر توانمیاست. بنابراین 

متغیرهای توضیحی بر  0از اثرات تجمعی 1گام نهائی در این مرحله، یک تخمین پس رگرسیون

  :شودمیاست که به صورت زیر محاسبه  3ج رگرسیونی گزارش شده در جدول اساس نتای
 

θ̂ =
βi0̂ + βi1̂ + ⋯ + βiq̂

1 − ϕ1̂ − ϕ2 − ⋯ − ϕp̂
̂

 

های ضرایب رگرسیونی برآورد شده مربوط به وقفه ϕ̂تخمینی از پارامتر بلندمدت،  θ̂که در آن 

 باشدمیهای آن ضرایب رگرسیونی برآورد شده متغیرهای توضیحی و وقفه β̂متغیر وابسته و 

  های صفر و یک خواهیم داشت:(. بنابراین و برای رژیم11: 4120، 1)انکورو و یوکو

 

 های صفر و یک: اثرات تجمعی متغیرهای توضیحی بر رشد اقتصادی در رژیم11جدول 

 ضريب در رژيم يک ضريب در رژيم صفر نام متغیر

GK 1/4 105/4 

GL 13/0 10/0 

GX 11/4 01/4 

TR/Y 22/4 11/4 

OR/Y 41/4- 11/4- 

GD/Y 10/4- 11/4- 

 های پژوهشیافته مأخذ:

 

های صفر و یک های مربوط به رژیمقبل از تفسیر نتایج حاصل از برآورد الگو، به شناسایی سال

را نشان  MSI(2)که خروجی حاصل از برآورد الگوی  0. بر اساس نمودار شودپرداخته می

 -1114، 1110-1111، 1114، 1122، 1152-1120، 1150های ، رژیم صفر شامل سالدهدمی

، 1121 -1125، 1155، 1150-1151های شامل سال یکو رژیم  1131و  1135-1131، 1115

است. لازم به ذکر است با توجه به عرض مبدأ  1132و  1134-1111، 1110، 1111، 1123-1121

                                                           
1. Post-Regression 
2. Cumulative Effect (2016) 
3. Nkoro & Uko 
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بزرگتر  رژیم رکود و با توجه به عرض از مبدأ توانمی(، رژیم صفر را 2/4کوچکتر رژیم صفر )

 رژیم رونق در نظر گرفت. توانمی(، رژیم یک را 01/1رژیم یک )
 

 
 پژوهش هاییافته مأخذ:  

  MSI(2)های صفر و یک بر اساس نتایج برآورد الگوی های مربوط به رژیم: سال4نمودار 
 

ابل ، نکاتی به شرح زیر ق14و  3به صورت خلاصه و بر اساس نتایج گزارش شده در جداول 

 استنباط است:

( در هر دو رژیم رکود )رژیم صفر( و رونق TR/Yنسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی ) 

)رژیم یک( اثر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته، اگرچه این اثرگذاری در رژیم رکودی به 

( برای تبیین اثرگذاری مثبت 0: 0411) اساس پاندیلحاظ آماری معنادار نبوده است. بر 

( بر دهدمی)که به نوعی افزایش کارائی نظام مالیاتی را نشان  GDPیش سهم مالیات از افزا

ریزی شده دولت، به دلایل متعددی از جمله افزایش مخارج برنامه توانمیرشد اقتصادی، 

کاهش نرخ تورم به دلیل کاهش درآمد قابل تصرف افراد، در دسترس بودن به موقع درآمد 

تولیدکنندگان و رشد رقابت سالم در بازار  وریبهرهاز منابع، افزایش دولت، استفاده بهتر 

بر رشد  GDPسهم مالیات از این اثرگذاری مثبت اثر افزایش  رسدمیبه نظر اشاره کرد. 
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 ، چندان دور از انتظار نیستدر ایران GDPتوجه به پایین بودن نسبت مالیات به  اباقتصادی 

به  GDP، نسبت مالیات به 1150-1131طی دوره  دهدمیها نشان (. بررسی11)جدول 

 درصد بوده است. 43/2صورت متوسط تنها 
 (GDP: نسبت درآمد مالیاتی به تولید ناخالص داخلی )11جدول 

Country Name 9115 9101 9105 910۲ 910۲ 910۲ 9102 

World 00/10 05/11 10/10 01/10 04/10 15/11 11/10 

Upper Middle Income 51/10 13/10 31/11 23/11 11/11 04/11 - 

Middle Income 01/10 24/10 35/11 10/11 00/11 04/11 - 

Lower Middle Income 31/11 13/11 12/11 15/11 40/10 - - 

Armenia 10/10 41/11 31/04 01/01 11/04 11/04 01/00 

Belgium 15/05 11/00 21/00 41/01 22/01 41/00 21/00 

Brazil 51/12 20/11 10/10 11/10 14/10 30/11 10/11 

Cameroon - - 21/10 41/10 05/10 15/10 - 

China 51/1 01/14 00/3 04/3 - 45/3 - 

Chile 41/11 12/11 00/11 04/11 00/11 02/11 1/11 

Germany 24/14 10/11 15/11 11/11 12/11 05/11 04/11 

Greece 11/04 01/04 45/05 25/02 02/02 35/02 13/02 

Jordan 00/04 12/15 00/15 03/15 41/15 11/10 11/10 

Iran, Islamic Rep. 21/2 25/5 30/2 10/1 52/1 1/2 44/2 

Korea, Rep. 12/11 40/10 35/11 11/10 11/15 51/15 04/15 

Norway 04/01 10/02 43/00 10/01 01/00 00/01 12/01 

Peru 14/10 01/15 30/10 14/11 04/11 03/10 50/10 

Thailand 42/12 31/10 11/12 04/15 11/10 30/10 25/10 

Turkey - 01/13 00/11 10/11 11/11 10/11 51/12 

United States 21/14 24/1 04/11 31/14 35/11 11/11 40/14 

United Kingdom 50/05 11/05 43/05 01/05 10/05 00/05 31/00 

Ukraine 10/11 51/15 05/04 21/13 41/04 10/04 04/13 

Spain 22/15 31/10 00/10 12/11 11/11 01/10 12/11 

Mexico - 11/14 14/10 50/11 40/11 42/11 10/11 

Malaysia 11/10 11/11 01/10 12/11 11/11 40/10 31/11 

 WDI (World Development Indicators)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و  مأخذ:

 

( در هر دو رژیم شناسایی OR/Yی نفتی دولت به تولید ناخالص داخلی )نسبت درآمدها 

شده اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی داشته، اگرچه اثرگذاری منفی نسبت درآمدهای 

درصد معنادار بوده  34نفتی دولت به تولید ناخالص داخلی در رژیم یک در سطح اعتماد 
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، GDPط است که با افزایش نسبت درآمدهای نفتی به است. بنابراین، این نکته قابل استنبا

بدون توجه به این نکته که اقتصاد در شرایط رکود یا رونق اقتصادی قرار داشته باشد، رشد 

اقتصادی در کشور طی دوره تحت بررسی کاهش یافته که این مسأله به نوعی تاییدی بر 

تصاد ایران است. بر اساس نظریه نظریه پارادوکس فراوانی و یا پدیده نفرین منابع در اق

کاهش قدرت رقابتی پارادوکس فراوانی و یا پدیده نفرین منابع، وفور منابع طبیعی به دلیل 

که به طبع تزریق درآمد  عی ارزنرخ واقکاهش ی اقتصادی )که بر اثر هابخشدر سایر 

، فقدان اقتصاد فساد سیاسیافزایش ، (شودمیطور مستقیم در اقتصاد حاصل حاصل از منابع به

گذارد. به ض دولتی، بر رشد اقتصادی بلندمدت اثر منفی میچند بعدی و افزایش استقرا

خواری، فساد و مدیریت ضعیف (، وفور منابع طبیعی رانت1333گفته ساچس و وارنر )

دولت را تشویق کرده و کشورهای در حال توسعه را از ترس مقابله با اثرات بیماری هلندی، 

. چنین کندمیهای دولت محور ژهاز طریق پرو سیستم حمایت از تولیدات داخلیدرگیر 

رویکردی در گذر زمان، با افزایش مداخله دولت در اقتصاد، به دلیل اثر جانشینی اثر منفی بر 

 رشد اقتصادی خواهد گذاشت.

( در هر دو رژیم شناسایی شده اثر منفی GD/Yنسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی ) 

ت بررسی داشته است. بنابراین، این نکته قابل و معناداری بر رشد اقتصادی طی دوره تح

استنباط است که با افزایش نسبت درآمدهای نفتی به تولید ناخالص داخلی، بدون توجه به 

این نکته که اقتصاد در شرایط رکود یا رونق اقتصادی قرار داشته باشد، رشد اقتصادی در 

ریشه در  دتوانمیرگذاری منفی . بر اساس ادبیات نظری موجود، این اثیابدمیکشور کاهش 

کل عوامل تولید  وریبهره -1دولتی،  گذاریسرمایه -0خصوصی،  اندازپس -1کاهش 

(TFP،) 5(. 2: 0414، 1نرخ بهره اسمی و واقعی بلندمدت )چچریتا و رودر -0افزایش  و- 

و  1313، زا در آینده )باروی اختلالهامالیات -2(، 0411، 1و کوکران 1335، 0تورم )بارو

اثر جانشینی بدهی دولت )از طریق تحت فشار  -1( و 1: 0411(، )کارادام، 1330، 0دوتسی

( داشته 1: 0411، 5قرار دادن منابع مالی در دسترس برای بخش خصوصی( )ابراهیم و ساندی

له ریشه در این مسأ دتوانمیباشد. البته باید به این نکته نیز اشاره کرد که این اثرگذاری منفی 

                                                           
1. Checherita & Rother (2010) 
2. Barro (1995) 
3. Cochrane (2011) 
4. Dotsey (1994) 
5. Eboreime & Sunday (2017)  

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%DB%8C
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های گذاریسرمایهکه صرف انجام نیز داشته باشد که استقراض دولت در ایران بجای آن

 .شودمیبودجه ساختاری  هایسریهای لازم شود صرف جبران کور و ایجاد زیرساختبهره

، مطابق انتظارات تئوریکی نرخ رشد 14و  3نهایتاً و بر اساس نتایج گزارش شده در جداول  

( اثر مثبت و GX( و نرخ رشد صادرات )GL(، نرخ رشد جمعیت )GK) گذاریسرمایه

 اند. معناداری بر رشد اقتصادی ایران داشته

 

 گیریبندی و نتیجهجمع -6

ی مختلف هاروشتامین مالی دولت نکته حائز اهمیت این است که آثار  هایسیاستدر سمت 

متفاوت  ایگونهبه ندتوانمیی مختلف هاروشتامین مالی دولت در یک اقتصاد مشابه نبوده و این 

 نیا گویی بهدهند. بنابراین، پاسخ قرار تأثیر تحت را رشد اقتصادی متغیرهای کلان اقتصادی نظیر

سبد بهینه تامین مالی دولت در یک اقتصاد چگونه خواهد بود، دارای اهمیتی خاص و پرسش که 

ناکارآیی  -1ی فعلی اقتصاد ایران مبنی بر: مسئله اساس 1ویژه است. بر این اساس و با توجه به 

بدهی رو به رشد دولت، که لزوم بازبینی  -1وابستگی بودجه به نفت و  -0سیستم مالیاتی کشور، 

، مطالعه حاضر به بررسی اثرگذاری کندمیتامین مالی دولت در ایران را دوچندان  هایسیاست

سوئیچینگ  -ایران در قالب الگوی مارکوفی مختلف تامین مالی دولت بر رشد اقتصادی هاروش

(MS .پرداخته است )که نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی  دهدمیی این مطالعه نشان هایافته

، 1114، 1122، 1152-1120، 1150های شامل سالدر هر دو رژیم رکود )یا رژیم صفر که 

شامل )یا رژیم یک که  ( و رونقشودمی 1131و  1135-1131، 1115 -1114، 1111-1110

 1132و  1111 -1134، 1110، 1111، 1121-1123، 1121 -1125، 1155، 1150-1151های سال

( اثر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته، اگرچه این اثرگذاری در رژیم رکودی به لحاظ آماری شودمی

بر رشد  GDPات از این اثرگذاری مثبت اثر افزایش سهم مالی رسدمی. به نظر معنادار نبوده است

و  در ایران، چندان دور از انتظار نیست GDPاقتصادی با توجه به پایین بودن نسبت مالیات به 

در ایران به صورت متوسط  GDP، نسبت مالیات به 1150-1131طی دوره  دهدمیها نشان بررسی

آمدهای نفتی ی این مطالعه، نسبت درهایافتهدرصد بوده است. همچنین و بر اساس  43/2تنها 

دولت به تولید ناخالص داخلی در هر دو رژیم شناسایی شده اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی 

داشته، اگرچه اثرگذاری منفی نسبت درآمدهای نفتی دولت به تولید ناخالص داخلی در رژیم یک 

است که با افزایش درصد معنادار بوده است. بنابراین، این نکته قابل استنباط  34در سطح اعتماد 

، بدون توجه به این نکته که اقتصاد در شرایط رکود یا رونق GDPنسبت درآمدهای نفتی به 
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اقتصادی قرار داشته باشد، رشد اقتصادی در کشور طی دوره تحت بررسی کاهش یافته که این 

اد ایران است. مسأله به نوعی تاییدی بر نظریه پارادوکس فراوانی و یا پدیده نفرین منابع در اقتص

ی این مطالعه نشان داد که نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی در هر دو رژیم هایافتهنهایتاً، 

شناسایی شده اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی طی دوره تحت بررسی داشته که این 

ایران بجای  ریشه در این واقعیت داشته باشد که استقراض دولت در دتوانمیاثرگذاری منفی 

های لازم شود صرف جبران ور و ایجاد زیرساختهای بهرهگذاریسرمایهکه صرف انجام آن

  .شودمیبودجه ساختاری  هایسریک

 موارد زیر قابل توصیه خواهد بود: ی این مطالعههایافتهبنابراین و با توجه به 

با هدف  ،مالی دولتدر نظام تامین  و افزایش سهم مالیات کاهش سهم نفت و استقراض (1

 افزایش کیفیت نظام تامین مالی دولت در اقتصاد ایران،

های مولد و گذاریسرمایههدایت منابع حاصل از فروش نفت و استقراض به سمت  (0

 ،و استفاده کارا از منابع نسلی بین هنگفت هایجلوگیری از هزینه با هدف ،وربهره

زیرساختارهای نهادی، اداری و قانونی لازم در مالیاتی و لزوم ایجاد  هایسیاستبازبینی   (1

تحقق سطح مطلوب از  ، با هدفستان در کشورجهت بهبود کارکرد دستگاه مالیات

 (.بدون ایجاد مانعی برای رشد اقتصادی )درآمدهای مورد نیاز دولت 
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Introduction: It is important to note that the effects of different methods of 

government financing (such as taxes, borrowing, selling natural resources, 

etc.) are not the same in the economy, and these different methods can affect 

macroeconomic variables such as economic growth in different ways. 

Therefore, answering the question of what is the optimal government-

financing portfolio in the economy is of particular importance, especially in 

developing countries where the sale of natural resources plays an important 

role in their financing portfolio. According to Sachs and Warner, the 

abundance of natural resource encourages rent seeking, corruption, and poor 

government management. It also encourages developing countries to engage 

in protectionist paths through state-led projects of development, in fear of 

“Dutch disease effects of the resource abundance”. Yet, as de Ferranti et al. 

(2002) put it, ‘it is impossible to argue that Australia, Canada, Finland, 

Sweden and the United States did not base their development on their natural 

resources.’ (p. 6)  
Accordingly, considering the three main current issues of Iran's economy 

based on a) inefficiency of the tax system, b) dependence of the budget on 

oil, and c) growing government debts, this paper investigates the effect of 

government financing methods on the economic growth in Iran from 1973 to 

2018 using a Markov-Switching (MS) model. 

Methodology: Following the generalized growth accounting model based on 

neoclassical and endogenous growth models, to investigate the effect of 

different methods of government financing on the economic growth, we used 

the following model based on the concept of the total production function: 

(1)   𝐺𝑌𝑡 = 𝛽(𝐺𝐾)𝑡 + 𝜃(𝐺𝐿)𝑡 + 𝐴𝑡 

(2) 𝐴𝑡 = 𝜇 + 𝜌(𝐺𝑋)𝑡 + 𝛼(𝑇𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛿(𝑂𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛾(𝐺𝐷/𝑌)𝑡 + 𝑢𝑡 
(3) 𝐺𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝛽(𝐺𝐾)𝑡 + 𝜃(𝐺𝐿)𝑡 + 𝜌(𝐺𝑋)𝑡 + 𝛼(𝑇𝑅/𝑌)𝑡 +
𝛿(𝑂𝑅/𝑌)𝑡 + 𝛾(𝐺𝐷/𝑌)𝑡 + 𝑢𝑡 
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where:  

GY: GDP growth rate (constant 2011 LCU),  

GK: Gross capital formation growth rate (constant 2011 LCU) as a proxy for 

investment growth rate,  

GL: Population growth rate as a proxy for labor growth rate,  

GX: Export growth rate (constant 2011 LCU) as a proxy for export growth 

rate, 

TR / Y: Government tax revenue as a percentage of GDP, 

OR / Y: Government oil revenue as a percentage of GDP, 

GD / Y: Government debt as a percentage of GDP. 

In addition, this study uses annual time series for Iran during 1973-2018.  
Results and Discussion: Based on the specification tests, we estimated MSI 

(2) model using the EM algorithm as reported in Table 1. This model was 

tested for linearity using the LR linearity statistics assuming the null and 

alternative hypotheses to be a linear model and an MS model, respectively. 

The probability value of the Chi^2 statistic in this test (0.005) supports the 

existence of non-linearity in the data. Based on the transition probabilities, 

the probability of moving from regime zero (one) to one (zero) regime is 

0.6879 (0.6374). Therefore, it can be said that the probability of staying in 

both regimes is moderate. 

 

 
Figure 1. Regime classification based on the filtered and smoothed probabilities 

Source: Research findings 
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Table 1. Results from MSI (2) 

 Coefficient t-value t-prob 

Switching variables in Regime 0 

Intercept 0.60 0.294 0.771 

GY (-1) -0.04 -0.81 0.423 

TRY 0.11 0.38 0.704 

ORY -0.18 -3.25 0.003 

GDY -0.44 -5.28 0.000 

GDY (-1) 0.26 3.19 0.004 

Switching variables in Regime 1 

Intercept 1.47 0.69 0.496 

GY (-1) -0.30 -5.02 0.000 

TRY 0.86 2.54 0.017 

ORY -0.10 -1.84 0.076 

GDY -0.70 -8.80 0.000 

GDY (-1) 0.51 7.55 0.000 

Non- switching variables 

GK 0.13 7.31 0.000 

GL 4.09 4.86 0.000 

GL (-1) -1.24 -1.30 0.204 

GX 0.24 16.1 0.000 

AIC = 5.33                   SC = 6.09 

Linearity LR-test Chi^2(9) =   42.361 [0.000] 

p_ {0|0} = 0.6879;                       p_ {1|1} = 0.6374 

p_ {0|1} = 0.3121;                       p_ {1|0} = 0.3626 

Normality Test: Chi^2(2) = 0.08 [0.959] 

ARCH 1-1 Test: F (1,26) = 1.13 [0.298] 

Portmanteau (6): Chi^2(6) = 10.46 [0.106] 

Note: In this study, in order to determine the optimal lag of variables, the autoregressive 

distributed lag (ARDL) technique was used. Also, the unit root tests results showed that all 

the variables were stationary. 

* Annual data for all the variables were obtained from the Central Bank of Iran. 

Source: Research findings 

 

 
In addition, the cumulative effects of explanatory variables are presented in 

Table 2: 
 

Table 2. Cumulative effects of explanatory variables on economic growth in zero and 

one regimes 
coefficient in regime one coefficient in regime zero variable 

0.125 0.1 GK 
2.74 2.19 GL 
0.23 0.18 GX 
0.11 0.66 TR/Y 
-0.17 -0.08 OR/Y 
-0.17 -0.14 GD/Y 

Source: Research findings 

                                       

 



 
 
The Journal of Economic Policy                     
Original Research Article/ Vol.14, No.27, Spring & Summer 2022 

Conclusion: This paper investigates the effect of government financing 

methods on the economic growth in Iran from 1973 to 2018. To this end, a 

Markov-Switching (MS) model was used. The results showed that the tax-to-

GDP ratio had a positive effect on the economic growth in both recession 

and boom regimes, although this effect was not significant in the recession 

regime. Given the low tax-to-GDP ratio in Iran, these results have not been 

unexpected. Also, based on the findings of this study, the ratio of 

government oil revenues to GDP had a negative and significant effect on 

economic growth in both identified regimes, which confirms the theory of 

resource curse phenomena or paradox of plenty in the Iranian economy. In 

addition, the findings of this study showed that the ratio of government debts 

to GDP had a negative and significant effect on the economic growth in both 

regimes. The reason for this negative impact could be the fact that 

government borrowing in Iran is used to compensate for structural budget 

deficits instead of spending on productive investments and building the 

necessary infrastructure. Finally, the findings showed that the investment 

growth rate, population growth rate and export growth rate had positive, 

significant and tangible effects on Iran's economic growth, respectively. 

Keywords: Financing, Taxation, Oil, Government debt, Markov-Switching 

(MS). 
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یک مدل  در رایجبه عنوان جانشینی برای پول  رمز پول اثیر ورودت

DSGE برای اقتصاد ایران 

 

 1فاطمه فرزین

 2کاظم یاوری

 3رضا نجارزاده

 42/44/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         40/14/1044: دریافت تاریخ

 چکیده 
یکی از  تالیجیارز د است. تالیجیارز دخورد، به گوش می عصر حاضر یکه در زندگ ییهااز واژه یکی

ها مثل بانک را تا حد است که دست واسطه یمبادلات اقتصاد لیجهت تسهغیر متمرکز  یمال ستمیساجزای 

به مردم قدرت کنترل پول را بدهند  بود که نیا هاپولرمزاز اهداف  یکی. کندمیممکن از معاملات کوتاه 

و گسترش مبادلات این نوع  هاپولرمز رغم ایجاد علی ( را حذف کند.هابانکها )مثل ساده واسطه انیو به ب

دیده نشده  پولی -ی مالیهامدلی اقتصادی از جمله هامدلارزها هنوز ردپایی از این تکنولوژی جدید در 

بر اقتصاد  هاییچه دلالت رمزپولموضوع است که ورود  نیا یبررسش است. بنابراین هدف از این پژوه

استفاده خواهد  DSGEی هامدلبه  رمز پولکه برای تحقق هدف پژوهش از روش ورود  خواهد داشت

در  رمز پول یقیو مانده حق پول رایج یقیمانده حق نیب یوق ینیجانشاثر  کیکه  دهدمینشان  جینتا شد.

علاوه بر این مقایسه نتایج حاصل از  وجود دارد. یپول استیس هایشوکو  حاتیرجت ،یپاسخ به فناور

که رمزپول در مبادلات وجود نداشته باشد نسبت به زمانی که پژوهش افزایش در تولید و تورم زمانی 

ود رمزپول در مبادلات وجود داشته باشد، بیشتر است. این امر نشان از وجود تورم بیشتر در زمان عدم وج

 رمزپول است.
 

 . DSGE مدل ،کوینبیت، رمز پول ن،یبلاک چ :ای کلیدیواژگ
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 مقدمه  -1

 کوینبیتاند به موفقیت و شهرت برسند، در کنار توانسته مختلفی ایهپولرمز های اخیر طی سال

، 4یوممثل اتر 1هاکوینای در اختیار دارد، سایر آلتجایگاه ویژه هاپولرمز که به عنوان پادشاه 

با هدف تمرکز زدایی شکل گرفتند  هاپولرمز  .اندگاه خوبی در بازار پیدا کردهجای هم ...و  3ریپل

ها برای نظارت بر عملکرد و دولت هابانکو تلاش دارند نیاز به حضور نیروهای متمرکزی مثل 

به سوی  پول رمزگذاری یافته برای قانونشورهای توسعهکاز این رو  .مبادلات را برطرف کنند

ایجاد  رمز پولهای فعال در حوزه اند تا بستر را برای فعالیت شرکتقوانین شفاف و چارچوبی رفته

  .کنند

در سیستم پولی کشور و  رمز پولهمچنان اقتصاددانان به دنبال این سوال هستند که با این وجود 

ل مطرح شده نیاز است که برای پاسخ به سوا های دولت چه تاثیری خواهد داشت؟گذاریسیاست

ی اقتصادی مورد بررسی قرار گیرند تا بتوان برای سوال فوق هامدلسوالات اساسی ذیل در 

 پاسخی درخور پیدا کرد. 

 ی اقتصادی چگونه است؟هامدلهای ایجاد شده پس از ورود رمزپول به دلالت 

 ولی وجود دارد؟ای بین ورود متغیر رمزپول در مبادلات با رفتار سیاست پچه رابطه 

 به عنوان فعالان اقتصادی  کنندهبر خانوار و  تولید پول رایجنی رمز پول و تاثیر جانشی

 چگونه است؟

بخشی با وجود  چهاراز این جهت در ادامه به بررسی مبانی مرتبط با سوالات فوق و همچنین مدل 

را مورد بررسی  رایجپول پول و این مدل تاثیر جانشینی رمزپرداخته شده تا بتوان با بررسی  رمز پول

  .قرار داد
 

 ادبیات موضوعی  -2

 رمز پولهای مرتبط با به ویژگی. ابتدا کندمیمقاله حاضر به دو جریان مختلف ادبیات نظری اشاره 

  .شده است پرداخته به پیشینه مرتبط با پژوهش و سپس شودمیپرداخته و مقایسه آن با دیگر ارزها 
 
 

 

 

                                                      
1. Altcoins 
2. Ethereum 
3. Ripple 
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 و مقایسه آن با دیگر ارزها رمز پولای هویژگی -2-1

ثبات هستند به این معنی که معمولا این اقتصادهای در حال توسعه معمولا دارای پول رایج بی

(. برای رفع این 4441 ،1)اسکور د شدنکشورها دچار نوسانات شدید در تورم و عرضه پول خواه

 کننداستفاده می Pesa-Mی مشکل برخی کشورها مثل کنیا از سیستم پرداخت الکترونیک

پزا در ابتدا در کنیا به عنوان روشی جایگزین برای دسترسی به خدمات ام .(14 :4418 ،4)ریووار

ترین اپراتور تلفن بزرگ 3معرفی شد. سافاریکاممالی برای افراد بدون حساب بانکی در کشور 

یک سیستم بانکی مجازی است  پزاما .اندازی کردراه 4442را در سال  Pesa-M ،همراه در کنیا

کارت . زمانی که سیمدهدمیکارت انجام های انجام تراکنش بانکی را از طریق سیمکه سرویس

تواند از طریق پیامک تلفنی، پرداخت و انتقال وجه داشته باشد. گیرد، کاربر میدر موبایل قرار می

در سراسر کشور دسترسی  Pesa -Mهایتوانند به باجهکاربران بدون حساب بانکی به راحتی می

دهند و مامور پیدا کنند. وجهی که قرار است ذخیره یا انتقال داده شود را به مامور باجه تحویل می

ها ممکن است این سیستم .(4444 ،0نلوسوری و س) دهدمیپزای فرد انتقال آن را در حساب ام

به  هاپولرمز این قبیل را از  یمشکلاتمشکلاتی از جمله امنیت پایین داشته باشند که در واقع 

 ریورود متغ نیرابطه بمقاله حاضر به دنبال (. 4410 ،1)کلگ حل کرده است کوینبیتخصوص 

 است.  یپول استیرمزپول در مبادلات با رفتار س

گیری از اجزای شکل کوینبیتکه  شوندمییی بررسی هامدل تحقق هدف پژوهش حاضربرای 

نیاز  هامدلمشخص شود. قبل از ورود به  کندمیرا برتر  رمز پولهایی که تا ویژگی استمدل 

ها با هم مقایسه شوند و معایب و مزایای آن اندکنون وجود داشتهیی که تاهاپولاست انواع 

 مشخص گردد.

فقط از یک جنبه به یکدیگر شبیه هستند که مربوط  هاپولرمز ارزهای دولتی یا همان پول فیات و 

پول  ت.پشتوانه اعتبار سیستم پولی حاضر دولت و بانک مرکزی هر کشور اسعدم ارزش ذاتی به 

اعتماد مردم به این نوع ارز است  هاپولرمز اما پشتوانه  کندمیدولتی اعتبارش را از دولت دریافت 

 شد دد داشته باشند ارزش آن حفظ خواهبنابراین تا مادامی که مردم به این پول اعتما

 (. 4411 ،1وهارتاورک)

                                                      
1. Schor (2005) 
2. Rivoire 
3. Safaricom 
4. Suri & Sloan (2020) 
5. Clegg (2014) 
6. Urquhart (2016) 
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 :دهدمیی متفاوت را نشان هاپولبه طور خلاصه جدول زیر تفاوت 
 

 های مختلفهای پولویژگی :1جدول 

 منتشر شده توسط بانک مرکزی مورد تايید جهانی الکترونیک نظیر به نظیر نوع پول

 *  *  ذخایر بانک مرکزی

  * *  های بانکیسپرده

 * *   رایجپول 

   * * ییپول کالا

 * * * * رمز پول

  *   پول نقد

 های پژوهشیافته منبع:

 

 های مختلفمزایا و معایب پول :2 جدول

 معايب هاو ويژگی مزايا نوع پول

 های نقل و انتقال زیادوجود هزینه قابل لمس بودن پول رایج

 پول دیجیتال
. هرگونه نظم و معاملات برای کلیه مشتریان باز است

 . کندمیهای مالی تسهیل دی را در بخشفرآین

. غیر هاستکلاهبرداری، دزدی و ... مشکل اصلی آن

مجاز بودن دسترسی مشتریان به معاملات مرکزی و 

 اجبار اعتماد به شرکت مالی مربوطه

 غیر متمرکز رمز پول

سرعت بالای انتقالات، هزینه بسیار کم نقل و انتقال، 

م وجود شخص عدم محدودیت در معاملات، عد

 ، عدم وجود تورمدر نظارت بر فرآیند تراکنش ثالث

یرش نبودن در بعضی کشورها، عدم بازیابی مورد پذ

 ها، امکان کلاهبرداری و سرقتپرداخت

 های پژوهشیافته منبع:

   

 

انواع  لازم است به معرفی پژوهش یهای اشاره شده فوق، قبل از ورود به الگوعلاوه بر ویژگی

 :اندبه سه دسته اصلی تقسیم شده های ارزیپرداخته شود. شبکه ای ارزی موجودهشبکه
 

 شبکه متمرکز ارزی:

)مثلا فقط بانک مرکزی  شودمیدر یک سیستم متمرکز، کنترل فقط توسط یک نهاد انجام 

  (.1144 ،1یچیناوا)س کننده است(کنترل

 

 شبکه غیر متمرکز ارزی:

کننده روابط مالی نیست بلکه چندین اد به صورت تکی کنترلدر یک سیستم غیر متمرکز یک نه

 (.4444 ،1)بوچاردن و هکمن کننده این روابط هستندنهاد به صورت مستقل کنترل

                                                      
1. Sichinava (2019) 
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 شبکه توزيعی ارزی:

ای بر مردم ای که هیچ کنترل کنندههای غیر متمرکز است به گونهسیستم توزیعی از انواع شبکه

 ،4و همکاران )دیویدسون هستندها و ... با هم در ارتباط سازمان مسلط نیست بلکه همه افراد،

4418.)  

 رمزپول جز ارزهای با شبکه غیر متمرکز است و بیشتر به شبکه توزیعی ارزی شباهت دارد

هایی که یک (. بنابراین طبق این ویژگی مهم رمزپول محدودیت4411 ،3)دلمولینو و همکاران

ها وجود قیود رود. یکی از بزرگترین محدودیتروست کنار میشبکه متمرکز ارزی با آن روب

 (.4411 ،0)آبرامویز بانک مرکزی است

ای برخوردار است های رمزپول جایگاه آن در ایران نیز از اهمیت ویژهعلاوه بر معرفی مشخصه

حجم درباره  یآمار موثقبنابراین قبل از ورود به الگوی پژوهش لازم است به آن پرداخته شود. 

بر اساس برآورد اتاق اما  ستیدر بازار رمزارزها در دسترس ن یرانیشهروندان ا یگذارهیسرما

در این بین که  دارند در بازار رمزپول فعالیت یرانیا ونیلیم 8تا  2تهران، حدود  یبازرگان

در  بخشی از این کاربران داشته است. هاپولرمز ریبا سا سهیسهم را در مقا نیشتریب کوینبیت

ها به دلیل اند که بسیاری از آنگذاری کردههای خارجی سرمایهها یا کیف پولصرافی

کننده هویت در بستر اینترنت المللی علیه ایران مجبور به استفاده از ابزارهای مخفیهای بینسیاست

فی انجام ها در بسترهای معاملاتی خارجی و با هویت مخهستند. بنابراین بخشی از معاملات ایرانی

ی آن تقریبا امری امکان ناپذیر است. در سوی دیگر از هادادهگردد که رهگیری و استخراج می

که سه صرافی نیز عدد شفافی در دست نیست. با توجه به این هاصرافیمعاملات صورت گرفته در 

ب نزدیک کوینکس که به ترتی: نوبیتکس، رمزینکس و ملات رمزپول در ایران عبارتند ازعمده معا

درصد بازار  11از سهم بازار معاملات داخلی را در اختیار دارند، لذا بیش از  %1و  %44و  %24به 

حجم پذیرد. به جهت برآورد معاملات رمزپول کاربران ایرانی در این سه صرافی صورت می

الانه ی در پلتفرم نوبیتکس بر طبق آخرین گزارش سرانیا یخانوارها پولمعاملات مربوط به رمز

در  تلف(ی مخهاپولهای مختلف )رمزمیلیون معامله در توکن 111این صرافی  1044منتهی به سال 

میلیون معامله در سال در کل  444توان انتظار بیش از پذیرد که در نتیجه میسال صورت می

                                                                                                                             
1. Bouchardon & Heckman (2020) 
2. Davidson (2018) 
3. Delmolino (2019) 
4. Abramaowicz  (2019) 
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شده است میلیون ریال اعلام  14های داخلی را داشت. همچنین میانگین ارزش هر معامله نیز پلتفرم

هزار میلیارد تومان و  441های داخلی قریب به و بنابراین برآورد ارزش کل معاملات در پلتفرم

کل  %41بوده است.  1044های رمزپولی در سال هزار میلیارد تومان در کل پلتفرم 344بیش از 

 جانیآذربا .در رتبه دوم قرار دارد %1.1با  یکاربران در استان تهران هستند. استان خراسان رضو

ها استان نیکاربر در ب نیشتریدر رتبه سوم ب ،یدو با سهم هفت درصد و اصفهان هر یشرق

تعداد کاربر،  نیبا کمتر راحمدیو بو هیلویو بلوچستان و کهگ ستانیس لام،یا یهااستان .اندستادهیا

 (. 4441 ،1)نوبیتکس ها قرار دارندفهرست استان یدر انتها
 

 هش پیشینه پژو -2-2

که چه چیزی میزان ارزش یک در پژوهش خود به سوالاتی از جمله این (4444) 4سوکین و زانگ

کار خواهد کرد  رمز پولکه یک بازار چگونه با وجود و این کندمیرا مشخص  رمز پول

 هاپولرمز های کلیدی که چگونه ویژگیاند. این پژوهشگران معتقدند بسته به اینپرداخته

 گذاری متفاوت خواهد بود. شود، مدل ارزشبندی طبقه

و  کوینبیت یرا با دو ارز رقابت یمدل اقتصاد کی( در مطالعه خود 4411) 3گیلهو او نگیلیاست

 در هاآن یاساس گذاریمتیپژوهش نشان داد که معادله ق نیحاصل از ا جینتادلار ارائه کردند. 

. دهندیم لیتشک نگلیدنباله مارت کی کوینتبی یهامتیکه ق دهدمیشکل خود نشان  نتریساده

اعتبار یرا ب کوینبیتعملکرد واسطه مبادله بودن ارز  متینشان داد که نوسان قنتایج  نیهمچن

 .کندمین

 نیچبلاک یو فناور هاپولرمز کوتاه درباره  یامقدمه با، خوددر مقاله ( 4418) 0برنتسن و اسکار

، نحوه عملکرد و ها. در مطالعه آناست کوینبیت یبر رو لهاین مقا. تمرکز اندشروع کرده

ها حاصل از پژوهش آن جهی. نتبیان شده است نیچبلاک یو فناور هاپولرمز  یاحتمال یکاربردها

 رمز پول یهاجالب است و مجموعه یاز کاربردها یاگسترده فیط یدارا کوینبیتکه  این است

 .مناسب هستند ییاراکلاس مهم د کیشدن به  لیتبد یبرا

                                                      
1. Nobitex (2021) 
2. Sockin & Xiong (2020)  
3. Schilling & Uhlig (2019) 
4. Berentsen & Schar (2018) 
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با آن  مقابله یو راهکارها ییشوپول ؛کوینبیتبه بررسی ای در مقاله (1311) انیگلدوز و یفرات

ح طس به نوآوری را کوینبیت یانقلاب دیتکنولوژی جد جادیاست که ا نیا گرانیب جینتاپرداختند. 

 .کرد واردپرداخت  هایستمیها و سبرای شرکت دییجد

با  کوینبیترمزپول  متیموثر بر ق یرهایمتغ ییشناسابه  ای( در مطالعه1044میان )یاوری و کاظ

 نیا جینتااند. پرداخته یو حداقل مربعات متوسط وزن نیزیبی ریگنیانگیم کردیرواستفاده از 

تعداد  ریمتغ نیو همچن کوینبیتبا ساز و کار خلق متفاوت از  هاپولرمز متیق دهدمی نشان قیتحق

 متیبر ق کایآمر لارد ینگیو حجم نقد کوینبیتگردش با ساز و کار مشابه  دری هاپولرمز

 متیبازار فارکس بر ق یدر خصوص اثر جفت ارزها گرید یسو از. باشندیموثر م کوینبیت

به  لارو د ایاسترال لاربه د لارکانادا، د لاربه د لارجمله د ازیی گفت، جفت ارزها توانیم کوینبیت

 کوینبیت متیدارند بر ق یاصل یارزها جفت رینسبت به سا یکه ارزش کمتر لندیوزین دلار

 موثرند.
 

 الگوی پیشنهادی پژوهش -3

به مدل پژوهش پرداخته شده است. در این مدل فرض شده است که خانوار از مصرف، در ادامه 

مطلوبیت کسب  و نسبت به عرضه نیروی کار عدم کندمیمطلوبیت کسب  رمز پولپول رایج و 

 پذیرد. به صورت خصوصی و نه دولتی صورت می رمز پولهمچنین فرض شده استخراج  .کندمی
 

 مدل -3-1

 خانوار -3-1-1

 : رساندیرا به حداکثر م ریمورد انتظار ز تیخانوار مطلوب
 

max
{𝐶𝑡,𝐻𝑡,𝐵𝑡,𝑀𝑡

𝑔
,𝑀𝑡

𝑐}
𝐸 ∑ 𝛽𝑡𝐴𝑡[𝑢(𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡
𝑔

𝑃𝑡

𝐸𝑡
𝑔

∞
𝑡=0 ,

𝜒𝑡
𝑀𝑡

𝑐

𝑃𝑡

𝐸𝑡
𝑐 ) − 𝜂𝐻𝑡]   (1)  

 

0دانیم در حالی که می < 𝛽 < 𝜂و  1 >  بودجه هر دوره به صورت زیر است:  . قید0
 

𝑀𝑡−1
𝑔

+ 𝜒𝑡−1𝑀𝑡−1
𝑐 + 𝑇𝑡 + 𝐵𝑡−1 + 𝑊𝑡𝐻𝑡 + 𝐷𝑡 = 𝑃𝑡𝐶𝑡 +

𝐵𝑡

𝑅𝑡
+ 𝑀𝑡

𝑔
+ 𝜒𝑡𝑀𝑡

𝑐 (4)   
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𝑀𝑡متغیر 
𝑔

𝑃𝑡
𝑀𝑡است و  پول رایجحجم پول حقیقی( ) مانده حقیقی 

𝑐

𝑃𝑡
 𝜒𝑡  است. رمز پولمانده حقیقی  

در ) ل رایج کشور استهمان پو پول رایجمنظور از  است. رمز پولو  پول رایجنرخ ارز اسمی بین 

ارزش پول  و رمزپول همان نرخی است که پول رایجاین پژوهش منظور ریال است( و نرخ ارز بین 

 کوینبیتدر این پژوهش نرخ تبدیل ریال به ) کندمیمشخص پول رمزدر مقابل واحد را  کشور

 .شودمیسوب مح پول رایجبه عنوان یک جایگزینی برای  رمز پولدر هر دو رابطه فوق  .است(

 ،1گنس و هالابورااست ) یخصوص تالیجیبه عنوان ارز د رمز پول فیفرض ما مطابق با تعر

رمز . تا زمانی که شودمیباعث ایجاد مطلوبیت برای خانوار  رمز پولدر واقع نگهداری  .(4444

𝑡ای نداشته باشد، خانوار در دوره یک دارایی نباشد و نرخ بهره پول − 𝑀𝑡−1به میزان  1
𝑐 =

𝑀𝑡−1
𝑔

𝜒𝑡−1
𝑀𝑡 خرد و به میزانمی رمز پول 

𝑐 =
𝑀𝑡

𝑔

𝜒𝑡
. در روابط 4کندمینگهداری  رمز پول  𝑡  در دوره 

𝐴𝑡،𝐸𝑡  هایشوکاست.  𝑡به ترتیب مصرف و عرضه نیروی کار خانوار در دوره   𝐻𝑡  و 𝐶𝑡فوق 
𝑔 

𝐸𝑡 و
𝑐 اندبه صورت زیر از یک فرآیند خودهمبسته ساخته شده : 

 

ln(𝐴𝑡) = 𝜌𝛼 ln(𝐴𝑡−1) + 𝜀𝑡
𝛼 

ln(𝐸𝑡
𝑔

) = 𝜌𝑒𝑔 ln(𝐸𝑡−1
𝑔

) + 𝜀𝑡
𝑒𝑔      (3)  

ln(𝐸𝑡
𝑐) = 𝜌𝑒𝑐 ln(𝐸𝑡−1

𝑐 ) + 𝜀𝑡
𝑒𝑐 

 

0 در روابط فوق  <   𝜌𝛼 , 𝜌𝑒𝑔, 𝜌𝑒𝑐 < 𝜀𝑡 است و1
𝛼 ،𝜀𝑡

𝑒𝑔  و𝜀𝑡
𝑒𝑐  دارای توزیع نرمال با انحراف

𝐸𝑡 هایشوکاست و  𝐼𝑆مدل منحنی  اخلال ءجز 𝐴𝑡هستند. شوک  𝜎𝑒𝑐و  𝜎𝛼 ،𝜎𝑒𝑔معیار 
𝑔  و

𝐸𝑡
𝑐 در واقع در این پژوهش  .دهدمیرا نشان  ز پولرممنحنی تقاضای پول دولتی و  اخلال ءجز

در بخش  مدل هایشوکبه عنوان  پول رایجو تقاضای رمزپول و  ISهای اخلال منحنی ءجز

 اند. استفاده شده خانوار

جا که از مقام پولی در ابتدای : انتقال اسمی یک𝑇𝑡در قید بودجه، منابع خانوار از بودجه شامل، 

: میزان دستمزد اسمی ضرب  𝑡،𝑊𝑡𝐻𝑡: ارزش اوراق اسمی دوره 𝐵𝑡−1 کنند،میدریافت  𝑡دوره 

های تولیدی کالاهای : سود سهام تقسیم شده که از بنگاه𝐷𝑡در میزان عرضه نیروی کار خانوار، 

                                                      
1. Gans and Halaburda (2020) 

درک  یمختلف متفاوت است )برا یاستاندارد اقتصاد باز با ارزها DSGE یهاما با مدل یسازراستا، مدل نیدر ا. 4

شده  افتینرخ بهره در لیتبد یها از نرخ ارز برامدل نیمراجعه کرد(. در ا 4411و همکاران،  نیبه بودنست توانیبهتر م

  شود.استفاده می رتوسط خانوا
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لاهای : مصرف کا𝐶𝑡و مصارف قید بودجه خانوار عبارتند از، است کنند، دریافت می ایواسطه

𝐵𝑡: قیمت اسمی کالا، 𝑃𝑡نهایی، 

𝑅𝑡
نرخ بهره اسمی ناخالص  𝑅𝑡: ارزش اوراق قرضه است که در آن  

𝑚𝑡. همچنین دهدمیرا نشان 
𝑔

=
𝑀𝑡

𝑔

𝑃𝑡
𝑚𝑡و  

𝑐 =
𝑀𝑡

𝑐

𝑃𝑡
پول به ترتیب نشان دهنده مانده حقیقی برای  

𝜋𝑡خانوار است و  پول رمزو  رایج =
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
  است. 𝑡میزان نرخ تورم ناخالص در طول دوره  

 

 رمز پولکننده استخراج -3-1-2

، شودمیمشخص  𝑛که به وسیله  هاکنندهاستخراجای پیوسته از فرض شده است که یک زنجیره

𝑛وجود دارد و  ∈ . با کندمیرقابت کامل عمل تحت شرایط  کنندهاستخراجاست. هر  [0,1]

به میزان  رمز پولیک هزینه تولید استخراج کننده ( 4418) 1مطالعه سوکین و زانگتوجه به 

𝑄𝑡
𝑐𝜅

−𝛷𝑡  دارد که در آن𝑄𝑡
𝑐  وری و عبارت زیر بهره کندمیمقدار کدهایی است که تولید

ء جز 𝜀𝑡اینکه به با توجه  بستگی دارد. هاکنندهاستخراجوری دیگر است که به بهره کنندهاستخراج

  است. استخراج کنندهمهارت برنامه نویسی  𝑣𝑡و میزان  مشترک
 

𝛷𝑡 = 𝜀𝑡 + 𝑣𝑡        (0)  
 

ینه تولید هستند که از فرآیند به هزنسبت عرضه  هایشوک 𝑣𝑡و  𝜀𝑡که  شودمیفرض 

  :کنندهمبسته زیر پیروی میخود
 

ln(𝜀𝑡) = 𝜌𝜁 ln(𝜁𝑡−1) + 𝜀𝑡
𝜁

 

ln(𝑣𝑡) = 𝜌𝜐 ln(𝜐𝑡−1) + 𝜀𝑡
𝜐      (1)  

 

0که در روابط فوق  < 𝜌𝜁 , 𝜌𝜐 <  𝜎𝜐است و اجزای اخلال آن توزیع نرمال با انحراف معیار  1

1)ان ها سهمی به میزاستخراج کنندهدارند.  𝜎𝜁و  − 𝜌)𝜖(0,1)  به خانوارها در  رمز پولاز فروش

𝑃𝑡قیمت 

𝜒𝑡
𝑄𝑡سود خود را نسبت به  کنندهاستخراجکنند. بنابراین دریافت می 

𝑐 رساندبه حداکثر می: 
 

𝜋𝑡 = max
𝑄𝑡

𝑐
((1 − 𝜌)

𝑃𝑡

𝜒𝑡
− 𝜅

−𝛷𝑡
)𝑄𝑡

𝑐     (1)  

 

 

                                                      
1. Sockin and Xiong (2018) 
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 نگاه تولید کالاب -3-1-3

ها در فضای رقابتی انحصاری برای تولید کالاهای که بنگاه شودمیفرض سازی، برای ساده

متفاوت هستند و برای تولید یک کالای نهایی تحت شرایط بازار رقابت کامل به  ایواسطه

𝑖 ها دسترسی دارند که با نماددیگر بنگاه ایواسطهکالاهای  ∈ ر هر . دشوندمیمشخص  [0,1]

𝑡دوره تولید  = 1,2,  ایواسطهواحد از کالای  𝑌𝑡(𝑖)، بنگاه تولیدکننده کالای نهایی به میزان …

واحد کالای نهایی با توجه  𝑌𝑡(𝑖)تا بتواند  کندمیاستفاده  𝑃𝑡(𝑖)خریداری شده در قیمت اسمی 

  به بازدهی ثابت نسبت به مقیاس تولید کند:
 

𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
(𝜃−1)

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃

(𝜃−1)      (2)  
 

𝜃که در آن > است. بنگاه تولیدکننده کالای نهایی به دنبال حداکثر کردن سود خود با   1

  :(4443 ،1)لیندربرگر انتخاب رابطه زیر است
 

𝑌𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−𝜃
𝑌𝑡        (8)  

 

. فضای رقابتی دهدمینشان  ایواسطهقیمتی تقاضا ثابت را برای هر کالای  کشش  𝜃در رابطه فوق

به  𝑃𝑡که بنگاه تولیدکننده کالای نهایی به سمت تعادل با سود صفر برود و قیمت  شودمیباعث 

  صورت زیر تعیین گردد:
 

𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑡(𝑖)(1−𝜃)𝑑𝑖
1

0
]

1

(1−𝜃)      (1)  
 

𝑡دوره  در طول هر = 1,2, واحد نیروی کار  𝐻𝑡(𝑖)به میزان  ایواسطه، بنگاه تولیدی کالاهای …

با توجه به تکنولوژی خطی زیر استخدام   𝑖ایواسطهواحد کالای  𝑌𝑡(𝑖)از خانوارها جهت تولید 

  :کندمی
 

𝑌𝑡(𝑖) = 𝑍𝑡𝐻𝑡(𝑖)        (14)  
 

𝑍𝑡 کندمیفرآیند خودهمبسته زیر را دنبال  وری است کهشوک بهره:  

                                                      
1. Lindenberger (2003) 
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ln(𝑍𝑡) = 𝜌𝑧 ln(𝑍𝑡−1) + 𝜀𝑡
𝑧       (11)  

 

0که در آن  < 𝜌𝑧 <  نی، ادر تعادل است. 𝜎𝑧است و دارای توزیع نرمال با انحراف معیار  1

واسطه  یا که کالاهاج. از آنکندمیعمل  پسیلیف یمنحن یبرا یاختلال در عرضه به عنوان شوک

 یکالاها دکنندهی، بنگاه تولشوندمی گریکدی نیگزیبه طور ناقص جا یینها یکالاها دیدر تول

کننده نییبنگاه به عنوان تع رساند:یبه فروش م یانحصار یمحصول خود را در بازار رقابت ایواسطه

خود  یانتخاب متیرا با ق یینها یکالا دکنندهیبنگاه تول یتقاضا دی، اما باکندمیعمل  متیق

 کیبا  ایواسطه یکالاها دکنندهیبنگاه تول( 1184) 1با توجه به مطالعه روتمبرگ برآورده کند.

 یینها یخود مواجه است که با توجه به کالاها یاسم متیق لیدرجه دو از تعد نهیتابع هز

 :است ریشده و به صورت رابطه ز یریگاندازه
 

∅

2
[

𝑃𝑡(𝑖)

𝜋𝑃𝑡−1(𝑖)
− 1]2𝑌𝑡       (14)  

 

∅که در آن  >  کنندهتنظیم هزینه تابع این است. 4نرخ تورم ناخالص حالت پایدار πاست و  0

ها را برای همه دوره Pt(i)قیمت  :کنند پویا را بنگاه مشکل ایواسطه کالاهای شودمی باعث قیمت

t = 1,2, را به حداکثر برساند. در پایان هر دوره، بنگاه تا ارزش کل بازار خود  کندمیانتخاب  …

  .کندمیبین خانوارها تقسیم  Dt(i) سود خود را در فرم سود تقسیم شده اسمی
 

 سیاست پولی  -3-1-4

 3در این پژوهش فرض شده است که بانک مرکزی قاعده نرخ بهره اسمی را از یک مدل تیلور

 :( تعدیل شده استفاده کرده است1113)
 

𝑙𝑛 (
𝑅𝑡

𝑅
) = 𝜌𝑟𝑙𝑛 (

𝑅𝑡−1

𝑅
) + (1 − 𝜌𝑟)𝜌𝑦𝑙𝑛 (

𝑌𝑡

𝑌
) + (1 − 𝜌𝑟)𝜌𝜋 ln (

𝜋𝑡

𝜋
) +

(1 − 𝜌𝑟)𝜌𝜇 𝑔𝑙𝑛 (
𝜇𝑡

𝑔

𝜇𝑔) + 𝜀𝑡
𝑟      (13)  

 

 :که در آن

                                                      
1. Rotemberg (1982) 
2. Steady-State 
3. Taylor (1993) 
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𝜇𝑡
𝑔

=

𝜇𝑡
𝑔

𝑃𝑡

𝑀𝑡−1
𝑔

𝑃𝑡−1

        (10)  

 

𝜌𝑟،𝜌𝑦،𝜌𝜋 و 𝜌𝜇 𝑔  سیاستی غیر همبسته هستند.  هایشوکپارامترهای غیر منفی و𝜀𝑡
𝑟  دارای

مدت را در پاسخ به کوتاه ینرخ بهره اسم یمقامات پول است. 𝜎𝑟توزیع نرمال با انحراف معیار 

𝜇𝑡مطابق با معادله  پول رایجرشد  نیخود و همچن اردیو تورم از سطح حالت پا دیانحراف تول
𝑔 

 رییقاعده نرخ بهره که به تغ کیاند که ( استدلال کرده4441) 1و همکاران سیآندر کنند.یم میتنظ

رشد پول در تابع  یریرپذییکه تغ زمانیدارد ممکن است  یبستگ پول رایج یبرا یقیدر مانده حق

پاسخ  ،عبارت دیگربه  .تابع باشد نهیاز واکنش به یبه عنوان قسمت ودشمیظاهر  یبانک مرکز انیز

  کرد. هیتورم توج ینیبشیپول در پ )کاربرد( 4یتوان با سودمندیبه رشد پول را م
 

 تعادل -3-1-5

  تواند به صورت لگاریتم خطی شود تا به رابطه زیر برسیم:تعادل مدل می
 

𝑦̂𝑡 = 𝑦̂𝑡+1 − 𝜔1(𝑟̂𝑡 − 𝜋̂𝑡+1) + 𝜔2[(𝑚̂𝑡
𝑔

− 𝑒̂𝑡
𝑔

) − (𝑚̂𝑡+1
𝑔

− 𝑒̂𝑡+1
𝑔

)] +

𝜔3[(𝜒̂𝑡 + 𝑚̂𝑡
𝑐 − 𝑒̂𝑡

𝑐) − (𝜒̂𝑡+1 + 𝑚̂𝑡+1
𝑐 − 𝑒̂𝑡+1

𝑐 )] + 𝜔1(𝑎̂𝑡 − 𝑎̂𝑡+1)  (11)  
 

𝑚̂𝑡
𝑔

= 𝛾1𝑦̂𝑡 − 𝛾2𝑟̂𝑡 + 𝛾3𝑒̂𝑡
𝑔

− 𝛾4𝜒̂𝑡 − 𝛾4𝑚̂𝑡
𝑐 + 𝛾4𝑒̂𝑡

𝑐 

𝑚̂𝑡
𝑐 = 𝛾5𝑦̂𝑡 − 𝛾6𝑟̂𝑡 + 𝛾7𝑒̂𝑡

𝑐 − 𝛾8𝜒̂𝑡 − 𝛾8𝑚̂𝑡
𝑔

+ 𝛾8𝑒̂𝑡
𝑔   (11)  

 

𝜋̂𝑡 = (
𝜋

𝑅
) 𝜋̂𝑡+1 + 𝜓[(

1

𝜔1
) 𝑦̂𝑡 − (

𝜔2

𝜔1
) (𝑚̂𝑡

𝑔
− 𝑒̂𝑡

𝑔
) − (

𝜔3

𝜔1
) (𝜒̂𝑡 + 𝑚̂𝑡

𝑐 − 𝑒̂𝑡
𝑐) −

𝑧̂𝑡]         (12)  
 

𝜒̂𝑡 = −𝜚∅̂𝑡         (18)  
 

∅̂𝑡 = (
𝜉

∅
) 𝜉𝑡 + (1 −

𝜉

∅
) 𝑣𝑡       (11)  

 

𝑟̂𝑡 = 𝜌𝑟𝑟̂𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑟)𝜌𝑦𝑦̂𝑡 + (1 − 𝜌𝑟)𝜌𝜋𝜋̂𝑡 + (1 − 𝜌𝑟)𝜌𝜇 𝑔
𝜇̂𝑡

𝑔
+ 𝜀𝑡

𝑟  (44)  

                                                      
1. Andres (2009) 
2. Usefulness 
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ای خانوار را به حالت لگاریتم خطی رابطه اولر است که نرخ نهایی جانشینی بین دوره 𝑦̂𝑡رابطه 

پول ت، مانده حقیقی برای . وقتی تابع مطلوبیت جدایی ناپذیر اسکندمینرخ بهره حقیقی مرتبط 

نیز  ISگذارد و بنابراین در منحنی ای اثر میبر روی نرخ نهایی جانشینی بین دوره رمز پولو  رایج

𝑚̂𝑡. رابطه شوندمینمایان 
𝑔  با کشش درآمدی  پول رایجرابطه تقاضای پول برای𝛾1 شبه کشش ،

𝑚̂𝑡، کشش 𝛾2 نرخ بهره
𝑔  پول رایجتقاضا برای  هایکشونسبت به 𝛾3  رمز پولو کشش متقاطع 

𝛾4  است. رابطه𝑚̂𝑡
𝑐  با کشش درآمدی  رمز پولیک ارتباط تقاضای پول برای𝛾5 شبه کشش ،

𝑚̂𝑡، کشش 𝛾6بهره 
𝑐  رمز پولتقاضای  هایشوکنسبت به 𝛾7  پول رایجو کشش متقاطع با 𝛾8 

رابطه لگاریتم خطی شرط  𝜒̂𝑡یک رابطه نگاه به آینده منحنی فیلیپس است. رابطه  𝜋̂𝑡  بطه است. را

است که یک رابطه منفی بین  هااستخراج کنندهمرتبه اول مشتق شده از مسئله حداکثرسازی 

رابطه  𝑡̂∅ . رابطهدهدمیرا نشان  رمز پولو  رایجپول و نرخ ارز بین  هاکنندهاستخراجوری بهره

وری اختصاصی است که به همان قدر که به بهره انگکننداستخراجوری لگاریتم خطی بهره

 𝑟̂𝑡نیز بستگی دارد. رابطه  رمز پولوری مشترک در بخش بستگی دارد به بهره استخراج کننده

سمت تولید، تورم نرخ بهره به  دهدمیرابطه لگاریتم خطی برای قاعده سیاست پولی است که نشان 

 . شودمیتعدیل  پول رایجو رشد 

با  هاکنندهاستخراجشده توسط  نیتأم رمز پولدر حال تعادل است اگر مقدار  رمز پولبازار 

از آن است که بازده  یشدن بازار کالا حاک یتوسط خانوارها برابر باشد. شرط ته رمز پول یتقاضا

مدل با استفاده از روابط  مصرف خانوار است. زانیبا مبرابر  یدیتول یهاشده توسط بنگاه دیتول

  ساخته شده است. 𝐴𝑅(1)لگاریتم خطی در قالب فرآیند 
 

 ی آماری و مقادیر پارامترهاهاداده -4

های مختلف قابل حل هستند. در مقاله این است که بر پایه روش DSGEهای مدل از ویژگی

موجود در مدل از منابع مختلف استفاده شده که  حاضر برای بدست آوردن مقادیر پارامترهای

اند که با شدهاستخراج  ایها را در جدول زیر مشاهده نمود. پارامترها به گونهتوان آنمی

 تصاد ایران همخوانی داشته باشند.های اقویژگی
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 مشخصات پارامترهای مدل :3جدول 

 منبع استخراج نام پارامتر نماد پارامتر

𝜔2 4411 ،1گنز و هالابوردا رایجپول شش تولید نسبت به مانده حقیقی ک  

𝜔3  4418 ،4گرت و والاس رمز پولکشش تولید نسبت به مانده حقیقی  

𝛾1  4418 ،گرت و والاس رایجپول کشش درآمدی تقاضای  

𝛾2  4410 ،3ساپوریک و کوکیناکی رایجپول کشش نرخ بهره نسبت به تقاضای 

𝛾3  4411 ،0یلینگ و اوهلیگتاس رایجپول نسبت به  رمز پولکشش مانده حقیقی 

𝛾4  4418 ،گرت و والاس رمز پولنسبت به  پول رایجکشش متقاطع تقاضای 

𝛾5  4411 ،وهلیگااستیلینگ و  رمز پولکشش درآمدی 

𝛾6  4410 ،ساپوریک و کوکیناکی رمز پولکشش نرخ بهره نسبت به تقاضای 

𝛾7  4410 ،ساپوریک و کوکیناکی رمز پولنسبت به  پول رایجکشش مانده حقیقی 

𝛾8  4411 ،گنز و هالابوردا پول رایجو تقاضای  رمز پولکشش متقاطع تقاضای 

𝜌𝑟 4410 ساپوریک و کوکیناکی، ضریب کنترل کننده نرخ بهره 

𝜌𝑦 1311 همن،تقی نژاد و ب ضریب تولید قاعده تیلور 

𝜌𝜋 1311 تقی نژاد و بهمن، ضریب تورم قاعده تیلور 

𝜌𝜇𝑔
 1311 تقی نژاد و بهمن، قاعده تیلور رایجضریب رشد پول  

𝜚  4418 ،1انگزسوکین و  پول رایجنسبت نرخ تسعیر رمز پول به کشش تقاضای 
𝜉

∅
 4411 ردا،گنز و هالابو سهم مشترک رمز پول نسبت به کل رمز پول 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 تفسیر نتایج -5

 هادادهو با  هستند گروه از پارامترها ثابت نی. اولانددر این پژوهش پارامترها به دو دسته تقسیم شده

 1برابر با  𝜔1فرض شده که (، 4440) 1رلندیامطالعه ماهانه سازگار است. مطابق با  فرکانس کیدر 

 دارد. یتمیدارد که مصرف لگار یتیتابع مطلوب یزیگرسکیهمان سطح ردلالت بر است که 

و  بهره بانک مرکزیماهانه نرخ  یهادادهو نرخ تورم از  ینرخ بهره اسم یبرا 2پایدارحالت  ریمقاد

 و % 13.32برابر با  بیها به ترت، آناین پژوهشدوره  ی. براشودمیمحاسبه  CPI در متغیر راتییتغ

  .دهستن % 18.41

 یرا برا پیشین یهاعیتوز 0جدول اند. شدهزده  نیتخم ینزیب کیگروه از پارامترها با تکن نیدوم

پول  یقینسبت به مانده حق دیکه کشش تول یپارامتر یبرا. دهدمیزا مدل نشان درون یپارامترها

                                                      
1. Gans and Halaburda (2019) 
2. Garratt and Wallace 
3. Sapuric and Kokkinaki (2014) 
4. Schilling and Uhlig (2019) 
5. Sockin and Xiong (2018) 
6. Ireland (2004) 
7. Stady State  



 

 111 ... مدل کیدر  جیپول را یبرا ینیورود رمز پول به عنوان جانش ریتاثو همکاران/  نیفاطمه فرز

گنز  یرآوردهاآن مطابق با محدوده ب پیشین نیانگیکه م تشده اس، فرض دهدمی( نشان 𝜔2) رایج

نسبت به مانده  دیکشش تول پیشین نیانگیم هکشده فرض  گر،ید یاست. از سو (4411)و هالابوردا 

 .(4418 ،1)گرت و والاس است پول رایجچهارم کمتر از  کی( 𝜔3) رمز پول یقیحق

به  (، کشش نرخ بهره نسبت𝛾1) پول رایج یتقاضا یکشش درآمد مقادیر پیشین نییبه منظور تع

 ینیتخم جینتااز ( 𝛾3) رایجپول نسبت به  رمز پول یقی( و کشش مانده حق𝛾2) رایجپول  یتقاضا

( و اسکیلینگ و 4410) 4یناکیو کوک کیساپور، (4418گرت و والاس )موجود در مطالعات 

 علاوه بر این فرض شده که .استفاده شده است ایراناقتصاد  یبرا به ترتیب (4411) 3اوهلیگ

تعیین گردیده  یبه طور( 𝛾4) رمز پولنسبت به  پول رایج یکشش متقاطع تقاضاتوزیع پیشین 

 بگذارد. ریتأث پول رایج مانده حقیقیتواند بر یم رمز پول یدر تقاضا راتییکه تغاست 

 شده است کهفرض  کنند،یرا مشخص م هاپولرمز  یکه رابطه تقاضا برا ییبا تمرکز بر پارامترها

𝛾6 بالاتر از  پیشین نیانگیم یدارا𝛾5 به  رمز پول مانده حقیقیکه شده فرض  ن،یاست. علاوه بر ا

که منجر به زیاد شدن  رد،یگیقرار م هاپولرمز  یزا در تقاضابرون راتییتغ ریتاث شدت تحت

  .شودمی  𝛾7مقدار پیشین

تواند جایگزین مناسبی می رمز پولکه جه به این( و با تو4411با پیروی از مقاله گنز و هالابوردا )

 در نظر گرفته شده است.  𝛾8نابراین مقدار پیشین بالایی برایباشد ب رایجبرای پول 

که یک مولفه بسیار مهم در ( به دلیل اینϱ) پول رایج یبه کشش تقاضا رمز پول رینسبت نرخ تسع

)سوکین و  لایی برای آن در نظر گرفته شده استمیانگین پیشین با لذااست  رمز پولتعیین عرضه 

  (.4418 ،0انگز

رمز  دیخاص در تول یورمشترک را با توجه به بهره یوربهره ینسب تیکه اهم یبا عطف به پارامتر

𝜉 کندمی یریگاندازه پول

∅
  .دهدمیرا پوشش  ریاز مقاد یکه محدوده معقول فرض شده است ،

کننده نرخ بهره، ضریب تولید، ضریب تورم ولی از جمله ضریب کنترلبرای پارامترهای سیاست پ

 ( استفاده شده است.1311) نژاد و بهمن یتقاز مطالعه رشد پول  بیضرو 

برای ماندگاری فرآیند پارامترها . کندمیگزارش  زا مدل راتوزیع پیشین متغیرهای برون 1جدول 

 اتحیاز شوک ترج دارتریپا یوک فناورکه ش فرض شده از توزیع بتا استفاده شده است.

                                                      
1. Garratt and Wallace (2018) 
2. Sapuric and Kokkinaki (2014) 
3. Schilling and Uhlig (2019) 
4. Sockin and Xiong (2018) 
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شوک  توزیع پیشینکه  شودمیفرض  نیاست. همچن پول رایج یتقاضاشوک و  کنندهمصرف

 فرض شده است ،هاپولرمز  یورهر دو شوک بهره یدارد. برا یارزش نسبتا کم رمز پول یتقاضا

 یگاما یهاعیاز توز ت،یر نهامطابقت دارند. د 4.41و  4.411با  بیها به ترتآن پیشین نیانگیکه م

استفاده شده  4.41 برابر با ییهانیانگیزا با مبرون هایشوکاستاندارد تمام  یخطاها یبرا وسمعک

 است.

 
 زادرون یپارامترها یبرا نیو پس نیشیپ: 4جدول 

Posteriors Priors نماد پارامتر نام پارامتر 
St. Dev. Mean St. Dev. Mean 

رایجپول  یقینسبت به مانده حق دیکشش تول 𝜔2 
رمز پول یقینسبت به مانده حق دیتول کشش 𝜔3 
رایجپول  یتقاضا یدرآمد کشش 𝛾1 
رایجپول  ینرخ بهره نسبت به تقاضا کشش 𝛾2 
رایجپول نسبت به  رمز پول یقیمانده حق کشش 𝛾3 
رمز پولنسبت به  پول رایج یمتقاطع تقاضا کشش 𝛾4 
  رمز پول یدرآمد کشش 𝛾5 
رمز پول ینرخ بهره نسبت به تقاضا کشش 𝛾6 

رمز پولنسبت به  پول رایج یقیمانده حق کشش 𝛾7 

پول رایج یو تقاضا رمز پول یمتقاطع تقاضا کشش 𝛾8 

کننده نرخ بهرهکنترل بیضر 𝜌𝑟 

لوریقاعده ت دیتول بیضر 𝜌𝑦 

لوریتورم قاعده ت بیضر 𝜌𝜋 

لوریقاعده ت رایجرشد پول  بیضر 𝜌𝜇𝑔
 

پول رایج یبه کشش تقاضا رمز پول رینرخ تسع نسبت 𝜚 

رمز پولنسبت به کل  مز پولرمشترک  سهم 𝜉

∅
 

 های پژوهشیافته :منبع

 

زا نیز ارائه شده است. در جداول زا و برونتوزیع پسین متغیرهای دورن 1و  0همچنین در جداول 

 نیتخم ریمقاداز پیشین آن تفاوت قابل توجهی ندارد.  𝜔3و  𝜔2مشخص است که میانگین پسین 

مانده با  سهیدر مقا پول رایج مانده حقیقی راتییتغ که دهدامترها نشان میپار نیا یزده شده برا

 نیا د،ید میخواه یطور که در بخش بعدهمان است. شتریبرابر ب چهاراز  شیب هارمز پول حقیقی

 بر اقتصاد دارد. هارمز پول یوربهره هایشوکاثرات  یبرا یمهم یامدهایپ جهینت

، 𝛾1از  پژوهش حاضر ینیتخم ریمقاد ،پول رایج یپول برا یدله تقاضامعا یپارامترها توجه بهبا 

𝛾2  و𝛾3 دهد شوک ( است که نشان می4440) رلندیارائه شده توسط ا یمطابق با دامنه برآوردها

𝑒𝑡تقاضا )
𝑔̂دارد تغییرات مانده حقیقی پول رایج یرا بر رو ریتأث نیشتری( ب. 
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 زا()متغیرهای برون شوک یندهایفرآ یپارامترها یبرا نیپسو  ینشیپ :5جدول 

Posteriors Priors نماد پارامتر نام پارامتر 
St. Dev. Mean St. Dev. Mean 

شوک ترجیحات خانوار 𝜌𝛼 
 رایجپول شوک تقاضای 𝜌𝑒𝑔 
 رمز پولشوک تقاضای 𝜌𝑒𝑐 
شوک تکنولوژی 𝜌𝑧 
رمز پولوری مشترک شوک بهره 𝜌𝜉  
رمز پولوری خاص شوک بهره 𝜌𝑣 
 inf  انحراف معیار شوک ترجیحات خانوار 𝜎𝛼  
inf  رایجپول انحراف معیار شوک تقاضای 𝜎𝑒𝑔 
inf  رمز پولانحراف معیار شوک تقاضای 𝜎𝑒𝑐 
inf انحراف معیار شوک تکنولوژی 𝜎𝑧 
inf ولرمز پوری مشترک انحراف معیار شوک بهره 𝜎𝜉  
inf رمز پولوری خاص انحراف معیار شوک بهره 𝜎𝑣  
inf انحراف معیار شوک سیاست پولی 𝜎𝑟 

 های پژوهشیافته :منبع

     

 ینیگزیاز جا یدهنده درجه مهمنشان یبه خوب 𝛾4 از زده شده نیتخم نیپس توزیع ن،یعلاوه بر ا

 است. رمز پولو  رایجپول  یتقاضا نیب

به صورت قابل توجهی بزرگتر است و این امر نشان  𝛾5از  𝛾6مشخص است که  0 در جدول

نسبت به نرخ بهره اسمی به مراتب بالاتر از واکنش آن  رمز پولکه واکنش مانده حقیقی  دهدمی

به شوک  رمز پول یتقاضا ت به واکنشثر مهمی نسبا جهینت نیا نسبت به نوسانات تولید است.

  دارد. ات خانوارحیترج

 جینتا نیهستند. ا حد معمولبالاتر از  𝛾8و  𝛾7 نیپس یهانیانگیکه م مشخص است ن،یعلاوه بر ا

𝑒𝑡که شوک تقاضا ) دهندنشان می، کهاین دارند. اول یدو مفهوم اصل
𝑐̂نوسانات دررا  ی( نقش مهم 

 نیب ینیگزیجا یقو ششبرآوردها نشان دهنده ک ،کهدوم این. کندمی فایا هاپولرمز  قیمانده حقی

  است. رایجپول و  رمز پول

شده است و  ییشناسا یبه خوب ϱ ینیتخم نیپس ،رمز پول دیمربوط به تول یبا تمرکز بر پارامترها

 1و والاس گرتت مطالعا بدست آمده در این پژوهش جیکمتر از واحد دارد. نتا یمقدار کم

عامل رمز پول و  رایجپول  نینرخ مبادله ب افتندیکه در را (4411) 4و همکاران اتی( و 4418)

                                                      
1. Garratt & Wallace (2018) 
2. Athey (2016) 
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 رمز پولسهم مشترک مقدار تخمینی  .کندمی دییاست تأ رمز پول دیدر تول یکننده مهمنییتع

𝜉) رمز پولنسبت به کل 

∅
 یورسبت به بهرهن یتریقو ریتأثمشترک  یورکه بهره دهدمینشان ( 

نسبت به  مشترک یوربهره هایشوککه  دهدمینشان امر  نیدارد. ا هاپولرمز  دیتولدر خاص 

 بر اقتصاد دارند. یتربزرگ راتیتأث خاص یوربهره هایشوک

 𝜌𝜇𝑔 نسبت به مطالعات موجود دهدمیرا نشان  رایجپول که به نوعی واکنش نرخ بهره به رشد ،

بدان معنی است که بانک مرکزی جهت تنظیم  و دهدمیدر بالا عدد بیشتری را نشان نامبرده 

 .کندمیاعتماد  پول رایجسیاست پولی خود به رشد 

 هایشوکترجیحات خانوار و  هایشوکمشخص است که  1با توجه به مقادیر پسین در جدول 

ر هستند. همچنین شوک پایدارت رایجپول و  رمز پولتقاضای  هایشوکتکنولوژی نسبت به 

وری پایدارترند. در نهایت مشخص است که مشترک بهره هایشوکوری از خاص بهره

از مابقی  رایجپول و  رمز پولتقاضای  هایشوکوری اعم از مشترک و خاص و بهره هایشوک

 مدل بیشتر دستخوش نوسان هستند. هایشوک

در دو وضعیت وجود  الگوی پژوهش راای بدست آمده در واکنش ضربه 11تا  1نمودارهای 

  د.دهنشان می رمزپول و عدم وجود رمزپول

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                        

 ار )با رمز پول(خانو حاتیشوک ترج: واکنش به 1نمودار 
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 های پژوهشیافتهمنبع:                                       

 ار )بدون رمزپول(خانو حاتیشوک ترج: واکنش به 2نمودار 
 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                                   

 )با رمزپول( : واکنش به شوک تقاضای پول رایج3نمودار 
 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                                  

 )بدون رمزپول( کنش به شوک تقاضای پول رایج: وا4نمودار 
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 های پژوهشیافتهمنبع:                                                      

 )مشترک( عرضه رمز پول شوک: واکنش به 5نمودار 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                                  

 )با رمزپول( ک تقاضای پول رمز پول: واکنش به شو6نمودار 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                                

 )با رمز پول( : واکنش به شوک سیاست پولی7نمودار 
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 های پژوهشیافتهمنبع:                                                     

 بدون رمز پول() پولی: واکنش به شوک سیاست 8نمودار 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                            

 )با رمزپول( : واکنش به شوک تکنولوژی9نمودار 

 
 های پژوهشیافتهمنبع:                                                  

 : واکنش به شوک تکنولوژی11نمودار 
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 های پژوهشیافته منبع:                                                 

 )خاص( عرضه رمز پول شوک: واکنش به 11نمودار 

 

زا در برون یندهایفرآ نیاز ا کیهر  یبرا %1شوک مثبت  کای یبرای بررسی توابع کنش ضربه

ها از آن نیمتخ نیانگیزده شده مدل برابر با م نیتخم یپارامترها ریو مقاد گرفته شده استنظر 

 .در نظر گرفته شده است نیپس عیتوز

با ی دهد. مقام پولیم شیافزا %4.4و  %4.1حدود  بیو تورم را به ترت دیتول ،اتحیشوک ترج

 افتد.که البته این واکنش با تاخیر دو الی سه ماهه اتفاق می دهدمیپاسخ  ینرخ بهره اسم شیافزا

و رابطه معکوس  ابدییماه کاهش م سه -اما تنها پس از دو ابدییم شیافزا پول رایج حقیقی مانده

که یک  دهدمیای شوک تکنولوژی نشان تابع کنش ضربه .دهدمینشان  یبا نرخ بهره اسم یقو

 شوک مثبت تکنولوژی باعث افزایش تولید شده است.

وجود رمز پول های قبلی را با سناریو عدم توان نتایج حاصل از مدل ذکر شده در بخشدر پایان می

مقایسه نمود. در این سناریو فرض بر این است که امکان جانشینی این دو نوع پول وجود نداشته 

 باشد. 

حدود  بیرا به ترت تولیدو  رمتو ات،حیشوک ترجکه  دهدمینتایج مدل بدون رمز پول نشان 

که یک  ددهمیای شوک تکنولوژی نشان تابع کنش ضربه. دهدمی شیافزا %4.14و  4.02%

به  رایجپول شوک مثبت تکنولوژی باعث افزایش تولید شده است. همچنین واکنش تقاضای 

 گذارد. شوک مثبت ترجیحات خانوار به صورت افزایشی است اما پس از مدتی رو به افول می
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 یدرصد 4.41 شیموجب افزا یپول استیبه س یدرصد 1که شوک مثبت  دهدمینشان  8 نمودار

و  دیتول یپاسخ منفد. کندر اثر این شوک تورم و تولید کاهش پیدا می .شودمی ینرخ بهره اسم

  .شودمی پول رایج یموجب کاهش تقاضا برا یپاسخ مثبت نرخ سود اسم

جهت صحت سنجی مدل پژوهش از آزمون بازتشخیصی چند متغیره استفاده شده است. این 

و  کندمیرا اجرا  1نگزیهست سیمتروپول یسازهبیبار ش نیچند DYNAREآزمون توسط نرم افزار 

رفتار  دیباشد، با یمنطق هارهیزنج نیا جیر نتاگ. اکندمیکار خود را آغاز  نقطه کیدر هر بار از 

نتایج حاصل از  14نمودار  همگرا شوند. گریدیکبه سمت  ایبه هم باشد و  هبیش هارهیزنج نیا

  .دهدمیهمگرایی گشتاورها را نشان 

 

 پژوهش هایافتهیمنبع:             

 )آزمون بازتشخیصی چند متغیره( : نمودار همگرایی گشتاورها12نمودار  

 

 یبه مقدار ثابت یانمونه نیو ب یادرون نمونه انسیکه وار دهدمینشان  یصیآزمون تشخ نیا جینتا

اده از فل با استمد یاز پارامترها انجام شدهی صحت مناسب برآوردها گرانیکه ب اندهمگرا شده

از صحت خوبی  توان نتیجه گرفت که برآورد پارامترهای مدلمی اینبنابر. است نیزیروش ب

 . برخوردار است
 

 

                                                      
1. Metropolis-Hastings Simulation 
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 گیری و پیشنهاد سیاستینتیجه -6

ه توسعه داده شد هاپولرمز  یاقتصاد یامدهایپ یابی( جهت ارزDSGEمدل ) کی مقاله، نیدر ا

، نتایج این رایجوجود رمز پول به عنوان جانشینی برای پول ست و جهت تشخیص بهتر تاثیرات ا

مدل فرض شده  نیدر ا مدل با زمانی که رمز پول نتواند جانشین پول رایج شود مقایسه شده است.

، نیرساند. علاوه بر ایبه حداکثر م زین رمز پول ینگهدار یخود را برا تیمطلوب ،است که خانوار

را در  هاپولرمز اند که عرضه شده نییتعهایی استخراج کننده هش،پژو نیا یدر چارچوب نظر

 جیو نتا زده شد نیتخم رانیماهانه کشور ا یهادادهمدل با استفاده از  نیکنند. ایم نییاقتصاد تع

  :به شرح ذیل است دست آمده به یتجرب

بر  یپول هایکشوو  یفناور حات،یترج راتینشان دادن تأث یبرا 1یاپاسخ ضربه لیو تحل هیتجز

نشان  جینتا ارائه شده است. هاپولرمز  یواقع یموجود نیو همچن پول رایج یواقع یهامانده

در پاسخ به  رمز پول یقیو مانده حق پول رایج یقیمانده حق نیب یقو نیاثر جانش کیکه  دهدمی

پول  یاضاتق هایشوک ن،یوجود دارد. علاوه بر ا یپول استیس هایشوکو  حاتیترج ،یفناور

 یوربهره هایشوک نیهمچن د.دار هارمز پول یبر اقتصاد نسبت به تقاضا یشتریب راتیتأث رایج

 یدر حال ابدییو تورم کاهش م دی. تولدشومی یکاهش در نرخ ارز اسم کیمنجر به  هاپولرمز 

 هایشوکتر از کم اریها بسشوک نیاثرات ا زانیحال، م نی. با اابدییم شیافزا یکه نرخ بهره اسم

  .است 4«یسنت»

 با مقایسه نتایج حاصل از این دو سناریو مشخص است که افزایش در تولید و تورم در سناریو دوم

)زمانی که رمزپول در مبادلات  )زمانی که رمزپول در سیستم وجود ندارد( نسبت به سناریو اول

زمان عدم وجود رمزپول است.  وجود دارد( بیشتر است. این امر نشان از وجود تورم بیشتر در

استفاده  رایجپول توان نتیجه گرفت که زمانی که بتوان رمزپول را به عنوان جانشینی از بنابراین می

 و کشور شاهد افزایش بی رویه تورم نخواهد بود. کندمینمود به مراتب نوسانات تورم کاهش پیدا 

نرخ بهره  یدرصد 4.32 شیوجب افزام یپول استیبه س یدرصد 1شوک مثبت ، اولی در سناریو

و پاسخ مثبت  دیتول یپاسخ منفند. کم و تولید کاهش پیدا میدر اثر این شوک تور .شودمی یاسم

 1شوک مثبت ، ولی در سناریو دوم .شودمی پول رایج یموجب کاهش تقاضا برا ینرخ سود اسم

در اثر این شوک  .شودمی ینرخ بهره اسم یدرصد 4.41 شیموجب افزا یپول استیبه س یدرصد

                                                      
 ای در پیوست آوررده شده است.های ضربهنتایج واکنش. 1

2. Traditional Shocks  
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پول  یموجب کاهش تقاضا براد. این امر کنم و تولید نسبت به سناریو اول کمترکاهش پیدا میتور

تواند جانشین زمانی که رمزپول میبه نسبت  رایجپول که البته این کاهش در تقاضای  شودمی رایج

حاصل از ایجاد یک شوک مثبت توان از مقایسه نتایج شود، کمتر است. بنابراین می رایجپول 

زمانی که رمزپول به عنوان جانشین  رایجپول سیاست پولی در دو سناریو متوجه شد که تقاضای 

تنها ارز مبادلات سیستم چهار  رایجپول باشد واکنش شدیدتری نسبت به زمانی که  پول رایج

  .دهدمی، نشان استبخشی 

 ینینو یه با فناورهنوع مواجو  یگرمیبحث تنظ ر،یدو سال اخ زیاز موضوعات چالش برانگ یکی

 بوده است. نیچلاکهمانند ب (DLT) شده عیدفاتر کل توز یهمچون فناور

که استفاده از  دینما جادیا یو ساز و کار طیشرا یستیمناسب با یگرمیتنظ با گذاراستیدر واقع س

خود برسد. به  زانیبه حداقل م زیآن ن یهاچالش شود و نهیشیاقتصاد کشور ب یها برافرصت نیا

و  یسوز فرصت با تعلل خود موجب لامعمو یمجاز یدولت در حوزه اقتصاد فضا یطور کل

گذاران قرار گیرد. تواند مورد توجه سیاستدر این راستا ذکر چند نکته می. شودمی یساز دیتهد

خود  ریپذانعطافمقررات مناسب و  نیدر تدو یستیبا گذاراستیکه س یاژهینخست، ظرافت و

ها بوده چراکه حوزه ریمتفاوت از سا هاپولرمز یدر فضا یگرمیاست که تنظ نیا کند؛ تیرعا

دوم، در حال  متفاوت باشد. دیبا زیآن نه با همواج نحوه است و لذا متمرکز ریاغلب، ساختار آن غ

شود و نه  ستهینگر یصنعت تیفعال کیبه صورت  شتریب یستیبا هاپولاستخراج رمز تیحاضر فعال

 شنهادیو پ شودمین هیکم توص اریبس اسیاستخراج در مق ،یخرد و خانگ سطح در تیفعال کی

ی جمع یمال نیحوزه، امکان تام نیمند به اهلاقع اندک افراد یهاهیمشارکت سرما یبرا شودمی

 زاتیهجمع کرده و تج های خرد رافراهم شده و بخش خصوصی مطمئن با نظارت دولت سرمایه

 .ابدیکاهش  هانهیها هزآن عیخاص قرارداده تا از تجم طیمناسب با شرا یهااستخراج را در مکان

 عیبا تجم شودمی هیحوزه استخراج در کشور، توص نیفعال انیبا بهبود ارتباط مبه علاوه 

  .کنند یاندازراه رابطه نیدر ا یاختصاصی هاروگاهین ن،یفعال نیا یهایگذارهیسرما

در داخل کشور توسط بخش استخراج  یاستخرها جادیمناسب دولت، امکان ا یریگسوم، با جهت

 یترنقش پررنگ یبه آرام توانندیم یداخل کنندگاناستخراجفراهم شود و لذا  تواندیم یخصوص

 .داشته باشند یالمللنیاستخراج در سطح ب تیدر کل فعال

م خود از درآمدهای ناشی از فعالیت استخراج ، دولت بایستی در رابطه با وصول سهچهارم

گیری مناسبی انجام دهد. رفتار منطقی این است که همانند هر فعالیت اقتصادی دیگری، تصمیم
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سهم خود را در قالب مالیات بر عملکرد دریافت نماید و همچنین در  در انتهای فعالیتدولت 

 .وق ورودی درآمدهایی ایجاد نمایدخرید و فروش تجهیزات نیز در قالب ارزش افزوده و حق

و  رمز پول ییربنایز یهاسمیدر مورد مکان یدیها و شواهد جدنشیپژوهش ب نی، ایبه طور کل

گذاران، هیسرما یبرا ییتواند راهنمایم نی. ادهدمیآن بر اقتصاد ارائه  زیاثرات سرر

آن  ستمیو اکوس هاپولرمز و محققان در مورد نحوه عمل به  یداران مرکزگذاران، بانکاستیس

 .دیآیم رونیپژوهش ب نیا لیو تحل هیاز تجز یاستیس هی، دو توصباشد. به طور خاص ندهیدر آ

 ریتأث دیبر تول هارمز پولعرضه  شینشان داده شد که افزا جینتا در مرحله اول، طبق 

خود را در  استیکه نرخ س ردیبگ میتواند تصمیم یمقام پول ن،یگذارد. بنابرایم یمنف

است،  هاپولرمز رشد  یبرا یکه شامل وزن هاپولرمز  یقیمانده حق راتییغپاسخ به ت

 کند.  میخود تنظ استیدر تابع واکنش س

 دیبخواهد از افت تول یکه اگر بانک مرکز دهدمینشان  جینتا ،در مرحله دوم 

 .باشد یجیدرت دیبا پول رایجرشد  راتییبه تغ یکند، واکنش نرخ بهره اسم یریجلوگ
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Introduction: One of the words that is heard in the present life is digital 

currency Digital currency is a component of a decentralized financial system 

to facilitate economic transactions through evicting intermediaries such as 

banks as much as possible. In the meantime cryptocurrency is a digital or 

virtual currency that is secured by cryptography and made nearly impossible 

to counterfeit or double-spend. In the early 1990s, some elite people 

intended to give more freedom to the people through the use of the Internet 

and reduce the power of governments. The main goal of these elites was to 

empower people to control money and information and to simply eliminate 

intermediaries such as banks. 

Methodology: Templates based on time series equations are a new type of 

economic modelling that dates back to the early 1970s. Time series patterns 

include a wide range of economic patterns, the most important of which is 

the vector auto regression pattern. Time series equations can be extracted in 

two ways, including a method of inference from theory and then modelling 

according to the researcher and the relevant statistical tests to determine the 

accuracy of the model and the estimated parameters. This type of modelling 

faces several problems such as unstructured parameters, structural shock 

detection, and specification error. Due to the nature of partial equilibrium, 

they sometimes have difficulty understanding the economic conditions and 

erroneous predictions. The problems are due to the difference between the 

model and the economic theory. To solve these problems, dynamic 

stochastic general equilibrium (abbreviated as DSGE, or DGE, or sometimes 

SDGE) models were used. This kind of modelling is a macroeconomic 

method often employed by monetary and fiscal authorities for policy 

analysis, explaining historical time-series data as well as future forecasting 

purposes. The present study has used the DSGE method to estimate the 
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model. In this model, it is assumed that households gain utility from 

consumption, government currency and cryptocurrency, and labor supply 

has inutility for those households. Therefore, they try to maximize its utility 

by using their budget constraint. Another part of this study is the 

entrepreneurial section (cryptocurrency miners), which assumes that there is 

a continuous chain of entrepreneurs denoted by n, and that each entrepreneur 

operates under conditions of perfect competition. The third part is the 

manufacturing firm, which assumes that firms are different in an exclusive 

competitive environment for the production of intermediate goods and have 

access to other intermediate goods of other firms to produce a final product 

under perfectly competitive market conditions. The last section is the central 

bank, which determines the monetary policies governing the society. In this 

study, it is assumed that the central bank uses the nominal interest rate as a 

rule set in a modified Taylor (1993) model. 

Results and Discussion: This model is estimated using the monthly data of 

Iran, and the results show that there is a strong substitution effect between 

the government currency real balance and the cryptocurrency real balance in 

response to technology, preferences and monetary policy shocks. In addition, 

government currency demand shocks have a greater impact on the economy 

than the cryptocurrency demand. Cryptocurrency productivity shocks also 

lead to a decline in the nominal exchange rate. Production and inflation 

decrease when nominal interest rates increase. However, the effects of these 

shocks are much less than those of traditional shocks. 

Conclusion: Overall, this study provides new insights and evidence on the 

underlying mechanisms of cryptocurrency and its effects on the economy. It 

can be a guide for investors, policymakers, central bankers and researchers 

as how to operate cryptocurrencies and the corresponding ecosystem in the 

future. In particular, two policy recommendations emerge from the analysis 

of this study. First, according to the results, it was shown that increasing the 

supply of cryptocurrencies has a negative effect on production. Thus, 

monetary authorities may decide to adjust the rates in response to the 

changes in the cryptocurrency real balance, which include the weight for 

cryptocurrency growth, as a policy response. Second, if the central bank is to 

prevent a decline in output, the nominal interest rate response to the changes 

in government currency growth must be gradual. Furthermore, there is a 

strong alternating effect between the real money balance and the real money 

code balance in response to technology, preferences and monetary policy 

shocks. As the important finding of the study, the increase in production and 

inflation is greater when cryptocurrency is not present in exchanges, 

indicating that more inflation exists when there is no cryptocurrency. 

Keywords: Block chain, Cryptocurrency, Bitcoin, DSGE model. 

JEL Classification: E42, E50, E52, E58, E61. 
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 چکیده
متمادی، نیاز به ابزارهایی برای تثبیت مسیر اقتصادی  یهاسالبا توجه به نوسانات شدید اقتصادی ایران در 

 هاییاستسخودکار  کنندگییتتثب. هدف از این پژوهش بررسی اثر شودیمکشور بیش از همیشه احساس 

فصلی  یهادادهدر این پژوهش اقتصادی ایران است.  یهاچرخهمالیاتی بر  هاییاستس خصوص بهمالی، 

هودریک پرسکات استخراج شده و  فیلتراستفاده شده است. چرخه با استفاده از  1138الی پاییز  1182 بهار

تثبیتی  یاثرگذار، است دادهاست. نتایج نشان  SVARمورد استفاده در این پژوهش  اقتصادسنجی مدل

چرخه اقتصادی کم بوده،  ، برGDPبه دلیل سهم اندک آن نسبت به  هایاتلما خصوصبهمالی  هاییاستس

مالی،  هاییاستسکه  ، نشان داده شدهیتضد واقعدر نقش تحلیل تجزیه تاریخی ولی با استفاده از 

مستقیم به  هاییاتمال. در نهایت اندداشته یتوجه قابل یاضد چرخهمستقیم اثرات  هاییاتمال خصوصبه

، شودیمخودکار در نظر گرفته شده و پیشنهاد  کنندهیتتثبمالی  هاییاستسعنوان متغیر کلیدی 

 اهتمام بیشتری داشته باشند. هایاتمالدر توجه به این نوع  گذارانیاستس
 

 .یتضد واقعهای خودکار، تحلیل کنندهیتتثبی تجاری، هاچرخهمالیات،  :کلیدی گانواژ
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 مقدمه -1

است. برای  بلندمدتیکی از اهداف مهم در اقتصاد کلان هموارسازی مسیر رشد اقتصادی در 

اقتصادی اجتناب شود. یکی از  مدتکوتاهرسیدن به چنین هدفی لازم است از نوسانات شدید 

، دخالت دولت در مدتکوتاهتوسط اقتصاددانان، برای کنترل نوسانات در  شده ارائهراهکارهای 

قتصاد در در ادبیات مالیه عمومی، سه محور برای دخالت ااقتصاد به منظور تثبیت اقتصادی است. 

، 1ماسگریوماسگریو و ) یتیمحور تثبمحور تخصیصی، محور توزیعی و  :شودیمدولت تعریف 

1182: 8-7.)  

و این نکته که  سال اخیر ایران داشته است، 04که نفت نقش بسیار مهمی در اقتصاد با توجه به این

اوپک، در خارج از کشور  یهانشستقیمت نفت در بازار جهانی و مقدار تولید نفت ایران در 

به صورت مستقیم در اقتصاد کشور سرریز  یباًتقرکه درآمد نفتی  مسئله، همچنین این شودیمتعیین 

خوش نوسانات بسیار زیاد نفتی، دست یهاشوکمتمادی پس از  یهاسالاقتصاد ایران در  ،شودیم

مختلف؛ از علل این نوسانات  یهادورهدلایل مختلفی مانند انقلاب، جنگ و تحریم در  بوده است.

  بوده است. هاسالدر این 

 است یراهاز وابستگی نوسانات اقتصادی به قیمت نفت،  رفتبرونراهکارهای  ینترمهمیکی از 

 یشپن بسیاری از کشورهای دارای منابع طبیعی نیز آن روند را در که نروژ آغازگر آن بوده و اکنو

اثرات درآمدی فروش نفت  که ینحو بهدرآمدهای حاصل از نفت،  گذارییهسرما، یعنی اندگرفته

به صورت مستقیم در اقتصاد کشور مشاهده نشود، در ایران نیز صندوق توسعه ملی با رویکردی 

شبیه به همین راهکار شکل گرفت، اما در عمل این صندوق تبدیل به جیبی اضافه برای حکومت 

 شد.

اخیر توفیقی اجباری را برای ایران به وجود آورد تا پس از  یهاسالجدی  هاییمتحر حال هر به

چشمگیری کاهش دهد. مدل استاندارد  طوربهبتواند وابستگی خود را از درآمدهای نفتی  هاسال

تاکنون اخذ معاصر هرچند در ایران در اقتصاد، اخذ مالیات است.  هادولت هایینههزمالی  ینتأم

مالیاتی همچنان بسیار زیاد  هاییتمعافجدی نبوده و میزان فرار مالیاتی و فی کا اندازه بهمالیات 

تحریم و عدم امکان انتقال پول از سیستم بانکی، ایران  به خاطراخیر  یهاسالاست، اما در 

ه خود را به راحتی دریافت نماید. به همین دلیل توجه بیشتری ب شده فروختهپول نفت  تواندینم

 نوان پایدارترین منبع درآمدی دولت شده است.مالیات به ع

                                                      
1. Musgrave and Musgrave 
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با توضیحات بیان شده واضح است که هدف اصلی دولت از مالیات ستانی بیشتر، کسب درآمد 

در اخذ  هادولتبا توجه به نوسانات بسیار زیاد اقتصاد ایران، خواهد بود، اما مطلوب است که 

داشته باشند تا نوسانات در اقتصاد کشور بیشتر نشده  اییژهونگاه  هایاتمالمالیات به عملکرد تثبیتی 

 کنترل کنند. ادواری، شدت نوسانات را مالیات ضد اخذو حتی با 

 توانندیم یاها تقاضا کمک کند: دولت یتبه تثب تواندیم یمال یاستاساساً دو راه وجود دارد که س

ممکن  یا( استفاده کنند هاینههز یشفزاا یاو /  یاتکاهش مال یجه)در نت فعالانه یمال هاییاستاز س

 دهدیمآمار و ارقام نشان  (.2414، 2فوستباشند )باتنر و  یمتک 1خودکار هایکنندهیتاست به تثب

های دهد که در دههنمودار زیر نشان می ،بردکه اقتصاد ایران از نوسانات تجاری شدید رنج می

ایم. با شاهد نوسانات شدید در رشد اقتصادی ایران بوده اقتصادی یرغگذشته به دلایل اقتصادی و 

های اقتصادی جهت کنترل این نوسانات استفاده از ابزار مؤثروجود این دولت نتوانسته است به طور 

  کند.

 

 
 مرکز آمار ایران ها:داده مأخذ

 1311الی  1341: نرخ رشد اقتصادی ایران از سال 1نمودار 
 

را کاهش،  گذارییهسرما، نابرابری را تشدید، تولید و داده نوسانات اقتصادی فقر را گسترش

طلبد تا اقتصاد به ثبات که درمان آن زمان زیادی را میآن دیگرو  دهدیمبیکاری را افزایش 

را بودن، نوسانات  مؤثردر صورت  توانندیمخودکار  هاییاتمالتثبیتی  هاییاستسبرگردد. 

 کنندگییتتثببه خصوص  کنندگییتتثبنمایند. بررسی انواع ساختار مالیاتی از منظر محدودتر 

                                                      
1. Automatic Stabilizers 
2. Buettner and Fuest (2010) 
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تواند کمکی برای تحلیل آثار مالیاتی بر جامعه از یک زاویه جدید و خودکار سیستم اقتصادی می

 با در نظر گرفتن ابعاد جدید و تازه در اقتصاد ایران باشد.

 هاییاستسو اقتصادی ایران  یهاچرخههدف از انجام این پژوهش بررسی روابط پویای میان 

خودکار یک  هایکنندهیتتثباست. زیرا  هایاتمالخودکار  کنندگییتتثب یرتأثمالی، به خصوص 

خودکار خود ممکن است  سازوکارو در واقع با  شوندیممحسوب  هادولتسیاست انفعالی برای 

نسبت به دخالت دولت در اقتصاد پاسخ دهند.  ارتدکسبه برخی از ایرادات اقتصاددانان  بتوانند

کارکرد تثبیتی  هادولتاز بینش سیاسی  مستقل هایاتمالکه با تغییر دولت این نوع ضمن این

 .دهدیمخودش را ادامه 

کننده ان تثبیتها به عنوهای مالی به خصوص مالیاتسیاستاین است که آیا سوال اصلی پژوهش 

برای  .وارد به اقتصاد است یهاشوکمقصود از انجام این پژوهش بررسی  کنند؟عمل میخودکار 

 یونخود رگرسمدل از ، به شرایط کلی اقتصاد ایران با توجهتبیین روابط پویای میان متغیرها؛ 

 هاییاتمالتحلیل رفتار  شود. با استفاده از این ابزاراستفاده می (SVARبرداری ساختاری )

خودکار بودن  کنندهیتتثب، همچنین کنندگییتتثب نظر ازتجاری ایران  یهاچرخهمختلف بر روی 

 .شودیمارائه فصلی  یهادادهبا استفاده از  هاآن

لعات مطا بررسی ،نظریادبیات  پژوهش در ادامه بدین شرح است: مروری بر یدهسازماندر ادامه؛ 

برآورد ، پژوهش و تصریح مدل یشناسروش، ه خارجی و داخلی در حوزه پژوهشانجام پذیرفت

؛ همچنین پیشنهاد برای و پیشنهادهای اقتصادی هایاستس یتاًنهاو  پژوهشنتایج مدل و ارائه 

  .مطالعات آتی
 

 ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری -2-1

کلی همیشگی است. اقتصاددانان نوسانات شم گذارانیاستسنوسانات اقتصادی برای اقتصاددانان و 

اقتصادی به  گذارانیاستسواکنش  تولید و اشتغال را ادوار یا چرخه اقتصادی گویند. مدتکوتاه

به چه صورت باید باشد؟ در این زمینه بین اقتصاددانان و در واقع مکاتب اقتصادی  هاچرخهاین 

  (.041و  101: 1137، 1وجود دارد )منکیو نظر اختلاف، تفاوتم

                                                      
1. Mankiw 
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 1بحث درباره تثبیت اقتصاد و لزوم مالیات ستانی برای ایجاد تثبیت در نظام اقتصادی از زمان کینز

تثبیت است. اقتصاد همواره  ها معتقد بودند نظام اقتصادی یک نظام خودشدت گرفت. کلاسیک

ریعاً به نقطه ای دارد و سدر تعادل بوده و اگر هم بر فرض از تعادل خارج شود حرکت گهواره

. اقتصاددانان کلاسیک معتقدند که یک بیکاری بیش از اندازه تنها در دوره گرددمی تعادل باز

ها یک دوره زمانی موقت است که قیمت مدتکوتاهدوره  هاآنتعریف وجود دارد. به  مدتکوتاه

که کینز نگرش  1320. در سال کنندیممیل به سمت سطوح تعادلی بلندمدت خود  ،برای تعدیل

، این جمله معروف آوردیم درو بلندمدت را به رشته تحریر  مدتکوتاههای خود درباره دوره

 اصلی تفکرات کینز با پیشینیان خود در این ایم! تفاوتخود را گفت که: در بلندمدت همه ما مرده

ها که بر این باور ین نظریه کلاسیکد. کینز انککه وی ایده خودتنظیم بودن اقتصاد را رد می است

بودند که اگر اقتصاد به حال خود رها شود و دخالتی در آن صورت نگیرد، به سرعت به وضعیت 

، مدتکوتاهبرای رسیدن به تعادل در  دانسته و معتقد استخواهد گشت را مردود  اشتغال کامل باز

نسبت به  یترمهماست مالی نقش از نظر وی سی . همچنیناست یضروردخالت دولت در اقتصاد 

 (.14-28 :0113 ،2)فارمر دنکسیاست پولی در تثبیت اقتصادی ایفا می

خودکار،  هایکنندهیتتثبهستند، نام دیگر  فعالانه یرغخودکار نوعی سیاست مالی  هایکنندهیتتثب

که این است که به محض این یگذارناماست. علت این  "1درون سیستمی هاییتتثب"سیاست 

عمل کرده و نیاز به خودکار  صورتبهپس س در اقتصاد معرفی شوند، هایاستسیک بار این نوع 

: 1131اقتصادی ندارد )جعفری صمیمی و کاظمی،  گذاریاستسمجوز، تصویب یا دخالت فعالانه 

180.) 

است،  شده یانبتثبیت اقتصادی  هدف بایکی از انتقادات مهمی که درباره دخالت دولت در اقتصاد 

در اقتصاد  هایاستساثرگذاری این  بعضاً، اجرا و گیرییمتصمشناسایی،  در مراحلوجود وقفه 

تقسیم کرده است و بیان  0و خارجی 0را به صورت کلی به دو وقفه داخلی هاوقفهاست. منکیو این 

 هاییاستسدر  کهکه وقفه داخلی سیاست مالی بیش از سیاست پولی است. حال برای این کندیم

پیشنهاد داد  گذاریاستستثبیت خودکار را به  هاییاستس توانیممالی وقفه داخلی کاهش یابد، 

                                                      
1. Keynes 
2. Farmer 
3. Built-in Stabilizers 

 عبارت است از فاصله زمانی بین شوک وارد بر اقتصاد و اجرای سیاست در واکنش به شوک. .0

 گذارد.ینمبر متغیرهایی مانند درآمد، اشتغال و مخارج اثر  وراهای اقتصادی فسیاستیعنی اجرای  .0
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، باعث رونق و رکود مورد نیاز اقتصاد )به صورت ضد ادواری( هایاستسکه بدون تغییر فعالانه 

های تجاری شناسایی متغیرهای یکی از مسائل مهم در چرخه .(040-041: 1137)منکیو،  ندشویم

ها با همسو بودن آن پیشرو در اقتصاد است که بتوان با آن متغیرها با توجه به همسو بودن یا غیر

به در پژوهشی  (1133برکچیان و سمائی )های مناسبی از اقتصاد داشت. در ایران بینیها پیشچرخه

گر عنوان نشان صورت بالقوه به توانند بهکه می دارندارزیابی متغیرهایی سعی در  همین منظور؛

الی  1138باشند. بازه زمانی پژوهش از  های تجاری در اقتصاد ایرانبینی چرخهپیشرو برای پیش

، «درمانبهداشت و  -کنندهشاخص قیمت مصرف»بوده، نتایج این پژوهش نشان داد که  1178

جمله متغیرهایی هستند  از« اسکناس و مسکوک در دست اشخاص»و « مالیات بر اشخاص حقوقی»

از سایر متغیرها بهتر است و به لحاظ  پژوهشها براساس معیارهای ارزیابی بینی آنکه عملکرد پیش

دامه در ا (1044همچنین برکچیان و همکاران ) .وقفه انتشار عمومی نیز وضعیت مناسبی دارند

بینی تولید برای پیشگر ترکیبی پیشرو ( سعی در ساخت یک نشان1133مطالعه برکچیان و سمائی )

 یشروپ یگرهااز نشان یکه بخش مهم دهدینشان م یجنتاداشتند،  ناخالص داخلی بدون نفت

 یگر،مفقوده ندارند و به عبارت د ۀو نقط یرهنگامهشدار د ساخته شده هشدار نادرست، یبیترک

دهند. یبدون نفت از خود نشان م یناخالص داخل یدنقاط چرخش تول بینییشدر پ یعملکرد مناسب

دهد که متغیرهای شاخص قیمت تولیدکنندۀ برق، آب وگاز، مالیات نشان می همچنین این پژوهش

های ساختمانی، بیشترین نقش را در تولید ها و تعداد پروانهبر واردات، مالیات بر سود شرکت

های شود در اقتصاد ایران مالیاتطور که ملاحظه میهمان .گرهای پیشرو ترکیبی بهینه دارنداننش

  های تجاری ایفا نمایند.بینی چرخهتوانند نقش متغیر پیشرو را در پیشمختلف می

 1304های های خودکار بر کاهش نوسانات تولیدی اقتصاد، در دههکنندهبحث درباره تأثیر تثبیت

های های دهههای مالی در سالمیلادی در ادبیات اقتصادی مطرح بود. با وقوع بحران 1334و 

برای هر دو گروه کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه، بار دیگر این بحث در  1334و  1374

، پژوهش درباره نقش 2447ادبیات اقتصادی مطرح شد، همچنین پس از بحران اقتصادی 

عنوان عامل در تثبیت تقاضای کل و در نهایت اشتغال و تولید، همچنان ادامه  های مالی بهسیاست

  :شودیمدر ادامه مروری بر ادبیات مهم این موضوع در مطالعات خارجی و داخلی انجام  دارد.
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 مطالعات خارجی -2-2

برداری  یونخود رگرسدر یک تحقیق موشکافانه با استفاده از روش  (2442) 1بلانچارد و پروتی

(SVAR با استفاده از ،)پویای  ، به بررسی1338:0الی  1308:1 سالهپنجاه فصلی  یهاداده

 یالاتادر دوره پس از جنگ برای  هایاتمالمالی، یعنی مخارج دولت و  هاییاستس یهاشوک

 تولیدروی  مثبت یرتأثشوک مثبت مخارج دولت  که دهدیمنتایج نشان  پرداختند.آمریکا  متحده

که هم  انددادهنشان  هاآنهمچنین داشت.  خواهد 2تولیدمنفی روی  یریتأثو شوک مثبت مالیاتی 

 .شوندیم گذارییهسرماافزایش مخارج دولت و هم افزایش مالیات ستانی موجب کاهش در 

خودکار  کنندهیتتثب یکرا به عنوان  یآلمان یهابر درآمد شرکت یات( مال2414باتنر و فوست )

ها، بر درآمد و تفاوت اندازه شرکت یاتهای مالقرار دادند. با در نظر گرفتن نرخ یمورد بررس

 لیهدرصد از شوک او 7حدود  یبر درآمد شرکت یاتمال یقتقاضا از طر یتکردند که تثب یانها بآن

 یکودهامتفاوت است و در طول ر یدر طول چرخه تجار یتاثر تثب ینبه درآمد ناخالص است. ا

 .یابدیم یشافزا یادوار

کشور( با روش  13در پژوهشی میان ایالات متحده و اتحادیه اروپا ) (2412) 1دالس و همکاران

 2447های خودکار را برای بیمه تأمین درآمد در بحران کنندهسازی خرد، اثرگذاری تثبیتشبیه

درصد از شوک درآمد متناسب در  17های خودکار کنندهها دریافتند تثبیتاند، آنبررسی کرده

درصد  08کنند. در مورد شوک بیکاری درصد در ایالات متحده را جذب می 12اتحادیه اروپا و 

درصد در ایالات متحده. این کاهش درآمد قابل  10شود، و از شوک در اتحادیه اروپا جذب می

درصد در ایالات متحده  24 درصد در اتحادیه اروپا و تا 14استفاده، منجر به تثبیت تقاضا تا 

های خودکار در شرق و کنندهشود. در اتحادیه اروپا ناهمگونی زیادی وجود دارد. تثبیتمی

 تر از کشورهای مرکزی و شمال اروپا هستند.جنوب اروپا بسیار پایین

 یدمختلف و تول هاییاتمال یانم یگرنجر یو رابطه علّ یجمع( رابطه هم2411) 0یاو کا سن

 یبر درآمد شخص یاتکه مال یدندرس یجهنت یناند و به اکرده یرا بررس یهترک یناخالص داخل

 هاست.بر شرکت یاتمال یزن یمهم بعد یاتکشور دارد. مال ینا یاقتصاد یترا بر تثب یرتأث یشترینب

                                                      
1. Blanchard and Perotti (2002) 
2 .Output 
3. Dolls (2012) 
4. Sen and Kaya (2013) 
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، نقش DSGE تعادل عمومی پویای تصادفی؛ با استفاده از روش (2413) 1مک کی و ریس

بیان  هاآن. کنندیمرا بررسی  متحده یالاتاتجاری  یهاچرخهار در کخود هایندهکنیتتثب

 یرمصرف کل، تأث یتتثب یرغمعل متحده یالاتاموجود در  هایکنندهیتتثبکه مجموعه  کنندیم

 در هاکنندهیتتثبنقش  داشته است. یرفاه هایینههزبر  یاکل  یدتول یهاچرخهبر نوسانات  یکم

، بهره بسیار پایین است( یهانرخ) شودیمصفر محدود  یینتوسط کران پا یپول یاستکه س یزمان

 .دگذاریم یربر رفاه تأث یاجتماع هاییمهبارائه  یقو از طر کندیماهمیت بیشتری پیدا 

الی  1378در بازه زمانی  انگلستان برای DSGE مدل یک طراحی با( 8241) 2ترزکاکویچ و باترای

 تولید افزایش روی اثر بیشترین دولتی گذارییهسرما و مصرف که رسیدند نتیجه این ، به2411

 و سرمایه درآمد بر در بلندمدت نیز مالیات .دارد همراه به مدتکوتاه در را داخلی ناخالص

 در اسمی بهره نرخ که یهنگام. دارد داخلی ناخالص تولید بر دولتی اثر غالب هایگذارییهسرما

ابزار  ینمؤثرتر گذارییهسرماو  یبر مصرف و مصرف عموم یاتمال باشد، کران پایین صفر میزان

را  یاثربخش ینکار کمتر یرویو ن یهسرما عایدیبر  یاتهستند و مال شدهیلتحلدر سراسر افق  یمال

  .دهدیمنشان 

 ریتأث یاروپا و بررس یپول هیخودکار در اتحاد هایکنندهیتتثب یبا بررس (2417) 1یهاران ش

خودکار  هایکنندهیتتثب یبر اثربخش 0ثبات و رشد مانیو پ ختیماستر مانیپ یشنهادیپ یارهایمع

 انیب 2413سال  ات 1334پانل از سال  یهادادهاروپا، با استفاده از  هیعضو اتحاد یدر کشورها

 یهاتیمحدود رغم بهروپا ا یپول هیاز آغاز اتحاد خودکار هایکنندهیتتثب که؛ نقش داردیم

است.  افتهی شیافزا یثبات و رشد، به طور کل مانیو پ ختیماستر مانیتوسط پ یشنهادشدهپ حیصر

 یهاخطر در چرخه یگذاراشتراک هب زمیاروپا، فقدان مکان هیالزامات سفت و سخت اتحادالبته 

کامل استفاده از  لیخودکار، پتانس کنندهیتتثبدر روش محاسبه  یو مشکلات ذات یتجار

 .کندیمرا محدود  خودکار هایکنندهیتتثب

با یک بسط در  2413(2)-2441(1در بازه زمانی )، SVARبا استفاده از مدل  (2424و کایا )سن 

 و ینزیک یرغها اثر ، شوک ناشی از مالیاتانددادهدر اقتصاد ترکیه نشان مقاله بلانچارد و پروتی، 

 مخارج دولت اثر ضعیف کینزی بر تولید ناخالص داخلی دارد. 

                                                      
1. McKay and Reis (2016) 
2. Bhattarai and Trzeciakiewicz (2017) 
3. Haoran Shi (2018) 
4. SGP 
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خودکار در محیطی با نرخ )بهره(  هایکنندهیتتثببا عنوان  یامقالهدر  (2424) 1بلانچارد و سامرز

خلاصه  طور بهاقتصاد آمریکا را مورد بررسی قرار داده و  2413؛1-1373؛1در بازه زمانی پایین، 

 یشرفته،پ یبودن نرخ بهره در کشورها یمنف یحت یابودن  یینا توجه به پابکه:  دارندیمبیان 

 دارند. یدر زمان وقوع رکود بعد یپول یاستس یلتسه یبرا ییجا یسخت به گذارانیاستس

را  گذارانیاستسکند و  یفااقتصاد ا یکرا در تحر ینقش عمده و احتمالاً غالب یدبا یمال سیاست

 هایکنندهیتتثبدر این مقاله مهم و سامرز  بلانچارد کند. یمال یاستدر س یاساس یملزم به بازنگر

هستند  ایینههز یا یاتی، اقدامات مالخودکاریمهن هایکننده. تثبیتکنندیمرا معرفی  خودکاریمهن

 یابد، یشآستانه مشخص افزا یکفراتر از  یکارینرخ ب یا یابدکاهش  یدکه مثلاً اگر نرخ رشد تول

خودکار محض از چنین قابلیتی برخوردار  هایکنندهیتتثب)و باید بیان کرد که  شوندیمآغاز 

در  ییراتباشد تا تغ یکاریدر ب ییراتتغ یدکه محرک با کنندیاستدلال م نویسندگان .نیستند(

تمرکز کنند که اساساً بر  هایییسم، خواه بر مکانخودکاریمهن هایکنندهیتتثب ی، و طراحتولید

چگونگی به  شدتبهزمان مصرف(،  ییر)تغ یزمان ینب ینیبر اثرات جانش یاهستند  یدرآمد متک

 بستگی دارد. فعالانه هاییاستس یطراح

اند. اقتصاد مورد مطالعه های خودکار بهینه برآمدهکنندهدر پی تثبیت (2421مک کی و ریس )

که اند ها نشان دادهاند. آناستفاده کرده 2چتی -وده و از مدل بیلیها ایالات متحده آمریکا بآن

زمانی که سطح  .سخاوت بهینه سیستم تامین اجتماعی به مدت تثبیت اقتصاد کلان بستگی دارد

گو باشد تا در دوره رونق، های اجتماعی در شرایط رکود پاسخفعالیت اقتصادی بیشتر به برنامه

دهد کالیبراسیون اقتصاد ایالات متحده نشان می. آورندافزایش سخاوت فشار میها به کنندهتثبیت

ها در مورد ثبات اقتصاد کلان به طور قابل توجهی نرخ جایگزینی بیمه که در نظر گرفتن نگرانی

مک کی  .دهد اما تأثیر ناچیزی بر مالیات بر درآمد تصاعدی بهینه داردبیکاری بهینه را افزایش می

کننده خودکار بر طراحی بهینه عنوان تثبیت های بیمه اجتماعی بهنشان دادند که نقش برنامهو ریس 

های اساسی در سخاوت سیستم تواند به تفاوتگذارد و در مورد بیمه بیکاری، میها تأثیر میآن

  .منجر شود

خودکار را های کنندهتثبیتبا استفاده از یک روش مبتنی بر کشش،  (2422) 1کاراس و یانگ

 .انده( تخمین زد2413-2442برای بیست و نه کشور اروپایی در طول دو دهه اول قرن بیستم )

                                                      
1. Blanchard and Summers (2020) 
2. Baily-Chetty 
3. Karras & Yang (2022) 
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های خودکار، مانند اندازه دولت کنندهتر تثبیتهای خود را با معیارهای سادهها ابتدا تخمینآن

چرخه تجاری  های خودکار وکنندهها برای بررسی رابطه بین تثبیتمقایسه کرده و سپس از آن

دهد در استفاده شده است که نشان می 1در این پژوهش از نوسان خلاف واقعیت .انداستفاده کرده

توان اند و از این طریق میهای اقتصادی به چه صورت بودههای خودکار، چرخهکنندهنبود تثبیت

 نمود.ها بهتر مشاهده های خودکار را بر روی چرخهکنندهاثرگذاری تثبیتی تثبیت
 

 مطالعات داخلی -2-3

برداری  یونخود رگرسبا استفاده از مدل  1173الی  1133در بازه زمانی  (1131پروین و همکاران )

، نتایج اندکردهبر تولید و سطح قیمت در ایران بررسی  مالی یهاشوک یرتأث(، SVARساختاری )

 مدتکوتاهتولید را در  که تکانه مثبت در مخارج کل و مخارج جاری دولت، دهدیمنشان 

رانی اثر پایدارتری بر تولید عم هایینههزاما  .شودیم هایمتقافزایش داده و موجب افزایش سطح 

اما اثر منفی  .د. همچنین تکانه مثبت در کل درآمد مالیاتی اثر چندانی روی تولید ندارددار

است که تکانه مثبت در مالیات  شده یانب. در این مطالعه گذاردیمروی سطح قیمت  یمدتکوتاه

 مستقیم اثر معناداری شده و مالیات غیر مدتکوتاهمستقیم، باعث کاهش تولید و سطح قیمت در 

  ندارد. بر تولید و سطح قیمت

 1178الی  1184در دوره با استفاده از رهیافت تجزیه موجک،  (1131ورهرامی و لواسانی )

گر این د را در ایران بررسی کردند، نتایج این پژوهش بیانخودکار مالیات بر درآم کنندگییتتثب

و همچنین  دهدیمتجاری را نشان  یهاچرخهمالیات بر درآمد سهم اندکی از  یهاتکانهبود که 

خودکار طی دو دوره زمانی متفاوت رفتار نامتقارنی را در  کنندهیتتثبیک  عنوان بهاین مالیات 

 نشان داده است. تجاری از خود یهاچرخهتعدیل 

 یابزارها نیاز باند ، بیان کرده2413الی  1371در بازه زمانی  (2418و همکاران ) یمیصمجعفری 

 کاهشنقش را در  ینترمهمو پس از آن مالیات بر مزد بر مصرف  اتیدولت نرخ مال یمال

دارد،  رانیدر اقتصاد ا یاچرخهموافق  یدولت کارکرد مخارج .کندیم یدولت باز هاییبده

 در خودکار برخوردار هستند. کنندگییتتثب یژگیاز و یبررس مورد اتیسه نوع مال یول

اما  تربزرگ یاثر انقباض مزد بر اتیبر مصرف نسبت به مال اتینرخ مال شی، افزامدتکوتاه

 بر مصرف است. اتیاز مال شتریب مزد بر اتیدر بلندمدت اثر مال یبر اقتصاد دارد، ول یتردوامکم

                                                      
1. Counterfactual 
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برداری ساختاری و مدل  یونخود رگرسبا استفاده از روش  (1137) شورگلیعزتی خداویسی و 

که  انددادهفصلی، نشان  یهادادهبا استفاده از  1133الی  1133چرخشی مارکوف در بازه زمانی 

ضریب فزاینده سیاست مالی با توجه به مدل مارکوف، برای مخارج دولت در دوران رکود اندازه 

 .باشدیماز دوره رکود  تربزرگ، در دوره رونق هایاتمالاز دوره رونق و برای  تربزرگ

 فصلی، با استفاده از روش یهادادهبا  1138تا  1184در بازه زمانی  (1133و همکاران )رسولی 

نشان  ،TVP-DMA میانگین متحرک پویا؛ -برداری با پارامتر متغیر در طول زمانخودرگرسیون 

 پولی اثرگذاری بیشتری بر نرخ بیکاری داشته است. هاییاستسکه سیاست مالی نسبت به  اندداده

 یهااستاننحوه اثرگذاری سیاست مالی بر نرخ تورم و بیکاری در  (1044ابراهیمی و همکاران )

 استفاده مورد. روش اندکردهبررسی  1130الی  1170فصلی در بازه  یهادادهستفاده از ایران را با ا

نسبت به  هااستانواکنش بوده و نتایج  GVAR خودرگرسیون برداری جهانی؛ در این پژوهش

معنادار بوده و در برخی  هااستانشوک مثبت سیاست مالی نشان داد نرخ بیکاری در برخی از 

معنادار به  صورت بهدارای واکنش معنادار نرخ بیکاری،  یهااستاندیگر، خیر. همچنین فقط 

 هاواکنش. هم در مورد بیکاری و هم در مورد تورم، انددادهشوک مثبت نرخ تورم واکنش نشان 

 .اندبودهمتفاوت  مختلف یهااستانیکسان ولی از نظر اندازه در  یباًتقراز نظر زمانی 

 TVAR ایخودرگرسیون برداری آستانه ( با استفاده از مدل1044) عزتی شورگلی و همکاران

اثرگذاری سیاست مالی را نسبت به ادوار تجاری ایران بررسی کردند و نتایج پژوهش نشان داد که 

 ی نداشته است.املاحظهمالیات کل در چرخه اقتصادی اثر قابل 

 هاییاتمالبرداری، اثر  یونخود رگرسبا استفاده از مدل  (1044و مهرگان ) یآبادحکیم گیلک

خلاف مطالعات تجربی که  برنتایج حاکی از آن بود که  .مستقیم را بررسی کردند مستقیم و غیر

گیری بر های مستقیم تأثیر چشمشده است، در ایران مالیات در برخی از کشورهای دیگر انجام

مستقیم بر ادوار  ادوار اقتصادی نداشته است. همچنین اثرگذاری مالیات غیرکاهش نوسانات 

 .های مستقیم استتر از مالیاتاقتصادی سریع

کنندگی یتتثبها و یاتمالشود، بحث اثرات یمشده ملاحظه یبررسکه در مطالعات  طورهمان

است و با  قرارگرفتهمحققان برجسته علم اقتصاد  توجه موردخودکار در مطالعات خارجی، 

های یاتمالپژوهش، درصدد ارزیابی و ارائه راهکار برای رسیدن به  تناسب بهی مختلفی، هاروش

ی اخیر، موضوع هاسالی در کل طور بهتثبیتی هستند. همچنین در مطالعات داخلی نیز،  نظر ازبهینه 

است. از  قرارگرفتهمحققین  توجه موردکنندگی مالیات یتتثبها، مالیات ستانی و بحث یاتمال
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بوده است.  توجه موردهای مالی کمتر یاستسکنندگی خودکار یتتثبپژوهش در مورد  ،طرفی

، روش اندقرارگرفتهی بررس موردهای خودکار کنندهیتتثبیی که هاروشلازم به ذکر است در 

SVAR  است که با توجه به شرایط اقتصاد ایران،  شده واقع استقبالی کمی مورد هاروشدر میان

ی هاشوککه نوعی عدم تقارن اطلاعاتی میان کارگزاران وجود دارد و کشور پیوسته در معرض 

جدی به  هاپژوهشدر مانند این مدل های زمانی با وقفه یسرمترقبه گذشته قرار دارد، نیاز به  یرغ

 SVARهای مدل ه تجزیه تاریخی تکانههمچنین مطالعات انجام شده داخلی ب رسد.یمنظر 

در این  شده استفادهبه همین منظور؛ با توجه به مطالعات تجربی که آمده است. مدل  اند.نپرداخته

( درباره اقتصاد ترکیه از مدل پژوهش بلانچارد و پروتی 2424پژوهش مبتنی بر بسط سن و کایا )

  باشد.یم( 2442)
 

 یشناسروش -3

 و تصریح مدل پژوهش -3-1

 شده استفاده یاکتابخانهاطلاعات از روش  یآورجمعاین پژوهش، کاربردی است و به لحاظ 

مدل  برآورداند. برای شده یگردآوری پژوهش از درگاه ملی آمار و بانک مرکزی هاداده است.

 است. شده استفاده 1138:1الی  1182:1در بازه  1134ی فصلی به قیمت ثابت سال هادادهاز 

بیشتری روی تولید اثرگذارند، لازم است از مدلی پویا برای  یرتأخمالی با  هاییاستس که جاآن از

 شده استفادهمدل  جه به مطالعات تجربی که آمده استبا تو پژوهش استفاده شود. سوالپاسخ به 

 ( است.2442وتی )( از مدل پژوهش بلانچارد و پر2424در این پژوهش مبتنی بر بسط سن و کایا )

توسط سیمز معرفی شدند. این  1374( در سال VARبرداری ) یونخود رگرس یهامدلخانواده 

، در رابطه با تغییر پارامترهای معادلات زمانهمدر پاسخ به انتقاداتی که لوکاس از معادلات  هامدل

 شدیموارد  VAR یاهمدلاز طرفی، ایرادی که به  طراحی شدند. ،در طول زمان انجام داده بود

خود  یهامدلیک مدل آماری هستند، لذا  صرفاًنظریات اقتصادی نبوده و  یمبنا براین بود که 

 یونخود رگرس یهامدل( برای رفع این انتقاد معرفی شدند. SVARبرداری ساختاری ) یونرگرس

که پشتوانه نظری اقتصادی  کنندیمکردن مدل، از قیودی استفاده  اشناسبرداری ساختاری برای 

  داشته باشند.

موجود و  یاقتصاد هاییهمرتبط با نظر هاییکه نگران یدر مواقع یژهو ها بهمدل ینا یریکارگبه

مشکل،  ینغلبه بر ا یبرا. سودمند باشد تواندی، م)برای مثال در ایران( وجود دارد هاآنمفروضات 

برداری ساختاری بلانچارد  یونخود رگرسیک مدل پرکاربرد، تکن یاقتصادسنج یهامدلاز  یکی
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 هاییاستس، در ادبیات اقتصادی این تکنیک، برای ثبت اثرات است( B-P SVAR) و پروتی

  .(2424)سن و کایا،  است شده شناختهمالی مشهور و 

  در مدل پژوهش عبارت است از: شده استفادهمتغیرهای 
 

g

( , , , g )

(u ,u ,u ,u )

t t t t

lex lit ldt cl dp

t t t t

X lex lit ldt cl dp

U




 

فرم  یهاشوکبردار  Uو  زادرونبردار متغیرهای  X هستند. 1134متغیرها به قیمت ثابت سال پایه 

  از: اندعبارت Xساختاری است. متغیرهای بردار 

lex (دریافت شده است بانک مرکزیاطلاعات این متغیر از ) حقیقی دولتکل = لگاریتم مخارج 

lit = (اطلاعات این متغیر از بانک مرکزی دریافت شده است) مستقیم غیر هاییاتماللگاریتم 

ldt (اطلاعات این متغیر از بانک مرکزی دریافت شده است) مستقیم هاییاتمال= لگاریتم 

clgdp چرخه لگاریتم =GDP های مرکز آمار ایران()محاسبه شده از داده 

( ʎ)لاندا= متغیر هموارسازی، از فیلتر هودریک پرسکات با GDPچرخه از روند  استخراجبرای 

 عینیان و ی فصلی برای اقتصاد ایران توسطهادادهاست. این عدد برای  شده استفاده 388برابر 

که فیلترهای  اندداده( نشان 1044و همکاران ) جعفر زاده. است شده استخراج( 1132) برکچیان

 یکرا تفک یا نوسانات بالاترب یتجار یهاکه چرخه فرکانس بالا مانند فیلتر هودریک پرسکات

های که چرخه گذریانمتجاری ایران، از فیلترهای  یهاچرخهبرای شناسایی  ،کنندیم

 هستند. ترمناسبزنند، تری را تخمین مینوسانکم

و پسماندهای فرم  (te) شده خلاصه( روابط بین پسماندهای فرم 2424با توجه به مدل سن و کایا )

  زیر است: صورت به( tuساختاری )
 

1

Au Be

u A Be




 

 بیان جبری این روابط به این صورت است:

.

. .

lg lg

lg . lg . lg . lg

lex lex

t lex

lit lex lit

t lit lex lit

ldt lex lit ldt

t ldt lex ldt lit ldt

c dp lex lit ldt c dp

t c dp lex c dp lit c dp ldt c dp

u e

u u e

u u u e

u u u u e



 

  

   



 

  

   
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بازگشتی پایین مثلثی است. در این روش، در  یسازمدل، SVAR یسازمدل یهاروشیکی از 

پژوهش از نوع  SVARکه مدل با توجه به این. کنیمیمتجزیه مدل از تجزیه چولسکی پیروی 

AB یعنی از هر دو ماتریس ، باشدیمA  وB  لذا حداقل مدل استفاده شده است،  مقید کردنبرای

2برابر با  قیود لازم برای شناسا شدن مدل ساختاری ( 1)

2

k k
k


  با توجه به قید است که

ترتیب تجزیه چولسکی در روش  (.130: 2440 لوتکه پول،) شودیمقید  22متغیر، برابر با  0داشتن 

که در طراحی  شودیم SVARهمچنین برخی انتقاداتی که به مدل غیرها مهم است. تقرار گرفتن م

شبیه  زمانهمبه معادلات  SVARاعمال سلیقه به خرج داد و در این حالت  توانیماین مدل 

قرار گرفتن متغیرها قرار دارد  ترتیب زیرا منطقی که در پشتوانه دانسته شده است، وارد نخواهد بود.

که در یک دوره چسبندگی بیشتری دارد، یا به  شودیمبه این صورت است که ابتدا متغیری نوشته 

کمتری قرار  یهاشوک یرتأثتحت  زمانهمکه به طور  شوندیمبیان دیگر، متغیرهایی ابتدا انتخاب 

به همین دلیل لازم است که توضیح داده شود چرا ترتیب متغیرها به (. 011: 2422دارند )هنسن، 

 :است نوشته شده آمده Xصورتی که در بردار 

که سال  یابودجهبا توجه به  معمولاًکه مخارج دولتی در ایران در هر سال، سطر اول: به دلیل این

را  یزیربودجهوع و این ن یابدیماست، تخصیص  کرده یداپقبل به دستگاه مربوطه اختصاص 

 . نامندیممبنای صفر  بر یزیربودجه اصطلاحاً

 : تخمین مدل در هر دو حالتی که مالیات مستقیم ابتدا قرار بگیرد یا مالیات غیرو سوم سطر دوم

مستقیم  هاییاتمال، دهندینماقتصادی تغییر چندانی از خود نشان  یهاشوکمستقیم، نشان داد که 

 نتایج آزمون علیت گرنجر نیز نشان داد که علیت بین مالیات غیر .اندتهقرارگرفدر سطر سوم 

(، 2424سن و کایا ) طالعهبا پیروی از م و موارد تقیم دو طرفه است؛ با توجه به اینمستقیم و مس

 .اندگرفته قرارمستقیم  هاییاتمالمستقیم در این مطالعه در سطر بالاتر از  غیر هاییاتمال

هدف در این پژوهش بوده است،  که چرخه تولید ناخالص داخلی متغیرتوجه به این سطر چهارم: با

مالی  هاییاستساین متغیر از سایر متغیرها )که  یرپذیریتأثاهمیت موضوع مورد مطالعه  واقع درو 

هستند( است، لذا در آخرین سطر ماتریس جای گرفته است. همچنین مشخص است که چرخه 

 مدتکوتاهو مخارج دولتی حداقل در  هایاتمالداخلی، هرچند اندک، از  تجاری تولید ناخالص

  خواهد شد. متأثر
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 برآورد مدل و ارائه نتایج پژوهش -4

، اندقرارگرفتهی موردبررس KPSSدر مرحله اول، ریشه واحدهای متغیرها، با استفاده از آزمون 

  :استنتایج به شرح زیر 
 

 KPSS: نتایج آزمون ریشه واحد 1جدول 

kpssآماره نام متغیرنماد
 در سطح احتمال kpssمقادير بحرانی آماره 

 درصد 11 درصد 5 درصد 1
lex 47108 47031 47813 47130881 لگاریتم مخارج دولت 

lit 47108 47031 47813 47131111 لگاریتم مالیات غیرمستقیم 

ldt  47108 47031 47813 47010304 مستقیملگاریتم مالیات 

clgdp 47108 47031 47813 47423171 لگاریتم چرخه تولید ناخالص داخلی 

 ی پژوهشهاافتهی مأخذ:

 

باشند. همچنین برای تعیین یمدرصد مانا  0شود تمامی متغیرها در سطح یمکه ملاحظه  طورهمان

 2شده که این معیار برای مدل برآورد شده برابر با  استفادهاطلاعات آکائیک  وقفه بهینه از معیار

 است.

وارد شده بر  یهاشوک د، تحلیلاهمیت دار VARخانواده  یهامدلچه در تحلیل پویای آن

، شامل توابع اندشده یفتعر هامدلسیستم است. برای این منظور، ابزاری که در این خانواده 

محسوب  یتضد واقعیه تاریخی؛ که نوعی تحلیل واکنش آنی، تجزیه واریانس و همچنین تجز

  . در ادامه پژوهش به ترتیب هر سه مورد بررسی و تفسیر خواهد شد.باشدیم؛ شودیم
 

 بررسی توابع واکنش آنی -4-1

وارد شده به هر یک از متغیرها را مورد بررسی  یهاشوکتوابع واکنش آنی پاسخ احتمالی مدل به 

، هاشوکنسبت به سیستم  یزادرونیک روش تجربی برای واکنش متغیرهای ، دهدیمقرار 

که در  گونهآن(. 1133خسروشاهی، سید استفاده از نمودار توابع واکنش آنی است )تهرانی و 

مدل  وارده به یهاشوکنسبت به  چرخه متغیر، توابع واکنش آنی شودیم( مشاهده 2) نمودار

 ورت است.به این صفصل،  24برای پژوهش 

(، واکنش چرخه تولید را به ترتیب نسبت به شوک وارده بر مخارج دولت، 2در نمودار )

توان ملاحظه نمود. اثر شوک یمیتاً خود چرخه تولید نهاهای غیر مستقیم، مالیات مستقیم و یاتمال

دهد. اثر شوک یممثبت خود را نشان  صورتبهمخارج دولت بر روی چرخه تولید کم، ولی 

ی است، اما پوشچشم قابلوارده مالیات غیر مستقیم بر چرخه تولید ناخالص داخلی بسیار ناچیز و 
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تر یطولانمثبت بوده و سپس برای مدتی  صورت بهشود همین اثر ابتدا یمحال مشاهده ین ع در

ی و ضد ادوار صورت هبکند. اثر شوک مالیات مستقیم بر چرخه تولید یمی ایجاد ضد ادواراثری 

)مطابق با مبانی نظری و مطالعه ورهرامی و  البته با اثرگذاری کم در مدل برآورد شده است

 عنوان بههای مستقیم یاتمالتوان از یمرسد یملواسانی، مک کی و ریس(. یعنی به نظر 

فریدمن در مورد  انتقاد موردی هاوقفههای خودکار با سرعتی خوب )برای خنثی کردن کنندهیتتثب

ترین اثر را شوک دخالت دولت در اقتصاد با هدف تثبیت اقتصادی( استفاده کرد. قابل ملاحظه

 استچرخه تولید بر روی خودش دارد، این شوک مثبت و در راستای چرخه 
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 یافته پژوهش مأخذ:

 ی واردههاتکانه: توابع واکنش آنی متغیر چرخه نسبت به 2نمودار 
 

 :بینییشپتجزیه واریانس خطای  -4-2

اثر  یا بینییشپچه مقدار از واریانس خطای  کندیمتعیین ، بینییشپروش تجزیه واریانس خطای 

بررسی نمود  توانیم بینییشپبا تجزیه واریانس خطای  .، ناشی از عوامل مختلف استهاشوک

ل خود دنباله بوده و تا چه میزان از اجزای که تغییرات یک دنباله تا چه حد متأثر از اجزای اختلا

 .(1133خسروشاهی، سید )تهرانی و  ل سایر متغیرهای درون سیستم تأثیر پذیرفته استاختلا

  زیر است: صورتبه بینییشپجداول بررسی تجزیه واریانس خطای 
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ی چرخه تجارینیبشیپ: تجزیه واریانس خطای 2جدول   

 Variance Decomposition of CLGDP 

 Period S.E. Shocklex Shocklit Shockldt Shockclgdp 






Factorization: Structural 

یافته پژوهش مأخذ:  

       

درصد از تغییرات چرخه تولید  32در دوره اول، بیش از  دهد کهیج تجزیه واریانس نشان مینتا

درصد توسط  1درصد توسط شوک مخارج دولت و  0، شودیمتوسط خودش توضیح داده 

 24مستقیم. پس از  غیر هاییاتمالمستقیم و مقادیر بسیار ناچیزی توسط شوک  هاییاتمالشوک 

. بیشتر این توضیحات یابدیمکاهش درصد  0دوره سهم خود چرخه در توضیح تغییراتش کمتر از 

درصد در توضیح تغییرات  3728و سهم آن را به  شده اضافهنیز به سهم شوک مخارج دولت 

پس از گذشت بیست دوره به ترتیب تنها برابر با  مستقیم یرغمستقیم و  هاییاتمال. رساندیمچرخه 

  .شوندیمته علت تغییرات چرخه تولید در نظر گرف عنوان بهدرصد،  1و  2
 

 1یتواقع تجزیه تاریخی در نقش یک تحلیل ضد -5

تا بتواند به  ندکیمگر کمک هستند که به تحلیل هایلتحلاز  یادسته، 2یتضد واقع هاییلتحل

مدل وجود نداشت، متغیر  یهاشوکگذشته با نگاهی دیگر بنگرد، یعنی اگر یکی از تغییرات و 

 گرفتهدر نظر  یتضد واقعمختلفی برای یک تحلیل  یهاراه. کردیمهدف به چه صورت تغییر 

، روش تفاضل در تفاضل که توسط DSGE یهامدلاست، مانند روش کالیبراسیون در  شده

به کار گرفته شد، یا روش تجزیه  (1330) در مطالعه 0و آلن کروگر 2421برنده نوبل  1دیوید کارد

. اندکردهاشاره( 122: 2418ه کیلیان و لوتکه پول )ک چنانآن VARخانواده  یهامدلدر  0تاریخی

توان پویایی هر متغیر در توضیح متغیرهای دیگر را دریافت، از این نظر با بررسی تجزیه تاریخی می

سنجی اقتصاددر این پژوهش با توجه به رویکرد بینی تفاوت دارد. با تجزیه واریانس خطای پیش

                                                      
یف کیلیان و لوتکه تألیون برداری ساختاری خود رگرسیت در کتاب تحلیل ضد واقعترجمه عنوانی از بخش تحلیل . 1

 (.2418پول )

2. Counterfactual Analysis 
3. David Card 
4. Alan Krueger (1994) 
5. Historical Decomposition 
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ک از متغیرهای مدل در چرخه بررسی سهم تاریخی هر ی با یتواقع، تحلیل ضد پیش گرفته شده

که تجزیه تاریخی  داردیم( بیان 121: 2448وا )وکان .1شودیماستفاده ، از تجزیه تاریخی تولید

 ،t+nمتغیر هدف در زمان  2خط پایه بینییشپرا در انحراف از مسیر  tسهم هر شوک در زمان 

دریابیم در صورت عدم  توانیمیمبا تفاضل سهم هر متغیر از متغیر هدف،  ،واقع در .دهدیمنشان 

  داشته باشد. توانستیم، متغیر هدف چه وضعیتی وجود متغیر مدل
 

Historical Decomposition using Structural VAR Weights
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 یافته پژوهش مأخذ:

 هاچرخهی این ریگشکلی مستقیم بر هااتیمالی تجاری و سهم هاچرخه: تجزیه تاریخی 3نمودار 

 

در توضیح چرخه تولید ناخالص  مستقیم هاییاتمال(، سهم 1خی )با توجه به نمودار تجزیه تاری

 هاییاتمالبیش از  هایاتمالاین دسته از  یضد ادواراست. اما اثرات  شده دادهداخلی اندک نشان 

 یهاسالرا در  هایاتالماین دسته از  یضد ادواراثر  توانیم، برای مثال آیدیممستقیم به چشم  غیر

الی  83 یهاسالملاحظه کرد که در این میان  38و  33، 34، 73، 77، 78، 71، 71، 83، 88، 83، 81

  .شودیممشاهده  یضد رکود یضد ادواراثرات  73و همچنین  77الی  78و  88
 

                                                      
توانند به کتاب کیلیان و لوتکه پول یم مندانعلاقهمفصل،  صورت بهی این موضوع اقتصادسنجبرای بررسی مباحث  .1

ی اقتصاد کلان شناسروشو کتاب فابیو کانووا در  0( فصل2418یون برداری ساختاری )خود رگرسی هامدلدر 

  نمایند. مراجعه 0(، فصل 2448)

2. Baselineگیری است.بینی، قبل از اندازهپایه پیش : نشان دهنده 
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 یافته پژوهش مأخذ:

 هاچرخهی این ریگشکلی غیر مستقیم بر هااتیمالی تجاری و سهم هاچرخه: تجزیه تاریخی 4نمودار 
 

مستقیم اثر  غیر هاییاتمال 33و  30 یهاسالو  83ملاحظه نمود که در سال  (0)در نمودار  توانیم

نیز در راستای کاهش  یضد ادوارناچیزی روی چرخه داشته است. همین اثرات ناچیز  یضد ادوار

  دوره تورمی )رونق( است.
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 یافته پژوهشمأخذ: 

  هاچرخهی این ریگشکلی تجاری و سهم مخارج دولت بر هاچرخه: تجزیه تاریخی 5نمودار 
 

سهم مخارج دولت در چرخه تولید ناخالص داخلی است، ملاحظه  دهندهنشانکه  (0)در نمودار 

 یضد ادواراثر  توانیم 33الی  30و  78الی  70، 72، 74، 83، 80، 81 یهاسالکه در  شودیم

، همچنین 70و ابتدای  70مخارج دولت بر روی چرخه تولید را ملاحظه نمود. در مواردی از سال 
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، این اثر ضد رکودی بوده است. باید توجه داشت که سهم مخارج در 78دوم سال  ماهه ششدر 

 است، بسیار ناچیز بوده است. یصتشخ قابلچرخه تولید حتی در مواردی که در نمودار 

همچنین برای تصویر بهتری از سهم هر یک از متغیرهای مدل، نمودار ترکیبی سهم هر یک از 

 :دآییم (3نمودار )متغیرها در 

 

 
 یافته پژوهشمأخذ:  

ترکیبی و مشخص شدن سهم هر  صورت به 1313الی  1332ی تجاری در بازه هاچرخه: تجزیه تاریخی 6نمودار 

 یک از متغیرهای مدل 
 

 و پیشنهادها یبندجمع -6

 کنندگییتتثبکه اثرات  رفتیمبا توجه به مطالعات تجربی و ساختار مالی دولت ایران، انتظار 

موافق  صورتبهکه  هایاتمالبر چرخه تولید چشمگیر نباشد. اما نحوه اثرگذاری این  هایاتمال

، خود حائز اهمیت بود. در گذارندیمچرخه یا مخالف چرخه، بر روی تولید ناخالص داخلی اثر 

خودکار  کنندگییتتثبو خاصیت  هایاتمالاین پژوهش سعی بر این بود که جهت اثرگذاری 

 گیرد.قرار  یبررس مورددولت در اقتصاد ایران  مالی هاییاستس

د )هرچند همین ذاری بیشتری در تثبیت اقتصاد دارکمی، مخارج دولت اثرگ نظر ازنتایج نشان داد 

 یرتأث دتوانیم مستقیم هاییاتمالت ضد رکودی، اثرا نظر ازاثرگذاری نیز اندک است(، ولی 

د، البته طبیعی است که با سهم اندک درآمدهای مالیاتی شاخوبی بر چرخه تولید در اقتصاد داشته ب

د. اما با در اقتصاد فعلی ایران نداشته باشاز درآمدهای دولت، از نظر کمی اثرگذاری قابل توجهی 
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ضد که اثرات  بودامیدوار  توانیمافزایش سهم درآمدهای مالیاتی از مجموع درآمدهای دولت 

یت )خودکار( اقتصاد ایران کمک کند و مقداری از نوسانات مستقیم به تثب هاییاتمال یرکود

(، 2414های باتنر و فوست )این نتیجه مطابق با نتیجه پژوهش اقتصادی تولید کشور کاسته شود.

مستقیم،  هاییاتمال با افزایش همچنین ( است.1131( و ورهرامی و لواسانی )2411سن و کایا )

وقفه دوره  چندمستقیم نیز پس از  غیر هاییاتمالکه  ه شددادطبق تحلیل تجزیه واریانس نشان 

درآمدی وضعیت دولت در موقعیت بهتری قرار خواهد گرفت و  ازنظرافزایش خواهد یافت، یعنی 

 که بیان شد، مخارج دولتی نیز طورهمانمخارج خود را در اقتصاد افزایش داده و  تواندیمدولت 

  .انددادهدر چرخه تولیدی از خود نشان  یضد ادواراثرگذاری  در موارد زیادی

مالیات مستقیم را یک متغیر کلیدی برای تثبیت  یکل طور به توانیم با توجه به نتایج پژوهش

در نظر گرفت. اقتصاد ایران خودکار  کنندگییتتثبخاص یک متغیر مهم برای  طور بهاقتصادی و 

مستقیم صورت  هاییاتمالبر  اییژهوا توجه مالی دولت ب ینتأم گذارییاستس شودیمپیشنهاد 

و همچنین بهبود  ترعادلانهشاهد اصابت مالیاتی  توانیممستقیم  هاییاتمالپذیرد، با افزایش سهم 

 .بودنسبی نوسانات در سطح کلان اقتصاد کشور 

مستقیم به تفکیک مورد آزمایش قرار بگیرد.  هاییاتمال شودیمآتی پیشنهاد  یهاپژوهشبرای 

دیگر کمی، مانند  یهاروشاین پژوهش را با  هاییافتهو  هایهفرض توانندیمهمچنین پژوهشگران 

  قرار دهند. یبررس موردخرد و ...  سازییهشبتعادل عمومی و  یهامدل
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Introduction: The economy of a country undergoes many fluctuations over 

time. Due to dependence on oil revenues, war, embargo and other economic 

and political tensions, Iran's economy has been fluctuating greatly and 

experiencing many periods of prosperity and recession in the last thirty 

years. One of the duties defined for governments in public finance is 

economic stabilization. Economic stabilization makes the path of economic 

growth smoother. The smoothing of the growth path also makes the 

economic environment more attractive for investment and production. 

Governments have different instrument for economic stabilization. These 

instruments affect the supply and demand system. One of the policies that 

affects the demand side of the economy is the financial policies. These 

policies are divided into two categories: discretionary and non-discretionary. 

Discretionary financial policies were criticized by economists such as 

Friedman. Critics state that discretionary policies do not have the appropriate 

speed to stabilize the economic fluctuations. Automatic stabilizers, however, 

are not discretionary policies and can respond appropriately to criticism. The 

purpose of this research is to investigate the effect of the automatic 

stabilization of financial policies, especially tax policies, on Iran's business 

cycles. 

Methodology: The data collection of this research was done through library 

work. The data were collected from the Central Bank of the Islamic Republic 

of Iran and the National Statistics Center. The data were seasonal, ranging 

from the spring of 1993 to the autumn of 2018. The business cycle of Iran's 

economy was extracted using the Hodrick-Prescott filter. According to the 

studies conducted, the ʎ of the extraction filter was 677. The unit root was 
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calculated using the KPSS test. All the variables at this level were stationary. 

By estimating a SVAR model, we tried to check the dynamic relationships 

among the variables. The tools that were used in structural vector 

autoregressive models were impulse response functions, forecast error 

variance decomposition and historical decomposition. The counterfactual 

analysis was based on historical decomposition. 

Results and Discussion: The SVAR model was formulated with the impulse 

response functions for twenty periods. According to the results, the effect of 

the government expenditure shock on the business cycle is low, but it shows 

up positive. The effect of the indirect tax shock on the cycle of GDP is very 

small and negligible. The effect of the direct tax shock on the business cycle 

is estimated counter-cyclically and found to be of a low effect. 

The results of the variance decomposition show that, in the first period, more 

than 92% of the change in the business cycle is explained by itself, 5% by 

the government expenditure shock, 1% by the direct taxes shock, and very 

small amounts by the indirect taxes shock. After 20 periods, the contribution 

of the business cycle in explaining its own changes decreases by less than 

5%. Most of this share is added to the share of the government expenditure 

shock, raising it to 9.27% to explain the changes in the business cycle. After 

twenty periods, direct and indirect taxes are only equal to 2 and 1%, 

respectively, and they serve as the cause of changes in the production cycle. 

Historical decomposition shows that in the period from 1993 to 2018, direct 

taxes had a small contribution to the business cycles of Iran's economy, but 

there were countercyclical effects on the business cycle different years. 

These effects can be seen during both boom and recession. Indirect taxes 

have had counter-cyclical effects only in a few years, which have only been 

anti-prosperity. Historical decomposition shows that government spending 

has been able to exert anti-cyclical effects in some cases, though negligible. 

Conclusion: According to empirical studies and the financial structure of the 

Iranian government, it was expected that the effects of stabilizing taxes on 

the production cycle would be insignificant. The tax ratio on GDP in Iran is 

about one third of the usual rate in the world. What matters was the way 

these taxes were effective; they affect the GDP in a pro-cyclical or counter-

cyclical way. In this research, an attempt was made to investigate the role of 

taxes and the automatic stabilization of the government's financial policies in 

the economy of Iran. The results showed that, in terms of quantity, the 

government spending has a greater effect on stabilizing the economy 

(although this effect is small). However, in terms of counter recession 

effects, direct taxes can have a good stabilizing effect on the production 

cycle in the economy, although it is natural that the contribution of few tax 

revenues from the government's revenues in terms of quantity does not have 

a significant effect on the current economy of Iran. By increasing the share 

of tax revenues from the total revenues of the government, it is hoped that 



 

 

The Journal of Economic Policy                     
Original Research Article/ Vol.14, No.27, Spring & Summer 2022 

the counter recessionary effects of direct taxes will help stabilize 

(automatically) Iran's economy and reduce some of the economic 

fluctuations of the country's production. It is suggested that the government's 

financial policy should be made with special attention to direct taxes. By 

increasing the share of direct taxes, there will be fairer taxation as well as a 

relative improvement in fluctuations at the country's macroeconomic level. 

Keywords: Tax, Business cycles, Automatic stabilizers, Counterfactuals 

analysis. 
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  دهیچک
 هایسالدر ایران طی . کنندمیامروزه اکثر کشورها مخارج خود را از طریق درآمدهای مالیاتی تامین مالی 

و  ی بانکیهاسپردهشده است. سود  ی مختلف اقتصادی اعطاهابخشمالیاتی به  هایمشوقگذشته معافیت و 
که معافیت مالیاتی در راستای تحقق برخی اهداف رغم این. علیباشندمیاز جمله این موارد  عایدات سهام

 ینفت یبه دنبال کاهش درآمدها .شودمی، برقراری آن موجب کاهش درآمد دولت گیردمینظر قرار  مد
مطرح است وضع  استمدارانیاقتصاددانان و س نیدر بکه  نیاز مباحث نو یکیاخیر  هایسالدر کشور 

های متناقضی در مورد تاثیر وضع مالیات بر نظریه. باشدمی یبانک یهاسپردهسهام و سود  داتیبر عا اتیمال
نظرات  سهام نیز . در مورد وضع مالیات بر عایداتسود سپرده و نحوه اثرگذاری آن بر تولید وجود دارد

دارد  یبر عملکرد اقتصاد جهینت بر سود سهام بر رفتار شرکت و در اتیکه مال یریدر مورد تاث یمتضاد
و در  گذاردنمی ریتأث هیسرما یینها نهیبر هز یمیتقس سود از اتی، مالدیجد دگاهیوجود دارد. بر اساس د

بر سود سهام  اتی، مالیمیقد دگاهیندارد. بر اساس د یریتأث گذاریسرمایه ماتیبر تصم جهینت
راستا هدف از مطالعه حاضر  نیدر ا دهد. یم شیحقوق صاحبان سهام را افزا نهیهز کننده است وفیتحر

کرد یبا رو بر متغیرهای کلان اقتصادی یسهام و سود سپرده بانک داتیبر عا اتیوضع مال راتیتاث یبررس
گر آن است که با نتایج نشان. باشدمی 1004-1089 یهاسال ( طیDSGE) ایپو یتصادف یتعادل عموم

با مشکل  یمال نیدر تام هاشرکتو  افتهیمولد کاهش  گذاریسرمایه زانیسهام، م یدیبر عا اتیوضع مال
وضع  با .ددمیگربا کاهش روبرو  دیو به دنبال آن تول یابدمیها کاهش آن هیسرما زانیمواجه شده و م

از حالت با ثبات خود  دیتول که یبه طور ددمیگرحاصل  یمشابه جینتا زین یبانک یهاسپردهبر  اتیمال
  .ددمیگردیدگاه قدیمی تایید و  یابدمیکاهش 
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 مقدمه -1

در ایران طی  .کنندمیامروزه اکثر کشورها مخارج خود را از طریق درآمدهای مالیاتی تامین مالی 

شده است. سود  ی مختلف اقتصادی اعطاهابخشمالیاتی به  هایمشوقگذشته معافیت و  هایسال

که معافیت مالیاتی در رغم این. علیباشندمیاز جمله این موارد  و عایدات سهام ی بانکیهاسپرده

، برقراری آن موجب کاهش درآمد دولت گیردمینظر قرار  راستای تحقق برخی اهداف مد

هایی در اقتصاد ایران موجب وابستگی . جبران کاهش درآمد مالیاتی ناشی از چنین معافیتشودمی

شدیدی که  هایتحریمبعد از اخیر  هایسال. در استبیشتر بودجه دولت به درآمدهای نفتی شده 

ت به شدت کاهش پیدا کرد، افزایش علیه صادرات نفت ایران اعمال شد و درآمدهای نفتی دول

از  .برای جبران کاهش درآمدهای نفتی اعلام شد هاگزینهترین درآمدهای مالیاتی یکی از اصلی

اخیر فضای  هایسالان در بازار بورس طی گذارسرمایهطرف دیگر با افزایش مشارکت بالای 

ی بودجه فراهم گردیده هامناسبی برای دولت در جهت افزایش درآمد به منظور کاهش کسری

 قرار نظر مورد دیجد یاتیمال یهاپایه عنوان به تواندمی یبانک یهاسپردهسود  وسود سهام است. 

 اگرچه .کند کمک دولت یاتیمال یدرآمدها شیافزا به تواندمی هاآن از اتیمال که ردیگ

 ستانی مالیاتبه  عزمسازمان امور مالیاتی و وزارت امور اقتصادی و دارایی  کههایی مبنی بر اینخبر

ولی این طرح هنوز به مرحله اجرا  شودمیشنیده  ی بانکی و سود سهام دارندهاسپردهاز سود 

اگرچه برخی مطالعات . شودمیلذا نیاز برای تحقیقات بیشتر در این حوزه احساس  و نرسیده است

اند ولی وضع مالیات بر عایدات سهام کمتر ی بانکی پرداختههاسپردهلیات بر به اهمیت وضع ما

بر سود سپرده و  اتیاثرات مال یمقاله بررس نیا یرو نوآور نیاز ا رفته است.گمورد توجه قرار 

 اند.مطالب به این صورت سازماندهی شدهاست.  رانیدر ا یکلان اقتصاد یرهایسود سهام بر متغ

تجربی ت عابه مطالوم سقسمت دد. گرمین بیاد تجربی موجوی و نظرت بیااد دومقسمت در 

و ست اگرفته ار سی قرربررد مقاله موم چهارقسمت ل در تخمین مدو احث تکنیکی مبدازد، پرمی

 ست. ه ائه شددی ارابررکای هارهکاد رانتایج تحقیق جهت پیشنهان پایادر 
  

 نظری  مبانی -2

تواند اثرات می هاشوک. این باشدمیی سیاست مالی اقتصاد هاشوکی مالیاتی یکی از هاشوک

 جای بگذارد. ی اسمی مانند تورم برمتفاوتی بر متغیرهای حقیقی مانند تولید کشور و یا متغیرها

پیرامون نقش ( 1080) یو جان ی( و کاش1080) نژادیو عباس یمانند مطالعه غلام ریاخنتایج تجربی 

داری بر ها تأثیر معنیدر اقتصاد، حاکی از آن است که این شوک اتیهای سیاست مالیوکش



 

 210...  بانکی هایسپرده و سهام عایدی بر مالیات شوک اثر بررسیو همکاران/ غلامی  احمد

مالیات بر عایدی سهام و سود بانکی وضع در این مطالعه دو مورد . های حقیقی اقتصاد دارندفعالیت

  .شودمیبررسی 
 

 مالیات بر سود سپرده -2-1

نفتی و کرونا در کشور افزایش  هایتحریماخیر نقدینگی به دلایل مختلفی از جمله  هایسالطی 

  .دهدمینشان را  1088تا مهرماه  1008 هایسالرشد نقدینگی طی  1 یافته است. نمودار
 

 

 egtesadgardn.irبرگرفته شده از سایت  منبع:                

 مقایسه رشد نقدینگی در بیست سال گذشته با روند متوسط آن )درصد( :1 نمودار
 

 تشدید و اثرگذاری بیشتراخیر که مصادف با  هایسالشود طی طور که مشاهده میهمان

 باشد رشد نقدینگی از میزان متوسط آن فراتر رفته است.نفتی و بروز بیماری کرونا می هایتحریم

ی دیداری بخش هاسپردهنقدینگی خود از دو بخش تشکیل شده است: پول و شبه پول. پول شامل 

ی هاسپردهو اسکناس و مسکوک در دست اشخاص و شبه پول شامل  هابانکدولتی نزد  غیر

برای اخذ مالیات از  .باشدمیی متفرقه هاسپردهالحسنه و قرضانداز پسدار، مدت گذاریسرمایه

های ی دیداری، سپردههاسپردهه شده است مثلا مالیات بر ئاراراهکارهای مختلفی  هاهسپردسود 

 :راهکارهای زیر ارائه شده استدر مورد نحوه اجرا نیز  وضع نمود.ها دار و یا هر دوی آنمدت

ی بانکی کسر هاسپردهعنوان مالیات از سود  اعمال مالیات تکلیفی: بخشی از سود بانکی به ف(ال

گذار، مالیات از حساب فاصله پس از واریز اصل سود به حساب سپردهلا. در این رویکرد بشودمی

  .شودمیعنوان مالیات تکلیفی بر سود کسر  فرد به
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، 24لیات: در کشورهای عضو گروه جی عنوان درآمد مشمول ما به هاسپردهاحتساب سود  (ب

قبول مالیاتی به  های قابلسایر درآمدها و هزینهمیزان سود دریافتی باید در انتهای سال همانند 

ها از درآمدها و اعمال قوانین تعریف شده، نهایت با کسر هزینه م شود و درلامراجع مالیاتی اع

 . 1مالیات قابل پرداخت تعیین شود

مالیات ستانی از فین این طرح معتقدند لمخادارد. د البته نظرات متفاوتی در مورد این سیاست وجو

ولی  شودمیادی از بانک و برهم خوردن ثبات اقتص هاسپردهخروج  باعثی بانکی هاسپرده

ای طراحی شود که عایدات سرمایه مشمول مالیات اگر سیستم مالیاتی به گونه موافقین معتقدند که

گذاری سرمایهخودرو گردد پول خارج شده از بانک در هر بازاری مانند: طلا، ارز، مسکن و 

  شمول مالیات شده و راه فراری وجود ندارد.گردد م
 

 مالیات بر عایدات سهام -2-2

با قیمت بالاتری  سهمی را خریداری نموده و پس از مدتی آن را گذارسرمایهزمانی که یک 

شرکت سودی  باشدمیو اگر طی مدتی که فرد سهامدار شرکت  کندمیفروشد سود کسب می

. مالیات بر عایدی سهام بر ددمیگرگذار منتفع بین سهامداران تقسیم نماید از این محل نیز سرمایه

برخی  . درددمیگروضع  کندمیمجموع اضافه قیمت و سود تقسیمی که سهامدار دریافت 

مت مالیات . مثلا از سود ناشی از افزایش قیشودمیمختلفی این مالیات اعمال  هایروشکشورها به 

. در برخی کنندمیاما در صورت تقسیم سود شرکت مالیات بر سود توزیعی وضع  شودمیاخذ ن

و هم بر سود  شودمیدیگر از کشورها حداقل مالیات استاندارد بر سود حاصله شرکت وضع 

ذ ها اختقسیمی شرکت به سهامداران به عنوان درآمد آنان نگریسته شده و مالیات بر درآمد از آن

 . شودمی

ای در ل ساختاری و بودجهئتوان به عنوان ابزاری برای تسکین مساوضع مالیات بر بخش مالی را می

اگرچه ادبیات اقتصادی و مالی بسیار کمی در مورد وضع مالیات بر بخش مالی وجود  .2نظر گرفت

اند عموما به گشتههایی که وارد این حوزه دولت کندمی( عنوان 2411) 0کینکه  دارد به طوری

دلیل مطالعات آکادمیک در این زمینه نبوده است، ولی این پتانسیل وجود دارد که آن را به عنوان 

منبع درآمدی برای دولت در نظر گرفت. بنابراین هدف این مطالعه ایفای نقش در گسترش ادبیات 

                                                           
 (1089خداوردیزاده و دشتبانی ). 1

2. Matheson (2011) and Schulmeister (2008)  
3. Keen (2011) 
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مدل تعادل عمومی این حوزه بوده و تحلیلی برای وضع مالیات بر عایدات سهام در چارچوب 

 . ددمیگرتصادفی ارایه 

چه که مورد اجماع درباره مباحث وضع مالیات بر عایدات سهام است، تمرکز بر آن به عنوان آن

ابزاری برای دولت در جهت ایجاد ثبات در بازارهای مالی است زیرا وضع مالیات منجر به افزایش 

گیری مدتی است که در بازار به دنبال فعالیت نوسانان کوتاه گذارسرمایهبازان و  هزینه برای سفته

بسیار کوتاه مدت دارند و اغلب اطلاعات بنیادی  گذاریسرمایهگیران عمدتا دید باشند. نوسانمی

. در مورد فعالیت باشدمیها رسیدن به سود در مدت کوتاه سهام را نادیده گرفته و هدف آن

گران بازارهای مالی وجود دی وجود دارد برخی از تحلیلبازار مالی نظرات متضا گیران درنوسان

دانند ولی در بازارهای سهام بسیار ضروری مینقدشوندگی ها را در جهت شفافیت معاملات و آن

گران با معاملات خود سیگنال غلط به بازار مخابره کرده و معتقدند این معامله  ایدر مقابل عده

شوند و از منظر میو افزایش نوسان و ریسک بازار  هاییداراگذاری ناصحیح منجر به قیمت

رسد وضع مالیات بر عایدات سهام گردند. در وهله اول به نظر میاجتماعی باعث اتلاف منابع می

فرض بر این است که کاهش نوسانات  لذا شودمیان گذارسرمایهاین نوع از منجر به افزایش هزینه 

را محقق نموده ثبات در بازار قیمت پس از وضع مالیات این معنی را دارد که وضع مالیات هدف 

گران غیر بنیادی که بدون در نظر گرفتن ارزش ذاتی و است زیرا با کاهش تعداد معاملات معامله

مانند هابرمیر و کیریلینکو  . منتقدینیابدیمشوند، نوسانات بازار کاهش واقعی سهام وارد معامله می

معتقدند وضع مالیات بر سهام ممکن است دارای نتیجه عکس باشد و منجر به افزایش  نیز 1(2440)

نوسانات  تواندمینوسانات قیمت دارایی شود زیرا با کاهش حجم معاملات، معاملات انفرادی 

ت منجر به افزایش هزینه پوشش ریسک شده نین افزایش هزینه معاملاهد وهمچقیمت را افزایش د

  نوسانات را شدت بخشد. تواندمیو این 

عبارتند از  هاروش. برخی از این کندمیمختلفی کسب درآمد  هایروشدولت در بازار سهام به 

ها. با معرفی گیری در بازار، اخذ مالیات از کارگزاریی خود در بازار سهام، نوسانهاداراییفروش 

 تواندمیکه دولت  آیدمیع جدیدی برای کسب درآمد دولت بوجود منبم امالیات بر عایدات سه

به عنوان ابزارهای مالی در رسیدن به اهداف خود استفاده کند. در کنار مالیات بر سود سپرده آن را 

 هایروشای دولت و یا ایجاد ثبات در بازارهای مالی و های بودجهسیاست تواندمیاین اهداف 

ها را تامین مالی باشد. این مطالعه با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی وضع این مالیات

                                                           
1. Habermeier and Kirilenko )2003( 
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لان اقتصادی را مورد بررسی های انتقالی تاثیرات آن بر سایر متغیرهای کسازی کرده و کانالمدل

اثر  -1از:  دنبال پاسخ به آن است عبارتندسوالات اساسی که تصریح مدل به  .دهدمیقرار 

های اقتصادی به چه صورت و فعالیت گذاریسرمایههای مالی، مدت وضع این مالیات بر هزینهبلند

و متغیرهای حقیقی اقتصاد  قیمت دارایی ضع این مالیات باعث کاهش نوساناتآیا و -2است. 

های انتقالی اثرات وضع گیرد کانالچه که در این مطالعه مورد تاکید قرار میشود. لذا آنمی

بر متغیرهای کلان اقتصادی است. مدلی که در این مطالعه  و عایدات سهاممالیات بر سود سپرده 

گردد و در های قیمت لحاظ میاست که در آن چسبندگی جدید شود مدل کینزینیاستفاده می

کلان اقتصادی مورد بررسی ها بر متغیرهای اثرات این مالیاتمدل کالیبره شده با استفاده از نهایت 

 .گیردمیقرار 
 

 مطالعات انجام شده -3

های عضو اتحادیه اروپا روضع مالیات بر سود بانکی را برای کشوتاثیر  (2411) 1چیورازو و میالنی

بررسی  1884-2444 دوره زمانی براییافته پویای گشتاورهای تعمیم روش پانل دیتایبا استفاده از 

یجه منجر به نتقیمت خدمات مالی را افزایش داده و در نتایج حاکی از آن است که مالیات  کردند.

 .شودمیکاهش تولید 

در بانک سوئیس و مسئله فرار  هاسپردهای به بررسی مالیات بر سود در مطالعه (2410) 2جوهانسن

 به صورت فصلی با استفاده از رگرسیون حداقل مربعات معمولی 1884-2449 هایسالمالیاتی طی 

 اروپایی غیراند را با افراد شده متأثر از وضع مالیاتکه پرداخته است. در این تحقیق اروپاییان 

ماه بعد از معرفی این قانون، میزان  0در فاصله  که دهدمیمقایسه کرده است. نتایج نشان 

کشورها که در سایر  هاسپردهاین درصد کاهش یافته است و  04حدوداییان گذاری اروپسپرده

  .گذاری شده استسپردههستند معاف از مالیات 

به بررسی تأثیر  1892-2444با استفاده از رویکرد پانل پویا طی دوره زمانی  (2419) 0رسترپو

 تینلابانکی بر اعتبارات بانکی و رشد بخش صنعت در کشورهای آمریکای  لاتمالیات معام

موجب کاهش  ،بدهی بانکی ملاتکه معرفی مالیات بر معا گر آن استبیان. نتایج ه استپرداخت

  .ددمیگرهای بانکی کاهش سپرده و اعتبار بانکی به بخش خصوصی

                                                           
1. Chiorazzo and Milani (2011) 
2. Johannesen (2014) 
3. Restrepo (2018) 
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( با استفاده از مدل تعادل عمومی به بررسی تاثیر مالیات بر تعداد معاملات 2444) 1سانگ و ژانگ

که این مالیات برای این دهدمیاند. نتایج نشان های انتقال آن بر بدنه اقتصاد پرداختهسهام و کانال

ه درصد افزایش داد 4درآمدی به میزان یک درصد تولید ناخالص داخلی شود هزینه سرمایه را تا 

ولی از طرفی  شودمیمدت درصد در بلند 2و نیز منجر به کاهش حجم سرمایه و تولید به اندازه 

درصد و یک درصد کاهش  فیزیکی و تولید را به ترتیب چهار گذاریسرمایهاین مالیات نوسانات 

 .دهدمی

بر سود سهام بر رشد  اتیمال ریتأث یچگونگ یبررسخود به مطالعه  در (2412) 2داکهاگ و هانسون

نتایج . اندپرداخته ییکشور اروپا 19 یبرا 2449تا  1884پانل از  یهادادهبا استفاده از  یاقتصاد

 دگاهیکه د یاجهی، نتگذاردیم یمنف ریتأث یبر سود سهام بر رشد اقتصاد اتیکه مال دهدمینشان 

  .ندکمی دییکننده تأ فیبر سود را به عنوان تحر اتیمالی، میقد

را به صورت تجربی  هاشرکت گذاریسرمایه( تاثیر مالیات بر عایدات سهام بر میزان 2442) 0تورز

بر  اتیکاهش مال ریکه تأث دهدمیرا توسعه  یمقاله مدل نیامورد بررسی قرار داده است. 

بر نرخ سود  اتیکه کاهش مال دهدمیمدل نشان  نی. اکندمی یها را بررسشرکت گذاریسرمایه

ارزش  شی، هرگونه افزانی. بنابراشودمی گذاریسرمایهشرکت و کاهش  نهیهز شیسهام باعث افزا

خواهد بود  اتیبعد از مال یهااظهارنامه شیبه افزا یپاسخ یسادگ بهاقدام،  نیا قیبازار سهام از طر

 .دیتول شیو نه افزا

استاندارد تعادل عمومی پویای تصادفی با استفاده از یک مدل ( 1080نژاد )غلامی و عباس

، اثرات وضع مالیات 1004-1080نیوکینزینی شامل بخش بانکی برای اقتصاد ایران طی دوره زمانی 

نتایج حاکی از آن است که وضع مالیات بر را مورد بررسی قرار دادند.  هابانکبر ارزش افزوده بر 

و در نتیجه افزایش منابع بانکی شده و قدرت ها باعث کاهش هزینه آن هابانکارزش افزوده بر 

گذاری و در نتیجه تولید دهد و بنابراین عرضه اعتبارات، سرمایهها را افزایش میدهی آنوام

 یابد. افزایش می

 طی از مدل رگرسیون حداقل مربعات معمولیبا استفاده  ایدر مطالعه (1080)کاشی و جانی 

های بانکی در ایران با تأکید بر کارایی مالیات بر سود سپرده اعمالامکان  ،1042-1081 یهاسال

وضع این مالیات درآمد دولت را افزایش که  دهدمینشان  نتایج اند.را بررسی نمودهتخصیصی 

                                                           
1. Song and Zhang (2005) 
2. Dackehag and Hansson (2016) 
3. Torrez (2006) 
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موجب  بخش خصوصی تاثیر منفی دارد و در نتیجه وضع این مالیات گذاریسرمایهداده ولی بر 

 .ن اجتماعی را در پی خواهد داشتانحراف در تخصیص منابع شده و زیا

بندی توان دریافت در مطالعات داخلی کمتر به موضوع مالیاتبا مرور مطالعات انجام شده می

های باید پژوهش حوزهگذاری در این گونه سیاستات سهام پرداخته شده و قبل از هرعاید

ا این مطالعه با هدف بررسی در این راست .مختلفی در مورد اثرات احتمالی این سیاست انجام گردد

 اثرات وضع این مالیات بر متغیرهای کلان انجام شده است. 
 

 مدل -4

ی تولیدی، بانک، دولت به عنوان هابنگاههای خانوار، مدل اقتصادی در این مطالعه شامل بخش

ای در ی واسطههابنگاه. باشدمیگذار پولی گذار مالی و نیز بانک مرکزی به عنوان سیاستسیاست

گذاری کالو ها از روش قیمتسبندگی قیمتو برای بیان چفضای رقابت انحصاری فعالیت نموده 

و هدف استفاده از این روش اجتناب از مدلی است که در آن تعدیل سریع در  شودمیاستفاده 

  .ددمیگرها انجام واکنش به شوک
 

 بخش خانوار )مصرف کنندگان( -4-1

شود. بندی میشاخص شوند،در نظر گرفته میای از خانوارها که همگن دامنه شاملمدل اقتصادی 

چه میزان مصرف کند، چه میزان کار کند، چه میزان تراز  گیردمیدر هر دوره خانوار تصمیم 

نقدی حفظ نماید و چه میزان دارایی مالی و سرمایه فیزیکی به دست آورد تا جریان تنزیل شده 

دگی خود را نسبت به محدودیت بودجه خود حداکثر نماید. فرض مطلوبیت انتظاری دوران زن

 و نگهداری سهام انداز به شکل سپرده بانکیخانوار با مصرف کردن، نگهداری پول و پس شودمی

  .شودمیاید و با کار کردن مطلوبیتش کاسته منمطلوبیت کسب می

  .باشدمیبنابراین مساله خانوار حداکثرسازی تابع تنزیل شده زیر نسبت به قید بودجه خود 
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مصرف  𝐶𝑡کننده، عامل تنزیل ذهنی مصرف 𝛽اپراتور انتظارات شرطی زمانی،  𝐸𝑡، 1در روابط 

𝑀𝑡حقیقی خانوار، 

𝑃𝑡
ای میزان نیروی کار که برای استفاده در تولید کالای واسطه 𝐿𝑡، پایه پولی 
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𝐷𝑡، شودمیتوسط خانوار عرضه 

𝑃𝑡
نگهداری سهام  ی تجاری،هابانکمیزان سپرده حقیقی خانوار نزد  

𝑃𝑡با قیمت
𝑠،𝜎𝑐 > سهم سهام در  𝑎2𝑖سهم سپرده و  𝑎1𝑖ای، مصرف بین دورهعکس کشش   0

𝜎𝑚  ،عکس کشش عرضه نیروی کار𝜓 باشد، گذاری خانوار میسبد سرمایه > عکس کشش 0

ام، بخش خانوار tهاست. در دوره زمانی نشان دهنده سطح عمومی قیمت 𝑃𝑡تقاضای نقدینگی و 

( با 𝐷𝑡گذاری بانکی )تقاضای نقدینگی، سپردهتصمیمات بهینه بروی مصرف، عرضه نیروی کار، 

𝑅𝑡 نرخ بهره
𝑑 نماید.اتخاذ می 

باشد و طرف راست مجموع درآمدهای گر مخارج دوره جاری خانوار میبیان 2معادله  طرف چپ

که مجموع مخارج خانوار در دوره جاری شامل  کندمی. این معادله بیان دهدمیخانوار را نشان 

گذاری، میزان نگهداری ( در بخش تولید، سپرده𝐼𝑡مستقیم ) گذاریسرمایهمخارج مصرفی، 

𝑎𝑡نقدینگی، خرید سهام )
𝑠( خرید اوراق مشارکت ،)𝐵𝑡و ) ( بازپرداخت وام دوره قبل𝑙𝑜𝑡−1 از )

ای سپرده دوره قبل خالص از مالیات، اخذ محل درآمدهای حاصل از عرضه کار، درآمدهای بهره

ای اوراق قرضه، عایدی سرمایه، میزان نقدینگی دوره قبل و جاری، درآمد بهرهوام در دوره 

𝑃𝑡گذاری دوره قبل در سهام به همراه عایدات آن )سرمایه
𝑠 + 𝐷𝑖𝑣𝑡یات ( بعد از پرداخت مال

( و عایدات سهام با نرخ 𝜏𝑑گذاری با نرخ )ای سپردهدرآمد بهره شودمی. فرض ددمیگرتامین 

(𝜏𝑠مشمو )گردند. ل مالیات می𝜀𝑡
𝑑  و𝜀𝑡

𝑠  به ترتیب شوک مالیات بر سپرده بانکی و شوک مالیات

 باشند.بر عایدات سهام می

 0رابطه قید تشکیل سرمایه خانوار نیز به صورت هستند،  هابنگاهکه خانوارها مالک با توجه به این

  است:
 

𝐾𝑡 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡−1 + 𝐼𝑡                                                                                                      (0)  

 

یابی رفتار خانوار حاصل از هینهباشد. روابط بهای ثابت مینرخ استهلاک سرمایه 𝛿که در آن 

  :استبه صورت زیر  0و  2داکثر نمودن مطلوبیت انتظاری با توجه به روابط ح
 

𝜆𝑡 = 𝐶𝑡
−𝜎         (0)  

𝛽
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
𝑅𝑡

𝑏 = 1        (4)  

𝐿𝑡
𝜓

= 𝐶𝑡
−𝜎(1 − 𝜏𝑤)𝑊𝑡       (2)  

𝑀𝑡
𝜎𝑚 = 𝐶𝑡

−𝜎(1 −
1

𝑅𝑡
𝑏)       (0)  



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   220

𝐶𝑡
−𝜎 = 𝛽𝐸𝑡𝜋𝑡+1𝐶𝑡+1

−𝜎 (1 − 𝛿)      (9)  

𝐷−1 = 𝐶𝑡
−𝜎(1 −

𝑅𝑡
𝑑(1−

𝜏𝑑

𝜀𝑡+1
𝑑 )

𝑅𝑡
𝑏 )      (8)  

𝑃𝑡
𝑠 = 𝛽

𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(1 −

𝜏𝑠

𝜖𝑡+1
𝑠 )(𝑃𝑡+1

𝑠 + 𝐷𝑖𝑣𝑡+1) (14 )                                                                     

 

عرضه سپرده خانوار از  وشود تقاضای وام ( فرض می1424) 1همچنین بر اساس گرالی و همکاران

  .کندمی تبعیت (12( و )11از رابطه ) (1880) 2استیگلیتز-فرم دیکسیت
 

𝐷𝑡 = (∫ 𝐷
𝑗.𝑡

1+𝜎𝑡
𝑑

𝜎𝑡
𝑑

𝑑𝑗
1

0
)

𝜎𝑡
𝑑

1+𝜎𝑡
𝑑
                                                                                                (11)  

𝐿𝑡 = (∫ 𝐿
𝑗.𝑡

1−𝜎𝑡
𝑙

𝜎𝑡
𝑙

𝑑𝑗
1

0
)

𝜎𝑡
𝑙

1+𝜎𝑡
𝑙 (12     )                                                                                                      

 

 که: به طوری

𝑅𝑡
𝑑 = (∫ 𝑅𝑗.𝑡

1+𝜎𝑡
𝑑

𝑑𝑗
1

0
)

1

1+𝜎𝑡
𝑑 (10)                                                                                              

𝑅𝑡
𝑙 = (∫ 𝑅𝑗.𝑡

1+𝜎𝑡
𝑙

𝑑𝑗
1

0
)

1

1+𝜎𝑡
𝑙 (10)                                                                                                

 

𝑅𝑡با نرخ  jدر دوره جاری بانک 
𝑑  و با نرخ  کندمیسود پرداخت  هاسپردهبه𝑅𝑡

𝑙  از تسهیلات

𝜎𝑡نماید. پرداختی سود دریافت می
𝑑  کشش جانشینی بین انواع سپرده و𝜎𝑡

𝑙  کشش جانشینی بین

نمودن مخارج وام حداکثر سازی بهره سپرده و حداقل  . بخش خانوار به دنبالباشدمیانواع وام 

 . باشدمی
 

 ی تولیدی هابنگاهبخش  رفتار -4-2

کننده کالای نهایی و های تولیدبنگاهشوند. ی تولیدی به دو زیر مجموعه تقسیم میهابنگاه

  .شودمیاخته دپر هابنگاهی تولیدی کالای واسطه. در قسمت بعد به بررسی رفتار هر یک از هابنگاه
 

 

 

                                                           
1. Gerali (2010) 
2. Dixit-Stiglitz (1997) 
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 تولید کننده کالای نهایی -4-2-1

کننده کالای نهایی در فضای ددر ابتدا لازم است رفتار کلی تابع تولید تعیین گردد. بنگاه تولی

از طریق تابع تولید  واسطه با ترکیب کالاهای . برای این منظور بنگاهپردازدمیرقابت کامل به تولید 

  :1کندمیزیر کالای نهایی را تولید 
 

𝑌𝑡 = (∫ 𝑌
𝑗′𝑡

𝜑−1

𝜑1

0
𝑑𝑗)

𝜑

𝜑−1

(14         )                                                                                                                        

 

گر کشش جانشینی بین کالاهای واسطه بیان 𝜑و  jتولید کالای واسطه   𝑌𝑗تولید کل، 𝑌𝑡که 

باشد. بنابراین بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در فضای رقابت کامل از طریق تکنولوژی رابطه می

 .باشدمیسازی سود خود شده کالای واسطه به دنبال حداکثرهای معین ( و قیمت14)
 

𝑚𝑎𝑥𝑌𝑗′𝑡
𝑃𝑡𝑌𝑡 − ∫ 𝑃𝑗′𝑡𝑌𝑗′𝑡

1

0
𝑑𝑗  (12      )                                                                                      

 

  :ددمیگرحاصل  (10)( رابطه 12( در )14با جایگذاری رابطه )
 

𝑚𝑎𝑥𝑌
𝑗′𝑡

𝑃𝑡((∫ 𝑌
𝑗′𝑡

𝜑−1

𝜑1

0
𝑑𝑗)

𝜑

𝜑−1

− ∫ 𝑃𝑗′𝑡𝑌𝑗′𝑡
1

0
𝑑𝑗                                                            (10)  

 

  :آیدمیبه صورت زیر به دست  j ایشرط مرتبه اول برای هر یک از کالاهای واسطه
 

𝑌𝑗′𝑡 = 𝑌𝑡 (
𝑃𝑡

𝑝𝑗′𝑡
)

𝜑

       (19               )  
 

  .دهدمیرا نشان j ادله فوق تقاضا برای کالای واسطه مع

حاصل  (18رابطه )ها به صورت ( سطح عمومی قیمت12( در رابطه )14رابطه )گذاری با جای

  گردد:می
 

𝑃𝑡 = (∫ 𝑃
𝑗′𝑡

𝜑−1

𝜑1

0
𝑑𝑗)

𝜑

𝜑−1

(18     )                                                                                            
 

                                                           
1. Dixit-Stiglitz 
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 ی واسطههابنگاهبخش  -4-2-2

یی است که هر یک به تولید کالای متفاوت در فضای هابنگاهاین بخش شامل تعداد زیادی از 

. در مرحله نخست با کنندمیمساله خود را در دو مرحله حل  هابنگاهپردازند. رقابت انحصاری می

 سازی هزینه خود با توجه به(، با حداقلR) ( و سرمایهW) معین در نظر گرفتن قیمت نیروی کار

و جونیور و سامپایو  (2414. بر اساس مطالعات دیب )کندمیها را تعیین تابع تولید، مقادیر نهاده

واحد از کالا را از  𝑌𝑡(𝑗)به میزان  jای، بنگاه شود در بخش کالاهای واسطهفرض می (2410)

  .کندمی( تولید 24طریق رابطه )
 

𝑌𝑗′𝑡 = 𝐴𝑡𝐾𝑗′𝑡
𝛼 𝐿𝑗′𝑡

1−𝛼        (24)  

 

بوده که به صورت رابطه  هابنگاهوری مشترک میان تمام بهره 𝐴𝑡 سهم سرمایه در تولید و 𝛼که 

  :شودمیتعریف  (21)
 

𝑙𝑛𝐴𝑡 = (1 − 𝜌𝐴)𝑙𝑛𝐴̅ + 𝜌𝐴𝑙𝑛𝐴𝑡−1 + 𝜖𝐴′𝑡      (21)  

 

زاست که به طور سریالی ناهمبسته است و دارای توزیع نرمال با شوک برون 𝜖𝐴′𝑡 (21)در رابطه 

∋ 𝜌𝐴و  باشدمی  𝜎𝐴میانگین صفر و انحراف معیار  وری شوک بهره اتورگرسیوبخش  (1.1−)

. بنابراین مساله بنگاه به این صورت است که هزینه خود را با توجه به تابع تولید حداقل باشدمی

  سازد.
 

min 𝑊𝑡𝐿𝑗′𝑡𝑅𝑡𝐾𝑗′𝑡       (22)  

𝑌𝑗′𝑡 = 𝐴𝑡𝐾𝑗′𝑡
𝛼 𝐿𝑗′𝑡

1−𝛼       (20)  

 

 :باشدمی (20رابطه )شرط مرتبه اول به صورت 
 

𝑊𝑡

𝑅𝑡
= [

(1−𝛼)

𝛼
]

𝐾𝑗′𝑡

𝐿𝑗′𝑡
        (20)  

 

 :آیدمیبه دست  (24رابطه )هزینه نهایی به صورت  و
 

𝑀𝐶𝑡 = 𝐴𝑡
−1(

1

1−𝛼
)1−𝛼𝛼−𝛼𝑊𝑡

1−𝛼𝑅𝑡
𝛼     (24)  
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و تولید است که مجموع  ای به دنبال تعیین سطوحی از سرمایه، نیروی کاربنابراین بنگاه واسطه

 جریان سود انتظاری تنزیل شده را حداکثر نماید.

به  (22)معادله یابی رفتار خانوار حاصل شده است ( که از بهینه14)گذاری پیاپی رابطه با جای

  :دآیمی دست
 

𝑃𝑡
𝑠 = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑖∞

𝑖=1
𝜆𝑡+𝑖

𝜆𝑡
(1 −

𝜏𝑠

𝜖𝑡+1
𝑠 )𝑖𝐷𝑖𝑣𝑡+𝑖  (22  )                                                                 

 

بنگاه  یانتظار یسودها انیجر یخانوار مالک بنگاه است و ارزش سهام برابر مجموع ارزش فعل

سهامداران پس از کسر مالیات است. بنابراین بنگاه واسطه به دنبال حداکثرسازی ارزش سهام است. 

 یابی به صورت زیر مواجه است:لذا بنگاه با مساله بهینه
 

𝑚𝑎𝑥𝑃𝑗.𝑡
∑ 𝛽𝑡∞

𝑡=0
𝜆𝑡

𝜆0
(1 −

𝜏𝑠

𝜖𝑡+1
𝑠 )𝑖𝐷𝑖𝑣𝑡                                                                            (20)   

 

 :شودمیتعریف  (29) رابطهسودهای تقسیمی بنگاه به صورت 
 

𝐷𝑖𝑣𝑡 = 𝑌𝑡 − (1 − 𝜏𝑤)𝑊𝑡𝐿𝑡 − 𝑅𝑡𝐾𝑡 + 𝛿𝐾𝑡 − 𝐼𝑡    (29)  

 

نمودن ارزش سهام سهامداران خود با توجه به قیود تابع تولید و  ای به دنبال حداکثربنگاه واسطه هر

 . باشدمیرابطه انباشت سرمایه 
 

 

 

𝑚𝑎𝑥𝑃𝑗.𝑡
∑ 𝛽𝑡∞

𝑡=0
𝜆𝑡

𝜆0
(1 −

𝜏𝑠

𝜖𝑡+1
𝑠 )𝑖[𝑌𝑡 − (1 − 𝜏𝑤)𝑊𝑡𝐿𝑡 − 𝑅𝑡𝐾𝑡 + 𝛿𝐾𝑡 − 𝐼𝑡] (28)  

 𝑌𝑡 = 𝐴𝑡𝐾𝑡
𝛼𝐿𝑡

1−𝛼 

𝐾𝑡 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡−1 + 𝐼𝑡 
 

  د:آیبه دست می (01( و )04)معادلات  (28رابطه )یابی از بهینه
 

(1 − 𝛼)
𝑌𝑡

𝐿𝑡
= (1 − 𝜏𝑤)𝑊𝑡      (04)  

𝐹́(𝐾𝑡) = 1 + 𝑅𝑡 − 𝛿 − 𝛽(1 − 𝛿)
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(1 −

𝜏𝑠

𝜖𝑡
𝑠) =

𝛼𝑌𝑡

𝐾𝑡
   (01)  
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. در هر دوره گیردمی( شکل 1890) 1شود مکانیسم تعدیل قیمت به صورت روش کالوفرض می

1) هابنگاهاز  درصدی − 𝜓𝑝) قیمت را به صورت بهینه انجام  یلقادر خواهند بود فرآیند تعد

ها را در دوره جاری به صورت بهینه تعیین کنند. در قادر نخواهند بود قیمت هابنگاهدهند و سایر 

  :شودمیتبیین  (02رابطه )تئوری چسبندگی قیمت رابطه پویایی قیمت به صورت 
 

(𝑃𝑡) = [𝜓𝑝(𝑃𝑡−1)1−𝜑 + (1 − 𝜓𝑝)(𝑃𝑡
∗)1−𝜑]

1

1−𝜑    (02)  
 

𝑃𝑡درجه چسبندگی قیمت،  𝜓𝑝گر قیمت کل در بازار رقابت کامل، نشان 𝑃𝑡 (02)رابطه  در
∗ 

 .باشدمیگر شوک مارک آپ قیمت بیان 𝜑قیمت تعیین شده توسط بنگاه و 

توان با تخمین مرتبه اول منحنی فیلیپس ها را می( پویایی سطح قیمت2440) 2بر اساس وودفورد

  نشان داد: (00رابطه ) فرمخطی شده به جدید کینزینی 
 

𝜋̂𝑡 = (
1

1+𝛽
) 𝜋̂𝑡−1 + (

𝛽

1+𝛽
) 𝐸𝑡(𝜋̂𝑡+1) + 𝜗𝑝(𝑀𝐶̂𝑡 − 𝑧̂𝑡) (00 )                                       

𝑧𝑡 =
𝜑

𝜑 − 1
 

 

عامل تنزیل ذهنی خانوار و  𝛽گرسطح انحراف تورم از مقدار با ثبات خود، بیان 𝜋̂𝑡 (00)در رابطه 

𝜗𝑝  است:  (00رابطه )به صورت 
 

𝜗𝑝 =
(1−𝛽𝜓𝑝)(1−𝜓𝑝)

𝜓𝑝
       (00)  

 

𝑀𝐶̂𝑡)سطح تورم با افزایش هزینه هر واحد تولید  (00)در رابطه  − 𝑧̂𝑡)  به دلیل قاعده

. یابدمی، افزایش شودمیی رقابت انحصاری دنبال هابنگاهگذاری مارک آپ که توسط قیمت

های بهینه نشده وابسته است و نیز بندی قیمتهمچنین تورم به تورم دوره گذشته از طریق شاخص

دهند قیمتی را یابی مجدد انجام میکه بهینه ییهابنگاهبه این دلیل است که  وابستگی به تورم آینده

  ها بهترین سازگاری با سطح قیمت آتی داشته باشد.که قیمت فروش آن کنندمیتعیین 
 

 

 

                                                           
1. Calvo (1983) 
2. Woodford (2003) 
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 بخش بانک -4-3

و منابع  یکه وجوه وام دادن یشوند به نحویدر مدل در نظر گرفته م یبه عنوان واسطه مال هابانک

 یمتقاض خانوارهای و هابنگاه اریرا به عنوان سپرده جذب کرده و در اختخانوارها  و هابنگاهمازاد 

در مدل در نظر  ریپذهدهنده و سپرد. دو دسته بانک وامدهندیمنابع قرار م یکسر یوام و دارا

 است. شده گرفته 
 

 ی وام دهندههابانک -4-3-1

. کنندمیی تولیدی و خانوارها تسهیلات فراهم هابنگاهبه صورت عمده فروشی برای  هابانکاین 

 (04رابطه )( تابع سود تنزیل شده انتظاری به صورت 2410) 1توان بر اساس هولاندر و لیولذا می

 ها در نظر گرفت:برای آن
 

𝑚𝑎𝑥𝐷.𝐿𝐸𝑡 ∑ 𝜃𝐵
𝑡 [𝑅𝑡

𝑙𝑙𝑜𝑡 − 𝑅𝑡
𝑑𝐷𝑡 −

𝛾

2
(

𝐾𝑡
𝐵

𝑙𝑜𝑡
− 𝜏)2𝐾𝑡

𝐵∞
𝑡=0 ]   (04)  

 

سرمایه بانک و  ضریب تابع درجه دوم هزینه تعدیل 𝛾عامل تنزیل بخش بانکی،  𝜃𝑩 (04)در رابطه 

𝐾𝑡
𝐵 است: (02رابطه )که به صورت  باشدمیگر میزان سرمایه بانک بیان  
 

𝐾𝑡
𝐵 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡−1

𝐵 + 𝐼𝑡−1
𝐵       (02)  

 

𝐼𝑡−1و 
𝐵  میزان سود توزیع نشده بانک است. با حداکثرسازی تابع سود تنزیل شده انتظاری بخش

𝐾𝑡بانک با توجه به قید ترازنامه بانک )
𝐵 + 𝐷𝑡 = 𝐿𝑜𝑡 ( 00روابط )( شروط مرتبه اول به صورت

 د:آیبه دست می (09و )
 

𝛽𝐵
𝑡 = [−𝑅𝑡

𝑑 + 𝜇𝑡
𝐵] = 0                      (00         )                                                                  

𝛽𝐵
𝑡 [𝑅𝑡

𝐿 − 𝛾𝐾𝑡
𝐵 (

𝐾𝑡
𝐵

𝐿𝑜𝑡
− 𝜏) (−

𝐾𝑡
𝐵

𝐿𝑜𝑡
2) − 𝜇𝑡

𝐵 = 0                                                      (09   )  
 

توان رابطه بهینه بین نرخ سود سپرده و تسهیلات بانکی را به می (09( و )00)با ترکیب معادلات 

  نمایش داد: (08رابطه )صورت 
 

                                                           
1. Hollander and Liu (2013) 
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𝑅𝑡
𝐿 = 𝑅𝑡

𝑑 − 𝛾 (
𝐾𝑡

𝐵

𝐿𝑜𝑡
− 𝜏) (

𝐾𝑡
𝐵

𝐿𝑜𝑡
)

2

(08    )                                                                                   
 

 واحد سپرده  -4-3-2

𝑅𝑡ی دریافتی نرخ سود هاسپردهبه  هابانکاین دسته از 
𝑑  و از طرفی خود با  کنندمیپرداخت

𝑅𝑡این وجوه نرخ سود  گذاریسپرده
𝐷 لذا تابع سود تنزیل شده انتظاری این  ،نماینددریافت می

  خواهد بود: (04رابطه )به صورت ( 2414بر اساس دیب ) هابانک
 

𝑚𝑎𝑥𝐷.𝐿𝐸𝑡 ∑ 𝜃𝐵
𝑡 [𝑅𝑡

𝐷𝐷𝑡(𝑗) − 𝑅𝑡
𝑑(𝑗)𝐷𝑡(𝑗) −

𝛾𝑑

2
(

𝑅𝑡
𝑑(𝑗)

𝑅𝑡−1
𝑑 (𝑗)

− 1)2𝑅𝑡
𝑑𝐷𝑡

∞
𝑡=0 ] (04)  

 

 سازند:نسبت به قید زیر سود اتنظاری تنزیل شده را حداکثر می هابانک
 

𝐷𝑡(𝑗) = (
𝑅𝑡

𝐷(𝑗)

𝑅𝑡
𝐷 )𝜀𝑡

𝐷
𝐷𝑡        (01)  

 

𝜀𝑡 (01)در رابطه 
𝐷  توان یابی رفتار بنگاه میبا بهینهی مختلف است. هاسپردهکشش جانشینی بین

 سازی شده زیر را به دست آورد:رابطه خطی
 

𝑅𝑡
𝑑 = −

(1 + 𝑅𝑡
𝐷)𝜀𝑡

𝐷

(1 + 𝑅𝑑)(1 − 𝜀𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)
+

𝛾𝑑𝑅𝑡−1
𝑑

(1 − 𝜀𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)

+
𝛾𝑑𝜃𝐸𝑡𝑅𝑡+1

𝑑

(1 − 𝜀𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)
 

 

 دولت و بانک مرکزی -4-4

در مطالعات داخلی عموما به دلیل عدم استقلال بانک مرکزی، دولت و بانک مرکزی در قالب 

. مخارج دولت از طریق اخذ مالیات و درآمد حاصل از شودمییک چارچوب در نظر گرفته 

ارج خود خهای مالیاتی و نفت، م. اگر دولت نتواند از طریق درآمدشودمیفروش نفت تامین مالی 

بنابراین قید  .کندمیید دچار کسری شده و به استقراض از بانک مرکزی مبادرت را تامین نما

 :  شودمینمایش داده  (02رابطه )دولت به صورت بودجه 
 

𝐵𝑡 + 𝑀𝑡 + 𝑇𝑡 = (1 + 𝑅𝑡−1
𝑏 )𝐵𝑡−1 + 𝑀𝑡−1 + 𝐺𝑡     (02)  
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به انحراف بدهی دولت به مقدار با ثباتش  شودمیمخارج اسمی دولت است و فرض  𝐺𝑡که 

 نشان داده شده است:  (00رابطه )حساس است که به صورت 
 

𝐺𝑡 − 𝐺̅ = 𝜈(𝐵𝑡 − 𝐵̅)       (00)  

 

 .دهدمیت مخارج دولت به بدهی را نشان حساسی 𝜈و 

 که در این مدل شامل مالیات بر دستمزد، مالیات بر است مجموع درآمدهای مالیاتی دولت 𝑇𝑡و 

 . باشدمیبر عایدات سهام  سود سپرده بانکی و مالیات
 

𝑇𝑎𝑥𝑡 = 𝜏𝑤𝑊𝑡𝐿𝑡 +
𝜏𝑑

𝜖𝑡
𝑑 𝑅𝑡

𝑑𝐷𝑡 +
𝜏𝑠

𝜖𝑡
𝑠 (𝑃𝑡

𝑠 + 𝐷𝑖𝑣𝑡)𝑎𝑡−1
𝑠    (00)  

 

  :شودمیدر نظر گرفته  (04رابطه )ترازنامه بانک مرکزی به صورت 
 

𝐶𝑢𝑡 + 𝑅𝑅𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡       (04)  

 

( و 𝐶𝑢𝑡سمت چپ مصارف پایه پولی شامل اسکناس و مسکوک در دست مردم ) (04)در رابطه 

ی دولت نزد هاسپرده. سمت راست منابع پایه پولی شامل خالص باشدمی( 𝑅𝑅𝑡ذخایر قانونی )

. بنابراین پایه شودمی( در نظر گرفته 𝑓𝑟𝑡( و ذخایر خارجی بانک مرکزی )𝑑𝑐𝑡بانک مرکزی )

  :شودمیبازنویسی  (02رابطه )بع به صورت ب مناپولی بر حس
𝑚𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡         (02)  

 

 ،)رحمانی و همکاران باشدمیذخایر بانک مرکزی تابعی از مقادیر با وقفه خود و درآمد نفتی 

زا در نظر گرفته شده و از یک فرآیند اتورگرسیو مرتبه نیز درآمد نفتی به صورت برون و (1089

  :کندمیتبعیت  (09( و )00روابط )اول به صورت 

𝑓𝑟𝑡 =
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑜𝑖𝑙𝑡        (00)  

𝑜𝑖𝑙𝑡 = 𝜌𝑜𝑖𝑙𝑜𝑖𝑙𝑡−1 + 𝜖𝑜𝑖𝑙𝑡
      (09)  

 

𝜖𝑜𝑖𝑙𝑡 درآمد نفتی و 𝑜𝑖𝑙𝑡که 
که به صورت سریالی ناهمبسته بوده و دارای میانگین صفر و  یشوک 

است. در روابط فوق آشکار است که درآمد نفتی در پایه پولی دولت لحاظ  𝜎𝑜𝑖𝑙 انحراف معیار

 :ددمیگرتعریف  (08رابطه )گذار پولی نیز به صورت گردیده است. تابع واکنش سیاست
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𝜂̂𝑡 = 𝜌𝜂𝜂̂𝑡−1 + 𝜌𝜋(𝜋̂𝑡 − 𝜋̂𝑡
∗) + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡+𝜀𝑡

𝜂    (08)  
 

 : شودمیتعریف  (44)رابطه نرخ رشد پایه پولی است که به صورت   𝜂̂𝑡که در آن
 

𝜂𝑡 =
𝑀𝑡

𝑀𝑡−1
= 𝜋𝑡

𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
       (44)  

 

ضرایب  𝜌𝑦و  𝜌𝜋انحراف لگاریتم تولید از مقادیر وضعیت پایدار،  𝑦̂𝑡انحراف نرخ تورم و  𝜋̂𝑡و 

𝜋̂𝑡گذار برای شکاف تورم و تولید و اهمیت سیاست
انحراف تورم هدف ضمنی از مقدار تعادلی  ∗

𝜀𝑡آن است و 
𝜂  باشدمیشوک سیاست پولی است که دارای یک فرآیند اتورگرسیو مرتبه اول.  

 

 مدل لگاریتم خطی شده -4-5

های تعادل عمومی پویای تصادفی وجود دارد این است که معادلات تحلیل مدل مشکلی که در

های باشند از این روی تحلیل مدل به صورت تجربی دشوار است. روشتعادلی غیر خطی می

 را و روش بسط تیلور 1توان روش اهلیگمختلفی برای خطی سازی وجود دارد. به عنوان مثال می

رد. در این مطالعه از طرفین معادلات لگاریتم گرفته شده و سپس بسط تیلور مرتبه اول حول بنام 

. نتایج حاصل از محاسبات به صورت زیر شودمیمقدار پایدار بلندمدت متغیرها تقریب زده 

 اند. رش شدهگزا

𝑐̂𝑡 = 𝐸𝑐̂𝑡+1 −
1

𝜎𝑐
(𝑟̂𝑡

𝑏 − 𝐸𝜋̂𝑡+1) 

𝜆̂𝑡 = −𝜎𝑐𝑐̂𝑡 

𝑙𝑡 =
1

𝜓
(𝑤̂𝑡 − 𝜎𝑐 𝑐̂𝑡) 

𝑚̂𝑡 =
1

𝜎𝑚
(𝜎𝑐𝑐̂𝑡 −

1

𝑟𝑏̅̅ ̅ − 1
𝑟̂𝑡

𝑏) 

𝐷̂𝑡 = 𝜎𝑐𝑐̂𝑡 +
𝑟𝑑̅̅ ̅(1 − 𝜏𝑑)

𝑟𝑏̅̅ ̅ − 𝑟𝑑̅̅ ̅(1 − 𝜏𝑑)
(𝑟̂𝑡

𝑑 − 𝑟̂𝑡
𝑏) +

𝑟𝑑̅̅ ̅𝜏𝑑

𝑟𝑏̅̅ ̅ − 𝑟𝑑̅̅ ̅(1 − 𝜏𝑑)
𝜀𝑡̂+1

𝑑  

𝑃̂𝑡
𝑠 = 𝜆̂𝑡+1 − 𝜆̂𝑡 +

𝑃̂𝑡+1
𝑠 + (1 − 𝛽(1 − 𝜏𝑠))𝐷𝑖𝑣𝑡+1

2 − 𝛽(1 − 𝜏𝑠)
+

𝜏𝑠

(1 − 𝜏𝑠)
𝜀𝑡̂+1

𝑠  

𝜎𝑐𝑐̂𝑡 =
1

𝑟𝑏̅̅ ̅ − 𝑟𝑙𝑜̅̅ ̅̅
𝑟̂𝑡

𝑏 −
𝑟𝑙𝑜̅̅ ̅̅

𝑟𝑏̅̅ ̅ − 𝑟𝑙𝑜̅̅ ̅̅
𝑟̂𝑡

𝑙𝑜 

𝑘̂𝑡 = (1 − 𝛿)𝑘̂𝑡−1 + 𝐼𝑡 

                                                           
1. Ohlig 
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𝑘̂𝑡
𝑏 = (1 − 𝛿)𝑘̂𝑡−1

𝑏 + 𝑤̂𝑡−1
𝐵  

𝑀𝐶̂ = (1 − 𝛼)𝑤̂𝑡 + 𝛼𝑅̂𝑡 − 𝐴̂𝑡
−1 

𝐴̂𝑡 = 𝜌𝐴𝐴̂𝑡−1 + 𝜀𝑡̂
𝐴 

𝑦̂𝑡 = 𝐴̂𝑡 + (1 − 𝛼)𝑙𝑡 + 𝛼𝑘̂𝑡 

𝑑𝑖𝑣̅̅̅̅̅

𝑦̅
𝑑𝑖𝑣̂𝑡 = 𝑦̂𝑡 − (1 − 𝜏𝑤)

𝑤̅𝑙 ̅

𝑦̅
(𝑙𝑡 + 𝑤̂𝑡) −

𝑘̅

𝑦̅
(𝑅 + 𝛿)𝑘̂𝑡 −

𝐼̅

𝑦̅
𝐼𝑡 

𝑤̂𝑡 = 𝑦̂𝑡 − 𝑙𝑡 
𝛼𝑦̅

𝑘̅
(𝑦̂𝑡 − 𝑘̂𝑡) = 𝑅̅𝑅̂𝑡 − 𝛽(1 − 𝛿)(1 − 𝜏𝑠)(𝜆̂𝑡+1 − 𝜆̂𝑡) − 𝛽(1 − 𝛿) 𝜏𝑠𝜀𝑡̂

𝑠 

𝜀𝑡̂
𝑠 = 𝜌𝑠𝜀𝑡̂−1

𝑠 + 𝜇𝑡
𝑠 

𝑚̂𝑡 =
𝑓𝑟̅̅ ̅

𝑚̅
𝑓𝑟̂𝑡 +

𝑑𝑐̅̅ ̅

𝑚̅
𝑑𝑐̂𝑡 

𝑓𝑟̂𝑡 =
𝑓𝑟̂𝑡−1

𝜋̅
−

𝜋̂𝑡

𝜋̅
+

𝑜𝑖𝑙̅̅̅̅

𝑓𝑟̅̅ ̅
𝑜𝑖𝑙̂𝑡 

𝑜𝑖𝑙̂𝑡 = 𝜌𝑜𝑖𝑙𝑜𝑖𝑙̂𝑡−1 + 𝜖𝑜𝑖𝑙𝑡
 

𝜂̂𝑡 = 𝜋̂𝑡 + 𝑚̂𝑡 − 𝑚̂𝑡−1 
𝜂̂𝑡 = 𝜌𝜂𝜂̂𝑡−1 + 𝜌𝜋(𝜋̂𝑡 − 𝜋̂𝑡

∗) + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡+𝜀𝑡
𝜂 

𝜋̂𝑡 = (
1

1 + 𝛽
) 𝜋̂𝑡−1 + (

𝛽

1 + 𝛽
) 𝐸𝑡(𝜋̂𝑡+1) + 𝜗𝑝(𝑀𝐶̂𝑡 − 𝑧̂𝑡) 

𝑘̅𝐵𝑘̂𝑡
𝐵

𝑙𝑜̅
+

𝐷̅𝐷̂𝑡

𝑙𝑜̅
= 𝑙𝑜̂𝑡  

𝑅𝑡
𝑑 =

𝛾𝑑𝑅𝑡−1
𝑑

(1 − 𝑒𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)
+

𝛾𝑑𝜃𝐸𝑡𝑅𝑡+1
𝑑

(1 − 𝑒𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)

−
(1 + 𝑅̅𝐷)𝜀𝑡

𝐷

(1 + 𝑅̅𝑑)(1 − 𝑒𝑑 + 𝛾𝑑 + 𝜃𝑩𝛾𝑑)
 

𝜀𝑡̂
𝑑 = 𝜌𝑑𝜀𝑡̂−1

𝑑 + 𝜇𝑡
𝑑 

𝐺𝑡 = 𝜐
𝐵̅

𝐺̅
𝐵̂𝑡−1 

𝐵̅𝐵̂𝑡 + 𝑚̅𝑚̂𝑡 + 𝑇̅𝑇̂𝑡 = 𝐵̅(1 + 𝑅̅)(𝑅̂𝑡−1
𝑏 + 𝐵̂𝑡−1) + 𝑚̅𝑚̂𝑡−1 + 𝐺̅𝐺𝑡 

𝑇̅𝑇̂𝑡 = 𝜏𝑤𝑤̅𝑙(̅𝑤̂𝑡 + 𝑙𝑡) + 𝜏𝑑𝑅̅𝑑𝐷̅(𝑅̂𝑡 + 𝐷̂𝑡 − 𝜀𝑡̂
𝑑)

+ 𝜏𝑠𝑎̅𝑠(𝑝̅𝑠𝑝̂𝑡
𝑠 + 𝑎̂𝑡−1

𝑠 (𝑝̅𝑠 + 𝑑𝑖𝑣̅̅̅̅̅) + 𝑑𝑖𝑣̅̅̅̅̅𝑑𝑖𝑣̂𝑡) − 𝜏𝑠𝑎̅𝑠(𝑝̅𝑠

+ 𝑑𝑖𝑣̅̅̅̅̅)𝜀𝑡̂
𝑠 

𝑦̂ =
𝑐̅

𝑦̅
𝑐̂𝑡 +

𝑖̅

𝑦̅
𝑖𝑡̂ +

𝑔̅

𝑦̅
𝑔𝑡 

 

که میزان  دهدمیسازی شده تقاضای خانوار برای سهام نشان معادلات لگاریتم خطی

های آتی و سودهای به درآمد و انتظارات در مورد قیمت وابستهگذاری در بازار مالی سرمایه
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 ری تقسیمیانتظاری سهم و سودهای انتظا به عبارت دیگر با افزایش قیمت استتقسیمی انتظاری 

  .یابدمیتقاضا برای آن افزایش 
 

 های تحقیقکالیبراسیون )مقداردهی( و حل مدل تحقیق و تجزیه و تحلیل یافته -5

مدل  یابتدا لازم است پارامترها یتصادف یتعادل عموم یهاو حل مدل یتجرب لیانجام تحل یبرا

روش مرسوم گردند. رآورد ب ییحداکثر درستنما ای نیزیب هایبا استفاده از روش اشوند ی برهیکال

در  یکه موضوع مورد بررسنیبا توجه به ا. است ونیبراسیدادن به پارامترها روش کال مقدار یبرا

اجرا نشده و با در نظر گرفتن ضعف  رانیدر ا یاتیمال استیس کیمطالعه هنوز به صورت  نیا

 هایمانند شکست رانیمربوط به اقتصاد ا یهادادهو مشکلات خاص  یآمار یهادادهاطلاعات و 

مطالعه از روش  نیا در م،یزا مانند انقلاب و جنگ و تحربرون یهاشوکاز وقوع  یناش یساختار

 مدل به یروش انتخاب پارامترها نیاستفاده شده است. در ا نیزیروش ب یبه جا ونیبراسیکال

 یشده مدل با گشتاورها بینیپیش یگشتاورها نیانطباق ب نیشتریبکه انتخاب شده است  یاگونه

 جدول در اندشده برهیمطالعه کال نیکه در ا ییحاصل شود. پارامترها رانیاقتصاد ا یقعوا یهاداده

  است. دهگردی گزارش( 1)

 

 قیسازی مدل تحقشبیه یابیارز -5-1

 نیب سهی( مقا2جدول ) ران،یاقتصاد ا سازیشبیهدر  قیمدل تحق تیموفق یابیمنظور ارز به

شده توسط مدل  سازیشبیه یهادادهو  رانیاقتصاد ا یواقع یهادادهمرتبه اول و دوم  یگشتاورها

 سازیشبیه یهاداده یگشتاورها یکی. نزددهدمینشان  یکلان اقتصاد یرهایاز متغ یرا در تعداد

در  قیمدل تحق ینسب تینشان دهنده موفق یواقع یهاداده یتوسط مدل و گشتاورها شده

  است. رانیاقتصاد ا هایتیواقع سازیشبیه
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 پارامترهای کالیبره شده بر اساس مطالعات :1جدول 

 منبع مقدار پارامتر توضیحات

 (1090) شاهمرادی 𝛼 41012 سهم سرمایه در تولید
 (1081) توکلیان 𝛽 4182 عامل تنزیل

 (1090) شاهمرادی 𝛿 41422 نرخ استهلاک سرمایه
 انتخابی 𝜏𝑠 411 نرخ مالیات بر عایدی سهام

 (2449) لیم و مکلنسی 𝜐 411 حساسیت مخارج دولت به بدهی
𝜌𝑜𝑖𝑙 ضریب اتورگرسیو درآمدهای نفتی  (1084فخرحسینی ) 412 

 (1099) کاوند 𝜌𝐴 4102 ضریب اتورگرسیو فرآیند تکنولوژی
 (1081) توکلیان 𝜎𝑐 1142 ایدورهعکس کشش جانشینی مصرف بین 

 انتخابی 𝜃𝑩 4180 عامل تنزیل بخش بانکی
 انتخابی 𝛾𝑑 14 ضریب تعدیل در تابع هزینه واحد سپرده

𝑒𝑑 هاسپردهکشش جانشینی بین   انتخابی -1102 
𝜌𝜂 ضریب اتورگرسیو تکانه پولی  (1082بیات ) 41422 

 (2414) نیستیکو 𝜌𝑦 4120 بانک مرکزی ضریب اهمیت تولید در تابع عکس العمل
 (1082) صلاحمنش و همکاران 𝜌𝜋 4192 ضریب انحراف تورم از مقدار هدف در تابع تکانه پولی

 انتخابی 𝜏𝑑 411 نرخ مالیات بر سود سپرده
 (1098) ابراهیمی 𝜑 0100 کشش جانشینی بین کالاهای واسطه

 (1084) بهرامی 𝜓𝑝 0100 درجه چسبندگی قیمت
 (1081) توکلیان 𝜎𝑐 11401 ای مصرفعکس کشش جانشینی بین دوره

 (1081) توکلیان 𝜓 212 عکس کشش عرضه نیروی کار
 (1081) توکلیان 𝜎𝑚 2120 عکس کشش تقاضای پول

 

 مقایسه گشتاورهای مرتبه اول و دوم مدل و دنیای واقعی برای مدل پایه: 2 جدول

 نام متغیر
 انحراف معیار میانگین

 داده واقعی مدل داده واقعی مدل

 41424 4140 1 1140 تولید

 4142 4140 4121 4120 مخارج دولتی

 41401 41404 4101 4120 گذاریسرمايه

 های پژوهشیافته منبع:

 

 توابع واکنش آنی -5-2

 اثر تکانه مالیات بر سود سپرده -5-2-1

بر متغیرهای  سود سپرده به اندازه یک انحراف معیار برمالیات شوک واکنش آنی اثرات اعمال 

سطح  Yلازم به ذکر است در نمودارهای زیر   نشان داده شده است.( 1در شکل )کلیدی اقتصاد 

مخارج دولت،  Gاوراق قرضه،  Bموجودی سرمایه،  K، گذاریسرمایه Iمصرف،  Cتولید ملی، 
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TAX  ،درآمد مالیاتی دولتLo  ،وامK_B  سرمایه بانک، میزانDIV  ،سودهای تقسیمیAS  میزان

  باشد.قیمت سهام می PSسهام و 

 
 های تحقیقیافته منبع:          

 سود سپرده به اندازه یک انحراف معیار مالیات بر العمل آنی شوکابع عکستو: 1شکل 

 

ی بانکی میزان تولید از حالت با ثبات خود کاهش یافته و سپس شروع به هاسپردهبا وضع مالیات بر 

که جذب  جااز آن. کندمیواکنش مثبت کرده و به سوی مقدار با ثبات خود حرکت 

توسط  گذاریسرمایهگیری در مورد نحوه های تولیدی و نیز تصمیمگذاری توسط فعالیتسرمایه

مولد جای خود را  گذاریسرمایهی بانکی هاسپردهبر سود با وضع مالیات  بر استخانوارها زمان

های سوداگرانه د. روشن است در این وضعیت فعالیتدههای زود بازده میگذاریسرمایهبه 

گسترش یافته و مسیر جریان نقدینگی به سمت بازارهای غیر مولد مانند بازار ارز، طلا، خودرو و 

 .شودمیمسکن روانه 

کاهش یافته و در  هابانکمیزان سرمایه  ( با وضع مالیات بر سود سپرده بانکی،1ر )توجه به نمودابا 

بالاتری مطالبه کرده و در نتیجه میزان تقاضای وام کاهش ها نرخ برای اعطای وام هابانکنتیجه 

نظریه  .یابدمیکاهش  گذاریسرمایه. بنابراین ورود سرمایه به بخش تولید و به دنبال آن یابدمی

یابد و می کاهش اندازمیزان پس ی بانکیهاسپردهبا افزایش سود  کندمی( عنوان 1892) 1گندولفی

                                                           
1. Gandolfi (1982) 
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لذا نتایج مدل با آن سازگار است زیرا با وضع مالیات بر سپرده، میزان سود کاهش یافته و بنابراین 

های بانکی بر سپردهبا اعمال مالیات نیز درآمد مالیاتی دولت . شودمیگذاری کاسته از میزان سپرده

. دلیل کندمیو سپس شروع به کاهش  ددمیگرمنحرف از مقدار با ثبات خود یابد و افزایش می

یکی از نتایج جالب . هستندکه عمدتا معاف از مالیات  باشدمیآن انتقال منابع به بازارهای غیر مولد 

ه دنبال افزایش درآمد نبوده اعمال مالیات بر سود سپرده افزایش موقت مصرف است. این افزایش ب

و صرفا به دلیل وجود نقدینگی در اختیار خانوارها است که در نتیجه رفتار هیجانی منجر به افزایش 

ان گذارسرمایهیی که هاداراییبا اعمال مالیات بر سود سپرده یکی از  .شودمیمیزان مصرف موقت 

ها معاف از ی است زیرا این داراییخرید اوراق قرضه دولت کنندمیگریز به آن ورود ریسک

نیز به دنبال افزایش موقت خارج دولت م. یابدمیآن افزایش  باشند و لذا تقاضا برایمالیات می

  نماید.درآمد مالیاتی افزایش یافته و سپس به سوی مقدار با ثبات خود حرکت می

شود تا با  باید تدابیری اندیشهتی دولت است ی مالیاهاپایهاگر هدف از اعمال این مالیات گسترش 

ثباتی در بازارهای بی ن شده مانعهای از پیش تعییبا اجرای سیاستبتوان خروج نقدینگی از بانک، 

های مالیاتی از طریق وضع مالیات بر عایدی ها گسترش پایهموازی شود. یکی از این سیاست

ز این طریق سیاست اعمال مالیات بر سود تا ا باشدمیمسکن  و بازارهای دیگر مانند بازار ارز، طلا

سپرده دارای اثر بخشی بیشتری بوده و نیز جلوی فرار مالیاتی گرفته شده و در ضمن آن درآمد 

  مالیاتی دولت افزایش خواهد یافت.
 

 اثر تکانه مالیات بر عایدی سهام -5-2-2

نشان داده شده  به اندازه یک انحراف معیار عایدی سهامآنی شوک  واکنشابع ( تو2در شکل )

و بازار سهام ریزش  یابدمیبا وضع مالیات بر عایدی سهام تقاضا برای خرید سهام کاهش  است.

مولد کاهش  گذاریسرمایهموقتی را تجربه خواهد نمود. با کاهش استقبال از بازار سهام میزان 

و به  یابدمیها کاهش شده و میزان سرمایه آندر تامین مالی با مشکل مواجه  هاشرکتیافته و 

با کاهش سطح . ددمیگردنبال آن میزان تولید شرکت و در نتیجه سطح تولید کل با کاهش روبرو 

تولید کل در اثر وضع مالیات بر عایدی سهام، درآمد قابل تصرف سهامداران کاسته شده و کاهش 

ولت نیز پس از اجرای مالیات بر عادی سهام مصرف را به دنبال خواهد داشت. درآمد مالیاتی د

های موجود در بازار . شرکتدهدمیو به تبع آن میزان مخارج خود را افزایش  یابدمیافزایش 

ره مالی خود زیان شوند. اگر شرکت در پایان دوبندی میده دستهسهام به دو دسته سودده و زیان

ند داشت و اگر شرکت در پایان درآمدی نخواه سود تقسیمیشناسایی کند سهامداران از محل 
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ه مالی خود سود شناسایی نماید مجبور است بخش زیادی از آن را برای افزایش سرمایه دوره دور

. پس از طی چند یابدمیبعد انباشته نماید و سود تقسیمی شرکت بین سهامداران به شدت کاهش 

زان درآمد دولت از محل عایدی سهام دوره با کاهش سودهای تقسیمی و کاهش قیمت سهام می

 نماید. دچار کاهش شده و درآمد مالیاتی دولت به سمت مقدار با ثبات خود حرکت می
 

 

  های تحقیقیافته منبع:      

 به اندازه یک انحراف معیار مالیات بر عایدی سهامالعمل آنی شوک ابع عکستو :2شکل 

 

ای که حائز اهمیت و نکته یابدمیبا وضع مالیات بر عایدی سهام میزان نقدینگی در اقتصاد افزایش 

گذاری هدایت شود )در صورت است مسیر انتقال نقدینگی است. اگر نقدینگی به سمت سپرده

. زیرا شودمینبود مالیات بر سپرده( فرآیند حرکت به سمت وضعیت با ثبات با سرعت بیشتری طی 

و مشکلات تامین مالی تا حدودی  گیردمیهای بانکی صورت از محل اخذ وام هابنگاهتامین مالی 

های سوداگرانه روانه شود دارای اثرات . ولی اگر نقدینگی به سوی فعالیتددمیگربرطرف 

های تلاطم باری برای اقتصاد خواهد بود. با انتقال نقدینگی به بازار ارز، طلا، خودرو و مسکنزیان

رضایتی عمومی و کاهش میزان رفاه عمومی را به دنبال نا تواندمیزیادی در اقتصاد ایجاد شده و 

  داشته باشد.
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 گیرینتیجه -6

اخیرا در بین اقتصاددانان و که  مباحث نوین به دنبال کاهش درآمدهای نفتی کشور یکی از

  .باشدمیو عایدات سهام ی بانکی هاسپردهوضع مالیات بر سود  شودمیمطرح مداران سیاست

در مورد وضع مالیات از سپرده بانکی نظرات متفاوتی وجود دارد. مخالفان این طرح معتقدند 

 شودمیاز بانک و برهم خوردن ثبات اقتصادی  هاسپردهخروج  باعثبانکی  همالیات ستانی از سپرد

ای طراحی شود که عایدات سرمایه مشمول گونهاگر سیستم مالیاتی به  ولی موافقین معتقدند که

طلا، ارز، مسکن و خودرو  شده از بانک در هر بازاری مانند مالیات گردد پول خارج

 گذاری گردد مشمول مالیات شده و راه فراری وجود ندارد.سرمایه

ت وضع تاثیرابررسی  1004-1089ی سالیانه هادادهبا استفاده از  مطالعه حاضر دردر این راستا 

یک مدل تعادل عمومی  مالیات بر عایدات سهام و سود سپرده بانکی برای ایران در چارچوب

وضع مالیات بر مورد بررسی قرار گرفت. به طور کلی نتایج حاکی از آن است که با  تصادفی پویا

و بازار سهام ریزش موقتی را تجربه خواهد  یابدمیعایدی سهام تقاضا برای خرید سهام کاهش 

در تامین  هاشرکتمولد کاهش یافته و  گذاریسرمایهنمود. با کاهش استقبال از بازار سهام میزان 

و به دنبال آن میزان تولید شرکت و  یابدمیها کاهش مالی با مشکل مواجه شده و میزان سرمایه آن

مصرف را کاهش  ،کاهش درآمد قابل تصرف .ددمیگردر نتیجه سطح تولید کل با کاهش روبرو 

موقتا دچار دی سهام یبر عابه دنبال خواهد داشت. درآمد مالیاتی دولت نیز پس از اجرای مالیات 

 .دهدمیافزایش شده و به تبع آن میزان مخارج خود را افزایش 

 میزان تولید از حالت با ثبات خودکه  دهدمینیز نشان ی بانکی هاسپردهمالیات بر نتایج وضع 

و پس از چند دوره شروع به واکنش مثبت کرده و به سوی مقدار  یابدمیش کاه منحرف گشته و

گذاری در بانک بانکی، میزان سپرده . با وضع مالیات بر سود سپردهکندمیبا ثبات خود حرکت 

انداز پس از وضع مالیات بر سود سپرده تایید و نظریه گندولفی مبنی بر کاهش پسکاهش یافته 

نرخ بالاتری مطالبه کرده و در نتیجه  هابانک برای اعطای وام منابع بانک،با کاهش  .ددمیگر

 گذاریسرمایهال آن . بنابراین ورود سرمایه به بخش تولید و به دنبیابدمیمیزان تقاضای وام کاهش 

 د.دههای زود بازده میگذاریسرمایهمولد جای خود را به  گذاریسرمایهو  یابدمیکاهش 

گذار این است که مسیر جدید انتقال منابع خارج شده از بانک به چه سویی له سیاستبنابراین مسا

لذا اگر بسترهای مناسب در اقتصاد ایجاد نشود به کارگیری این سیاست پیشنهاد  ،خواهد بود

برقراری های زیادی از جمله و سهام دارای مزیت سپرده اگرچه وضع مالیات بر سود .گرددنمی
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د باشمی یلاتعاتی و مبادلا، ایجاد درآمد برای دولت و ایجاد شفافیت در نظام اطعدالت مالیاتی

توان نتایج قابل قبولی چه در حوزه رشد ولی بدون داشتن ساختارهای مناسب در اقتصاد نمی

اجرای موفق این طرح نیازمند بنابراین  اقتصادی و چه در حوزه امنیت اقتصادی به دست آورد.

پیشنهاد سیاستی این مطالعه آن است که برای های مختلف است. حات در زمینهلاانجام برخی اص

ای که از طریق افزایش گونهبه رسیدن به نتایج مطلوب ابتدا باید بسترهای مناسب ایجاد شود 

ی هاپایههای مربوط به تقویت فضای کسب و کار و گسترش آگاهی عمومی، بهبود سیاست

های مولد را بتوان شرایط مناسب برای جذب نقدینگی در فعالیتمالیاتی در بازارهای موازی 

  اجرای این سیاست بتواند نقش چشمگیری در بخش تولید داشته باشد.بوجود آورد تا 
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Introduction: In most countries, government expenditures are provided 

from tax revenues. But, in Iran, government budget depends on oil revenues. 

In other words, various economic activities in Iran such as bank deposits 

interest and stock earnings are tax-exempt. Although tax exemption pursues 

some goals, it reduces government revenues. In recent years, after severe 

sanctions against Iran's oil exports and a sharp drop in government oil 

revenues, increasing tax revenues has become one of the main alternatives to 

offset the decline in the oil revenues. On the other hand, the increased 

participation of investors in the stock market in recent years has provided a 

good opportunity for the government to increase its revenues in order to 

reduce budget deficits. Dividends and interests on bank deposits can be 

considered as new tax bases. It is reported that the Iranian National Tax 

Administration and the Ministry of Economic Affairs and Finance intend to 

levy taxes on bank deposits interests and dividends, but this plan has not yet 

been implemented. Therefore, it is necessary to study this issue. In this 

regard, the purpose of this study is to investigate the effects of taxlng stock 

earnings and bank deposit interests on macroeconomic variables with a 

dynamic stochastic equilibrium (DSGE) approach. 

Methodology: This research investigated the effects of stock earnings and 

bank deposits tax shocks in the context of Keynesian dynamic stochastic 

general equilibrium (DSGE) approach during the years 1991-2019. The 

economic model in this study includes households, manufacturing 

enterprises, banks, government as fiscal policymakers and the central bank 

as monetary policymakers. Intermediary firms operate in a monopoly 

competition framework, and the Kalvo pricing method is used to express 

price rigidity. The purpose of using this method is to avoid model's rapid 
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adjustment in response to shocks. The problem with analyzing stochastic 

dynamic general equilibrium models is that equilibrium equations are 

nonlinear, so linearization is necessary. For linearization, Taylor’s expansion 

method is applied. The linearized logarithm equations of household demand 

for stocks show that the amount of investment in the financial market 

depends on income, future price expectations and the expected dividends. To 

solve stochastic general equilibrium models, the parameters of the 

calibration model must be quantified. The conventional method to quantify 

the parameters is the calibration method. It is believed that the corresponding 

tax policy has not yet been implemented in Iran. Also, because of poor 

statistical data, this study uses the calibration method instead of Bayesian 

method. In this method, the parameters of the model are selected in such a 

way that the best match is achieved between the predicted moments of the 

model and the real data moments of the Iranian economy.  

Results and Discussion: The results show that taxation on bank deposit 

interests reduces the amount of bank reserves. Then, as a result, banks 

request higher rate for lending, and the amount of loan demand is reduced. 

Ultimately, the influx of cash into the production sector and investment 

decreases. The results of this model are consistent with Gondolfi's theory 

(1982) that states savings decrease due to increased interests on bank 

deposits. Note that the government tax revenues increase with the imposition 

of a tax on bank deposits, but it soon deviates from its stable amount and 

then begins to decrease. This is due to the transfer of resources to other 

financial markets which are tax-exempt. Furthermore, with the introduction 

of stock income tax, the demand for stock will decrease, so does the amount 

of productive investment. This makes companies face financing difficulties. 

With reduced level of total production, the disposable income of 

shareholders and consumption will be reduced. Although, government tax 

revenues increase after the implementation of the stock tax, after a few 

periods, the dividends and stock prices as well as the amount of government 

revenues from the stock income decrease, and the tax revenues move 

towards a stable amount. 

Conclusion: According to the results of this research, it can be concluded 

that, if the purpose of deposit taxation is to expand the government taxes, 

instability should be prevented in parallel markets by implementing pre-

determined policies. One of these policies is to expand the tax base by 

imposing a tax on other financial markets such as the foreign exchange, 

gold, and housing markets. On the other hand, taxation on stock markets 

increases the amount of liquidity in the economy and transfers path of 

liquidity. If liquidity is directed to the deposit (in the absence deposit tax), 

the process of moving to a stable position will proceed more rapidly. This is 

because companies are financed with bank loans and financing problems are 
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partially solved. If liquidity is diverted to speculative activities, however, it 

will have detrimental effects on the economy. 
Keywords: Stock gain tax, Deposit tax, Tax base, Stochastic dynamic 

equilibrium model. 
JEL Classification: E44, E62, G18, H20. 
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تاثیر متفاوت تحریم بر تجارت خارجی با رویکرد مدل جاذبه، مطالعه 

 موردی ایران و روسیه
  1گریطه شیشه

 2عباس معمارنژاد

 3فرهاد غفاری

 4سید شمس الدین حسینی

 11/40/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         41/12/1044: دریافت تاریخ

 چکیده
ها بر وضعیت اقتصادی و رفاهی های اقتصادی و میزان اثرگذاری آنمطالعات بسیاری در خصوص تحریم

اما تمام کشورهای هدف تحریم اقتصادی واکنش و تاثیرپذیری  هدف صورت گرفته است. هایکشور

ی اقتصادی بر هاتحریمدر این مطالعه به تفاوت اثرگذاری  اند.ی اقتصادی نداشتههاتحریمیکسانی از 

با توجه به متفاوت بودن  .شده است کشورهای مختلف با تمرکز بر وضعیت ایران و روسیه پرداخته

ای یکسان برای شده بر این دو کشور در ابتدا متغیر تحریم را کمی کرده تا پایه ی اقتصادی اعمالهاتحریم

تحلیل آماده شود و سپس با مقایسه اثرگذاری شدت تحریم بر میزان صادرات و واردات کشور هدف با 

ورد برآ  5های پنل به همراه متغیر مجازی تعاملیاثر تحریم یکسان با استفاده از داده ،شرکای تجاری مهم

که شکلی از معادله جاذبه  - 2445سازی از مدل ارائه شده توسط رائول کاروسو در سال . برای مدلشد

های تجارت ایران و روسیه با بررسی اثرگذاری تحریم روی تجارت کشور هدف و داده جهت -باشدمی

استفاده شده است. همچنین برای کمی  2411تا  1992های پنج شریک تجاری مهم در حد فاصل سال

ی اعمالی علیه ایران و روسیه استفاده هاتحریمکردن شدت تحریم از گزارش کنگره آمریکا در خصوص 

ی اقتصادی اثر معکوس معنادار و قابل توجهی بر میزان هاتحریمدر نتایج مشاهده شد که  .شده است

م تجاری خود دارد اما روی تجارت روسیه با شرکای خود اثر معناداری تجارت کشور ایران با شرکای مه

علت  ،شودهای اقتصادی وارد میجا که تحریم اقتصادی به عنوان شوک منفی به سیستم. از آننداشته است
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5. Interactive Dummy Variables  
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آوری پذیری و تابتفاوت اثرگذاری تحریم اقتصادی بر دو کشور ایران و روسیه را با دو شاخص آسیب

پذیری آوری و آسیببا وارد کردن دو شاخص تاب نماییم.سته و این دو شاخص را وارد مدل میمرتبط دان

با آن پذیری معکوس و آسیبرابطه آوری با اثرگذاری تحریم به مدل کشور ایران مشاهده شد که تاب

 اقتصادی پذیریآوری و کاهش آسیبدهد که افزایش تابم نشان میاین یافته مه .داردمستقیم رابطه 

جا که اقتصاد روسیه به ی اقتصادی بر ایران را کاهش دهد و از طرفی از آنهاتحریمتواند اثرگذاری می

پذیری کمتری دارد تاثیرگذاری متفاوت تحریم اقتصادی بر این دو آوری بالاتر و آسیبنسبت ایران تاب

  نماید.کشور را نیز توجیه می

 . تجارت ،روسیه ،ایران ،پذیریآسیب ،آوریابت ،تحریم اقتصادی :کلیدی گانواژ
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 مقدمه -1

تحریم اقتصادی یکی از ابزارهای اعمال فشار و شوک منفی بر اقتصاد یک کشور جهت دستیابی 

 به نسبت ،تری که برای کشور اعمال کنندهباشد که با توجه به هزینه پایینبه اهداف سیاسی می

چه در خصوص این شده است. آنهای اخیر در موارد متعددی به کار گرفته جنگ دارد در سال

برای کشور اعمال کننده و آن چیزی است ی اقتصادی هاتحریمابزار اقتصادی اهمیت دارد هزینه 

آورد. نتیجه تحریم میزان اثرگذاری تحریم بر اقتصاد کشور که از تحریم اقتصادی بدست می

تر و جذاب 1ستندههدف است. هرچه اثرگذاری تحریم بیشتر باشد این ابزار برای کشور فر

از طرفی میزان اثربخشی  آورد.تر خواهد شد و منفعت بیشتری از اعمال تحریم بدست میاثربخش

که طرفین یک  زمانی نیز از اهمیت بسیار برخوردار است. 2تحریم اقتصادی برای کشور هدف

فتار سیاسی رسند کشوری که به دنبال تغییر در ردر مذاکرات خود به بن بست میمناقشه سیاسی 

برای این کشور  هاتحریمنماید و اثر بخشی این کشور مقابل است اقدام به تحریم اقتصادی می

دانستن میزان اثرگذاری تحریم برای دو طرف از  باشد.منفعت و برای کشور هدف هزینه می

فایده نقش  –های سیاسی بر اساس ارزیابی هزینه گیریاهمیت بسیار برخوردار است و در تصمیم

 نماید.انکارناپذیری ایفا می

که با وجود مناقشات سیاسی یکسان کشورهای  دهدمیدر سوی دیگر مشاهدات تجربی نشان 

ی اعمالی بر این کشورها توسط کشور فرستنده متفاوت هاتحریممختلف با یک کشور، شدت 

واکنش اقتصادی این  ،ی یکسان بر کشورهای هدفهاتحریماست و همچنین حتی با وجود اعمال 

ها با یکدیگر تفاوت ی اقتصادی روی آنهاتحریمکشورها به تحریم متفاوت بوده و اثرگذاری 

در هزینه و منافع متفاوت کشور  توانمیها و ابهامات را قابل توجهی دارد. تمامی این تفاوت

ده از تحریم که همان در این مقاله روی منفعت کشور فرستن ی اقتصادی یافت.هاتحریمفرستنده از 

شویم و علت تمامی ابهامات فوق را از طریق هزینه کشور هدف به واسطه تحریم است متمرکز می

  همین موضوع توضیح خواهیم داد.

اثرگذار بودن تحریم اقتصادی مورد بررسی قرار  ،تحریم اکثر مطالعات صورت گرفته در زمینهدر 

که اگر  ی اقتصادی تاکیدی نشده است. در حالیهاتحریمگرفته است و روی شدت و میزان 

کشوری که تحت شدیدترین  گیردتحریم اقتصادی بدون توجه به شدت تحریم مورد بررسی قرار 

                                                      
1. Sender 
2. Target 
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یکسان  نمایدمیی محدود و ممیمی را تجربه هاتحریمی اقتصادی است با کشوری که هاتحریم

یکی از مواردی  سی قرار خواهند گرفت.در نظر گرفته شده و هر دو در طبقه تحریم شده مورد برر

که تحریم اقتصادی با وجود یکسان بودن فرستنده اثرگذاری متفاوتی دارد مورد تحریم اقتصادی 

ی اقتصادی بر هاتحریمشدت  ،برای تحلیل بهتر ایران در مقایسه با تحریم اقتصادی روسیه است.

سازی شدت تحریم و مقایسه واحد برابر از تا بعد از این یکسان شدهمبنای واحدی یکسان مطرح 

حتی با  .گیردی اقتصادی بر این دو کشور مورد بررسی قرار هاتحریماثرگذاری  ،میزان تحریم

ی اقتصادی هاتحریمکه اثرگذاری  شودسازی در بخش بعدی مقاله مشاهده میوجود این یکسان

به دنبال یافتن علت اثرگذاری متفاوت  حاضر مقاله .باشدمیروی این دو کشور با یکدیگر متفاوت 

 .استی اقتصادی هاتحریم

و اثرگذاری آن به میزان توانایی  شودمیتحریم اقتصادی به صورت شوک منفی خارجی اعمال 

همچنین اثرگذاری تحریم  اقتصاد در جذب شوک منفی و میرا کردن آن بستگی خواهد داشت.

دیگر متفاوت خواهد بود و تمامی این نکات ما را گونه که مطرح شد از کشوری به کشور همان

آوری با عنوان تاب 2441در سال  1های معرفی شده توسط برگوگلیورساند که شاخصبه نتیجه می

 ند ارتباط نزدیکی با میزان اثرگذاری تحریم اقتصادی داشته باشند.توانمیپذیری و آسیب

که میزان توانایی یک اقتصاد در میرا کردن  1و  4بر اساس تعریف شاخصی است میان  آوریتاب

پذیری میزان در معرض ریسک و در نقطه مقابل آسیب دهدمیهای منفی خارجی را نشان شوک

با توجه به مسئله مطرح شده و تعاریف  .دهدمیخارجی بودن برای یک اقتصاد را نشان 

اقتصادی کشور  آوریتابآید که میزان اثرگذاری تحریم اقتصادی با های فوق به نظر میشاخص

در ادامه به بررسی این  پذیری کشور هدف رابطه مستقیم دارد.هدف رابطه معکوس و با آسیب

  .شودپرداخته میفرضیه 
 

 ادبیات موضوع -2

و همچنین  ذیریپآسیبو  آوریتاب ،از مبانی نظری معادله جاذبه ایدر این بخش به مرور خمصه

و بعد از مرور مطالعات تجربی و شواهد عینی  شد پرداخته خواهدکمی کردن متغیر کیفی تحریم 

  سازی خواهیم رفت.در این موضوع در بخش بعدی به سراغ مدل
 

 

                                                      
1. Berguglio (2008) 
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 معادله جاذبهمبانی نظری  -2-1

هرگز دهند اما های تجارت همگی در خصوص علت تجارت میان کشورها توضیح میتئوری

جاذبه برای پر کردن این حلقه مفقوده  عادلهکنند. منمی این تجارت و مقدار آن را محاسبه شدت

این مدل در اقتصاد از روی قانون  دهد.جواب میبه خوبی های تجربی است و در داده ایجاد شده

ها و ا وزن آنجاذبه نیوتن در فیزیک منشا گرفته است که جاذبه میان دو جرم را در رابطه مستقیم ب

اولین کسی بود که این قانون  1992در سال  1برگننتی داند.ها میرابطه عکس با مجذور فاصله آن

بعد از او افراد زیادی روی تجارت دوطرفه میان  الملل در دنیا به کار بست.را بر روی تجارت بین

ها تفاوت وجود های آنکشورها با تغییرات گوناگون از این قانون استفاده کردند که میان مدل

  داشت اما مدل جاذبه تینبرگن به صورت زیر ارائه شد:
 

𝑇𝑖𝑗 = 𝐴
𝑌𝑖𝑌𝑗

𝐷𝑖𝑗
2⁄        (1)  

 

تولید ناخالص ملی  𝑌𝑖 ،مقدار ثابت j، 𝐴و  iمقدار و شدت تجارت میان دو کشور  𝑇𝑖𝑗 که در آن

(GDP کشور )i  به جای(GDP توان میGNP )نیز در نظر گرفت، 𝑌𝑗  تولید ناخالص ملی

(GDP کشور )j  به جای(GDP توان میGNP و )نیز در نظر گرفت 𝐷𝑖𝑗  فاصله میان دو کشورi 

  .باشدمی jو 

بر اساس  باشد.های عددی میمطالعات در این حوزه به دنبال یافتن چارچوب تئوری برای تحلیل

 باشد.می 0در حوزه تجارت بهترین ابزار تحلیل داده مدل جاذبه 2445در سال  2ادعای پیرمارتینی

گردند در حوزه تخمین و هایی که بر اساس این مدل مطرح میاستفاده از این مدل یا مدل

و  5اندرسون ،2440در سال  0مطالعات ملیتز ای طولانی دارد.سازی شدت تجارت سابقهمدل

در  14و برگسترند 9و بائر 2449در سال  1چانی ،2441در سال  4نهلپم ،2440در سال  9وینکوپ

 تنها بخشی از تعداد فراوان مطالعاتی است که در حوزه شدت تجارت میان دو کشور یا  2449سال 

                                                      
1. Tinbergen (1962) 
2. Piermartini 
3. Gravity Model (2005) 
4. Melitz (2003) 
5. Anderson (2003) 
6. Wincoop (2003) 
7. Helpman (2008) 
8. Chaney (2009) 
9. Baier (2009) 
10. Bergstrand (2009) 
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 است.تجارت جهانی بر اساس مدل جاذبه صورت گرفته

دانستند که فقط می 1ریمدل جاذبه برای مدتی طولانی مورد انتقاد بود زیرا آن را فاقد پایه تئو

احتمالا نخستین اقتصاددانی  1999در سال  2لینمن داد.های عددی بسیار خوب جواب میروی داده

نماید که معادله جاذبه در او مطرح می های تئوری مطرح کرده است.است که برای مدل جاذبه پایه

شدت تجارت میان دو کشور  بدست آورد. 0توان از مدل تعادل جزئیتجارت میان دو کشور را می

و عوامل مانع و بازدارنده تجارت  jکشور  و پتانسیل تقاضای iهای عرضه کشور توسط پتانسیل

معادله تجارت از برابری عرضه و تقاضا در تعادل جزئی به  شود.میان دو کشور توضیح داده می

و  5اد از روش لینمنبا انتق 1919در سال  0برگسترند گردد.صورت معادله جاذبه استخراج می

در فرم ضربی از روش اقتصاد خرد برای استخراج شدت  جاذبهناتوانی آن در توضیح معادله 

را با توجه به ماکزیمم کردن  iاو عرضه تجارت در کشور  تجارت میان دو کشور استفاده کرد.

کشش با  س ماکزیمم کردن تابع مطلوبیترا بر اسا jها و تقاضای تجارت در کشور سود بنگاه

بدست آورد و از برابری عرضه و تقاضا به معادله  jجانشینی ثابت با توجه به قید درآمد در کشور 

 جاذبه رسید.

های مرسوم در تجارت استخراج اقتصاددانان دیگری نیز سعی کردند تا معادله جاذبه را از تئوری

توان معادله دادند که می با گسترش مدل ریکاردو نشان 1994در سال  4و کورتم 9ایتن نمایند.

در سال  1همچنین دیردورف جاذبه را از مدل ریکاردو با پارامتر تکنولوژی ثابت بدست آورد.

با موانع و بدون موانع از مدل  ،توان از دو مورد اغراق شدهثابت کرد که مدل جاذبه را می 1991

  اوهلین بدست آورد.-رچکه

باشند نیز از معادله تحریم روی میزان تجارت کشور هدف میدر مطالعاتی که به دنبال یافتن اثر 

متغیرهایی به  ،معادله جاذبه برای تعیین میزان تجارتدر  ،موضوع در ادبیات .شودمیجاذبه استفاده 

 شوند و متغیرهایی به عنوان مانع و محدود کننده تجارتعنوان جاذبه و محرک تجارت معرفی می

وه بر تولید ناخالص ملی که به عنوان محرک در تجارت در نظر گرفته عم شوند.در نظر گرفته می

                                                      
1. Ad-Hoc 

2. Linneman (1966) 
3. Partial Equilibrium 

4. Bergstrand (1986) 
5. Linneman 
6. Eaton (1997) 
7. Kortum (1997) 
8. Deardorff (1998) 
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های تجاری واحد پول یکسان و توافقنامه ،شود مشترکات میان دو کشور از جمله: زبان یکسانمی

در مطالعات تحریم اقتصادی  گردند.... نیز در قالب شاخص لیندر در معادلات جاذبه وارد می و

معادله  د.کننبه عنوان محدود کننده وارد مدل میآن را ،تجارت به مدلتحریم برای وارد کردن 

مشترکات و اثر آن را از معادله جاذبه  ،جاذبه در نظر گرفته شده در قالب مطالعات حوزه تحریم

حذف شاخص لیندر و مشترکات بدین  نمایند.حذف کرده و از فرم پایه معادله جاذبه استفاده می

به علت محدودیت و  که معمولا در تجارت کشورهای تحریم شده،گیرد منظور صورت می

مشترکات خاصیت محرک بودن خود را از دست داده و مشاهده شده  های محدود تجارت،گزینه

برای حفظ سطح تجارت خود به کشورهایی روی آورده تحریم که بسیاری از کشورهای هدف 

های دور از کشور هدف قرار داشته و از فاصلهدارای نقاط مشترک کمی هستند بلکه در که نه تنها 

برای تعیین اثر  باشد.این نظر قدرت محدود کردن متغیر تحریم از قدرت جذب مشترکات بیشتر می

که البته در  شودی اقتصادی بر تجارت کشور هدف از مدل کاروسو استفاده میهاتحریمشدت 

در ابتدا مدل کاروسو  ف مطالعه حاضر گردد.این مدل تغییراتی ایجاد خواهیم کرد تا مناسب اهدا

 در این زمینه معرفی و متغیرهای آن توضیح داده خواهد شد.

تحریم را به صورت یک متغیر دامی وارد مدل کرده  ،لازم به ذکر است که کاروسو در این معادله

قتصادی ی اهاتحریمهایی که کشور هدف درگیر است که بدیهی است مقدار این متغیر برای سال

ی اقتصادی اعمال شده توسط کشور هاتحریمهایی که کشور هدف درگیر صفر و برای سال ،نبوده

  یک در نظر گرفته است. ،آمریکا بوده
 

ln 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑃𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑃𝑂𝑃𝑗𝑡 +

𝛽5𝑙𝑛𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗 + 𝛽6𝐿𝑀𝑆𝐴𝑁𝐶 + 𝛽7𝑋𝑆𝐴𝑁𝐶 + 𝛽8𝑀𝑈𝐿𝑇𝑆𝐴𝑁𝐶 +

𝛽9𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝑊𝐴𝑅 + 𝛽10𝐼𝑁𝑇𝑅𝐴𝑊𝐴𝑅 + 𝑢𝑖𝑗𝑡     (2)  
 

از مدل لگاریتمی استفاده  ،برای تخمین خطی ضرایب معادله جاذبه شودمشاهده میگونه که همان

تحریم  در این معادله عموه بر اثر .باشدمیجاذبه  عادلهشده است و فرم بالا همان صورت خطی م

و  اقتصادی، متغیر جنگ داخلی و جنگ خارجی نیز به صورت متغیر دامی وارد شده است

. است مشترکات دو کشور و اثر آن از معادله جاذبه حذف شده گونه که توضیح داده شد،همان

 GDP ،باشدمی tدر زمان  jو  iهمان شدت و مقدار تجارت میان دو کشور  𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖𝑗𝑡متغیر 

فاصله میان دو  DIST جمیعت کشور، POP تولید ناخالص ملی کشور به قیمت جاری، همان
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. حالا به سراغ باشدمیکشور یا همان فاصله هوایی میان پایتخت دو کشور بر حسب کیلومتر 

گونه که زیرا همان متغیر دامی استفاده شده است، 2برای تحریم از  .رویممتغیرهای دامی مدل می

ی اقتصادی هاتحریمگیری در مهمترین عامل در تحریم اقتصادی شدت و میزان سختدانید می

 ،به همین منظور در مدل دو متغیر دامی برای تحریم اقتصادی آورده شده است .باشدمی

LMSANC ی اقتصادی علیه کشور هدف مورد بحث هاتحریمهایی که متغیری است که در سال

همچنین متغیر  گیرد و در سایر شرایط صفر خواهد بود.د میممیم بوده است مقدار یک به خو

گیرانه هایی که تحریم اقتصادی اعمالی بر کشور هدف شدید و سختدر سال XSANCدامی 

همچنین یک متغیر نیز برای  باشد مقدار یک و در سایر شرایط مقدار صفر خواهد داشت.

وارد  MULTSANCاست که با عنوان  جانبه یا چندجانبه بودن تحریم در نظر گرفته شدهیک

هایی که تحریم هایی که تحریم چندجانبه برقرار بوده عدد یک و برای سالمدل شده و برای سال

هایی که کشور مورد مطالعه تحت بدیهی است در سال جانبه بوده است متغیر صفر خواهد بود.یک

  داشت. مقدار صفر خواهند این متغیرها سهتحریم اقتصادی نبوده هر 
 

 آوریتابو  پذیریآسیبمبانی نظری  -2-2

پذیری اقتصادی به صورت درجه در معرض ریسک خارجی بودن یک آسیب 2440در سال 

همچنین این  .تعریف و مورد استقبال محافل علمی قرار گرفت 1توسط بریگوگلیو ،اقتصاد

بود که به توانایی یک  کردهآوری اقتصادی معرفی تر نیز شاخصی با عنوان تابقبل دداناقتصا

 گردد.اقتصاد در میرا کردن شوک منفی و بازیابی اقتصاد از این شوک منفی اتمق می

 ،1995توسط بریگوگلیو در سال  پذیریآسیبکارهای تجربی صورت گرفته روی شاخص 

با این فرض صورت گرفته که  2440در سال  0و فاروجیا 2440در سال  2و گالئا بریگوگلیو

های ذاتی ویژگی بهپذیری اقتصادی یا میزان در معرض ریسک خارجی بودن یک اقتصاد سیبآ

و وابستگی به واردات کالاهای  5تمرکز صادرات ،0درجه باز بودن اقتصاد آن اقتصاد از جمله،

تمرکز صادرات و  ،میزان این شاخص از میانگین درجه باز بودن اقتصاد بستگی دارد. 9استراتژیک

 .آیدمیوابستگی به واردات کالاهای استراتژیک به صورت عددی میان صفر و یک بدست 

                                                      
1. Briguglio (2003) 
2. Galea (2003) 
3. Farrugia (2004) 
4. Economic Openness  
5. Export Concentration  
6. Strategic Import Dependence  
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به توانایی یک اقتصاد در بازیابی اقتصاد از یک شوک منفی خارجی یا میرا کردن شوک منفی 

 گیرد،گذاری صورت میهای مثبت خارجی که از طریق سیاستخارجی و استفاده بیشتر از شوک

آوری به ظرفیت یک اقتصاد برای بازیابی به عبارت دیگر تاب گویند.آوری اقتصادی میبتا

آوردن آن شوک خارجی با استفاده از ابزارهای سیاسی سریع از شوک خارجی و تحمل و تاب

  گردد.اتمق می

 برای 2444و فاروجیا در سال  2440در مطالعات تجربی صورت گرفته توسط بریگوگلیو در سال 

گیری توانایی تشکیل این شاخص و استفاده از متغیرهای اقتصادی گوناگون به منظور اندازه

های منفی اقتصادی به موارد زیر به عنوان متغیرهای آوری اقتصادی در برابر شوکتاب

 ،پایداری خرد ،است: پایداری کمنآوری اقتصادی اشاره شدهدهنده شاخص تابتشکیل

 . اجتماعی حکمرانی خوب و توسعه
 

 شواهد تجربی -2-3

های تجربی دو کشور ایران و با توجه به بیان موضوع و اهمیت پژوهش حاضر در این بخش داده

های مختلف بر این دو کشور جهت بررسی مطالب روسیه به همراه شدت تحریم اعمالی در دوره

به نسبت  2411تا  1992های اگر در حد فاصل سال گردد.ارائه شده در بخش قبلی مطرح می

ی اقتصادی هاتحریمتجارت به تولید ناخالص ملی ایران نگاه بیاندازیم و این نسبت را با شدت 

های مختلف بر اساس شدت تحریم و میانگین اعمالی بر ایران بر اساس امتیازدهی تحریم بخش

  داشت:ها به صورت عددی میان صفر تا پنج مشاهده نماییم، خواهیم دار این نمرهوزن

 

 های محققیافته ماخذ:                
  2112تا  1992های : شدت تحریم اعمالی بر ایران در حد فاصل سال1نمودار 
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 پایگاه اطمعات بانک جهانی ماخذ:                   

 نسبت تجارت از تولید ناخالص ملی ایران  :2نمودار 

 

با مقایسه نمودار شدت تحریم اقتصادی با نسبت تجارت ایران از تولید ناخالص ملی مشاهده 

ی اقتصادی اعمالی بر ایران افزایش یافته است با هاتحریمهایی که شدت که در سال شودمی

کاهش سهم تجارت از تولید ناخالص ملی روبرو هستیم و این پدیده به خصوص در حد فاصل 

های مطالعه ی اقتصادی به بالاترین حد خود در سالهاتحریمکه شدت  2410تا  2414های سال

  .باشدمیقابل مشاهده  رسیده است،

ی اقتصادی علیه روسیه با سهم تجارت از تولید ناخالص هاتحریمدر سوی دیگر اگر نمودار شدت 

علیه روسیه به که تحریم  2411تا  2410های خواهیم دید در سال شودملی این کشور مقایسه 

اثر معناداری روی سهم تجارت از تولید ناخالص  هاتحریمتر اعمال شده است این صورت جدی

  ها با وجود اعمال تحریم اقتصادی ثابت باقی مانده است.ملی نداشته و این نسبت در این سال

 

 های محققیافتهماخذ:                 

  2112تا  1992های : شدت تحریم اعمالی بر روسیه در حد فاصل سال3نمودار 
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 پایگاه اطمعات بانک جهانی ماخذ:                                        

 : نسبت تجارت از تولید ناخالص ملی روسیه4نمودار 
 

ی توسط ایالات متحده های اعمالدر انتها بخش شواهد تجربی جهت بررسی بهتر و دقیق تر تحریم

ای از وقایع اتحادیه اروپا و سازمان ملل متحد علیه کشورهای ایران و روسیه خمصه آمریکا،

  گردد:تحریمی علیه این دو کشور بر حسب سال در دو جدول زیر ارائه می
 

 های اقتصادی ایران: خلاصه تحریم1جدول 

 سال های آمريکاتحريم های اتحاديه اروپا و سازمان مللتحريم
 1949-1911 بلوکه دارایی -

های ممنوعیت فروش تجهیزات نظامی به ایران توسط شرکت -
 آمریکایی

1910  

  1914 های آمریکاییممنوعیت خرید نفت ایران توسط شرکت -

 1992 تشدید جریمه مراوده نظامی با ایران -

 1995 منع فروش بنزین -گذاریمنع تجارت و سرمایه -

 1999  تحریم کشورهای ثالث فعال در بخش انرژی و نظامی ایران همراهی ممیم اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی ایران

افزایش شدت -خاویار و فرش و... رفع محدودیت صادرات پسته، همراهی ممیم اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی ایران
 های نظامیتحریم

2444 

 2449 ایها به بخش انرژی هستهگسترش تحریم اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی ایرانهمراهی ممیم 
های تشدید تحریم-تحریم کشور ثالث فروشنده بنزین به ایران اتحادیه اروپا در تحریم ایران جانبه سازمان ملل متحد وهمراهی همه

 بخش انرژی
2414 

 2419-2414 های ایرانیتحریم مراوده با بانک یه اروپا در تحریم ایراناتحاد جانبه سازمان ملل متحد وهمراهی همه
 2411 -تحریم حمل و نقل بخش انرژی -NITCو  NIOCتحریم  اتحادیه اروپا در تحریم ایرانجانبه سازمان ملل متحد و همراهی همه
 2412 تحریم بخش انرژی و به خصوص پتروشیمیتشدید  اتحادیه اروپا در تحریم ایران جانبه سازمان ملل متحد وهمراهی همه
های بزرگ اقتصاد تحریم کشورهای ثالث در مراوده با بخش جانبه سازمان ملل متحد و اتحادیه اروپا در تحریم ایرانهمراهی همه

 منع دسترسی ایران به اسکناس دلار -تحریم بخش خودرو -ایران
2410 

 2419 بانکی و انرژی با امضای برجام یهاکاهش تحریم اروپا پایان تحریم سازمان ملل متحد و اتحادیه
 2414 تحریم سپاه پاسداران اسممی پایان تحریم سازمان ملل متحد و اتحادیه اروپا
 2411 ها به واسطه خروج آمریکا از برجامافزایش تحریم پایان تحریم سازمان ملل متحد و اتحادیه اروپا

 گزارش کنگره ایالات متحده آمریکا ماخذ:
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 های اقتصادی روسیهخلاصه تحریم: 2جدول 

 سال های آمريکاتحريم های اتحاديه اروپا و سازمان مللتحريم

 2412 شخص حقیقی روس 09بلوکه اموال  -

 2410-2419 محدودیت تجارت با روسیه به علت همکاری با سوریه -

 2410 تحریم شدید بخش انرژی –تحریم دو بانک بزرگ روسیه  )نفت نه گاز( تحریم بخش انرژیهمراهی اتحادیه اروپا در 

 2415 منع دو ساله تجارت در بخش نظامی )نفت نه گاز( همراهی اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی

 2414 تشدید تحریم بخش نظامی و بخش انرژی عدم همراهی اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی

 2411 افزایش شدت تحریم نظامی عدم همراهی اتحادیه اروپا در تحریم بخش انرژی

 گزارش کنگره ایالات متحده آمریکا ماخذ:

 

 

 مطالعات تجربی -2-4

در بحث بررسی اثرگذاری تحریم مطالعات بسیاری صورت گرفته است در ادامه نتیجه مهمترین 

 گردد:مختصر ارائه میمطالعات صورت گرفته در این حوزه به صورت 

در پژوهشی اثر تحریم روی آفریقای جنوبی را به روش تعادل عمومی  1990در سال  1دالری -

نتیجه این مطالعه اثرگذاری بیشتر تحریم در اقتصادهای کوچک روی  مورد بررسی قرار داد،

  بخش کاربر صادراتی بود.

ای منفی وسموی سابق رابطهدر پژوهشی روی تحریم و جنگ در یوگ 2412در سال  2لاموت -

همچنین اثرگذاری تحریم روی تجارت در مورد مطالعه بیشتر از  میان تحریم و تجارت یافت،

 اثرگذاری جنگ برآورد گردید.

کشور در  04به بررسی اثر فضای دیپلماسی روی تجارت دو جانبه  1992در سال  0برجیک -

پرداخت و به این نتیجه رسید که دیپلماسی و تاریخ روابط دو کشور تجارت میان  1915سال 

 دهد.ها را شکل میآن

 ،1915کشور در سه سال  11به بررسی اثر تحریم روی شدت تجارت  1994در سال  0هافبائر -

نادار منفی و شدیدی میان شدت عاز طریق مدل جاذبه پرداخت و رابطه م 1995 و 1994

 درصد برآورد شد. 94این رابطه در حدود  ،های اقتصادی پیدا نمودتجارت و تحریم

                                                      
1. Dollery (1993) 
2. Lamotte (2012) 
3. Bergeijk (1992) 
4. Hafbauer (1997) 
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کشور با آمریکا و وارد کردن اثر  09سازی شدت تجارت به مدل 2440در سال  1کاروسو -

پرداخت و  2444تا  1994های تجارت در حد فاصل سالالمللی روی های اقتصادی بینتحریم

  های اقتصادی بدست آورد.جانبه و تحریمرابطه منفی و معناداری میان شدت تجارت دو

که  های اقتصادی پرداختبه بررسی آثار تحریم ،به وسیله مدل جاذبه 2440در سال  2یانگ -

باشند که روابط میان دو ثربخش میها زمانی ادر این مطالعه به این نتیجه رسید که تحریم

  کشور قبل از تحریم به صورت عادی و طبیعی باشد.

مدل جاذبه مطالعه قبل خود را توسعه داد تا بررسی  2449یانگ در ادامه مطالعه خود در سال  -

کند که آیا بازار اروپا بازار جانشینی برای کشورهای هدفی که تحت تحریم اقتصادی آمریکا 

او نشان داد که کشورهای اروپایی نیز بعد از اعمال تحریم اقتصادی کشور  شد؟باهستند می

  تجارت خود را با این کشور کم خواهند کرد. هدف توسط آمریکا،

در بررسی صادرات سوریه و اثر تحریم اقتصادی بر آن در فاصله  2415در سال  0مکی -

زیرساخت  تخریبقتصادی و های انشان داد که با اعمال تحریم 2414تا  1995های سال

 است.درصد کاهش یافته 44پتانسیل صادرات در سوریه  ،صنایع

جانبه آمریکا روی های یکبه بررسی مورد کشور ایران و تاثیر تحریم 2445در سال  0تربت -

جانبه آمریکا های یکتجارت و امور مالی روی ایران پرداخت و نتیجه گرفت که تحریم

  است. اثر بودهیران بیروی واردات نفتی از ا

با بررسی سوابق و تاریخ تحریم اقتصادی ایران پس از بررسی آثار  2412در سال  5شوت -

های اقتصادی روی شدت تجارت ایران تحریم به این نتیجه رسید که برای اثرگذاری تحریم

  رود.کننده امری مهم به شمار میهمکاری و توافق کشورهای تحریم

، 2412های الاقتصادی روی تجارت ایران در س در بررسی اثر تحریم 2419شیرازی در سال  -

های با استفاده از مدل جاذبه اثرات ثابت نتیجه گرفت که بیشترین اثر تحریم 2410و  2410

 00های اقتصادی به صورت میانگین سالیانه باشد و تحریماقتصادی روی صادرات ایران می

  .دکاهایران میدرصد از صادرات 

                                                      
1. Caruso (2003) 
2. Yang (2004) 
3. Mehchy (2015) 
4. Torbat (2005) 
5. Schot (2012) 
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های اقتصادی را روی بهداشت عمومی بررسی اثر تحریم 2419ستایش و مکی در سال  -

ایران با کمبود  ،گیری نمودند که در اثر تحریم واردات دارو و لوازم بهداشتیکردند و نتیجه

تر گردید که سطح بهداشت این اقمم روبرو و مجبور به واردات وسایل مشابه با کیفیت پایین

 دهد.هش میعمومی را کا

با مطالعه روی رابطه میان تحریم اقتصادی و کاهش صادرات ایران در  2419حیدر در سال  -

درصد کاهش  95به این نتیجه رسید که نزدیک به  2411تا  2449های حد فاصل سال

  اند.کننده ایران نبودهاست که تحریم صادرات ایران مربوط به کشورهایی

سازی در این مدلجهت مدل ارائه شده توسط کاروسو از  ،گرفتهدر میان مطالعات صورت 

این مدل اگرچه چهارچوب مناسبی برای بررسی اثرگذاری تحریم  .استفاده خواهد شدپژوهش 

کند اما برای بررسی اهداف مطالعه حاضر نیاز به روی شدت تجارت کشور هدف ارائه می

و متغیر دامی برای تحریم شدید و ممیم ارائه در مدل کاروسو تحریم به صورت د تغییراتی دارد.

در تمامی  باشدمیایران و روسیه  هایشده است اما در بررسی مورد مطالعاتی مقاله که کشور

ها ایران تحت تحریم بوده است و میزان شدت این تحریم در بیشتر سال ،های مورد مطالعهسال

ت ممیم و شدید کمک چندانی به یافتن بندی تحریم به دو حالطبقهشدید تلقی خواهد شد و 

برای  ها نخواهد داشت.های مختلف و میزان اثرگذاری آنهای جزئی در شدت تحریم سالتفاوت

به شدت تحریم در  دهی رفع این مشکل به دنبال کمی کردن متغیر تحریم با استفاده از نمره

دار نمره تحریم یانگین وزنو برآورد عددی برای تحریم یک دوره بر اساس م های مختلفبخش

های مختلف خواهیم پرداخت که در بخش بعدی در این مورد توضیحات کامل ارائه در بخش

  خواهد شد.
 

 مواد و روش -3

اثرگذار بودن  جهت سنجشسازی اقتصادی شویم باید معیاری را که وارد روش و مدلقبل از آن

اقتصادی روابط اقتصادی خارجی را تحت تاثیر قرار های تحریم تحریم اقتصادی معرفی نماییم.

ها از طریق محدودیت در تجارت کشور هدف با کشور فرستنده دهند و مکانیزم اعمال فشار آنمی

بنابراین منطقی است که  .نمایدمیجانبه( یا سایر کشورها )تحریم چندجانبه( عمل ) تحریم یک

 .شوداز شدت تجارت کشور هدف استفاده برای سنجش میزان اثرگذاری تحریم اقتصادی 

های بررسی اثر تحریمجهت الملل و این پژوهش یک مطالعه کاربردی در حوزه تجارت بین

های کشورهای ایران که با هدف شناسایی تفاوت باشد،اقتصادی بر شدت تجارت کشور هدف می
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شریک  5و روسیه با  شدت تجارت کشورهای ایران ،ی اقتصادیهاتحریمو روسیه در واکنش به 

 هند، چین، کشورهای آلمان، .نمایدمی را مطالعه قتصادیاهای تجاری مهم خود با حضور تحریم

آلمان و  بمروس، چین، ترکیه و امارات به عنوان شرکای مهم تجاری ایران و کشورهای هلند،

انتخاب شرکای مهم اند. در ترکیه نیز به عنوان شرکای مهم تجاری روسیه در نظر گرفته شده

های مطالعه با تجاری سعی شده کشورهایی انتخاب شوند که عموه بر حجم تجارت بالا در سال

کشور هدف دارای کمترین مناقشه سیاسی باشند تا بواسطه این انتخاب اثر مستقیم تحریم روی 

  ر در نظر گرفته نشود.یتجارت مستقیم کشورهای درگ

های موجود در حد فاصل دت تجارت ایران و روسیه از دادهبرای بررسی اثر تحریم روی ش

های مطالعه نیز سعی بر آن شده که و در انتخاب سال شده استاستفاده  2411تا  1992های سال

هایی مورد بررسی قرار گیرد که تغییرات ساختاری داخلی در کشورهای مورد مطالعه صورت سال

  سازی روبرو نشویم.ر مدلنگرفته باشد تا با بحث شکست ساختاری د

شدت تجارت میان کشورها به عنوان متغیر  ،در این پژوهش برای بررسی اثرگذاری تحریم

های ثابت که از تولید ناخالص ملی دو کشور درگیر در تجارت به قیمت شودمیتوصیفی معرفی 

تصادی که فاصله میان پایتخت دو کشور بر حسب کیلومتر و متغیر شدت تحریم اق ،2414سال 

های مختلف بر کشور هدف به صورت ی اعمالی توسط کشور فرستنده را در سالهاتحریممیزان 

اطمعات مربوط به  به عنوان متغیر مستقل استفاده شده است. ،نمایدمیمعرفی  5تا  4عددی میان 

رسمی های تولید ناخالص ملی از پایگاه داده ،1سازمان تجارت جهانی تجارت از پایگاه رسمی

های مربوط به شدت تحریم فاصله هوایی پایتخت کشورها و دادههای فاصله از داده ،2بانک جهانی

اتحادیه  ،های آمریکااز گزارش کنگره ایالات متحده آمریکا که گزارش دقیق و مفصلی از تحریم

ر تحریم دادهی و میانگین وزناروپا و سازمان ملل متحد ارائه کرده است با استفاده از نمره

  است. های مختلف توسط خود نویسندگان بدست آمدهبخش
 

 عرفی مدلم -3-1

خش برای برآورد اثر شدت تحریم بر تجارت کشور هدف ابتدا تجارت کشور هدف به دو ب

از مدل کاروسو با اندکی دخل و تصرف بر اساس معادله زیر  صادرات و واردات تقسیم شده و

  استفاده شده است:

                                                      
1. WTO 
2. World Bank 
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(0) 

ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐸𝑋𝑃𝑖𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗 +

𝛽4𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠1 + 𝛽5𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠2 + 𝛽6𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠3 + 𝛽7𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠5 + 𝑢𝑖𝑗𝑡   
 

به  𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡و  𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡شریک تجاری و  5میزان تجارت ایران با  𝐼𝑟𝑎𝑛𝐸𝑋𝑃𝑖𝑗𝑡در این معادله 

نیز فاصله  𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖𝑗  .دهدمیترتیب تولید ناخالص ملی کشور هدف و کشورهای شریک را نشان 

 .نمایدمیکشور هدف تحریم با پایتخت کشورهای شریک را بر حسب کیلومتر بیان  میان پایتخت

عدد  ریمی اعمال نشده،که هیچ تح باشدمیای دهی تحریم عدد صفر مربوط به دورهدر بحث نمره

به ترتیب مربوط به  0و  0عدد  ،به ترتیب مربوط به تحریم ممیم و شدید ایالات متحده 2و  1

برای تحریم توسط سازمان ملل متحد در نظر گرفته شده  5تحریم ممیم و شدید اروپا و عدد 

مختلف: بلوکه های ها در بخشبر اساس بررسی تحریم 2414به عنوان مثال در سال  است.

به  5از  0ه اروپا صورت گرفته بنابراین عدد یهای ایران با شدت توسط آمریکا و اتحاددارایی

تجارت با آمریکا با تحریم شدید آمریکا روبرو بوده  است، تحریم این بخش اختصاص داده شده

،اروپا و سازمان بخش انرژی با تحریم همه جانبه آمریکا ،5از  2بنابراین نمره تحریم در این بخش 

 ،5از  4با همین روند تحریم بخش خودرو  است. را دریافت کرده 5از  5ملل روبرو بوده که نمره 

دهی نظر گرفته شده و در نهایت با توجه به وزن در 5از  5و تحریم بانکی نیز  5از  5تحریم نظامی 

برای تحریم سال  5از  0225عدد دار به با استفاده از میانگین وزن های مختلف،به نمره تحریم بخش

در این مدل از روش متغیر  است. های مطالعه تکرار شدهاین روند برای تمامی سال رسیدیم. 2414

ضرب متغیر توضیحی )شدت تحریم( در متغیر دامی را دامی تعاملی استفاده شده است که حاصل

شدت تحریم و اثر آن  Sanctions5الی  Sanctions1به این ترتیب متغیرهای  نمایدمیوارد مدل 

صادرات برای  0جدول  0معادله با استفاده از  .نمایدمیرا روی مقطع اول تا پنجم به تنهایی متمرکز 

 کشور ایران بدست آمده است.

حذف شده و اثر آن  Sanctions4از میان متغیرهای دامی تعاملی به علت جلوگیری از همخطی 

به  0ست. اگر همین مدل برای واردات نیز برآورد شود، جدول در عرض از مبدا گزارش شده ا

 .آیددست می
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 های اقتصادیسازی صادرات ایران با حضور تحریم: مدل3جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C -15229109 52519111 22440424- 424490 

LNGDPIRAN 12404925 42015290 02514220 424444 

LNGDPFIRAN 42905204 42111942 02004252 424411 

LNDISTANCEIRAN 12109451- 42044299 02405440- 424421 

SANCTIONS1 42019441- 42419205 02519921- 424444 

SANCTIONS2 42920944 4299410 9209412 424444 

SANCTIONS3 42001990 42442500 02414049 424444 

SANCTIONS5 42004242 4299290 52412442 424444 

 های محققیافته ماخذ:

        

 های اقتصادیسازی واردات ایران با حضور تحریم: مدل4جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C 20214919- 02129224 02900044- 424444 

LNGDPIRAN 22212119 42040010 52041040 424444 

LNGDPFIRAN 12149954 42114029 92520119 424444 

LNDISTANCEIRAN 12422940- 42004902 02951999- 424444 

SANCTIONS1 42195401- 42499140 22544291- 424105 

SANCTIONS4 42000091 42411901 02119005 424444 

SANCTIONS3 42211410- 42499011 02200149- 424444 

SANCTIONS5 42224491- 42444050 22150412- 424451 

 های محققیافتهماخذ: 

 

گونه که از جدول ضرایب مشخص است شدت تحریم اقتصادی روی تجارت کشور ایران با همان

 .شرکای تجاری اثر معکوس و معنادار قابل توجهی دارد

معناداری برای شدت ضرایب  شود،سازی و مدلشده اگر همین روش برای روسیه در نظر گرفته 

که این  به دست نخواهد آمدسازی میزان تجارت روسیه با شرکای تجاری تحریم اقتصادی در مدل

در حقیقت همین  .رساندرا میموضوع مفهوم عدم اثرگذاری تحریم اقتصادی روی تجارت روسیه 

خصوص در جا که روسیه نیز همواره و به از آنتفاوت است که به دنبال دلایل آن هستیم. 

های اخیر مناقشات سیاسی مهمی با کشورهای فرستنده تحریم داشته و در مدل حاضر اثر سال

شدت تحریم بر اساس متغیر شدت تحریم وارد مدل شده است و این بدین مفهوم است که در 

استاندارد شده  دت تحریم متفاوت اثر تحریم یکسانِاز ش غبررسی دو کشور ایران و روسیه فار

عدم اثرگذاری تحریم روی روسیه برخمف ایران را باید ناشی از  ،بررسی قرار گرفته استمورد 

  های مشخصات ایران و روسیه دانست.تفاوت
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 های اقتصادیسازی صادرات روسیه با حضور تحریم: مدل5جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C 09222154- 22904014 12221920- 424444 

LNGDPRUSSIA 02202112 42249999 15209019 424444 

LNGDPF 42225159 42450119 02200001 424444 

LNDISTANCERUSSIA 42041059- 42124455 02159429- 424424 

RSANC1 42210011 42194445 12995424 424929 

RSANC3 42205112- 42112009 12211400- 421999 

RSANC4 42210110- 42149149 12910044- 421490 

RSANC5 42249949- 42194140 12940499- 424999 

 های محققیافته ماخذ:

       

 های اقتصادیسازی واردات روسیه با حضور تحریم: مدل6جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C 04291992- 22941499 12292910- 424444 

LNGDPRUSSIA 02005501 42241019 19245229 424444 

LNGDPF 42219245 42450411 02420100 424441 

LNDISTANCERUSSIA 42011054- 42129299 02445401- 424402 

RSANC2 42449144 42149941 42401944 429994 

RSANC3 42245442- 42110444 12549599- 421005 

RSANC4 42041094- 42141905 12429490- 424191 

RSANC5 42010150- 42191940 12154011- 424954 

 های محققیافتهماخذ: 

      

انتخاب مناسبی جهت  ،پذیریآسیبو  آوریتابدر همین راستا با توجه به تعریف دو شاخص 

ی اقتصادی به نظر هاتحریمهای دو کشور ایران و روسیه در بحث اثرپذیری از شدت بیان تفاوت

که  پذیریآسیبو  آوریتابهای طرفی تفاوت قابل توجه روسیه با ایران در شاخص از رسند.می

کمتر نسبت به  پذیریآسیببالاتر و  آوریتابهای منتشر شده روسیه را کشوری با بر اساس داده

ی اقتصادی هاتحریمد توضیح مناسبی برای عدم اثرپذیری روسیه از توانمی ،نمایدمیایران معرفی 

در مدل ایران  به منظور برآورد اثر این دو شاخص در اثرگذاری تحریم، بل ایران ارائه دهد.در مقا

ای در د به صورت متغیر وابستهدهثرگذاری شدت تحریم را نشان میکه خود ا ،0 ضرایب معادله

بنابراین خواهیم  د.شوتوضیح داده می پذیریآسیبو  آوریتابکه توسط  ه خواهد شدنظر گرفت

  :داشت
 

𝛽𝑖 = 𝛼𝑖(1 − 𝑉𝑢𝑙) + 𝛾𝑖𝑅𝑒𝑠      (0)  
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 آوریتابزیرا  ،باشدمی پذیریآسیباستفاده شده است که مکمل  Vul-1از عبارت  0در معادله 

که هر دو و برای این باشدمییک ویژگی نامطلوب  پذیریآسیبمعنایی مثبت داشته و در مقابل 

معادله اگر شده است. استفاده  Vul-1یا همان  پذیریآسیبمفهوم در یک جهت باشند از مکمل 

  خواهیم داشت: شودوارد مدل اصلی  0
 

ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐼𝑀 = 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑓 + 𝑙𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒 + 𝛼1(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗

𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠1 + 𝛾1𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠1 + 𝛼2(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠2 +
𝛾2𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠2 + 𝛼3(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠3 + 𝛾3𝑅𝑒𝑠 ∗
𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠3 + 𝛼4(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠4 + 𝛾4𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠4 +
𝛼5(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠5 + 𝛾5𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠5   (5)  

 

 ایران نیز خواهیم داشت. صادراتایران مطرح شده است را برای  وارداتکه برای  5معادله  شابهم

و  آوریتابدر واقع نقش  داگر بتوان برآوردی از ضرایب بدست آور 5با استفاده از معادله 

. مشکلی که در برآورد با آن روبرو هستیم شده استدر اثرگذاری تحریم مشخص  پذیریآسیب

به ماهیت معادله ارائه شده  که با توجه باشدمیضرایب  همخطی شدید و رتبه کامل نبودن ماتریس

های در داده رویم.بنابراین برای حل این مشکل به سراغ قضیه جمع آثار می ،ناپذیر استگریز

را لحاظ کرده و مکمل  آوریتابیک بار اثر ایران اگر  آوریتابو  پذیریآسیبمربوط به 

کامل( و ضریب اثرگذاری تحریم در این مدل  پذیریآسیبرا صفر در نظر بگیریم ) پذیریآسیب

را با اثرگذاری تحریم در مدل اصلی مقایسه نماییم اختمف در ضرایب این دو مدل ما را به نقش 

 رساند.ی اقتصادی میهاتحریمدر اثرگذاری  پذیریآسیبیا همان مکمل  پذیریآسیبعدم 

صفر برآورد نموده و  آوریتابیا همان  آوریتابهمچنین اگر یک بار دیگر مدل را با حذف اثر 

 در اثرگذاری تحریم مشخص خواهد شد. آوریتاببا ضرایب مدل اصلی مقایسه کنیم نقش 

کامل و  پذیریآسیبایران خواهیم داشت که یک مدل را  وارداتبنابراین دو مدل جدید برای 

  صفر در نظر خواهیم گرفت: آوریتابدیگر را 
ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐼𝑀 = 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑓 + 𝑙𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒 + 𝛾1𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠1 +

+𝛾2𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠2 + +𝛾3𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠3 + 𝛾4𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠4 +
𝛾5𝑅𝑒𝑠 ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠5       (9)  

 

در  آوریتابضرب  کامل است و اگر حاصل پذیریآسیبایران با فرض  وارداتمدل  9معادله 

  نام دهیم خواهیم داشت: IRRESشدت تحریم هر مقطع را 
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ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐼𝑀 = 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑓 + 𝑙𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒 + 𝛾1𝐼𝑅𝑅𝐸𝑆1 +

+𝛾2𝐼𝑅𝑅𝐸𝑆2 + +𝛾3𝐼𝑅𝑅𝐸𝑆3 + 𝛾4𝐼𝑅𝑅𝐸𝑆4 + 𝛾5𝐼𝑅𝑅𝐸𝑆5   (4)  

 

کامل می نامیم  پذیریآسیبایران با  وارداتبرآورد ضرایب مدل فوق که از این به بعد آن را مدل 

  به صورت زیر خواهد بود:
 

 پذیری کامل: برآورد واردات ایران با آسیب7جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C 09210991- 52491105 92910114- 424444 

LNGDPIRAN 02550490 42090125 42991190 424444 

LNGDPFIRAN 42142194 42240521 02922104 424442 

LNDISTANCEIRAN 12249224- 42049944 02214154- 424411 

IRRES4 42554444 42159954 02559594 424449 

IRRES1 42049025- 42125192 22054444- 424154 

IRRES3 42521429- 42122902 02011091- 424444 

IRRES5 42011549- 42104191 02092501- 424444 

 های محققیافته ماخذ:

     

صفر را به  آوریتابها مدل واردات ایران با از داده آوریتاببا حذف  توانمیدر مدل واردات 

  :ودصورت زیر معرفی نم
 

ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐼𝑀 = 𝐶 + 𝐶1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝐶2𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑓 + 𝐶3𝑙𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒 + 𝛼1(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗

𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠1 + (1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠2 + 𝛼3(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠3 +
𝛼4(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠4 + 𝛼5(1 − 𝑉𝑢𝑙) ∗ 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠5  (1)  

 

 1نامیده و معادله  IRVULمقطع را  هردر شدت تحریم  پذیریآسیبضرب مکمل حاصل توانمی

  :نمودرا به صورت زیر تبدیل 
 

ln 𝐼𝑟𝑎𝑛𝐼𝑀 = 𝐶 + 𝐶1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝐶2𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑓 + 𝐶3𝑙𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒 + 𝛼1𝐼𝑅𝑉𝑈𝐿1 +

𝛼2𝐼𝑅𝑉𝑈𝐿2 + 𝛼3𝐼𝑅𝑉𝑈𝐿3 + 𝛼4𝐼𝑅𝑉𝑈𝐿4 + 𝛼5𝐼𝑅𝑉𝑈𝐿5   (9)  
 

  مدل به صورت زیر است:نتایج حاصل از برآورد 
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 آوری صفر: برآورد واردات ایران با تاب2جدول 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

C 05219011- 52005045 92045141- 424444 

LNGDPIRAN 02429119 42004991 92491112 424444 

LNGDPFIRAN 42901949 42191449 02494491 424444 

LNDISTANCEIRAN 12224111- 42059925 02019911- 424414 

IRVUL1 42040490- 42101411 22409144- 424000 

IRVUL4 12442190 42240910 52201441 424444 

IRVUL3 42559042- 42104421 02140400- 424442 

IRVUL5 42011490- 42142494 22249541- 424290 

 های محققیافته ماخذ:

 

کامل و مدل واردات با  پذیریآسیبحالا با مقایسه ضرایب مدل اصلی واردات با مدل واردات با 

  :صفر خواهیم داشت آوریتاب
 

 پذیریآوری و آسیب: مقایسه نتایج اثرگذاری شدت تحریم روی واردات با حضور و عدم حضور تاب9جدول 

 آوریتابتحريم با ذاری گاثر
 صفر

 پذيریآسیباثرگذاری تحريم با 
 کامل

اثرگذاری تحريم مدل 
 اصلی

 مقطع

05209-  04210-  20299-  آلمان 
05219-  09210-  20214-  چین 
05240-  04209-  20241-  هند 
00212-  09221-  20204-  ترکیه 

05254-  04201-  20242- امارات متحده  
 عربی

 های محققیافتهمنبع: 

       

  :آیدمیجدولی مشابه بدست  شوداگر همین مراحل برای مدل صادرات نیز انجام 
 

 
 پذیریآوری و آسیب: مقایسه نتایج اثرگذاری شدت تحریم روی صادرات با حضور و عدم حضور تاب11جدول 

اثر گذاری تحريم با 
 صفر آوریتاب

اثرگذاری تحريم با 
 کامل پذيریآسیب

اثرگذاری تحريم 
 مدل اصلی

 مقطع

 آلمان -15291 -09291 -0421
 چین -10294 -00294 -24294
 هند -10295 -05222 -21200
 ترکیه -15229 -05245 -29224
 امارات متحده عربی -10290 -05249 -21200

 های محققیافتهمنبع: 
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 گیرینتیجه -4

های اقتصادی روی تا علت تفاوت اثرگذاری تحریم بوددر مطالعه صورت گرفته سعی بر آن 

برای این موضوع از دو کشور ایران و روسیه استفاده و در  .شودکشورهای هدف مختلف بررسی 

ها روی تجارت ایران با شرکای تجاری مهم اثر منفی سازی اولیه مشاهده شد که تحریممدل

داری نداشته است اما در تجارت روسیه با شرکای مهم تجاری اثر معنا معنادار و قابل توجهی داشته

پذیری آوری و آسیببرای یافتن علت این تفاوت در اثرگذاری به سراغ دو شاخص تاب است.

مشاهده شد که  معادله جاذبه وارد نمودیم. رفته و در مدلی جداگانه اثر این دو شاخص را در

 پذیریآسیبآوری یک اقتصاد با اثرگذاری تحریم در آن اقتصاد رابطه معکوس داشته و تاب

پذیری کمتر داشته باشد از آوری بالاتر و آسیببه این معنا که هرچه کشوری تاب رابطه مستقیم،

البته تحریم اقتصادی همواره منجر به کاهش میزان تجارت کشور  شود.ها کمتر متاثر میتحریم

سیاسی  ،های ذاتیهدف خواهد شد اما این کاهش در کشورهای هدف مختلف با توجه به تفاوت

مدیریتی این کشورها متفاوت خواهد بود. نتایج بدست آمده در این پژوهش کامم منطبق بر و 

باشد با این تفاوت که علت تفاوت اثرگذاری تحریم ادبیات تجربی صورت گرفته در این حوزه می

توان از نتایج بدست آمده در این پژوهش به منظور کاهش ته و میفمورد بررسی و تاکید قرارگر

های اقتصادی استفاده نمود. در انتها خالی از لطف نخواهد بود که نکاتی در اری تحریماثرگذ

  .شودمندان ارائه تر عمقههای پژوهش جهت بررسی دقیقخصوص مدل

اردات نکات مهمی را بیان نتایج ضرایب مربوط به شدت تحریم اقتصادی در توضیح صادرات و و

 د:می نمای

ی اقتصادی بر هاتحریمدهنده میزان اثرگذاری شدت  ضرایب نشان ،در مدل اصلی -

ه ببا توجه به فرم لگاریتمی استفاده شده در معادله جاذ .باشدمیتجارت کشور هدف 

 1ضرایب مقاطع را میزان درصد تغییرات در واردات و صادرات به ازای افزایش  توانمی

به عنوان مثال  نمود. ی اقتصادی اعمالی بر کشور هدف تفسیرهاتحریمواحدی در شدت 

سازی واردات ایران به این مفهوم است که اگر در مقطع آلمان در مدل -20299عدد 

این افزیش شدت  ی اعمالی بر ایران افزایش یک واحدی داشته باشیم،هاتحریمشدت 

ور ایران از آلمان خواهد شد و درصدی در واردات کش 20299تحریم موجب کاهش 

 یر مشابهی خواهند داشت.بقی ضرایب نیز تفسما
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 پذیریآسیبدر خصوص ضرایب دو مدل دیگر باید در نظر داشت که در مدل با  -

اقتصاد کشور یک در نظر گرفته شده است که در واقعیت  پذیریآسیبشاخص  ،کامل

 توانمیکامل  پذیریآسیباما از مقایسه ضرایب مدل اصلی و مدل با  گونه نیست.این

به عنوان مثال چین در مدل اصلی از  در اثرگذاری تحریم یافت.را  پذیریآسیبنقش 

درصد متاثر شده و واردات ایران  2021ی اقتصادی هاتحریمافزایش یک واحدی شدت 

که اما همین ضریب در زمانی از این کشور مطابق همین عدد کاهش می یابد.

 یابد.صد افزایش میدر 09210در نظر بگیریم به عدد  1اقتصادی ایران را  پذیریآسیب

اگر اقتصاد ایران در آسیب پذیرترین حالت ممکن بود  دهدمیاین موضوع نشان 

یافت و در حقیقت از برابر شرایط فعلی افزایش می 125اثرگذاری تحریم به بیش از 

ی هاتحریمپذیر نبودن کشور توانسته است از مقدار اثرگذاری ای از آسیبطریق درجه

همین تحلیل در خصوص مقاطع دیگر و همچنین برای  ت خود بکاهد.اقتصادی بر تجار

 صادرات نیز صادق است.

صفر نیز با منطقی مشابه قابل تفسیر و مقایسه با مدل اصلی  آوریتابضرایب مدل با  -

  .باشدمی

که میزان  شودمیآور مشاهده پذیر و غیر تابدر مقایسه دو مدل اقتصاد آسیب -

این  صفر است. آوریتابکامل بیشتر از  پذیریآسیبلت اثرگذاری تحریم در حا

 آوریتابدر اثرگذاری تحریم را به نسبت  پذیریآسیبد اهمیت بیشتر توانمیموضوع 

 نشان دهد.

ی اقتصادی بوده هاتحریمکلیه نتایج بدست آمده مطابق با مطالعات پیشین در خصوص  -

 .دهدمیها و سوالات مطالعه حاضر را به خوبی پاسخ است و فرضیه
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Introduction: Economic sanctions are one of the tools to exert negative 

pressure on a country's economy to achieve political goals. They have been 

used in several cases in recent years due to their lower cost than war for the 

country that imposes them. What matters is the cost of economic sanctions 

for the imposing country and what it gains from it. The gain of sanctions for 

this country is the effects on the economy of the target country. 

Experimental observations show that, despite the same political disputes of 

different countries with one country (USA), the severity of sanctions 

imposed on these countries is different. Even despite the same sanctions 

imposed on the target countries, the economic responses of these countries to 

sanctions are different. Many studies have been conducted on economic 

sanctions and their impacts on the economic and welfare situation of the 

target countries. Not all of them have reacted the same way. In this article, 

we have discussed the differences in the impacts of economic sanctions on 

different countries, focusing on the situation of Iran and Russia. Due to the 

differences between the sanctions severity imposed on the two countries, the 

sanctions variable was initially quantified to provide an equal basis for our 

analysis. We entered resilience and vulnerability indices into our model to 

explain the different effects of the sanctions on the two countries. We also 

modeled the sanctions severity to consider the its differences in the case of 

different targets. 
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Methodology: By comparing the effects of sanctions on the export and 

import of the target country to and from important trading partners, we 

estimated those effects using panel data with interactive dummy variables. 

The model proposed by Raul Caruso in 2005 was used to examine the 

impact of sanctions on the trade of the target countries. The trade data of Iran 

and Russia with five important partners between 1992 and 2018 were used in 

the model. We also used the US Congress report on the sanctions against 

Iran and Russia to quantify their sanctions. In the discussion of scoring 

sanctions, number zero is related to the period when no sanctions were 

imposed, numbers 1 and 2 are related to the mild and severe sanctions of the 

United States, numbers 3 and 4 are related to the mild and severe sanctions 

of Europe, and number 5 is intended for the sanctions imposed by the United 

Nations. Finally, by determining the severity of sanctions in different sectors 

of Iran's trade (different partners), we sought to show the effects using 

vulnerability and resilience as two indicators. 

Results and Discussion: he results showed that economic sanctions have 

had significant and negative effects on Iran's trade with its important 

partners, but they have had no significant effect on Russia's trade with its 

partners. Since economic sanctions enter the economic systems as a negative 

shock, the difference in their impacts is considered to be related to the 

indicators of vulnerability and resilience. It was observed that resilience has 

reverse and vulnerability has direct effects on sanctions. This important 

finding shows that, by modifying resilience and vulnerability, we can affect 

the impacts of sanctions. Increasing resilience and reducing vulnerability can 

reduce the impact of economic sanctions on Iran. On the other hand, since 

Russia's economy is more resilient and less vulnerable than Iran, the 

difference between the impacts of economic sanctions on these two countries 

is explicable. 

Conclusion: In this study, we tried to examine the reason for the differences 

in the impact of economic sanctions on different target countries. We 

focused on Iran and Russia because of the similarities in the nature of the 

exports and political disputes with Western countries. For the severity of 

sanctions imposed on the target countries, we used six levels (0-5). We also 

considered the trade of Iran with five important partners (i.e., Germany, 

China, India, Turkey and UAE) and Russia Trade with its partners 

(Netherland, China, Belarus, Germany and Turkey) as an index for 

measuring the sanctions impacts. It emerged that the sanctions have had 

significant negative effects on Iran's trade with its important trading partners, 

but thet have had no significant effects on Russia's trade. We entered 

resilience and vulnerability indices into our model to explain the difference 

of the effects on the trades of Iran and Russia. It was observed that the 

impact of sanctions is inversely related to resilience and directly related to 
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vulnerability of an economy, meaning that the higher the resilience and the 

less vulnerable a country is, the less affected by sanctions. 

Keywords: Economic sanctions, Resilience, Vulnerability, Iran, Russia, 

Trade. 
JEL Classification: F19, O10. 
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11/47/1044: پذیرش تاریخ                                                                                         43/41/0441: دریافت تاریخ  

 

 چکیده
دهنده سنجش ری پول رایج یک کشور در برابر پول کشوری دیگر و همچنین نشاننرخ ارز، معیار براب

 خطی بیزین به های غیردر این مطالعه، از الگو ها است.ادی کشور در مقایسه با سایر کشوروضعیت اقتص

 تا 1333با تناوب ماهانه در بازه زمانی فروردین  خطی نرخ ارز در ایران های غیرپویاییمنظور بررسی 

 ی سری زمانی گوناگونی معرفیهامدل ،های نرخ ارزبرای بررسی پویاییشده است.  استفاده 1311آذرماه 

خطی، امکان  ی غیرهامدل زمینه خطی است. در ی خطی و غیرهاتخمینها در اند که تفاوت اصلی آنشده

 هادارایی گر قیمتی ارز بیانهانرخکه  جاآن خطی شرطی وجود دارد و از بررسی پویایی میانگین غیر

بازدهی نرخ ارز را شامل شده و  سنگینی توزیع ویژگی دمیی است که هامدلهستند، بنابراین نیاز به ارائه 

د. برای این منظور جهت تخمین مدل خود بازگشت هر رژیم را فراهم کنهای متغیر در امکان واریانس

گیری گیبس های مارکف با استفاده از الگوریتم نمونهسازی زنجیرهبیهبه شیوه بیزی از ش (TAR) ایآستانه

( 2استفاده شد. نتایج حاکی از آن است که دو رژیم ارزی وجود دارد که رژیم افزایشی نرخ ارز )رژیم 

( از انحراف از استانداردهای رژیمی بالاتری برخوردار است که 1نسبت به رژیم کاهشی نرخ ارز )رژیم 

علاوه بر این، تعدیل در رژیم یک به  تلاطم ارزی بالا در این رژیم و عدم قطعیت بیشتر است. حاکی از

تر از تعدیل به سمت مسیر بلندمدت در رژیم دو است چرا که سمت مسیر تعادل بلندمدت، بسیار مطمئن

سمت تعادل  تعدیل نرخ ارز به همچنین نحوهتغییرپذیری در شرایط افزایش نرخ ارز بسیار زیاد است. 

  پذیرد.تر صورت میعبسیار سری 1نسبت به رژیم  2مدت در رژیم دبلن
 

 . های ارزیبازار ارز، رویکرد بیزین، رژیم کلیدی: واژگان

                                                           
   )نویسنده مسئول(دانشگاه بوعلی سینا همدان  ،اقتصادی و اجتماعیدانشجوی دکتری دانشکده علوم . 1
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 مقدمه -1

نرخ ارز، معیار برابری پول رایج یک کشور در برابر پول کشورهای دیگر است و از طرفی، 

. نظام ارزی به باشدمیشور در قیاس با کشورهای دیگر دهنده سنجش وضعیت اقتصادی آن کنشان

اطلاق با یکدیگر  عرضه و تقاضایعنی تقابل سازوکار تعیین نرخ ارز از طریق نیروهای بازار 

کشوری دارای یک  به عبارتی، گیرد.بازار رقابتی شکل می در حالتشود. نظام ارزی اساساً می

و تعداد به عرضه ارز بپردازند ا صادرات کالاها و خدمات نظام ارزی است که عوامل بسیار زیادی ب

کننده ارز وضعیت بازار را تحت تأثیر قرار ای باشد که تغییر رفتار یک یا چند عرضهاندازهها بهآن

  (.2417ندهد )دادگر و نظری، 

برای  .کندمیعنوان یک متغیر قیمتی نقش بسیار اساسی در عملکرد یک اقتصاد ایفا  نرخ ارز به

های جهان سوم؛ نظیر مکزیک، های کشورگذشته تحولات و بحران مثال، تقریباً طی یک دهه

که این مسئله در  طوری شرق آسیا، روسیه و برزیل، ارتباط مستقیمی با نرخ ارز داشته است. به

های لالملل را تحت تأثیر قرار داده است. لذا، در ساهای مذکور، ثبات مالیه بینبرخی از کشور

های توسعه، پیگیری اهداف مربوط به سیاست حال های درر توافقی به وجود آمد که در کشوراخی

رخ ارز اجتناب مدت نلانی انحراف از مسیر تعادلی بلندای باشد که از مقاطع طوگونهارزی باید به

دار تعادلی آن در که نرخ ارز کمتر یا بیشتر از مق صورتی توان ادعا نمود درشود. بنابراین، می

گذار خواهد بود و نحوه اثرگذاری آن ر عوامل اقتصادی نظیر رشد، تأثیربلندمدت باشد؛ بر سای

از بسته به نوع انحراف نرخ ارز از میزان تعادلی آن است. همچنین، هرگونه تغییر در قیمت ارز 

ییر در قدرت های خارجی، سبب تغطریق تغییر در قیمت نسبی کالاهای داخلی نسبت به کالا

 شودمیکشور  پذیری محصولات داخلی و افزایش یا کاهش حجم صادرات و وارداترقابت

ها از طریق تغییر (. علاوه بر آن، اثرگذاری بر سطح عمومی قیمت2424و همکاران،  1زپدا-)سالدانا

یه و های تولیدی )مواد اولشده کالاو قیمت تمام CPI2های موجود در سبد محاسبه قیمت کالا

نفت نظیر  محصولی و وابسته بههای دولت در اقتصادی تکهای وارداتی(، و همچنین درآمدنهاده

و بدون شک هرگونه انحراف از  شودمیهای نرخ ارز محسوب ایران، از دیگر کارکرد

های توسعه اقتصادی را قویاً متأثر کند و حتی منجر به تواند سیاستگذاری بهینه ارزی میسیاست

 (. 2410گذاری شود )ورتابیان کاشانی، های سرمایهز بین رفتن فرصتا

                                                           
1. Saldana-Zepeda (2020) 
2. Consumer Price Index 
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خطی است. با  ی غیرهامدلهدف این مطالعه شناخت دینامیک حاکم بر رفتار نرخ ارز با استفاده از 

کننده آن را در طول زمان تشخیص معمول و نگران توان رفتار غیرشناخت دینامیک نرخ ارز می

 های لازم را به کار گرفت. لازم به توضیح است که رفتارهای غیرسیاست داد و متناسب با آن

د نشانه عملکرد ضعیف اقتصادی باشد و انتظارات توانزیرا می استکننده معمول نرخ ارز نگران

تواند نمایانگر محیط ، این میاقتصادی کلان ایجاد کند. بعلاوه تری را در مورد عملکردنامطلوب

 ، نرخ بهره یا رشد واقعی تولید غیرتار متغیرهای اقتصادی مانند تورمای که رفگونهمتفاوتی باشد به

 (.2411، 1بینی باشد )چوپیش قابل

 خطی استفاده منظور دستیابی به اهداف پژوهش از رویکرد بیزین در تخمین پارامترهای مدل غیر به

جمله خاصیت تفاوت  بازار ارز از هایشده است. این موضوع انعطاف مدل را در توجه به واقعیت

دهد و امکانات بیشتری را برای شناخت دینامیک های مختلف افزایش میها در رژیمواریانس

 (.2413، 2)جوچی کندمیحاکم بر رفتار نرخ ارز فراهم 

 صورت زیر خواهد بود:  بهدر ادامه ساختار این پژوهش 

بخش چهارم تخمین مدل و نتایج و در بخش در بخش دوم مبانی نظری، در بخش سوم مدل، در 

  گیری ارائه خواهد شد.جهپنجم تحلیل نتایج و نتی
 

 مبانی نظری -2

 برابری قدرت خرید -2-1

های دو کشور روند تبدیل شاخص درنظریه برابری قدرت خرید به حذف اختلاف سطوح قیمتی 

داند که قدرت خرید نی در تعادل میزما های مبادله میان دو ارز را. این نظریه نرخشودمیگفته 

که نرخ مبادله میان دو کشور متناسب با شاخص  ناها در هر دو کشور یکسان باشد. به این معآن

ها و خدمات برابر( باشد. بر همین اساس، زمانی که سطح کننده )سبد ثابتی از کالامصرفقیمت 

منظور مقابله  بهادله پول آن کشور نیز ، نرخ مبکندمیها و خدمات افزایش پیدا کالا عمومی قیمت

ت خرید یکی از . برابری قدریابدمیها و خدمات، کاهش با تورم و برابری قدرت خرید کالا

. این مکانیسم در شرایطی به کارایی قابل آیدمیگذار در تعیین نرخ ارز به شمار عوامل مهم و تأثیر

ر دو کشور واقعی بوده، کیفیت محصولات نیز ها درسد که قیمت کالاقبولی در تعیین نرخ ارز می

                                                           
1. Chou (2019) 
2. Jouchi (2013) 
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یکسان و واردات و صادرات فاقد مشکل باشد. بنابراین، برابری قدرت خرید یک مفهوم تعادلی 

  نامند.دهد که آن را نرخ ارز مبتنی بر برابری قدرت خرید میبرای نرخ ارز اسمی دست می

دلی بلندمدت ارز متوجه سطوح نرخ تعانظریه برابری قدرت خرید جهت تعیین نرخ واقعی ارز یا 

  توان معادله زیر را در نظر گرفت:های داخلی و خارجی است. در این مورد میقیمت
 

 d f

tR P P           )1( 

 

هطای  یمطت به ترتیب لگاریتم سططح ق  و  لگاریتم نرخ رسمی ارز به پول ملی،  که در آن 

متغیطر تصطادفی    مقطدار ثابطت و    های مبادله شطده و مبادلطه نشطده،    داخلی و خارجی شامل کالا

  بندی )لگاریتم( نرخ واقعی ارز از طریق عبارت:است. در این روش فرمول
 

d f

tR P P          )2( 
 

رو نوسانات  این است. از که )لگاریتم( نرخ واقعی بلندمدت ارز ثابت و برابر با  شودمیمشخص 

. شودمیرت انحرافات موقت از نرخ تعادل بلندمدت ارز تلقی صو یافته بهنرخ واقعی ارز تحقق

های اساسی مؤثر بر نرخ ارز در قالب یک از متغیریچویژه توجه به این نکته ضروری است که هبه

 و این موضوعی است که باید مورد شودمی( ن1زا وارد معادله )گذاری و برونمتغیرهای سیاست

 (.1331لهی، بررسی قرار گیرد )طیبی و نصرال

ویژه نماید. به( خواص سری زمانی نرخ ارز واقعی را تبیین می1ابتدا باید در نظر داشت که معادله )

یافته از نرخ تعادلی که در نظریه برابری قدرت خرید لازم است انحرافات نرخ ارز تحققاین

بستگی داشته باشد(. نظر زمانی هم مدت ثابت ارز موقتی و گذرا باشد )اگرچه ممکن است ازبلند

روش  بایست یک سری زمانی پایدار باشد. دراین موضوع بدین معناست که نرخ واقعی ارز می

دهد، مدت ارز را تحت تأثیر قرار میهای اساسی نرخ تعادلی بلندنخست، مجموعه وسیعی از متغیر

 کاملاً همگرا هستند(. )یا انی در خلال دوره نمونه پایدارندهای زمها به مفهوم سریاما این متغیر

گیرد، زیرا در برمی های اساسی رابنابراین عبارت نرخ تعادلی بلندمدت ارز در حقیقت این متغیر

تصور نمود که میانگین این  تواند میگذاری پایدار باشزا و سیاستهای اساسی بروناگر متغیر

دهد. با توجه به این ا خود را نشان میو جزء تصادفی یا عبارت خط ها در عبارت ثابت متغیر

بایست بایست نظریه برابری قدرت خرید نسبی برقرار باشد و خود نرخ واقعی ارز نیز میموضوع می
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های اساسی در خلال زینه دیگر این است که برخی متغیرد. گصورت یک متغیر پایدار عمل نمای به

پایدار های نایک از این متغیرای است که هیچهگونهدوره نمونه پایدار نیستند، اما ساختار اقتصاد ب

 (. 2413مدت ارز ندارند )نصراللهی و همکاران، تأثیری بر نرخ تعادل بلند
 

 نرخ ارز تعادلی -2-2

بایست ابتدا نرخ ارز تعادلی برآورد شود. مشکل اساسی در برای بررسی اثر انحرافات نرخ ارز می

رزش تعادلی نرخ ارز است که موجب انحراف نرخ ارز از مسیر برآورد آن مشاهده ناپذیر بودن ا

گذاری شده به ترتیب گذاری شده و بیشتر ارزشنرخ ارز کم ارزش شود.بلندمدت تعادلی می

مربوط به زمانی است که آن نرخ از مقدار تعادلی کمتر و بیشتر برآورد شده است. گاهی ممکن 

وسیله عرضه و تقاضای پول های ارز خارجی بهبازارد که چون نرخ ارز واقعی در است مطرح شو

 ، نرخ ارز همیشه در مقدار تعادلی خود خواهد بود. این مسئله را ویلیامسون بهشودمیرایج تعیین 

عنوان نرخ ارز تعادلی بازار معرفی نمود و تشخیص داد که نرخ ارز تعادلی عاملی است که عرضه و 

. انحراف نرخ ارز نسبت به مسیر تعادلی کندمیلت متعادل های دوتقاضای پول را بدون دخالت

های نسبی بر تخصیص صحیح و بهینه منابع تأثیر منفی دارد بلندمدت آن به مفهوم اختلال در قیمت

واقع، انحراف  کارا انتقال یابند. در غیر هایبخشکارا به  هایبخشکه منابع از  شودمیو موجب 

داخل و مدت آن به معنای افزایش هزینه تولید کالاهای تجاری ساخت دنرخ ارز از مسیر تعادلی بلن

های تجاری است، و در پی آن توقف رشد، کاهش قدرت رقابت این کالاها در مقایسه با کالا

عنوان  رود. درواقع، این انحراف بهتجاری انتظار می هایبخشگذاری و صادرات در سرمایه

نماید و موجب کاهش حجم صادرات ید داخلی عمل میمالیات ضمنی بر صادرات و بر تول

. علاوه بر این، انحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی آن مقادیر حمایت از تولیدکنندگان را با شودمی

  (.1331نخواهد بود )طیبی و نصراللهی، ها دقیق تورش همراه خواهد نمود و محاسبه درصد حمایت
 

 پیشینه تحقیق -2-3

 خارجی مطالعات -2-3-1

های نفت، بازار سهام و بازار ارز را در ی بین قیمتطخ ( رابطه غیر2424) 1چکیر و همکاران

دهد که ها نشان میکشورهای صادرکننده و واردکننده نفت مورد مطالعه قرار دادند. نتایج آن

لیس و های مختلف تجزیه و تحلیل به جز نرخ ارز پوند انگوابستگی بین نفت و نرخ ارز در دوره

                                                           
1. Chikr (2020) 
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نفت ممکن است به عنوان یک ، هااساس این یافته ین ژاپن به طور قابل توجهی منفی است. بر

  محافظ ضعیف در برابر نرخ مبادله عمل کند.

دوره استاندارد طلا مورد  در هطا را در اسطپانیای ارز و قیمتهانرخ( 2411) 1اکسالا و همکاران

های ریشه واحد مانایی نرخ ارز حقیقی با استفاده از آزمون هبررسطی قطرار دادنطد. در ایطن مطالعط

های قیمت مصرف کننده و عمده فروشی آزمون شد. نتایج خطی و استفاده از سری و غیر خطی

های نرخ ارز حقیقطی در بلندمطدت تصطحیح در سری مدت احتمالینشان داد انحرافات کوتاه

 ت.برقرار اس PPPبنابراین نظریه  شطود؛مطی

پویایی حساب جاری، تعدیل نرخ واقعی "طی پژوهش خود با عنوان  (2412) 2جرویس و همکاران

، دو فرضیه را مطورد بررسطی قطرار    "های نرخ ارز در اقتصادهای در حال ظهورو رژیم 3(RERارز)

 0(CA) پذیری و تعدیل نرخ ارز واقعی برای دستیابی به یک حساب جطاری . اولا، انعطافدندهمی

دار ضروری است )به عنوان فرضیه اصلی(. ثانیاً، یک نرخ ارز اسمی قابل انعطاف به تعدیل نرخ پای

)به عنوان فرضیه فرعی(. برای بررسی دو فرضطیه   کندمیبهره واقعی و حفظ توازن خارجی کمک 

د بطرای  مذکور از دو روش تجربی استفاده شده است. استفاده از تجزیطه و تحلیطل مطالعطات رویطدا    

باشد کطه  می 1157-2443، طی دوره 7(EMEsهای در حال ظهور )مجموعه بزرگ از اقتصادیک 

دهد که تعدیل نرخ ارز واقعی به کطاهش عطدم تعطادل حسطاب     ها نشان میشواهد حاصل از کار آن

. تغییرات حساب جاری معمولا با حرکات بزرگ نرخ واقعی ارز و بطدون در  کندمیجاری کمک 

  ارز همراه است.نظر گرفتن رژیم نرخ 
 

 مطالعات داخلی -2-3-2

های نطرخ ارز در ایطران بطا اسطتفاده ار     پویایی"ای تحت عنوان در مقاله (2411اصغری و همکاران )

های های نرخ ارز و بررسی نقش سیاست، به بررسی پویایی"ی تعادل عمومی پویای تصادفیهامدل

های مختلطف علائمطی از بیمطاری    ان داد در سطناریو ها نشط پولی و مالی پرداختند. نتایج مطالعات آن

ها در هلندی به میزان ضعیفی در بخش قابل تجارت، تقویت بخش غیر قابل تجارت، کاهش قیمت

هطای  بخش قابل تجارت و کاهش نرخ ارز حقیقی وجود دارد. بر اساس نتایج، اسطتفاده از سیاسطت  

 .شودمی مالی فعال به منظور کنترل نوسانات نرخ ارز پیشنهاد

                                                           
1. Aixala (2019) 
2. Gervais (2016) 
3. Real Exchange Rate 
4. Current Account 
5. Emerging Market Economy 
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انتخاب نظام ارزی بهینه برای اقتصاد ایران: "ای با عنوان ( در مقاله2415محمودزاده و صادقی )

های مختلف ارزی برای اقتصاد ، به مقایسه قواعد پولی جایگزین متناظر با نظام"DSGE1رویکرد 

ر اقتصاد تحت های وارده بنسبت به شوکرا د و واکنش متغیرهای اقتصاد کلان نپردازایران می

از  هابرای تخمین داده در این پژوهش .دهندمیقواعد مختلف سیاست پولی مورد بررسی قرار 

)تعادل عمومی پویای تصادفی(، برای یک اقتصاد باز کوچک و با در نظر گرفتن  DSGE مدل

و  خلیی داهاککه تأثیر شون داد اطی نشطنآکنش وا. نتایج استفاده شدشرایط اقتصادی ایران 

به دارد، پولی  عداقوی هالبستگی به کاناداری یطمعنر وطط هطبن کلاد قتصای اجی بر متغیرهاراخ

بیشتر ت منجر به نوساناخ ارز با نرر سیاستی تیلو هدطها تحت قاعکشواز یک که تأثیر هرری طو

ما ا، هد شداخورت غیر قابل تجارت و بخش قابل تجادو ر طهدر ل طد کطتولیاری و ذطگسرمایه

 هدطتحت قاع، مقابلدر ست. اتر همتقاعد کننده ین قاعدات طتحخ ارز رطنرم و وطتی هاکنشوا

ی کمترت تولید با نوساناف و مصراری، گذسرمایهی د متغیرهاطر چنطهرم، وطتی ارذطگفدطه

ع، مجمودر ست. اشدیدتر ه ین قاعداقعی تحت خ ارز وانررم و توی اطهکنشواما ، استاه اهمر

ی بهترد عملکررم از توو قعی خ ارز واتثبیت نرخ ارز، در نرف با هدر تیلوه دطگفت که قاعان وتمی

  ت.طسردار ابرخو

انباشتگی و بطا اسطتفاده از ( با اسطتفاده از تکنیطک گرنجطر، آزمطون هم2410) 2خالویی و همکاران

پول ایران بطا پطول  بطه آزمون نظریه برابری قدرت خرید در برابری LSTARخططی  مطدل غیر

پرداختند.  (شامل درهم امارات، روپیطه پاکستان و دینار عراق)منتخبی از شرکای تجاری همسایه 

ها نشان داد که شواهد کافی جهت پذیرش تئوری برابری قدرت خریطد بطرای برابطری نتایج آن

ان برقرار بوده و لذا تئطوری ریال ایران با درهم امطارات و همچنطین ریطال ایطران بطا روپیطه پاکست

برابطری پطول ایطران بطا پطول کشورهای مذکور را تأیید کردند؛ اما تئوری برابری قدرت خریطد 

نیز وجود یک  LSTARخطی  بطرای کشطورهای عطراق و ایطران را رد کردنطد. نتطایج آزمطون غیر

گر هطا بیانی را تأیید نمود. نتایج آنهای نسبرابططه همگرایطی نامتقطارن بین نرخ ارز و سطوح قیمت

آن است که زمانی که نرخ ارز بیشطتر از نطرخ ارز تعطادلی باشد، با سرعت بیشتری به سمت نرخ 

 شود.تعطادلی حرکطت کطرده و تعدیل می

                                                           
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium  
2. Khaloui (2014) 
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سطازی نطرخ واقعطی ارز ایطران بطا استفاده از مدل چرخشی خود ( به مطدل1313فتاحی و نظیفی )

ها نشطان داد کطه در ایطران، مطدت مانطدن نطرخ ارز در رژیطم ارکف پرداختنطد. نتطایج آنبازگشتی م

ها امکان آزمون نظریه برابری پرنوسان کمتر از مدت ماندن در رژیم کم نوسان است. همچنین آن

در نظریه برابری قدرت خرید، وجود رابططه و رونطد منظمطی در  .قدرت خرید را بررسطی کردنطد

باعث رد ایطن نظریطه شطد.  1های نرخ ارز واقعی بالفعل به عدد ها و همگرا نبودن دادهادهد

های ایران، نرخ ارز واقعی دارای رونطد منظمطی اسطت کطه همچنطین نتطایج نشطان داد کطه در داده

که تنها  گر این استباشطد و ایطن موضوع، بیانحاکی از رد نظریه برابطری قطدرت خریطد نیطز مطی

 در بلندمدت متغیرهای حقیقی بر نرخ ارز واقعی مؤثر هستند.

برآورد  به( ARDL) گسترده هطای( با استفاده از روش خودتوضیح با وقفه1311تقوی و مرادی )

 هطافرضیه برابری قدرت خرید و رویکرد پولی پرداختند. نتایج آن دلار( بطر اسطاس -نرخ ارز )ریال

حاصل از فرضیه برابری قدرت  بینطی مطدل برگرفتطه شطده از رویکطردطیشنشان داد که دقت پ

و  MSEبینطی بطر اسطاس هطر دو معیطار محاسبه خطای پیش خرید پول، از کمترین معیارهای

RMSE بینی نرخ ارز ریالمدل جهت پیش توان آن را به عنوان بهتطرینبرخوردار بوده و می- 

  دلار انتخاب نمود.
 

 فی مدلمعر -3

ها این است های سری زمانی مختلفی برای بررسی نرخ ارز وجود دارد. تفاوت اصلی بین آنمدل

خطی، امکان  ی غیرهامدلخطی. درون قلمرو  کنند یا غیرها پویایی را خطی فرض میکه آیا آن

وان به تخطی برای میانگین را می خطی مشروط وجود دارد. یک تابع غیر پویایی میانگین غیر

صورت  1t tg    1تعریف کرد که در آنt   1فیلتر اطلاعاتی تا زمان-t  است

 (.2424، 1)کیپرا

( با AR) گیرد یک مدل اتورگرسیودر این مطالعه مورد استفاده قرار می مدل خطی مبنایی که

  :( است3صورت رابطه )مرتبه متناهی به 
 

   2; ~ (0, )t t tB y N          )3( 
 

                                                           
1. Cipra (2020) 
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لگاریتم نرخ ارز حقیقی،  ty (3)در رابطه  B ای وقفه به صورتچندجمله 

  2 21 ... P PB B B B        های و ریشه(z)= 0ϕ ی بر روی یا خارج از دایره

در بلندمدت ثابت  PPPی واحد با این موضوع که از دایرههای خارج گیرد. ریشهواحدی قرار می

  .ماند، متناظر استمی

ی به ی آستانههامدلهای موجود بر نوشتهی ارز، هانرخخطی پویای  ی غیرهامدلدر ارتباط با 

های ( بین رژیمSTAR( و انتقالات ملایم )TARبا انتقالات گسسته ) "خود محرک"اصطلاح 

، 2؛ تیلور و همکاران1115، 1ی آبتسفلِد و تیلورمطالعهتوان به اند )برای مثال میکید کردهمختلف تأ

  مراجعه کرد(. 2440، 3؛ سارنو و همکاران2441
 

 رگرسیون تغییر رژیم -3-1

( و 1133) 7(، تانگ1173) 0کواندتبا مطالعات  ی اتورگرسیوهامدلرگرسیون تغییر وضعیت و 

 5گویک و ترویسازی را از مدل اند. رویکرد بیزی به این سبکی شده( معرف1131) 2تسای

 (.2413، 14اند )قیسل و مارسلینو( معرفی کرده1117) 1لوبرانو و (1117) 3(، چن و لی1113)

  د:شوصورت زیر تعریف میو رژیمی بهد TAR(2)ی هامدل
2

1,0 1,1 1 1,2 2 1

2

2,0 2,1 1 2,2 12 2

1

2

t t t

t

t t t

x x a R
x

x x a R

   

   

 

 

   
 

    
 

باشد. در این مدل می 1ی سفید با میانگین صفر و واریانس های از نوفهادنباله ta (0)ی در رابطه

2واریانس  R1فرض شده است که واریانس در هر رژیم متفاوت از رژیم دیگر است )در رژیم 

1 

2واریانس  R2و در رژیم 

2  های تکمیل تعریف فوق نیاز است که رژیماست(. به منظورR1  و

R2 تر توصیف شوند. این موضوع به این بستگی دارد که هر رژیم چگونه طی زمان صورت دقیقبه

  .یابدمیتغییر و تحول 

                                                           
1. Obtsfeld and Taylor (1997) 
2. Taylor (2001) 
3. Sarno (2004) 
4. Quandt (1958) 
5. Tang (1983) 
6. Tsai (1989) 
7. Gweek and Troy (1993) 
8. Che and Le (1995) 
9. Lubrano (1995) 
10. Ghysels and Marcellino (2018) 

(0)  
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    یکه در دوره tqزا همچون توان فرض کرد که با استفاده از متغیری برونبرای این منظور می

t-1 توان رژیم حاکم بر فرآیند را در زمان قابل مشاهده است، میt طور خاص،  توصیف کرد. به

 شودمیای شناسایی نسبت به یک مقدار آستانه tqبا استفاده از مقایسه وضعیت  tرژیم در زمان 

  بازنویسی کرد: (7رابطه )توان به صورت را می (0). در این صورت رابطه شودمینشان داده  rکه با 
 

2

1,0 1,1 1 1,2 2 1

2

2,0 2,1 1 2,2 2 2

t t t t

t

t t t t

x x a q r
x

x x a q r

   

   

 

 

    
 

   
    )7( 

 

صورت  د، روش جایگزین برای نوشتن این مدل بهدر هر دو رژیم برابر باشکه واریانس در صورتی

  خواهد بود: (2رابطه )
 

    

    

1,0 1,1 1 1,2 2

2

2,0 2,1 1 2,2 2

1t t t t

t t t t

x x x I q r

x x I q r a

  

   

 

 

    

    
   )2( 

 

رخ  Aاگر  I(A)=0رخ دهد و  Aاگر  I(A)=1ف گر )شاخص( با تعرییک تابع نشان I(A)که 

  ندهد است.

زا یا یک ممکن است یک متغیر برون tq. شودمیای شناخته ، با عنوان متغیر آستانهtqمتغیر 

tال برای مث txزمانی  تابع از مقادیر با وقفه خود سری t dq x   یاt t dq x    به ازاء مقدار

0dمعلوم   باشد،  ای مدل تغییر وضعیت از نوع دو مورد آخرباشد. در صورتی که متغیر آستانه

قابل  (5رابطه )عمومی به شکل کلی  SETAR(2). یک مدل شودمینامیده  SETAR1مدل 

 :(1132)تسای،  نمایش است
 

2

1,0 1,1 1 1,2 2 1

2

2,0 2,1 1 2,2 2 2

t t t t d

t

t t t t d

x x a x r
x

x x a x r

   

   

  

  

    
 

   
    )5( 

 معرفی مدل بیزی -3-2

نشان داده  txکنیم که متغیر نرخ ارز که با فرض می SETAR(2)به منظور تخمین بیزی مدل 

سازی در مدل که تفاوت شیوه بیزی با شیوه کلاسیکدارای توزیع نرمال است. برای این شودمی

                                                           
1. Self-Exciting TAR 
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د. به طور کلی به منظور ش دمتناسبی در ادامه استفاده خواه هایاز نمادگذاری داده شودنشان 

سادگی تابع راستنمایی با فرض نرمال بودن فرآیند  tx علاوه بر این فرض شودتعریف می .

ر رژیم در طول زمان از یک فرآیند ها متفاوت است و دینامیک هواریانس jدر هر رژیم  شودمی

AR(1)  نوشت: (3رابطه ). در نتیجه با این فروض باید تابع راستنمایی را به صورت کندمیتبعیت  
 

 

2

0, 1, 1 2, 2

~ ( , )t t j

t j j t j t t

x N

x x a j

 

   



      
 

لاعاتی مجموعه اط ی کهبه شرطاست  txمیانگین شرطی  t (،3) در رابطه 1 1t tx   

یا  1t t tE x   جا که . همچنین از آنبرقرار باشد   1 1t t tE x g    

گونه که گفته شد در مدل خطی است. همان تابعی غیر (.)gباشد، فرض شده است که می

SETAR  تغییر رژیمj شودمیتعریف  (1ه )رابطبه صورت و صورت یک متغیر گسسته  به:  
 

1 0

2 0

t d

t d

j x r

j x r





   

   
       )1( 

 

که نامعلوم  r ایییک متغیر گسسته دوتایی است که با توجه به مقدار آستانه jعبارت دیگر ه ب

  .کندمیاست وضعیت رژیم را مشخص 

های ضرایب مدل و سایر مین بیزی داشته باشیم باید پیشینکه یک تخدر گام بعد، برای آن

. یک شودای مشخص میپارامترها را مشخص کنیم. بدین منظور ابتدا پیشین مرتبط با متغیر آستانه

یک توزیع یکنواخت پیوسته  rتوزیع پیشین  شودفرض مناسب در این زمینه آن است که فرض 

 (14رابطه )به صورت  txهای سری زمانی زیمم دادههای آن شامل مینیمم و ماکاست که کران

  است:
 

~ (min. ,max. )t tr U x x       )14( 
 

)رابطه  ی در بازه فوقااستفاده از توزیع یکنواخت در این حالت بدین خاطر است که هر زیرفاصله

و به نوعی  داشته باشداحتمال برابری  باید برگیرد را در rای که مقدار متغیر آستانهبرای آن(، 14

در مرحله  د.کنرا بازتاب می هادر فضای پارامتر rدانش محققین درباره مقدار پیشین  بودن ناکافی

(3)  
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های مربوط به ضرایب بعد، پیشین ; 1,2,3i j i  بر اهداف این  را تعریف خواهیم کرد. بنا

  :شد داستفاده خواه (11رابطه )ش نرمال به صورت های ناآگاهی بخمطالعه از پیشین
 

~ (0,1000); 1,2,3i N i   
 

( عدم 3برای توزیع پیشین ضرایب مدل در رابطه ) 144علت انتخاب میانگین صفر و واریانس 

این، در انتخاب  توانند داشته باشند، است. علاوه براطلاع محقق از وضعیت واقعی که پارامترها می

tای که توزیع پیشین به متغیر آستانه شده استتابع پیشین فرض این نوع  dx   وابسته نیست. در

. شود( که برای هر وضعیت متفاوت است باید مشخص 11نهایت، پیشین واریانس شرطی رابطه )

ی بخش استفاده برای تعیین پیشین این پارامتر به منظور راحتی محاسبات از تابع لوگ نرمال ناآگاه

  (.2414، 1)پرادو و وست شده است
 

2 ~ (0,100); 0,1jLog N j    
 

 روش تخمین بیزی  -3-3

اساس این قضیه، احتمال پسین یک پیشامد متناسب با  های بیزی، قضیه بیز است. براساس استنباط

صورت  بیز به . بیان ریاضی قضیهکندمیضرب احتمال پیشین در لگاریتم راستنمایی تغییر  حاصل

  است: (13رابطه )
 

 
   

   
,

p y p
p y

p y p d

 


  





 

 

 تشکیل دهنده این قضیه که در انجام استنباط بیزی و تفسیر آن بسیار اهمیت دارند عبارتند از: ءاجزا

  p  ایی احتمال حاشیه 2است که احتمال پیشین   و نااطمینانی  شودمینامیده

. کلمه پیشین در کندمیها بیان پیش از مشاهده داده محقق را درباره مقادیر پارامتر 

  است. yاطلاعات  این عبارت نشان دهنده احتمال قبل از مشاهده از

                                                           
1. Prado and West (2010) 
2. Prior Probability 

(13)  

(11)  

(12)  
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  p y  احتمال شرطی های به شرط دادهy 1است که احتمال پسین   نامیده

ها بیان پس از مشاهده داده و نااطمینانی محقق را درباره مقادیر پارامتر  شودمی

 yاطلاعات  اهده از. کلمه پسین در این عبارت نشان دهنده احتمال بعد از مشکندمی

  است.

  p y  ای احتمال شرطی دادهy های به شرط داده 2است که تابع راستنمایی 

 دهد.ها را با پارامتر نشان میو نحوه ارتباط داده شودمینامیده 

    p y p d  


 ایی احتمال حاشیهy  عنوان یک ثابت ه دهد و بنشان میرا

که تا از این کندمیساز عمل نرمال p y .یک مقدار احتمالی باشد مطمئن شویم  

که وجود عبارت  جااز آن   p y p d  


 های توزیع پسین معمولا برای بررسی ویژگی

 p y ،نوشت: (10رابطه )صورت تناسب توان به(( را می1قضیه بیز )رابطه ) ضروری نیست  
 

 

      ,p y p y p  
 

 

، فرم (10)در رابطه  p y  صورت ها بستگی دارد، لذا بههای توزیعی در مورد دادهبه فرض

. این موضوع به معنای آن است که هر شودمیها نمایش داده ت دادهبه ازای مقادیر ثاب تابعی از 

همچون  تابعی از  ;L y ای است که به گونه   ;L y p y توان . بنابراین، می

  نوشت: (17رابطه )صورت ( را به10رابطه )
 

     : ,p y L y p  
 

 

عبارت  ;L y  های ( توزیع احتمال مشترک داده17. رابطه )شودمیتابع راستنمایی نامیده

مشاهده شده و پارامترها یا  ,p y  سنجی دهد. این توزیع مشترک، مدل اقتصادرا نشان می

روز شده  های بهکه در مدل اقتصادسنجی بیزی باور دهد. این رابطه نشان میشودمینامیده  3بیزی

                                                           
1. Posterior Probability 
2. Likelihood Function 
3. Bayesian Econometrics Model 

(10)  

(17)  
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شوند. بنابراین، برخلاف اساس قضیه بیز ساخته می ها بر)پسین(، با ترکیب اطلاعات پیشین و داده

ی اقتصادسنجی کلاسیک که تنها تابع راستنمایی وجود دارد، در مدل اقتصادسنجی بیزی، هامدل

علاوه بر تابع راستنمایی،  ;L yسازی وجود دارد. این عامل ، یک عامل اضافی برای مدل

اضافی توزیع پیشین،  p   ،(.2411است )رستمی و مکیان  
 

 های تقریبی یافتن توزیع پسین پارامترهاروش -3-4

سازی مبنای شبیه کلی بر به طور کلی برای تخمین گشتاورهای توزیع پسین پارامترها، دو روش

 های مارکفی وجود دارد:مونت کارلوی زنجیره

 1هیستینگز -الگوریتم متروپلیس -1

 2گیری گیبسالگوریتم نمونه -2

های گیری گیبس توزیع پسین پارامترها و گشتاوردر پژوهش حاضر با استفاده از الگوریتم نمونه

 سازی شده است.آن شبیه
 

 (MCMC3های مارکف )رلوی زنجیرهسازی مونت کاروش شبیه -3-5

برای توزیع پسین استفاده کرد.  های وابستهسازیتوان از شبیه( میMCMCبا استفاده از روش )

ترین نکته در زنند. مهمهای پسین را با استفاده از این روش تقریب میتقریباً تمامی انواع توزیع

زیع مانا بدست خواهد داد، بدین معنا بودن، تو 0مورد این روش آن است که در صورت ارگودیک

. همچنین توزیع مانا تحت شودمیها دچار جهش، تغییر و تکامل نکه به طور اساسی، با ادامه تکرار

  (.2413گیرد )مکیان و همکاران، تاثیر مقادیر اولیه قرار نمی
 

 نتایج تجربی -4

 نتایج مربوط به نرخ ارز )ریال در برابر دلار( -4-1

برای نرخ بازده ارز )ریال در مقابل دلار با  SETAR(1)( نتایج تخمین مدل 1شماره )در جدول 

( نشان داده شده است. نرخ بازده ارز به صورت 1311تا آذرماه  1333تناوب ماهانه در بازه زمانی 

1

_ t
t

t

P
re EX Log

P 

   
 

ل در برابر دلار نرخ اسمی ریا tPمحاسبه شده است که در آن  

                                                           
1. Metropolis–Hastings Algorithm 
2. Gibbs Sampling 
3. Markov Chain Monte Carlo  
4. Ergodic 
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تکرار بدست  24244برداری گیبس به ازای باشد. نتایج این جدول با استفاده از الگوریتم نمونهمی

برای  ای میانگین پسین متغیر آستانه تکرار آن سوخت شده است. مقدار 244آمده است که 

درصدی آن عبارت است از  17ه اعتبار درصد است و فاصل 2.3نرخ بازده ارز برابر با 

. گیردای در این فاصله قرار میمقدار آستانه %17عبارت دیگر، به احتمال ه (. ب4.424،4.423)

، )که بازده نرخ ارز 1،1,1مدت در رژیم متوسط پسین ضریب تعدیل به سمت وضعیت تعادل بلند

 1,2، ضریب تعدیل بلندمدت 2است در رژیم  4.3151برابر با ( ای استکمتر از مقدار آستانه

نشان داده  1درصدی ضرایب فوق در ستون آخر جدول  17فاصله اعتبار  .4.0333برابر است با 

و  است 2بزرگتر از رژیم  1ضریب تعدیل در رژیم شده است. این نتایج نشان دهنده آن است که 

بالاتر است. انحراف استاندارد پسین ضرایب تعدیل در هر دو  2تعدیل در رژیم  بنابراین سرعت

با نااطمینانی  2. بنابراین، تعدیل در رژیم 4.1023و  4.4513به ترتیب برابر است با  2و  1رژیم 

را  1,2فاصله اعتبار نسبتا طولانی  پذیرد. این موضوع همچنینصورت می 1بالاتری نسبت به رژیم 

باشد که مانند حالت شامل صفر نمی 1,2و  1,1دهد. فواصل اعتبار ضرایب تعدیل نیز توضیح می

  داری این ضرایب است.کلاسیک مبتنی بر معنی
 

 

 بیزی برای نرخ ارز دلار SETAR(1): ضرایب مدل 1 جدول

 %59فاصله اطمینان  انحراف استاندارد پسین پسین میانگین ضرايب

1,0 4.4451 4.4423 (4.4430،4.4123) 

1,1 4.3151 4.4513 (4.1553،4.0725) 

2,0 4.4105 4.4121 (4.4152،4.4027-) 

2,1 4.0333 4.1023 (4.1025،4.5200) 

r 4.4223 4.4442 (4.4243،4.4234) 

 های پژوهشیافته مأخذ:

        
 

  واریانس پسین متناظر با هر رژیم نشان داده شده است: 2همچنین در جدول 
 

 بیزی برای نرخ ارز دلار SETAR(1)های دو رژیم در مدل : واریانس2 جدول

 %59فاصله اطمینان  انحراف استاندارد پسین میانگین پسین بضراي

2

1 
4.4445 4.4441 (4.4442،4.4441) 

2

2 
4.4410 4.4411 (4.4420،4.4135) 

 های پژوهشیافتهمأخذ:
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اسطت تغییرپطذیری    r ایطی انهزمانی که نرخ ارز کمتر از مقدار پسین آست ،2 اساس نتایج جدول بر 

ایی )واریانس در رژیم دو آن به شدت کمتر است از زمانی که نرخ ارز بیشتر است از مقدار آستانه

بیشتر از واریانس در رژیم یک است(. به عبارتی دیگر، تعدیل در رژیم یک به سمت مسیر تعطادل  

ل به سمت مسیر بلندمدت در رژیم دو است. زیطرا تغییرپطذیری در   تر از تعدیبلندمدت بسیار مطمئن

ه دسطازی شط  ( خودهمبسطتگی مقطادیر شطبیه   1شرایط افزایش نرخ ارز بسیار زیاد اسطت. در نمطودار )  

  تخمین پسین پارامترهای مدل در دو رژیم نشان داده شده است:

 

 
 های پژوهشیافته :مأخذ

 2و  1 خودهمبستگی ضرایب پسین در هر دو رژیم :1نمودار 
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سازی شده برای تمام نشان دهنده آن است که خودهمبستگی مقادیر شبیه 1نتایج نمودار 

ای مناسب از مقادیر برای گراید. بنابراین، با نمونهپارامترهای الگو به سرعت به سمت صفر می

 زی نیست.سایم و نیازی به افزایش حجم شبیههست ازی توزیع پسین پارامترها مواجهسشبیه

های اثر مربوط به تمام پارامترهای پسین مدل مطورد اسطتفاده در ایطن    ( منحنی2همچنین در نمودار )

 پژوهش نشان داده شده است:
 

 
 های پژوهشیافته مأخذ:

 SETAR(1)نمودارهای اثر مربوط به پارامترهای الگوی  :2 نمودار
 

هیچ الگوی منظمی در به تمامی پارامترها، اثر مربوط  های مشاهده شده در منحنیاساس یافته بر

 گردد.ایداری این ضرایب تایید میو لذا پ شودمیسازی شده پارامترها مشاهده نمقادیر شبیه
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بکار گرفته شده در این پژوهش از نظر معیارهای آماری  SETAR(1)بنابراین، نتایج الگوی بیزی 

  باشد.معتبر می
 

 گیری و راهبرد سیاستینتیجه -5

. به کندمینرخ ارز به عنوان یک متغیر قیمتی نقش بسیار اساسی در عملکرد یک اقتصاد ایفا 

الملل را تحت تأثیر قرار طوری که این مسأله در برخی از کشورهای جهان سوم، ثبات مالیه بین

های در حال توسعه، پیگیری خیر توافقی بوجود آمد که در کشورهای اداده است. لذا، در سال

لانی انحراف از مسیر ای باشد که از مقاطع طوهای ارزی باید به گونهداف مربوط به سیاستاه

توان ادعا نمود، در صورتی که نرخ ارز کمتر یا مدت نرخ ارز اجتناب شود. بنابراین میتعادلی بلند

، مدت باشد، بر سایر عوامل اقتصادی نظیر رشد اقتصادییشتر از مقدار تعادلی آن در بلندب

تأثیرگذار خواهد بود و نحوه اثرگذاری آن بسته به نوع انحراف نرخ ارز از میزان تعادلی آن است. 

در قیمت نسبی کالاهای داخلی نسبت به همچنین، هرگونه تغییر در قیمت ارز از طریق تغییر 

پذیری محصولات داخلی و افزایش یا کاهش حجم های خارجی، سبب تغییر در قدرت رقابتکالا

. مرور نوسانات نرخ ارز طی چند دهه اخیر مبین آن است که در شودمیدرات و واردات کشور صا

ی چندگانه هانرخهای متفاوتی که در زمینه نرخ ارز وجود داشته است؛ اعمال ایران بواسطه سیاست

ت. ، درست اجرا نشده اس34سازی نرخ ارز بجز در اوایل دهه ارز و سیاست تثبیت نرخ ارز، یکسان

سازی نرخ ارز و در نتیجه افزایش شفافیت در این در حالی است که، یکی از اثرات جانبی یکسان

گذاران خارجی جهت ورود به بازار داخلی اقتصاد، ایجاد فضایی روشن و قابل اعتماد برای سرمایه

د شده و مدت فعالان اقتصادی جهت تولیریزی بلندایران است. همچنین، ثبات نرخ ارز سبب برنامه

ای که نتیجه نوسانات نرخ ارز است آلات و کالاهای واسطهاز افزایش ناگهانی قیمت ماشین

ه ارز با استفاده از الگوهای دزهای نرخ باسازی پویایی. در این پژوهش، بر مدلکندمیجلوگیری 

ری ریال ایران های غیر رسمی نرخ ارز برابخطی بیزی تمرکز شده است. به این منظور از داده غیر

استفاده شد. نتایج این پژوهش  SETARخطی  در مقابل دلار آمریکا استفاده شد. از الگوی غیر

باشد که دو رژیم ارزی وجود دارد که با استفاده از روش بیزین بدست آمده است حاکی از آن می

در فاصله  1درصد در رژیم  17که پارامتر تعدیل نرخ ارز در آن به سمت تعادل با احتمال 

  خواهد گرفت که با توجه به انحراف استاندارد پسین این ضریب  قرار( 4.1553،4.0725)

(4.4513S.Dev =بسیار )  در  2درصد در رژیم  17کوچک است. همچنین همین پارامتر با احتمال

ش ایی نسبتاً طولانی است قرار خواهد گرفت. نتایج این پژوهکه فاصله( 4.1025،4.5200)فاصله 
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است. علاوه بر این، تعدیل  2نشان داد که این موضوع به دلیل تغییرپذیری بالای نرخ ارز در رژیم 

تر از تعدیل به سمت مسیر بلندمدت در در رژیم یک به سمت مسیر تعادل بلندمدت، بسیار مطمئن

نتیجه رژیم دو است چرا که تغییرپذیری در شرایط افزایش نرخ ارز بسیار زیاد است. در نهایت 

( نسبت به رژیم ملایم ارزی 1حاصل از این پژوهش نشان داد که رژیم انبساطی ارزی )رژیم 

انحراف از استانداردهای رژیمی بالاتری برخوردار است که حاکی از تلاطم ارزی بالا  ( از2)رژیم 

اقتصادی  ، شرایط را برای رشد1بنابراین استفاده از رژیم  در این رژیم و عدم قطعیت بیشتر است،

نماید. شایان ذکر است که این نتایج تنها با استفاده از شیوه بیزی قابل مناسب در آینده فراهم می

های این مطالعه اهمیت استفاده از این شیوه را در جهت اکتشاف باشد و یافتهیابی میدست

 دهد. مسیرهای تعادلی نرخ ارز در ایران نشان می
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Introduction: Exchange rate is a measure of the equality of a country's 

currency against the currencies of other countries. It indicates the 

measurement of that country's economic situation in comparison with other 

countries. In the framework of conventional economic theory, the exchange 

rate system refers to the mechanism of determining the exchange rate 

through market forces exerted on the supply and demand. 

The purpose of this study is to understand the dynamics governing the 

exchange rate behavior using nonlinear models. By understanding the 

exchange rate dynamics, one can recognize its unusual and worrying 

behavior over time and apply the necessary policies accordingly.  

Methodology: The baseline linear model used in this study is a finite-order 

autoregressive (AR) model with relation (1): 

(1)    2; ~ (0, )t t tB y N       

In the real logarithm of the real exchange rate, the interrupted polynomials 

are placed in the roots of ϕ (z) = 0 on or outside a single circle. The roots 

outside the unit circle mean that PPP remains stable in the long run. 

Regime change regression 

Two-mode TAR (2) models are defined as follows: 

(2) 2

1,0 1,1 1 1,2 2 1

2

2,0 2,1 1 2,2 12 2

1

2

t t t

t

t t t

x x a R
x

x x a R

   

   

 

 

   
 

    
 

In the above relation, there is a sequence of white noises with mean zero and 

variance 1. In this model, it is assumed that the variance in each regime is 

different from that in the other regimes. In order to complete the above 

definition, the R1 and R2 regimes need to be described more precisely. It 

depends on how each regime changes over time. 

Introducing the Bayesian model 

In order to estimate the Bayesian SETAR, we assume that the exchange rate 

variable has a normal distribution. 
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In the SETAR model, the regime change is defined as a discrete variable as 

follows: 

1 0

2 0

t d

t d

j x r

j x r





   

   
 

In the next step, in order to have a Bayesian estimate, we need to specify the 

backgrounds of the model coefficients and the other parameters. An 

appropriate assumption in this regard is to assume that the anterior 

distribution r is a continuous uniform distribution whose boundaries include 

the minimum and maximum time series data as follows: 

~ (min. ,max. )t tr U x x  

In the next step, we will define the backgrounds for the coefficients. 

According to the objectives of this study, we will use the background for the 

ignorance of the normal part as follows: 

~ (0,1000); 1,2,3i N i 
 

Bayesian estimation method 

The basis of Bayesian inferences is Bayesian theorem. According to this 

theorem, the posterior probability of an event varies according to the product 

of the previous probability in the logarithm of the orthogonality. In 

mathematical terms, Bayes' theorem is as follows: 

 
   

   
,

p y p
p y

p y p d

 


  





 

Results and Discussion: Table 1 reports the results of the SETAR model 

estimation for the exchange rate return (Rials against the dollar with the 

monthly rotation in the period from 2004 to December 2020). The validity 

intervals of the coefficients are adjusted and do not include zero, which, like 

the classical case, is based on the significance of these coefficients. 
 

Table 1. Bayesian SETAR model coefficients (1) for the dollar exchange rate 
Coefficients Posterior average Posterior standard deviation 95% confidence interval 

1,0  0,0079 0,0023 (0,0034;0,0123) 

1,1  0,3179 0,0713 (0,1773;0,4567) 

2,0  0,0147 0,0161 (-0,0172;0,0465) 

2,1  0,4338 0,1468 (0,1427;0,7244) 

r  0,0223 0.0006 (0,0208;0,0230) 
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Table 2. Variances of the two regimes in the Bayesian SETAR (1) model for the dollar 

exchange rate 

Coefficients Posterior average Posterior standard deviation 95% confidence interval 

2

1  0/0007 0/0001 (0,0006;0,0009) 

2

2  0/0094 0/0019 (0,0064;0,0137) 

 
According to the results of Table (2), when the exchange rate is lower than 

the latter value of thresholds, its variability is much less than when the 

exchange rate is higher than the threshold value (variance in regime 2 is 

greater than that in regime 1) 

Figure (1) shows the autocorrelation of the simulated values in the latter 

estimation of the model parameters in the two regimes. 
 

 
Figure 1. Autocorrelation of the posterior coefficients in both regimes 1 and  
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The results in Figure 1 show that the correlation of the simulated values for 

all the model parameters rapidly decreases to zero. Therefore, we are faced 

with a suitable sample of values to simulate the posterior distribution of the 

parameters. There is also no need to increase the simulation volume. 

Figure (2) shows the effect curves of all the later parameters of the model 

used in this research: 
 

 
Figure 2. Effect diagrams for the SETAR pattern parameters (1) 

 

Based on the findings about the curve of the effect related to all the 

parameters, no regular pattern exists in the simulated values of the 

parameters. Therefore, the stability of these coefficients is confirmed, and 

the results of the Bayesian model SETAR (1) used in this study are 

statistically valid. 
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Conclusion: The exchange rate as a price variable plays a very important 

role in the performance of an economy. The results of this study indicate that 

there are two exchange regimes in which the exchange rate adjustment 

parameter will be in equilibrium with a 95% probability in regime 1 

(0.1773,0.4567). This is very small due to the deviation of the latter standard 

of this coefficient (S. Dev = 0.0713). Also, the same parameter with a 95% 

probability in regime 2 will be at the distance (0.1427, 0.7244), which is a 

relatively long distance. The results showed that this is due to the high 

volatility of the exchange rate in regime 2. In addition, the adjustment in the 

first regime to the long-term equilibrium path is much safer than the 

adjustment to the long-term path in the second regime because the variability 

in the conditions of the exchange rate increase is very high. Finally, the 

results of this study showed that the expansionary exchange rate regime 

(regime 1) has a deviation from higher regime standards than the mild 

exchange rate regime (regime 2), which indicates high currency fluctuations 

in this regime and more uncertainty. So, using regime 1 provides the 

conditions for a proper economic growth in the future. 

Keywords: Currency market, Business approach, Currency regimes. 

JEL classification: C22, C49, C58. 
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 هاتحریم نااِطمینانی درآمد نفت و نابرابری توزیع درآمد با تأکید بر نقش

 در اقتصاد ایران
 

 1طاهره جهانی

 2پروانه سلاطین

 13/40/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         11/11/1044: دریافت تاریخ

 

 هیدچک
، خصوصاً در وسعه اقتصادی از جمله اهداف دولتهای تبهبود توزیع درآمد به عنوان یکی از مولفه

رود. با توجه به وابستگی بودجه دولت به عایدات نفتی و سهم شمار می های پس از انقلاب اسلامی بهسال

عمال شده بر این حوزه و به دنبال ی اهاتحریمها در بودجه سالانه، نوسانات بازار جهانی نفت، بالای یارانه

ساخته است. در لت و نحوه توزیع درآمد را متأثر آن بروز نااطمینانی در تحقق درآمدهای نفتی، بودجه دو

، هاتحریم)اخبار خوب و بد( بازار نفت و  یهاتکانهاین مطالعه به منظور بررسی تأثیرگذاری سرریز 

 خص نابرابری توزیع درآمد از مدلتاثیر نااطمینانی این بخش بر شاهمچنین 

 VARMAX GARCH-in-Mean Asymmetric BEKK  استفاده  1383:0تا   1304:1در بازه زمانی

مدت مثبت درآمد نفت منجر به بهبود توزیع درآمد در کوتاه یهاتکانهگردیده است. نتایج نشان داد که 

)اخبار خوب و بد( بر  هاتکانهنامتقارن علاوه بر شاخص توزیع درآمد وجود اثرات )خودی(  شده است.

گرفته است. بعلاوه  شاخص تحریم( نیز مورد تأیید قرار، رشد اقتصادی و )شامل تورم تلاطم سایر متغیرها

افزایش  . به نحوی کهایت تلاطم کلیه متغیرها حساس استشاخص نابرابری توزیع درآمد نسبت به سر

 ثباتی توزیع درآمد را فراهم نموده است. ایش بیها موجبات افزتلاطم در هر یک از متغیر

  

 . نابرابری درآمدی، نااِطمینانی درآمد نفت، تحریم، اثرات نامتقارن :کلیدی ایگواژ
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  مقدمه -1

و نقش حیاتی در  است تاثیرگذاری تولیدی هافعالیتعنوان مهمترین حامل انرژی بر  خام به نفت

درآمدهای حاصل از فروش نفت، برای  .(1044 نامی، )عباسی کندمیی اقتصادی ایفا هاسیاست

آن، منبــع بســیار مهمـی از درآمدهای مالی و ارزی دولت را تشکیل  کشورهای صادرکننده

زا بودن آن را دهد. وابستگی ایـن درآمـدها بـه قیمـت نفـت در بازار جهانی و به عبارتی برونمی

از این هـای اقتصـادی دانســت؛ گذاریثبـاتی در سیاستنی و بیتوان دلیلـی بـر بروز نااطمینامی

شـود؛ اطمینانی در بازار جهانی نفت منجر به بـروز عـدم تعادل و حتی بحـران مـیهرگونـه نا رو

 در اتخاذ شـود؛ هاها از سوی دولتبا این نااطمینانی های صحیحی در مواجههکـه سیاست مگـر آن

و به  گرددمیگذاری منجـر بـه کـاهش برگشـت ناپـذیر سرمایه درآمدهای نفتینـااطمینـانی واقع 

نفت، منجر به تغییر در رشـد  سبب باز توزیـع درآمـد میـان کشـورهای صـادرکننده و واردکننده

و ااطمینانی درآمدهای نفتی از این رو مطالعه ن .(1331)بیدآباد و پیکارجو،  شودمی اقتصـادی

ت. اسبر متغیرهای کلان اقتصادی خصوصا توزیع درآمد حائز اهمیت رگذاری آن چگونگی تأثی

هزینه تولید تحت تأثیر تغییر در  قها را از طریهای تولیدی بنگاهفعالیت ینفت نااطمینانی درآمدهای

منجر به کاهش سود کسب و کارها و درآمد واقعی  لاتردهد. در واقع هزینه انرژی باقرار می

، با د بر توزیع درآمد موثر باشد. نااطمینانی درآمدهای نفتیتوانشود که خود مییخانوارها م

تواند تقاضای کل را تحت تأثیر قرار دهد. از سوی دیگر با توجه می دولت بر بودجه گذاریتأثیر

گیرد و نظارت ضعیفی بر عملکرد آن وجود که درآمدهای نفتی در اختیار دولت قرار می به این

تواند از این رانت استفاده نموده و اثر جانشینی را تقویت و بخش خصوصی را تضعیف دارد، می

و با توجه به قرار داشتن  نمایدمینماید. در واقع وجود درآمدهای نفتی بحث دولت رانتیر را مطرح 

ه ، ایجاد مانع در مسیر توسععدولت از پیکره اجتما لالاستق قاین رانت در اختیار حاکمیت، از طری

 .(1380رضایی و همکاران، ) است گذاراستخراجی، بر عملکرد دولت تأثیر سیاسی و تضعیف توان

 اشتغال و توزیع نابرابر درآمدکاهش ، گذاریدرآمدهای نفتی سبب کاهش سرمایهنااطمینانی 

که  نشان دادند (1411) 1اندر این راستا دیجان و جاسمی (.1448 ،1روسو و ایلمازکودای) گرددمی

و سبب  دهدهای عمیق اقتصادی، افزایش نااطمینانی قیمت نفت، بازدهی را کاهش میر بحراند

نااطمینانی قیمت  یابند،شود. در مقابل زمانی که اقتصادها توسعه میوسعت رکود اقتصادی می

                                                 
1. Rousseau & Yilmazkuday (2009) 
2. Dejan & Jasmina (2022) 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Dejan%20%C5%BDivkov
https://www.emerald.com/insight/search?q=Dejan%20%C5%BDivkov
https://www.emerald.com/insight/search?q=Jasmina%20%C4%90ura%C5%A1kovi%C4%87
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 ینانینااطم کهای نشان دادند ( در مطالعه1410) 1کیسو و باندبانفت، تاثیری بر بازدهی ندارد. 

بر توزیع درآمد موثر  شود و در نتیجهی میگـذارهیسـرما و مصـرف ـد،یموجب کـاهش در تول

 تیاهم و نوسانات آن بیشتر باشد، ابدی شیافزا یشتریب زانیبه م ینفت یهرچه درآمدهااست. 

د دهمطالعات نشان می .(1044 و همکاران،)زارعی  شودیم شتریحاصله بی درآمدها تیریمد

دهد در مقایسه با ها را تشکیل میه فروش منابع طبیعی سهم بالایی از صادرات آنکشورهایی ک

نمایند. شان تجربه میدیگر کشورها به میزان دو تا سه برابر نوسان بیشتری در تجارت خارجی

ثروت نفت با ایجاد نوسانات اقتصادی در کشورهای صادرکننده این محصول از دو کانال ایجاد 

رساند و نابرابری توزیع ثبات نمودن درآمدهای دولت به فقرا آسیب میدی و بیهای اقتصاشوک

 3مطالعات بسیاری از محققان نظیر فام و هودلر(. 1888 ،1سینها و لیپتن) نمایدمیدرآمد را بیشتر 

د علیرغم وفور منابع نفتی و افزایش درآمدهای ده( نشان می1411) 0سون(، بتاچاریا و ویلیام1414)

ها به توجهی دولت لت از محل عایدات آن در کشورهای دارای ذخایر نفتی، به دلیل کمدو

ارتباطات قوی میان صنایع  درآمدهای مالیاتی به سبب اتکای بیش از حد به درآمدهای نفتی، عدم

تاثیرگذاری مناسب این بخش بر اشتغال و های اقتصادی، فقدان مرتبط با نفت و سایر بخش

های عمومی به سمت طبقات ثروتمند، نابرابری درآمدی در این جوامع تشدید هگیری هزینجهت

در کشورهای  (1410) 1( و کیم و لین1410) 3گردد. در مقابل مطالعات هووی و آتاخانوامی

های یافته حاکی از آن است کاهش نابرابری و بهبود توزیع درآمد از طریق افزایش هزینهتوسعه

های سلامت هدفمند از محل منابع افزایش درآمد انرژی موجب ارتقاء شاخص هایانتقالی و یارانه

( شدت نابرابری توزیع درآمد در 1881) 0و آموزش گردیده است. از دیدگاه هاسمن و گاوین

بیشتر است )نوفرستی و محمدی،  ،اقتصادهایی با نوسانات زیادتر در مقایسه با سایر اقتصادها

در حال  یدر گروه کشورها (1044) ج مطالعه جعفری و شایگان مهردر این راستا نتای (.1333

 یدرآمد ینابرابر شیبه نفت به افزا یوابستگ نشان داد که( رانیاز منابع نفت )شامل ا یتوسعه غن

تشریح نمودند  (1413) 8اپرجیس و کاتسایتی ( و1411) 3. الوارودو و همکارانشده است یمنته

                                                 
1. Basu & Bundick (2017) 
2. Sinha & Lipton (1999) 
3. Fum & Hodler (2010) 
4. Bhattacharyya & Williamson (2016) 
5. Howie & Atakhanova (2014) 
6. Kim & Lin (2017) 
7. Hausmann & Gavin (1996) 
8. Alvarado (2021)  
9. Apergis & Katsaiti (2018) 
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حاکی ( 1414) 1همکاران مطالعه کیم ونتایج گردد. میش فقر منتهی وابستگی به نفت به افزای که

منتهی شده  کشور عضو اوپک 3از آن است که وابستگی به نفت به افزایش نابرابری درآمدی در 

نفت  عضو سازمان کشورهای صادرکنندگان 13با بررسی عملکرد ( 1888) 1است. آموزگار

ایش درآمد سرانه و افزایش نابرابری درآمد در این که افزایش درآمد نفت به افزنمود  تشریح

های انرژی محور نشان داد که شاخص فقر در اقتصاد( 1441) 3اسکشورها منتهی شده است. ر

  .تر استهمان سطح درآمد سرانه، پایین نسبت به دیگر اقتصادها با

رتباطی وجود ندارد. قربانی قتصاد ایران انشان داد که بین فقر و منابع طبیعی در ا( 1384جرجرزاده )

بر روی ضریب  داریمعن منفی و که درآمدهای نفتی، تأثیر( تشریح نمودند 1381و همکاران )

 در ایران صادرات و بودجه دولت به شدت به درآمد نفت متکی است به طوری که هر. جینی دارد

)گزارش سازد متأثر می ای به بازار جهانی نفت، بودجه دولت و ساختار اقتصاد را به شدتتکانه

بنابراین نقش پررنگ درآمدهای نفتی در ساختار بودجه دولت و  .(1410 ،0المللی پولصندوق بین

 های تأمین اجتماعی، اقتصاد ایران را از دیگر اقتصادها متمایز ساخته است. برنامه

مد نفتی به بینی شده، ارز حاصل از درآدر ایران در صورت افزایش قیمت نفت از قیمت پیش

شود. در صورت نبود تقاضای کافی برای ارز در قیمت تعیین شده، حساب ذخیره ارزی واریز می

شود. این سیاست سبب افزایش خالص دارایی خارجی بانک بانک مرکزی مجبور به خرید ارز می

های دولت شود. همچنین در صورت کاهش قیمت نفت چون هزینهمرکزی و افزایش پایه پولی می

شود و دولت به ناچار باید از بانک مرکزی استقراض یابد کسری بودجه ایجاد میکاهش نمی

یابد و این موضوع سبب افزایش پایه پولی از این رو خالص بدهی دولت به بانک افزایش می ،نماید

های مالی سبب افزایش حجم شود. بنابراین، تحت شرایط افزایش یا کاهش قیمت نفت، سیاستمی

 گر،)عرفانی و چرم دنباشمیآمد موثر د که بر توزیع درنشوحجم نقدینگی و تورم می ،پول

ای همچنان بودجه اقتصاد ایران به نفت وابسته ریزی توسعه(. با گذشت هفت دهه برنامه1381

است. مشکلات ناشی از اقتصاد تک محصولی و اتکای بیش از حد کشور به نوسانات قیمت نفت 

نوسانات قیمت نفت و  اصل از این حوزه اقتصاد کشور را به شدت به بررسی تاثیرو نااطمینانی ح

های بینی صحیح برای جلوگیری از آسیبکلان و تلاش برای پیشاقتصاد آن بر حوزه  نااطمینانی

                                                 
1. Kim (2020) 
2. Amuzegar (1999) 
3. Ross (2001) 
4. International Monetary Fund (IMF) (2017) 
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های پس از انقلاب اسلامی، درآمدهای اقتصادی احتمالی در آینده وابسته کرده است. در سال

نیز در بروز نوسانات  هاتحریمبنابراین نقش  ی متعددی قرار گرفته است. هاحریمت نفتی تحت تأثیر

 باشد. درآمدهای نفتی و اثرگذاری این نوسانات بر میزان نابرابری توزیع درآمدها حائز اهمیت می

ی نفتی از طریق محدود نمودن فروش نفت و عواید حاصل از آن، نرخ ارز را به سمت هاتحریم

های تولید ناشی از افزایش به نوبه خود منجر به افزایش هزینه موضوع و این نمایدمیر بالا متاث

نفتی  گردد که به دنبال آن تولید و صادرات غیرای وارداتی میقیمت مواد اولیه و کالاهای سرمایه

تامین برخی کالاهای خاص و تحریم در بخش  هاتحریمگیرد. همچنین تحت فشار قرار می

ای شده و بر حدودیت دسترسی به کالاهای سرمایهبین بانکی و مالی و نظایر آن موجب م مبادلات

و  هاتحریمآورد و در بلندمدت آثار منفی این بازار فروش محصولات صادراتی فشار می

 . نمایدمیهای مختلف اقتصادی سرایت نااطمینانی حاصل از آن به بخش

های )مثلاً درآمد نفتی در ایران( را با افزایش نرخ هرگاه اقتصاد تحت تحریم، کاهش درآمد

هایی وضعیت توزیع ها در بازه زمانی کوتاه جبران نماید، چنین سیاستمالیاتی و اصلاح نظام یارانه

 ،1فرزانگان و همکاران) مدت به شدت تحت تأثیر قرار خواهد داددرآمد را خصوصاً در کوتاه

1413 .) 

درآمد ارزی از محل صادرات نفت و  یهاتکانهر حوزه تعیین اثرات اغلب مطالعات انجام شده د

داخلی به عنوان شاخص  قیمت نفت( بر تولید ناخالص یهاتکانه)ناشی از نوسانات و  مشتقات آن

بر  هاتکانهگردند و کمتر به اثرات این ای محدود میهای تک معادلهرشد اقتصادی در قالب مدل

این رو با توجه به اهمیت موضوع هدف اصلی  است. از آمد پرداخته شدهمتغیرهایی نظیر توزیع در

با تاکید بر  این مطالعه بررسی تاثیر نااطمینانی درآمدهای نفتی بر توزیع درآمد در اقتصاد ایران

باشد. در این راستا به منظور شناسایی اثرات متقابل شوک و تلاطم میان می هاتحریمنقش 

 ، پس از بررسی شکست ساختاری واریانس هریک از متغیرها، الگویمتغیرهای مورد مطالعه

VARMAX GARCH-in-Mean Asymmetric BEKK  .مقاله برآورد گردیده است

، قیتحقبر شش بخش است. بعد از مقدمه در بخش دوم و سوم مبانی نظری و پیشینه  حاضر مشتمل

 درتحلیل نتایج و و  رآورد مدلبپنجم  در بخش، رهایمتغی معرفچهارم روش تحقیق و  در بخش

  است. شده ارائه شنهادهایپی و ریگجهینت ششم بخشدر  تینها
 

                                                 
1. Farzanegan (2015) 
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 مبانی نظری -2

رود؛ عوامل گذاری در اقتصاد به شمار مینااطمینانی از عوامل مهم تاثیرگذار بر میزان و نوع سرمایه

 –های ساختار سیاسیه ویژگیمختلفی در بروز این عدم اطمینان نقش دارند، برخی از این عوامل ب

...( و برخی دیگر ریشه در  های اداری وشود )نظیر رانت، فساد، بوروکراسیمربوط می اقتصادی

های ایجاد شده در این حوزه و عوامل برون الملل و تنشها در روابط بینرویکرد اقتصادی دولت

گردند، یرهای اقتصاد کلان میمرزی دارند که مجموعه این عوامل موجب افزایش نااطمینانی متغ

گذاران، ها، اتخاذ هرگونه تصمیم کارآمد از سوی سرمایهبنابراین با حضور این ناطمینانی

های جدی مواجه خواهد های مختلف با مشکلات و چالشگذاران در بخشریزان و سیاستبرنامه

 1دانشگاه شیکاگو به نام نایت شد. در اقتصاد اولین بار واژه نااطمینانی توسط یکی از اقتصاددانان

بینی پیامدها نااطمینانی به مفهوم عدم توانایی در پیش ،( مطرح شد. طبق تعریف نایت1811)

افتد مشخص باشد. نااطمینانی شرایطی است که در آن پیشامدهای ممکن که در آینده اتفاق میمی

شد احتمالات مربوط به وقوع این و معلوم نیستند یا این که اگر این پیشامدها مشخص و معلوم با

گیری آید تصمیمپیشامدها در دسترس نباشد و زمانی که هر کدام یا هر دوی این موارد پیش می

ریزی و شود. تحت شرایط نامطمئن در اقتصاد، فرآیند برنامهنسبت به آینده پیچیده و مشکل می

ها، از جمله خانوارها، بنگاههای اقتصادی گذاری در همه بخشگیری و همچنین سیاستتصمیم

یابد و تحقق بینی کاهش میشود، چراکه امکان پیشدولت و بازار مالی با اختلال مواجه می

شود. در چنین شرایطی عاملان اقتصادی در اندازهای آینده برای عاملان اقتصادی دشوار میچشم

مالیات،  –های مخارج ستگذاری، سیاانداز و یا سرمایهمورد تصمیمات مربوط به مصرف، پس

های بهره آینده با نااطمینانی مواجه هستند. به عبارت دیگر تصمیم گرفتن قوانین و مقررات و نرخ

تر در ها را به امید دستیابی به موقعیت باثباتگیری آنبرای عاملان اقتصادی مشکل شده و تصمیم

گذاری و ، علاوه بر نااطمینانی در سیاست. نااطمینانی در بازار جهانی نفتکندمیآینده دچار تعلل 

های اقتصادی از های اقتصادی در کشورهای صادرکننده نفت، سبب انحراف برنامهریزیبرنامه

بینی دقیق درآمدهای نفتی با مشکل مواجه نموده ها را در پیشگردد و دولتشده می اهداف تعیین

( و پس از آن محققینی 1833) 1ابتدا هامیلتونگردد. در و همواره بودجه با عدم توازن روبرو می

( در 1881) 3( و فردرر1881) 1(، روتمبرگ و وودفورد1881) 1(، پیندایک1831) 3نظیر مورک

                                                 
1. Knight (1921) 
2. Hamilton (1983) 
3. Mork (1986) 
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های قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی مانند زمینه وجود ارتباط میان نوسانات و نااطمینانی

ولید، دستمزد، اشتغال و ... مطالعه نمودند. با رشد اقتصادی، شاخص بازار سهام، متغیرهای پولی، ت

این وجود مطالعات بسیار محدودی محوریت بحث خود را به بررسی اثرات نااطمینانی حاصل از 

درآمد  ها بر تأثیر منفی افزایش نااطمینانیاند که نتایج آنبازار نفت بر توزیع درآمد معطوف کرده

؛ ورهرامی و 1443؛ گیلیفسون و ژوگا، 1883 )اوتی، نفت بر وضعیت توزیع درآمد اذعان دارند

  (.1380و ملکی شهریور،  1413فرزانگان و کریگر،  ؛1380زاده، قلی

های قیمت نفت به سمت فعالیت یهاتکانههای مهم سرریز اثرات در این راستا یکی از کانال

در فضای اقتصاد است به  هاتکانهاقتصادی کشورهای صادرکننده نفت، کانال ایجاد نااطمینانی این 

المللی، تصمیمات بازیگران این بازار را در معرض طوری که تلاطم قیمت نفت در بازارهای بین

جزء نخستین محققینی بودند که به این پدیده اشاره ( 1441) 0دهد. براون و یوسلریسک قرار می

 اند. نموده

ی کشورهای صادرکننده این محصول را نوسانات مداوم قیمت نفت، تغییرات سطح درآمدهای نفت

گردد که این عدم به دنبال خواهد داشت و موجب بروز نااطمینانی در فضای اقتصاد کلان می

های های تولید در بخشگذاری داخلی و خارجی و تضعیف انگیزهاطمینان، کاهش سرمایه

 (. 1381ی و همکاران، )صمد توزیع نابرابر درآمد را به همراه داردمختلف، افزایش بیکاری و 

های مختلفی بر کشورهای صادرکننده و واردکننده نااطمینانی درآمدهای نفتی از طریق مکانیسم

بر  قیمت نفت از دو کانال عرضه و تقاضا ،کننده نفتکشورهای واردگذار است. در نفت تاثیر

اصلی در تولید  هکه نفت خام یک نهاد جا. از آنباشدمی گذارهای حقیقی اقتصاد اثرفعالیت

شود که تولید را های تولید منجر میهای قیمت نفت به افزایش هزینهباشد، نوسانات و نااطمینانیمی

های قیمت نفت، سبب کاهش در مصرف نوسانات و نااطمینانیطرف تقاضا  دهد. درکاهش می

همچنین  د.ده( را کاهش مینفت قابل دسترس )در کشورهای واردکنندهمد آدرشود زیرا می

 هازیرا هزینه بنگاه گردد.گذاری میکاهش در سرمایه های قیمت نفت، سببنوسانات و نااطمینانی

های قیمت کننده وابسته به نفت نیز نوسانات و نااطمینانیدر کشورهای صادر .دهدرا افزایش می

تی بخش های حمایبه دلیل سیستم شود ولینفت سبب تحریک هر دو طرف عرضه و تقاضا می

                                                                                                                   
1. Pindyck (1991) 
2. Rotemberg & Woodford (1996) 
3. Ferderer (1996) 
4. Brown & Yucel (2002) 
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ها در و پرداخت یارانه دولتی در این بخش و کالاهای اساسی موجب افزایش هزینهانرژی 

شود، نخواهند ( به عنوان نهاده تولید منظور میهای نفتی)نفت و فرآورده انرژی هایی کهفعالیت

می، ابراهی)کننده تقاضاست و تنها تحریک دهدنمیانتقال  را کلانمنحنی عرضه  شد، در نتیجه

1384 .) 

دارد. این کشورها که عمدتا  ادی در ارزش افزوده کشورهای صادرکننده نفتبخش نفت، سهم زی

شوند، بنابراین عمده باشند توسط درآمدهای نفتی اداره میدارای اقتصاد دولتی می

مدهای نفتی دولتی تامین آهای دیگر از درگذاریهای زیربنایی و حتی سرمایهگذاریسرمایه

 شود.مدهای نفتی دولت میآمدهای نفتی سبب کاهش درآهای درشود. نوسانات و نااطمینانیمی

مدهای نفتی، آکاهش دردارند به راحتی با جا که مخارج جاری چسبندگی به سمت پایین نآاز 

های گذاریمدهای نفتی سبب کاهش سرمایهآهای دریابند. نوسانات و نااطمینانیکاهش نمی

مد آوند که همین امر سبب کاهش تولید، افزایش بیکاری و توزیع نابرابر درشبنایی میزیر

در اغلب کشورهای دارای منابع انرژی بدلیل تقویت نقش و جایگاه دولت در اقتصاد در گردد. می

جویی های رانتهای قانونی ضعیف، بروز فساد و ایجاد فرصتکنار وجود نهادهایی با زیرساخت

تن درآمد ناشی از این منابع، توزیع درآمد در این کشورها را به سمت توزیع برای در اختیار گرف

(. در صورتی که اگر درآمدها به طور صحیح توزیع 1380 )ملکی شهریور، دهدنابرابر سوق می

تواند با کاهش تر را هدف قرار دهند، افزایش درآمد نفت میهای با درآمد پایینشوند و گروه

  (.1414 ،1)فام و هولدر راه باشدنابرابری درآمدی هم

 

 سابقه پژوهش -3

صورت گرفته  ینفت یدرآمدها ینانینااطم و ینفت یمدهاآنفت، در متینفت، ق نهیدر زم یمطالعات

(، 1414) 3خان و همکاران(، 1414) 1مکنیبه مطالعات توان یمطالعات م نیاز جمله ا .است

کنگ و ، (1418) 1و همکاران سویک ،3راندگیاناکیس و همکا(، 1418) 0کلیکوم و موریتال

 ندگویدومراستا  نیدر ا ( اشاره نمود.1413) 1فری(، فاواز و 1414) 3و ساچز بورنو(، 1413) 0یرتـ

                                                 
1. Fum and Hodler (2010) 
2. Mokni (2020) 
3. Khan (2020) 
4. Kelikume & Muritala (2019) 
5. Degiuanakis  
6. Cevik (2019) 
7. Kang & Ratti 2015) 
8. Bruno & Sachs (2020) 
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نفت بر رشد  متیق ینانینااطم یسازدلم"تحت عنوان  یا( در مطالعه1411) 1و همکاران کیرودر

 یهانفت بر بخش متیق ینانینااطم ریتاث یبه بررس "یبخش لیو تحل هی: تجزکیدر مکز یاقتصاد

از  تنف متیق ینانینااطم یسازمدل یبرامطالعه  نیپرداختند. در ا کیکشور مکز مختلف اقتصاد

و  یفصل یهابا استفاده از داده 1883-1414 یه زمانوردر د جیگارچ استفاده شده است. نتامدل 

مختلف  یهابر بخش یمتفاوت تاثیرت نف متیق ینانینشان داد که نااطم یساختار VAR روش

و مثبت  یمنف یهاهر دو شوکشواهد نشان داد که  نیهمچن. دارد کیکشور مکز یهاتیفعال

لزوم  جید. نتاندار کیدر کشور مکز یمتقارن بر سطوح بخشنا رینفت تاث یلللمانیبی هامتیق

تاثیر نااطمینانی  بخشی کشور مکزیک به منظور کاهش های عمومی در سطحاستیتوجه به س

 دهد.نشان میرا در کشور مکزیک  این سطحقیمت بازار نفت و ثبات اقتصادی در 

چگونگی تاثیر نااطمینانی قیمت نفت بر " ای تحت عنوان( در مطالعه1411) اندیجان و جاسمی

گذاری به بررسی چگونگی تاثیر "دل بیزین: رهیافت مدر اقتصادهای اروپای غربی مرکزی بازدهی

لص داخلی واقعی و تولیدات صنعتی در اقتصادهای نااطمینانی قیمت نفت بر رشد تولید ناخا

، گارچ و مارکف سوئیچینگسازی پرداختند. نتایج با استفاده از مدلاروپای غربی مرکزی 

م تاثیر کمی بر بازدهی رگرسیون کوانتال نشان داد که نااطمینانی قیمت نفت به طور غیر مستقی

دار دارند. تاثیر معنی مدرن در کشورهای منتخب دارد. همچنین پارامترهای کوانتال بیزینبازارهای 

های عمیق اقتصادی افزایش نااطمینانی قیمت نفت، بازدهی دهد که در بحراناین موضوع نشان می

شود. در مقابل زمانی که اقتصادها توسعه و سبب وسعت رکود اقتصادی می دهدرا کاهش می

د که نااطمینانی دهنااطمینانی قیمت نفت، تاثیری بر بازدهی ندارد. شواهد نیز نشان می ،یابندمی

  د.منتخب دار دات صنعتی کشورهایتری بر تولیتر و قویقیمت نفت تاثیر منفی بزرگ

یا درآمدهای نفتی سبب ایجاد نابرابری آ"ای تحت عنوان ( در مطالعه1414) 3کیم و همکاران

کشور عضو  3کشور شامل  08در  یبررسی تأثیر نفت بر نابرابری درآمدبه  "شوددرآمدی می

گذاری در سرمایه انسانی و سرمایه پرداختند. نتایج نشان داد کهکشور او ای سی دی  10اوپک و 

 داده است. وفور نفت، نابرابری درآمد را کاهش  واسطه بهبود کیفیت نهادی به

با استفاده از اثرات  "فقر و نفرین منابع" تحت عنوان ایلعهمطادر ( 1413) 0اپرجیس و کاتسایتی

                                                                                                                   
1. Fawaz & Frey (2018) 
2. Domingo Rodríguez (2022)  
3. Kim (2020)  
4. Apergis & Katsaiti (2018) 

https://link.springer.com/article/10.1007/s11356-022-20711-2#auth-Domingo-Rodr_guez_Benavides
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 سه گروه از کشورها بررسی نمودند. مشترک ارتباط میان فقر و وابستگی به منابع طبیعی را در

کشور صادرکننده  13کشور صادرکننده گاز طبیعی و  31صادرکننده نفت،  کشور 8 در نتایج

فقر در این سبب ایجاد  سنگ گاز و زغالرات نفت، نشان داد که وابستگی به صاد سنگ زغال

 ت. گروه کشورها شده اس

، چگونگی پاسخ ARDLو  VARسازی ( با استفاده از دو نوع مدل1413) 1فرزانگان و کریگر

مثبت نفتی در ایران را بررسی  یهاتکانهمدت نابرابری توزیع درآمد در مقابل مدت و بلندکوتاه

مثبت نفتی بر  یهاتکانهمدت مدت و هم درکوتاهاست که هم در بلندآن  نمودند؛ نتایج حاکی از

تکانه مثبت نفتی بر نابرابری توزیع درآمد  چهار ای که اثر هرنابرابری توزیع درآمد موثرند به گونه

به ازای هر ده درصد تأیید گردیده است؛ همچنین در این دوره  1418-1803طی دوره زمانی 

  درصد افزایش یافته است. 1.0گاز، نابرابری توزیع درآمد به مقدار  نفت وافزایش قیمت 

نابرابری درآمدی و  توزیع رانت منابع،" ای تحت عنواندر مطالعه (1410) 1پورفرزانگان و حبیب

 نفت و گاز طبیعی بر نابرابری درآمدی هدفمند تقسیم رانت هاسیاستاثرات توزیعی  "فقر در ایران

نوار شهری و روستایی در هزار خا 31ماری شامل آبررسی نمودند. نتایج در نمونه  را در ایران و فقر

 کاهش یافته است.جینی نشان داد که ضریب  1448سال 

نفر  104.444های برگشتی از ( با استفاده از پرسشنامه و نتایج ریزداده1410) پورفرزانگان و حبیب

م سیاست تقسیم منابع طبیعی بر عدالت و فقر در خانوار، به مطالعه اثرات مستقی 31.444شامل 

اقتصاد ایران پرداختند. نتایج نشان داد که سیاست تقسیم منابع طبیعی در جامعه بر وضعیت نابرابری 

ها بر کاهش تعداد توزیع درآمد اثر کاهشی داشته است به طوری که سیاست هدفمندی یارانه

 ه است. خانوارهای زیر خط فقر شدیداً اثرگذار بود

ی هاتکانهبه بررسی اثر سرریز اطلاعات میان نااطمینانی و  ای( در مطالعه1411) 3لی و همکاران

توجهی  که تبادل اطلاعات قابلداد پرداختند. نتایج نشان  1443نفتی قبل و بعد از بحران مالی سال 

و بعد از بحران مالی ی نفتـی وجـود دارد و الگـوی این تبادل قبل هاتکانهمیان نااطمینانی و 

 .توجهی کرده است تغییرات قابل

زای اثرگذار بر درآمد کشورها و همچنین ( با استفاده از متغیرهای برون1413) 0برونکر و همکاران

                                                 
1. Farzanegan & Krieger (2018) 
2. Farzanegan & Habibpour (2017) 
3. Li (2016) 
4. Bruechner (2015) 
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قیمت جهانی نفت، چگونگی تغییر تولید ناخالص داخلی سرانه واقعی را در تعداد زیادی  یهاتکانه

وسعه بررسی نمودند. نتایج نشان داد که افزایش درآمد ملی منجر از کشورهای پیشرفته و در حال ت

طوری که یک درصد افزایش تولید ناخالص  به بهبود وضعیت نابرابری درآمدی شده است، به

  درصد ضریب جینی گردیده است. 4.43داخلی سرانه واقعی منجر به کاهش 

توسعه طی دوره زمانی  کشور در حال 04های ترکیبی( با استفاده از داده1413) 1مالایه و همکاران

 اثر رانت درآمدهای نفتی بر نابرابری را بررسی نمودند؛ نتایج نشان داد که رابطه غیر ،1881-1443

که درآمدهای نفتی، و نابرابری وجود دارد، به نحوی  شکل( میان درآمدهای نفتی U) خطی

وند افزایشی درآمد نفت، این رابطه بتدریج مدت کاهش داده است و با ادامه رنابرابری را در کوتاه

در بلند مدت معکوس گردیده است. ثانیاً کاهش نابرابری درآمد در نتیجه افزایش درآمدهای 

نفتی، ارتباط تنگاتنگ با افزایش فساد دارد، در نهایت در صورت مدیریت صحیح منابع نفتی، 

  تواند به عنوان یک موهبت در اقتصاد نقش ایفا کند.می

ی نفتـی و هاتکانهبـه بررسـی رابطـه سـرریز  ای( در مطالعه1410) 1آنتوناکاکیس و همکاران

د که دانشان ایج پرداختنـد. نت هاتکانهگذاری اقتصادی با جداسازی نـوع نااطمینانی در سیاست

 .ی نفتی طرف تقاضا داردهاتکانهگذاری اقتصادی، واکنشـی منفـی به نااطمینانی در سیاست

 گذاریاستیس رد ینــانیو نااطم یی نفتــهاتکانهرابطــه  یبــه بررســ( 1413) 3یکنــگ و رتــ

در  گذاریاستیس ینانیبر نااطم ینفت یهاتکانه کـه دادنشـان  جایپرداختند. نت کایمرآکشور  در

، این اثر در جهت است و بسته به نوع تکانه و منشا آن رگـذاریکانـادا و اروپـا تأث کـا،یمرآکشور 

  افزایش نااطمینانی یا کاهش آن است.

های ای به بررسی تأثیر نااطمینانی در قیمت نفت بر فعالیتدر مطالعه (1411) 0رحمان و سرلتیس

 هاتکانهد که نشان دا 1414:1تا  1800:1زمانی  بخش واقعی کشور کانادا پرداختند. نتایج در دوره

ه صورت نامتقارن بر اقتصاد این کشور اثرگذار بوده است. همچنین و نوسانات قیمت واقعی نفت ب

با افزایش نااطمینانی قیمت نفت تأثیر نوسانات قیمت نفت بر بخش واقعی اقتصاد کانادا کمتر شده 

 است. 

 

                                                 
1. Mallaye (2015) 
2. Antonakakis (2014) 
3. Kang & Ratti (2013) 
4. Rahman & Serletis (2012) 
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 دستمزد نیروی کار غیرد در چارچوب یک مدل تئوریکی نشان دادن( 1411) 1گادریس و مالون

یروی کار ماهر در کشورهای غنی از نفت و منابع معدنی در طول دوران ماهر نسبت به دستمزد ن

  شده است.باشد که به کاهش موقتی نابرابری درآمدی منتهی رونق منابع بالاتر می

 عینفت بر توز یبه انرژ یوابستگ ریتاث یبررسای به مطالعه در (1044) جعفری و شایگان مهر

با  جینتا پرداختند. (رانیاز منابع نفت )شامل ا یغن در حال توسعه یدرآمد در گروه کشورها

به  یوابستگ نشان داد که 1444-1410 زمانی دورهدر  استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته

 شده است.  یمنته یدرآمد ینابرابر شینفت به افزا

اطمینانی در سه ی قیمتی نفت بر ناهاتکانه به بررسی تاثیر ای( در مطالعه1383) مهدوی و همکاران

روش خودرگرسیون برداری با استفاده از  نتایجپرداختند. بازار بورس ارز، طلا و اوراق بهادار 

ی هاتکانهکه داد نشان  1440-1413 دوره زمانی درماهانه ایران  یهاساختاری با استفاده از داده

  شده است.بهادار در ایران  قیمتی نفت سبب ایجاد نااطمینانی در بازارهای طلا، ارز و بورس اوراق

به منظور بررسی اثرات درآمدهای نفتی بر فقر اقتصادی مناطق ای مطالعه در (1380) ملکی شهریور

استفاده نمود. های گسترده ، از الگوی خودتوضیح با وقفه1333-1380شهری ایران در دوره زمانی 

کاهش( درآمدهای نفتی، فقر ) نتایج نشان داد که در بلند مدت به ازای یک درصد افزایش

)کاهش( یافته است، همچنین  درصد افزایش 1.03اقتصادی خانوارهای شهری ایران به میزان 

های پژوهش بر اثرگذاری منفی تولید ناخالص داخلی سرانه واقعی بدون نفت بر میزان فقر یافته

 تاکید دارد. 

ت نامتقارن نوسانات قیمت نفت بر ضریب به بررسی اثراای مطالعه در (1380زاده )ورهرامی و قلی

پرداختند. نتایج نشان داد که  1330-1381 طی دوره VECMجینی در ایران با استفاده از روش 

گذار است. به طوری که اثر نوسانات مثبت منفی قیمت نفت بر ضریب جینی اثر نوسانات مثبت و

 باشد.قیمت نفت بیش از نوسانات منفی آن می

وفور منابع طبیعی )نفت و گاز(  بررسی اثر" ای تحت عنوان( در مطالعه1380) انرضایی و همکار

که افزایش  تشریح نمودند "بر سرکوب مالی و رشد اقتصادی از کانال اثرگذاری برتوزیع درآمد

 درآمدهای نفتی به افزایش نابرابری در ایران منتهی شده است.

کارگیری  موثر بر توزیع درآمد در ایران را با به عواملای مطالعه در (1383) مهرآرا و محمدیان

و حداقل  های مرسوم اقتصادسنجی بیزینیگیری مدل بیزینی به عنوان روشهای میانگینروش

                                                 
1. Goderis & Malone (2011) 



 

 313 یم..ش تحربر نق یددرآمد با تأک یعتوز یدرآمد نفت و نابرابر ینانینااِطم /ینسلاط پروانهو  یطاهره جهان

بررسی نمودند. نتایج نشان داد که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، مهمترین  مربعات متوسط وزنی

باشد. به طوری که افزایش رشد اقتصادی که ن میعامل تأثیرگذار بر ضریب جینی در اقتصاد ایرا

  گیرد، منجر به نابرابری بیشتر درآمد گردیده است.های نفتی شکل میعموماً تحت تأثیر رانت

میزان تأثیر افزایش عایدات نفتی را بر توزیع درآمد ای مطالعه در( 1381) هنر و ندری صاحب

یکی از عوامل افزایش نابرابری در درآمدهای نفتی  گر آن است افزایشبررسی نمودند؛ نتایج بیان

ایران بوده است. همچنین افزایش تورم، مخارج دولت و نسبت مخارج مصرفی به بودجه عمرانی 

دولت منجر به افزایش نابرابری درآمدی و در مقابل افزایش تولید سرانه منجر به کاهش نابرابری 

  گردیده است.

به بررسی تأثیر نوسانات قیمت جهانی نفت بر وضعیت ای مطالعه در( 1381) زاده و همکارانحسن

های مختلف درآمدی پرداختند؛ در این پژوهش از خانوارهای شهری و روستایی در دهک

تغییرات درآمد، مخارج و رفاه خانوارها و مدل تعادل عمومی استفاده گردید. نتایج این مطالعه 

دهد. همچنین میزان می را با سطح رفاه خانوارها نشان فتارتباط مستقیم و نامتقارن درآمد ن

تأثیرپذیری خانوارهای مناطق شهری از تغییرات قیمت نفت در مقایسه با مناطق روستایی نسبتاً 

  بالاتر است.

( جهت شناخت و تحلیل تأثیر درآمدهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله 1338) مرادی

استفاده نموده است. نتایج این مطالعه اثر منفی  1300-1333زمانی های دوره رشد، از داده

  .کندمینفتی بر توزیع درآمد را چه در کوتاه مدت و چه در بلند مدت تأیید  یهاتکانه

 جوییتحلیلی از نفرین منابع نفتی و رانت" ای تحت عنوان( در مطالعه1333گلستانی و رحمانی )

دارای نفت خیز درآمدهای نفتی در کشورهای  "خیز نتخب نفتبر توزیع درآمد در کشورهای م

 اند.دانستهسبب کاهش نابرابری توزیع درآمد  را دولت کارا

های ( به مطالعه اثر درآمدهای نفتی بر توزیع درآمد در ایران طی سال1330) جرجرزاده و اقبالی

همبستگی با مدل خود استفاده از شاخص ضریب جینی و مدل همجمعی و همچنینبا  1331-1300

وقفه توزیعی پرداختند. نتایج نشان داد که درآمدهای نفتی با وقفه دوساله منجر به نابرابری بیشتر 

گردد؛ اما تأثیر آن در مناطق روستایی با توزیع درآمد در سطح کشور و خصوصاً بخش شهری می

 شود. یک وقفه یک ساله نمودار می
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 اروش تحقیق و معرفی متغیره -4

 باشد: های زیر میسوالگویی به ین مطالعه به دنبال پاسخا

؟ آیا نمایدمیو بازار نفت به توزیع درآمد سرایت  هاتحریمحاصل از  یهاتکانهآیا  -1

 نامتقارن است؟ هاتکانهاثر سرریز این 

؟ آیا نمایدمیبه رشد اقتصادی سرایت  هاتحریمو تلاطم بازار نفت و  هاتکانهآیا  -1

 ریز به اخبار بد و خوب حساس است؟این سر

 ؟نمایدمیبه تورم سرایت  هاتحریمو تلاطم بازار نفت و  هاتکانهآیا  -3

سازی در حوزه مطالعات نوسانات و نااطمینانی درآمد های مدلپرکاربردترین روش در این راستا

(، 1880) 1یس(، دی و لوی1831) 1)بولرسلو GARCHهای خانواده نفت به ترتیب عبارتند از مدل

 1برداریروش اتورگرسیو (،(1411) 3(، رحمان و سرلتیس1881) 0(، نلسون1883) 3زو و تیلور

(VAR)، 14فردمنش (،1831) 8برگن(، نری و وان وگن1830) 3، کوردن(1831) 0)کوردن و نری 

(، 1881) 13)لیس مایر و پیرسون 11((؛ روش ارزش در معرض ریسک1881) 11و الموتاوا (1881)

(، 1881) 11)کیم و لونگانی سازی((؛ تکنیک شبیه1440) 13راشکی ( و بوش و1441) 10رنبرگواه

(، 1880) 18همکاران(، برنانکی و 1881) 13(، روتمبرگ و وودفورد1883) 10آبسفلد و روگوف

 (( و روش هموارسازی1441) 11همکارانو بارسکی و ( 1444) 11(، فین1440) 14همیلتون و هررا

                                                 
1. Bollerslev (1986) 
2. Day & Lewis (1997) 
3. XU & Taylor (1995) 
4. Nelson (1996) 
5. Rahman & Serletis (2012) 
6. Vector Auto Regression Model 
7. Cordon & Neary (1982) 
8. Corden (1984) 
9. Neary & Van Wijnbergen (1986) 
10. Fardmanesh (1991) 
11. Al-Mutawa (1992) 
12. Value-at Risk 
13. Linsmeier & Pearson (1996) 
14. Wahrenburg (2001) 
15. Busch & Ruschky (2004) 
16. Kim & Loungani (1992) 
17. Obstfeld & Rogoff (1995) 
18. Rotemberg & Woodford (1996) 
19. Bernanke (1997) 
20. Hamilton & Herrera (2004) 
21. Finn (2000) 
22. Barsky (2001) 
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 1(، هیسه1880) 3(، هوتوپ1880) 0(، کمبل و مکینلی1883) 3(، ترنس میلز1883) 1)ولرگر 1نمایی

  .((1888) 0( و جوریون1888)

( منجر MGARCH (p,q)در مدل گارچ چند متغیره ) بازارهاهمزمان قدرت تحلیل اثرات متقابل 

ایش یابد، بینی افزچه خطای پیشدر این الگوها چنان به استفاده گسترده از این نوع مدل شده است.

با وجود این، در الگوی مذکور تفکیک اثر  های بعد افزایش خواهد یافت.نااطمینانی در دوره

–)قدر مطلق برابر( بر ماتریس واریانس های( مثبت و منفی با اندازه برابر)شوک یهاتکانه

باشد. در صورتی که در عمل ممکن است واکنش اقتصاد به وقایع کووریانس شرطی میسر نمی

مشهور است که بروز آن در زمان وقوع  3خوب و بد یکسان نباشد، این ویژگی به اثرات نامتقارن

 14(، سگال و همکاران1411) 8های مطالعاتی نظیر رحمان و سرلتیسدر یافته بازار نفت، یهاتکانه

( مورد 1413) 13و همکاران ( و هررا1410) 11(، گانگ و لین1411) 11(، ون و همکاران1413)

بر عناصر  هاتکانهی عدم تقارن اثرات د قرار گرفته است. در این مطالعه برای معرفی مولفهتأیی

  استفاده شده است. "اخبار بد"و  "اخبار خوب"کوواریانس شرطی از مفاهیم  -ماتریس واریانس

شود های بزرگ بیش از حد برآورد می، اغلب اثر شوکGARCHهای ساده همچنین در مدل

شد که  GARCHهای گردد. این اثر باعث خلق گروهی از مدلیاد می 10اثر اهرمی که از آن به

 غیر GARCHهای ها به صورت مدلدلسازد. این مپذیر میامکان لحاظ عدم تقارن را امکان

و 13ایخطی از مربع خطاهای وقفهشوند که واریانس شرطی به صورت تابع خطی توصیف می

 (. 1440 ،10یلور)ت باشدنمی 11ایواریانس وقفه

حوزه نااطمینانی در بازار نفت  های بدست آمده از الگوهای مورد استفاده دربا مطالعه نتایج و یافته

                                                 
1. Exponential Smoothing 
2. Verleger (1993) 
3. Terence Mills (1993) 
4. Campbell and MacKinlay (1997) 
5. Hotopp (1997) 
6. Hiseh (1999) 
7. Jorion (1999) 
8. Asymmetric Effect 
9. Rahman & Serletis (2012) 
10. Segal (2015) 
11. Wen (2016) 
12. Gong & Lin (2017) 
13. Herrera (2018) 
14. Leverage Effect 
15. Intermittent Error Squared 
16. Intermittent Variance 
17. Taylor (2004) 
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ها، نیاز به الگویی با تمامی خصوصیات ذکر شده بیش از پیش های خاص این مدلو برخی ویژگی

 شود. احساس می

 VARMAX GHARCH in mean Asymmetric BEKKدهد الگوی ها نشان میبررسی

(، الگوی مناسبی 1411) 1( و سرلتیس و ایستیک1411) مورد استفاده توسط رحمان و سرلتیس

مدت و بلندمدت این تغییرات بر و تلاطم در بازار نفت و اثرات پویای کوتاه هاتکانهبرای تحلیل 

 . باشدمتغیرهای کلان اقتصادی از جمله توزیع درآمد می

 

[

RGDPWt

RINFt

RGINIt

] = [

α1

α2

α3

] + [

βy,11 βy,12 βy,13

βy,21 βy,22 βy,23

βy,31 βy,32 βy,33

] [

RGDPWt−1

RINFt−1

RGINIt−1

] + [

βx,11 βx,12

βx,21 βx,22

βx,31 βx,32

] [
ROILt−1

RSANCt−1
]

+ [

φy,11 φy,12 φy,13

φy,21 φy,22 φy,23

φy,31 φy,32 φy,33

] [

√hRGDPW,t−1

√hRINF,t−1

√hRGINI,t−1

] 

 

(1)  

  
 

+[

θy,11 θy,12 θy,13

θy,21 θy,22 θy,23

θy,31 θy,32 θy,33

] [

eRGDPW,t−1

eRINF,t−1

eRGINI,t−1

] + [

e1,t

e2,t

e3,t

] 

𝑒𝑡~(0,𝐻𝑡) 

βX = [

βx,11 βx,12

βx,21 βx,22

βx,31 βx,32

] ;  Xt−1 = [
x1,t−1 = RINFt−1

x2,t−1 = RGINIt−1
] ;  

φy = [

φy,11 φy,12 φy,13

φy,21 φy,22 φy,23

φ31 φ32 φ33

] ;  √hy,t−1 = [

√hRGDPW,t−1

√hRINF,t−1

√hRGINI,t−1

] ;  

θy = [

θy,11 θy,12 θy,13

θy,21 θy,22 θy,23

θy,31 θy,32 θy,33

] ;  et = [

eRGDPW,t

eRINF,t

e𝑅GINI,t

] = [

e1,t

e2,t

e3,t

] 

 

 

ماتریس  αزای الگوی پژوهش، زا و برونبه ترتیب ماتریس متغیرهای درون txو  ty( 1) ر رابطهد

 AR(p=1)، φزای بخش زا و برونبه ترتیب ماتریس ضرایب درون 𝛽𝑥و  𝛽𝑦، أعرض از مبد

θ(؛ Mean-in) ضرایب بخش نااطمینانی
𝑦
 teو  MA(q=1)زا در بخش ضرایب متغیرهای درون  

کوواریانس  –همچنین توابع واریانس  .باشدماتریس جملات اخلال معادلات میانگین الگو می

 باشد. ( می1( مطابق رابطه )1الگوی پژوهش با فرض وقفه بهینه )
 

                                                 
1. Serletis & Istiak (2016) 
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(1)  
[

hy1y1,t hy1y2,t hy1y3,t

hy2y1,t hy2y2,t hy2y3,t

hy3y1,t hy3y2,t hy3y3,t

]

= [

c11 c12 c13

0 c22 c23

0 0 c33

]

T

[

𝑐11 𝑐12 𝑐13

0 𝑐22 𝑐23

0 0 𝑐33

]

+ [

𝑎𝑦,11 𝑎𝑦,12 𝑎𝑦,13

𝑎𝑦,21 𝑎𝑦,22 𝑎𝑦,23

𝑎𝑦,31 𝑎𝑦,32 𝑎𝑦,33

]

𝑇

[

𝑒𝑦1,𝑡−1

𝑒𝑦2,𝑡−1

𝑒𝑦3,𝑡−1

] [

𝑒𝑦1,𝑡−1

𝑒𝑦2,𝑡−1

𝑒𝑦3,𝑡−1

]

𝑇

[

𝑎𝑦,11 𝑎𝑦,12 𝑎𝑦,13

𝑎𝑦,21 𝑎𝑦,22 𝑎𝑦,23

𝑎𝑦,31 𝑎𝑦,32 𝑎𝑦,33

] 

+[
𝑎𝑥,11 𝑎𝑥,12 𝑎𝑥,13

𝑎𝑥,21 𝑎𝑥,22 𝑎𝑥,23
]
𝑇

[
𝑒𝑅𝑂𝐼𝐿,𝑡−1

2 0

0 𝑒𝑅𝑆𝐴𝑁𝐶,𝑡−1
2 ] [

𝑎𝑥,11 𝑎𝑥,12 𝑎𝑥,13

𝑎𝑥,21 𝑎𝑥,22 𝑎𝑥,23
] 

+[

by,11 by,12 by,13

by,21 by,22 by,23

by,31 by,32 by,33

]

T

[

hy1y1,t−1 hy1y2,t−1 hy1y3,t−1

hy2y1,t−1 hy2y2,t−1 hy2y3,t−1

hy3y1,t−1 hy3y2,t−1 hy3y3,t−1

] [

by,11 by,12 by,13

by,21 by,22 by,23

by,31 by,32 by,33

]

+ [
bx,11 bx,12 bx,13

bx,21 bx,22 bx,23
]
T

[
hROIL,t−1 0

0 hRSANC,t−1
] [

bx,11 bx,12 bx,13

bx,21 bx,22 bx,23
]

+ [

dy,11 dy,12 dy,13

dy,21 dy,22 dy,23

dy,31 dy,32 dy,33

]

T

[

uy1,t−1

uy2,t−1

uy3,t−1

] [

uy1,t−1

uy2,t−1

uy3,t−1

]

T

[

dy,11 dy,12 dy,13

dy,21 dy,22 dy,23

dy,31 dy,32 dy,33

]

+ [
dx,11 dx,12 dx,13

dx,21 dx,22 dx,23
]
T

[
uROIL,t−1

2 0

0 uRSANC,t−1
2 ] [

dx,11 dx,12 dx,13

dx,21 dx,22 dx,23
] 

 

Ht = [

h11,t h12,t h13,t

h21,t h22,t h23,t

h31,t h32,t h33,t

] = [

hy1y1,t hy1y2,t hy1y3,t

hy2y1,t hy2y2,t hy2y3,t

hy3y1,t hy3y2,t hy3y3,t

] ; 

C = [

c11 c12 c13

0 c22 c23

0 0 c33

] ;  Ay = [

ay,11 ay,12 ay,13

ay,21 ay,22 ay,23

ay,31 ay,32 ay,33

] ;  ey,t−1 = [

ey1,t−1

ey2,t−1

ey3,t−1

]   ; 

Ax = [
ax,11 ax,12 ax,13

ax,21 ax,22 ax,23
] ;  ex,t−1 = [

eROIL,t−1
2 0

0 eRSANC,t−1
2 ] ;  

By = [

by,11 by,12 by,13

by,21 by,22 by,23

by,31 by,32 by,33

] ;  Bx = [
bx,11 bx,12 bx,13

bx,21 bx,22 bx,23
] ;  

Hx,t−1 = [
hROIL,t−1 0

0 hRSANC,t−1
] ;  Dy = [

dy,11 dy,12 dy,13

dy,21 dy,22 dy,23

dy,31 dy,32 dy,33

] 

uy,t−1 = [

uy1,t−1

uy2,t−1

uy3,t−1

] ;  Dx = [
dx,11 dx,12 dx,13

dx,21 dx,22 dx,23
] ; 

 ux,t−1 = [
uROIL,t−1

2 0

0 uRSANC,t−1
2 ] 

 

 

 

به ترتیب شامل  x,tHو  tHباشد؛ کوواریانس می-( که معرف معادلات واریانس1در رابطه )

ماتریس  yBو  yA، أماتریس عرض از مبد Cزا، زا و برونماتریس نااطمینانی متغیرهای درون
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 ARCH ضرایب بخش

 GARCHو 1

ماتریس ضرایب بخش  xB و xAزا، متغیرهای درون 1

ARCH  وGARCH و  زامتغیرهای برونyD و xD  یهاتکانهماتریس ضرایب اثرات نامتقارن 

د که پارامترهای نباش( میAsymmetric-BEKKزا )زا و برونمنفی و مثبت متغیرهای درون

 هرگاه رشد درآمد نفتمثال دهد. به عنوان اخبار خوب و بد را نشان می برآوردی آن اثرات

(ROILپایین ) )تر )بالاتر( از حد انتظار خود باشد این موضوع به عنوان یک خبر بد )خبر خوب

شود. بنابراین اخبار خوب و بد در کننده نفت تلقی میصاد ایران به عنوان یک کشور صادربرای اقت

  ( تعریف نمود.3توان مانند رابطه)دیگری( را می yو  xنفت )یا برای هر خصوص رشد درآمد 
 

 اخبار خوب (3)

 اخبار بـــــد
{
uROIL = max(eROIL, 0)                             

uROIL = min(eROIL, 0)                             
  

 

 :yDیا  xDهمچنین هرگاه در ماتریس ضرایب 

Dx  or  y = [dij ≠ 0] ;   for all i  &  j 
باشد. از آن جا که در کوواریانس می –به مفهوم وجود اثرات نامتقارن در معادلات واریانس 

صورت بروز اخبار بد، پارامتر ضریب برآوردی متغیر مورد نظر مخالف صفر خواهد بود، بنابراین 

معادله مورد نظر نتیجه سرایت اخبار بد بر متغیر  أو عرض از مبد ijdجمع  تحت این شرایط حاصل

یک ماتریس بالامثلثی تعریف شده  Cماتریس باشد. ( میijhوابسته معادله واریانس یا کوواریانس )

دهد تا نوسانات را تضمین نماید. این خاصیت اجازه می Hتا شرط مثبت معین بودن ماتریس 

در برآورد نوسانات جاری متغیرهای الگو  𝑒𝑒𝑇و  𝑢𝑢𝑇 ایو همچنین مقادیر وقفه j-iHگذشته 

به  p=q=1های نامتقارن بالقوه دریافت خواهد شد. مقادیر بهینه لحاظ شوند، به طوری که پاسخ

در پسماندهای استاندارد  ARCHگونه همبستگی سریالی و اثرات نحوی تعیین شده است که هیچ

  مدل وجود نداشته باشد.

 tROIL، 1-tRSANC-1، زای مدلمتغیرهای درون tRGDPW، tRGIN، tRINFتا در این راس

معادلات  ARبخش  tRGDPW، 1-tRGINI، 1-tRINF-1 و متغیرهای زای مدلمتغیرهای برون

VARMA که باشندمی tRGDPW بدون احتساب درآمد نفت، یواقع یدهنده رشد اقتصادنشان 

tRGINI درآمد،  عیتوز یرابربه عنوان شاخص ناب ینجی بیرشد ضرtRINF ایها متیرشد ق 

                                                 
1. ARCH Effect 
2. GARCH Effect 
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رشد حجم تجارت با اروپا به عنوان شاخص  tRSANCنفت،  یرشد درآمد واقع tROIL ،تورم

  .دهندی( را نشان م1381:0تا  1304:1) t زمانی دوره در رانیدر ا میتحر

( و 1411) جاسمیتااز جمله مطالعات دیجان و در اکثر مطالعات انجام شده در زمینه نااطمینانی، 

 یها(، استفاده از داده1413) ی و همکاراناصفهان یصالح( و مطالعه 1411رحمان و سرلیتیس )

همراه  تریقیدق جینتابا  رهایمتغاستفاده از رشد  نینوسانات بازار نفت و همچن لیدر تحل یفصل

 (0رابطه ) مطابق هایسر . رشد فصلیدهد، نوسانات را بهتر نشان می. زیرا رشد متغیرهاباشدیم

  :ه استمحاسبه گردید

(0) 

1

ln it
it

it

p
R

p 

 
  

  
  باشد.می t زماندر  iمقدار متغیرو  iرشد متغیرترتیب ه ب itP و itR که

 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج -5

اولین گام ضروری بررسی مانایی متغیرها است. متغیرهایی که میانگین و  ،پیش از برآورد مدل

شوند، به عنوان متغیرهای ریشه واحد یا نامانا شناخته می نمایدها در طول زمان تغییر میواریانس آن

ای به دنبال دارد. در کنندهها نتایج گمراهسازیگونه متغیرهای نامانا در مدلبنابراین استفاده از این

بر پایه رابطه همبستگی واقعی و از ها مقابل اگر متغیرها مانا باشند، برآورد رابطه بلندمدت میان آن

 صحت لازم برخوردار خواهد بود. 

باشد که توسط ( میHEGYهای فصلی آزمون هگی )ها برای دادهترین آزمونیکی از مناسب

( ADFفولر تعمیم یافته ) –انگل، گرانجر و یو به عنوان روشی جایگزین آزمون ریشه واحد دیکی 

آزمون ریشه واحد غیر فصلی با دیکی فولر و یا دیکی فولر  در موارد فصلی ارائه شده است.

ها ( با یک مدل ناپایا، به عنوان فرضیه صفر شروع شده است. در واقع این آزمونADFیافته )تعمیم

گیرند. زیرا این تنها برای بررسی وجود ریشه واحد در فرکانس صفر مورد استفاده قرار می

توانند وجود و تعداد ویژگی فصلی تصادفی هستند و فقط می ها مبتنی بر فرض عدم وجودآزمون

های واحد در فرکانس صفر را کنترل کنند. بنابراین اگر سری زمانی تحت بررسی چنین ریشه

که شود. بنابراین علاوه بر اینها به نتایج قابل قبول منجر نمیدیگر این آزمون ،ویژگی داشته باشد

قبل از برآورد مدل مشخص شود وجود یا عدم وجود ویژگی درجه جمع بستگی یک سری باید 

گی را تأیید کند برای رفع ژفصلی تصادفی را نیز باید آزمود. اگر نتیجه آزمون وجود این وی

گیری فصلی نیز لازم خواهد بود. در واقع آزمون هگی گیری اول، تفاضلناپایایی علاوه بر تفاضل
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(. خلاصه نتایج 1444، 1های فصلی )آلانا و رابینسونانسهای واحد در فرکتستی است برای ریشه

و  ( آورده شده است. در آزمون هگی فرضیه صفر1آزمون ریشه واحد فصلی هگی در جدول )

 شود. زیر بیان می فرضیه مقابل آن به صورت رابطه
(3) 0 11 1

0 12 2

0 0 13 4 3 4

: 0 , : 0

: 0 , : 0

: 0 , : 0 , : 0 0or

H H

H H

H H H

 

 

   

       

       

               
 

. نماید برای فرضیه سوم استفاده میرا  F برای دو فرضیه اول و آماره tآزمون هگی از آماره 

پذیرش فرضیه اول به معنی وجود ریشه واحد در فرکانس صفر یا وجود یک ریشه واحد غیر 

های دهد که ریشه واحد فصلی در فرکانسها است. پذیرش فرضیه دوم نشان میفصلی در سری

گر وجود یک ریشه واحد نشان ،شش ماهه وجود دارد. سرانجام، اگر فرضیه سوم پذیرفته شود

ها به صورت جداگانه آزمون های سالانه است. در ضمن هر کدام از ین فرضیهفصلی در فرکانس

𝜋1 (. وجود ریشه واحد در1443 ،1تاسون) شدخواهند  = 0, 𝜋2 = 0, 𝜋3 = 𝜋4 = اشاره بر  0

,0این دارد که به ترتیب  𝜋,
𝜋

2
,
3𝜋

2
,𝜋1 است. اگر مقادیر  𝜋2  همراه با𝜋3  یا𝜋4  به طور معناداری

یک سری زمانی پایا است در غیر این صورت  tXشود. و منفی باشند، فرض صفر ناپایایی رد می

داری منفی باشند، به طور معنی 𝜋4یا  𝜋3 همراه با 𝜋2جمع بسته از درجه اول است. همین طور اگر 

شود. در نتیجه سری زمانی جمع بسته فصلی از ی فصلی تصادفی رد میفرض صفر وجود ویژگ

 .شودنامیده می dدرجه 
 

 3نتایج آزمون مانایی متغیرها با استفاده از آزمون هگی: 1جدول 

 متغیر
 در سطح

 نتیجه فرضیه صفر

1
t  2

t  3 4
F   

ROIL 13/0- 11/3- 41/10 وجود ریشه واحد یا 1 فرضیه .
ریشه واحد غیر فصلی در 

 فرکانس صفر
. وجود ریشه واحد 1 فرضیه

 فصلی در فرکانس شش ماهه
. وجود ریشه واحد 3فرضیه 

 فصلی در فرکانس سالانه

 شودرد می

RGINI 40/0- 10/1- 10/0 شودرد می 

RGDPW 00/3- 01/0- 48/14 شودرد می 

RINF 31/0- 04/3- 80/13 شودرد می 

RSANC 31/3- 13/3- 30/10 شودرد می 

 پژوهشهای یافته :مأخذ

                                                 
1. Alana & Robinson (2000) 
2. Tasseven (2008) 

 اند.  ( تا دو رقم اعشار گرد شده1. کلیه ارقام مندرج در جدول )3
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درگام بعدی  باشند.( می0Iدهد که کلیه متغیرها در سطح مانا )( نشان می1نتایج حاصل از جدول )

یرهای پژوهش آزمون متغ در واریانس 1شکست ساختاریسازی، لازم است وجود پیش از مدل

شود؛ چراکه در صورت بروز این پدیده به دلایلی نظیر جنگ، تعدیل اقتصادی، تغییر نظام ارزی و 

گردد ... و عدم لحاظ آن در مدل پژوهش، منجر به بروز مشکلات و اختلال در تفسیر نتایج می

 3و همکاران ره سانسوآمانتایج آزمون شکست ساختاری متغیرها با استفاده از (. 1441، 1)نوریگا

  .( قابل مشاهده است1) در جدول (1441)

 

 RGDPWهای ساختاری در واریانس سری زمانی بازدهی متغیر تعداد و موقعیت شکست :2 جدول

 شکست تعداد شکست موقعیت عددی )شماره( موقعیت زمانی شکست متغیر

RGDPW  1 01 1331تابستان 

 های تحقیقیافته منبع:

        

دهد فقط متغیر رشد اقتصادی واقعی نتایج آزمون شکست ساختاری واریانس متغیرها نشان می

 شکست ساختاری در طول روند خود در( دارای یک RGDPWبدون احتساب درآمد نفت )

وارد  باشد )صرفاً در الگوی معادلات واریانس به صورت متغیرهای دامیمی 1331فصل دوم سال 

 رها نیز بدون شکست ساختاری هستند. د( و سایر متغیشومی

(، 0( و )3تشخیص داده شده است. در جدول ) 1، ( وقفه بهینه الگوAICر آکائیک )بر اساس معیا

معادلات میانگین الگوی  MAو  in-Meanو همچنین بخش  ARنتایج برآورد ضرایب بخش 

VARMA GARCH-in-Mean Asymmetric BEKK پژوهش  های فصلیبا استفاده از داده

 ارائه شده است. با لحاظ شکست ساختاری واریانس 

به منظور شناسایی نوع و شدت روابط میان هر متغیر با مقدار گذشته خود و سایر متغیرها، به 

رشد دهد افزایش نشان می 13β، ... ،53βمعناداری ضرایب  شود؛مراجعه می ARضرایب بخش 

بدون احتساب  یواقع یرشد اقتصادود توزیع درآمد، منجر به بهب t-1در دوره  نفت یدرآمد واقع

  گردیده است. میحجم تجارت با اروپا به عنوان شاخص تحر و رشد درآمد نفت
 
 
 
 
 

 

                                                 
1. Structural Breaks 
2. Noriega (2002) 
3. Sanso (2002) 
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 نتایج حاصل از برآورد ضرایب معادلات میانگین :3 جدول

α =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 -0/000

(000/0)

-010/0

000/0

001/0

(000/0)]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ;   βy =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 052/0

( 0/000 )

-0/061

(000/0)

101/11

(000/0)

0/006

( 0/000 )

565/0

(000/0)

505/1-

(000/0)

011/0-

( 0/000 )

005/0

(000/0)

115/0

(000/0)]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ;  βx =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 101/0

( 0/000 )

001/0

(000/0)

005/0

( 0/000 )

010/0-

(516/0)

-0/001

( 0/000 )

001/0

(151/0)]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

φ =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 010/0

( 0/555 )

005/0

(056/0)

055/0-

( 0/005 )

005/0

( 0/000 )

050/0-

(005/0)

0/211

( 0/000 )

005/0-

( 0/000 )

015/0

(000/0)

-105/0-

( 0/000 )]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   ;    θ =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 000/1-

( 0/000 )

015/0

( 0/000 )

-660/11

(000/0)

0/006

( 0/111 )

512/0

( 0/000 )

205/0

(000/0)

0/011

( 0/000 )

000/0-

( 0/000 )

-0/165

(000/0)]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 باشند.( متغیر مورد نظر می P-Valueدهنده سطح احتمال )کلیه اعداد داخل پرانتز نشان توضیح:

 پژوهشهای یافته :مأخذ

 

های شامل پارامترهای ماتریس AR( قابل مشاهده است، ضرایب بخش 3آن چنان که در جدول )

𝛽̂𝑦  و𝛽̂𝑥 زا( بر مقادیر زا و برون)درون ای هر متغیرهای وقفهدهنده تأثیر ارزشبه ترتیب نشان

( درآمد نفت رشدی معادل یک واحد را t-1جاری آن متغیر است. به طور مثال هرگاه )در دوره 

را تجربه واحد  10/4 معادل( تولید ناخالص داخلی واقعی رشدی tتجربه نماید؛ در دوره بعد )

 حاکی از اثرات خودی 𝛽̂𝑦 کرد. همچنین معناداری کلیه ضرایب برآوردی ماتریسخواهد 

باشد. ضرایب میزا ( کلیه مقادیر متغیرهای درونij)پارامتر با اندیس  ( و متقابلii)پارامتر با اندیس 

زا و همچنین نشان دهنده اثر نوسانات شرطی متغیرهای درون  in-Meanدر بخش 𝜑̂ ماتریس

زای الگو یای ایجاد سطحی از نااطمینانی حاصل از بروز یک تکانه در یکی از متغیرهای درونگو

( در بخش معادلات میانگین t ( و اثرات خودی و متقابل انتقال آن )در دوره جاریt-1)در دوره 

باشند. معناداری کلیه ضرایب این ماتریس مؤید ارتباطات متقابل و نزدیک میان سه بخش می

سطح احتمال  ( )با-14/4) پارامتراهد بود. به عنوان نمونه خوو شاخص توزیع درآمد  د، تورمتولی

تولید به شاخص توزیع درآمد در  ین درجه سرایت نااطمینانی از بخشدهنده بالاتر( نشان444/4

میزان اثرات خودی   MAدر بخش 𝜃   همچنین ضرایب ماتریس باشد.بخش معادلات میانگین می
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زا را )در دوره ( بر هریک از متغیرهای درونt-1قابل ایجاد یک تکانه نسبت به میانگین )دوره و مت

  .نمایدمی( برآورد t جاری

در این بخش شامل اثرات خودی تکانه بخش تولید به خود بخش  هاتکانهبالاترین میزان انتقال 

و تورم به توزیع  (-11/1معادل)(، اثرات متقابل تکانه تورم به بخش تولید -41/1تولید معادل )

  باشند.می 1/11درآمد معادل 
 کوواریانس –نتایج حاصل از برآورد ضرایب معادلات واریانس  :4 جدول

C =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 0/011

( 0/000 )

-0/010

(000/0)

010/0

(000/0)

0
-0/000

(000/0)

001/0

(001/0)

0 0
011/0

(000/0)]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    ;   Ay =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 -005/0-

( 0/000 )

010/0

(616/0)

000/0-

( 0/055 )

102/0-

( 0/100 )

-0/020

(020/0)

0/000

( 0/200 )

012/0

( 0/000 )

-0/255

(001/0)

0/111

( 0/110 )]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ;  

 Ax =

[
 
 
 
 
 
 102/0

( 0/000 )

025/0-

(025/0)

000/0-

( 0/115 )

615/0

( 0/000 )

005/0-

(000/0)

010/0-

( 0/000 )]
 
 
 
 
 
 

   ;  By =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 0/015

( 0/065 )

001/0-

( 0/006 )

000/0

( 0/000 )

150/0-

( 0/000 )

025/0

( 0/000 )

052/0

( 0/000 )

0/011

( 0/066 )

200/0-

( 0/001 )

055/0

( 0/000 )]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Bx =

[
 
 
 
 
 
 061/0-

( 0/005 )

-0/011

( 0/000 )

101/0-

(000/0)

050/0

( 0/001 )

-0/022

( 0/105 )

055/0-

(000/0)]
 
 
 
 
 
 

 ;  Dy =

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 150/0

(000/0)

056/0-

( 0/000 )

001/0

( 0/000 )

002/0

(252/0)

660/0-

( 0/000 )

011/0

( 0/600 )

050/11-

(000/0)

0/600

( 0/000 )

502/0-

( 0/000 )]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ; 

Dx =

[
 
 
 
 
 
 015/0 000/0- 000/0

(005/0) ( 0/612 ) ( 0/000 )

005/0

(000/0)

001/0-

( 0/000 )

001/0-

( 0/156 )]
 
 
 
 
 
 

   

های معادلات های طراحی شده در هریک از بخشضرب ماتریس استخراج شده از حاصل 3×3های های قطر اصلی ماتریسکلیه درایه توضیح:

              و اثرات GARCH، اثرات ARCH، اثرات أ)شامل چهار بخش که به ترتیب عبارتند از عرض از مبد کوواریانس –واریانس 

Asymmetric BEKKحتی در صورت منفی بودن پارامترهای برآوردی ،) ˆ ˆ ˆ ˆ
ii ii ii iid ،b ،a ،c های مندرج در قطر اصلی ماتریسC ،yA ،yB  و

yD اعداد  همچنین کلیه گردد.ها تحت هر شرایطی حفظ میو شرط مثبت بودن واریانس گردیدهتوان دوم دارای علامت مثبت  بودن دارا؛ به دلیل
  باشند.می ( متغیر مورد نظرP-Valueدهنده سطح احتمال )داخل پرانتز نشان

 های پژوهشیافته منبع:
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بر دیگر  t-1بینی( هر یک از متغیرها در دوره قابل پیش مثبت و منفی )غیر یهاتکانهمیزان تاثیر 

ندرج در جدول م MAتوان توسط ضرایب برآوردی بخش متغیرهای الگو در دوره جاری را می

های مورد رشد درآمد نفت به کلیه بخش یهاتکانه، 13φ،… ،35φ. بر اساس ضرایب ( نشان داد0)

به عنوان  ینجی بیرشد ضرمنجر به بهبود وضعیت  هاتکانهبه نحوی که این  نمایدمیمطالعه سرریز 

 درآمد نفت بدون احتساب یواقع یرشد اقتصادو همچنین کاهش درآمد  عیتوز یشاخص نابرابر

و کاهش حجم تجارت با اروپا به عنوان شاخص تحریم در این دوره گردیده است. همچنین میزان 

بینی )نااطمینانی( بر متغیرهای مورد مطالعه مطابق ضرایب برآوردی قابل پیش یهاتکانهاثرات 

دلیل  شدت یابد به هاتحریم، هر زمان 53Фباشد، بر اساس ضریب برآوردی می in Meanبخش 

 کاهش حجم تجارت با اروپا نااطمینانی قیمت نفت و به دنبال آن تورم افزایش خواهد یافت.

های کلان اقتصادی از ضرایب بخش نفت به دیگر بخش 1جهت شناسایی و تحلیل اثرات سرریز

های( )شوک یهاتکانهالگوی مورد مطالعه استفاده شده است، نتایج نشان داد بروز  ARCHبخش 

بدون  یواقع یرشد اقتصاد منجر به افزایش تلاطم )نوسانات( در میزان تجارت با اروپامثبت 

  گردیده است. (تورم)ها متیرشد قو  احتساب درآمد نفت

توان اثرات تلاطم دوره گذشته یک می GARCHبا استفاده از ضرایب برآورد شده در بخش 

ا مشاهده ( ر3و دیگر متغیرها )اثرات متقابل (1متغیر بر تلاطم دوره جاری همان متغیر )اثرات خودی

بدون احتساب  یواقع یرشد اقتصادمعنادار و مطابق انتظار )بجز متغیر  نمود. تمامی ضرایب گارچ

باشند. به طوری که بیشترین اثرات گارچ )خودی( به ( نسبتاً بیشتر از ضرایب آرچ میدرآمد نفت

و کمترین  هاتحریمو درآمد  عیتوز یخص نابرابربه عنوان شا ینجی بیرشد ضرترتیب مربوط به 

باشد؛ همچنین تلاطم می بدون احتساب درآمد نفت یواقع یرشد اقتصاداین اثرات نیز مربوط به 

بدون احتساب  یواقع یرشد اقتصاداز بخش نفت و تحریم به شاخص توزیع درآمد و بخش 

ی این حوزه در ایجاد هاتحریمو  شود که موید نقش و جایگاه موثر نفتسرریز می درآمد نفت

 ثباتی و تلاطم در اقتصاد کلان ایران است.بی

و همچنین اثرات متقابل سرریز  0هاتکانهعلاوه، در این دوره وجود اثرات خودی سرریز نامتقارن ه ب

                                                 
1. Spillover Effects 
2. Own-Effects 
3. Cross-Effects 

 غیر بر تلاطم همان متغیر. تفاوت میان اثر شوک منفی و مثبت یک مت0
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به طوری که تفاوت اثرات  بر کلیه متغیرها )بجز تحریم( تایید گردیده است. 1هاتکانهنامتقارن 

های مثبت بر تلاطم همان متغیرها )اثرات خودی( بسیار فاحش های منفی در مقایسه با شوکشوک

ثباتی در روند تغییرات باشد؛ لذا نتایج یاد شده نقش مهم و تاثیرگذار اخبار بد در ایجاد بیمی

بدون  یواقع یرشد اقتصاددهد. سرریز اخبار بد از بخش نفت به متغیرهای فوق را نشان می

 به ترتیب معادلدرآمد  عیتوز یبه عنوان شاخص نابرابر ینجی بیرشد ضرو  ساب درآمد نفتاحت
 . وجود داشته است 14.41و  -14.40

در عرض از مبدا معادلات واریانس نشان داد که  1نتایج برآورد ضرایب متغیر شکست ساختاری

ال شکست ساختاری واریانس باشند. به طوری که بیشترین اثرات اعمتمامی این ضرایب معنادار می

رشد حجم مربوط به تلاطم و )به صورت افزایش عرض از مبدا( متغیر رشد اقتصادی در الگ

 باشد. می نفت یرشد درآمد واقعو  میتجارت با اروپا به عنوان شاخص تحر

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه -6

دیگر به  را نفتیم درآمدهای وابستگی اقتصاد ایران به درآمد نفت، همواره بخشی از شوک و تلاط

بنابراین اطلاع از مقدار و جهت اثرات ؛ نمایدمیهای اقتصاد کلان و توزیع درآمد سرریز بخش

بر شاخص توزیع درآمد جهت اتخاذ تصمیمات و  هاتحریمشوک و تلاطم درآمدهای نفتی و 

 باشد. میتر این ثروت در جامعه ضروری های مناسب به منظور تقسیم عادلانهسیاست

)به تفکیک اخبار خوب و  یهاتکانهگیری مقدار و جهت سرریز در پژوهش حاضر به منظور اندازه

                               بر نابرابری توزیع درآمد از الگوی هاتحریمبد( درآمدهای نفتی و 

VARMA GARCH in Mean Asymmetric BEKK .استفاده شده است  

رشد ، درآمد عیتوزمنجر به بهبود  نفت یرشد درآمد واقعمیانگین، افزایش  بر اساس معادلات

 میبه عنوان شاخص تحرو حجم تجارت با اروپا  بدون احتساب درآمد نفت یواقع یاقتصاد

ها سرریز شده است و این به کلیه بخش نفت یرشد درآمد واقع یهاتکانهگردیده است. همچنین 

بدون احتساب درآمد  یواقع یرشد اقتصاد و در مقابل کاهش درآمد عیتوزمنجر به بهبود  هاتکانه

نیز  نفت یرشد درآمد واقعو حجم تجارت با اروپا )شاخص تحریم( شده است. نااطمینانی  نفت

رت به عنوان شاخص تحریم با اروپا ا)تورم( و کاهش میزان حجم تج هامنجر به افزایش قیمت

                                                 
 . تفاوت میان اثر شوک منفی و مثبت یک متغیر بر تلاطم دیگر متغیرها1

 ( وارد الگو شده است.  Dummy. این متغیر به صورت یک متغیر دامی )1
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بر متغیرهای اقتصادی در  نفت یرشد درآمد واقعو تلاطم  هاکانهتگردیده است. بنابراین آثار منفی 

 باشد.مقایسه با آثار مثبت آن بیشتر می

از نقاط قوت مطالعه حاضر منظور نمودن اثرات شکست ساختاری واریانس متغیرها در الگوی 

ضرایب باشد که منجر به افزایش دقت برآورد ضرایب الگو گشته است. معناداری مورد مطالعه می

( حاکی از آنست پس از ii-11Dبرآوردی شکست ساختاری )در عرض از مبدا( معادلات واریانس )

لحاظ شکست ساختاری )واریانس( در الگو، مقدار تلاطم تمامی متغیرها افزایش یافته است، 

 بنابراین در دوره زمانی که واریانس تولید دارای شکست ساختاری بوده در مقایسه با دوره زمانی

 که شکست ساختاری وجود نداشته، در حوزه رشد اقتصادی ثبات نسبی کمتری وجود داشته است.

)اخبار خوب و بد( بر  هاتکانهبعلاوه نتایج برآورد الگوی تحقیق، وجود اثرات )خودی( نامتقارن 

لاطم ها( بر ت iidکه شدت این اثرات نامتقارن ) به نحوی نمایدمیتلاطم تمامی متغیرها را تایید 

تورم( ) هاو رشد قیمت بدون احتساب درآمد نفت یواقع یرشد اقتصاد، نفت یرشد درآمد واقع

باشند و این نسبتاً بیشتر بوده است. به طوری که این متغیرها به شدت به ورود اخبار بد حساس می

د. مطابق ورثباتی متغیرهای مورد مطالعه در این دوره بشمار مینوع اخبار از مهمترین عوامل بی

به عنوان  ینجی بیرشد ضر(، تلاطم تمامی متغیرها به تلاطم i1bضرایب برآوردی بخش گارچ )

ها منجر به انتقال ثباتی در هریک از این بخشو بی نمایدمیسرایت  درآمد عیتوز یشاخص نابرابر

 آن به شاخص توزیع درآمد گردیده است. 

موید انتقال سرریز تلاطم  GARCHدر بخش  b55b…,51همچنین معناداری ضرایب برآوردی 

در  هاتحریمباشد که موید نقش و جایگاه موثر ها از جمله توزیع درآمد میبه کلیه بخش هاتحریم

ها، برقراری ثبات ثباتی در اقتصاد کلان ایران است؛ لذا در صورت ادامه روند تحریمایجاد بی

 نسبی با چالشی جدی روبرو خواهد شد.

از سه کانال بر اقتصاد ایران  هاتحریم(، لغو 1418) المللی پولبینی صندوق بینیشبراساس پ

)هم برای صادرات نفتی و هم غیرنفتی(؛ دوم،  اثرگذار است؛ اول شوک مثبت تقاضای خارجی

های خارجی و شوک مثبت در تراز تجاری و سوم، اثر ثروت از طریق دسترسی مجدد به دارایی

لات نفتی. بنابراین با توجه به نتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش در صادرات بیشتر محصو

های نفتی پس از برجام و آینده وضعیت اقتصاد کلان ایران خصوصاً در خصوص اثرات تحریم

 توان دو سناریو تنظیم نمود:بخش توزیع درآمد می

واند از سرریز اثرات تمدت نمی، توزیع درآمد در کوتاههاتحریمدر نخستین سناریو با لغو 
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رود اما این میجینی به سمت نابرابری بیشتر پیش نااطمینانی بازار نفت بگریزد و با افزایش ضریب 

 یابد.   اثرات در بلندمدت رفته رفته تقلیل می

و خیز دولت آمریکا برای به حداقل رساندن صادرات  هاتحریمسناریو دوم با ادامه دار شدن فشار 

رایت اثرات سرریز و به دنبال آن سبه افزایش نااطمینانی درآمد نفت گردد که ظیم مینفت ایران تن

مدت نیز شاهد مدت، در بلندانجامد؛ در این صورت علاوه بر دوره کوتاهدرآمد میبه حوزه توزیع 

 افزایش نابرابری توزیع درآمد خواهیم بود. 
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Introduction: Income distribution is one of the economic variables in the 

field of macroeconomics whose improvement is always a concern of 

governments. Income distribution shows the share of each member of the 

society in national income. The most important results of an increase in 

income inequality are increased rents and corruption, reduced 

entrepreneurial rate in the society and increased size of government. Also, 

the existence of a large traditional sector with low potential for 

modernization and a low and volatile level of economic growth rate is 

another characteristics of economies with high inequality in income 

distribution. All economies are somehow faced with macroeconomic shocks, 

but the dependence of oil-exporting countries on foreign exchange earnings 

from oil sales has made changes in oil revenues, which is a major cause of 

economic fluctuations in these countries. In Iran, exports and government 

budgets depend heavily on oil revenues, so that any move to the global oil 

market severely affects the government budgets and the structure of the 

economy. Thus, the prominent role of oil revenues in the structure of the 

government budgets and the social security programs has distinguished the 

Iranian economy from other economies. Studies show that countries with a 

high share of natural resource exports experience two to three times more 

fluctuations in their foreign trade than other countries. Oil wealth harms the 

poor by creating economic fluctuations in the countries that export this 

product through two channels that include creating economic shocks and 

destabilizing government revenues, and increasing income inequality. 

Therefore, considering the importance of the subject, the main purpose of 

this study is to investigate the impacts of shocks and uncertainty of oil 
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revenues and sanctions on the income distribution in the Iranian economy. 

Methodology: In this study, in order to investigate the impacts of oil market 

shocks (good and bad news) and sanctions as well as the effects of 

uncertainty in the income distribution inequality, the index of VARMAX 

GARCH-in-Mean Asymmetric BEKK model has been used for the period of 

1991: 1 to 2019: 1. 

Results and Discussion: The results showed that positive shocks to the oil 

revenues led to improved revenue distribution in the short term. One of the 

strengths of the present study is to consider the effects of the structural 

failure of the variance of variables in the studied model, which has led to an 

increase in the accuracy of estimating the model coefficients. The 

significance of the structural failure coefficients (across the origin) in the 

equations of variance indicates that, in terms of structural failure (variance) 

in the model, the amount of turbulence in all the variables increased, so in 

the period when production variance had structural failure compared to the 

period when there was no structural failure, there was less relative stability 

in the economic growth. In addition, the results of estimating the research 

model confirm the existence of asymmetric effects of shocks (good and bad 

news) on the turbulence of all the variables, so that the intensity of these 

asymmetric effects in the turbulence of oil revenues, economic growth and 

inflation was relatively higher. These variables are highly sensitive to the 

arrival of bad news, and this type of news is an important factor for the 

instability of the variables studied in this period. According to the estimation 

of the GARCH sector coefficients, the turbulence of all the variables is 

transmitted to the turbulence of the income distribution inequality index, and 

the instability in each of these sectors leads to its transfer to the income 

distribution index. Also, the significance of the estimated coefficients in the 

GARCH sector confirmed the transfer of the sanctions turbulent overflow to 

all the sectors, including income distribution, which confirms the effective 

role of sanctions in creating instability in Iran's macroeconomy. Therefore, if 

the sanctions continue, the establishment of relative stability will face a 

serious challenge.  
Conclusion: Despite the view of many economic thinkers that one of the 

main causes of poverty and income inequality is lack of capital, and money 

accumulation, the experience of many oil-exporting countries, including 

Iran, with regard to oil revenues shows the opposite. Many studies have 

shown that, despite the abundance of oil resources and high government 

revenues from oil revenues in countries with oil reserves, including Iran, 

income inequality is exacerbated. This is due to their lack of attention to tax 

revenues, over-dependence on oil revenues, lack of strong links between oil-

related industries and other economic sectors, the lack of proper influence of 

this sector on employment, and the orientation of public spending towards 

the wealthy classes,. In contrast, studies in developed countries indicate that 
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reducing inequality and improving income distribution by increasing transfer 

costs and targeted subsidies from sources of increased energy revenue have 

led to improved health and education indicators. 

Keywords: Income inequality, Oil revenue uncertainty, Sanctions, 

Asymmetric effects. 

 JEL: I38; Q34, D31. 
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 هچکید
 برا  برر شرکاف فقرر    یو سلامت یدرآمد ،یشکاف آموزش یهااثر شاخص تطبیقی ر بررسیحاض مقالههدف 

هرای  دادهبرر اسرا     (PSTR) ایرویکرد آسرتانه  دموکراسی است. برای این منظور از مدل پانل با بر یدتأک

 .اسرت  شده استفاده 1440-1414طی دوره زمانی  و بالا سالانه کشورهای با شاخص توسعه انسانی بسیار بالا

با شاخص شکاف  سلامتی رابطه مثبت و درآمدی آموزشی، شکاف هایمتغیرآمده،  دستبر اسا  نتایج به

های شکاف جنسیتی، منجر بره  عبارتی افزایش در شاخصه مطالعه دارند، ب فقر در هر دو گروه از کشورهای

 برا  یب متغیرهرا در کشرورهای  ضرا شود، ولی با نگاهی بهفقر در هر دو گروه از کشورها می افزایش شکاف

بندی این گروه کشرورها  توجه به رتبه بالا و نزدیک به صفر بودن این ضرایب با انسانی بسیار توسعه شاخص

همچنین ضرایب متغیرهای نوع نظام حاکمیتی در هر  از نظر توسعه انسانی، علامت ضرایب قابل توجیه است.

  داری گروه کشورهای مطالعه ندارد.یری بر تفاوت در معنیتأثدو گروه از کشورها 
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 مقدمه -1

که سال  استهای سنجش میزان نابرابری بر اسا  جنسیت جدیدترین شاخص از جنسیتی شکاف

را در  مردانو بین زنان  اختلاف شاخص، این. است شده معرفی اقتصاد جهانی مجمع توسط 1440

کرده و توانمندسازی سیاسی( بررسی  اقتصادی فرصتچهار بعد اساسی )سلامت و بقاء، آموزش، 

مهمترین ویژگی این  دهد.ارائه میاسا  جنسیت  چارچوبی برای سنجش میزان نابرابری برو است 

 .است هاآن تلف، بدون توجه به سطحمخ هایزیرشاخصدر  این دو گروهشاخص تمرکز بر فاصله 

توانند انتظار هایی است که مردان و زنان میتعداد سال تفاوت در برآوردی از شکاف سلامت

شکاف  .خشونت و سوء تغذیه( را داشته باشند، زندگی در سطحِ مناسبی از سلامت )بدون بیماری

نامِ  نرخ ثبتهمچنین  و ان به مردانی نرخ باسوادی زنهااز طریق مؤلفه نیز آموزش و نابرابری در

که شکاف درآمد و ضمن این .گرددعالی محاسبه می ابتدایی، متوسطه و آموزش مقاطعدر  آنان

نیز شاخصی برای سنجش تفاوت در  دستمزد )نسبت برآورد درآمد اکتسابی زنان به مردان(

جنسیتی  یطبیعتفقر نیز سد که ربه نظر میهای اقتصادی بین زنان و مردان است. دستیابی به فرصت

 1رودز(، 1414) 1رامو  و همکاران طبق تحقیق تجربه زنان و مردان از فقر متفاوت است. دارد،

 کیبودن  ریدر سراسر جهان، احتمال فق( 1443) 0ستو  و همکاراناب( و 1412) 0ریکب، (1410)

و  فقر نیاز رابطه مثبت ب یکحا نیزدرآمد  یمطالعات نابرابر طرفی اززن است،  کیمرد کمتر از 

 ،0و همکاران کیبل) یتیجنستنوع  حتی ( و(1413) 2و همکاران انیکازندج) یجنسیت شکاف

ای را ادبیات نظری گسترده ،هاستسالاین تفاوت چیست؟  أمنشکه  این سروال است. (120: 1412

ساختارهای  متوجها ایرن وضعیت ر سرنآمارتیراو تبدیل به یک دغدغه شده است. ایجاد کرده 

رفت در زنان نسبت به مردان جهت برون های محدودتری رابیند که قابلیتمی فرهنگی و اجتماعی

 واقعیتاین  در سطح جهانی(. امروزه 111: 1032عظیمی،  و )شالچی کنداز وضعیت فقر ایجاد می

 یافت به توسعه پایدار دستتوان عه نمیکه بدون توجه و استفاده از زنان در امور جام پذیرفته شده،

دهد که دسترسی به توسعه نشان می سه دهه اخیر مطالعات دو .(007: 1413 ،7و همکاران )اسلام

تمامی  درموجود در جوامع بالقوه عنوان نیمی از نیروی انسانی  بهبدون مشارکت فعال زنان  پایدار

                                                 
1. Ramos (2020) 
2. Rhodes (2016) 
3. Kabeer (2015) 
4. Bastos (2009) 
5. Kazandjian (2019) 
6. Blake (2018) 
7. Islam (2019) 



 

 001   ها بر شکاف فقراز فرصت یدر برخوردار یتیاثر شکاف جنس یینتب کامران رحیمی وهمکاران/

زنان از گذشته تا به امروز  رکتکه موانعی بر سر راه مشاپذیر نیست، ضمن اینها امکانعرصه

طور سنتی تحت عنوان فقر  فقر به چند هر(. 004: 1037 ،و همکاران دارد )نیکوقدم وجود

باشد و از ابعاد مختلف قابل درآمدی نیز می غیرهای اما دارای جنبه ،شودگیرری میدرآمدی اندازه

- 1441)جهانی  زارش توسعةدر گ. (11: 1020، فرو صمیمی )محمودی بررسی و ارزیابی است

. در واقع استی متعدد و فراتر از مفهوم درآمد هافقرر دارای جنبه که نیرز تأکیرد شرده( 1444

هرای مختلرف محرومیرت گرروه یهاگونه که کندمی کمکی مختلف هاتحلیرل فقرر از جنبره

فقر در  ،گذاریسیاست ةهرم در محافرل دانرشگاهی و هرم در حروز امروزه. شناسایی شود فقیرر

 قابلیتی و فقر مسکن آموزشی، یی همچون فقر بهداشتی،هاابعادی فراتر از فقر درآمدی و در حوزه

 ینابسررندگ (.20: 1034، و جاویدی کاشی)خداداد گیردیمر تحلیل قرا و تجزیره مورد نیز

در  یه فقرپژوهررفقررر باعث شررده کرر چهررره واقعرری دادن در نشرران یقبل یهاپژوهش

 یکررردرو ییرررتغ یترری،فقررر قابل یبرره بررسرر یاز تمرکررز بررر فقررر درآمررد یررراخ یهاسررال

 یو فرامرراد یفرریک هاییافتبرره ره یکمرر یکردهررایگررذار از رو یبرره معنرر یررندهررد. ا

 از محرومیت به فقر مفهوم وردنخ بر گره یآمارتیاسن مبن یدگاهد (.3: 1030)ابراهیمی،  اسررت

فقر دخالت دارند،  یجاددر ا یمدعا است که عوامل متعدد ینبر ا گواهی خود اساسی، هایقابلیت

یکی از علل اصلی فقر است، را به  انداز فقر قابلیتی، این دید کره درآمد پایین مطمئناًهرچند چشم

با  فقیر یرفرد غ یککه تفاوت  دارد یدهعق یاسن(. آمارت120: 1020 )راغفر، دکنوجه نفی نمی یچه

(. 13: 1443 ،1اسمیت و تودارو) است "به کارکرد یتقابل" یلدر امکان و فرصت تبد یرفرد فق یک

در  یهای انسانشدکره بسط ظرفیت یمدع "ها و کارکردهرای انرسانیظرفیت"سن با طرح ایده 

 آید )ارضرومکاهش فقر به شمار می رییتعباصلی رشد و توسعه و به  رکنرار درآمرد از عناص

 اقتصاد است یافتگین که فقر نمودِ توسعه ادعا کرد توانیاسا  م این بر(. 12: 4401 ،1چیلر

  (.112: 1440 ،0استوارتو  ی)لادرس

ی هزاره سوم، ارتقاء برابری جنسیتی است. به این معنی که زنران از  یکی از مهمترین اهداف توسعه

: 4431، 0باشرند )اینگلهرارت و ولرزل    ی استعدادهایشران برخروردار  ری برای توسعههای برابفرصت

 را به عواملی نهادی نظیرر  مذکور نیز تفاوت در سطح شکاف شده ارائه سیر تکاملی نظریات (.103

                                                 
1. Todaro and Smith (2009) 
2. Arzrum Chiller (2004) 
3. Laderchi & Stewart (2003) 
4. Inglehart & Welzel (2009) 
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درک ایرن  که فقرر طبیعتری جنسریتی دارد،    نظر به اینبدین روی دهد. آموزش و سلامت نسبت می

زنران  رهرایی  کاهش شکاف بین زنان و مردان و که به  هاییسیاستاحی و اجرای ها برای طرتعامل

 نیر ا برر نهادگرایران جدیرد    .(70: 1411، 1همکراران و )فریررا   ضروری است ،کنداز فقر کمک می

 درها و های آنانگیزشی افراد بر انتخاب باورند که تغییرات نهادی از طریق ایجاد تحول در ساختار

در میان عوامل نهادی مختلف به نظرر  رد اقتصادی جامعه در بلندمدت اثرگذار است. بر عملک جهینت

ای در رسد دموکراسی در کنار عواملی مانند سررمایه فیزیکری و سررمایه انسرانی نقرش برجسرته      می

 (. در واقرع مفررو   12: 1440 ،1مایتاکشر  و اواسرکا یند توسعه وکاهش فقر کشورها ایفا کنند )آفر

و برابرری همره افرراد     هرا یریر گمیتصرم  اخرذ  برای شهروندان مشارکت دموکراسی یبنیان و اساسی

اقتردارگرا   یرا دمروکرات   رسرد یاسا  به نظر م ینبر ا های جنسیتی است.شکاف از دور بهجامعه، 

باشد. و فقر  یافتگیتوسعه یتوضع یینتع یبرا ایکنندهیینعامل تع تواندیم یزن بودن ساختار حاکم

، یک رابطه مابین دموکراسی و رشرد  0(1440) ینسونعجم اوغلو و راب یناسازگار یدگاهد مطابق با

 اقتصادی وجود دارد. اولین استدلال طرفداران این مکتب، ریشره در رویکررد و اثررات برازتوزیعی    

هرای اتوکراسری،   های دموکراتیک بیشتر از حکومرت حکومتدموکراسی دارد. به این صورت که 

هررای دموکراتیررک، نسرربت برره کرره توزیررع درآمررد در حکومررتتند، ضررمن ایررنطرفرردار فقرررا هسرر

ناسرازگاری،   های غیر دموکراتیک، از برابری بیشتر برخوردار است. لذا مطابق با دیردگاه حکومت

یابرد  یابد، توزیرع درآمرد بهبرود مری    زمانی که رویکرد جامعه از دیکتاتوری به دموکراسی تغییر می

 بره  ترا  نداهکرد سعی سیاسی علوم دانشمندان از بسیاری (.03-21: 1440 )عجم اوغلو و رابینسون،

 حقرو  سرازی برخرورداری از   حرداکثر  ایبر تقاضا موجب توسعه که بپردازند فرضیه این بررسی

 سرازد، یهمروار مر   یکه توسرعه، راه را بررای دموکراسر    یاستدلال سنت ینواقع ا در .شودیم سیاسی

(، 1331) 2و همکراران  یر( و سپس توسط روشما1323) 0ستیپل ینمارت یمورتوسط سبار  یننخست

برا   یراد استدلال، رفاه ز ینمطرح شد. بر اسا  ا( 1330) 7ست و همکارانیپل و (،1331) 0یامونددا

را  یرک نهادهرای دموکرات  ی،اجتمراع  یهرا برداشرتن شرکاف   یران متوسط گسترده و از م ةطبق یجادا

                                                 
1. Ferreira (2022) 
2. Ovaska and Takashima (2006) 
3. Acemoglu & Robinson (2006) 
4. Seymour Martin Lipset (1959) 
5. Rueschmeyer (1992) 
6. Diamond (1992) 
7. Lipset (1993) 
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 ایرن  طرفرداران . 1(00-00 :1333 چ،یو )لفت کندیم یلرا تعد یتضادهای اجتماع یده،ارتقاء بخش

 پیشررفت  نیازمنرد  دموکراسی، یندهایآفر و نهادها ایجاد از قبل کشورها که بودند معتقد دیدگاه

 توسعه سطح با دموکراسی تحقق دیدگاه، این بر اسا . هستند ملاحظه قابل اجتماعی و اقتصادی

 از مراحلی که ابدییم دست دموکراسی به وقتی احتمالاً ،کشور یک و است ارتباط در اقتصادی

 .باشرند  افتره ی دسرت  تحصیلات از معینی حد به شهروندانش کهاین یا و پیموده را اقتصادی تکامل

-1324 ) دموکراتیرک  یهرا میر رژ بررآوردن  رسر  در کره  ملیاوعر از  ،کندیم ادعا نیز 1هانتینگتون

 و باسروادی  گسرترش  بره  کره  ی بود،اقتصاد بهبود بالای حوسط همه از ترمهم :ندافتاد مؤثر( 1374

 تقویرت  را دموکراسری  حرامی ی هاارزش و بخشید وسعت را متوسط طبقه ،شد کشیده شهرنشینی

 دشروار  وظیفره  کره نیر ا از پرس  تنها و است تجملی کالای دموکراسی این رویکرد . مبتنی برکرد

توسعه که دموکراسی عامل  . در دیدگاه مقابلکرد هاستفاد آن از توانیم رسید، سرانجام به توسعه

سن تأکید دارند که آزادی و دموکراسی جزئی از توسعه روهی از اندیشمندان نظیر آمارتیااست؛ گ

پایدار اقتصادی  دهند که رشدنشان می و همکارانش نیز داگلا  نورث(. 142: 1440 ،0است )سن

 و یکورمنرد مطالعرات   جینترا (. 27: 1443، 0مکارانو ه )نورثدهد ها روی میتنها در دموکراسی

 زی( ن1442) 2ارجیوکز و کیرودر ،(1441) 7شنگانگ ،(1441) 0یوول و نیکو ،(1322) 2ریمگوئ

 گررذارهای وهررای جنسرریتی دهررد کرره؛ دموکراسرری عامررل رشررد و از بررین بررردن شررکافنشرران مرری

 فقرر  کراهش  تطبیقی اضر به تحلیلاسا  در مطالعه ح نیا بر .است اقتصاد عملکرد بر دموکراتیک

دموکراسری برا بررسری دو     برر  دیر تأک با سلامتی و درآمدی آموزشی، شکاف یهاشاخص طریق از

انتقرال ملایرم    ایرویکرد آسرتانه ی ریکارگبهو با  1440-1414 زمانی دیدگاه مطرح شده طی دوره

 مرردان،  و زنران  دستمزد سطح در شود که آیا اختلافشود و بررسی می( پرداخته میPSTRپانل )

برا در  مرردان   و زنران  زنردگی  به امید شاخص در مردان، اختلاف و زنان آموزش سطح در اختلاف

 و برالا  کشورهای با شاخص توسعه انسرانی بسریار برالا   نظر گرفتن نظام دموکراسی و اتوکراسی در 

ست؟ که به تفصریل مرورد   ا بیشتر کشورها از دسته کدام در تأثیر این داشته و کاهش فقر بر تأثیری

                                                 
1. Adrian Leftwich (1999) 
2. Huntington 
3. Sen (2006) 
4. North (2009) 
5. Kormendi and Meguire (1985) 
6. Quinn and Wooley (2001) 
7. Gung-shen (2002) 
8. Rodrik and Wacziarg (2005) 
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  گردد.بررسی واقع می
 

 ادبیات موضوع -2

 اتوکراسیبر نظام دموکراسی یا  دیتأکفقر با  کاهش برشکاف  هایشاخص ریتأث -2-1

فقر، نظریه شک و  کاهش با اتوکراسی و دموکراسی نظام بین رابطه یکی از نظریات در خصوص

 ازی تولیدی هانهادهفقر عمدتاً به دلیل  که کاهش نندکیمتأکید  . طرفداران این نظریهاست 1تردید

از نوع  ترمهم مراتب بهکه های دولتی طرفدار رشدی است، استگذاری و نیز سیسرمایه جمله

(. اگرچه امنیت حقو  مالکیت منجر به 2: 1،1441)کروزمن و همکاران استرژیم غالب در کشور 

شود، اما مطابق با نظرات فقر می کاهش جهینت ردی و گذارهیسرماایجاد محیط مساعد برای 

بهتر  -اتوکراسیکه کدام نوع نظام؛ دموکراسی یا  دیآیمپیش  سؤالطرفداران این مکتب این 

ن نهادهای سیاسی، رابطه میا خصوصدر  0بر مبنای آنچه مارتینزاین امنیت را فراهم نماید.  تواندیم

ترجیحات  ،اتوکراسیهای حکومت در ؛گفت توانمی ،شودمییادآور  مالکیت اقتصادی و حقو 

های دموکراسی نظام که در حالی است، درحقو  قرارداد و مالکیت  کنندهنییتع زمانی حاکمان،

به منظور حداکثرنمودن منافع  مستبد که حاکمان بیترت نیا به ه است.دنکندوام رژیم تعیین

 افقهستند، لذا در  مدتکوتاهزمانی افق متعادل درگرفتن رفتاری  پیش در خود ناگزیر به بلندمدت

های نظام کهضمن این، نمایند تأمینحقو  قرارداد و مالکیت را  توانندیمبهتر مذکور  زمانی

دوره که با توجه به این است،موید آن  نیزتجربه کشورهای مرفه دمکراتیک  کهدموکراسی 

اند حقو  توانستهبهتر بوده، لذا مدت نسبت کوتاه ، دارای افق زمانی بهشان کوتاه استحکمرانی

برای تأمین امنیت این حقو ،  کهاین ضمن. (12: 1441 ،0)برازلنمایند قرارداد و مالکیت را تعیین 

گفت  توانیمکلی  در حالتلذا ی گذرا هستند. هایدموکراسهای پایدار بهتر از دموکراسی

امنیت حقو  مالکیت  اثرات مضری بر تأمین نانهیبهکوتی هایاتوکراسهای گذرا و دموکراسی

مانع نیز ی ثباتیبو  در حقو  مالکیت ینانیاطمناطرف دیگر  از (.0: 1411دارند )قریشی و احمد، 

  (.023 :1330 ،2یپروت و نایآلس) شودیم منجرافزایش فقر به  شده،ی گذارهیسرما

                                                 
1. Skeptical View 
2. Kruzman (2002)  
3. Martins 
4. Brazel (2001) 
5. Alesina & Perotti (1994) 
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 بهرره «قابلیرت» مفهروم از کند که؛ فقرر( اشاره می3331) 1سن قابلیرتی آمارتیا دیدگاه از فقرر نظریه

 مهرم نفسهیف کره اسرت توانمنردی از محرومیرت ایرن «یتیفقر قابل» در اسرت معتقرد و ردیگیم

 توانمنردی از محرومیرت در دیگرری مهرم عوامرلکه ضمن ایندرآمرد.  از محرومیرت نره اسرت،

 درآمرد تأثیرر ،گرید عبارت . بهنیسرتا هنآ درک بره قرادر یدرآمرد دیردگاه کره دارنرد نقرش

 تأثیرر نرژاد و جنسریت نظیرر متنوعری عوامرل از و اسرت مشرروط بلکره مطلرق، نره توانمنردی برر

باز  ینابرابرعوامل موجد  نیترچشم ما را به پنهان ،یتیبر رفع موانع قابل دیسن ابتدا با تأک .ردیپذیم

میان آزادی، عدالت و دموکراسی  راپیوندی  یآزاد مثابهتوسعه به ایده و سپس با طرح  کندیم

(. 20 :1044 ،پشتام و شیرکرمی)دهد ی به زنان را محور توسعه قرار میعاملیت بخش کرده،برقرار 

 ذاترهفیها آن نفری و هسرتند انسرانی آزادیبخش قوام مدنری و سیاسری یهایآزاد سرن،نظر  از

 نظیرر زنران اقتصرادی یهایآزاد از دفراع در سن .شودیم محسروب معلولیرت و نقرص رکی

، رشد محور هراینظریه خرلاف بر فقرر، مفهومری تحرول نهایرت در و درآمرد کسرب و اشرتغال

 در اجتمراع و خانرواده اعضای میران تفراوت بروز موجرب را جنسریت و نژاد سرن، نظیر؛عواملی 

از  یکری یدرون خانروار یرعتوز (.140: 1414 ،1همکاران و لوایس) داندمی منابرع از رداریبرخرو

آن بره فرصرت برابرر را تحت  یرلدرآمرد خانرواده و تبد یرناسرت کره ارتبراط ب یمهمر یرهرایمتغ

عادلانره  ندتوایم یتوسرعه زمانر ،«یمثابه آزاد توسرعه به» یکررد. بر اسا  رودهدیقرار م یررتأث

 یها در راسرتاآن یتوانمنرد هایینهکنرد و زم رفرعزنران را  یتریموانرع قابل ینترباشرد کره مهم

 در تغییرر ینردآفرمثابه  به توسرعه رویکررد، ایرن در. خرود را فراهرم سرازد یهاانتخراب ارزش

 مطلروب زندگری انتخراب بررایا هآن توانمندسرازی و زنران اساسری هرایقابلیت ارتقرای راسرتای

 کیفیرت یکدیگرر تقویرت و ارتبراط در کره دارد مرتبرط و اساسری بعرد سره ینردآفر ایرن. اسرت

 طریرق از قردرت منابرع ایجراد برر تمرکرز نخسرت، بعرد در. دهندیم شرکل را زنران زندگری

 و اسرت انتخراب فرصرت و قابلیتری ایمعنر در آزادی همران دوم، بعرد. اسرت ابرزاری یهایآزاد

 ایرن در. گیردمی قررار زنران عاملیرت و هاارزش سرازندهمثابه نظام  به دموکراسری سروم، بعرد

 عملری انتخراب قردرت و توانایری بره اشراره کره اسرت جنسریتی عدالرت کانرون «آزادی» ینرد،آفر

 دارد. زنران

                                                 
1. Sen, Amartya (1999) 
2. Selva (2020) 



 

 1041بهار و تابستان  ،هفتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   000

به بررسی تبعیض جنسیتی و فقر آمدی بر توسعه اقتصادی کتاب در در (1412) 1ینگلد یان

های جمعیتی و مناسبات نابرابر قدرت، فرآیند توسعه را دچار نابرابریکه  معتقد است پرداخته،

های زنان برای انواعِ توسعه، فرصت حال کشورهای دربیشتردر که  ایگونه ، بهکندتحریف می

 حقو  برخورداری ازا بدون هت، که غالباً این فرصتاشتغال درآمدزا، محدود به کشاورزی اس

تواند روابط تولیدی و قدرت یا دسترسی به اعتبارات و فناوری است و میو مالکیت بر زمین 

ریزی شده تولیدات زنی زنان را تغییر دهد. در بسیاری از جوامع، زنان یا محدود به انواع برنامهچانه

 یرای در اقتصاد غآورند و یا محدود به مشاغل حاشیهبار می هستند که بازدهی اندکی بهخانگی 

 و )عاقلی استضعیف  کاری بوده و شرایططور استثنایی پایین  رسمی هستند که در آن، درآمد به

در اکثر کشورهای دنیا از جمله ایران تغییرات و  چند در چند سال اخیرهر .(00: 1023 ،مهرگان

 ای که امروزه در اکثرگونه گیر بوده است، بهبسیار چشمتحولات معرف شاخص آموزش زنان 

ی زیادی با هم کشورهای دنیا از جمله ایران زنان و مردان از نظر دسترسی به آموزش فاصله

: 1023، ندارند، اما همچنان سهم نسبی درآمد مردان از زنان بیشتر است )موسوی خامنه و همکاران

00.)  

جنسیتی و دلایل محدودیت  هایشکاف، برای تشریح 1لاسیکنئوک به مدل مربوطنظریه در 

های خانوادگی، های اشتغال و درآمد حاصل از کار زنان، بر متغیرهایی نظیر مسئولیتفرصت

جایی در کار، نیروی جسمانی، آموزش عمومی، آموزش فنی، ساعات کار، غیبت از کار و جابه

. بر مبنای این فر ، چنین شده استذارند، تأکید گوری و عرضه کار تأثیر میکه در میزان بهره

تر زنان یا ناشی از وری پایینزنان یا به دلیل بهره شود که تفاوت درآمد مردان وگفته می

که  ان استعلت کمتر از مرد این ها بههای بازار است. بنا بر نظریه نئوکلاسیک، درآمد زننارسایی

شوند و به همین می مندپرورش است، بهره و مدتاً آموزشزنان از سرمایه انسانی کمتری، که ع

 .0(132: 1321)هارتمن،  دارندهم تری وری کار پاییندلیل بهره

، توزیع متفاوت زنان و مردان در ساختار اشتغال 0شکاف سرمایه انسانی در نظریه مربوط به مدل

ت مربوط دیگر، این توزیع متفاو عبارت مربوط به الگوی متفاوت تحصیل سرمایه انسانی است. به

عنوان مادر و همسر بر کارایی او از طریق  علاوه نقش زن به . بهاست کار به قبل از ورود به بازار

                                                 
1. Ian Goldin (2018) 
2. The Theory of the Neoclassical Model 
3. Hartman (1981) 
4. Human Capital Theory 



 

 007   ها بر شکاف فقراز فرصت یدر برخوردار یتیاثر شکاف جنس یینتب کامران رحیمی وهمکاران/

تحصیل سرمایه انسانی کمتر اثر گذاشته است. همچنین اگر زن مسئولیت اول خود را خانواده 

وقت، گرایش به مرخصی و ترک یمهشود، لذا گرایش به کار نبداند، کمتر متعهد به کار می

که قدرت انطبا  آن مشاغل با آورد نتیجه به سمت مشاغلی روی می داوطلبانه شغل دارد. در

 .1(0: 1332)بلاو، بیشتر باشد های زندگی او الگوهای رفتاری و ویژگی

 سطح شباعث کاه احتمالاً زنان، اشتغال هایفرصت در کاهش نابرابری، اسا  نظریه پیچیدگی بر

. افتدنمی اتفا  این اشتغال، در نابرابری نبودن صورت در که شودمی کار نیروی توانایی متوسط

 هزینه نیروی افزایش اقتصاد، باعث هایبخش در زنان اشتغال برای تصنعی موانع ایجاد این بر علاوه

 یهاسا  نظر بر ینهمچن. (142: 1333 سن،، 1321 ،1کری)بشود می المللیبین رقابت کاهش و کار

: 1333 ،لاگرلوف) ها را ارتقاء دادهنش بهداشتی آنتوسعه آموزش زنان، دا ،یشکاف سلامت

 خانواده برای بیشتری منابع به دسترسی افزایش باعث زنان آگاهی سطح و بینش افزایش، 0(102

  .شودمی هابچه تغذیه و سلامتجهت  بیشتر تخصیص به منجر امر این که شودمی
 

 تحقیق یشینهپ -2-2

 بر تمرکز با انسانی توسعه رشد، بر نابرابری تأثیرای به بررسی مطالعه در( 1411و همکاران )فریرا 

دموکراسی پرداختند. نتایج مطالعه  بر تأکید حکمرانی با آن و بعد دو عنوان به آموزش و سلامت

 رشد بر منفی سیاسی تأثیر و اقتصادی-اجتماعی اصلی پیامد سه بر اسا  نشان داد که؛ نابرابری

ین ا برید رسید. علاوه یأبه ت مدار ( در نام)ثبت و آموزش نابرابری بین منفی دارد. همچنین رابطه

 کشوری و ایمنطقه بیشتر تحلیل و یهتجزهرچند . است سیاسی ثباتییب اصلی کمحر نابرابری

 .کند کمک اثرات این در تریقعم کاوش به است ممکن

 یقایدر آفر یو نابرابر انسانی توسعه یهافقر، شاخص بازبینی به ایدر مطالعه (4111) 0گومد

از آن است که اگرچه فقر قبل از  یبرآوردها حاک .پرداخت یبر دموکراس یدبا تأک یجنوب

را  یبآس یشترینب پوستانیاه/س یقاییآفر یتکرونا در حال کاهش بود، اما جمع یرو و یریگهمه

 فقر در زنان فزاینده یشافزا بر مبنی شواهدی اسا  بر نیز فقر شدن زنانه پدیده. ندبینیاز فقر م

 با که کنند،می تجربه را چندگانه هایمحرومیت که جمعیتی نسبت. است شده ییدتأ مردان به نسبت

 تغییری کرونا ویرو  گیریهمه از پس دوره در شود،می گیریاندازه یچندبعد فقر شاخص

                                                 
1. Blau (1998) 
2. Backer (1981) 
3. Lagerlof (1999) 
4. Gumede (2021) 
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 جنوبی آفریقای جامعه. است نیافته بهبود دوره این در انسانی توسعه مشابه، طور به. است نکرده

 کاهش در ناتوانی که کندمی استدلال مقاله این. است جهان در جوامع نابرابرترین از یکی همچنان

 همین در. است جنوبی آفریقای اقتصاد ضعیف عملکرد از ناشی نابرابری و بیکاری فقر، کافی

 درآمد نابرابری و پایین را انسانی توسعه سطح که است جنوبی آفریقای اقتصاد ساختار این راستا،

 .استداشته  نگه بالا را

دموکراسی  نقش وجود با درآمد نابرابری مالی، توسعه ای به بررسیمطالعه در (1411) 1نگوین

 دارای مطالعه این پرداخت. نتایج ARDL مدل طریق از 1444-1414 دوره ویتنام در برای کشور

 دموکراتیک دولت( 1) دارد، درآمد نابرابری بر مثبتی تأثیر مالی توسعه( 1) که است قوی شواهد

 مثبت تأثیر کاهش به تمایل دموکراسی بالاتر درجه( 0) ،داد خواهد کاهش را ملی درآمد نابرابری

 در ترکیبی نتایج به جدید نگاهی هارائ با حاضر مطالعه بنابراین،. دارد درآمد نابرابری بر مالی توسعه

 .کندمی کمک ادبیات موضوعی به درآمد، نابرابری و مالی توسعه بین رابطه مورد

با  یاقتصاد بر رابطه رشد یدموکراس ریتأث یبررسبه  ای( در مطالعه1044و همکاران ) ینیحس

گسترده  هایهبا وقف حیروش خودتوضو  1024-1037 یهادر سال رانیدر ا یدرآمد ینابرابر

(ARDL) .کوزنتس( هرچند  یمنحن یاسی)اقتصاد س یقبرآورد مدل تحق یجاسا  نتا بر پرداختند

اما در  شودیرد نم یران( در ایاقتصاد و رشد یدرآمد یشکل نابرابر u)رابطه  کوزنتس یهفرض

کمتر  یرشد بر نابرابر یمنف تأثیر که است موجب شده یدموکراس یاسینهاد س یرنظر گرفتن تأث

دهنده اثر معکو  و معنادار رشد همراه با به مدل، نشان وکراسیدم یرورود متغ ینشود، همچن

 ییراتحالت خودمخرب دارد و تغ یکه نابرابر یمعن یناست، به ا یدرآمد یبر نابرابر یدموکراس

 یباناسا  م . در واقع برشودیمجدد م یع( منتج به نظام توزی)گسترش مردم سالار یاسیس یمرژ

که  شودیدر جامعه موجب م ینابرابر یشاما افزا گیرد،یم کلکوزنتس ش یهمدل، فرض ینا ینظر

در  ییها و نهادهاسازمان یدههستند، اقدام به شکل یکه از وضع موجود ناراض یتوده مردم عاد

ناچارند که  کنندمی خطر که احسا  یاستمدارانس ینجهت احقا  حقو  خود کنند. بنابرا

خطر  یبترت یندهند تا بد کار خود قرار دستور را در زیعبازتو هاییاستو س یاصلاح یهانامهبر

و اقدامات  یاسیگفت که اصلاحات س توانیم یجهکودتا و انقلاب را از خود دور نگه دارند. در نت

 .کندیفراهم م یرشد اقتصاد یشرا در کنار افزا یمردم سالارانه موجبات کاهش نابرابر

                                                 
1. Hung Thanh Nguyen (2021) 
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 یو بررس یرانا یهااستان انسانی به برآورد شاخص توسعه یا( در مطالعه1033ه و همکاران )افق

 بر یهبا تک 1032و  1034، 1022 یهادر سال یبا استفاده از منطق فاز یاقتصاد آن بر رشد یرتأث

 ،انسانی یتوسعه اجزاء شاخص یحاصله و بررس نتایج مطابق. پرداختند ملل سازمان یدروش جد

 یال 1022ها در فاصله استان درآمد سرانه یرشد منف انسانی بهبود توسعه یعامل کند ینترمهم

است.  یافته کاهش درصد 14 حدود متوسط طوربه هااستان فاصله درآمد سرانه یناست. در ا 1032

 سانیان ها، نقطه قوت شاخص توسعهکه شاخص آموزش استان گرددیملاحظه م هایافتهبا دقت در 

 کهینبه اتوجه با . داده استرخ  یراخ یهادر سال یتحولات خوب دهدیها است که نشان ماستان

اندک بوده است  یارنسبت به قبل از آن بس یانسان یتوسعه یروند بهبود 1032 یال 1034در فاصله 

 یه اجزاو سلامت ک شتدر آموزش و بهدا گذارییهکشور نسبت به سرما یزانرلازم است برنامه

 داشته باشند. یشتریاند، توجه باثرگذار شاخص توسعه

های توسعة انسانری بین ای به بررسی اثرر اختلاف شاخصدر مطالعه( 1030و سلیمی ) کیاالحسینی

زنان بر رشد اقتصادی در کشورهای با ردة توسعة انسانی بسیار بالا، بالا، متوسط و پایین  مردان و

یافته پرداختند. نتایج مقاله نشان با استفاده از مدل گشتاور تعمیم 1440-1411برای دورة زمانی 

دهد که برای کشورهای با ردة توسعة انسانی بسیار بالا، رابطة رشد اقتصادی با امید به زندگی، می

اختلاف در سطح دستمزد زنان و مردان و اختلاف در سطح آموزش زنان و مردان منفی است و بر 

یابد؛ ولی پس تی افزایش میمراحل اولیة توسعة اقتصادی، شکاف جنسی زروپ، دراسا  نظریة بو

 شود.گذاشت، این رابطه معکو  میراز توسعه را پشت سکه کشور مرحلة مشخصی از آن

ی بررس موردمستقیم  به شکلپیشین، مسئله تحقیق حاضر  شده انجامکه در مطالعات با توجه به این

گرفتن  تکمیلی و با در نظر به شکلعه حاضر در راستای این مطالعات و قرار نگرفته است، مطال

 با فقر کاهش بر دموکراسی بر یدتأک با سلامتی و درآمدی آموزشی، شکاف هایشاخص

 خاطر بهپردازد که نتایج مطالعه پیش رو یم (PSTRای ملایم )مدل آستانه رهیافت از گیریبهره

رهای با کشودر  )کامل و شکننده( و اتوکراسی مل و شکننده()کا در نظر گرفتن نظام دموکراسی

در روشن شدن این مسئله یاری نماید که آیا تواند ما را میو بالا  بالا شاخص توسعه انسانی بسیار

که با طراحی مدل  نتایج مطالعه حاضر همسو با مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور است

زمانی  دورةو بالا و  بالا رهای با شاخص توسعه انسانی بسیارکشوبرای  (PSTRای ملایم )آستانه

  .خواهیم پرداختتحلیل نتایج  و به تجزیه 1414-1440
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 هاساختار مدل و داده -3

رامو  و ( و 1411) 1گومد، (1411و همکاران )فریرا با پیروی از مطالعات  مطالعه این هدف

 و درآمدی آموزشی، شکاف هایشاخص یقاز طر فقر کاهش تطبیقی بررسی ،(1414) 1همکاران

استفاده  پانل در این مطالعه از مدل خودگرسیون انتقال ملایم است. دموکراسی بر یدتأک با سلامتی

در است.  یافته گسترش (1330) 0و تراسورتا 0(1331) توسط تراسورتا و اندرسونشود که می

خطی میان متغیرها  دار پارامتر شیب، ارتباط غیربا استفاده از متغیر انتقال و مق PSTRحقیقت مدل 

به صورت رگرسیون  کند. مدل رگرسیون انتقال ملایم تراسورتاای پیوسته مدل سازی میرا به شیوه

  گردد.تصریح می (1)کلی 
 

tt ucsF  ),,(zzy ttt                                                                                  )1(  
 

بردار پارامترهای  θبردار پارامترهای خطی؛  πزای مدل؛ رداری شامل متغیرهای برونب tzکه در آن 

شود به صورت یکسان و مستقل با میانگین جزء باقیمانده است که فر  می tu و غیر خطی مدل؛

) u)0,((صفر و واریانس ثابت  2

t iid ال اند. همچنین تابع انتقوزیع شدهت  c), ,F(st  

  د.در قالب روبط زیر تصریح گرد 0و یا نمایی 2تواند به صورت لاجستیکیم
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گر تابع انتقال ( بیان0گذارد و رابطه )( تابع انتقال لاجستیک را به نمایش می1ابطه )که ر به طوری

 cدهد؛ پارامتر شیب را نشان می γگر متغیر انتقال است؛ بیان tsباشد. در توابع فو  نمایی می

 گربیان γرژیم است. در صورتی که پارامتر شیب  ای یا محل وقوع تغییرآستانه دهنده حدنشان

( F=1تابع انتقال برابر یک ) باشد، (c < ts)اگر . باشدسرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر می

                                                 
1. Gumede (2021) 
2. Ramos (2022) 
3. Ter¨asvirta and Anderson (1992) 
4. Ter¨asvirta (1994) 
5. Logistic 
6. Exponential 

(1) 
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( خواهد F=4مقدار تابع انتقال برابر با صفر ) باشد، (c > tsشود. از سوی دیگر در صورتی که )می

یل به تبد PSTRبود. همچنین در صورتی که مقدار پارامتر شیب به سمت صفر میل کند، مدل 

 یک مدل خطی خواهد شد.

و متغیرهای  فقر شکاف شاخصوابسته  متغیر کهین، با توجه به اPSTRکل عمومی مدل ش

مردان،  و زنان آموزش سطح در اختلاف مردان، و زنان دستمزد سطح در اختلافتوضیحی؛ 

 زیرصورت  به است، دموکراسینوع نظام  مردان و و زنان زندگی به امید شاخص در اختلاف

 : باشدمی
 

𝑃𝑂𝑉t = 𝛼0 + 𝛽1𝑊𝐴𝐺𝐸𝑡 + 𝛽2𝐸𝐷𝑈𝑡 + 𝛽3𝐿𝐼𝐹𝐸𝑡 + 𝛽4𝐷1𝑡 + 𝛽5𝐷2𝑡 +
𝛽6𝐷3𝑡 + 𝛽7𝐷4𝑡 + (𝜃1𝑊𝐼𝑡 + 𝜃2𝐸𝐷𝑈𝐼𝑡 + 𝜃3𝐿𝐸𝑡 + 𝜃4𝐷𝐼𝑡 + 𝜃5𝐷2𝑡 +
𝜃6𝐷3𝑡 + 𝜃7𝐷4𝑡)𝐹(𝑆𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 (0                                                                                     )  
{ 𝑡 = 1, … , 𝑇} 

 

  برابر است با: Fکه در آن تابع گذار 
 

(2                          )                        𝐹(𝛾, 𝑠𝑡, 𝑐) = (1 + 𝑊𝐼{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐)})−1,        𝛾 > 0 
 

آموزشی، درآمدی و سلامت مابین زنان و مردان با در نظر های شکافشاخصتاثیر در مدل اول 

کشورهای با شاخص توسعه انسانی بسیار در فقر  بر شاخصگرفتن نظام دموکراسی و اتوکراسی 

 گردد.یمی واقع بررس مورد دوم در کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالامدل بالا و در 

آموزشی، درآمدی و سلامت مابین زنان و مردان با در نظر  های شکافشاخصتاثیر  سومدر مدل 

کشورهای با شاخص توسعه هر دو گروه از در بر شاخص فقر گرفتن نظام دموکراسی و اتوکراسی 

  گردد.یمواقع ی بررس موردو کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالا  انسانی بسیار بالا

 میانگین فاصلهصورت  )به عنوان متغیر وابسته ( شاخص شکاف فقر بهPOVبالا ) یهادر مدل

اختلاف در سطح دستمزد زنان و  1(𝑊𝐴𝐺𝐸) ،1دلار در روز درآمد دارند( 0افرادی که کمتر از 

                                                 
1. Poverty gap at $3.10 a day (2011 PPP) is the mean shortfall in income or consumption from 

the poverty line $3.10 a day (counting the no poor as having zero shortfall), expressed as a 

percentage of the poverty line. This measure reflects the depth of poverty as well as its 

incidence. As a result of revisions in PPP exchange rates, poverty rates for individual 

countries cannot be compared with poverty rates reported in earlier editions. 
2. Inequality of Wages and Salaried Workers, Women and Men 
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ر شاخص امید به اختلاف د 1(𝐿𝐼𝐹𝐸اختلاف در سطح آموزش زنان و مردان، ) 1(𝐸𝐷𝑈مردان، )

 زندگی زنان و مردان، مرتب شده است.

شود. بدین وارد مدل می 4Dتا  1Dمتغیرهای دامی  به شکلی نظام دموکراسی و اتوکراسهمچنین 

 شکل که؛

1D4و مابقی کشورها عدد  1هستند عدد  0: کشورهایی که دارای نظام دموکراسی کامل 

2D: 4و مابقی کشورها عدد  1هستند عدد  0ده )ناقص(که دارای نظام دموکراسی شکنن کشورهایی 

3D 4و مابقی کشورها عدد  1هستند عدد  2ی کاملاتوکراس: کشورهایی که دارای نظام 

4D 4و مابقی کشورها عدد  1هستند عدد  0ی شکنندهاتوکراس: کشورهایی که دارای نظام 

 (ص توسعه انسانی بسیار بالاکشورهای با شاخپیشرو )اقتصادهای جامعه آماری مطالعه حاضر شامل 

 .است 1440-1414برای دوره زمانی  (کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالاتوسعه ) حال درو 

 های( و دادهPolity IVدموکراسی و اتوکراسی کشورها از سایت ) شاخص های مربوط بهداده

 7(UNESCOد )سازمان آموزشی، علمی و فرهنگی ملل متحمربوط به شکاف جنسیتی از سایت 

  استخراج شده است. 2(WDI) پایگاه توسعه جهانیفقر از پایگاه  های مربوط به شکافو داده
 

 نتایج تجربی تحقیق -4

 دموکراسی و اتوکراسیانسانی و نظام  توصیفی شاخص توسعه یهاآمارهبررسی  -4-1

نوع نظام حاکمیت  و 1414انسانی کشورهای مطالعه در سال  شاخص توسعه میانگین (1در جدول )

ملل متحد، اگر  بندی سازمانه است. بر اسا  رتبهشد اتوکراسی مشخص و بر اسا  دموکراسی

انسانی کشورها بر اسا  سطح بهداشت، درآمد سرانه و سطح سواد بالاتر  توسعه میانگین شاخص

در باشد،  4.733 تا 4.7و اگر مابین بالا  بسیار انسانی توسعه شاخص با باشد، جز کشورهای 4.2از 

شاخص  یانگینم (،1مطابق نتایج جدول )گیرد. بالا قرار می انسانی توسعه شاخص با رده کشورهای

 بالا یبا شاخص توسعه انسان یکشورهاو ایران جز  4.737برابر با  1414در سال ایران  یتوسعه انسان

 وضعیت درباره اکونومیست تاطلاعا واحد سالیانه تحقیقات همچنین بر اسا  نتایجگیرد. قرار می

                                                 
1. Net Enrollment Rates, Secondary, Gender Inequality Index 
2. School Life Expectancy, Secondary Indicators of Inequality, Gender 
3. Working Democracy 
4. Deficient Democracy 
5. Hard Autocracy 
6. Moderate Autocracy 
7. The United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization 
8. World Development Indicator (WDI) 
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 4.73 تا 4.0کامل، اگر مابین  باشد، دموکراسی 1 تا 4.2سالاری، اگر رتبه کشورها مابین مردم

 تا 4.1بینابینی، اگر مابین  شرایط باشد، 4.23 تا 4.0، اگر مابین (ناقص) شکننده باشد، دموکراسی

اتوکراسی  ، در رده کشورهای با نظامباشد 4.13تا  4اتوکراسی شکننده و اگر مابین  باشد، 4.03

ی برابر با شاخص دموکراس یانگینم( برای ایران، 1اسا  نتایج جدول ) بر گیرند.قرار میکامل 

  گیرد.اتوکراسی شکننده قرار مییتی، جز کشورهای با نظام حاکمو ایران از نظر نوع است  4.12

 

 آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل -4-2

منظور انتخاب متغیر انتقال، تمامی متغیرهای موجود در  برای تخمین مدل رگرسیون انتقال ملایم، به

شوند. از میان متغیرهای آزمون شده، هر متغیری که با احتمال داده میمدل مورد آزمون قرار 

  عنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد. بیشتری فرضیه صفر خطی بودن را رد کند به

 
 سعه انسانیمطالعه بر اساس شاخص تو : رتبه کشورهای مورد1جدول 

 کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالا بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با کشورهای

 نام کشور
نوع نظام 
 حاکمیتی

میانگین 
شاخص 

توسعه انسانی 
در سال 

0202 

میانگین 
شاخص 

 دموکراسی
 نام کشور

نوع نظام 
 حاکمیتی

میانگین 
شاخص 

توسعه انسانی 
در سال 

0202 

میانگین 
شاخص 
 یدموکراس

 نروژ
دموکراسی 
 کامل

 کاستاریکا 320/4 320/4
دموکراسی 
 کامل

730/4 310/4 

 آلمان
دموکراسی 
 کامل

 جامائیکا 300/4 303/4
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

710/4 727/4 

 استرالیا
دموکراسی 
 کامل

302/4 340/4 
 آفریقای
 جنوبی

 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

742/4 71/4 

 انگلستان
دموکراسی 
 کامل

 گرجستان 230/4 31/4
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

720/4 710/4 

 کانادا
دموکراسی 
 کامل

 ارمنستان 20/4 311/4
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

70/4 003/4 

 اسپانیا
دموکراسی 
 کامل

 الجزایر 311/4 230/4
ی اتوکراس
شکننده 
 )ناقص(

723/4 013/4 

 اروگوئه
دموکراسی 
 کامل

 تایلند 207/4 242/4
ی اتوکراس
شکننده 
 )ناقص(

702/4 0/4 
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 متحدهایالات
دموکراسی 
 کامل

 ازبکستان 211/4 31/4
اتوکراسی 
شکننده 
 )ناقص(

71/4 103/4 

 کرواسی
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

 ایران 700/4 207/4
اتوکراسی 
شکننده 
 )ناقص(

737/4 12/4 

 آرژانتین
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

 مصر 200/4 20/4
اتوکراسی 
شکننده 

 ناقص()
7/4 11/4 

 لهستان
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

 کوبا 71/4 271/4
اتوکراسی 
 کامل

772/4 102/4 

 اسلونی
 دموکراسی
شکننده 
 )ناقص(

 آذربایجان 721/4 341/4
اتوکراسی 
 کامل

720/4 100/4 

 عمان
اتوکراسی 
 شکننده

 ونزوئلا 121/4 200/4
اتوکراسی 
 کامل

710/4 112/4 

 روسیه
اتوکراسی 
 هشکنند

 لیبی 101/4 210/4
اتوکراسی 
 کامل

742/4 432/4 

 قزاقستان
اتوکراسی 
 شکننده

 ترکمنستان 170/4 217/4
اتوکراسی 
 کامل

71/4 43/4 

 امارات
اتوکراسی 
 کامل

 چین 100/4 200/4
اتوکراسی 
 کامل

722/4 402/4 

 عربستان
اتوکراسی 
 کامل

227/4 402/4     

 قطر
اتوکراسی 
 کامل

202/4 420/4     

 بلارو 
اتوکراسی 
 کامل

217/4 103/4     

 (Polity IV, 2021( و سایت )1411متحد ) ملل سازمانمنبع: 

 

 

 PSTRنتایج آزمون فرضیه خطی بودن مدل  :2جدول 

 داریسطح معنی Fارة آم فرض صفر

b1=b2=b3=b4=0 0210/0 444/4 

b1=b2=b3=0 270/1 414/4 

b1=b2=0 300/1 402/4 

b1=0 201/1 421/4 

 های پژوهشیافته منبع:
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یه خطی بودن رابطه بین متغیرها فرضشده نیز مشهود است  نتیجه آزمون انجام گونه که درهمان

لازم به ذکر  همچنینگردد. مردود است، بنابراین احتمال وجود رابطه خطی بین متغیرها نفی می

عنوان مدل بهینه جهت  شده به ( پیشنهادی توسط متغیر انتقال انتخابPSTRاست که مدل )

اختلاف  متغیر انتقال در مدل برآورد شده،، (0)نتایج جدول . مطابق شودانتخاب می مدلبرآورد 

دل بودن مدل رد شده و م یخط بوده و فرضیه صفر مبنی بر در سطح دستمزد زنان و مردان

(PSTRمرتبه اول مورد تأیید قرار می ).گیرد  
 

 انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل: 3جدول 

 متغیر Fآماره    F4آماره  F3آماره   F2 آماره  مدل پیشنهادی گروه کشور

 PSTR 0210/4 2210/4 0012/4 2030/4 WI (t) بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با کشورهای

 PSTR 0012/4 0101/4 2230/4 2110/4 WI (t) بالا انسانی توسعه شاخص با کشورهای

 های تحقیقیافته منبع:

 

 نتایج تخمین مدل -4-3

که در قسمت مقدمه و مبانی نظری نیز اشاره گردید؛ در مطالعه حاضر به دنبال بررسی دو  طورهمان

. استارتباط  اقتصادی کشورها چقدر در توسعه سطح با دموکراسی ( تحقق1باشیم؛ دیدگاه می

 به و پیموده را اقتصادی تکامل از مراحلی که یابدیم دست دموکراسی به وقتی کشور، یکآیا 

 از معینی حد به شهروندانش کهاین یا و باشد رسیده ملی ناخالص تولید سرانه از معینی سطح

 ه انسانیینه توسعزم در تحولاتی علت به دموکراسی حالت، این در. باشند یافتهدست تحصیلات

 که است براین اعتقاد بر اسا  این دیدگاه، واقع، در. است داده یرو کشور آن در که است

 رسید، سرانجام به توسعه دشوار وظیفه کهنیا از پس تنها و است تجملی کالای دموکراسی

 تاسدیدگاه دیگر معتقدند که دموکراسی عامل توسعه  طرفداران( 1. کرد استفاده آن از توانمی

 آموزشی، عامل رسیدن به توسعه، کاهش شکاف دموکراسی یندهایآفر و ی قوینهادهاو وجود 

ین به تخمین مدل برای دو بنابرا. استفقر کشورها  نتیجه کاهش شکاف سلامتی و در و درآمدی

بالا و همچنین در مدل سوم برای کل و  بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با گروه از کشورهای

 شود.های مطالعه پرداخته میگروه کشور

 است و اختلاف در سطح دستمزد زنان و مردانکه در آن متغیر انتقال  PSTRمدل بر اسا  نتایج 

 دموکراسی بر یدتأک با سلامتی و درآمدی آموزشی، شکاف هایشاخص طریق از فقر کاهش تابع

 هایدهد که متغیرنشان می . نتایج برآورد قسمت خطی مدل )رژیم اول(شده استسازی مدل

از با شاخص شکاف فقر در هر دو گروه  رابطه مثبت سلامتی و درآمدی آموزشی، شکاف
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، اما مطابق نتایج ضرایب متغیرها، این اثر دارند بالا و بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با کشورهای

 آموزشی، هایافزایش شکاف و استبیشتر  بالا انسانی توسعه شاخص با برای گروه کشورهای

 انسانی بسیار توسعه شاخص با نسبت به کشورهای شکاف فقر سلامتی منجر به افزایش و درآمدی

(، تحلیل این بخش مدل LMخطی بودن مدل توسط آزمون ) به تایید غیر با توجه .بالا شده است

رابطه  از وجود نشاننیز خطی مدل )رژیم دوم(  نتایج برآورد قسمت غیر. استدارای اعتبار بیشتری 

در هر دو گروه  با شاخص شکاف فقر سلامتی و درآمدی ،1آموزشی شکاف متغیرهای مثبت

بالا نزدیک  انسانی بسیار توسعه شاخص با ، هرچند که این ضرایب برای کشورهایاستکشورها 

 بندی گروه کشورهای با اقتصاد پیشرو در خصوص شاخصبالا بودن رتبه به خاطرکه  استبه صفر 

با و  توسعه حال درو برای اقتصادهای  استسانی، علامت ضرایب این متغیرها قابل توجیه ان توسعه

. شودمی معکو  رابطه اینکوزنتس  توسعه و اجتماعی نابرابری، نظریه بوزروپنظریه  به توجه

 مشارکت ها،آن بازآموزی و آموزش به زنان بیشتر دسترسی کردن فراهم بوزروپطبق گفته 

 مشارکت که کنندمی یدتأک پردازانیهنظراکثر  حال، این با .دهدمی افزایش کار بازار در را هاآن

 عامل خانواده پدرسالاری فرهنگی ساختار در کنار مردان به نسبت هاآن موقعیت تغییر و زنان

 ،دهدمی نشان تجربی مطالعات .است و کاهش شکاف فقر زنان موقعیت تعیین در یترمهم

. پس وجود رابطه است دهدا قرار تأثیر تحت کشور میانگین از بیش را مدرن بخش ،شکاف فقر

مثبت برای کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالا که بیشتر این کشورها در مراحل اولیه و یا میانی 

. همچنین استباشد و مقدار ضرایب گویای این مطلب باشند، دور از انتظار نمییافتگی میتوسعه

دهد که با کاهش شکاف در شاخص امید به زندگی و در سطح دستمزد زنان نسبت مینتایج نشان 

یابد. یمبه مردان و افزایش برابری در سطح آموزش مابین دو جنس زن و مرد شکاف فقر کاهش 

های ناشی از های مناسب، نابرابری، توسعه اقتصادی از طریق توسعه بازار و ایجاد فرصتنتیجه در

توسعه بازار همراه با افزایش اعتماد به عملکرد افراد، و  دادهتقلیل در این کشورها را رفتار تبعیضی 

و منجر  دهد، نابرابری را کاهش میکار یمتقس یدهعنوان مبنایی برای تخصیص منابع و سازمان به

های توسعه جنسیتی، منجر به ین بهبود در شاخصبنابراشود. به کاهش فقر در این کشورها می

 بالا نسبت به کشورهای با انسانی بسیار توسعه شاخص اهش فقر بخصوص در کشورهای باک

گیرد. اما برای بررسی اول دیدگاه مورد تائید قرار میانسانی بالا شده است و بخش  توسعه شاخص

                                                 
برالا   انسرانی بسریار   توسرعه  شراخص  برا  بررای کشرورهای   ی در هر دو بخش خطری و غیرر خطری   شکاف آموزشمتغیر  .1

 دار نشده است.معنی
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دیدگاه که نوع نظام دموکراسی و اتوکراسی در دو گروه از کشورهای با شاخص بخش دوم 

( که 4Dتا  1Dبررسی اثرگذاری متغیرهای ) به ؟فاوت چه اثری بر کاهش فقر داردانسانی مت توسعه

بندی کشورها )دموکراسی کامل، یمتقساز  چهار گروهنظام دموکراسی و اتوکراسی را در هر نوع 

شود. طبق دهد، پرداخته میاتوکراسی شکننده( نشان میوکراسی شکننده، اتوکراسی کامل و دم

نظام دموکراسی کامل، دموکراسی شکننده و همچنین اتوکراسی کامل، منجر به ، (0نتایج جدول )

 که کشورهاییدر شده است و  بالا انسانی بسیار توسعه شاخص کشورهای با کاهش فقر در گروه

یافته است. با نگاهی به گروه  یشافزاهستند، شاخص شکاف فقر  شکننده اتوکراسی نظام دارای

کامل )شامل؛ امارات، عربستان، قطر و بلارو ( و همچنین وضعیت  سیاتوکرا نظام با کشورهای

توان به (، میبالا انسانی بسیار توسعه شاخص کشورهای باکشورها ) ر اینشاخص توسعه انسانی د

 وظیفه کهنیا از پس تنها و است تجملی کالای دموکراسی کند،تائید دیدگاه اول که بیان می

ی به با نگاههمچنین  اذعان کرد. ،کرد استفاده آن از توانمی سید،ر سرانجام به توسعه دشوار

توان نتیجه گرفت که انسانی بالا می توسعه شاخص ضرایب این چهار متغیر در گروه کشورهای با

معنی و برای کشورهای با نظام یبکامل،  دموکراسی نظامضریب متغیر دامی برای کشورهای با 

دار و رابطه مثبت با شاخص یمعنکامل و اتوکراسی شکننده دموکراسی شکننده، اتوکراسی 

داری و یری بر تفاوت در معنیتأثی نوع نظام دموکراسی و اتوکراسی به عبارتشکاف فقر دارد. 

اثرگذاری در گروه کشورهای مطالعه ندارد و عامل اصلی کاهش فقر، رسیدن به سطح مطلوب 

دموکراسی عامل توسعه است، که اینخصوص  که به معنای رد دیدگاه دوم در ،توسعه است

 جوامع در سنتی اختارکه سکنار این درمعتقد است،  (1331) 1گونه که ورسلیهمانلذا  باشد.می

مسیر  در راگرایی، خودمداری و... متعددی نظیر سنت گرایی، محافظه موانعهمواره توسعه  حال در

نیز  جوامع کردن مدرن برای مدرنیزاسیون هشتابند حرکت ،کندایجاد تواندمی سیاسیتوسعه 

. های نسلی، بحران هویت و... ایجاد نموده استنظیر شکاف سیاست و جامعه در هاییشکاف

یافته خصائص توسعه کمتر به نحوی که کشورهای ،استاجتماعی  یند تغییرآمدرنیزاسیون فر

ش، همچنین تغییرات سیاسی به آموز شهرنشینی، ساختار اشتغال، نظیریافته توسعه جوامع معرف

های انتخابی را کسب آمدن حکومتشدن نهادهای استبدادی و روی کار صورت کنار گذاشته

یندی است که طی آن مبانی علمی و فنی تولید متحول آاقتصادی فر از طرفی نوسازی .نمایند

 مراه است.نوسازی سیاسی نیز با گسترش و توسعه ساخت سیاسی جامعه ه کهضمن این ،شودمی

                                                 
1. Vorsley (1992) 
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با شتابی بیشتر نسبت به نوسازی سیاسی همواره در جوامع در حال توسعه، نوسازی اقتصادی 

 مدرن تکنولوژی محصول که جدید هایارزش به همراه اقتصادی سریع توسعهصورت گرفته، 

 گرفته، نظام هنجاری جوامع قرار جدید یهاارزش مقابل در سنتی یهاارزش تا گشته باعث ،است

 از متفاوت ییهاارزش ،توسعه حال در جوامع در مدنی جدید نهادهای رشد. ی تغییرکندسنت

ها ارزش این از بسیاریکه  ،آورده به وجود جدید نسل بین در را سنتی باورهای و هنجارها

در این جوامع . است جوامع گونهینا با تعار  در و نداشته سنتی جوامع با هماهنگی و سازگاری

های عمرانی جهت کاهش توسعه نیافتگی، فقر و نابرابری ش فراوانی که در قالب برنامهعلیرغم تلا

و در مواردی  صورت گرفته، لیکن مشکلاتی چون فقر و نابرابری همچنان به قوت خود باقی است

جا مانده  های به، جریان توسعه اقتصادی، جدا از نابرابری1گلدروپبه تعبیر نیز تشدید شده است.

در  ،اندای وضعیت بهتری پیدا کرده، به خودی خود غالباً طوری است که طی آن عدهاز پیش

ادامه  در مانند.حالی که سایرین در نهایت اگر وضعیت بدتری پیدا نکنند در همان سطح باقی می

متوسط  و افزایش مطالبات دمکراتیک طبقه سیاسی نیز سبب گسترش نهادهای دمکراتیکنوسازی 

 زیر را دموکراتیک غیرکشورهای با نظام  سیاسی ساختارهای مقبولیت ،هاخواسته این. گرددمی

 ابزارهای گرفتن خدمت به با شانیسنت حاکمیت ادامه برای ی کهیهانظاماکثر . است بردهسؤال 

 را گرایانهتقابل نگاه یک ،کنندمی های سنتیارزش تحکیم در سعی مدرن حتی و ایدئولوژیکی

 با تقابل در لزوماً سنتی یهاارزش تمام که البته باید افزود دهند.یم شکل سنتی و نمدر جامعه ینب

عزیزی از کسانی بنو. آورندینم به وجود سیاسی رشد راه سر بر مانعی و نبوده مدرن یهاارزش

اجتماعی تاکید دارد. از نظر  یند تغییراتآها در فرها و بازآفرینی آنکه بر نقش سنت است

تواند تجلی بخش، آفریننده و ی سنت نیز درست همانند قرینه خود یعنی مدرنیته، میعزیزبنو

پاسخگوی نیازهای فردی و جمعی بوده و از توانمندی زیادی برای بسیج و تحول اجتماعی 

کاهش شکاف فقر  یعامل اصل ،یدر حالت کل نیبنابرا (.17: 1332، 1برخوردار است )بنو عزیزی

 ،یآموزش ،یتیشکاف جنس و توسعه شامل یاقتصاد یها، بهبود شاخصکشورها در مرحله اول

 یشکاف، دموکراس یهاو بهبود شاخص ینوساز ریمس مودنیو پس از پ است یو سلامت یدرآمد

  .دیآیم دیپد ،یدر مراحل بعد زین
 

 

 

                                                 
1. Geldrop 
2. Ali Benu Azizi (1995) 
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 PSTRمدل  لهیوسبرآورد الگو به: 4جدول 

 بالا انسانی توسعه شاخص با یکشورها بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با کشورهای

 برآورد قسمت خطی مدل

 احتمال ضريب احتمال ضريب متغیر

CONSTANT 113400/4 4444/4 012024/4 4074/4 

WAGE 472200/4 4431/4 473104/4 4443/4 

EDU 414002/4 1134/4 420734/4 4410/4 

LIFE 112323/4 1020/4 141720/4 0720/4 

D1 402100/4- 4444/4 410001/4 7227/4 

D2 410241/4- 4470/4 442400/4 0041/4 

D3 441307/4 0411/4 170120/4 4442/4 

D4 417440/4 0222/4 122031/4 4000/4 

 خطی مدل برآورد قسمت غیر

CONSTANT 007424/4 4414/4 010022/4 4444/4 

WAGE 142744/4 4110/4 002373/4 4444/4 

EDU 410403/4 1027/4 200032/4 4444/4 

LIFE 441201/4 4444/4 244104/4 4444/4 

D1 020004/4- 4444/4 441010/4 2034/4 

D2 101000/4- 4444/4 420473/4 4444/4 

D3 470427/4- 4000/4 110300/4 4424/4 

D4 411010/4 4444/4 403110/4 4112/4 

(C) 4444/4 400403/2 4444/4 220200/4 یاحد آستانه 

(γ) 4444/4 710004/4 4444/4 4.207403 تر شیبپارام 

 (𝑅2= )20/4 شدهلیضریب تعد (𝑅2= )22/4 شده لیضریب تعد

 های تحقیقیافته :منبع
 

 دو گروه از کشورهای در مدل سوم و برای بررسی دیدگاه اول و دوم توسعه به تخمین مدل در هر

شود. مطابق نتایج مدل، یک مدل واحد پرداخته میبالا در  و بالا بسیار انسانی توسعه شاخص با

در هر دو گروه  با شاخص شکاف فقر سلامتی و درآمدی شکاف متغیرهای وجود رابطه مثبت

نظام دموکراسی کامل منفی و ید قرار گرفت. همچنین علامت ضریب شاخص أیکشورها مورد ت

)هرچند که در گروه  است دار است که نشان از کاهش فقر در هر دو گروه از کشورهایمعن

نظام دموکراسی شاخص  دارد( وفقط یک کشور وجود  بالا انسانی توسعه شاخصکشورهای با 

. بنابراین عامل اصلی کاهش استمعنی یبآماری  نظر ازشکننده، اتوکراسی کامل و شکننده 

اف های شکشکاف فقر کشورها، توسعه آموزشی، درآمد و سلامتی و به عبارتی کاهش شاخص

همچنین  گیرد.ی در مرحله بعد از توسعه قرار میو نوع نظام دموکراسی و اتوکراس استجنسیتی 
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 افقه و همکاران (،1411(، گومد )1411) و همکاران یرافر یج مطالعه حاضر با نتایج مطالعاتنتا

و  ینیحس و (1411) 1یننگومطالعات همسو و با نتایج  (1030) یمیو سل یاالحسینی( و ک1033)

  مخالف است. (1044همکاران )

 
 PSTRمدل  لهیوس برآورد الگو به: 5جدول 

 بالا و بالا انسانی بسیار توسعه شاخص با کشورهای

 برآورد قسمت خطی مدل

 احتمال t آماره انحراف معیار ضريب متغیر

CONSTANT 130703/1 403043/4 21343/01 4444/4 

WAGE 107022/4 412030/4 20213/11 4444/4 

EDU 101210/4 001100/4 002010/4 2400/4 

LIFE 044001/4 172234/4 742113/1 4221/4 

D1 440131/4 443122/4 077032/4 0322/4 

D2 410132/4 443270/4 000712/1 1210/4 

D3 444121/4 444271/4 031004/4 0110/4 

D4 441101/4 411430/4 172770/4 2221/4 

 مدل خطی برآورد قسمت غیر

CONSTANT 407771/4 402004/4 700703/1 4727/4 

WAGE 044020/4 401120/4 200344/0 4444/4 

EDU 210224/4 172700/4 307170/1 4400/4 

LIFE 020412/4 401020/4 23003/11 4444/4 

D1 127223/4- 410003/4 040132/0- 4444/4 

D2 440440/4- 442430/4 720200/4- 0010/4 

D3 134024/4- 104247/4 104317/1- 1422/4 

D4 411141/4 443042/4 140701/1 1132/4 

(C) 4444/4 11121/00 400310/4 240432/1 یاحد آستانه 

(γ) 4444/4 310142/0 042101/4 130302/1 پارامتر شیب 

 (𝑅2= )27/4 شدهلیضریب تعد

 های تحقیقیافته :منبع

 

 مقدار و پذیردمی صورت آن مقادیر و انتقال متغیر اسا  بر فمختل رژیم دو در ضرایب مقایسه

 انتقال متغیر فو  تخمین در. نماید تعیین را حاکم رژیم نتیجه در و انتقال تابع تواندمی انتقال متغیر

متغیر بشکل نمونه در مدل  این برای شده برآورد آستانه حد مقدار که باشدمی شکاف دستمزدی

 رژیم دو از الگو آستانه مقدار این از شکاف دستمزدی فاصله اسا  بر. است بوده 22/0 با برابر اول

                                                 
1. Nguyen (2021) 
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 با که گرددمی ملاحظه مختلف رژیم دو در الگو ضرایب مقایسه با .نمایدمی تبعیت مختلف حدی

شدت به متغیر این تغییرات به کشورها واکنش( 11/0) آستانه حد از شکاف دستمزدی عبور

گذاران در سیاست است، شده بیشتر شکاف دستمزدیچه  هر که ترتیب بدین یافته، یشافزا

 از و نموده کنترل را شکاف دستمزدی رشد آن، به بیشتر العملعکس با که اندکرده تلاش کشورها

  .جلوگیری کنند آن افزایش
 

 
 ی تحقیقهایافتهمنبع:      

  شکاف دستمزدیمتغیر انتقال انتقال و  تابع بین : ارتباط1نمودار 

 

 های تشخیصیآزمون -4-4

 -پاگان -بروشو  واتسون یندوربی و ناهمسانی واریانس از آزمون خودهمبستگبرای بررسی 

 ( قابل ارائه است.0ی استفاده شده است که نتایج در جدول )گادفر
 

 

 نتایج آزمون خودهمبستگی :6جدول 

 دوربین واتسون F Probآمارة 

722/1 22/4 000/1 

 گادفری -پاگان -بروش F Probة آمار

2010/1 1230/4 002/1 

 پژوهش هاییافته منبع:

                                             

آزمون مشهود است، نتایج آزمون خودهمبستگی دوربین واتسون و  (0)طور که در جدول همان

ای اخلال همبستگی وجود دهد، بین اجزگادفری نشان می -پاگان -بروش انسیوار یناهمسان

ندارد، بنابراین فر  سوم استاندارد کلاسیک مبنی بر عدم خودهمبستگی بین جملات خطا و عدم 
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های لازم )حداقل از ویژگی هازننده ینتخمرو  این گردد. ازوجود ناهمسانی واریانس نقض نمی

  یی( برخوردارند.کاراواریانس و 

 

 اتشنهادیو پ یریگجهینت -5

 درآمدی آموزشی، شکاف هایشاخص یقاز طر فقر کاهش تطبیقی برآوردمنظور  بهین مقاله در ا

 1440های سال و بر اسا  داده پانل ای، از مدل رویکرد آستانهدموکراسی بر یدتأک با سلامتی و

 .استفاده شد برای هر دو گروه از کشورهای با شاخص توسعه انسانی بسیار بالا و بالا 1414الی 

 صورت بهخطی متغیرها را  یرغتواند اثرات خطی نمی دهد که تقریبمتقارن بودن اثرات نشان مینا

خطی با  یگر الگوی سری زمانی غیرد عبارت بههای مختلف توضیح دهد. بخشی در رژیمرضایت

 لحاظ کردن تغییرات رژیم و ضرایب متغیر در طول زمان، توانایی بیشتری برای تبیین رفتار شاخص

یر متغیرهای اسمی و حقیقی بر شاخص تأثهای نسبت به الگوی خطی دارد و پویایی فقر شکاف

تری به را به نحو کامل بالا و بالا رهای با شاخص توسعه انسانی بسیارکشودر اقتصاد  فقر شکاف

 سلامتی و درآمدی ،1آموزشی شکاف هایمتغیرآمده،  دست کشد. بر اسا  نتایج بهتصویر می

بالا  بسیار توسعه انسانی شاخص با از کشورهایبا شاخص شکاف فقر در هر دو گروه  ه مثبترابط

ی به ضرایب متغیرهای نوع نظام دموکراسی و اتوکراسی در با نگاهو بالا را نشان دادند. همچنین 

ر یری بتأثنوع نظام دموکراسی و اتوکراسی توان به این نتیجه رسید که هر دو گروه از کشورها می

داری گروه کشورها ندارد و عامل اصلی کاهش فقر، رسیدن به سطح مطلوب تفاوت در معنی

بر این اسا  که به معنای رد دیدگاه دوم در خصوص توسعه و دموکراسی است.  توسعه است

 موارد ذیل قابل توصیه است:

هش فقر کایرگذار برتأثی امؤلفهتواند های آن میاگرچه دموکراسی و استفاده از شاخص -

یی تنها بهباشد، ولی نباید از این امر غافل شد که اجرای سیاست آزادی دموکراسی 

یی همچون؛ هامؤلفهتواند در کاهش فقر مؤثر باشد و در کنار آن باید به نقش سایر نمی

رشد ی، بهداشت و سلامت، باسواددرآمد سرانه و نابرابری توزیع درآمد، آموزش و نرخ 

  ینه کنترل فقر نیز توجه شود.زم درهای دیگر اشتغال و بسیاری از شاخصتورم و اقتصادی، 

مساوی مابین دو جنس زن و مرد  دستمزد مورد پرداخت در واحدی هایوجود سیاست -

 نیز زنان دستمزد که طوریه ب بخصوص در کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالا،

                                                 
 بالا انسانی توسعه شاخص با برای کشورهای .1



 

 000   ها بر شکاف فقراز فرصت یدر برخوردار یتیاثر شکاف جنس یینتب کامران رحیمی وهمکاران/

 نوع به توانیممی که است عمومی و خصوصی حیطة در تغییر طریق از تنها شود. عادلانه

در مسیر  مسائلیابیم و همه این  دست زنان اشتغال ینهزم در اجتماعی ثبات از جدیدی

 تواند امری مهم باشد.رشد و توسعه این کشورها برای کاهش شکاف جنسیتی می

توسعه از طریق افزایش دسترسی اقشار مختلف جامعه به خدمات بهتر آموزشی، بهداشتی و  -

 یخود بهوجود توسعه  ینا باموقعیت زنان در بازار کار گردد،  ءتواند موجب ارتقا... می

که همراه با تغییراتی باشد، مگر اینخود قادر به حذف شکاف جنسیتی در بازار کار نمی

طور اعم در بازار کار باشد. توسعه از  در ساختار فرهنگی، اجتماعی و نهادی جامعه به

کار  یمتقسعنوان مبنای تخصیص منابع و  فرهنگ و اعتماد به عملکرد افراد بهطریق تغییر 

 های جنسیتی بازار کار را کاهش دهد.طور اعم و شکاف ها بهتواند نابرابریمی

وصی از اشتغال زنان و کمک به اسا  نتایج مدل؛ حمایت دولت و نهادهای خص بر -

کاهش شکاف فقر کشورهای مورد مطالعه تواند در اشتغالی و کارآفرینی زنان میخود

های بعنوان محرک مثبت عمل نماید. حضور برجسته زنان در نهادهای مدنی و فعالیت

رسد. مینظر ه اجتماعی به خصوص در کشورهای با شاخص توسعه انسانی بالا امری مهم ب

نی زنان مالی برای کار آفریهای مناسب جهت اعطای وام و تسهیلات همچنین ایجاد زمینه

ها برای تصدی زنان در اجتماعی و رفع آن -اشتغالی، شناسایی موانع فرهنگیو خود

های مدیریتی و استفاده از تجارب دیگر کشورهای عضو سازمان توسعه و همکاری پست

 تواند در کاهش شکاف فقر کشورهای مورد مطالعه موثر باشد.می اقتصادی
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Introduction: One of the most important goals of the third millennium is to 

promote gender equality. This means that women should have equal 

opportunities to develop their talents. But the statistical evidence clearly 

shows continuous significant differences at the level of education, health 

and, most importantly, income between developing and developing 

countries. Economists have proposed different theories and models to 

explain the reasons for the gap between developing and developed countries. 

These theories attribute the gaps to institutional factors such as education 

and health. Therefore, given that gender poverty is inherent, understanding 

the corresponding interactions is essential to designing and implementing 

policies that help reduce the gender gap and free women from poverty. New 

institutionalists believe that an institutional change affect their choices and, 

consequently, the economic performance of the society in the long run by 

changing the motivational structure of individuals. Among various 

institutional factors, democracy along with factors such as physical capital 

and human capital seem to play prominent roles in the process of 

development and poverty reduction of countries. Explaining the concept of 

democracy, Jeremy Bentham states that each member of the society should 

be considered as one person. In fact, the basic premise of democracy is the 

participation of citizens in decision-making and the equality of all the 

members of the society, far from gender gaps. Accordingly, it seems that the 

democratic or authoritarian nature of the ruling structure can be a significant 

factor in determining the status of development and poverty. Many political 

scolars have tried to prove the hypothesis that development increases the 

demand for maximizing political rights. Indeed, the traditional argument that 
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development paves the way for democracy was first put forward by Seymour 

Martin Lip set et al (1959) and then by Rueschmeyer et al. (1992), Daya 

Mond (1992), Lip set et al. (1993). According to this argument, high welfare 

promotes democratic institutions and moderates social contradictions by 

creating a broad middle class and eliminating social gaps. According to this 

view, the realization of democracy is related to the level of economic 

development, and a country is likely to achieve democracy when it has 

undergone stages of economic development or its citizens have received a 

certain level of education. It is also claimed that the factors that contributed 

to the rise of democratic regimes in the 1970s and 1980s, most of which 

were authoritarian, were the high levels of economic recovery that led to the 

expansion of literacy, education, and urbanization to the middle class. It 

strengthened pro-democracy values and behaviors. Democracy is based on 

the luxury of goods and can only be used after the difficult task of 

development has been completed. In the opposite view that democracy is the 

agent of development, a group of thinkers such as Amartya Sen emphasize 

that freedom and democracy are parts of development. It has been  also 

pointed out that sustainable economic growth occurs only in democracies,  

and that democracy is a factor in the elimination of gender gaps and the 

better functioning of the economy. 

Methodology: In the present study, a comparative analysis is performed of 

poverty reduction through education, income and health gap indicators with 

an emphasis on democracy. It is done by examining the two perspectives 

raised during the period 20-20-2004 and using the panel soft transfer 

threshold (PSTR) approach. The questions to answer are ‘Can differences 

between men and women in terms of wages, education, and life expectancy 

considering the system of democracy and autocracy in countries with a very 

high human development index have an impact on poverty reduction?’ and 

‘In which category of countries is this effect greater?’ 

Results and Discussion: According to the obtained results, the variables of 

educational gap, income and health have positive relationships with the 

poverty gap index in both groups of the studied countries. The coefficients of 

variables in countries with very high human development index are close to 

zero. According to the ranking of this group of countries in terms of human 

development, the values of these coefficients are justified. Also, the 

coefficients of variables of the type of government system in both groups of 

countries have no effect on the difference between the study groups. 

Conclusion: The main factor in reducing poverty is reaching the desired 

level of development, which means rejecting the view that democracy is the 

factor of development. In addition to the fact that the traditional structure in 

developing societies can always create many obstacles such as 

traditionalism, conservatism and self-righteousness, in the path of political 

development, the accelerated movement of modernization has also created 
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gaps in the society such as generation gap and identity crisis. Therefore, in 

general, the main factor in reducing the poverty gap in a country is the 

improvement of economic and development indicators, including gender, 

education, income and health gaps; once the gap indicators are improved, 

democracy will follow. 

Keywords: Poverty, Education gap, Income gap, Health gap, Panel 

threshold approach model. 

JEL Classification: O23 E43; G21. 
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 چکیده
 از دولت هایهزینه ای ازکاهش وابستگی دولت به درآمدهای حاصل از فروش نفت و تأمین بخش عمده

 یکی از .گذاران اقتصادی بوده استهای دولتمردان و سیاستهمواره از دغدغه ،مالیاتی درآمدهایطریق 

 هایپایه معرفی مالیاتی با هدف افزایش درآمدهای حاصل از مالیات، قوانین در اصلاحی یرویکردها

 به متعلق سودمعافیت  ایران، مالیاتی نظام در اعطایی یهامعافیت از یکیباشد. می جدید مالیاتی

اثر وضع . در این مقاله به بررسی است مالیات پرداخت از بانکی یهاسپردهسایر  و اندازپس هایحساب

بانکی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای  یهاسپردهمالیات بر سود 

بانکی،  یهاسپردهگر این است که با وضع مالیات بر سود بیان شده حاصل. نتایج شودمیتصادفی پرداخته 

 هایبانکپرداختی  تسهیلاتریکاردین و  خانوار گذاریسپردهمصرف خانوار، اشتغال و تولید افزایش و 

تولیدی و کاهش تسهیلات  یهابنگاهپرداختی به  تسهیلات. به علاوه، با افزایش یابدمیتجاری کاهش 
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 مقدمه -1

 ،مالیاتی درآمدهای محل از دولت هایهزینه تأمین و نفتی درآمدهای به وابستگی کاهش

و افزایش نقش مالیات در تأمین مالی  است بوده کشور توسعه هایبرنامه تأکید موردهمواره 

. تبلور این امر شودمیمحسوب های دولت ز دغدغهبه عنوان منبع باثبات و پایدار، ا ،دولت عمومی

 در اصلاحی رویکردهای از. استی توسعه به ویژه از برنامه سوم تاکنون مشهود بوده هابرنامهدر 

 جدید مالیاتی پایه معرفی به توانمیبا هدف افزایش درآمدهای حاصل از مالیات،  یمالیات نیانوق

 .اشاره نمود مالیاتی هایپایه افزایش و مالیاتی هاینرخ شیوه کاهش دو با مالیاتی بار کاهش و

دولت به عمومی تر بودجه ، موجب وابستگی هر چه بیشهامعافیتکاهش درآمد مالیاتی ناشی از 

)جانی و  باری برای کشور داشته باشدد آثار زیانتوانمیو این وابستگی،  شودمیدرآمدهای نفتی 

 به متعلق سودمعافیت  ایران، مالیاتی نظام در اعطایی یهایتمعاف از یکی (.4412، 1همکاران

در این مقاله  .است مالیات پرداخت از ایران، هایبانک نزد هاسپردهسایر  و اندازپس هایحساب

متناسب با  4در چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای تصادفیبانکی  یهاسپردهبر سود مالیات  اثر

 تعادل یهامدل تحلیلی چارچوبنوآوری این تحقیق تعمیم  .شودمی بررسیشرایط اقتصاد ایران 

 هایبخش شامل نفت، صادرکننده کشور اقتصادی به خصوصیات توجه با تصادفی پویای عمومی

 بانکی در آن یهاسپردهو اعمال مالیات بر سود  یبانک مرکز دولت و بانک، ،هابنگاهخانوار، 

 تر اینیشتر نسبت به مطالعات پیشین، در پی بررسی دقیقکه با در نظر گرفتن جزئیات ب است

 سیاست خواهد بود. 

در در اقتصاد ایران بررسی و  و متغیرهای پولی درآمدهای مالیاتی ،وضعیت بودجه دولت ،در ادامه

ارائه  قتحقی مدل در بخش سوم،. شودمیبه ادبیات نظری و پیشینه تحقیق پرداخته بخش دوم، 

  .شودمیارائه و پیشنهادات گیری در نهایت، نتیجهو انجام  نتایجتحلیل چهارم،  . در بخشگرددمی
 

 در اقتصاد ایران متغیرهای پولی و درآمدهای مالیاتی ،وضعیت بودجه دولت -1-2

بینی کشور در واقع برنامه مالی دولت است که برای یک سال مالی تهیه و حاوی پیشهر بودجه 

ها برای انجام عملیاتی است که منجر به نیل مین اعتبار و برآورد هزینهدرآمدها و سایر منابع تأ

توجه به ترکیب منابع بودجه دولت از اهمیت  و شودمیهای قانونی کشور ها و هدفسیاست

آمده است.  (1)متوسط سهم هر یک از منابع در بودجه دولت در نمودار  فراوانی برخوردار است.

                                                           
1. Jani (2018) 
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
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گر های نفتی در کل درآمدهای دولت، بیانفروش نفت و فرآوردهسهم بالای منابع حاصل از 

در  باری بر اقتصاد خواهد داشت.این وابستگی آثار زیان وابستگی کشور به منابع نفتی است.

های بسیاری برای کاهش سهم درآمدهای نفت در بودجه انجام داده های اخیر، دولت تلاشسال

ایران و به دنبال آن نااطمینانی از تحقق درآمدهای نفتی و از  ها علیهاز یک سو، وجود تحریم. است

که به دلیل اتصال بخش اعظمی از  شده استسوی دیگر، نوسانات قیمت جهانی نفت موجب 

ثباتی مواجه شود. تأمین مالی دولت به منابع نفتی، اقتصاد کشور دستخوش تلاطم شده و با بی

قرار دارند. درآمدهای مالیاتی، درآمدهای پایدار محسوب درآمدهای مالیاتی نیز در جایگاه بعدی 

ها در تأمین مالی دولت افزایش یابد، موجب کاهش نوسانات منابع شوند و هر چه سهم آنمی

 شوند. میدولت درآمدی 
 

 
 آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا و محاسبات محققین منبع:

 1331-69ت طی دوره : میانگین سهم هر یک از منابع در بودجه دول1نمودار 

 

که مالیات  دهدمینشان  (4)در نمودار  هامالیاتبررسی متوسط سهم هر یک از انواع همچنین 

 اشخاص حقوقی بالاترین سهم را دارد. 
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  آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا، مرکز آمار ایران و محاسبات محققین منبع:                            

 1331-63طی دوره  هامالیاتسهم هر یک از انواع : میانگین 2نمودار 
 

 توانمی (1)ی مستقیم در نمودار هامالیاتدر  هامالیاتبا مقایسه متوسط سهم هر یک از انواع 

ی مستقیم، مالیات بر اشخاص حقوقی )مالیات بر هامالیاتدریافت که نظام مالیاتی ایران در بخش 

  ها( متمرکز است.شرکت
 

 
 آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا، مرکز آمار و محاسبات محققین منبع:                   

 1331-63های مستقیم طی دوره ها در مالیات: میانگین سهم هر یک از مالیات3نمودار 
 

نشان  نیز (0)مستقیم در نمودار  ی غیرهامالیاتدر  هامالیاتمقایسه متوسط سهم هر یک از انواع 

مستقیم، مالیات بر واردات سهم بالاتری دارد. در بررسی سهم  ی غیرهاالیاتمکه در بخش  دهدمی

درصد از  40باید به این نکته نیز دقت شود که مالیات بر واردات که حدود  هامالیاتانواع 

  درآمدهای مالیاتی کشور را نیز به خود اختصاص داده است، وابسته به درآمدهای نفتی است.
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 آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا، مرکز آمار و محاسبات محققین نبع:م                

 1331-69مستقیم طی دوره  های غیرها در مالیات: میانگین سهم هر یک از مالیات4نمودار 

 

ها و ی مستقیم، بیشترین فشار مالیاتی بر شرکتهامالیاتتا در بخش  گرددمیساختار فوق موجب 

 هامالیاتمستقیم نیز سهم اعظم این  ی غیرهامالیاتدر بخش  های تولیدی اقتصاد باشد وبخش

 . وجود چنین وضعیتی ناشی ازگرددمیوابسته به واردات باشد که از محل درآمدهای نفتی تأمین 

مالیاتی در کشور است که منجر به  هایپایهی گسترده مالیاتی و محدود بودن تعداد هامعافیت

های مالی شده و کاهش قدرت های نفتی و ناکارآمدی سیاستوابستگی شدید اقتصاد به درآمد

 المللی را به دنبال داشته است.پذیری کشور در عرصه بینرقابت

های اخیر سهم شبه پول از پول بیشتر شده و سهم ، در سال(0)و  (0)با توجه به نمودارهای 

نااطمینانی  توانمیامر را  پیشی گرفته است. علت این هاسپردهبلندمدت نیز از سایر  یهاسپرده

انداز روشنی از ریسک و بازدهی سایر موجود در اقتصاد کشور دانست. در واقع، افراد جامعه چشم

 گذاریسرمایهدهند پول خود را به جای ها در فضای اقتصادی کشور ندارند و ترجیح میفعالیت

 گذاریسپردهدر بانک  ،، که بدون ریسک استدر بخش تولید، در ازای دریافت سود سالانه

  کنند.
 

 
 آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا و محاسبات محققین منبع:

 پول از نقدینگی سهم پول و شبه: 5نمودار 
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 آمارهای بانک مرکزی ج.ا.ا و محاسبات محققین منبع:

 دیداری های غیرمدت از سپردهبلندمدت و کوتاه گذاریسرمایههای : سهم سپرده9نمودار 
 

چه در مورد اقتصاد ایران بیان شد، به منظور افزایش سهم درآمدهای مالیاتی و وجه به آنبا ت

 هاینرخافزایش  -1کاهش وابستگی تأمین مالی دولت به منابع نفتی، دو راه حل وجود دارد: 

 توانمیمالیاتی جدید که  هایپایهمالیاتی جدید. یکی از  هایپایهمعرفی  -4مالیاتی موجود، 

د بر سود صاحبان سپرده، بر سودی که بانک از توانمیاست که  ی نمود، مالیات بر سودمعرف

که در اینجا به  و یا بر ارزش افزوده خدمات بانکی اعمال نمود کندمیگیرندگان دریافت وام

  .شودمیمالیات بر سود صاحبان سپرده پرداخته  بررسی آثار اعمال
 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق -2

د آثار مخربی توانمیاز فروش نفت،  حاصل منابعابستگی بودجه کشورهای صادرکننده نفت به و

بخش قابل توجهی از درآمدهای دولت در معرض بر اقتصاد این کشورها داشته باشد؛ به طوری که 

ابزار سیاست مالی نیز منتقل  به عنواننوسان شدید قرار دارد و این نوسانات به مخارج دولت 

ثباتی در ثباتی مالی دولت سبب بیوجود ناپایداری و بی(. 4417، 1)حسین پور و همکاران ندشومی

وجود پایداری . نمایدمیکه رشد بلندمدت را تضعیف  شودمیعمومی  بودجهمخارج ضروری 

پذیری تداوم مخارج مرتبط با کلید اصلی دستیابی به ثبات کلان اقتصادی است و سبب امکان مالی

که رشد بلندمدت  شودمیهای اقتصادی عمومی مورد نیاز برای بسترسازی فعالیت کالاهای

. تحکیم مالی، از طریق ایجاد افزایش در درآمدهای دولت و یا از طریق نمایدمیاقتصادی را تأمین 

. اجرای سیاست تحکیم مالی مبتنی بر افزایش شودمیایجاد کاهش در مخارج عمومی محقق 

های بالقوه و ظرفیت کندمیپذیر تر از ظرفیت مالیاتی را امکانبرداری بیشهرهدرآمدهای دولت، ب

                                                           
1. Hosseinpour (2017) 

http://taxjournal.ir/search.php?sid=1&slc_lang=en&auth=Hosseinpour
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، 1)کریمی پتانلار و همکاران یابدمیآشکار شده را بالفعل و از این طریق کوشش مالیاتی ارتقاء 

د توانمیو  شودمیدر ادبیات اقتصادی، وضع مالیات، دخالت در ساز و کار بازار محسوب  (.4412

د در توانمی، درآمد ناشی از مالیات زیان رفاهی داشته باشد. در مقابلناکارایی تخصیصی و  اثرات

(. به 4410، 4)خداداد کاشی و جانیاثرات رفاهی مثبتی را ایجاد کند امور مختلف صرف شود و 

ترین نوع از نظر اقتصادی است آوری مالیات در بین انواع درآمدهای دولت، مناسبجمعهر حال 

تر باشد، از آثار نامطلوب اقتصادی در تأمین مخارج دولت بیش هامالیاتهر چقدر که سهم و 

ی جدید هامالیاتاز طریق اعمال  ایجاد منابع درآمدی (.4414، 1)عباسیان و خاتمی شودمیکاسته 

در مالیاتی متعددی  هایپایهتاکنون و  پذیر استمالیاتی موجود، امکان هاینرخو یا افزایش در 

 متفاوتی مالیات اخذ شده است. هاینرخمالیاتی با  هایپایهاقتصاد شناسایی شده و از این 

  آمده است. (1)در جدول  هامالیاتانواع بندی تقسیم
 
 

 

 

 

                         

 

 

 

داشته  هاگذاری متفاوتی بر متغیرهای اقتصادی و عملکرد آند اثرتوانمی، هامالیاتهر یک از انواع 

  نشان داده شده است. (7)مودار باشد که به طور خلاصه در ن
 

 
 های تحقیق بر اساس مبانی نظرییافتهمنبع:    

 ها بر متغیرهای اقتصادی: تأثیر انواع مالیات7نمودار 

                                                           
1. Karimi Potanlar (2019) 
2. Khodadadkashi & Jani (2015) 
3. Abbasian & Khatami (2012) 

 هابندی مالیات: تقسیم1جدول 

 پايه نوع مالیات

 ثروت، مالیات بر درآمد، مالیات بر مالیات اشخاص حقوقی ی مستقیمهامالیات

 ، مالیات بر کالا و خدماتمالیات بر واردات مستقیم ی غیرهامالیات

 های تحقیق بر اساس مبانی نظرییافتهمنبع: 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=16695&_au=Ezatollah++Abbasian&lang=en
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=16956&_au=Tayebeh++Khatami&lang=en
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=16956&_au=Tayebeh++Khatami&lang=en
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 در گذاریسرمایه از حمایت و دولت مالیاتی درآمد هدف افزایش دو با که هامالیاتیکی از انواع 

مالیات بر درآمد  که است بانکی یهاسپردهسود  رب ، مالیاتشودمیاقتصاد مطرح  واقعی بخش

  .گرددمیمحسوب  اندازپسحاصل از 

 هایانگیزه بر منفی اثر است ممکن هاسپردهمالیات بر سود  وضع که معتقدند اقتصاددانان برخی

در نتیجه  و مالیات اعمال با باشد. داشته هابانک در مالی منابع بلندمدت گذاریسپرده مردم برای

 هاگذاریسپرده از مقداری زمان مرور است به ممکن ،گذاراندریافتی توسط سپرده سود کاهش

وضعیت  این در تغییر کند. هابانک در هاسپردهترکیب  و شود خارج دارمدت هایحساب از

 ممکن اما داشت، نخواهد اثری بانک هستند، اختیار در منابعی که حجم در مالیات اعمال اگرچه

 نتیجه در و شود کاسته هابانک اعتباردهی قدرت از دار،مدت یهاسپردهحجم  کاهش با است

نسبت به افراد، در  هابانکحال اگر (. 4410، 1فردکاهش یابد )مینوئی اقتصاد در گذاریسرمایه

ی که مالیات یهاسپردهتر عمل نمایند، کاهش در حجم ، مناسبهاسپردهتخصیص منابع حاصل از 

در  هابانکوضع شده است، تخصیص ناکارای منابع را به همراه خواهد داشت؛ اما اگر ها بر آن

( رفتار بهتری نسبت به افراد جامعه نداشته باشند، گذاریسرمایه)به سمت تولید و  هاسپردههدایت 

)خداداد کاشی و  گرددمیتر منابع و در نتیجه افزایش رفاه اعمال مالیات، منجر به تخصیص مناسب

 (. 4410جانی، 

بانکی، منفی بودن نرخ سود  یهاسپردههمچنین گروهی نیز معتقدند که اعمال مالیات بر سود 

، عامل فرار هاسپردهتر شدن آن در صورت وضع مالیات بر بانکی و منفی یهاسپردهحقیقی 

. شودمی زمولد مانند مسکن، طلا و ار ها از سیستم بانکی و هجوم وجوه به بازارهای غیرسرمایه

برخی نیز معتقدند در کشورهایی که از ثبات اقتصادی لازم برخوردار نیستند، اعمال مالیات بر سود 

مولد اقتصادی  های غیرها در بخشآن گذاریسرمایهو  هابانکسپرده موجب خروج منابع مالی از 

سازمان امور مالیاتی ) شودمیثباتی بیشتر در اقتصاد دامن زده خواهد شد و به این ترتیب به بی

بانکی معتقدند که اعمال این مالیات،  یهاسپردهموافقین اعمال مالیات بر سود  (.4410ایران، 

های بانکی متمرکز و موجب فرار سرمایه از سیستم بانکی نخواهد شد. همچنین با گسترش سیستم

و سریع خواهد بود و اصل  هزینهافزارهای بانکی، محاسبه و وصول این مالیات، کماستفاده از نرم

سهولت در وصول مالیات محقق خواهد شد. از سوی دیگر، زمانی که معافیت مالیاتی 

واقعی اقتصاد ملزم به پرداخت مالیات است که نتیجه آن جذابیت  برقرار است، بخش گذاریسپرده

                                                           
1. Minooei Fard )2015) 
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اگر نرخ سود  .گرددمیدر بخش تولید و خدمات  گذاریسرمایهدر مقایسه با  گذاریسپردهبیشتر 

کاهش بیشتری  گذاریسرمایهبانکی بالاتر از نرخ تورم باشد، این جذابیت دو چندان شده و انگیزه 

خواهد شد.  گذاریسرمایهپیدا خواهد کرد. از طرف دیگر، نرخ بالای تسهیلات نیز سبب کاهش 

را به  هابانک در گذاریسپردهخود، سود  گذاریسرمایههای مردم و فعالین اقتصادی در تصمیم

در بخش واقعی  گذاریسرمایهگیرند و هرگونه گزینه عنوان بازدهی بدون ریسک در نظر می

ها های اقتصادی علاوه بر همه ریسککه فعالیتکنند. لذا با توجه به ایناقتصاد را با آن مقایسه می

ختلاف سود با سود سپرده شوند، باید او زحماتی که به همراه دارند، مشمول مالیات بر سود نیز می

گذاران جذابیت داشته باشد. طبق نظریات اقتصادی نیز در بانکی داشته باشند تا برای سرمایه

کنند، لذا کمتری توجیه اقتصادی پیدا می گذاریسرمایههای شرایطی که نرخ سود بالاست، طرح

  (.4417، 1های مجلس)مرکز پژوهش یابدمیکل اقتصاد کاهش  گذاریسرمایهمیزان 

است و هر  گذاریسرمایهاکثر اقتصاددانان تأکید دارند که موتور توسعه اقتصادی هر کشور، 

 توانمیجامعه دارد. تشکیل سرمایه را  اندازپس، نیاز به گذاریسرمایهکشور برای تأمین مالی 

ست هابانکزد افراد ن یهاسپردهمهمترین عامل رشد و توسعه دانست و یکی از منابع مهم سرمایه، 

. تحولات اجتماعی، سیاسی و اقتصادی، شودمیجامعه محسوب  اندازپسکه به عنوان نماینده 

مردم مؤثر است. علاوه بر  گذاریسپردهبر نحوه ، های پولی و بانکیهای اقتصادی، سیاستتحریم

ص برخوردار مانند تورم، تولید ناخالص داخلی و نرخ سود مشارکت نیز از اهمیت خا یآن، عوامل

که پول خود را به چه صورت از دارایی گیری افراد برای ایناست. تمام عوامل یاد شده در تصمیم

 (. 4411، 4نگهداری کنند، مؤثرند )منصف و منصوری

بانکی، علاوه بر اهمیت کارایی دولت،  یهاسپردهالبته در مورد بررسی اثرات مالیات بر سود 

. کندمیای پیدا نیز اهمیت ویژه گذاریسرمایهبه سمت تولید و  هاردهسپدر هدایت  هابانککارایی 

؛ اول، این مالیات، داردبانکی، از دو بعد اهمیت  یهاسپردهدر واقع، آثار تخصیصی مالیات بر سود 

 ، اثر دارد.شودمیای مطرح گیری مصرف بین دورهکه در قالب مباحث تصمیم اندازپسبر میزان 

گذار یا متقاضی تسهیلات هستند که در یک اقتصاد، افراد جامعه سپرده، به عبارت دیگر

کنند و در مقابل می اندازپسدهند، گذاران مصرف آتی را به مصرف فعلی خود ترجیح میسپرده

د توانمیکنند. تغییرات در میزان سود دریافتی و وضع مالیات بر سود سپرده، آن سود دریافت می

                                                           
1. Parliament Research's Center (2017) 
2. Monsef & Mansouri (2011) 
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افراد گردد.  اندازپسآتی را تغییر دهد و در نتیجه موجب تغییر در میزان  ترکیب مصرف فعلی و

است و  جهتبرای گروه متقاضی تسهیلات، اثر جانشینی و درآمدی ناشی از این تغییرات، در یک 

کننده در خلاف اندازپساما این اثرات برای گروه  ؛یابدمیها برای تسهیلات کاهش تقاضای آن

)خدادادکاشی و  ها مشخص نیستآن اندازپسثر نهایی نرخ بهره بر میزان جهت یکدیگرند و ا

، به گیردمیای که اساس کار بسیاری از مطالعات قرار ( در مقاله1247) 1رمزی .(4410جانی، 

دنبال پاسخ به این سؤال است که اگر درآمدی مشخص از طریق وضع مالیات به دست بیاید، 

به چه صورت باشد تا کاهشی که در مطلوبیت خانوار در اثر وضع این  باید هامالیاتترکیب بهینه 

ای که در این مطالعه یکی از کاربردهای نظریه آید، کمترین میزان باشد.به وجود می هامالیات

ها از مالیات بر درآمد است. در این مطالعه، فروضی در نظر اندازپس، معافیت شودمیمطرح 

در مدت بسیار کوتاه  اندازپسجا که میزان به این مفروضات، از آنو با توجه  شودمیگرفته 

بی نهایت  اندازپسد برای تغییر مطلوبیت نهایی سرمایه کافی باشد، کشش تقاضا برای توانمین

، تا حدودی باید بخشوده شود. با شودمیوضع  اندازپساست. مالیات بر درآمدی که بر روی 

 4سندمو .شودمیدر آینده، این بخشودگی، به میزان زیادی تقویت وجود انتظارات برای مالیات 

ای و برای نشان دادن تصمیمات بین دوره پردازدمیها اندازپسبه بررسی اثرات مالیات بر  (1220)

 1214در سال  0که اولین بار توسط فیشر کندمیای استفاده ، از الگوی دو دوره1مصرف فردی

زا در نظر کار به صورت برون رین نسخه این مدل، درآمد نیرویتمطرح شده است و در ساده

 اندازپسگرفته شده و تمرکز اصلی بر روی تخصیص مصرف بین دو دوره از طریق تصمیم برای 

که شامل  گیردمیو چهار نوع مالیات را در نظر  0بوده است. سندمو ابتدا بازارها را بازارهای کامل

. مالیات یکجا، شودمیمستقیم  و مالیات غیر 7، مالیات بر مخارجآمد، مالیات بر در0مالیات یکجا

های نسبی بین مصرف حال و آینده اثر دارای اثر خالص درآمدی بر مصرف است و بر قیمت

زاست و درآمد حاصل از سرمایه  کار که برون ندارد. مالیات بر کل درآمد، یعنی درآمد نیروی

. بنابراین، مالیات بر درآمد، شودمی(، در نظر گرفته اندازپسضرب نرخ بهره در  )منظور حاصل

                                                           
1. Ramsey (1927) 
2. Sandmo (1985) 
3. Intertemporal Consumption Decisions of a Single Individual 
4. Fisher 
5. Perfect Markets 
6. Lump Sum Tax 
7. Expenditure Tax 
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جا که از آن. کندمی( عمل 1ایمانند مالیاتی ترکیبی )یعنی مالیات یکجا و مالیات بر درآمد بهره

، اثر جانشینی به منظور افزایش مصرف حال در برابر دهدمیاین مالیات، نرخ بهره را کاهش 

گذار با افراد سپرده که دهدمیای، نشان گوی مصرف دو دورهدر ال .دهدمیمصرف آتی، رخ 

خود را  اندازپسکار،  با افزایش عرضه نیروی خ بهره به دلیل کاهش اثر درآمدی،کاهش نر

ها، مالیات متفاوتی اگر برای هر یک از دوره آیند.دهند و در پی جبران این اثر برمیافزایش می

 کننده نخواهد داشت. مالیات غیرتصمیمات مصرفی برای مصرفوضع شود، هیچ تأثیری بر تعدیل 

های و قیمت کندمیکار عمل  مستقیم با نرخی ثابت در طول زمان، مانند مالیات بر درآمد نیروی

مستقیم نیز معادل مالیات  . یعنی مالیات غیردهدمینسبی حال و مصرف آتی را تحت تأثیر قرار ن

مالیات بر  .شودمیکنندگان دریافت کار از همه مصرف روییکجاست که متناسب با درآمد نی

ای در نظر . سپس بازارها ناقص و مدل دو دورهدهدمیمخارج نیز دقیقاً نتایج یکسانی را نشان 

وام گرفتن و  هاینرخشوند و بندی و محدودیت اعتباری در الگو وارد میگرفته شده است و جیره

ای با انگیزه چند دوره یهامدلقسمتی نیز شوند. در گرفته می قرض دادن، متفاوت از هم در نظر

های آتی ، مصرف دورهشودمیاند. زمانی که بیش از دو دوره در نظر گرفته ارث مطرح شده

  د مکمل یا جانشین مصرف زمان حال باشد.توانمی

. گذاردمیثر ها، ادوم، این مالیات، بر ترکیب سبد دارایی از طریق بازدهی و ریسک دارایی

نشان  ،پردازدمیهای با ریسک به بررسی مالیات بر داراییکه ای ( در مطالعه1221) 4اویرباخ

مالیات با توجه به ریسک هر دارایی، به طور  هاینرخکه شاید مناسب باشد که  ددهمی

متفاوت  ها، بایدسیستماتیک متفاوت باشد. در واقع، نرخ مالیات بر عایدی انواع مختلف دارایی

  .باشد

. نتایج این پردازدمیدر مطالعه خود به بررسی نظریه مالیات بهینه بر درآمد  نیز (1271) 1میرلیس

، مالیات بر درآمد، ابزاری با رسدمیچه که اغلب به نظر که بر خلاف آن دهدمیپژوهش نشان 

به عنوان مکمل برای مالیات تأثیرگذاری پایین برای کاهش نابرابری است. بنابراین، طراحی مالیاتی 

در سیستم بانکی از  هامالیات( به بررسی انواع 4444) 0کمینال بر درآمد، بسیار مناسب خواهد بود.

، مالیات بر 4هابانک، مالیات بر ارزش افزوده 1های بانکی، مالیات بر وام0هاسپردهجمله مالیات بر 

                                                           
1. Interest Income 
2. Auerbach (1981) 
3. Mirrlees (1971) 
4. Caminal (2002) 
5. Tax on Deposits 
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. با فروضی که در این پردازدمی 0هابانک و مالیات بر درآمد شرکتی 1ای ناخالصدرآمد بهره

را  0خالص ای ناخالص، درآمدبالاتر مالیات بر درآمد بهره هاینرخ، شودمیمطالعه در نظر گرفته 

که موجب کاهش در مصرف کالاها و تقاضای خدمات بانکی )یعنی کاهش  دهدمیکاهش 

دو طریق تحت تأثیر  را از هاسپردهه ، عرضهاسپرده. همچنین مالیات بر گرددمی( هاسپردهعرضه 

)از طریق  دهدمیرا افزایش  هاسپردهکه نرخ مالیات بالاتر، هزینه فرصت : اول ایندهدمیقرار 

گذاران مستقیم( و دوم، درآمد خالص سرمایه گذاریسرمایهو  هاسپردهاختلاف بین نرخ بازگشت 

انتخاب مالیات بر دستمزد و سود  که در دهدمی( نشان 1224) 0کینگ. دهدمیرا کاهش 

کار نسبت به دستمزد  توجه شود. اگر عرضه نیروی اندازپسکار و  باید به کشش عرضه نیروی

نسبت به نرخ بهره بالا باشد، برای کاهش ناکارایی تخصیصی  اندازپسکشش باشد و کشش بی

نسبت به نرخ  اندازپسد. در صورتی که ناشی از اخذ مالیات، باید فقط از دستمزد مالیات اخذ شو

کار نسبت به دستمزد پرکشش باشد، مالیات بر بهره، بهترین  کشش باشد و عرضه نیرویبهره بی

  (.4410پایه مالیاتی است )خدادادکاشی و جانی، 
 

 خارجی مطالعات -2-1

به سه صورت انجام بانکی،  یهاسپردهدر قوانین مالیاتی کشورهای مختلف، اعمال مالیات بر سود 

  پذیرد:می

 یهاسپرده سود از مالیات به عنوان بانکی سود از تکلیفی که در این روش، بخشی مالیات وضع -1

 حساب به سود اصل واریز از پس بلافاصله تکلیفی این رویکرد، مالیات در. شودمی کسر بانکی

 . شودمی فرد کسر حساب از مالیات گذار،سپرده

 دریافتی سود میزان مالیات که در این روش، مشمول درآمد به عنوان هاسپرده سود احتساب -4

 شود اعلام مالیاتی مراجع به مالیاتی های قابل قبولهزینه و درآمدها سایر همانند انتهای سال در باید

 تعیین پرداخت قابل مالیات شده، قوانین تعریف اعمال و درآمدها از هاهزینه کسر با نهایت در و

 .شود

                                                                                                                                        
1. Tax on Bank Loans 
2. Tax on Banks’ Value-Added 
3. Tax on Gross Interest Income 
4. Banks’ Corporate Income Tax 
5. Disposable Income 
6. King (1980) 
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به  اما است، مالیاتی درآمد به عنوان سود احتساب بر اصل رویکرد، این ترکیبی که در رویکرد -1

 از پایه نرخ یک با تکلیفی مالیات سال، طول در دولت برای تأمین درآمد جمله از مختلف دلایل

 گرفته نظر در فرد مالیاتی درآمد به عنوان کسب شده نهایتاً سود اما. شودمی کاسته پرداختی سود

 بدین. شودمی لحاظ مالیاتی قبول های قابلبه عنوان هزینه شده پرداخت تکلیفی مالیات و شودمی

 پرداخت به فرد ملزم شود تعیین ،شودمیمحاسبه  چهآن از کمتر پرداختی مالیات اگر ترتیب

 به را مازاد میزان تدول باشد، محاسبه شده میزان از بیش پرداختی مالیات اگر و است التفاوتمابه

 (. 4417های مجلس شورای اسلامی، )مرکز پژوهش دهدمی عودت فرد

بانکی مانند سایر درآمدهای اشخاص است  یهاسپردهدر برخی کشورها، سود حاصل از  ،در نتیجه

 به بررسی، مطالعهبا توجه به هدف این ؛ لذا گرددمیو مالیات آن نیز مانند سایر درآمدها کسر 

 وضعپردازند، در کنار مطالعاتی که به می درآمد بررسی مالیات بر که به یخارجمطالعات برخی 

همچنین بخشی از مطالعاتی که  .شودمیبانکی اختصاص دارند، پرداخته  یهاسپرده دمالیات بر سو

ی های ریاضی انجام شده و مبناگیرند، مطالعاتی هستند که با استفاده از روشمورد بررسی قرار می

اند و برخی نیز مطالعاتی هستند که به بررسی ها در این زمینه قرار گرفتهبسیاری از پژوهش

 .اندبه صورت تجربی پرداخته هامالیاتهای مالی و انواع سیاست

 هایبانکدر  هابانکای به بررسی تأثیر مالیات بر سود در مطالعه (4411) 1چیورازو و میلانی

با  1224-4440های کشور طی سال 10بانک از  1044های بیش از ده از دادهاتحادیه اروپا با استفا

و مالیات بر  4اند. ایشان اثرات مالیات بر درآمد شرکتپرداختههای تابلویی استفاده از روش داده

که  دهدمیاند. نتایج نشان را بر سود قبل از کسر مالیات و اجزای آن بررسی کرده 1ارزش افزوده

دهند و افزایش این تحت تأثیر قرار می 0را از طریق اثر گذار 0هابانک خدمات، قیمت هاتمالیااین 

و به معنای مالیات بر خدمات بانکی  گرددمی، منجر به افزایش قیمت خدمات بانکی هامالیاتنوع 

 .شودمیهای تخصیصی است و موجب ناکارآمدی

های سیاست مالی با به بررسی اثرات شوکای در مطالعه (4417) 0هاتارای و ترزسیاکیویسزب

های فصلی استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی در اقتصاد انگلستان با استفاده از داده

                                                           
1. Chiorazzo & Milani (2011) 
2. Corporate Income Tax (CIT) 
3. Value Added Tax (VAT) 
4. Banking Output Prices 
5. Pass-Through Effect 
6. Bhattarai & Trzeciakiewicz (2017) 
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 مصارف و گذاریسرمایه که دهدمینتایج این تحقیق نشان  اند.( پرداخته1227-4411دوره )

 که حالی در شودمی مدتکوتاه در اخلید ناخالص تولید فزاینده ضریب بالاترین به منجر دولت،

 در داخلی ناخالص تولید بر را اصلی اثر عمومی گذاریسرمایه و ایسرمایه درآمد بر مالیات

 مصرف، بر مالیات ،کندمیمیل  صفر اسمی به سمت بهره نرخ که زمانی. دارد بلندمدت

 بر مالیات و شدند اختهشن مالی ابزارهای مؤثرترین عنوان به عمومی مصرف و گذاریسرمایه

 در مالی سیاست اثربخشی همچنین .دارند را تأثیرگذاری کمترین سرمایه، و کار نیروی درآمد

 تقویت موجب اسمی هایچسبندگی و یابدمی کاهش باز، کوچک اقتصاد یک به مربوط سناریوی

 کاهش ار درآمد بر مالیات که حالی در شودمی مصرف یهامالیات و عمومی مخارج اثرات

 .دهدمی

و مخارج دولت در ژاپن با استفاده از الگوی تعادل  هامالیاتبه بررسی  (4412) 1اکائیو س کترا

 اند.( پرداخته1221-4414های )سال های فصلی مربوط بهبا استفاده از دادهعمومی پویای تصادفی 

دولت و  گذاریرمایهس، کالاهای عمومی، 4در این مطالعه، مخارج دولت شامل کالاهای شایسته

 و سه نوع مالیات که عبارتند از مالیات بر مصرف، درآمد نیروی شودمی 1انتقالات درآمد یکجا

 شوند. ، در نظر گرفته می0ایکار و درآمد سرمایه

های مالیاتی و مخارج دولت ژاپن، نسبت به نوسانات که سیستم دهدمینتایج این مطالعه نشان 

مالیات  هاینرخو در واقع مخارج دولت و  دهندانباشته حساسیت نشان نمیهای اقتصادی و بدهی

ی هامالیاتبا توجه به . دهدمیمؤثر، به طور معناداری بر شکاف تولید و بدهی انباشته پاسخ ن

اند، در حالی که مالیات بر مصرف و های دولت در نظر گرفته شدهمتفاوتی که برای تأمین هزینه

ای، وضعیت اقتصاد را در اثر هستند، مالیات بر درآمد سرمایهکار تقریباً بی نیروی مالیات بر درآمد

و تأمین مالی از طریق مالیات بر درآمد سرمایه، در مقایسه با سایر  کندمیبلندمدت وخیم 

همچنین  .دهدمیمدت کاهش بلند، به طور قابل توجهی اثرات مخارج دولت را در هامالیات

اضافی  مخارجفزایش نرخ مالیات بر مصرف برای افزایش درآمد مالیاتی به منظور هنگامی که از ا

                                                           
1. Kotera & Sakai (2018) 
2. Merit Goods 

 باشد.های طولانی مدت و آموزش میهای بهداشتی، مراقبتمنظور مراقبت
3. Lump-Sum Income Transfers 
4. Capital Income Tax 
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، به ترتیب در شودمیدولت استفاده  گذاریسرمایهیعنی مخارج بر کالاهای شایسته و  1دولت

 .مدت و بلندمدت تأثیرات مثبتی بر اقتصاد دارندکوتاه

مالیات بر بانکداری در  ت اقتصاد کلاندر مطالعه خود به بررسی اثرا (4412) 4و همکاران بسکا

 بر سود بیشتر اند. ایشان مالیاتبا استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداختهاسپانیا 

 مالیات، نوع سه این کهاست اند. نتایج حاکی از آن را در نظر گرفته 1هاوام و هاسپرده، بانک

 بر منفی اثر مالیات، نوع سه هر همچنین. ارندد اقتصادی کلان متغیرهای بر مشابهی اثرات

 انتقال طریق از 0هزینه و درآمد بین فاصله افزایش طریق از هابانک .دارند اقتصادی هایفعالیت

 هاینرخ به ها(،وام روی بالاتر بهره هاینرخ وسیله )به هابنگاه و خانوارها به مالی هزینه از بخشی

 تولید در کاهش بلندمدت هزینه با دولت، درآمد افزایش .هنددمی نشان واکنش مالیات بالای

 سرمایه و هاسپرده اعتبارات، حجم در کاهش و هاوام بهره هاینرخ در افزایش داخلی، ناخالص

 تولید کشش توسط اقتصادی، فعالیت و دولت درآمد بین بستان -بده .آیدمی وجود به بانک،

 از مستقل تقریباً که شودمی داده نشان -2/4 به نزدیک لتدو سابق درآمد به نسبت داخلی ناخالص

  .است مالیات نرخ
 

 داخلی مطالعات -2-2

بانکی و تأثیرپذیری  گذاریسرمایه یهاسپردهبه بررسی اثر نرخ سود بر حجم  (4410فرد ) مینوئی

های فهبا استفاده از روش خودتوضیح با وق 1100-21طی دوره  هاسپردهآن از مالیات بر سود 

 اثر ،هاسپرده سود بر مالیات درصد واحد یک وضع که دهدمیپرداخته است. نتایج نشان  0گسترده

 دولت برای را توجهی قابل مالیات مقابل در و نداشته بانکی یهاسپرده حجم کاهش بر چندانی

 در اقعیو سود نرخ کاهش که دهدمی نشان بلندمدت معادله برآورد نتایج همچنین. کندمی فراهم

 اما شودمی بانکی بلندمدت گذاریسرمایه یهاسپرده حجم کاهش به مالیات، منجر اعمال صورت

 .بود نخواهد هاسپرده حجم در گسترده کاهش باعث

بانکی در ایران  یهاسپردهبه بررسی امکان برقراری مالیات بر سود  (4410خداداد کاشی و جانی )

اند. ایشان با محاسبه هزینه و فایده ناشی از اجرای این سیاست تهبا تأکید بر کارایی تخصیصی پرداخ

                                                           
1. Additional Government Expenditure 
2. Boscá (2019) 
3. An Additional Tax on Profits, on Deposits, and on Loans 
4. Markup 
5. Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
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 عرضه با مقایسه در سود، نرخ به نسبت تسهیلات نشان دادند که تقاضای 1104-21طی دوره 

 ،هاسپرده سود نرخ بر مالیات واحد یک اعمال بادارد و  بیشتری کشش سود، نرخ به نسبت سپرده

 میلیارد 12470 میزان به دولت درآمد و ریال میلیارد 1117 با برابر تمالیا اخذ از ناشی رفاهی زیان

 تسهیلات متقاضی مالیاتی بار و 27/4 برابر گذارسپرده مالیاتی بار که است، گردیده برآورد ریال

 سپرده که دهدمیبه علاوه، نتایج نشان  .بود خواهد سپرده سود بر مالیات واحد یک از 41/4 برابر

 نقش گذاریسرمایه به هاسپرده هدایت در هابانک و دارند گذاریسرمایه بر مثبت ثرا تسهیلات و

 دارد خصوصی بخش گذاریسرمایه بر منفی اثر دولتی گذاریسرمایههمچنین  .کنندمی ایفا مثبتی

 این از دولت مخارج افزایش و سپرده سود بر مالیات اخذ با دولت دهنده این است که نشان که

 با مقایسه درنیز  خصوصی بخش گذاریسرمایه. گرددمی خصوصی بخش یگزینجا طریق،

نتایج حاکی از آن است که با افزایش رشد  .دارد بیشتری کارایی دولتی، بخش گذاریسرمایه

 . یابدمیاقتصادی، میزان عرضه سپرده کاهش 

 یهاسپردهر سود سنجی وضع مالیات بها و امکانبه بررسی چالش (4410خداداد کاشی و جانی )

رابطه ضعیفی بین ثبات اقتصادی کشورها  دهدمیاند. نتایج این طرح تحقیقاتی نشان بانکی پرداخته

و اعمال این نوع مالیات در بین کشورهای بررسی شده وجود دارد. همچنین درآمد مالیات بر سود 

د کسری توانمیاست و درصد درآمد کل مالیاتی  44باشد و حدود سپرده، میزان قابل توجهی می

  بودجه دولت را پوشش دهد.

 اعضای مالیاتی قوانینطی پژوهشی، به بررسی  (4417های مجلس شورای اسلامی )مرکز پژوهش

 سود گروه، این عضو کشور 12 در دهدمینتایج نشان  پرداخته است. 44 گروه کشورهای

 شوندمی محاسبه مالیات مشمول درآمد ءجز یا و هستند تکلیفی مالیات مشمول بانکی یا یهاسپرده

 بررسی همچنین. است مالیات پرداخت از معاف ایران مانند درآمد این عربستان سعودی در صرفاً و

 نرخ سود بودن مثبت توانمین که دهدمی نشان کشورها این در بانکی یهاسپرده حقیقی سود نرخ

اجرای سیاست  کرد. در قلمداد بانکی یهاسپرده سود بر مالیات اخذ برای لازم شرط به عنوان را

 )حساسیت گذاریسرمایه یهاسپرده عرضه کشش مالیات بر سود سپرده بانکی، باید به

، توجه هاسپرده سود بر مالیات از تسهیلات گیرنده و بانکی نظام در بهره( نرخ به گذارانسپرده

اصلاحات  این اثرگذاری تا برسد اجرا و تصویب به مالیاتی جامع است بسته ضروری. نمود

  .بیفتد اتفاق تدریج ساختاری، باید به تغییرات این همچنین. بهتر باشد ساختاری
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مالیات بر سود سپرده بانکی  وضع به تعیین شرایط اقتصادی مطلوب برای (4412جانی و همکاران )

الگو بر اساس رویکرد دو  اند. نتایج حاصل از برآوردها با اقتصاد ایران پرداختهو تحلیل تطبیقی آن

 در سپرده بانکی سود بر مالیات برقراری دهند که احتمالنشان می (4410) ای هکمنمرحله

 است و بیشتر پایین دارند، نقدینگی حجم و بیشتر اقتصادی ثبات بالا، سرانه درآمد کشورهایی که

 اقتصادی ثبات شاخص با مالیات، این مجری کشورهای در سپرده بانکی سود مالیات بر نرخ میزان

دارد. همچنین نرخ این مالیات در  معکوس رابطه نقدینگی حجم و دولت اندازه با و مستقیم رابطه

ها در میانه دو حد بانک محوری و بازار محوری است. به کشورهایی بالاست که ساختار مالی آن

به  .دارد مالی ساختار و انهسر درآمد با معکوس U رابطه سپرده سود بر مالیات نرخ علاوه، میزان

 خصوص در سپرده سود بر مالیات اعمال برای لازم شرایط برخی فاقد ایران، طور کلی، اقتصاد

 . است مالی ساختار و سرانه درآمد سطح اقتصادی، ثبات

بانکی در اقتصاد ایران  یهاسپردهبه بررسی اثر مالیات بر نرخ سود  (4412زاده و دشتبانی )خداوردی

نشان  ند. نتایجاهپرداخت 1104-20های ستفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی طی سالبا ا

باعث کاهش میزان تولید در حدود یک  ،که اعمال مالیات بر نرخ سود سپرده بانکی دهدمی

. شودمیدرصد انحراف منفی از حالت پایدار شده و پس از طی دو دوره، واکنش مثبت آن شروع 

مدت، باعث خروج و در کوتاه گرددمیل این مالیات، موجب افزایش درآمد مالیاتی همچنین اعما

و پس از گذشت تقریباً دو دوره،  یابدمیشده و نقدینگی در جامعه افزایش  هابانکمنابع از 

 .یابدمیو جریان خالص سرمایه به داخل، کاهش  شودمیافزایش آن شروع 

دار بانکی بر رشد مدت یهاسپردهوضع مالیات بر سود به بررسی پیامدهای  (4441) 1عمادی

های و داده 4ایوقفه توزیع خودرگرسیون روشاقتصادی و تورم در اقتصاد ایران با استفاده از 

 واحد دو وضع که است آن از حاکی تحقیق این هاییافتهپرداخته است.  1112-27های سال

 طور به اقتصادی رشد که شودمی رد بررسی، سببمو دوره طی در ،هاسپرده سود بر مالیات درصد

 این وضع همچنین. یابد کاهش درصد 20/4میزان  به تورم و افزایش درصد 17/0میزان  به متوسط

 درآمد 1127 سال در که طوری به ،شودمی مالیاتی کل درآمدهای توجه قابل افزایش سبب مالیات

 خواهد بود. درآمدهای مالیاتی کل از درصد 40 حدود مالیاتی، پایه این از حاصل

                                                           
1. Emadi (2021) 
2. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
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در زمینه اعمال مالیات بر سود  تاکنون کهی مرتبطارزشمند و مطالعات  با بررسیبه طور کلی 

 سود بر مالیات اعمال اثراتبیان کرد که  توانمی، سپرده بانکی در اقتصاد ایران انجام شده است

 بانکی سود نرخ در یا کاهش افزایش اثر با متفاوت اقتصادی، کارگزاران بر رفتار سپرده بانکی

ی تعادل جزئی هامدلبا استفاده از  . همچنیندارند متفاوتی اثرات سیاست، دو این و بود خواهد

از  هامالیات در مطالعه حاضر انواعبه بررسی آثار این سیاست به طور جامع پرداخت.  توانمین

مالیات بر  و کار ناشی از عرضه نیروی، مالیات بر درآمد و خدمات مالیات بر مصرف کالا جمله

و در واقع این سیاست به صورت یک بسته مالیاتی در  شودمیدرآمد ناشی از سرمایه در نظر گرفته 

با توجه به وضعیت جاری اقتصاد ایران در نظر گرفته  هامالیاتاین نرخ  که گرددمیمدل بررسی 

  سازگارتر باشد. ایرانکه با اقتصاد به نحوی است و جزئیات الگو  شودمی
 

 الگوی تحقیق -3

 به خصوصیات توجه با تصادفی پویای عمومی تعادل یهامدل تحلیلی چارچوب پژوهش، این در

 بانک، ،هابنگاه، خانوار هایبخش شامل . مدلیابدمی گسترش نفت، صادرکننده کشور اقتصادی

 باشد.بانک مرکزی می دولت و
 

 خانوار -3-1

صاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است و بر اساس دسترسی به بازارهای اقت شودمیفرض 

ای از خانوارها وجود دارند که با در واقع، سلسله. 1شوندمالی، به دو بخش ناهمگن تقسیم می

و بخشی  4شوند که بخشی از این خانوارها، خانوارهای ریکاردینمشخص می 

( از خانوارها را خانوارهای ریکاردین تشکیل هستند. نسبت ) 1خانوارهای غیرریکاردین

( از خانوارها را خانوارهای شوند و نسبت )مشخص می دهند که به صورت می

  شوند.مشخص می د که به صورت ندهریکاردین تشکیل می غیر

                                                           
های مالی مورد بررسی که سیاست( مطرح شده و در مطالعات متعددی 4444بندی، توسط منکیو ). این نوع تقسیم1

(، فورنی و همکاران 4447مطالعات متعددی از جمله گالی و همکاران ) گیرند، مورد استفاده قرار گرفته است.قرار می

بندی خانوار در مطالعات خود بهره بردند. مطالعات داخلی متعددی نیز از ( از این نوع تقسیم4442( و ایواتا )4442)

( به پیروی 4444( و توکلیان و همکاران )4412(، ایزدی )4417(، حقیقت و همکاران )4410کاران )جمله بیات و هم

 اند.بندی خانوار برای اقتصاد ایران استفاده کردهاز مطالعات خارجی ذکر شده، از این نوع تقسیم

2. Ricardian Households  
3. Non-Ricardian Households or Rule-of-Thumb Households or Hand-to-Mouth Households 
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 خانوار ریکاردین -3-1-1

( و نگهداری (، به بازارهای مالی دسترسی دارد و از مصرف کالاها )Rنوار ریکاردین )خا

(، از مطلوبیتش ) نیروی کارو با عرضه  نمایدمی( مطلوبیت کسب های پولی )دارایی

دگی خود را نسبت به قید . هدف خانوار این است که تابع مطلوبیت انتظاری طول زنشودمیکاسته 

ام به iحداکثر نماید. مطلوبیت انتظاری طول زندگی خانوار ریکاردین  1ای خودبودجه بین دوره

 باشد:صورت زیر می
 

    )1( 

 

و   ، و ای خانوار ریکاردینعامل تنزیل بین دوره عملگر انتظارات،  که 

و  4کار فریش کشش عرضه نیروی، ای مصرفبه ترتیب عکس کشش جانشینی بین دوره 

های شاخص ترکیبی دارایی . باشندخانوار می یپولهای داراییای تقاضای بهره عکس کشش

انواع سپرده نزد سیستم  و ()پولی است که میانگین هندسی نگهداری اسکناس و مسکوک 

 1است: ()بانکی 
 

     )4( 

سهم انواع سپرده  های پولی خانوار ریکاردین و سهم اسکناس و مسکوک در دارایی که 

ام iکاردین قید بودجه خانوار ری د.باشهای پولی خانوار ریکاردین مینزد سیستم بانکی در دارایی

  به صورت زیر خواهد بود:

                                                           
1. Intertemporal Budget Constraint 
2. The Frisch Elasticity of Labour Supply 

کشش ساعت کار عرضه شده نسبت به نرخ دستمزد در هر سطح از مطلوبیت نهایی ثروت )جلالی نایینی و همکاران، 

4412:) 

 
( از 4417( و پریمیوس )4417(، آگنر و سیلوا )4412و  4410اران ). مطالعات متعدد خارجی از جمله آگنر و همک1

پور و ( و لطفعلی4410مطالعات داخلی مانند درگاهی و هادیان ) اند.این شاخص در مطالعه خود استفاده نموده

  اند.( نیز به پیروی از مطالعات خارجی، از این شاخص در مطالعه خود استفاده نموده4412همکاران )
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 (1)  
  

کار  نیروی و کندمیشروع  () مانده تراز حقیقی پول را با tام، دوره iریکاردین  خانوار

 (با دستمزد معین ) ایواسطهتولیدکننده کالاهای  یهابنگاهدر اختیار دارد، که آن را به  ()

. خانوار در بانک نمایدمی( کسب )کار، درآمد  و از محل عرضه نیروی کندمیعرضه 

و درآمد حاصل از سود ناخالص سپرده در دوره گذشته  کندمی گذاریسپرده

. همچنین برای تأمین مخارج خود گیردمیبه وی تعلق  ،()

بخشی از درآمد خود را صرف و  کندمیدریافت  () سهیلاتو مؤسسات مالی، ت هابانکاز 

 .نمایدمی () دوره گذشته با نرخ معین تسهیلاتبازپرداخت 

 گذاریسرمایهبخشی را (، )بخشی از درآمد خود را صرف خرید کالاهای نهایی خانوار، 

. همچنین اوراق کندمینگهداری (، )ورت اسکناس و مسکوک و بخشی دیگر را به ص( )

خریداری کرده و درآمد حاصل از سود ناخالص اوراق مالی دولتی در دوره ( )مالی دولتی 

. بخشی از درآمد خانوار نیز به کندمیدریافت ( )گذشته 

 یهابنگاه صاحبان اصلیخانوار ریکاردین،  .یابدمیبعد انتقال  به دوره ()صورت سپرده 

به  () بانکسود و ( ) ایواسطهبنگاه  سودو است  و بانک ایواسطهتولیدکننده کالای 

شکل  گذاریسرمایه. عرضه سرمایه از سوی خانوار ریکاردین و در قالب گیردمیخانوار تعلق 

، سرمایه مورد نیاز بنگاه تولیدکننده کالای گذاریسرمایهاین خانوار با انجام مخارج  و گیردمی

. این خانوار، سرمایه کندمیو از محل سرمایه ارائه شده، درآمد کسب  دهدمیرا شکل  ایواسطه

)با  رف کالانین خانوار، مالیات بر مصهمچ .دهدمی اجاره( اسمی  با نرخ) هابنگاهخود را به 

مالیات بر سود ناشی از ، (کار )با نرخ  (، مالیات بر درآمد ناشی از عرضه نیروینرخ 

( یعنی مالیات بر ( و مالیات بر درآمد ناشی از سرمایه )با نرخ بانکی )با نرخ  یهاسپرده

بانکی از فرآیند  یهاسپردهنرخ مالیات بر سود ناشی از  .ایدنممیبازدهی سرمایه را پرداخت 

  :کندمیبه صورت زیر تبعیت  خودرگرسیون مرتبه اول 
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 )0( 
 

 () ، بر اساس نسبتی از درآمدکندمیحداکثر مبلغ تسهیلاتی که بانک به این خانوار پرداخت 

  1باشد:آن خانوار می
 

       )0( 
 

  :گیردمیو حجم سرمایه بر اساس رابطه انباشت سرمایه شکل  گذاریسرمایهارتباط بین 
 

    )0( 

 

( )و موجودی سرمایه  شودمیاضافه  ()به موجودی سرمایه ابتدای دوره  گذاریسرمایه

. هزینه تعدیل (باشددهنده نرخ استهلاک موجودی سرمایه مینشان ) کندمیرا ایجاد 

که به  دهدمی. این تابع نشان گرددمیدر معادله انباشت سرمایه معرفی  () گذاریسرمایه

رود و صرفاً ، مقداری از آن در فرآیند تبدیل به سرمایه، از بین میگذاریسرمایهازای هر واحد 

 . 4شودمیاز آن به سرمایه تبدیل قسمتی 
 

 
 

  ریکاردین خانوار غیر -3-1-2

 ( به بازارهای مالی دسترسی ندارد و به جز درآمد ناشی از عرضه نیرویNRریکاردین ) خانوار غیر

هدف این خانوار این است که تابع مطلوبیت را  منبع درآمد دیگری ندارد.( ) کار خود

                                                           
کند، در مطالعات متعدد خارجی از جمله پانزی و ید مربوط به حداکثر مبلغ وامی که بانک به خانوار پرداخت می. ق1

(، 4410در مطالعات داخلی نیز درگاهی و هادیان ) ( آورده شده است.4412( و بسکا و همکاران )4412رابیتس )

( به پیروی از مطالعات خارجی، از این قید استفاده 4412نژاد )زاده و نوروزی(، قلی4412پور و همکاران )لطفعلی

 اند.نموده

های بدون ریسک خانوار باشد. زمانی که پردازد، باید برابر با نسبتی از داراییحداکثر مبلغ وامی که بانک به خانوار می

شود، نسبت آن مبلغ وام برای سادگی فقط به صورت نسبتی از درآمد حاصل از عرضه نیروی کار در نظر گرفته می

 شود.های بدون ریسک در نظر گرفته میبزرگتر از حالتی است که مبلغ وام به صورت نسبتی از دارایی
 120(، صفحه 4124توکلیان و صارم ) .4
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 تمام درآمد خود را پس از کسر مالیات، مصرف جه خود حداکثر نماید، اماقید بودنسبت به 

 باشد:ام به صورت زیر میjریکاردین  . مطلوبیت خانوار غیرکندمی ()
 

       )7( 

  ام به صورت زیر خواهد بود:jریکاردین  قید بودجه خانوار غیر
 

     )2( 
 

 تجمیع -3-1-3

 به جامعه مصرف و کار ینیرو عرضه ،خانوار گروه دو از حاصل تقاضاهای و عرضه جمع با

کار جامعه از طریق میانگین وزنی متغیرهای متناظر و  کل مصرف و کل نیروی. آیدمی دست

 آید:روابط زیر به دست می
 

      )2( 

      )14( 
 

 لیدکننده تو یهابنگاه -3-2

بنگاه ها توسط محصول آنفعالیت دارند که  ایواسطهتولیدکننده کالای  یهابنگاهای از زنجیره

  رسند.و به فروش میتولیدکننده کالای نهایی ترکیب شده و به کالای نهایی همگن تبدیل 
 

 تولیدکننده کالای نهایی یهابنگاه -3-2-1

تولیدکننده  یهابنگاهی متمایز و ناهمگن عرضه شده توسط ای وجود دارد که کالاهابنگاه نماینده

گر ا خریداری و با استفاده از جمع( رکشش جانشینی بین کالاها ) با () ایواسطهکالای 

 :فروشدو می کندمی( تولید ) ها را ترکیب کرده و کالای نهایی همگنآن 1استیگلیتز-دیگزیت
 

     )11( 
 

                                                           
1. Dixit – Stiglitz 
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، میزان خرید خود () ایواسطهتولیدکننده کالاهای نهایی، با توجه به قیمت کالاهای  یهابنگاه

 کنند که سودشان حداکثر شود:را طوری تعیین می

     )14( 

 

ها به صورت عمومی قیمتسطح آید، به دست می از روابط فوق تقاضایی که تابع با جایگذاری

 :شودمیتعیین زیر 
 

       )11( 
 

 ایواسطهتولیدکننده کالای  یهابنگاه -3-2-2

 ، کالایهابنگاهفعالیت دارند که هر یک از این  ایواسطهتولیدکننده کالای  یهابنگاهای از زنجیره

کار و سرمایه به کار  ، نیرویایواسطهی بنگاه تولیدکننده کالاکنند. متمایز و ناهمگنی تولید می

به صورت  ایواسطهرا تولید کند. تابع تولید بنگاه تولیدکننده کالای  j ایواسطهتا کالای  گیردمی

 باشد:زیر می
 

   )10( 
 

یند شوک تکنولوژی است که از فرآ کشش تولید نسبت به سرمایه است و   که

  کنند:به صورت زیر تبعیت می خودرگرسیون مرتبه اول 
 

 )10( 
 

 ، از بانک تسهیلات() های دستمزد و اجاره سرمایههر بنگاه برای پرداخت نسبتی از هزینه

  1:کندمیدریافت  ()
 

      )10( 

 

                                                           
 (4440( به پیروی از راونا و والش )4124پور و همکاران )لطفعلی. 1
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بنگاه و تسهیلات های تولید، میزان تقاضا برای نهاده توانمیسازی هزینه بنگاه از طریق حداقل

  هزینه نهایی را به دست آورد.
 

    )17( 

 

ل از حل صاست. نتایج حا ایواسطهنرخ بهره تسهیلات دریافتی بنگاه تولیدکننده کالای  که 

 باشد:مسئله فوق به صورت زیر می
 

       )12( 

      )12( 

 

که سود  کندمیبنگاه با توجه به مقدار تقاضای بازار، قیمت محصول خود را طوری انتخاب 

این است که مجموع تنزیل شده جریان  ایواسطهمسأله پیش روی بنگاه  حاصله، حداکثر گردد.

  یابی بنگاه، به صورت زیر است:جه مسئله بهینهسود انتظاری آن را به حداکثر برساند و در نتی
 

      )44( 

 

  تابع سود اسمی بنگاه به صورت زیر خواهد بود:
 

     )41( 
 

 ایواسطهگر هزینه نهایی بنگاه تولیدکننده کالاهای بیان طور که در بالا آمده است، همان

تولیدکننده کالاهای  یهابنگاه شودمیفی چسبندگی اسمی به مدل، فرض است و به منظور معر

که  گرددمیباشند. فرض برای تعدیل قیمت اسمی کالای خود، با هزینه تعدیل مواجه می ایواسطه

به هنگام  ایواسطهتولیدکننده کالای  یهابنگاهقیمت کالاها چسبندگی دارد، به این ترتیب که 



 

 120 ...:رانیا در یاقتصاد یرهایمتغ بر یبانک یهاسپرده سود بر اتیمال اثر یابیارز و همکاران/ وش انیآقائ نژاد ایپر

(، بنگاه 1224) 1بها مواجه هستند. مانند روتمبرگ ود، با هزینه فهرستتعدیل قیمت کالای خ

  با هزینه تعدیل زیر مواجه است: ایواسطهتولیدکننده کالای 
 

     )44( 

 

ها نسبت سازی قیمتنرخ نمایه ، پارامتر هزینه تعدیل یا درجه چسبندگی قیمت و که 

  م دوره قبل است.به تور
 

  بانک -3-3

 .دهدمی تخصیص اعتبارات به را () هاسپرده و دهدمی انجام را گریواسطه عملیات بانک،

. نمایدمیپرداخت  ها نرخ سود و به آن کندمیبانک سپرده را از خانوارهای ریکاردین دریافت 

پرداخت  تسهیلات ایواسطهتولیدکننده کالاهای  یهانگاهبهمچنین به خانوارهای ریکاردین و 

( برای بازپرداخت . از طرفی بانک با نرخ نکول )نمایدمیدریافت تسهیلات را  سودکرده و نرخ 

اعطایی مواجه است و در صورتی که با کمبود منابع رو به رو شود، به استقراض از بانک  تسهیلات

رویه، نرخ جریمه و بانک مرکزی نیز برای جلوگیری از استقراض بی پردازدمی( مرکزی )

( را به عنوان ذخیره قانونی کنار rr) هاسپردهبانک درصدی از  .4گیردمی( را در نظر )

  منابع و مصارف بانک به صورت زیر خواهد بود: .گذاردمی
 

     )41( 
 

 
  :1به صورت زیر خواهد بود ( در هر دورهانک )سرمایه ب

 

     )40( 

 
                                                           
1. Rotemberg (1982) 

 (4124نژاد )( و غلامی و عباسی4104رگاهی )هادیان و د. 4
( و 4412و  4414اند، از جمله گرالی و همکاران )سازی بخش بانکی پرداخته. مطالعات خارجی متعددی که به مدل1

اند. در مطالعات داخلی نیز مطالعات مختلفی مانند درگاهی و ( نیز این رابطه را در نظر گرفته4412بسکا و همکاران )

 اند.( از این رابطه استفاده نموده4412زاده و همکاران )( و خلیل4412(، غلامی و عباسی نژاد )4410ن )هادیا
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منابع مورد  و  است دهنده مجموع سود واقعی ایجاد شده توسط عملیات بانکینشان که 

( به دارایی بانک ) اگر نسبت سرمایه .1کندمیگیری استفاده در مدیریت سرمایه بانکی را اندازه

، منحرف شود، بانک باید هزینه گرددمیزا معین ( که به صورت بروناز میزان مورد هدف )

در واقع میزان مورد هدف، همان حداقل نسبت کفایت سرمایه  .1بپردازد برابر با  4تعدیلی

و سپرده  تسهیلاتمسئله بانک این است که میزانی از  .شودمیاست که توسط بانک مرکزی تعیین 

را با در نظر گرفتن قید منابع و   با عامل تنزیلشده انتظاری را انتخاب کند که تابع سود تنزیل

  مصارف بانک، حداکثر نماید:
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 :0دآیبط زیر به دست میبا حداکثرسازی سود بانک با توجه به قید آن، روا

    )40( 

    )47( 

      )42( 
 

                                                           
 شود.. حقوق صاحبان سهام دارای آورده نقدی بوده و بنابراین بر اثر تورم، ارزش آن کاسته می1

2. Quadric Cost 
 (4412. بسکا و همکاران )1
های ای حاکم بر الگو، مبتنی بر کنترل مقداری کمیتزی نیز آمده است، نظام بهرهطور که در بخش بانک مرکهمان. 0

پولی است؛ بدین معنی که بانک مرکزی با تعیین نرخ رشد پول بر اساس فاصله وضع مطلوب با وضعیت موجود 

تقاضای پول توسط  نماید. با تعیین حجم پول موجود در اقتصاد و میزاناقتصاد، میزان پول منتشر شده را کنترل می

ای را که متضمن تعادل این بازار باشد، کشف و بر اساس آن، عرضه و تقاضا را خانوار و بنگاه، بازار بدهی، نرخ بهره

ها و کارمزدهای فعالیت خود، تعیین نماید. شبکه بانکی نیز متناسباً نرخ سپرده و وام را با در نظر گرفتن هزینهمتعادل می

 نماید.می
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 دولت  -3-4

. دولت 1کندمیهدف دولت، تأمین مالی مخارج خود است و بودجه را به صورت متوازن حفظ 

( و سایر درآمدها ) هامالیات( را از درآمدهای عمومی )مجموع مخارج خود )

( و استقراض از ( و درآمدهای مالی )اوراق مالی اسلامی )(( و فروش نفت ))

اقتصاد ایران، گیرنده قیمت نفت است  شودمیفرض  .کندمی(( تأمین بانک مرکزی )

ود به صادرات نفت است و بخش نفت و درآمدهای الملل، محدو تنها مبادله کشور با سطح بین

ضرب قیمت جهانی نفت در مقدار صادرات آن است( از فرآیند خودرگرسیون  نفتی )که حاصل

  کنند:به صورت زیر تبعیت می مرتبه اول 

            )42(  
 

شوک درآمدهای نفتی و سطح درآمدهای نفتی در حالت  دهندهبه ترتیب نشان و  که 

درآمدهای عمومی دولت به  باشد.می است. سهم دولت از درآمدهای نفتی برابر با  4پایدار

  صورت زیر خواهد بود:

      )14( 
 

  بود: د، به صورت زیر خواهدباشدرآمدهای حاصل از فروش نفت که متعلق به دولت می

       )11( 
 

سیاست مالی بوده و مخارج دولت از  مجریهمچنین دولت  برابر با نرخ ارز اسمی است. که 

  .کندمیبه صورت زیر پیروی  فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول 

 )14( 
 

ت است. کسری بودجه دولت از مخارج منهای درآمدهای دهنده شوک مخارج دولنشان که 

آید که بخشی از کسری بودجه با فروش اوراق مالی اسلامی و بخشی نیز از دولت به دست می

 . گرددمیطریق استقراض از بانک مرکزی تأمین 

 مازاد بودجه دولت به صورت زیر خواهد بود:

                                                           
 (4444لیان و همکاران ). توک1

2. Steady State 
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     )11( 

   )10( 
 

 باشد:درآمد مالیاتی دولت به صورت زیر می
 

   )10( 
 
 

 بانک مرکزی -3-5

( و ذخایر خارجی بانک مرکزی ( بر حسب منابع، شامل دارایی داخلی )پایه پولی )

( و بدهی ( است که دارایی داخلی شامل خالص بدهی دولت نزد بانک مرکزی ))

  باشد:( میبه بانک مرکزی ) هابانک
 

       )10( 

       )17( 

      )12( 
 

ذخایر خارجی بانک مرکزی، علاوه بر مقدار دوره قبلی خود، به درآمد حاصل از فروش نفت نیز 

  بستگی دارد:

      )12( 
 

گذار پولی از قاعده تیلور ی تعادل عمومی پویای تصادفی، برای سیاستهامدلدر ادبیات مربوط به 

. در اقتصاد ایران به دلیل قانون بانکداری بدون ربا، این امکان وجود گرددمینرخ بهره استفاده 

که ابزار  ودشمی. فرض شودمیگذاری، روی نرخ رشد پایه پولی لحاظ ندارد و قاعده سیاست

گذاری پولی در اختیار بانک مرکزی، نرخ رشد پایه پولی است و به صورت صلاحدیدی سیاست

  د:نمایدر جهت رسیدن به اهداف خود یعنی کاهش شکاف تولید و تورم، به صورت زیر عمل می

     )04( 
 

به ترتیب تورم، تولید و نرخ رشد  و  ، نرخ رشد دارایی داخلی بانک مرکزی و  که 

های به ترتیب وزن و  ، دارایی داخلی بانک مرکزی در وضعیت حالت پایدار، و 
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ت پولی متعلق به متغیرهای تورم، تولید و نرخ رشد دارایی داخلی بانک مرکزی در اعمال سیاس

باشد که به نرخ رشد دارایی داخلی بانک مرکزی شامل بدهی دولت و سیستم بانکی می باشند.می

 :گرددمیصورت زیر تعریف 

      )01( 

 

 آمده است. (2)ای از الگو در نمودار مفهومی خلاصه

 
 های تحقیقیافتهمنبع:                      

 ی الگو: نمودار مفهوم3نمودار 
 

 تسویه بازار -3-9

نفتی و نفتی، برابر با مجموع مصرف،  که جمع تولید غیرشرط تسویه بازار دلالت بر این دارد 

  باشد.( میهای تعدیل )، مخارج دولت و هزینهگذاریسرمایه

     )04( 

 تحلیل نتایج تجربی -4

با استفاده از شرایط مرتبه یابی شده و امل اقتصادی بهینهتوابع هدف هر یک از عو قبل، بخشدر 

مرحله، با تعیین مقادیر ورودی مدل و این مجموعه روابط اقتصادی استخراج گردید. در اول، 

  سازی مدل انجام شده است.کالیبراسیون پارامترها، شبیه
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 : مقادیر کالیبره شده پارامترها2جدول 

 مطالعه ترمقدار پارام نام پارامتر

1/1 ای مصرف خانوارعکس کشش جانشینی بین دوره  (27) پور و همکارانیلطفعل 

17/4 فریشکار  کشش عرضه نیرویعکس  به نقل از توکلیان و  (27) پور و همکارانیلطفعل 

 (27) شاهمرادی

7/4 ای دارایی پولیکشش بهره  رپوبه نقل از داوودی و زارع (27) پور و همکارانیلطفعل 

(20) 

20/4 خانوار زمانینرخ تنزیل   (20) بیات و همکاران 

0/4 خانوارتسهیلات حداکثر نسبت   محاسبات محققین 

01/4 هابنگاه تسهیلاتنسبت   محاسبات محققین 

40/4 سهم پول در سبد دارایی پولی خانوار  محاسبات محققین 

10/4 ریکاردین در جمعیت کشور سهم خانوار غیر  (4414)به نقل از ایواتا   (20) حقیقت 

1/4 مالیات بر دستمزد  مشورت با متخصصین حوزه مربوطه 

42/4 مالیات بر مصرف  سازمان امور مالیاتی توسط نرخ قانونی اعلام شده 

4/4 مالیات بر سرمایه  سازمان امور مالیاتی توسط نرخ قانونی اعلام شده 

440/4 نرخ استهلاک سرمایه  (22) انعامی 

40/4 مایه در تولیدسهم سر  (22انعامی ) 

2/1 ایواسطهکشش جانشینی برای کالاهای تولیدکنندگان   (20) بیات و همکاران 

74/1 شدت چسبندگی  (20) بیات و همکاران 

02/4 ها نسبت به تورم دوره قبلسازی قیمتنرخ نمایه  (22) جلالی نایینی و همکاران 

1/4 نرخ ذخیره قانونی  ج.ا.ا. بانک مرکزیتوسط م شده نرخ قانونی اعلا 

04/1 هابانکهزینه تعدیل برای   (20) و بهرامی یحسین به نقل از شاه (22انعامی ) 

42/4 هابانکنسبت کفایت سرمایه برای   ج.ا.ا. بانک مرکزی توسط نرخ قانونی اعلام شده 

00/4 سهم دولت از درآمدهای نفتی  (20) درگاهی و هادیان 

02/4 ی نرخ رشد پولیضریب خودهمبستگ  (20) بیات و همکاران 

71/1 یپول استیالعمل ستورم در تابع عکس تیاهم بیضر  (20) بیات و همکاران 

41/1 یپول استیالعمل سدر تابع عکس لیدتو تیاهم بیضر  (20) بیات و همکاران 

77/4 های دولتهزینه AR(1)پارامتر   (20) بیات و همکاران 

77/4 ولوژیتکنAR(1) پارامتر   (20) بیات و همکاران 

040/4 نفتی درآمدهای AR(1)پارامتر   (22) توکلیان و همکاران 

7000/4 نرخ ارز AR(1)پارامتر   (22) توکلیان و همکاران 

0/4 مالیات بر سود سپرده بانک AR(1)پارامتر   (22) توکلیان و همکاران - هامالیات مطابق سایر 

10/4 اضافه برداشتبرای  هابانکنرخ جریمه   ج.ا.ا. بانک مرکزی توسط نرخ قانونی اعلام شده 

140/4 نرخ نکول  محاسبات محققین 

40/4 نرخ استهلاک سرمایه بانک  (22انعامی ) 
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 ارزیابی اعتبار مدل -4-1

 با الگو زایدرون متغیرهای تعدادی از گشتاورهای الگو، ارزیابی منظور بهدر این مرحله 

 سازیشبیه در الگو موفقیت شوند که از این طریق، میزانواقعی مقایسه می ایدنی گشتاورهای

مقایسه گشتاورهای حاصل از مدل با  .گیردمی قرار ارزیابی مورد های اقتصادیواقعیت

 (،1در جدول ) 1122تا  1121های فصلی متغیرها طی دوره زمانی گشتاورهای موجود در داده

سازی اطلاعات متغیرها در اقتصاد ایران است. بنابراین، در ادامه هحاکی از موفقیت نسبی در شبی

  .شودمیمتغیرهای الگو در برابر تکانه مالیات بر سود سپرده بانکی بررسی  1العملتوابع عکس
 

 رهای مدل با گشتاورهای نمونه مورد بررسیومقایسه گشتا: 3جدول 

 نام متغیر
 موجود در الگو داده های واقعی

 انحراف معیار اف معیارانحر

40/4 تولید ناخالص داخلی بدون نفت  42/4  

14/4 سرمایه گذاری کل  11/4  

40/4 مصرف خصوصی  442/4  

 محاسبات محققین منبع:       

 

 ه مالیات بر سود سپرده بانکیآثار تکان -4-2

فرض  .ده استپرداخته شبانکی  یهاسپردهبه تحلیل آثار تکانه مالیات بر سود  در این مرحله،

 10و  درصد واحد 14به اندازه  بانکی یهاسپردهبه عنوان مالیات بر سود  مثبت هایتکانه شودمی

قتصاد با بر متغیرهای مهم ا هاتکانه این آثار نهایی وارد شود. به سیستم اقتصادی واحد درصد

  .شده است نشان داده( 14و )( 2) هایدر نمودارالعمل عکساستفاده از توابع 

به سیستم واحد درصد  14بانکی به اندازه  یهاسپردهمثبت مالیات بر سود  تکانهاعمال آثار 

  باشد:شرح زیر می بهاقتصادی، 

  و پس از طی  یابدمیانحراف مثبت از حالت پایدار افزایش  11/4تولید کل به میزان

 . رسدمیدوره، به حالت پایدار  2حدود 

  دوره، به  10و پس از  یابدمیاف از حالت پایدار افزایش انحر 47/4مصرف کل به میزان

 . گرددمیحالت پایدار باز

                                                           
1. Impulse Response Function 
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 یابندمیانحراف از حالت پایدار کاهش  4/1دهی بانک به میزان کل منابع قابل تسهیلات 

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 0و پس از حدود 

  انحراف از حالت پایدار افزایش  47/4به میزان  هابنگاهکل تسهیلات بانکی پرداختی به

 .گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از  یابندمی

  انحراف از حالت  47/1کل تسهیلات بانکی پرداختی به خانوار ریکاردین به میزان

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از  یابندمیپایدار کاهش 

 از حالت پایدار  انحراف 11/1اردین به میزان در بانک توسط خانوار ریک گذاریسپرده

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از  یابدمیکاهش 

  دوره، به حالت  2و پس از  یابدمیانحراف از حالت پایدار افزایش  410/4تورم به میزان

 .گرددمیپایدار باز

 دوره و تا  4و تا  کندمی انحراف از حالت پایدار 40/4شروع به افزایش از  گذاریسرمایه

دوره بعد به  0و تا  کندمیو سپس شروع به کاهش  یابدمیانحراف از حالت پایدار ادامه  402/4

 . گرددمیو مجدد در دوره بیستم، به حالت پایدار بر یابدمیو سپس کاهش  رسدمیحالت پایدار 

  0. این افزایش تا یابدمیانحراف از حالت پایدار افزایش  40/4موجودی سرمایه به میزان 

 .گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 10و پس از  رسدمیانحراف معیار  10/4دوره ادامه دارد و به 

واحد درصد به سیستم  10بانکی به اندازه  هایسپردهآثار اعمال تکانه مثبت مالیات بر سود 

 باشد: اقتصادی، به شرح زیر می

  و پس از طی  یابدمیاف مثبت از حالت پایدار افزایش انحر 17/4تولید کل به میزان

 . رسدمیدوره، به حالت پایدار  2حدود 

  دوره، به  14و پس از  یابدمیانحراف از حالت پایدار افزایش  11/4مصرف کل به میزان

 . گرددمیحالت پایدار باز

 یابندمیکاهش انحراف از حالت پایدار  2/1دهی بانک به میزان کل منابع قابل تسهیلات 

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از حدود 

  انحراف از حالت پایدار افزایش  11/4به میزان  هابنگاهکل تسهیلات بانکی پرداختی به

 .گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 0و پس از  یابندمی

  اف از حالت پایدار انحر 2/1کل تسهیلات بانکی پرداختی به خانوار ریکاردین به میزان

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از  یابندمیکاهش 
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 انحراف از حالت پایدار  4در بانک توسط خانوار ریکاردین به میزان  گذاریسپرده

 . گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 7و پس از  یابدمیکاهش 

  دوره، به حالت  2و پس از  یابدمیانحراف از حالت پایدار افزایش  444/4تورم به میزان

  .گرددمیپایدار باز

 دوره و تا  1و تا  کندمیانحراف از حالت پایدار  40/4شروع به افزایش از  گذاریسرمایه

دوره بعد به  0و تا  کندمیو سپس شروع به کاهش  یابدمیانحراف از حالت پایدار ادامه  40/4

 . گرددمیو مجدد در دوره نوزدهم، به حالت پایدار بر دیابمیو سپس کاهش  رسدمیحالت پایدار 

  0. این افزایش تا یابدمیانحراف از حالت پایدار افزایش  40/4موجودی سرمایه به میزان 

  .گرددمیدوره، به حالت پایدار باز 10و پس از  رسدمیانحراف معیار  41/4دوره ادامه دارد و به 

 

 

 های تحقیقیافته منبع:

 واحد درصد و واکنش متغیرها 11های بانکی به میزان : تکانه مالیات بر سود سپرده6 مودارن
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 های تحقیقیافته منبع:                  

 واحد درصد و واکنش متغیرها 15های بانکی به میزان : تکانه مالیات بر سود سپرده11نمودار 
 

  ( آورده شده است.0خلاصه در جدول ) ها به سیستم اقتصادی، به طورآثار اعمال این تکانه

. در واقع، اعمال یابدمیبانکی، مصرف کل خانوارها افزایش  هایسپردهبا اعمال مالیات بر سود 

بانکی، نرخ دریافتی سود را برای خانوار ریکاردین کاهش  هایسپردهسیاست مالیات بر سود 

. به دنبال انتقال مصرف خانوار کندمیتقل و این خانوار، مصرف خود را از آینده به حال من دهدمی

ریکاردین به زمان حال و به منظور پاسخ به تقاضایی که توسط این خانوارها ایجاد شده است، 

کار و سرمایه بیشتری نیز مورد نیاز است که  پذیرد و در نتیجه نیرویتولید بیشتری صورت می

. به دنبال این گرددمیای کالای سرمایه کار و افزایش تقاضای منجر به افزایش تقاضای نیروی

 یابدمیای، دستمزد و هزینه اجاره سرمایه افزایش و کالای سرمایه نیروی کارافزایش تقاضا برای 

. در اثر افزایش دستمزد، گرددمینیز  هابنگاهکه خود موجب افزایش هزینه نهایی پیش روی 

ریکاردین نیز با افزایش رو به  مصرف خانوار غیرو  یابدمیتوسط خانوار افزایش  نیروی کارعرضه 

 .شودمیرو 
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 : آثار اعمال این تکانه به سیستم اقتصادی4جدول 

 واحد درصد 01اعمال تکانه به اندازه  واحد درصد 01به اندازه  اعمال تکانه 

 نام متغیر
میزان انحراف از 

 حالت پايدار

دوره مورد نیاز 

برای بازگشت به 

 حالت پايدار

زان انحراف از می

 حالت پايدار

دوره مورد نیاز 

برای بازگشت به 

 حالت پايدار

 2 ، مثبت17/4 2 ، مثبت11/4 تولید کل

 14 ، مثبت11/4 10 ، مثبت47/4 مصرف کل

 7 ، منفی2/1 0 ، منفی4/1 دهی بانککل منابع قابل تسهیلات

کل تسهیلات بانکی پرداختی به 

 هابنگاه
 0 بت، مث11/4 7 ، مثبت47/4

کل تسهیلات بانکی پرداختی به 

 خانوار ریکاردین
 7 ، منفی2/1 7 ، منفی47/1

در بانک توسط خانوار  گذاریسپرده

 ریکاردین
 7 ، کاهش4 7 ، منفی11/1

 2 ، مثبت444/4 2 ، مثبت410/4 تورم

 1 ، مثبت40/4 4 ، مثبت40/4 گذاریسرمایه

 0 ، مثبت40/4 0 ، مثبت40/4 موجودی سرمایه

 محاسبات محققین منبع:

 

 هابنگاهنیز از طریق تسهیلات پرداختی بانک به  هابنگاهکه بخشی از سرمایه در گردش  جااز آن

افزایش  هابنگاه، با افزایش دستمزد و هزینه اجاره سرمایه، تقاضای تسهیلات توسط شودمیتأمین 

و افزایش کل تسهیلات  شودمی هابنگاهو این امر موجب افزایش تقاضای تسهیلات توسط  یابدمی

را به دنبال دارد. در واقع، با افزایش تولید ناشی از فشار تقاضا، بنگاه  هابنگاهپرداختی بانک به 

. اما خانوار ریکاردین تمایل به یابدمیتسهیلات بیشتری نیاز دارد و تقاضای تسهیلات بنگاه افزایش 

جبران نموده و تقاضای  نیروی کاررضه مصرف خود را با کاهش مصرف آتی و افزایش ع

که مصرف خانوار ریکاردین به زمان حال منتقل شده . به دلیل اینیابدمیتسهیلات خانوار کاهش 

دهی بانک کاهش یافته دار بانکی کم شده است، کل منابع قابل تسهیلاتمدت یهاسپردهو حجم 

یکاردین، تقاضای سپرده خود را کاهش است. در واقع، با اعمال این سیاست مالیاتی، خانوار ر

بانکی با کاهش رو  یهاسپردهو حجم  یابدمیدر بانک کاهش  گذاریسپردهو در نتیجه،  دهدمی

. بانک پس از کسر نرخ ذخیره قانونی، یابدمیو پول نقد در دست خانوار افزایش  شودمیبه رو 

تولیدکننده  یهابنگاهه خانوار ریکاردین و را در قالب تسهیلات ب گذاریسپردهبقیه منابع حاصل از 

خانوار ریکاردین در بانک، موجب کاهش منابع قابل  گذاریسپرده. کاهش دهدمیاختصاص 

را در عرضه  هابانکو  شودمیدهی بانک دهی بانک و کاهش قدرت تسهیلاتتسهیلات
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بانک مرکزی با اعمال  از هابانکسازد. همچنین استقراض تسهیلات، با محدودیت رو به رو می

از بانک مرکزی این است که با  هابانک. علت افزایش استقراض یابدمیاین سیاست، افزایش 

 هابانکو  یابدمیکاهش  هابانکدهی اعمال مالیات بر سود سپرده بانکی، منابع قابل تسهیلات

. با اعمال این مالیات، دهندبرای جبران کسری منابع خود، استقراض از بانک مرکزی را افزایش می

بانکی و افزایش  یهاسپردهبه کاهش  توانمی. از علل افزایش تورم یابدمیتورم نیز افزیش 

 یهاسپردهاز بانک مرکزی اشاره نمود. در واقع، با اعمال این سیاست و کاهش  هابانکاستقراض 

و از سوی دیگر، با  گرددمیبانکی، افزایش نقدینگی در دست خانوار، موجب افزایش تورم 

. از شودمیایجاد  ایکالاهای مصرفی و سرمایه ایبر تقاضا فشار افزایش نقدینگی در دست خانوار،

و این خود  یابدمیاز بانک مرکزی، پایه پولی افزایش  هابانکسوی دیگر، با افزایش استقراض 

  .گرددمیمنجر به تورم 
 

 و پیشنهادات سیاستی گیرینتیجه -5

بانکی با استفاده از الگوی تعادل  یهاسپردهمالیات بر سود  وضع پژوهش به بررسی اثر در این

بدین منظور، الگویی  .ه استعمومی پویای تصادفی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران پرداخته شد

دولت ، بانک، هابنگاه، رهای خانواکه شامل بخش همتناسب با شرایط اقتصاد ایران طراحی گردید

یابی توابع هدف و قیود هر یک از این عوامل اقتصادی مطرح و بهینهکه  باشدنک مرکزی میباو 

با تعیین مقادیر و سپس  با استفاده از شرایط مرتبه اول، مجموعه روابط اقتصادی استخراج شد. انجام

 الگو،برای ارزیابی  گرفت.سازی مدل انجام ورودی مدل و کالیبراسیون پارامترها، شبیه

که نتایج  شدندواقعی مقایسه  دنیای گشتاورهای با الگو زایدرون متغیرهای تاورهای تعدادی ازگش

توابع  در نهایت،سازی اطلاعات متغیرها در اقتصاد ایران است. حاکی از موفقیت نسبی در شبیه

نشان  نتایج .گردیدالعمل متغیرهای الگو در برابر تکانه مالیات بر سود سپرده بانکی بررسی عکس

که  یابدمیبانکی، مصرف خانوار، اشتغال و تولید افزایش  یهاسپردهمالیات بر سود وضع با  داد که

از سوی دیگر، قدرت  د.باشگر افزایش سطح رفاه خانوار در صورت اعمال این سیاست میبیان

مرکزی  از بانک هابانکو به دنبال آن، استقراض توسط  یابدمیبانک کاهش  پرداختی تسهیلات

با اعمال مالیات بر سود سپرده  همچنین،. یابدمی)به منظور جبران منابع از دست رفته( افزایش 

 گذاریسپردهو  تجاری هایبانکبانکی، تقاضای تسهیلات و در نتیجه کل تسهیلات پرداختی 

بانک کاهش  پرداختی و در کل قدرت تسهیلات یابدمیخانوار ریکاردین در بانک کاهش 

 و کاهش تسهیلات پرداختی بهتولیدی  یهابنگاهبه  پرداختی تسهیلاتبا افزایش  . به علاوه،ابدیمی
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با توجه به نتایج  .کندمیتجاری تغییر  هایبانکترکیب تسهیلات پرداختی خانوار ریکاردین 

و  دکنمیتغییر  هاسپردهبانکی، ترکیب  یهاسپردهحاصل از مدل، با اعمال سیاست مالیات بر سود 

که با توجه به عدم وجود ثبات در اقتصاد ایران، این مورد مورد انتظار  یابدمیمنابع بانکی کاهش 

که  گرددمیبوده است که این موضوع منجر به افزایش استقراض سیستم بانکی از بانک مرکزی 

ان شود. باید با کاهش نرخ ذخیره قانونی یا ذخیره احتیاطی و یا تغییر در نرخ تنزیل مجدد جبر

 یرهای اقتصادی را به دنبال دارد. بالاتر این مالیات، واکنش شدیدتر متغ هاینرخهمچنین 

مالیات بر سود وضع که در کشورهایی که از ثبات اقتصادی لازم برخوردار نیستند، با توجه به این

لد اقتصادی مو های غیرها در بخشآن گذاریسرمایهو  هابانکسپرده موجب خروج منابع مالی از 

؛ توصیه اول در این زمینه ایجاد شودمیثباتی بیشتر در اقتصاد دامن زده و به این ترتیب به بی شده

بانکی، علاوه بر  یهاسپردهکه اثرات مالیات بر سود ثبات در اقتصاد است. به علاوه، با توجه به این

نیز اهمیت  گذاریسرمایهو  به سمت تولید هاسپردهدر هدایت  هابانککارایی دولت، کارایی 

نسبت به افراد، در تخصیص منابع  هابانکتوصیه دوم، کارآمدتر عمل کردن  کندمیای پیدا ویژه

ها وضع ی که مالیات بر آنیهاسپردهاست. در غیر این صورت، کاهش در حجم  هاسپردهحاصل از 

جه به چارچوب مدل و نتایج به با تو شده است، تخصیص ناکارای منابع را به همراه خواهد داشت.

ند برای سوق دادن منابع به بازارهای مولد و توانمیگذاران اقتصادی دست آمده، سیاست

های جامع مالیاتی مولد در اقتصاد، از طریق معرفی بسته جلوگیری از ورود منابع به بازارهای غیر

اتی مالی هایپایهنظر داشت که اعمال طور که اشاره شد، باید این مورد را در عمل کنند. البته همان

 د که ثبات در اقتصاد وجود داشته باشد. جدید باید در شرایطی اجرا شو

به این موضوع اشاره نمود که  توانمیبه منظور توسعه مدل و به عنوان پیشنهاد برای مطالعات آتی 

ار مسکن( در کنار سایر با اعمال مالیات بر عایدی سرمایه )مانند اعمال مالیات در باز توانمی

مالیاتی، بسته مالیاتی جدیدی در نظر گرفت و از انتقال منابع به سایر بازارها جلوگیری  هایپایه

 نمود.
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Introduction: Reducing dependence on oil revenues and financing 

government expenditures from tax revenues have always been emphasized in 

the country's development plans. Increasing the role of taxes in financing the 

government budget, as a stable source, is one of the government's concerns. 

This has been evident in the development plans, especially since the Third 

Economic Development Plan. The dependence of the budgets of oil-

exporting countries on revenues from the oil export can have devastating 

effects on the economies of these countries such that a significant part of 

government revenues is subject to high fluctuations which are later 

transferred to government spending as a tool of fiscal policy. Fiscal 

instability of the government causes instability in essential public sector 

expenditures, which undermines the long-run growth. The existence of 

financial stability is a key to achieving macroeconomic stability/ It enables 

the continuation of expenditures related to public goods needed to lay the 

grounds for economic activities that ensure long-run economic growth. 

However, tax income is the most appropriate type of government revenue, 

and the higher the share of taxes in government spending, the less economic 

impact it will have. Compensation for the reduction of tax revenues due to 

exemptions causes the government budget to become more dependent on oil 

export revenues, which can have harmful effects for the country. The 

corrective approaches in tax laws with the aim of increasing tax revenues 

can be the introduction of a new tax base with two methods: reducing tax 
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rates and increasing the base. One of the tax exemptions granted in the 

Iranian tax system relates to the income from the interests on saving 

accounts and bank deposits. In this study, the impact of bank interest taxes 

on economic variables is investigated. So far, several domestic studies have 

been conducted in this field.  The model used in this research follows Boscá 

et al. (2019) and Gerali et al. (2010), but it is adapted to the conditions of the 

Iranian economy.  

Methodology: The impact of tax on bank interests on economic variables in 

Iran can have many positive and negative economic effects. Therefore, in 

this study, the impact of tax on income interest on macroeconomic variables 

is investigated. Given that this tax is imposed for the first time on the Iranian 

economy with no historical data, its effects can be examined in the 

framework of a dynamic stochastic equilibrium model. The innovation of 

this research is to generalize the analytical framework of dynamic stochastic 

general equilibrium models according to the economic characteristics of an 

oil-exporting country, including households, firms, banks, government and 

central bank. For this purpose, the model has been designed in accordance 

with the conditions of Iran's economy. The objective functions and 

constraints of each of these economic agents are introduced, optimized and 

used from the first-order conditions, a set of economic relations is extracted, 

and then the model is simulated by determining its initial values  and 

calibrating the parameters. To evaluate the model, the moments of a number 

of endogenous variables of the model are compared with the real-world 

moments, which results in relative success in simulating the variables in the 

Iranian economy. Finally, the reactions of the variables to the tax on interests 

are examined. 

Results and Discussion: The results show that, by taxing on the interest 

income of households, household’s consumption, national employment and 

production increases. On the other hand, the power of the bank’s loan 

payment decreases and, consequently, the borrowing by the banks from the 

central bank increases (in order to compensate for the lost resources). Also, 

by imposing a tax on interests, the demand for facilities and, consequently, 

the total payment facilities of commercial banks and the Ricardian 

household’s deposits in the bank are reduced, which leads to the reduction of 

the total power of banks to give loans. In addition, with the increase of 

facilities to firms and the reduction in the payment of loans to the Ricardian 

household, the composition of commercial bank assets will change. 

Conclusion: In countries with economic instability, the imposition of a tax 

on interests can lead to the withdrawal of financial resources from banks and 

their investment in non-productive economic activities, thus causing more 

instability in the economy. The first recommendation in this regard is that, 

before imposing such a tax, it is necessary to stabilize the economy. In 

addition, to measuring the effects of the tax on the interests of bank deposits 
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on economic variables, the efficiency of the budget and the efficiency of the 

banks to direct the deposits to production and investment become 

particularly important. The results suggest that the allocation of resources by 

the banks should be more efficient, because the reduction in the amount of 

deposits may result in inefficient allocation of resources. 

Keywords:  DSGE, Fiscal policies, Tax on interests. 

JEL :E27, E62, H29. 
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