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 اسامی داوران این شماره )به ترتيب حروف الفبا(
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 چکیده

برنج، یکی از محصولات راهبردی ایران به شمار رفته و نقش اساسی در تامین امنیت غذایی پایدار دارد. از 

با توجه به  از این رو،شود. میطرف دیگر در جریان تولید این محصول منابع آب قابل توجهی صرف 

لازم به منظور های لازم است که سیاستهای چند دهه اخیر، سالیشککمبود منابع آبی کشور و خ

طرح هدف تحقیق حاضر، ارزیابی اثرات و پیامدهای اجرای . سازگاری با این شرایط در کشور اتخاد شود

بازار این  و رفاهی های مقداریبر شاخصمحدودیت کشت برنج به جزء دو استان گیلان و مازندران 

ریزی تعادل فضایی مدل برنامهو  1044های سال دادهبا استفاده از برای این منظور است.  محصول در کشور

ممنوعیت بررسی قرار گرفت. نتایج نشان داد، در صورت اجرای  مورد این طرحاجرای اقتصادی  اثرات

از دلایل  .یابددرصد کاهش می 5/1و  6/20، مقدار عرضه و تقاضای داخلی به ترتیب به میزان کشت

نیز افزایش  داخلی هایقیمت. همچنین است درصدی مقدار واردات 01افزایش  کاهش کمتر مقدار تقاضا،

رفاه  باعث کاهشاجرای این طرح  های رفاهی نشان داد،تحقیق از دیدگاه شاخص یابند. دیگر نتایجمی

از این رو با توجه به اثرات رفاهی قابل توجه این سیاست، درصد خواهد شد.  02عاملین بازار برنج به میزان 

 های کاهنده مصرف آب بر ممنوعیت آن ترجیح داده شود. روش شودمیپیشنهاد 
 

 . رفاهمحدودیت کشت،  سیاستبرنج، تعادل فضایی،  ژگان کلیدی:وا
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 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   0

 مقدمه -1

هر فرد در جامعه بایستی غذای کافی، سالم و متناسب با ترجیحات خود را دریافت کند تا سلامت 

برنج پس از گندم، دومین محصول (. 0400وی و جامعه تضمین شود )افخمی و همکاران، 

و نقش بسیار مهمی در امنیت غذایی ایران و  1(0416)فائو،  رودراهبردی در جهان به شمار می

درصد است و  04که سهم آن در تأمین کالری روزانه مردم جهان بیشتر از  طوری به جهان دارد،

سطح زیر کشت این . (0442، 0)کروز و همکاران دهدغذای دو سوم جمعیت جهان را تشکیل می

 2میلیون تن شلتوک 114میلیون هکتار است که از آن در حدود  161محصول در جهان بیش از 

درصد برنج مورد نیاز جهان در کشورهای آسیای شرقی تولید  04بیش از . شودمیبرداشت 

درصد از تولید  55درصد از سطح زیر کشت و  50ای که، کشورهای چین و هند به گونه شودمی

 این محصول جزء محصولاتدر کشور ایران نیز، اند. محصول را به خود اختصاص دادهاین 

کشور به برنج  یازن 1044در سال دارد.  اییژهو یگاهر جاکشو ییغذا یتدر امن ی بوده وراهبرد

هزار تن از محل  244و  یدتن از آن در داخل کشور تول یلیونم 0 کهبوده تن  یلیونم 2/0 حدود

  .(1041گمرک جمهوری اسلامی ایران،  وزارت جهاد کشاورزی،) شده استواردات تأمین 

میزان آب مصرفی برای کشت این  بالایی دارد.کاشت برنج یکی از محصولاتی است که نیاز آبی 

های سنتی، به دلیل تلفات آب در اثر نشت از انهار، فرونشست عمقی، تبخیر از محصول در روش

)موسوی و همکاران،  سازی زمین بسیار زیاد استسطح آزاد آب و آب مصرف شده برای آماده

ی و کاهش منابع آبی در سطح جهان، بروز با توجه به افزایش روزافزون نیاز به مواد غذای. (0410

بیش از هشت میلیارد نفر  به 0404بحران دور از انتظار نیست. با روند فعلی جمعیت جهان تا سال 

درصد افزایش یابد تا  04 رسد، لذا باید سطح اراضی تحت آبیاری و مقدار تولید محصولمی

 (. 0440، 0ن)لیو و همکارا باشد جوابگوی نیاز غذایی در سطح جهانی

جایی که برنج یکی محصولات پر مصرف آبی در با توجه به بحران کم آبی در ایران و از آن

های مناسب جهت کاهش مصرف آب در بخش بخش کشاورزی است، ارائه راهکارها و سیاست

های اخیر در بیشتر مناطق ایران الزامی است. در این سالیکشاورزی و مقابله با کم آبی و خشک

وزارت جهاد  یاز سو 1222سال  ی درشمال یرهای غکشت برنج در استان یتممنوعراستا، 

                                                           
1. Food and Agriculture Organization (FAO) 
2. Cruz  (2009) 

 خارج نشده است.شلتوک، شالی و برنجی است که هنوز از پوست  .2
4. Liu (2008) 



 

 2  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

در جلسه مورخ وزیران  یئته .شده استمصرف آب مطرح  یریتمنظور مد به یکشاورز

اسفندماه  رد کردند. یبرا تصو یبا کم آب یسازگار یکارگروه مل یلتشک یشنهادپ ،6/10/1226

کشت برنج  یتممنوع یا یتکشت بهاره و زمستانه و اعمال محدود یرکنترل سطح ز 1226سال 

به  یزهای آبردر حوزه یهای منبع آبو مازندران( با توجه به محدودیت یلانهای گاستان بجز)

گردید. طبق این کارگروه ابلاغ  ینا یگرو پنج عضو د یرو، وزارت نیجهاد کشاورزوزارت 

ا شرایط مورد نیاز اعم از سال فرصت دارد ت 2یعنی  1222مصوبه، جهاد کشاورزی تا سال 

 سازی، توجیه و ترویج کشاورزان، ارائه راهکارها و پیشنهادات کشت محصول جایگزین وهنگفر

 نیکشت برنج را در ا نیگزیجا یهابرنامه زین یجهاد کشاورزئه دهد. در همین راستا، را ارا غیره

کشت  یبوده، که به جا یمانند کلزا از موارد یروغن یهاو دانه نوایداده و کشت ک جیها تروسال

و  یتمحدود یلدلاجمله از شده است.  هیو توج حیکارشناسان تشر یکشاورزان از سو یبرنج برا

اغلب زیرزمینی در  یهاآب یزانو افت م یکاهش بارندگ توانمی را برنج کشت یتممنوع

 یندر ا یکشاورز یداریموجب پا یمتصم ینااز طرف دیگر، اجرای  دانست. کشور یهادشت

های در اغلب استان .شودمی یآب و کشاورزمنابع  یفیو ک یکم یشتراز افت ب ییرمناطق و جلوگ

. به کندمصرف می یکه آب کمتر تمایل به کشت محصولاتی دارندکشاورزان جنوبی ایران، 

گیرد و قرار کاری صورت میمحصول به روش خشکه ینخوزستان کشت ااستان در عنوان مثال، 

 یجکاری تروآب هستند، روش خشکه یتهم که دچار محدود یگرهای ددر استان ،استبر این 

همچنین در مناطقی که مشکل کمبود آب به مسئله حاد و اساسی تبدیل شده است،  شود.

 تواند مؤثر واقع شود. یر الگوی کشت مییهای جایگزین محصول و تغروش

از کشاورزان  یرایاست که سبب شده بس یموضوع نیترکشت برنج مهم یاقتصاد تیمز شکیب

 نیگزیجا یهاخوش به کشت یخود را کشت برنج قرار دهند و چندان رو یاصل تیهمچنان اولو

و  لانیاز دو استان گ ریاز کشت برنج غ یتیگونه حما چیه یجهاد کشاورز این رو،از  نشان ندهند.

بها، تعرفه آب شیمانند: افزا ییهاتیمحدود شیدارد با افزا یسع همچنین دهد.یمازندران انجام نم

 یاقتصاد تیحذف مز یدر راستادر بخش برنج،  یزلید یهاسوخت چاه نیبرق و نبود تام یبها

وزارت جهاد ) سوق دهد گریکردن محصولات د نیگزیکشت برنج، کشاورزان را به سمت جا

دولت و جایی که یکی از مشکلات ساختاری بخش کشاورزی دخالت از آن. (0410کشاورزی، 

کاهش تولید و رو،  این (؛ از0401ن است )یاوری و عزیزی، بینی بودن تصمیمات آقابل پیش غیر

 از مهاجرت کههزاران خانوار  یشتمعبه خطر انداختن  ی،کشاورز یلیتعطسطح زیرکشت، 
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کشت برنج در  یتاز ممنوع یناش یو تبعات فرهنگ ینشینی شهرحاشیه افزایش و روستاها

لازم است مسئولان وزارت  ینتواند باشد. بنابراهایی میطرح ینچنیج ، از نتایر شمالیهای غاستان

آن را  یتیو امن یاجتماع ی،ابعاد مختلف اقتصاد ی،طرح هر یقبل از اعلام و اجرا یجهاد کشاورز

کشور منجر به  یآب یریتیاشتباه در حل مشکلات مد یکردهایمورد مطالعه قرار دهند تا اتخاذ رو

کشت برنج در  یتمنوعدر رابطه با م مسئله مهم یناولاز این رو،  هایی خودساخته نشود.انبحر

فراهم است.  بر اقتصاد و رفاه کشاورز اثرات و پیامدهای اجرای این طرح ،یر شمالیهای غاستان

های زمین ی بسیاری ازکاربر ییرتواند منجر به تغهای لازم مینیازها و زیرساختکردن پیشن

دن این بایست قبل از اجرایی کرلذا سازمان جهاد کشاورزی میشود.  های غیر شمالیزراعی استان

پذیر داد تا اثر اقتصادی بودن و توجیههای علمی مناسب را انجام میمصوبه، تحقیقات و پژوهش

 بودن این طرح از پیش آشکار شود. 
 

 ادبیات تحقیق -2

های حمایتی محصولات که به بررسی و ارزیابی سیاستدر ادامه به چند مورد از مطالعاتی 

 گردد. اند، اشاره میکشاورزی پرداخته

انرژی بر وضعیت رفاه  هبه تحلیل آثار رفاهی سیاست هدفمندی یاران( 0404باقری و موسوی )

زا ریزی ریاضی قیمت درونبا استفاده از یک مدل برنامه ن برنجکنندگاتولیدکنندگان و مصرف

ای بسیار تأثیرگذار در مثابه نهاده سوخت به ه. نتایج نشان داد که در پی هدفمندسازی یارانندپرداخت

یابند؛ ها افزایش میفرآیند تولید و بازاررسانی محصول برنج، تولید اندکی کاهش و قیمت

اه دلیل کاهش در رف گیرد و بههمچنین، تعادلی جدید در ساختار بازار این محصول شکل می

 .انجامدبه کاهش رفاه اجتماعی میکنندگان و افزایش ناچیز در رفاه تولیدکنندگان، مصرف

 حمایتی هایسیاست آثار بررسی به، 1با استفاده از مدل تعادل فضایی (0411) فیضی و همکاران

. پرداختند ایران در بازار آزادسازی شرایط با هاسیاست این مقایسه و محصول گندم بازار در دولت

لحاظ نمودن توأمان سیاست قیمت تضمینی و قیمت  با 1220-22زراعی سال در که داد نشان نتایج

 اتخاذ باهزار تن مازاد تقاضا برای گندم وجود خواهد داشت.  2165سقف در کل کشور به میزان 

 خواهند کاهش درصد 2/12و  6/1برابر  کل به ترتیب عرضه و تقاضای مقدار آزادسازی، سیاست

 درصدی قیمت تقاضا و کاهش 0/145ایش افز موجب آزادسازی رویکرد اتخاذ همچنین. یافت

                                                           
1. Spatial Equilibrium Model (SEM) 



 

 5  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

که در اتخاذ سیاست آزادسازی در بازار گندم، بیش از آن. لذا گردددرصدی قیمت عرضه می 2/2

 کنندگان این محصول عمل نماید، به زیان تقاضاکنندگان در این بازار خواهدجهت منافع عرضه

با استفاده از مدل تعادل فضایی به بررسی اثر ممانعت از  (0416) و همکاران علمدارلو نجفی. بود

 گندم واردات عدم که داد نشان نتایج ورود گندم بر روی جریان تجارت آب مجازی پرداختند.

درصد تقاضا و افزایش قیمت  0، کاهش بیش از درصد 04 میزان به داخلی تولید در افزایش باعث

موسوی است. در پژوهشی دیگر،  هایت باعث کاهش رفاه جامعه شدهدر ندر این بازار خواهد شد. 

با استفاده  ارزیابی آثار اقتصادی کاهش نرخ ارز بر بازار برنج ایران به بررسی و (0410) و همکاران

 مجموع در کشور اسمی ارز نرخ کاهش که داد نشان نتایج. پرداختنداز یک مدل تعادل فضایی 

از جمله  .یابدمی کاهش داخلی پول ارزش کاهش با همگام اجتماعی رفاه و بوده آورزیان

کشیری ، (0415) تعالی مقدم و همکارانتوان به مطالعه مطالعات داخلی دیگر در این زمینه می

اشاره  (0410) یلیموسوی و اسماعو  (0410) موسوی و اسماعیلی، (0415) لایی و همکارانک

 کرد. 

المللی میان کشورهای آمریکا، کانادا، جامعه اروپایی، برای ارزیابی رقابت بین 1(1221) ز و کولگ

ریزی فضایی استفاده اروپای شرقی، آرژانتین و استرالیا در تولید و صادرات گندم از مدل برنامه

 کاهش سبب بلندمدت هایتوافقنامه و اعتبار حذف که داد نشان نتایج این محققینکردند. 

 افزایش کانادا صادرات کهدرحالی شد؛ خواهد آرژانتین و اروپایی جامعه آمریکا، صادرات

، در پژوهشی از مدل 0(0440) چن و همکارانماند. می باقی تغییر بدون استرالیا صادرات و یابدمی

 بود آن گربیان هاآن نتایج استفاده کردند. 2ت ناقصتعادل فضایی برای تجارت برنج در بازار رقاب

 سود یک کنند،می رفتار آزاد تجارت نامهموافقت با منطبق تجاری کشورهای همه وقتی که

شده در زمینه کاربرد  از دیگر مطالعات انجام .شودمیمیلیون دلار ایجاد  1020 با معادل اجتماعی

 ، روییجز و همکاران0(0442) های فولر و همکارانپژوهشتوان به های تعادل فضایی میمدل

 .اشاره کردنیز   0(0410) و لارس 1(0442) ، کروز و همکاران6(0441) ، کوستا و رسون5(0440)

                                                           
1. Golz and Koo (1991) 
2. Chen (2002) 
3. Imperfect Competition 
4. Fuller (2003) 
5. Ruijs (2004) 
6. Costa and Rosson (2007) 
7. Cruz (2009) 
8. Lars (2012) 
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(، به بررسی اثرات تغییر قیمت برنج وارداتی در 0416و همکاران ) 1در مطالعه دیگری، میشرا

 کشور نپال با استفاده از مدل تعادل جزئی پرداختند. 

 یبازار مازاد برنج مجاور )هند( و بازارها کی نیب ییادغام بازار فضا( به بررسی 0411) 0اختر

 یداخل هایقیمتکه  دهدینشان م یسازکپارچهی یهاونآزم. پرداخت)بنگلادش و نپال(  مبودک

 یهااستیمدت و بلندمدت با وجود اعمال سدوره کوتاههر دو برنج هند، بنگلادش و نپال در 

شوند، یها به طور موثر منتقل ممتیکه ق یلیاند. دلشده کپارچهیتوسط هند  یصادرات تیمحدود

هند، بنگلادش و نپال  انیم یمرزها قیگسترده از طر یرسم ریغ یتجارت فرامرز ادیبه احتمال ز

برآورد  یبرنج برا یاز اقتصاد جهان یجزئ یمدل تجارت تعادل ک( ی0412) 2شیو و همکاران است.

در  برنج دیکننده از تشدو مصرف دکنندهیرفاه تول راتییو تغ مت،یاثرات ق ،یاثرات تجار

کنندگان در نتیجه مصرف یدرصد 6/10 شیاز افزا یحاک پژوهش جینتا .کردنداجرا  بنگلادش

نفر در سال  ونیلیم 06به  کینزد یبرا یاست که معادل برنج کاف HYV0پرمحصول برنج  تولید

های وارداتی در ( به اثرات جایگزینی تعرفه به جای سهمیه0404) 5لابی و والراهمچنین،  است.

خرده فروشی بعد از اجرای این  هایقیمتج این مطالعه نشان داد که یکشور فیلیپین پرداختند. نتا

 درصد کاهش خواهد یافت.  0/11سیاست 

با توجه به ادبیات تحقیق، در این مطالعه تلاش شده است تا ابعاد مقداری و رفاهی اجرای طرح 

مورد نظر بررسی شود و اثر اجرای سیاست ممنوعیت کشت بر قیمت محصول و قیمت وارداتی آن 

از این رو در ادامه، ابتدا روش تغییرات رفاهی جامعه احصا گردد.  نبرآورد شود و در ادامه میزا

های لازم صورت گرفته و پیشنهادات تحقیق بیان شده، سپس بر اساس نتایج به دست آمده، تحلیل

 کاربردی ارائه شده است. 

 

 روش تحقیق -3

آن امکان  لهیوس که به دآوریرا فراهم م یانهیزم ،یکشاورز استیس یلیتحل -یهای اقتصادمدل

 نیو عامل یرفتار کارگزاران اقتصاد ،یساختار بازار و تجارت محصولات کشاورز انیارائه و ب

بر ساختار بازار و  یاقتصاد راتییاثر تغ یکل طور به ایو  یکشاورز یهااستیاثر س زیبازار و ن

                                                           
1. Mishra (2016) 
2. Akhter (2017) 
3. Shew (2019) 
4. High Yielding Varieties 
5. Balie and Valera (2020) 



 

 1  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

 نیا هایتیمز گریاز د (.0412اژدری و همکاران، ) دیشکل خود فراهم آ نیترتجارت در ساده

)وجود  یقاتیخاص تحق طیدر شرا یاضیر یزیرهای برنامهمدل ادیز یبه توانمند توانمیمدل 

 نیا ی(، سازگارغیرهو  هااتیانواع مال ،ینیتضم هایقیمتها، انواع تعرفهها، محدودیت ها،هیسهم

و  یمختلف تجار یهااستیس یسازقدرت انعطاف آن در مدل زیمختلف و ن یبازار طیمدل با شرا

در این پژوهش، برای  اشاره کرد. هامحدودیتوضع  استیآثار س قیدق یو امکان بررس یبازار

کننده و کل بررسی اثر محدودیت کشت برنج بر بازار این محصول و رفاه تولیدکننده، مصرف

 جامعه از مدل تعادل فضایی استفاده شد.

 از یاتوسعه مسائل، نیا. باشدیمزا درون یمتیقهای از مدل جیکاربرد را کی ییمدل تعادل فضا

مصرف معمولاً  ایو  دیمسائل تول نیدر ا باشند.ثابت می یبا فرض عرضه و تقاضا ونقلحمل مسئله

خاص خود را  یمجزا هستند و هر کدام روابط عرضه و تقاضا یینظر فضا که از یایدر نواح

از  شتریها بمتفاوت از هم بوده و تفاوت آن هیدر هر ناح هاقیمت چهچنان. افتدیدارند، اتفاق م

 نهیبه هز متیتفاوت ق نیباشد، تجارت اتفاق خواهد افتاد و ا هیناح کیواردات کالا به  نهیهز

به  ،(1) رابطهکه در  شودمیمعادله و نامعادله  نیمدل شامل چند نیا. شودمی کیونقل نزدحمل

 . است شدهپرداخته  هاآندر ارتباط با  یحاتیمدل و ارائه توض یرهایروابط و متغ انیب
 

𝑀𝐴𝑋 𝑁𝑊 = ∑(𝛼𝑖𝑄𝑑𝑖 − 0.5𝛽𝑖𝑄𝑑𝑖
2 − 𝛾𝑖𝑄𝑠𝑖 − 0.5𝛿𝑖𝑄𝑠𝑖

2 )

𝑖

− (∑ ∑ 𝑐𝑖𝑗  𝑇𝑖𝑗

𝑗𝑖

) 

𝑠. 𝑡.     𝑄𝑑𝑖 − ∑ 𝑇𝑗𝑖 𝑗 ≤ 0   ∀𝑖    (1)  

          −𝑄𝑠𝑖 + ∑ 𝑇𝑖𝑗𝑗 ≤ 0   ∀𝑖 
𝑇𝑖𝑗 ≥ 0 

 

 خت رلازمان معادتعادلی باید قیمت و مقدار یکسانی داشته باشد و در حل همحل راهدر این مدل، 

یکی از خصوصیات ممکن این تعادل این است که اگر در بازاری قیمت عرضه از قیمت . دهد

وقتی مقدار  توان استدلال کرد،د. همچنین میشوتقاضا بیشتر گردد، بازار در مقدار صفر آشکار می

در این  از طرفی دیگر،عرضه شده یا تقاضا شده برابر صفر هستند، این روابط باید نابرابر باشند. 

 ، تابع هدف1 در رابطه .1باشدتعادل باید مقدار عرضه شده بیشتر یا برابر با مقدار تقاضا شده 

                                                           
و به دلیل  شده است ( توضیح داده0410تفصیل در پژوهش موسوی و اسماعیلی ) شرایط تعادل و قیدهای آن به .1

 نظر شده است. ها صرفاجتناب از تکرار آن
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(NW) های عرضه و تقاضا ییک تابع شبه رفاه برای هر منطقه است که با ناحیه محصور بین منحن

در  کننده کم وع شبه رفاه مصرفبه این صورت که تابع شبه رفاه تولیدکننده از تاب .شودمیمعرفی 

مقدار کالای حمل  𝑇𝑖𝑗 رو این از. شودمیای از آن کم ونقل بین منطقههای حملادامه میزان هزینه

محدودیت اول است. )تولید داخلی و وارداتی(  عرضه و مقدار تقاضا 𝑄𝑠 و 𝑄𝑑است.  jبه  iشده از 

تر یا برابر با تقاضای آن ناحیه بزرگ ، بایدی واردشده به یک ناحیهلایزان کاکه م کندبیان می

که این یک محدودیت شرطی برای تعادل تقاضا است. محدودیت دوم هم شامل این است ؛ باشد

این  .بیشتر از عرضه آن ناحیه نباید باشد تان(،)اس ی حمل شده به خارج از یک ناحیهلاکه میزان کا

 .محدودیت نیز شرطی برای تعادل عرضه است

های تقاضا دارای شیب منحنیحل تعادلی این است که یکی از شرایط لازم برای رسیدن به راه

 iاگر ناحیه  ،اولا بایستیباشند. برای دستیابی به تعادل  شیب مثبت دارای های عرضهمنفی و منحنی

اضا و عرضه داخلی برابر هستند. تق هایقیمت(، 𝑇𝑖𝑗=0فقط جوابگوی تقاضای خودش باشد )یعنی 

𝑇𝑖𝑗صادر کند ) jبه ناحیه  iناحیه  در صورتی که ثانیا > برابر با قیمت  j(، قیمت تقاضا در ناحیه 0

وارد نکند، در این  iاز ناحیه  jاگر ناحیه  ،ثالثاًونقل است. علاوه هزینه حمل به iعرضه در ناحیه 

𝑃𝑑𝑗 معادله عموماًحالت  < 𝑃𝑠𝑖 + 𝑐𝑖𝑗  به دلیل اینکه ،دهدنشان میبرقرار است. این رویکرد 

کارل و  )مک باشد، تجارت مطلوب نمیدهدونقل را پوشش نمیهای حملها هزینهتفاوت قیمت

 . (0411، 1اسپرین

استان کشور شامل مازندران، گیلان، گلستان، خوزستان، فارس، کهکیلویه و  01در این پژوهش 

زنجان،  خراسان رضوی، خراسان شمالی، بویراحمد، اصفهان، لرستان، چهارمحال و بختیاری،

و  آذربایجان شرقیاردبیل، ایلام،  کردستان، سیستان و بلوچستان، کرمان، کرمانشاه، ،قزوین

شده  کننده و تولیدکننده برنج در سناریو پایه در نظر گرفتهمناطق عرضه عنوان به آذربایجان غربی

 است. همچنین به دلیل ایجاد مازاد تقاضا در کشور و به دلیل کافی نبودن مقدار تولید داخلی، در

استان  هشت گیرد. بنابرایننتیجه جهت ایجاد تعادل و جبران کمبود عرضه، واردات صورت می

و سیستان  ، خراسان رضوی، خراسان شمالی، تهرانهرمزگان، خوزستانبوشهر، آذربایجان شرقی، 

و به سایر  ها وارد کشور شدهعنوان مناطق گمرکی که برنج وارداتی از این استان و بلوچستان به

عنوان مناطق  استان کشور به 24. از طرف دیگر شدگردد، در نظر گرفته نقاط کشور توزیع می

 در مدل تعریف یک سناریو ح پیشنهادی دولت بصورتبنابراین، طر .ی گردیدمعرفکننده مصرف

                                                           
1. McCarl and Spreen (2011) 



 

 2  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

های کشور )به جزء گیلان و مازندران( به این صورت که میزان تولید برنج در تمامی استان ،شد

های این مطالعه از منابع آماری مختلفی از جمله مرکز آمار صفر در نظر گرفته شده است. داده

ایران، بانک مرکزی، وزارت جهاد کشاورزی، سایت گمرک ایران، سازمان حمایت از 

 اند.آوری شدهلیدکننده و سایت رسمی فائو جمعکننده و تومصرف
 

 نتایج و بحث -4

هزار هکتار به کشت برنج اختصاص یافته که  621الذکر به میزان استان فوق 01در ، 1044در سال 

این سال مقدار واردات برنج در . شودمیهزار تن برآورد  1214برنج استحصالی از آن در حدود 

با توجه به این نوع ، که از طریق گمرکات کشور، وارد شده است. بودههزار تن  244 در حدود نیز

کننده برنج داخلی و تابع تقاضا برای های عرضهبندی، توابع عرضه و تقاضا برای استانتقسیم

 تخمین زده شد. 1212-25ره زمانی های ترکیبی طی دوهای بدون عرضه با استفاده از دادهاستان

 شش واردات برنجبرآورد ک نشان داده شده است. برای این توابع ( کشش قیمتی1در جدول )

  ( استفاده شده است. 0415زاده و همکاران )نسبت به قیمت داخلی برنج، از مطالعه شعبان
 

 : کشش قیمتی توابع عرضه، تقاضا و واردات برنج1جدول 

 کشش قیمتی توابع
 کشش قیمتی ساير مطالعات

 کشش مطالعه

 402/4 های تولیدکنندهاستانتابع عرضه 

 (0445)ی نور

 (1226) یزدانیو  یلانپورگ

 (0411) یو نجف یباقر

46/4 

16/4 

21/4 

 -406/4 های تولیدکنندهتایع تقاضای استان

 (0445)ی نور

 (1226) یزدانیو  یلانپورگ

 (0411) یو نجف یباقر

11/4- 

00/4- 

20/4- 

های بدون تابع تقاضای استان

 عرضه
425/4- - - 

 00/4 (0415زاده و همکاران )شعبان 00/4 تابع واردات

 های تحقیقیافته مأخذ: 

 

توان تقاضا و واردات برنج میعرضه،  آمده برای هر یک از توابعدستبا توجه به مقادیر کشش به

ضه وارداتی عر داخلی، عرضه تابعبرای مقادیر  مبدأ از عرض و شیب مقادیر کشش، رابطه از طریق

 است.  شده داده نشان محاسبات این ( مقادیر0) جدول درو تقاضای داخلی را به دست آورد. 
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 های کشور: مقادیر محاسباتی عرضه و تقاضای استان2جدول 

 عرضه تقاضا
 استان/گمرگ

 شیب عرض از مبدا شیب عرض از مبدا

 آذربایجان شرقی 11.41 121.01- 4.20- 00.05

 آذربایجان غربی 5114.16 121.01- 4.22- 00.05

 اردبیل 62.00 121.01- 4.22- 00.05

 اصفهان 02.00 102.41- 4.20- 61.02

 ایلام 10.40 121.65- 0.01- 54.52

51.10 -1.15 
  

 بوشهر

51.10 -4.40 
  

 تهران

 چهارمحال و بختیاری 06.46 121.26- 1.22- 54.00

51.10 -1.10 
  

 خراسان جنوبی

 خراسان رضوی 22.02 121.01- 4.04- 00.05

 خراسان شمالی 02046.06 150.22- 1.62- 56.41

 خوزستان 4.62 115.24- 4.01- 22.40

 زنجان 01.11 150.66- 1.01- 50.41

06.02 -1.12 
  

 سمنان

 سیستان و بلوچستان 14.01 121.01- 4.01- 00.04

 فارس 4.22 155.45- 4.00- 50.04

 قزوین 142.06 151.12- 1.40- 51.42

06.02 -4.20 
  

 قم

 کردستان 05040.52 121.01- 4.11- 00.04

 کرمان 110.55 121.01- 4.26- 00.04

 کرمانشاه 0500.60 121.01- 4.52- 00.04

 کهیکیلویه و بویراحمد 04.52 122.65- 1.62- 05.44

 گلستان 4.56 120.05- 4.62- 05.04

 گیلان 4.20 105.64- 4.54- 02.40

 لرستان 6.20 101.20- 4.12- 02.60

 مازندران 4.15 105.45- 4.22- 00.14

06.02 -4.05 
  

 مرکزی

06.02 -4.60 
  

 هرمزگان

06.02 -4.14 
  

 همدان

06.02 1.41- 
  

 یزد

  
 گمرک آذربایجان شرقی 5.10 -5.55

  
 گمرک بوشهر 4.11 -0.41

  
 گمرک هرمزگان 4.41 -0.12

  
 گمرک خوزستان 1.12 -0.45

  
 گمرک خراسان رضوی 4.02 -5.00

  
 گمرک خراسان شمالی 4.10 -5.04

  
 گمرک سیستان و بلوچستان 4.40 -5.00

  
 گمرک تهران 04.11 -6.11

 های تحقیقیافته مأخذ:



 

 11  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

با استفاده از مدل تعادل فضایی  1044، این تحقیق برای سال پایه اشاره گردید طور که پیشترهمان

( نتایج مربوط به مقادیر عرضه و تقاضای 2شده است. در جدول ) سازیبرای بازار برنج ایران شبیه

 ، مقدار برنج تولید1044در سال  شده است. تعادلی در سناریو پایه نشان داده هایقیمتبرنج و 

شده است. همچنین  استان کشور تولید 01 درتن بوده است که هزار  1210شده در ایران برابر با 

تن است. این کمبود عرضه یا مازاد تقاضا  هزار 0050 اضای برنج برای کل کشور برابر بامقدار تق

تن برنج از مبادی گمرکات در سال  هزار 006ای که مقدار گونهتوسط واردات جبران شده است به

تومان در بین  22151و  52212نج در دامنه بر عرضههمچنین قیمت  .شده استوارد کشور  1044

اصفهان و  هایمربوط به استاننیز برنج  عرضهمتغیر است. بیشترین و کمترین قیمت ها استان

(، میزان تغییرات در مقدار و قیمت عرضه و تقاضا 2جدول )از دیگر نتایج  باشد.می خوزستان

محدودیت  سناریو درشده است.  گزارشمحدودیت کشت برنج طرح سناریو سناریو پایه نسبت به 

 رض شده است.ها به غیر از دو استان گیلان و مازندران صفر فمقدار عرضه در بقیه استان کشت،

غیر از دو استان گیلان  های کشور بهبا اعمال سناریو محدودیت کشت در مدل، مقدار تولید استان

 601ن سناریو، مقدار تولید داخلی به میزان و مازندران، صفر در نظر گرفته شد. در اثر اعمال ای

درصد کاهش خواهد یافت. این کاهش عرضه باعث افزایش قیمت برنج  6/20هزار تن معادل با 

های ای که مقدار تولید استانگونهشود، بهمانده میداخلی و در نتیجه افزایش تولید دو استان باقی

ها یابد. همچنین این عمل در این استانافزایش میدرصد  6/0و  0/0گیلان و مازندران به ترتیب 

 شده است. درصد 5/10و  2/52باعث افزایش قیمت عرضه به ترتیب به مقدار 

 (،2) جدولشود. بر اساس نتایج ها و در نتیجه کاهش تقاضا میکاهش عرضه باعث افزایش قیمت

 0600به  0050قدار تقاضا از طور کلی م های کشور کاهش یافته است. بهتقاضا در تمامی استان

یافته است. همچنین اجرای این سیاست هزار تن نسبت به سناریو پایه( کاهش  010هزار تن )معادل 

 0منجر به افزایش قابل توجه واردات خواهد شد. میزان تغییر در واردات از هر گمرک در جدول 

 نشان داده شده است.
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تغییرات مقدار و قیمت عرضه و تقاضای برنج در سناریو پایه نسبت به سناریو سیاست محدودیت  :3 جدول

 تومان(-کشت )واحد: تن

 سناريوی پايه سناريوی محدوديت کشت

 درصد استان

 تغییر
 قیمت

 درصد

 تغییر
 تقاضا

 درصد

 تغییر
 عرضه تقاضا قیمت عرضه

  
-1.01 101 

  
 شرقیآذربایجان  10.2 121 20000

  
-1.50 145 

  
 آذربایجان غربی 4.406 110 20000

  
-1.00 00 

  
 اردبیل 0.4 05 20000

  
-5.00 111 

  
 اصفهان 1.0 101 52212

  
-1.52 12 

  
 ایلام 11.0 04 04406

  
-1.14 21 

  
 چهارمحال و بختیاری 5.0 20 04444

  
-1.16 011 

  
 خراسان رضوی 2.0 000 20000

  
-6.51 02 

  
 خراسان شمالی 4.441 21 00211

  
-2.20 102 

  
 خوزستان 124.0 166 22151

  
-6.05 25 

  
 زنجان 1.0 20 05422

  
-0.02 20 

  
 سیستان و بلوچستان 1.2 140 20000

  
-6.11 165 

  
 فارس 152.5 111 05150

  
-6.26 02 

  
 قزوین 1.5 06 00106

  
-0.20 50 

  
 کردستان 4.445 56 20000

  
-0.22 140 

  
 کرمان 4.115 111 20000

  
-0.45 65 

  
 کرمانشاه 4.402 11 20000

  
-1.21 00 

  
 کهکیلویه و بویراحمد 6.6 06 20204

  
-0.01 60 

  
 گلستان 006.5 61 22011

 گیلان 004.2 21 00044 051 0/0 00 1.00- 61524 2/52

  
-1.00 50 

  
 لرستان 01.1 62 00204

 مازندران 002.1 111 26011 010 6/0 141 0.51- 65414 5/10

  
-1.21 22 

   
00 

 
 بوشهر

  
-6.22 521 

   
511 

 
 تهران

  
-1.10 06 

   
00 

 
 خراسان جنوبی

  
-1.60 02 

   
05 

 
 سمنان

  
-1.14 02 

   
06 

 
 قم

  
-1.10 01 

   
51 

 
 مرکزی

  
-1.06 61 

   
66 

 
 هرمزگان

  
-1.16 51 

   
60 

 
 همدان

  
-1.64 20 

   
01 

 
 یزد

 های تحقیقیافته مأخذ:

 

 

 

 



 

 12  یرانکاشت برنج در ا یتمحدود یآثار رفاه یابیارزو همکاران/ یایی نظام ذکر

 : میزان تغییرات در واردات هر گمرک4جدول 

 مبدا گمرک واردات سناريوی پايه )هزار تن( واردات بعد از اجرای طرح )هزار تن( درصد تغییرات
 گمرک آذربایجان شرقی 1.01 0.51 20.25
 گمرک بوشهر 60.00 20.10 54.12
 گمرک هرمزگان 522.12 001.22 00.45
 گمرک خوزستان 0.22 6.02 06.00
 گمرک خراسان رضوی 14.55 10.15 22.12
 گمرک خراسان شمالی 10.02 11.40 22.20
 گمرک سیستان و بلوچستان 040.20 021.05 01.04
 گمرک تهران 4.54 4.66 20.06

 مجموع 020.5 1200 2/00

 های تحقیقیافتهماخذ: 

 

دهد، در صورت اعمال محدودیت کشت، میزان واردات نشان می 0نتایج جدول طور که همان

هزار تن خواهد رسید. افزایش قابل توجه در میزان  1200درصد افزایش، به رقم  2/00کشور با 

  واردات در نتیجه جبران کاهش در تولید داخلی خواهد بود.

های مختلفی نشان داده شده است. ، اثرات محدودیت در کاشت برنج، بر روی شاخص5در جدول 

درصد  02.1بر اساس مدل برآورد شده و در نتیجه کاهش تقاضای بازار، میزان رفاه جامعه به میزان 

هایی بیشتر این کاهش متعلق به رفاه تولیدکنندگان برنج در استان کاهش خواهد یافت. درصد

ه سطح زیرکشت برنج به میزان است که محدودیت کاشت برنج بر ایشان اعمال شده است، چرا ک

درصد کاهش یافته است. اگر میزان مصرف آب در هر هکتار برنج به طور حداقل به میزان  21.0

 2جویی تواند صرفهمکعب در هر هکتار در نظر گرفته شود، اجرای این سیاست می هزار متر 15

ه موارد فوق، رفاه از دست رفته مکعبی را در کل کشور به همراه داشته باشد. با توجه ب میلیارد متر

تومان به ازای هر هکتار خواهد داشت. از این رو، برای  1524مکعب، ارزشی معادل  به ازای هر متر

پذیری اقتصادی اجرای این محدودیت، منبع آب استفاده شده برای سایر موارد استفاده، توجیه

 بایستی حداقل به همین میزان رفاه ایجاد نماید. 
 

 کشت یتمحدود یواعمال سنار یج اقتصادینتا: 5جدول 

 سناريوی محدوديت کشت سناريوی پايه واحد شاخص
 15060 04000 هزار میلیارد تومان رفاه جامعه

 1/02  درصد کاهش در رفاه جامعه
 026026 621000 هزار هکتار سطح زیرکشت

 0/21  درصد درصد کاهش در سطح زیرکشت

 2445  مکعب متر میلیون جویی شدهآب صرفه
 1524  تومان رفاه از دست رفته به ازای هر متر مکعب

 های تحقیقیافتهماخذ: 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   10

  بندیجمع -5

های کشور یامدهای اجرای طرح محدودیت کشت برنج در تمامی استانپدر مطالعه حاضر، آثار و 

های اقتصادی مورد بحث بر روی شاخص 1044به جز دو استان شمالی گیلان و مازندران در سال 

های قیمتی عرضه، تقاضا و واردات از سایر مطالعات کششو بررسی قرار گرفت. بدین منظور ابتدا 

ها در مدل برآورد جهت کاربست آنشیب توابع مذکور  عرض از مبدأ واحصا شده و در ادامه 

آوری اطلاعات، با استفاده از مدل تعادل فضایی به بررسی آثار اجرای پس از جمعگردید. 

های مقداری و رفاهی پرداخته شد. نتایج نشان داد که در محدودیت کشت برنج بر شاخص

درصد  5/1درصد و تقاضا به میزان  6/20مقدار تولید داخلی به میزان صورت اجرای این طرح، 

درصد افزایش خواهد  5/01 ف دیگر، واردات این محصول به میزانکاهش خواهد یافت. از طر

میلیون دلار تخصیص ارز خواهد  201، نیازمند 1044یافت که با توجه به متوسط قیمتی در سال 

 62های گیلان و مازندران به میزان بود. اجرای این سیاست، منجر به افزایش قیمت عرضه در استان

درصد خواهد بود.   5/0 میزان افزایش عرضه این دو استان تنها درصد خواهد شد، در صورتی که

جایی که محدودیت زمین زراعی در این دو استان وجود دارد، افزایش عرضه با چالش جدی از آن

درصد  1/02مواجه خواهد بود. با توجه به کاهش در تقاضا و عرضه داخلی، میزان رفاه جامعه نیز 

در قسمت تولیدکننده بسیار بزرگتر خواهد بود. همچنین  کاهش خواهد یافت که اثرات آن

جویی شده در نتیجه مکعب آب صرفه دهد که میزان رفاهی که به ازای هر متربرآوردها نشان می

تومان خواهد بود. بنابراین، استفاده جانشین آب، بایستی حداقل  1524عدم کشت برنج، به میزان 

 اد کند. به همین میزان رفاه برای جامعه ایج

که این سیاست، منجر به تغییرات قابل توجه در مازاد رفاهی تولیدکنندگان خواهد شد،  جااز آن

که وزارت جهاد  شودمیپیشنهاد  که الزامات آن قبل از اجرا فراهم آید. بنابراین، شودمیپیشنهاد 

معرفی های کاهنده مصرف آب در هکتار کشت این محصول را به کشاورزان روش یکشاورز

 نماید. 
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Introduction: Next to wheat, rice is considered as the second strategic crop 

in the world (FAO, 2016). It plays a very important role in the food security; 

its share in providing daily calories for the people of the world is more than 

20% (Cruz et al., 2009). Considering the water shortage in Iran and rice 

being a water-consuming products in the agricultural sector, it is necessary 

to provide appropriate solutions and policies to reduce water consumption in 

the agricultural sector and deal with the recent droughts and water shortages 

in most regions of Iran. In this regard, the restriction on rice cultivation in 

non-northern provinces was proposed by the Ministry of Agricultural in 

order to manage water consumption. According to the literature in the field, 

this study makes an attempt to investigate the quantitative and welfare 

aspects of implementing the cultivation restriction policy on the prices of the 

domestic and imported rice. Then, it calculates the welfare changes in the 

society. Therefore, in the following, first the research method is stated, and 

then the obtained results are used to do the necessary analyses and make 

practical suggestions. 

Methodology: Agricultural policy analysis models provide a context in 

which it is possible to describe the structure of the market and trade of 

agricultural products, the behavior of economic agents and market actors as 

well as the effect of agricultural policies (or the effect of economic changes 

in general) on the structure of the market and trade. The other advantages of 

this model include its compatibility with different market conditions, its 

flexibility in modeling different commercial and market policies (quotas, 

restrictions, tariffs, guaranteed prices, taxes, etc.), and the possibility of 
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carefully examining the effects of imposing restrictions. In this research, the 

spatial equilibrium model has been used to investigate the effect of rice 

cultivation restrictions on the market index as well as the producer and 

consumer welfare. Therefore, the plan proposed by the government was 

defined as a scenario in the model in such a way that the amount of rice 

production in all the provinces of the country (except Gilan and 

Mazandaran) is considered zero. The data of this study were collected from 

various statistical sources, such as Iran Statistics Center, Central Bank, 

Ministry of Agricultural, Iran Customs website, Consumer and Producer 

Protection Organization and FAO official website. 

Results and Discussion: Based on the cultivation limitation scenario in the 

model, the amount of rice production in the country's provinces, except the 

provinces of Gilan and Mazandaran, was considered to be zero. As a result 

of applying this scenario, the amount of domestic production will decrease 

by 641 thousand tons, i.e., a 32.6% decrease. This decrease in supply 

increases the price of domestic rice and, thus, increases the production in the 

remaining two provinces. That is, the amount of production in Gilan and 

Mazandaran Provinces increases by 2.2% and 2.6%, respectively. Also, 

applying this policy will increase the supply price by 59.3% and 78.5%, 

respectively. 

Based on the estimated model and as a result of the decrease in the market 

demand, the welfare of the society will decrease by 23.7%. The greater 

percentage of this reduction belongs to the welfare of rice producers in the 

provinces where rice planting restrictions have been imposed. This is 

because the area under rice cultivation is reduced by 31.4%. If the amount of 

water consumption per hectare of rice is considered to be at least 15 

thousand cubic meters, the implementation of the restrictions policy can save 

three billion cubic meters in the whole country. Also, the lost prosperity per 

cubic meter will have a value of 1590 Tomans per hectare. Therefore, for the 

economic justification of this restriction, the saved water should create at 

least this amount of welfare. 

Conclusion: If the plan to restrict rice cultivation is implemented, domestic 

rice production will decrease by 32.6% and demand by 7.5%. On the other 

hand, the import of this product will increase by 47.5%, which, according to 

the average price in the year 2022, will require 347 million dollars to 

allocate. The implementation of this policy will lead to an increase in the 

supply price in Gilan and Mazandaran Provinces by 69%, while the supply 

increase in these two provinces will be only 2.5%. Since there is a limit of 

arable land in these two provinces, increasing the supply will face a serious 

challenge. Due to the decrease in the demand and domestic supply, the 

welfare of the society will also decrease by 23.7 percent, which will have a 

much greater effect on the producer’s side. Also, estimates show that the 

amount of welfare that is saved per cubic meter of water as a result of not 
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cultivating rice will be 1590 Tomans. Therefore, the substitute use of water 

should create at least this amount of welfare for the society. 

Keywords: Rice, Spatial equilibrium, Crop cultivation Limiting policy, 

Welfare. 

JEL Classification: C23, C61, Q11.  
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 هچکید
مختل   افغانس تان اس ت      اتی  ولا نیدر ب   یافتگیاز مسائل مهم کشور افغانستان پراکنش نابرابر توسعه یکی

به اش  ت،  لات،یس   د دردم   ، س   د س  واد و ت     مانن    یمختلف   یاره  ایب  ر اس  ا  مع یافتگی  توس  عه

س  د   لافاخت یقابل سنجش است  پژوهش حاضر با ه ف بررس رهیو غ یو ارتباط یکیزیف یهارساختیز

 ک رد یمنظ ور، رو  نی  ا یانجام ش   برا 1928و  1920 یدو مق ع زمان برایدر کشور افغانستان  یافتگیتوسعه

 لی  و ت ل هی  و تجز اتی  ولا یافتگی  توسعه، م اس به دره ه توس عه    یهاشامل انتخاب شاخص یاسه مرحله

کابل در  تی( ولا1 ده ؛ینشان م جیاستفاده ش   نتا ی سیاقل سیتاپس کیبا استفاده از تکن یامن قه راتییتغ

کاب ل در س ال    یافتگی  ( دره ه توس عه  2قرار گرفته اس ت    یافتگیدر رتبه نخست توسعه یهر دو مق ع زمان

است  کاهش درهه   هیرس 0284/4به مق ار  کیبا کاهش مواهه بوده است و از ع د  1920نسبت به  1928

( ب ه  9کن  ز، ه رات و هلمن  ، را داده اس ت       تی  از ولا ریبه غ زیافغانستان ن اتیولا ریدر سا یافتگیتوسعه

 یافتگی  توسعه نیانگیاست  چرا که م افتهیکشور بهبود ن نیا یافتگیتوسعه تیگفت، وضع توانیم یطور کل

 نی  ا یافتگی  توس عه  اریو ان راف مع افتهین شیافزا 1920نسبت به سال  1928افغانستان در مق ع سال  اتیولا

 ش ه است   شتریب اتیولا نیترمان هو عقب نیترشرفتهیپ نی( شکاف ب0است   افتهیکاهش ن زیکشور ن
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 مساله   انیمقدمه و ب -1

ریزی ه امع اقت  ادی، اهتم اعی و فرهنگ ی     یکی از مباحث عم ه و اساسی در طراحی نظام برنامه

ه ای ه ر من ق ه م ورد توه ه ق رار       مل ی، ویژگ ی   ۀن است ک ه در فراین   توس ع   زامتو ۀمسئله توسع

من اط  از دی  گاه برخ ورداری از امکان ات، تس هیلات و س ایر       س ازی  توه ه ب ه همگ ن    گی رد  می

ه ای  توان  در راه نیل به اه اف کمی و کیف ی برنام ه  ای است که میهای مورد نظر، مسئلهشاخص

گی ری متناس ب ب ا ه  ف     ملی، تخ یص منابع را ت ت تأثیر قرار ده  و ب ا تغیی ر نگ رش و هه ت    

 ( 2412فرد،  ی)غفار اری ملی را سازمان هی کن گذچهارچوب سیاست ای،کاهش تعادل من قه

 یبرا ییو اهرا یدر دو حوزه نظر یاریبس یهادوم تا کنون تلاش یهنگ ههان افتنی انیپس از پا

 یاریح ال، بس    نیصورت گرفته است  با ا ایدر سراسر دن افتهیتوسعه ن عیوس یهاحل مشکلات پهنه

دار و هس تن   رف ع فق ر دامن ه     ب ان یاز مشکلات دست به گر یمیعظ لیکشورها همچنان با خ نیاز ا

ب وده و در   یاتوس عه  یمشکلات اصل ۀدردم  در زمر عیدر توز -رو به رش  یو حت - ادیز ینابرابر

موضوع، فقط  نیاست  ا یاتوسعه یگذاراستیهر گونه س یۀاز مردم، ه ف اول یاریواقع به نظر بس

 ییاه  در حوزه هایدر حال توسعه است  نابرابر یایدر دن یاز مشکل بزرگتر نابرابر یبخش کوچک

 یمش ارکت، دزاد  زانی  کار، م طیشرا ،یشغل تیرضا ت،یهنس ،یمانن  ق رت، اعتبار، شان اهتماع

دارن   )ت ودارو و    تی  از دن اهم ش تر یب  یش ا  ای  ان ازه  نیبه هم زین گریاز ابعاد د یاریانتخاب و بس

 یاب ر  2494در هن بش  « پشت سر رها نخواه  ش  کسچیه»بر شعار   ی(  تأک218: 2410 ،1تیاسم

و  یاهتماع ،یاقت اد ی اریپا یبرا یع الت و برابر تیاهم ۀدهن نشان زین  اریپا ۀبه توسع یابیدست

معتق   اس ت موض وع     ت ودارو   (2: 2412، 2)س ازمان به اش ت هه انی    هوامع است ی یم ستیز

 نی  اس ت ک ه در ا   یبلک ه تع  اد اف راد    ستیدردم  ن شیافزا ین وه افتهینتوسعه یکشورها یاصل

در  ادی  به احتمال ز یباشن ، رش  اقت اد میسه شیافزا نیهستن   اگر ثروتمن ان در ا میسه شیافزا

در دس ت   یدردم   مل    شیاف زا  نی  اما اگر اگرددیم  یتش  یع التیقبضه دنان دردم ه و فقر و ب

ب ه ش کل    یش ه و ثم رات رش   اقت  اد    لیتب  یاصل نفعانیدن مردم به ذ رد،یقرار گ ریکث یاهع 

عام ل   12، 9پتراک و   ۀ ی  ب ه عق  ( 218 -210: 2410 ت،ی)ت ودارو و اس م   شودیم عیتوز یبرابرتر

 ،یکپ ارچگ یم ل وب،   ییای  هغراف یژگ  یو ا ،ی  از مق یناش یهااز تجمع، صرفه یناش یهاصرفه)

 ،یبخش   یهااستیس ،یاسیساختار س ،یساختار اقت اد ها،تیان ازه بازار، تنوع فعال ،یانسان یۀسرما

                                                 
1. Todaro & Smith (2014) 
2. World Health Organization (2016) 
3. Petrakos 
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 رگ ذار یتأث یامن قه یهاینابرابر شی( بر افزایاقت اد یهاتیمناط  و ح  دستانه فعال ۀس د توسع

 (  28: 2442، 1پتراکو ) است

ذکر ش ه اس ت  اگرچ ه ه  ف،     یاریبس لیبر رش  و توسعه دلا ینابرابر یمنف راتیراب ه با تأث در

ه م ارزش   یو برخ   کنن یکمک م یبه رش  اقت اد هایاز نابرابر یبرخ رای  زستیکامل ن یبرابر

 ش کار دن د یاسیو س یاقت اد ،یاهتماع بارانیشود، دثار ز  یش  ینابرابر ین ارن   اما وقت یبررس

را  یو ثب ات اهتم اع   یاس  یس یش  ه و براب ر   یمانع رش  اقت اد  ،یش  یهاینابرابر رای  زشودیم

ها است که هم عل ت و ه م   به فرصت یدر دسترس ینابرابر ،یوهه نابرابر نی  ب ترکن یم  یتضع

ب ه   توان   یم   ییفض ا  یهاینابرابر ( 0: 2410، 2و استیگلیتز لیدو)است  یاشکال نابرابر ریسا ام یپ

(  224: 1222 ،یمتوق   س ازد )چلب     زی  اقت  اد را ن  یعموم شرفتیو پ ن هرسا بیدس یوح ت مل

مرف ه نم وده و باع ث     یه ا م  روم را متوه ه گ روه    یه ا گروه ،یزن گ تیفیدرک یوهود نابرابر

 نی  (  ت ودارو در پاس خ ب ه ا   01-80: 2418 ،ین  یام خواه  ش  )مباشر یترو بزرگ شتریمشکلات ب

ش   یکسان نیب ینگران نابرابر  یبا ینام لوب است و چرا حت ادیز یدر نابرابر یزیسوال که چه چ

منج ر ب ه     یش    ین ابرابر ( 1 :عبارتن   از ک ه   کن   یم انیرا ب یلیخط فقر قرار دارن ، دلا یکه بالا

ان  ازها در نظ ام   پ س  ین را کل    اد،ی  ز یه ا ین ابرابر  طیدر شرا( 2  شودیم یاقت اد یناکاردم 

  نجام   یب ه ا ییناکاردم  دارا صیممکن است به تخ  ینابرابر ن،یعلاوه بر ا  کمتر است یاقت اد

 هاینابرابر نی  اشودیم یاهتماع یثبات و همبستگ بیموهب تخر یدردم   یش  یهاینابرابر( 9

 یزن  ق  رت چان ه   بی  ترت نی  ثروتمن ان ش ه، ب ه ا  یاسیق رت س تیب تر از دن، موهب تقو یحت

ش امل  - ییه و باع ث دس ان ش  ن ران ت     ین ابرابر  شیاف زا ( 0  ده یم شیرا افزا شانیا یاقت اد

 ش اون  یو خو یخواررشوه ،یاسیهنگفت س یمال یهافراوان، کمک یمانن  اعمال نفوذها یاق امات

که  یلیقل رایز کن یدشوار م اریناکاردم  را بس یاصلاح نهادها اد،یز ینابرابر( 0  شودیم -یم ار

خ ود را پ س از اص لاحات م ل وب      تیان ، احتمالاً وض ع خود دردورده ۀق رت و پول را در سل 

اص لاحات   نی  مقابل ه ب ا ا   یو ابزاره ا  زهی  از انگ بی  ترت نیبه ا کنن ،یم یابینامقبول ارز ،یاهتماع

سوق  یابانهیفرعوام  یهااستیاز س یرا به هانب ار ریاحتمالاً مردم فق ادیز ینابرابر( 2   برخوردارن

م س وب   یع  الت یب   ۀعم تاً به مثاب  یش  ینابرابر( 0  کن یکه خود دن مردم را بازن ه م ده یم

 (  290 -299: 2410 ت،ی)تودارو و اسم شودیم

                                                 
1. Petrakos (2009) 
2. Doyle and Stiglitz (2014) 
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احس ا    رای  است  ز ییقابل اعتنا یو اهتماع یاقت اد یایمزا یدارا یحال، کاهش نابرابر نیع در

 بخش   یرا بهبود م یاهتماع تی  انسجام و امنکن یم تیتقو اقت ادمردم را در مورد عادلانه بودن 

اس  ا ،  نی  خ  ود اس  تفاده کنن     ب  ر ا یه  اتی  ت  ا از قابل س  ازدیرا ق  ادر م   یش  تریو ش  هرون ان ب

  هی  را ناد یرا ه  ف ق رار داده و ن ابرابر    یتوس عه، تنه ا رش   اقت  اد     ن یدکه در فر ییهااستیس

  ( 0: 2410، 1و استیگلیتز لیدو) م کوم به شکست هستن  تیدر نها رن یگیم

 مرزهای هغرافیایی وسیعی دارن  چالشی اساسی است و م انع  یی کهاز کشورها یاریدر بس ینابرابر

  چ را ک ه در ای ن کش ورها ایج اد      توسعه متعادل و متوازن مناط  است دستیابی به یبرا ق رتمن ی

 ،یاهتم اع  تن وع زی اد  با  یافغانستان کشور  (2412 ،ی)ل فوح ت ملی غالباً سخت و دشوار است 

کش ور   نی  فق را در ا  تی  ب ه همع  یمناط  است  نگاه کوتاه نیهم  یاز م اد یکی یو مذهب یقوم

افغانس تان ب ا فق ر     اتی  درص   ولا  04 داز پراکنش به ش ت نابرابر فق ر در دن اس ت  ح  و    یحاک

  در دهن   یم   لیمن اط  را فق را تش ک    نیا تیاز همع یمیاز ن شیهستن   ب بانیگسترده دست به گر

 ری  فق ات،ی  ولا ریب ا س ا   ا ی  کاب ل در ق  تی  درص   همع  0/10دم ار، تنه ا    نیکه بر طب  هم یحال

 (  1)ه ول  شون یم سوب م
 

 افغانستان بر حسب درصد اتیفقرا در سطح ولا تیجمع :1 جدول

 فقر )درصد( ولايت رديف فقر )درصد( ولايت رديف
 9/21 سرپل 18 0/10 کابل 1
 9/08 پکتیا 12 2/00 هرات 2
 4/09 هوزهان 24 9/22 ننگرهار 9
 0/22 فراه 21 4/00 بلخ 0
 0/80 بادغیس 22 2/09 هلمن  0
 0/20 دایکن ی 29 0/22 کن هار 2
 4/00 کنرها 20 0/08 غزنی 0
 9/02 بامیان 20 9/00 کن ز 8
 0/22 لغمان 22 9/28 فاریاب 2
 0/20 کاپیسا 20 2/01 تخار 14
 2/01 ارزگان 28 2/20 ب خشان 11
 0/94 لوگر 22 08 / بغلان 12
 0/02 سمنگان 94 0/22 پکتیکا 19
 2/02 زابل 91 1/04 غور 10
 0/00 نیمروز 92 0/02 پروان 10
 4/20 پنجشیر 99 1/20 وردکمی ان  12
 2/84 نورستان 90 2/01 خوست 10

 1928 ه،یاح ائ یاداره مرکز: منبع

                                                 
1. Doyle and Stiglitz (2014) 
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دوان ه است  دمارها  شهیاز روستاها ر شتریب ریعشا نیو در ب یدر روستاها نسبت به مناط  شهر فقر

درص  و در مناط   18افغانستان معادل  نیفقر در مناط  شهرنش زانی، م1928در سال  ده ینشان م

فقر  زانی  مرس یدرص  م 82به  یریمناط  عشا انینسبت در م نیدرص  است  ا 21 ییروستا

غرب  در شمال سیبادغ تیدرص ، در ولا 10افغانستان، ح ود  تختیکابل، پا تیهانبه در ولاهمه

 (  1درص  است )نمودار  84درص  و در نورستان در شرق افغانستان  80افغانستان 

 
 1928 ه،یاح ائ یاداره مرکز: منبع                                         

 افغانستان نینشریها و مناطق عشافقر در شهرها، روستا تیوضع :1 نمودار
 

 نیدر کشور افغانستان است که به عنوان نمونه در ا یاز موارد نابرابر یکیتنها  ریفق تیهمع درص 

هاس ت  کش ور س ال   نیصورت گرفته ا یهاتلاش رغمیسو عل کیمقاله به دن استناد ش ه است  از 

توس عه   یمناط  مانع اصل نیب ینابرابر سوی دیگر،توسعه ن اشته و از  نهیدر زم یکه دستاورد چن ان

 نیبنابرا  (2424، 1چیرادوکو  چیپتروو) شناخته ش ه است یو اهتماع یت ادمتوازن و هماهنگ اق

ت ر در  به رش  و توس عه مت وازن   یابیای و دستریزی توسعه من قهاعتبار، اولین ق م در برنامه کیبه 

رو،  نیهم   ازاست   یافتگیمختل  از منظر درهه توسعه اتیموهود ولا تیوضع یافغانستان، بررس

  ش ه است  یدر کشور افغانستان طراح یافتگیپژوهش حاضر با ه ف شناسایی پراکنش توسعه
 

   ینظر اتیمرور ادب -2

ت  ازه  یکش  ورها ینظ  ام کهن  ه اس  تعمار یدوم و ب  ا فروپاش   یبع    از هن  گ هه  ان یه  اس  ال در

 یمبرم کش ورها  ازیمواهه بودن   ن یا هیتنش ن  که با مشکلات درهم  اریپ  یاریبس افتهیاستقلال

و  ش من ان یان  گر،ید یسو و منازعه دو بلوک شرق و غرب از سو کیاز  ینوظهور به رش  و ترق

                                                 
1. Petrovic & Radukic (2020) 
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کش ورها بپردازن    در دن    نی  ا یافتگی  نکرد تا به حل مسائل توس عه  جیمختل  را بس پردازانهینظر

 یرش   کش ورها   ن   یدفر لی   لت یب را  یاب زار فک ر   چیه   یص نعت  یزمان، اقت  اددانان کش ورها  

ب ه   هیهنگف ت س رما    ی  افتاده ن اشتن  اما به دو تجربه موف  ره وع نمودن    تجرب ه اول، تزر   عقب

و تجرب ه دوم مرب وب ب ه تجرب ه      1از هنگ در قالب طرح مارش ال  ییاروپا ۀ ید بیدس یکشورها

ب ه   ری  و فق یش ت یمع یخود از هوام ع کش اورز   ینظام اقت اد لیدر تب  یصنعت یکشورها یخیتار

داش تن     یتأک هیانباشت سرما یبر نقش م ور اتیتجرب نیا یبود  هر دو شرفتهیپ یصنعت یهاغول

نتوانستن  در برابر دن مقاومت کنن  )تودارو  استم ارانینظران و سکه صاحب ودو چنان قانع کنن ه ب

معن ا و مفه وم توس عه ت ا س  د رش          1224و  1204 یه ا در دهه نی(  بنابرا112: 2410 ت،یو اسم

که توسعه  یبا عنوان مراحل رش  اقت اد 1224در سال  2رستو هی  نظرافتی  یتخف عیسر یاقت اد

 نی  پرنف وذ از ا  یانمون ه  دانس ت، یم   یدارهیدر نظام س رما  یمراحل پنجگانه تکامل یرا در گرو ط

 هیدر انباش ت س رما   یاتی  نقش ح نانیکاردفر ای دارانهیتنها سرماطب  این نظریه است   یشاخه فکر

مول   از   هیو انباش ت س رما   ش تر یب یس وددور  یب را  ابی  دار با منابع کمهیطبقه سرما تیدارن   تقو

 (  1282، 9هانتاست ) یاه اف اصل

 یرش  خ  اتیاز نظر یرویدر دوران پ افتهینتوسعه یاز کشورها یاریاقت اد کلان بس یهاشاخص

 نی  دهن گ رش   ا   ،یگذارهیسرما یبرا یو خاره یداخل یان ازهاپس زیدن است که تجه یایگو

رون   دوام   نی(  اگرچه ا22-20: 1280 ،0برگننیاست )ت  هیکشورها را نسبت به قبل سرعت بخش

ه ای  ت وازن  ع  م  جیب ه ت  ر   یاقت  اد  عیرش   نس بتاً س ر    همراه ب ا ن اشته است   ن هیدر د یچن ان

 1224و  1204 یه ا   تجرب ه ده ه  در حال توسعه دشکار ش    یحاد در کشورها یشکلبه  ایمن قه

رش     ن ه یدر ح ال توس عه ب ه اه  اف خ ود در زم      یاز کش ورها  یاریک ه در دن بس    ده نشان می

مان ، نشان  یباق رییمردم در غالب موارد ب ون تغ یهاتوده یزن گ تیفیاما ک افتن یدست  یاقت اد

 (  28: 2410 ت،ینگرانه توسعه اشتباه باش  )تودارو و اسمکوته  یدر دن تعر یزیچ  یداد که با

دن ان    هی  توسعه ن امتوازن ب ه وه ود دم  ه پرداختن    ب ه عق       هیبه توه یرش  اقت اد پردازانهینظر

که  کیاست  فلسفه اقت اد نئوکلاس ییتعادل نها یبه سو یموهود تنها مرحله گذار یهاتوازنع م

اس ت و از   لی  قا زیتم ا  عیو ع الت توز  یتول ییکارا نیب ده ،یم لیفوق را تشک یهاهیاسا  نظر

                                                 
1. Marshal plan 
2. Rostow 
3. Hunt (2019) 
4. Tinbergen (1984) 
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توس ط   یگ ذار هیان از و سرماو پس  یدانسته تا تول ییرا با کارد تیاولو یاقت اد یهازهیانگ انیم

راب  ه از   نی  ب ه نف ع هم ه خواه   ب ود و در ا      ت اً یکن   منافع حاصل ش  ه نها   یرا تشو نانیکاردفر

و  9ن رکس ، 2سیل وئ  ن،یب   نی(  در ا20: 2444 ،یاستفاده ش ه است )صراف 1نییاص لاح رخنه به پا

  ن   ینما نی ی چ ه را ک ه را داده اس ت تب   بودن  که تلاش کردن  تا دن یاز همله اقت اددانان 0شولتز

(  1282هان ت،  داش ته اس ت )    ی  متمرک ز تأک  یگ ذار هیبر ض رورت س رما   زین 0رودن -نیروزنشتا

هن وب   یرهارا در کش و  یاتوس عه دوگان ه   8و کوزنتس 0نزیگی، ه2همچون بوئک ییهااقت اددان

در  یدارهیعم تاً حول شهر و صنعت و اقت اد سرما ی)م رن( م  ود نینمودن  که بخش نو نییتب

 اوم وه ود داش ته و ت     یش ت یو اقت اد مع یعم تاً حول روستا و کشاورز یعیوس یکنار بخش سنت

 ،یرش   اقت  اد   هی  است ک ه در مراح ل اول   نیکوزنتس ا  هی(  ا2410 ت،یتودارو و اسم) ابن ییم

  ام ا در  کن   یم   تی  حما یو رش  اقت اد هیتمرکز دردم  در دست افراد ثروتمن  از انباشت سرما

 ب ه   کن   یبزرگت ر م    «کی  ک»از  یمن   از دردم  سرانه، کل هامعه شروع ب ه به ره   یس وح بالاتر

 به نفع همه اقشار م ردم اس ت   یرش  اقت اد ان،ی  در پایگذاراول رش ، سپس به اشتراک ،یبارتع

  یب ه عن وان عل ت تش       11یو دوران   یانباش ت  تی  اقت  اددان از عل  14ردالی  م ( 21: 2418، 2واگی)

ک ه مش ابه رخن ه ب ه      زی  از اثرات پخش ن ردالی(  البته م1282هانت، ) بردینام م یااختلافات من قه

 دورد   انیاست سخن به م نییپا

را  ی، رش   اقت  اد  12رزیقرار گرف ت  س    یه   یمورد ترد 1204در دهه  یرش  اقت اد تیم ور

در راب ه با مفهوم توس عه م  رح ک رد  ب ه      یدانسته و چن  پرسش اساس یتوسعه ناکاف  یتعر یبرا

و  یک ار یش امل فق ر، ب   یاص ل  ۀبه س ه مللف     یبا یتوسعه هر کشور تیدر راب ه با وضع یو  هیعق

ب ا   یدو مورد از معضلات گفته ش ه ب تر ش  ه باش   حت     ای کی تیتوهه شود  اگر وضع ینابرابر

  ( 1222سیرز، )  یدن را توسعه نام توانیدردم  سرانه، نم یدو برابر شیوهود افزا

                                                 
1. Trickle Down 
2. Lewis 
3. Nurkse 
4. Shults 
5. Rosenstein- Rodan 
6. Boeke 
7. Higgins 
8. Kuznets 
9. Vaggi (2018) 
10. Myrdal 
11. Circular, Comulative Causation 
12. Seers 
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 یشاخه فکر دان ،یگذار به توسعه م ن یداز فر یرا هزئ یکه نابرابر یرش  خ  اتیتقابل با نظر در

 نی    اکن   یم یمعرف رامونیمرکز و پ یکشورها نیتوسعه را مناسبات نابرابر ب یمانع اساس یوابستگ

و  یرک ز م ین واح  نیب   یفض ائ  یکشورها و هم بر دوپارگ نیب یافتگیهم بر فاصله توسعه ن  گاهید

از  زین 1ی(  چنر191: 2410 ت،یتمرکز داشت )تودارو و اسم افتهینتوسعه یدرون کشورها یرامونیپ

داده  تی  دردم  و ع  الت در کن ار توه ه ب ه رش  ، اهم      عیاست که به بازتوز یپردازانهیهمله نظر

(، عزت یاساس یازهایساختن ن ردهبردو ییشامل معاش )توانا ی، بر سه ارزش م ور2است  تودارو

مفه وم توس عه    دیتوض   یانتخ اب ک ردن( ب را    یی)توان ا  یاز بن گ یینفس )به حساب دم ن(، رها

  ی  از طر  ی  ک  رد توس  عه با ش  نهادیپ 9(  س  ن90: 2410 ت،یک  رده اس  ت )ت  ودارو و اس  م   ی  تأک

، 0و همک اران  رهیدلک  ) ش ود  یری  گه ا ان  ازه  انتخ اب  دن  یدر دستر  مردم و دزاد یهافرصت

2410 :29 )  

 یخ  اتیاز کاربست نظر یبه وهود دم ه ناش یهایاز نابرابر هایتیموازات ش ت گرفتن نارضا به

 یقرار گرفت  امروز معنا ژهیمورد توهه و یااز همله مباحث توازن من قه یارش ، م العات من قه

 دنبرطرف ک ر  یبرا یمساو یهامناط  از فرصت یبرخوردار یبه معنا قتیدر حق یاتوازن من قه

ب القوه   یاس تع ادها  یبه تمام یابیدر ههت دست ی یو م  یماعاهت ،یاقت اد ،یتیهمع یهاضع 

  ( 20: 2410 ،یاری)ز است یامن قه

پرطرف  ار ب وده اس ت  از     اریاز همله توسعه هم واره پرک اربرد و بس     یاقت اد میکردن مفاه یکم

 ازمن   یموه ود ن  یه ا ت وازن ک اهش ع  م   یب را  یزی  ربه منظور برنام ه  یامن قه یهایبررس یطرف

مش خص   یراه ب را  نیت ر مت  اول  مناط  مختل  اس ت   یافتگیو سنجش درهه توسعه یریگان ازه

 نیت ر توسعه توسل به دردم  سرانه است  شناخته ش  ه  زانیم یابیدر حال توسعه و ارز یاینکردن د

را ب ه   یناخالص داخل  یاست  معمولاً دردم  و تول یروش، مربوب به بانک ههان نیچارچوب در ا

: 2410 ت،ی)تودارو و اسم کنن یم لیتع  0 یق رت خر یبرابر لیتب  بیارز با ضرا یهانرا یها

مرب وب ب ه    یدردم    ریغ یهااز هنبه یاریهستن  و بس یها چون تک بع نوع شاخص نی(  اما ا09

موه ود من اط     تیوض ع  نی ی تع یب را  یخ وب  گ ر انی  نما رن ،یگیس د رفاه و توسعه را در نظر نم

 یب  یاز همله ش اخص ترک  یگریمتع د د یهامناط ، روش یافتگیدرهه توسعه نییتع یبرا  ستن ین

                                                 
1. Chenery 
2. Todaro 
3. Sen 
4. Alkire (2015) 
5. Purchasing Power Parity 
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 ( 88: 2410 ،یاریوهود دارد )ز رهیاستان ارد ش ه و غ ازاتیامت ،یع د ی، تاکسونومیتوسعه انسان

 ان ه یگراکل اریمع کی رد،یگیبه صورت سالانه انجام م UNDPکه توسط  1یتوسعه انسان شاخص

 کی  ( ت ا  یتوس عه انس ان   نیصفر )کمتر ا یشاخص با مق نیسنجش توسعه است  ا یبرا یبیو ترک

ش  ه اس ت: عم ر     یتوس عه طراح    ییدس تاورد نه ا   ای  ( بر اسا  سه ه ف یتوسعه انسان نیشتری)ب

س واد   ی  دان ش ک ه ب ا متوس ط وزن      ش ود یم    هیدر هنگام تول  سنج یبه زن گ  یمکه با ا یطولان

 تی  فیو ک ش ود یم  هیسوم( سنج کیحضور در دبستان ) یهابزرگسالان )دو سوم( و متوسط سال

ه ر کش ور م  ک      ی  ق رت خر یش ه با برابر لیتع  یقیکه با دردم  سرانه ناخالص حق یزن گ

دردم  در دن به حس اب دم  ه باش       ینزول یینها تیفرض م لوب و یزن گ یهانهیتا هز خوردیم

 (   22: 2410 ت،یو اسم )تودارو

 دره ه  یابی  و ارز یبن   طبق ه  یب را  یالهیب ه عن وان وس     یلادیم   1228در س ال   یتاکسونوم زیدنال

مجموع ه را ب ه    کی  اس ت ک ه    یم  رح ش    روش     ونس کو یمل ل مختل   در    نیب   یافتگیتوسعه

 زانی  م یبررس   یقاب ل قب ول ب را    ا ی  مق کی  ک رده و   میهمگن تقس   شیکم و ب یهارمجموعهیز

روش  سی(  تاپس  21-22: 2410 ،یاری  )ز ده   یقرار م   زانیربرنامه اریدر اخت ینواح یافتگیتوسعه

و  یاهتم اع  -یدر راب  ه ب ا توس عه اقت  اد     یام العات من قه یاست که برا یگریش ه د رفتهیپذ

؛ ف  انی و 2411، 2)دای و ه  انجی گ  ران ق  رار گرفت  ه اس  تم  ورد توه  ه پ  ژوهش یزن   گ تی  فیک

 هوراهووا کوایکورون؛ 2424، 0؛ کریمی و همکاران2424، چیو رادوک چیپتروو؛ 2410، 9همکاران

از  یق  یت ب یبررس کیاز م العات در  یبرخ  (2421، 2پور و همکاران؛ وکیلی2421، 0حاه وواو 

 یخراس ان هن وب   یه ا شهرس تان  یافتگیسنجش س د توسعه یبرا یو تاکسونوم سیدو روش تاپس

( با اس تفاده  2418) یمانیا ( 2414و همکاران،  فریمیل؛ س2414 فر،یو معز اثون یاستفاده کردن  )غ

 لیشهرستان اردب یهادهستان یافتگیبه سنجش س وح توسعه اره،یچن  مع یریگمیت م یهااز م ل

متع ادل   تیتوس عه در وض ع   یه ا شهرستان از ل اظ ش اخص  یهادهستان جیاسا  نتا پرداخت  بر

 یه ا اس تان  یبرخ وردار  زانیم یابیبه ارز سی( با روش تاپس2418) سجادیان و اکرامی قرار ن ارن  

 یدو روش را ب را  نی( هم  2418) یف  یو ل  انی  فیپرداختن   ظر توسعه یهاکشور از شاخص یمرز

                                                 
1. Human Development Index (HDI) 
2 . Dai & Zhang (2011) 
3 . Fanni (2014) 
4. Karimi (2020) 
5. Coronicova Hurajova & Hajduova (2021) 
6. Vakilipour (2021) 
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 پ ور ینقیو عل نیهشج یاستان هم ان به کار گرفتن   مولائ یهادهستان یافتگیسنجش س د توسعه

 یتاکس ونوم  س،یتاپس یهارا از روش لانیمختل  استان گ یهابخش یافتگی( س د توسعه2424)

شهرس تان   یروس تاها  تیوضع( 2412حی رپور و همکاران ) م اسبه کردن   یمراتبسلسله لیو ت ل

 (2422) و همک اران  زادهبیم    یی بررس ی کردن     توسعه روستا یهانظر چالشماز  را اسلامشهر

و  لی  مورد ت ل سیرا با روش تاپس رانیا یهااستان یاتوسعه من قه تیو وضع ییفضا یهاینابرابر

  یم س ش ه   عیصنا یو بهبود عملکرد منابع انسان یابیارزدر م العات دیگری  قرار دادن   یبن رتبه

ی )زی اری و  رش  هوشمن  شهر یهاشاخص لیت لو ( 2421بری و فرحبخش، )شیشه باهنر کرمان

از  نی ز  (2422ن وری و همک اران )  ( با استفاده از روش تاپسیس بررسی ش ه اس ت   2422همکارن، 

 استفاده کردن   شهر سبز  یهابر اسا  شاخص 19من قه  ینواح یبن رتبهروش تاپسیس برای 
 

 اقتصاد افغانستان یاجمال یبررس -3

 ییو روستا یمردم شهر یو طرز زن گ یاقت اد، یاهتماع تیچهار دهه هنگ در افغانستان، وضع

را مت م ل   ی یض ربات ش     ریاخ یهاقرار داده است  اقت اد افغانستان در اثر هنگ ریرا ت ت تأث

کش ور ب ه ص ورت مخ تلط و      نی    اقت  اد ا باش   یدر حال گذار م   یکنون طیش ه است و در شرا

کش ور افغانس تان در روس تاها     تی  درص   همع  04  ش ود یم تیه ا یو خ وص یاز دولت یبیترک

اداره مل  ی اح   ائیه و معلوم  ات ) باش   یدرص    م   21فق  ر در روس  تاها  زانی  س  کونت دارن    و م

در افغانستان شناخته ش ه اس ت و   یو دام ار یروستاها به عنوان ق ب کشاورز ( 2424، 1افغانستان

را  یناخ الص مل     ی  ولدرص  ت 04 یکشاورز نیاست  همچن یبر کشاورز یکشور متک نیاقت اد ا

 04ح ود  ی  در بخش کشاورزده یافغانستان قرار م یو دن را در ص ر اقت اد مل ده یم لیشکت

 کن   یم   نیکش ور را ت ام   نیا تیدرص  از همع 84کار کشور، استخ ام و ح ود  یرویدرص  از ن

  ( 2412، 2استراتژی افغانستان مول 

 هکت  ار هنگ  ل اس  ت 1904444 یکش  ور دارا نی  اس  ت  ا یفراوان   یع  یمن  ابع طب یدارا افغانس  تان

نف ت، ذغ ال    ،یع  یمانن   گ از طب   یعیمنابع طب(  2414، 9های افغانستانهای هنگلاطلاعات و داده)

از  یگریموارد د زین یمتیق مهیو ن یمتیق یهاسنگ مرمر و انواع سنگ ت،یسنگ، طلا، مس، کروم

در س ال   ییک ا یامر یشناس  نیزم   نیبه عم ل دم  ه از متخ       ینظر سنج هیاست  بر پا ستد نیا

                                                 
1. National Statistics and Information Authority (NSIA) (2020) 
2. Productive Afghanistan Strategy -Dari Version (2019) 
3. Afghanistan Forest Information and Data (2010) 
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 ونیلیتر 2/9و در ح ود  یعیفوت مکعب گاز طب ونیلیتر 22 یدارا یبی، افغانستان به طور تقر2442

ش هر کاب ل    یلیم ا  194ک ه در   گ ک ی  مع ن سنگ دهن حاهباش یم عاناتینفت و م ریبشکه ذخا

داده  یساخت ف ولاد را در خ ود ه ا    یبرا یماده مع ن کیمتر اردیلیم 2تا  8/1  ودقرار دارد در ح

دارا بودن منابع قابل توه ه ک ه ب ه دن اش اره ش  ،       رغمیعل ( Mc Clatehy News, 2010) است

 یاست  بر اسا  دمار منتشر ش ه توس ط بان ک هه ان    زیبا دردم  سرانه ناچ ریفق یافغانستان کشور

 انی  دلار ب وده اس ت  ش کاف م    2408 مع ادل  2424ل انه افغانستان در س ا سر یخلناخالص دا  یتول

ناخالص   یاست  تول شیدر حال افزا یتوهه به طور قابل نیریافغانستان با سا یناخالص داخل  یتول

ب ا   یو کش ورها  یاقت  اد  یارعضو س ازمان توس عه و همک     یکشورها ،یهنوب سرانه کره یداخل

 00همچون س نگاپور ت ا    یشکاف در راب ه با کشور نیبرابر افغانستان است  ا 24 باًیدردم  بالا تقر

ب ا دردم      یافغانستان با کش ورها  یاست که شکاف دردم  نیاست  نکته قابل توهه ا  هیبرابر رس

منتش ر ش  ه توس ط     رشگ زا  نیبر اسا  دخ ر  ( 2421، 1بانک ههانی) م سو  است زیمتوسط ن

UNDP 182 نیدر ب   122ب وده و در رتب ه    011/4کش ور افغانس تان مع ادل     یشاخص توسعه انسان 

  ( 2422، 2برنامه توسعه ملل مت  ) کشور قرار گرفته است

 ،یدس ت  عیص نا  ،یمت  یق مهیو ن یمتیق یهاسنگ ،یافغانستان را م  ولات کشاورز یصادرات اقلام

هن  ، پاکس تان و فرانس ه ص ادر      ک ا، یدمر که ب ه کش ور   ده یم لیپوست، روده تشک ،ینباتات طب

کشور به ش ت به واردات وابس ته   نیا  ،یدر بخش تول ژهیبه و یاساس یکالاها نهی  در زمگرددیم

درص   دن   12اس ت و تنه ا ح  ود     نیهکت ار زم    ونی  لیم 20 یدارا یبی  افغانستان به طور تقرتاس

کش ور   نی  ح ال، اقت  اد ا   نی  ا ا  بده یم لیتشک یکشاورز یهانیهکتار( را زم ونیلیم 8)معادل 

دار کش ور را عه  ه   نی  ا  ی  تول درص  20ح ود  یاست  بخش کشاورز یبه بخش کشاورز یمتک

 (  2421بانک ههانی، ) است
 

 قیروش تحق -4

نظارت بر رون  توس عه در من اط  مختل   کش ور      یرا برا ی یه  یشناختم العه، ابزار روش نیا

 تیولا 90 نیب یافتگیاختلاف س د توسعه یطور خاص، بررس چه به  چنانکن یافغانستان فراهم م

توسعه،  یهاشامل انتخاب شاخص یاسه مرحله کردیرو کیافغانستان در مقاله حاضر با استفاده از 

 ی  ب را ردی  گیص ورت م    یامن ق ه  راتییتغ لیو ت ل هیو تجز اتیولا یافتگیم اسبه درهه توسعه

                                                 
1. Worldbank (2021) 
2. United Nations Development Programme (UNDP) 
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 یه ا از روش یک  یک ه   سیتاپس   کی  ه ا از تکن دن ییفض ا  یو براب ر  یافتگیشناخت س د توسعه

سازمان ملل مت      ،یها از دمار بانک ههانمرتبط با شاخص یهااست، استفاده ش   داده یبن رتبه

 ش    یدورو معلومات افغانستان همع هیاح ائ یمرکز ارهو اد

 1و هوان گ  ونی  ب ار توس ط    نیاست که اول   یاریچن  مع یریگمیت م یهااز روش یکی سیتاپس

ق رتمن   و   یاب زار  سیتاپس   روش  (2412، 9و همکاران نگید؛ 2410، 2نسکایلاتوسز) ش  یمعرف

از  یک  یب ه عن وان    کی  تکن نی    اباش   یمختل   م    یوه ا یدلترنات یبن انتخاب و رتبه یبرا یعمل

 ( 0800: 2419، 0و همک اران  م ووا ید)  ی  دیبه شمار م ارهیچن  مع یریگمیت م یلیت ل یهاروش

ح ل  فاص له را از راه  ینت ر کوت اه  ی   ش  ه با  انتخ اب  ه ای ینهاصل که گز ینبا استفاده از ا تاپسیس

با اس تفاده از فاص له    ینق ه هن س یکاز  یمنف دلی هحل اراهین فاصله را از مثبت و دورتر دلی ها

تعری   ش  ه اس ت     ،داشته باشن  ینهحل بهبه راه یگزینها یک ینسب یکینزد یینتع یبرا ی سیاقل

  شودگیری استفاده میاین روش به طور گسترده برای تکمیل ت میم ( 2412، 0و همکاران نگید)

گی ری عملک رد نس بی    این امر به دلیل ساده بودن، درک دسان، م اسبات کاردم  و توانایی ان ازه

ش اخص   n ۀلیب ه وس    ن ه یگز mروش،  نی  ا در  (2410، 2نسکایلاتوسز) ت میمات هایگزین است

  ی  با ،یانتخ اب  ۀن  یمفهوم استوار است که گز نیبر ا کیتکن نی  اسا  اردیگیقرار م یابیمورد ارز

ح ل  فاص له را ب ا راه   نیش تر یحال ت ممک ن( و ب   نیمثب ت )بهت ر   دل هیحل افاصله را با راه نیکمتر

استفاده از روش   (904: 2449، 0نیو ل یوانگ، ل) حالت ممکن( داشته باش  نی)ب تر یمنف دل هیا

  اس ت:  ی ب ین ش رح یایمزا یها دارادن یبن مناط  و رتبه یافتگیوسعهدر شناخت س د ت سیتاپس

 (2  رن   یگیبه طور همزمان مورد توهه قرار م یابیدر ارز یفیو ک یکم یارهایروش مع نیدر ا (1

 (0  ش ون  یدر نظر گرفت ه م    ارهایاز مع یتع اد قابل توهه (9 قابل اهرا است  عیسر سیروش تاپس

 (0  قاب ل اعم ال اس ت    یکاهش   ای یشیطور افزامورد م العه در حل مسأله به یهاشاخص تیم لوب

 نمود  یبررس رییتغ نیاسا  ا را بر ستمیس ییگوپاسخ ۀن و  یبوده و با رییقابل تغ یاطلاعات ورود

 یری  گمیت م یبرا  (904: 2449، 8نیو ل یوانگ، ل) باش  یبه صورت کم توان یم هایخروه (2

                                                 
1. Hwang & Yoon  
2. Latuszynska (2014) 
3. Ding (2016) 
4. Dymova (2013) 
5. Ding (2016) 
6. Latuszynska (2014) 
7. Wang, Lee and Lin (2003) 
8. Wang, Lee and Lin (2003) 
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  مراحل قابل اهرا است:این  سیو حل مسأله توسط روش تاپس

روش،  نیق م در ا نیاول :نهيگز nو  اریمع ايشاخص  mها بر اساس داده سيماتر لیتشک

 ارهایکه در دن، مع یسیماتر  باش یم نهیو گز اریمع یکسریاست که شامل  میت م سیماتر لیتشک

 لیتش ک  میت  م  سیک ه م اتر   نی    بع  از اباشن یدر س رها م هانهیو گز رن یگیها قرار مدر ستون

  ( 222: 2418)اصغرپور،  شودیم لیش ، توسط نظرات خبرگان تکم
 

𝐴𝑖𝑗 = [

𝑎11   𝑎12 ⋯ 𝑎1𝑛

𝑎21 𝑎22 ⋯ 𝑎2𝑛

⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑎𝑚1 𝑎𝑚2 ⋯ 𝑎𝑚𝑛

]      (1)  

 

در گ ام دوم   :اسیا مقیبا  سيمااتر  کيا موجاود باه    یریا گمیتصام  سيمااتر  ليتبد

 یدارا یکم   یه ا از ش اخص  کیهر  رای  زشودیانجام م سیماتر لیها و تشکداده یاستان اردساز

 ممک ن  ری  را غ گریک یها با دن ریمقاد سهیکار مقا نیکه ا باشن یخاص خود م یریگان ازه ا یمق

را  س ه یکرد تا بت وان عم ل مقا   یریگها را مستقل از واح  ان ازهدن یقیبه طر  یبا نی  بنابراسازدیم

بر مج ذور مجم وع مربع ات     یریگمیت م سیهر عن ر ماتر یسازا یمقینوع ب نیانجام داد  در ا

    (202: 2412، 1و همکاران زاوادسکا ) شودیم میعناصر هر ستون تقس

𝑅𝑖𝑗 = [

𝑟11   𝑟12 ⋯ 𝑟1𝑛

𝑟21 𝑟22 ⋯ 𝑟2𝑛

⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑟𝑚1 𝑟𝑚2 ⋯ 𝑟𝑚𝑛

] , 𝑅𝑖𝑗 =
𝑎𝑖𝑗

√∑ 𝑎𝑖𝑗
2𝑚

𝑖=1

     (2)  

 

 سیم اتر  لیو تش ک  (iw) ه ا از ش اخص  کیوزن هر  نییدر گام سوم تع ها:وزن شاخص نییتع

  ( 20: 2412 ،ی)ملمن ردیگیصورت م ( w(n×n)) موزون
 

𝑤𝑖 = 𝑟𝑖
∑  𝑛

𝑖−𝑖𝑟𝑖

    ,    ∑ 𝑤𝑖 = 1𝑛
𝑖=1       (9)  

 

از  (Vij) موزون ا یمقیب سیماتر لیدر گام چهارم تشک موزون: اسیمقیب سيماتر ۀمحاسب

 است: ری( به صورت ز0راب ه )  یطر
 

                                                 
1. Zavadskas (2016) 
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𝑉𝑖𝑗 = 𝑅𝑖𝑗 ∙ 𝑊𝑛×𝑚    ،       𝑉𝑖𝑗 = [

𝑤1𝑟11   𝑤2𝑟12 ⋯ 𝑤𝑛𝑟1𝑛

𝑤1𝑟21 𝑤2𝑟22 ⋯ 𝑤𝑛𝑟2𝑛

⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑤1𝑟𝑚1 𝑤2𝑟𝑚2 ⋯ 𝑤𝑛𝑟𝑚𝑛

]   (0)  

 

 نیمرحله دقت شود که بهتر نیدر ا :یمنف آلدهيحل امثبت و راه آلدهيحل اراه نییتع

 ریمقاد نیترکوچک ،یمنف یهاشاخص یو برا ریمقاد نیترمثبت، بزرگ یهاشاخص یبرا ریمقاد

 یمنف   یه ا ش اخص  یو ب را  ریمق اد  نیت ر مثبت، کوچ ک  یهاشاخص یبرا ریمقاد نیاست  ب تر

و  (عملک رد در ه ر ش اخص    نیب الاتر ) A+ مثب ت  دل هی  ح ل ا راه نییر است  تعیمقاد نیتربزرگ

 ( اس ت 2( و )0) یه ا راب  ه  بیعملکرد در هر شاخص( به ترت نیترنییپا) A- یمنف دل هیحل اراه

 (  14: 2412، 1ترزاکیپو  بالسرزاک)
 

𝐴+ = {(𝑚𝑎𝑥𝑉𝑖𝑗| 𝑗𝐸𝐽), (min 𝑉𝑖𝑗  |𝑗𝐸𝐽`) 𝑖 = 1,2, … 𝑚} = {𝑉1
+, 𝑉2

+, … 𝑉𝑗
+, … , 𝑉𝑛

+}  (0)  

𝐴− = {(𝑚𝑎𝑥𝑉𝑖𝑗| 𝑗𝐸𝐽), (min 𝑉𝑖𝑗  |𝑗𝐸𝐽`) 𝑖 = 1,2, … 𝑚} = {𝑉1
−, 𝑉2

−, … 𝑉𝑗
−, … , 𝑉𝑛

−}  (2)  

 

ب ه   یدر گ ام شش م ب را   : یمثبات و منفا   یهاآلدهيتا ا نهيهر گز ۀفاصل زانیم ۀمحاسب

از  ن ه یه ر گز  ی س  یاقل ۀفاصل  یبا یمثبت و منف یهادل هیتا ا نهیهر گز ۀفاصل زانیدست دوردن م

𝑑𝑖 مثبت  دل هیا
𝑑𝑖 یمنف دل هیتا ا نهیهر گز ۀو فاصل +

   گردد به( م اس8( و )0روابط )  یاز طر −
 

𝑑𝑖
+ = √∑ (V𝑖𝑗 − 𝑉𝑗

+)2𝑛
𝑗=1     𝑗 = 1,2, … , 𝐽          (0)  

𝑑𝑖
− = √∑ (V𝑖𝑗 − 𝑉𝑗

−)2𝑛
𝑗=1     𝑗 = 1,2, … , 𝐽     (8)  

 

  ی  از طر دل هیحل ا یبرا (iC) امi ینسب یکینزد بیضر نییگام هفتم تع :ینسب یکينزد نییتع

𝑑𝑖 مثب ت  دل هی  از ا ن ه یه ر گز  ی س  یاقل ۀ( قابل م اسبه است که در دن فاص ل 2راب ه )
 ۀو فاص ل  +

𝑑𝑖 یمنف دل هیاز ا نهیهر گز ی سیاقل
  ( 20: 2412 ،ی)ملمن باش یم −

 

𝐶𝐶𝑖 =
𝑑𝑖

−

𝑑𝑖
++𝑑𝑖

−            (2)  
 

 نیب   زانی  م نی  ک ه ا  iC زانیبر اسا  م وهایدلترنات یبن گام هشتم رتبه :هانهيگز تياولو نییتع

رتب ه را نش ان    نیکمت ر  C = 0رتب ه و   نیب الاتر  ۀنشان دهن    iC 1 =در نوسان است   کیصفر و 

                                                 
1. Balcerzak and Pietrzak (2016) 
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   ده یم

ص ورت انج ام    نی  مرحل ه ب ه ا   نی(: امیت م سیماتر یساز)نرمال میت م سیکردن ماتر ا یمقیب

)اص غرپور،   شودیم میتقس ار،یدن ستون مع یهاهیبر هذر مجموع مربعات درا هیکه هر درا شودیم

ام در i ن ه یگز یمق ار ع  د  ijXراب ه  نی( نشان داده ش ه است  در ا14( که در راب ه )228: 2418

  ( i=1تا  mو  j=1تا  n) باش یام مj اریسنجش با مع
 

   𝑟𝑖𝑗 =
𝑥𝑖𝑗

√∑ 𝑥𝑖𝑗
2𝑚

𝑖=1

         (14)  

 

ب ه   گ ر ید یه ا که از روش ارهایوزن مع  یمرحله با نیدر ا دار:وزن اسیمقیب سيماتر نییتع

و  زاوادس کا  )  ی  دار ب ه دس ت د  وزن سیتا ماتر شودنرمال ضرب  سیدر ماتراست دست دم ه 

  ( 200: 2412، 1همکاران

  ی  با یمنف   ای  ک ه هنب ه مثب ت دارن        نی  ا اره ا، ینوع مع :آلدهيو ضد ا آلدهيحل ا افتني

از  اری  مع نی  ا تی  فی  مث ل ک گرددیم ستمیمثبت باعث بهبود در س یارهایمع شیمشخص شود  افزا

براب ر ب ا    دل هی  و ض   ا  اری  س تون مع  هی  درا نیت ر دن برابر با بزرگ دل هینوع مثبت است و حل ا

   باش یبرعکس م یمنف اریمع یسلول  برا هیدرا نیترکوچک

فاص له ه ر    ریمرحله بر اسا  راب ه ز نیدر ا :آلدهيو ضد ا آلدهيفاصله از حل ا محاسبه

   (12: 2412، 2ترزاکیپو  بالسرزاک) شودیم اسبه م یمنف دل هیا مثبت و دل هیاز ا نهیگز
 

 قیتحق یهاافتهی -5

 1334افغانستان در سال  اتیولا یافتگیسطح توسعه  -5-1

در س ال   یافتگی  توس عه  زانی  م نی( ب الاتر 2در ه  ول )  سیب ست دم ه از روش تاپس جینتا م اب 

 یافتگی  دره  ه توس  عه نیت  رنییکاب  ل و پ  ا تی  ( متعل    ب  ه ولاتی  ولا نیت  رافت  هی)توس  عه 1920

 اتی  نورس تان اس ت  پ س از کاب ل، ولا     تی  و ولا سایکاپ تیمتعل  به ولا بی( به ترتنیتر)م روم

س  د   نیب الاتر  یدارا 2000/4و  2298/4، 9922/4 ریب ا مق اد   بی  ب ه ترت  م روز ین گرهار،هرات، نن

، 1201/4 ریب ا مق اد   بی  نورس تان، ارزگ ان و زاب ل ب ه ترت     اتی  ولا نیان   همچنبوده یافتگیتوسعه

افغانستان در سال  اتیولا نیترافتهیدر زمره کمتر توسعه سایکاپ تیبالاتر از ولا 1209/4و  1202/4

                                                 
1. Zavadskas (2016) 
2. Balcerzak and Pietrzak (2016) 
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  ان  قرار گرفته 1920
 

 1334در سال  یافتگیمختلف کشور افغانستان بر اساس سطح توسعه اتیولا یبندرتبه :2 جدول

 مقادير ولايت رتبه مقادير ولايت رتبه

 1220491/4 پروان 18 1 کابل 1

9922881/4 هرات 2  1220942/4 هوزهان 12 

2298900/4 ننگرهار 9  1222422/4 کنرها 24 

2000028/4 نیمروز 0  1221219/4 می ان وردک 21 

2009409/4 بلخ 0  1202220/4 لغمان 22 

2222289/4 کن هار 2  1202100/4 لوگر 29 

2210028/4 فراه 0  1200218/4 سمنگان 20 

2408091/4 فاریاب 8  1202811/4 غور 20 

249202/4 پکتیا 2  1202222/4 سرپل 22 

1222800/4 خوست 14  1202081/4 بامیان 20 

1224880/4 کن ز 11  1200080/4 بادغیس 28 

1289429/4 هلمن  12  1200902/4 دایکن ی 22 

1201980/4 غزنی 19  1209242/4 پنجشیر 94 

120401/4 پکتیکا 10  1209022/4 زابل 91 

1222229/4 تخار 10  1202210/4 ارزگان 92 

122029/4 بغلان 12  1201820/4 نورستان 99 

1222202/4 ب خشان 10  4 کاپیسا 90 

 پژوهش یهاافتهی: مأخذ

 

 90 یافتگیدرهه توسعه اریمعو ان راف نیانگیمشاه ه نمود، م توانی( م9که در ه ول ) طورهمان

چه ف رض  چنان نیاست  بنابرا 40/4و  29/4برابر با  بیبه ترت 1920کشور افغانستان در سال  تیولا

  ،ی  انم یروی  نرم  ال اس  تان ارد پ عی  افغانس  تان از توز اتی  ولا یافتگی  س   د توس  عه عی  توز میکن  

ب وده در   اری  ان  راف مع  کی  به ع لاوه   نیانگیتر از مها بالادن یافتگیتوسعهکه س د  ییهاتیولا

ان  راف   کی   یمنها نیانگیها از مدن یافتگیکه س د توسعه ییهاتیو ولا شرفتهیپ اتیگروه ولا

 یدر حال توسعه ها اتیدر گروه ولا هیو بق افتهیکمتر توسعه یهاتیکمتر باش  در گروه ولا اریمع

افغانستان بوده و  افتهیتوسعه اتیاز همله ولا 1920کابل در سال  تیاسا ، ولا نی  بر همرن یگیم

کش ور در س ال    نی  ا اتی  ولا ری  س ا رودیبه ش مار م    افتهیکمتر توسعه اتیهزء ولا سایکاپ تیولا

   شون یدر حال توسعه م سوب م اتیهزء ولا 1920
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  1334 افغانستان در سال اتیولا یافتگیسطح توسعه اریانحراف مع نِیانگیو م نیانگیم :3 جدول

 میانگین

 سال
 يافتگیمیانگین درجۀ توسعه

میانگینِ انحراف معیار درجۀ 

 يافتگیتوسعه

1920 22208/4 409082/4 

 پژوهش یهاافتهی: مأخذ

 

 1331افغانستان در سال  اتیولا یافتگیسطح توسعه  -5-2

افغانس تان در س ال    اتی  ولا یافتگی  س د توسعه نی( بالاتر0به دست دم ه در ه ول ) جینتا م اب 

س   د  نیو کمت  ر 0284/4کاب  ل ب  ا مق   ار  تی  ( متعل    ب  ه ولاتی  ولا نیت  رافت  هی)توس  عه 1928

ب ا مق  ار    ک ا یپکت تی  و ولا 4219/4با مق ار  ریپنجش تی( به ولاتیولا نیترمو)م ر یافتگیتوسعه

و  2902/4و  2090/4 9080/4 ریب ا مق اد   بیهرات، بلخ، کن هار به ترت اتیولاتعل  دارد   4919/4

نورس تان و   ان،ی  بام اتی  ولا نیرا دارن   همچن یافتگیس د توسعه نیاز کابل، بالاتر اریبس با فاصله

 اتی  ولا نیت  رافت  هیء کمت  ر توس عه ه  ز 4212/4، 4020/4، 4000/4 ریب ا مق  اد  بی  ب  ه ترت سیب ادغ 

  ان  بوده 1928در سال  کایو پکت ریاز پنجش سافغانستان پ
 

 1331در سال  یافتگیمختلف کشور افغانستان بر اساس سطح توسعه اتیولا یبندرتبه: 4 جدول

 مقادير ولايت رتبه مقادير ولايت رتبه

0284190/4 کابل 1  4280912/4 بغلان 18 

9080120/4 هرات 2  4220819/4 سمنگان 12 

2090042/4 بلخ 9  4224229/4 فراه 24 

2902919/4 کن هار 0  4208019/4 نیمروز 21 

2401020/4 هلمن  0  4211101/4 ب خشان 22 

1812428/4 ننگرهار 2  4882219/4 فاریاب 29 

1009022/4 پروان 0  4890222/4 سرپل 20 

1090042/4 کن ز 8  4822010/4 لغمان 20 

1002022/4 دایکن ی 2  4812899/4 پکتیا 22 

1090192/4 می ان وردک 14  4000242/4 ارزگان 20 

1902942/4 لوگر 11  400218/4 کاپیسا 28 

1200420/4 زابل 12  4220002/4 هوزهان 22 

1292120/4 غزنی 19  4212292/4 بادغیس 94 

110028/4 غور 10  4020909/4 نورستان 91 

1120229/4 کنرها 10  4000212/4 بامیان 92 

1402082/4 تخار 12  49199889/4 پکتیکا 99 

4221801/4 خوست 10  4219191/4 پنجشیر 90 

 پژوهش یهاافتهی: مأخذ
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 تی  ولا 90 یافتگی  س  د توس عه   اریمع و ان راف نیانگی، م1928به دست دم ه در سال  جینتا طب 

چه فرض شود س د چنان نی  بنابرا(0)ه ول  است 49/4و  19/4برابر با  بیکشور افغانستان به ترت

ک ه س  د    ییه ا تی  ولا  ،ی  نما یروی  نرم ال اس تان ارد پ   عیافغانستان از توز اتیولا یافتگیتوسعه

و  افت ه یتوس عه  اتی  باش  هزء ولا اریان راف مع کیبه علاوه  نیانگیتر از مها بالادن یافتگیتوسعه

کمت ر باش   ه زء     اری  ان  راف مع  کی یمنها نیانگیها از مدن یافتگیکه درهه توسعه ییهاتیولا

به  جینتا    بر اسارن یگیدر حال توسعه قرار م اتیدر زمره ولا هیو بق افتهیکمتر توسعه یهاتیولا

 اتی  افغانس تان اس ت  ولا  کش ور   افت ه یتوس عه  تیکابل تنها ولا تی، ولا1928دست دم ه در سال 

   شون یدر حال توسعه م سوب م اتیولا ریقرار گرفته و سا هاافتهیء کمتر توسعههز ریپنجش
 

  1331 افغانستان در سال اتیولا یافتگیسطح توسعه اریانحراف مع نِیانگیو م نیانگیم :5 جدول

 میانگین

 سال
 يافتگیدرجۀ توسعه میانگینِ انحراف معیار يافتگیمیانگین درجۀ توسعه

1928 192102/4 42024219/4 

 پژوهش یهاافتهی :مأخذ

 

 1331و  1334دو مقطع  یافغانستان ط اتیولا یافتگیسطح توسعه راتییتغ -5-3

افغانس تان   تیهفت ولا یافتگینشان داده ش ه است، س د توسعه( 0و )( 2ول )اکه در ه  همچنان

 اتی  ولا یافتگی  س  د توس عه   نیاس ت  اگ ر چ ه ب الاتر     افت ه یبهبود  1920نسبت به  1928در سال 

حال، س د  نی( متعل  به کابل است، با ااتیولا نیترشرفتهی)پ 1928و  1920 یهاافغانستان در سال

اس ت    افت ه یواح   ک اهش    09/4 زانی  به م 1920نسبت به  1928در سال  تیولا نیا یافتگیتوسعه

( متعل  ب ه  تیولا نیتر)م روم 1928و  1920در دو مق ع  یفتگایس د توسعه نیترنییپا ن،یهمچن

 10/4و  40/4ح  ود   ریو پنجش   سایکاپ اتیولا یافتگیاست  س د توسعه ریو پنجش سایکاپ اتیولا

 نیبه دس ت دم  ه ب الاتر    جیکاهش داشته است  م اب  نتا 1920نسبت به سال  1928سال  رواح  د

 واح (، ارزگان 20/4) انیبام اتیافغانستان متعل  به ولا اتیولا یافتگیبهبود در س د توسعه زانیم

واح  ( ب وده اس ت      41/4بلخ ) تیواح ( و ولا 40/4واح (، هرات ) 40/4) سایواح (، کاپ 12/4)

واح     00/4ب ا  کاب ل )  تی  متعل   ب ه ولا   یافتگی  بهب ود در س  د توس عه    زانیم نیترنییپا نانهمچ

   باش یکاهش( م
 
 

 



 

 

 92 ی سیاقل یستاپس یکدر افغانستان با کمک تکن یافتگیپراکنش توسعه ییبر شناسا یدردم و همکاران/  م م  فائز یول

 1331و  1334دو مقطع  یکشور افغانستان ط اتیولا یافتگیسطح توسعه راتییتغ: 6 جدول

 ولايت رديف
 سطح توسعه در سال

 افزايش/ کاهش )%(
4931 4931 

 -12/4 4000242/4 1202210/4 ارزگان 1

 -19/4 4212292/4 1200080/4 بادغیس 2

 -10/4 4000212/4 1202081/4 بامیان 9

 -11/4 4211101/4 1222202/4 ب خشان 0
 -14/4 4280912/4 122029/4 بغلان 0

 41/4 2090042/4 2009409/4 بلخ 2

 -42/4 1009022/4 1220491/4 پروان 0

 -12/4 4812899/4 249202/4 پکتیا 8

 -10/4 49199889/4 120401/4 پکتیکا 2

 -10/4 4219191/4 1209242/4 پنجشیر 14
 -42/4 1402082/4 1222229/4 تخار 11

 -19/4 4220002/4 1220942/4 هوزهان 12

 -14/4 4221801/4 1222800/4 خوست 19

 -40/4 1002022/4 1200902/4 دایکن ی 10

 -40/4 1200420/4 1209022/4 زابل 10

 -11/4 4890222/4 1202222/4 سرپل 12

 -14/4 4220819/4 1200218/4 سمنگان 10

 -40/4 1292120/4 1201980/4 غزنی 18

 -48/4 110028/4 1202811/4 غور 12

 -12/4 4882219/4 2408091/4 فاریاب 24

 -19/4 4224229/4 2210028/4 فراه 21

 -00/4 0284190/4 1 کابل 22

 40/4 400218/4 4 کاپیسا 29
 -49/4 1090042/4 1224880/4 کن ز 20

 41/4 2902919/4 2222289/4 کن هار 20

 -48/4 1120229/4 1222422/4 کنر 22

 -11/4 4822010/4 1202220/4 لغمان 20

 -42/4 1902942/4 1202100/4 لوگر 28

 -42/4 1090192/4 1221219/4 می ان وردک 22

 -11/4 1812428/4 2298900/4 ننگرهار 94

 -10/4 4020909/4 1201820/4 نورستان 91

 -12/4 4208019/4 2000028/4 نیمروز 92

 40/4 9080120/4 9922881/4 هرات 99

 41/4 2401020/4 1289429/4 هلمن  90

  پژوهش یهاافتهی: مأخذ

 

ت  وان مش  اه ه نم  ود، ولای  ات کاب  ل و ه  رات از منظ  ر س   د    ( م  ی0همچن  ان ک  ه در ه   ول ) 

 ان   این دو ولایت در سالهای اول و دوم قرار گرفتهبه ترتیب در رتبه 1920یافتگی در سال توسعه

ام ب ه  10اما هایگ اه ولای ت پکتیک ا از رتب ه      ان  نیز همچنان موف  به حفظ هایگاه خود ش ه 1928
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 2و  0واح  کاهش به ترتیب از  10ام سقوب کرده است  رتبه ولایات نیمروز و پکتیا نیز با 99رتبه 

واح  بهبود  12و  24رسی ه است  در این بین، ولایات دایکن ی و زابل به ترتیب شاه   22و  21به 

 ان     یافتگی در مقایسه با سایر ولایات افغانستان بودهدر هایگاه خود از منظر س د توسعه
 

 1331و  1334 یهاسال یافغانستان ط اتیولا یافتگیرتبه و سطح توسعه: 7 جدول

 ولايت
4931 4931 

 بهبود
 يافتگیسطح توسعه رتبه يافتگیسطح توسعه رتبه

0284190/4 1 1 1 کابل   
9922881/4 2 هرات  2 9080120/4   
2298900/4 9 ننگرهار  2 1812428/4   
2000028/4 0 نیمروز  21 4208019/4   
2009409/4 0 بلخ  9 2090042/4   

2222289/4 2 کن هار  0 2902919/4   
2210028/4 0 فراه  24 4224229/4   
2408091/4 8 فاریاب  29 4882219/4   
249202/4 2 پکتیا  22 4812899/4   
1222800/4 14 خوست  10 4221801/4   
1224880/4 11 کن ز  8 1090042/4   
1289429/4 12 هلمن   0 2090042/4   
1201980/4 19 غزنی  19 2902919/4   
120401/4 10 پکتیکا  99 4224229/4   
1222229/4 10 تخار  12 4882219/4   
122029/4 12 بغلان  18 4812899/4   
1222202/4 10 ب خشان  22 4221801/4   
1220491/4 18 پروان  0 1090042/4   
1220942/4 12 هوزهان  22 2090042/4   
1222422/4 24 کنرها  10 1120229/4   

1221219/4 21 می ان وردک  14 1090192/4   
1202220/4 22 لغمان  20 4822010/4   
1202100/4 29 لوگر  11 1902942/4   
1200218/4 20 سمنگان  12 4220819/4   
1202811/4 20 غور  10 110028/4   
1202222/4 22 سرپل  20 4890222/4   
1202081/4 20 بامیان  92 4000212/4   
1200080/4 28 بادغیس  94 4212292/4   
1200902/4 22 دایکن ی  2 1002022/4   
1209242/4 94 پنجشیر  90 4219191/4   
1209022/4 91 زابل  12 1200420/4   
1202210/4 92 ارزگان  20 4000242/4   
1201820/4 99 نورستان  91 4020909/4   
400218/4 28 4 90 کاپیسا   
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ت ر و  ب الا  نیانگی  م یتر است که دارام لوب یاهامعه یدو هامعه دمار ا یبه ذکر است در ق لازم

 تیبه طور متوسط وضع ،(0( و )9ه اول ) جینتابر اسا    باش  ی( کمتراری)ان راف مع یپراکن گ

 نیانگیکه م رایز شودینم یبهتر تلق 1920نسبت به سال  1928کشور در سال  اتیولا یافتگیتوسعه

و ان  راف   افت ه ین شیاف زا  1920نسبت به سال  1928افغانستان در مق ع سال  اتیولا یافتگیتوسعه

 نی  اس ت  ام ا چنانچ ه ا    افتهیکاهش ن 1920نسبت به سال  1928کشور در سال  یافتگیتوسعه اریمع

بلک ه ت ا ح       افت ه یکش ور ن ه تنه ا بهب ود ن     تیوض ع  گی رد انج ام   راتیی  با شاخص دامنه تغ سهیمقا

ام  ر روش  ن اس  ت چ  را ک  ه بهب  ود س   د  نی  ش   ه اس  ت  عل  ت ا ش  تریفاص  له ب نی  ا یههت  وقاب  ل

 نیت ر شرفتهیپ نیکه در حال توسعه هستن  را داده است  اما شکاف ب ییهاتیولادر  یافتگیتوسعه

  ش ه است  شتریب اتیولا نیترمان هو عقب
 

 یریگجهینت -6

س خن،   گ ر یب ه د   هاس ت ها و درون نس ل نسل نیب یبرابر  ار،یپا ۀتوسع یازهاینشیاز پ یکی •

کاستن   یاست تا از طر ریفق یو رفاه قشرها یبهبود س د زن گ ازمن یرون  توسعه، ن ی اریپا

به گام کاهش  مردم مهار شود و گام نیب یو برطرف کردن فقر م ل  ش ت نابرابر  یفقر ش 

  اب ی

 یمل تیامن  یو تضع یو انسجام اهتماع هیسرما بیگوناگون مانن  تخر یاز مجراها ینابرابر •

از  ین ابرابر  نیاست  همچن یاسیثبات س ازمن یو توسعه ن گرددیم یانسان یاسیمانع از ثبات س

بر توسعه کش ور دارد و از   یه  یمنف ریثأت یانسان ۀو توسع هیسرما لیبازداشتن از تشک  یطر

 ۀحرک ت ب ه س مت توس ع     یه ا گ ام  نیاز اول   یکی نیمانع از توسعه است  بنابرا زیمنظر ن نیا

 است  یاهتماع -یاقت اد یو کاهش س د نابرابر  یبردن فقر عم نیاز ب  ار،یپا

 اریبس   تی  اهم یاقت  اد  یبراب ر  مانن   افغانس تان،   یو م ذهب  یتنوع قوم یدارا یدر کشورها •

ه ا ب ه نف ع    فرص ت  ینابرابر یهازهیسو انگ کیگونه کشورها، از  نیدر ا رایز اب ییم یشتریب

 یرون  یب یه ا زهیوهود انگ لیبه دل ،ینابرابر گر،ید یو از سو اب ییم شیحاکم افزا یهاگروه

و بازت اب   ریش  ه و تفس    یتلق   یع  یطب ری  غ یام ر  ش تر یو م ذهب، ب  تیمانن  اختلاف در قوم

  در ش ود یه ا نس بت داده م    دن یخ وار ژهیممتاز و و یهاگروه یدن به ستم اهتماع یاهتماع

   اب ییم شیهامعه افزا یدن بر انسجام اهتماع یبیق رت تخر جهینت

 نیترافتهیدر افغانستان است  توسعه یافتگیاز پراکنش نابرابر توسعه یبه دست دم ه حاک جینتا 

افغانس  تان از منظ  ر دره  ه  اتی  ولا ریب  ا س  ا یافغانس  تان )کاب  ل(، فاص  له قاب  ل ت  وهه تی  ولا
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 ش ه قابل اعتناست   یابیارز یدارد  ع م توازن موهود در هر دو مق ع زمان یافتگیتوسعه

 ب ا در   یافت ه یافته، در حال توسعه و کمتر توسعهولایات افغانستان در سه دسته توسعهبن ی دسته

 البت ه  گیرد ها قرار مییافتهدر دسته توسعهتنها کابل ده  نظر گرفتن چن  فرض ساده، نشان می

در قی ا  ب ا وض عیت س ایر      ص رفاً  ،دستهاین بایستی توهه شود که اخت اص ولایت کابل به 

به  1920نسبت به سال  1928یافتگی ولایت کابل در سال   درهه توسعهانستان استولایات افغ

 است  توههی کاهش یافته طور قابل

 ها در دس ته در ح ال توس عه ه ای     یافتهاغلب ولایات افغانستان با فاصله ان کی از کمتر توسعه

اس ت و ق ادر ب ه بهب ود     ان   تغییرات بسیاری از ولایات این دسته نیز مشابه ولایت کابل گرفته

 ان  یا حفظ هایگاه قبلی خود نبوده شانشرایط

 است   افتهیبهبود ن 1928و  1920 یهاسال نیب یافتگیدرهه توسعه نیانگیم ده ینشان م جینتا

ب ر ش  ت    تی  ولا نیت ر مان هو عقب نیترافتهیتوسعه انیش ن شکاف م شتریبا ب ن،یعلاوه بر ا

اس ت   افتهینه تنها بهبود ن هینابرابر اول طیافزوده ش ه است  شرا یاو ع م توازن من قه ینابرابر

 نییب ه پ ا   حاص ل ش  ه   یم   ود  اط چه در من  دن ،یبلکه رو به وخامت رفته است  به عبارت

  یتش    ،رام ون یپ -مرک ز  تیموه ود وض ع   یهایرخنه نکرده و صرفاً با دامن زدن به دوپارگ

 ش ه است 
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Introduction: One of the first steps towards sustainable development is to 
establish equality between and within generations. In other words, 
sustainable development requires improving the welfare of the poor people 
of the society to reduce inequality. Inequality makes it difficult to achieve 
development in different ways such as the destruction of capital and social 
cohesion and the weakening of national security. This is because it prevents 
political stability. Moreover, inequality has a serious negative effect on the 
development of society by preventing capital formation and human 
development. Economic equality has a higher importance in countries with 
ethnic and religious diversity like Afghanistan. It has a major role in 
destroying the social cohesion of the society. On the one hand, the incentive 
for inequality of opportunities increases the interests and benefits of the 
governing groups, and, on the other hand, inequality is considered immoral 
and attributed to privileged groups and their rent-seeking. One of the 
important issues in Afghanistan seems to be the unequal distribution of 
development among different provinces of the country. Therefore, the first 
step in planning regional development and achieving more balanced growth 
and development in Afghanistan is to investigate the current situation of 
different provinces according to the degree of their development. The 
present research aims to investigate the difference in the level of 
development in Afghanistan in 2015 and 2019. Development can be 
measured based on various criteria such as income, literacy, education, 
health, physical and communication infrastructure. Thus, the degree of 
development in Afghanistan's provinces was examined by combining 
different criteria whose data could be accessed. 
Methodology: This study provided a new methodological instrument to 
supervise the development process of different areas in Afghanistan. The 
differences in the development level of 34 provinces of Afghanistan were 
examined by a three-step approach, including the selection of the 
development indicators, calculation of the degree of development in the 
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provinces, and analysis of regional changes. Therefore, the TOPSIS 
technique, which is a ranking method, was used to understand the level of 
development and their spatial equality. It should be noted that the TOPSIS 
technique is a practical instrument to select and rank different alternatives. 
The data about the indicators were collected from the statistics of the World 
Bank, the United Nations, and the Central Bureau of Statistics and 
Information of Afghanistan. 
Results and Discussion: According to the results, Kabul Province had the 
first rank of development in both periods. The development of Kabul 
decreased in 2019 compared to 2015 and reached 0.5280 from one. The level 
of development also decreased in other provinces of Afghanistan, except for 
Kunduz, Herat, and Helmand. The classification of Afghanistan's provinces 
into developed, developing, and underdeveloped categories indicates that 
only Kabul is a developed province. Most of the provinces of Afghanistan 
are in the developing category with a short distance from the underdeveloped 
ones. The changes in many provinces included in this category are similar to 
those in Kabul Province, but they cannot improve their conditions or 
maintain their previous situation. In general, development has not improved 
in this country considering that the average development of the provinces did 
not increase in 2019 compared to 2015, and the standard deviation of the 
country's development did not decrease either. As the gap between the most 
developed and the least developed provinces increases, the intensity of 
regional inequality and imbalance increases too. 
Conclusion: According to the results, the policies adopted in Afghanistan 
did not improve the initial unequal conditions; rather, it worsened them. 
What has been achieved in limited areas has not penetrated to the bottom and 
has only been intensified through creating divisions in the center-periphery 
situation. Most of the small material and physical resources are concentrated 
in Kabul Province, and the severe poverty of the surrounding provinces has 
been neglected. However, the severe economic inequality between urban and 
rural areas and the center and periphery is only one example of the inequality 
that this country is faced with. Inequality can also be proposed and 
investigated in other areas such as social status and acceptability, power, 
working conditions, accessibility to job opportunities, and the selection right, 
which requires further research. To reduce poverty and inequality, it is 
necessary to pay attention to development programs. In this regard, planning 
for easier and fairer access to health and treatment facilities and primary 
education is very helpful. The expansion of educational and health services 
in poor areas helps to break the cycle of poverty and reduce inequalities by 
increasing their capabilities. 
Keywords: Development, Inequality, TOPSIS, Afghanistan. 
JEL Classification: O1, O18, O53.  
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 چکیده
بر مزیت نسبی کشورها در تولید کالاها و خدمات، آب مصرف شده مشکل کمبود آب سبب شد تا علاوه

مستقیم  ه در پی محاسبه میزان مصرف مستقیم و غیردر تولید محصولات هم مورد توجه قرار گیرد. این مقال

جویی شده از واردات این، میزان آب صرفه بر آب در تولید انواع محصولات صادراتی ایران است. علاوه

ستانده -شود. برای این منظور از مدل دادهکالاها و خدمات برای مصارف واسطه و نهایی محاسبه می

ایران که آخرین جدول  1740ستانده سال -د نیاز عمدتا از جدول دادهگردد. اطلاعات موراستفاده می

حاصل، صادرات آب مجازی کشور در سال  اساس نتایج شود. برآماری رسمی کشور است، تامین می

مکعب واردات آب  میلیون متر 07/10459مکعب بوده است که در مقایسه با  میلیون متر 04/0010، 1740

مکعب بوده است که وارد کننده  متر -90/5000، تراز تجاری کشور در این سال مجازی کشور در این سال

تریلیون ریال  94/705حالی است که تراز تجاری کشور در این سال،  باشد. این درخالص آب مجازی می

بری بالا، بیشترین بوده است. در این بین، تولیدات محصولات زراعی و باغی به دلیل ضریب فزاینده آب

آب مجازی و بیشترین تراز تجاری منفی آب مجازی را در این  ات آب مجازی، بیشترین وارد کنندهرصاد

 سال داشته است. 

 ایران. ،ستانده-تجارت خارجی، آب مجازی، تحلیل داده کلیدی: واژگان
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 مقدمه  -1

(. به طور کلی آب مجازی مقدار 1443آلن، ) شد مطرح 9بار توسط آلن اول 1یمفهوم آب مجاز

شود. بنابراین، این آب، بسیار آبی است که در مراحل مختلف تولید یک محصول مصرف می

بیشتر از آبی است که در محصول وجود دارد. در این راستا، صادرات آب مجازی، عبارت از آبی 

ابل، با توجه به است که در مراحل مختلف تولید محصولات صادر شده مورد نیاز است. در مق

تفاوت مناطق به لحاظ فناوری، شرایط آب و هوایی و امثال آن، واردات آب مجازی هم مقدار 

آبی است که کشور وارد کننده در اثر واردات کالاها و خدمات، از مصرف آن در کشور معاف 

ل شود، از تفاضتراز تجاری آب مجازی که به خالص واردات آب مجازی اطلاق میگردد. می

 شود.واردات آب مجازی از صادرات آب مجازی حاصل می

های مصرف شده در تولید محصولات از سه منبع آب سبز، آب آبی و آب خاکستری تامین آب

شوند. آب سبز آبی است که در اثر باران و نظایر آن، سبب رطوبت خاک، هوا و امثال آن می

باشد. و ها و امثال آن میپشت سدها، دریاچه شود. آب آبی، شامل آب نهرها، رودها، زیرزمین،می

ها بالاخره آب خاکستری آبی است که در اثر استفاده آلوده شده و حاوی مواد زاید است. این آب

ها و مزارع هستند، برای استفاده مجدد نیازمند های خانگی و پساب کارخانهکه شامل فاضلاب

 باشند.تصفیه و رفع آلودگی می

های گوناگون خودنمایی کشورهای کم آب جهان است که این مشکل به صورتایران یکی از 

کند. کمبود آب شرب در مناطقی از کشور یکی از این مشکلات است که با کاهش بارندگی می

آبی کشور، تعطیل شدن شود. یکی دیگر از مشکلات ناشی از کمبه تنش و بحران تبدیل می

باشد. این مشکل با توجه به نیاز کشور به این ها میاز سالهایی از کشور در بعضی کشاورزی بخش

محصولات از یک سو و وابستگی زندگی کشاورزان و صنایع و خدمات ذیربط به درآمد ناشی از 

تولیدات کشاورزی از سوی دیگر، مشکلاتی را برای آن مناطق فراهم ساخته است. انتشار 

خود تبعاتی  ی در کشور است که هریک به نوبهآبریزگردها و نشست زمین از دیگر مشکلات کم

 در پی دارد.

آبی شود تا علاوه بر فکر یافتن منابع جدید آبی برای مناطقی که با مشکل کماین مسائل سبب می

)موسوی و  روبرو هستند، لازم است تا مدیریت مصرف آب بیش از پیش مورد توجه قرار گیرد

که بخش اعظم مصرف آب کشور در جریان تولید، به خصوص تولید  جا. از آن(9491همکاران، 
                                                           
1. Virtual Water 
2. Allan 
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بری محصولات تولید داخل اهمیت شود، توجه به میزان آبمحصولات کشاورزی مصرف می

 زیادی دارد.

های مدیریت مصرف آب، توجه به تولید و مبادله کالاها و خدمات در جریان تجارت یکی از راه

تواند از تشدید کمبود آب محصولات مبادله شده نه تنها میالملل است. توجه به ترکیب بین

شود. این در حالی است که عدم توجه به آب جلوگیری کند، تا حدی منجر به مهار آن نیز می

تواند المللی و حتی بین مناطق داخلی، میمصرف شده در تولید کالاهای مبادله شده در تجارت بین

 شد. عواقب فاجعه باری در پی داشته با

این مقاله آب مجازی مبادله شده در تجارت خارجی ایران به تفکیک صادرات، واردات به 

کند. برای این منظور، با استفاده از هزینه پرداختی ها را بررسی میصورت کل و به تفکیک بخش

های ها برای آب و ارزش آب در مصارف مختلف، حجم آب مصرف شده در بخشبخش

های د. به این ترتیب، آب آبی و آب خاکستری استفاده شده در فعالیتشومختلف محاسبه می

 گیرد.مختلف، مورد توجه قرار می

دهی شده است. بخش بعدی به مبانی نظری تحقیق اختصاص این پژوهش در شش بخش سازمان

دارد. پیشینه تحقیق موضوع بخش سوم است. بخش چهارم به معرفی روش تحقیق و منابع آماری 

گیری از های تحقیق موضوع بخش پنجم این تحقیق است. نتیجهکند. یافتهاستفاده اشاره میمورد 

  باشد.بخش آن میمطالب بحث شده هم پایان
 

 مبانی نظری -2

های اقتصادی و استفاده از منابع طبیعی و تبعات آن بر محیط زیست سبب توجه به آن در نظریه

گیری میزان هایی برای اندازهپیش رفته است که شاخص اجتماعی شده است. این مسئله تا آنجا

)هراتی و همکاران،  گیردرعایت استفاده بهینه از منابع طبیعی در کشورها مورد توجه قرار می

های قبلی تجارت سبب شد تا در نظریه ،. اهمیت توجه به منابع طبیعی و محیط زیست(9410

انجام  یت مطلق و نسبی در هزینه تولید را شرطاسمیت و ریکاردو که به ترتیب دارا بودن مز

  دانستند، مورد بازبینی قرار گیرد.می مبادلات تجاری بین کشورها

که به توسعه نظریه او  1453در  9و بعدها دانشجوی او اوهلین 1414در سال  1در این راستا، هکشر

نسبی ریکاردو که  خاطر نشان کردند، برخلاف نظریه مزیتپرداخت، از اقتصاددانان سوئدی 

                                                           
1. Heckscher 
2. Ohlin 

https://en.wikipedia.org/wiki/Heckscher%E2%80%93Ohlin_theorem
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باشد، بازدهی عوامل تولید عامل پیدایش مزیت نسبی و به دنبال آن انجام تجارت خارجی می

گردد. به عقیده هکشر و الملل قلمداد میفراوانی عوامل تولید عامل اساسی در انجام تجارت بین

تری ل تولید فراواناوهلین، هر کشور در تولید محصولی مزیت نسبی دارد که به طور نسبی از عوام

برخوردار باشد. بنابراین، تفاوت در موجودی عوامل تولید و شدت کاربرد آن، موجب تفاوت در 

 (.9441 ،1)نجشی شودالملل میهای نسبی و پیدایش تجارت بینقیمت

المللی عاملی ای و هم تجارت بینمنطقه این، اوهلین به این نتیجه رسید که هم تجارت بین علاوه بر

باشد. عوامل تولید مثل آب و زمین یا قابلیت برای مبادله محصولات تولیدی عوامل تولید می

خدمات  وجایی چندانی ندارند و یا اساسا قابل انتقال نیستند. به این ترتیب، قیمت نسبی کالاها جابه

این اساس حتی  این منابع در آن مناطق دارد. برمختلف در مناطق مختلف بستگی به میزان وفور 

اگر فناوری تولید در مناطق مختلف یکسان باشد، تفاوت مناطق و کشورها در دسترسی به عوامل 

 شود. ها میآن تولید سبب تجارت بین

اوهلین افزایش تقاضا برای عوامل تولید فراوان منطقه و -یکی از نتایج حاصل از نظریه هکشر

دارای این منابع است. این افزایش تقاضا افزایش قیمت این عوامل تولید را در  که شودکشور می

 جا ادامه دارد که قیمت عوامل تولید مناطق مختلف برابر گردد.پی دارد. این روند تا آن

باشد. به عبارت اوهلین، تجارت عوامل تولید بین مناطق و کشورها می -از نتایج دیگر نظریه هکشر

شود. جایی عوامل تولید در بین مناطق و کشورها میتجارت کالاها و خدمات موجب جابهدیگر، 

 باشد. جایی عوامل تولید میبنابراین، تجارت کالا جایگزینی برای جابه

اوهلین را در تجارت خارجی آمریکا مورد مطالعه  -( نظریه هکشر1407) 9لئونتیفبا این حال، 

این کشور را مورد استفاده قرار  1403ستانده سال -داده ور، جدولبرای این منظ قرار داده است.

ی صادراتی آن بیشتر از کالاها %74تی این کشور های لئونتیف، کالاهای واردااساس یافته داد. بر

اوهلین در تضاد است به معمای لئونتیف معروف شده  -بر است. این نتایج که با نظریه هکشرسرمایه

 است. 

های زیادی توسط لئونتیف و دیگران صورت پذیرفته است که هنوز هم معما، تلاش برای رفع این

مل دیگری (، با لحاظ کردن عوا1450) 7باشد. به عنوان نمونه، ونکاین معما به قوه خود پابرجا می

بوئن و یک مدل چند عاملی برای حل این مشکل ارائه کرد.  مثل زمین، آب و هوا، و آب

                                                           
1. Negishi (2001) 
2. Leontief (1953) 
3. Vanek (1968) 
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( هم نظریه فراوانی عوامل تولید در حالت چندعاملی در چند کشور را مورد 1403) 1همکاران

اوهلین -اند که به دلیل عدم دریافت نتیجه قطعی، ضرورت آزمون نظریه هکشرآزمون قرار داده

های ( هم نمونه1447) 7( و ترفلر1400) 9های کاساس و چویمورد پیشنهاد قرار گرفته است. تلاش

  باشد.اوهلین می -سی نظریه هکشردیگر از برر

آب  ای به مراتب کمتر از تجارتهزینهکه تجارت آب مجازی  شود،در پایان خاطر نشان می

سازد تا با آب فراهم میفیزیکی دارد. لذا تجارت آب مجازی این فرصت را برای کشورهای کم

ند، به مقدار بیشتری به واردات محصولاتی که نیاز به حجم زیادی آب در صنایع بالادستی دار

یابند. به این ترتیب، با واردات آب مجازی مشکل کمبود آب این کشورها  منابع آب جهانی دست

 . (9415 ،0و زنگ و همکاران 9414، 0؛ هوئکسترا1443شود )آلن، تا حدی برطرف می
  

 پیشینه تحقیق -3

کارهای انجام شده در این زمینه به لحاظ روش مورد استفاده به دو گروه تعادل جزئی و تعادل 

 :دباشقابل تقسیم میعمومی 

 چاپاگین و( 9447) 5هانگ و در گروه اول که با استفاده از روش تعادل جزئی بوده است، هوکسترا

در بین  مجازی آب تمبادلا سهم محصولات زراعی، دامی و صنعتی در (9440) 3هوکسترا و

( تراز تجارت آب مجازی عربستان 9414) 0اند. الامری و ریدکشورهای مختلف را بررسی نموده

واردات  (9414) 4اند. بریندهارا محاسبه نموده 9415تا  9444برای محصولات زراعی در فاصله 

آب مجازی هند با کشورهای طرف معامله در محصولات زراعی، دامی و صنعتی را با استفاده از 

 اطلاعات پایه فنی مورد مطالعه قرار داده است. 

روش تعادل جزئی در ایران هم مورد استفاده بعضی از محققین قرار گرفته است. در این بین، 

از دید آب مجازی بررسی  را کشاورزی استان هرمزگانوضعیت  (9419) تبریزی سرائی و بابازاده

( روند صادرات و واردات آب مجازی در ایران را مورد بررسی 9410اند. رنجبر و فتوکیان )کرده

                                                           
1. Bowen (1987) 
2. Casas & Choi (1985) 
3. Trefler (1993) 
4. Hoekstra (2010) 
5. Zhang (2016) 
6. Hoekstra & Hung (2003) 
7. Chapagain & Hoekstra (2004) 
8. Alamri & Reed (2019) 
9. Brindha (2019) 
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های فنی ( با استفاده از داده9410و بیست محصول حائز بیشترین نقش را مشخص نمودند. کیانی )

های کشور با یکدیگر و با دیگر کشورها را تجارت آب مجازی محصولات کشاورزی استان

( تجارت آب 9491نیا و همکاران )است. با استفاده از روش اقتصاد سنجی، حکمت محاسبه نموده

را با توجه به اطلاعات فنی تبخیر،  9410تا  9441مجازی محصولات کشاورزی ایران در دوره 

  اند.تعرق و آب مورد نیاز محاسبه نموده

مستقیم را نشان  تحقیقات انجام شده با روش تعادل عمومی که اثرات مستقیم و غیر دسته دوم از

ای ستانده چند منطقه -دهند، صورت پذیرفته است. بعضی از تحقیقات این گروه، جدول دادهمی

( 9411) 1اند. فنگ و همکارانرا برای محاسبه آب مجازی در سطح مناطق مورد استفاده قرار داده

( مصرف آب مجازی در مناطق مختلف چین با یکدیگر و با اقتصاد 9410) 9ادونو زنگ و آن

ای را برای محاسبه ستانده چند منطقه -( جدول داده9417) 7اند. چن و چنجهانی را مطالعه نموده

 اند. آب مجازی کشورهای جهان مورد استفاده قرار داده

تعادل عمومی انجام شده است. به عنوان نمونه،  ای از مطالعات با استفاده از روشدر ایران هم دسته

، ردپای آب 1744( با استفاده از ماتریس حسابداری اجتماعی سال 9410صادقی و همکاران )

اند. مجازی محصولات تولید داخل و وارداتی را برای اجزای تقاضای نهایی محاسبه نموده

را مبنای محاسبه  1744گیلان در سال ستانده استان -( جدول داده9410پور و همکاران )تهامی

( ردپای آب مجازی 9414اند. نصراللهی و همکاران )تجارت آب مجازی این استان قرار داده

ستانده -در تجارت با خارج از استان را با استفاده از تحلیل داده 1744استان یزد در سال 

ای سال ستانده چند منطقه-ول داده( هم از جد9494) 0پور و همکاراناند. قاسمیگیری کردهاندازه

اند. نجفی و همکاران ایران برای محاسبه مبادله آب مجازی داخلی و خارجی استفاده نموده 1744

بخش، ردپای آب  3بانک مرکزی ایران در  1740ستانده سال -( هم با تجمیع جدول داده9499)

 .اندها را مشخص کردهدر تجارت خارجی کشور در این بخش

بررسی میزان آب مورد نیاز در مراحل مختلف فرایند تولید محصولات صادراتی و وارداتی،  برای

استفاده از امکانات  تحقیق،های این شود. از ویژگیستانده استفاده می-از مدل تعادل عمومی داده

ای و نهایی است که با توجه به تاثیر ستانده کشور در تفکیک واردات به واسطه-جدول داده

                                                           
1. Feng (2011) 
2. Zhang and Anadon (2014) 
3. Chen & Chen (2013) 
4. Qasemipour (2020) 
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شود. استفاده از جدول تر شدن نتایج محاسبات انجام شده میاوت آنها در اقتصاد، سبب شفافمتف

باشد، دیگر ویژگی این تحقیق است که بخشی که بزرگترین جدول ممکن برای این سال می 04

گردد. استفاده از اطلاعات سالنامه آماری برای محاسبه حجم سبب افزایش دقت در محاسبات می

های کلی اقتصاد که از سازمان مربوطه کشور گرفته شده است برای شده در فعالیتآب مصرف 

های مختلف ویژگی دیگر این تحقیق است که سبب محاسبه حجم آب مصرف شده در فعالیت

 شود.افزایش دقت آن می
  

 روش تحقیق و منابع آماری -4

  محاسبه جدول فعالیت در فعالیت -4-1

پردازد. برای این منظور، در خصوص تجارت آب مجازی می( 9441) 1لنزناین بخش به بسط مدل 

ستانده فعالیت -، ابتدا با فرض تکنولوژی فعالیت، جدول داده1740ای و نهایی سال واردات واسطه

شود. برای این کار، با کسر جدول واردات از جدول جذب، داخلی این سال محاسبه می در فعالیت

 گردد. خلی محاسبه میجدول جذب از منابع دا
 

𝑈𝑑 = 𝑈 − 𝑀        (1)  

 

𝑈𝑑  ماتریس جذب داخلی و𝑈  ماتریس جذب کل است که از ناحیه اول ماتریس مصرف گرفته

 ای کالا در بخش است.هم ماتریس واردات واسطه 𝑀شود. می

  شود:(، ماتریس ضرایب فنی ماتریس جذب داخلی محاسبه می9با استفاده از رابطه )
 

𝐾 = 𝑈𝑑�̂�−1        (9)  
 

𝐾  ماتریس ضرایب فنی ماتریس جذب داخلی و�̂�−1 ها معکوس ماتریس قطری تولیدات بخش

  دهند.را نشان می

( 7) رابطه ازاستفاده  با داخلی جدول متقارن هیدر ته ازیمورد ن سیماتر گرید بازار، سهم سیماتر

  :شودیم محاسبه
 

𝐷 = 𝑀𝑘�̂�−1        (3)  
 

                                                           
1. Lenzen (2001) 
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𝐷  ،ماتریس سهم بازار𝑀𝑘  ماتریس ساخت و𝐺−1  معکوس ماتریس قطری تولیدات محصولات

 باشد.مختلف می

  شود:( محاسبه می0ماتریس ضرایب فنی داخلی از رابطه )
 

𝐴 = 𝐷𝐾        (0)  
 

𝐴 باشد. ماتریس ضرایب فنی داخلی می 

ستانده -ناحیه اول جدول دادهها، ضرب این ماتریس در ماتریس قطری تولیدات بخشبا پس

  شود:حاصل می
 

𝑋 = 𝐴�̂�        (0)  
 

𝑋 ستانده متقارن داخلی و -ناحیه اول جدول داده�̂� ها را نشان ماتریس قطری تولیدات بخش

 دهد. می

ضرب ستانده، ناحیه دوم جدول از پیش-با تعمیم فرض تکنولوژی فعالیت به ناحیه دوم جدول داده

 آید. ماتریس سهم بازار در ناحیه دوم جدول عرضه بر حسب فعالیت در می
 

𝐹 = 𝐷𝐹𝑔        (5)  
 

𝐹𝑔 ماتریس اجزای تقاضای نهایی برحسب محصولات و 𝐹  ماتریس تقاضای نهایی برحسب

 باشد. فعالیت می

شود. برای ستانده بدون هیچ تعدیلی از ناحیه سوم جدول عرضه اخذ می-ناحیه سوم جدول داده

تجزیه واردات به تفکیک واسطه و نهایی، ابتدا جمع سطری ماتریس واردات واسطه محاسبه 

  شود.می
 

𝑀𝑔 = 𝑀𝑒        (3)  

𝑀𝑔  ردات واسطه برحسب کالاها و خدمات ووابردار ستونی 𝑒 باشد.بردار یکه ستونی می 

بردار واردات کل در جدول عرضه، بردار ستونی واردات نهایی با تفریق بردار واردات واسطه از 

  شود:حاصل می
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𝑀𝑓 = 𝑀𝑡 − 𝑀𝑔       (0)  
 

𝑀𝑓  بردار واردات نهایی برحسب محصول و𝑀𝑡 باشد.بردار واردات کل برحسب محصول می 

فرض تعمیم  ضرب ماتریس واردات نهایی برحسب کالا و خدمات در ماتریس سهم بازار، بابا پیش

  شود:ها حاصل میتکنولوژی فعالیت به واردات نهایی، واردات نهایی برحسب فعالیت
 

𝑀𝑠𝑓 = 𝐷𝑀𝑓         (4)  
 

𝑀𝑠𝑓 .بردار واردات نهایی برحسب فعالیت است  
 

 محاسبه آب مجازی مصرفی -4-2

 گردد:ها به صورت زیر تعریف میرابطه تولید فعالیت برای محاسبه آب مجازی،
 

𝑄 = 𝐴𝑄 + 𝐹𝑒 − 𝑀𝑓 ⇒ 𝑄 − 𝐴𝑄 = 𝐹𝑒 − 𝑀𝑠𝑓 ⇒    (14)  

𝑄 = (𝐼 − 𝐴)−1(𝐹𝑒 − 𝑀𝑠𝑓) = 𝐶𝑌 
 

 𝑌  ماتریس یکه و 𝐼بردار تقاضای نهایی،  𝐹𝑒بردار تقاضای واسطه داخلی و  𝐴𝑄در این رابطه، 

معکوس ماتریس لئونتیف است که عناصر آن،  𝐶 باشد.صولات نهایی تولید داخل میبردار مح

مستقیم تولید هر واحد محصول نهایی بر تقاضا برای محصولات  مجموع اثرات مستقیم و غیر

 دهد. ان میهای مختلف را نشفعالیت

  شود:برای محاسبه آب مجازی، ضرایب مستقیم آب معرفی می
 

𝐻𝑗 =
𝑊𝑗

𝑄𝑗
⇒ 𝑊𝑗 = 𝐻𝑗𝑄𝑗        (11)  

 

𝐻𝑗  مقدار آب مصرفی برای تولید هر واحد محصول در فعالیت𝑗 دهد.را نشان می 

محصول در  ها، مقدار آب مورد نیاز برای تولید مقادیر( برای همه فعالیت11با تعمیم رابطه )

  شود:های مختلف محاسبه میفعالیت
 

𝑊 = �̂�𝑄        (19)  
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مقدار آب مورد نیاز برای تولید مقادیر مختلف محصولات تولید شده در  𝑾در این رابطه، بردار 

 دهد. های مختلف را نشان میفعالیت

  شود:( حاصل می17(، رابطه )19( در رابطه )14با جایگذاری رابطه )
 

𝑊 = �̂�𝐶𝑌 = 𝐵𝑌       (17)  

 

𝑩 = �̂�𝑪 دهد. ماتریس ضرایب فزاینده آب برای مقادیر مختلف محصولات نهایی را نشان می

مستقیم لازم در تولید هر واحد محصول  باتوجه به اجزای تشکیل دهنده آن، آب مستقیم و غیر

 دهد. های مختلف را نشان میتیفعال در تیفعالنهایی یک 

( برای هر مجموعه از محصولات نهایی تولید شده در داخل قابل تعمیم است. با قرار 19رابطه )

مستقیم لازم در  مقادیر آب مستقیم و غیر ،𝒀جای  بردار محصولات صادراتی به 𝑬دادن 

شود، یعنی مقادیر ای برای آنها لحاظ میهای مختلف اقتصادی که از نظر اقتصادی هزینهفعالیت

آید. همین مسئله برای واردات نهایی هم صادق است. با دست می آبی و آب خاکستری بهآب 

مستقیمی که اقتصاد در  ، مقادیر آب مستقیم و غیر𝒀ات نهایی به جای دبردار وار 𝑴𝒔𝒇قرار دادن 

 10گردد )روابط شود، محاسبه میاثر واردات این کالاها و خدمات نهایی از مصرف آن معاف می

 (. 10و 
 

𝑊𝑒 = 𝐵𝐸        (10)  

 

𝑊𝑚𝑠 = 𝐵𝑀𝑠𝑓        (10)  
 

میزان آب ، 𝑾𝒎𝒔صادرات آب مجازی برای محصولات صادراتی و  ،𝑾𝒆در این رابطه 

 دهد.های تولیدی در اثر واردات نهایی را نشان میجویی شده در فعالیتصرفه

گونه های تولید کننده اینای برحسب فعالیتبه همین ترتیب، ابتدا بردار ستونی واردات واسطه

 (. 15شود )رابطه محصولات محاسبه می

𝑀𝑠𝑖 = 𝐷𝑀𝑔        (15)  
 

𝑴𝒔𝒊 های تولید کننده است.بردار ستونی واردات واسطه برحسب فعالیت 

که این محصولات وارداتی با توجه به فناوری داخلی، مقدار آب مجازی مورد نیاز در صورتی حال

شود. برای این منظور، این محصولات همانند محصولات نهایی شد محاسبه میدر داخل تولید می
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 ( میزان آب مجازی وارداتی13گیرد. به این ترتیب، رابطه )صادراتی و وارداتی مورد توجه قرار می

  شود:ای محاسبه میدر اثر واردات واسطه
 

𝑊𝑚𝑖 = 𝐵𝑀𝑠𝑖         (13)  

 

𝑾𝒎𝒊 دهد.های تولیدی را نشان میای فعالیتآب مجازی واردات واسطه 

  شود.ها محاسبه می(، مجموع آب مجازی وارداتی فعالیت13( و )10با جمع روابط )
 

𝑊𝑚 = 𝑊𝑚𝑖 + 𝑊𝑚𝑓       (10)  

 

های (، تراز تجاری آب مجازی به تفکیک فعالیت𝑾𝒕𝒃(، )10( از رابطه )10رابطه )با تفریق 

 شود. تولیدی محاسبه می
 

𝑊𝑡𝑏 = 𝑊𝑒 − 𝑊𝑚       (14)  

 

( حجم کل آب مجازی 𝑻𝒎( در ماتریس یکه ستونی، )14ضرب هریک از جملات رابطه )با پس

حجم کل تراز تجاری آب مجازی ( 𝑻𝒕𝒃( حجم کل آب مجازی صادراتی و )𝑻𝒆وارداتی، )

  شود:محاسبه می
 

𝑇𝑒 = 𝑊𝑒𝑒        (94)  

𝑇𝑚 = 𝑊𝑚𝑒        (91)  

𝑇𝑡𝑏 = 𝑊𝑡𝑏𝑒        (99)  

 
 

 منابع آماری -4-3

بانک  1740ستانده سال -عمده اطلاعات مورد استفاده در تحقیق حاضر از جداول آماری داده

. (9499 ،1رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک) شودمی مرکزی جمهوری اسلامی ایران حاصل

فعالیت  04محصول و  174این جداول شامل جدول مصرف، عرضه و واردات واسطه به تفکیک 

فعالیت مورد مطالعه، به اطلاعات  04برای تبدیل اطلاعات ریالی آب مصرفی به تفکیک  .است

                                                           
1. Centeral Bank of Islamic Republic of Iran 
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 استفاده 1740آماری کشور در سال  سالنامههای تولیدی فیزیکی، از اطلاعات آب مصرفی فعالیت

 (. 9410، 1گردد )مرکز آمار ایرانمی

 

 های تحقیقیافته -5

فعالیت تهیه شده است. این جدول مبنای محاسبات  04در  1740ابتدا جدول متقارن داخلی سال 

های به ترتیب، پنج فعالیت حائز رتبه 1اساس نتایج محاسبات، جدول  تحقیق قرار گرفته است. بر

اساس این نتایج،  دهد. بررا نشان می 1740اول تا پنجم صادرات کالاها و خدمات کشور در سال 

درصد صادرات  00/09تریلیون ریال صادرات که  40/1904استخراج نفت خام و گاز طبیعی با 

 .  دهد، در رتبه اول قرار داردکشور در این سال را تشکیل می

درصد صادرات کشور در این سال  34تریلیون ریال صادرات، قریب به  45/9140این پنج بخش با 

تریلیون ریال بوده است را در اختیار داشتند. در این بین، صادرات نفت خام و گاز  00/7440که 

 هایای از تولید مواد شیمیایی و فرآوردهطبیعی و مشتقات آن که معمولا بخش قابل ملاحظه

ای دارد. به شود، جایگاه ویژههای نفتی را شامل میوردهآشیمیایی و تمام محصولات تولید فر

 دهند. یهای آن تشکیل مطوری که، بیش از نیمی از صادرات کشور را نفت خام و فرآورده
 

 واحد: تریلیون ریال-1335های حائز رتبه اول تا پنجم در سال : صادرات فعالیت1جدول 

 فعالیت صادرات سهم رتبه

 استخراج نفت خام و گاز طبیعی 40/1904 00/09 1

 های شیمیاییتولید مواد شیمیایی و فرآورده 73/709 70/11 9

 عمده فروشی و خرده فروشی 79/130 07/0 7

 ای بارحمل و نقل جاده 40/100 10/0 0

 ها(های نفتی )پالایشگاهوردهآتولید فر 73/101 47/0 0

 جمع پنج فعالیت 45/9140 45/54 -

 کل اقتصاد 00/7440 144 -

 های پژوهشیافته منبع:

 

 .(، بردار واردات کل به دو بردار واسطه و نهایی تجزیه شده است4( و )0(، )3با استفاده از روابط )

دهد. کل های مختلف کشور را نشان میتیفعال، عمده واردات محصولات تولید شده در 9جدول 

تریلیون ریال بوده است که نیمی از این واردات به مصرف  05/9559کشور در این سال، واردات 

که در  طوری نهایی و نیمی دیگر به صورت کالاهای واسطه مورد استفاده قرار گرفته است. به

                                                           
1. Statistical Center of Iran  
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ت درصد آن را واردا 04/04درصد از واردات کشور را واردات کالاهای واسطه و  54/04مجموع 

را صادرات  درصد آن 00/09خلاف صادرات کشور که  بر ی تشکیل داده است.کالاهای نهای

آلات و داده است، بیشترین واردات مربوط به تولید سایر ماشیننفت خام و گاز طبیعی تشکیل 

شود. به استثنای محصولات زراعت و درصد واردات کشور را شامل می 5/4باشد که تجهیزات می

 ارداتی کشور از محصولات صنعتی بوده است. باغداری، مابقی اقلام و

اول، کمتر از سهم صادرات نفت خام  تیفعالمجموع سهم واردات محصولات تولید شده در پنج 

تری و گاز طبیعی در اقتصاد کشور است. به این ترتیب، محصولات وارداتی کشور توزیع متعادل

های تولید مواد شیمیایی و فرآورده تیالفعدارند. نکته قابل توجه دیگر، محصولات تولید شده در 

ها هم حائز رغم صادرات نسبتا بالاتر این محصولات در کشور، واردات آنشیمیایی است. علی

 باشد که حاکی از تجارت بالای درون صنعت این محصولات است. رتبه سوم می
 

 واحد تریلیون ریال -1335در سال  های اول تا پنجمهای حائز رتبه: واردات محصولات تولیدی فعالیت2جدول 

 درصد رتبه
کل 

 واردات

واردات 

 واسطه

واردات 

 نهايی
 فعالیت

 تولید ماشین آلات و تجهیزات طبقه بندی نشده در جای دیگر 1/154 0/40 0/900 5/4 1

 کاشت محصولات )زراعت و باغداری( 0/179 0/41 4/997 0/0 9

 های شیمیاییشیمیایی و فرآوردهتولید مواد  0/05 0/100 7/941 5/3 7

 تولید وسایل نقلیه موتوری، تریلر و نیم تریلر 0/59 5/110 4/101 0/5 0

 ای، الکترونیکی و نوریتولید محصولات رایانه 1/170 0/70 0/154 0/5 0

 جمع پنج فعالیت 0/075 3/047 1/1474 3/70 -

 کل اقتصاد 77/1710 99/1703 05/9559 144 -

 های پژوهشیافته منبع:

   

های اول تا پنجم مثبت و های حائز رتبهتیفعالتراز تجاری محصولات تولید شده در  7جدول 

هایی است که تیفعالدهد. به عبارت دیگر، سطرهای اول تا پنجم، مربوط به منفی را نشان می

باشند. در مقابل، سطرهای ششم تا دهم، ها بیشترین تراز تجاری مثبت را دارا میمحصولات آن

هایی هستند که به دلایل مختلف بیشترین تراز تیفعال، به ترتیب 00تا  04های های با رتبهتیفعال

 1740باشند. در مجموع، با فزونی ارزش کل صادرات کشور در سال تجاری منفی را دارا می

 تریلیون ریال بوده است.  94/705ش کل واردات آن، تراز تجاری کشور در این سال نسبت به ارز

های حائز بیشترین صادرات کشور تیفعالحائز بیشترین تراز تجاری مثبت، دقیقا همان  تیفعالپنج 

های تولید مواد تیفعالها در این دو جدول یکسان نیست. با این حال، باشند، اگرچه رتبه آنمی
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باشند، های صنعتی میتیفعالهای نفتی که از وردهآهای شیمیایی/ و تولید فرشیمیایی و فرآورده

خصوص، محصولات تولید شده ای هم دارند. بهعلاوه بر صادرات بسیار بالا، واردات قابل ملاحظه

واردات  های شیمیایی که رتبه دوم صادرات و رتبه سومتولید مواد شیمیایی و فرآورده تیفعالدر 

های اقتصادی کشور، به تیفعالرا در اختیار دارند، با صادرات نسبتا بالای آن در مقایسه با دیگر 

حائز  تیفعاللحاظ تراز تجاری مثبت هم در ردیف سوم قرار دارد. در مقابل، تولیدات چهار 

پوشاک که از باشند. فقط های اول تا پنجم واردات را دارا میبیشترین تراز تجاری منفی، رتبه

 لحاظ واردات در رتبه ششم قرار داشت، به لحاظ کسری در تراز تجاری در رتبه پنجم قرار داشت. 
 

واحد  -1335های حائز رتبه اول تا پنجم در تراز تجاری مثبت و منفی کشور در سال : تراز تجاری فعالیت3جدول 

 تریلیون ریال

 فعالیت صادرات واردات تراز تجاری رتبه

 استخراج نفت خام و گاز طبیعی 40/1904 01/0 90/1930 1

 عمده فروشی و خرده فروشی 79/130 90/11 40/150 9

 های شیمیاییتولید مواد شیمیایی و فرآورده 73/709 90/941 19/101 7

 ای بارحمل و نقل جاده 40/100 31/15 90/174 0

 ها()پالایشگاههای نفتی وردهآتولید فر 73/101 74/50 40/00 0

 آلات و تجهیزات طبقه بندی نشده در جای دیگرتولید ماشین 31/5 00/900 -09/903 04

 تولید وسایل نقلیه موتوری، تریلر و نیم تریلر 19/5 45/104 -00/130 00

 ای، الکترونیکی و نوریتولید محصولات رایانه 40/0 01/154 -05/150 03

 تولید پوشاک 19/11 04/154 -70/100 05

 کاشت محصولات )زراعت و باغداری( 31/34 04/997 -10/100 00

 کل اقتصاد 00/7440 05/9559 94/705 -

 های پژوهشیافته منبع:

 

شود، طوری که ملاحظه میدهد. همانرا نشان می 1740آب در سال منابع و مصارف  0جدول 

های سطحی و زیر درصد کل آب 50اساس این جدول،  باشد. برمصارف آب بسیار کلی می

صنعت و  یهاتیفعالزیر بخش است، مصرف شده است.  0کشاورزی که شامل  تیفعالسطحی در 

ها درصد از آب 0/14ها را مصرف کرده است. درصد از این آب 9/99و  7/9خدمات به ترتیب، 

  هم به مصرف شرب رسیده است.

-های مختلف تولیدی جدول دادههای مصرف آب فعالیتو هزینه 0ل با استفاده از اطلاعات جدو

های مختلف تولیدی محاسبه شده ستانده متقارن داخلی، حجم مصارف آب به تفکیک زیربخش

میزان مصرف آب در کل اقتصاد و پنج فعالیت  0(، جدول 19است. با استفاده از رابطه )
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شود،کل آب طوری که ملاحظه میدهد. همانرا نشان می 1740کننده عمده آب در سال مصرف

درصد از  4/30میلیون متر مکعب است.  01400، 1740مصرف شده در اقتصاد کشور در سال 

به مصرف رسیده است که  تیفعالهای تولیدی، در این پنج های مصرف شده در فعالیتآب

 را مصرف نموده است. درصد آن  5/51فعالیت کاشت محصولات زراعی و باغی به تنهایی 
 

 واحد: میلیون متر مکعب- 1335: منابع و مصارف کلی آب در سال 4جدول 

 منابع آب کشاورزی صنعت شرب خدمات و ساير جمع

 زیرزمینیهای کل تخلیه از آب 74013 1010 5،077 17040 51959

 مصارف از آب سطحی 14540 344 7109 5390 74741

 های سطحی و زیزمینیمجموع کل آب 04011 9110 4510 94710 41057

 1740محاسبات پژوهش و سالنامه آماری  منبع:  

 

 واحد: میلیون متر مکعب - 1335های تولیدی پرمصرف )آب( در سال : مصرف آب فعالیت5جدول 

 رتبه درصد مصرف فعالیت

 1 5/51 5/04043 کاشت محصولات )زراعت و باغداری(

 9 7/3 0/5414 پرورش حیوانات

 7 5/7 4/9479 ماهیگیری و آبزی پروری

 0 0/7 0/9300 ساختمان خصوصی

 0 4/9 0/9745 تولید، انتقال و توزیع برق

 - 4/30 1/50574 جمع

 - 144 01400 کل اقتصاد

 های پژوهشیافته منبع:

          

 

دهد. ضرایب های تولیدی را نشان میبری فعالیتضرایب مستقیم و ضرایب فزاینده آب 5جدول 

دهد که تا حد زیادی به های مختلف را نشان میوری متوسط جزئی آب فعالیتمستقیم عکس بهره

مستقیم آب اساس نتایج تحقیق، ضریب  ها وابسته است. برهای محصولات تولیدی فعالیتویژگی

مکعب است که در مقایسه با دیگر  متر 10/70برای فعالیت کاشت محصولات زراعی و باغی، 

های تولیدی، از بالاترین ضرایب مستقیم آب برخوردار است. به عبارت دیگر، یک میلیون فعالیت

. مکعب آب سطحی و زیر سطحی در این فعالیت نیاز دارد متر 10/70ریال تولیدات این بخش به 

مکعب آب مصرف شده در این فعالیت، کمترین تولید را در  به این ترتیب، به طور متوسط، هر متر

 های تولیدی به دنبال دارد. لیتمقایسه با دیگر فعا
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 1335های تولیدی کشور در سال بری فعالیت: ضرایب مستقیم و ضرایب فزاینده آب6جدول 

 فعالیت
ضرايب 

 مستقیم

رتبه ضرايب 

 مستقیم

ضرايب 

 فزاينده

رتبه ضرايب 

 فزاينده

 1 11/04 1 10/70 کاشت محصولات )زراعت و باغداری(

 9 74/75 9 0/77 جمع آوری، تصفیه و تامین آب

 7 54/90 7 0/95 ماهیگیری و آبزی پروری

 0 04/10 0 7/19 تولید، انتقال و توزیع برق

 5 19/17 0 7/14 خدمات دلالان املاک و مستغلات

 0 91/10 3 75/0 حیوانات پرورش

 های پژوهشیافته منبع:

   

را نشان  و رتبه آن دارای بالاترین ضرایب فزاینده آب ، پنج فعالیت5دو ستون سمت چپ جدول 

شود، برای تولید یک میلیون ریال محصولات نهایی در بخش طوری که ملاحظه مید. هماندهمی

های مختلف تولیدی مصرف مکعب آب در فعالیت متر 11/04کاشت محصولات زراعی و باغی، 

شده است. شایان ذکر است که ارتباط نزدیکی بین ضرایب مستقیم با ضرایب فزاینده آب در 

که ضریب همبستگی این دو ضریب در  طوری بههای مختلف تولیدی وجود دارد، فعالیت

تا رتبه این دو ضریب هم تا حد شده است. این امر سبب شد  40/4های مختلف تولیدی، فعالیت

  زیادی به هم نزدیک باشند.

ها با ارزش صادرات و واردات فعالیتاین، ضریب همبستگی ضرایب فزاینده آب در  علاوه بر

بوده است. به این  19/4و  -40/4های تولیدی به ترتیب، محصولات مختلف تولید شده در فعالیت

بری بیشتر دارند، صادرات نسبتا کمتری صورت نده، آبهایی که ضرایب فزایفعالیتترتیب، در 

ها به آب بیشتری نیاز دارد، گرفته است. به عبارت دیگر، در محصولاتی که تولید کالای نهایی آن

صادرات نسبتا کمتر و در مقابل واردات نسبتا بیشتری صورت پذیرفته است. با این حال، کم بودن 

عوامل دیگری چون قابل تجارت بودن محصولات، ارزش  مقادیر این ضرایب، حاکی از دخالت

ادرات و واردات ها، در دسترس بودن نهاده واسطه و عوامل اولیه تولید در صفعالیتافزوده 

 محصولات دارد. 

های اقتصادی گذاریدر نتایج محاسبات این بحث نکاتی وجود دارد که لازم است در سیاست

ها است. بعضی از ین نکات، توجه به ماهیت تولید فعالیتمورد توجه قرار گیرند: از جمله ا

ها ماهیتا با آب سروکار دارند. در نتیجه از ضرایب فزاینده آب بالایی برخوردارند. نکته فعالیت

ها است که از دایره بحث دیگر قابل انتقال و قابل تجارت نبودن محصولات بعضی از این فعالیت

وری آب در تولید، برای استفاده از نکات، به همراه ارتقای بهره شوند. با توجه به اینخارج می
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جویی در مصرف آن، تا حد امکان باید از صدور محصولات منافع تجارت در مصرف آب و صرفه

بر، )مانند برنج، سبزیجات و محصولات آببا ضرایب فزاینده بالا نظیر محصولات زراعی و باغی 

ه ورود این محصولات نمود. در مقابل، صدور محصولات قابل خودداری و حتی اقدام بجالیزی( 

، تولید سایر مصنوعات با رتبه 03با رتبه ضریب فزاینده  ینفت یهاوردهآتولید فرتجارتی چون 

ای، و تولید محصولات رایانه 00با رتبه ضریب فزاینده  کفش و پاپوش دیتول، 00ضریب فزاینده 

که همگی از صنایع و دارای ضرایب فزاینده  07فزاینده الکترونیکی و نوری با رتبه ضریب 

   گذاران قرار گیرند.باشند، مورد توجه سیاستبری پایینی میآب

 مکعب محاسبه شده است. میلیون متر 04/0010(، صادرات آب مجازی 10با استفاده از رابطه )

را  1740کشور در سال ، پنج فعالیت تولیدی که به ترتیب بیشترین صادرات آب مجازی 3جدول 

دهد. در این بین، تولیدات فعالیت کاشت محصولات زراعی و باغی به تنهایی اند، نشان میداشته

درصد این صادرات را در اختیار داشته است. نکته قابل توجه، فاصله بسیار زیاد بین سهم  74/09

ها کته دیگر وابستگی این فعالیتن باشد.ای رتبه دوم تا پنجم آن میهصادرات این فعالیت با فعالیت

 ها وجود ندارد.   که هیچ فعالیت صنعتی در بین آن به منابع طبیعی و خدمات است، به طوری
 

 واحد: میلیون متر مکعب - 1335های حائز رتبه اول تا پنجم در صادرات آب مجازی در سال : فعالیت7جدول 

 فعالیت صادرات آب مجازی )درصد( سهم رتبه

 کاشت محصولات )زراعت و باغداری( 39/0054 74/09 1

 پرورش حیوانات 07/037 05/0 9

 تولید، انتقال و توزیع برق 41/057 00/0 7

 استخراج سایر معادن 19/0 70/0 0

 های خدماتی مربوط به غذا و آشامیدنیفعالیت 40/730 74/0 0

 جمع 31/5994 13/37 -

 کل اقتصاد 04/0010 144 -

 های پژوهشیافته :منبع

 

های تولیدی را فعالیتکننده عمده آب مجازی (، محصولات وارد10اده از رابطه )با استف 0جدول 

مکعب بوده است.  میلیون متر 07/10459، 1740دهد. کل واردات آب کشور در سال نشان می

آب مجازی مکعب  میلیون متر 34/19349ها، کشور را از مصرف فعالیتواردات محصولات این 

به استثنای  باشد، معاف کرده است.زی کشور میدرصد از کل واردات آب مجا 77/00که 

های فعالیتها در لیست محصولات فعالیتپرورش حیوانات، مابقی فعالیت واردات محصولات 
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درون  ها با تجارتفعالیتشوند. به این ترتیب، این کننده آب مجازی هم دیده میبیشترین صادر

 بالایی روبرو هستند. صنعت 
 

 واحد: میلیون متر مکعب-1335های مختلف در سال : واردات آب مجازی محصولات تولیدی فعالیت8جدول 

 رتبه
سهم 

 )درصد(

آب مجازی 

 واردات کل

آب مجازی 

 واردات نهايی

آب مجازی 

 واردات واسطه
 فعالیت

 باغداری(کاشت محصولات )زراعت و  93/0095 09/5004 34/14430 03/39 1

 های خدماتی مربوط به غذا و آشامیدنیفعالیت 04/157 91/745 51/004 39/7 9

 تولید، انتقال و توزیع برق 79/900 13/150 04/004 40/9 7

 پرورش حیوانات 33/104 10/990 49/750 07/9 0

 های شیمیاییتولید مواد شیمیایی و فرآورده 99/907 53/140 04/701 70/9 0

 جمع 40/0903 39/3000 34/19349 77/00 -

 کل اقتصاد 03/5535 75/0705 07/10459 144 -

 های پژوهشیافته منبع:
 

های اول تا پنجم تراز مثبت آب مجازی حائز رتبه ، محصولات پنج فعالیت4پنج سطر اول جدول 

دهد که به ترتیب بیشترین خالص صادرات آب مجازی کشور را در اختیار داشتند. نکته را نشان می

های این گروه، در لیست پنج قابل توجه این است که به استثنای پرورش حیوانات، سایر فعالیت

شوند. پنج سطر بعدی این آب مجازی دیده نمی های اول تا پنجم صادراتفعالیت حائز رتبه

جدول، محصولات پنج فعالیت تولیدی دیگر کشور است که به ترتیب بیشترین خالص واردات 

فعالیت کاشت محصولات  محصولات تولید شده در دواند. آب مجازی را در این سال داشته

ر گروه بیشترین واردکنندگان های خدماتی مربوط به غذا و آشامیدنی دزراعی و باغی و فعالیت

آب مجازی هم قرار دارند. نکته قابل ذکر این است که محصولات زراعی و باغی به دلیل ضرایب 

که در لیست پنج فعالیت حائز صادرات بیشتر کشور دیده  فزاینده بالای آب مجازی، با وجود این

ردیف پنجم قرار دارد؛ هم به شود و محصولات این فعالیت در لیست بیشترین واردات هم در نمی

لحاظ صادرات آب مجازی و هم به لحاظ واردات آب مجازی و حتی به لحاظ بیشترین تراز منفی 

آب مجازی در رتبه اول قرار دارد. نکته دیگر هم این است که در مجموع خالص تراز تجارت 

   منفی و کشور واردکننده خالص آب مجازی بوده است. 1740آب مجازی در سال 
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واحد  -1335های اول تا پنجم در تراز آب مجازی مثبت و منفی کشور در سال های حائز رتبهتیفعال: 3جدول 

 میلیون متر مکعب

 تیفعال صادرات واردات تراز تجاری رتبه

 حمل و نقل آبی 47/793 70/940 53/199 1

 پرورش حیوانات 07/073 49/750 01/143 9

 های شیمیاییتولید مواد شیمیایی و فرآورده 01/000 04/701 59/145 7

 عمده فروشی و خرده فروشی 74/713 33/907 59/37 0

 ماهیگیری و آبزی پروری 73/903 01/915 05/34 0

04 45/5010- 34/14430  39/0054  کاشت محصولات )زراعت و باغداری( 

00 49/05- 51/004  40/730  و آشامیدنی های خدماتی مربوط به غذافعالیت 

03 90/113- 01/910  10/40  (خدماتی مربوط به تامین جا  )هتل هایفعالیت 

05 49/05- 45/00  40/09  تولید آهن و فولاد پایه 

00 45/90 49/50  05/74  حمل و نقل هوایی 

 جمع 04/0010 07/10459 -90/5000 -

 کل اقتصاد 04/0010 07/10459 -90/5000 -

 های پژوهشیافته منبع:

     

 نتایج تحقیق -6

-ستانده، جدول داده-برای بررسی وضعیت تجارت آب مجازی در ایران با استفاده از تحلیل داده

اساس  ستانده آماری بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران مبنای محاسبات قرار گرفته است. بر

تریلیون ریال بوده است. عمده  00/7440، 1740اطلاعات این جدول، کل صادرات کشور در سال 

 00/09داد که تریلیون ریال تشکیل  40/1904صادرات این سال را نفت خام و گاز طبیعی به میزان 

، 1740درصد کل صادرات کشور در این سال بوده است. مجموع واردات کشور در سال 

ه و نیمی دیگر را محصولات را محصولات واسط تریلیون ریال بوده است که نیمی از آن 05/9559

آلات داده است. عمده این واردات را محصولات تولید شده در فعالیت تولید ماشیننهایی تشکیل 

 5/4تریلیون تشکیل داده است که  0/900بندی نشده در جای دیگر به میزان و تجهیزات طبقه

، 1740اری کشور در سال به این ترتیب، تراز تج اردات کشور در این سال بوده است.درصد کل و

تولیدات  از بندی کلی، بیشتر صادرات کشورمیلیون ریال بوده است که در یک جمع 94/705

و  های صنعتیهای کشاورزی و معدنی و عمده واردات کشور هم از محصولات بخشفعالیت

 بوده است.   کشاورزی

ها با ضرایب فعالیتبری براساس محاسبات انجام شده، به دلیل ارتباط بالای ضرایب مستقیم آب

فعالیت بوده است. در این بین،  40/4ها، ضریب همبستگی این دو شاخص بری آنفزاینده آب
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بری را داشته است، از بالاترین ضرایب محصولات زراعی و باغی که بالاترین ضریب مستقیم آب

رغم عدم احراز رتبه اول در بری هم برخوردار بوده است. این امر سبب شد تا علیده آبفزاین

، صادرات، واردات و تراز تجارت آبی منفی 1740صادرات، واردات و تراز تجاری در سال 

 تولیدی، در رتبه اول قرارگیرد.  فعالیت  04، با فاصله زیاد، در بین فعالیتمحصولات این 

ها با ارزش صادرات و واردات محصولات مختلف تولید تیفعالرایب فزاینده ضریب همبستگی ض

هایی که فعالیتبوده است. به این ترتیب، در  19/4و  -40/4های مختلف به ترتیب، تیفعالشده در 

بری بیشتر است، صادرات نسبتا کمتری صورت گرفته است، در مقابل، ضرایب فزاینده آب

ها فعالیتبری بیشتری دارند، محصولات تولید شده در این اینده آبهایی که ضرایب فزفعالیت

اند. با این حال، کم بودن مقادیر ضرایب همبستگی، حاکی از دخالت واردات نسبتا بیشتری داشته

ها، سهم ارزش افزوده ایجاد فعالیتعوامل دیگری چون قابل تجارت نبودن محصولات بعضی از 

تر به عوامل اولیه تولید در میزان ها، وجود منابع واسطه و دسترسی راحتفعالیتشده در تولید 

 باشد.    صادرات و واردات محصولات می

 13/37میلیون متر مکعب بوده است که  04/0010، 1740کل صادرات آب مجازی کشور در سال 

اند. کل ادهد تشکیلصنعتی  غیر تیفعالدرصد این آب را صادرات محصولات تولید شده در پنج 

 03/39مکعب بوده است که  میلیون متر 07/10459، 1740واردات آب مجازی کشور در سال 

به این ترتیب، نتایج تحقیق  شود.صولات زراعی و باغی وارد میاز طریق واردات مح درصد آن

، تراز تجارت آب مجازی 1740رغم مثبت بودن تراز تجاری کشور در سال دهد علینشان می

در این سال منفی بوده است. به عبارت دیگر، ایران وارد کننده خالص آب مجازی بوده  کشور

است. با این حال، با توجه به پایین بودن ضریب همبستگی صادرات و واردات محصولات نهایی 

بری از یک طرف و کمبود شدید آب در کشور از ها با ضرایب فزاینده آبتیفعالتولید شده در 

ها، تیفعالتوجه به ضرایب فزاینده آب مجازی محصولات نهایی تولید شده در  طرف دیگر، با

 گیری از آب سایر مناطق وجود دارد. کارامکان استفاده بیشتر از مزایای تجارت در به

ها نیز مورد توجه های تولیدی اقتصاد، ماهیت فعالیتگذاریشود تا در سیاستدر پایان پیشنهاد می

تنها از صدور وری آب در تولید، نهبرای این منظور، لازم است تا علاوه بر ارتقای بهرگیرند. قرار

محصولات با ضرایب فزاینده بالای آب خودداری شود، بلکه اقدام به واردات این دسته از کالاها 

نمود. در مقابل، تولید و صدور محصولات قابل تجارت صنعتی که از ضرایب فزاینده آب 

  رخوردار هستند، در دستور کار قرار گیرد.تری بپایین
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Introduction: The problem of water shortage has caused countries to pay 

attention to the water used in the production of products and their other 

advantages in the production of goods and services. This has to do with the 

water consumed in the production of imported or exported products. 

Although most of this water generally remains in the producer country, it is 

required in production processes. This paper seeks to calculate the amount of 

direct and indirect water consumed in the exported goods and service 

production in Iran. In addition, the amount of water saved on the imported 

products for intermediate and final uses is calculated. 

Methodology: An input-output model is developed to measure the direct 

and indirect virtual water that is required for exported and imported 

products. The latest survey based on the input-output table of Iran for the 

year 2016 is employed as the database of the research. The rest of the data 

are obtained from the statistical yearbook of the country for the year 2016. 

Results and Discussion: The symmetrical input-output table of Iran for the 

year 2016 has been prepared for 89 activities. This table was the basis for the 

research calculations. According to the results, the total imported 

commodities of the country were over 2662.56 trillion Rials, whereas the 

total export of the country in 2016 was 3008.85 trillion Rials. Thus, the trade 

balance of the country was 366.29 trillion Rials.   

About half of the imported goods and services were consumed as 

intermediate demand, and the other half were final demand. The majority of 

the imports consisted of the products used for the production of machinery 

and equipment not classified elsewhere in the amount of 254.5 trillion, 

which was 9.6% of the country's total imports in the year 2016. In contrast, 

the extraction of crude oil and natural gas was in the first place with the 

value of 1280.05 trillion Rials, which constituted 42.54% of the country's 

exports in this year.  

In addition, according to the results, the virtual water export of the country in 

2016 was 8514.59 million cubic meters, compared to the country's virtual 

water import of 15062.83 million cubic meters in the year. So, the country's 
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trade balance of virtual water in this year was -6548.24 cubic meters, which 

leads the country to be a net importer of virtual water.  

It is notable that, in contrast to the positive trade balance, the balance of the 

virtual water trade was negative. To investigate this circumstance, one 

should note that the production of 353.4 thousand Rials worth of exported 

products needed one cubic meter of water. However, the country was 

exempted from one cubic meter of water for 176.8 thousand Rials worth of 

imported products. On the other hand, the country attempted to import 

products that need more water in contrast to export products that need less 

one. So, the imported products of the country were about two times more 

water-intensive than the exported ones.   

Based on the calculations, due to the high correlation between the direct 

water coefficient of the activities and their water multipliers, the correlation 

coefficient of these two indicators was 0.95. Meanwhile, the activity of 

agricultural and garden crops, with the highest direct coefficient of water 

intensity, had the highest multipliers of water intensity as well. Thus, despite 

the export not achieving the first rank, the import and trade balance ranked 

first by a long distance among 89 production activities in 2016.  

The correlation coefficient of the virtual water multipliers of the sectors with 

the value of their exports and imports were -0.05 and 0.12, respectively. 

Thus, in the sectors where the multipliers of water are higher, there was 

relatively less export, whereas the products of these sectors were relatively 

more imported. The lower multipliers indicate that other factors have also 

been involved to determine the amount of exports and imports.  

Conclusions: According to the findings of the research, the water intensity 

of products was relatively considered in the foreign trade of Iran. So, the 

imported products need two times more virtual water compared to the 

exported ones. As a result, in contrast to the positive trade balance of the 

country, there was a negative virtual water balance. However, due to the 

attention paid to other factors in the foreign trade, the correlation coefficient 

between the virtual water multipliers of the sectors with the value of their 

exports and imports is small. In addition, some activities deal with water in 

nature. As a result, they have high water multipliers. According to this 

characteristic, along with the promotion of water efficiency in production 

processes, it is necessary to avoid exporting products with high water 

multipliers as well as importing these products. 

Keywords: Foreign trade, Virtual water, Inputoutput analysis, Iran.   

JEL Classification:  C67, P45, Q25, Q27. 
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ی بانکی با هاسپردهتاثیر متغیرهای اقتصادی و مالی بر نسبت تسهیلات و 

 رگرسیون انتقال ملایم استفاده از مدل
 

 1یزدان گودرزی فراهانی

 2مجتبی براتی نیا

 3مرجانه آبنیکی
 

40/45/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         40/40/1104: دریافت تاریخ  

 

 چکیده
 .ی بانکی و تسهیلات اعطایی بوده استهاسپردهبررسی تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر  مقالهاین هدف 

ی تعویض رژیم هامدل( که از LSTRانتقال ملایم لاجیت )رگرسیون مدل از  این موضوعبررسی  برای

 بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 17برای  1914-1911اطلاعات آماری بازه زمانی و  است

 متغیر نرخ تورم منجر به ایجاد رابطه غیرکه  نشان داداستفاده شده است. نتایج بدست آمده از این مطالعه 

 تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز، سرمایه و دارایی بانک، نرخ سود سپرده و تسهیلات،خطی بین متغیرهای 

چه نرخ رشد تورم در . در مدل برآورد شده مشاهده گردید چنانشودمیحجم سپرده و تسهیلات بانکی 

تسهیلات بانکی متفاوت گذاری متغیرهای تحقیق بر حجم سپرده و ان اثردرصد باشد میز 14سال بیشتر از 

گر این بود که متغیرهای رشد اقتصادی، نرخ ارز، نرخ خواهد بود. علاوه بر این نتایج بدست آمده بیان

  خطی و متفاوتی بر سپرده و تسهیلات بانکی داشته است. سپرده و نرخ تسهیلات اثرات غیر
 

 لاجیت مدل رگرسیون انتقال ملایمسپرده بانکی، تسهیلات، نظام بانکی، نرخ تورم،  :کلیدی واژگان

(LSTR). 
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 مقدمه -1

 به دنبال خود ایواسطهبا توجه به نقش اقتصادی هستند که  هایو مؤسسات اعتباری نهاد هابانک

، نقل و انتقال وجوه و یارز مبادلات ،یمال گریواسطه اعتباری، فعالیتاعتبارات،  عیتجهیز و توز

: 0417)ناهیدی و علیزاده،  هستندقبول امانات و...  سهام، وصول مطالبات، اعتبارات اسنادی و سود

10). 

 یو مال یو تبادلات پول هابانکرا  ایجامعهچرخه اقتصادی هر  یو فاکتورهای اساس ارکاناز  یکی

 هاانسانمورد اعتماد برای نگهداری پول  یبشری همیشه مرجع. در تمام جوامع دهدمی تشکیل

 نی. لذا اکندمیکرده و  فایا یدر تبادلات و چرخه پول یمرجع نقش بسیار اساس نیا و وجود داشته

 هاانسانمطلوب و نیاز اولیه جوامع مورد توجه  طیبه عنوان تأمین کننده شرا مواقع مسأله در بسیاری

در ساختار  ینقش اساس فاییهستند که با ا هابانکمورد اعتماد،  مرجع نیبوده است که امروز ا

سیاست  کیو با  کنندمی فایا هاانسان یرا در ارتباط پول واسطه نقش ،یالمللو بین یاقتصاد مل

 .دننمایمیبرداری بهره یو شخص یهای ملجهت تمام افراد جامعه در سرمایههوشیارانه از 

که مردم به  ی: اول آن که پولاستاز دو لحاظ دارای اهمیت  هابانکمردم نزد  گذاریسپرده

از محل  ندتوانمی هابانکو لذا  دهدمی شیرا افزا هابانک دهیوام، قدرت سپارندمی هابانک

گذاری هیبیشتری در جهت امور تولیدی و سرما دیجد هایوامشده  آوریاندازهای جمعپس

مردم ترجیح  یاست که وقت نیا هابانکمردم نزد  یهاسپرده شیافزا دومین اهمیتپرداخت کنند. 

از حجم پول در  ند،ینموده و کمتر برای خرج آن اقدام نما نگهداری هابانکدهند پول خود را نزد 

مردم  دیقدرت خر شینرخ تورم و در نتیجه افزا کاهش امر باعث نیگردش کاسته شده که ا

ها و مختلف، مردم را جهت مراجعه به آن طرق به هابانک. همین عوامل باعث شده که گرددمی

)صفری و رافتی،  کمک کنند کشور ترتیب به رونق اقتصادی نیو به ا ندینما قیتشو گذاریسپرده

0412 :049). 

گذاران، هیکنندگان به سرمااندازپسها در تمام کشورهای جهان با داد و ستد پول و ارز از بانک

و  ندینما فایاشتغال در کشورها ا جادیرا در رشد و توسعه اقتصادی و ا ییبه سزا نقش اندتوانسته

نکته در مورد وضعیت نرخ سود  ترینکلیدی. زنداقتصادی را مساعد سا هایفعالیتهمچنین زمینه 

نسبت به تورم، هم حجم  یبانک یهاسپردهبودن نرخ سود  ینیپا صورت است که در نیا ،یبانک

 هیکمتری برای ارا یمنابع مال هابانکبالا خواهد رفت، هم  کشور های سرگردان در اقتصادهیسرما
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های اندازپسبرای جذب  یداشت و هم امکان اندک خواهند تسهیلات به تولید کنندگان در اختیار

 (.9: 0410)عربی، وجود خواهد داشت  رانیا یمقیم خارج از کشور، در سیستم بانک رانیانیا

، از جمله کندمی فایا یای در پیشرفت اقتصادی و اجتماعکنندهنقش تعیین ،ینظام بانک امروزه

از  هابانکاست.  یپول هایسیاستتجاری، تجهیز و تخصیص بهینه منابع و اجرای  مبادلات رونق

خلاق و کار پردازان،  رانیکنندگان و مداندازابزارها جهت ارتباط پس ن،یآمدترکار و نیترسابقهبا

 .ندیآیم حساب به یکافنا هیبا سرما

آوری جمع اندازهای راکد راپس ینقاط کشور به آسان یبا داشتن شعب متعدد در اقص هابانک

در  یدهند و نقش قابل توجهیکشاورزان و بازرگانان قرار م ع،یصاحبان صنا اختیار کرده و در

توسعه  لیاز دلا یکیدانان رشد و توسعه، و به اعتقاد اقتصاد کنندمی فایا رشد و توسعه اقتصادی

)ابوترابی و  کارآمد و سالم است یو بانک یمؤسسات پول نبود کشورهای جهان سوم، ینیافتگ

 .(90: 0419فلاحی، 

 یشوند. در بازارهای مالیمبادله م یی مالهاداراییها هستند که در آن ییبازارها یمال بازارهای

و در گردش منظم چرخه اقتصادی،  کنندمی فایراستا ا نیدر ا ینقش مهم هابانک کشورها، اغلب

 گاهیو توسعه واحدهای تولیدی و ... جا جادیو ا یهای عمرانجهت طرح یمال منابع قیاز طر

هستند و قسمت  یمؤسسات انتفاع، هابانکجا که . از آندندهمی ای را به خود اختصاصژهیو

گذاران در مورد سبد ، لذا تصمیم سپردهکنندمی تأمین گذاریاعظم منابع خود را از محل سپرده

 یکیبدون ربا،  یداشته و طبق عملیات بانک یبانک یهاسپرده بر حجم ییتأثیر بسزا شان،یهادارایی

 نیدرآمد حاصل از اعطای وام و تسهیلات است. بنابرا قیطر از هابانکاز منابع کسب درآمد برای 

در اختیار  یبه جذب سپرده به عنوان منبع ریناگز سودآوری، شیبرای کسب درآمد و افزا هابانک

: 0441، منصف و منصوری) ندینما تسهیلات اقدام به اعطای وام و قی، تا از آن طرهستند هابانک

75).  

 هایفعالیتای در کنترل ی تجاری، نقش عمدههابانکمتشکل از بانک مرکزی و  ،یبانک نظام

، به طوری که کندمی فایا یهای پیشرفت اقتصادی و اجتماعدرآوردن چرخ چرخشبه  و اقتصادی

ی تجاری با هابانکمتناسب با نیازهای شبکه گسترده  و، بوده قلب اقتصاد عنوان به ینظام بانک

، که عبارتند از، دکنمی فاینقش مهم کلیدی را در اقتصاد ا سه بانک مرکزی، حداقل تیمحور

، بخش و جباری نیشیر) یو اجرای سیاست پول منابع رونق مبادلات، تجهیز و تخصیص بهینه

0441 :141).  
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خطی  ی غیرهامدلبا توجه به نکات ذکر شده، سئوال اصلی در پژوهش حاضر این است که آیا 

 و تسهیلات بانکی هستند؟ هاسپردهقادر به توضیح دهندگی اثر متغیرهای اقتصادی و مالی بر حجم 

ساختار این مطالعه از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات 

تحقیق دارد. در بخش چهارم  شناسیروش. بخش سوم اختصاص به شودمینظری تحقیق پرداخته 

به برآورد مدل تجربی و تجزیه و تحلیل نتایج پرداخته شده است. بخش انتهایی نیز اختصاص به 

  ها دارد.دو ارائه پیشنها گیرینتیجه
 

 پیشینه تحقیقمبانی نظری و  -2

 ادبیات تحقیق -2-1

در کشورهای در حال توسعه و در حال گذر که  ژهیبه و و ها در اقتصادامروزه نقش و تأثیر بانک

با  هابانکاست.  ریانکار ناپذ یی مالهاواسطه هستند در قالب افتهیدارای بازارهای کمتر توسعه

ی اقتصادی در هابنگاه نیتر اثرگذار و نیتوجه به وضعیت خاص منابع و مصارفشان به عنوان مهمتر

و منابع،  هیسرما صاحبان یتحلیل و نقد و بررس موردرشد و توسعه اقتصادی کشور، همواره 

 بانکداری و سیر تکامل خچهیبه تار یاند. نگاهکنندگان و ... قرار داشتهمصرف نان،یکارآفر

 هابانکتوسط  یکه اعطای انواع تسهیلات بانک دهدمینشان  یو جهان به روشن رانیتجاری در ا

وجوه، به واسطه اعتماد و  گریواسطهنقش  فاییاستوار است و آن نیز ا یاصل کل کی هیپا بر

 هابانک گریاند. به عبارت دابراز نموده هابانکبه  هاسپردهو  یصاحبان منابع مال که است یاطمینان

اولیه  هیبرابر سرما نیچند گرانیهای دهیکه قادر خواهند بود با اتکا به سرما هستند ییهاتنها سازمان

 (.10: 0441ی، اصفهان) نندیبیافر افزوده خود، برای جامعه ثروت و ارزش

های لازم را برای ، زمینه(تجهیز منابع) یبانک هایفعالیت یبه عنوان بخش اصل هاسپردهجذب 

بدون ربا به عهده نظام  یکه قانون عملیات بانک (تخصیص منابع) هابانک یتکلیف فیوظا فاییا

خدمت  تواندمیجذب سپرده از طرف بانک  شیرو افزا نی. از اکندمی فراهم محول کرده، یبانک

 قیجاری که درآمد بانک از طر طیرا گسترش داده و در شرا بانک پرداخت وام و اعتبار، توسط

در  گذاریسپرده گریدهد. از طرف د شیبانک را افزا سودآوری ،شودمیاعطای تسهیلات تأمین 

گیری راجع به و تصمیم استمنظور پس انداز  به درآمد، ایاز تولید  یواقع کنار گذاشتن بخش

 .است یآت مصرف از ترجیحات جامعه بین مصرف حال و ی، ناشاندازپس

 کیامن و مولد درآمد، از  یهای مبادی اصول امانتداری و به عنوان مکانبه عنوان سازمان هابانک

کننده تأمین گر،یو از سوی د یبانک یهاسپردهثروت جامعه به صورت انواع  نگهدارنده سو
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از محل  ییکنندگان وجوه، به صورت انواع تسهیلات اعطاگذاران و مصرفهیسرما ینیازهای مال

 یاست که بخش نیفرض بر ا رویکرد نیا در هستند.شده نزدشان  گذاشته عهیبه ود یهاسپردههمان 

کنندگان وجوه برای مصرف شده جادیهای اها و فرصتگذاریهیاز ارزش افزوده حاصل از سرما

ناچیزی از آن به  بخش بانک نیز با کسر به بانک پرداخت شده و متقابلاً یافتیبه صورت سود در

صاحبان  بین را یافتیهای درخود، سود ییهای اداری و اجرانهیهز نیتأمعنوان حق الوکاله، برای 

 :فوق به طور خلاصه عبارت است از ندی. نتیجه فرآنمایدمی عیتوز هاسپرده

 یبانک یهاسپردهبه صورت انواع  هابانکدر  یتجهیز منابع مردم. 

  های سودآور و تأمین نیاز ها و پروژهگذاری در طرحهیاعطای تسهیلات برای سرما

 .مصرف کنندگان

 از گیرندگان تسهیلات به صورت سود  جادییهای ااز ارزش افزوده یاخذ بخش

 .یافتیدر

 جهانگرد، ) ذاران پس از کسر حق الوکاله بانکگبین سپرده یافتیسودهای در عیتوز

0415 :045).  

درآمد حاصل از  قیتنها از طر هابانکبدون ربا، کسب درآمد برای  یقانون عملیات بانک طبق

سودآوری  شیبرای کسب درآمد و افزا هابانک ن،یاست. بنابرا ریامکان پذ تسهیلات اعطای وام و

اقدام به اعطای  قیتا از آن طر هستنددر اختیار بانک  یعنوان منبع اصل به هاسپردهاز جذب  ریناگز

 .ندیدرآمد نما کسب وام و تسهیلات و به دنبال آن

 بیشتر در تخصیص منابع و اعطاء ییکارا جادیا هابانک ژهیبه و یاز اهداف مهم مؤسسات مال یکی

ها بطور و فعالیت آن کنندمیفعالیت ن در خلأ هابانکتوجه داشت که  دیاست. اما با تسهیلات

در اتخاذ  تواندمیکه  گیردمیعوامل کلان اقتصادی قرار  ژهیبه و یعوامل محیط تأثیر عمده تحت

 . (00: 0411ی، تامرادو  این یصالح) کشور بسیار مورد توجه قرار گیرد یپول سیاست هایتصمیم

 لاتیهبر عرضه تس یکه به شکل فتای توانمی یاقتصاد اتیرا در ادب یمتعدد یاقتصاد یرهایمتغ

  :شده استپرداخته  هاآن نیو در ادامه به مهمتر گذار باشندریتأث یبانک

 هیدو نظر یبانک لاتیبر عرضه تسه یتجار هایچرخهتولید ناخالص داخلی و در رابطه با تأثیر 

 ،یمال یو شکنندگ هابانک ینگینقد هیبر اساس نظر ک،ی(. 21: 0415)عبادی،  متضاد وجود دارد

 هابانکاز جمله  یاقتصاد یهرگاه اقتصاد از رکود خارج و به دوره رونق وارد شود، واحدها

 شیرا افزا (مدتبلند لاتیبلندمدت )تسه گذاریسرمایه زانیشده، م نیبنسبت به اقتصاد خوش
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 لاتیتسه یاز اعطا هابانکو در دوره رکود،  کنندمی ینگهدار ینقد کمتر یهاداراییداده و 

بین  یرابطه منف کیکه  استانتظار  نی. بنابراابدییم شیها افزاآن ینگی، حجم نقدنمایندمی امتناع

 های اقتصادیتئوریدو، بر اساس  .وجود داشته باشد یتجار یهاو چرخه یبانک لاتیعرضه تسه

بهبود و  طیدر شرا نیاست، بنابرا یاقتصاد طینشان دهنده بهتر شدن شرا ینرخ رشد اقتصاد شیافزا

اساس  نیرود. بر همیم یبانک لاتیو عرضه تسه هابانک ینگینقد شیانتظار افزا ،یرشد اقتصاد

 لاتی( و عرضه تسهیناخالص داخل دی)نرخ رشد تول یتجار هایچرخه انیرابطه مثبت م کی

 (.20: 0412 انوند،یو ک انیاحمد)وجود دارد  یبانک

که  ؛ چرادهدمیقرار  ریتحت تأث ینگینقد زانیم ینگهدار یرا برا هابانک زهینرخ تورم انگ

( و هاداراییتمام  ی)نه فقط وجه نقد، بلکه نرخ بازده واقع هادارایی یتورم ارزش واقع شیافزا

 شیافزا. همچنین دهدمیکاهش  لاتیتسه یرا از محل اعطا هابانک یآمد و سودآوردر نیهمچن

 یمنف ریبرد. تأثیم نیرا از ب یمال یمدت بازارهاداشته و در بلند هاگذاریسرمایهبر  یمنف ریتورم تأث

و نرخ بازده  ینرخ سود واقع یریگاز دشوار بودن اندازه یناش گذاریسرمایهنوسانات نرخ تورم بر 

بر نرخ  ریتورم با تأث شیافزا گرید یاز طرفتورم است.  شیافزا طیدر شرا هاگذاریسرمایه یداخل

همچون ارز  یمواز یهادر بازار گذاریسرمایه(، یبانک یهاسپرده)از جمله  هادارایی یبازده واقع

: 0415)جهانگرد،  شودمی ادتریها زتر کرده و گردش پول در آنجذاب یبرخ یو طلا را برا

014). 

 یهاسپرده یبرا یمناسب نیگزیجا تواندمیاست که  یهاداراییاز  یکینرخ ارز بازار آزاد 

به  ینرخ ارز و ثابت بودن نرخ سود پرداخت شیدر صورت افزا نیاشخاص باشد. بنابرا

و  دیدهند در خریم حیگذاران ترجتورم، سپرده شیاز افزا یکاهش آن ناش ایگذاران سپرده

خارج و در  یبانک ستمیمدت دار از س یهاسپردهنرخ ارز  شی. هنگام افزاکنندفروش ارز مشارکت 

 یاز عوامل اثرگذار بر خروج ناگهان یکیتوان یم نیشده است، بنابرا گذاریسرمایه یسبد ارز

بانک( را نرخ ارز بازار آزاد  داریمنابع پا کمبود) یبانک لاتیسپرده مدت دار و کاهش عرضه تسه

 فرض کرد.

ها ها، اسکناسمشتمل از حجم پول و شبه پول است. حجم پول که خود شامل سکه ینگیحجم نقد

 نی( است. آهنگ رشد بی)جار یدارید یهاسپرده نیو مسکوکات موجود در دست مردم و همچن

منجر به  ینگیحجم نقد شیاست. چرا که افزا سو کیدر  لاتیو عرضه تسه ینگیحجم نقد
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 شیافزا یشبکه بانک یقدرت عرضه اعتبار از سو جهیشده و در نت یدر شبکه بانک ییدارا شیافزا

 .(11: 0415)عبادی،  آورندیم یدر آن صورت به عرضه اعتبار رو هابانکو  ابدییم

و  هابانکموجود در  یهاسپرده نیو مناسب ب میمستق یات که رابطهاس نیانتظار ادر نهایت 

، هابانکدر  هاسپرده شیبا روند افزا یعنیوجود داشته باشد؛  هابانکداده شده توسط  لاتیتسه

  کند. دایپ شیهم افزا هابانکداده توسط  لاتیتسه زانیم
 

 مروری بر مطالعات پیشین -2-2

 مطالعات پیشین خارجی -2-2-1

جاری در  ( به بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر تسهیلات غیر0400) 1تانجانگ و همکاران

سیستم بانکی در کشور سوماترا پرداختند. در این مطالعه از روش خودرگرسیون برداری و 

گر این بود که نرخ تورم نتایج بدست آمده بیان .استفاده شد 0444-0411اطلاعات بازه زمانی 

جاری را کاهش  جاری شده و رشد اقتصادی تسهیلات غیر تسهیلات غیرمنجر به افزایش در 

  .دهدمی

ی کشور هابانکبه بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر عملکرد  (0401) 0اولکویو و همکاران

و روش خودهمبسته با  0444-0411نیجریه پرداختند. در این مطالعه از اطلاعات آماری بازه زمانی 

( استفاده گردید. نتایج نشان داد که نرخ بهره تاثیر منفی بر تسهیلات ARDLیعی )های توزوقفه

بانکی و تاثیر مثبت بر سپرده داشته و در مقابل نرخ تورم تاثیر مثبت بر تسهیلات بانکی و تاثیر منفی 

 بر سپرده بانکی داشته است.

بر عملکرد بانکی مبتنی بر تاثیر متغیرهای مالی و کلان اقتصادی  به بررسی (0401) 9تامپسون

و روش  0447-0404های بازدهی پرداخت. در این مطالعه از اطلاعات فصلی بازه زمانی شاخص

گر این بود که ( استفاده گردید. نتایج بدست آمده بیانARDLهای توزیعی )خودهمبسته با وقفه

داشته و در حالی که نرخ تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری تاثیر مثبت بر بازده دارایی بانک 

 تورم و بازدهی اوراق قرضه دولتی رابطه منفی با شاخص بازدهی داشته است.

مصارف بانک  بر منابع ومتغیرهای داخلی بانکی اثر متغیرهای اقتصاد کلان و  (0404) 0القدح

از روش حداقل مربعات تعمیم  ویقرار داد.  مورد بررسی 0444-0412 برای دوره را اسلامی اردن

                                                           
1. Tanjung and (2022) 
2. Olokoyo and (2021) 
3. Thompson (2021) 
4. Al-Qudah (2020) 
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که کفایت  دهدمینتیجه تجزیه و تحلیل نشان . های پنل استفاده کردیافته برای تجزیه و تحلیل داده

و بازده حقوق صاحبان  (ROA) دارایی سرمایه، اندازه بانک تأثیر مثبت و قابل توجهی در بازده

 داری برتأثیر منفی و معنی به کل دارایی هاسپردههای دارد. در حالی که اهرم( ROE) سهام

(ROA)  و(ROEد )ارد. همچنین نقدینگی اثر ناچیز بر ROA  منفی قابل توجهی بر تأثیروROE  

همچون شاخص بورس و  که عوامل کلان اقتصادی ارائه شده داددارد. از طرفی این مطالعه نشان 

 .هستندی اسلامی هاانکبهای خوبی برای سودآوری کنندهرشد عرضه پول، تعیین

ی هابانکدر  یاقتصاد کلان بر رفتار اعطای وام بانک یثباتیثیر بات یبه بررس( 0410) 1رنسفورد

 به دست آمده از روش جیپرداخته است. نتا 1110-0414 هایسال یکشور غنا ط تجاری

اقتصاد کلان  یثباتیبانک رابطه بلندمدت با ب دهیوام که دهدمینشان خودرگرسیون برداری 

های درون یژگیاز و یبه عواقب ناش یکاف توجه دیبا هابانککه  کندمیدارد. همچنین توصیه 

نتایج این مدت داشته باشند. بلند مدت و هم درخود را هم در کوتاه دهیوام هایفعالیتدر  یبانک

پول، در بلندمدت اعطای  عرضه عوامل کلان اقتصادی، نظیر تورم و رشد یثباتیب دادمطالعه نشان 

 .دهدمیرا تحت تأثیر قرار  هابانکوام در 

و  یهای بازار مالای تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر شاخصدر مطالعه( 0410) 0مانی و شارما

های پنلی و در این مطالعه از روش دادهاند. قرار داده یی هند را مورد بررسهابانک عملکرد

 یکه رابطه علت و معلول دادها نشان نتیجه مطالعه آناستفاده شد.  0444-0441اطلاعات بازه زمانی 

وجود دارد و متغیرهای کلان اقتصادی حجم سپرده و درآمد حاصل از  یمورد بررس متغیرهای بین

 دهند.یهند را تحت تأثیر قرار م یهابانکبهره 

در مقابل اصلاحات بخش  یبانک گذاریسپردهرفتار  یای به بررسدر مطالعه (1117) 9اوگاکی

-1114. در این مطالعه از روش تحلیل رگرسیون برای بازه زمانی تشده پرداخ داده انجام یمال

از  ینسبت به نرخ بهره تابع گذاریسپردهکشش استفاده شد. نتایج این مطالعه نشان داد که  1104

های درآمدی بالا نیز به گروه صفر و در کینزد ینیهای درآمدی پاگروه سطح درآمد بوده و در

که عدم وجود ارتباط میان نرخ بهره و  دادحاصله نشان  نتیجه شدت بالا بوده است. همچنین

های گذشته، موجب تغییر ارتباط دهه یانجام شده ط یمال در اثر اصلاحات یبانک گذاریسپرده

  دو متغیر شده است. نیبین ا

                                                           
1. Ransford (2016) 
2. Mani and Sharma (2012) 
3. Ogaki (1995) 
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 مطالعات پیشین داخلی -2-2-2

 یگذارسود سپرده راتییبر تغ یبانک یمال یهانسبت ریتاث( به بررسی 0400پور )غیبی جزیره و

 یهاشرکت قیتحق نیا یجامعه آمارپرداختند.  اعتبار عیتوز یابر نقش مداخله دیبا تاک یبانک

از  یریگاست. روش نمونه 1922-1915دوره  یتهران برا دارذکر شده در بورس اوراق بها یبانک

بانک انتخاب شده به منظور به دست  17از  یابا نمونه کیستماتیحذف س یریگروش نمونه

ها با استفاده از روش اثرات داده لیو تحل هیکند. روش تجزیاستفاده م یاداده مشاهده 174آوردن 

به سپرده و  لاتینسبت تسه ه،ینشان داد که نسبت سرما جیاست. نتا یثابت و حداقل مربعات جزئ

به سود  یاتیعمل نهینسبت هز ریمتغ یندارند ول یمعنادار ریسود تاث راتییبر تغ یجار ریغ هایوام

به سپرده و  لاتینسبت تسه یرهایمتغ نیدارد. همچن یمعنادار ریتاث یسود بانک راتییبر تغ یاتیعمل

 ریتاث دهیوامسود حاصل از  راتییاعتبار( بر تغ عی)توز دهیوام قیاز طر یجار ریغ هایوام

  .دارند یمعنادار

 یبر سودآور یو کلان اقتصاد یخاص بانک یرهایاثرات متغ یبررس( به 0411خادمی و همکاران )

 ییشناسا پنل بههای داده یبردار ونیرگرسخود یمقاله با استفاده از الگو نیدر اپرداختند.  هابانک

 یدر قالب فروض الگو یرانیا یهابانک یبر سودآور یخاص و کلان اقتصاد یرهایاثرات متغ

و  ی)دولت یمال هو مؤسس بانک 14متشکل از  ی. نمونه آمارشد پرداخته نینزکیو پست کینئوکلاس

 نظام یبر سودآور یرشد اقتصاد دادنشان  جی. نتااست 1915 یال 1924 ی( در بازه زمانیخصوص

 ییاعطا لاتیو تسه یمعوقات بانک نیب داریرابطه معنا نیهمچن دارد. یاثر مثبت و معنادار یبانک

 یهابانک ییاعطا لاتیتسه نیمثبت ب طرفهکیگرانجر وجود رابطه  تیوجود دارد. آزمون عل

بر  یو کلان اقتصاد یخاص بانک یرهای. اثرات متغکندمی دیأیت را اندازپس زانیو م عهمورد مطال

 قرار گرفت. دییمورد تأ هانینزیمکتب پست ک دگاهیازد هابانک یسودآور

الحسنه قرض لاتیبر عرضه تسه یپول استیاثرات س( به بررسی 0412واعظ برزانی و همکاران )

 گر،یو به عبارت د یبانک دهیوام یمطالعه، کارکرد مجرا نیدر اپرداختند.  رانیا یدر نظام بانک

 لی( تحل1924-11) یهاسال یط هابانکالحسنه قرض ییبر اعتبارات اعطا یپول یهااستیس ریتأث

مربوطه  هی( و آزمون فرضGMM) افتهی میتعم یکار با استفاده از روش گشتاورها نیا .شده است

مثبت بر مانده  ریتأث یدارا یانبساط یپول استیس دهدمیدست آمده نشان به جیانجام شده است. نتا

 رانیدر ا یپول استیس دهیوام یوجود مجرا نیاست. بنابرا هابانکالحسنه قرض ییاعطا لاتیتسه

  .شودمی دییتأ
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پرداخت.  کشور یدر شبکه بانک لاتیکلان بر عرضه تسه یرهایمتغ ریتاث( به بررسی 0415عبادی )

نرخ  ،ینگیحجم نقد تورم،همچون نرخ  ییرهایمتغ یسازوکارها مطالعه بررسی نیا یهدف اصل

 هاکشور و اثر آن یدر شبکه بانک یبانک یهاسپردهو حجم  یارز در بازار آزاد، نرخ رشد اقتصاد

به صورت  1921:1-1910:10 یدوره زمان یبرا این مقاله. بود یدر نظام بانکدار لاتتسهی عرضه بر

را  رهای( اثر هرکدام از متغARDL) توزیعی یهابا وقفه همبستهخود روشماهانه، با استفاده از 

منظور  ( بهECMخطا ) حیتصح ی. در ضمن الگودهدمیقرار  یصورت جداگانه مورد بررسبه

نشان  قیتحق جی. نتاشودمی استفاده هابلندمدت آن ریبه مقاد رهامتغی مدتارتباط دادن نوسان کوتاه

نرخ  نیب یرابطه منف ،یبانک لاتینرخ تورم و عرضه تسه ،ینگیحجم نقد نیکه رابطه مثبت ب داد

 هاحجم سپرده نیرابطه مثبت ب نیوجود دارد؛ و همچن یبانک لاتیارز در بازار آزاد و عرضه تسه

 .شودمی دییتأ یبانک لاتیو عرضه تسه بانکی شبکه در

 نوآوری مطالعه حاضر نسبت به سایر مطالعات در این بوده است که با استفاده از یک رویکرد غیر

تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر عملکرد سیستم بانکی بر اساس ارائه تسهیلات  به بررسی خطی

  ی بانکی پرداخته است.هاسپردهبانکی و 

 

 تحقیق شناسیروش -3

 و تسهیلات بانکی هاسپردهاثر متغیرهای اقتصادی و مالی بر حجم مبنی بر هدف این پژوهش  پیرو

های مدل مهترین ویژگی ازاستفاده گردیده است.  (LSTRلاجیت ) رگرسیون انتقال ملایم از مدل

(LSTR)  با  رژیم دیگراز یک رژیم به  بازده گیریشکل فرآیندحرکت توانایی آن در توصیف

دلیل استفاده از این روش این بوده که بر اساس  (.10: 0401اسدی و همکاران، ) استانتقال ملایم 

بین متغیرهای کلان اقتصادی و مالی با عملکرد سیستم بانکی تئوری انتظار بر این است که ارتباط 

دهندگی خطی بوده و این روش توانایی بالاتر در توضیح در ارائه تسهیلات و جذب سپرده غیر

  رفتار این متغیرها خواهد داشت.

به  لیتابع تبد نیکرده و پس از آن، ا شنهادیرا به عنوان تابع انتقال پ کیتابع لوجست( 1115) 1مادلا

 ریبه صورت ز را( LSTRمدل ) توانمی یدر حالت کل .شده است لیول تبدامتد اریمع کی

  :کرد فیتعر
 

𝑦𝑖𝑡 = 𝜑′𝑧𝑖𝑡 + 𝜃′𝑧𝑖𝑡𝐺(𝛾𝑖𝑡 , 𝑐, 𝑠𝑡) + 𝜀𝑖𝑡      (1)  

                                                           
1. Maddala (1997) 
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𝑦𝑖𝑡 = {𝜑 + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡)}𝑧𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 , 𝑡 = 1,2, … , 𝑇 
 

جملات اخلال دارای  𝜀𝑡برداری از پارامترها،  𝜑و  𝜃، ( به دست آورده1معادله ) ازرا  𝑧𝑡که 

𝐺(𝛾𝑡(، iidویژگی توزیع مستقل و یکنواخت ) , 𝑐, 𝑠𝑡)  ،تابع انتقال𝛾  ،پارامتر شیب𝑐 بردار از  یک

به  توانمیرا  مدلکه  دهدمی( نشان 1) معادلهمتغیر انتقال یا گذار است.  𝑠𝑡پارامترهای مکانی و 

را  یزمان راتییتغ 𝑠𝑡 کرد که ریتفس یو تصادف یمختلف زمان بیبا ضرا یمدل خط کیعنوان 

  :صورت متداول است نیبه ا کیمدل لجست کیتابع انتقال در  .کندمیکنترل 
 

𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡) = (1 + 𝑒𝑥𝑝{−𝛾 ∏ (𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)𝐾
𝑘=1 })

−1
,   𝛾 > 0   (0)  

 

 یممکن برا یهاحالت نیشتری، بشودمیحاصل ( LSTR) کیجستل( مدل 0( و )1تلفیق معادله ) از

k  زمانی است کهK=1  وK=2 1که  ی. زمانباشد=k مترهای ت پارااس𝜑 + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡)  به

𝜑و  𝜑، از مقادیر 𝑠𝑡از  یبه صورت تابع کنواختیصورت  + 𝜃 0که  یزمانکند. تغییر می=k 

𝜑پارامترهای  تاس + 𝜃𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑖𝑡) میانی اطراف نقطه  نهیبه صورت قر(𝑐1 + 𝑐2)/2  تغییر

 که یزمان رد،یگی( قرار م4و  0/1در بازه ) کیجستتابع ل حداقلحالت، مقدار  نیدر ا. کندمی

γ → 𝛾و  c2 =c1گاهو هر کندمی لیفر مصباشد، مقدار پارامتر به سمت  ∞ < باشد مقدار  ∞

  .شودمی 0/1داقل تابع برابر با ح

باشد،  k=1که  یدهند. زمانیرا نشان متابع انتقال مکان  c2و  c1و  کندمیرا کنترل  بیش γ پارامتر

که  ییندهایفرآ LSTRIبود. مدل د رفتار نامتقارن خواه صیقادر به تشخ LSTRIمدل 

و  دهدمیاست را توضیح  رکود یرهایمتفاوت از مس ونقر یرهایها در مسآن ییایپو یهایژگیو

 k=2 یوقت .ردیگیصورت م میبه صورت ملا گرید رژیمبه  میرژ کیکه انتقال از  کندمی انیب

 یمکان یهاییایواست که حرکت و پ یمواقع صو مخت ردیگیشکل م LSTAR2مدل  باشد

ذکر است  لباقمتوسط آن متفاوت است.  ریمشابه و در مقاد 𝑠𝑡 ادیکم و ز ریدر مقاد لیدتع ندیرآف

𝛾که  یزمان = ,𝐺(𝛾تابع انتقال اشدب 0 𝑐, 𝑠𝑡) =  بود.  خواهد  1/2
 

 متغیرهای تحقیق  -3-1

انتقال ملایم لاجیت بسیار حیاتی است زیرا علاوه بر توضیح رگرسیون انتخاب متغیر انتقال در مدل 

. دهدمی، چگونگی حرکت آن از یک رژیم به رژیم دیگر را توضیح متغیر وابستههای پویایی

)که در این  تعویض رژیم از جزء خود رگرسیون متغیر وابسته با یک وقفه تاخیردر ادبیات  عموماً
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 در حالیاین ، شودمیاستفاده به عنوان متغیر انتقال ( است متغیرهای کلان اقتصادی و مالیتحقیق 

های رفتاری متغیر انتقال که تعویض رژیم نمایدمیپیشنهاد  بر اساس ادبیات تحقیق است که

باشد که بتواند  زارونیک متغیر ب بایستیمی ،داردمیرا مقرر  بانکی )سپرده و تسهیلات(متغیرهای 

 انیز مدر این پژوهش ا گیرد.دربرتسخیر و  متغیرهای کلان اقتصادیاران را به زگکارواکنش 

نرخ تورم، رشد اقتصادی، نرخ ارز، نرخ سپرده بانکی، نرخ  ،اقتصادی و مالی یرهایمجموعه متغ

به عنوان بهترین متغیرهای ی دوره قبل و حجم سرمایه بانک هاسپردهتسهیلات، حجم تسهیلات و 

را داشته باشند،  رفتار حجم سپرده و تسهیلات بانکیهای زایی که قابلیت شناسایی پویاییبرون

 .انددهیانتخاب گرد

ز به عنوان متغیرهای کلان نرخ تورم و نرخ ار ،متغیرهای مالی مورد استفاده در این مطالعهعلاوه بر 

  اند.مورد استفاده قرار گرفتهحجم سپرده و تسهیلات بانکی گذار بر مهمترین متغیرهای اثر
 

 جامعه و نمونه آماری -3-2

. دوره 1بهادار تهران استی پذیرفته شده در بورس اوراق هابانکجامعه آماری این پژوهش کلیه 

سال  14به مدت  1911تا انتهای سال  1914زمانی مورد بررسی مربوط به بازه زمانی ابتدای سال 

 است. 

(، 1119) 0سازی به کار گرفته شده توسط گرانجر و تراسویرتاجهت برآورد مدل از چارچوب مدل

 ر استفاده خواهد گردید؛( به شرح زی1110) 0(، ایترهیم و تراسویرتا1110) 9تراسویرتا

 مرحله اول؛

تحت بررسی قادر به نوسان بین دو رژیم بالا و پایین باشد، در  یمتغیرهاهای که سریبه منظور این

مورد پنلی باشند، بنابراین مانایی تمام متغیرها با استفاده از آزمون ریشه واحد  7بایستی ماناابتدا می

 بررسی قرار خواهد گرفت.

 

 

                                                           
صادرات، پارسیان، پاسارگاد، سامان، خاورمیانه، کارآفرین، اقتصاد نوین، نمونه آماری شامل: بانک ملت، تجارت، . 1

 دی، سینا، ایران زمین، رفاه، پست بانک.

2. Granger and Terasvirta (1993)  
3. Terasvirta (1996) 
4. Eitrheim and Terasvirta (1996) 
5. Stationary 
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 مرحله دوم؛ 

با بررسی وضعیت مانایی متغیر در صورت عدم رد فرضیه صفر و نامانا بودن متغیرها آزمون 

 .گرددمیانباشتگی برای بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرهای تحقیق انجام هم

 مرحله سوم؛ 

برابر با خطی بین متغیرها است، که در آن فرضیه صفر  این مرحله شامل آزمون وجود رابطه غیر

است. بدین منظور از آزمون غیر خطی  STRخطی بودن مدل  خطی بودن و در برابر آن فرضیه غیر

یک تابع که ( LM( که مبتنی بر آزمون ضریب لاگرانژ )1110پیشنهاد شده توسط تراسویرتا )

 استفاده خواهد گردید. RESETو آزمون  تقریبی از توزیع است

 مرحله چهارم؛ 

خطی بین متغیرها و برآورد مدل رگرسیون انتقال  تابعی پیشنهادی برای رابطه غیرتشخیص فرم 

 .گرددمیپیشنهادی در این مرحله انجام انتقال ملایم با متغیرهای مستقل و متغیر 

     و برآورد مدل در نرم افزار Eviews افزارنرم با استفاده از در این پژوهش آزمون فرضیات 

Ox-Metrics  گرفته استصورت . 
 

 هاهیبرآورد مدل و آزمون فرض -4

در بخش اول به منظور جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب به بررسی وجود ریشه واحد در 

های سازی تحقیق برای جلوگیری از انجام رگرسیونقبل از مدل متغیرهای تحقیق پرداخته می شود.

متغیرها مورد بررسی قرار گرفته که برای این منظور از آزمون ایم،  بودن ا ماناکاذب در تحقیق ابتد

های استفاده شده است. با استفاده از آزمون 2(LLCو لوین، لین و چو ) 1(IPSپسران و شین )

یندی مانا )با مرتبه انباشتگی آهای زمانی مورد استفاده فرصورت گرفته این موضوع که آیا سری

)با مرتبه انباشتگی غیر صفر( دارند، بررسی شده است. آزمون ریشه واحد در  ناماناصفر( و یا 

( نشان دهنده این است که 1و روند انجام شده است. نتـایج جدول ) أحالت وجود عرض از مبد

و نرخ رشد اقتصادی  ، نرخ سپرده، نرخ تسهیلات بانکیبرای تمامی متغیرهای تحقیق بجز نرخ تورم

بوده در نتیجه فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد رد نشده  47/4ری بیشتر از دامقدار سطح معنی

بار  گر وجود ریشه واحد در این متغیرها است، لذا این متغیرها در سطح نامانا بوده و با یکو بیان

                                                           
1. Im, Pesaran, Shin 
2. Levin, Lin, Chu 
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و نرخ رشد  ، نرخ سپرده، نرخ تسهیلات بانکینرخ تورمشوند. اما متغیرهای گیری مانا میتفاضل

 در سطح مانا هستند.دی اقتصا

 
 های ریشه واحد متغیرهای تحقیقآزمون :1جدول 

 IPSآزمون 

 سطح تفاضل مرتبه اول متغیر

 آماره آزمون داریسطح معنی آماره آزمون داریسطح معنی

 دارايی 07/4 04/4 -50/1 49/4

 نرخ ارز 21/4 59/4 -17/9 44/4

 نرخ تورم -72/9 44/4 - -

 رشد اقتصادی -71/7 44/4 - -

 نرخ سپرده  -09/0 44/4 - -

 نرخ تسهیلات -20/9 49/4 - -

 حجم سپرده 90/1 21/4 -70/7 44/4

 حجم تسهیلات 59/1 10/4 -02/0 44/4

 سرمايه  41/1 20/4 -10/0 44/4

 های پژوهشیافته منبع:

                                  

صحت وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهـای تحقیق با استفاده از مدل،  در ادامه قبل از برآورد

انباشتگی را در دو ( هفت آزمون هم0440، 1111) 1انباشتگی بررسی شده است. پدرونیآزمون هم

که در بین  شودمیگروه کلی پیشنهاد کرد که به عرض از مبدأ و ضرایب روند زمانی اجازه داده 

 v -بعدی بوده و مشتمل بر آماره -روه اول مبتنی بر روش درونواحدهای فردی متفاوت باشند. گ

 ρهستند. گروه دوم که سه آماره  پنلی، ADF -پنلی و آماره PP -پنلی، آماره ρ -پنلی، آماره

بعدی است. نتایج  -، مبتنی بر روش بینشودمیگروهی را شامل  ADFگروهی و  PPگروهی، 

  ( گزارش شده است.0متغیرها در جدول )حاصل از بررسی رابطه بلندمدت بین 

دهد، برای دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح نشان می (0) طور که اطلاعات جدولهمان

هستند و فرضیه صفر رد  47/4درصد یا  7های پدرونی کمتر از خطای گزارش شده برای آماره

 رها وجود دارد.توان بیان کرد که رابطه بلندمدت بین متغیشود بنابراین میمی

 

 
 

                                                           
1. Pedroni (1999, 2004) 
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 انباشتگی پنلینتایج آزمون هم :2جدول 

 های آزمونآماره های آزمونحالت

 هاآماره با روند زمانی بدون روند زمانی

 پنلی v -آماره (44/4) (44/4)

 پنلی ρ -آماره (15/4) (22/4)

 پنلی PP -آماره (44/4) (44/4)

 پنلی ADF -آماره (44/4) (44/4)

 گروهی ρآماره  (44/4) (44/4)

 گروهی PPآماره  (44/4) (44/4)

 گروهی ADFآماره  (44/4) (40/4)

 دهد.داری را نشان می، اعداد داخل پرانتز مقدار سطح معنیهای پژوهشیافته منبع:

                                  

خطی  وجود اثرات غیر LMو آزمون  RESET دو آزمون مرسومبا استفاده از سوم در مرحله 

  .( ارائه شده است9این دو آزمون در جدول ) حاصل از نتایج شود.می بررسی
 

خطی آزمون وجود اثرات غیر :3جدول   

RESET LM 
07/01 52/19 

F(15,78)  
 درصد 7معنادار در سطح  درصد 7معنادار در سطح 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

                   

توان فرضیه صفر خطی بودن را پذیرفت. در صورت وجود شود نمیکه مشاهده میگونه همان

خطی بر اساس آماره  های مدل غیرخطی، باید متغیر انتقال مناسب و تعداد رژیم ی غیررابطه

و  STRبرای تعیین نوع مدل این مرحله  یتعیین گردد. نتایج برآورد 𝐹4و  F ،𝐹2  ،𝐹3  هایآزمون

  است. ( آورده شده0در قالب جدول )انتخاب متغیر انتقال 

در خصوص تمامی متغیرها بجز نرخ ( 0گزارش شده در جدول ) Fآماره  احتمال با توجه ارزش

ی صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن مدل برای متغیرها رد و فرض وجود فرضیه رشد اقتصادی

بعدی انتخاب متغیر انتقال مناسب از بین متغیرهای انتقال شود. گام خطی پذیرفته می ی غیررابطه

ای را لحاظ توان هر متغیر بالقوهخطی است. برای انتخاب متغیر انتقال می ممکن برای مدل غیر

. بر این به قدرت بالاتر رد شود Fنمود، اما اولویت با متغیر انتقالی است که فرضیه صفر آزمون 

 و مدل رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک نرخ تورمال، ترین متغیر انتقاساس مناسب

LSTR1 .است  
 

2 (8)
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 نوع مدل و متغیر انتقال: 4جدول 

 متغیر انتقال
 احتمال ارزش

 Fآماره 

 احتمال ارزش

 𝐅𝟒آماره 
 احتمال ارزش

 𝐅𝟑آماره 
 احتمال ارزش

 𝐅𝟐آماره 
 مدل پیشنهادی

 LSTR1 4400/4 410/4 120/4 44441/4 نرخ تورم
 LSTR2 4400/4 400/4 472/4 44401/4 نرخ سپرده

 LSTR2 4410/4 491/4 400/4 44401/4 نرخ تسهیلات
 LSTR1 4412/4 491/4 471/4 44477/4 نرخ ارز

 Linear 4400/4 400/4 402/4 44459/4 رشد اقتصادی

𝐇𝟎𝟐:
𝟏

= 𝟎
𝟐

= 
𝟑

=  (H02)در صورت رد فرضیه  LSTR1 خطی بودن دو رژیمی با یک حد آستانه غیر 𝟎

𝐇𝟎𝟑:
𝟐

= 𝟎
𝟑

=  (H03)در صورت رد فرضیه  LSTR2 رژیمی با دو حد آستانه خطی بودن سه غیر 𝟎

𝐇𝟎𝟒:
𝟑

=  (H04)در صورت رد فرضیه  LSTR1 خطی بودن دو رژیمی با یک حد آستانه غیر 𝟎
 صورت عدم رد خطی بودن( )در Linear خطی بودن بدون حدآستانه عدم لحاظ رابطه غیرخطی

 پژوهش یهاافتهی: منبع

   

که  شودمیرافسون تخمین زده  -الگوریتم نیوتندر بخش چهارم پارامترهای مدل با استفاده از 

برای تابع انتقال این مدل است. مقادیر نهایی تخمین زده شده  ( ارائه شده7نتایج در قالب جدول )

 14درصد )معادل  9/0( برابر با c) ایو برای مقدار آستانه 07/2( 𝛾برای پارامتر سرعت انتقال )

 .است درصد در سال(
 

G (St، 8.25) = {1 + exp [−8.25 ∏(log(𝑠𝑡) ) − (2.3)

J

j=1

]}

−1

, γ > 0 

 

. برای این منظور متغیر وابسته در است ( آورده شده7) در جدول حاصل از تخمین مدلنهایی نتایج 

  .مدل دوم نسبت تسهیلات به دارایی استمدل اول نسبت حجم سپرده به کل دارایی و در 

)رژیم با نوسان پایین و رژیم با نوسان بالا( خطی  ضرایب برآورد شده در هر دو حالت خطی و غیر

اول و دوم که  مدلخطی داری از صفر دارند. در بخش درصدی اختلاف معنی 7در سطح خطای 

رژیم پایین  با عادلکه مبه کل دارایی  به ترتیب برای نسبت سپرده به کل دارایی و نسبت تسهیلات

بوده  100/4و  112/4برابر با  وقفه متغیر وابسته ضریب متغیر انتقال نرخ تورم( است، )نوسانات پایین

و  947/4متغیر انتقال نرخ تورم( ضریب این متغیر برابر با  )نوسانات بالای و در رژیم بالااست 

نسبت سپرده به کل دارایی و نسبت دهنده بالا بودن ضریب اثرپذیری که نشاناست  049/4

رژیم با  دررخ تورم است. ضریب متغیر نرژیم بالا  از وقفه خود درتسهیلات به کل دارایی 

بر  ضریب اثر گذاری ایننوسانات بالا رژیم با و در  است 125/4و  -400/4برابر با  نوسانات پایین

و  -411/4 رایی و نسبت تسهیلات به کل دارایی به ترتیب برابر باروی نسبت سپرده به کل دا
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رخ تورم با بین نبه شکل نامتقارن دار وجود رابطه مثبت و معنی گربیاناین که رسد می 012/4

نسبت تسهیلات به کل دارایی و رابطه منفی بین نرخ تورم و نسبت سپرده به کل دارایی در این دو 

 است. رژیم بوده

 
 نتایج حاصل از تخمین مدل :5جدول 

 متغیر

 قسمت غیر خطی مدل خطی مدل قسمت
 مدل اول

سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل دوم
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل اول
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 مدل دوم
سطح ) ضريب
 (داریمعنی

 أعرض از مبد
700/4 

(444/4) 
970/4 

(440/4) 
170/4 

(444/4) 
150/4 

(441/4) 

متغیر  وقفه
 وابسته

112/4 
(410/4) 

100/4 
(442/4) 

425/4 
(442/4) 

451/4 
(410/4) 

 نرخ تورم
400/4- 

(449/4) 
125/4 

(440/4) 
405/4- 

(440/4) 
491/4 

(449/4) 

 لگاريتم سرمايه
190/4 

(440/4) 
109/4 

(445/4) 
115/4 

(442/4) 
100/4 

(412/4) 

 رشد اقتصادی
417/4 

(441/4) 
197/4 

(410/4) 
400/4 

(419/4) 
470/4 

(441/4) 

 نرخ ارز
417/4 

(440/4) 
191/4 

(447/4) 
402/4 

(417/4) 
471/4 

(410/4) 

 نرخ سپرده
125/4 

(449/4) 
- 

451/4 
(449/4) 

- 

 - نرخ تسهیلات
040/4- 

(440/4) 
- 

429/4- 
(440/4) 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

 

است  109/4و  190/4برابر با  برای این دو متغیر به ترتیب در رژیم پایینسرمایه بانک ضریب متغیر 

که نشان  رسدمی 001/4و  001/4به  مدل خطی غیر یب قسمت خطی واو در رژیم بالا تحت ضر

در خصوص ضریب متغیرهای نرخ سپرده و  است.در رژیم بالا  آن دهنده شدت بیشتر اثرگذاری

که اثر گذاری نرخ سپرده بر روی متغیر نسبت سپرده به کل  شودمینرخ تسهیلات نیز مشاهده 

است که نشان دهنده  072/4و در بخش غیر خطی برابر با  125/4دارایی در بخش خطی برابر با 

بانکی جذب شده است. در خصوص رابطه  یهاسپردهوجود رابطه مثبت بین نرخ سپرده و حجم 

بین نرخ تسهیلات و نسبت تسهیلات به کل دارایی نیز مشاهده گردید که ضریب در بخش خطی 

است که نشان دهنده وجود رابطه منفی بین  -011/4خطی برابر با  و در بخش غیر -040/4برابر با 

ایت متغیرهای نرخ ارز و رشد نرخ تسهیلات و حجم تسهیلات پرداختی بانکی بوده است. در نه
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داری بر نسبت سپرده اثر گذاری مثبت و معنینوسانات بالا  ودر رژیم نوسانات پایین اقتصادی نیز 

های تشخیصی در خصوص جملات در ادامه به آزمون. و تسهیلات به کل دارایی داشته است

( گزارش شده 0دول )اخلال مدل رگرسیونی برآورد شده پرداخته شده است که نتایج آن در ج

 است.

گر عدم وجود خودهمبستگی در جملات در مدل برآورد شده نتایج آزمون پورتمن تائو بیان

گر نرمال بودن توزیع جملات اخلال است. همچنین اخلال مدل است. آزمون نرمالیتی نیز بیان

اخلال مدل گر عدم وجود واریانس ناهمسانی در جملات بیان ARCHنتایج حاصل از آزمون 

 . است
 های تشخیصی جملات اخلال مدل رگرسیونینتایج حاصل از آزمون :6جدول 

 داریسطح معنی آماره آزمون آزمون

 097/4 70/1 پورتمن تائو

 091/4 11/1 برا )نرمالیتی( –جارک 

ARCH 492/4 774/4 

 پژوهش یهاافتهی منبع:

                              

 
 پژوهش یهاافتهی منبع:

 ها: نوسانات متغیر انتقال و روند تعویض رژیم1نمودار 
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در نظر گرفته شده در این مطالعه در رژیم  انتقالکه متغیر  شودمی( مشاهده 1بر اساس نمودارهای )

در واقع در شرایط ذکر ، حرکتی بالایی با مقادیر برازش شده مدل استبا نوسانات بالا دارای هم

نوسانات بالا بوده  تحت رژیم با 54تا  04و  04تا  1 هاینشان داد که در دوره توانمیشده در مدل 

 . استبوده نوسانات پایین تحت رژیم با  24تا  -54و  04تا 04 هایو در دوره
 

 
 پژوهش یهاافتهی منبع:                                        

 : روند تغییر متغیر انتقال در مدل رگرسیون انتقال ملایم لاجیت 2نمودار 
 

نرخ تورم انتقال  شود که نرخ گذار برای متغیر( مشاهده می0در مدل برآورد شده بر اساس نمودار )

نوسانات  با مدل از رژیم با نوسانات پایین وارد رژیمعبور از این مقدار، است که با  4.97برابر با 

  .گرددمیبالا 
 

 شنهادهایو پ گیرینتیجه -5

ی بانکی و تسهیلات اعطایی هاسپردهبررسی تاثیر متغیرهای مالی و اقتصادی بر هدف این مقاله 

( که از LSTRرگرسیون انتقال ملایم لاجیت )از مدل  این موضوعبرای بررسی بوده است. 

بانک پذیرفته  17برای  1914-1911و اطلاعات آماری بازه زمانی ی تعویض رژیم است هامدل

 دهدمینشان استفاده شده است. نتایج بدست آمده از این مطالعه شده در بورس اوراق بهادار تهران 

خطی بین متغیرهای کلان اقتصادی و مالی و حجم  متغیر نرخ تورم منجر به ایجاد رابطه غیرکه 

نتایج بدست آمده از این مطالعه با نتایج مطالعه قاسمی و  .شودیمسپرده و تسهیلات بانکی 

با توجه به  ( همخوانی داشته است.0411( و خادمی و همکاران )0411(، عبادی )0411همکاران )

 یتسهیلات شبکه بانکحجم سپرده و ، های پولی و اقتصاد کلانجا که متغیرتحقیق، از آن جینتا

تغییر در نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ که با  یمعن نیدهد؛ به ایم قرار را به شدت تحت تأثیر رانیا
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 قی، از طرندتوانمی یمقامات پول نیبنابرا ؛کندمیسپرده و نرخ تسهیلات متغیرهای بانکی تغییر 

شبکه  ییتسهیلات اعطا و هاسپرده داده و تأثیر بسیاری بر تغییر حجم پول را یتغییر ابزارهای پول

همراه با توسعه ابزارهای  از دولت مرکزی راستا، استقلال بانک نیکشور داشته باشند. در ا یبانک

ای دولت بر بودجه هایسیاست جیبه منظور جلوگیری از تحمیل نتا گذاری برای مقام پولیسیاست

مدت و در میان یپول هایسیاستبرای کارآمد نمودن  یمرکزی، راه بانکی پول هایسیاست

 بلندمدت است. 

 تسهیلات لان برکاقتصاد  طیراکه ش کندمینکته تأکید  نی، بر ااین مطالعهبدست آمده از  جینتا

حجم  شیخواهد داشت به طوری که برای افزا ی، اثرات متفاوتهاسپردهو حجم  هابانک یاعطائ

بسیار  یو مال یهای پولگذاری، ثبات در سیاستهابانکمطالبات معوق  کاهش و یهای بانکسپرده

از اقتصاد دستوری برای کاهش نرخ بهره تسهیلات که موجب  پرهیز حائز اهمیت است. همچنین

و کاهش  ینگیر بر نقدتمرکزی برای کنترل بیش بانک ، استقلالشودمیرانت در اقتصاد  جادیا

اقتصادی  هایسیاستو در نظر گرفتن  اقتصاد یهای وارده بر بخش حقیقوکتورم، کنترل ش

، به طوری که تحت ایجاد کندی اقتصادی هابنگاهبرای  را یحاشیه امن مطمئن توانمیمناسب، 

کشیده نشوند.  یبه ورطه ورشکستگ هابنگاه نی... ا و واردات شیزاها مانند افاز سیاست یتأثیر برخ

ها برای و اقتصادی پروژه یفن یابیدر ارز هابانکدر سطح خرد،  شودمیمنظور پیشنهاد  نیبرای ا

های یبینتا بر اساس پیش دهند رارنظر ق غیرهای کلان اقتصادی را مداعطای تسهیلات، روند مت

مورد انتظار تسهیلات  سود ای صورت گیرد که اصل منابع ومربوطه نحوه اعطای تسهیلات به گونه

  قابل بازگشت باشد.
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Introduction: The financial sector plays an important role in a modern 

economy by ensuring financial intermediation, i.e., the channeling of funds 

from savers to investors. A sound and efficient financial sector encourages 

the accumulation of savings and enables their allocation to the most 

productive investments, thus supporting innovation and economic growth. In 

Iran, banks are the main financial intermediaries. Banking credit is also used 

to finance the needs of households, in particular to smooth out their 

consumption pattern over time and help them invest in assets. Banks and 

financial institutions are essential in the funding process, and their major role 

cannot be ignored in the process of economic development; it is the most 

important portal executed by the state through its economic policies.  

The evolution of the banking sector is a key indicator of the vitality of the 

economic system. The role of banks in the business sector is clear through 

their various services which greatly help to promot economic and financial 

operations. However, the real role of commercial banks is measured by the 

primary functions of financial intermediation, accepting deposits and 

granting loans, which are addressed in the context of credit policies. One of 

the important goals of financial institutions, especially banks, is to create 

more efficiency in allocating resources and providing facilities. However, it 

should be noted that banks do not operate in a vacuum; their activities are 

mainly influenced by environmental factors, especially macroeconomic 

factors, which can be taken into account when making decisions on the 

country's monetary policy. 

The innovation of the present study is the use of a non-linear approach to 

investigate the effect of financial and economic variables on the performance 

of the banking system regarding bank facilities and bank deposits. 
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Methodology: The purpose of this paper was to investigate the effect of 

financial and economic variables on bank deposits and facilities. To 

investigate this issue, the logit smooth transition regression (LSTR) model, 

which is one of the regime change models, was used with the statistical data 

of the 2011-2020 period for 15 banks admitted to the Tehran Stock 

Exchange. 

In this paper, among the set of economic and financial variables, inflation 

rate, economic growth, exchange rate, bank deposit rate, facility rate, the 

volume of facilities, deposits of the previous period and the volume of bank 

capital were selected as the best exogenous variables whose dynamics were 

already identified. 

 LSTR model is a nonlinear econometric model that is able to capture the 

movement of some economic variables and adjust them every moment based 

on the behavior of economic agents. The main advantage of LSTR models is 

the assumption that the changes in economic aggregates are influenced by 

changes in the behavior of many different agents and that it is highly 

unlikely for all the agents to react simultaneously versus certain economic 

signals. 

Results and Discussion: The results obtained from this study showed that 

the inflation rate variable leads to non-linear relationships among the 

variables of GDP, exchange rate, capital and bank assets, interest rate of 

deposits and facilities, volume of deposits and bank facilities. In the 

estimated model, it was observed that, if the inflation growth rate per year is 

more than 10%, the impacts of the research variables on the volume of 

deposits and bank facilities will be different. In addition, the obtained results 

indicated that the variables of economic growth, exchange rate, deposit rate 

and facility rate had non-linear and different effects on bank deposits and 

facilities. Based on the results, the transmission variable considered in this 

study in the regime with high fluctuations has high co-movement with the 

fitted values of the model. In fact, considering the conditions mentioned in 

the model, Periods 1 to 20 and 40 to 70 were under the regime with high 

fluctuations, and periods 20 to 40 and -70 to 80 were under the regime with 

low fluctuations. 

Conclusion: According to the results of the research, monetary and 

macroeconomic variables strongly affect the volume of deposits and 

facilities in Iran's banking network. This means that, with the change in the 

inflation rate, the exchange rate, the deposit rate and the bank facility rate 

change too. Therefore, the monetary authorities can change the amount of 

money by changing the monetary instruments and have a great impact on the 

deposits and facilities granted by the country's banking network. In this 

regard, the independence of the central bank from the government along 

with the development of policy tools for the monetary authority in order to 

prevent the imposition of the results of the government's budget policies on 
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the monetary policies of the central bank is a way of making the monetary 

policies efficient in medium and long terms. 

Keywords: Bank deposits, Facilities, Banking system, Inflation rate, 

Logistic smooth transition model (LSTR). 

JEL Classification: G21, H81, G21, P24, C58. 
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در ایران با استفاده از روش  اشتغالی اقتصادی بر هاتحریمبررسی تاثیر 

 ترکیبیکنترل 
 1فرانک میرعالی

 2سعید عیسی زاده

 3سید احسان حسینی دوست

14/40/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         52/40/1104: دریافت تاریخ  

 چکیده
اصلی های از دغدغه و اهداف کلان توسعه ازافراد به شغل مورد نظر  یابیدست و مسئله اشتغال امروزه

های ریزی کلان دستگاهبرنامه ها بادولت که طوری ، بهباشدمی گذاران و اقتصادانان هر کشورسیاست

مهمترین همچنین ایجاد اشتغال یکی از ایند. فراهم نمرا های شغلی متناسب فرصتتوانند زمینه میمختلف 

به دنبال ایجاد درآمد و افزایش تقاضا برای  های کاهش فقر و بهبود زندگی در کشورهای مختلفاستراتژی

و تخصصی شدن مسئله  یعلم و فناور شرفتیامروزه با پ .باشدمیو در نتیجه افزایش اشتغال  کالا و خدمات

معضل بزرگ و  کیبه صورت  رانیدر حال توسعه از جمله ا یکشورها شتریدر باشتغال، چشم انداز اشتغال 

، ریاخ انیسالایران طی  اشتغالرگذار بر یاثتامل وع نجا که یکی از مهمترینآاز  درآمده است. یاساس

 دهدمیبه ما این امکان را ( SCM)که روش کنترل ترکیبی و با توجه به این باشندمی ی اقتصادیهاتحریم

از روش کنترل  مطالعه حاضردر محاسبه کنیم، به همین دلیل  هاتحریمتا اشتغال ایران ترکیبی را در غیاب 

 یهاسال نیب رانیا اشتغالمتحده بر  الاتیاعمال شده توسط ا یاقتصاد یهاتحریم اثر یبررس برایترکیبی 

( و رانیکشور تحت درمان )ا نیب اشتغالتفاوت  SCM قیاز طر و .شده استاستفاده  5454تا  1001

در اثر  اشتغال نفری هزار1083کاهش از  نشاناین مطالعه نتایج  .استزده  نی( تخمترکیبی رانی)ا ترکیبی

 به اوج خود یعنی اشتغال کاهش، هاتحریمبه دنبال تشدید  .دارددر مقایسه با وضعیت بدون تحریم  هاتحریم

نتایج در سطح بودن  از معنادارنشان نیز  ای پلاسیبوهآزموناست.  دهیرس 5454در سال  هزار نفری 1011

  .دارند 14%

 . استخر اهداکننده، روش کنترل ترکیبی، اشتغال ی اقتصادی،هاتحریم کلیدی: واژگان
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faranak.mirali@yahoo.com 
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 مقدمه -1

 که به طوری اهداف و مسائل اجتماعی و اقتصادی در هر کشوری استاشتغال یکی از مهمترین 

 تیاهم .در بسیاری از کشورهای در حال توسعه بیکاری علت و پیامد اصلی فقر گسترده بوده است

به  شتریقابل انکار است، چرا که توجه هر چه ب ریموضوع غ یثبات اقتصاد جادیاشتغال در ا جادیا

و توسعه همه جانبه در جامعه  یسطح رفاه عموم شیمنجر به افزا تواندیموضوع اشتغال در جامعه م

. همچنین به دلیل همبستگی اشتغال با سایر (5: 5411، همکاران پایتختی اسکویی و) گردد

گذاری و متغیرهای کلان اقتصادی از جمله رشد اقتصادی، تورم، توزیع عادلانه درآمد، سرمایه

 شود. بنابراین در ارزیابی عملکردهر کشور محسوب می تولید، شاخص کلیدی در سیاست

ها نسبت به تغییر اشتغال حساسیت بالایی وجود دارد و فرآیند توسعه بازار کار ایران در دو دولت

  دهه اخیر با مشکل فزاینده بیکاری مواجه است.

 حال در کشورهای اقتصادی توسعه با ارتباط در مهم بحث یک اشتغال همان طور که گفته شد

 یبراکه  است لازم پس، باشدمی از جمله ایران اشتغال جویای و جوان جمعیت دارای و توسعه

 جدی تلاش یکاریرفع ب و در نتیجه کلان هایاشتغال جهت سیاستگذاریعوامل مؤثر بر  ییشناسا

های اخیر اثرات مخرب بیشتری بر در سالکه  یخصوص از جمله عوامل نیا درگیرد.  صورت

که در  هستند یاز جمله عوامل هاتحریم .هستند یاقتصادی هاتحریم اندداشته ایران میزان اشتغال

و  کسب و کار یفضا یهانامطلوب بر مولفه اریاثرات بس به خاطر گذاشتنمباحث مربوط به اشتغال 

شوند که فشار یاعمال م یها زمانمیتحر. دنباشیم یفراوان تیحائز اهم در نتیجه ایجاد فقر و ناامنی

 استیس رییها به تغآن قیتشو یکشورها )هدف( برا ریسا هیتوسط کشورها )فرستنده( عل یداخل

چندجانبه، جامع  ای جانبهکیتوانند یها ممی، تحر1(5441به گفته فرانک ) .خود اعمال شود

 انیو پا یحاتیتسل میمسلح، تحر یروی)استفاده از ن ینظام ،ینشیگز ای( یکل یاقتصاد یهامی)تحر

 یدادهایشرکت در رو یهاتی)محدود یاقتصاد ریغ ای ی( و اقتصادینظام یهادادن به کمک

ها آن 8(5411هاتون ) .دانندیم 5یاقتصاد میرا تحر مینوع تحر نیمهمتر ( باشند.یو ورزش یفرهنگ

 ایبه بازارها  یدسترس ،یخارج یهاواردات، صادرات، کمک ات،یمال یکاردست"را به عنوان 

های گذشته به ی اقتصادی در دهههاتحریم .(11 :5454، )مالبو کندیم فیتعر "یموسسات مال

برای تغییر سیاست کشور هدف از طریق وارد  و المللابزار سیاست خارجی محبوب در سیاست بین

                                                           
1. Frank )2006( 
2. Economic Sanction 
3. Hotton (2016) 
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 یاقتصاد یهامیکه تحر یبه عنوان مثال، در حال اند.طراحی شدهکردن خسارات اقتصادی شدید 

 یهانهیهز جادیا یدولت فرستنده برا ییاستفاده کرد که از توانا نیمقاصد نماد یبرا توانیرا م

کشور  کیرفتار  رییتغ یبرا توانندیم نیهمچن یاقتصاد یهامیتحر کند،یم یبردارمخاطبان بهره

و  ینظام حاتیتسل ،یمرز یهایریدرگ ،یمانند اختلافات ارض یهدف در مورد موضوعات

 یخارج استیس یابزارها یاقتصاد یهامیتحر ن،یعلاوه بر ا .رندیمورد استفاده قرار گ سمیترور

و  جانبهکینه تنها با توجه به روابط  توانیها را مو شدت آنسختی هستند که  یریپذانعطاف

در طول زمان  یالمللنیهدف، بلکه با توجه به تحولات نظام ب-دو طرف فرستنده نیچندجانبه ب

استفاده از  نیب یخارج استیابزار س یاقتصاد یهامیجا که تحراز آن ن،یعلاوه بر ا کرد. میتنظ

 یهاگنالیارسال س یبرا یتوانند به عنوان ابزاریم یاقتصاد یهامیهستند تحر یو نظام یپلماسید

 یاقتصاد یهامیتحر تیبا توجه به ماه ن،یبنابرا. رندیهدف مورد استفاده قرار گ یمعتبر به کشورها

صرف نظر از  هستند و گذاراناستیس یبرا یابزار جذاب هامیتحر ،یخارج استیعنوان ابزار سبه

همچنین . رندیگیها مورد استفاده قرار متوسط دولت یاندهیبه طور فزا ،یبه اثربخش لیمات

 انیتورم بالا، کاهش جر جادیبا کاهش حجم صادرات و واردات، ا توانندیم یاقتصاد یهامیتحر

به شهرت که منجر به  بیو آس یخارج میمستق یگذارهیبه کشور، خروج سرما یگذارهیسرما

 نوینکیرش و نویمایر،بگذارد ) یمنف ریبر کشور هدف تأث شود،یم یگریناخواسته د یامدهایپ

که  یکند در حالیواردات و صادرات را به کشور هدف محدود م یتجار یهامی. تحر1(5412

ه همین سبب ب. (5454، )مالبو و 5(5444موسویت، کند )یپول را محدود م انیجر یمال یهامیتحر

ایالات  ی اقتصادیهاتحریم اثربررسی  در پی 8با استفاده از روش کنترل ترکیبی حاضر مقاله

 ریمحققان اغلب تأث است،یس کیمؤثر بودن  یابیارز یبرا .باشدمیبر اشتغال ایران متحده آمریکا 

به  یبه خوب SCMکنند. یمطالعه م( SCM) به وسیله روش کنترل ترکیبی را یاستیس میتصم کی

ها کمک استیس یاثربخش یابیتواند به ارزیشود که میموثر در نظر گرفته م کردیرو کیعنوان 

در  ورکشور و چند کش کی یابیدر مقالات ارز روش نیا .0(5410، مک کللند و گالتکند )

است  یاقتصادسنج کیتکن کی SCM از موضوعات به کار گرفته شده است. یعیمجموعه وس

روند  سهیمقا یرا برا یروش SCM. همچنین دهدیبر داده را انجام م یمبتن تطبیقیکه مطالعات 

                                                           
1. Neuenkirch & Neumeier )2015( 
2. Mossuyt )2000( 
3. Synthetic Control Method (SCM) 
4. McClelland & Gault (2017) 
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دهد، در یرشد آن است، ارائه م هیکه شب ترکیبیکشور  کیدر برابر  یکشور واقع کیاقتصاد 

 روش نیا (.5412، و همکاران ( رخ نداده باشد )چلوامیمثال، تحر وان)به عن مداخلهکه  یصورت

 دنیرس یدر تلاش برا یقاتیمقاله تحق نیچه ااستفاده از آن یبرا دینسبتاً جد و مناسب کیتکن کی

 یهانهیهز یابیارز ی( برا5448) و همکاران بادیآتوسط  5448که در سال باشد ، میبه آن است

 شد یباسک معرف یمل بخشیو جنبش آزاد ایاسپان نیب 1014جنگ باسک در دهه  یاقتصاد

 کیاثر  یابیارز یاست که برا یروش آمار کی یبیروش کنترل ترک نیهمچن(. 5454، )مالبو

است  ییهااز گروه یوزن بیترک کیو شامل ساخت  شودیاستفاده م یقیمداخله در مطالعات تطب

 یبی. روش کنترل ترکشودیم سهیها مقانآو گروه درمان با  شوندیکه به عنوان کنترل استفاده م

واحدها  یوزن نیانگیدارد. استفاده از م یمهم یایمزا ونیبر رگرس یمبتن یقینسبت به مطالعات تطب

اغلب بر اساس آن است،  ونیرگرس جیوابسته به مدل که نتا یابیاز نوع برون سه،یبه عنوان مقا

است که با استفاده  یامطالعه نیاولنیز  قیتحق نیا(. 5: 5412 و همکاران، ی)آباد کندیم یریجلوگ

انجام شده  1004-5454 یدر دوره زمان تطبیقیمطالعات  ی( براSCM) یاز روش کنترل مصنوع

 همچنین و کندیم یکمّ 5442در سال را  رانیا اشتغالبر  کایآمر یهامیتحر ریاست و تأث

را نشان  یقیدر مطالعات تطب یبیترک یهابالقوه به دست آمده با استفاده از کنترل یدستاوردها

 ینوز نیانگیرا با م کایمرآ یهامیقبل و بعد از تحر رانیدر ااشتغال  سهیامکان مقا SCM. دهدیم

 یاها به گونه. وزنکندیفراهم م میبدون تحر یاز کشورها یاشده از مجموعه جادیا اشتغال

 5442در سال  کایمرآ یهامیقبل از تحر رانیا یهایژگیو هیشب یبیترک رانیکه ا شوندیمحاسبه م

به حداقل  هامیآن را قبل از تحر یبیو ترک یواقع رانیا یهایژگیبردار و نیفاصله ب SCMباشد. 

  .رساندیم

SCM یبرا یخارج میمستق یگذارهیبر سرما هامیتحر ریتأث ی( در بررس5413) 1نایرکیتوسط م 

 ینظام یهانهیبر هز هامیتحر ریتأث یابیدر ارز( 5410هدف و فرزانگان ) یاز کشورها یادیتعداد ز

اعمال شده  یهامیتحر "هوشمند" تیمورد استفاده قرار گرفته است. با در نظر گرفتن ماه رانیا

 نیپژوهش به ا نیدر ا ،اشتغالبر  کایمتحده آمر التیا یاقتصاد یهامیدر برآورد آثار تحر ران،یا

 جهینت ریاعمال نشده باشد، متغ رانیدر ا یمیتحر چیه 5442داد: که اگر از سال  میسوال پاسخ خواه

  چگونه خواهد بود؟ رانی( در ااشتغال)

                                                           
1. Mirkina (2018) 
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 آن از بعد و و اشتغال اقتصادی یهاتحریم نظری مبانی نخست گام در مطالعه این انجام برای

 است کشور از خارج و داخل در گرفته صورت تجربی مطالعات دربرگیرنده که تحقیق یپیشینه

به همراه شرح مختصری از  پژوهش مدل بررسی به در بخش روش تحقیق آن از پس .شودمی بیان

 بررسی منظور به سپس ،شودپرداخته می بینی کننده و نتیجه و کشورهای کنترلیمتغیرهای پیش

در بخش  دنگذارمی اشتغال بر امریکا اقتصادیی هاتحریم که اثری به توجه با پژوهش هدف

 و در بخش پایانی این پژوهش شودمیمده پرداخته آورد مدل و بررسی نتایج بدست آبه بر چهارم

  .شودمیکلی بیان ری یگنتیجه نیز
 

 ادبیات موضوع -2

از  گروهییا  و المللییک سازمان بین یا اقدامات قهری هستند که توسط یک کشور هاتحریم

انواع  هاتحریم .شونددیگر با هدف ایجاد تغییر در یک سیاست اعمال می یکشورها علیه کشور

 اقتصادی روابط متوقف کردن یا و کاهش اقتصادی تحریم از منظورکه طوریبه، دندار یگوناگون

. 1(2 :5440 ایلر،) است هدف کشور با کنندهتحریم کشورهای کشور یا سوی از متعارف

یا  برای جنگ وکننده سیاست خارجی ابزار تعیین به قرن بیست و یکم در ی اقتصادیهاتحریم

 نیشامل قوان که اغلب یاقتصاد یهاتحریم. 5(8: 5545، )معینی اندجایگزینی برای آن تبدیل شده

با هدف الملل است  نیبا اقتصاد ب میکننده در خصوص توسعه روابط کشور مورد تحرمحدود

  .شوندیشونده وضع م میکشور تحر یاقتصاد هایپایه فیتضع
 

 هاتحریم بندیتقسیم -2-1

لازم است که  هاتری از تحریمبرای داشتن تحلیل روشن در اقتصاد هاتحریم اثرات بررسیاز  یشپ

ادامه به  درکه کنند بندی میجنبه تقسیم 2ها را از به طور کلی تحریم .معرفی شوند هاتحریمانواع 

 ،زاده و همکارانه است. برای مطالعه بیشتر به )حسنها پرداخته شدآن ضیح مهمترینبه تو اختصار

یا حدود از لحاظ اندازه و بندی تقسیم .1 :( مراجعه شود0: 5410، ماده و همکارانآو  0: 5411

ها بندی از لحاظ تحمیل هزینهتقسیم .8بندی از لحاظ تعداد کشورهای فرستنده تقسیم .5 تحریم

 . بندی از لحاظ مدت عمل. تقسیم2بندی از لحاظ اثرات .تقسیم0

                                                           
1. Eyler (2007) 
2. Moeeni (2022) 
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تحریم محدود، از جمله مالی و صادراتی مانند  بندی از لحاظ اندازه و یا حدود تحریم:تقسیم

های مالی الی و اعمال محدودیت فروش کالاها و تحریم میانه شامل تحریمهای مکاهش مساعدت

های گسترده مالی های جامع، تحریمهای محدود را گویند. اما تحریمتر از تحریمو تجاری گسترده

: تحریم یک جانبه، بندی از لحاظ تعداد کشورهای فرستندهتقسیمو تجاری، بایکوت جامع است. 

گردد اما تحریم چندجانبه، از طرف یک کشور علیه کشور هدف وضع می تحریمی است که فقط

و در مقایسه با تحریم یک جانبه، بار  هستندتحریمی که بیشتر از یک کشور در اعمال آن سهیم 

 :هابندی از لحاظ تحمیل هزینهتقسیم کند.هدف وارد می مالی و تجاری بیشتری به کشور مورد

 یاقتصاد یهایهمکار وابطدر ر یکاردست برای یخارج استیس ابزار کی یاقتصاد یهاتحریم

به اعتبار و حق کشور  یتوجهیباقتصادی،  تحریم غیر .باشندی میاسیاهداف س جهت رسیدن به

  باشد.های مالی میخودداری از اعطای ویزا و کمکشامل  یالمللنیهدف در صحنه ب
 

 مریکاآتحریم ایران توسط  چهتاریخ -2-2

 ماهیتباعث شده  علیه ایراناز سوی کشورهای غربی و ممنوعیت تجاری  تحریمسابقه طولانی 

 شده اعمال هایتحریم .باشد متفاوتی هایویژگی ایران دارای مورد در شده اعمال هایتحریم

 اساسی منفی آثار که اندبوده مریکاآ سوی از اعمال شده ضعیفی هایتحریم ،5441 سال از قبل

 بیشتر شدت با و جانبه چند هایتحریماعمال  ،5441 سال از پس ولی ،اندنداشته ایران اقتصاد بر

ای از این خلاصه .اندداشته ایران اقتصاد بر ایکنندهفلج و بازدارنده مریکا اثراتآ سوی از

  به صورت زیر است: 5442 پس از سال هاتحریم
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 بر ضد جمهوری اسلامی ایران شده توسط آمریکاهای اعمال تحریم: 1جدول 

 ماهیت تحريم دلايل اعمال تحريم تاريخ

 ایجهت دهی افکار جهانی به سمت ایران هسته ایمتهم کردن ایران به داشتن سلاح هسته 5442ژانویه 

 5441ژانویه 
تداوم متهم کردن ایران به تلاش برای 

 ایدستیابی به سلاح هسته
 ( لندن2+1روه)گ یجلسه در امنیت شورای به ایران ایهستهتصمیم به گزارش 

 تحریم بانک صادرات حزب الله لبنان حمایت از تروریسم و 5441سپتامبر 

 تحریم بانک سپه حمایت از سلاح کشتار جمعی 5440ژانویه 

 های ایرانیسازمان وتن از افراد 50تحریم  تلاش برای دستیابی به سلاح کشتار جمعی 5440 ژوئن

 بانک ملی ایران تحریم نیروی قدس سپاه و تروریسم مقابه با 5440اکتبر 

 هواپیمایی ایران تحریم معامله با کشتیرانی و ایران تسلیحاتی و ایهسته یپی گیری برنامه 5443سپتامبر 

 5443اکتبر
 توسط ایهسته ی تسلیحاتی وپی گیری برنامه

 ایران
 توسعه ی صادرات ایرانتحریم بانک 

 5414سپتامبر
استفاده از حقوق انسانی توسط دولت  سوء

 ایران انتخابات ریاست جمهوری در وایران 

صدور  مسدود شدن اموال ومنافع افراد تحریم شده و ممنوعیت تامین مالی و

 روادید برای آنان

 مرکزی جمهوری اسلامی ایرانتحریم بانک  ای توسط ایرانهای هستهپیگیری برنامه 5411اواخر 

5415 
ای هسته قانون آزادی ایران و مقابله با اشاعه

 )ایفکا(

های بخش مالی از حمایت فنی و که به توسط آمریکا سداد اموال اشخاصان

 بپردازندو انرژی در ایران  کشتیرانی

 قانون مجوز امنیت ملی در سال مالی 5415
کزی کشورهایی که در ایالات مرهای بانک بستن و محدود کردن حساب

 با ایران تراکنش مالی دارند متحده

5410 
قانون مقابله با دشمنان آمریکا از طریق 

 ها )کاتسا(تحریم

 ایران موشکی برنامۀ توسعۀ بهکه از آمریکا  شخصی توقیف اموال و اخراج هر

 کندمی کمک

 ( 5418( و حسین زاده )5454برگرفته از مقالات پیری و سهرابی )منبع: 
 

از  قبل اعمال شده یهاتحریم: شوندمیی ایالات متحده علیه ایران به سه دستۀ کلی تقسیم هاتحریم

 همراه با تاکنون 5413 ی جدید از سالهاتحریم و اعمال 5412 تا 5441 یهاتحریم ،5441 سال

 با سیاست ثالث همراه نشدن کشورهای دلیل به 5441 تا سال هامتحری. ی قبلیهاتحریم بازگشت

 دیگر با تصویب برجام 5412 در سال. شدکامل اجرا ن طور بهمتحده  دولت ایالات خارجی

با خروج  5413 در سالاما  .شد لغوای ایران هسته هایفعالیت بارههای شورای امنیت درقطعنامه

ایالات متحده به همراه جدیدتری توسط دولت جانبه ی یکهاتحریمایالات متحده از برجام، 

 ها،میتحر نیا نیدر ب(. 3: 5454 ،)پیری و سهرابی شدوضع  قبلی علیه ایرانجانبه یکی هاتحریم

 هیهستند که تاکنون عل ییهامیتحر نیدترین از شدآو بعد از  5441اعمال شده سال  یهامیتحر

 ازیمورد ن یهایاز محصولات و فناور یاریبه بس یدسترس هامیتحر نیا رایاند. زاعمال شده رانیا

شدند.  رانیو درآمد نفت ا دیباعث کاهش تول جهیرا محدود کرده و در نت ینفت و انرژ عیدر صنا

مسدود خارج از کشور  یهادر حساب رانیا یهاییدلار از دارا اردیلیم 144از  شیب ن،یعلاوه بر ا

بود که در نبود  یزیدرصد کمتر از آن چ 54تا  12 رانیاقتصاد ا جه،ی. در نتشدیم ینگهدار
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 ،ینی)مع 1 (5412متحده،  الاتیا یدارخزانه ریلو، وز کوبیباشد )گزارش ج توانستیم هامیتحر

5455 :0) 

 یهامیآن اعمال تحر قیوجود دارد که از طر یمختلف یهاسمیمکان ،ینظر دیدگاهز ا. 5

از  یکی بگذارد. یمنف ریبازار کار آن تأث جهیبر اقتصاد کشور هدف و در نت تواندیم یاقتصاد

است  ینفت یبر اشتغال کانال درآمدها یاقتصاد یهامیتحر یاثرگذار یهاکانال نیمهمتر

تواند یم ی(کم ایو  یفیاز لحاظ ک) ینیب شیبه طور قابل پ ینفت یکاهش درآمدها کهیطوربه

پول  فیارز در بازار آن موجب تضع یگردد. کسر یو ارز یصادرات یکاهش درآمدها به منجر

صادرکنندگان  یبرا یازهیانگ تواندینرخ ارز م شیافزا ارز خواهد شد. نرخ شیهمان افزا ایو  یمل

 شیافزا .گرددمی زیکند، و به طور همزمان موجب کاهش واردات ن جادیا ینفت ریغ یکالاها

چه حال، چنان نیبا ا .تواند باشدیم یاقتصاد یهاتیمحرک فعال یخود به نوع ینفت ریصادرات غ

 یهاتینرخ ارز، محدود گردد، باعث کاهش فعال شیافزا لیبه دل ،یاواسطه یکالاها از واردات

 گریدکانال  (.5412 خبازان،)شود میکاهش اشتغال  جهیدر نت و دیبخش تول به بیآسو  یاقتصاد

 شیبه خاطر افزادر واردات و صادرات  دیانقباض شد ،بر اشتغال ی اقتصادیهامیتحر یاثرگذار

 باشد.می کاهش اشتغال تیو در نها یدیتول یهاتیو کاهش فعال دیتول نهیو هز یاملاتمع نهیهز

کننده  لیتحم یکشورها نید که حجم تجارت دوجانبه بندهیم ن( نشا5440) 8هافباوئر و همکاران

تواند ی. انقباض هم در واردات و هم صادرات مابدییکاهش م یریو کشور هدف به طور چشمگ

 بیرق عیبگذارد و نه تنها باعث کاهش اشتغال در صنا یمنف ریشده تأث میبر بازار کار اقتصاد تحر

)اتکس  .مختلف شود عیکار در صنا یرویمجدد ن صیشود، بلکه باعث تخص یو صادرات یواردات

 قیدر غزه در طول محاصره عمدتاً از طر دیتول لیکه تعد کنندیمستند م 0(5412 نگ،یمریو ز

 .ه استو به سمت خدمات انجام شد دیمجدد بزرگ کارگران به دور از تول صیتخص

خروج  لیبه دل یالمللنیب هیسرما انیرکود در جر ها بر اشتغال از طریقکانال سوم اثرگذاری تحریم

در  یحت تواندیامر م نی(. ا5413 نا،یرکی)م افتداتفاق می یخارج میمستق یهایگذارهیسرما

اتفاق  هیسرما انیو جر یالمللنیب یهاکمک قیتعل ای یتجار یهامیتحر حیصورت عدم اعمال صر

 یبرا نیاغلب به صورت نماد یاقتصاد یهامیتحر 2(5411طبق نظر وانگ )جا که از آن. فتدیب

 در ،شوندیاستفاده م یالمللنیب جامعه در شدهمیتحر کشور اقتصاد کردن انزواو  یاسیس یهامیرژ

                                                           
1. U.S. Treasury Secretary Jacob Lew Report, 2015 
2. Moeeni (2022) 
3. Hufbauer (2010) 
4. Etkes and Zimring )2015( 
5. Whang (2011) 
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باعث انصراف  گذاریو بالا رفتن ریسک سرمایه کشور هدف شهرت اعتبار واز دست دادن  جهینت

 میمستق یگذارهی. کاهش سرمادشودر این کشور می یگذارهیاز سرما یخارج یهاشرکت

کوسووا  به طوری که. شوداشتغال می کاهش و باعث کندمی تیبه بازار کار سرا یخارج

ممکن در کوتاه مدت  یخارج یهاحضور شرکتاگرچه که  نیز به این نتیجه دست یافت 1(5414)

 زی)سرر یداخل یهاشرکت یرشد و بقا شیامر با افزا نیااما د، ببر نیرا از ب یداخل دیاست تول

  .باشدمی در بلندمدت همراه( یفناور

جا از آن ی است.اسیس یثباتیب شیافزا های اقتصادی بر اشتغالاثرگذاری تحریمچهارمین کانال 

ثباتی ایجاد بیهدف است، با  یاسیس میرژ یاغلب هدفشان سرنگون یاقتصاد یهامیکه تحر

 جهیکنند و در نت جادیابهام ا یاسینظام س ندهیدر آ توانندیم ،سیاسی و ناآرامی در کشور هدف

و در  یو خارج یداخل میمستق یگذارهیکشور، سرما یو مال یبر روابط تجار یبارانیاثرات ز

 یاقتصاد یهامیکه تحر دهدیموجود نشان م یشواهد تجرب بر بازار کار کشور داشته باشند. جهینت

 دو،یتالیمرتبط هستند )آدام و تزارس یاجتماع یهایریو درگ یاسیس یثباتیب شیدر واقع با افزا

؛ پکسن و 5413و رادکه،  نی؛ مک ل5442 نوف،ی؛ مار5410؛ هالتمن و پکسن، 5443؛ آلن، 5410

 نای)آلس دارند یو رشد اقتصاد یگذارهیبر سرما ی، که به نوبه خود اثرات نامطلوب5(5414 ،یدرور

ممکن  هامیتحر ب،یترت نی. به هم8(5410و استبان،  ی؛ ر1001 ،یو پروت نای؛ آلس1001و همکاران، 

 راید، زنبگذار ریتأث ینسب یاعتبار یهانهیو هز یالمللنیب یاعتبار یبه بازارها یاست بر دسترس

 سکیر شیاز افزا یگنالیبالاتر را به عنوان س یاسیس یثباتیگذاران ممکن است بهیسرما

 درک کنند. یورشکستگ

در کشور هدف  هیاقتصاد سا شیافزاهای اقتصادی بر اشتغال، کانال پنجم تاثیرگذاری تحریم

 .رواج بدهند را یقانون ریغ یاقتصاد یهاتیها ممکن است فعالهم افراد و هم دولت رایزاست، 

دولت،  یناخواسته به جرم انگار توانندیم هامیتحر»کرد:  انیب 0(5442) اسیهمانطور که آندر

 یستیآن کمک کنند و همز کینزد گانیهم در کشور هدف و هم همسا یاقتصاد و جامعه مدن

 ،یستیهمز نیا کنند. تیرا تقو یقاچاق فرامل یهاو شبکه افتهیسازمان میجرا ،یاسیرهبران س نیب

 تیکمک کند و حاکم تیو به فساد و جنا ابدیادامه  هامیفراتر از لغو تحر تواندیبه نوبه خود، م

                                                           
1. Kosová (2010) 
2. Adam and Tsarsitalidou, 2019; Allen, 2008; Hultman and Peksen, 2017; Marinov, 2005; 

McLean and Radtke, 2018; Peksen and Drury, 2010 
3. Alesina et al. 1996; Alesina and Perotti, 1996; Ray and Esteban, 2017 
4. Andreas (2005) 
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 ریمبادله و استفاده غ یهانهیهز شیباعث افزا هامیتحر زیانگجرم یامدهایپ .«کند فیقانون را تضع

توانند یکارگران م رایدر بازار کار صادق است ز ژهیامر به و نی. اشودیاز منابع موجود م مولدتر

کنند. مطالعات  رییتغ یرسم ریبه غ یرسم یهامورد انتظار خود از بخش یبر اساس چشم انداز شغل

مرتبط است )گلدبرگ و  یرسم ریاشتغال غ راتییبا تغ یتجار یهاکه شوک دهدینشان م یقبل

، )مقدسی 1(5413 ک،یو پاوکن گیک؛ مک5410و کواک،  رویکارن کسی؛ د5448 ک،یپاوچن

5455 :14) . 

ی هاتحریمبه بازگشت  به مطالب گفته شده و با توجه بخش با توجه در اینهمین دلیل به 

ی هاتحریمجدید توسط دولت ایالات متحده، ماهیت  یهاتحریمجانبه و وضع برخی یک

  شد. ، بررسی خواهد5442 پس از سال توسط آمریکا جانبه مذکوریک
 

 پیشینه تحقیق -2-3

 و همچنین اشتغال کل تحریم دربارۀ های انجام شدهپژوهش ترینمهم مرور به بخش این در

به صورت خلاصه مرور روش کنترل ترکیبی  زمینۀ در پژوهش چند نیز پایان در .پردازیممی

  .شد خواهد

 یهامیتحر ریتاث( SCM) یبیبا استفاده از روش کنترل ترک( 5455زاده و همکاران )یسیع

 1004 یهاسال نیب رانیسرانه کشور ا GDPبر  کایمتحده آمر الاتیا یاعمال شده از سو یاقتصاد

 88 زانیسرانه به م GDPاز کاهش قابل توجه  یحاک قیتحق یهاافتهیکردند.  یابیرا ارز 5454تا 

 هامیتحر دیبا ادامه تشد یاثرات منف کهیبه طور باشد،یم میبدون تحر تیدرصد نسبت به وضع

 شیافزا نیکه ا شد 5454درصد در سال  00 زانیباعث کاهش درآمد سرانه به م 5411بعد از سال 

 دارد. هامیمدت تحر یبالقوه نشان از اثر طولان

در  رانیا هیعل المللنیب یاقتصاد یهامیتحر ریتاث یبه بررس یقیدر تحق( 5455) و همکاران یمقدس

نرخ رشد  یاز کاهش کل یدر سطح صنعت پرداختند. برآوردها حاک یدیبر اشتغال تول 5415سال 

بر  هامیتحر یکل یمنف ریتأث نیچن. همباشدمیواحد درصد  0/11 زانیبه م عیاشتغال در بخش صنا

 .باشد در برخی از صنایع یورکاهش بهره لیبه دل یادیاشتغال ممکن است تا حد ز

و  یصنعت، کشاورز یهابر اشتغال بخش یاقتصاد یهامیتحر ریتاث (5451) و همکاران یدریح

معادلات  ستمیو روش س یعامل لیبا استفاده از روش تحل 1820-1802 دوره یخدمات را ط

                                                           
1. Goldberg and Pavcnik, 2003; Dix-Carneiro and Kovak, 2017; McCaig and Pavcnik, 2018 
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باعث  یداریبه طور معن یاقتصاد یهامیکه تحر دهدیمطالعه نشان م جیکردند. نتا یبررسهمزمان 

 یدوره زمان یدر ط یاشتغال بخش کشاورز شیصنعت و خدمات و افزا یهاکاهش اشتغال بخش

  اند.شده قیتحق

 5درآمدی نابرابری بر مالی یهاتحریم تأثیر بررسی به ایمقاله در 1(5451) پهلوانی و همکاران

 شده افزوده عامل برداری خود رگرسیون مدل و 8جینی ضریب شاخص از استفاده ن باایرا

(FAVAR)0 وضعیت شدن ها حاکی از بدتریافته .دنپردازمی 1804-1801 زمانی دوره در 

 . اشندبها میبه دلیل وجود تحریم کشور در درآمد نابرابری افزایش و ضریب جینی شاخص

به تجزیه و تحلیل اثرات  DSGE1ل یک مدبا استفاده از ای در مطالعه 2(5451) نخلی و همکاران

 باعث کاهش نفتی، یهاتحریم دادند نشان هاپرداختند. آن اقتصاد ایران بری نفتی هاتحریم

 . شودمینفت  تولید کاهش و در نتیجه نفت خارجی، صادرات گذاریسرمایه

به  3(GLS) یافتهتعمیم مربعات حداقل برآوردگر ازه در پژوهشی با استفاد 0(5451) عسگری

 رقمی دو کدهای تفکیک به کشور ایکارخانه صنایع در اشتغال بر مؤثر عوامل تحلیل و تجزیه

ISIC تقاضای نیروی  کششن است که آند. نتایج حاکی از پرداخت بیشتر و کن کار نفر 14 دارای

نسبت به  و 55/4نفر کارکن و بیشتر نسبت به دستمزد  14گانه دارای  55ای کار در صنایع کارخانه

 درصد است. 15/4وجودی سرمایه نیز و نسبت به م 23/4تولید برابر با 

را با استفاده از روش  رانیا هیعل هامیتحر یعیو توز یاثرات کلان اقتصاد یدر پژوهش( 5451) یقم

شاغل در  یبر خانوارها هامیاز آن است که تحر یحاک جی. نتاکندیم یبررس یبیکنترل ترک

 ،جوان یهاباعث فقر در خانواده ینداشته ول یریتاث کردهلیتحص یهاو خانواده یدولت یهابخش

و قابل  داریپا رانیبر اقتصاد ا هامیاثرات تحر نیشده است و ا یمذهب تیاقل ای ییروستا سواد،یب

 توجه بوده است.

نظارت  یبر درآمد و اشتغال را با استفاده از نظرسنج یاقتصاد یهامیتحر ریتأث (5454) امزیلیو

متوسط کاهش از  یحاک جی. نتاکندیم یبررس 5413تا  5414 سال ( ازRLMS) هیروس یطول

                                                           
1. Pahlavani (2021) 
2. Income Inequality 
3. Gini Coefficient 
4. Factor-Augmented Vector Auto Regressive Models (FAVAR) 
5. Nakhli (2021) 
6. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
7. Asgari (2021) 
8. Generalized Least Squares (GLS) 
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درآمد و  شیمنجر به افزا هیروس انهیجو یتلاف یهامیکه تحر یحال رد دباشمی هیدرآمد ماهانه روس

 .دشویم هیروس یاشتغال در بخش کشاورز

و اشتغال بخش خدمات را با  دیبر رشد تول یاقتصاد یهامیتحر ریتاث (5454) و همکاران یعزت

 جیکردند که نتا یبررس 1820-1802 یهالسا یمعادلات همزمان ط ستمیاستفاده از روش س

بخش خدمات بر اشتغال بخش  یبا کاهش رشد اقتصاد یاقتصاد یهامیاز آن است که تحر یحاک

 . داشته است یاثر منف دماتخ

 هیمعادلات همزمان به تجز ستمیبا استفاده از روش س یگرید ( در مطالعه5454و همکاران ) یعزت

-1802 یدوره زمان یبرا رانیو اشتغال بخش صنعت ا دیبر تول یاقتصاد یهامیاثر تحر لیتحل و

باعث کاهش اشتغال  یاقتصاد یهامین است که تحرآاز  یپژوهش حاک یهاافتهیپرداختند.  1822

 .در بخش صنعت شده است

 یهانهیبر هز یو انرژ یبانک یالمللنیب یهامیتحر ریتأث یبه بررس یادر مطالعه (5410فرزانگان )

 جیپرداخت. نتا 5415-5412 یدوره زمان یو برا یبیبا استفاده از روش کنترل ترک رانیا ینظام

 هپای سطح از %20 اًبیدر کل دوره است که تقر ینظام یهانهیسرانه هز یدلار 110از کاهش  یحاک

 .است 5415

در  یو توسعه اقتصاد یاسیسه مقاله درباره اقتصاد س یابینامه خود به ارز انی( در پا5413) یفشارک

متحده و سازمان ملل بر اقتصاد  الاتیا یو مال یتجار یهامیتحر یاقتصاد نهیپرداخت. هز رانیا

 رینشان از کاهش چشمگ جی. نتاشودیم یدر مقاله سوم بررس یبیبا استفاده از کنترل ترک رانیا

GDP دارد یقبل یهامیتحر زیناچ ریبرخلاف تأث 5414سال  یمال یهامیپس از تحر رانیا. 

 یهامیتحر یاقتصاد نهیهز یبیبا استفاده از روش کنترل ترک یدر پژوهش (5410) یگوزل قره

 قیتحق نیا یهاافتهی .برآورد کرد 1034-5410 یدوره زمان یرا برا رانیا GDP بر یالمللنیب

نشان که ، باشدمی 5411بعد از سال  یبیترک رانیو ا یواقع رانیا GDP نیاز اختلاف ب یحاک

 . باشدیکشور م GDP بر هامیتحر یمنف دیشد ریتأث یدهنده

غال زنان های تحریم بر وضعیت اشت( به بررسی تأثیر شاخص5411پایتختی اسکویی و همکاران )

طی  (ARDLهای گسترده )تکنیک الگوی خود توضیح برداری با وقفه در ایران با استفاده از

های تحریم تأثیر منفی دهد که شاخصنشان می عهمطال نیپرداختند. نتایج ا 1805تا  1823های سال

  .بر اشتغال زنان دارند
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اتحاد مجدد آلمان  یاقتصاد ریتأث یبیبا استفاده از روش کنترل ترک( 5412و همکاران ) یآباد

 ق،یتحق جیکردند. نتا یرا بررس 1014-5448دوره  یط یبر رشد اقتصاد یدر آلمان غرب 1004

 حسط از %3 باًیکه تقر در سال دارد کایدلار آمر 1144سرانه  یناخالص داخل دینشان از کاهش تول

 است.  1004 هیپا

-1801 یدوره زمان یط را بر اشتغال کشور یاقتصاد یهامیاثر تحر (5410) آماده و همکاران

 کیگسترده  یاقتصاد یهامیاز آن است که تحر یحاک جیقرار دادند. نتا یمورد بررس 1823

بر سطح  یگسترده چند جانبه اثر معنادار یهامیتحردارند؛ اما و معنادار بر اشتغال  یاثر منف جانبه

  .رنداشتغال ندا

از روش  ایفرنیکال 00 شنهادیپ راتیتأث یابیارز یبرا (5414و همکاران ) یآباد گرید یقیدر تحق

از کاهش  یحاک قیتحق یهاافتهیاستفاده کردند.  1004-5444 یدوره زمان یبرا یبیکنترل ترک

که فروش سالانه یاست به طور یبیمنطقه کنترل ترک کینسبت به  ایفرنیدر کال اتیمصرف دخان

وجود داشته است  00 شنهادیپ ابیچه در غنسبت به آن 5444تا سال  ایفرنیدرکال گاریسرانه س

 .بسته کمتر بود 51حدود 

نفت بر  متیو نوسانات ق یاقتصاد یهامیاثر تحر لیو تحل هیبه تجز زین (5443) و صالح ییحی

 یاقتصاد یهامیکه تحر دهدینشان م جیپرداختند. نتا 5442تا  1004دوره  یبرا یبیاشتغال ل

 گذاشته است.  یبیل ریبر کارگران غ یمنف راتیتأث

ها بر و تاثیر آن هاتحریمبه بررسی  به طور کلی ی قبلیاگر چه مطالعات گسترده: پیشینه بندیجمع

با و ، در مرور ادبیات انجام شده های صورت گرفتهاما طبق بررسی اند،پرداخته متغیرهای اقتصادی

ها، ها، شرکتتوسط امریکا و متحدانش با تحریم تعدادی از بانک هاتحریمکه شدت توجه به این

و تلاش جدی امریکا برای اجماع بین المللی برای تحریم ایران از سال  خطوط هوایی، کشتیرانی

که بتواند تاثیر ای مطالعهبه اوج خود رسید  5454در سال  هاتحریمشروع و شدت این  5442

بررسی  1(SCM) با استفاده از روش کنترل ترکیبی رابر اشتغال کل ایران  ی اقتصادیهاتحریم

تاثیر  بار اولین برای SCMضمن معرفی روش  حاضر رو، در مطالعه این کند، انجام نشده است. از

با این  از طرف آمریکا هاتحریمخصوص بعد از تشدید ه های اخیر ببر اشتغال در سال هاتحریم

، با تاکید مجدد بر این نکته، که این روش توانایی کمی نمودن و استخراج شودمیبررسی  روش

  .دهدمی( را در مقایسه با موقعیتی که تحریمی در کار نیست به ما نشان هاتحریم) اثر مداخلات
 

                                                           
1. Synthetic Control Method (SCM) 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   110

 روش تحقیق -3

مربوط به  اتیها و جزئو سپس داده دهدمیرا ارائه  مشخصات مدلبخش به طور مختصر  نیا

  .دهدمیرا مورد بحث قرار  کنترلی کنترل کننده در گروه یانتخاب کشورها
 

 مشخصات مدل -3-1

( و 5448بال )آزو گرد یتوسط آباد توسعه یافته (SCMمطالعه حاضر از روش کنترل ترکیبی ) در

واحد کنترل  کیساخت  یبرا (5454و  5412و  5414)بیشتر آن در آبادی و همکاران توسعه 

های اقتصادی اعمال شده توسط ایالات متحده بر تحریمثار آ نیتخم جهت رانیا یترکیبی برا

 دهندینشان م ییویتحت سنار اشتغال رامورد انتظار  یکه نمودارها میکنیاستفاده م ایران اشتغال

عنوان  بهواحد کنترل  نیوجود نداشته باشد؛ که از ا 5442پس از سال  یمیتحر چیکه در آن ه

در  یتجرب قاتیدر تحق یاکنترل ترکیبی به طور گسترده یهاروش. میکنیم ادیترکیبی  رانیا

ترکیبی به  یهااند. در چند سال گذشته، کنترلها مورد استفاده قرار گرفتهرشته ریاقتصاد و سا

 یهادر بحث وضوعاتمختلف م یهاها در جنبهداده لیو تحل هیتجز یابزار برا نیتریعنوان اصل

  .1(8: 5454 ،یادب)آ انددهیرس بیدر مورد اثرات مهاجرت و حداقل دستمزد به تصو ریبرجسته اخ

 :میکنیم یبررسزیر به صورت تطبیقی کنترل ترکیبی را در مطالعات  یهاادامه کاربرد روشدر 

در معرض از سال شروع مداخله به طور مداوم اول کشور تنها کشور   برای شودمیفرض 

باقی مانده به عنوان گروه کنترلی هستندکه تحت تأثیر  کشور  بنابراین، رد،یگمیمداخله قرار 

همچنین  .اندمداخله قرار نگرفته
0

T 5اثرات مداخله باشد.های قبل از مداخله میتعداد دوره 

برای دوره زمانی ، i کشور یبرا t ی( در دوره زمانمیتحر یهابرنامه)
0

t T  نشان  ریصورت زبه

 : داده شده است
  

1 1 1 1 1

I N N

t t t t t
Y Y Y Y          

0
t T                                                                            )1( 

 

Iکه در آن 

it
Y در زمان جهینت ریمتغ t کشور یبرا i زمانی دوره که در است 

0
1T  تا T  در

 t یدوره زماندر  i کشور یبرامشاهده شده  جهینت ریمتغ و  رفته استقرار گ مداخلهمعرض 

 تا قبل ازهیچ تاثیری بر نتیجه مداخله که . با فرض ایندر معرض مداخله قرار نگرفته باشدکه است 

                                                           
1. Abadie (2020) 
2. Effect of Intervention 

1J 

J

N

itY
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0
T  های برای همه دورهدر نتیجه نداشته است

0
t T  مقدارI N

it it
Y Y جا و از آن باشدمی

ˆ ،برآورد اثرات مداخله ، برایشودمیمشاهده   که
it

فقط نیاز به تخمین ، 
1

N

t
Y  برای

0
t T  .داریم 

محدب از  یبیبه عنوان ترک کشور ترکیبی ،شودمیانجام  SCMجا که برآورد اثر مداخله با از آن

مفهوم کلیدی یک کنترل  .اندکه در معرض مداخله قرار نگرفته شودمیساخته  یکنترل یکشورها

های ترکیبی این است که به عنوان میانگین وزنی واحدهای کنترلی با وزن 2 1,..., Jw w w   با

0 1jw   2برای,..., 1j j  و 
1

2

1
j

j

j

w




  ها برای جلوگیری از این محدودیت .شودمیتعریف

* ،بهینه یهاوزن شوند.انتخاب می 1یابیبرون

j
Wنیاز مداخله ب قبلبه حداقل رساندن تفاوت  ی، برا 

انتخاب  نتیجه ریمتغ کنندهبینیی پیشرهایترکیبی آن از نظر متغ یو همتا تحت مداخلهکشور 

از  ، و  نیاختلاف ب یریگاندازه یبرا .شوندیم

 یبردار حاو کرد که در آن  میاستفاده خواه 

 یمشابه برا یرهایمتغ ریمقاد یحاو سیماتر  و تحت مداخلهکننده واحد ینیبشیپ ریمقاد

1Nبا فرض وجود است.  گروه کنترلی یواحدها   1 تحت مداخلهکشور و کشورi  

1 ترکیبیکنترل  5بدون تورش برآوردگرهای

N

tY و it و همکاران  یشده توسط آباد شنهادیپ

 : ارائه شده است ریبه صورت ز (5414)
 

1 2 2 1 1
ˆ ...N

t t J J tY w Y w Y          )5( 

1 1 1
ˆˆ I N

t t tY Y           )8( 

 

 یهاانتخاب وزن یمرحله بعد 2 1,..., Jw w   و  5448و همکاران ) یبادآاست. با توجه به

قبل از مداخله واحد تحت درمان  یهایژگیکننده ومنعکس وجه نیبه بهتر دیها با(، وزن5414

( 5414) 0و همکاران یبادآ( و 5448) 8و گاردازابال یآباد ن،یباشند. علاوه بر ا

 * * *

2 1,..., Jw w w رساندیکنند که به حداقل میرا انتخاب م:  
                                                           
1. Extrapolation 
2. Unbias Estimators 
3. Abadie and Gardeazabal )2003( 
4. Abadie et al )2010( 

1
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1X0X W
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2 2

1 11 2 12 1 1 1 1 2 2 1 1( ... ) ... ( ... )J J k k k J kJv X w X w X v X w X w X               )0( 

 

 در آن که 1,..., kv v اختصاص داده شده به  یکنترل مصنوع ینسب تیدهنده اهمنشان

 یهاکنندهینیبشیپ 11 1,..., kX X هستند . 

 مشکل به انتخاب ن،یبنابرا 1,..., kv v انتخاب  یاها به گونهوزن مقاله، نی. در اگرددیرمب

1 ینیبشیپ یاندازه خطا ترکیبی یهاکه کنترل شوندیم 1
ˆI N

t tY Y  کیرا به حداقل برسانند، در 

انجام داد،  vبا انتخاب  یساز نهیمسئله به کیبا حل  توانیرا م نیقبل از مداخله، ا یدوره انتخاب

 یهارا در طول دوره 1RMSPE شده ینیب شیپ یمربع خطا نیانگیم شهیرwکه  یطور هب

 مختلف یکشور یهامنجر به وزن vاز  هر انتخاب ن،یانتخاب شده به حداقل برساند. بنابرا

( )w v 5 یبرا یکه سپس مقدار شودیمRMSPE 8(5451، اپاترنی) دهدیم . 

 ارائه شده توسطهای پلاسیبو از آزمون و ارزیابی نتایج بررسیبرای ، هاتحریمپس از برآورد آثار 

 .1کنیممی استفاده 2(5410کامپوس و همکاران ) و 0(5454) مالبو ،(5414و همکاران ) یآباد

  .ارائه شده است یبعد یکنترل کننده در بخش فرع یها و انتخاب کشورهاداده اتیجزئ

 

 ها داده -3-2

اشتغال  برای 3پانلهای مجموعه داده و 0با استفاده از روش کنترل ترکیبی در مطالعه حاضر

را با برآورد  یاقتصاد یهاتحریمتاثیر دهند، یرا پوشش م 5454-1001که دوره  ییکشورها

با شروع سال ( 14ترکیبیایران ) ترکیبی( و 0واقعی ایران) مداخلهکشور تحت  نیباشتغال تفاوت در 

  .کندمی یریگاندازه 5442مداخله 

                                                           
1. Root Mean Square Predicted Error(RMSPE) 

2.
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3. Opatrný (2021) 
4. Malebo (2020) 
5. Campos et al (2019) 

 ( مراجعه شود.5455) و عیسی زاده و همکاران (5412) بادیآبه مقاله  SCM. برای تفصیل بیشتر مربوط به 1
 Rدر نرم افزار  SCtoolsو   Synthهایبا نصب پکیج. 0
 (WDI) یتوسعه جهان یهاداده شاخص گاهیاز پا. 3

9. Actual Iran 
10. Synthetic Iran 
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بر  هاتحریمبررسی اثر  یبرا .شودمی یریگاندازه 1به عنوان متغیر نتیجههزار نفر( ) اشتغال کل

ای از آمارهای توصیفی و خلاصه 5جدول  ارائه شده دری هاکنندهینیبشیپ فهرستی از از اشتغال

( پیشنهاد 5412) و همکاران بادیآطور که همان .شده استاستفاده  8این متغیرها در جدول 

واقعی به بهترین وجه با همتای  ایرانشوند که میای انتخاب به گونه هاکنندهبینیکنند، این پیشمی

ها بر کنندهبینیمطابقت داشته باشد، با توجه به این واقعیت که این پیش قبل از مداخله خود ترکیبی

 .تأثیر دارند متغیرهای نتیجه
 

 توصیف متغیرها: 2جدول 

نماد اختصاری 

 متغیر
 متغیر توصیف

Emp 15+, Total (%) (modeled ILO estimate) اشتغال کل 

Agri (% of GDP)  کشاورزیارزش افزوده بخش 

GDPper ($constant 2015 US) تولید ناخالص داخلی سرانه 

Laborrt 
(% of total population ages 15+) (modeled ILO 

estimate) 
 نرخ مشارکت کل نیروی کار

Sempt (%)of total employment) (modeled ILO estimate) ،کل خوداشتغالی 

exchange (LCU per US$, period average) نرخ ارز 

Wtotal (% of total employment) (modeled ILO estimate) دستمزد و حقوق کل کارگران 

Services ($constant 2015 US) 
ارزش افزوده بخش خدمات به ازای هر 

 کارگر

Exp % of GDP صادرات کالاها و خدمات 

FDI % of GDP گذاری مستقیم خارجیجریان ورودی سرمایه 

capital % of GDP تشکیل سرمایه ناخالص 

Imp % of GDP واردات کالا و خدمات 

Indust ($constant 2015 US) ارزش افزوده صنعت به ازای هر کارگر 

Popul ages 15-64 (thousands) جمعیت کل 

money (annual %) رشد پول گسترده 

Inflation (annual %) تورم 

Emptopoprm (%)modeled ILO estimate  سال به بالا مردان 12نسبت اشتغال به جمعیت 

Merchexph %of total merchandise exports صادرات کالا به اقتصادهای پر درآمد 

Merchimph %of total merchandise imports مدآواردات کالا از اقتصادهای پردر 

 قیمحاسبات تحق منبع:

 

 

 

 

                                                           
1. Outcome Variable 
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 آمارهای توصیفیای از : خلاصه3جدول 

Max Min 3rdQu 1stQu Mean Median NA’S obs متغیر 

 اشتغال کل 044 - 2584 3304 5580 0000 180 20434

 بخش کشاورزی ارزش افزوده 302 2 500/11 504/10 244/1 285/13 028/1 808/00

 تولید ناخالص داخلی سرانه 044 - 8045 2141 1021 1230 825 04200

 نرخ مشارکت کل نیروی کار 044 - 05/11 18/11 01/22 21/10 00/80 82/33

 خوداشتغالی کل 304 84 34/00 31/00 14/53 84/03 13/8 14/02

 نرخ ارز 308 0 40/88 01/322 15/8 51/250 44/4 44/05444

 دستمزد و حقوق کل کارگران 304 84 54/22 10/24 04/51 04/01 04/0 35/01

8/153031 0/020 1/10112 1/0025 0/18211 8/14181 82 312 
ارزش افزوده بخش خدمات به 

 ازای هر کارگر

 صادرات کالاها و خدمات 300 8 013/53 320/88 000/51 182/01 418/0 811/151

4048/22 0481/3- 0380/8 0311/4 8001/8 1382/5 1 300 
گذاری جریان ورودی سرمایه

 مستقیم خارجی

 تشکیل سرمایه ناخالص 301 0 3002/55 1134/50 2340/10 0002/50 -1050/4 0411/00

 واردات کالا و خدمات 300 8 00/81 32/81 80/52 42/00 21/0 14/144

111031 1400 58101 0118 51555 12105 88 310 
ارزش افزوده صنعت به ازای هر 

 کارگر

 جمعیت کل 044 - 3418 11800 0100 10230 1500 114324

 رشد پول گسترده 300 58 08/18 88/55 00/0 43/58 -31/24 22/1111

 تورم 300 1 21/10 030/01 051/5 114/18 -023/52 323/51012

52/04 30/00 12/01 04/15 22/10 10/18 - 044 
سال به  12نسبت اشتغال به جمعیت 

 بالا مردان

521/01 315/1 402/02 000/05 120/20 010/15 8 300 
اقتصادهای پر صادرات کالا به 

 درآمد

18/02 04/1 01/10 45/00 45/20 45/20 8 300 
 واردات کالا از اقتصادهای پر

 مدآدر

 قیمحاسبات تحق منبع:

 

 کنندهکنترل یکشورها-3-3

را از  1001از  میمشمول تحر یکشورها ریسا نیهمچن ،اندکرده میرا تحرایران که  ییکشورها

تورش از مسیر ایران پس از که بتوانیم یک تخمین بیاین برای. میکنیحذف م لیو تحل هیتجز

یک شوک خارجی  5454تا  5442نباید از سال  داشته باشیم، کشورهای کنترلی 5442ی هاتحریم

لیبی، عراق، لبنان و سوریه را نیز از گروه  )مثلاً جنگ، انقلاب( را تجربه کرده باشند؛ بنابراین

 هادر دسترس نبودن داده لیکشورها به دل برخی از پس از حذفدر ادامه  کنیم.کنترلی حذف می

  مانند.یم یباق کنترلیکشور در گروه  50، برای بعضی از متغیرها
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 نتایج تجربی  -4

 نی، در انتایج لیو تحل هیتجز و ایراناقتصاد  یبرا اشتغال بر هاتحریماز  یناش راتیبرآورد تأث

  بخش ارائه و مورد بحث قرار گرفته است.
 

 برآورد اثرات -4-1

که  دهد،ها با روش کنترل ترکیبی را نشان میکنندهبینیهای محاسبه شده پیشوزن 0جدول 

و دستمزد و حقوق کارگران، وزن و قدرت  صنعت واردات کالا و خدمات، ارزش افزوده بخش

دهند که وزن کشورها بینی بالا نشان میهای پیشاند. این وزنبینی بالایی را به دست آوردهپیش

 و دستمزد و حقوق کارگران صنعت واردات کالا و خدمات، ارزش افزوده بخشعمدتا با توجه به 

 شوند.کلان اقتصادی هدایت می هایشوند و نتایج عمدتا توسط این شاخصانتخاب می
 

 هاکنندهبینی: وزن پیش4جدول 

 متغیرها های کشورهای کنترلیکنندهوزن پیش بینی

412/4  بخش کشاورزی ارزش افزوده 

400/4  تولید ناخالص داخلی سرانه 

481/4  نرخ مشارکت کل نیروی کار 

402/4  خوداشتغالی کل 

40/4  نرخ ارز 

400/4  کل کارگران دستمزد و حقوق 

440/4  1001-5442 اشتغال کل 

400/4  1000-5442 ارزش افزوده بخش خدمات 

440/4  1000-5442 صادرات کالا و خدمات 

402/4  1008-5442 گذاری مستقیم خارجیجریان ورودی سرمایه 

403/4  1000-5442 تشکیل سرمایه ناخالص 

143/4  1000-5442 واردات کالا و خدمات 

101/4  1000-5442 افزوده بخش صنعتارزش  

485/4  1001-5442 جمعیت کل 

44/4  رشد پول گسترده 

402/4  تورم 

452/4  1001-5442 سال به بالا مردان 12نسبت اشتغال به جمعیت  

403/4  1005-5442 صادرات کالا به اقتصادهای پر درآمد 

403/4  1005-5442 مدآواردات کالا از اقتصادهای پردر 

 قیمحاسبات تحق منبع:
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 خود ترکیبیکنترل  یهمتا)ایران( را با  تحت درمانهای واحد کنندهبینیپیش نیانگی، م2جدول 

 هیشب مداخلهقبل از  یهایژگیو شتریترکیبی در ب ایرانکه  طوری به ،کندمی سهیمقا مداخلهقبل از 

تولید ناخالص داخلی نتایج بسیار مشابهی را از نظر  ترکیبیواحدهای کنترل  .است یواقعایران 

تفاوت بین اما میزان . دهندارائه می واردات کالا و خدماتو  صادرات کالا و خدمات، سرانه

 ترکیبیهمتای  باو نرخ ارز  کشاورزیخدمات و  بخش ارزش افزودهبرخی از متغیرها از جمله 

قدرت  شدمشاهده  0طور که در جدول اما همان کمی بزرگتر هستندنسبت به بقیه متغیرها  خود

یک یا دو  ، داشتن1(10: 5412و  5410 همکاران، و چلوا). به گفته نها کوچک استآبینی پیش

 غیر دارند، تفاوت آن ترکیبی همتای و مداخله تحت کشور بین اندازه نظر از که کنندهبینیپیش

 باشد داشته را افراطی هایکنندهبینیپیش از برخی تواندمی مداخله تحت کشور زیرا نیست معمول

  توان حذف کرد.ها را میکنندهبینیها زیاد باشد این پیشکنندهبینیاگر میزان اختلاف این پیش
 

 ها قبل از مداخلهکننده: میانگین پیش بینی5جدول 

 متغیرها تحت مداخله کنترلی میانگین نمونه
011/12  304/13  581/0  بخش کشاورزی افزودهارزش  

041/0045  310/8033  020/8080  تولید ناخالص داخلی سرانه 

008/15  035/15  030/00  نرخ مشارکت کل نیروی کار 

380/21  113/20  022/01  خوداشتغالی کل 

880/080  181/1210  110/8305  نرخ ارز 

110/03  835/04  202/28  دستمزد و حقوق کل کارگران 

020/0580  353/12105  401/12400  1001-5442 اشتغال کل 

151/15540  082/0052  040/12014  1000-5442 ارزش افزوده بخش خدمات 

441/80  111/50  101/51  1000-5442 صادرات کالا و خدمات 

541/8  428/5  180/4  1008-5442 جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

500/55  101/51  230/82  1000-5442 تشکیل سرمایه ناخالص 

501/80  131/50  304/10  1000-5442 واردات کالا و خدمات 

058/54554  030/55111  203/54055  1000-5442 ارزش افزوده بخش صنعت 

503/15304  130/51400  400/83400  1001-5442 جمعیت کل 

021/53  808/10  143/53  رشد پول گسترده 

140/150  581/11  115/58  تورم 

041/04  018/01  105/10  1001-5442 سال به بالا مردان 12نسبت اشتغال به جمعیت  

103/18  040/04  122/01  1005-5442 صادرات کالا به اقتصادهای پر درآمد 

103/18  040/04  122/01  1005-5442 مدآواردات کالا از اقتصادهای پردر 

823      RMSPE 

 محاسبات تحقیق منبع:

                                                           
1. Chelwa et al (2017, 2015)  
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ای که گونهمحدب از کشورهای گروه کنترلی ساخته شده است بهایران ترکیبی به صورت ترکیبی 

 .های متغیر نتیجه قبل از تحریم، بیشترین شباهت را به ایران داردکنندهبینیهای پیشاز نظر ارزش

با میانگین وزنی  ایران ترکیبی. دهدمینشان مربوط به اشتغال را  واحدهای کنترلیوزن  1جدول 

( %433/4) پاراگوئهو  (%800/4) نیجریه ،(%451/4) اردن(، %402/4) عربستان ،(%000/4) اکوادور

 رانیا نیقبل از مداخله ب MSPEباشد. وزن سایر کشورها در گروه کنترلی صفر می .شودمیتولید 

( اشتغال کل متوسط از %31/8) 238آن  RMSPE جهیو در نت 0/804514آن  یو همتا یواقع

 یبزرگ RMSPEست. ا %2کمتر از  یبیترک رانیو ا رانیا نیتفاوت قبل از مداخله ب یعنیاست، 

. کندیم یریگآن را اندازه یبیترک یهر کشور و همتا نیمورد علاقه ب جهینت ریشکاف در متغ

 این اکوادورکشور  در ساختن ایران ترکیبی دارند مثلبررسی کشورهایی که وزن مثبت بالایی 

به دلیل اقدامات حمایتی دولت از جمله  اکوادورکشور  5454تا  5442است که در طی سال 

 و خص بدون پرداخت عوارضواردات بعضی از کالاهای مش ی خارجی،گذارحمایت از سرمایه

و شده اکوادور کشور اشتغال و در نتیجهرشد اقتصادی تشویق به صادرات باعث افزایش تجارت و 

ایران ترکیبی در این بازه را افزایش داده و باعث شکاف بیشتری بین ایران ترکیبی و  اشتغال رشد

 ایران واقعی شده است. 

های قبل از مداخله مطابقت با نشان دادن اینکه ایران ترکیبی تا حد زیادی با ایران واقعی در ویژگی

 ها استفاده کنیم. یمتوانیم از ایران ترکیبی برای تخمین اثر مداخله تحردارد اکنون می

دهد. نشان می 1001-5454ترکیبی در دوره  ایران و ایران اشتغال کل )هزار نفر( را برای 1نمودار 

کند. اثر مداخله نیز ایران واقعی قبل از دوره تحریم را به خوبی دنبال می ترکیبی، اشتغال ایران

با توجه به تناسب نزدیک  ی است.ترکیب ایران و ایران واقعی همان تفاوت بین نمودار اشتغال

توان نتیجه گرفت که ترکیبی از دیگر می 2میانگین متغیر اشتغال با همتای ترکیبی خود در جدول 

 از کنند. پسهای اقتصادی ایران را قبل از مداخله باز تولید میکشورها وجود دارند که ویژگی

تر از خط ایران ترکیبی قرار همه جا پایینخط اشتغال ایران واقعی در  ،5442 سال در شروع مداخله

دارد یعنی مداخله بر اشتغال تاثیر منفی و معناداری دارد. افزایش فاصله بین واحد تحت مداخله و 

ها بر اقتصاد ایران دارد. تأثیر نشان از اثرات قابل ملاحظه تحریم 5454کنترل ترکیبی تا سال 

های قبل ها با ویژگیپس از مداخله و مقایسه آن ایران ایهتوان با ارزیابی ویژگیها را میتحریم

 بر هاتحریم بلندمدت تأثیر .(5410و  5412 همکاران، و چلوا)از مداخله مورد بررسی قرار داد 
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 ظرفیت به بلندمدت آسیب به منجر هاتحریم که کندمی ( حمایت5413های میرکینا )یافته از ایران

 شوند. می هدف اشتغال کشور

 : وزن کشورها6جدول 

 شماره واحد نام واحد کشورها وزن

 1 سریلانکا 44/4

 5 اذربایجان 44/4

 8 بلاروس 44/4

 0 بولیوی 44/4

 2 بلغارستان 44/4

 1 کامرون 44/4

 0 کاستاریکا 44/4

 3 مصر 44/4

 0 جمهوری کنگو 44/4

 14 اکوادور 000/4

 11 عربستان 402/4

 15 جامییکا 44/4

 18 ترکیه 44/4

 10 اردن 451/4

 12 قزاقستان 44/4

 11 مالزی 44/4

 10 مالی 44/4

 13 مکزیک 44/4

 10 مراکش 44/4

 54 نیوزلند 44/4

 51 نیجر 44/4

 55 نیجریه 800/4

 58 پاراگوئه 433/4

 50 رومانی 44/4

 52 سنگال 44/4

 51 تانزانیا 44/4

 50 توگو 44/4

 53 اوگاندا 44/4

 50 اروگوئه 44/4

 محاسبات تحقیق منبع:

            
 

 



 

 158  ترکیبی کنترل روش از استفاده با ایران در اشتغال بر اقتصادی هایتحریم تاثیر بررسیو همکاران/ میرعالی  فرانک

 
 محاسبات تحقیقمنبع:         

 اشتغال ترکیبی در مقابل ایران: 1نمودار 
 

و ایران واقعی بین ایران  اثر مداخلهگیری اندازهروش دیگری برای  5نمودار خط موجود در 

 در طول دوره مداخله، اشتغال .دهدمیبرآورد واقعی اثر مداخله را نشان  0جدول . دباشترکیبی می

، 5441از سال  .، که نشان دهنده تأثیر منفی مداخله استباشدمیترکیبی  واقعی کمتر از ایران ایران

از اما ادامه داشت.  5415تا سال  تقریبا واقعی فراتر رفت و این روند ایران ترکیبی از اشتغال ایران

 انرژی بخش در یگذارهیسرماو در نتیجه ، 5412 سالدر  یاچارچوب توافق هسته بیزمان تصو

بر  هاتحریمو افزایش واردات و صادرات باعث افزایش دوباره اشتغال شد و از میزان تاثیر  رانیا

، هاتحریمبا  5413رسید اما از سال  هزار نفر 1083به کاهش اشتغال و روی اشتغال کاسته شد 

ضربه بزرگی به اقتصاد ایران وارد توسط امریکا  هامدوباره تحری تشدیدخروج امریکا از برجام و 

این  ند ودکاهش پیدا کر و اشتغال ی واقعیدستمزدها ،که با کاهش درآمدهای واقعیطوریبهشد 

  رسید. هزار نفر 1011به اوج خود یعنی  5454کاهش در اشتغال در سال 
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 محاسبات تحقیقمنبع:                  

 1991-2222های : شکاف در اشتغال بین سال2نمودار 

 

 

 : شکاف ایران واقعی در مقابل ایران ترکیبی )اثرات مداخله(7جدول 

 سال اشتغال ايران واقعی اشتغال ايران ترکیبی )اشتغال( اثرات مداخله )%( اثرات مداخله

20/0  20/300  28/13553  80/10141  5442 

10/5  15/211  55/13010  38/10588  5441 

51/1  55/580  01/10123  10/10808  5440 

25/0-  851/300  88/10151  45/13005  5443 

50/0-  42/310-  08/10001  33/10100  5440 

52/0-  50/1082-  02/54004  51/13022  5414 

82/18-  10/5008-  03/51444  00/13251  5411 

85/0-  04/1003-  44/54302  1/10411  5415 

04/0-  04/015-  21/54208  31/10184  5418 

10/1-  05/1811-  21/54012  40/10120  5410 

1/0-  02/1083-  48/51014  20/54501  5412 

12/2-  08/1413-  35/51314  80/54005  5411 

11/5-  58/202-  20/55111  81/51201  5410 

01/8-  40/000-  08/55103  0/51050  5413 

53/0-  53/022-  44/58515  05/55841  5410 

03/0-  02/1011-  31/55010  81/54021  5454 

 قیمحاسبات تحق منبع:
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 های پلاسیبوآزمون -4-2

ممکن است به طور تصادفی تولید شده باشد، که در این  -1-0بخش  (مداخله) 1درمان اثرات

های استنباطی دار نخواهد بود. برای مقابله با این ادعا، از تکنیکصورت از نظر آماری معنی

ای از آزمونها را برای ارزیابی که مجموعه (5414و  5412) پیشنهاد شده توسط آبادی و همکاران

 8به عنوان آزمون در مکان 5های پلاسیبویکی از آزمون .شودمیاستفاده  اهمیت نتایج ارائه کردند؛

و به این  شودمیبا استفاده مکرر از روش کنترل ترکیبی برای هر کشوری در گروه کنترلی انجام 

میزان قابل توجهی بین ، اگر فاصله .دهدترتیب مداخله را به تمام واحدهای کنترل اختصاص می

را  ، شواهدی از مداخلههاشده ترکیبی را نشان دهد، برآورد ونو کشور آزم ونکشور مورد آزم

ای به اثرات مداخلهنباید اند زیرا کشورهای کنترلی که تحت مداخله قرار نگرفته. دندهارائه نمی

  .کشور تحت مداخله داشته باشند یاندازه

 ایران که طوری به دهدمیاثر مداخله برای کشورهای کنترلی را در آزمون مکان نشان  8نمودار 

احتمال دستیابی هر  ها است.ترینبیشترین اثر منفی ناشی از مداخله را دارد و یکی از مناسب تقریبا

 14زیر آستانه و درصد  8/8که  488/4یعنی  84/1ایران برابر  کشوری به یک اثر مداخله به اندازه

به  درصد14سطح درصد قابل توجه است.  14 ، بنابراین، نتایج از نظر آماری در آستانهدرصد است

 . (10: 5412 )چلوا و همکاران، شودمیتوصیه  SCM عنوان یک آستانه دقیق برای استنباط تحت
 

 محاسبات تحقیقمنبع:          
 1991-2222ایران در مقابل کشورهای کنترلی  : شکاف اشتغال3نمودار 

 

                                                           
1. Treatment Effects 
2. Placebo Tests 
3. In-Space Test 
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که یک  به طوری مربوط به شروع مداخله است 1زمانهای پلاسیبو آزمون در یکی دیگر از آزمون

. در این مقاله با توجه به کندمیتخمین بزرگ دارونما با تغییر سال مداخله اعتبار نتایج را تضعیف 

سال  یاقتصاد یهاتحریم ها برای کشورهای کنترلی سال مداخله یعنی شروعدسترس بودن داده

 یبیترک رانیو ا یواقع رانیکه خط روند ا دهدمینشان  0 نمودار. در نظر گرفته شده است 5440

 ریو تأث SCM ینیبشیاز قدرت پ جینتا نی، بنابراباشدمی هاتحریممشابه سال واقعی شروع تقریبا 

  .کندمی تیحما رانیا بر اشتغال 5442سال  یواقع یهاتحریم
  

 
 محاسبات تحقیقمنبع:             

 2224ها در سال شروع تحریم -(اشتغال)ی واقع رانیدر مقابل ا یبیترک رانیا :4 نمودار
 

ایران بیشتر  MSPE از هاآن MSPE5 که استهای پلاسیبو حذف کشورهایی از دیگر آزمون

د تا با حذف این کشورها انحرافات از خط مرز صفر کاهش یابد یا به طور کلی از بین باش

مورد نظر بین هر کشور و همتای ترکیبی آن را بزرگی شکاف در متغیر نتیجه   MSPE.برود

به تناسب نسبتا ضعیف اثر پلاسیبو برآوردشده در با توجه  در این پژوهش .کندمیگیری اندازه

قبل از مداخله استفاده شده است  MSPEاز توزیع  8 نمودارنشان داده شده در دوره قبل از مداخله 

شوند ایران است حذف می MSPEر و مساوی ها بزرگتآن MSPEطوری که کشورهایی که به

انحرافات از  خرآ نمودارکه در  نشان داده شده است. 1 و 2 نمودارهایکه نتیجه این برآورد در 

  خط مرزی کاملا از بین رفته است.

 

                                                           
1. In-Time Test 
2. Mean Squared Prediction Error (MSPE) 
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 محاسبات تحقیقمنبع:      

 پنج برابر بیشتر از ایران MSPEدر مقابل کشورهای کنترلی با حذف کشورهای دارای  اشتغال: شکاف 5نمودار 

 

 
 محاسبات تحقیقمنبع:     

 بزرگتر و مساوی ایران MSPE: شکاف اشتغال در مقابل کشورهای کنترلی با حذف کشورهای دارای 6نمودار 

 

نظر دقیقا  مورد ترکیبیاگر خروجی  کنند( اشاره می5412طور که آبادی و همکاران )همان

بزرگ پس از  RMSPEوره قبل از مداخله بازتولید نکند دنظر را برای  خروجی واقعی مورد

پس از مداخله  RMSPEمداخله نشان دهنده اثر زیاد مداخله نیست به عبارتی دیگر اگر نسبت بین 

  قبل از مداخله زیاد باشد تاثیر مداخله نیز زیاد است. RMSPEبه 
 

 استحکام -4-3

ها به ترکیب گروه تا مشخص شود که آیا آن کندمیاثرات مداخله را ارزیابی  1این بخش استحکام

، کنترلی حساس هستند یا خیر. این امر با حذف کشورهایی که وزن مثبت در گروه کنترلی دارند

اطمینان از این است که اثرات برآورد شده توسط کشورهای آزمون . هدف از این شودمیانجام 

                                                           
1. Robustness 
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با وزن درگروه کنترلی  هایکشور حذفدر زیر نمودار . شودمیکنترلی منفرد با وزن مثبت ایجاد ن

 که نشان داده شده است 11و  0های نموداردر  نیجریه و پاراگوئه ،اردن اکووادور، عربستان، مثبت

نتایج اثر واقعی  3جدول  دهند.در بالا را نشان می 1تقریبا روند مشابهی مانند نمودار  هانمودار

اثرات  .کندمیمثبت مقایسه  وزن هر کشورحذف واحد تحت مداخله )ایران( را با نتایج حاصل از 

)ترکیبی( مربوطه نشان داده شده  مداخله به عنوان درصد انحراف سالانه از خط روند ضد واقعیت

تقریبا با روند  5454 ( تا سال0) تا( 8های )کشورها در ستون این اثر مداخله با حذف روند .است

برآورد که نتایج  دهدمیاثر مداخله موجود در نتایج اصلی مطابقت دارد. اثرات مداخله نشان 

  .1(21 :5454، مالبو) بستگی به ترکیب گروه کنترلی ندارداثرات مداخله 

 
 محاسبات تحقیقمنبع:                    

 با حذف اکووادور -ترکیبی )اشتغال(: ایران واقعی در مقابل ایران 7نمودار 
 

 
 محاسبات تحقیقمنبع:                    

 با حذف عربستان -: ایران واقعی در مقابل ایران ترکیبی )اشتغال(8نمودار 

                                                           
1. Malebo (2020) 
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 محاسبات تحقیقمنبع:                    

 اردنبا حذف  -)اشتغال(ی بیترک رانیدر مقابل ا یواقع رانیا: 9نمودار 

 

 
 محاسبات تحقیقمنبع:                    

 نیجریهبا حذف  -)اشتغال(ی بیترک رانیدر مقابل ا یواقع رانیا: 12نمودار 

 

 
 محاسبات تحقیقمنبع:                    

 پاراگوئهبا حذف  -)اشتغال(ی بیترک رانیدر مقابل ا یواقع رانیا: 11نمودار 
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 مداخله با حذف کشورهای با وزن مثبتها: مقایسه اثرات : استحکام8جدول 

 سال نتايج اصلی حذف اکوادور حذف عربستان حذف اردن حذف پاراگوئه حذف نیجريه

04/1 11/0 52/0 10/0 04/0 20/0 5442 

00/0 13/5 14/5 35/5 83/8 10/5 5441 

53/8 81/1 21/4 80/1 25/1 51/1 5440 

20/1- 58/0- 83/2- 50/0- 08/0- 25/0- 5443 

50/4 05/8- 55/2- 08/8- 32/0- 50/0- 5440 

22/8- 00/3- 15/14- 01/3- 04/0- 52/0- 5414 

11/0- 83/15- 10/12- 04/15- 14/10- 82/18- 5411 

13/0- 80/3- 20/11- 14/3- 08/0- 85/0- 5415 

48/1- 03/8- 03/0- 14/0- 04/0- 04/0- 5418 

02/1- 08/2- 24/0- 34/2- 14/1- 10/1- 5410 

44/1- 80/1- 05/0- 51/1- 04/2- 1/0- 5412 

11/2- 03/0- 55/3- 50/0- 00/8- 12/2- 5411 

40/8- 11/5- 10/2- 32/1- 00/4- 11/5- 5410 

81/8- 04/5- 00/1- 20/5- 38/1- 01/8- 5413 

11/8- 80/8- 02/0- 50/8- 03/5- 53/0- 5410 

80/8- 30/0- 14/18- 14/3- 15/0- 03/0- 5454 

230 330 218 233 200 238 RMSPE 

 قیمحاسبات تحق منبع:   

 

 گیری نهایینتیجه -5

های آماری اقتصاد ملی، پایه و اساس معیشت مردم و یک هدف کلیدی اشتغال یکی از شاخص

ن در کشورهای در حال توسعه از آموضوع اشتغال و عوامل موثر بر  است. یسیاست هر کشور

گذاران و اقتصاددانان های سیاستاهداف کلان توسعه اقتصادی و از دغدغهجمله ایران یکی از 

وجود  به دلیل توانهای اخیر را میدر ایران وجود نرخ اشتغال پایین در سال .شودمیمحسوب 

و همچنین  افزایش عرضه نیروی کار ،رشد روز افزون جمعیتاز جمله  مشکلات گوناگون

را از ناحیه ایالات متحده آمریکا  هاتحریمترین سنگینهمواره ایران  ی اقتصادی دانست.هاتحریم

ها بیشترین تاثیر را بر حوزه ی اقتصادی آمریکا بنا بر ماهیت آنهاتحریم .متحمل شده است

کاهش رشد اقتصادی باعث کاهش که از طریق  اند به طوریداشتهاقتصادی و رفاه شهروندان 

  اند.اشتغال در داخل کشور شدهن کاهش آدرآمدها و به تبع 

علیه کشور ایران و همچنین نقش مهم  هاتحریمبا توجه به سابقه طولانی  حاضر لذا در مطالعه

ی اقتصادی اعمال شده توسط ایالت متحده هاتحریم اثرات، اشتغال در پیشرفت و توسعه کشور

، مورد بررسی قرار گرفت 5442-5454در دوره زمانی  SCM روش با استفاده از آمریکا بر ایران
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و طرف  )ایران( با تخمین تفاوت بین کشور تحت مداخله هاتحریمکه تاثیر اقتصادی  به طوری

برای ارزیابی اثرات  SCMای است که از این اولین مطالعه د.شگیری اندازه ترکیبی( )ایران مقابل

که اگر ایران واقعی  دارزیابی کن تا مسیر اقتصادی را کندمیبر اشتغال ایران استفاده  هاتحریم

نشان  SCMهای حاصل از برآورد یافته کرد.ن پیروی میآشد ایران ترکیبی نیز از تحریم نمی

های جدیدی از بخش به بعد و قرار گرفتن 5441از سال  هاتحریمبا شدت گرفتن که  دهدمی

 (درصدی 0) هزار نفری 1083 منجر به کاهشی ایالات متحده هاتحریماقتصاد ایران در معرض 

و  هاتحریمباعث کاهش شدت این  5412شد. با این حال توافق برجام در سال  5412اشتغال تا سال 

ان شد و در نتیجه میز 5413در نتیجه از سرگیری دوباره تجارت و افزایش اشتغال در ایران تا سال 

پیروزی ترامپ در انتخابات و خروج  رسید. اما ی(درصد 01/8) هزار نفر 000 کاهش اشتغال به

واقعی در  ایران ترکیبی و ایران شکاف بینو شد  هاتحریمآمریکا از برجام باعث افزایش دوباره 

 03/0) هزار نفری 1011 به اوج خود یعنی 5454اثر کاهش شدید اشتغال )اثر مداخله( در سال 

 -های اخیر بازار کار کشور در سالط با عنایت به فرصت پنجره جمعیتی و شرای .رسید ی(درصد

دانشگاهی و وجود فشار مضاعف بر بازار  لتحصیلانورود تازه واردان به بازار کار بخصوص فارغ ا

هزار شغل بالقوه  1011 بدست آمده نتیجه –کار برای ایجاد فرصت متناسب با عرضه نیروی کار 

ک به دو میلیون فرصت شغلی از نزدی دهد کهنشان می )در صورت عدم وجود تحریم( 5454در 

قدرت  یک طرفاز های کمی تحقیق یافتهگرفته شده است. این  هاکشور ایران با اعمال تحریم

در حال حاضر با توجه به شرایط  از طرف دیگر و دهدها در اقتصاد ایران را نشان میتحریم

امتیازات لازم برای جبران گیران برجام جهت اخذ مورد استفاده تصمیم تواندمذاکرات موجود می

  بر اقتصاد ایران قرار گیرد. تحمیل شدههای خسارت

کننده ایران واقعی در دوره قبل از مداخله ایران ترکیبی، به خوبی منعکس لازم بذکر است که

اثر منفی بزرگ و از نشان  5454و  5413های قتصادی بین سالهای ااست. همچنین افزایش هزینه

ای هعلاوه بر این، آزمونداشته،  هاتحریمایران در طول دوره بر اشتغال )تحریم(  همداخل بلندمدت

همچنین بررسی استحکام  .دارند %14بودن نتایج از نظر آماری در سطح پلاسیبو نیز نشان از معنادار 

د زیرا با حذف کشورهای دارای ننتایج نشان از یک گروه کنترلی و شروع سال تحریم قوی دار

نتایجی مشابه نتایج تقریبا  5440وزن مثبت از گروه کنترلی و یا انتقال سال شروع تحریم به سال 

 .حساس نیست هاتحریماولیه بدست آمد. بنابراین، نتایج به ترکیب گروه کنترلی یا شروع 
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Introduction: The present study aims to investigate the impact of unilateral 

economic sanctions of the United States of America on Iran's employment 

during 1991-2020. Nowadays, the issue of employment and providing decent 

jobs is one of the major development goals and a main concern of policy 

makers and economists. Moreover, job creation is a major strategy to reduce 

poverty and improve well-being and thus to generate income and increase 

demand for goods and services. Nevertheless, with the advancement of 

science and technology and the specialization of jobs, the prospect of 

employment in most developing countries, including Iran, has become a 

major and fundamental problem. Several factors affect employment, one of 

which is definitely economic sanctions that cause social and economic 

inequalities as well as the reduction of economic growth through the 

restriction of the export and import of goods. 

Methodology: This research examines the effects of the economic sanctions 

imposed by the United States on Iran's employment during 1991 to 2020. To 

this end, the synthetic control method (SCM) is applied. At the first step, the 

total employment is measured as the outcome variable. Then, a synthetic 

control unit is built for Iran, by which the expected employment occurs 

under a scenario with no sanctions after 2005. Then, the effects of sanctions 

on employment are estimated. The synthetic control method is a statistical 

method used to evaluate the effect of an intervention in comparative studies. 

It involves the construction of a weighted composite of groups that are used 

as a control group to compare the treated unit .Using the weighted mean of 

units as a comparison avoids the model-dependent extrapolation on which 

regression results are often based. This research shows the potential gains 
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achieved by using synthetic controls in comparative studies. The effects of 

the intervention may have been randomly generated, in which case it will not 

be statistically significant. Therefore, in the next step, the inferential 

techniques proposed by Abadi et al. (2015 and 2010) are used to support the 

estimates of the synthetic control method and evaluate the significance of the 

results. 

Results and Discussion: Considering the importance of employment in the 

social and economic life of any country, especially developing countries, 

international economic policies have been given almost as much attention as 

national policies to expand employment opportunities in less developed 

countries and have always been one of the concerns of planners. Therefore, 

it seems necessary to make a serious effort to identify the factors affecting 

employment, which can achieve the prior goals of employment and eliminate 

unemployment. One of the factors affecting Iran's employment in recent 

years is economic sanctions. The present study utilizes the synthetic control 

method (SCM) to investigate the effects of sanctions on Iran's employment. 

Through SCM, the difference in employment between the treated country 

(actual Iran) and the synthetic one (synthetic Iran) is estimated. Synthetic 

Iran is constructed as a convex composite of the countries in the control 

group in such a way that it is most similar to the actual Iran in terms of the 

predictor values of the pre-sanction outcome variable.  

Conclusion: The study shows the intensification of the economic sanctions 

imposed on Iran since 2006 and the exposure of new sectors in the Iranian 

economy. There were thousands of declines in the employment of Iran until 

2015, which is about -7% in employment of “actual Iran” and “synthetic 

Iran”. However, with the JCPOA agreement in 2015 and as a result of the 

resumption of trade, the employment rate decreased to 749 thousand, which 

was 41.3% in 2018. Yet, by Trump's victory in the elections and America's 

withdrawal from the JCPOA, and the increased pressure of sanctions, the 

gap between synthetic Iran and actual Iran reached its peak in 2020, i.e. 1966 

thousand people (a 48.9% decrease). This was due to a sharp decrease in 

employment. The results also indicate that the synthetic Iran was a good 

reflection of the actual Iran in the pre-intervention period. The increase in 

economic costs from 2018 to 2020 also shows the large and long-term 

negative effect of the intervention (sanctions) on Iran's employment during 

the sanctions period. In addition, the placebo tests show that the results are 

statistically significant at the 10% level. Iran had the largest treatment effects 

and the highest ratio of MSPE after the intervention compared to before the 

intervention. The findings are also robust to the composition of the donor 

pool and the start of the sanctions, which is because the results are similar 

when the countries with positive weights are removed from the donor pool 

one at a time or when the treatment event is moved to 2004. However, the 
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results are not sensitive to the composition of the donor pool or to the start of 

the sanctions. 

Keywords: Employment, Economic sanctions, Synthetic control method, 

Donor pool. 

JEL Classification: C10, F51, E24, C21. 

 

 



 

 گذاری اقتصادیعلمی سیاست نشريه               

 131-111، ص: 1041 پاییز و زمستان ،هشتم ست وبی شماره ،چهاردهم سالمقاله پژوهشی/                                         

 

 

گیری شناسی رشد در ایران: درخت تصمیمکاربردی از رهیافت آسیب
HRV 

 

 1ابراهیم التجائی

 2محمدعلی ابوترابی

 14/11/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         11/41/1041: دریافت تاریخ
 

 چکیده
. است «کشور هر خاص» اقتصادی رشد موانع ترینکلیدی شناسایی برای چارچوبی رشد، شناسیآسیب رهیافت

 عوامل از ثابتیۀ مجموع ها،مدل این خلاف بر زا،درون رشد هایمدل منطق بر بودن منطبق وجود با رهیافت این

 جمله از رشد، بر مؤثر قوۀبال عوامل همۀ آن، جای به. داندنمی مفروض کشورهاۀ هم برای را رشد کنندۀتعیین

 درخت یک از استفاده با و کندمی درج طولانی فهرست یک قالب در را اقتصادی، غیر و اقتصادی عوامل

 پذیریانعطاف ضمن چارچوب این. کندمی شناسایی را کلیدی عوامل از مشخصی و محدود تعداد گیری،تصمیم

 درخت فرآیند. کندنمی نقض هم را اقتصاد علم سیشناروش و اصول رقیب، هایچارچوب به نسبت تربیش

 کارآفرینی و خصوصی گذاریسرمایه پایین سطح علت عاملی چه: که شودمی آغاز پرسش این با گیریتصمیم

 بودن بالا» یا و «گذاریسرمایه اجتماعی بازدهی بودن پایین» تواندمی که پرسش این پاسخ در است؟ کشور در

-به با مقاله این در. شوندمی شکسته تریباریک هایشاخه به مسیر دو این از یک هر اشد،ب «مالی تأمینۀ هزین

 رشد کنندهتعییین موانع عنوان به عامل چند ،HRV گیریتصمیم درخت و رشد شناسیآسیب رهیافت کارگیری

 کلان هایریسک و خرد هایریسک زیرساختارها، کیفیت انسانی، سرمایۀ کیفیت: شدند شناسایی ایران اقتصادی

 خوب حکمرانی هایسیاست و هاشاخص جمله از کشور، اقتصادی مدیریت هایسیاست به دو هر که

 برای متوازن مالی توسعۀ عدم عامل ترینمهم بخشی هایتبعیض و مالی سرکوب مالی، شاخۀ در. گردندبازمی

 و صحیح اندیشۀ و گرایش یک فقدان در ،اهکنندهتعیین این مجموعۀ. است شده اقتصادی رشد به بخشیدن شتاب

 شکل گذاریسیاست و کلان مدیریت سطح در یادگیری و اقتصادی توسعه و رشد گذاریسیاست در روشن

  .است گرفته

های های خرد، ریسکخوب، ریسکاقتصاد ایران، حکمرانی  ،شناسی رشدآسیب کلیدی: گانواژ

 . مالیۀ ن، توسعکلا
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 مقدمه -1

 بسیار حتی یا ایران با برابر تقریباً ایسرانه درآمد که کشورهایی از بسیاری گذشته قرن نیم طول در

 نتیجه، در و سرانه درآمد اندتوانسته و کرده تجربه را توجهی قابل اقتصادی رشد اند،داشته کمتر

 هایسیلپتان وجود علیرغم ایران، در ولی. برسانند بالایی سطح به را خود اقتصادی توسعۀ و رفاه

 بر بالادستی اسناد سایر وه توسع متعدد هایبرنامه تأکید وجود با و گوناگون مناظر از بالایی

 اخیر سالۀ 01 دورۀ در اقتصادی رشد میانگین پایدار، و بالا اقتصادی رشد هاینرخ به یابیدست

  .است بوده اندک بسیار

المللی پیامدهای اقتصادی، لی و بینبودن رشد اقتصادی بلندمدت ایران، در عرصۀ داخ پایین

ای داشته و خواهد داشت. رشد اقتصادی اندک در ایران، اغلب اجتماعی و سیاسی گسترده

ترین مسئلۀ توان ادعا نمود که مهمهای توسعه را دچار بحران کرده و به جرأت میشاخص

 اقتصادی کشور است.ایین بودن رشد اقتصادی و حتی سیاسی و اجتماعی ایران در حال حاضر، پ

ها و که برنامه دهدینشان م رشد دیشد یهانوسان زیو ن بلندمدتدر  تداوم این مسئله

بر رشد بوده است.  یآثار منف یدارا ایاثربخش نبوده  اعموماً ی ی متعدد و متنوعهایگذاراستیس

این مسئله، به گذاری کلان کشور با در نظر داشتن اکنون این ضرورت وجود دارد که سیاستهم

درصدد اقداماتی برآید که مسیر و روند رشد اقتصادی را در و ی قرار گیرد نیبازب طور جدی مورد

در آن صورت، توسعه در که فقط  ؛کشور متحول کند و اقتصاد ایران را در مسیر رشد قرار دهد

 پذیر خواهد شد. مفهوم گستردۀ آن نیز امکان

 رفاه، هایشاخص بر تمرکز جای بهست که عموماً در ادبیات اقتصاد اقتصادی چنان ا رشدۀ مسأل اهمیت

 باشد این این تمرکز دلیل ترینکنندهقانع شاید. است اقتصادی رشد آمار بر تمرکز خوشبختی، یا مصرف

 مسیر در پیشگام کشورهای اقتصادی رشد. کندمی تعیین راجوامع  مادی رفاه اساساً اقتصادی رشد که

 پیش سال صد که کرده فراهم مردمۀ هم برای تقریباً را زندگی استاندارد و رفاه از سطحی رشد، تاریخی

 یا اندک اقتصادی رشد مقابل، در. کنند تجربه توانستندمی مرفه طبقۀ افراد از شماریانگشت تعداد فقط

 شده جهان سراسر در نفر میلیون صدها رفاه ماندن پایین سبب مسیر، این از بازمانده کشورهای منفی

 . است

 اولین. است توسعه حال در کشورهای میان در ریزیبرنامه پیشگامان از یکی ایران تاریخی، لحاظ به

ۀ برنام اولین از زودتر سال 13 که شد آغاز( خورشیدی 1321) 1101 سال در ایرانۀ توسعۀ برنام

 اولین از زودتر سال 2 و چینۀ برنام یناول از زودتر سال 0 ژاپن،ۀ برنام اولین از زودتر سال 7 جنوبی،کره
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 و( 1311-1321) عمرانیۀ برنام پنج گذراندن با ایران اقتصادبود.  مالزی از زودتر سال 1 و هندۀ برنام

 مشکلات با هنوز بلکه نرسیده، اقتصادی توسعۀ به تنها نه ،(1044-1311)ۀ توسع برنامۀ شش چنینهم

...(  و رقمی دو بیکاری نرخ رقمی، دو تورم نرخ پایین، ادیاقتص رشد نرخ) کلان هایشاخص در جدی

 شدهصرف طبیعی و مالی انسانی، منابع از عظیمی حجم با تناسبی آوردهادست و است گریبان به دست

 حتی و نیافته کاهش رشد، پیشگام کشورهای و ایرانۀ سران درآمد میان« 1بزرگ شکاف» و نداشته

  .رسدنمی نظر به دسترس در نزدیکۀ آیند در رشد گراییهم

 به یابیدست بر بالادستی اسناد سایر و توسعه هایبرنامه تأکید وجود با گذشته،ۀ ده چهار ویژه دربه

 درصد 2 از ترکم واقعیِ داخلی ناخالص تولید رشد متوسط پایدار، و باثبات بالا، اقتصادی رشد هاینرخ

 هایبازبینی نیازمند و نبوده اثربخش هاگذاریسیاست و هاامهبرن دهدمی نشان آن شدید هاینوسان نیز و

 . است جامع

 بدانیم مسئلۀ پایین بودن متوسط رشد اقتصادی ایران طی این دوره، باید چرایی درک برای

 و کیرودر توسط هاسمن، بار نخستین که« 2رشد شناسیآسیب» رهیافت. کدامند رشد هایکنندهتعیین

اقتصادی در  رشد ها و موانعی کهآسیب چارچوبی برای شناسایی است، شده شنهادپی( 2441) 3ولاسکو

 شود.خوانده می HRVاین رهیافت از این پس  دهد.هر کشور به طور خاص با آن مواجه است ارائه می

ها و ترین آسیبمهم HRVگیری کارگیری رهیافت و درخت تصمیمکند تا با بهاین مقاله تلاش می

استفاده از این رویکرد در ادبیات رشد اقتصادی ایران اقتصادی در ایران را شناسایی کند.  موانع رشد

رشد  اصلی موانع از مندنظام درکی و دفاع قابل مشترک فهم بهرود که بتواند نوآورانه است و امید می

 پایین اقتصادی ایران بیانجامد.

یک کشور خاص در زمان « از رشدماندگی»های شناسی رشد به دنبال شناسایی علترهیافت آسیب

فرد مطالعه  طور خاص و منحصربهتوجه داشت که: یکم، هر کشور باید به یدحاضر است. بنابراین با

قدر طولانی باشد که زمانی مطالعه نباید آنۀ کشوری پرهیز شود. دوم، انتخاب بازبینۀ شود و از مطالع

اتفاق افتاده  کشور منتخب رانیاجتماعی و یا در شیوه حکمتغییراتی در ساختارهای سیاسی، اقتصادی، 

رشد روی پیشهای از رشدماندگی )که در واقع موانع تمرکز بر علت ،کهتر آنباشد. سوم و از همه مهم

 ها قلمداد شود.نمایی و عدم توجه به دستاوردها و موفقیتاقتصادی آن کشور خاص هستند( نباید سیاه

                                                           
1. Great Divide 
2. Growth Diagnostics 
3. Hausmann, Rodrik & Velasco (HRV) (2005) 
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 رهیافتۀ شناسی و پیشینروش، و سوم در بخش دومکه  ه این شرح خواهد بودمقاله ب بندیصورت

گیری و درخت تصمیم شواهد آماریشود. سپس با تحلیل مبتنی بر رشد مرور می شناسیآسیب

HRV های سیاستی گیری و دلالتنتیجهشود. بخش پایانی نیز به های پژوهش ارائه مییافته

 پردازد.می
 

 شناسی رشدیبآس شناسیروش -2

 و دقیق درک نخست،: است اساسی رکن دو نیازمند «توسعه به یابیدست» و «توسعه پیرامون تفکر»

 و موجود وضعیت) شود حاصل گذشته و حال در سیاسی و اجتماعی اقتصادی، ساختارهای از عمیق

(. مطلوب ضعیتو به حصول برای) شود تعیین مناسب اقتصادی رشد استراتژی دوم، ؛(مسیر به وابستگی

 در تفکر برای پژوهشگر یک واقع، در. کندمی پیدا یمعن فکری، قالب یک چارچوب در رکن دو هر

 مستقل را خود اگر حتی) توسعه به یابیدست در گذاریسیاست برای مرددولت یک یا توسعهۀ حوز

 نظری چارچوب یک ندنیازم راهکار،ۀ ارائ و جامعه بر حاکم ساختارهای تحلیل و تجزیه برای ،(بداند

 را اصلی اهداف عملکرد، بر مؤثر متغیرهای از را عملکرد متغیرهای معلول، از را علت تا است؛ دفاع قابل

 و تأخرها و هاتقدم بتواند چنینهم و کرده شناسایی روساختارها از را زیرساختارهاو  فرعی اهداف از

 نظری هایچارچوب اکثر حال، عین در. کند تفکیک یکدیگر از را رانپیش غیر و رانپیش هایبخش

 این در. آورندمی فراهم موانع ایچندرشته تبیین برای مجالی ترکم که هستند محدودشده چنان رشد

 .است شده متمایز کاملاً دارد، مسأله این به که فردی به منحصر رویکرد با رشد شناسیآسیب میان،

 هر خاص» اقتصادی رشد موانع ترینکلیدی ناساییش برای چارچوبی رشد، شناسیآسیب رهیافت

 رشد برای متفاوتی موانع اقتصاد، هر در که است مرکزیۀ اید این بر مبتنی چارچوب این. است «کشور

 است، زادرون رشد هایمدل منطق بر منطبق رشد شناسیآسیب رویکرد که، این وجود با. دارند وجود

 ندانسته مفروض کشورهاۀ هم برای را رشدۀ کنندتعیین عوامل از بتیثاۀ مجموع ها،مدل این خلاف بر اما

. شوند مطالعه جداگانه صورت به کشور هر برای خاص، طور به باید، رشد موانع که است باور این بر و

 یک رشد برای خاصی سیاستی پیشنهاد تواننمی هاآسیب شناسایی از قبل رویکرد، این در بنابراین،

 .(2441)هاسمن، رودریک و ولاسکو،  داد ارائه کشور

 بهینهاقتصادی ۀ توسع استراتژی تعیین مشابه آن شناسیروش که است آن رویکرد این هایمزیت از یکی

 فهرست یک قالب در رشد بر مؤثرۀ بالقو عواملۀ هم کردن لیست جایبه که، یمعن این به. است

 شناسایی را کلیدی عوامل از مشخصی و محدود تعداد گیری،تصمیم درخت یک از استفاده با طولانی،
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 نقاط روی را کشور منابع تا دهدمی را امکان این گذارسیاست به رشد، موانع نمودن محدود. کندمی

 .سازد متمرکز کلیدی، و حساس

 در را هاآن که تفاوت این با کند؛می لحاظ نیز را اقتصادی غیر موانع عملاً که است آن شدیگر مزیت

 نظر مورد کشور منابع هایمحدودیت به علاوه،به. گنجاندمی دفاع قابل اقتصادیِ نظری رچوبچا یک

 .دارد توجه زمانهم طور به نیز

 اقتصادی متغیر چند به را گذارانسیاست ذهن سو، یک از که است آن رویکرد اینۀ العادفوق مزیت

 محدود ،(سرمایه انباشت یا اندازپس نندما) شوندمی مطرح اقتصادی رشد هایمدل در عموماً که خاص

 به که) اقتصادی غیر و اقتصادی متغیرهای از انبوهی با را گذارانسیاست ذهن دیگر، سوی از کند؛نمی

 .کندنمی گیج( باشند مؤثر اقتصادی رشد بر توانندمی یک هر تنهایی،

 تریبیش پذیریانعطاف رقیب، هایچارچوب به نسبت رشد، شناسیآسیب چارچوب جهات، همین به

 با گیریتصمیم درخت فرآیند. دنماینمی نقض را اقتصاد علم شناسیروش و اصول حال،و در عین  دارد

 در کارآفرینی و خصوصی گذاریسرمایه پایین سطح علت عاملی چه: که شودمی آغاز پرسش این

ۀ هزین بودن بالا» یا و باشد «ریگذاسرمایه اجتماعی بازدهی بودن پایین» تواندمی پاسخ است؟ کشور

 بر رویکرد، این .شوندمی شکسته تریباریک هایشاخه به مسیر دو این از یک هر سپس. «مالی تأمین

به . شودمی انجام هم، طول در و متوالی هایپرسش پرسیدن با و گیریتصمیم درخت روش اساس

 برای( 2441) ولاسکو و رودریک هاسمن، گیریتصمیم درخت نمونه، عنوان مشهورترین

  .است شده داده نشان 1 شکل در رشد، شناسیآسیب
 

 
 (27: 2441هاسمن، رودریک و ولاسکو ) منبع:

 HRV شناسی رشدگیری آسیب: درخت تصمیم1 شکل
 

گذاری بخش سطوح پایین سرمایه
خصوصی و پایین بودن کارآفرینی

بازدهی پایین 
فعالیت اقتصادی

بازدهی اجتماعی پایین

جغرافیای 
ضعیف

سرمایه  
ینانسانی پای

زیرساختارهای 
نامناسب

قابلیت تملیک 
پایین

های شکست
دولت

های ریسک
خرد

هایریسک
کلان

های شکست
بازار

پیامدهای بیرونی 
اطلاعاتی

پیامدهای بیرونی 
هماهنگی

هزینه بالای 
تأمین مالی

تأمین مالی 
المللیبین

تأمین مالی 
داخلی بد

انداز داخلی پس
ضعیف

گری واسطه
مالی ضعیف
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 شناسی رشدآسیب در چارچوب رهیافت هاپژوهشپیشینۀ  -3

 ایخلاصهبه  1 جدول در که شده نجاما دفعات به کشورها شمار قابل توجهی از برای رهیافت این

( 2424) همکاران و دادگر توسط مقاله تاکنون تنها دو ایران اقتصاد برای. است شده اشاره هاآن از

 ایران؛ در اقتصادی رشد هایچالش بازشناسی ملی همایش»در ( 2424) امینیحاج و ابوترابی و

شواهد تجربی ۀ ارائ با ،یاول که ؛ه استارائه شد «هاسیاست و راهبردها سازیبه و تولید موانع تبیین

 یو حکمران ینهاد یکه ساختارها کندیاستدلال م HRV یِریگمیتصمدرخت  متناسب با

 یِریگمیدرخت تصم میترسبا  ،یدومو  ؛هستند رانیا یرشد اقتصاد یاصل هایضعیف، چالش

 یهاپرسش دنیبا پرس «یمال نیأمبودن ت نییپا»ۀ در شاخ رانیا یبرا یرشد اقتصاد یشناسبیآس

« متوازن یمالۀ توسع»و « متوازن یساختار مال» یابی بهدست یکه تلاش برا کندیم شنهادیپی، درپیپ

  رشدمحور کمک کند. یبه استراتژ یبقامحورِ کنون یاز استراتژ قالبه انت

رهیافت  این که است رشد برای بالا پتانسیل توسعۀ دارای حال در کشورهای معدود از یکی ایران

 مقاله این جهت، همین به. است نشده اجرا آن، در HRVگیری بر مبنای کلیت درخت تصمیم

 عوامل عنوان به که رشد مانع یا عامل 7 رهیافت و با تمرکز بر تعداد این استفاده از با دارد تلاش

 شناسایی را ایران پایین اقتصادی رشد اند، عللشده مطرح HRV گیریتصمیم درخت در نهایی

  .دهد ارائه اقتصادی رشد برای هاییحلبر مبنای آن، راه و کرده
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 پژوهشۀ : پیشین1 جدول

 (2424امینی )ابوترابی و حاج منبع:    

 

                                                           
1. Ianchovichina & Gooptu (2007) 
2. Santa Maria & Salazar (2007) 
3. Hausmann (2008) 
4. Qayyum (2008) 
5. Vinyes & Roe (2010) 
6. Babych & Fuenfzig (2012) 
7. Graham (2012) 
8. Sahiti (2019) 

 مطالعه مورد کشور یبرا شدهيیشناسا یهابیآس کشور سال پژوهشگران

 مغولستان 2447 1گوپتو و نایچیانچوویا

 وسازساخت و معدن به هایگذارهیمحدود شدن سرما
 یمال نیتأم یبالاۀ نیهز و فیضع یمال یگرواسطه

 نقل و حمل خدمات یبالاۀ نیهز
 نهیهز پر و یطولان یتجار یهاهیرو

 مخرب یاتیمال نیقوان
 یالمللنیو ب یدر سطوح داخل یهماهنگ یهاشکست

 پاناما 2447 2سالازار و ایسانتا مار

 (هاتعرفه ژه،یو)به یداخل دیتول از نادرست ییگراتیحما
 قانون کار ناکارآ

 اقتصاد یسنت یهابخش در افتهینتوسعه یرساختارهایز
 ناکارآ و کوچک یاقتصادۀ ژیمناطق و

 پرو 2441 3هاسمن و همکاران

 یشهر اربرک یصادرات یهاتیکمبود فعال
 یدولت در هماهنگ یهاشکست

 یرقابت ریغ یقینرخ ارز حق
 تجارت قابل بخش در کار یروین یبالاۀ نیهز

 ریپذمخاطرهۀ یسرما نیدر تأم یاتوسعه یهاضعف بانک

 پاکستان 2441 0همکاران و ومیق

 یمنف ای و نییپا یقیحقۀ نرخ بهر
 کار بازار و آموزش ،یقانون یضعف در نهادها

 یتیحما یهاتعرفه و هاارانهی از یناش فیضع یرقابت طیمح
 دولت فیضع یحکمران

 لیبرز 2414 1یرو و سینیو
 یداخل یمال نیتأم یبالاۀ نیهز

 نقل و حمل یرساختارهایز یناکافۀ توسع
 شتریب ماهر کار یروین به ازین

 گرجستان 2412 1گیفونفز و جیبیب
 فیضع تیحقوق مالک

 یاسیس یثباتیب

 ایبریل 2412 7م و همکارانگراها

 ماهر کار یروین کمبود و یانسانۀ یسرما یانباشت ناکاف
 متوسط و کوچک یهابنگاه اندک یمال نیتأم

 افتهینتوسعه یعموم ینهاد
 کژکارکرد ییقضا ستمیس

 کوزوو 2411 1یتیسهَ
 ناعادلانه رقابت و قانون تیحاکم ییناکارآ

 هیسرما نۀیبالا بودن هز
 یآموزش ستمیس معضلات لیدل به یناکاف یانسانۀ یسرما
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 رانیاقتصاد ا «یاز رشدماندگ» ییانه یهاعلت از یشواهد ها:یافته -4

رشد اقتصادی از کلی ی تصویررشد اقتصادی ایران، ارائۀ شناسی پیش از ورود به بحث آسیب

، ثابت هایقیمت پایه و قیمت به داخلی ناخالص تولید رشد پایۀ بر. 1مند خواهد بودفایدهایران 

درصد بوده، در حالی که در همین  21/1تنها  1311 تا 1311 سال از ایران اقتصادی رشد میانگین

درصد بوده است. یعنی رشد اقتصادی  10/2ساله، میانگین رشد تولید ناخالص جهانی  01دورۀ 

 به آن از اقتصاد علم چه که درایران کمتر از نصف رشد اقتصادی جهان شده است و بنابراین، آن

ساله فراز و  01لبته در این دورۀ است. ا افتاده اتفاق ایران شود درمی یاد رشد فاجعۀ عنوان

ها رشد اقتصادی ایران شرایط نسبتاً بهتری هایی نیز وجود داشته است و در برخی از زیردورهنشیب

بوده ن قابل قبولدر مقایسه با رشد اقتصاد جهان را تجربه کرده است، ولی میانگین رشد بلندمدت 

  را ببینید(. 2است )جدول 
 

های مختلف ایران و ( حقیقی و سرانۀ آن در دورهGDPهای رشد تولید ناخالص داخلی ): میانگین نرخ2 جدول

 جهان )درصد(

 دوره
 حقیقی سرانه GDPمیانگین رشد  حقیقی GDPمیانگین رشد 

 *جهان ايران *جهان ايران

6531-35 1/12- 1/3 1/11- 1/1 

 0/1 -1/1 2/3 2/2 6511دهۀ 

 1/1 7/1 3 0/3 6531دهۀ 

 7/1 1/3 3 1/1 6501دهۀ 

 2/1 -1/4 0/2 3/4 6551دهۀ 

6531-55 21/1 10/2 1/4- 1/1 
 ( محاسبه شده است.121های میلادی )سال خورشیدی +بر اساس سال*

 . WDIهای از بانک مرکزی؛ جهان: محاسبه شده بر اساس داده و ثابت هیپا متیبه ق GDPهای ایران: محاسبه شده بر اساس داده منبع:

 

                                                           
رد رشد با نفت و رشد بدون نفت؛ از نظر نویسندگان این پژوهش، این یک خطای استدلالی در میان برخی . در مو1

فروشی منابع شوند. رشد اقتصادی چه با خاماقتصاددانان ایرانی است که تمایزی میان رشد با نفت/بدون نفت قائل می

های ین درآمدهای منابع طبیعی، چه با ایجاد زنجیرهسازی اطبیعی و وارد کردن درآمدهای آن به اقتصاد، چه با عقیم

تر، در هر حال رشد اقتصادی است. هر چند که ممکن است ارزش افزوده بر پایه منابع طبیعی و تولید کالاهای پیچیده

در مورد پایداری، ثبات و یا کیفیت این گونه رشدها مباحث زیادی باشد، اما در هر حال، درآمد سرانه هر کشوری 

برداری و نیز شیوه استفاده از درآمدهای حاصل از منابع طبیعی است. رهیافت تأثر از میزان برخورداری، نحوه بهرهم

 شود.های ایجادکننده رشد قائل نمیشناسی رشد نیز با همین استدلال، تفاوتی میان منبعآسیب
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چرا که  ؛اقتصاد ایران اگر به صورت سرانه در نظر گرفته شود شرایط ناگوارتر هم بوده رشد

 سرانۀ جهانی GDPدرصد رسیده، که از میانگین رشد  -1/4سرانۀ ایران به  GDPمیانگین رشد 

 1314جز دهۀ ه، بسیار کمتر بوده است. در این خصوص شایان ذکر است که ب(درصد 1/1حدود )

 را ببینید(.  2ایران منفی بوده است )جدول  سرانۀ GDP رشد ها میانگیندر بقیۀ دهه، 1374و دهۀ 

 منجر بزرگ بسیار هایشکاف به بلندمدت در رشد هاینرخ در اندک هایتفاوت که دانیممی

سرانۀ ایران و جهان در بلندمدت،  GDPاز این رو است که اختلاف بین میانگین رشد . شودمی

برابر درآمد سرانۀ جهان بود، اکنون  0/1آمد سرانۀ ایران که در آغاز دوره حدود باعث شده که در

 ( کاهش پیدا کند. 1به کسری از درآمد سرانۀ جهان )حدود یک چهارم تا یک سوم

گذشته نیم قرن  حدود توجه به مسئلۀ همگرایی در درآمد سرانه نیز اهمیت بالایی دارد. در طی

توسعه، با تجربۀ میانگین رشد اقتصادی بالاتر از کشورهای  حال بسیاری از کشورهای در

اند و از نظر یافتۀ نسل اول، شکاف درآمدی خود با این کشورها را کاستهشده و توسعهصنعتی

تر از میانگین رشد کم اند. ولی در ایران، میانگین رشدِدرآمد سرانه، با این کشورها همگرا شده

انگین رشد اقتصاد کشورهای در حال توسعه، هم شکاف درآمدی تر از میاقتصاد جهانی و کم

و کشورهای در حال توسعه  ایرانتر کرده و هم بین یافته را عمیقکشور ما با کشورهای توسعه

افزونی ایجاد کرده است. با ادامۀ روند کنونی، شکاف درآمدی ایران با  شکاف درآمدی روز

یابد، بلکه این شکاف گسترش خواهد نه تنها کاهش نمیتوسعه  حال یافته و درکشورهای توسعه

های سیاسی و امنیت یافت و پیامدهای نامطلوب آن از حوزۀ اقتصاد فراتر خواهد رفت و در حوزه

الملل امروزه به طور قابل توجهی متأثر ها و مسائل جدی ایجاد خواهد کرد. روابط بینملی چالش

طور طبیعی روتمند و برخوردار از مواهب رشد و توسعه بهاز قدرت اقتصادی کشورها است. ملل ث

 شوند. کنند و ملل فقیرتر به حاشیه رانده میمی کسبتری المللی جایگاه مهمدر عرصۀ روابط بین

ای پایین بودن رشد اقتصادی بلندمدت ایران، در عرصۀ داخلی نیز پیامدهای اقتصادی گسترده

بیکاری در اشکال مختلف مانند اشتغال نامطمئن، اشتغال  داشته و خواهد داشت. افزایش شدید

ایین نیروی کار پیامد مستقیم پایین بودن وری بسیار پکاری و بهرهدرآمد، بیکاری پنهان، کمکم

رشد اقتصادی است. گسترش شدید فقر و تنزل طبقۀ متوسط به طبقۀ فقیر نیز مستقیماً حاصل پایین 

های دولتی، به وپاشندمدت رشد اقتصادی در کنار ریختبودن رشد اقتصادی است. ضعف بل

                                                           
 از. دارد وجود رانیا ۀسران GDP و GDP یدلار ارقام در یاملاحظه قابل یآشفتگ ارز، نرخ یچندگانگ لیدل به. 1

 . این نسبت به صورت حدودی ذکر شده است رو،نیا
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شود و روآوری ضعف شدید دولت در تأمین مالی درست از راه مالیات منطقی و کافی، منجر می

شدن  مزمنکه حاصل آن رشد نقدینگی و  ؛سازدرا ناگزیر می پولی کردن کسری بودجهدولت به 

عامل کاهش رشد اقتصادی است و این  خود بالا و ماندگار تورم است. از طرف دیگر، تورم

شود، همچنان به حیات نیز خوانده می تورمی رشد اندک، که به نام رکود -چرخۀ شوم تورم بالا

 . دهدخود ادامه می

 اجتماعی، سرمایۀ شدید افت کنند.های اجتماعی را نابود میفقر و تورم، در کنار هم، بنیان

 منافع و ملی تولید زیان به انگیزشی نظام تضعیف انسانی، یۀسرما و کار نیروی گستردۀ مهاجرت

 عمومی کالاهای عرضۀ در سیاسی نظام توان کاهش و سیاسی نظام به عمومی اعتماد کاهش ملی،

پیامدهای بعدی خواهند بود. گسترش فقر، جمعیت روستایی را  امنیت و بهداشت و آموزش

کند، بلکه موجب ولیدی و صنعتی مبدل نمیها را به طبقۀ متوسط تولی آن ،دهدکاهش می

های نشینی با رفتار مدنی ابتدایی، اشتغال کاذب و نامولد، اعتیاد و ناهنجاریگسترش شدید حاشیه

 شود. دیگر اخلاقی و اجتماعی می

مانده و داری عقبرشد اقتصادی اندک در بلندمدت توان خروج از دام درآمد سطح پایین، سرمایه

به تولید و صدور مواد اولیه و کالاهای با فناوری پایین را از اقتصاد سلب  ءیک و اتکادموکرات غیر

المللی کشور اجازه بدهد به افزایش استقراض کند. رشد اقتصادی اندک اگر شرایط روابط بینمی

است و  آاقتصاد ناکاراین که خود یک تلۀ جدید برای  ؛انجامدالمللی و بدهکار شدن کشور میبین

 .تواند بحران بدهی و ورشکستگی اقتصاد را به دنبال داشته باشدیم

 ایران اقتصاد رشدماندگی از علل تبیین برای HRV گیریتصمیم درخت از پیروی به ادامه، در

  .ندشد احصاء زیر صورت به 1با استناد به شواهد تجربی ایران اقتصادی رشد هایآسیب برخی
 

 

 

 

                                                           
اند، بلکه برای تحلیل علل از . نویسندگان این پژوهش هیچ دوره مشخص و محدودی را از پیش تعیین نکرده1

ای با شود که گاهی دادهده میاند. به همین دلیل مشاههای در دسترس استفاده کردهرشدماندگی ایران، از تمام داده

شناسی رشد مبتنی بر تر. دوم، رهیافت آسیبای با دورۀ زمانی کوتاهدورۀ زمانی طولانی گزارش شده و گاهی داده

شناخت علل فعلی پایین بودن رشد اقتصادی است، و اتفاقاً بررسی یک سری زمانی طولانی نه مطلوب است )زیرا 

های ای اقتصادی مختلف یک کشور، متفاوت باشد( و نه مرسوم )در پژوهشهممکن است علل رشد در دوره

 های طولانی بررسی نشده است(.المللی بر پایه این رهیافت نیز دورهبین
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 ستیز طیو مح ایجغراف -4-1

 مناسب جغرافیایی موقعیت، گوناگون وهوایآبهایی مانند ویژگی با ایرانافیا و محیط زیست جغر

 با ، مجاورتاقلیمی موقعیت ارتباطی، موقعیت ژئوپلیتیکی، موقعیت استراتژیکی، موقعیت)

 امکان وسیع، فضای جهان، وسیع کشور 24 جزء) زیاد وسعت ،...(و  المللیبین مهم هایآبراهه

 آب،) زیستی بنیادهای ؛...( و تربیش جمعیت جذب امکان اقتصادی، منابع و معادن از ریبرخوردا

 انرژی، منابع) یابکم و خاص زیرزمینی منابع ،(غذایی و زیستی منابع سایر گیاهی، پوشش خاک،

پتانسیل بسیار بالایی ...(  و انسانی نیروی پراکندگی کیفی، و یکمّ وضع) جمعیت ،(معدنی منابع

 رشد در جغرافیا محدودیت عدم بر دلیلیها ای رشد اقتصادی ایجاد کرده است. این ویژگیبر

(. 2424 همکاران، و حیدر میر ؛2414 همکاران، و کامران ؛2414 نیا،حافظ) است ایران اقتصادی

 عین در(. 2424 همکاران، و دادگر) باشد ایران اقتصادی رشد مانع تواندنمی جغرافیا گفت توانمی

 زیست محیط کیفیت است، کشور اقتصادی رشد استمرار برای جغرافیا از ترمهم چهآن حال،

 .دارد وخامتی به رو و متفاوت کاملاً وضعیت که است؛

 بدین است؛ 1اکولوژیک ردپای شاخص محیط، تخریب برای استاندارد المللیبین معیار یک

 اینۀ انداز. کندمی گیریاندازه را انسانی تقاضای به گوییپاسخ در طبیعت ظرفیت که صورت

 و جمعیت فرد، یک مصرفی منابعۀ هم برای نیاز مورد زیستی مولد آب و زمین سطح شاخص،

 و غالب هایفناوری از استفاده با را هازباله جذب و شهری زیرساختارهای بتوان که است فعالیت

 زیست محیط کیفیت ۀنمایند نیز 2بیولوژیک ظرفیت شاخص. کرد تأمین منابع، مدیریت هایشیوه

 برای خدمات و طبیعی منابعۀ ارائ و بازسازی برای نیاز مورد بیوسفر ظرفیت که گونهبدین است؛

 سرانه( GHA) 3جهانی هکتار دو هر گیریاندازه واحد. دهدمی نشان سرانه صورت به را زندگی

 التفاوتمابه. شودمی گزارش مختلف کشورهای برای 0جهانی ردپای ۀشبک توسط ساله هر و بوده

 ۀمطالع برای) دهدمی نشان را کشور یک بیولوژیک ظرفیت مازاد یا کسری شاخص، دو این

  (.2412 ،1همکاران و براکی ؛1111 ،1ریس و واکرناگل. ک. ر تر،بیش

 
 

                                                           
1. Ecological Footprint 
2. Biocapacity 
3. GHA Per Capita 
4. Global Footprint Network 
5. Wackernagel & Rees (1998) 
6. Borucke (2012) 
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  1.1های عمومی (، پکیج داده2422شبکۀ ردپای جهانی ) :منبع

 رانی/مازاد سرانۀ ایو کسر ک،یولوژیب تیظرف ک،یاکولوژ یردپا: 1 نمودار
 

 1317 انقلاب از پیش تا دهد،می نشان را ایران زیست محیط وضعیت 1 نمودار که گونههمان

-1173) 1313-1312 نفتی شوک بروز از پس کوتاهیۀ وقف با که سال یک استثناء به( 1171)

 مازاد و بوده اکولوژیک ردپای از بالاتر ایران بیولوژیک ظرفیت همواره است، افتاده اتفاق( 1170

 رشد هاینرخ بالاترین ایران اقتصاد که 1304 دهۀ در حتی شرایط این. ایمداشته زیستی ظرفیت

 زیست محیط کیفیت شرایط انقلاب، از پس مقابل، در. است داشته تداوم کرده، تجربه را خود

 طی را پرشیبی صعودی روند لوژیکاکو ردپای که صورت بدین است؛ شده معکوس کاملاً ایران

 بیولوژیک ظرفیت خالص نتیجه، در. است یافته کاهش مستمر طور به بیولوژیک ظرفیت و کرده

 است؛ شده شدیدتر سال هر تقریباً نیز آن کسری و شده تبدیل کسری به مازاد حالت از ایران

 بیولوژیک ظرفیت ،3/3 اکولوژیک ردپای شاخص ،2411 سال در آمار، آخرین طبق ایگونهبه

  است. رسیده -1/2 به بیولوژیک ظرفیت کسری و 7/4
 

 یانسانۀ یسرما -4-2

(، 2441، 1انسانی )ر. ک. کَسِلیۀ گیری سرمایبا پیروی از جدیدترین رهیافت در ادبیات اندازه

 3یاز برو و ل لیتحص یهاسال نیانگیرا بر اساس مانسانی ۀ یک شاخص سرمای 2جدول جهانی پن

                                                           
1. Caselli (2005) 
2. Penn World Table 
3. Barro & Lee (2013) 
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( 1110، 2)ر. ک. سچرپولوس 1مینسرۀ معادلۀ بر پای نرخ بازگشت فرض به آموزش( و یک 4132)

 کند.کشورهای جهان برآورد میۀ به طور سالانه و برای هم

های رفتن به مدرسه است. این انسانی متوسط سالۀ گیری جدول جهانی پن، سرمایدر روش اندازه

های ، آژانس3های یونسکو، یوروستتهای پایگاهداده ۀ( و بر پای2413شاخص که توسط برو و لی )

های سنی یابی به امکانات آموزشی را برای گروهاطلاعاتی ملی و ... طراحی شده است، دست

کند. بر اساس سال محاسبه می 1های سنی سال( به تفکیک جنسیت و در گروه 11مختلف )بالای 

است، هفت طبقه از افراد وجود دارد: بدون بندی یونسکو این روش که بر مبنای جدول طبقه

تحصیلات رسمی، دارای تحصیلات ناقص ابتدایی، دارای تحصیلات کامل ابتدایی و به همین 

ترتیب، تحصیلات پایین راهنمایی، تحصیلات بالای راهنمایی، تحصیلات ناقص دبیرستان و در 

 های سنی، سهم جمعیتیم گروهاین شاخص برای تماۀ آخر تحصیلات کامل دبیرستان. برای محاسب

ltکل جمعیت ) از( aگروه سنی ) هر
a )های رفتن به مدرسه همان گروه سنی )سال درst

a ) ضرب

Stشود و شاخص نهایی بر اساس این فرمول می های سنی جمع زدهشده و بر روی گروه =

∑ lt
ast

aA
a=1 ۀ شاخص سرمایۀ پیش از این، برای محاسب (.111: 2413)برو و لی،  آیددست می به

نام های ثبتمرتبط با نسبت 0دلیل عدم دقت به کهشد؛ دائمی استفاده میۀ انبارانسانی از یک روش 

. این در حالی است که در روش بود 1، دارای تورش1ایهای سنجهبرآورد شده و سرشماری

ساله، کاهش یافته است.  1فواصل زمانی در  هایهگیری توسط مشاهدجدید، خطای اندازهۀ محاسب

های زاد و ( در این روش جدید، یک برآورد جدید از نسبت111-110: 2413همچنین، برو و لی )

های تکمیل ولد و مرگ و میر بر اساس سن و تحصیلات و همچنین، یک برآورد جدید از نسبت

ردها به ارتقاء دقت اند؛ که این برآوتوسط مشارکت آموزشی و توسط گروه سنی ساخته

 کند.گیری کمک میاندازه

یت سرمایه انسانی ایران همواره در حال افزایش بوده شود، کمّمشاهده می 2چنان که در نمودار 

تواند گیری کرده و نمیانسانی را اندازهۀ با این حال، این شاخص تنها کمّیت سرمای است.

  ک کشور ارائه دهد.انسانی یۀ کیفیت سرمایۀ های کافی درباردلالت
 

                                                           
1. Mincer Equation 
2. Psacharopoulos (1942) 
3. Eurostat 
4. Inaccuracy 
5. Benchmark Censuses 
6. Bias 
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 (2421جدول جهانی پن ) :منبع                

 : شاخص سرمایۀ انسانی در ایران2 نمودار
 

معیارهای تحصیل و آموزش(، باید توجه ۀ انسانی کشورها )بر پایۀ در کنار ارزیابی انباشت سرمای

ۀ مسئل یک به یران،ا خصوصاً ،در حال توسعه کشورهای ازمهاجرت  اخیرۀ در چند دهداشت که 

 ایعمدههای مهاجرفرست نگرانی کشورهایهای . بسـیاری از دولتاستشده  تبدیلکننده نگران

 (اندهای هنگفت حاصل شدهبا صرف هزینه )کهخود  انسانیهای در رابطه با مهاجرت سرمایه

ب محدود موج کار( نیرویخروج  معنایبه )مهاجرت  کهجهت است  ایننگرانی به  ایندارند. 

بر رشد  توجهی قابل تأثیر که ؛شودمی انسانی(ۀ تولید )یعنی سرمایعوامل  ترینمهمشدن یکی از 

 .دارد اقتصادی

اند؛ در انسانی در رشد اقتصادی متمرکز شدهۀ زا بر نقش سرمایمهمی از الگوهای رشد درونۀ دست

انسانی )برآیند ۀ انباشت سرمای خالصۀ کنندهای تعیینترین مؤلفهعین حال، مهاجرت یکی از مهم

ورودی و خروجی نیروی کار( در کشورهایی همچون ایران است. خارج شدن افراد متخصص از 

دهد. انسانی شده و در نتیجه، رشد اقتصادی را کاهش میۀ کشور مبدأ باعث کاهش انباشت سرمای

و متناسب با نیازهای در مقابل، ورود مهاجران )با فرض برخورداری از کیفیت و مهارت کافی 

انسانی شده و رشد اقتصادی آن کشور را تقویت ۀ کشورهای مقصد( باعث افزایش انباشت سرمای

، 3؛ وانگ و ویپ1111، 2؛ میاگیوا1170، 1تر، ر. ک. باگواتی و هامادابیشۀ کند )برای مطالعمی

 (.2417؛ شریفی و التجائی، 2440؛ چلبی و عباسی، 1111

                                                           
1. Bhagwati & Hamada (1974) 
2. Miyagiwa (1991) 
3. Wong & Yip (1999) 

4.4

4.1

1.4

1.1

2.4

2.1

3.4

1111 1111 1113 1117 1171 1171 1171 1113 1117 1111 1111 1111 2443 2447 2411 2411 2411
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 رانیاز ا یخروج یالمللنیانباشت مهاجران بسال گذشته،  34دهد که در طی نشان می 3نمودار 

تر نیز شده است. در این میان، سهم همواره صعودی بوده و شیب آن در ده سال اخیر، بیش

  مهاجران زن از ایران به طور ملایم رو به افزایش است.
 

 
 (2424) 1سازمان ملل متحد، ادارۀ جمعیتدپمارتمان امور اقتصادی و اجتماعی  :منبع             

 کل، مردان، و زنان ران؛یاز ا یخروج یالمللنیانباشت مهاجران ب :3 نمودار
 

شاخص « 2آموزیستون آموزش عالی و مهارت»انسانی در ایران، از ۀ با هدف ترسیم کیفیت سرمای

ترین و برخی از مهم( استفاده شده است؛ که وضعیت کلی این ستون 2424پذیری )جهانی رقابت

. وضعیت کلی این ستون در 3قابل مشاهده است 3جدول دهنده آن در ایران در اجزای تشکیل

                                                           
1. United Nations Department of Economic and Social Affairs, Population Division 
2. Higher Education and Training 

 یجهان گزارش ناشر و کنندهمیتنظ) اقتصاد یجهان مجمع دید از را یمل یریپذرقابت مفهوم است مناسب جانیا در. 3

 یوربهره سطح که یعوامل و هااستیس نهادها، از یامجموعه عنوان به یمل یریپذرقابت»: میده حیتوض( یریپذرقابت

 (.ix: 2424 ،یریپذرقابت یجهان گزارش اقتصاد، یجهان مجمع) «شودیم فیتعر کنند،یم نییتع را

 یابیارز و ییشناسا هستند، یانسان توسعه و یاقتصاد رشد ندیفرآ یربنایز که را یعوامل یریپذرقابت یجهان شاخص

 ای استیس کی( ناخواسته ای خواسته ،یمنف ای مثبت) یرونیب یامدهایپ آثار و زیسرر آثار به اختنپرد ضرورت. کندیم

 تفکر از استفاده یریپذرقابت یجهان شاخص. کندیم برجسته کند،یم دنبال که یمیمستق هدف از فراتر را یاستراتژ

 اتخاذ امروز دهیچیپ یجهان یهاچالش به یدگیرس و درک یبرا دیبا رهبران که یکردیرو کند،یم قیتشو را یستمیس

 دارند، تعلق گسترده ستمیس کی به که هم به وابسته و متقابل یهابخش از یکی عنوان به اقتصاد گرفتن نظر در با. کنند

4
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International migrant stock at mid-year, both sexes combined

International migrant stock at mid-year, males

International migrant stock at mid-year, females
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های شدیدی را نوسان« 1کیفیت سیستم آموزشی»طور ملایمی رو به بهبود بوده است، با این حال به

های این یر شاخصنسبت به سا رانیدر ا «2و علوم یاضیآموزش ر تیفیک»تجربه کرده است. 

 های اخیر رو به تنزل بوده است.ستون، وضعیت بهتری در ایران دارد، اما در سال

سختی توانسته ، به«0آموزش کارکنانۀ توسع»و « 3در مدارس نترنتیاۀ ب یدسترس»ۀ ایران در دو زمین

 رانیدر ا «1تیریمدارس مد تیفیک»علاوه، کشور برتر دنیا نزدیک کند. به 144 بهاست خود را 

وضعیت مناسبی در مقایسه با سایر کشورها نداشته و روند آن نیز رو به وخامت است )دقت شود 

ها به معنای بهتر شدن وضعیت نسبی کشور در مقایسه با سایر کشورهای جهان روند نزولی رتبه

عمدتاً انسانی ۀ سرمایۀ های اصلی اقتصاد ایران در حوزرسد، چالشاست، و برعکس(. به نظر می

  مربوط به سه مورد اخیر باشد.

 
رانیدر ا یآموزو مهارت یآموزش عال یهااز شاخص یو منتخب یکل تیوضع: 3 جدول  

 رشد نرخ نیانگیم نیانگیم 1163 1166 

 یآموزو مهارت یستون آموزش عال یکل تیوضع
 430/4 202/0 747/0 111/3 مقدار

 -410/4 73 11 11 رتبه

 یشآموز ستمیس تیفیک
 414/4 177/3 211/3 412/3 مقدار

 -411/4 141 10 141 رتبه

 و علوم یاضيآموزش ر تیفیک
 -441/4 171/0 121/0 111/0 مقدار

 411/4 04 07 31 رتبه

 تيريمدارس مد تیفیک
 441/4 130/3 114/3 704/3 مقدار

 -441/4 10 12 10 رتبه

 در مدارس نترنتيبه ا یدسترس
 404/4 471/3 110/3 102/2 مقدار

 -431/4 111 13 111 رتبه

 آموزش کارکنانۀ توسع
 433/4 111/3 111/3 103/2 مقدار

 -401/4 127 11 133 رتبه

 پذیری(، شاخص جهانی رقابت2424) 1های مجمع جهانی اقتصادهای پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

                                                                                                                                        
 یجهان گزارش اقتصاد، یجهان مجمع) دارند نگرکل یهایاستراتژ و هاحلراه توسعه یبرا یفرصت گذاراناستیس

 (.1: 2411 ،یریپذرقابت
1. Quality of the Education System 
2. Quality of Math and Science Education 
3. Internet Access in Schools 
4. Extent of Staff Training 
5. Quality of Management Schools 

شـود )گـزارش جهـانی    مـی  ( محاسبهBusinessاین شاخص بر اساس میانگین وزنی کیفیت مراکز آموزش بارزگانی )

 (.101: 2411پذیری، رقابت
6. World Economic Forum 
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 رساختارهایز -4-3

ترین زیرساختارهای فیزیکی در ایران را مستند از مهم وضعیت کلی زیرساختارها و برخی 0جدول 

د. چنان که پیدا است، هر چند وضعیت کلی ده( نشان می2424پذیری )ی رقابتبه شاخص جهان

پرنوسان « 1کیفیت سراسری زیرساختارها»این ستون در ایران روند رو به رشدی داشته است، اما 

، تلفن 0ونقل هوایی، حمل3، بنادر2آهنمرتبط با راهتر، زیرساختارهای بوده است. به طور جزئی

اول، مربوط به ۀ اند، اما چالش اصلی اقتصاد ایران، در درجدر حال بهبود بوده 1و تلفن ثابت 1همراه

اند؛ و است که با افت جدی مواجه شده« 1برقۀ کیفیت عرض»و « 7هاکیفیت جاده»زیرساختارهای 

زیرساختار »به استثناء  «ونقل هواییکیفیت حمل»و  «فیت بنادرکی»دوم، زیرساختارهای ۀ در درج

  کشور برتر دنیا قرار گیرد. 34، ایران نتوانسته است در سایر موارد جزو «تلفن ثابت
کلی و منتخبی از زیرساختارها در ایران تیوضع: 4 جدول  

 رشد نرخ نیانگیم نیانگیم 1163 1166 

 رساختارهايستون ز یکل تیوضع
 411/4 107/0 313/0 117/3 دارمق

 -421/4 10 17 17 رتبه

 رساختارهايز یسراسر تیفیک
 4442/4 420/0 113/3 170/3 مقدار

 441/4 77 71 71 رتبه

 هاجاده تیفیک
 410/4 177/3 401/0 741/3 مقدار

 -440/4 11 71 70 رتبه

 آهنراه یرساختارهايز تیفیک
 421/4 371/3 741/3 114/3 مقدار

 -437/4 01 02 13 رتبه

 بنادر یرساختارهايز تیفیک
 447/4 101/3 432/0 111/3 مقدار

 -421/4 14 71 10 رتبه

نقل  و حمل یرساختارهايز تیفیک
 يیهوا

 402/4 211/3 732/3 124/2 مقدار

 -403/4 121 141 137 رتبه

 برقۀ عرض تیفیک
 441/4 414/1 171/0 721/0 مقدار

 -443/4 12 17 72 رتبه

 مشترکان تلفن همراه
 424/4 101/11 470/144 201/11 مقدار

 433/4 141 11 11 رتبه

 تلفن ثابت یهاخط
 441/4 141/37 342/31 211/31 مقدار

 -411/4 21 22 31 رتبه

 پذیری(، شاخص جهانی رقابت2424های مجمع جهانی اقتصاد )های پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

 

                                                           
1. Quality of Overall Infrastructure 
2. Quality of Railroad Infrastructure 
3. Quality of Port Infrastructure 
4. Quality of Air Transport Infrastructure 
5. Mobile Telephone Subscriptions 
6. Fixed Telephone Lines 
7. Quality of Roads 
8. Quality of Electricity Supply 
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 خرد یهاسکیر -4-4

های مرتبط با آن در های خرد در ایران، برخی از مؤلفهبه منظور بررسی وضعیت ریسک

اند. به طور ترسیم شده 1جدول ی در ریپذرقابت یجهان شاخص« ستون نهادی»زیرمجموعه 

ثر ها نامطلوب بوده و به استثناء چند مورد، در اکعمومی، وضعیت اقتصاد ایران در تمامی این مؤلفه

 موارد رو به وخامت است:

حقوق مالکیت »دهد، روندی رو به تضعیف را نشان می« 1حقوق مالکیت»در حالی که  -

این مؤلفه نیز ایران نتوانسته است  دربه کندی رو به بهبود است؛ با این حال، « 2معنوی

 کشور برتر دنیا داشته باشد. 144جایگاهی در بین 

های اخیر تشدید شده و رتبه ایران بدتر در سال« 3وههای خارج از قاعده و رشپرداخت» -

 شده است.

تا  1310) 2417تا  2411وضعیت مطلوبی نداشته، اما از سال « 0کارآیی دولت»شاخص  -

 ( اندکی بهبود یافته است.1311

همواره شدید بوده و روند کلی آن نیز صعودی است؛ « 1زایی دولتبار مقررات» -

 قرار گرفته است. 144ای بدتر از در رتبه، ایران 2411ای که در سال گونهبه

های اخیر در ایران، وضعیت خوبی نداشته و در سال« 1داران خردحمایت از منافع سهام» -

و « 7گذارانتوانایی حمایت از سرمایه»علاوه، در شاخص بدتر نیز شده است. به

کشور  144ه ، ایران هرگز نتوانسته است در زمر«1گذاری دولتشفافیت سیاست»

  برتر دنیا قرار گیرد.

 

 

 

 

 

                                                           
1. Property Rights 
2. Intellectual Property Rights 
3. Irregular Payments and Bribes 
4. Government Efficiency 
5. Burden of Government Regulation 
6. Protection of Minority Shareholders Interests 
7. Strength of Investor Protection 
8. Transparency of Government Policymaking 
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های خرد در ایراناز ریسک یمنتخب :5جدول   

 رشد نرخ نیانگیم نیانگیم 1163 1166 

 تیحقوق مالک
 -411/4 111/0 101/3 371/0 مقدار

 410/4 14 144 11 رتبه

 حقوق مالکیت معنوی
 401/4 111/2 013/3 111/2 مقدار

 -441/4 111 147 110 رتبه

 های خارج از قاعده و رشوهداختپر
 -411/4 711/3 173/3 111/3 مقدار

 411/4 11 13 11 رتبه

 زايی دولتبار مقررات
 424/4 132/2 217/3 141/2 مقدار

 -421/4 141 13 11 رتبه

 کارآيی دولت
 4443/4 112/3 101/3 111/3 مقدار

 -431/4 141 71 11 رتبه

 گذاری دولتشفافیت سیاست
 4441/4 011/3 131/3 127/3 رمقدا

 -427/4 121 141 121 رتبه

 داران خرداز منافع سهام تيحما
 -414/4 113/3 111/3 111/3 مقدار

 433/4 140 114 11 رتبه

 گذارانتوانايی حمايت از سرمايه
 432/4 111/3 1/3 3 مقدار

 -441/4 120 121 131 رتبه

 پذیری(، شاخص جهانی رقابت2424های مجمع جهانی اقتصاد )های پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

 

 کلان یهاسکیر -4-5

 یشاخص جهان« ستون محیط اقتصاد کلان»های کلان از های ریسکوضعیت کلی شاخص

ی، کیفیت محیط ریپذرقابت یشاخص جهان( احصاء شده است. در چارچوب 2424ی )ریپذرقابت

انداز ناخالص پس»، «1دولتۀ توازن بودج»شاخص  1ی از اقتصاد کلان کشور به صورت برآیند

شود. البته با پیروی از درخت گزارش می« 1اعتباری کشورۀ رتب»، و «0بدهی دولت»، «3تورم»، «2ملی

های اصلی انداز ناخالص ملی ایران را به عنوان یکی از مؤلفه، وضعیت پسHRVگیری تصمیم

  ود بررسی خواهیم کرد.بخش مخصوص خ درمالی این درخت، ۀ شاخ

 

 

 

                                                           
1. Government Budget Balance 
2. Gross National Savings 
3. Inflation 
4. Government Debt 
5. Country Credit Rating 
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 آ: وضعیت محیط اقتصاد کلان در ایران: مقدار-4نمودار 

 
 ب: وضعیت محیط اقتصاد کلان در ایران: رتبه-4نمودار 

 پذیری(، شاخص جهانی رقابت2424های مجمع جهانی اقتصاد )های پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

 در ایران کلی محیط اقتصاد کلان تیوضع :4نمودار 

 

وضعیت محیط اقتصاد کلان ایران بسیار پرنوسان بوده ۀ رتبدهد، نشان می 0نمودارهای که چنان

ثباتی شدید اقتصاد کلان ایران و در نتیجه، پرریسک بودن اقتصاد ایران در . این به معنی بی1است

گذاری رمایهترین دلایل پایین بودن سسطح کلان است. بدیهی است، این وضعیت یکی از مهم

 داخلی و خارجی در ایران بوده و از علل اصلی از رشدماندگی اقتصاد کشور است.

دولت، ۀ جای توازن )کسری/مازاد( بودج تر وضعیت مالی دولت، بهتر است بهبا هدف ترسیم دقیق

 دولت جاری امور مالی ثبات از معیاری تراز عملیاتی. شودبررسی و تحلیل « کسری تراز عملیاتی»

این  واقع در آید.دست میهب 2از درآمدهای دولت )جاری( ایهای هزینهاز تفاضل پرداخت و است

با توجه به  .دهدمدهای عمومی را نشان میآهای جاری دولت توسط درتراز، میزان پوشش هزینه

در  دولت یاتیتراز عمل در نتیجه،بوده و درآمدها  از تربیش دولت هاینهیهمواره هز، 1نمودار 

نسبت به  1044علاوه، کسری تراز عملیاتی در سال  به بوده است. یهمواره منف ریاخ هایسال

                                                           
کشور جهان گزارش شده و در هر یک  112های داده 2424ی سال ریپذرقابت یشاخص جهانهای . در مجموعۀ داده1

که متأثر تر از آناند. بنابراین با توجه به تعداد زیاد این کشورها، عملاً رتبۀ هر کشور بیشبندی شدهها رتبهاز شاخص

 از عملکرد سایر کشورها باشد، به عملکرد خودِ آن کشور بستگی دارد.
 شامل دولت درآمدهای جدید، ، بر اساس ساختار1111در سال « دولت یمال یلمللانیب یآمارها»خلاف ساختار  بر. 2

درآمد حاصل از فروش نفت تحت یک  جدید، ساختار در. در واقع، است درآمدها سایر ودرآمدهای مالیاتی 

 .ردیگیم قرارای های سرمایهبندی مستقل و ذیل سرفصل واگذاری داراییطبقه
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که نسبت کسری تراز عملیاتی به طوریهای قبل به صورت محسوسی افزایش یافته است؛ بهسال

 به 1311درصد در سال  77/33از  ،ای داشتهرشد قابل ملاحظه 1044ها در سال درآمدها یا هزینه

ریزی دهد نه تنها سیستم بودجهها نشان میرسیده است. این تحلیل 1044درصد در سال  14/14

سال ۀ های اخیر را برطرف کند، بلکه در بودجکشور نتوانسته است کسری تراز عملیاتی طی سال

  (.2422تری یافته است )منتظری شورکچالی، وضعیت بحرانی 1044
 

 
 میلیارد ریال است.ارقام بر حسب              

 (2422های مختلف؛ برگرفته از منتظری )قوانین بودجۀ کل کشور در سال :منبع           

 ای و کسری تراز عملیاتی در ایرانهای هزینه: روند درآمدهای دولت، پرداخت5 نمودار
 

 ابزار از تلاستفاده نامتعارف دو رانیا کلان اقتصاد ثباتیایجاد بی در گرید تاهمی حائزۀ مؤلف

 هادولت در مقابله با بحران ییبر توانا ماًیمسأله مستق نیکه ا است، بودجه یکسر نیمأجهت ت بدهی

)مجموع  یکل بخش دولت ی، بده1 ل. بر اساس جدوگذاردیم یخاص اثر منف استیاتخاذ س ای و

 دیتول درصد 01تا  37های مورد بررسی، ( در سالدولتی مؤسسات و هادولت و شرکت یبده

  (.2422)منتظری شورکچالی،  است بوده ( کشورGDP) یناخالص داخل
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: بدهی بخش دولتی در اقتصاد ایران6 جدول  

 6551 6553 6551 6553 

 2/002 2/311 2/271 1/241 بدهی دولت

 7/213 1/234 311 3/202 ها و مؤسسات دولتیبدهی شرکت

 1/731 1/101 2/117 1/001 ها و مؤسسات دولتیبدهی دولت و شرکت

 1/1111 7/1014 2/1272 1/1112 تولید ناخالص داخلی

 GDP 3/04 1/01 1/31 1/31بدهی بخش دولتی به صورت درصدی از 

 ارقام به هزار میلیارد تومان هستند.

 (2422ری )وزارت امور اقتصادی و دارایی؛ برگرفته از منتظ –های مالی عمومی ها و داراییمرکز مدیریت بدهی :منبع

 

ثباتی اقتصاد کلان یک کشور( همراه با نرخ رشد در نهایت، تورم )به عنوان پرکاربردترین معیار بی

برای اقتصاد  1تورم در ادبیات علم اقتصاد( در نمودار ۀ کنندترین تعییننقدینگی )به عنوان مهم

نرخ تورم  1173تا  1113 ۀدر دور ست،ا داینمودار پاین که در  گونههمانایران رسم شده است. 

دوره با رشد  نیدرصد بوده است. ا 0 ریز یساله حت 7 یادرصد و در دوره 14 ریز رانیدر ا

متناسب با رشد  شیکم و ب ینگیدوران رشد نقد نیدر هم یول ،مقارن بود رانیبالا در ا یاقتصاد

 ،ینگیتورم و رشد نقد 1174 ۀده ینفتۀ نوسان بوده است. در دور دردرصد  24 رامونیپ ،یاقتصاد

نفت و  متیق دیشد شیرا تجربه کردند. به هر حال، افزا یقبل ۀنسبت به ده یبالاتر یهاهر دو نرخ

 را فراهم آورد.  شتریو تورم ب ینگیو نقد یپولۀ یرشد پا اتبه اقتصاد، موجب ینفت یمدهاآدر قیتزر
 

 
 ایران آمار، بانک مرکزی و مرکز (2423) بانک جهانی :منبع         

 های تورم و رشد نقدینگی در ایران: نرخ6 نمودار
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پس از انقلاب و جنگ، تورم  یاقتصاد یامدهایپ هجیدر نت 1114 ۀنخست ده ۀمیو ن 1114 ۀدر ده

 یهااستینرخ ارز و س یسازکسانۀ یجیدر نت 1111بود. در سال  یپرنوسان و عمدتاً دو رقم اریبس

دوره به حدود  نیدر ا ینگی. متوسط رشد نقددیرس زیدرصد ن 14مرز  تورم به ل،ی]به اصطلاح[ تعد

 ینگیبا رشد نقد یتورم، ول یتر برانسبتاً آرام یادوره 2447تا  1117 ۀسالده ۀ. دوردیدرصد رس 21

 ۀ. دور(2424)التجائی،  قبل و بعد( بود یهابالاتر نسبت به دوره یکم یرشد اقتصاد زیبالاتر )و ن

کشورمان  برای یالمللنیب یهامیو تحر یاسیس یهازمان با دوران تنشهم 2422تا  2411 یتورم

 14ها، تورم زیر در نتیجۀ امضای برجام و کاهش نسبی تنش 2417و  2411های . اگرچه در سالبود

جانبۀ برجام توسط آمریکا، تورم و رشد نقدینگی درصد مشاهده شد ولی دوباره پس از نقض یک

 صاد ایران بازگشت.بالا به اقت

های ترین چالشثباتی اقتصاد کلان و اجزای آن، یکی از مهمگونه که بحث شد، بیدر کل، همان

  گرایی بوده و هست.رشد اقتصادی و تسریع هم ءاقتصاد ایران جهت ارتقا
 

 یو هماهنگ یاطلاعات یرونیب یامدهایپ -4-6

در پیامدهای بیرونی اطلاعاتی و  های بازار عمدتاً، شکستHRVگیری در درخت تصمیم

شوند بازار )فرضاً آزاد( نتواند به حداکثر گیرند. این پیامدهای بیرونی باعث میهماهنگی جای می

های بازار در اقتصاد ، به منظور ترسیم شکستپژوهشکارآیی خود برسد. به همین جهت، در این 

شدت ۀ دهندکالا و بازار کار که نشانکارآیی بازار ۀ های زیرمجموعایران، منتخبی از مؤلفه

 (.1و  7های جدولشوند )پیامدهای بیرونی اطلاعاتی و هماهنگی در این بازارها هستند، بررسی می

ایران وضعیت خوبی نداشته و در « 1شدت رقابت در بازار داخلی»شود که مشاهده می 7جدول در 

وضعیت « 2تسلط بازارۀ گستر»ایران به لحاظ ۀ ایران بدتر نیز شده است. رتبۀ های اخیر، رتبسال

 های اخیر بدتر شده است.بهتری داشته، اما در سال

در ایران وضعیت بسیار « 1ایتعرفه رواج موانع غیر»و « 0های تجاریتعرفه»، «3های گمرکیبار رویه»

ور برتر دنیا قرار کش 144ندرت توانسته است در زمره ای که اقتصاد ایران بهگونهنامطلوبی داشته؛ به

                                                           
1. Intensity of Local Competition 
2. Extent of Market Dominance 
3. Burden of Customs Procedures 
4. Trade Tariffs 
5. Prevalence of Trade Barriers 
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المللی بهبود ناچیزی های بینایران در این سه شاخص مبادلهۀ های اخیر، رتبگیرد. البته در سال

  اند.داشته

در مجموع، تمامی موارد بالا از علل کلیدی شکست بازار کالا در ایران و در نتیجه، ناتوانی 

  مکانیسم بازار در تشویق و تقویت رشد اقتصادی هستند.
 

ی بازار کالا در ایرانو هماهنگ یاطلاعات یرونیب یامدهایپهای : منتخبی از شاخص7جدول   

 رشد نرخ نیانگیم نیانگیم 1163 1166 

 یشدت رقابت در بازار داخل
 441/4 211/0 271/0 203/0 مقدار

 421/4 111 121 141 رتبه

 تسلط بازارۀ گستر
 -442/4 713/3 172/3 104/3 مقدار

 401/4 13 11 01 رتبه

 های گمرکیبار رويه
 440/4 007/3 114/3 140/3 مقدار

 -441/4 147 11 140 رتبه

 های تجاریتعرفه
 404/4 711/21 011/21 211/23 مقدار

 -443/4 101 137 104 رتبه

 یارتعرفهیرواج موانع غ
 21 771/3 443/0 312/3 مقدار

 -401/4 111 11 131 رتبه

 پذیری (، شاخص جهانی رقابت2424های مجمع جهانی اقتصاد )های پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

 

ظرفیت »و نیز « 1ظرفیت کشور در نگهداشت استعدادها»، بازار کار ایران در 1جدول بر اساس 

کشور برتر  144داشته و هرگز نتوانسته در جمع نوضعیت مطلوبی « 2کشور در جذب استعدادها

از کشور است؛ بدین معنا که « خالص فرار مغزها»د. این وضعیت مؤید بسیار بالا بودن دنیا قرار گیر

های ایران نه تنها نتوانسته نخبگان سایر کشورها را جذب کند، بلکه در نگهداشت ظرفیت

ستانی بر اثر مالیات»ایران در شاخص ۀ استعدادی خود نیز بسیار ناتوان بوده است. وضعیت رتب

 اندکی بهتر، اما همچنان نامطلوب است. «3کارۀ انگیز

ی در بازار کار ایران شده و و هماهنگ یاطلاعات در مجموع، این عوامل منجر به پیامدهای بیرونی

  .است از این جهت، پایین نگه داشته رشد اقتصادی کشور را

 

 

 

                                                           
1. Country Capacity to Retain Talent 
2. Country Capacity to Attract Talent 
3. Effect of Taxation on Incentives to Work 
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در ایرانی بازار کار و هماهنگ یاطلاعات یرونیب یامدهایپهای : منتخبی از شاخص8جدول   

 رشد نرخ نیانگیم نیانگیم 1163 1161 

 کارۀ زیانگ بر یستاناتیمال اثر
 431/2 130/3 701/3 121/3 مقدار

 -213/1 14 71 12 رتبه

 استعدادها نگهداشت در کشور تیظرف
 110/13 437/2 111/2 143/1 مقدار

 -401/1 132 141 101 رتبه

 کشور در جذب استعدادها تیظرف
 140/7 110/2 134/2 337/2 مقدار

 -271/7 124 140 131 رتبه

 پذیری (، شاخص جهانی رقابت2424های مجمع جهانی اقتصاد )های پژوهش بر اساس دادهیافته :منبع

 

 یانداز ملپس -4-7

درصد از  14تا  04اخیر تقریباً همواره بین  ۀانداز ملی ایران روندی صعودی داشته و در دو دهپس

گیری (. بنابراین، این مؤلفه از درخت تصمیم7اخالص داخلی کشور بوده است )نمودار تولید ن

HRV با این  روی رشد اقتصادی ایران قلمداد شود.تواند به عنوان یکی از موانع اصلی پیشنمی

تر نیز توضیح داده خواهد کلیدی که باید به آن توجه شود )و در زیربخش بعدی بیشۀ حال، نکت

کارآیی  2411تا  1112های ست که کارآیی سیستم مالی ایران بسیار پایین است. بین سالشد( آن ا

. این سیستم مالی ناکارآ، عملاً نتوانسته 1درصد بوده است 24تا  14بین عمدتاً  ایران بازار سهام

  به انباشت سرمایه در حد مطلوب بیانجامد. اندازها را بهینه تخصیص دهد تااست این پس
 

 
 های جهانی توسعه(، شاخص3242) 2بانک جهانی :منبع                       

 انداز ملی در ایرانپس: 7نمودار 
 

 

 

                                                           
 یتوسعه مال یهاداده یجهان گاهیپاهای . بر اساس آمار1

2. World Bank 
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 یمال یگرواسطه -4-8

، مسائل مالی از HRV( معروف به 2441گیری هاسمن، رودریک و ولاسکو )درخت تصمیم

مالی آن را در سمت  ررشدماندگی کشورهای در حال توسعه را در یک سمت، و تمام مسائل غی

نیافتگی دهد. به عبارت دیگر، این رهیافت، در تبیین علل از رشدماندگی، وزن توسعهدیگر قرار می

توان مالی اقتصاد )در کل می های غیرنیافتگی بخشبخش مالی را به طور ضمنی برابر با وزن توسعه

های اصلی و زیربنایی نهایتاً مؤلفه داند. از سوی دیگر، این رهیافت،گفت، بخش واقعی اقتصاد( می

گری واسطه»یافتگی و سطح توسعه« انداز ملینرخ پس»مرتبط با مسائل مالی رشد اقتصادی را در 

انداز ملی ایران در سطح قابل تر نشان داده شد، نرخ پسکه پیشکند. چنانبندی میدسته« مالی

 از رسد علتی برایخیر( بوده و به نظر نمیسال ا 24درصد در  04قبولی )به طور متوسط، بالای 

 رشدماندگی اقتصاد ایران باشد.

دهد و نیز با توجه به علل مالی از رشدماندگی می HRVبنابراین، نظر به اهمیت زیادی که رهیافت 

نیافتگی مالی توسعهۀ ، مسألبخشانداز ملی در ایران قابل قبول است، در این که نرخ پسبه این

 گیرد. قرار میبحث  موردارتباط با رشد اقتصادی کشور  دران اقتصاد ایر

عمق  مانندمالی )ۀ بعُدیِ توسعهای تکمالی، شاخص بازارهای در پیوسته و عمیق تحولات دلیلبه

های منعکس کنند و حتی ممکن است موجب تحلیل تغییرات از توانند بینش مناسبیمالی( نمی

بانک  توسط شدهمالی معرفیۀ های توسعشاخصۀ پژوهش از هم . بنابراین، در ایناشتباه شوند

ۀ و سپس با روش تجزیشده کافی برای اقتصاد ایران دارند، استفاده  هایهجهانی که مشاهد

مالی یعنی ۀ های چندبعُدی موزون برای ابعاد مختلف توسع( شاخصPCA) 1های اصلیمؤلفه

بر  1جدول ها در این شاخص .نداهات محاسبه شدالمللی، دسترسی، کارآیی و ثبعمق، جریان بین

برای ارزیابی اجتماعی -اقتصادیۀ های توسعبه ازای برنامه 2سالههای هندسی پنجمیانگیناساس 

  .3اندآورده شدهعملکرد سیستم مالی ایران 

 

 
 

                                                           
1. Principal Component Analysis 

 اند.های اول و چهارم برای یک سال تمدید شده و به مدت شش سال اجرا شده. البته برنامه2
 یساله )به ازاچهار یهادر بازه یمال ریفراگ یهاشاخص نی( ا2424) همکارانو  یدر پژوهش ابوتراب آن، مشابه. 3

 .اندشده یریگنیانگیم ی( به صورت هندس1317مختلف پس از انقلاب  یهادولت
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 های فراگیر توسعۀ مالی: شاخص9 جدول

 شاخص بُعد
ۀ برنام
 اول

ۀ برنام
 دوم

ۀ برنام
 سوم

ۀ نامبر
 چهارم

ۀ برنام
 پنجم

ق
عم

 

 GDP 01/11 71/11 11/21 01/00 11/12پذیر به بخش خصوصی به های سپردهاعتبارات بانک
 GDP 11/1 11/14 72/1 47/12 32/24بانکی به  های مؤسسات مالی غیردارایی
های سیستم بانکی و پذیر به کل داراییهای سپردههای بانکدارایی

 بانک مرکزی
41/14 41/13 71/71 71/13 11/11 

 GDP 30/04 41/00 31/31 12/01 14/12های نقدی به بدهی
 GDP 11/11 21/3 30/7 11/2 42/2های بانک مرکزی به دارایی
 GDP 37/30 33/01 11/32 12/02 01/11های سیستم مالی به سپرده

پذیر و سایر مؤسسات مالی به بخش های سپردهاعتبارات بانک
 GDPصی به خصو

01/20 14/02 11/21 01/00 11/12 

 GDP 20/24 11/11 17/21 01/07 12/11پذیر به های سپردههای بانکدارایی
 GDP 10/24 11/01 13/32 07/01 01/11اعتبارات داخلی به بخش خصوصی به 

 شاخص چندبعدی عمق بانکی ←
 های بالا )به جز دو مورد آخر(از ترکیب شاخص

01/27 17/20 41/27 11/31 12/07 

 GDP 421/4 472/4 413/4 412/4 112/4های عمر به حق بیمه
 GDP 334/4 43/1 112/4 42/1 11/1های غیر عمر به حق بیمه
 شاخص چندبعدی عمق بیمه ←

 عمر بالاۀ بیم از ترکیب دو شاخص
304/4 073/4 117/4 41/1 10/1 

 GDP 47/3 20/12 11/12 22/13 12/21بازار سهام به ۀ تجمیع سرمای
 GDP 041/4 13/2 31/2 11/2 431/0ارزش کل سهام مبادله شده به 

 از ترکیب دو شاخص شاخص چندبعدی عمق بازار سهام ←
 سهام بالا

41/3 71/13 13/12 11/13 11/27 

 شاخص چندبعدی عمق سیستم مالی ←
 چندبعدی عمق از ترکیب سه شاخص

11/11 01/22 40/20 17/34 11/02 
ن

 بی
ن

ريا
ج

ی
ملل

ال
 

 یمال ستمیس یالمللنیب انيجر یشاخص چندبعد ←
 هایاز ترکیب شاخص

  GDPخارج از کشور به  یهااز بانک یافتیدر یهاوام
 یداخل یبانک یهاها به سپردهبانک یرونیب یهاها و سپردهوام

  GDPخالص وجوه حواله شده به 
 GDPها به بانک یقیتلف یمطالبات خارج

30/21 10/20 71/31 72/13 01/1 

ی
رس

ست
د

 

 11/21 17/27 11/27   های بانکی به ازای هر صد هزار نفر بزرگسالتعداد شعبه

  GDP  11/00 11/11 11/31ارزش کل سهام مبادله شده )بدون ده شرکت برتر( به 
  GDP  24/11 71/17 03/12بازار سهام )بدون ده شرکت برتر( به ۀ تجمیع سرمای

 شاخص چندبعدی دسترسی بازار سهام ← 
 بازار سهام از ترکیب دو شاخص

 21/14 10/11 13/03  

ی
آي

ار
ک

 

 GDP 11/1 72/2 01/1 37/3 13/1های دولتی نسبت به اعتبارات اعطایی به دولت و شرکت
 14/10 07/21 10/11 11/22 13/11 گردش مالی بازار سهام

 مالی شاخص چندبعدی کارآيی سیستم ←
 بالا از ترکیب دو شاخص

13/17 01/11 11/17 70/11 30/14 

ت
ثبا

 

 01/11 12/02 11/32 33/01 71/32 ی بانک یهابه سپرده یاعتبارات بانک

 ( GFDD) 1های توسعۀ مالی(، پایگاه جهانی داده2424بندی بر اساس بانک جهانی )دسته :منبع
 

                                                           
1. Global Financial Development Dataset 
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اول توسعه، ۀ طور کلی افزایش یافته است. در برنامران بهعمق مالی بانکی در ای 1جدول با توجه به 

های مختلف اقتصادی دنبال شده، هایی که جهت افزایش عمق مالی به نفع بخشرغم سیاستعلی

گذاری شده بود که افزایش عمق گونه سیاستیابد. البته در این برنامه اینعمق مالی کاهش می

ورزی و صنعت، همراه با سرکوب نرخ بهره به نفع این های کشامالی برای حمایت از رشد بخش

 .1ها اتفاق بیافتدبخش

های مختلف پیشنهاد شده هایی در جهت افزایش عمق مالی به نفع بخشدوم، سیاستۀ در برنام

های دولت، عمق بانکی عملاً کاهش یافت. در این برنامه افزایش زایی؛ اما با مداخله و مقررات2بود

بانکی از طریق سرکوب مالی و به نفع بخش واقعی به خصوص خدمات مد نظر عمق تسهیلات 

 رنگ کرده است.مالی نامتوازن را به همراه داشته و آثار توسعه مالی بر رشد را کمۀ بوده؛ که توسع

سوم توسعه، افزایش عمق اعتبارات بانکی از طریق سرکوب نرخ بهره و تأثیر آن بر رشد ۀ در برنام

علاوه، سرکوب نرخ بهره جهت حمایت از . به3ورزی و خدمات قابل مشاهده استهای کشابخش

دولت از ۀ . البته در قوانین این برنامه، کاهش مداخل0گذاری شده بودبخش صنعت نیز سیاست

اندازهای های بانکی از طریق تجمیع پس، و همچنین افزایش عمق سپرده1طریق تسهیلات تکلیفی

 امه لحاظ شده بود.نیز در این برن مردم

. در 1چهارم تعمیق بانکی تبعیضی به نفع بخش کشاورزی و صنعت در نظر گرفته شده بودۀ در برنام

های عمق بانکی از طریق اعطای تسهیلات بانکی و پرداخت بخشی از سیاستۀ پنجم، توسعۀ برنام

با سیاست سرکوب ، که همچنان 7کنندگان آن مد نظر بوده استسود تسهیلات بانکی به دریافت

 .1نرخ بهره جهت افزایش عمق بانکی همراه بود

                                                           
. برای اطلاع از جزئیات این مورد و سایر موارد ادعا شده در ماده واحده 21تبصره ؛ ماده واحده 21بند هـ تبصره . 1

 (.1044، ر. ک. ابوترابی و همکاران )1317س از انقلاب های توسعه پچارچوب برنامه

ماده  1؛ تبصره 77 تبصره 2و  1؛ بندهای 71؛ تبصره 21؛ بند و تبصره 11؛ بند م تبصره 14. بندهای الف و ج تبصره 2
 واحده.

 .112و بند ه ماده  11، 10، 11، 14های. ماده3
 .131و  17های . ماده0
 .10. ماده 1
 .14و بند ج ماده  1ند د و هـ ماده ؛ ب11. ماده 1
، برنامه 1و بند هـ ماده  7؛ ماده 220؛ بند ج ماده 113ماده  2؛ تبصره 101؛ بند الف ماده 10؛ بند ی ماده 11. بند ج ماده 7

 و بودجه، قوانین و مقررات ارجاعی.
 .12. ماده 1
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های خاص، نه هایِ تبعیضی جهت افزایش عمق مالی به نفع بخشدر مجموع، با وجود سیاست

 های تبعیضی هم بهاند و نه این سیاستاقتصادی منسجم و غالبی داشتهۀ ها استراتژی توسعدولت

ۀ اقتصادی متوازن یا استراتژی توسعۀ استراتژی توسعطور سازگار با یکدیگر در قالب یک 

 اند.اقتصادی نامتوازن )با یک بخش پیشرو مشخص( طراحی شده

بازار سهام روند ۀ ها و انباشت سرمایهای بانکعمق مالی دارایی هایشاخص 1جدول به استناد 

که سیستم بانکی و  اند. بدین ترتیببانکی و بانک مرکزی داشته متفاوتی با مؤسسات مالی غیر

بانکی تغییر محسوسی نداشته و عمق مالی  اند، اما عمق مؤسسات مالی غیرتر شدهبازار سهام عمیق

 شدت کاهش یافته است. بانک مرکزی به

بانکی توجه شده بود، اما در عمل با کاهش حتی  عمق مؤسسات مالی غیر افزایشدوم، به ۀ در برنام

تری در حمایت از های مشخصسوم توسعه، سیاستۀ در برنام قبل مواجه شد.ۀ نسبت به دور

 تدریج روند آن را اندکی صعودی کرد.که به 1خوردبانکی به چشم می مؤسسات مالی غیر

عمق مالی بانک مرکزی پس از جنگ همواره نزولی بوده که به معنی کاهش قابل توجه توانایی 

ین اقتصاد ایران نیاز دارد همانند اقتصادهای بانک مرکزی در مدیریت سیستم مالی است. بنابرا

گذار، در طراحی سیستم و نهاد)های( مقرراتی بازار مالی خود تجدید نظر  حال یافته و درتوسعه

  کند.

عمق بخش ۀ عمق بازار سهام و افزایش نسبتاً اندک انبارۀ ، افزایش شدید شاخص انبار1جدول طبق 

دوم توسعه مورد توجه قرار گرفته ۀ عمق بازار سهام از برنامۀ رشود. افزایش انبابیمه، مشاهده می

 .2است

های عمر بوده است. باید توجه شود که تر از بیمهعمر بیش های غیرعلاوه، رشد عمق مالی بیمهبه

عمر در  های غیراند. بنابراین، بالاتر بودن عمق مالی بیمهعمر اجباری شده های غیربرخی بیمه

ۀ ها به معنی توسععمر در برخی دوره های غیررشد بیمهۀ های عمر و نیز روند فزایندمهمقایسه با بی

 توان انتظار آثار مثبت قابل توجه از آن داشت.زای سیستم مالی نبوده و نمیدرون

                                                           
 .107و  12های ماده. 1
 رسانیاطلاع شبکه و توسعه و بهبود قوانین اصلاح از طریق بهادار اوراق سبازار بور و تقویت توسعه». برای نمونه، 2

 و مکانیزم حراج اصل به شدهپذیرفته هایشرکت وضعیت در مورد مردم به به هنگام اطلاعات قرار دادن و در اختیار

 مثل و تعاونی وصیخص هایبخش توسط سرمایه در بازار فعال هایایجاد سازمان»و « بازار در این تقاضا و عرضه

 «.گذاریسرمایه هایشرکت و ایجاد بانکی غیر مالی مؤسسات گذاری،سرمایه هایبانک
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گزارش  1جدول که در  های مختلف سیستم مالیهای چندبعدی عمق بخششاخص با توجه به

روندی را با عمق کل سیستم مالی داشته که گویای ترین همکعمق بانکی نزدی ،شده است

ترین نوسانات را ترین مقدار و کمعمق بیمه در ایران کممحوری سیستم مالی در ایران است. بانک

 است. داشته 

، این بعُد 3و پنجم 2، چهارم1های سومالمللی در برنامهها جهت ایجاد عمق مالی بینبا وجود تلاش

بانکداری خصوصی با هدف افزایش عمق بانکی از ۀ لی روند کاهشی داشته است. توسعاز عمق ما

پنجم ۀ و روند رو به رشدی را آغاز کرد. طبق برنام 0سوم توسعه در دستور کار قرار گرفتۀ برنام

. به تبع آن، 1روند افزایشی عمق مالی دنبال شدۀ توسعه، قوانین ضد آزادسازی مالی، در کنار ادام

های دولتی برای تحقق بهترین سطح از ها و بیمهبانکۀ مالی که سبب کاهش انگیز سرکوب

مالی نامتوازن، حتی عمق ۀ کارکردهای سیستم مالی شده و در سطح کلان با ایجاد یک توسع

  سیستم مالی را کاهش داده است.

به شدت  که سیستم مالی ایرانبا این. وضعیت دسترسی مالی در ایران بسیار نامطلوب است

محور است، دسترسی مالیِ بانکی به مراتب بدتر از دسترسی مالیِ بازار سهام است. برخی از بانک

اند. از سوی هایی بهبود یافته، اما دوباره روند کاهشی پیدا کردههای دسترسی در دورهشاخص

دیِ شده )نسبت به تولید ناخالص داخلی( و شاخص چندبع دیگر، شاخص ارزش سهام مبادله

اند. با این حال، همچنان تلاش شده هایی، رشد خوبی را تجربه کردهدسترسی بازار سهام در دوره

؛ در نتیجه، اثر نهایی آن بر رشد مورد 1که دسترسی بانکی را با سرکوب نرخ بهره بهبود بخشند

 تردید جدی قرار دارد.

، و نیز به تقویت 7ش صنعتپنجم، سرکوب مالی و افزایش دسترسی مالی به نفع بخۀ در برنام

های دنبال شده است. در این دوره همچنین با ایجاد بانک 1دسترسی بانکی به نفع بخش کشاورزی

 ای )تخصصی( به افزایش دسترسی بانکی کمک شده است.توسعه

                                                           
 .13و ماده  11. بند ب ماده 1
 .11، بند ج ماده 13. بند ب ماده 2
 .220، بند ف ماده 113، ماده 12، بندهای ج و د ماده 11. بند ب ماده 3
 .111، بند ب ماده 311، بند ز ماده 111، ماده 11. ماده 0
 .13. ماده 1
 .111؛ بند ب ماده 112؛ بند ه ماده 111، بند ج ماده 10، 11، 14های مادهبرنامه سوم توسعه . 1

 .113ماده  2و تبصره  131. ماده 7
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ۀ شیو هایی درسوم توسعه، به رعایت اولویتۀ در خصوص افزایش دسترسی بازار سهام در برنام

ها به روند افزایشی این شاخص کمک توان اشاره کرد. این سیاستمی 2هارکتش فروش سهام

 به روند کاهشی آن انجامید. 3پنجم توسعهۀ های دیگری در برنامکرد؛ اما سیاست

های توسعه بانک مختلف سعی کردند از سه طریقِۀ های توسعها در برنامهطور کلی، دولتبه

قیمتی دریافت اعتبارات، دسترسی مالی را بهبود  وانع غیرتخصصی، سرکوب نرخ بهره و تسهیل م

های تخصصی و سرکوب نرخ بهره تردید جدی وجود اثربخشی بانکۀ بخشند، اما حداقل دربار

 دارد.

توجه شود که . شونداز دو بعُد کارآیی و ثبات بحث می سیستم مالی های عملکردسرانجام شاخص

اول ۀ برنامدهد. در ثباتی سیستم بانکی را نشان میع، شاخص بیها، در واقبه سپرده اعتباراتنسبت 

سیستم بانکی از طریق کاهش استقراض دولت از  ناکارآییهایی به منظور کاهش توسعه سیاست

مورد  1دولتی( ها و تسهیلات اعطایی به بخش غیرو نیز کارآیی بخش بانکی )وام 0سیستم بانکی

ها به درستی اجرا مشخص است، این سیاست 1جدول در که  چنانتوجه قرار گرفته است. البته 

دوم توسعه به منظور افزایش کارآیی ۀ هایی در برنامرغم گنجاندن سیاستنشدند. همچنین، علی

قانونی صریحی برای ۀ چهارم توسعه مادۀ شود. در برنامبازار سهام، بهبود چندانی مشاهده نمی

های بعدی را توضیح تمالاً افزایش ثبات در این دوره و دوره؛ که اح1ایجاد ثبات بانکی وجود دارد

  دهد.می
 

 هاگیری و دلالتنتیجه -5

 شرح به ایران علل از رشدماندگی اقتصاد HRV گیریتصمیم درخت اساس بر ،کلی طور به

  .شد بندیدسته و شناسایی 14 جدول
 

 

                                                                                                                                        
 ی.قانون الحاق 1ماده . 1
 .11و  1های . ماده2
 .24و  11. ماده 3
 تصویر کلان برنامه. 0-1-2بند . 0
 .0-1-3بند . 1
 .14بند ز ماده . 1
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ایران اقتصاد رشدماندگی از : علل11 جدول  

 دلالت سیاستی از رشدماندگی علل دسته رديف

 ستیز طیمح 1
 افزایش شدید آلودگی و تخریب محیط زیست 

 کاهش مستمر ظرفیت بیولوژیک 

 حفاظت از محیط زیست

 یانسانۀ یسرما 2

 کشور از انسانی هایسرمایه زیاد مهاجرت 

 بالا انسانیۀ سرمای دارای مهاجران اندک ورود 

 آموزشی سیستم پایین کیفیت 

 مدارس در اینترنت به اسبنامن دسترسی 

 کارکنان آموزش ناکافیۀ توسع 

 تیریمدارس مد نییپا تیفیک 

ارتقاء کیفیت آموزش و 

 هامهارتۀ توسع

 رشد دستمزدمحور

 رساختارهایز 3

 هاجاده کیفیت 

 برقۀ عرض کیفیت 

 بنادر کیفیت  

 ییهوا ونقلحمل تیفیک 

-های عمومیمشارکت

 خصوصی

 اجتماعیۀ سرمای

 ردخ یهاسکیر 0

  تیحقوق مالکضعف در 

 دولت یی پایینکارآ 

 دولت ییزامقررات زیاد بار 

 داران خرداز منافع سهام ناکافی تیحما 

 گذارانهیاز سرما ضعیف تیحما 

  دولت یگذاراستیس تیشفافعدم 

 حکمرانی خوب

 کلان یهاسکیر 1

 کسری تراز عملیاتی دولت 

 بالا بودن بدهی دولت 

 ای تورمهبالا و پرنوسان بودن نرخ 

 حکمرانی خوب

1 
 یرونیب یامدهایپ

 یو هماهنگ یاطلاعات

 ضعیف بودن رقابت در بازار داخلی 

 تسلط بازارۀ محدود بودن گستر 

 برهزینه و زمان های گمرکی پررویه 

 های تجاری بالاتعرفه 

 ایتعرفه موانع شدید غیر 

 ظرفیت پایین نگهداشت استعدادها 

 ظرفیت پایین جذب استعدادها 

  های کارستانی بر انگیزهمنفی مالیاتاثر 

 بازارگرایی

 آزادسازی تجاری

 یمال یگرواسطه 7

 ضعیف یمال یدسترس 

 عمر یهامهیببازار  عمق کم 

 ی بسیار کمالمللنیب یمال عمق 

 ی شدیدمال سرکوب 

 و صلاحدیدی بدون برنامه یبخش یهاضیتبع 

 مالی متوازنۀ توسع

 های پژوهشیافته منبع:  
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ها های سیاستی مرتبط با هر یک از آنشده برای رشد اقتصادی ایران و دلالتهای شناساییآسیب

  شود.یشرح زیر ارائه مبه

 محیط اما است؛ غنی بسیار بلکه نبوده، ضعیف جغرافیا لحاظ به ایران کشورکه بحث شد، چنان (1

 ایملاحظه قابل طور به آن کیفیت و گرفته قرار جدی و شدید تخریب معرض در ایران زیست

از یک سو، تخریب محیط زیست شدت گرفت و از های اخیر است. به ویژه، در دهه یافته کاهش

. این دو باعث فشار مضاعفی بر محیط ه استسوی دیگر، ظرفیت بیولوژیکی کشور نیز کاهش یافت

اقتصاد ایران در ۀ اقتصادی که برای آیندۀ اند. بنابراین، هر استراتژی رشد و توسعزیست ایران شده

کشور و حتی بازآفرینی  ستیز طیمحاز  حفاظتنظر گرفته شود، ناگزیر است مقید به 

 های بیولوژیکی از دست رفته آن باشد.ظرفیت

انسانی ایران در وضعیت مناسب و مستمر رو به رشدی بوده است، اما در ۀ هر چند کمّیت سرمای (2

ضعیت قابل قبولی )که متناسب با آن کمیت باشد( انسانی کشور وۀ های کیفی، سرمایاکثر مؤلفه

ۀ انسانی از کشور )خروج مهاجران با سرمایۀ ندارد. این موضوع با میزان بالای خالص خروج سرمای

انسانی پایین( تشدید شده است. برای حل این مسأله لازم ۀ انسانی بالا و ورود مهاجران با سرمای

از ورود به بازار کار( ارتقاء یابد تا آن دسته از  )پیش و پس آموزش تیفیکاست از یک سو، 

ۀ شوند( از کیفیت سرماینیروی کار که در کشور فعال هستند )یا مهاجرانی که به کشور وارد می

. 1در پیش گرفته شود دستمزدمحور رشد؛ و سوی دیگر، استراتژی شوندانسانی بالاتری برخوردار 

انسانی بالایی ۀ لید کالاها و خدماتی که نیازمند سرمایکه اقتصاد کشور به سمت تو یبه این معن

انسانی و ۀ رفته و دستمزدها نیز متناسب با سطح سرمای بر(انسانیۀ های سرمای)تکنولوژی هستند

. در این صورت، هم تمایل به مهاجرت در میان نیروی کار داخلی شوندوری نیروی کار تعیین بهره

انسانی پایین کاهش ۀ ده و هم جذب مهاجران خارجی دارای سرمایانسانی بالا کم شۀ دارای سرمای

انسانی بالا به ایران ۀ یابد )و در مقابل، تمایل به مهاجرت نیروی کار خارجی دارای سرمایمی

  یابد(.افزایش می

رو به افول بوده  هاوضعیت ایران در کیفیت برخی زیرساختاردر خصوص زیرساختارها،  (3

ۀ نقل هوایی( به انداز و ق( و در برخی زیرساختارهای دیگر )بنادر، و حملبرۀ ها، و عرض)جاده

جایی که زیرساختارها کالاهای عمومی ملی و یا محلی هستند، نه کافی بهبود نیافته است. از آن

ۀ های محلی و نه بخش خصوصی، به تنهایی انگیزه و توان تولید و عرضدولت مرکزی، نه دولت

                                                           
 (.2421) همکاران و یبیحب. ک. ر ،آن آثار و دستمزدمحور رشد یاستراتژ درباره شتریب مطالعه یبرا. 1
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زیرساختارها، ایجاد بستر لازم جهت ارتقاء ۀ حل نهایی توسعندارند. بنابراین، راهها در حد بهینه آن

-های عمومیکه مشارکتاست. شرط کلیدی برای این 1یخصوص-یعموم یهامشارکت

( برخورداری 1113) 2، به تعبیر پاتنمشودزیرساختارها در سطحی بهینه ۀ خصوصی منجر به عرض

)اعتماد(  یاجتماعۀ یبا انباشت سرما یجوامعی است: اجتماعۀ یسرماجامعه از سطح بالایی از 

ۀ عرض یبرا دیبا نیندارد، و بنابرا یمحل یعموم یکالاهاۀ در عرض ینسب تیگونه مز چیه ،یناکاف

 یکالاها یناکافۀ باشد. عرض ادیکار ز نیمطلق اۀ نیکالاها به دولت اتکا کنند، هر چند که هز نیا

 ر است.یناپذاجتناب یعجوام نیدر چن یمحل یعموم

های خرد با مشکلات مزمن و مستمری های ریسکبه طور کلی، اقتصاد ایران در تمامی مؤلفه (0

های خرد، حل نهایی کاهش این ریسکمواجه است که ریشه در کیفیت پایین حکمرانی دارد. راه

در  است. حکمرانی خوب و مصادیق آن خوب یحکمرانهای کلان، در تقویت مشابه ریسک

رسد های خرد، به نظر میهای کلان( تبیین خواهد شد، اما در ارتباط با ریسکمورد بعدی )ریسک

است. دولت و مردم  انیم ۀاز رابط داریپاصحیح و  فیتعرراهکار کلیدی تن دادن دولت به یک 

ور، این که دولت بخش خصوصی را رقیب خود نداند و از توسعه بخش خصوصی کارآ، بهره

های سیاستی، مرتب از ها و بستهبرنده بیم نداشته باشد. در برنامهو مبتنی بر خلاقیت پیش رقابتی

سازی اقتصاد از تولید تا شود، ولی در عمل گرایش شدیدی به دولتیسازی صحبت میخصوصی

سازی ضعیف، سازی قوی، به جای خصوصیتوزیع وجود دارد. اقتصاد ایران نیاز به خصوصی

سازی قوی به معنای به رسمیت شناختن جدی و اصالت بخشیدن به بخش دارد. خصوصی

های بزرگ بخش خصوصی باید امکان قانونی ورود به فعالیت کهخصوصی است. یعنی نخست این

علاوه بر خرید  ،و کوچک جدید زرگب یهاو کوچک اقتصادی به صورت تأسیس شرکت

سازی محسوب خصوصیر مالکیت به تنهایی تغیی کهنیرا داشته باشد. دوم ا ،موجود یهاشرکت

علاوه که وکار را خود به عهده بگیرد. سوم اینشود، بلکه باید بخش خصوصی مدیریت کسبنمی

است. باید  بسیار مهم موضوع محیط مقرراتی و درجه و شدت رقابت ،و مدیریت مالکیتۀ بر مسئل

بخش خصوصی، وجود ۀ امید به آیندهای دولت، محیط مقرراتی مناسبی از لحاظ شفافیت سیاست

 وکار مهیا شود.محیط رقابتی و فضای مساعد کسب

                                                           
1. Public-Private Partnership 
2. Putnam 
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های مدیریت اقتصاد کلان دولت چنان که پیدا است، سیاستهای کلان، آندر مورد ریسک (1

های تورم بالا، به همراه کسری اقتصاد کلان کشور بوده است. نرخۀ کنندثباتعامل اصلی بی

این  ساختاریهای دولت تنها بخشی از عوامل روو نسبت بالای بدهیهای قابل توجه بودجه

و اصلی را باید در نوع و کیفیت حکمرانی در  ساختاریثباتی مزمن هستند. در حالی که علل زیربی

 اقتصاد ایران جستجو کرد.

ها های آن تأکید داشته و یکایک این شاخصو شاخص خوب یحکمرانبر  هاپژوهشتقریباً اغلب 

ی، وفاق عموم یریگشکلیی، پاسخگو، تیشفاف، قانون تیحاکم، مشارکتسیار اهمیت دارند: ب

گانه قابل ی. یک عنصر به این عناصر هشتریپذتیمسئولآیی و و کار یبخشاثری، مساو حقوق

گذاری رشد و افزودن است و آن نیاز شدید به یک گرایش و اندیشۀ صحیح و روشن در سیاست

گذار در تدوین و اجرای ی است که باعث توانمندی سیاستاستیسندگی یادگیرو  اقتصادیۀ توسع

مدت و بلندمدت به منظور تضمین رشد مدت، میانهای اقتصادی صحیح کوتاهها و استراتژیبرنامه

ساز ایجاد این عامل زمینه نبودشود. ها و مسائل اقتصاد میپایدار و بلندمدت اقتصاد و کاستن آسیب

شود؛ اثربخش برای اقتصاد کشور می های غیرشکننده، فرآیندهای ناکارآ و سیاست ساختارهای

سازد. در عمل دیده پذیر میترین شوک داخلی و یا خارجی آسیبکه آن را در برابر کوچک

های متضاد و متناقض در کنار هم به حیاتشان ادامه های توسعه، سیاستشود که در برنامهمی

خورند و اقتصاد شده دوباره برگشت میمسیرهای طی ،شوندبارها تکرار میدهند و بارها و می

های های توسعه، سیاستجایی که قبلاً بود. به عنوان مثال، در برنامهگردد سر خان اول، همانمیبر

سازی های خصوصیگرایی آرمانی، سیاستهای برونگرایی شدید در کنار سیاستدرون

داری گری دولت و ناتوانی دولت در دل کندن از سهامصرار عملی بر تصدیرؤیاپردازانه در کنار ا

های مالیاتی ناکارآ و پذیر در کنار سیاستهای حمایتی از اقشار آسیبداری، سیاستو بنگاه

زایی روزافزون و فضای کسب های حمایت از تولید در کنار مقرراتسرکوب دستمزدها، سیاست

 های بسیار دیگر. مثال و کار پیچیده و نامساعد و

ها در مسأله از برانگیزترین دستهی یکی از چالشو هماهنگ یاطلاعات یرونیب یامدهایپ (1

شود، اقتصاد ایران تقریباً در تمام مشاهده می 0که در جدول رشدماندگی اقتصاد ایران هستند. چنان

فعالیت و هم در ۀ گستر های این دسته، مشکلات جدی و اساسی دارد: بازار داخلی هم درمؤلفه

 المللی نیز وجود موانع قیمتی و غیررقابت، به دلیل کوچک بودن ناکارآ است؛ در سطح بینۀ درج

ها، ایران هم تنزل داده است؛ علاوه بر این را قیمتی شدید و پرهزینه، سطح مبادلات تجاری کشور
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ی مورد نیاز خود، عملکرد المللدر نگهداشت استعدادهای خود و هم در جذب استعدادهای بین

 قابل دفاعی نداشته است.

حل نهایی کاهش یا درونی کردن پیامدهای بیرونی اطلاعاتی و هماهنگی در رسد راهبه نظر می

ی( تجار یآزادسازیی( و در خارج )بازارگراایران، اعطاء وزن بیشتر به مکانیسم بازار در داخل )

گسترده ۀ استفاد( »20: 1112) 1تعبیر فریدمن و فریدمن ها است. بهگیری در مورد آنبرای تصمیم

های موجود در بافت اجتماعی از بازار از طریق کنار گذاشتن ساختارهایی که با توجه به فعالیت

هایی که تحت فعالیتۀ دهد. هر قدر دامنزاید هستند، فشار روی بافت اجتماعی را کاهش می

تری باقی خواهد ماند که صریحاً نیازمند کم هایهتر باشد، مقولپوشش بازار است گسترده

بنابراین، بازارگرایی «. دست آیدسیاسی باشد و بنابراین لازم باشد از طریق توافق به هایتصمیم

تری برای سیاسی را کاهش داده و اصطکاک کمهای تصمیمتواند پیامدهای بیرونی ناشی از می

 های اقتصادی ایجاد کند.فعالیت

 وار ارائه شده برای اقتصاد ایران گویای آن استگری مالی، شواهد سبکاط با واسطهدر ارتب (7

 و سهام بازار) ییکارآ ،(سهام بازار عمق و یبانک عمق خاص طور به) عمق یهاشاخص بهبود که

 یروندهم نیا. نداهشد همراه های رشد اقتصادی بالاتردوره با یمال ثبات و( یبانک ستمیس

 خدماتۀ عرض یرهبرۀ یفرض از تیحما در یشواهد و است رشد-یمال یقو وندیپۀ دهندنشان

 عمر یهامهیب بازار قیتعم بوده، نامطلوب یمال یدسترس تیوضعدر عین حال،  .کندیم ارائه یمال

 روند یالمللنیب یمال عمق سرانجام، و گذاشته سر پشت را هانوسان نیترکم و مقدار نیترکم

  .است داشته یکاهش

 برنامه) تبصره 14 از شیب که شد مشخص پنجم تا اولۀ توسع یهابرنامه نیقوان مختصر یبررس با

 نیا اما. بودند معطوف یمالۀ توسع یِهااستیس به( پنجم تا سوم برنامه) ماده و( دوم و اول

 یایگو عکس، بر و کنندینم دییتأ را دفاع قابل و منسجم یاستراتژ کی یریگیپ ها،استیس

 با یابرنامه که است مسلم. هستند برنامه بدون و یبخش یهاضیتبع و یمال ستمیس رکوبس

 . انجامدینم «متوازن یمالۀ توسع» به( است یمال یآزادساز متضاد که) یمال سرکوب تیمحور

 بر یمالۀ توسعۀ بالقو آثار که زده دییتأ مهر مسأله نیا بر یمال-کلان اقتصاد یتجرب و ینظر اتیادب

 ،یمال قیتعم متوازن )بهبود همگام و در یمالۀ توسع توازن صورت در یاقتصادۀ توسع و شدر

 ریغ و انهیگراسرکوب ریغ یهااستیس قیطر از یمال ینوآور و سکیر تیریمد ،یمال یآزادساز

                                                           
1. Friedman & Friedman 
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 رد گذار، حال در و افتهیتوسعه یاقتصادها همانند دارد ازین رانیا اقتصاد. شودیم داریپد (یدستور

 نظر دیتجد اشیمالۀ توسع یهایگذاراستیس و یمال مقرراتی ستمیس یطراح متعاقباً و نگرش

 .کند
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Introduction: In spite of the fact that Iran's socio-economic development 

plans and other effective documents emphasize achieving high, stable and 

sustainable economic growth rates, the average real GDP growth in the last 

four decades has been less than 1.3 percent. This low growth rate, along with 

its severe fluctuations, shows that the development plans and policies 

administrated by the government were not successful in achieving such 

economic growth rates. So, they seriously require comprehensive review and 

reforms. During a given period, many countries on the same level as Iran in 

terms of per capita income have experienced significant economic growth 

and have been able to bring the level of per capita income (and, as a result, 

economic welfare of the people) very close to the pioneer countries in 

development. But Iran’s per capita income still has a "big gap" despite its 

high and sometimes unique capacities in geographical, civilizational, cultural 

and economic diversities.  Therefore, it is needed to identify and explain the 

causes of the stunted growth of Iran's economy and, accordingly, to propose 

solutions to accelerate economic growth and convergence of per capita 

income and catch up with developed countries. For this purpose, a growth 

diagnostic approach leads to a defensible and systematic common 

understanding of the main causes of Iran's low economic growth. 

Methodology: The growth diagnostics approach which was first proposed 

by Hausmann et al. (2005), is a framework for identifying the most 

important specific obstacles to the economic growth of a country. This 

approach is consistent with the logic of endogenous growth models but, 

unlike these models, it does not assume a fixed set of growth determinants 

for all countries. Instead, it lists all the potential factors, including economic 

and non-economic, that affect growth in a long list. This approach then 

makes a decision tree to identify a limited number of key factors. In addition 

to being more flexible than competing frameworks, this framework does not 

violate the principles and methodology of economics. The decision tree 

                                                           
1. Associate Professor of Economics at Institute for Humanities and Cultural Studies 

Email: e.eltejaei@ihcs.ac.ir 
2. Assistant Professor in Economics, Institution for Humanities and Cultural Studies 



 

 

The Journal of Economic Policy                     
Original Research Article/ Vol.14, No.28, Autumn & Winter 2022 

process begins with this question ‘What is the cause of the low level of 

private investment and entrepreneurship in the country?’ In response to this 

question, which can be "the low social efficiency of investment" or "the high 

cost of financing", each of these two paths is broken into narrower branches 

and, finally, it identifies the causes of low economic growth. The main 

function of growth diagnostics approach is to identify the causes of low 

economic growth in a country. In this research, however, we applied the 

HRV decision tree, which is because we believe this tree can lead us to the 

most important problems in the Iranian economic growth. 

Results and Discussion: According to the HRV (2005), we classified our 

findings for the final causes of low economic growth of Iran into seven 

categories as reported in the table below. 
 

Causes of the lag in Iran’s economic growth 
No Categories Causes Policy implications 

1 Environment 

• Drastic Increase in Pollution 

and Destruction of the 

Environment 

• Continuous Reduction of 

Biological Capacity 

 Environmental 

Protection 

2 Human capital 

• High Migration of Human 

Capital from the Country 

• Little Arrival of Immigrants 

with High Human Capital 

• Low-Quality Education System 

• Inappropriate Access to The 

Internet in Schools 

• Inadequate Development of 

Employee Training 

• Low-Quality Management 

Schools 

 Improve the 

Quality of 

Education and 

Skills 

Development 

 Wage Based 

Growth 

3 Infrastructures 

• Roads Quality 

• Quality of Electricity Supply 

• Ports Quality 

• Aviation Quality 

 Improve 

Public-Private 

Partnerships 

 Improve Social 

Capital 

4 Micro risks 

• Weakness in Property Rights 

• Low Government Efficiency 

• Heavy Burden of Government 

Regulations 

• Inadequate Protection of the 

Interests of Small Shareholders 

• Weak Support for Investors 

• Lack of Transparency 

 Good 

Governance 
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5 Macro risks 

• Deficit of the Government's 

Operating Balance 

• High Government Debts 

• High and Fluctuating Inflation 

Rates 

 Good 

Governance 

6 

Externalities 

of information 

and 

coordination 

• Weakness of Competition in the 

Domestic Market 

• Limited Market Dominance 

• Expensive and Time-

Consuming Customs Procedures 

• High Trade Tariffs 

• Severe Non-Tariff Barriers 

• Low Capacity for Talents 

Saving 

• Low Capacity for Talents 

Attraction 

• The Negative Effect of Taxation 

On Labour Incentives 

 Market-

Oriented 

Policies 

 Trade 

Liberalization 

7 
Financial 

intermediation 

• Poor Financial Access 

• Poor Life Insurance 

• Poor International Financing 

• Severe Financial Repression 

• Arbitrary Sectoral 

Discrimination Without Plans 

 Balanced 

Financial 

Development 

 

Conclusion: In this article, applying growth diagnostics approach and HRV 

decision tree, several factors were identified as the obstacles to Iran's 

economic growth. They include the quality of human capital, the quality of 

infrastructures, and micro and macro risks both of which refer to the 

economic management policies of the country, namely good governance 

indicators and policies. In the financial sector, financial repression and 

arbitrary sectoral discriminations are the most important factors in the lack 

of balanced financial development to accelerate economic growth. This set 

of determinants has been formed under the severe lack of a correct and clear 

trend in policy making for economic growth and development.  

Keywords: Growth diagnostics, Iranian economy, Good governance, Micro 

risks, Macro risks, Financial development. 

JEL Classifications: E2, D8, O4, O5, G0.  
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 1کید بر ایرانأتبا میزبان سلامت جامعه گردشگر بر  ازدحامر اث
 2نتاج معین حسن

 3علمیمیلا  زهرا

  41/11/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         62/48/1041: دریافت تاریخ

 چکیده
 -فرهنگی و ایجاد اشتغال( و درآمد افزایش) در ادبیات حوزه گردشگری بیشتر بر اثرات مثبت اقتصادی

پدیده گردشگری توجه شده است. با این حال پدیده  (های فرهنگییخی و سنتحفظ آثار تاراجتماعی )
 محیطیزیست و(، کالاها و خدمات ،مسکن افزایش قیمتچون اقتصادی ) منفی پیامدهایگردشگری 

این پدیده  بدان توجه داشت. ستباینیز دارد که می های طبیعی(گاهآلودگی هوا و تخریب زیستمانند)
گیر نیز از اثرات منفی همه هایبیماریشیوع  پیامدهایی بر سلامت ساکنان جامعه مقصد دارد. چنینهم

، اثر عنوان نماگری از وضعیت سلامتسلامت به هایهزینهافزایش  بر سلامت جوامع است.گردشگری 
 نسبت این مطالعه با هدف بررسی اثرات .دهدمیرا نشان میزبان منفی گردشگری بر سلامت جامعه 

سرانه  اکسید کربن سرانه و تولید، انتشار دیبه جمعیت جامعه میزبان )ازدحام گردشگر( گردشگری ورودی
در این  است. سرانه با متغیر وابسته انجام شده خطی تولید سلامت سرانه، با رویکرد رابطه غیر بر هزینه

صادرکننده  کشور عضو کشورهای اسلامی و 14برای  ،(GMMیافته )روش گشتاورهای تعمیم مطالعه از
است. نتایج برآورد  شدهاستفاده  6440-6418های طی سال اساس حداکثر داده موجود( )بر منتخب نفت

داری مثبت و معنی اکسید کربن اثر و انتشار دی به جمعیت گردشگری نسبت دهدمیالگوی پژوهش نشان 
سلامت دارد. این یافته  وارون با هزینه Uخطی به شکل  سرانه رابطه غیر سلامت دارند و تولید بر هزینه

سلامت  هایهزینهنقطه بیشینه موجب کاهش سرانه پس از رسیدن به  که افزایش تولید دهدمینشان 
شده از  مالیاتی اخذ تا قبل از رسیدن به این نقطه، بخشی از درآمد شودمیبنابراین، توصیه  .شودمی

یابد.  جامعه تخصیص سلامت منظور بهبود سلامت به گذاری در بخشهای بالای درآمدی به سرمایهدهک
مناطق جاذب گردشگری از برای کاهش اثر نامطلوب گردشگری بر سلامت، از  شودمیپیشنهاد  چنینهم

و  یطیمحبهداشت زیست یهاروش شودمیگردشگران ورودی مالیات اخذ شود. علاوه براین، توصیه 
 . لحاظ شود گردشگری امکانات صنعت زا یبردارساخت و بهره ،یدر طراح شغلی سلامت

گشتاورهای گردشگر، تولید سرانه، هزینه سلامت، روش ازدحام انتشار آلودگی،  کلیدي: گانواژ
  تابلویی. یافتهتعمیم
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 مقدمه -1

کشورها دارد. با توجه به  یو فرهنگ یاجتماع ی،در توسعه اقتصاد یاتینقش ح یگردشگر صنعت

 درآمدی معادل یجهان یگردشگر (،6464) سازمان ملل متحد یگردشگر یسازمان جهان آمار

در  یلیارد نفرم 1.1 به المللیبینرا به خود اختصاص داده و تعداد ورود گردشگر دلار  یلیونتر 1.1

رشد اقتصاد،  مانند یاقتصاد یایشامل مزا یگردشگر یمثبت اصل یج. نتارسیده است 6412سال 

و  ییزاگردشگرپذیر است ) یبه اقتصادها یتنوع بخش یا وشغل  یجادا یاتی،مال یآمدهادرافزایش 

 تر توسعه،در مقاصدی با سطوح پایین حال، ین. در ع(6412، 6و همکاران یگورسو؛ 64111 ،ییزا

 است یشترآن ب یایاغلب بر مزا یطیو مح یفرهنگ ی،مسائل اجتماع یلدل به یگردشگر یاثرات منف

  (.6412، 1دادز و باتلر؛ 6411، 0ندبرگلا؛ 6442، 1آدزبو -ایو گارس شیدرید)

. است ائز اهمیتح اریصنعت خدمات است، بس یکه جزء اصلآن با توجه به یگردشگر پدیده

به همراه  یمنافع اقتصاد تواندمیکه  شناسندمی یتیعنوان فعال را به یاز کشورها گردشگر یاریبس

 مکمل ای نیگزیجا تیفعال کیعنوان  را به یاز توسعه گردشگر تیراستا حما نیدر ا داشته باشد.

با . اندصنعت معدن و ...( مناسب دانسته ،یریگیماه ،ی)کشاورز یاقتصاد یسنت هایفعالیت برای

مورد  جیبه نتا شهیهم تواندمیوجود دارد که ن یکردیرو نیدر رابطه با چن زین یوجود، خطرات نیا

 راتیتأث یابیارز های بیشتری با هدفبررسی نظر لازم است نیاز ا انتظار مثبت منجر شود.

منظور  به مناسب تیریو مد یزیربرنامهبه همین جهت،  .بر کشورها صورت گیرد یگردشگر

 است ازیمورد ن ی پدیده گردشگریاحتمال نامطلوبحذف اثرات  یو حت سازیحداقل

  (.6412، 2فرنت؛ 6442 ،2ایو ندل چیووشجورا)

عنوان مثال،  به .باشد مقاصد گردشگری یبرا ی جدینگران کی تواندمی 8یگردشگر اضافه

نگرش در در آن که  کندمی شنهادیآل پدهیمدل ا کدر یرا  "10رنجششاخص "( 1221) 2یداکس

                                                 
1. Zaei and Zaei (2013) 
2. Gursoy (2019) 
3. Diedrich and Garcia-Buades (2009) 
4. Lundberg (2015) 
5. Dodds and Butler (2019) 
6. Djurasevic and Nedelea (2007) 
7. Frent (2016) 
8. Overtourism 

از حد گردشگران  یشتوسط تعداد ب یخاص یدنید یهاکه به موجب آن مکاناست  یایدهپدی گردشگراضافه 

 .کندیم یجادشده ایدبازد یهامکان یبرا یشود و اثرات نامطلوبیم یدبازد

9. Doxey (1975) 
10. Irritation Index 
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 کند.یم میرا ترس گردشگرانه یدر چرخه زندگ دکنندگانینسبت به بازدمنطقه ساکنان  رییحال تغ

پس از : کرد ییرا شناسا یمحل یهامرحله از واکنش چهار یمقصد، داکس یدر توسعه گردشگر

 دکنندگانیها با رشد بازد(، نگرش1رضایت) یگردشگر یاقتصاد یایدر مورد مزا هیاول اقیاشت

تفاوت یکنند و ممکن است بیبه گردشگران عادت م یمردم محل ،یپس از مدت کند.یم رییتغ

آستانه فراتر رود، مزاحمت  کیاز  لاتیکه تعداد مسافران تعط یاما زمان (.6علاقگییوند )بش

در برابر  (1خصومتممکن است به احساسات خصمانه ) یکه حت شودمی جادی( ارنجش)

، 0هاسپرز) است یگردشگر اضافهاست که دو مرحله آخر مربوط به  یهیبد گردشگران ختم شود.

6412 .) 

مختلف  عوامل تحت تأثیرعنوان یکی از نماگرهای سلامت جامعه،  سلامت به هایهزینه

 توجهمورد  عواملاین است. شناسایی  جمعیتیاجتماعی، سیاسی، اقتصادی و  ی،محیطزیست

از جمله بوده است. میلادی تاکنون  1224 دههکارشناسان حوزه اقتصاد سلامت از  بسیاری از

وضعیت اقتصادی عنوان شاخص  تولید سرانه )بهتوان به سلامت میهای هزینه کنندهتعیین عوامل

 اکسید کربن )به جتماعی( و انتشار گاز دیا - عنوان یک عامل فرهنگی گردشگری )به، (خانوار

محیطی انسان در زمین( اشاره کرد که در این مطالعه تأکید بر تأثیر ازدحام زیست عنوان ردپای

 نه سرانه بر هزینه سلامت در منطقه میزبان است.گردشگر و رابطه غیر خطی هزی

و  ارنالکند )ییم یفسفر را بر گردشگران توص هایفعالیتموجود اثرات مثبت  یاتاگرچه ادب

گردشگری بر  اتبر روی اثر اندکیمطالعات  اما (،6412، 2و همکاران ویوسب؛ ی6441، 1کرستتر

با  حاضر مطالعه از این رو،. (6464، 7و همکاران یروکارن) اندساکنان متمرکز شده سلامت وضعیت

کشور عضو  14در جامعه میزبان هزینه سلامت بر  یگردشگران ورود یرتأث یهدف بررس

جا که ایران در مجموعه از آن ه است.کشورهای اسلامی و صادرکننده نفت منتخب صورت گرفت

مورد کشور گذاری سیاست در تواندمیکشورهای مورد بررسی است راهبردهای این مطالعه 

استفاده قرار گیرد. نوآوری این مطالعه نسبت به سایر مطالعات، استفاده از نسبت تعداد گردشگر 

 ( است. المللیبینورودی به جمعیت جامعه میزبان )شاخصی برای ازدحام گردشگر 

                                                 
1. Euphoria 
2. Apathy 
3. Antagonism 
4. Hospers (2019) 
5. Yarnal and Kerstetter (2005) 
6. Eusébio (2016) 
7. Carneiro (2020) 
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ادبیات این مطالعه در پنج بخش سازماندهی شده است. بخش اول مقدمه بوده است. بخش دوم 

شناسی و معرفی متغیرهای الگو است. در بخش تحقیق شامل روش تحقیق و بخش سوم روش

یافته ایران، برآورد الگو به روش گشتاورهای تعمیم کشور ای برایچهارم بعد از یک توصیف داده

 گیری و توصیه سیاستی است.، نتیجهیپایانبخش و آزمون مرتبط با آن ارائه شده است. 
 

 تحقیق اتادبی -2

 اثرات مستقیم توسعه گردشگري بر سلامت -2-1

 توجهی را تجربه کرده گردشگری، یک پدیده اجتماعی، فرهنگی و اقتصادی است که رشد قابل

 یگردشگر هایفعالیت یشده قبل یبررس یجدارد. نتا یمثبت و منف یجنتا یتوسعه گردشگراست. 

 یاحساسات مثبت و وفادار ی،ماندن یاد به یاتتجرب یت،رضا احساس شامل یدکنندگانبازد یبرا

و  تیاستاپ؛ 6412، 1و همکاران نیل؛ 6414، 6و همکاران میک؛ 6444 ،1نگتونیمیکوزاک و ر) است

است که هم  چندبعدی یدهپد یک یحال، گردشگر ینبا ا(. 6464، 1شارما؛ 6418 ،0سیکودونار

 یتوسعه گردشگر یجبه نتااین حوزه  یاتدر ادب .گذاردیم یرتأث میزبانبر گردشگران و هم جوامع 

 است. شده یساکنان توجه کمتربر سلامت 

در همان  - یاز جمله منابع انسان - یعیمنابع طب یبرخ اصطلاحاً، صادرات ،المللیبین یگردشگر

وضعیت اقتصادی مقاصد  . گردشگری ضمن پیامدهای مثبت بر درآمد واست موقعیت

از باشد.  محیطی و سلامت برای جوامع مقصد داشتهپیامدهای منفی زیست تواندمیگردشگری، 

ید، مشاغل جد یجادو ا یتوان به رشد اقتصاد محلیم یگردشگر یاثرات مثبت اقتصاد ترینمهم

)خانزادی و  اشاره کرد افزایش درآمد دولت و افزایش تقاضا برای تولیدات داخلی کشورها

؛ 6418، 2و همکاران وچانیپ؛ 6411 ،2زایبلانکه و ک؛ 6412ان، ؛ فرزین و همکار6418همکاران، 

و سطح درآمد؛ بهبود در  یزندگ کیفیت سطح (. ارتقای6464، 8و همکاران رایفر

تقاضا  یشافزا یاتی؛مال یدرآمدها یشافزا ی؛ها و حمل و نقل عمومیرساختها، زیگذاریهسرما

برای خرید کالاهای محلی؛ توسعه بخش کشاورزی و بهبود در تراز تجاری از پیامدهای مثبت 

                                                 
1. Kozak and Rimmington (2000) 
2. Kim (2010) 
3. Lin (2017) 
4. Sthapit and Coudounaris (2018) 
5. Sharma (2020) 
6. Blanke and Chiesa (2013) 
7. Piuchan (2018) 
8. Ferreira (2020) 
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 و ابراهیمی کوهبنه ؛6418سرا و همکاران،  )سرخوش شودمیمحسوب  المللیبینگردشگری 

؛ 6464، 1و همکاران نیآرا؛ 6412و همکاران،  یگورسو؛ 6411 ،ییو زا ییزا؛ 6464، یعقوبی

شامل حفظ  یطیمحیستاثرات مثبت ز(. از دیگر اثرات مثبت گردشگری، 6464و همکاران،  رایفر

و  تیریبهبود مدیعی، طب یهایستگاهحفاظت از ز یحی،بهبود امکانات تفر یعی،طب یطمح

 محیطیمحیطی و توجه نمودن به پیامدهای زیستی، ارتقای آگاهی زیستطیمحستیز یزیربرنامه

و همکاران،  میک؛ 6411، 1و همکاران یغلام ربان؛ 6414، 6کومار سیساتو  یراماسوام) است

نوگروهو و ؛ 6412، 2رستگار؛ 6412 ،1ینگ و لاهو؛ 6410، 0و همکاران سیدیلیاستا؛ 1164

 گیری اعتماد اجتماعی،شکل شامل ی پدیده گردشگریاجتماع -یفرهنگ یایمزا(. 6464، 2نوماتا

 یشافزا یحی،تفر یهابهبود فرصتاجتماعی شدن ساکنان، افزایش شهرت مقاصد گردشگری، 

 یهاو حفظ سنت یتوسعه تبادل فرهنگ یخی،حفظ آثار تار ی،فرهنگ یدادهایرو یتقاضا برا

 ،2نیاوپیندرک و ن؛ ا6442، 8و همکاران کلاسین؛ 6461ی، زارع شاه آباد و نصیری) است یفرهنگ

 یپوسکیلیف؛ 6411ندبرگ، لا؛ 6411 ،ییو زا ییزا؛ 6411، 14سانچز و همکاران -وارگاس؛ 6411

 (.6412، 16ژوانگ و همکاران؛ 6412، 11و همکاران

این وجود گردشگری پیامدهای منفی هم دارد که به میزان ورود گردشگران ارتباط دارد  با

(PAHO, 199711 ؛ فرنت، 6416، 10و همکاران یرید؛ 6411سانچز و همکاران،  -وارگاس؛

، 12گانن و همکاران؛ 6464 ،12درستاتیو ر ادوویکگ؛ 6412، 11؛ آگاروال و همکاران6412

                                                 
1. Arain (2020) 
2. Ramaswamy and Sathis Kumar (2010) 
3. GhulamRabbany (2013) 
4. Stylidis (2014) 
5. Huong and Lee (2017) 
6. Rastegar (2019) 
7. Nugroho and Numata (2020) 
8. Nicholas (2009) 
9. Andereck and Nyaupane (2011) 
10. Vargas-Sanchez (2011) 
11. Filiposki (2016) 
12. Zhuang (2019) 
13. Pan American Health Organization (1997) 

المللی است که در جهت بهبود سلامت و استانداردهای ینسازمان بهداشت پان آمریکا، یک سازمان بهداشت عمومی ب

 کند.زندگی مردم قاره آمریکا فعالیت می

14. Deery (2012) 
15. Agarwal (2019) 
16. Godovykh and Ridderstaat (2020) 
17. Gannon (2021) 
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 شودمی(. یکی از مواردی که سبب پیامد منفی گردشگر ورودی 6466، 1فن و همکاران؛ 4616

و  یمنیا ،یخدمات بهداشت ها،رساختیدر ز یگذارهیسرمافراهم آوردن خدمات به گردشگران، 

مداوم گردشگران مهم است، اما  انیجر نیتضمبرای  گردشگری مقاصد در یحیتفر هایفعالیت

وجود  به تواندمی یجد یاخلاق یباشند، تضادها ریزیو برنامه امکانات نیفاقد چنمقاصد اگر 

گردشگران وجود  تیجمع ناشی از یو بهداشت یاخلاق ی محیطی،هاینگران ن،یعلاوه بر ا .دیآ

، ستیز طیمح یمانند آلودگ یو اجتماع یمشکلات بهداشت دیتشد ای به ایجاد تواندمیدارد که 

شوند  ی منجرو گروه یفرد هایدر رفتار ناهنجار راتییتغ تغییر سبک زندگی و تضاد فرهنگی،

؛ قنبری و آدمی،  6412؛ حیدری ساربان، 6411، امینی وزیدی  ؛6410و همکاران،  خاکساری)

؛ PAHO, 1997؛ 6464، یعقوبی و ابراهیمی کوهبنه؛ 6412؛ فراهانی و همکاران، 6418

ژوانگ و همکاران، ؛ 6418و همکاران،  وچانیپ؛ 2641، 1نیل؛ ا6412؛ فرنت، 6411 ،6یکچیووج

 .(6464و همکاران،  رایفر؛ 6412

صوتی؛ تغییر آب، هوا و  یآلودگ ورود گردشگر بر مناطق میزبان شامل یطیمحستیز یاثرات منف

ی و عیطب یهایآتش سوز یخطرات برا شیافزاها در طبیعت؛ کاربری اراضی؛ رهاسازی زباله

و  هامانند ساختمان یانسان یهاسازه جادیا ؛ی حیات وحشعیطب یهاستگاهیز بیتخر انسانی؛

و  ایگارس؛ 6411ندبرگ، لا؛ 6416و همکاران،  یریدها در مناطق بکر طبیعی است )هتل

و  کیپرامان؛ 6418، 2محمد؛ 6412، 1و همکاران پوریعل؛ 6412؛ فرنت، 6411، 0رانهمکا

، 8لودیک و یکلا-؛ گولایت6412؛ هاسپرز، 6412؛ آگاروال و همکاران، 6418 ،2ایجاینگادیا

در مناطق  د،یدر موارد شد .(6461؛ گانن و همکاران، 6461، 2و کوشچر یکهالیم؛ 6464

خود را  یهاخانه یباعث شود که مردم محل تواندمی دکنندگانیبازد تعداد زیاد دورافتاده، ورود

 یرفتن کامل سبک زندگ نیمنجر به از ب تواندمی ایترک کرده و به مناطق مختلف نقل مکان کنند 

 (. 6412؛ هاسپرز، 6441، 14)آرچر و کوپر شود یمردم محل میاندر  یمحل

                                                 
1. Fan (2022) 
2. Jovičić (2011) 
3. Alene (2017) 
4. García (2015) 
5. Alipour (2017) 
6. Mohammed (2018) 
7. Pramanik and Ingkadijaya (2018) 
8. Goliath-Ludic and Yekela 
9. Mihalic and Kuščer (2021) 
10. Archer and Cooper (2005) 
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 هایفعالیتتوسعه  میمستق امدیپ تواندمی یطیمحزیست ی وعیجبران طب قابل ریغ بیتخر

 یکشزه ای یاسک ستیپ جادیا یبرا ییزدا جنگل آثارتوان از یراستا م نیدر ا باشد. یگردشگر

 شیاز اثرات نامطلوب مانند فرسا یبرخ چنینهم مثال زد. نیز گلف نیزم جادیا یها براتالاب

از  یامکانات گردشگر ریها و ساهتل میاناستفاده از منابع آب  منافع برای تضاد ای لیخاک، س

 - یاثرات فرهنگ(. 6412)فرنت،  رخ دهد تواندمی گرید یاز سو یسو و جوامع محل کی

 خشونت، مصرف مواد ،و جنایت سطح جرم شیمنجر به افزا یگردشگر ی نامطلوباجتماع

 ,PAHO؛ 6466)براتی،  شودمیتصادفات و  تیاز حد جمع شیازدحام ب ،کیازدحام تراف مخدر،

و  ایگارس؛ 6416و همکاران،  یرید؛ PAHO, 2009؛ 6441، 1ندرک و همکاران؛ ا1997

و  ادوویکگ؛ 6418و همکاران،  وچانیپ ؛6418محمد،  ؛6412؛ فرنت، 6411همکاران، 

 (.6461و کوشچر،  یکهالیم؛ 6464لودیک و یکلا، -؛ گولایت6464 درستات،یر

های مختلف است زا و ویروساز این تأثیرات منفی گردشگری، شیوع عوامل بیماری یکی دیگر

سلامت و تقاضای  هایهزینه(. این عامل در افزایش 6461، 1؛ گوپتا و ساهو6418، 6)بالدوین

 وجود دارد، از جمله: زین یگرید یبهداشت یهاینگران. باشدمیخدمات بهداشتی و درمانی مؤثر 

ناکافی  ،آشامیدنی آبمشترک انسان و دام(، آلودگی  هایبیماری) 0و زئونوزها یرواگ هایبیماری

، ناکافی بودن سلامت شغلی، در خطر افتادن ستیز طیمحاثر آن بر و  یبهداشت بودن سرویس

 ییامدهایاز پ یکیممکن است  گردشگریدر مناطق  ریواگ هایبیماری وعیشی. خدمات بهداشت

اغلب در معرض  گردشگران .دهدمیقرار  ریصد را تحت تأثاو هم مق گردشگرباشد که هم 

 تواندمیناشناخته  طیمح کیکه  یکه از خطرات یزمان ژهیو به رند،یگیقرار م یمسر هایبیماری

با  ی است کهاسهال هایبیماریمشکلات  نیترجیاز جمله را اطلاع باشند. یب ،کند جادیا هابرای آن

 یو بهداشت مردم محل ؛ییمواد غذا ییپردازش و جابجا ،ینگهدار ست؛یز طیآب و مح تیفیک

 (. PAHO, 1997است ) مرتبط

 فشار لحاظ به توانیرا م یگردشگر پدیده، بهداشتیسلامت و خدمات  ستمیاز منظر توسعه س

و  دکنندگانیشده به بازد خدمات ارائه ییو کارا تیفیک ،زبانیخدمات در جوامع مبر از حد  شیب

و  یاورژانس یهامراقبت کرد. لیکشورها تحل یبهداشت یهامراقبت یهاستمیس نیچنین تعامل بهم

                                                 
1. Andereck (2005) 
2. Gordon Baldwin (2018) 
3. Gupta and Sahu (2021) 
4. Zoonoses 
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 ،برندیرنج م یخاص سلامت طیکه از شرا یکسان ایگردشگران مسن  یبرا یدرمان تخصص

 شهیهم طیشرا نیحال، ا نیا با. شوندیم تیهدا یمعمولاً به سمت خدمات در بخش خصوص

در طول  شودمیگذاشته  یکه بر دوش خدمات اورژانس یبار ن،یعلاوه بر ا .شودمیبرآورده ن

خون  یهاو بانک یپزشک یهاتیکه بر خدمات فور یادهیپد ،شودمی ترنیسنگ گردشگریفصل 

 تیوضع نیلازم، ا رانهیشگیدر صورت عدم انجام اقدامات پ .گذاردیم ریتأث یو خصوص یعموم

و  زبانیجامعه م یهم برا ییامدهایکند که پ جادیمنابع محدود ا یاز حد برا شیب یتقاضا تواندمی

  .(PAHO, 1997) داشت خواهد گردشگران یهم برا

بر سلامت گردشگری مثبت  یاتتجرب یردر مورد تأث یروانشناس یاتاز ادب یقابل توجه تعداد

کوهن و ؛ 6448، 6و استپتو دایچ؛ 6442، 1هاول و همکاران) است و طول عمر منتشر شده یجسم

و  کسونیفردر(. 6412، 1و همکاران یکن؛ 6418، 0کراس و همکاران؛ 6442 ،1کسونیفردر

دهندگان منجر از پاسخ یمثبت به گروه یاحساس یهاکه ارائه محرک ندافتی( در6448همکاران )

بت گردشگری اما با وجود اثرات مث .شودمی ی، سردرد، ضعف و گرفتگنهیبه کاهش درد قفسه س

نامطلوب  یامدهایپ یجهدر نتبر وضعیت اقتصادی و حتی گاهی سلامت ساکنان محلی، 

 یمردم محل یزندگ یفیتکه با کاهش ک ،2یگردشگراضافهمطالعه  به یقاتیعلاقه تحق ی،گردشگر

کونز و ؛ 6410، 2و دتوتو یاگیب؛ 6461صادقلو و یاراحمدی،) ، افزایش یافته استهمراه است

و  کیاوکلو؛ 6412دادز و باتلر، ؛ 1264، یکهالیم و کوشچر؛ 6412؛ هاسپرز، 6418، 8همکاران

 یراخ یقاتاگرچه تحق(. 6466، 14قادری و همکاران؛ 6461و کوشچر،  یکهالیم؛ 6412، 2همکاران

تمرکز  یمحل جوامعمانند رشد اقتصادی و توسعه انسانی  مواردی بر یاثرات توسعه گردشگر بر

محلی و یا بر هزینه سلامت بر سلامت ساکنان  یگردشگر یراز تأث یکم یعلم تحقیق، اما هیافت

به همین دلیل توجه این مطالعه بر تأثیر گردشگری بر سلامت ساکنان محلی یا به  وجود دارد.

  میزبان است. جامعهعبارتی 
 

                                                 
1. Howell (2007) 
2. Chida and Steptoe (2008) 
3. Cohn and Fredrickson (2009) 
4. Cross (2018) 
5. Kenny (2019) 
6. Overtourism 
7. Biagi and Detotto (2014) 
8. Koens (2018) 
9. Oklevik (2019) 
10. Ghaderi (2022) 
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 مستقیم توسعه گردشگري بر سلامت اثرات غیر -2-2

 کنندهتعیینتولید سرانه از عوامل توسعه گردشگری بر تولید منطقه و درآمد ساکنان اثرگذار است. 

 کنندهتعیینعوامل  1224اقتصاددانان از دهه  .آیدمیسلامت به شمار  هایهزینهمهم در میزان 

 کنندهتعیینها در زمینه عوامل اند. یکی از اولین مطالعهسلامت را مورد بررسی قرار داده هایهزینه

از تحلیل اثر  در مطالعه خود است. او انجام شده 1222سال  هزینه سلامت توسط نیوهاوس در

کشور عضو سازمان توسعه و همکاری اقتصادی  11سلامت، در  هایهزینهسرانه بر روی  درآمد

سلامت بیشتر  هایزینههاست که با افزایش درآمد، سهم  این نتیجه رسیده استفاده کرده و به

 24بیش از  تواندمیکه  است های سلامت سرانهمتغیر تأثیرگذار بر هزینهدرآمد سرانه  و شودمی

مطالعات انجام  .(1222، 1)نیوهاوس های سلامت سرانه را توضیح دهددرصد تغییرات در هزینه

 دهدمی نشانها سلامت آن یتدرآمد افراد و وضع ینرا ب یارتباط مثبتشده در کشورهای متفاوت، 

افزایش تولید ناخالص داخلی سرانه  با (.6412 ،1یباکل؛ 6414، 6بابونز؛ 6412مهرگان و همکاران، )

خدمات  امکانات و به ترآسان های بخش سلامت و دسترسیگذاری در زیرساختامکان سرمایه

؛ 6411، 0و همکاران ییرضا ؛6412ندری و خدابخشی، ) یافت افزایش خواهد نوین بهداشتی

بالاتر، فرهنگ  رفاه و در نتیجه تولید سرانه افزایش با از طرفی .(6464، 1آتالان و همکاران

 در زمینه تهیه خدمات بهداشتی، دسترسی به آب آشامیدنی سالم، بهداشتی و توانایی مالی مردم

های زندگی تخاب شیوهانبرخورداری از تغذیه مناسب و  دسترسی به سرویس بهداشتی بهبود یافته،

رحمان و  ؛6466افخمی و همکاران، ؛ 6418ساوجی پور و همکاران، ) یافت خواهدافزایش  سالم

رود در ابتدا افزایش تولید انتظار می . بر همین اساس،(6464، 2؛ ریلت و سیوتین6418، 2همکاران

محیطی و حوادث ناشی از کار برای نیروی کار، موجب های زیستدلیل انتشار آلاینده سرانه به

ارتقای  ،ترهای تولید پاکشیوه دستیابی به سلامت شود. اما در نهایت به دلیل هایهزینهافزایش 

به کاهش هزینه  تواندمیافزایش تولید سرانه  ،عمومیبهداشت  و فرهنگ ،جامعه سطح رفاه

تولید سرانه و  میان خطی مطالعه، امکان وجود رابطه غیر بدین منظور در اینسلامت سرانه بیانجامد. 

  .شودمیهزینه سلامت سرانه بررسی 

                                                 
1. Newhouse (1977) 
2. Babones (2010) 
3. Bakkeli (2016) 
4. Rezaei (2015) 
5. Atalan (2020) 
6. Rahman (2018) 
7. Railaitė and Čiutienė (2020) 
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مطالعات پیشین اثرات مثبت و منفی پدیده  در چه که تاکنون ارائه شد،بر آن بدین ترتیب بنا

اما بررسی شده است.  محیطیزیست و اجتماعی -گردشگری شامل اثرات اقتصادی، فرهنگی

توسعه  یرتاث لهین مقامتمرکز شده است. چندمحلی ساکنان  تاثیر گردشگری بربر  اندکیمطالعات 

 یذهن هایشاخصساکنان را با استفاده از  یاز زندگ یتو رضا یزندگ یفیتبر رفاه، ک یگردشگر

کارنیرو و ؛ 6412، 1ولوسیا؛ 6412، 6؛ چی و همکاران6412، 1و همکاران ورایر) اندکرده بررسی

مانند رشد اقتصادی و توسعه انسانی ینی ع یهاشاخصوع را با ضاین مو برخیو ( 6418 همکاران،

، 1، کروس و همکاران6464، 0؛ فو و همکاران6412و همکاران،  درستاتیر) بررسی نمودند

بر سلامت ساکنان  یمربوط به اثرات گردشگر یاتشکاف مهم در ادب یکحال،  ینا اما با ،(6464

تعداد گردشگران  یرتأث یمطالعه با هدف بررس ین. ا(6464گادوویک و ریدرستات، ) وجود دارد

موضوعی که در ادبیات تجربی گردشگری  ؛انجام شده است یبر سلامت ساکنان محل یورود

ناشی از  بررسی پیامدهای سلامتهدف این مطالعه  ،. به عبارتیکمتر مورد توجه قرار گرفته است

هم  (PAHO, 2009و  PAHO, 1997) مطالعاتطور که در همانن، بر جامعه میزباگردشگری 

 سلامت سرانه است.  با استفاده از شاخص ازدحام گردشگر و هزینه مطرح شده،

این مطالعه، اثر ازدحام  ، دریبنابراین با توجه به اهمیت هزینه سلامت در جوامع میزبان گردشگر

کشور عضو  14سلامت برای  هایهزینهاکسید کربن و تولید سرانه بر  گردشگری، انتشار دی

ها شامل آلبانی، کشورهای اسلامی و صادرکننده نفت منتخب بر اساس در دسترس بودن داده

الجزایر، آنگولا، آذربایجان، بحرین، برزیل، برونئی، کلمبیا، اکوادور، مصر، گویان، اندونزی، 

زستان، کویت، لبنان، مالزی، مالدیو، مکزیک، مغرب، عمان، روسیه، ایران، اردن، قزاقستان، قرقی

عربستان سعودی، سودان، تونس، ترکیه، ازبکستان و ویتنام با استفاده از روش گشتاورهای 

های مورد استفاده در این مطالعه از است. داده شده بررسی 6440 -6418های یافته طی سالتعمیم

ده است. علت انتخاب این گروه از کشورها تصادفی بودن پایگاه بانک جهانی دریافت ش

وابستگی به درآمد حاصل از منابع همگنی این کشورها به دلیل نظر گردشگری،  گیری ازنمونه

رافیایی و تعلق نداشتن به یک منطقه خاص بوده، که انتخاب مناسبی برای غتنوع جاما با طبیعی، 

نوآوری این مطالعه، بررسی اثر گردشگری بر هزینه  بررسی در این پژوهش به نظر رسیده است.

                                                 
1. Rivera (2016) 
2. Chi (2017) 
3. Ivlevs (2017) 
4. Fu (2020) 
5. Croes (2020) 
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سلامت جامعه میزبان با استفاده از متغیر نسبت تعداد گردشگر ورودی به جمعیت مقصد و بررسی 

جا که مدل پژوهش تلفیقی از دو . از آنباشدمیخطی میان تولید سرانه و هزینه سلامت  رابطه غیر

 تعدیل آن برای مطالعه حاضر بوده و (6466) 6و همکاران فن( و 6412) 1قریشی و همکارانمطالعه 

 است در ادامه قبل از روش پژوهش توضیح مختصری از نتیجه این دو مطالعه آورده شده است. 

شهر برتر  84 برای، یافتهاز روش پانل گشتاورهای تعمیم با استفاده( 6412)قریشی و همکاران 

گردشگری  دریافتند 1221-6411های هان طی سالکشور ج 12در  المللیبینمقصد گردشگری 

، مخارج گردشگری چنینهم. دهدمیسلامت را افزایش  هایهزینهورودی و گردشگری خروجی 

های دریافتیاز سوی دیگر، د. دهسلامت را افزایش می هایهزینه المللیبینناشی از گردشگران 

تولید ناخالص  د.دهسلامت را کاهش می هایهزینه المللیبینگردشگری حاصل از گردشگران 

ها در آن داخلی سرانه تأثیر مثبت بر هزینه سلامت سرانه و کشش نزدیک به یک داشته است.

اکسید کربن سرانه بر  های حداقل مربعات معمولی و پویا اثر انتشار دیبرآورد با استفاده از روش

 اند. هزینه سلامت را مثبت برآورد کرده

 برایخطی،  غیر یعیتوز هایخودرگرسیون با وقفه( با استفاده از روش 6466)ان فن و همکار

تأثیر مثبتی که گردشگری بر اقتصاد  رغمعلی نشان دادند 1222-6418دوره زمانی  طیمکزیک 

های شغلی، ، ایجاد فرصتدرآمد توزیع بهبوددارد که باعث افزایش تقاضا برای کالا و خدمات، 

پیامدهای منفی  پدیده، این شودمیها ارزی و درآمد مالیاتی بیشتر برای دولت ذخیره بیشتر حصول

کند که ها تأیید میهم دارد که با فراوانی ورود گردشگران مرتبط است. نتایج مطالعه آن

 هایهزینهو  2COانتشار  چنینهم. شودمیدر مکزیک  2COگردشگری باعث افزایش انتشار 

سلامت را افزایش  هایهزینه، 2COانتشار  دهدمیسلامت نیز یک ارتباط مثبت دارند که نشان 

خطی و آزمون علیتّ نشان  غیر یعیتوز هایخودرگرسیون با وقفهعلاوه نتایج مدل  . بهدهدمی

مدت و سلامت دارد. در این مطالعه یک رابطه کوتاه هایهزینهگردشگری تأثیر مثبتی بر  دهدمی

 و یک رابطه غیر شودمیبینی سلامت پیش هایهزینهو  2COبلندمدت بین گردشگری، انتشار 

که وجود رابطه نامتقارن میان  شودمیخطی در ارتباط بین متغیرهای توضیحی گزارش 

 کند. سلامت در مکزیک را تأیید می هایهزینهو  2COگردشگری، انتشار 
 

 

                                                 
1. Qureshi (2017) 
2. Fan (2022) 
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 تحقیق روش -3

 رویکرد تحلیلی مبتنی بر-روش پژوهش توصیفی بوده و بامطالعه از نظر هدف کاربردی این 

نسبت  اثر متغیرهای توضیحی هدف، بررسیانجام شده است.  یافتهگشتاورهای تعمیم اقتصادسنجی

 ، انتشار دیگردشگر یا ازدحام گردشگر()شاخصی برای اضافه به جمعیت ورودی یگردشگر

کشور عضو کشورهای اسلامی و  14کربن سرانه، تولید سرانه بر هزینه سلامت سرانه در  اکسید

، . با توجه به مطالعات پیشینبوده است 6440-6418طی دوره زمانی صادرکننده نفت منتخب 

در حدود مکانی  سرانه هزینه سلامت میزان بر کنندهتعییناثر کربن و تولید سرانه  اکسید انتشار دی

(، فن و 6412قریشی و همکاران )اساس مطالعات  بر مورد مطالعه الگوتصریح  اند.داشته تفاوتم

 است.  دهبوو تعدیل آن برای مطالعه حاضر  (6466) همکاران

 یقبل یاتکه در ادب دهدمیارائه  یسلامت گردشگر یامدهایبه پ یدیجد یکردمطالعه رو ینا

به عنوان شاخص ازدحام نسبت گردشگر ورودی به جمعیت  استفاده ازو آن  نشده است بررسی

های دادهامل تأثیرگذار بر هزینه سلامت سرانه است. وعنوان عسرانه به توان دوم تولید وگردشگر 

است.  استخراج شده های توسعه جهانی بانک جهانیمورد استفاده در این مطالعه از پایگاه شاخص

 ( ارائه شده است.1در رابطه ) ( و1)اساس نمودار  ، برقسمت الگوی مطالعه در این
 

 
 

 

 

 

 
  مطالعه حاضر منبع:

 

 : اثر متغیرهاي توضیحی الگوي پژوهش بر متغیر وابسته 1نمودار 

 

 

𝐻𝐸𝑥𝑝𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1 𝐻𝐸𝑥𝑝𝑖𝑡−1 + 𝛽2 𝐿𝑛( 
𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑡

𝑃𝑜𝑝𝑖𝑡
⁄  ) + 𝛽3 𝐶𝑂2𝑖𝑡 +

𝛽4 𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽5 (𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡)^2 +  𝜀𝑖𝑡 (1)                                                                     

 

HEx (جاری المللیبین: هزینه سلامت جاری سرانه بر حسب برابری قدرت خرید )دلار 

 المللیورود گردشگر بین

محیطی اثرات زیست

 اکسید کربن( )انتشار دی
 تولید ناخالص داخلی

 های سلامتهزینه
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 یفافراد توص یزندگ یفیتک یهامؤلفه ینتراز مهم یکیعنوان  سلامت به ،مطالعات پیشیندر 

 ی،به زندگ یدام ی،شامل چاق یسلامت عموم یسنت یهاشاخص .(1221، 1)بولینگ است شده

سلامت،  کنندهتعیین پزشکی یرعوامل غ ی،اجتماع یتحما ی،بهداشت یهامراقبت یمال ینمأت

که در مطالعه حاضر از هزینه  ( استOECD, 2020) یتیجمع هاییژگیو و یبهداشت هایهزینه

 استفاده شده است. سرانه سلامت

1)-( HExp :  وقفه اول هزینه سلامت 
Tour

Pop
با توجه به پراکنش بسیار که جامعه میزبان  به جمعیت ورودی المللیبینگردشگران  نسبت :

 در سالسودان  برای کشور 64/4تا عدد  6414در سال  بحرینبرای کشور  6/221این داده )از عدد 

سلامت اثر مثبت  بر هزینه این متغیر رودانتظار می وارد الگو شده است.م به صورت لگاریت (6440

هر  با مصارف کالاها و خدمات بهداشتی همراه است. المللیبینبگذارد. در واقع ورود گردشگران 

چه این نسبت بالاتر باشد، فشار بر تقاضای خدمات سلامت در مقاصد گردشگری بیشتر خواهد 

 6441در سال  ویروس سارسزا مانند ورود گردشگران در شیوع عوامل بیماری چنینهم بود.

در سال  ویروس آنفولانزای پرندگان(، 6441، 1؛ میسون و همکاران6440، 6چون و کرچر )مک

 (، ویروس آنفولانزای6461، گوپتا و ساهو؛ 6411، 1، لی و چن6442، 0)آرو و همکاران 6440

(، 6418، 8؛ هاک و هاک6411، 2تیو اسم یراس؛ 6414، 2ویمونترروب) 6442خوکی در سال 

، نیبالدو؛ 6410، 14تسیودراس و ؛ مالتزو6411، 2)میمیش و همکاران 6416 در سال ویروس مرس

، 16؛ سیفولو و سیفولو6411، 11)بیکر 6411 در سال(، و ویروس ابولا 6461، گوپتا و ساهو؛ 6418

نقش داشته سلامت  هایهزینهو در پی آن افزایش ( 6461، گوپتا و ساهو؛ 6418، نیبالدو؛ 6411

 شودمیناپذیر و فاضلاب های تجزیهگردشگری موجب افزایش تولید زباله، زباله چنینهم. است

                                                 
1. Bowling (1995) 
2. McKercher and Chon (2004) 
3. Mason (2005) 
4. Aro (2009) 
5. Lee and Chen (2011) 
6. Monterrubio (2010) 
7. Rassy and Smith (2013) 
8. Haque and Haque (2018) 
9. Memish (2013) 
10. Maltezou and Tsiodras (2014) 
11. Baker (2015) 
12. Sifolo and Sifolo (2015) 
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 که در نتیجه موجب آلودگی آب و خاک به ویژه در مناطق تفریحی ساحلی و کوهستانی خواهد

 است.  گذاراثر سلامت هایهزینهشد، که در نهایت بر سلامت ساکنان و در پی آن بر 

2COاین است  مطالعات پیشین انتظار بر بر اساساکسید کربن )متریک تن سرانه( که  : انتشار دی

 که انتشار این گاز سلامت را به خطر انداخته و هزینه سلامت را بالا برد. به عبارتی متغیر انتشار دی

اکسید کربن به عنوان نماینده انتشار آلودگی اثر مثبت بر هزینه سلامت دارد. زیرا آلودگی بر 

 یافت. گذارد و در پی آن هزینه سلامت افزایش خواهدسلامت افراد اثر منفی می

 GDP:  عنوان جاری( به المللیبینتولید ناخالص داخلی سرانه، بر حسب برابری قدرت خرید )دلار

وارون بین این  Uعنوان متغیر کنترل برای نشان دادن رابطه  دوم آن به شاخص رفاه جامعه و توان

متغیر و سرانه هزینه سلامت وارد مدل شده است. یعنی علامت انتظاری تأثیر تولید سرانه بر هزینه 

. اما بعد از سطح آستانه با بالا رفتن رفاه جامعه و افزایش باشدمیسلامت تا سطح آستانه مثبت 

ید ناخالص داخلی سرانه معکوس شود. بنابراین تول تواندمیفرهنگ و بهداشت عمومی این رابطه 

  سلامت است. متغیر مهمی در تعیین هزینه

itεجزء تصادفی الگو : ،i  کشور وt .زمان است 
 

  هایافته -4

 کید بر ایرانأاي با تتوصیف داده -4-1

در مقایسه با سایر کشورهای برای ایران  در ابتدا توصیف آماریلگوی تحقیق، ااز برآورد  پیش

در میانگین آن متغیرهای مورد بررسی در ایران و  مقادیر (1) در جدول .شودمیارائه  ورد بررسیم

اساس ارقام مندرج در جدول، سرانه هزینه سلامت  آمده است. بر ی مورد بررسیگروه کشورها

نه در ایران همواره این هزیطور نسبی افزایش داشته است هرچند  بهدرایران و در گروه کشورها 

بیشترین رقم ثبت شده برای است.  ه سرانه همه کشورهای مورد بررسی بودههزینمتوسط بیش از 

که کمترین آن  بوده است در حالی 6412و در سال  عربستان سعودیاین هزینه متعلق به کشور 

دلار در  46/224معادل سرانه هزینه سلامت در ایران بوده است.  6440در سال  سودانبرای کشور 

 هزینه 6411تا  6411های در سالرسید.  11/1221به  6418ابتدای دوره بوده است که در سال 

درصد  -11/2به  6411سلامت کاهش داشته است که نرخ رشد هزینه سلامت سرانه در سال 

علیه ایران  های گستردهها و تشدید تدریجی تحریمبه دلیل اعمال تحریم تواندمیرسیده است که 

سلامت سرانه در ایران افزایشی قابل  ، هزینه6411باشد. اما با شروع طرح تحول سلامت در سال 

 هایهزینهشاهد کاهش تولید سرانه و  6418ها در سال افزایش تحریم توجه را تجربه کرده است. با
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ها به اندازه نههزی این نوع از سلامت هستیم. اما کاهش هزینه سلامت به علت چسبندگی ماهیت

 کاهش تولید سرانه نبوده است.

روند تولید سرانه ایران نوسانی ولی همواره کمتر از میانگین سرانه گروه مورد بررسی بوده است. 

دلار و  21021معادل  6442در طی دوره بررسی بیشترین تولید سرانه برای کشور کویت در سال 

دلار بوده است. تولید سرانه ایران طی  6602ادل مع 6440کمترین آن برای کشور سودان در سال 

های با توجه به تحریم 6411تا  6411در حال افزایش بوده است. از سال  6411تا  6440های سال

و  -01/11های رشد ترتیب نرخ به 6411و  6416های گسترده، تولید سرانه کاهش داشته و در سال

، تولید سرانه 6410دلیل کاهش قیمت نفت در سال  بهچنین درصد را تجربه کرده است. هم -60/0

 با افزایش صادرات نفتی به 6412درصد را شاهد بوده است. در سال  -81/14کشور رشدی معادل 

دگربار  6418سرانه ایران افزایش داشته است اما در سال  های گسترده، تولیددلیل کاهش تحریم

 ثری آمریکا علیه ایران کاهش یافته است. های حداکتولید سرانه ایران به دلیل تحریم

ازدحام گردشگری با شاخص نسبت گردشگر ورودی به جمعیت هر کشور محاسبه شده است. 

، دهدمیرغم آن که این شاخص برای ایران یک روند افزایشی را در طول دوره بررسی نشان علی

درصد در سال  0/6این شاخص از طور قابل توجهی از میانگین کل پانل فاصله دارد. مقدار  اما به

که این رقم برای میانگین گروه مورد بررسی  رسد در حالیمی 6418درصد در سال  2/8به  6440

بوده است. در طول دوره بررسی ایران  6418درصد در سال  1/22و  6440سال  درصد در 1/12

 را برای این شاخص داشته است. 62جایگاه 

، شاهد رشد قابل توجه گردشگری ورودی بوده است. در 6410تا  6414های کشور ایران طی سال

درصد بوده است. رشد نسبت گردشگر ورودی  81/18رشد گردشگر ورودی به ایران  6414سال 

درصد بوده است. در حالی که نرخ رشد جمعیت در  62/12به جمعیت نیز رقمی مشابه و معادل 

ست. بنابراین افزایش در نسبت گردشگری ورودی به درصد بوده ا 11/1تنها  6414ایران در سال 

تواند به شود. این افزایش در گردشگری ورودی میجمعیت به تعداد ورودی گردشگر مربوط می

های المللی طی سالدلیل افزایش نرخ ارز و مقرون به صرفه شدن گردشگری برای گردشگران بین

به دلیل کاهش  6412تا  6411های در سال بوده باشد. گردشگر ورودی به ایران 6410تا  6411

درصد رسیده است. در سال  -82/6به نرخ رشد  6412که در سال نرخ ارز کاهش یافته به طوری 

درصدی را داشته است. به نظر  82/02مجدداً به دلیل افزایش نرخ ارز رشد مثبت چشمگیر  6418
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باشد. البته در هر کشور، این  قیمت ارزالمللی رسد یکی از عوامل موثر بر ورود گردشگر بینمی

 تواند پیامدهای مثبت و منفی بر اقتصاد و سلامت جامعه میزبان داشته باشد.ازدحام می

 
 توصیف آماري متغیرهاي الگو، در مقایسه ایران با کشورهاي مورد بررسی: 1جدول 

 سال

هزينه 

سلامت 

سرانه 

 ايران

 )دلار(

متوسط 

هزينه 

سلامت 

سرانه 

ی کشورها

مورد 

 بررسی

تولید 

سرانه 

 ايران

 )دلار(

متوسط 

تولید سرانه 

کشورهای 

مورد 

 بررسی

ازدحام 

گردشگر 

 ايران

 )درصد(

متوسط 

ازدحام 

گردشگر در 

کشورهای 

 بررسی مورد

اکسید  دی

 کربن

 ايران سرانه

)متريک 

 تن سرانه(

متوسط 

 دی

اکسید 

 کربن

 سرانه

کشورهای 

 مورد

 بررسی

6440 46/224 24/240 12/11424 20/11201 01/6 16/12 012214 111144 

6441 16/212 01/248 26/11201 12124 21/6 11/11 011644 124182 

6442 62/221 10/212 22/10246 0/12222 88/1 28/24 024224 128286 

6442 24/811 21/286 11/12114 61/18201 11/1 21/21 161204 120228 

6448 08/886 42/242 16/12162 16/12014 86/6 22/22 110424 181012 

6442 66/1426 12/810 62/12011 21/12411 24/6 22/20 111014 122140 

6414 16/1182 02/284 82/12188 22/12011 28/1 28/21 114824 182164 

6411 26/1642 62/222 84/18448 42/64111 02/0 20/24 121214 122281 

6416 12/1162 82/801 14/11214 16/61122 48/1 42/21 121164 644214 

6411 12/1461 62/884 80/11621 12/61641 60/2 21/28 126084 641221 

6410 14/1661 62/210 24/11611 26/61446 01/2 06/26 214224 641021 

6411 61/1108 21/1402 02/11188 11/18202 22/2 11/22 246614 642212 

6412 14/1262 22/1422 11/10411 26/18061 61/2 44/24 241224 642124 

6412 22/1218 61/1114 82/10111 21/12112 41/2 11/20 264284 614268 

6418 11/1221 82/1122 01/10228 16/12246 26/8 16/22 262624 610864 

 های بانک جهانیمحاسبه مطالعه حاضر با استفاده از داده منبع:

 

اکسید کربن سرانه کشور ایران در دوره مورد مطالعه روندی رو به افزایش داشته است.  انتشار دی

 علاوه بردرصد بوده است.  18/6اکسید کربن سرانه ایران در دوره مطالعه  رشد هندسی انتشار دی

)شامل ایران( و  های مورد بررسی، همواره بیش از میانگین کل گروهاین، این انتشار در طی سال

 های دیترتیب بیشترین انتشاردهندهروسیه و ایران به کشورهای برابر بوده است. 2/6تا  2/6 حدود

جز روسیه و  هکشور دیگر )ب 68برای  سرانه انتشار متوسطاند. کشور بوده 14اکسید کربن در این 

 ن بهایراروسیه و اکسید کربن سرانه  این یعنی انتشار دی بوده است.متریک تن  162128ایران( 

قابل انکار انتشار  توجه به خطر غیر با کشور بوده است. 68برابر متوسط این  12/0و  01/16ترتیب 
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های مناسب و کربن بر سلامت آحاد جامعه و پیامد آن بر هزینه سلامت، اتخاذ سیاست داکسی دی

  گیران کشوری ضرورت دارد.کارآمد از سوی تصمیم
 

 برآورد مدل  -4-2

یکی از های تابلویی با بعد زمان و مکان )کشورها( استفاده شده است. مطالعه از دادهدر این 

های تابلویی، آزمون وابستگی مقطعی است. در این آزمون، فرضیه صفر مبنی بر های دادهآزمون

وجود وابستگی مقطعی و فرضیه مقابل مبنی بر وجود وابستگی مقطعی در متغیر مورد آزمون  عدم

که  دهدمی( نشان 6440مقطعی پسران ) (، نتایج آزمون وابستگی6) توجه به جدولاست. با 

متغیرهای مطالعه دارای وابستگی مقطعی هستند. بنابراین برای آزمون مانایی متغیرها باید از آزمون 

  ( استفاده شود.6442ریشه واحد پسران )
  

 (2004پسران ): بررسی وابستگی مقطعی متغیرها بر اساس آزمون 2جدول 

 احتمال آماره متغیر

 4444/4 48/18 هزینه سلامت سرانه

 4444/4 24/61 به جمعیت گردشگرینسبت 

 4444/4 11/12 اکسید کربن سرانه دی

 4444/4 61/00 سرانه تولید

 مطالعه حاضر منبع:

 

مقابل مبنی ( فرضیه صفر مبتنی بر وجود ریشه واحد و فرضیه 6442) در آزمون ریشه واحد پسران

برخی متغیرها در  دهدمی( نشان 1. نتایج آزمون در جدول )باشدمیواحد  وجود ریشه بر عدم

انباشتگی متغیرها  سطح نامانا هستند. بنابراین برای اجتناب از مشکل رگرسیون کاذب باید هم

 پدرونیانباشتگی  . اول، از طریق آزمون همشودمیطریق بررسی  سهبررسی شود. این مسئله از 

وم، از طریق آزمون ریشه واحد روی جمله سو  (1222انباشتگی کائو ) آزمون هم ،(، دوم6440)

  پسماند الگو.
 

 (2002: بررسی مانایی متغیرها بر اساس آزمون پسران )3جدول 

 احتمال آماره )با روند قطعی( متغیر

 >4.14 -00/6 هزینه سلامت سرانه

 <4.41 -41/1 اکسید کربن سرانه دی

 <4.41 -6.22  به جمعیتگردشگری نسبت 

 >4.14 -48/6 تولید ناخالص داخلی سرانه

 مطالعه حاضر منبع:
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انباشتگی و فرضیه مقابل مبنی بر وجود انباشتگی، مبنی بر عدم وجود همفرضیه صفر در آزمون هم  

 چنینهمو  (1222) کائو ،(1222) پدرونی (، نتایج آزمون0) اساس جدول . برباشدمیانباشتگی هم

انباشتگی رد وجود هم آزمون ریشه واحد بر روی جمله پسماند الگو، فرضیه صفر مبنی بر عدم

انباشتگی میان متغیرها، مشکل رگرسیون یید همأ. بنابراین با تشودمیشده و فرضیه مقابل پذیرفته 

  .شودمیکاذب مرتفع 

 

 متغیرهاانباشتگی میان : بررسی هم4جدول 

 احتمال آماره انباشتگیآزمون هم

 آزمون پدرونی 
Panel ADF 221282/2- 4444/4 

Group ADF 212006/2- 4444/4 

 4062/4 261422/1 گرنجر(-آزمون کائو )بر اساس انگل

 <4.41 -11620/1 بر روی پسماند الگو CIPSآزمون ریشه واحد پسران 

 مطالعه حاضر منبع:

 

 یافته ارائه شده است. با روش گشتاورهای تعمیم مطالعه( نتایج برآورد الگوی 1در جدول )
 

 یافته: نتایج برآورد الگوي پژوهش با روش گشتاورهاي تعمیم5جدول 

 احتمال آماره ضرايب متغیر

Hexp(-1) 2108/4 11/21 4444/4 

2CO 11/10 11/1 4444/4 

Ln (Tour/Pop) 44/141 61/11 4444/4 

GDP 406/4 21/21- 4444/4 

(GDP)^2 14-2*81/0- 82/144- 4444/4 

 6812/4 02/68 آماره سارگان

)AR(2) باند ) -آزمون آرلانو   11/1 1861/4 

 4444/4 12/62 آزمون والد )کای مربع(

 Eviews 12افزار برآورد تحقیق با استفاده از نرم منبع:

      

 

سرانه و اکسید کربن  دیمتغیرهای وقفه هزینه سرانه سلامت، انتشار گاز  ،اساس آماره احتمال بر

. دار هستنددرصد معنی تولید سرانه و مجذورآن، و نسبت گردشگری به جمعیت در سطح یک

 سلامت سرانه تأیید شده هایهزینهسرانه و تولید وارون میان  Uخطی به شکل  فرضیه رابطه غیر

باند برای  -سارگان برای کارایی ابزار مورد استفاده، آزمون آرلانو است. در نهایت نتایج آزمون
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داری کلی برآورد، نتایج الگوی والد برای معنی ( و آزمونAR(2)دوم ) مرتبه پسماند همبستگی

  :شودمیدر ادامه برآورد الگو بیشتر تفسیر  کنند.شده را تأیید می برآورد

 دلار افزایش در هزینه سلامت سرانه  1با  دهدمیسته نشان ضریب مثبت و معنادار وقفه متغیر واب

 یابد.دلار افزایش می 21/4در دوره قبل، هزینه سلامت سرانه در دوره جاری 

  دار داشته سلامت اثر مثبت و معنی هایهزینهبر اساس نتایج برآورد الگو، ازدحام گردشگری بر

حام گردشگری، هزینه سلامت ددرصد افزایش در از 1با  دهدمیاست. ضریب این متغیر نشان 

 یابد. دلار افزایش می 141سرانه در کشورهای مورد بررسی 

 دار و مطابق با انتظار بوده است. اندازه این اکسید کربن از نظر آماری معنیضریب متغیر دی

بر حسب متریک تن(، اکسید کربن سرانه ) واحد افزایش در انتشار دی 1با  دهدمیضریب نشان 

یابد. این یافته با نتایج مطالعات سلاطین و دلار افزایش می 11/10هزینه سلامت سرانه به میزان 

، 1؛ وانگ و همکاران6412قریشی و همکاران، ؛ 6461زاده و همکاران، ؛ مهدی6412اسلامبولچی، 

 سازگار بوده است.  6466؛ فن و همکاران، 6412

 خطی به شکل  با توجه به نتایج الگوی برآورد شده، تأکید این مطالعه بر رابطه غیرU  وارون

سلامت سرانه تأیید شده است. یعنی در ابتدا افزایش تولید سرانه  هایهزینهمیان تولید سرانه و 

ر، دلا 01041، اما پس از رسیدن به نقطه بیشینه معادل شودمیسلامت  هایهزینهموجب افزایش 

خطی تولید سرانه با هزینه  گیری از رابطه غیرکند. این رقم با مشتقهزینه سرانه شروع به کاهش می

 سلامت سرانه بدست آمده است. 
 

  گیري و راهبرد سیاستینتیجه -5

در این مطالعه نگاهی متفاوت به اثر پدیده گردشگری بر وضعیت سلامت جامعه میزبان شده است. 

خطی  مطالعه بررسی اثر ازدحام گردشگر و بر هزینه سلامت سرانه و رابطه غیرهدف اصلی این 

تولید سرانه با این متغیر بوده است. ازدحام گردشگر با شاخص نسبت گردشگری ورودی 

به جمعیت جامعه میزبان محاسبه شده است. این شاخص پیامد منفی پدیده گردشگری بر  المللیبین

انباشتگی میان متغیرهای مطالعه با استفاده از کند. همبهتر نمایان می سلامت سرانه را هایهزینه

مورد بررسی قرار گرفته است. برآورد  (1222( و آزمون کائو )1222انباشتگی پدرونی )آزمون هم

                                                 
1. Wang (2019) 
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باند، آزمون -های آرلانویافته انجام شده که آزمونالگو با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم

  والد درستی برآورد را مورد تأیید قرار داده است.سارگان و آزمون 

 اکسید کربن بر هزینه سلامت سرانه را دار انتشار دیاثر مثبت و معنی ،برآورد الگوی مطالعه

باید منشاء ها میاساس این یافته و با توجه به اهمیت سلامت آحاد جامعه، دولت نشان داده است. بر

شناسایی و با اخذ مالیات آلودگی را کنترل و هزینه سلامت آلودگی چون صنایع آلاینده را 

های جهت کنترل انتشار آلودگی شودمیچنین پیشنهاد یافته توسط آنان را جبران کنند. همافزایش

منظور  های نوین تولید بهناشی از فرآیند تولید که ارتباط مستقیم با سلامت ساکنان دارد، شیوه

چنین کاهش استفاده از منابع انرژی انتشاردهنده صنعتی و هم تولیداتمحیطی بهبود کارایی زیست

حفظ سلامت ساکنان  زیست، به های جوی بکار گرفته شود تا با کنترل آلودگی محیطآلاینده

برابری نسبت  1اکسید کربن در ایران و سرانه نزدیک به  کمک شود. با توجه به رشد فزاینده دی

ی، ضرورت دارد که دولت ایران در جهت حفظ سلامت شهروندان به سایر کشورهای مورد بررس

سلامت بلکه به دلیل حق شهروندی مردم بر دولت، به منابع انتشار  هایهزینهنه فقط به دلیل 

ای )تولیدات سبز( توجه ویژه های نوین ارائه تولید و خدمات با آلودگی کمترآلودگی و شیوه

 داشته باشد. 

  سلامت مورد  هایهزینهازدحام گردشگری بر دار اثر مثبت و معنیبرآورد، با توجه به نتایج

که گردشگری تأثیرات مثبت بر اقتصاد دارد که باعث افزایش تقاضا، گیرد. با آنتأیید قرار می

ها ارزی و درآمد مالیاتی بیشتر برای دولت افزایش درآمد، ایجاد اشتغال، فراهم کردن ذخیره

چنین پیامدهای منفی هم دارد که با میزان ورود گردشگران مرتبط است. هم ، این پدیدهشودمی

های ورود بیش از حد گردشگران موجب افزایش آلودگی آب، هوا، خاک؛ تخریب زیستگاه

. یکی دیگر از این شودمیطبیعی؛ ازدحام ترافیک؛ و ازدحام بیش از حد جمعیت در منطقه 

ها های مختلف است. شیوع بیماریزا و ویروسبیماریتأثیرات منفی گردشگری، شیوع عوامل 

باید ها می. دولتشودمیسلامت و تقاضای خدمات بهداشتی و درمانی  هایهزینهموجب افزایش 

زا باره توجه بیشتری به سلامت گردشگران ورودی و پیشگیری از شیوع عوامل بیماری در این

درصد افزایش  1به ازای  دهدمیداشته باشند. ضریب نسبت گردشگری ورودی به جمعیت نشان 

رود که هزینه سلامت سرانه در به جمعیت مقصد، انتظار می المللیبیندر نسبت ورود گردشگر 

د درص 1گر آن است که اگر دلار افزایش یابد. این یافته بیان 141کل پانل به طور متوسط به میزان 

سلامت به  نسبت گردشگر ورودی به جمعیت افزایش یابد، به طور متوسط موجب افزایش هزینه
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. این میزان خسارت نیازمند شودمیدلار از طریق فشار بر تقاضای خدمات سلامت  141میزان 

باید برای آن راهکاری بیاندیشند. به عنوان یک گذاران میریزان و سیاستجبران است که برنامه

توانند برای جبران اثرات گردشگری بر هزینه سلامت برابر با همین مقدار از ها میار، دولتراهک

گردشگران ورودی مالیات یا عوارض دریافت کنند؛ بخشی از آن را به ارتقاء سلامت و بخشی را 

به بهبود امکانات بهداشتی در مراکز اقامتی اختصاص دهند و بخش دیگری را به مدیریت پسماند 

 درصدی از درآمد شودمیچنین پیشنهاد دهند. هم آوری و بازیافت زباله اختصاصنند جمعما

 هایبیماریاز  یریشگینظارت، کنترل و پ یبراورودی  گردشگرمالیات بر  حاصل از یارز

داده  صیتخص ی مرتبط با صنعت گردشگریها و خطرات شغلیماریدر مورد ب قاتیتحق گیر،همه

گردشگران از  تیدر جمع واگیر هایبیماری وعیش اندازی یک سامانه ثبت راهرو،  این شود. از

 گیرهمه هایبیماریگیری از شیو پ ییشناسا منظور به یافته،سازمان یاطلاعات یهاگاهیپا طریق

  .شودمیتوصیه 

طور بالقوه از  های طبیعی و تاریخی، بهکه ایران با داشتن ذخایر فرهنگی و موهبتبا توجه به آن

دولت ضمن تسهیل ورود  شودمیبرخوردار است، توصیه  المللیبینامکان توسعه گردشگری 

پیامد آن بر  گردشگران برای ایجاد اشتغال و درآمد، به جنبه منفی ورود گردشگر بر سلامت و در

 سلامت توجه نماید. هایهزینه

 خطی به شکل  اساس نتایج حاصل از برآورد، رابطه غیر برU  وارون میان تولید سرانه و

 هایهزینه. یعنی در ابتدا افزایش تولید سرانه موجب افزایش شودمیسلامت سرانه تأیید  هایهزینه

سرانه شروع  سلامت دلار، هزینه 01041، اما پس از رسیدن به نقطه بیشینه معادل شودمیسلامت 

اقتصادی و افزایش تولید سرانه، کشورهایی که از  یند توسعهآعبارتی در فر کند. بهبه کاهش می

سلامت سرانه باشند. برای مثال کشورهای  توانند شاهد کاهش هزینهاند میحد آستانه عبور کرده

ها بیشتر آن 6418تا  6412بحرین، برونئی، کویت و عربستان سعودی متوسط تولید سرانه سه سال 

 است.  دلار بوده 01041از مقدار 

-6418های دلار و برای سال 11610معادل  6440-6418تولید سرانه ایران برای دوره متوسط 

 جا که تولید سرانه ایران با مقدار بیشینه در رابطه غیردلار بوده است. از آن 10110معادل  6412

خطی تولید سرانه و هزینه سلامت سرانه فاصله قابل توجهی دارد، این فرصت مناسب برای کشور 

های سلامت در مقادیر کمتری از تولید سرانه گذاری در زیرساختوجود دارد تا با سرمایهایران 

 .وارون دست یابد Uبه دامنه نزولی 
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سلامت و  که اگر افزایش تولید سرانه به بخش دهدمیهای سایر مطالعات نشان چنین توصیههم

به نفع سلامت  تواندیمیابد در نهایت  های این صنعت تخصیصگذاری در زیرساختسرمایه

ها منجر شود. علاوه بر این، اگر بخشی از درآمد ملی در جهت بهبود جامعه به لحاظ کاهش هزینه

سلامت  هایهزینهدر کنترل  تواندمییابد،  خدمات سلامت و ارتقای فرهنگ بهداشت تخصیص

 .مؤثر باشد

 

 سهم نویسندگان

نتاج تحت راهنمایی دکتر  معین حسن کارشناسی ارشددانشجوی نامه پایان از مستخرج این مقاله

رابطه پویا میان گردشگری، انتشار با عنوان علمی، استاد گروه اقتصاد دانشگاه مازندران،  زهرا میلا

دانشکده  ، مصوبکارشناسی ارشددر مقطع سلامت در کشورهای منتخب  هایهزینهآلودگی و 

  .است 1044ر سال د ه مازندراندانشگا علوم اقتصادی و اداری
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Introduction: Tourism is a social, cultural and economic phenomenon that 

plays a vital role in the economic and social development of many countries. 
The tourism phenomenon has a special direct and indirect relationship with 

different aspects of human life. Inbound tourism has a positive effect on the 

economy of destinations by affecting the income of the residents, creating 

jobs, attracting investment, and increasing the demand for local goods. 

However, the development of tourism in a destination can lead to some 

negative aspects, which can cause serious problems after it becomes an 

established activity. Increasing health expenditures, as an indicator of the 

health status of communities, is one of the negative effects of tourism. In 

recent years, tourism and health expenditures have considerably grown in 

most countries. The GDP per capita is one of the important factors to 

determine the amount of health expenses. In the tourism literature, few 

studies have investigated the effect of inbound tourism on the health status 

of residents. Since there is no consensus on the effects of inbound tourism on 

the health of the host community, this study aims to investigate the effects of 

the tourist congestion, carbon dioxide emissions per capita and GDP per 

capita on health expenditures per capita. To this end, the non-linear 

relationship between the GDP per capita and the dependent variable is taken 

into account. 

Methodology: In this study, the Generalized Method of Moments (GMM) 

was used to investigate the effects of tourist congestion, GDP per capita and 

carbon dioxide emissions on the health expenditures per capita in 30 OIC 

and oil-exporting countries. These countries were selected based on the 

maximum available data during the period of 2004-2018. To estimate the 

model, the index of the ratio of inbound tourism to the population of the host 

community was used for the tourist congestion variable. The GMM 

econometric method was used owing to its ability to solve the problems of 

possible endogeneity, autocorrelation and heteroskedasticity in the variables. 
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In this study, the cross-sectional dependence was examined by Pesaran’s 

cross-sectional dependence test (2004), and the stationarity of the variables 

was checked by Pesaran’s unit root test (2007). The cointegration between 

the variables was also checked by the Pedroni cointegration test and the Kao 

cointegration test. The validity of the instruments was assessed by the 

Sargan test, and the lack of correlation of the second order and the general 

validity of the estimation was investigated by the Arellano-Bond test and the 

Wald test, respectively. The data of this study were obtained from the World 

Bank Database and analyzed with the Eviews 12 software. 

Results and Discussion: Based on the results of Pesaran’s unit root test, the 

variables of GDP per capita and health expenditure per capita were non-

stationary at level. Moreover, the results of the the Pedroni cointegration 

test, the Kao cointegration test and the unit root test on the model residual 

term showed that the estimate was not spurious. The results of estimating the 

research model with the GMM method showed that the variables were 

statistically significant at the significance level of 1%. The variables of 

carbon dioxide emission per capita and logarithm of tourist congestion had a 

negative and significant effect on health and caused an increase in health 

expenditures. The GDP per capita variable had a nonlinear inverted U-

shaped relationship with health expenditure. According to this finding, the 

increase in the GDP per capita after reaching the maximum point was 43405 

international dollars, reducing the health expenditures. After the maximum 

point, the increase of GDP per capita is expected to make investing in the 

infrastructure of the health sector possible and provide easier access to health 

services. Therefore, it can be expected that the increase in GDP per capita 

will eventually lead to the improvement of the health status of the society. 

The results of the Sargan test and the Arellano-Band test confirmed the 

efficiency of the used tool and the lack of correlation of the second order 

residual. The Wald test also confirmed the validity of the results of the 

estimated model.  

Conclusion: Based on the results of this study, an increase in GDP per 

capita before reaching the maximum point causes an increase in health 

expenditures. After reaching the turning point, however, it reduces the health 

expenditures per capita. Since the per capita GDP of some countries, 

including Iran, has a significant distance from the maximum point, there is a 

good opportunity to achieve the downward range of the inverted U in 

smaller amounts of per capita GDP by investing in health infrastructure. 

Therefore, before reaching this point, it is recommended to allocate a part of 

the tax revenue from the top income deciles to investment in the health 

sector in order to improve the health of the society. Furthermore, in order to 

reduce the pollution caused by the GDP of polluting industries, the 

government should adopt policies to prevent environmental damages from 

directly endangering the health of people. Also, for the reduction of the 
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adverse effect of tourism on health, a tax is suggested to be collected from 

incoming tourists. Moreover, it is recommended to include environmental 

and occupational health methods in the design, construction and utilization 

of tourism industry facilities. It is also suggested that a part of foreign 

exchange income from the tax on inbound tourists be allocated to the 

monitoring, control and prevention of epidemic diseases as well as research 

on diseases and occupational hazards related to the tourism industry. Finally, 

it is suggested to create a system for registering disease outbreaks in the 

tourist population and evaluate the disease burden attributed to tourism.  

Keywords: Pollution emission, Tourist congestion, GDP per capita, Health 

expenditure, Panel Generalized Method of Moments. 

JEL classification: E01, I15, I18, K32, L83, O44, P24, P44, Z32. 
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کوچک و متوسط بر حسب  یهابنگاه یمال نیتأم یوهایآلترنات یرتبه بند
 یاعتبار سکیر

 1وحید محمودی
  2علی بابایی

 3عزت اله عباسیان

04/11/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         46/40/1041: دریافت تاریخ  

 چکیده
با  (SME) ی کوچک و متوسطهابنگاهمالی  تأمین هایروش یاسهیو مقا یقیتطب لیبه تحل مقالهدر این 

گیری از بهرهسپس با بررسی ادبیات پژوهش و نیز  ،شده استپرداخته  OECDتمرکز بر کشورهای 
ی کوچک و متوسط شناسایی هابنگاههای ترین ریسکمالی مهم تأمینو متخصصان حوزه  خبرگان نظرات

 گیری پرسشنامه به منظوربا بکاردر این تحقیق . شده است پرداختهها بندی این ریسکشده و سپس به طبقه
با استفاده از روش  ،هامشخص شدن انواع ریسکبرای نظرسنجی از متخصصان و کارشناسان تأمین مالی 

AHP از  مالی تأمینروش  2مالی پرداخته شده و  تأمین هایروشبندی ریسک و درخت تصمیم، به رتبه
کوچک و متوسط در  یهابنگاه یمال نیبر نحوه تأم یمروربا  .ه استبندی شدنظر ریسک اعتباری رتبه

 متنوعی براس تامین مالیهای مشخص شد که کشورهای مورد مطالعه از روش  OECDیکشورها
در  یشیاز کشورها روند افزا یاریدر بسمشاهده گردید که . کنندمیاستفاده  ی کوچک و متوسطهابنگاه

بر اساس شواهد ارائه شده میانگین های بلندمدت نسبت به اعتبارات کوتاه مدت وجود داشته است. سهم وام
های تأمین مالی های اعتباری، مالی، قانونی و حقوقی، اجتماعی و زیست محیطی بین روشنمرات ریسک

ی هابنگاهها ریسک اعتباری در روش تأمین مالی جایگزین، تفاوت معناداری وجود دارد؛ بر اساس این یافته
ها بیشتر است و کمترین ریسک اعتباری مرتبط با سایر روش از کانال تسهیلات نسبت بهکوچک و متوسط 

د باید چه هدف کاهش ریسک اعتباری باشچنان .روش تأمین مالی از محل منابع داخلی شرکت است
های مین مالی هزینهرا در تأ های کوچک و متوسطبنگاهد تا سهم آورده نقدی کننده مالی تلاش کنتأمین

توسط ی کوچک و متوسط هابنگاهچه هدف کاهش ریسک کل باشد تأمین مالی چنان د.آن افزایش ده
از  های کوچک و متوسطبنگاه فرشتگان کسب و کار ریسک کمتری دارد و باید جهت تأمین مالی

به های مالیاتی جمله مشوق های مختلف ازبا ایجاد انگیزه تواندمیفرشتگان کسب و کار بهره برد. دولت نیز 
  کمک کند.ی کوچک و متوسط هابنگاه گذاری فرشتگان کسب و کار درایهافزایش سرم

تأمین  سکیکنترل ر یهایاستراتژی، های تأمین مالروشی کوچک و متوسط، هابنگاه :کلیدی واژگان
 . یمال
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 مقدمه -1 

، از کنندمی فایا در اقتصاد کشورها یرینقش چشمگ( SMEs) کوچک و متوسط یهابنگاهامروزه 

 ، بر توسعه بخشیاقتصاد رشد شتریارتقاء هرچه ب جهته بتا سر جهان  در سر هادولت رو نیا

 یمهم محرکه یروینی کوچک و متوسط هابنگاه .کنندمیتمرکز  ی کوچک و متوسطهابنگاه

عادلانه درآمد  عیتوز دار،یپا یقتصادشغل، رشد ا جادیبزرگ همچون ا یهاحل چالش یبرا

اساس  بر. (1)فاین اسکوپ ندهست یتوسعه اقتصاد در یاکنندهنییعامل تعشوند و می محسوب

 لیکوچک و متوسط به دل یها(، شرکت6410) یو توسعه اقتصاد یمطالعات سازمان همکار

رشد  یبرا دیجد یرهایمس جادیا یاشتغال دارند، برا جادیو ا یکه در توسعه و بسط نوآور ینقش

 یبخشکنند که اثرمیاشاره  6(6442) زو. وونگ و روندیبشمار م یاتیح رتریو فراگ دارتریپا

 . برستیقابل تداوم ن دیجد ی کوچک و متوسطهابنگاه جادیبدون ا ی کوچک و متوسطهابنگاه

 کیبه عنوان  دیجد ی کوچک و متوسطهابنگاه، 0(6440) و همکاران نگتونیهر اتیاساس نظر

ی کوچک و متوسط هابنگاه یداریو پا شوندمیاز راه حل مسئله توسعه محسوب  یجزء اساس

 ندهیآ یاسیس -یرشد اقتصاد و ثبات اجتماع یو برا یاتیح یاقتصاد ییشکوفا یبرا دیجد

کشورها در معرض خطر رکود  د،یجدی کوچک و متوسط هابنگاه جادیبدون ا است و یضرور

ی کوچک و متوسط هابنگاه یداریکه به پا یاصل یاز پارامترها یکی. گیرندمیقرار  یاقتصاد

 است داریتوسعه پا یدرجستجو که یکشور چیدر ه. است یمنابع مال نیتام ،کندمیکمک  دیجد

بنگاه  کی یو ثبات در توان مال تیگرفت و عدم قطع دهیسالم را ناد یمال ستمیبه س ازین توانینم

 . سازدیمواجه م یخطرات بزرگرا با آن  یهاتی، فعالیاقتصاد

و  یمال یابزارها ،یمال یاز نهادها یاساده مجموعه انیبه ب ،یبنگاه اقتصاد کی یمال ستمیس

(. 1002، 0د )اونیدارا بر عهده دارن یمال یهایریگمیتصم یاصل تیاست که مسئول یمال یبازارها

 ازیمورد ن یو منابع مال تامین وجوهبرای  یمختلف یمال یاز ابزارهای کوچک و متوسط هابنگاه

 یبرا گرید یاقتصاد یهابنگاهو  یکه توسط موسسات مال یمازاد یهااز سرمایه برده وخود بهره 

استفاده  ،دهندیقرار م انیمتقاض اریدر اخت و وام لاتیدر قالب تسه گذاری فراهم وهیمقاصد سرما

های تامین ر این مقاله روشد. مایندنیمجبران  را ی کوچک و متوسطهابنگاه کرده و کسر بودجه

                                                           
1. FinScope South Africa Small Business Survey (2010) 
2. Wang& Zhou (2005)  
3. Herington et al (2006) 
4. Oneida (1998) 
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ی کوچک و متوسط و ریسک مترتب بر هر روش مورد مطالعه و بررسی قرار هابنگاهمالی 

 گیرد. می
 

  قیتحق اتیادبمبانی نظری و  -2

ه ب تواندمیمنابع  این .کنندمی متنوعی استفاده یمال نیتام یهاروش زی کوچک و متوسط اهابنگاه

 کسب و کار باشد های انباشته حاصل ازاز سود اندازهای سهامداراناز محل پسو  یداخل صورت

، کسب (6440، 1ن )ابوزیداناز خانواده و دوستا یمال مانند کمک ،رسمی خارجی غیراز منابع  ای و

ها و شرکت قیاز طر ای و شوندمیاداره  6گذاری مشترکرت سرمایهکه بصو گرید یو کارها

 هینظربا توجه به (. 6442، 0د )هی و بیکرارائه شو و اوراق بهادار یمال یو بازارها یاعتبارموسسات 

 یموجود برا یمال نیتام یهانهیو گز یمال یازهای(، ن1002برگر و اودل ) یالچرخه رشد م میپارادا

. به عبارت کندمی رییدر طول مراحل مختلف چرخه عمر شرکت تغی کوچک و متوسط هابنگاه

است. به  ازیمورد ن یمتفاوت یمال نیتام یهایدر مراحل مختلف چرخه رشد شرکت، استراتژ گر،ید

را در مرحله  ی کوچک و متوسطهابنگاه که یفرد به منحصر یهایژگیو لیبه دل ،یطور کل

 یبالا سکیر و ی، فقدان سابقه معاملاتیاطلاعات تیمانند عدم شفاف ،کنندمیمشخص  یاندازراه

 وابسته هستند یداخل یمرحله به شدت به منابع مال نیدر ا ی کوچک و متوسطهابنگاه شکست

 یتجار اتیدر طول چرخه حی کوچک و متوسط هابنگاه که طورن. هما(1002)برگر و اودل، 

)لارکا و  کنندمیخود  هیساختار سرما یجیتدر میها شروع به تنظ، آنکنندمی شرفتیخود پ

ها شروع به ، آنی کوچک و متوسطهابنگاه با بلوغ ،یدر طول مراحل رشد بعد(. 06411کاریولا، 

و  کندمیبه بهبود اعتبار شرکت کمک  رام نی. اکنندمی قهیارائه وث ییسابقه علاوه بر توانا جادیا

ی کوچک هابنگاه خود پول را به لیکه با م کندمیگذاران را به خود جلب هیتوجه سرما جهیدر نت

 یبا منابع مال یخارج یمنابع مال ینیگزیها شروع به جاشرکت جه،یکنند. در نت قیتزرو متوسط 

 یبانک یهامو وا ی، اعتبار تجارگذاری مشترکدر سرمایه گذارانهیاز جمله سرما ،یداخل

کوچک و متوسط به طور  یهاکه شرکت یتر چرخه رشد، زمانشرفتهی. در مراحل پکنندمی

سهام  یاوراق بهادار و بازارها یهایبه بده یممکن است دسترس ،شوندمیتر شفاف یررسمیغ

                                                           
1. Abouzeedan (2003) 
2. Jointventure 
3. He & Baker (2007) 
4. La Rocca, & Cariola (2011) 
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 1(1002) یمیاز جمله ک ،یاز مطالعات تجرب یتعداد(. 1002را توسعه دهند )برگر و اودل،  یعموم

درک  یمورد نظر خود برا کردی، از مدل چرخه عمر به عنوان رو6(1022و بارتون و گوردون )

 کاریولاو کا لارمطالعات،  نیا ی. در راستاکنندمیاستفاده  ی کوچک و متوسطهابنگاه یرفتار مال

 یبه الگو یادیتوان تا حد زیرا م ی کوچک و متوسطهابنگاه یکه رفتار مال افتندی( در6411)

کاملاً  یسازمان یهانهیمختلف و زم عیچرخه عمر نسبت داد که در طول زمان ثابت بوده و در صنا

، تیفعال نهیزمبر اساس  توانیرا م (SME) متوسط وکوچک  یهاشرکت نیهمچن .باشدیمشابه م

، زین یمالگردش  فیتعر نیتر جیکرد. را فیمنطقه تعر یصنعت و توسعه اقتصاد یبندطبقه

 (. 6410، 0اویینکاد )اویلاران و ریگیخالص و تعداد کارکنان را در نظر م ییدارا

وردن آفراهم  و یمال نیتام یهایکه توسعه استراتژ کنندمیاشاره  0(6442) ینلیو اسپ مونزیت

در دسترس هستند و به دست آوردن بودجه مورد  ییهانیگزیچه جا نکهیدانستن ا نیهمچن، هیسرما

هستند.  دیجد و متوسطی کوچک هابنگاه اکثر تیبقا و موفق یبرا یاتیح یفیو همه وظا همه از،ین

بازار و  یهافرصت یکه هسته اصل یکه هنگام کنندمیاظهار  2(6442) یلیرامیو  نتونیو

شروع به  تواندمی نیسازمان کارآفر کیگاه نآ شد، فیتعر یاستفاده از آن به خوب یهایاستراتژ

( اظهار 6442ژو و چن ) .دیو توسعه نما قیتحق زات،یمانند امکانات، تجه یالزامات مال یبررس

 یهااستفاده از فرصت یبرا یکیزیبه منابع ف دیکوچک و متوسط جد یهاکردند که شرکت

ی کوچک و هابنگاه یبرا یاتیعامل شکست ح کی یکیزیدارند. کمبود منابع ف ازین یتجار

. دارد ازین یکیزیبه ثمر رساندن آن به منابع ف یکشف فرصت برا رایاست ز دیجد متوسط

دارند  ازیه در گردش نیثابت و سرما یهاییمانند دارا یبه منابع دیجد ی کوچک و متوسطهابنگاه

، کاردون و همکاران 2(6442) نی. تودور و آلابندیدر بازار دست  یرقابت تیتا بتوانند به مز

کوچک و  یهاشرکت ازین گرید لیکه دلا دهندی( نشان م6416) رلندیو ا نگریو بار 2(6440)

 یهانهیهز ریتوسعه محصول و سا نهیهز لیبه دل هیاول یشامل ضررها یبه منابع مال دیمتوسط جد

 یآموزش و فناور ،یانسان هیتوسعه سرما د،یتوسعه محصول جد ات،یقبل از شروع عمل افتهیکاهش

در  یریگمیتصم ،کندمیمطابقت دارد که اشاره  زین (6442) ینلیو اسپ مونزیت دگاهیبا د نیاست. ا

                                                           
1. Kimhi (1997) 
2. Barton & Gordon (1987)  
3. Oyelaran & Oyeyinka (2014) 
4. Timmons & Spinelli (2007) 
5. Vinto and Yeramli (2008) 
6. Toderro and Allen (2008) 
7. Cardon et al. (2012) 
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است که  یکیاستراتژ ماتیمها تصو نحوه بدست آوردن آن ازیزمان مورد ن از،یمورد منابع مورد ن

 یکه برا کنندمیاشاره  1(6410) نسونیمطابقت دارد. راب و راب نیمحرک کارآفر یروهاین ریبا سا

ی هابنگاه، در گردش و توسعه محصولات هیسرما نی، تامیاقتصاد یهایگذارهیانجام سرما

از  یبیترک ای یبه صورت سهام، بده تواندمی نیدارند. ا یمال نیبه تام ازین دیجد کوچک و متوسط

 .دهندیم لیشرکت را تشک کی هیساختار سرما یمنابع مال نیو حقوق صاحبان سهام باشد. ا یبده

جذب کنند. بهارد و  یرا از منابع داخل هیاول هیدارند سرما لیتما دیجدی کوچک و متوسط هابنگاه

که  کنندمی شنهادیپ هاچرخه عمر شرکت یدر مورد تئور زیو ن نهیزم نیا در 6(6442) یلوس

ها و تیابتدا فعال ،یخارج یمنابع مال یرفتن بسو قبل از دیکوچک و متوسط با یهاشرکت

هام آغاز کنند. سپس به صاحبان س یهاوردهآ ه ازاستفاد و با یمنابع داخل حلخود را از م اتیعمل

توانند سوابق شرکت را یم یگذاران خارجهیچرخه عمر شرکت، سرما شیبا افزامرور زمان و 

ه ب تا کنندمیها تلاش شرکت رو نیاز ا .ندینما یمشاهده کرده و اعتبار آن را در طول زمان بررس

 یبه منابع مال یو دسترس را کاهش دهندل اطلاعات نامتقارن مشک خود، اراعتب شیجهت افزا

بخشند و ارزش سهام را بهبود  یاضافه برداشت بانک لاتیو تسه یمدت مانند اعتبار تجارکوتاه

 . دهند شیافزا یخارج یمنابع مال نیرا هنگام تام دیجد ی کوچک و متوسطهابنگاه اعتبار یداخل

ی کوچ ک و متوس ط   ه ا بنگ اه  توس ط  یکه استفاده از سهام داخل   کندمیاشاره  0(6411ابیرینگا )

در انجام امور  یشتریب یریانعطاف پذ رانیبه مد یداخل از منابعه است. استفاد یخاص یایمزا یدارا

 ییه ا ن ه یاز هز یداخل   ی کوچک و متوسط هنگ ام اس تفاده از من ابع   هابنگاه نیدهد. علاوه بر ایم

 نیهمچن ی. ارزش سهام داخلکنندمیو تعهدنامه اجتناب  ی، حسابداریحقوق؛ یمال یهانهیمانند هز

د را حف    کمک کند تا کنترل کسب و کار خ و  ی کوچک و متوسطهابنگاه به صاحبان تواندمی

 کوچ ک و متوس ط   بنگ اه  کی  دهن د ک ه   ینشان م   0(6414) اسکاتو  نیرویوجود ا نیبا اکنند. 

اغلب محدود  یداخل هیسرما رایرشد دارد ز یمال نیتام یبرا یخارج یبه منابع مال ازیاغلب ن دیجد

 یم ال  نیت أم  ن د یآت ک در فر  نیعملکرد ف   ینحوه 6412در سال  2اراتیمپیوونگل .است یو ناکاف

 نیآخ ر  یم ال  یخ رد توس ط فن اور    گ ذاری هیمعتقد بود سرما یقرارداد. و یبررس را مورد یجمع

 کم ک  ه ا آپ و استارت اسیمقکوچک یهاهستند که به پروژه یجمع یمال نیتأم ینوآور نسخه

                                                           
1. Robb & Robinson (2014) 
2. Behard and Lucy (2008) 
3. Ebiringa (2011) 
4. Irwin & Scott (2010) 
5. Wonglimpiyarat 
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، ابزاره ای ت امین م الی کارآفرین ان و     OECDه ا و توس عه اقتص ادی،    سازمان همک اری  .کنندمی

های کوچک و متوسط را بر حس ب ریس ک و ب ازده و ماهی ت س هام ی ا ب دهی مح ور ب ه          شرکت

 . کندمیطبقه بندی  (1جدول )صورت 
 

 

های کوچک و متوسط بر حسب ریسک و بازده و ماهیت سهام ابزارهای تامین مالی کارآفرینان و شرکت: 1جدول 

 یا بدهی محور

 ريسک / بازده بالا ريسک / بازده متوسط ريسک / بازده پائین ريسک/بازده پائین

 ایابزارهای سرمايه ابزارهای هیبريدی 1اوراق بدهی جايگزين تامین مالی مبتنی بر دارايی

 وام دهی مبتنی بر دارایی 

 فاکتورینگ 

    ت   امین م   الی مبتن   ی ب   ر

 درخواست خرید

 رسیدهای انبار 

 لیزینگ 

 اوراق بدهی شرکتی 

  اوراق ب               دهی

 ساختاریافته

 اوراق پوششی 

 عرضه خصوصی 

   ت   امین م   الی جمع   ی

 )بدهی(

  اوراق/تسهیلات بدون

 پشتوانه

 6مشارکت خاموش 

 وام مشارکتی 

   حق اشتراک در س ود

 0خصوصی

 اوراق قابل تبدیل 

 اوراق با وارانت 

 تامین مالی مزانین 

 گذاری خصوصیسرمایه 

 سرمایه جسورانه 

 گذاریفرشتگان سرمایه 

 ه ای خ اص ب رای عرض ه     پلت فرم

 SMEهای شرکت

 )تامین مالی جمعی )سهام 

 6461ها و توسعه اقتصادی، سازمان همکاری منبع:

 

 OECDکشورهای در ی کوچک و متوسط هابنگاهمالی  تأمینمروری بر نحوه  -3
  هاتوسط بانک کوچک و متوسط یهابنگاهتسهیلات اعطايی به استفاده از 

که OECD  کشور 62از بین  ی کوچک و متوسطهابنگاه های جدیدرشد وام 6412در سال 

 ؛کشور دیگر منفی بود 10مثبت و در کشور  10در های مربوط به این شاخص را ارائه کردند داده

کشور رشد مثبت  10کشور رشد منفی و  12کشور  60از بین  6464این در حالی است که در سال 

با درآمد  یاکثر اقتصادها ثبت کردند. ی کوچک و متوسطهابنگاهدر رشد تسهیلات جدید به  را

متوسط  ورا ثبت کردند  دیجد ی کوچک و متوسطهابنگاه دهیوام در کاهش بالا به رومتوسط 

 به شرفتهیپ یاقتصادها .بود درصد 2402 معادل منفی 6464دهی در این کشورها در سال وام نرخ

 ی کوچک و متوسطهابنگاهوام دهی به  یرا برا یناخالص داخل دتولی از درصد 240طور متوسط 

درصد  240 این شاخص معادلبا درآمد متوسط  یدر اقتصادهااین در حالی است که خرج کردند، 

 یکشورهادر  دیجد یهاکمتر در وام شیافزا(. UNCTAD، 6464) ی بودناخالص داخل دیاز تول

                                                           
1. Alternative Debt 
2. Silent Participation 
3. Profit Participation Rights 
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تر سخت یهانهیقرنط لیها به دلوام یکاهش تقاضا برا لیممکن است به دل ،بالا به با درآمد متوسط

مانند  ینگینقد تأمین یراب نیگزیدر دسترس بودن منابع جا نیو همچن اقتصادها نیاز ا یدر برخ

 باشد رهیبلاعوض و غ یهاو کمک هاارانهی ،مالیاتی یهادر بازپرداخت تسهیلات و تعویقتعویق 

(ECB ،6464.) 

بلندمدت نسبت به اعتبارات  هایوامدر سهم  یشیاز کشورها روند افزا یاریدر بس ن،یعلاوه بر ا

 یانیجر یهامتفاوت در داده یروندها یتا حد تواندمیموضوع  نیمدت وجود داشته است. اکوتاه

 یهادر داده یتریمدت طولان یبرا شتریب دیبا سررس هایوام رایدهد، ز حیرا توض یو موجود

های سهم وام صورتبه  ی کوچک و متوسطهابنگاههای م وامهس مانند.یم یباق مانده تسهیلات

های وام شناخت وضعیتو به  شودمی فیتعر یهای تجاراز کل وام ی کوچک و متوسطهابنگاه

ی کوچک هابنگاه مهس. کنندمیکمک  یهای تجاروام نسبت به کل ی کوچک و متوسطهابنگاه

تسهیلات و  مانده تسهیلات یهاداده یمختلف، برا یدر کشورهااز کل تسهیلات و متوسط 

ی کوچک و هابنگاه یتجار یهاسهم وام 6464در سال متفاوت است.  توجهی قابل طور به ،جدید

درصد بود؛ در  1142در کشور کانادا  منتخب OECDکل تسهیلات در کشورهای  ازمتوسط 

این شاخص از  6464در سال  درصد بوده است. 26حالی که این شاخص در کشور کره جنوبی 

درصد  24از  شیفرانسه تا سطوح ب اندونزی و ،یلیشایتالیا، استونی، درصد در کانادا،  62 کمتر از

  بود. ریمتغ ، جمهوری چک و لتونیسیسوئ ،پرتغال ،اسلواکی، جنوبی در کره

در  راتییکننده تغمنعکس تواندمی یگاهی کوچک و متوسط هابنگاه هایوامسهم  شیافزا

ی کوچک هابنگاه یدسترس شینه افزاو  بزرگ هایشرکت یمال تأمین یهایها و استراتژفرصت

 ظارانت توانیکه م یانقباض وام، زمان یهادر دوره ژهیامر به و نیباشد. ا یبه منابع مال و متوسط

 ن،یمتوسل شوند، صادق است. علاوه بر ا یمال ابزارهای ریبزرگ به سا هایشرکتداشت که 

 شاخص نیا دیکاهش شد. کنندمی فایتحولات ا نیدر ا ینقش بزرگ زیعوامل سمت تقاضا ن

 جدید یبه منابع مال ی کوچک و متوسطهابنگاه یدر دسترس رییکننده شروع تغمنعکس تواندمی

  باشد.

 یو اغلب برا شودمی فیسال تعر کیکمتر از  دیبا سررس یهایوام عنوانبهکوتاه مدت  هایوام

 یمال تأمین یبرا شتریبلندمدت ب یهاوام .شودمیدر گردش استفاده  هیسرما تأمین

 فادهمورد است یدهنده استراتژنشان توانندیم و شوندمیاستفاده  ی ثابتهایگذارهیسرما
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، 1بیتریز و همکاران) باشند ترنییبهره پا یهانرخ مندی ازبهره یکوچک و متوسط برا هایشرکت

ی هابنگاه هایوامدر سبد  یجیتدر رییتغ کهای اخیر یماری طی سالآبر اساس شواهد (. 6412

تر وجود داشته است یولانط دیبا دوره سررس یهایوامکوتاه مدت به  هایواماز کوچک و متوسط 

به هفت مورد از  کینزد (.OECD ،6464) دهدمیروند را نشان  نیادامه ا 6464سال  یهاو داده

 نیا .بلندمدت بودند یها، وام6464کوچک و متوسط در سال  هایشرکت یبرا دیده وام جد

دارند  لیتما COVID-19 یبده یبازساز یهاطرح رایز ؛روند احتمالاً ادامه خواهد داشت

 گسترش دهند یبهبود یبرا ی کوچک و متوسطهابنگاهبه  بیشتر دادن زمان یوام را برا دیسررس

(OECD ،6461.) متوسط در  طوربه ،6440و  6442 یهاسال نیبOECD  تسهیلات 2از هر 

از  درصد 22بیش از ، 6464تا  6410 یهاسال نیکه ب یبود، در حال دمدتمورد بلن 1تنها  د،یجد

 .بلندمدت بودند دیجد تسهیلات

وکارهای کوچک ممکن است در حال کسب. عوامل متعددی ممکن است باعث این تغییر شود

ویژه درآمدهای به تر از گذشته از سایر منابع مالی مانند فاکتورینگ، منابع آنلاین وحاضر آسان

مدت خود استفاده کنند، در حالی که برای نیازهای انباشته و جریان نقدی برای نیازهای مالی کوتاه

بلندمدت ممکن  هایوامعلاوه بر این، . گذاری خود بیشتر به بدهی مستقیم متکی هستندسرمایه

)نرخ  اعتبار بانکیدریافت ینه هز .تر شده باشدجذاب پایین بهرههای نرخاخیر در  هایسالاست در 

 با درآمد متوسط یو اقتصادها متفاوت است OECDدر بین کشورهای  توجهی قابل طور به بهره(

 هایشرکت یبرا یاستقراض نسبتاً بالاتر یهانهیخواهان هز شرفتهیپ یبا اقتصادها سهیبالا در مقا به

 کوچک و متوسط هستند.

کوچک و  هایشرکتاز  یدرصد) قهیکه الزامات وث دهدیکشور نشان م 12از آماری شواهد 

 یتوجه قابل زانیبه م 6464، در سال (دارند ازین قهیبه وث یبه اعتبار بانک یدسترس یمتوسط که برا

درصد( و پس از آن انگلستان  01414 یمنف) متحده ایالاتکاهش در  نیشتریاست. ب افتهیکاهش 

 قهیرا در الزامات وث یکاهش زیدرآمد ن پر یکشورها ری. سااستبه وقوع پیوسته درصد(  60 یمنف)

 یهااستفاده از طرح شیکننده افزاکاهش احتمالاً منعکس نیا. ثبت کردندکمتر  زانیاما به م

 02، 6461 هیتا فور مثال عنوانبهاست. بوده  COVID-19 یریگاعتبار در پاسخ به همه نیتضم

 استفادهرا  یاعتبار یهاضمانت COVID-19پاسخ به بحران  یبرا این منطقه کشور 22کشور از 

 (.OECD ،6461کردند )

                                                           
1. Beatriz (2018) 
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 10-دیبحران کوو طیکشورها در شرا شتری( در بیوام بانک دییتا یارهای)مع یاعتبار یاستانداردها

، ECB) نسبتاً کمتر بود یجهان یبا بحران مال سهیدر مقا یریگسخت نیاچه ، اگر ه استشد دیتشد

شد  ییاز کشورها یمیاز ن شیدر ب شدن تقاضای وام نرخ رد شیمنجر به افزاموضوع  نی(. ا6464

کشورها نرخ  ریکه در سا یدر حال ؛(12از  14شاخص را ارائه کردند ) نیمربوط به ا یهاکه داده

 2422 شیکشور افزا 12 ها درنرخ رد وام ماند. متوسط یباق رییبدون تغ 6410با سال  سهیرد در مقا

 6410در سال )کرد مشاهده شد، معکوس  6410را که در سال  یروند و را نشان داددرصد 

 . (ه بودافتیدرصد کاهش  442 تسهیلات نرخ رد نیانگیم

ادامه  تواندمی یمداخلات عموم ،رد شدن تقاضای تسهیلات داریپاو  نییبا نرخ پا ییدر کشورها

 یگریانجیمثال در فرانسه، طرح م یدهد. برا حیتوض 6464را در سال  این شاخص نییسطوح پا

 یبرا یمال تأمیننظر کرده و  دیها تجددر مورد رد وام هابانککه  کندمی نیاعتبار تضم

 ،1اتریی)مرکز نظارت اروپا بر تغ کنند لیمواجه هستند را تسه یمشکلات موقت اکه ب یهایشرکت

 یاعتبار یگریانجیم تیدرخواست حما یشرکت فرانسو 102هزار و  10، 6464(. در سال 6464

طرح در  نیاست. طبق گزارش بانک فرانسه، ا 6410از سال  شتریبرابر ب 10که  یکردند، رقم

 حف  کرد. 6464در سال  شغل را 212هزار و  22کرد و  تأمیناعتبار را  وروی اردیلیم 6402مجموع 
 

 يیبر دارا یمبتن یمال تأمین 

های خاص و نه مالی مبتنی بر دارایی شامل تمام اشکال مالی است که بر اساس ارزش دارایی تأمین

 دهنده یک جایگزینهاست و نشانبر اساس جریان نقدی/قابلیت اعتبار یا ظرفیت بدهی شرکت

در این دسته، لیزینگ و  .کوچک و متوسط است هایشرکتبرای بسیاری از  مالی تأمینمهم 

ترین و شدهیک سو و فاکتورینگ و تخفیف فاکتور از سوی دیگر، شناخته خرید اجاره از

در مورد لیزینگ و  .در اکثر کشورهای مورد مطالعه هستند مالی تأمینهای پرکاربردترین ابزار

خرید اجاره، مالک دارایی حق استفاده از دارایی )مانند وسایل نقلیه موتوری، تجهیزات یا املاک 

. کندمی واگذار دریافت منابع مالیی یک دوره زمانی مشخص در ازای و مستغلات( را برا

های مالی هستند که به موجب آن یک کسب و کار اکتورینگ و تنزیل فاکتور، تراکنشف

 .های دریافتنی خود را با تخفیف به طرف دیگری می فروشدحساب

                                                           
1. European Monitoring Centre on Change 
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 6464در سال  لیزینگاجاره و  دیخر منتخب OECDدر کشورهای  بر اساس شواهد آماری

با  توانمیکاهش را  نی. اه استگذشته را معکوس کرد هایسالو روند مثبت  هافتیکاهش 

پرداخت  تیبا ظرف نی( و همچنECB ،6464) دیجد نگیزیخدمات ل یتر برافیضع یتقاضا

به دلیل  نییپا یاقتصاد تیالفع ریداد که هر دو تحت تأث حی( توضBDO ،6464ها )کمتر در اجاره

 .بودند یپاندم شیوع

با دوره  سهیدر مقا 6464اول سال  مهیرا در ن نگیزیل تی، کاهش فعالLeaseurope یهاداده

را در  یروند منف نیکشورها ا از شده یآورو اطلاعات جمع دهدینشان م 6410مشابه در سال 

از  یکی ایتانیبردر این شاخص  .کندمی دییتأ 6464در سال  ورکش 10کشور از  11 یبرا 6464سال 

 یتجار یگذارهیکننده انقباض قابل توجه در سرماکه منعکس دهدمیها را نشان کاهش نیبزرگتر

بالقوه  ینیگزیجا نیاروپا و همچن هیو پس از خروج از اتحاد COVID-19ی ریگدر بحبوحه همه

اجاره و  ،یاست. در استون یدولت ینیتضم هایوام با ییبر دارا یمبتن یاستفاده از منابع مال

 کمترینکه کاهش یافت  6410سال  نسبت بهدرصد  62معادل  6464در سال  هیکرا یدهایخر

 دیجد یهااجاره قراردادهای توجه در قابل اهشدهنده ککه نشان سال گذشته است 2در  میزان

بودند.  6464در سال  نگیزیل تیفعال شیاز کشورها شاهد افزا یتعداد کم گر،ید یاز سو .1است

 یبخش مال یرا به ثبت رساند که روند رشد قو یدرصد 00 شیتر از همه، قزاقستان افزامهم

 (.6414)هشت برابر سال  دهدیرا در دهه گذشته ادامه م نگیزیل

 طوربه نگیزیلتقاضای اروپا، رشد  هیعضو اتحاد یدر سراسر کشورها 6464که در سال  یدر حال

 6461گرفت، در سال  یشیپ یالم تأمیناین روش از رشد در دسترس بودن  توجهی قابل

، درصد 6461(. در سه ماهه اول سال 6464اروپا،  ونیسی)کم داشترشد مثبت  نگیزیل یهاتیفعال

 شیدادند، افزا گزارشرا  نگیزیل بودن دسترس دررشد مثبت  کهکوچک و متوسط  هایشرکت

 ،از بحرانقبل نسبت به  نگیزیل تیفعال وحسط همچنانحال،  نیدرصد(. با ا 2درصد به  0)از  افتی

با  نگیزی، احتمال استفاده از ل6461 . در سه ماهه دوم و سوم(6410درصد در سال  12است )کمتر 

 06و کوچک و متوسط به ترتیب  بزرگ هایشرکتکه  یطوربهداشت،  یاندازه شرکت همبستگ

 (.ECB ،6461کردند )یاستفاده م مالی تأمینجهت  نگیزیاز ل درصد 64و 

این  نیانگیکه م یطوربهرو شد، روبه یاسابقهیبا کاهش ب نگیفاکتور یهاتی، فعال6464در سال 

 نیتردر اروپا، بزرگ. افتیدرصد کاهش  12462 معادل OECDشاخص در کشورهای 

                                                           
1. Eesti Liisinguhingutev Liit, 2021 
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در سلطه را مالی  تأمیناین روش  درصد از بازار 22که  نگیفاکتور یهاتیکننده در فعالمشارکت

در  این شاخص کاهش نیاول نی. اافتیدرصد کاهش  240 نگیفاکتور ی، گردش مالخود دارد

(، %61منفی ) یاسلواک یمنطقه در جمهور نیکاهش در ا نیشتربی. ه استگذشته بود سال 11

در  ب،یترت نی( ثبت شده است. به هم%2منفی ( و فرانسه )%14 یمنف) ایتالی(، ا%16 منفی) یاسلوون

 افتیکاهش  6410با سال  سهیدر مقا 6464درصد در سال  6040 نگی، فاکتورمتحده ایالات

(FCI ،6461.) ارائه شده توسط  یمل یهاکه از حساب یکشور یهاهیمربوط به نما یهاداده

کشور  11که  دهدیشده است، نشان م هیالذکر تهفوق یهامکمل داده عنوانبه هاکارشناسان کشور

 نگیفاکتور یهاتیاند، کاهش فعالشاخص را ارائه کرده نیمربوط به ا یهاکه داده یکشور 10از 

 یتوانیدر ل مالی تأمینمنبع  نیا درکاهش  نیشتریاند. بثبت کرده 6464و  6410 یهاسال نیب را

 هیدر ترک گرید ی( مشاهده شد. از سو%0242منفی ) ایتانی( و بر%01منفی پرتغال ) (،%21منفی )

 .مشاهده شد یاندک شافزای( %2) نچی و( 10%)

 دیتوجه در تول دهنده کاهش قابلنشان نگیفاکتور یهاتیدر فعال ی، عملکرد منف6464در سال 

 نیا (.FCI ،6461) بود COVID-19مرتبط با  یهاتیمحدود نتیجه درو تجارت  یاقتصاد

)از سال  نگیفاکتور تیاز بحران کاهش سرعت در فعال شیدهنده ادامه روند پنشان موضوع

 یهاکننده تنشروند منعکس نیگرفته است. ا یشتریشتاب ب شیوع پاندمی( است که با 6412

از  ایتانیخروج بر و نانیعدم اطمافزایش  نیو همچن نیو چ متحده ایالات نیب ندهیفزا یتجار

. دهندمی حیروند را توض نیا زین تغییرات بخشیاز اقتصادها،  یاریاروپا است. در بس هیاتحاد

است  یکوتاه مدت در صنعت خودروساز یمال تأمین یحیروش ترج نگیورمثال، فاکت عنوانبه

  (.OECD ،6461قرار گرفت ) 6464در سال  یریگهمه ریکه به شدت تحت تاث

مثال، در  عنوانبه. ه استشد نگیدر فاکتور مثبتباعث رشد  اهکشوردر برخی اصلاحات خاص 

 نیپلت فرم آنلا کی-هاب نگیفاکتور جادیا لیبه دل 6464در سال  نگیفاکتور تیفعال ن،یاوکرا

 02،کندمی لیتسه ی کوچک و متوسطهابنگاه یرا برا نگیفاکتور یبرا یکیکه برنامه الکترون

انجام  یبرا فوریدر گردش  هیبتوانند سرما ی کوچک و متوسطهابنگاه تا افتی شیدرصد افزا

کوچک و متوسط  هایشرکت نگ،یمرکز فاکتورتاسیس با . داشته باشند یسفارشات دولت

 (.SCM ،6464کنند ) افتیدر نانسیفا ،یظرف دو روز و با حداقل درخواست اسناد مال توانندمی

مطلوب است که از  ینظارت طیحم کیمحصول  هیدر ترک نگیفاکتور کانالمالی از  تأمین شیافزا

مالی از  تأمینرشد مثبت در  ن،یمشابه، در چ طوربه. ه استکرد تیبخش را تقو نیا 6410سال 
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مقررات  میتنظ ونیسیکم ینظارت راتییو تغ یحقوق ستمیس تیبا تقو توانمیرا  محل فاکتورینگ

روش  که دهدینشان م 6461سال  دراروپا  ینظرسنج یهاداده داد. حیتوض نیچ مهیو ب یبانک

 هایشرکت از درصد 6که تنها  یطوربهاست،  افتهین توسعه زیادیهنوز  نگیفاکتور مالی تأمین

 دانندیم مطلوب مالی تأمین منبعیک  را آن درصد 2و  کنندمیکوچک و متوسط از آن استفاده 

(ECB ،6461.) 

 سهام مالی مبتنی بر تأمینی ابزارها (1ريخطرپذ یگذارهيسرما (VC)) 

 6461و  6464 یهادر سال OECDی کشورها نیدر ب ریخطرپذ هیسرمااز کانال  یمال تأمینروند 

در  VC شاخص را ارائه کردند، نیمربوط به ا یهاکه داده ییاز کشورها یمی. در ناستمتفاوت 

در سال  VC یهایگذارهیسرما گر،ید ی. از سوه استافتیکاهش  6464نسبت به  6461سال 

درصد( و  100)+ کیدرصد(، مکز 062)+ هیترک جمله از OECDی کشورهااز  یدر تعداد 6464

به این رشد، مهم است که  یهانرخ نیا تحلیلدر  .ه استدرصد( به شدت رشد کرد 114)+ رلندیا

در  ژهیونوسان است، بهپر اریبس VC یهایگذارهیمربوط به سرما یهاکه داده نکته توجه کرد

معامله  کیکه  ییجا افته،ینسبتاً توسعه ن VC یبا بازارها ییو کشورها ترکوچک یاقتصادها

 بگذارد. ریتأث مالی تأمیناین روش  بر حجم کل تواندمیبزرگ 

را  ریپذانعطاف VCبخش  کی یکل طور بهها ، دادهاستقابل توجه  VCکه سهم بازار  یدر مناطق

سالانه بود  یدرصد 12 شیشاهد افزا VCمثال در اروپا،  عنوانبه. دهدمینشان  یریگبا وجود همه

بخش در سال  نی، امتحده ایالاتمشابه، در  طور به. دیرس وروی اردیلیم 0642 آن بهو ارزش کل 

در ارزش کل  یدینسبت به سال گذشته بود و به رکورد جد یدرصد 10 شیشاهد افزا 6464

 ی را تجربه کرددرصد 14کاهش تعداد  نظر از؛ با این حال دیدلار رس اردیلیم 12246 ،معاملات

 (.6461 نان،ی( )مرکز کارآفرPitchbook ،6464 -خطر پذیر ملی هیانجمن سرما)

 تال،یجیرشد اقتصاد د عیبا تسر توانمیدر منطقه اروپا را  مالی تأمیناین روش  رشد قابل توجه

 شیکه با استفاده از افزا یتالیجید هایشرکت نیو همچن 6464در سال  نهیاز اقدامات قرنط یناش

 یهایشرکتدر مورد  ژهیبه و موضوع نیداد. ا حیکردند، توضیارائه م نیخدمات آنلا ،تقاضا

 ، صادق استکنندمیمنعقد  وروی ونیلیم 62از  شیب یهابا اندازه ییقراردادها هاست ک

(Pitchbook ،6464.) 

                                                           
1. Venture Capital 
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 ریخطرپذ هیسرمامالی  تأمین یبازارها ییایاز پو تیدر حما ینقش مهم نیدولت همچن تمداخلا

)با عنوان  یدولت ریخطرپذ یگذارهیصندوق سرما کی مثال در مجارستان، عنوان به. کندمی فایا

Hiventures)،  کرد  اندازیراهفورینت  اردیلیم 01را با بودجه  هااستارتاپبرنامه نجات

(Hiventures Venture Capital Fund ،6464 فرانسه و آلمان .)صندوق  کی بیبه ترت

 یفرامل یمال مؤسسات(. OECD ،6461) ایجاد کردند ییوروی اردیلیم 6و  اردیلیم 0 استارت آپ

مثال، صندوق  عنوان به. اندکرده فایا یریگدر طول همه VCاز بخش  تیدر حما ینقش مهم زین

 کیو ضوابط را اصلاح کرد و  طیکرد، شرا تجهیزرا  وروی اردیلیم 2اروپا تا سقف  یگذارهیسرما

 یبه منابع مال یدسترس یبرا ی کوچک و متوسطهابنگاه سهولت یبرا ییوروی ونیلیم 144پنجره 

 (.EIF ،6461در نظر گرفت ) 10-کووید یریگدر طول همه

اما  فیگذشته رشد ضع هایسالنسبت به  6464در سال  ریخطرپذ یگذارهیمتوسط، سرما طور به

نسبت  بود که VC مالی تأمیندر  یشاهد بازگشت قو 6461حال، سال  نیبا ا .را تجربه کرد یمثبت

دلار  اردیلیم 002با  سهیدر مقا 6461دلار در سال  اردیلیم 200) افتی شیدرصد افزا 06به سال قبل 

  .(Crunchbase،6461( )6464در سال 

 1نيآنلا نيگزيجا یمال تأمین 

شرکت از یا  پروژه کی یاز مردم برا هیجذب سرما یبرا ابزاری نیآنلا نیگزیجا یمال تأمین

شامل  نیآنلا نیگزیجا یمال ستمیاست. اکوس نترنتیا قیاز طر معمولاًو پلت فرم  کی قیطر

بازار  کی قیاز طر دهدیاست که به نهادها اجازه م یگذارهیسرما ریسهام و غ ،یبده یهامدل

بازار را پوشش  دهیوام/P2P یبر بده یمبتن یهاکنند. مدل یآورجمعرا  هیسرما ن،یآنلا تالیجید

. شوندمی بدهی یهاادداشتیاوراق قرضه و  قه،یشده و بدون وث نیتضم یهاو شامل وام دهندیم

 شوندمیمربوط  ییهاتیبه فعال 6بر سهام یمبتن یجمع یمال تأمین جمله ازبر سهام،  یمبتن یهامدل

 ،یبورس ریاوراق بهادار غ اینوپا، با انتشار سهام  هایشرکت ژهیو کارها، به و که در آن کسب

 ایهستند که در آن افراد  ییهامدل 0یگذارهیسرما غیر یها. مدلدهندیم شیرا افزاخود  هیسرما

 یمؤسسات ای ادبه افر یاما موظف به ارائه بازده پول دهند،یم شیخود را افزا هیها سرماشرکت

بر پاداش و کمک  یمبتن یجمع یمال تأمینشامل  هاآناند. کرده یمال تأمینکه پروژه را  ستندین

 .(6461 ج،یکمبر نیگزیجا یمال تأمینهستند )مرکز  یمال

                                                           
1. Online Alternative Finance 
2. Equity-Based Crowdfunding 
3. Non-Investment Based Models 
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 هایسالنسبت به  نیآنلا نیگزیجا یدر حجم معاملات مال توجهی قابل راتیی، تغ6464در سال 

 0240از  یدرصد 2142با رشد  متحده ایالات نیگزیجا یحجم کل، بازار مال نظر ازرخ داد.  قبل

 نیشتریچک و ژاپن ب ی. جمهوردیرس 6464دلار در سال  اردیلیم 20به  6410دلار در سال  اردیلیم

درصدی ثبت کردند )با  142و  142 شیبا افزا 6410در حجم معاملات را نسبت به سال  شیافزا

 یکایآمر یهاتیدرصد از کل فعال 12که  یلیدر شمریکا(. آتر نسبت به وجود سطح بسیار پایین

در  .افتی شیدرصد افزا 20 نیآنلا نیگزیجا ی، حجم مالدهدمی پوششبازار را  نیدر ا نیلات

 6412-6464در دوره  یجمع یمال تأمین یهاتوسط پلتفرم شده یآورجمع یهاهیفرانسه، سرما

  .دیرس وروی ونیلیم 1464به  وروی ونیلیم 046و از  افتی شیافزا

در این شرکت کوچک و متوسط  10202 یمال تأمین یبرا شده یآور، وجوه جمع6464در سال 

 زانیبه م ریاخ یهادر سال نیبازار چ مالی از این کانال در تأمین گر،ید یاز سو کشور کافی بود.

 6410دلار در سال  اردیلیم 2040، به 6412دلار در سال  اردیلیم 122از و  افتهیتوجهی کاهش  قابل

حجم و سهم بازار منابع  ریکاهش چشمگکاهش یافته است.  6464دلار در سال  اردیلیم 1412 و

و  یکلاهبردار اتینتیجه شکا در یتوجهی در مقررات محل قابل راتییبه تغ نیچ نیگزیجا یمال

 سمیمکان کی ینیمقامات چ (.FCI ،6461) شودمیمجوز نامناسب مربوط  یدارا یهاپلتفرم

اجرا کردند.  آتی ینترنتیا یمال هایریسککاهش  یرا برا ینترنتیا یمال تأمینبلندمدت بر  ینظارت

. افتیکاهش عدد  60به تنها  2444از  نیدهی آنلاوام یهاپلتفرم تعداد 6464نتیجه تا ژوئن  در

 یالم تأمین)مرکز  شودمیدرصد( مشاهده  00و  26 بی)به ترت وزلندیدر هلند و ن یگریکاهش د

 .(6461 ج،یکمبر نیگزیجا

 شاخص نیکه ا دهدینشان م نرخ نکول تسهیلاتمربوط به  یهاداده روند زمانی لیو تحل هیتجز

همه  یبرا NPLs. هاستشرکتاز کل  ترعیکوچک و متوسط شا هایشرکت انیعموماً در م

متوسط ی کوچک و هابنگاه یهاNPLاست، اما  افتهیکاهش  6440از سال  یکل طور به هاشرکت

 نیب یی، واگرا6464. در سال دهندمیرا نشان ن یمشخص یدارند و روند نزول یشتریب نوسان

NPL6410چه در سال از آن شتریها بهمه شرکت یو برا متوسط ی کوچک وهابنگاه یها برا 

در ی کوچک و متوسط هابنگاهنسبت داد که  تیواقع نیبه ا توانمی وجود دارد که ،ثبت شده بود

 (.OECD ،6464) قرار گرفتند شیوع کرونا ریتحت تأث شتریمتمرکز شده بودند که ب ییهابخش

ی هابنگاه یهانسبت به کل وامی کوچک و متوسط هابنگاه یهاNPLبه درصد  یبا نگاه

 یهاNPL .شودمیمشخصی مشاهده ن، روند 6464کشور در سال  کیبه تفک کوچک و متوسط
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 است. افتهی شیافزا گریکشور د 11و در  افتهیکشور کاهش  12 متوسط دری کوچک و هابنگاه

 نیشتریبا ب ییشورهاک عنوانبه ورویو منطقه  یجهان یاز بحران مال یراثیم عنوانبه ایتالیو ا ونانی

 گر،ید یثبت کردند. از سو 6464در سال  توجهی قابلماندند، اما کاهش  یباق NPLنسبت 

NPLواحد درصد(،  146)+ رلندیواحد درصد(، ا 6400)+ لندیتا جمله ازاز کشورها،  یها در تعداد

  .1است افتهی شیدرصد( افزا 1446لهستان )+
 

 روش تحقیق -4

 گریکسب وکارهای کوچک در د یتجربه نظام تأمین مال یاز انجام این تحقیق بررس یهدف اصل

اساس آن بتوان  بوده تا بر یهای حمایت( شامل قوانین، مقررات و برنامهافتهیکشورها )غالبا توسعه

 .گرفتو اقتصادی ایران به کار  یسیاس ،یاجتماع ،یهای موفق را با توجه به اقتضائات فرهنگتجربه

  اند:برای رسیدن به این هدف، سوالات تحقیق به صورت زیر طراحی و تنظیم شده

 یمال نیتام یبرا ییهاو در حال توسعه چه روش افتهیمنتخب توسعه یکشورها .1

 دهند؟یرا مورد استفاده قرار م (SMEs) کوچک و متوسط یهاشرکت

 تر است ؟یمناسب و عمل یمال نیکدام روش تام رانیاقتصاد ا طیبا توجه به شرا .6

کوچک و متوسط  یهاشرکت یمال نیمناسب کنترل ریسک تام یهایاستراتژ .0

(SMEs) کدام است؟ رانیدر ا 

و  یبر اساس هدف از نوع کاربردیند روش تحقیق زیر که آبه منظور پاسخ به این سوالات از فر

در ابتدا با بررسی ادبیات پژوهش و نیز مصاحبه باز با خبرگان  استفاده شده است. باشدیم یاتوسعه

پس از شناسایی  شناسایی شد.ی کوچک و متوسط هابنگاهگروه ریسک در  2و متخصصان مالی، 

نفر از متخصصان و کارشناسان تأمین مالی که به صورت  046نامه از ها با طراحی پرسشریسک

شناسایی شده را در هر یک از  هایاند خواسته شد که ریسکنتخاب شدههدفمند و قضاوتی ا

با استفاده از روش در پایان ای امتیازدهی کنند. طبقه 2های تأمین مالی بر اساس طیف لیکرت روش

AHP ها اقدام های تأمین مالی بر اساس ریسک اعتباری آنبندی روشو درخت تصمیم، به رتبه

  گردد.می
 

 

 

                                                           
1. Fitch Ratings (2021) 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   606

  ی کوچک و متوسط هابنگاه مالی در تأمین هایبندی ریسکشناسایی و رتبه -5

با خبرگان و و مصاحبه و نیز مشورت  مبانی نظریبررسی با ور که در بالا ذکر شد، طهمان

ها به شد که این ریسک شناساییی کوچک و متوسط هابنگاهگروه ریسک در  2متخصصان مالی 

  هستند: (6)شرح جدول 
 

 متوسط و کوچک هایبنگاه هایريسک شناسايی: 2 جدول

 نماد ريسک بندی ريسکطبقه

 یاعتبار سکیر

 c1 نرخ بهره
 c2 یمتقاض آورده

 c3 شرکت ینقد انیجر
 c4 شرکت ینسبت جار

 c5 در شرکت ینسبت بده راتییتغ
 c6 حقوق صاحبان سهام در شرکت ینرخ بازده

 c7 در شرکت ینگینسبت نقد
 c8 شرکت یمال یهاصورت تیکم
 c9 شرکت یمال یهاصورت تیفیک
 c10 سود در شرکت میتقس استیس

 c11 شرکت هیسرما تیکفا
 c12 در شرکت نیتعداد شاغل

 c13 یمتقاض یشهرت و سابقه کار
 c14 شرکت قیوثا
 c15 ثابت شرکت یهاییدارا
 c16 در شرکت یتیریمد یهامهارت

 c17 یمتقاض یسوابق مال
 c18 شرکت یبه بده هینسبت سرما

 c19 ثابت در شرکت یینسبت حقوق صاحبان سهام به دارا
 c20 سود شرکت هیحاش

 c21 یمتقاض سن
 c22 یمتقاض لاتیتحص

 c23 شرکت حجم سفارشات
 c24 رشد شرکت لیپتانس

 c25 کنندهارتباط با استقراض

 یاطلاعات یهاسکیر

 I1 وقفه در اشتراک اطلاعات ایانحراف 
 I2 نامطلوب یاطلاع رسان ستمیس

 I3 اطلاعات یتکنولوژ یفقدان استانداردها
 I4 اطلاعات یافشا
 I5 یارسانه یهاتیفعال

 F1 پردازش اطلاعات نهیهز یمال سکیر
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 F2 یاقتصاد ینانینااطم
 F3 هیمواد اول متیدر ق ینانینااطم

 F4 یادار یهانهیهز

 یو حقوق یقانون یهاسکیر

 L1 دولت یهااستیمقررات و س
 L2 یمداخلات دولت
 L3 یالزامات شرع

 L4 یمال تأمینروش  یقانون تیظرف

 یاجتماع یهاسکیر

 S1 دستمزد استیس
 S2 سلامت استیس
 S3 مهیب استیس

 S4 نآو ساعت  یکار طیشرا یریپذانعطاف

 یطیمح ستیز یهاسکیر

 E1 یطیمح ستیز یهانهیهز
 2co  E2 انتشار

 E3 یمصرف انرژ
 E4 شرکت تیملاحظات مربوط به موقع

 E5 یصوت یآلودگ
 E6 ریدناپذیسهم مصرف مواد تجد

 E7 سبز شرکت یفضا
 E8 افتیباز ستمیس

 تقاضا سکیر

 D1 یابیو بازار غاتیتبل
 D2 حجم فروش

 D3 انبار یموجود
 D4 دیتول

 D5 هیمواد اول کنندگانتأمین

 های تحقیق یافته منبع:

 

مالی خواسته شد  تأمیننامه از متخصصان و کارشناسان ها با طراحی پرسشپس از شناسایی ریسک

)تسهیلات، سرمایه خطرپذیر،  مالی تأمین هایروشرا در هر یک از شناسایی شده  هایکه ریسک

، فاکتورینگ و گذاری جمعی مبتنی بر پاداشمنابع داخلی شرکت، فرشتگان تجاری، سرمایه

نفر در  046ای )خیلی کم تا خیلی زیاد( امتیازدهی کنند. طبقه 2بر اساس طیف لیکرت  لیزینگ(

نامه با استفاده از ضریب آلفای کرونباخ مورد بررسی . پایایی پرسشنامه مشارکت داشتندپرسش

  ارائه شده است: (0)قرار گرفت که نتایج آن در جدول 
 

 

 

 

 

 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   600

 نامه با استفاده از ضریب آلفای کرونباخپایایی پرسش :3 جدول

 ضريب آلفای کرونباخ هاتعداد گويه نوع ريسک
 44222 62 ریسک اعتباری

 44200 2 اطلاعاتیریسک 
 44202 0 یمال سکیر

 44262 0 یو حقوق یقانون یهاسکیر
 44206 0 یاجتماع یهاسکیر
 44220 2 یطیمح ستیز یهاسکیر

 44220 2 تقاضا سکیر

 های تحقیقیافته منبع:
 

نامه است پرسش 442های ریسک بالاتر از همه گروهبا توجه به اینکه ضریب آلفای کرونباخ در 

 پژوهش از پایایی قابل قبولی برخوردار است.

 در که ینفر 046 کل از .است (0) جدول شرح به نامهپرسش سوالاتبه  انیگوپاسخ یسن عیتوز

 سال، 04 تا 01 نیبدرصد  0240، و کمتر سال 04کمتر از  درصد 1 داشتند، مشارکت نامهپرسش

  سال سن داشتند. 24درصد بیش از  046و  سال 24 تا 01 درصد، 2042
 

 یسن گروه حسب بر نامهپرسش به دهندگانپاسخ یفراوان عیتوز: 4 جدول

 )درصد( یتجمع یفراوان )درصد( ینسب یفراوان )نفر( یفراوان یسن گروه
 144 144 0 سال و کمتر 04
 0240 0240 102 سال 04 تا 01
 0242 2042 600 سال 24 تا 01
 144 046 10 سال 24 شتریب

 های تحقیقیافته منبع:
 

 که ینفر 046 کل از .است (2) جدول شرح به نامهپرسش سوالاتبه  انیگوپاسخ جنسیتی عیتوز

  درصد مرد بودند. 2140درصد زن و  1242 داشتند، مشارکت نامهپرسش در
 

 جنسیت حسب بر نامهپرسش به دهندگانپاسخ یفراوان عیتوز: 5 جدول

 )درصد( یتجمع یفراوان )درصد( ینسب یفراوان )نفر( یفراوان جنسیت

 1242 1242 22 زن

 14444 2140 062 مرد

 های تحقیقیافته منبع:

 

 کل از .است (2) جدول شرح به بر حسب تحصیلات نامهپرسش سوالاتبه  انیگوپاسخ عیتوز

درصد  0640درصد تحصیلات دیپلم یا کمتر،  1240 داشتند، مشارکت نامهپرسش در که ینفر 046

 درصد تحصیلات دکتری داشتند. 1040درصد فوق لیسانس و  0440فوق دیپلم یا لیسانس، 
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 تحصیلات گروه حسب بر نامهپرسش به دهندگانپاسخ یفراوان عیتوز :6 جدول

 )درصد( یتجمع یفراوان )درصد( ینسب یفراوان )نفر( یفراوان تحصیلات
 1240 1240 24 کمتر یادیپلم 
 0042 0640 104 لیسانس یافوق دیپلم 

 2441 0440 166 فوق لیسانس
 14444 1040 24 دکتری

 های تحقیقیافته منبع:
       

 046 کل از .است (2) جدول شرح به بر حسب تجربه نامهپرسش سوالاتبه  انیگوپاسخ عیتوز

تا  2درصد بین  1240ل، سا 2تجربه کمتر از  درصد 042 داشتند، مشارکت نامهپرسش در که ینفر

مالی  تأمینسال تجربه مرتبط با  12درصد بیش از  0240سال و  12تا  14درصد بین  0141سال،  14

 داشتند.
 تجربه حسب بر نامهپرسش به دهندگانپاسخ یفراوان عیتوز :7 جدول

 )درصد( یتجمع یفراوان )درصد( ینسب یفراوان )نفر( یفراوان تجربه
 042 042 10 سال 2کمتر از 

 6642 1240 26 سال 14تا  2
 2242 0141 122 سال 12تا  14

 14444 0240 102 سال 12بیش از 

 های تحقیق یافته منبع:   
 

 تأمین هایروشهای این است که بر حسب نظرات کارشناسان ریسک شودمیسوالی که مطرح 

آنالیز گویی به این سوال از آزمون به منظور پاسخ تفاوت معناداری با یکدیگر دارند؟مالی 

 ارائه شده است. (2)واریانس استفاده شده است. نتایج این ازمون در جدول 
 

 های تأمین مالی و ازمون فرض برابری میانگینهای روش: مقایسه میانگین امتیاز ریسک8 جدول

 Fآماره  منابع داخلی فرشتگان تجاری سهام یجمع فاکتورينگ لیزينگ لاتیتسه 

 21642 0402 0401 0401 0400 0406 0400 0404 یاعتبار
 14224 0424 0422 0400 0420 0426 0402 0420 یاطلاعات
 122422 0400 0402 0422 0424 0402 0401 0422 یمال
 600440 0424 0426 0426 0402 0402 0401 0406 یو حقوق یقانون

 102424 0422 6420 0402 0424 0402 0422 0421 یاجتماع
 62404 0422 0422 0426 0402 0406 0420 0401 یطیمح ستیز

 14221 0406 0402 0400 0421 0426 0424 0400 تقاضا
 - 0422 0426 0421 0424 0420 0424 0420 هاکل ریسک

 های تحقیقیافته منبع:
 

قانونی و های اعتباری، مالی، ریسکمیانگین نمرات  (2بر اساس شواهد ارائه شده در جدول )

، تفاوت معناداری وجود مالی جایگزین تأمین هایروشبین محیطی و زیست حقوقی، اجتماعی
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از  ی کوچک و متوسطهابنگاهمالی  تأمینها ریسک اعتباری در روش دارد؛ بر اساس این یافته

 تأمینروش  ها بیشتر است و کمترین ریسک اعتباری مرتبط باکانال تسهیلات نسبت به سایر روش

هدف کاهش ریسک اعتباری باشد باید چه مالی از محل منابع داخلی شرکت است؛ بنابراین چنان

مالی  تأمینرا در  ی کوچک و متوسطهابنگاهند تا سهم آورده نقدی مالی تلاش ک کنندهتأمین

 د.یش دههای آن افزاهزینه

گان توسط فرشت متوسطی کوچک و هابنگاه مالی تأمینباشد  کلچه هدف کاهش ریسک چنان

از ی کوچک و متوسط هابنگاه مالی تأمینکسب و کار ریسک کمتری دارد و باید جهت 

های جمله مشوق ی مختلف ازهابا ایجاد انگیزه تواندمیفرشتگان کسب و کار بهره برد. دولت نیز 

کمک  ی کوچک و متوسطهابنگاه گذاری فرشتگان کسب و کار دربه افزایش سرمایهمالیاتی 

 کند.

مالی بر اساس ریسک اعتباری  تأمین هایروشبندی به رتبه AHPتوان با استفاده از روش می

نوع ریسک در گروه ریسک اعتباری با استفاده از مقایسه زوجی  62اقدام کرد. بدین منظور ها آن

بندی مالی به صورت مجزا رتبه تأمینروش  2در بین نامه( )مبتنی بر اطلاعات حاصل از پرسش

 1به صورت شکل مالی بر اساس ریسک اعتباری  تأمین هایروشبندی رتبهنمای کلی اند. شده

  است:
 

 
  های تحقیقیافته منبع:

 افزار سوپردیسیژنهای تأمین مالی بر حسب ریسک اعتباری در نرمبندی روش: نمای کلی رتبه1شکل 
 

به صورت زوجی  6شکل در مالی  تأمین هایروشنسبت نقدینگی در بین ریسک  مثال برای

 هایروششاخص ریسک اعتباری  62مالی در  تأمین هایروشبا مقایسه زوجی . اندهمقایسه شد

بندی شدند. نرخ سازگاری بر اساس ریسک اعتباری رتبه ی کوچک و متوسطهابنگاهمالی  تأمین
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مالی بر حسب  تأمین هایروشبندی بوده است. رتبه 4442های زوجی کمتر از در همه مقایسه

  ارائه شده است. 6ریسک اعتباری در شکل 
 

 
 های تحقیقیافته منبع:

 های تأمین مالیهای مرتبط با شاخص نقدینگی بین روش: مقایسه زوجی ریسک2شکل 
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 های تحقیقیافتهمنبع: 

 بندی آلترناتیوهای تأمین مالی بر حسب ریسک اعتباری : رتبه3شکل 
 

مالی از محل تسهیلات بیشترین ریسک  تأمینبر این اساس بر حسب ریسک اعتباری، روش 

فرشتگان کسب و  آن روش لیزینگ، فاکتورینگ،دهد و پس از اعتباری را به خود اختصاص می

مالی از محل منابع داخل شرکت  تأمینزار سرمایه و ، بامالی جمعی بر حسب پاداش تأمینکار، 

  .گیرندمیقرار 
 

 حلیل درخت تصمیمت -6

های ریسک شاخص اصلی هایمؤلفهو روش  در این قسمت ابتدا با استفاده از تحلیل عاملی

. سپس این متغیر شوندمیتجمیع شاخصی واحد )معرف متغیر ریسک اعتباری(  صورت بهاعتباری 

نظر  متغیر مستقل در عنوانبهها متغیر وابسته لحاظ شده و زیرشاخص عنوانبهدر درخت تصمیم 

ساخت الگوی  هایروشترین یکی از مشهورترین و قدیمیخت تصمیم در .شوندمیگرفته 

و  بندی کردن متغیرهاستناپارامتریک برای رده هایروشبندی است. این روش، یکی از دسته

بر درخت  یمبتن یبنددسته یهاتمیدر الگور .(6410)افلاطونی، های متنوعی است دارای الگوریتم

 شودمیارائه  هایژگیو ریمختلف مقادلات درخت از حا کی صورت به یدانش خروج م،یتصم

دانش به شکل درخت باعث شده است که  شینما. (6410 ،یآباده و محمود یعیصن)

. (6410 ،یآباده و محمود یعیصن)باشند  ریقابل تفس کاملاً میبر درخت تصم یمبتن یهایبنددسته
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و  ستین کتایواحد و  ،یمجموعه داده آموزش کی یرسم شده برا میدرخت تصم ،یدر حالت کل

آباده و  یعیصن) به دست آورد یمختلف میتصم یهادرخت توانیممجموعه داده  کیبر اساس 

های اصلی اثرگذار بر ریسک تا شاخص کندمیاین امکان را فراهم  روشاین  .(6410 ،یمحمود

 CHAID طراحی درخت تصمیم در این پژوهش از روش منظور به اعتباری شناسایی شوند.

نیز شهرت  1دوبه شناسایی اثرات متقابل خودکار کای  که CHAID در روشاستفاده شده است. 

بیشترین میزان ارتباط با متغیر وابسته را دارد در مدل و درخت دارد، در هر گام، متغیر پیشگویی که 

های هر متغیر پیشگو ممکن است در این حالت با یکدیگر رود. سطوح یا طبقهتصمیم به کار می

داری ممکن است در هر طبقه کمتر از مقدار مورد انتظار باشد. ادغام شوند زیرا سطح معنی

جدید ه ، باعث ایجاد گرو رد فرض صفر آن داریسطح معنیو محاسبه  دومحاسبه آماره کای

تصمیم  درخت .کندمیها تولید شده و درخت تصمیم رشد خواهد شد. به این ترتیب شاخه

  است: 0شکل  صورتبهحی شده اطر

 
 های تحقیقیافته منبع:

 : درخت تصمیم طراحی شده جهت شناسایی اثرگذارترین عوامل بر ریسک اعتباری4کل ش
 

                                                           
1. Chi-squared Automatic Interaction Detection 
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درصد از موارد  0240درصد از موارد ریسک اعتباری پایین و  0246درخت تصمیم برازش شده 

؛ بنابراین مدل برازشی از کارایی بالایی برخوردار کندمیبینی پیش یدرستبهریسک اعتباری بالا را 

 است.

شناسایی شده جهت تبیین شاخص  62بندی حاصل از درخت تصمیم از مجموع بر اساس طبقه

 61از نظر آماری اثرگذار قلمداد شدند و بینی ریسک اعتباری شاخص بر پیش 0 ریسک اعتباری

 از: اندعبارتها شاخص دیگر کنار گذاشته شدند. این شاخص

 نسبت جاری شرکت 

 های مالیکیفیت صورت 

 سود در شرکت میتقس استیس 

 های مدیریتی شرکتمهارت 

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه -7

  OECDیکوچک و متوسط در کشورها یهابنگاه یمال نیبر نحوه تأم یمروردر این مقاله، با 

ی کوچک و هابنگاه تامین مالی یهای متنوعی برامشخص شد که کشورهای مورد مطالعه از روش

های اعتباری، بر اساس شواهد ارائه شده در مقاله میانگین نمرات ریسک. کنندمیاستفاده  متوسط

های تأمین مالی جایگزین، تفاوت محیطی بین روشقانونی و حقوقی، اجتماعی و زیست مالی،

ی کوچک هابنگاهها ریسک اعتباری در روش تأمین مالی معناداری وجود دارد؛ بر اساس این یافته

ها بیشتر است و کمترین ریسک اعتباری مرتبط با از کانال تسهیلات نسبت به سایر روش و متوسط

چه هدف کاهش ریسک ین مالی از محل منابع داخلی شرکت است؛ بنابراین چنانروش تأم

را  ی کوچک و متوسطهابنگاهند تا سهم آورده نقدی ی تلاش ککننده مالاعتباری باشد باید تأمین

 د.های آن افزایش دهمین مالی هزینهدر تأ

توسط فرشتگان  سطی کوچک و متوهابنگاهچه هدف کاهش ریسک کل باشد تأمین مالی چنان

از  ی کوچک و متوسطهابنگاه کسب و کار ریسک کمتری دارد و باید جهت تأمین مالی

های جمله مشوق های مختلف ازبا ایجاد انگیزه تواندمیفرشتگان کسب و کار بهره برد. دولت نیز 

کمک ی کوچک و متوسط هابنگاه گذاری فرشتگان کسب و کار دربه افزایش سرمایهمالیاتی 

 کند.

نیز  ی کوچک و متوسطهابنگاههای بر اساس نتایج درخت تصمیم روش تأمین مالی شرکت

 ها اثرگذار بوده است.عنوان متغیر کنترل بر سطح ریسک اعتباری این شرکتبه



 

 601   اعتباری ریسک حسب بر متوسط و کوچک هایبنگاه مالی تأمین آلترناتیوهای بندی رتبهو همکاران/  محمودی وحید

ترین عامل در توضیح روند مهمی کوچک و متوسط هابنگاههای های مدیریتی در شرکتمهارت

ها در جهت کنندگان منابع مالی این شرکتهاست؛ بنابراین تأمینشرکتریسک اعتباری این 

ها در درجه اول باید به توانایی و تدوین استراتژی کنترل ریسک اعتباری در این گروه شرکت

چه بر اساس سوابق تاریخی مدیران ها توجه کنند. چنانهای مدیریتی موجود در این شرکتمهارت

از مهارت قابل قبولی در اداره شرکت برخوردار نباشند به احتمال زیاد  ی کوچک و متوسطهابنگاه

 در آینده نزدیک شرکت قادر به برآورده کردن تعهدات خود نخواهد بود.

ها اهمیت بالایی های اعتباری این گروه شرکتبینی ریسکهای مالی نیز در پیشکیفیت صورت

های کوچک و کننده منابع مالی شرکتمینها و سایر مؤسسات تأدارد و بر این اساس بانک

ها را مورد ارزیابی قرار داده های مالی این شرکتهای مختلف کیفیت صورتمتوسط باید شاخص

های تقسیم سود تا بتوانند استراتژی مناسبی در جهت کاهش ریسک اعتباری تدوین کنند. سیاست

ی کوچک و متوسط هابنگاهعتباری کنترل ریسک ا و نسبت جاری شرکت نیز باید در استراتژی

  نظر قرار گیرد. مد
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Introduction: The financial system of an economic enterprise, in simple 

terms, is a set of financial institutions, financial instruments and financial 

markets that are responsible for financial decisions. Small and medium-sized 

enterprises use various financial instruments to provide the financial 

resources that they need. They also use the surplus funds provided by 

financial institutions and other economic enterprises for investment purposes 

and provided to applicants in the form of facilities and loans. This 

compensates the budget deficit of small and medium enterprises. In this 

article, the methods of financing small and medium enterprises and the risk 

associated with each method are studied and analyzed.  

Methodology: This research addresses the comparative analysis of financing 

methods of small and medium enterprises (SME) with a focus on OECD 

countries. By reviewing the research literature and using the opinions of 

experts in the field of financing, the most important risks of small and 

medium enterprises are identified and then classified. In the final parts of 

this study, the types of risks are identified through interviews with financing 

experts and use of a questionnaire. The risks of financing methods are 

prioritized, and seven financing methods are ranked in terms of credit risk. 

In the second part of the paper, by using factor analysis and the method of 

principal components, credit risk indicators are aggregated into a single 

index (representing the credit risk variable). Then, this variable is included in 

the decision tree as a dependent variable and the sub-indices are considered 

as independent variables. Decision tree is one of the most famous and oldest 

methods of making a classification model. It is a non-parametric method of 

classifying variables and includes various algorithms. In order to design a 

decision tree, the CHAID method is used. This method is also known for 

identifying automatic chi-square interactions in each step. The predictor 
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variable that has the highest correlation with the dependent variable is used 

in the model and the decision tree. 

Results and Discussion: By reviewing how small and medium enterprises 

are financed in OECD countries, it was found that those countries use 

various methods for financing small and medium enterprises. In many 

countries, there has been an increasing trend in the share of long-term loans 

compared to short-term credits. Based on the evidence provided, there is a 

significant difference between alternative financing methods in terms of the 

average scores of credit, financial, legal, social and environmental risks. 

Based on these findings, the credit risk in the method of financing small and 

medium enterprises through the facility channel is higher than in other 

methods, and the lowest credit risk associated with the method of financing 

is from the company's internal resources. 

According to the results of the decision tree, the financing method of small 

and medium enterprises has also been effective as a control variable on the 

level of credit risk of these companies. Management skills in small and 

medium enterprises are the most important factor to explain the credit risk 

trend of these companies. Therefore, in order to develop a credit risk control 

strategy in this group of companies, the suppliers of these companies' 

financial resources should first pay attention to the ability and management 

skills of these companies. Based on historical records, if the managers of 

small and medium enterprises do not have acceptable skills in running the 

company, it is likely that the company will not be able to fulfill its 

obligations in the near future. 

The quality of financial statements is also very important in predicting the 

credit risks of this group of companies. Based on this, banks and other 

institutions that provide financial resources for small and medium-sized 

companies should evaluate various indicators of the quality of financial 

statements in these companies in order to develop a suitable strategy to 

reduce risks. Dividend policies and current ratio of the company should also 

be considered in the credit risk control strategy of small and medium 

enterprises. 

Conclusion: Considering that the goal is to reduce credit risk, financiers 

should try to increase the contribution of small and medium enterprises in 

financing their costs. If the goal is to reduce the total risk, however, the 

financing of small and medium-sized enterprises by business angels is less 

risky, and business angels should be used to finance small and medium-sized 

enterprises. The government can also help increase the investment of 

business angels in small and medium enterprises by creating various 

incentives, including tax incentives. 

Keywords: SMEs, Financing methods, Financing risk Control strategies. 

JEL Classification: G32, L22, G23.  
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 چکیده

 های تجاریها و همچنین چرخهبر ذخایر مازاد آن هابانكنقدینگی  شوکتاثیر هدف این مطالعه بررسی 

در راستای تجزیه و تحلیل نتایج از روش تعادل عمومی پویای تصادفی با لحاظ . استدر اقتصاد ایران 

استفاده گردید. در بخش های فصلی نی دادهبر اساس فراوا 1224-1200ساختار سیستم بانکی در بازه زمانی 

های ها و همچنین چرخهذخایر مازاد آنبر  نقدینگی بانكوارد شده از ناحیه  شوکتحلیل آماری اثر 

بر اساس نتایج متغیرهای بانکی و اقتصاد کلان مورد مقایسه و ارزیابی قرار گرفت. و منتخبی از  تجاری

ذخایر مازاد  افزایشنقدینگی وارد شده از سیستم بانکی منجر به  شوک توان بیان کرد کهبدست آمده می

در تولید شده است. همچنین شوک  انحرافهای تجاری و ها شده و علاوه بر این منجر به بروز چرخهآن

نقدینگی منجر به افزایش در نرخ تورم و نرخ ارز در اقتصاد شده است. بر اساس نتایج بدست آمده توصیه 

های نقدینگی از ناحیه سیستم بانکی بر های احتیاطی و نامتعارف از بروز شوکستفاده از سیاستبا ا شودمی

  اقتصاد جلوگیری شود.
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 مقدمه -1

 .کنندمیئه ارا سود کسبهدف با رای مال خدمات ازی مختلف عانوا که هستند یلاتیتشک هابانك

های مفید گذاریهیسرما درن آ از استفاده و هاسپرده از اندوخته جادیا اقتصاد در هابانك مهم نقش

 یهاهطواس نواعن به هابانك .است یارذگهیسرما اهداف یبرا مختلف افراد بهن داد قرض و یا

 ناراذگهیسرما و نرندگایگقرض به ناندازکنندگاپس از را یمال عمناب کنواختی نایجر ،یمال

 سودن یا .شودمین یتأم هاوام بهره و یمال خدمات و لاتماعم کارمزد ازها آن سود .کنندمی فراهم

 .دارد ارتباط یمال یهاهطواس نعنوابه ییدارا لیتبد و یکارگزار ینعی یاصل کارکرد دو با

 و یپول مبادلات ارز، ای سهام یکارگزارو یدهوام و سپرده بذج بر علاوه هابانك ،نیهمچن

 .(3410)نیلی و همکاران،  کنندمی ارائه یترمتنوع خدمات پرداخت، یهاستمیس

گر مالی نقش بسزایی در تجهیز نقدینگی و سرمایه لازم برای ترین واسطهان اصلیبه عنو هابانك

ها موجبات هموارسازی ها و پرداختدهی دریافتداشته و با سامان هابنگاهواحدهای اقتصادی و 

د که این امر خود منجر به بسط و توسعه بازارها نسازداد و ستدهای تجاری و بازرگانی را فراهم می

ی اقتصادی هابنگاهاندازهای خرد و کلان و تجهیز آوری پسردد و از سوی دیگر با جمعگمی

نمایند. از طرف دیگر ها امکانات لازم جهت شکوفایی و رشد اقتصادی را ایجاد میبوسیله آن

ی تولیدی در ارتباط هابنگاهواگذاری تسهیلات با خانوارها و  با مکانیسم جذب سپرده و هابانك

و بانك مرکزی در تعامل  هابانكو بانك مرکزی با سایر  هابانكو همچنین از راه بدهی به بوده 

در  نوع دگرگونی هر و هستندبا تمامی عوامل اصلی اقتصاد در ارتباط  هابانكاز این رو  .هستند

یوند نهایت با توجه به پو در  گذار بودهمیزان تخصیص وجوه توسط بانك اثربانك بر  نهاده و منابع

 .گرددمتاثر میگذاری و رشد اقتصادی سرمایهبانك با سایر عوامل اقتصادی حجم 

گذاری بر بخش حقیقی اقتصاد نیازمند ظایف عملکردی سیستم بانکی در اثردر راستای اعمال و

و  ینگینقد ازهایین ینیبشیبانك شامل پ ینگینقد تیریمدکنترل نقدینگی در دست بانك است. 

منابع  شتریاست که ب نیا ینگینقد سكیر یاصل لیاست. دل ممکنۀ نیهز قلاا حدها بآن نیتأم

صرف  هابانك لاتیکه تسه ی، در حالشودمی نیمدت تأمی کوتاههاسپردهاز محل  هابانك

 از یکی ن،یدارند. بنابرا ینیینسبتاً پا یشوندگنقد هگردد که درجیم ییهادارایی در گذاریهیسرما

 بلندمدت هایگذاریهیمدت و سرماکوتاه یمال داتتعه نیتوازن ب جادیبانك ا یهای اصلفهیوظ

و  تعهدات فاییدر ا ییبانك را با خطر عدم توانا ،ینگینقد یناکاف ریاست. نگهداری مقاد

ناکارامد منابع،  صیتخص موجب ینگیفراوان نقد ری؛ و نگهداری مقادکندمیمواجه  یورشکستگ
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)محمودی نیا و همکاران،  شودمی از دست دادن بازار جهی، و در نتهادهسپربه  یکاهش نرخ سودده

3410) . 

 ۀنیهز حداقلّ با ازهاین نیا نیتأم هبانك و مسئل ینگینقد ازهایین ینیبشیشامل پ ینگینقد تیریمد

 هنشد ینیبشیپ نوسانات ( پاسخ به1دارند:  ازین ینگیعمده، به نقد لی، به دو دلهابانكممکن است. 

اساس،  نیکسب درآمد. بر ا جهینت رو د صیبه منظور تخص دی( جذب منابع جد3بانك؛  هترازنام

شامل  ر،یذخا تیریبه مد لاو سطح .شودمیدر دو سطح انجام  هابانك ینگینقد زییربرنامه

 انیمشتر ۀ. مبادلات روزانشودمی... مربوط  و یقانون ریذخا ۀهای محاسبهیالزامات حسابداری، رو

 نی. مهمترشودمیها یگذاری و بدههیسرما پرتفوی رییتغ جهیروزانه و در نت هماند رییمنجر به تغ

د و وجوه نقد وش نیتأم یقانون ریاست تا ذخا ینگینقد تیوضع یبررس ینگینقد تیریدر مد فهیوظ

 ریذخابه علّت کمبود  هابانكسو،  كیوجود داشته باشد. از  انیمشتر ازهایین نیبرای تام یکاف

رو،  نیها ندارد؛ از انوع درآمدی برای آن چیه زین ریمازاد ذخا گر،ید سوی و از شوندمی مهیجر

کنند،  ینیب شیپ ریدر ذخا یکاهش ای شیافزا ی. اگر به نوعکنندمی دقت ریذخا ۀدر محاسب

صورت در  یگواه دیاقدام به خر یعنیکنند؛  تیریاوراق بازار پول مد قیطر کوشند آن را ازیم

 تیریسطح دوم مد اما .کنندمی ریاز بانك مرکزی در صورت کمبود ذخا ستقراضا و ریمازاد ذخا

ای و رشد چرخه ،یروندی، فصل عوامل با توجه به ازیخالص وجوه مورد ن ینیبشیشامل پ ینگینقد

  .شودمیهای ماهانه تر، و شامل تناوببلندمدت زییردورة برنامه نی. ااستکلان بانك 

به  یزیچ نی. چنکندمی ینگینقد جادیاقلام ترازنامه خود ا دیسررس رییتغ قیاز طر بانك نیبنابرا

کنند و  ینگهدار یبانک ریبخش غ یترازنامه را برا نقد ریدهد که اقلام غیامکان را م نیا هابانك

خود را در  یهادهسپرگذاران بدهند. سپرده رندگانیگگذاران و قرضاقلام نقد ترازنامه را به سپرده

. علاوه کنندمی افتیپول در ،وام قیدر بلندمدت از طر رندگانیبانك قرار داده و وام گ اریاخت

کم  ینگیبا نقد یهاییاقلام از دارا نیا انیشکل دادن م رییاقلام ترازنامه و تغ لهیبوس هابانكبرآن 

  .(3431، عربیگودرزی و ) کنندمی ینگینقد جادیا ،نقد یهایبه بده

های اخیر بیش از پیش رو به وخامت گذاشته و عواملی که وضعیت سیستم بانکی کشور در دهه

تقسیم نمود. از  زابرونو  زادرونتوان به دو دسته اند را میمنجر به ایجاد وضعیت کنونی گردیده

آمدی و ها و ارتقای سطح دروری در مدیریت هزینهتوان به عدم وجود بهرهمی زادرونعوامل 

نیز  زابرونعدم وجود مدیریت ریسك و حسابرسی و کنترل داخلی صحیح اشاره نمود. عوامل 

های های سیاسی و تحریم، نبود نظارت کافی در مباحث حاکمیت شرکتی و بحرانشامل بحران
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های بانکی و ناترازی بیشتر بخش واقعی و اسمی اقتصاد بوده که این عوامل منجر به تشدید بحران

 1200گردیده است. از سوی دیگر بر اساس اطلاعات موجود در سال  هابانكهای مالی ورتص

هزار میلیارد تومانی مواجه بوده و برای ایجاد سود و  234شبکه بانکی کشور با زیان انباشته 

ها و تامین سرمایه از محل منابع داخلی با مصائبی همچون قدی به منظور کفاف بدهینهای جریان

ها و حجم بالای های تکلیفی، مدیریت ریسك ناصحیح، تاخیر دولت در باز پرداخت بدهیوام

که این عوامل علت اصلی دو مسئله اصلی سیستم بانکی کشور  استجاری روبرو  مطالبات غیر

که این موارد موجب تضعیف عملکرد و  استیعنی نقدینگی و توانایی باز پرداخت تعهدات 

 04جا که بر اساس آمارهای بانك مرکزی حدود گردد و از آنکشور می اختلال در سیستم بانکی

لذا عملکرد ضعیف و بروز بحران  استدر کشور از طریق نظام بانکی  هابنگاهدرصد از تامین مالی 

در سیستم بانکی با سرایت به بخش واقعی اقتصاد موجب کمبود نقدینگی و نوسانات در متغیرهای 

  .(3433های آماری بانك مرکزی، )گزارش گرددکلان اقتصادی می

بینی و در پیش مکرراً هستندمنعطف  ی تعادل عمومی پویای تصادفیهامدلبا توجه به اینکه 

گیری به همین سبب بهره .گیرندمورد استفاده قرار می اقتصادی و اثرات آن گذاریسیاست بررسی

سازی مدلی مرکزی برای هابانك الخصوصعلیمالی  توسط نهادهای هامدلاز این 

ی مرکزی در کشورهای هابانك بیشتر که در حال حاضر طوریه شدت گرفته بگذاری سیاست

مدل تعادل عمومی برداری از و بهره در حال توسعه در حال طراحی یا در حال تکمیلو یافته توسعه

را تکنیك مناسبی فی ی تعادل عمومی پویای تصادهامدل .هستندبانکی  نظامپویای تصادفی برای 

و  اقتصادیمختلف  عواملبین  مناسبات و پیوندهای خصوصدر  فراگیر ساختاری تبیین جهت

تکامل بوجود و  گسترش. گذاردمی پژوهشگران پیش رویگذاری نتایج سیاست بررسی همچنین

های پویایی متغیرنموده که  ایجادرا  فرصتی تعادل عمومی پویای تصادفی این هامدلدر  آمده

 گردد.تفسیر  گوناگون هایتکانهبه  در پاسخاقتصادی  عوامل هایواکنشبه صورت  اقتصادی

مهیا در اقتصاد را های اسمی و رقابت انحصاری چسبندگی مد نظر قرار دادنامکان  ضمناً این ابزار

ارد و از دفروض واقع بینانه وجود  لحاظ نمودن شرایط و امکانات هامدلاین در  د. همچنیننمایمی

پتانسیل و ظرفیت  در نتیجه اقتصادی دارند هایسیاست کارکرددر  اساسیانتظارات نقش جا که آن

تعادل عمومی ی هامدلقالب های مختلف اقتصادی در و سیاست هاتکانهبررسی آثار  تحلیل و

   است. فراهم پویای تصادفی
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 به چه بانكو نقدینگی لف در منابع مخت هایتکانهمطرح است این است که در این پژوهش  چهآن

دهد؟ و اینکه تحت تأثیر قرار می متغیرهای کلان را در اقتصاد دهی، ذخایر ومیزان تسهیلات

 بر متغیرهای کلان اقتصادی اثر گذار است؟ و از چه کانالی چگونه ها تکانه

ادبیات نظری مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی 

سازی تحقیق . بخش سوم اختصاص به مدلشودمیتحقیق و مروری بر مطالعات پیشین پرداخته 

و  گیرینتیجه . در بخش چهارم مدل تجربی برآورد گردیده و در نهایت در بخش انتهاییدارد

  .شودمی ارائه پیشنهادها
 

  تحقیق مبانی نظری -2

 و نقدینگی خلق پول -2-1

ی بر اقتصاد و بازارهای مالی دارند. همچنین با بهبود مهم ریتأثریق تخصیص منابع مالی از ط هابانك

و تدارک نقدینگی، تدارک  اندازهاپستجهیز ، خلق پول سازوکارعملکرد خود و از طریق ایجاد 

و بخش  اندازپسی و گذارهیسرمابا کمك به ایجاد تعادل بین  هانیاابزار پرداخت و در کنار 

(. از طرفی شواهد 3412طاهری،  شاهچرا و) گذارندیم ریتأث، بر عملکرد کل اقتصاد خارجی

در سرعت بخشی به انتشار بحران و  هابانكکه عملکرد  دهدیمی اخیر نشان هابحرانمربوط به 

سرایت آن به اقتصاد سایر کشورها نقش بسزایی ایفا کرده است. با توجه به این امر ذات حرفه 

 جمله از هایداریناپای خاص خود همواره مستعد دریافت انواع هایژگیوه علت بانکداری ب

در بخش بانکی  هابحرانی انواع ریگشکلمختلفی بر  عوامل .استی مختلف هابحران

ی مالی هابحرانکه موجبات ایجاد  هابانكعوامل ساختاری فضای مالی  جمله از. رگذارندیتأث

 - قاعده، عدم تطابق داراییی بیدهوامتوان به جهش اعتبارات یا می آورندیمبانکی را فراهم 

بدهی و ناتوانی سیستم بانکی در پرداخت دیون ناشی از ضعف در مدیریت نقدینگی اشاره کرد. 

توسط  ژهیوبهدر بازار  شدهخلقحجم نامتعارف نقدینگی  بر یمبنیی هانشانههمچنین بروز علائم و 

صمدی و ) گر پیدایش و بروز بحران بالقوه در سیستم مالی قلمداد گرددتواند نشانمی هابانك

  .(3418همکاران، 

 میمستق ریغی مستقیم و هاتیفعال. بسیاری از ستهابانكی عمده هاتیفعالخلق نقدینگی یکی از 

نظر نقطه از ژهیوبه هابانك رو نیا ازدر ارائه نقدینگی به مشتریان بستگی دارد.  هابانكبه توانایی 

کل بر بازارها  طور بهی با ماهیت خاص هستند و مؤسساتنقدینگی و هم از این نظر که  مشکلات

 نقد ریغی هاداراییی نقد به هاسپردهخلق نقدینگی با تبدیل  ندیآفر. رندیپذبیآسگذارند، می ریتأث
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، 3؛ برگر و بومن1002، 1در اقتصاد است )باتاچاریا و تاکور هابانكی اصلی هانقشیکی از 

3412.) 

 ریغی هایبدهو  دهندیمی باکیفیت انجام هاداراییشکل خلق نقدینگی را از طریق تغییر  هابانك

. به علت اختلاف نقدینگی بین دهندیمقرار  کنندگاناندازپسی نقد هایبدهرا در مقابل  نقد

 ،هابنگاهی هاتیفعالمالی برای  نیتأم یهاراهو  دهندیمانجام  گذارانسپردهبا پول  هابانكچه آن

 ستمیس كی یبرا یضرورت ینگینقد (. خلق3410نیلی و همکاران، ) شودمیلق نقدینگی ایجاد خ

دل اقتصاد کلان است ) سایر متغیرهای یرشد اقتصاد یبرا همم عامل كیبا عملکرد خوب و  یمال

 هابانكمحاسبه حجم خلق پول در رای ب(. 3412، 0؛ برگر و سدونوف3448، 2آرسیسا و همکاران

 :شودمیاستفاده  روشاز دو 

، شودمیبندی در مرحله اول ترازنامه گروه ؛ای استیك روش سه مرحله روش برگر و بومن:

ها همه گروه و در مرحله سوم ارقام محاسبه شده از شودمیمرحله دوم ضرایب مثبت و منفی اعمال 

 . دآیو کل نقدینگی بانك بدست می نمایندمی ترازنامه اضافهرا به دو گروه بدهی و دارایی در 

است.  هادارایینقدینگی به کل  ی غیرهاداراییگر نسبت بیان روش شکاف انتقال نقدينگی:

توان با توجه به سررسید حداکثر سه ماه، سه ماه تا یك سال و بیش از یك را می هاداراییکلیه 

یی که هاداراییسید حداکثر تا سه ماه به عنوان نقدینگی و کلیه سال معین کرد. اقلام دارای سرر

بندی دارای سررسید بیش از یك سال هستند به عنوان غیر قابل تبدیل به پول )غیر نقدینگی( تقسیم

  .(3433فعال نصیری و همکاران، ) شودمی

گیری مقدم بر سپردهدهی و )سپرده آفرینی( بانك، خلق پول بانکی در معنای صحیح بر قابلیت وام

معمولا به صورت جمعی و مشابه )ناشی از یك  هابانكجا که و اکتساب ذخایر دلالت دارد. از آن

، به جهت برابری متوسط کنندمیدهی محرک مشترک اقتصاد کلانی( اقدام به بسط و )قبض( وام

ین بانکی در محدود در تسویه بین بانکی، قدرت سازوکار تسویه ب هابانكهای مطالبات و بدهی

بود، ذخایر مورد نیاز برای تامین ذخیره قانونی متناسب  کردن بسط خلق پول بسیار محدود خواهد

زا قابل دسترسی و عرضه است؛ لذا در مفهوم با سپرده به تازگی ایجاد شده نیز به صورت دورن

م این جریان بر پذیرفتگی سازد. قوارا می هاسپردههای بانکی است که صحیح از خلق پول، این وام

                                                           
1. Bhattacharya & Thakor (1993) 
2. Berger & Bouwman (2017) 
3. Dell'Ariccia (2008) 
4. Berger & Sedunov (2017) 
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و  مونو)جو ستهاسپردهبه عنوان وسیله پرداخت و عدم تسویه یك جا و نقدی  هابانكبدهی 

 . (3431، 1همکاران

دو نگاه مخالف و موافق نسبت به محوریت پول بانکی و به حاشیه رفتن پول دولت در اقتصادهای 

کثرت آثار و هم غلظت مخالفت، دارای های مخالف هم از جهت امروزی، به وجود آمد، دیدگاه

های موافق به مزایای خلق پول بانکی اشاره رسند و در مقابل، دیدگاهبرجستگی بیشتری به نظر می

  .کنندمی
 

 خلق پول بانکی های مخالفدیدگاه -2-1-1

ترین مخالفت اقتصاددانان با خلق پول بانکی با استناد به معیارهای مختلفی صورت گرفته است، بیش

ثباتی است، منتقدان بانکداری ذخیره جزئی حجم مخالفت مربوط به گرایش این وضعیت ایجاد بی

داری جای درصد معنی دانند، زیرا بانك ممکن است با خروج یكانگیز میثبات و مخاطرهرا بی

عنوان  ( در حالی بههاسپردهبا نکول وسیع تسهیلات اعطایی مواجه شود؛ بدهی بانك ) هاسپردهاز 

)تسهیلات اعطایی( در معرض  بانكی هاداراییپول رایج، فاقد ریسك و تضمین شده است که 

 ریسك نکول قرار دارد. 

های موافق ثباتی از ناحیه خلق پول بانکی مربوط است به وجود گرایشعامل دیگر در ایجاد بی

صورت مجزا و هماهنگ به  هابانكاین در حالی است که  ،در قبض و بسط پول بانکی ایچرخه

ری بر تجا هایچرخهگیرند و لذا مسئولیت بروز یا تشدید نشده بر اساس نفع خصوصی تصمیم می

 .ها نیستعهده هیچ یك از آن

های عدالت جویانه است. نبود سنخیت بین دومین محور اساسی در بین مخالفان مربوط به دغدغه

ها را به سوی نقدشوندگی و دوره زمانی، آناز حیث ریسك،  هابانكساختار دارایی و بدهی 

های بانکی دهد، حاکمیت نیز از بیم بروز بحرانوابستگی به دولت و اتکای به حمایت او سوق می

پردازد؛ تمهیداتی نظیر تضمین می هابانك های حمایتی جهت اطمینان بخشی به بدهیبه تعبیه اهرم

عمل سودجویانه خلق پول  هابانكه معنای آن است که )بیمه( سپرده و امکان دسترسی به ذخایر، ب

دهند. در نگاه این منتقدان را به اتکای حمایت و سوبسید پنهان دریافتی از دولت انجام می

 جویی خصوصی اقدام کرده و ریسكبانکداری در عمل به مصادره حمایت دولت در راستای نفع

 اندازد. نظریه پردازان مکتب اتریش غیرجامعه میمستقیم به گرده  خود را به صورت مستقیم یا غیر

                                                           
1. Jumono (2021) 
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زا بودن آن ارجاع داده و با اشاره به اینکه ایجاد پول هیچ عادلانه بودن خلق پول بانکی را به تورم

 .(3431، 1براتسیوتس و همکاران) دندانآورد، تنها نتیجه آن را تورم میمنبع جدیدی به وجود نمی

ول، ملاحظات اخلاقی است؛ مخالفان، عملیات متعارف بانکداری سومین محور مخالفت با خلق پ

ی هاسپرده کندمیدانند. در حالی القا شفاف، فریبکارانه و نوعی خیانت در امانت می را فعالیت غیر

تر آنها را وام داده و در صورت افراد همچنان در دسترس و قابل خرج کردن است که پیش

 هابانكقادر به ایفای تعهد خود نیست؛  هاسپردهداری از یتقاضای تسویه یك جای درصد معن

دهی و امجهت و هاسپردهبدون اجازه صاحبان سپرده یا بدون بیان شفاف ماهیت فعل خود، از 

 .گیرندکسب سود بهره می

محورهای چهارم و پنجم مربوط به عدم توان اعمال حاکمیت به وسیله دولت در نشر پول و تغذیه 

های نامولد یا کمتر مولد از محل اعتبارات بانکی است؛ در نگاه منتقدان، ایجاد پول یکی و فعالیت

از شئون حاکمیت است که عاملان خصوصی به هیچ روی نباید دخالتی در آن داشته باشند )فیشر، 

های حاکمیت را سلب کرده و با در عمل یکی از ماموریت هابانك(. خلق پول به وسیله 1022

اینکه دولت نماینده عموم است، این کار نوعی تجاوز به حقوق مردم است، از حیث توجه به 

ممکن است از قدرت خلق پول در جهت پیگیری اغراض و منافعی استفاده  هابانكتولیدی نیز 

 برای بیشینه هابانكکنند که با بهینه اجتماعی سازگار نیست؛ شواهد تاریخی گویای آن است که 

مولد و سوداگرانه تمایل دارند  های غیرمدت خود به خلق اعتبار برای بخشکردن سود کوتاه

 (. 3413)گرینهام، 
 

 های موافق خلق پول بانکیدیدگاه -2-1-2

های احتمالی خلق پول بانکی غافل نیستند، اما تمرکز ای از صاحب نظران، لزوماً از آسیبدسته

، ایده اصلی کنندمیها اشاره ین منافع در کنار آسیبها بر فواید این ترتیبات بوده یا به وجود اآن

پذیر ساختن خلق ارزش )تولید( و در بر امکان هابانكموافقان این است که خلق اعتبار به وسیله 

توان مهمترین چهره در ترویج این نگاه و نهایت تقویت رشد اقتصادی موثر است؛ شومپیتر را می

شاری بر نقش کارآفرینی و نوآوری در توسعه اقتصادی، توجیه پیشگام آن دانست؛ او در کنار پاف

در تحلیل او آن است که فعل  دارد، دلیل جایگاه بلند اعتبار هابانكویژه به مقوله اعتبار و نقش 

دارای  توان از دسترسی به اعتبار جدا کرد، کارآفرینی لزوماًکارآفرینی و نوآوری وی را نمی

                                                           
1. Bratsiotis (2021) 
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ب و کار نیست، بلکه در بسیاری موارد آن را از محل اعتبار خلق شده به سرمایه مورد نیاز برای کس

یابند که استفاده آورد، ساز و کارهای اعتباری زمانی بیشتر اهمیت میوسیله بانکداران به دست می

 (.3410، 1مینتی و همکاراناز اعتبار به سمت تولید )کالاهای جدید( سوق یابد )

های ی در عین اذعان به تاثیر منفی اعتبارات بانکی بر بروز حباببرخی طرفداران خلق پول بانک

های تجاری، معتقدند همین پول اعتباری بانکی بزرگترین توان موجود در چرخهقیمتی و 

 . است پذیری و انعطاف دادهاقتصادهای امروزی است که به نظام اقتصادی پویایی، انطباق

بانکی، پیرامون این رویکرد، از بین بردن امکان خلق با ترسیم چنین جایگاهی برای اعتبارات 

 .دانندهای امروزی میروح اقتصادمنعطف پول اعتباری را به معنای بیرون کردن )قوه حیات( از 

، یعنی تعریف پول به عنوان شودمینمای سنتی در مورد روند ایجاد پول از هویت حساب شروع 

ین پایه پولی و مبلغ ارز و ذخایر بانکی. بدین ترتیب مقدار ی ارزی و بانکی و برابری بهاسپردهمبلغ 

  :برابر است با Mپول 
 

M= 1+cu / cu+re 
 

نسبت ذخیره بانکی است. در این دیدگاه، چنین  Reی بانکی و هاسپردهنسبت ارز به  cuکه 

را در  Hطور خودمختار مبنای پولی ه که مقامات پولی همیشه ممکن است ب شودمیاستدلال 

و از این رو سطح هدفمند قیمت و  Mسطحی قرار دهند که قادر به دستیابی به مبلغ ضمانت شده 

های بانکی و سپرده Lهای بانکی به وام ،شودمیشروع  Hی از با اینکه دلایل علّ .نرخ بهره باشند

DB است  ی بانکی و وام ممکنهاسپردهجا که نرخ بهره تر، از آنبه عبارت دقیق گردد.ختم می

تأثیر بگذارد، عرضه پول به عنوان تابعی از نرخ بهره و پایه پولی تصور  Reو  CUبر نسبت 

را از طریق عملیات  M  ،Hپول خلقبینی با اهداف خود و پیشی مرکزی مطابق هابانك .شودمی

با تغییر  د.تأثیر بگذارن نقدینگیو ممکن است با تغییر نیاز به ذخیره، روی  کنندمیبازار آزاد تنظیم 

و نرخ بهره، تمرکز بر روی یکی یا دیگری با توجه به افق زمانی و مشخصات  Pدر سطح قیمت 

  .یابدبه منابع موجود اطمینان میعملکرد تقاضا برای پول، تعدیل مطالبات پول و اعتبار نسبت 

گیرد، اغلب توسط ، به احترامات ناشایست مورد انتقاد قرار مین دیدگاه در مورد روند ایجاد پولای

بنابراین ثابت  .گیرندپول مورد انتقاد قرار می خود بانکداران مرکزی، به دلیل عدم کنترل نرخ رشد

پول تمایل به مخفی کردن نقش نرخ بهره در فرآیند تعدیل تقاضا و عرضه  خلقکه رابطه  شودمی

                                                           
1. Minetti (2019)  
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 زادرونپایه پولی به طور  تغییر یابد، REو  CUبه منظور جبران تغییرات در  Hپول دارد و اگر 

های خارجی و همچنین تحت تأثیر کانال Hکه  شودمی. علاوه بر این، تأکید شودمیتبدیل 

با این حال، علاوه بر ناپایداری  .مات پولی نیستداری قرار دارد و تحت کنترل مستقیم مقاخزانه

، شوندمیمرکزی کنترل ن یهابانكهایی که مستقیماً توسط کانال Hپول و تأثیر آن بر  خلق

ی تجاری و واکنش نسبت به آن از طرف هابانكدهی یکسان بودن عرضه پول نیز با رفتار وام

و  یرضازاده کارسالار) گیردتحت تاثیر قرار می مقامات پولی هنگام اقدام به تثبیت نرخ علاقه

  .(3410یی، سرگلزا
 

  رانروند خلق نقدینگی و اعتبارات در اقتصاد ای -2-2

 1044تا  1253 یهاسال یدر ط رانیا یاسلام یجمهور یبر طبق آمار و ارقام بانك مرکز

سال  متیبه ق یناخالص داخل دیشده است، اما تول هزار میلیارد تومان 0823کشور حدود  ینگینقد

ی نگیکه رشد نقد دهدیآمار نشان م نیشده است. ا هزار میلیارد تومان 254تقریباً  ،1204 پایه

رشد  نیکشور بوده است و ا یناخالص داخل دیبرابر رشد تول ششاز  شیدوره ب نیا یدر ط کشور

نشان  زیآمارها ن یبررس است. بوده کشور در ختهیاز علل تورم افسار گس یکی ینگیدر نقد هیرویب

بوده تومان  اردیلیهزار م 153معادل  1041ماه  ریت انیتا پا یدولت به بانك مرکز یکه بده دهدیم

 1044مرداد سال  انیدرصد کمتر شده است. در پا 2.1که نسبت به مدت زمان مشابه سال گذشته 

. بر اساس آمارهای بانك تومان بود اردیلیهزار م 125.5 یدولت به بانك مرکز یبده زانیم

 رشد نقدینگی در اقتصاد ایران بودهعوامل  مهمتریناز  زین یبه بانك مرکز هابانك یبدهمرکزی، 

 رینسبت به ت 1041 رماهیدر ت یبه بانك مرکز هابانك یآمارها، بده نیاساس آخر است که بر

به بانك  هابانك یاست. بده دهیتومان رس اردیلیم 344هزار و  122درصد رشد به  00.2با  1044

 انیاست. در پا رشد داشتهدرصد  34.5 معادل 1044ان سال ینسبت به پا 1041 رماهیدر ت یمرکز

 از .تومان بوده است اردیلیهزار م 130.3 یبه بانك مرکز هابانك یرقم بده 1044داد سال مر

 رشد نقدینگیدر  گریعامل مهم د زیاز دولت ن هابانكمطالبات  نکهیبا توجه به ا گر،ید یسو

ماه ریت انیتومان بوده که در پا اردیلیهزار م 281.8 معادل 1044مرداد سال  انیدر پا ریمتغ نیاست، ا

 .(3433)گزارش آماری بانك مرکزی،  است دهیتومان رس اردیلیهزار م 028.5به  1041

 انیدر پا یپول هیکه رشد پا دهدینشان م ینگیو رشد نقد یپول هیروند رشد پا یبررسهمچنین 

کرده است.  دایدرصد کاهش پ 32.3به  1041ماه  ریدرصد بوده که در ت 03.1معادل  1044مرداد 

 دهیرس 1041ماه  ریدرصد در ت 22.0به  1044مرداد سال  انیدرصد در پا 20.1از  زین یگنیرشد نقد
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 1044مرداد ماه سال  انیدر پا 2.241هم از  ینگینقد ندهیفزا بیدرصد کمتر شده است. ضر 5که 

 20درصد از رشد  3.2 یبانك مرکز گزارشطبق  است. دهیرس 1041ماه  ریت انیدر پا 8.404به 

بانك ادغام شده مهر اقتصاد به آمار  یهاسپردهاز اضافه شدن آمار  یناش ینگینقد یدرصد

 22.2معادل  1044در سال  ینگینقد یرشد واقع ح،یتوض نیبانك سپه است. طبق ا یهاسپرده

با وجود بسته شدن بودجه  1044در سال  ینگینقد یرشد واقع زانیم. همچنین درصد بوده است

 . علاوه برکاهش داشته است 00درصد نسبت به سال  0.2 ،یر تومانهزا 084 یبا کسر 1044سال 

 دهیدرصد رس 03.1به رقم  یپول هیماهه پا 13رشد  1044مرداد ماه سال  انیکه در پا یدر حالاین 

به  1044سال  انیدر پا یپول هیاست. پا افتهیدرصد کاهش  21.2به رقم  1044سال  انیبود، در پا

تا  یدولت به بانك مرکز یخالص بده یرشد منف است. دهیتومان رس اردیلیم 024هزار و  242

 234هزار و  82 یاسفند ماه به منف انیرقم در پا نیکه ا یطور ادامه داشته، به 1044سال  انیپا

دولت به بانك  یبده یبه معنا یدولت به بانك مرکز یبده خالص. است دهیتومان رس اردیلیم

دولت  یهاسپرده زانیآمار، م نیاساس ا است که بر یبانك مرکزسپرده دولت نزد  یمنها یمرکز

دولت  یاز کل بده شیتومان ب اردیلیم 234هزار و  82 معادل 1044سال  انیتا پا ینزد بانك مرکز

معادل  1200که در سال  یبانك مرکز یخارج ییخالص دارا رشد. بوده است یبه بانك مرکز

 اردیلیم 344هزار و  528و به  افتیدرصد کاهش  34.8ه ب 1044سال  انیدرصد بود، در پا 25.2

 (.3433)گزارش آماری بانك مرکزی،  دیتومان رس
 

 مروری بر مطالعات پیشین -2-3

ای با عنوان نقدینگی بانك و توسعه اقتصادی در مناطق توسعه ( در مقاله3431جومونو و همکاران )

یین رابطه بین بخش واقعی و بخش مالی در مناطق نیافته طی مطالعه تجربی در اندونزی به بررسی تع

توسعه نیافته در اندونزی پرداختند. برای تسهیل درک این پیوندها، محققان از منطق مکانیسم کانال 

های پیشرو عرضه و تقاضا استفاده گری مالی و همچنین تئوریاعتباری سیاست پولی، واسطه

ادی، تورم، نقدینگی و مطالبات غیر جاری در سطح نمودند. متغیرهای این تحقیق شامل رشد اقتص

به عنوان ابزار  VAR/VECM. این تحقیق از است 3410تا  3448استان با نمونه داده از سال 

دهد که در شرق اندونزی رابطه های تحلیل بلندمدت نشان میتحلیل استفاده نموده است. یافته

نقدینگی بر تورم مثبت و تاثیر رشد اقتصادی بر  منفی بین تورم و رشد اقتصادی وجود دارد. تاثیر

تورم منفی است. در همین حال، در غرب اندونزی تاثیر رشد اقتصادی بر تورم مثبت است. از سوی 

دیگر، تاثیر نقدینگی و مطالبات غیر جاری بر تورم و رشد اقتصادی منفی است. در نتیجه، کلید 
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انداز عمومی برای تواند با افزایش حجم پسین امر میبهبود اقتصاد با بهبود نقدینگی آن است. ا

 انجام شود. هابانكافزایش ظرفیت اعتباری 

 DSGE( برای نشان دادن اثر و انتقال شوک نقدینگی، یك مدل 3434) 1برتسیوس و تئودوریس

 نشان دادند هاآنگری مالی با اصطکاک اعتباری و نقدینگی طراحی نمودند. اعمال نقش واسطه

: سطح ذخایر و نرخ سپرده را افزایش کندمیکه شوک نقدینگی پیشگیرانه از دو کانال کار 

دهد. نرخ سپرده بالاتر بر دهد. اولی یك اثر ترازنامه است که نسبت وام به سپرده را کاهش میمی

ت گذارد. اثر کلی یك حرکها تأثیر میتصمیمات بین زمانی خانوارها و هزینه استقراض به شرکت

گذاری و قیمت است که هر چه ریسك بلندمدت در اقتصاد رو به پایین در تولید، مصرف، سرمایه

 .شودمیها به ریسك بالقوه بیشتر باشد، تقویت گویی بانكو پاسخ

های تجاری به ای با عنوان نظارت بانکی، نقدینگی و چرخه( در مقاله3410) مینتی و همکاران

نك و نقدینگی و تأثیر آن بر انتقال چرخه تجاری پرداختند و با استفاده بررسی تعامل بین نظارت با

ی محدود در بازارهای هابانكو  ویا با سیستم داخلی نظارت بر واماز یك مدل تعادل عمومی پ

های ایالات متحده نشان فروشی و کالیبراسیون آن بر اساس دادهفروشی و عمدهنقدینگی خرده

های نقدینگی عمل نموده تکانهبه عنوان یك تضعیف کننده اثر  هابانك دادند که سیستم نظارتی

تواند به طور موقت های اعتباری میگردد و سیاستمی هابانكاما منجر به ارزش پرتفوی وام 

های مدل به طور کلی با شواهد کلی در بینیکننده نظارت بانك را کمرنگ کند. پیشاثرات تثبیت

 مطابقت دارد. 1005-3415های ده طی سالبانك ایالات متح 344

های ای با عنوان مدیریت ریسك نقدینگی و مطالبات و چرخه( در مطالعه3418) 3میان و سانتوس

گیری ایالات متحده و بهره 3414تا  1088های سندیکایی از سال های وامتجاری با استفاده از داده

ك نقدینگی، یعنی تمایل به جابجایی و تامین مالی از روش پنل دیتا، به این نتیجه رسیدند که ریس

های تجاری نشده، بر ایجاد چرخه های معوق و در دسترس بودن تعهدات وام برداشتمجدد بدهی

 موثر است.

ای با عنوان خلق نقدینگی و تولید ناخالص داخلی رابطه بین ایجاد ( در مطالعه3412برگر و سدنو )

ها با استفاده از روش آنواقعی اقتصادی را بررسی نمودند.  ( و خروجیLCنقدینگی بانکی )

ت متحده به این نتیجه لااای 3414الی  1080ای و داده سنوات حداقل مربعات معمولی و دو مرحله

                                                           
1. Bratsiotis and Theodoridis (2020) 
2. Mian and Santos (2018) 
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از نظر آماری و اقتصادی به طور مثبتی بر تولید ناخالص  هابانكخلق نقدینگی توسط  رسیدند که

ی کوچك ایجاد هابانكست، به ویژه زمانی که نقدینگی توسط داخلی سرانه اثرگذار بوده ا

. در نهایت، این رابطه در صنایعی که بیشترین وابستگی به بانك را دارند، مطابق با مکانیسم شودمی

  تر است.انتقال، قوی

یك الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی برای کشور آمریکا ( 3414والکو و همکاران )

ند. در این الگو ساز و کاری بوجود آمده که مقررات بانکی و کنترل نقدینگی را سازی نمودپیاده

های اقتصاد و ها کشف ارتباط بین بخش بانکی و دیگر بخشنماید. در حقیقت هدف آنلحاظ می

گذاری پولی در برقراری ثبات مالی است. عوامل این الگو بررسی جایگاه نقش نظارت و سیاست

، نظام بانکی و دولت بوده است. نظام بانکی از طریق عملیات جذب سپرده هاگاهبنشامل خانوارها، 

مرتبط است. بانك مرکزی  هابنگاهبا خانوارها مرتبط بوده و از سوی دیگر با عرضه تسهیلات به 

در این  نیز با سیاست پولی و کنترل نقدینگی بر نظام بانکی و دیگر عوامل اقتصادی اثر گذار است.

در نظر  شوکغییرات معیار نظارتی نرخ کفایت سرمایه و نرخ رشد حجم پول به عنوان بررسی ت

گر این مطلب است که به کار بردن اصول محوری کمیته گرفته شده است. نتایج این پژوهش بیان

نماید و همچنین نتایج دال بر این است که افزایش تر میها منعطفبال اقتصاد را در مواجهه با تکانه

گردد که این امر به خاطر تأمین نقدینگی مورد نیاز ثباتی میموقع نقدینگی موجب کاهش بیبه 

 دهد، ولیکن اثر آن بر تولید مشخص نیست.رخ می هابانك

 یرهایبر متغ رانیا یبانك مرکز یگذاراستیس ریارائه مدل تأث( به 3431کاکاوندی و همکاران )

 نیبر ا یرفتار بانك مرکز ریتاث یو بررس یمال نیر تامسازوکا تیاهمی پرداختند. کلان اقتصاد

بانك محور  یاقتصادها ژهیوبه ا،یدن یاست که در تمام اقتصادها یاز مسائل مهم یکیسازوکار، 

مدل تعادل  كیکشور در  یاقتصاد طیاساس، شرا نیهمواره مورد نظر اقتصاددانان بوده است. بر ا

 یسازهیشب 1228-1202 یدر دوره زمان یز اطلاعات فصلو با استفاده ا یتصادف یایپو یعموم

گردد. بر اساس  لیو تحل هیبر اقتصاد کشور تجز یقیو حق یاعتبار ،یولپ یهاشده؛ تا اثر شوک

مصرف و  د،یموجب کاهش تول یاعتبار یشوک منف كی روزدست آمده از مدل، ب به جینتا

شوک  نیمواجه خواهد کرد. همچن شیفزابا ا زیرا ن لاتیشده و نرخ سود تسه یگذارهیسرما

 استیدر صورت اعمال س نیتورم و کاهش ساعات کار خواهد شد. همچن شیمذکور موجب افزا

 افتهیکار و تورم کاهش  یرویکار ن اتساع زانیو م یگذارهیمصرف، سرما د،یتول ،یانقباض یپول

 یانقباض یپول استیعمال ستوجه در خصوص ا. نکته قابل ابدییم شیافزا لاتیو نرخ سود تسه
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 یرفتار نوسان كی هابانك یاز سو ییاعطا لاتیحجم تسه است،یس نیاست که پس از اعمال ا نیا

 شیچند دوره مجدداً افزا یو پس از ط افتهیکه ابتدا کاهش  یطور را تجربه خواهد کرد؛ به

  فت.خواهد ر نیرفته آثار شوک مذکور از برفته  زیاز آن نو پس  ابدییم

و  یبانک سستمیدر عملکرد س یبانک یهاسكینقش ر یسازمدل( به 3431گودرزی و همکاران )

 لیو تحل هیتجز این مطالعه برایدر پرداختند.  DSGEمدل  کردیبا رو یکلان اقتصاد یرهایمتغ

-1200 یدر بازه زمان یبانک ستمیبا لحاظ ساختار س یتصادف یایپو یاز روش تعادل عموم جینتا

وارد  شوکاثر  یآمار لی. در بخش تحلدیاستفاده گرد یفصل هایداده یبر اساس فراوان 1224

و  سهیکلان مورد مقا دو اقتصا یبانک یرهایذکر شده بر متغ هایسكیاز ر كیهر هیشده از ناح

کلان  یرهایکرد که اکثر متغ انیب توانیبدست آمده م جیقرار گرفت. بر اساس نتا یابیارز

 نیاز خود نشان داده و کمتر یو اعتبار یبازار سكیواکنش را به ر نیشتریب یانکو ب یاقتصاد

 .اندداشته ینگیو نقد یاتیعمل هایسكیواکنش را به ر

در اقتصاد کلان با در نظر گرفتن  زابروناثرات خلق پول ( به بررسی 3431پورعجم و همکاران )

پژوهش با در نظر گرفتن  نیدر اپرداختند.  ایپو یاز روش تعادل عموم یریگبا بهره یبانک نیبازار ب

با استفاده از مدل تعادل  یو بانك مرکز یتجار یهابانك یو لحاظ ترازنامه یبانک نیبخش ب

 نیبه تأم یتجار یهابانكبا فرض اختصاص منابع  یقانون رهینرخ ذخ ریتأث یتصادف یایپو یعموم

 یدهوام ییدر بخش مسکن، بر توانا یگذارهیرماو س یاواسطه یهابنگاهدر گردش  یهیسرما

مدل با در نظر  یهاییایپو یپس از بررس د.یگرد یبررس یکلان اقتصاد یرهایو متغ هابانك

از منابع خود را  یدهنده همواره درصدوام یهابانكکه  یطیدر شرا یقانون یبانک نیگرفتن بازار ب

در بخش مسکن  یگذارهیوابسته به بانك به سرما یهاشرکت سیتأس ریمختلف نظ یندهایبا فرآ

 یتجار یهابانك یگذارهیسرما امدیپ ،یقانون رهینرخ ذخ یمنف ی. با بروز تکانهدهندیاختصاص م

که اقتصاد  رانیاقتصاد ا طیکه در شرا شودمی یابیصورت ارز نیدهنده در بخش مسکن به اوام

بلندمدت منابع بانك در  یریر بخش مسکن و درگد یتجار یهابانك یگذارهیاست سرما یماریب

در  شیافزا ساز،نهیامر زم نی. همشودمی دیتول زانیو م لاتیتسه یبخش موجب کاهش اعطا نیا

و کاهش رفاه خانوار  یاهیو سرما یمصرف یکالا زخانوار ا دیتورم و کاهش در قدرت خر زانیم

 .شودمی
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برگر و  یدر چارچوب الگو ینگیشاخص خلق نقد یمحاسبهبه  (3410محمودی نیا و همکاران )

 ینگینقد ریتأث یبررس یبرا پرداختند. در این مطالعه یبانک یهاآن بر بحران ری( و تأث3440) 1باومن

-1202سال  یهااز داده در این راستاشده است.  استفاده تیو پروب تیاز مدل لاج یبر بحران بانک

 قیتحق نیا جیشده است. نتا ، استفادهیو دولت یخصوص یهابانكشامل  بانك 12 یبرا 1280

 سكیر ،ییداراهمچنین . دارد ینکبر بحران با و معناداری مثبت ریتأث ینگیکه نقد دهدینشان م

بر  یمنف ریتأث هیسرما تیتجارت آزاد و نرخ کفا یمثبت ول ریتورم و مطالبات معوق تأث ،یاعتبار

به خلق  یاز ورشکستگ یریجلوگ یبرا هابانك تقیخواهند گذاشت. در حق یبحران بانک

خودشان و بعد  یرا برا انیضرر و ز نیاول ینگینقد جادیبا ا کهیدرصورت پردازند،یم ینگینقد

 متحمل خواهند شد. یجامعه اقتصاد یبرا

به محاسبه شاخص خلق نقدینگی در نظام  ایدر مطالعه (3410) سرگلزاییو کارساری رضازاده 

نتایج حاصل از این . اندپرداختهبر ساختار ترازنامه شبکه بانکی کشور  دیتأکو با  بانکی کشور

مثبت و معناداری دارد. همچنین سایر  ریتأثبر خلق نقدینگی  هابانكپژوهش نشان داد که عملکرد 

دارایی و نرخ تورم دارای رابطه مستقیم و  بهنشان داد که نرخ رشد اقتصادی، نسبت سرمایه  جینتا

 بر خلق نقدینگی اثر دارد. میمستق ریغ صورت بهشاخص ثبات بانکی 

کلان  یرهایبر متغ یجزئ رهیذخ یخلق اعتبار در نظام بانکدار ریتأث لیتحل( به 3412ایزدخواستی )

خلق اعتبار  ری(، تأث1022) یدراسکیس یاساس الگو بر مطالعه نیدر اپرداخت.  رانیدر ا یاقتصاد

 یرهایدرصد، بر متغ 144 رهیذخ یبا بانکدار سهیدر مقا یجزئ رهیبر اصل ذخ یمبتن یدر بانکدار

 تیکردن آن در وضع برهیو کال یتجرب لی. سپس، با حل الگو، به تحلشودمی لیکلان تحل

بر اصل  یمبتن یاست که بانکدار نیا گرانیب یو تجرب یظرن جی. نتاشودمیپرداخته  کنواختی

 هیمنجر به کاهش انباشت سرما هیسرما ییشده انباشت طلا لیعدقاعده ت قیاز طر یجزئ رهیذخ

  شده است. کنواختی تیسرانه در وضع یواقع یهاسرانه، مصرف سرانه و مانده دیسرانه، تول

نه اتکگذاری نوآوری مطالعه حاضر در بررسی اثربا مروری بر مطالعات پیشین مشخص گردید که 

های تجاری در اقتصاد ایران و کانال اثر ن بروز چرخهنقدینگی بانك بر ذخایر مازاد و همچنی

سازی بخش بانکی در قالب رویکرد با تاکید بر مدل نقدینگی بر متغیرهای کلان اقتصادی شوک

  تعادل عمومی پویای تصادفی است که کمتر در مطالعات پیشین مورد توجه بوده است.
 

                                                           
1. Berger and Bowman (2009) 
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ای و کالاهای نهاایی،  ر، تولیدکنندگان کالاهای واسطهبخش خانوا پنجمدل پژوهش حاضر دارای 

. بخش خانوار تابع مطلوبیت تنزیل شده انتظاری را نسبت استبخش بانکی، دولت و بانك مرکزی 

هزیناه  ساازی تاابع   ای به دنبال حداقلی واسطههابنگاهنماید. ای حداکثر میبه قید بودجه بین دوره

باه   ،روتمبرگه کالای نهایی در چارچوب تئوری چسبندگی قیمت کنندتولید هستند و بنگاه تولید

، تصمیمات خاود  سازی تابع سود انتظاریحداکثر پردازد. بخش بانکی در راستایگذاری میقیمت

لازم د. نمایا خش خانوار و بنگاه اتخاذ میهای بهینه سود سپرده و تسهیلات به دو برا در تعیین نرخ

و تسهیلات باه ایان موضاوع اشااره      هاسپردهمورد  های بانکی دربه ذکر است که در خصوص نرخ

 بار  هاا باناك اماا   شاود مای ابالا    هابانكهای سود سپرده و تسهیلات به کرد که هر چند دامنه نرخ

اساس سایر متغیرهایی کاه در اختیاار دارناد مانناد میازان ماناده ثابات در حسااب مشاتری گیرناده           

اساس اقتضاائات خاود    بر کنندمیگذاران سعی ت سود به سپردههای پرداختسهیلات یا سایر روش

در نهایت، دولت و بانك مرکزی باا قیاد بودجاه    بیشینه تابع سود انتظاری را مورد توجه قرار دهند. 

  .ای مواجه هستندبین دوره
 

 خانوار -3-1

 داده شدهنشان ( iکه اقتصاد از تعداد زیادی خانوار تشکیل شده است که با اندیس ) شودمیفرض 

وبیت مطل ترکیبی از دارایی پولیاز مصرف کالاها و نگهداری  خانوار .ها همگن هستندو همه آن

یابد ارزش زیرا فراغت وی کاهش می شودمیبیشتر از مطلوبیتش کاسته  و با کار ندکمیکسب 

رد به شکل آوکه خانوار نماینده در طول دوران زندگی خود به دست می انتظاری حال مطلوبیت

 : 1زیر است
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شکل تابع مطلوبیت خانوار که تابعی از مصرف کل  ،( عامل تنزیل زمانی است𝛽که در آن )

 :در نظر گرفته شده استبه شرح زیر  استو عرضه کار  ری ترکیبی از دارایی پولینگهداخانوار، 
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معادلات اختصار نویسی رعایت شاده   . لازم به ذکر است که به دلیل محدودیت در تعداد صفحات و زیاد بودن تعداد1

 و معادلات مرتبه اول استخراج شده از بهینه یابی در مقاله آورده نشده است.
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که  هستند خارجیو بی از کالاهای مصرفی تولید داخلی مصرفی ترکیکالاهای  (3)در رابطه 

( ضریب σ𝑐، )(3)در تابع مطلوبیت  .شودمی ایجاد خارجیتوسط تولیدکنندگان داخلی و 

ای مصرف را نشان که عکس کشش جانشینی بین دوره کندمیگریزی نسبی را بیان ریسك

( σ𝑀عرضه نیروی کار نسبت به دستمزد واقعی و )گر عکس کشش بیان( σ𝐿پارامتر ) .دهدمی

مصرف  شودمیفرض  (3)در معادله  .دهدرا نشان می نسبت به نرخ بهره یپول ماندهعکس کشش 

𝑐𝑡کل به قیمت حقیقی )
𝑖)( ترکیبی از مصرف کالاهای داخلی ،𝑐𝑡

𝑑( و کالاهای وارداتی )𝑐𝑡
𝑚 )

این کالاها از  .شودمیداخلی و وارداتی تامین  کنندهی تولیدهاگاهبناست که به ترتیب توسط 

  یعنی: شوندمیبا هم ترکیب  1گلیتزیاست –گر دیکسیت جمعتابع طریق 
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در کل سبد مصرفی خانوارها  خارجی( به ترتیب سهم کالاهای داخلی و ε𝑐 - 1( و )𝜀𝑐که در آن )

دهد. در حالت کلی، مسئله را نشان می خارجیو  داخلیکشش جانشینی بین کالاهای  (𝜇𝑐و )

 .(1041)غلامی و همکاران،  دو مرحله مورد بررسی قرار دادتوان در گیری خانوار را میتصمیم

که هزینه تا این کندمیکالاهای مصرفی را انتخاب  بهینه ترکیب سطحدر مرحله اول: خانوار 

در این مرحله، خانوارها هزینه  .بدست آوردن سطح معینی از مصرف کالاهای ترکیبی حداقل شود

 .کنندمیل ( را حداق𝑐𝑡خرید مصرف ترکیبی )

ای ، خانوار مقادیر بهینه(𝑐𝑡در مرحله دوم: با توجه به هزینه دسترسی در هر سطح معینی از مصرف )

𝑚𝑡از )
𝑐

𝑝𝑡
برای انجام مرحله  .که مطلوبیتش حداکثر شود کندمیای انتخاب ( را به گونه𝑐𝑡( و )𝐿𝑡( و )

انتخاب کالاهای مصرفی تولید داخل و  با، (𝑐𝑡ف ترکیبی )هزینه خرید سطح مصر نواراول، خا

  :کندمیبه صورت زیر حداقل  را خارجی
 

Min:   𝑐𝑡
𝑖 = 𝑝𝑡

𝑑𝑐𝑡
𝑑 + 𝑝𝑡

𝑚𝑐𝑡
𝑚                                                                                          (0)  

s. t:  ct = ⌈εc

1
μc(ct

d)
μc−1

μc + (1 − εc)
1

μc(ct
m)

μc−1
μc ⌉

μc
μc−1

 

                                                           
1. Dixit-Stiglitz 
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𝑐𝑡) ( مقادیر0در رابطه )
𝑑( و )𝑐𝑡

𝑚و  بوده و وارداتی یمصرف کالاهای داخل دهندهنشان ( به ترتیب

(𝑝𝑡
𝑑( و )𝑝𝑡

𝑚 ) شاخص قیمت کالاهای داخلی و وارداتی است. از حل شرایط گر بیانبه ترتیب

 :آیدبدست می خارجیتوابع تقاضا برای کالای مصرفی داخلی و  (0) از رابطه مرتبه اول
 

𝑐𝑡
𝑚 = (1 − 𝜀𝑐) (

𝑝𝑡
𝑚

𝑝𝑡
𝑐 )

−𝜇𝑐

𝑐𝑡
𝑖                                                                                               (5)  

ct
d = ε𝑐(

pt
d

pt
c)−μc  𝑐𝑡

𝑖                                                                                                             (2)  
 

با ( تقاضا برای کالاهای داخلی است. 2رجی و رابطه )گر تقاضا برای کالاهای خا( بیان5رابطه )

کننده، با شاخص کل قیمت مصرف( در سبد مصرفی خانوار 2( و )5) روابطنمودن جایگزین 

 آید:اجزاء آن بدست می
 

𝑝t
c = ⌈εc(pt

d)
1−ῃc

+ (1 − εc)(pt
m)1−ῃc⌉

1

1−πc                                                       (2)  
 

𝑝𝑡که در آن )
𝑐خانوار، هدف دومدر مرحله  است. بودهکننده شاخص کل قیمت مصرف گر( بیان 

هدف  د.ای حداکثر نمایدوره خود را نسبت به قید بودجه بین یاین است که تابع مطلوبیت انتظار

ی مالی را به هاداراییو  (𝐿𝑡(، نیروی کار )𝑐𝑡ای از مصرف )این است که مقادیر بهینه خانوار

ی مالی خانوارها در هادارایی. میزان حداکثر شودانتظاری وی د که مطلوبیت کنای انتخاب گونه

بر این اساس منابع  .دهدمینشان را ارکت اوراق مش و ی بانکی،هاسپرده پول نقد، ،(tپایان دوره )

سرمایه و اجاره خالص دستمزد،  ثروت مالی از ره شاملدرآمدی هر خانوار در ابتدای دو

 ( است....اوراق مشارکت و ی بانکی، هاسپردهاز ثروت مالی از دوره قبل )شامل پول،  ایمجموعه

صورت زیر ه توان بهای حقیقی را میبر حسب قیمت هاای خانوارین قید بودجه بین دورهچنهم

  بیان کرد:
 

𝑛𝑡(𝑗)𝑑𝑗 +
𝑏𝑡

𝑖

𝜋𝑡
𝑐 + 𝑚𝑡

𝑐.𝑖 = (1 + 𝑟𝑡−1
𝑑 )

𝑏𝑡−1
𝑖

𝜋𝑡
𝑐 +

𝑚𝑡
𝑐.𝑖−1

𝜋𝑡
𝑐 + TRt

i − Tt
i + yt

ict
i + 𝐼𝑡

𝑖 + 𝑏𝑡
𝑖 (8)      

𝐼𝑡که در آن )
𝑖گذاری، )( میزان سرمایه𝑏𝑡

𝑖( ،اوراق مشارکت )𝑟𝑡−1
𝑑گر نرخ بهره اسمی اوراق یان( ب

𝑇𝑡مشارکت، )
𝑖مستقیم و ارزش افزوده(، ) لیات مستقیم و غیر( مالیات خانوارها )ما𝑇𝑅𝑡

𝑖 )

𝑝𝑡ای دولت، )های یارانهپرداخت
𝑖 )خانوار ثروت خود را  .استگذاری شاخص قیمت سرمایه

𝑀𝑡) دارایی مالیبصورت: مانده واقعی 
𝑐.𝑖) ( و اوراق مشارکت𝑏𝑡

𝑖 )( و سپرده بانکی𝑑𝑡
𝑖 ) نگهداری
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𝜋𝑡. )است ام jسپرده بانك انواع گر بیان 𝑛𝑡 همچنین .دکنمی
𝑐نای شاخص کل ( نرخ تورم بر مب

𝑦𝑡و )کننده قیمت مصرف
𝑖شودمیصورت زیر تعریف ه که ب استگر درآمد خانوارها ( بیان:  

 

𝑦𝑡
𝑖 =

𝑤𝑡
𝑖

𝑝𝑡
𝑐 𝐿𝑡

𝑖 + 𝑅𝑡
𝑘 𝑧𝑡

𝑖 𝑘𝑡−1
𝑖 + 𝑅𝑡

𝑑  𝑑𝑡
𝑖  +

1

𝜀𝑡
ℎ ℎ𝑙𝑡

𝑖 − 𝜓 (𝑧𝑡
𝑖)𝑘𝑡−1

𝑖 + 𝐷𝑖𝑣𝑡
𝑖                   (0)  

 

𝑤𝑡درآمد کل خانوارها از محل دستمزد نیروی کار )
𝑖

𝑝𝑡
𝑐 𝐿𝑡

𝑖،)  اجاره سرمایه منهای هزینه مربوط به

تسهیلات دریافتی از سیستم  ی بانکی،هاسپردهسود  ،برداری از ظرفیت سرمایهتغییرات در نرخ بهره

ℎ𝑙𝑡بانکی )
𝑖)  ای )ی تولیدکننده کالاهای واسطههابنگاهو سودهای تقسیم شده𝐷𝑖𝑣𝑡

𝑖 بدست )

𝜀𝑡ت که لازم به ذکر اسآید. می
ℎ تسهیلات بانکی بوده که از ناحیه خلق نقدینگی  شوکگر بیان

𝑤𝑡، )(0)رابطه ورگرسیو مرتبه اول است. تبانك ایجاد شده و دارای یك فرآیند ا
𝑖 ،دستمزد اسمی )

(𝑅𝑡
𝑘نرخ بازدهی حقیقی سرمایه و ) (𝑧𝑡

𝑖سرمایه و برداری( از ظرفیت ( شدت استفاده )نرخ بهره   

() (𝑧𝑡
𝑖 𝜓(برداری از ظرفیت سرمایه )هزینه بهره .برداری از سرمایه است( هزینه بهره (𝑧𝑡

𝑖 𝜓 )

 برقرار است:  رابطه زیردر حالت تعادل بلندمدت  .گر هزینه هر واحد سرمایه فیزیکی استبیان
 

𝑘𝑡
𝑖 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1

𝑖 + [1 − 𝑠 (
𝐼𝑡

𝑖

𝐼𝑡−1
𝑖 )] 𝐼𝑡

𝑖                                                                 (14)  
 

موجودی سرمایه در مالکیت خانوارهاست و به عنوان عامل تولید همگن در فرآیند تولید مورد 

𝑅𝑡خانوارها موجودی سرمایه خود را با نرخ ) .گیرداستفاده قرار می
𝑘های تولیدکننده ه( به بنگا

 توانند به دو صورت سرمایه را افزایش دهندخانوارها می .دهندای اجاره میکالاهای واسطه

  :(3410، )کاویانی

  .شودمی( که منجر به افزایش در موجودی سرمایه 𝐼𝑡گذاری )از طریق افزایش سرمایه -1

 برداری از موجودی سرمایه.ان بهرهتغییر در میز -3

Itگذاری،نرخ استهلاک سرمایه δآن که در 
i  گذاری ناخالص بخش خصوصی و سرمایه𝑠 (

𝐼𝑡
𝑖

𝐼𝑡−1
𝑖 ) 

)ایزدی و  گذاری استکه تابعی مثبت از تغییرات در سرمایه استگذاری تابع هزینه تعدیل سرمایه

 . (3410سیاره، 
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  هابنگاه -3-2

بر اساس  فرض شده است در خصوص بنگاه نوعی ی نهايی:هاکننده کالاتولید یهابنگاهفتار ر

𝐽( که در آن )𝑌𝐽𝑡کننده کالای نهایی از واحدهای کالای واسطه )تولید (3440) 1دیدگاه آیرلند ∈

تولید  ع. تابکندمی( را تولید 𝑌𝑡( خریداری و کالای نهایی )𝑃𝐽𝑡را با قیمت اسمی )است ( [0.1]

 : (3431و همکاران،  کاکاوندی)( نشان داد 11ن به صورت رابطه )تواگر را میجمع
 

[∫ 𝑌𝐽𝑡

𝜃−1

𝜃 𝑑𝐽
1

0
]

𝜃

(𝜃−1)

≥ 𝑌𝑡                                                                                                 (11)  

 

𝜃که در آن ) > ، متمایز و جانشین ناقص همدیگر بوده و کشش جانشینی ایو کالاهای واسطه( 1

کننده تولید ( بنگاه نمونه…,t=0,1,2,3پس در طی دوره ) ،برقرار است ها( بین آن𝜃ثابت )

  تا سودش حداکثر شود. کندمیانتخاب  ایگونههب( j∈(0,1)( را برای همه )𝑦𝑗𝑡کالاهای نهایی )
 

𝑌𝑗t = [
pJt

pt
]

−θ
Yt                                                                                                            (13)  

 

ارهای رقابتی، در باز .دهدرا نشان می (j) ( کشش قیمتی تقاضا برای کالای واسطه𝜃−که در آن )

( بصورت زیر تعریف 𝑃𝑡شرط سود صفر ) .تکننده کالای نهایی صفر اسسود اقتصادی بنگاه تولید

  :(3418)لطفعلی پور و همکاران،  شودمی
 

𝑝𝑡 = [∫ 𝑝𝐽𝑡

1−𝜃𝑑𝐽
1

0
]

1

(1−𝜃)
                                                                                          (12)  

 

 فعال در بازار یهابنگاهای از اقتصاد زنجیرهای: کالاهای واسطهکننده تولید یهابنگاهرفتار 

( 4 و 1در دامنه ) داده وتشکیل را ای کننده کالاهای واسطهبخش تولیداست که رقابت انحصاری 

با به  هابنگاهاین  .کنندمیکالاهای متمایزی تولید  هابنگاههر کدام از  .شودمیبندی شاخص

تابع تولید د. نپرداز( میjای )ها به تولید کالاهای واسطهمایه و سایر نهادهسرکارگیری نیروی کار و 

 : شودمیبه شرح زیر تصریح  داگلاس -ای به شکل کابکننده کالاهای واسطهی تولیدهابنگاه
 

𝑌𝑗𝑡 = 𝐴𝑡𝐿𝑗𝑡
1−𝛼𝐾𝑗𝑡

𝛼                                                                                                          (10)  

                                                           
1. Ireland (2004) 



 

 DSGE    322 مدل رویکرد با ایران در تجاری هایچرخه و مازاد ذخایر بر هابانك نقدینگی تکانه اثرو همکاران/ ری گوه سارا

 

αتعداد ساعات کار،  𝐿که  ∈ تکنولوژی است که از فرآیند زیر  شوکگر بیان 𝐴𝑡و  (0.1)

  کند:پیروی می
 

𝜀𝑡
𝐴 = 𝜌𝐴𝜀𝑡−1

𝐴 + 𝑢𝑡
𝐴,     𝑢𝑡

𝐴~𝑁(0. 𝛿𝐴
2)                                                                            (15)  

 

را به  𝑋𝑗𝑡 مقدارکند و از بانك در آغاز هر دوره دریافت می تسهیلات 𝐿𝑗𝑡مقدار  jهر بنگاه 

𝛾به نسبت  .کندمی تامین مالیصورت فروش سهام 
𝑡

از طریق  از هزینه سرمایه و نیروی کار را 

  کند:به صورت زیر پیروی می 𝐴𝑅(1)کند که از یك فرآیند تأمین مالی می تدریافت تسهیلا
 

𝜀𝑡
𝛾

= 𝜌𝛾𝜀𝑡−1
𝛾

+ 𝑢𝑡
𝛾

    ,    𝑢𝑡
𝛾

~𝑁(0. 𝛿𝛾
2)                                                               (12)  

 

  دریافتی برابر است با:تسهیلات مقدار 
 

𝐿𝑗𝑡 + 𝑋𝑗𝑡 = 𝛾𝑡(𝑃𝑗𝑡𝑟𝑗𝑡
𝑘 + 𝑃𝑗𝑡𝑊𝑡𝐿𝑗𝑡)                                                                              (12)  

 

𝑟𝑗𝑡 در پایان دورهتسهیلات نرخ بازپرداخت 
𝑘  .( بنگاه 1083) 1روتمبرگ مطابق با رویکرداست

  ای با هزینه تعدیل زیر مواجه است:دکننده کالای واسطهتولی
 

𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗

=
𝜑𝑓

2
(

𝑃𝑗𝑡

(�̅�)𝑃𝑗𝑡−1
− 1)

2

𝑌𝑡                                                                                  (18)  
 

𝜑𝑓که  ≥ نرخ تورم در وضعیت تعادل  �̅� بندگی قیمت،، پارامتر هزینه تعدیل یا درجه چس0

 بنگاه به دنبال حداکثرسازی مجموع سود حقیقی جاری و آتی است: کل تولید است. 𝑌𝑡 و پایدار

𝐸𝑡 ∑ [𝜆𝑡(𝛽𝑠)
𝜋𝑡+𝑠

𝑓

𝑃𝑡+𝑠
]∞

𝑡=0                                                                                                   (10)  
 

  که در آن تابع سود اسمی عبارت است از:
 

𝜋
𝑗𝑡

𝑓
= 𝑃𝑗𝑡𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝑡𝑚𝑐𝑡𝑌𝑗𝑡 − 𝑃𝐴𝐶𝑡

𝑗
                                                                          (34)  

 

                                                           
1. Rotemberg (1982) 
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𝑃𝐴𝐶𝑡
𝑗  قیمت و هزینه تعدیل𝑚𝑐𝑡 .بنگاه سود انتظاری را با توجه به روابط  هزینه نهایی بنگاه است

 . سازدحداکثر می 𝑃𝑗𝑡و  𝐿𝑗𝑡، نیروی کار 𝐾𝑗𝑡و نسبت به سرمایه  فوق
 

 بخش بانکی -3-3

 که تعداد زیادی بانك ناهمگن در سیستم بانکی وجود دارد و خدماتی در یكبا توجه به این

𝑟𝑡+1ها تعیین نرخ بهره ناخالص نمایند و هدف آنهای مختلف را ارائه میراستا؛ اما با کیفیت
𝑑 (𝑖) 

های در اختیار که تابع سود بانك را با توجه به شرایط اقتصادی و همچنین مولفه طوریه ب است

 هاسپردهع بر این اساس تاب .بانك در خصوص نرخ سود سپرده و نرخ تسهیلات حداکثر سازد

(𝐷𝑡
𝑏)  بانکی تسهیلاتکل و (𝐿𝑡

𝑏) :به صورت زیر است  
 

𝐷𝑡
𝑏 = [∫ 𝐷𝑡

𝑏(𝑖)
𝜂𝑑−1

𝜂𝑑 𝑑𝑖]

𝜂𝑑
𝜂𝑑−1

                                                                                  (31)  

𝐿𝑡
𝑏 = [∫ 𝐿𝑡

𝑏(𝑖)
𝜂𝑏−1

𝜂𝑏 𝑑𝑖]

𝜂𝑏
𝜂𝑏−1

                                                                                    (33)  

 

  نرخ بهره کل ناخالص اسمی به شرح ذیل است:
 

(𝑟𝑡+1
𝑑 )−1 = [∫(𝑟𝑡+1

𝑑 (𝑖)−1)1−𝜂𝑑𝑑𝑖]
1

1−𝜂𝑑                                                                  (32)  

𝑟𝑡+1
𝑏 = [∫ 𝑟𝑡+1

𝑏 (𝑖)1−𝜂𝑏𝑑𝑖]
1

1−𝜂𝑏                                                                         (30)  
 

𝜂𝑑  و𝜂b ری از مدل پایه رقابت انحصاهستند.  تسهیلاتی در بازارهای سپرده و کشش جانشین

ی بانکی و تسهیلات هاسپردهگرفته شده است. منحنی تقاضا برای  (1022دیگسیت و استیگلیتز )

 ارائه شده است: (35) رابطهها قابل ارائه است؛ که در به عنوان تابعی از تقاضای کل و قیمت

𝐷𝑡+1
b = 𝐷𝑡+1

b (
𝑟𝑡+1

𝑑

𝑟𝑡+1
𝑑 (𝑖)

)−𝜂𝑑                                 (35   )                                                         

𝐿𝑡+1
b = 𝐵𝑡+1

b (
𝑟𝑡+1

𝑏

𝑟𝑡+1
𝑏 (𝑖)

)𝜂𝑏                                                                                                   (32)  
 

. کنندمیخانوارها از نیروی کار استفاده  بانکیی هاسپردهو پذیرش  تسهیلاتبرای ایجاد  هابانك

𝐻𝑡نیروی کار بهینه سپرده، 
𝑑  تسهیلاتو 𝐻𝑡

𝑏،  شودمیبر اساس روابط زیر تعریف:  
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𝐻𝑡
𝑑(𝑖) = 𝛾𝑑(𝑖)𝐷𝑡+1

b (𝑖)                           (32     )                                                                 

𝐻𝑡
𝑏(𝑖) = 𝛾𝑏(𝑖)𝐿𝑡+1

b (𝑖)                                                                                              (38)  
 

𝛾𝑑  و𝛾𝑏  به  هابانكاست. مسیر رسیدن به تعادل یکنواخت  هابانكبرای نمایش رفتار ناهمگن

  شرح رابطه ذیل است:
 

𝛾𝑏(𝑖) − 𝛾𝑑(𝑖) = 𝜌𝛾𝑏 (𝛾𝑡−1
𝑏 (𝑖) − 𝛾𝑡

𝑏(𝑖)) + 𝜀𝑡
𝛾𝑏

(𝑖)                                            (30)  
 

𝜌𝛾𝑏 و کندمیاست که کل سیستم بانکی را درگیر هایی تکانه 𝜀𝑡
𝛾𝑏

است که به  شوکیك  

سازی حداکثرتصادفی مستقل با توزیع یکسان در نظر گرفته شده است. قید بانك در  صورت متغیر

  سود خود به صورت زیر است:
 

𝐿𝑡+1
𝑏 (𝑖) ≤ 𝐷𝑡+1

𝑏 (𝑖) + 𝐿𝑡+1
b (𝑖)                                                                               (24)  

 

در رابطه پیشین ی که با آن مواجه است و بانك لازم است تابع سود خود را با توجه به محدودیت

  نماید. حداکثر ،ارائه شد
 

Π𝑡
𝐵(𝑖) = (1 − 𝐹𝑡−1(�̅�𝑡))𝑟𝑡

𝑏(𝑖)𝐵𝑡
𝑏(𝑖) + (

𝐿𝑡
𝑏(𝑖)

𝐿𝑡
𝑏 ) (1 − 𝜇)�̅�𝑡

𝑦
− 𝑟𝑡

𝑑(𝑖)𝐷𝑡
𝑏(𝑖) −

𝑟𝑡
𝐿(𝑖)𝐿𝑡(𝑖) + 𝐷𝑡+1

𝑏 (𝑖) + 𝐿𝑡+1(𝑖) − 𝐿𝑡+1
𝑏 (𝑖) − 𝑤𝑡𝛾𝑡

𝑏(𝑖)𝐿𝑡+1
𝑏 (𝑖) −

𝑤𝑡𝛾𝑡
𝑑(𝑖)𝐷𝑡+1

𝑏 (𝑖)                                                                                                             (21)  
 

    در دوره بنگاهکه  است نیز میزان تسهیلاتی 𝐹𝑡−1(�̅�𝑡)دستمزد اسمی است.  𝑤𝑡در رابطه فوق 

t-1  در دوره  و است نموده آناقدام به دریافتt است امکان بازپرداخت آن را نداشته .𝜇  هزینه

است که در  بنگاهی هاداراییارزش  �̅�𝑡گیرندگان است و تسهیلات کردن گیری و رصدپی

 امکان بازپرداخت آن را نداشته است.  گذشته تسهیلات دریافت کرده است و در دوره جاری

که توسط برگر و  نینو کردیاز رو هابانك ینگیخلق نقدشاخص  یریگهانداز یمطالعه برا نیدر ا

 شودمی كیبه سه مرحله تفک یروش به طور کل نیشده است، استفاده شد؛ ا یمعرف( 3440بومن )

 یبندنقد طبقه ریو غ نقد مهیبه سه قسمت اقلام نقد، ن یو در مرحله اول، اقلام ترازنامه بانک

 لیتبد ی( براانی)مشتر هابانك یها و زمان لازم برانهیت هزبر اساس سهول یبندطبقه نی؛ اشوندمی

 هایبنداقلام و طبقه نیبه هر کدام از ا ییهااوزن نییتعهداتشان به وجوه نقد است؛ مرحله دوم، تع
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 لیبا تبد هابانك ،یمال یگرواسطه هی. در چارچوب نظر(3410نیا و همکاران، )محمودی است

دو  نیا یبرا یمثبت یهاوزن نیبنابرا ؛کنندمی ینگینقد خلق نقد یهایدهنقد به ب ریغ یهادارایی

است به  كیبه  كیها بر اساس محاسبات وزن یریگ، اندازهشودمیدسته اقلام ترازنامه اعمال 

 كینقد را به  ریغ ییواحد دارا كی هابانكکه  شودمیخلق  یوقت ینگایواحد ناقد كی یطور

نقد در نظر گرفته  ینقد و بده ریغ ییدارا یرو وزن برا نی. از انندک نقد تبدیل یواحد بده

)حقوق  هیو سرما نقد ریغ یهایبده ،نقد یهاداراییبه  یمنف یهاوزن گری. از طرف دشودمی

 هابانكرود که یم نیاز ب یوقت ینگیواحد نقد كیکه  یبه طور دباییاختصاص م (صاحبان سهام

  .کنند لید تبدبدهى غیر نق دحوا كی نقد را به ییواحد دارا كی
 

  بخش دولت -3-4

 : شودمیقیقی از طریق رابطه زیر تعیین قید بودجه دولت به قیمت ح
 

𝑔𝑡 +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
𝑐 =

𝑤.𝑜𝑟𝑡

𝑝𝑡
𝑐 + 𝑇𝑡 + 𝑓𝑎𝑡 +

𝐺𝐵𝐷

𝑝𝑡
𝑐 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡                                      (23)  

 

( 𝑇𝑡) ( اوراق مشارکت،𝑏𝑡( درآمدهای نفتی، )0𝑅𝑡( کل مخارج دولت، )𝑔𝑡که در آن )

( 𝐺𝐵𝐷𝑡های دولتی، )( واگذاری شرکت𝑓𝑎𝑡( سایر درآمدها، )𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟درآمدهای مالیاتی، )

( درصد از درآمد نفت را از طریق بودجه خرج wدولت ) علاوه بر این .کسری بودجه دولت است

  .کندمی
 

 گذار پولیسیاست -3-5

در چارچوب این مدل، بانك مرکزی از استقلال و ابزارهای کافی جهت تعیین حجم پول 

برخوردار نیست که در آن سیاست مالی دولت بر سیاست پولی بانك مرکزی جهت تعیین حجم 

ی هاداراییو  (𝐺𝐷)ولی شامل بدهی دولت به بانك مرکزی پول مسلط است. فرض شده که پایه پ

  :(3431)گودرزی و همکاران،  است (𝐹𝑅)خارجی بانك مرکزی 
 

𝐻𝑡 = 𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡                                                                                                      (22)  
 

ی خارجی بانك مرکزی نیز در هر دوره از روابط زیر هاداراییبانك مرکزی و  بدهی دولت به

  د:نمایتبعیت می
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𝐺𝐷𝑡 = 𝐺𝐵𝐷𝑡 + 𝐺𝐷𝑡−1                                                                                                 (20)  

𝐹𝑅𝑡 = 𝐹𝑅𝑡−1 + 𝐸𝑅𝑡(𝐶𝑅𝑡𝑂𝑅𝑡)                                                                             (25)  
 

، بدهی دولت به بانك مرکزی به طور کامل توسط سیاست مالی شودمیطور که ملاحظه همان

از ی خارجی بانك مرکزی نیز ضریبی هاداراییگردد. دولت و کسری بودجه دولت تعیین می

درآمدهای نفتی است که بانك مرکزی تنها از طریق تغییر این ضریب قادر است بر فرآیند انباشت 

گذار باشد. به عبارت بهتر در چارچوب این مدل، دولت عامل اصلی ی خارجی خود تأثیرهادارایی

 تعیین پایه پولی از مسیر سیاست مالی است و بانك مرکزی تنها از طریق تغییر ضریب انباشت

قادر است بر پایه پولی اثرگذار باشد. در عین حال، در این الگو فرض  (𝐶𝑅) درآمدهای نفتی

که ضریب فزاینده پولی برابر یك است. بنابراین میزان حجم پول در اقتصاد در هر دوره  شودمی

  عبارت است از:
 

𝑀𝑡 = 𝐻𝑡 = (𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡)                                                                                          (22)  
 

کننده پایه پولی، تنها ابزار بانك مرکزی در اعمال سیاست پولی، بنابراین با توجه به عوامل تعیین

است. فرض شده که بانك مرکزی بر اساس یك ( 𝐶𝑅) تغییر ضریب انباشت درآمدهای نفتی

  پردازد:گذاری مینرخ ارز به عنوان لنگر اسمی است به سیاست ملاحظه سیاستی که در آن
 

(
𝐶𝑅𝑡

𝐶𝑅
) = (

𝑔𝑒𝑥𝑟𝑡

𝑔𝑒𝑥𝑟
)

−𝜇𝑒𝑟 
                                                                                                (22)  

 

که انباشت  شودمیپایه پول حقیقی رابطه زیر خواهد بود. فرض  𝑃𝑡با تقسیم طرفین این رابطه بر 

  ی خارجی حقیقی بانك مرکزی به صورت زیر باشد:هادارایی
 

𝑚𝑏𝑡 = 𝑑𝑐𝑡 + 𝑓𝑟𝑡                                                                                                            (28)  

𝑓𝑟𝑡 =
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝜔. 𝑜𝑟𝑡                                                                                              (20)  

 

در واقع، در این رابطه فرض شده که انباشت دارایی خارجی بانك مرکزی به نحوی است که به 

به وسیله دولت به بانك مرکزی بستگی دارد.  𝑜𝑟𝑡از نفت میزان فروش مستقیم درآمدهای حاصل 

  .شودمیخ رشد پایه پولی در نظر گرفته ابزار سیاست پولی نربا توجه به نکات ذکر شده، 
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های کلان اقتصادی از در ایران بانك مرکزی با استفاده از ابزار نرخ رشد پایه پولی، نسبت به نوسان

دهد. هدف از این واکنش حفظ این متغیرها زی و ... واکنش نشان میجمله تورم، تولید، شوک ار

حول یك روند مشخص است به نحوی که هدف بانك مرکزی )یا دولت( برقرار باشد. بر این 

 اساس سیاست پولی در ایران به صورت زیر در نظر گرفته شده است: 
 

𝑚�̂�𝑡 = 𝜌𝑚𝑚�̂�𝑡−1 + 𝜌𝜋�̂�𝑡 + 𝜌𝑦�̂�𝑡 + 𝜀𝑡
𝑚  (04                                             )                         

 

 : کندمیمرتبه اول به صورت زیر تبعیت  اتورگرسیویند آاز یك فر شودمیفرض 
 

𝜈𝑡 = 𝜌𝜈𝜈𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑚 (01         )                                                                                                

 

𝜀𝑡در معادله فوق 
𝑚 در خصوص  .شودمیگذار پولی وارد است که به تورم هدف سیاست ایتکانه

از طریق دخالت بانك مرکزی  شناور مدیریت شده، ینرخ ارز باید اشاره شود که در رژیم ارز

تواند برای رسیدن به اهداف پول داخلی و در بازار ارز خارجی می قانونی در بازارسیستماتیك و 

خود از دو ابزار نرخ رشد حجم پول و کاهش نرخ ارز اسمی استفاده کند. بانك مرکزی به 

مقدار تعادلی آن و انحراف نرخ ارز واقعی  از GDPانحراف انحراف تورم از مقدار تورم هدف، 

  دهد.از مقدار تعادلی آن واکنش نشان می
 

𝑑𝑡 =
𝑒𝑥𝑟𝑡

𝑒𝑥𝑟𝑡−1
       (03        )          

𝑑𝑡

˙

𝑑
= (

�̇�𝑡−1

𝑑
)

𝐾0

(
𝜋𝑡

𝜋𝑇)
𝐾1

(
𝑌𝑡

𝑌
)

𝐾2
(

𝑒𝑥𝑟𝑡

𝑒𝑥𝑟
)

𝐾3
(

𝑒𝑥𝑟𝑡𝑓𝑟𝑡

𝑌𝑡
)

𝐾4
   (02    )             

 

دهنده ترتیب نشان به 𝐾4و  𝐾0 ،𝐾1، 𝐾2 ،𝐾3باشد. می 𝑆𝑡رشد نرخ ارز اسمی  𝑑𝑡در آن  که

نرخ سطح ثابتی از  تورم، انحراف از تولید، حفظگذاری نرخ هدفتعهد نرخ ارز اسمی دوره قبل، 

  .است ارزی حفظ سطح ثابتی از ذخایرو حقیقی  ارز
 

 تعادل بازار -3-6

بازار کالاهای نهایی وقتی در تعادل است که تولید برابر تقاضای خانوارها برای مصرف و 

  .گذاری، مخارج دولت و صادرات منهای واردات باشدسرمایه
 

𝑦t = ct + it + gt + ext
𝑥𝑡

𝑃𝑡
𝑐 −

𝑃𝑡
𝑚𝑖𝑚𝑡

𝑃𝑡
𝑐                                                                        (00)  
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و  واردات کالا و خدمات 𝑖𝑚𝑡 و نفتی دربرگیرنده درآمد صادارت نفتی و غیر 𝑥𝑡که  طوریه ب

𝑦t است.گر تولید کل )تولید ناخالص داخلی با نفت( نیز بیان  
 

 تجربیبرآورد مدل  -4

مهمترین متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه شامل مصرف، سازی تحقیق در راستای مدل

، اخالص داخلی، نرخ ارز، نرخ تورمگذاری، مخارج دولت، درآمدهای نفتی، تولید نسرمایه

ی بانکی، کسری بودجه دولت، ذخایر خارجی، پایه هاسپردهحجم ، تسهیلات پرداختی، نقدینگی

بوده است. اطلاعات مورد استفاده از وب  1224-1200ی در بازه زمان ی بانکیهاسپردهنرخ و  پولی

های فصلی منتشر شده توسط بانك مرکزی در بخش سایت بانك مرکزی ایران و همچنین گزارش

افزار داینر تحت متلب صورت برآوردهای صورت گرفته در نرمپولی و بانکی استخراج شده است. 

 گرفته است.

شده برآورد  در مرحله اول معادلات خطی بانکی نقدینگیاشی از های نتکانهبه منظور برآورد تاثیر 

به منظور برآورد پارامترهای ساختاری الگو  در ادامه .شوندمیو پارامترهای الگو محاسبه  گردیده

واحد و دو بلوک  یك میلیونگز با تکرار هستی –از روش برآورد بیزین و الگوریتم متروپلیس

 .( آمده است1ن الگو در جدول )استفاده شده است. نتایج تخمی

کالم است که در آن بانك مرکزی در این مطالعه مدل پولی مورد استفاده شامل قاعده پولی مك

دهد. مطابق با نتایج با تغییر در نرخ رشد پایه پولی، نسبت به تورم و شکاف تولید واکنش نشان می

، 2/4در قاعده پولی به ترتیب برابر جدول، ضریب وقفه نرخ رشد پایه پولی، نرخ تورم و تولید 

برآورد شده است. به عبارت دیگر این نتیجه مبین آن است که در واکنش به فشار  23/1و  -58/1

تورمی، نرخ رشد پایه پولی نسبت به روند بلندمدت آن کاهش یافته و در واکنش به شرایط 

ز برآورد الگو، لازم است از رکودی، افزایش خواهد یافت. به منظور بررسی صحت نتایج حاصل ا

اولین آماره مورد استناد، آماره زنجیره مارکف های مربوط به روش بیزین استفاده گردد. خروجی

 شود.( استفاده میMCMCمونت کارلو )

گیرد که هستیگز انجام می -سازی متروپلیسهای مختلفی از شبیهدر برآورد به روش بیزین، برازش

گاه باید نتایج درون هریك از تکرارهای متروپلیس ها صحیح باشد آنجیرهاگر نتایج هریك از زن

های مختلف نیز باید نزدیك باشد. این دو ویژگی هستیگز شبیه هم بوده و نتایج میان زنجیره –

شوند که اولاً این خطوط باید نسبتا باثبات باشند و ثانیاً توسط خطوط قرمز و آبی نشان داده می
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حول میانگین  %84گر شوند. معیارهای مربوطه شامل سه مورد است؛ فاصله اطمینان همگرا به یکدی

شود و نشان داده می m2شود؛ واریانس پارامترها که با نشان داده می intervalپارامترها که با 

 .( آمده است1شود. نتیجه این آماره در نمودار )نشان داده می m3گشتاور سوم پارامترها که با 
 

 : نتایج تخمین پارامترهای مدل1جدول 
 مقدار پسین تابع توزيع پیشین مقدار پیشین پارامتر

 00/4 بتا 08/4 نرخ تنزیل ذهنی
 42/3 گاما 45/3 کارمعکوس کشش عرضه نیروی

 412/4 بتا 412/4 نرخ استهلاک

 25/1 گاما 5/1 ایدوره معکوس کشش جانشینی مصرف بین

 20/1 گاما 53/1 معکوس کشش تقاضای پول

 8/14 گاما 5/14 هزینه تعدیل یا درجه چسبندگی قیمت
 15/2 گاما 13/2 کشش جانشینی در بازارهای سپرده و تسهیلات

 35/4 بتا 32/4 گیرندگانگیری و رصد کردن تسهیلاتهزینه پی
 58/4 بتا 53/4 ها نسبت به نرخ تورمدرجه تعدیل قیمت

 28/4 بتا 2/4 ه پولی در قاعده پولیضریب وزن اهمیت وقفه نرخ رشد پای
 -24/1 نرمال -58/1 ضریب وزن اهمیت نرخ تورم در قاعده پولی

 28/1 نرمال 23/1 ضریب وزن اهمیت شکاف تولید در قاعده پولی
 18/4 بتا 18/4 بانکی نقدینگی شوکضریب همبستگی 

 41/4 گامای معکوس 41/4 بانکی نقدینگی شوکانحراف معیار 
 22/4 بتا 22/4 بانکی تسهیلات شوکبستگی ضریب هم

 41/4 گامای معکوس 41/4 بانکی تسهیلات شوکانحراف معیار 
 25/4 بتا 22/4 سهم سرمایه در تولید

 30/4 بتا 32/4 سهم نیروی کار در تولید
 82/0 گاما 22/0 های مختلف کالاهاکشش جانشینی میان گروه

 2/1 گاما 2/1 ریسك گریزی نسبی
 48/4 بتا 48/4 بنگاه کولن نرخ

 25/2 گاما 22/2 کشش جانشینی در بازارهای سپرده و تسهیلات
 55/3 گاما 58/3 کشش جانشینی بین کالاهای داخلی و خارجی

 نتایج حاصل از تحقیق منبع:
               

 
 نتایج حاصل از تحقیق منبع:                                            

 : خروجی الگو زنجیره مارکوف مونت کارلو1نمودار 
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دهد، همگرایی و روند باثبات برای خطوط اشاره شده مشاهده ( نشان می1طور که نمودار )همان

به بررسی اثرات مربوط به واکنش در ادامه و لذا برآورد کلی الگو قابل قبول است.  شودمی

بانکی پرداخته  نقدینگی خلق شدهه وارد شده از ناحیمثبت  شوکمتغیرهای اقتصاد کلان به 

  ( نمایش داده شده است.3که این بحث در نمودار ) شودمی
 

 
  نتایج حاصل از تحقیق منبع:                   

 بانکی نقدینگی: واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک وارد شده از ناحیه 2نمودار 
 

شده از ناحیه نقدینگی بانکی منجر به افزایش  گر این بوده که شوک واردنتایج بدست آمده بیان

در میزان مصرف خانوارها شده است. اثر شوک وارد شده در بلندمدت از بین رفته و کانال 

وارد شده  شوکمتغیر انحراف تولید به گذاری این شوک از ناحیه درآمد خانوارها بوده است. اثر

های تجاری در اقتصاد ک منجر به بروز چرخهاز ناحیه نقدینگی واکنش مثبت نشان داده و این شو

همچنین نقدینگی با تاثیر در عملکرد بانك و  شوک ایران و افزایش در انحراف تولید شده است.

، بانك را با استمشتریان بانك سپرده  ازآن  اصلی قسمتدر منابع بانك که  بینی نشدهپیش افت

از  عموماً هابانك هاموقعیت اینگونه. در کندمیروبرو مدیریت نقدینگی  زمینهدر  اساسی مشکلات

 هابانك دیگراز ها یکی از این روش در. کنندمیچند طریق اقدام به جبران نقدینگی مورد نیاز 

بازار بین  و یا نبودمنابع بازار بین بانکی  عدم کفایت شرایطکه در  گیردصورت میاستقراض 

بانك از استقراض  اقدام بهاعتبارات،  ابع مالی لازم برایبرای فراهم نمودن من، یافتهتوسعهبانکی 
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نجا آشود و از به بانك مرکزی می سیستم بانکی بدهی نموده که این امر منجر به افزایشمرکزی 

، شودمیشناخته نقدینگی  به عنوان یکی از عوامل فزایندهبدهی به بانك مرکزی  که افزایش

ی، ابتدا نگینقد شوکدر رویارویی با  هابانكطرف دیگر  ازگردد. مهیا می افزایش تورم شرایط

 .شودمیانجام مازاد  ریذخا بردن میزان نمایند که این امر با بالامیزان نقدینگی احتیاطی را اضافه می

بالا سپرده را سود نرخ  یعنی، بدون ریسك ینقد ییبازده داراهمزمان و موازی  صورتبه  سپس

نسبت  منجر به کاهشکه  گرددیمای اثر ترازنامه كی رخداد سبب ریاذخ بنابراین رشد. برندمی

به تسهیلات اعطا شده  افت موجبو  شودمی رهیخبه ذ تسهیلاتبه سپرده و نسبت  تسهیلات

نه نقدینگی بانك و خلق پول از کانال تسهیلات بانکی اتک .گرددیم حقیقیها در بخش شرکت

در ذخایر مازاد بانك شده است. همچنین مشاهده  افزایشین در نرخ بهره و همچن افزایشمنجر به 

نقدینگی در رشد در تسهیلات بانکی و همچنین  کاهشنقدینگی بانك منجر به  شوکگردید که 

جزئی نقدینگی بانك منجر به افزایش  شوکشده است. در نهایت مشاهده گردید که  ل اقتصادک

 ت. در اقتصاد شده اس و نرخ ارز گذاریدر سرمایه

 توان بیان کرد در فرآیند خلق نقدینگی و اعتبار توسط سیستم بانکیبر اساس نتایج بدست آمده می

اند(، آن پول خلق کرده داًیکنند که آن را واقعاً ندارند )جد یگذارهیرا سرما یپول هابانكاگر 

کرده و سپس به  یآوررا جمع ریذخا دیبانك ابتدا با نیبانك را ترک خواهد کرد. بنابرا یدزوبه

کل در حال  كیمثابه به یبانک ستمیکه س افتیدر توانیبپردازد. در سطح کلان م ارائه تسهیلات

 ریمجدد تعب یدهوام اتیاست که در کتب اقتصاد کلان به عمل یزیهمان چ نیخلق پول است. ا

پرداخت بانك  ۀوان)که به پشت یپول هیمشخص از پا زانیم كیکه در آن با ورود  یندیفرآ ،شودمی

 خلق کنند، در دیجد ةپول را سپرد نیمعادل چند برابر ا شوندمیقادر  هابانك( شده جادیا یمرکز

، هابانك هینظر نیطبق ا قتیاند. در حقمازاد خود وام داده ریذخا زانیصرفاً به م كیهر  که یحال

های در واقع سیاست .ندینمایم یدهرا وام یمازاد خود نزد بانك مرکز یهمان موجود ای ریذخا

های تسهیلات دهی بانك در دوران رونق و رکود اقتصادی متناسب با میزان سرمایه و فعالیت

  اقتصادی بوده است.
 

 و پیشنهادها گیرینتیجه -5

های ها و همچنین چرخهبر ذخایر مازاد آن هابانكنقدینگی  شوکهدف این مطالعه بررسی تاثیر 

د ایران است. در راستای تجزیه و تحلیل نتایج از روش تعادل عمومی پویای در اقتصا تجاری

های فصلی بر اساس فراوانی داده 1224-1200تصادفی با لحاظ ساختار سیستم بانکی در بازه زمانی 
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نقدینگی وارد شده از  شوک توان بیان کرد کهاستفاده گردید. بر اساس نتایج بدست آمده می

های ها شده و علاوه بر این منجر به بروز چرخهذخایر مازاد آن افزایشبه سیستم بانکی منجر 

تجاری و نوسانات در تولید شده است. همچنین شوک نقدینگی منجر به افزایش در نرخ تورم و 

های با استفاده از سیاست شودمینرخ ارز در اقتصاد شده است. بر اساس نتایج بدست آمده توصیه 

های نقدینگی از ناحیه سیستم بانکی بر اقتصاد جلوگیری شود. ف از بروز شوکاحتیاطی و نامتعار

 هابانكگذشته در اقتصاد کشور توسط  انیسال یط ینگیاز خلق نقد یجا که بخش مهماز آن

در کاهش  ینقش مهم تواندیم هابانكتوسط  ینگیکنترل خلق پول و نقد ،صورت گرفته است

نیازمند اصلاح ساختاری و نظارت بر عملکرد  اساس نیهم بر .شدو تورم داشته با ینگیرشد نقد

 سیستم بانکی بوده است. 

 سكیاگر ملاحظات رهای اقتصادی مطرح شده و نتایج بدست آمده از این مطالعه با توجه به نظریه

کند،  رییتغ هابانك نیسود ا هیحاش نیدر خلق پول و بنابرا یتجار یهابانك ینگیو نقد یاعتبار

نباشد. در  ینرخ بهره در بازار اعتبار یرو میمستق یرگذاریقادر به تأث یپول استیمکن است سم

منجر به  شهیهم ،یاستیس هیپا ةنرخ بهر شی: افزادیآ وجودحالت، ممکن است عدم تقارن به  نیا

د استقراض مجد یهانهیهز دیبا یتجار یهابانكچون  ،شودمی ینرخ بهره در بازار اعتبار شیافزا

 سكیو ر ینگینقد سكیرا جبران کنند و مجبورند )حداقل( سود را کسب کنند. اما اگر ر

 یاگر سطح سود درخواست ای ابد،ی شیافزا تیقطع دمع شیبه علت افزا یتجار یهابانك یاعتبار

نباشد.  یممکن است فوراً همراه با کاهش نرخ بازار اعتبار هیکاهش نرخ پا ابد،ی شیافزا هابانك

استفاده  یاقتصاد یاستیس یاز ابزارها یکیعنوان  به هیپا ةاز نرخ بهر یبانك مرکزه بر این علاو

است.  کنندهنییتوجه و تع قابل گذاراستیانفعال س لتدر حا انیو مشتر هابانكنقش  یول ،کندمی

 ایو شده  قطع یتجار یهابانك یو بده ییدارا انیکه ارتباط م یزمان و در یدر رکود اقتصاد

تعهد بانك در پرداخت سود سپرده  شیاعتبار همراه با افزا یصور شیافزا گردد،یم فیضع

 یبدهکار زانیرا کاهش و م یتجار یهابانك ینگی(، نقدرانیدر ا لاتیبه امهال تسه هیشب یزی)چ

حالت  نیدر ا رو، نیا . ازدهدیم شیزمان افزارا هم یتجار یهابانكو  یاقتصاد یهابنگاه

است و  یتجار یهابانك سكیو صرف ر ینگیپاداش نقد شیاعتبار همراه با افزا ۀعرض شیفزاا

اعتبار،  ۀعرض شیرا، در هنگام افزا یتجار یهابانكواقع  در سكیر شیو افزا ینگیرجحان نقد

 تینها که در ابدییم شیافزا یو نرخ سود بانک کندمی هیپا ةسود نرخ بهر هیحاش شیوادار به افزا

 داشته باشد. میمستق ریتأث تواندیم رانیا یبانک در نظام یحجم سپرده بانک بر
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 تیریمد یاصلاح رابطه دولت با بانك مرکز ریمس یهاگام نیتراز مهم یکیراستا و در  نیهم در

اضافه  تیریمد زین هابانكبا  یاصلاح رابطه بانك مرکز یدر راستا .استگردان دولت تنخواه

مند در قاعده یمال نیها و تامدار کردن اضافه برداشتقهیبا وث یاز بانك مرکز هابانكبرداشت 

و  لاتیبر تسه ینظارت هوشمند بانك مرکز .اقدامی مهم و اساسی است یدستور کار بانك مرکز

 سك،یر تیرینظام مد ی، ارتقاهابانك هیو سرما ییاصلاح ساختار دارا ،یها در شبکه بانکتراکنش

 یهاو شرکت هابانك یبانک ریغ یهاتیفعال ی، ساماندههابانكدر  یمال یشگرگزار تیشفاف

از  هابانكو فروش اموال مازاد  داگرانهسو یهاتیاز ورود منابع به فعال یریها و جلوگتابعه آن

علاوه بر این با توجه به  .رودیبه شمار م یبانک عملکرد سیستماصلاح  یمحورها نیترجمله مهم

های اقتصادی و سایر بخش به یتجار یهابانكورود که  شودمیست آمده پیشنهاد نتایج بد

ارائه تسهیلات بانکی به بر  نقدینگی یهامخرب شوک ریاز تاث یریبه منظور جلوگ داریبنگاه

گذاران استیس ،یمنظور با توجه به عدم استقلال بانك مرکز نی. بدشود یریجلوگ بخش تولیدی

را جذب کنند تا نوسانات  ینگیبازار نقد نیثبات و رونق در ا جادیا و هیار سرماباز زیبا تجه دیبا

  کنترل شود. تولید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 DSGE    320 مدل رویکرد با ایران در تجاری هایچرخه و مازاد ذخایر بر هابانك نقدینگی تکانه اثرو همکاران/ ری گوه سارا

References 
Abedkhani, R. Mousavi, S. N. & Majdzadeh Tabatabai, S. (2021). "Study 

the Effects of Tax Shock on Macroeconomic Variables in an Oil 

Economy with the Approach of Dynamic Stochastic General Equilibrium 

(DSGE)". Economic Growth and Development Research 11(43): 82-65. 

(In Persian) 

Berger, A. N. & Sedunov, J. (2017). "Bank Liquidity Creation and Real 

Economic Output". Journal of Banking & Finance 81(C): 1-19.  

Bratsiotis, G. J. & Theodoridis, K. (2021). "Precautionary Liquidity Shocks, 

Excess Reserves and Business Cycles". EconStor Preprints 243121, ZBW 

- Leibniz Information Centre for Economics.  

De Walque, G. and de Walque, G. Pierrard, O. & Rouabah, A. (2008). 

"Financial (In) Stability, Supervision and Liquidity Injections: A 

Dynamic General Equilibrium Approach". National Bank of Belgium 

Working Paper No. 148.  

Dib. A. (2010). "Banks, Credit Market Frictions, and Business Cycles". Staff 

Working Papers 10-24, Bank of Canada.  

Fale Nasiri, M. R. Khochiani, R. Esaish, H. & Sajjadi Far, S. H. (2022). 

"The Mechanism of Effect of Economic Factors on the Volume of Bank 

Deposits in Iran's Banking System (The Test of Money Endogeneity 

versus Money Externality)". Financial Economics 16(59): 179-200.  

Fisher, I. (1933). "The Debt-Deflation Theory of Great Depressions". 

Econometrica 1(4): 337-357.  

Gertler, M. & Kiyotaki, N. (2015). "Banking, Liquidity, and Bank Runs in 

an Infinite Horizon Economy". The American Economic Review 105(7): 

2011-2043.  

Gholami, A. Salimi, E. & Adabi Airouzjaee, B. (2022). "Investigating the 

Effects of Stock Earnings and Bank Deposits Tax Shocks in the Context 

of Keynesian Dynamic Stochastic General Equilibrium". The Journal of 

Economic Policy 14(27): 215-245. 

Gudarzi Farahani, Y. & Arabi, S. (2021). "The Collateral Constraint and its 

Impacts on the Banking Performance and Macroeconomic Variables". 

The Journal of Economic Policy 13(25): 375-405.  

Gudarzi Farahani, Y. Arabi, S. & Adeli, O. (2021). "Modeling the Role of 

Banking Risks on the Performance of the Banking System and 

Macroeconomic Variables with the DSGE Model Approach". Journal of 

Econometric Modelling 6(3): 151-181.  

Izadi, H. and Sayareh, M. (2019). “Investigating the Role of Labor Division 

into Internal and External Sectors in the Iranian Economy within the 

Framework of Dynamic Stochastic General Equilibrium Model”. Journal 

of Econometric Modeling 4(3): 87-110 (In Persian). 

https://ideas.repec.org/a/eee/jbfina/v81y2017icp1-19.html
https://ideas.repec.org/a/eee/jbfina/v81y2017icp1-19.html
https://ideas.repec.org/s/eee/jbfina.html
https://ideas.repec.org/p/zbw/esprep/243121.html
https://ideas.repec.org/p/zbw/esprep/243121.html
https://ideas.repec.org/s/zbw/esprep.html
https://ideas.repec.org/p/bca/bocawp/10-24.html
https://ideas.repec.org/s/bca/bocawp.html
https://ideas.repec.org/s/bca/bocawp.html


 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   384

Izadkhasti, H. (2017). “Analyzing the Impact of Credit Creation in 

Fractional Reserve Banking on Macroeconomic Variables in Iran”. 

Journal of Iran's Economic Essays 14(27): 9-34 (In Persian). 

Jumono, S. Iskandar, M. D. Adhikara, M. F. A. & Mala, C. M. F. (2021). 

"Bank Liquidity and Economic Development in Underdeveloped 

Regions: An Empirical Study in Indonesia". The Journal of Asian 

Finance, Economics and Business 8(7): 31-42.  

Kakavandi, M. Rahbar, F. Mehrara, M. & Sarem, M. (2021). "Presenting a 

Model of How the Central Bank Policies Affect Macroeconomic 

Variables: A Dynamic Stochastic General Equilibrium Approach". The 

Journal of Economic Policy 13(25): 109-142.  

Kaviani, M. (2019). "The Dynamics of the Beta Coefficient of Stock 

Prediction in the Framework of Structural Macroeconomic Models". 

Journal of Decisions and Operations Research 4(2): 137-157.  

Komijani, A. & Alinejad-Mehrabani, F. (2012). "Evaluating the 

Effectiveness of Monetary Transmission Channels on Production and 

Inflation besides Analyzing their Relative Importance in Iran’s 

Economy". Planning and Budgeting 17(2): 39-63.  

Kydland, F. E. & Prescott, E. C. (1982). "Time to Build and Aggregate 

Fluctuations". Econometrica 50(6): 1345-1370.  

Lotfalipour, M. R. Karimzadeh, M. and Enami, A. (2018). “Investigating the 

Effects of Banking Resources Shock on Consumption and Investment in 

IRAN, by DSGE Approach”. Journal of Econometric Modeling 3(3): 

113-146 (In Persian). 

Mahmmodinia, D. Mohammadi, Z. & Memarzade, A. (2019). "Liquidity 

Creation Index Calculation in the Framework of Berger and Baumann's 

Pattern and its Impact on Banking Crises: An Application of the Logit 

and Probit Panel Model". Economic Strategy 8(28): 12-34.  

Manish, K. & Ghanshyam, C. Y. (2013). "Liquidity Risk Management in 

Bank: A Conceptual Framework". AIMA Journal of Management & 

Research 7(3): 1-12.  

Mankiw, N. G. (1986). "The Allocation of Credit and Financial Collapse". 

The Quarterly Journal of Economics 101(3): 455-470.  

Mian, Atif R. & Santos, João A. C. (2018). "Liquidity Risk, and Maturity 

Management over the Credit Cycle". Journal of Financial Economics 

(JFE): 127. 

Michael, K. Jaromir, B. & Douglas, L. (2014). "Financial Crises in DSGE 

Models: A Prototype Model". IMF Working Papers 2014/057, 

International Monetary Fund.  

Minetti, R. & Cao, Q. & Di Pietro, M. & Kokas, S. (2019). "Bank 

Monitoring and Liquidity in the Business Cycle". Working Papers 0000-

0, Michigan State University, Department of Economics.  

https://ideas.repec.org/a/ecm/emetrp/v50y1982i6p1345-70.html
https://ideas.repec.org/a/ecm/emetrp/v50y1982i6p1345-70.html
https://ideas.repec.org/s/ecm/emetrp.html
https://ideas.repec.org/p/imf/imfwpa/2014-057.html
https://ideas.repec.org/p/imf/imfwpa/2014-057.html
https://ideas.repec.org/s/imf/imfwpa.html
https://ideas.repec.org/p/ris/msuecw/0000_000.html
https://ideas.repec.org/p/ris/msuecw/0000_000.html
https://ideas.repec.org/s/ris/msuecw.html


 

 DSGE    381 مدل رویکرد با ایران در تجاری هایچرخه و مازاد ذخایر بر هابانك نقدینگی تکانه اثرو همکاران/ ری گوه سارا

Neli, F. Shahchera, M. and Mandana, T. (2014). “Discussing the 

determinants of liquidity creation and the role of financial intermediation 

of banks in Iran”. Trend journal 22(7): 5-13 (In Persian) 

Pourajam, P. Bakhshi Dastj, R. & Nakhli, S. R. (2021). "The Effects of 

External Money Creation on Macroeconomic, Considering the Inter - 

Bank Market with a Dynamic General Equilibrium Method". Stable 

Economy Journal 2(1): 1-29.  

Rezazadeh Karsalarei, F. & Sargolzaee, M. (2019). "The Impact of Banking 

Performance on Liquidity Creation in Banking System". Empirical 

Studies in. 

Samadi, S, Nasrollahi, K. and Karamalian C. M. (2018). “Development of 

Financial Markets and Economic Growth”. The Economic Research 

(Sustainable Growth and Development) 7(3):1-16 (In Persian). 

Shahchera, M. and Taheri, M. (2016). “Creation of liquidity and the 

requirements of Basel 3 liquidity in the country's banking network”. 

Trend journal 77(2): 31-64 (In Persian). 

Statistical reports of Central Bank of Iran (2022). “Statistical quarterly 

reports of Central Bank” (In Persian). 

 

 

 

 



 

 

The Journal of Economic Policy                     
Original Research Article/ Vol.14, No.28, Autumn & Winter 2022, P: 247-283. 

 

Evaluating the effect of banks' liquidity shock on the excess 

reserves and business cycles in Iran with the DSGE model 
 

Sara Gohri Anaraki1* 

Mohsen Mehrara2 

Sajjad Barkhirdari3 

 
Received: 05-12-2022                                                             Accepted: 24-01-2023 

 
Introduction: The purpose of this paper is to investigate the impact of 

banks' liquidity shock on their excess reserves and the business cycles in 

Iran's economy. In order to benefit from the functional tasks of the banking 

system in the real sector of the economy, it is necessary to control the 

liquidity in the hands of the bank. The liquidity management by the bank 

includes predicting liquidity needs and providing them at the lowest possible 

cost. The main reason for the liquidity risk is that most bank resources are 

provided from short-term deposits, while the bank facilities are used to 

invest in assets that have a relatively low degree of liquidity. Therefore, a 

main task of the bank should be creating a balance between short-term 

financial obligations and long-term investments. Maintaining insufficient 

amounts of liquidity exposes the bank to the risk of not being able to fulfill 

its obligations and pushes it toward bankruptcy. Also, maintaining large 

amounts of liquidity causes inefficient allocation of resources, reduction of 

the interest rate on deposits and, as a result, losing the market. 

Methodology: In order to analyze the results, the dynamic stochastic general 

equilibrium method was used in terms of the structure of the banking system 

in the period of 1989-2020 based on the frequency of the seasonal data. In 

the statistical analysis section, the impacts of the impulse from liquidity on 

the surplus bank reserves, business cycles, and a set of banking and 

macroeconomic variables were compared and evaluated. The current 

research model has five parts including household sectors, producers of 

intermediate goods and final goods, banking sector, government and central 

bank. The household sector maximizes the expected discounted utility 

function with respect to the inter-period budget constraint. Intermediary 

companies seek to minimize the production cost function, and the company 

producing the final product deals with pricing based on Rotenberg's price 

stickiness theory. In order to maximize the expected profit function, the 
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banking sector makes its decisions to determine the optimal interest rates of 

deposits and facilities for both households and companies. It should be 

mentioned that regarding bank rates for deposits and facilities, although the 

range of interest rates for deposits and facilities is communicated to the 

banks, the banks act based on other variables. They have the option to 

consider the maximum expected profit function based on their requirements, 

such as the amount of the fixed balance in the customer's account of facility 

reception or the interest paid to depositors. Finally, the government and the 

central bank are face with an inter-period budget constraint. 

Results and Discussion: Based on the obtained results, the momentum of 

liquidity induced by the banking system has led to an increase in their 

surplus reserves and the occurrence of business cycles and deviations in 

production. Also, the liquidity shock has led to an increase in the inflation 

rate and exchange rate in the economy. It is recommended to eliminate the 

effect of liquidity shocks of the banking system on the economy by using 

precautionary and unconventional policies. In order to improve the 

relationship between the Central Bank and the banks, managing the 

overdrafts of the banks from the Central Bank by guaranteeing the overdrafts 

and regular financing is an important and fundamental task in the agenda of 

the Central Bank. The intelligent monitoring of the facilities and transactions 

in the banking network by the Central Bank can correct the asset and capital 

structure of banks, improve the risk management system, transparency of 

financial reporting in banks, organize the non-banking activities of banks 

and their subsidiaries, and prevent the entry of resources into speculative 

activities. Also, selling the surplus assets of banks is considered as an 

important act to reform the functioning of the banking system. 

Conclusion: The liquidity shock from the banking system has led to an 

increase in their excess reserves, the emergence of business cycles and 

fluctuations in production, and increased inflation rate and exchange rate in 

the economy. Based on the results, it is recommended to prevent liquidity 

shocks from the banking system by using conservative and unconventional 

policies. Since an important part of creating liquidity in the country's 

economy has been done by banks in the past years, controlling the creation 

of money and liquidity by banks can play an important role in reducing the 

growth of liquidity and inflation. Therefore, there is a need for structural 

reforms and the supervision of the banking system. According to the 

proposed economic theories and the results obtained from this study, if a 

change is made in the credit risk, liquidity of commercial banks in money 

creation, and therefore the profit margin of the banks, monetary policy may 

be able to directly influence the interest rate in the credit market. In this case, 

an asymmetry may arise. An increase in the policy-based interest rate always 

leads to an increase in the interest rate in the credit market because 

commercial banks have to compensate the costs of re-borrowing and have to 
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earn at least a profit. But if the liquidity risk and credit risk of commercial 

banks increase due to increased uncertainty, or if the level of banks' 

requested interest increases, a reduction in the base rate may not be 

immediately accompanied by a reduction in the credit market rate. 

Keywords: Liquidity, Excess reserves, Business cycles, Banking system, 

Dynamic stochastic general equilibrium (DSGE). 
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 رشد واهرم مالی  بینارتباط  بررسی نقش تعدیلی حاکمیت شرکتی در

 سوئیچینگرگرسیون  رهیافت استفاده از با هاشرکت
 1فاطمه کلانتر
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 23/12/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         43/11/1041: دریافت تاریخ

 چکیده
محققین حسابداری  موردتوجهارتباط بین اهرم مالی و رشد شرکت با تأکید بر حاکمیت شرکتی همواره 

 ،پارامترها در طی زمان بودنثابتجمله فرض هایی در تحقیقات قبلی از دلیل وجود ضعفاست؛ اما به بوده 
اهرم  تعدیلی حاکمیت شرکتی بر رابطه بین اثرات اساساًبررسی آن است که آیا هدف اصلی از این مقاله 

با استفاده از رگرسیون خطی؟ بدین منظور سعی شده است  خطی است یا غیررشد شرکت لی با ما
توانایی لحاظ  متغیر حاکمیت شرکتی مورد کنکاش علمی قرار گیرد. ایآستانهو روش حد سوئیچینگ 

 نگیچیسوئمارکف روش  هایویژگی ترینمهمنمودن تغییر در نحوه ارتباط بین متغیرها در طی زمان از 
 فعال در پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار یهاشرکتدر این تحقیق  مطالعه موردجامعه آماری  .است

، مواد و محصولات دارویی، خودرو، فلزات اساسی و گروه ییایمیمحصولات ش شامل پنج صنعت عمده
با اعمال و  این تحقیق با استفاده از روش حذفی سیستماتیک مطالعه مورد. نمونه استسیمان، آهک و گچ 

 الهسدهدوره زمانی  برای نیاز مورد یهاداده .استشرکت  142 انتخاب شده که مشتمل بر نظر مورد شرایط
( ترسیم 1222هانسن ) ، مدل رگرسیون آستانههادادهتحلیل  منظور بهو  استخراج (1041تا  1322از سال )

 ،یعنی حاکمیت شرکتی ایآستانهشده تا پیوندهای تجربی بین اهرم مالی و رشد شرکت با استفاده از متغیر 
میان متغیر حاکمیت شرکتی و  خطی غیر، وجود اثر ایآستانهنتایج حاصل از تخمین  به باتوجه. شودبررسی 

 هامیرژو چرخش  حاکمیت شرکتی، با افزایش سطح اساس این بر. شودمیاهرم مالی و رشد شرکت تأیید 
کاهش  هاشرکتمنفی بودن اهرم مالی بر رشد  ریتأث ،افزایش حاکمیت شرکتی() سطح بالا از سطح پایین به
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 مقدمه -1

عوامل تولید است و کارآفرینان و تولیدکنندگان برای  ترینمهماز  یوکارکسبسرمایه در هر 

اهمیت  هاشرکتتأمین مالی برای  .خدمات خود به تأمین سرمایه نیازمندند هتولید محصول یا ارائ

 (.81: 2442 ،1حسن و بوت) تأمین مالی است در گرو هاشرکتفعالیت ه فراوانی دارد؛ زیرا ادام

های اصلی اخیر به یکی از چالش یهاسالی اقتصادی در هابنگاهو  هاپروژهتأمین مالی  همسئل

 نتیجه به مانعی برای شتاب رشد اقتصادی تبدیل شده است. این امر بخش خصوصی و در هتوسع

با مشکل تأمین  هابانکی اقتصادی با شرایط رکودی و بیشتر هابنگاهویژه در شرایط کنونی که به

افزوده است؛ زیرا  هابنگاهت واحدهای تولیدی و لابه مشک شیپ از شیبرو هستند،  به نقدینگی رو

 نیازهای اصلی و اساسی افزایش تولید ملی است؛ درها و پیشاز ضرورت هابنگاهتأمین مالی  همسئل

ی اقتصادی به منابع کافی، نباید انتظار داشت توانایی کافی برای افزایش هابنگاه واقع، بدون تجهیز

ت ثبات نظام مالی مانع از بروز یتقو .(130: 2415 زمانی و سهرابی،) تولید ملی وجود داشته باشد

مالی مانع از  یهابحرانکی از اهداف سیاست مالی باشد؛ چرا که ید یمالی شده و با یهابحران

های مولد شده و افت گذاریسرمایهان وجوه به سمت یت بهینه جریی بازارهای مالی در هدایتوانا

در جهان ز طرف دیگر ا(. 0: 2415 همکاران،اسدی و ) اقتصادی را به دنبال دارد هایفعالیتد یشد

در بازارهای سرمایه  گذاریسرمایهاقتصادی، بازارهای مالی و رونق  هایفعالیتامروز، با گسترش 

سب منفعت کابزار جهت اتخاذ تصمیمات درست،  ترینمهمتوسط اشخاص حقیقی و حقوقی، 

و  موقع بهعات صحیح و لادسترسی به اطانات مالی، کمورد انتظار و استفاده بهینه و مطلوب از ام

مستلزم  هاآرمانتحقق این (. 21: 2422 )صراف و همکاران،هاست آن نانهیبواقعتحلیل دقیق و 

آنان، نظام راهبری بنگاه یا  ترینمهموجود ضوابط استوار و سازوکارهای اجرایی مناسب است که 

باشد. حاکمیت شرکتی بیش از هر چیز، حیات شرکت را در درازمدت هدف حاکمیت شرکتی می

پشتیبانی  هاشرکتقرار داده است و در این راستا سعی دارد تا از منافع سهامداران در مقابل مدیران 

مختلف و تضییع حقوق عموم و سهامداران جزء  هایگروهو از انتقال ناخواسته ثروت میان 

ل حسابرسان مستقل به لابه تحقق استق تواندمینظام راهبری مناسب جلوگیری کند. وجود یک 

عاتی شود تا در سایه آن، بازیگران لامعنای واقعی آن کمک کند و منجر به ایجاد فضای شفاف اط

ادبیات (. 255: 2412 گارسیا و همکاران،) تری را اتخاذ کنندعرصه اقتصادی، تصمیمات آگاهانه

 رشدمالی، سیاست تقسیم سود و  یهااهرمگذاری بین حاکمیت شرکتی، تأثیر با رابطه درنظری 
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 252 .. مالی اهرم بین ارتباط در شرکتی حاکمیت تعدیلی نقش بررسیو همکاران/ کلانتر  فاطمه

های م و نشانهلائع تواندمیهای حاکمیت شرکتی که انجام اقدامات و شیوه دهدمینشان  هاشرکت

در  هاسیاستسازی و اجرای مناسب این همچنین پیاده. انتقال دهد گذارانهیسرمااعتباری را به 

توان فرض دهد. بنابراین می را کاهشریسک ناشی از رفتارهای اشتباه مدیران  تواندمی هاشرکت

ارتباط مثبت وجود دارد. همچنین ادبیات  هاشرکت رشدو  هاشرکتبین کیفیت مدیریت  کرد که

متفاوت است.  هاشرکت رشدکه روابط بین حاکمیت شرکتی و  دهدمینشان  رابطه این درموجود 

را  هاشرکتصورت مثبت ارزش  اندازه هیات مدیره و وجود سهامداران نهادی به، مثال عنوان به

فروغی و ) منفی دارند یاثرگذاری دیگر هاشاخصبرخی  که یحال دردهند؛ قرار می ریتأث تحت

اهمیت موضوع حاکمیت شرکتی باعث شد تا قوانینی همچون ساربینز (. 2: 2412 بخش،جهان

های اقتصادی در آمریکا و اصول راهبری شرکت مصوب وزرای سازمان توسعه همکاری 1آکسلی

در واقع (. 125: 2423 ،2و همکاران پندی) در کشورهای مختلف تنظیم شود لیقب نیا ازو قوانینی 

تجاری از طریق  هایفعالیتگذاران به دلایل اصلی این امر از ضرورت بازگرداندن اعتماد سرمایه

حاکمیت شرکتی  یهاهیرو، اما شودمیناشی  2پذیریو مسئولیت 8، انصاف0گویی، پاسخ3شفافیت

مالی و  یهاستمیسو هر کشور متناسب با عواملی چون یکسان نیست مختلف  یکشورهابین 

های هروی ،گذارانهیسرمافرهنگ و وضعیت اقتصادی اشخاص و  ،ساختار مالکیت شرکت ،قانونی

اجرای (. 101: 2423 ،2ساسیکرونا و همکاران) خود را داراست فرد به منحصرحاکمیت شرکتی 

 حال نیع دراصول حاکمیت شرکتی نقش مهمی در بهبود کارایی و رشد اقتصادی و طلوب م

 کارآمد یهاهیرو(. 28: 2412 نصرت و بادآور نهندی،) دارد گذارانسرمایهافزایش اعتماد 

برای عملکرد صحیح بازار سرمایه و کل اقتصاد کشور حیاتی و لازمه جلب و  حاکمیت شرکتی

نظام حاکمیت شرکتی ضعیف ممکن است موجب سلب اعتماد بازار  .حفظ اعتماد عمومی است

در بورس  هامتیقمنجر به خروج منابع یا بحران نقدینگی و سکوت  تواندمیشود که به نوبه خود 

ت شرکتی هم در سطح نتیجه گرفت که رعایت اصول حاکمی توانمی چه بیان شدبر آن . بناشود

 تواندمیشرکت  هایفعالیتو هم در سطح  کندمیو رونق اقتصاد جامعه کمک  سلامت بهکلان 
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مین أبرای ت هاشرکتاز طرف دیگر (. 12: 2423 ،1سانتوسو) اشدبتأثیرگذار  هاشرکتدر رشد 

طبق نظریه میلر مودیلیانی در شرایط وجود بازار  .هستندهایی مواجه مالی منابع خود با محدودیت

در چنین  .مین مالی از منابع داخلی یا خارجی شرکت وجود نداردأسرمایه کامل تفاوتی در هزینه ت

مین منابع مالی لازم أتوانند بدون هیچ مشکلی با نرخ هزینه سرمایه مشخص به تمی هاشرکتحالتی 

اما بازار سرمایه در عمل (. 220: 1223 ،2و میلر مودیلیانی) مایه اقدام نمایداز طریق بازار سر

بر اساس نظریه توازن ساختار سرمایه، هر شرکت از نسبت بدهی  .به طور کامل کارا باشد تواندمین

 شودمیبرخوردار است که ارزش شرکت را حداکثر نموده که اهرم بهینه خوانده  یفرد به منحصر

، این نظریه شامل دیگر عبارت به. شودمیها و منافع حاصل از بدهی و منجر به تهاتر هزینه

توان با های ورشکستگی است؛ یعنی میفعلی هزینه ارزش باجویی مالیاتی بهره در تقابل صرفه

 دستهای ورشکستگی به ساختار سرمایه بهینه ایجاد توازن بین مزایای حاصل از بدهی و هزینه

ن ین ای، از بشودمین ییت تعکشر یه و اهرم مالیه ساختار سرماک یزمان (.1252 ،3جنسن) افتی

رشد به مفهوم  (.2448 سینایی و رضائیان،) است زیبرانگ بحثعامل  کی، رشد کنندهنییتععوامل 

 0گنیلک ک. جنسن و ماست یاتی، فروش و سود عملهایدارائل کسالانه در  راتییتغدرصد 

 یبده یندگینه نمایهز یبرا یت، شاخصکشر کیرشد  یهافرصته کنشان دادند  (1222)

ن حالت، یت باشد. در اکت شریو موفق یسودآور یبرا یشاخص تواندمین رشد ی. همچنهستند

ت خوب عمل کشر کیه ک یدر دسترس خواهد بود. زمان یوجوه داخل یبرا یرشد، شاخص

ار خواهد یز در اختین گذاریسرمایه یلازم را برا یداخل، وجوه آوردیم به دستو سود  کندمی

در راستای حفظ منافع عمومی، رعایت حقوق سهامداران، ارتقای شفافیت  تواندمی و داشت

ها مستلزم وجود تحقق این آرمان .گام بردارد اجتماعی یهاتیمسئولعات و الزام به ایفای لااط

آنان، نظام راهبری بنگاه یا  ترینمهمضوابط استوار و سازوکارهای اجرایی مناسب است که 

سازوکارهای کارآمد حاکمیت شرکتی برای عملکرد صحیح بازار  .باشدحاکمیت شرکتی می

زمه جلب و حفظ اعتماد عمومی است. حاکمیت لاسرمایه و کل اقتصاد کشور، حیاتی هستند و 

مؤثر بکار  به طورسرمایه خود را  هاشرکتآورد که مناسب شرکتی این اطمینان را پدید می

 هایگروهمنافع دامنه وسیعی از  هاشرکتآورد که وه این اطمینان را پدید میلاع اند. بهگرفته

                                                           
1. Santoso (2023) 
2. Modigiliani & Miller (1958) 
3. Jensen (1986) 
4. Jensen & Meckling (1976) 
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ی رهنما) اندای را که شرکت در آن به فعالیت مشغول است، در نظر گرفتهذینفع و همچنین جامعه

ها آن گذاریسرمایهکنند که احساس می گذارانسرمایههنگامی که  .(2412رودپشتی و همکاران، 

دارای  یهاشرکت عنوان بهتوانند می هاشرکتعات ارائه شده شفاف است، لاسودآور است و اط

جذابیت یک  تواندمی گذارانسرمایهیی از اعتبار نشان داده شوند. پس از آن، اعتماد لاسطح با

. اما؛ در شودمیارزش شرکت رشد و  شرکت در بازار سهام را افزایش دهد که منجر به افزایش

 ،1ا و همکارانسووارن)هایی وجود دارد در مطالعات قبلی هنوز هم ناسازگاری آمده دست بهنتایج 

در حد همچنین  .هنوز نیاز است که این موضوع مورد بررسی قرار گیرد نی؛ بنابرا(2412

های انجام شده توسط نویسندگان، پژوهشی تاکنون در داخل کشور مشاهده نشده که نقش بررسی

 -ف از طریق رهیافت مارک هاشرکتحاکمیت شرکتی را در تأثیر اهرم مالی بر رشد  کنندهتعدیل

ه پذیرفت یهاشرکتسوئیچینگ مورد بررسی قرار دهد. در همین راستا به بررسی این موضوع برای 

سؤال اصلی پژوهش حاضر این است که: شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. 

حد  ونیرگرس از طریق هاشرکت رشدبر  اهرم مالیدر تأثیر  حاکمیت شرکتی کنندهتعدیلنقش 

 به چه صورت است؟ آستانه
 

 پیشینه پژوهش -2

 شرکتها بر رشد آن یاثرگذار نحوه وحاکمیت شرکتی و اهرم مالی مسئله  ،یهمانند مباحث نظر

 نیا یهایصه بررسلااست که خ قرار گرفته دیو تأک یمورد بررس زیمختلف ن یدر مطالعات تجرب

 .ارائه شده است (1)بخش در قالب جدول 

نکته اشاره  چندبندی از مطالعات داخلی و خارجی انجام شده، لازم است به عنوان یک جمعبه

 شود: 

در این مطالعات بسته به نمونه تحت مطالعه نتایج متفاوت و گاها متناقضی را گزارش   -1

گذاری حاکمیت شرکتی به طور کامل، لازم و اند؛ بنابراین، بررسی نحوه اثرکرده

 ضروری است. 

به اینکه در مطالعات انجام شده از روش رگرسیون خطی استفاده شده است، در با توجه   -2

تواند یکنواخت نباشد و حسب مقتضیات گذاری حاکمیت شرکتی میاثر که نحوهحالی 

 لحاظپژوهش حاضر برای  نی؛ بنابراتواند متفاوت باشدهای مختلف میزمانی و در دوره

                                                           
1. Soewarno (2017)  
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ها، با مقتضیات زمانی و آثار نامتقارن اثرگذاری متغیر حاکمیت شرکتی در تحلیل کردن

ینگ و رگرسیون حد آستانه به بررسی نقش استفاده از رهیافت غیر خطی مارکف سوئیچ

 پردازد. میها و رشد شرکت یاهرم مال نیدر ارتباط ب یشرکت تیحاکمتعدیلی 

 

 گرفته در داخل و خارج کشورانجام یصه مطالعات تجربلاخ :1جدول 

محقق يا 
 محققان

 تحقیق یهاافتهي روش و تکنیک موضوع تحقیق سال

هاشمی 
جویباری و 

 مهدوی
2422 

بر  یگزارش مال ییخوانا ریثتأ
بر نقش  دیتأکنگهداشت وجه نقد با 

 تیحاکم

رگرسیون  یهامدل
 یهادادهبا  چندمتغیره

 تابلویی

خوانایی و  بین منفیتقویت و تعدیل ارتباط 
 نگهداشت وجه نقد

ارواحی و 
رجایی زاده 

 هرندی
2422 

 تیفیو ک یشرکت تیحاکم تأثیر
 تیفیبر ک یداخل یحسابرس

 یمال یگزارشگر

مدل رگرسیون 
چندمتغیره مبتنی بر 

 ی ترکیبیهاداده

 تیفیو ک یشرکت تیحاکم نیارتباط مثبت ب
 یمال یگزارشگر

فلاحتکار و 
 همکاران

2421 
 نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم تأثیر

اطلاعات  یسود و سطح افشا تیریمد
 هاشرکت

روش همبستگی و 
 رگرسیون چندگانه

سود و  تیریمد نیبتضعیف رابطه معکوس 
 توسط حاکمیت شرکتی اطلاعات یسطح افشا

نوروزی و 
 همکاران

2421 
 تیحاکم یلینقش تعد سازیمدل

 ییخوانا نیبر رابطه ب یشرکت
 یندگینما نهیو هز یمال یگزارشگر

معادلات  یسازمدل
 ساختاری

و  یمال یگزارشگر ییخواناتشدید رابطه منفی 
 یندگینما نهیهز

شیر مهنجی و 
 همکاران

2421 
 یسازوکارها نیروابط ب لیفراتحل

در  یو عملکرد مال یشرکت تیحاکم
 یاسلام یهابانک

مدل اثرات ثابت یا 
 اثرات تصادفی

اسلامی با  یهابانکعملکرد مالی  بهترشدن
 استفاده از حاکمیت شرکتی قوی

خواجوی و 
 همکاران

2421 
و  ینقدشوندگ نیرابطه ببررسی 

 نظر دربا  هاشرکت تیتمرکز مالک
 یشرکت تیحاکم یلینقش تعد گرفتن

مدل رگرسیون 
چندمتغیره مبتنی بر 

 ی ترکیبیهاداده

و  تیتمرکز مالک بین منفیوجود رابطه 
 نیب رابطه مثبت و معنادار و وجود ینقدشوندگ

 یو نقدشوندگ یشرکت تیحاکم
 یصالح
و  یکردآباد

 یزاد دوست
2424 

 ،یشرکت تیرابطه حاکمبررسی 
در  یسود و عملکرد مال تیریمد

 شده در بورس رفتهیپذ یهاشرکت

روش همبستگی و 
 رگرسیون چندگانه

 تیحاکم نیو معنادار ب یوجود رابطه منف
و رابطه مستقیم و  سود تیریو مد یشرکت
 یو عملکرد مال یشرکت تیحاکم نیبمعنادار 

و  یسلطان
 یمیرح

2412 

 یهایژگیو گرلینقش تعدبررسی 
بر  یشرکت تیحاکم تأثیرشرکت بر 

در  یو عملکرد مال هیساختار سرما
 شده در بورس رفتهیپذ یهاشرکت

رگرسیون چندمتغیره 
و روش حداقل 

 یجزئمربعات 

 هیبر ساختار سرماعدم تأثیر حاکمیت شرکتی 
 هاشرکت یو عملکرد مال

زاده و  یامام عل
 یمحمد

2412 
سهام و  ینقدشوندگرابطه بررسی 
 یبا اهرم مال یشرکت تیحاکم

 رگرسیون خطی
عدم تأثیر نقدشوندگی بر اهرم مالی و تأثیر 

 یو دوگانگ یسهامداران نهاد تیدرصد مالک
 یبر اهرم مال عامل ریمدنقش 

و  کرونایساس
 همکاران

2423 
با  یو اهرم مال یکشور تیحاکم

 یرهایمتغ عنوان به ینهاد تیمالک
 کنندهتعدیل

 یخط ونیرگرس
 لیچندگانه و تحل

 هشد لیتعد ونیرگرس

کشور، ثبات  تیحاکم یمنف ریتأثتضعیف 
 یو عدم وجود خشونت، اثربخش یاسیس

قانون و کنترل فساد بر  ،ینظارت تیفیدولت، ک
 ریتأثو تقویت  ینهاد تیمالکتوسط  یاهرم مال

 لهیوس به یبر اهرم مال ییگومثبت صدا و پاسخ
 .ینهاد تیمالک

 2423 سانتوسو
آزاد و اهرم بر  ینقد انیجر ریتأث
 کنندهتعدیلسود: نقش  تیریمد

تحلیل رگرسیون 
 متوسط

 تیریبر مد جریان نقد آزاد معنادار یمنف ریتأث
کاهش  ،سود تیریاهرم بر مد یریتأثیب ،سود
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 گرفته در داخل و خارج کشورانجام یصه مطالعات تجربلاخ :1جدول 

محقق يا 
 محققان

 تحقیق یهاافتهي روش و تکنیک موضوع تحقیق سال

خوب  یشرکت تیحاکمجریان نقد آزاد توسط  خوب یشرکت تیحاکم
خوب بر  یشرکت تیحاکم یمنف ریتأثو 

 سود تیریمد

حیدری 
 1ورنامخواستی 

2422 
سود  تیریمد ،یشرکت تیحاکم تأثیر

در  ینقش اهرم مال یگریانجیبا م
 شده در بورس رفتهیپذ یهاشرکت

 ونیمدل رگرس
بر  یمبتن رهیچندمتغ

 یبیترک یهاداده

، یاهرم مال نیرابطه مثبت و معنادار بوجود 
 سود تیریو مد یشرکت تیحاکم

 2422 2و منسابواچی 

سود بر عملکرد شرکت  تیریمد ریتأث
 تیحاکم تیفیک کنندهتعدیلبا نقش 
 زبانیسیانگل یدر کشورها یشرکت

 یجنوب ییقایآفر

 رهیچندمتغ ونیرگرس
و روش حداقل 

 جزئیمربعات 

 یسود بر عملکرد مال تیریمثبت مد ریتأث
 یشرکت تیحاکم تیفیدر حضور ک هاشرکت

 تریقو

هاین و 
 3همکاران

2422 
ی در اهرم مالای بررسی اثرات واسطه

و  یشرکت تیحاکم ارتباط بین
 عملکرد شرکت

 رهیچندمتغ ونیرگرس
و روش حداقل 

 جزئیمربعات 

در  ینسبت بده شیبا افزا یشرکت تیحاکم
 شیرا افزا یمال یدرماندگ نهیهز ،یاهرم مال

 دهدمی

مریاسیه و 
 0همکاران

2424 

خوب  یشرکت تیاثرات حاکمبررسی 
سود با  تیفیبر ک یو اهرم مال

 عنوانبه یاتیمال - یدفتر یهاتفاوت
 یهاشرکتدر  لیتعد یرهایمتغ
شده در بورس  رفتهیپذ یدیتول

 یاندونز

 رهیچندمتغ ونیرگرس
و روش حداقل 

 جزئیمربعات 

 یشرکت تیحاکم نیب مثبت و معنادار ریتأث
 سود تیفیباک یاهرم مال یرهایخوب و متغ

کیفتسی و 
 8همکاران

2412 
و عملکرد شرکت  یشرکت تیحاکم

 نوظهور یدر بازارها

 رهیچندمتغ ونیرگرس
و روش حداقل 

 جزئیمربعات 

و  متقابل بر عملکرد بازار تیمالک عدم تأثیر
وجود رابطه منفی حاکمیت شرکتی با عملکرد 

 حسابداری

 نگیاوچ
 2و مول ونگاهیوا

2412 

اندازه شرکت بر  یلیاثر تعدبررسی 
 یو عملکرد مال یاهرم مال نیرابطه ب
فهرست شده در  یمال ریغ یهاشرکت

 یروبیبورس اوراق بهادار نا

 ونیرگرس یهامدل
 یهادادهبا  چندمتغیره

 ییتابلو

و عملکرد  یاهرم مال نیرابطه بتعدیل منفی 
 اندازه شرکتتوسط  یمال

 2412 2نیو نگو فام
 یشرکت تیحاکم یهاسمیمکاناثرات 

 یسودآور - یبر رابطه اهرم مال
 یتنامیو یهاشرکت

 رهیچندمتغ ونیرگرس
و روش حداقل 

و  یادومرحله مربعات
روش گشتاور 

 عمومی

 ره،یمد تایاندازه ه مثبت و معنادار ریتأث
بر رابطه  یدولت تیو مالک رهیمد تایاستقلال ه

 یدوگانگمنفی  ریتأثی و سودآور - یاهرم مال
 یسودآور - یبر رابطه اهرم مال عامل ریمد

 2415 5تریتا
 به اعتمادو  یشرکت تیحاکم تأثیر
 سود تیریبر مد گذارانسرمایه نفس

 معادلات ساختاری
سهامداران بر  مؤثرترین ینهاد گذارانسرمایه

 هستند. سود تیریمد

 قیتحق یهایبررس مأخذ:

                                                           
1. Heidari Varnamkhasti (2022) 
2. Boachie & Mensah (2022) 
3. Huynh (2022) 
4. Maryasih (2020)  
5. Ciftci (2019) 
6. Ochieng’Wayongah & Mule (2019) 
7. Pham & Nguyen (2019) 
8. Attarit (2018) 
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 پژوهش روش -3

 هاشرکترشد و  یاهرم مال نیدر ارتباط ب یشرکت تیحاکم یلینقش تعد یبررس این پژوهش به

 گیردمیموضوع مورد تحقیق به تفکیک صنعت مورد بررسی قرار  که جاآن ازپردازد. می

 اندازه بهنمونه منتخب  باشد تاشرکت وجود داشته  یقبول قابلضرورت دارد در هر صنعت تعداد 

شده در بورس اوراق بهادار تهران فعال در پنج  رفتهیپذ یهاشرکتکافی بزرگ باشد، بدین منظور 

خودرو،  ،یی، مواد و محصولات داروییایمیمحصولات ش)صنعت عمده بورس اوراق بهادار تهران 

 .گیرندقرار می استفاده موردجامعه آماری  عنوان به آهک و گچ( مان،یو گروه س یفلزات اساس

 نی؛ بنابراانتخاب شده است کیستماتیبا استفاده از روش حذف س قیتحق نیا مطالعه موردنمونه 

در بورس اوراق  1322باشد: قبل از سال  هایژگیو نیا یکه دارا هستندمشمول نمونه  ییهاشرکت

عضو بورس اوراق بهادار تهران باشند. جهت  زین 1041سال  انیشده و تا پا رفتهیبهادار تهران پذ

 دیبوده و نبا اسفندماه انیبه پا منتهی هاآن یسال مال ،یاز ناهمگون یریجلوگ یو برا سهیمقا تیقابل

 142فوق تعداد  طیبا اعمال شرا داده باشند. یسال مال رییتغ 1041تا  1322 یهاسالدر فاصله 

 یهادادهشده است.  انجامها آن یبر رو یآمار یهالیتحلکه  شدندانتخاب  طیشرکت واجد شرا

 یبخش تجرب و یبردارشیف قیو از طر ایبه روش کتابخانه ینظر یدر بخش مبان قیتحق نیاز مورد

 سازمان یرسم تیدر سا نینو آوردره افزارنرممربوط به بورس از جمله  یاطلاعات یهابانکاز 

 یافزارهانرماستخراج شده است. با استفاده از  1322-1041در بازه زمانی بورس اوراق بهادار 

حاکمیت شرکتی بر اهرم مالی و رشد شرکت  خطی غیر، ابتدا وجود اثر 102استتا و  21 ایویوز

نمونه آماری مورد  ایآستانهو پس از آن با تشکیل مدل رگرسیون پانلی، سطح  شودمیبررسی 

سطح آستانه حاکمیت هر شرکت  ایآستانه. در ادامه، با استفاده از رگرسیون گیردمیبررسی قرار 

و پارامتر تعدیل،  ایآستانههای متغیر مشاهده به توجه با ایآستانهدر مدل رگرسیون . شودمیتعیین 

  یابد.( تغییر میهاشرکت) ضرایب تخمینی در طول زمان و برای مقاطع مختلف
 

 تحقیق شناسیروشالگو و  -4

نقش تعدیلی حاکمیت  گرفتن نظر دردر این مطالعه برای بررسی اثر اهرم مالی بر رشد شرکت با 

ی هامدلیکی از  ایآستانه. مدل رگرسیون شودمیشرکتی، از مدل رگرسیونی حد آستانه استفاده 

موارد خاصی از  عنوان بهو  و کاربرد زیادی قرار گرفته توجه موردکه  خطی است رگرسیون غیر

                                                           
1. Eviews 9  
2. Stata 14 
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 توانبا کاربرد این مدل می .شودمیسوئیچینگ پدیدار  -ف ی مارکهامدلهای آماری چارچوب

برای متغیر حاکمیت شرکتی تعیین کرد و همزمان اثرگذاری اهرم مالی بر رشد  ایآستانهمقدار 

در واقع . قراردادهای مختلف با سطوح حاکمیت شرکتی متفاوت مورد تحلیل شرکت را در رژیم

گرسیونی به طور یکنواخت از است که آیا توابع ر سؤالبه دنبال پاسخ به این  ایآستانهرگرسیون 

 مجزا شکسته شوند؟ هایگروهتوانند به کنند یا میهمه مشاهدات عبور می

. مدل کندمیبین متغیرها را توصیف  رابطةمدل آستانه، شکست ساختاری یا ویژگی جهشی در 

، شودمیکه به طور ساده بیان  حال نیع در( ارائه شده است، 1222) 1آستانه پانل که توسط هانسن

ها از مزایای این روش نسبت به سایر روش پیامدهای واضح و روشنی برای سیاست اقتصادی دارد.

 اشاره کرد: ریزبه موارد  توانیم

 خطی غیر رابطةگیری نوع تصورات ذهنی در شکل ایآستانههای تحلیل در روش  -1

 .دخالتی ندارد

خطی  خطی برای بررسی روابط غیر گونه فرم تابعی معین غیراین روش نیاز به هیچ  -2

  ندارد.

 ضرایب رگرسیون نیست.  بودن ثابتنیازی به  ایآستانهی هامدلدر   -3

را تشریح  بحث موردهای ی رگرسیونی با ضرایب ثابت تنها رفتار میانگین نمونههامدل -0

خطی و  دهند که روابط غیربه ما این اجازه را می ایآستانهی هامدل که یحال در، کنندمی

زیبایی و مظاهری، ) میان متغیر وابسته و متغیرهای توضیحی را بررسی کنیم کسانی ریغ

2442.)  

ی هادادهبرای رگرسیون آستانه با  یاقتصادسنج مناسبهای ( در مقاله خود روش1222) هانسن

در ادامه به معرفی این روش پرداخته  که کندمیداقل مربعات را معرفی حپانل، همراه با تخمین 

  :شودمی

yitصورت } بهاطلاعات مشاهده شده از پانل متوازن   ̦ qit  ̦ xit ∶ 1 ≤ i < n ̦ 1 ≤ t < T }

متغیر آستانه و  𝑞𝑖𝑡متغیر وابسته،  𝑦𝑖𝑡. کندمیزمان را مشخص  tمقاطع و اندیس  i است. اندیس

𝑥𝑖𝑡  بردارk باشد: از متغیرهای توضیحی است. معادله ساختاری به شکل زیر می 
 

(1)                                  𝑌𝑖𝑡 =  µ𝑖 + �́�1𝑋𝑖𝑡  I(𝑞𝑖𝑡 ≤ 𝛾 ) +  �́�2𝑋𝑖𝑡  I (𝑞𝑖𝑡 >  𝛾 ) + 𝑒𝑖𝑡 

 

                                                           
1. Hansen (1999) 
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.)I ،مبدأعرض از  µiدر آن  که ≥ 𝑞𝑖𝑡 که یصورت دریا متغیر مجازی است که تابع شاخص  ( 𝛾 

عکس،  و بر دهدمیصورت مقدار صفر را به خود اختصاص  باشد، مقدار یک و در غیر این

𝑞𝑖𝑡 >  𝛾 شودمیصورت مقدار آن صفر  باشد، مقدار یک و در غیر این . 

باشد، به   𝛾 تر از حد آستانهتر یا بزرگکوچک  𝑞𝑖𝑡   ایآستانهکه متغیر  مشاهدات بر اساس این

مستلزم این  𝛽2و   𝛽1هایهای مختلف بر اساس اختلاف بین شیب. رژیمشودمیتقسیم « رژیم»دو 

 -نیز زمان  𝑞𝑖𝑡  که متغیر آستانه  شودمیچنین فرض ثابت نباشند. هم -زمان 𝑋𝑖𝑡است که اجزای 

توزیع  𝜎2  مستقل بوده و به طور یکسانی با میانگین صفر و واریانس 𝑒𝑖𝑡ثابت نباشد و جزء خطا 

  توان به صورت زیر نوشت:همچنین این مدل را می(. 1222)هانسن،  شده است
 

(2                          )                                              𝑌𝑡 = 𝜇1 + 𝛽1𝑥𝑡 + 𝑒1𝑡              𝑖𝑓   𝑞𝑡 ≤ 𝛾 

(3                        )                                              𝑌𝑡 = 𝜇2 + 𝛽2𝑥𝑡 + 𝑒2𝑡              𝑖𝑓   𝑞𝑡 > 𝛾 
 

( و زمانی که 2رگرسیون ) باشد از ایآستانهتر از ارزش کوچک ایآستانهمتغیر  که یصورت در

هانسن، ) شودمی( استفاده 3بیشتر باشد، از معادله ) آمدهدست به ایآستانهاز ارزش  ایآستانهمتغیر 

2444.)  

 استفاده موردشاخص رشد شرکت  عنوان به( ROA) 1هاییشاخص بازده دارادر مطالعه حاضر 

آن به  یهاییکل دارا نیانگیدرآمد خالص شرکت به م زانیم کردنمیتقساز قرار گرفته است که 

اندازه شرکت، اهرم مالی و اقلام تعهدی اختیاری متغیرهای مستقل پژوهش هستند و  .دیآیدست م

  ها در این پژوهش به شرح زیر است:نحوه محاسبه آن

( محاسبه 0که از طریق رابطه ) هاست( لگاریتم طبیعی مجموع داراییSIZEاندازه شرکت )

  .شودمی
 

(0                         )                                                                               𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖¸𝑡−1 = 𝐿𝑛 𝑇𝐴𝑖¸𝑡−1 
 

را ( ACCها محاسبه شده و اقلام تعهدی )ها به کل دارایی( از نسبت کل بدهیLEVاهرم مالی )

 :به دست آورد( 8)توان از رابطه یم
 

(8         )                       𝐴𝐶𝐶𝑖¸𝑡 = ∆𝐶𝐴𝑖¸𝑡 − ∆𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖¸𝑡 − ∆𝐶𝐿𝑖¸𝑡 + ∆𝐷𝐶𝐿𝑖¸𝑡 − 𝐷𝐸𝑃𝑖¸𝑡 

                                                           
1. Return on Assets  
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tΔCA :در سال  یجار یهاییدر دارا رییتغt 

tΔCash :وجه نقد و معادل وجه نقد در سال  در رییتغt 

tΔCL :در سال  یجار یهایبده تغییر درt 

tΔDCL :در سال  یاتیعمل ریغ یجار یهایبده تغییر درt 

tDEPدر سال  کنه استهلای: هزt 

به و  گیردمیقرار  استفاده مورددر این پژوهش  گرلیتعدمتغیر  عنوانبه( CG) حاکمیت شرکتی

به دست ( 2)توسط سورانا و همکاران و به شرح زیر و طبق رابطه  گرفتهصورتاستناد پژوهش 

نقاط قوت و ضعف حاکمیت شرکتی  دسته دوجهت محاسبه شاخص حاکمیت شرکتی از : آیدمی

طوری که در هر  . بهشودمیدر نظر گرفته شده، استفاده ( 2)صورت جداگانه به شرح جدول  که به

دسته در صورت وجود نقاط قوت یا ضعف عدد یک و در صورت عدم وجود نقاط قوت یا 

صورت مستقیم از  ات مربوط به شاخص حاکمیت شرکتی بهعلااط. شودمیضعف عدد صفر داده 

مالی  هایصورتصاحبان سهام و همچنین  یعموم مجمعهای هیات مدیره به طریق گزارش

موظف  تعداد اعضای هیات مدیره، موظف و غیر. است شدهحسابرسی شده به شرح زیر استخراج 

مالی و همچنین گزارش هیات  هایصورت دییتأها و همچنین سمت اعضا در صفحه بودن آن

وجود سهامدار نهادی از بررسی . صاحبان سهام استخراج شده است یعموممجمعمدیره به 

که بر اساس آن هر شرکتی که  شدهمالی استخراج  هایصورتیادداشت توضیحی سرمایه در 

بوده و در  درصد از ارزش اسمی کل سهام را دارا باشد، دارای سهامدار نهادی 8سهامدار بیش از 

 ،الزام سازمان بورس و اوراق بهادار تهران لیبه دل. ضمناً استغیر این صورت فاقد سهامدار نهادی 

و این موضوع در  هستندخود  یهاشرکتعضو بورس دارای کمیته حسابرسی در  یهاشرکت همة

صاحبان سهام ذکر شده  یعموم مجمعت مدیره به أگزارش حسابرس مستقل و همچنین گزارش هی

  .است
 

 : شاخص حاکمیت شرکتی2جدول 

 نقاط قوت نقاط ضعف
 عضو از سه بالاتر ره،یمد اتیه یتعداد اعضا -1 تر از سه عضوتعداد اعضای هیات مدیره، پایین -1
 عضو از دوبیشتر مستقل،  ای موظف ریغ رانیتعداد مد -2 موظف یا مستقل، دو عضو و یا کمتر تعداد مدیران غیر -2
 هریمد اتیه سیو رئ عامل ریمد دوگانگی -3 هو رئیس هیات مدیر عامل ریمدیکی بودن  -3
 یوجود سهامداران نهاد -0 عدم وجود سهامداران نهادی -0
 وجود کمیته حسابرسی -8 عدم وجود کمیته حسابرسی -8

 (2412فروغی و جهان بخش ) مأخذ: 
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 :شودمیاستفاده ( 2) حاکمیت شرکتی از رابطهسپس جهت محاسبه ضریب 

(2                )                                                      𝐶𝐺𝑖𝑡 =
∑ 𝑠𝑡𝑟𝑒𝑛𝑔𝑡ℎ𝑝

𝑛𝑖𝑡
𝑝=1

𝑛𝑖𝑡
−

∑ 𝑤𝑒𝑎𝑘𝑛𝑒𝑠𝑠𝑞
𝑚𝑖𝑡
𝑞=1

𝑚𝑖𝑡
 

 ؛رابطه این درکه 

itCG: شرکت  تیحاکمi سال  انیدر پاt. 

pStrength: شرکت  تینقاط قوت حاکمi سال  انیدر پاt  (2)طبق جدول شماره 

qWeakness: شرکت  تینقاط ضعف حاکمi سال  انیدر پاt  (2)طبق جدول شماره 

itn:  تعداد نقاط قوت شرکتi سال  انیدر پاt. 

itm:  تعداد نقاط ضعف شرکتi سال  انیدر پاt. 

نشان  (1222) در قالب مدل رگرسیون آستانه هانسنتوان این متغیرها را پس از تبیین متغیرها می

  داد:

  ROAit = µi + β1XitI(cgi¸t−1 ≤ γ1) + β2XitI(γ1 < cgt−1 ≤ γ2) +

β3XitI(γ2 < cgt−1)  +  eit      (2)  

بردار متغیرهای توضیحی است که شامل اندازه  Xitنرخ رشد شرکت و  ROA𝑖𝑡 (،2)در رابطه 

 𝑐𝑔𝑖,𝑡چنین باشد. هممی (ACC) اختیاری( و اقلام تعهدی LEV) ، اهرم مالی(SIZE) شرکت

. متغیر 1کندمیو متغیر تقسیم کننده نمونه عمل  ایآستانهمتغیر  عنوان بهحاکیت شرکتی است که 

. چنین تصریحی از کندمیمعادله را به دو رژیم تقسیم  𝛾2و  𝛾1، از طریق ضرایب 𝑐𝑔 ایآستانه

مجموعه متفاوت تا میزان اثر حاکمیت شرکتی بر رشد شرکت را در دو زیر کندمیمدل ما را قادر 

 است، تعیین کنیم.  𝛾تر از سطح آستانه تر یا کوچککه بخش حاکمیت شرکتی بزرگبسته به این
 

 هاداده تحلیل و تجزیه -5

 و آمارهای توصیفی هاداده -5-1

واقع این  . درشودمیبررسی  هادادهآمار توصیفی و برآورد مدل،  هادادهپیش از ورود به آزمون 

برای  هادادهو یک طرح یا الگوی کلی از  کندمیاطلاعات پژوهش را توصیف  و هادادهآمار، 

جدول در ی آمار توصیفی هاشاخص ترینمهم. برخی از دهدمیتر و بهتر به دست استفاده سریع

                                                           
است  شده گرفته کار بهای برای متغیرهای حسابداری لازم به توضیح است که در این مطالعه مدل رگرسیون آستانه .1

شود و در مقالات متعدد حسابداری این متغیرها در حسابداری استفاده می محاسبةهای استانداردی برای که از روش
لگاریتم، بعضی  صورت بهبرخی متغیرها  مطالعه مورداین متغیرها بیان شده است. به همین دلیل در مدل  محاسبة نحوة

 سطح وارد شده است. صورت بهی هم و مواردنسبت  صورت به



 

 

 222 .. مالی اهرم بین ارتباط در شرکتی حاکمیت تعدیلی نقش بررسیو همکاران/ کلانتر  فاطمه

است که شامل  ی ترکیبیهادادهدارای  مطالعه مورداینکه نمونه  به توجه با ارائه شده است. (3)

شرکت فعال در پنج صنعت در بورس اوراق بهادار  142) باشدمقطع و یک دوره زمانی می چند

که هم تغییرات زمانی و هم تغییرات  ی ترکیبی به دلیل آنهاداده(. سالهدهتهران در بازه زمانی 

لازم است  ؛ لذااطلاعات بیشتری را منعکس نمایند تواندمیکنند، درون هر مقطع را منعکس می

یک  مثال عنوان بهدر یک بازه زمانی ثابت  مطالعه مورد یهاشرکتتمام ) یگروهدرونتغییرات 

( مورد بررسی قرار گیرد. سالهدههر شرکت در طول بازه زمانی ) یگروهنیبسال مالی( و تغییرات 

اقلام  و (𝑅𝑂𝐴) رشد شرکت برای متغیرهایمشخص شده است  (3که در جدول ) طورهمان

است. بنابراین  گروهیبینبسیار بیشتر از تغییرات  گروهیدرونتغییرات ( 𝐴𝐶𝐶) تعهدی

مختلف(  یهاسال) دارای تغییرات بیشتری در طول زمان اقلام تعهدیرشد شرکت و  یهاشاخص

اندکی دارند. اما برای متغیرهای حاکمیت شرکتی  مختلف( یهاشرکت) و تغییرات بین مقاطع بوده

(𝐶𝐺 و اندازه )هاشرکت (𝑠𝑖𝑧𝑒 این موضوع برعکس ) بیشتری نسبت به  گروهیبینبوده و تغییرات

، دارای شرکت حاکمیت شرکتی و اندازه متغیرهای، دیگر عبارت به تغییرات درون گروهی دارند.

اند. آمار داشته مطالعه موردتغییرات بیشتری در مقاطع هستند و تغییرات کمتری را در طول دوره 

 گروهیدرونو  گروهیبینتغییرات  متغیرکه این  دهدمی( نشان 𝑙𝑒𝑣توصیفی متغیر اهرم مالی )

 .ستا تقریباً یکسانی را در طول دوره مطالعه به خود اختصاص داده

 
 توصیفی متغیرهای تحقیق یهاآماره: 3 جدول

 تعداد مشاهدات حداکثر حداقل انحراف معیار میانگین  متغیر

𝑹𝑶𝑨 

 N = 1122 442/1 -822/4 424/4 445/4 کل

 گروهیبین
 

415/4 423/4- 420/4 n = 142 

 یگروهدرون
 

452/4 854/4- 220/4 T = 11 

𝑪𝑮 

 N = 1122 021/1 -343/2 381/4 045/4 کل

 گروهیبین
 

223/4 322/4- 220/4 n =  142 

 یگروهدرون
 

122/4 825/1- 812/1 T = 11 

𝒍𝒆𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆 

 N = 1122 222/2 432/4 225/4 45288 کل

 گروهیبین
 

122/4 334/4 328/1 n = 142 

 گروهیدرون
 

182/4 252/4- 442/2 T = 11 

𝒔𝒊𝒛𝒆 

 N = 1122 512/15 232/2 005/1 832/13 کل

 گروهیبین
 

300/1 522/14 422/15 n = 142 

 گروهیدرون
 

882/4 242/11 014/18 T = 11 

𝑨𝑪𝑪 

 N = 1122 122/1 -352/1 152/4 442/4 کل

 گروهیبین
 

402/4 118/4- 111/4 n = 142 

 گروهیدرون
 

122/4 225/1- 143/1 T = 11 

 محاسبات تحقیق :مأخذ
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ضرایب همبستگی با روند  که دهدمینشان  (0) جدولهمچنین ضرایب همبستگی میان متغیرها در 

اقلام بالاترین میزان همبستگی بین متغیرها بین اهرم مالی و  که یطور بهمواجه است؛  پرتلاطم

است که برابر با  ی( و پس از آن همبستگی بین شاخص رشد و اقلام تعهد-2325/4)تعهدی 

 و کمترین میزان همبستگی بین متغیرهای اقلام تعهدی و حاکمیت شرکتی است -1325/4

  ( است.-4458/4)
 

 ضرایب همبستگی بین متغیرهای تحقیق :4جدول 

 
𝑹𝑶𝑨 𝑸𝑪𝑮 𝒍𝒆𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆 𝒔𝒊𝒛𝒆 𝑨𝑪𝑪 

𝑹𝑶𝑨 1 
    

𝒄𝒈 41/4 1 
   

𝒍𝒆𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆 423/4 1221/4- 1 
  

𝒔𝒊𝒛𝒆 4212/4- 4252/4 4348/4- 1 
 

𝒂𝒄𝒄 1325/4- 4458/4- 2325/4- 413/4 1 

 : محاسبات تحقیقمأخذ

                

 های تحقیقیافته لیوتحلهیتجزبرآورد الگو و  -5-2

ممکن  های زمانی ناپایا هستند، نتایج رگرسیونسری که یزمان( نشان دادند 1223) 1گرنجر و نیوبلد

ررسی پایایی متغیرها با ب الگوهای رگرسیونی،قبل از برآورد  نی؛ بنابراباشد کنندهگمراهاست 

زم به ذکر است در مورد الگوهای لا ضروری است. کاملاًریشه واحد  یهاآزموناستفاده از 

 :قرارداد نظر مدباید این دو نکته اساسی را  (MS) نظیر الگوی مارکوف سوئیچینگ ایآستانه

این شواهد اندکی وجود دارد که کنند که ( به این نکته اشاره می2444) 2فرانسیس و وندیک، اولاً

، قبل از بررسی نی؛ بنابرا(8: 2443 ،3زاپاتا و گوتیر) زمانی پایا خلق کنند یهایسرالگوها بتوانند 

ثانیاً، در  لازم است.ریشه واحد جهت بررسی پایایی متغیرها  یهاآزمونخطی، انجام  روابط غیر

های ریشه واحد با بررسی پایایی متغیرها از آزمون منظور بهخطی  اکثر کارهای تجربی با روش غیر

خطی باید  های غیرها در روش، ولی در استفاده از نتایج این آزمونشودمیرویکرد خطی استفاده 

خطی تغییر  رهای غیهای ریشه واحد در روشدر نظر داشت که چون ممکن است رفتار آزمون

استفاده از آزمون  نی؛ بنابراکند، بنابراین این احتمال وجود دارد که نتایج عاری از ایراد نباشند

استفاده از  هنگام -های ساختاری را داشته باشد که توانایی لحاظ شکست - خطی غیرریشه واحد 

                                                           
1. Granger and Newbold (1973) 
2. Franses and Van Dijk (2000) 
3. Zapata and Gauthier (2003) 
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؛ به (100: 2448 ،1ااسلوبدرودریگوئز و )باشد ضروری می کاملاًخطی و نامتقارن  الگوهای غیر

در مطالعه حاضر نیز پایایی متغیرها با  اساس این بر (.133: 2422 ،منتظری شورکچالینقل از 

مورد بررسی قرار گرفته که نتایج  3با لحاظ شکست ساختاری 2اندریوز -ت زیواستفاده از آزمون 

  :گزارش شده است (8)در قالب جدول 
 

 اندریوز - نتایج آزمون ریشه واحد زیوت :5جدول 

 آزموننتیجه  P -Value متغیر

ROA 44/4 پایا 

ACC 41/4 ایپا 

size 42/4 ایپا 

LEV 44/4 ایپا 

QCG 41/4 ایپا 

 پژوهشهای یافته :مأخذ

      

اینکه  به توجه باو  بودهنتایج آزمون ریشه واحد  دهندةکه نشان (8نتایج جدول ) گرفتن نظر دربا 

کلیه متغیرهای  است، لذا 48/4از  تربزرگمربوط به آزمون،  P-Value آمارةمقادیر  مطلق قدر

. پس از بررسی ایستایی شاخص حاکمیت شرکتی و هستندایستا  %8در سطح معنای  پژوهشمدل 

 پایاییاز  نانیپس از اطم توان از برآورد رگرسیون اطمینان حاصل نمود.لذا اکنون می سایر متغیرها

خطی پرداخته  تحلیل امکان تبعیت شاخص حاکمیت شرکتی از یک رفتار غیربه  ق،یتحق یرهایمتغ

 . شودمی
 

 تعیین رفتار متغیر آستانه و تعداد رژیم -5-3

بررسی  ایآستانهمتغیر آستانه، رفتار مدل  عنوان بهحاکمیت شرکتی شاخص  گرفتن نظر دربا 

گر رفتار خطی متغیر حاکمیت شرکتی با صفر که بیان ةیفرضبدین منظور برای آزمون . شودمی

𝑚) وجود یک رژیم = خطی با وجود دو  رباشد، در مقابل فرضیه وجود انواع رفتارهای غیمی( 1

𝑚) یا سه رژیم = در واقع  ( استفاده شده و1222) هانسن ایآستانهاز آزمون وجود اثرات ( 3¸2

)ارزش  P -Valueنظر گرفتن  . با درشودمیها تعیین تعداد رژیم ،آزمون این ازگیری با بهره

شود رد می باشدی رفتار خطی مدل میصفر که بیان کننده یفرضیهیک آستانه، ( Fاحتمال آماره 

                                                           
1. Rodriguez and Sloboda (2005) 
2. Zivot- Andrews Test 
3. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Tests with a Breakpoint 
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 آزمون که مبنی بر دوی صفر ( دو آستانه، فرضیهF)ارزش احتمال آماره  P -Valueبا عنایت به و 

نتایج (، 2) جدول به توجه با دیگر عبارت به. شودمیباشد، پذیرفته می ایآستانهرژیمه بودن مدل 

بزرگتر از مقدار  (F=2/15) محاسبه شده F آماره مقدار که است آن از حاکیحاصل از آزمون 

 و 413/4 برابر استراپ بوت احتمال ارزش همچنین و بوده %8 داریبحرانی در سطح معنی

 از حاصل نتایج. شودمینی بر عدم وجود آستانه رد مب صفر فرضیه لذا ،است 48/4 از کوچکتر

محاسبه  F آماره مقدار که دهدمی نشان آستانه دو وجود با هانسن ایآستانه اثرات وجود آزمون

 ارزش همچنین و باشدمی %8 داریکوچکتر از مقدار بحرانی در سطح معنی(F=18/11) شده

 یک وجود بر مبنی صفر فرضیه لذا باشد،می 48/4 از بزرگتر و 11/4 برابر استراپ بوت احتمال

  .دگردمی برآورد آستانه یک وجود با خطی غیر مدل و شودمین رد آستانه

 

 نسناای هآزمون وجود اثرات آستانه: 6جدول 

تعداد 

 آستانه

مجموع 

مربعات 

 خطاها
MSE آماره F 

ارزش 

احتمال 

 𝑭 آماره

مقدار 

بحرانی در 

 %01سطح 

مقدار 

بحرانی 

در سطح 

5% 

مقدار 

بحرانی در 

 %0سطح 

 42/12 84/12 22/2 4133/4 2/15 4422/4 22/2 يک آستانه

 21/24 85/10 32/11 11/4 18/11 4421/4 24/2 دو آستانه

 های پژوهشیافته :مأخذ

         
  

 (LR) 1نمایینسبت درستبرآورد شده توسط آماره  یهافاصله اطمینان آستانهنیز  (1در شکل )

شاخص  کهی صورت در دهند.می نشان را %28 سطح در بحرانی مقدار ومشاهده است  قابل

قرار  یشرکت تیحاکم نییپا میاز مقدار آستانه باشد، مشاهدات در رژ ترنییپا یشرکت تیحاکم

 تیحاکم یبالا میرژ انگریبالاتر از مقدار آستانه باشد، ب یشرکت تیدارند و اگر شاخص حاکم

 . تاس یشرکت
 

                                                           
1 LikeLihood Ratio 
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 های پژوهشیافته مأخذ:        

 LRهای برآورد شده توسط آماره نمودار فاصله اطمینان آستانه :1شکل 
 

 بهینه تأخیر درجةتعیین  -5-4

 مربوط به برآورد مدلجدول ( بیان شده در AIC) 1مقادیر معیار اطلاعاتی آکائیکبا عنایت به 

اینکه مدل تعیین شده در این مطالعه، یک مدل بلندمدت است؛ بنابراین  به توجه باو  (2جدول )

، متغیر حاکمیت ایآستانهی هامدلمتغیرهای مستقل بدون وقفه هستند. اما بر اساس مبانی نظری 

 هایدر این تحقیق است، دارای وقفه بوده که با استفاده از معیار ایآستانهشرکتی که متغیر 

( LR) نماییهای نسبت درستو همچنین آزمون (BIC) 2( و بیزینAIC) اطلاعاتی آکائیک

مختلف تخمین زده شده و  MSی هامدل. شودمیهای اتورگرسیو و میانگین متحرک تعیین درجه

که مینیمم آکائیک را داشته باشد، بهترین مدل انتخاب مدلی  ،ی مختلفهامدلدر نتیجه از بین 

 (. 2422ابطحی، ) شودمینامیده 
 

 برآورد مدل -5-5

با وجود  ایآستانهمدل  LRو نتایج حاصل از آزمون  ایآستانهبر اساس نتایج آزمون وجود اثرات 

  شده است. یان( ب2) یک آستانه برآورد شده و نتایج در جدول
 

 

                                                           
1. Akaike Information Criterion 
2. Bayesian Information Criterion 
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ای با وجود یک آستانهمدل آستانه برآورد :7ل جدو  

%55فاصله اطمینان  (𝜸𝟏)  مقادير آستانه  متغیر آستانه  

𝒄𝒈 2283/4  [ 281/4 ,  225/4 ] 

 

 رژیم پایین

( 𝑐𝑔𝑡−1 ≤ 𝛾1) 

 رژیم بالا
( 𝑐𝑔𝑡−1 > 𝛾1) 

𝒍𝒆𝒗𝒆𝒓𝒂𝒈𝒆 
428/4- *** 

( 422/4 ) 

432/4- * 

( 421/4 ) 

 
 رژیم درصد مشاهدات قرار گرفته در هر

02/%2 کل  5%/82  

83/%2 خودرو و ساخت قطعات  1%/02  

85/%5 یفلزات اساس  2%/01  

12/%2 يیایمیمحصولات ش  0%/52  

14/%2 و گچ کمان، آهیس  5%/52  

22/%2 يیمواد و محصولات دارو  3%/32  

𝒂𝒄𝒄  
4202/4 * 

( 4182/4 ) 
  

𝒔𝒊𝒛𝒆  
414/4 * 

( 448/4 ) 
  

𝒄𝒐𝒏𝒔𝒕𝒂𝒏𝒕  
102/4- * 

( 422/4 )   

   1424  تعداد مشاهدات

𝑹𝟐  22/4    

𝑭  52/1 آماره    

𝑭  444/4 ارزش احتمال آماره    

𝑨𝑰𝑪  82/2252-    

𝑩𝑰𝑪  18/2203-    

 های پژوهشیافتهمأخذ: 

                  

متغیر آستانه در  عنوان به( cgt−1 ، متغیر حاکمیت شرکتی با یک وقفه )(2)جدول بر اساس نتایج 

 این بر. برآورد شده است 2283/4آستانه  متغیرمقدار تخمین مدل،  به توجه بانظر گرفته شده و 

 جاآن از و اندمشاهدات در رژیم پایین قرار گرفته 2/02% مشاهدات در رژیم بالا و 5/82، %اساس

، نتایج گیردمی را در بر مطالعه پنج صنعت عمده بورس اوراق بهادار تهران ی موردهادادهکه 

که در صنعت  دهدمیبر اساس سطح آستانه حاکمیت شرکتی در صنایع نیز نشان  هادادهتفکیک 

درصد از  2/83و  5/85، 2/22مواد و محصولات دارویی، فلزات اساسی و خودرو به ترتیب 

ین صنایع در ای از مشاهدات ابخش عمدهلذا  مشاهدات در رژیم پایین حاکمیت شرکتی هستند و
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گیرند. بر عکس، در صنایع سیمان، آهک و گچ و رژیم پایین حاکمیت شرکتی قرار می

درصد از مشاهدات، در سطح بالای رژیم حاکمیت  0/52و  5/52محصولات شیمیایی به ترتیب 

مواد و محصولات  نمود که در صنایع تحلیل توان چنینرا میدلیل این امر  .اندشرکتی قرار گرفته

های حاکمیتی با ساختار مالکیتی، نحوه ارتباط و تعامل نهاد، دارویی، فلزات اساسی و خودرو

عنوان مشکلی بزرگ در موضوع حاکمیت شرکتی محسوب  به ،ی اقتصادیهابنگاهو  هاشرکت

سهامداران نسبت به  و دخالت دولت . بدین صورت که در این صنایع درصد مالکیت نهادیشودمی

 ،هستند یمال یبازارها یگران اصلی، بازیگذاران نهادهیسرماکه  جاو از آن، بسیار بیشتر بوده خرد

افته یش یشده افزا رفتهیپذ یسازیخصوص یهاسیاست یپ در یتکت شریمکها در حانفوذ آن

را به اخذ تصمیمات نادرست  مدیره هیئتگذاران نهادی ممکن است در نتیجه سرمایه .است

  .ترغیب کنند

 دهدمینشان متغیر آستانه  عنوان بهحاکمیت شرکتی  گرفتن نظر درنتایج حاصل از برآورد مدل، با 

هم در رژیم و ( رژیم مکانیزم ضعیف حاکمیت شرکتی) در رژیم پایین حاکمیت شرکتیهم که 

متغیر وابسته، اهرم  وقفةرژیم مکانیزم قوی حاکمیت شرکتی( مقادیر با ) بالای حاکمیت شرکتی

اهرم مالی در هر دو رژیم حاکمیت  نی؛ بنابراداری بر حاکمیت شرکتی دارندیمالی اثر معن

حاکمیت مکانیزم ، با افزایش اساس این بر. دارد هاشرکتبر رشد  دارمعنیمنفی و اثر  ،شرکتی

و چرخش رژیم حاکمیت شرکتی از رژیم سطح پایین به رژیم سطح بالای  هاشرکتدر شرکتی 

با  ایآستانهمقایسه نتایج مدل . (-432/4به  -428/4از ) یابدمنفی کاهش می تأثیر این، حاکمیت

منفی اهرم مالی  تأثیرمدل خطی برآورد شده به روش اثرات ثابت در جدول گویای آن است که 

 (-428/4) رژیم پایین آستانةسطوح پایین حاکمیت شرکتی تا سطح  از تواندمی هاشرکتبر رشد 

تا  تواندمیبا سطح بالای حاکمیت شرکتی  یهاشرکتمنفی در  تأثیرافزایش یابد. از طرفی، این 

، یک اثر هاشرکتثیر اهرم مالی بر رشد أت نی؛ بنابراکاهش یابد (-432/4) رژیم بالا آستانةسطح 

 حاکمیت شرکتی است.  وابسته به وضعیت
 

 گیری و ارائه توصیهنتیجه -6

رقابت و حفظ روند رشد  عرصةماندن در  یرشد، تلاش برا یهاو فرصت یرقابت یبا وجود بازارها

 مطالعةهدف  ؛ لذااست هاشرکت ییران اجرایمد یاصل یهاگذاران، از دغدغههیو جذب سرما

های اخیر پژوهشباشد. حاضر تحلیل حاکمیت شرکتی در ارتباط بین اهرم مالی و رشد شرکت می

ساختار مالی  گیری در مورد میزان استفاده از بدهی دردهند که فرآیندهای تصمیمنشان می
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و  لی از تأمین مالی استکش عنوان بهبدهی  یریکارگ بهان در کگرایش مال ریتأثتحتشرکت، 

گر موفقیت نسبی شرکت در تأمین مالی از طریق بدهی نشان تواندمیی بدهی در شرکت بالامیزان 

منجر به ایجاد هماهنگی بیشتر در راهبری و  تواندمیهای صحیح حاکمیت شرکتی باشد. رویه

سؤالی که مطرح اما  .نمایدمی لتأمین مالی را برای شرکت تسهی احتمالاًکنترل شرکت شده و 

ثیر أاز نقش و ت ،بر اساس میزان شاخص حاکمیتی توانندیمچگونه  هاشرکتاین است که  شودمی

بر رابطه  توانندیمشوند و سطوح مختلف حاکمیت شرکتی چگونه  آگاه خوداهرم مالی بر رشد 

است که  یاتازه اندازچشم سؤالباشند؟ پاسخ به این  رگذاریتأث هاشرکتبین اهرم مالی و رشد 

مطالعات قبلی در  .شوند مندبهرهتوانند به بهترین وجه و مدیران مشاغل می گذاراناستیسمحققان، 

نقش تعدیلی حاکمیت شرکتی که  بر این فرض استوارندمورد رابطه بین اهرم مالی و رشد شرکت 

در این  که حالی در ،استرابطه خطی یا یکنواخت یک  ،اهرم مالی و رشد شرکتدر رابطه بین 

 صورت بهرابطه این  ایآستانهو رگرسیون حد سوئیچینگ  -ف پژوهش با کمک رهیافت مارک

آزمون  و موجود اتیمرور ادبضمن ، تلاش شد ن مطالعهیا در نی؛ بنابرادر نظر گرفته شد خطی غیر

 شدهانجام رشد شرکت و  یمال اهرم نةیزم در هک یمتعدد یو خارج یداخل یهاپژوهش یهاافتهی

بدین منظور، . شوند آزمون زین یخط ریغ روابط ـدیجد یآمـار یهاروش از اسـت، بـا اسـتفاده

که متغیر حاکمیت  دهدمیابتدا به بررسی آمار توصیفی متغیرها پرداخته شد. نتایج حاصل نشان 

مقادیر و به ترتیب از  381/4 و انحراف معیار 045/4شرکتی طی دوره مورد بررسی از میانگین 

وجود اثرات  نتایج حاصل از آزمونبرخوردار بوده است.  021/1و  -343/2 حداقل و حداکثر

. نتایج حاصل از کندمیتبعیت  خطی غیرکه حاکمیت شرکتی از رفتاری  دهدمینشان  ایآستانه

متغیر آستانه  عنوان بهیت شرکتی محاک گرفتن نظر دربا  ایآستانهرگرسیونی  برآورد مدل خود

هم و ( رژیم مکانیزم ضعیف حاکمیت شرکتی) هم در رژیم پایین حاکمیت شرکتی که نشان داد

متغیر  وقفةرژیم مکانیزم قوی حاکمیت شرکتی( مقادیر با ) در رژیم بالای حاکمیت شرکتی

اثر اهرم مالی بر رشد  نی؛ بنابراداری بر حاکمیت شرکتی دارندیوابسته، اهرم مالی اثر معن

این ارتباط منفی به این دلیل به وجود  است. دارمعنیمنفی و  در رژیم حاکمیت شرکتی هاشرکت

های حاکمیت شرکتی خود را بهبود بخشد، مدیریت در نهایت بدهی آید که اگر شرکت شیوهمی

توسط سوارنا و  گرفتهصورتمطالعات . این نتیجه با گیردمییک ابزار نظارتی در نظر  عنوان بهرا 

، با افزایش سطح حاکمیت اساس این بر .همخوانی دارد( 2413) 1و فادجار (2412) 1همکاران

                                                           
1. Soewarno (2017) 
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و چرخش رژیم حاکمیت شرکتی از رژیم سطح پایین به رژیم سطح بالای  هاشرکتشرکتی 

توان چنین نتیجه میدر مورد این  یابد.کاهش می هاشرکتمنفی اهرم مالی بر رشد  تأثیرحاکمیت، 

پیام مثبت به  کشرکتی، ی دارای ساختار قوی حاکمیت یهاشرکتکه افزایش در اهرم  ادعا کرد

ها را در عوض هزینه استفاده از بدهیکه  کندمیارسال واحد تجاری دهندگان درباره کیفیت وام

 3ارانککرمر و هم، (2448) 2ارانکبرگر و هم که مطالعات کندمیکم و سطح اهرم را زیاد 

این موضوع را نیز تأیید  (2442) 8و اوزکان سیفلورا ک، (2448) 0ارانکو هم کلاک، (2440)

ول ابا مدل خطی برآورد شده به روش اثرات ثابت در جد ایآستانهمقایسه نتایج مدل کنند. می

حاکمیت شرکتی در  ایآستانهعدم رد فرضیه وجود اثرات  به توجه باگویای آن است که مربوطه 

در سطوح  تواندمی هاشرکترشد  منفی اهرم مالی بر تأثیر، هاشرکتارتباط بین اهرم مالی و رشد 

این موضوع  با رابطه . درپایین حاکمیت شرکتی تا سطح آستانه پایین برآورد شده افزایش یابد

شرکتی مؤثر استفاده شود انیزم حاکمیت کم کی عنوانبه تواندمیاهرم خودش  توان گفت کهمی

ف گردش وجوه نقد لاها را مجبور به اجتناب از اتآورد و آنکه مدیران را تحت نظم در می

 کتر نیاز به یلاسازد؛ بنابراین، اهرم بافعلی خالص منفی می ارزش بایی هاپروژهمؤسسه به سمت 

 5زویبو  (1224) 2ستولز، (1252) 2جنسن .دهدمیساختار حاکمیت شرکتی قوی را کاهش 

  .کنندرا تأیید می موضوع ایننیز ( 1222)

با حاکمیت بالا در بورس اوراق بهادار تهران  یهاشرکت کندمیتأیید  پژوهش نتایج یکل طور به

، هنگام نی؛ بنابرارندیگیمتر از خود بهره بهتر از مزایای اهرم مالی نسبت به همتایان پایین

است، مدیریت و  هاشرکتمبنی بر اینکه افزایش اهرم مالی یک گزینه مناسب برای  یریگمیتصم

خود در نظر  یریگمیتصمرا در فرآیند  یتأثیر میزان حاکمیت شرکت ژهیو بهاران باید زگسیاست

در مورد تأثیر این اهرم مالی باشد.  یریگمیتصمو عامل  "بازی را تغییر دهد" تواندمیبگیرند زیرا 

شواهد تأثیر آستانه حاکی ، خطی حاکمیت شرکتی باشد در جایی که عامل غیر ،در رشد شرکت

کاهش شدید اهرم  رسدمیخطی بین اهرم مالی و رشد شرکت است. به نظر  از وجود رابطه غیر

                                                                                                                                        
1. Fadjar (2013) 
2. Berger (2005) 
3. Cremers (2004) 
4. Klock (2005) 
5. Florackis & Ozkan (2009) 
6. Jensen (1986) 
7. Stulz (1990) 
8. Zwiebel (1996) 
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، بیشتر مورد دهدمیا کاهش در معرض فشار مالی بیشتر که رشد شرکت ر گرفتن قرارمالی، مانند 

  با حاکمیت بالا است. یهاشرکتبا حاکمیت پایین نسبت به  یهاشرکتنگرانی 

 : خواهد بود هیتوص قابلهای این مطالعه موارد زیر یافته به توجه باو  نیبنابرا

  هاشرکتسهام  فروش و دیخردر هنگام اخذ تصمیمات  گذارانسرمایه شودمیپیشنهاد ،

در نظر  یریگمیتصمیکی از متغیرهای مهم در  عنوان بهشاخص حاکمیت شرکتی را هم 

از موارد بیان شده در مقاله مبنی بر محاسبه  هرکدام)لازم به ذکر است  1داشته باشند

تا حدودی مکانیزم حاکمیت شرکتی را برای  ییتنهابه تواندمیحاکمیت شرکتی، خود 

. همچنین شرکت( مدیره هیئتبخصوص ساختار مالکیت و  کندگذاران مشخص سرمایه

تأثیر  گرفتن نظر درکه با  شودمییی پیشنهاد لاو مدیران سطح با مدیره هیئتبه اعضاء 

ارزش شرکت، با اتخاذ تصمیمات مناسب رشد و افزایش شاخص حاکمیت شرکتی بر 

و موجب تأثیر  افتدیمصورت ناکارا اتفاق  که به ییهاگذاریسرمایهنسبت به کاهش 

 . ، اقدام کنندشودمی هاشرکتمنفی بر ارزش 

 ییانحنـا به اثر ـهک شودمی هیتوص یمال رانیو مدگـذاران هی، سـرمایمـال گرانلیبه تحل 

 و در نظر داشته داشته توجه و رشد شرکت یمال اهرمبین  بر رابطه حاکمیت شرکتی

 بها ی اهرم شیموجب افزا مشخص ینسبت دن بهیرس از پس حاکمیت شرکتی هکباشند 

 نقطـه، ارتباط نیا از شیپ و شودمیت کسب اعتبار شـرکتوان  شی، افزاگرید عبارت

 .وارون است

 اهرم مالیبر ارتباط بین  حاکمیت شرکتیهای پژوهش مبنی بر اثر تعدیلی بر اساس یافته 

و جزئیات مربوط  شرکتیحاکمیت عات مربوط به لااط شودمیشرکت پیشنهاد  رشدو 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  یهاشرکتنه لامالی سا هایصورتبه آن در 

منظور قضاوت  به شودمیمالی پیشنهاد  هایصورت کنندگاناستفادهو به  شودافشا 

                                                           
مدیره به مجمع عمومی های هیات صورت مستقیم از طریق گزارش عات مربوط به شاخص حاکمیت شرکتی بهلااط .1

تعداد اعضای هیات کرد. استخراج توان میهای مالی حسابرسی شده به شرح زیر صاحبان سهام و همچنین صورت

نهادی از بررسی یادداشت توضیحی سرمایه  انوجود سهامدار. مت اعضا، سهاموظف بودن آن مدیره، موظف و غیر

درصد از ارزش اسمی کل  8ن هر شرکتی که سهامدار بیش از که بر اساس آ آیدبه دست میهای مالی در صورت

 . باشدسهام را دارا باشد، دارای سهامدار نهادی بوده و در غیر این صورت فاقد سهامدار نهادی می
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 رشدبر  تواندمیثیری که أو ت حاکمیت شرکتیصحیح نسبت به عملکرد شرکت، 

  .قرار دهند تحلیل و تجزیهداشته باشد را مورد  مالیاهرم و  هاشرکت

  به اجرای صحیح  مدیرانو مقید نمودن  حاکمیت شرکتی یهاسیاستشفاف نمودن

 .هاآن

  در مورد میزان بدهی که باید  یریگمیتصمقبل از  هاشرکت درایجاد یک واحد پولی

حاکمیت شرکتی برای  دادن قرار نظر مدجهت  ، درمنظور شود شرکتدر ترازنامه 

 شرکت. بر رشدکاهش تأثیر منفی اهرم مالی 

 معیار رشد شرکت بهره گرفته شده  عنوان بهها در این تحقیق از معیار رشد بازده دارایی

از معیارهای دیگری مانند نسبت هزینه تحقیق و توسعه به ارزش  شودمیاست. پیشنهاد 

گیری از معیار رشد استفاده گردد و نتایج حاصل از بهره عنوانبه هابازار دارایی

 معیارهای مختلفی در خصوص رشد شرکت با نتایج این تحقیق مقایسه گردد.

 جا  کیصورت  به یع عضو نمونة آماریتمام صنا ین پژوهش برایا یونیرابطة رگرس

 کـیکرابطه بـه تفن یا یدر مطالعات آت شودمیشنهاد ی، پرو نیا ازبـرآورد شده است؛ 

 .ع گوناگون برآورد شودیصـنا یبـرا

 یشـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران بررسـ رفتـهیپذ یهاشرکتن پژوهش یدر ا 

 یهاشرکتن موضـوع در یا یآت یهادر پژوهش شودمیشنهاد ین، پیشـدند؛ بنابرا

 . شود یـز بررسیفرابـورس ن

 نتایج حاصل مختلف برای حاکمیت شرکتی یهاشاخصگردد با بکار بردن پیشنهاد می ،

  با نتایج این تحقیق مقایسه گردد. هاشاخصگیری از این از بهره
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Introduction: The main purpose of this article is to analyze the moderating 

effects of corporate governance on the relationship between the financial 

leverage of the company and economic growth through switching regression. 

Capital is one of the most important production factors in any business, and 

entrepreneurs and producers need capital to produce their products or 

provide their services. Financing is very important for companies because 

their survival depends on financing. In recent years, the issue of financing 

projects and economic enterprises has become one of the main challenges for 

the development of the private sector and, as a result, an obstacle to the 

acceleration of economic growth. This has added to the problems of 

production units and companies, especially in the current situation when 

economic enterprises are faced with recession and most banks face the 

problem of providing liquidity. Indeed, the issue of financing companies is a 

basic prerequisite for increasing national production. Without equipping 

economic enterprises with sufficient resources, one cannot expect an 

increase in the national production. 

Methodology: This research examines the moderating role of corporate 

governance in the relationship between financial leverage and the growth of 

companies. The selected statistical population consisted of the companies 

accepted in Tehran Stock Exchange active in five major industries including 

chemical products, pharmaceutical materials and products, automobiles, 

basic metals and cement, and lime and plaster groups. For the purpose of 

sampling, the systematic elimination method was used. By applying the 

necessary restrictions, 102 qualified companies were selected, and statistical 

analyses were performed on them. Also, the data required for the research in 

the theoretical foundations section were extracted by the library method and 
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the databases related to the stock exchange, including the new Revard 

software and the official website of the Stock Exchange Organization in the 

period of 2011-2013. By using Evioz 9 and Stata 14 software programs, the 

non-linear effect of corporate governance on the financial leverage and 

growth of the company was investigated first, and then the threshold level of 

the statistical sample was examined by forming a panel regression model. 

Results and Discussion: Descriptive results showed that, for ROA and acc 

variables, intra-group changes are much more than inter-group changes. 

Therefore, the growth index of companies as well as the acc regressor have 

more changes over time and have little changes between periods. As for 

corporate governance (cg) variables, this is the opposite. In other words, 

corporate governance regressors have had more changes in stages and less 

change during the studied period. Descriptive statistics of the data for the 

financial leverage variable (lev) show that this regressor has had almost the 

same inter-group and intra-group changes during the study period. 

Therefore, the effect of financial leverage on the growth of companies in a 

corporate governance regime is negative and significant. This negative 

relationship arises because the company improves its corporate governance 

practices and, thus, the management eventually considers debt as a 

monitoring tool. 

Conclusion: Based on the results, with the increase in the level of corporate 

governance of companies and the rotation of the corporate governance 

regime from a low-level regime to a high-level regime of governance, the 

negative effect of financial leverage on the growth of companies is reduced. 

Regarding this result, it can be argued that an increase in the leverage of 

companies with a strong corporate governance structure sends a positive 

message to lenders about the quality of the business unit. This, in turn, 

reduces the cost of using debts and increases the level of leverage. Also, the 

comparison of the results of the threshold model with the linear model 

estimated by the fixed effects method in the relevant tables shows that, 

according to the acceptance of the hypothesis of the threshold effects of 

corporate governance in the relationship between financial leverage and the 

growth of companies, the negative effect of financial leverage on the growth 

of companies can be at low levels of governance. In this regard, the leverage 

itself can be used as an effective corporate governance mechanism that 

regulates managers and forces them to avoid wasting the company's cash 

flow and direct it towards valuable projects. Therefore, higher leverage 

reduces the need for a strong corporate governance structure. In general, the 

results of the research suggest that companies with high governance in 

Tehran Stock Exchange benefit from the financial leverage better than their 

lower counterparts. 

Keywords: Financial leverage, Growth, Corporate governance, Switching 

regression, Stock exchange. 
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  چکیده
 مالی تأمین و سرمایه بازار تجهیز در اساسی نقش مهم مالی بازارهای از یکی عنوان به ربهادا اوراق بازار
 بالاتری نقدشوندگی که اقتصادی هایبنگاه سهام موجود، شواهد اساس بر. دارد اقتصادی هایفعالیت انواع

 جایگاه اهمیت به توجه با بنابراین کند؛می ایجاد هابنگاه این برای بیشتری بازار قدرت  دارند، سهام بازار در
 قدرت بر نقدشوندگی تأثیر است شده تلاش مطالعه این در اقتصاد، در سرمایه بازار نقش نیز و بانکی بخش
 که بانک 14 مالی هایصورت و ترازنامه اطلاعات از راستا این در. گیرد قرار ارزیابی مورد هابانک یبازار

 از پژوهش این در. است شده استفاده 1411الی  1431 هایسال طی اند،شده پذیرفته بهادار اوراق بورس در
 هاسمن آزمون تحقیق، مدل برآورد منظور به. است شده استفاده( GMM) یافتهتعمیم گشتاورهای روش
 بازار قدرت محاسبه راستای در لرنر شاخص همچنین. ه استشد انجام تصادفی یا ثابت اثرات تعیین برای
 نقد عدم شاخصارزیابی  برای نیز آمیهود شاخص از و هگرفت قرار مورداستفاده بررسی مورد نمونه برای

 قدرت بر نقدشوندگی عدم متغیر تأثیر رگرسیون، تخمین نتایج اساس بر. ه استشد استفاده شوندگی
 یبازار قدرت بر نیز سودآوری و سرمایه کفایت بانک، اندازه متغیرهای تأثیر و معنادار و منفی بانک یبازار

 آماری لحاظ به هابانک یبازار قدرت بر مالی اهرم تاثیر ولیکن. است آمده دستبه معنادار و مثبت هابانک
 به بهتری دسترسی ،سهام بازار نقدینگی افزایش که گرفت نتیجه توانمی بنابراین. ه استآمد بدست معنا بی

 بر بانکی، وکارهایکسب تقویت ضمن منظر این از و کندمی فراهم هابانک برای متنوع درآمدی منابع
 . افزایدمی نیز هاآن قدرت

 . یافتهتعمیم گشتاورهای لرنز، شاخص بازار، قدرت آمیهود، نقدشوندگی، عدم شاخص :کلیدی گانواژ
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 مقدمه -1

از  ژهیو به ،یو اقتصاد جهان یجهان یدر عملکرد بخش مال ینقش مهم هیسرما یها و بازارهابانک

منجر  یمال ستمیدر س افتهیشیافزا یو آزادساز ریاخ یهای. نوآورکنندیم فایا سرمایهتأمین  قیطر

 نهادهای مالی نیبه ا یطور نظر به و شده است هیسرما یها و بازارهابانک نیتر بکم یبندمیبه تقس

 یهمکار گریکدیوکار با کسب یرقابت برا یجاها بهاز شرکت تیحما یشده تا برا اجازه داده

 رایمهم است ز ایو پو یجهان طیمح کیدر  نهادهای مالی نیا نیب یتحلیل رابطه و کنند. تجزیه

ین و همکاران، فرز) ددار یعملکرد مؤثر بستگ یمؤسسات برا نیا ییبه توانا یمال ستمیثبات س

 :1414، 1سانگ و تاکور ؛133: 1411شکن و همکاران، بت ؛1: 1411 ،1ردی و نیک؛ 133: 1411

1411) . 

 تا دارند نیاز رو این از و کنندمی تبدیل سهام به را خود هایدارایی ،سهام بازار گذارانسرمایه

 توسعه حال در کشورهای در طرفی از. نمایند بررسی گذاریسرمایه هنگام به را زیادی عوامل

 اغلب و داشته یافتهتوسعه کشورهای به نسبت کمتری کارایی و گستردگی بورس بازار ایران، مانند

 بورس سازمان کهاین به توجه با نیست. اوراق آن ذاتی و واقعی ارزش به نزدیک سهام بازار قیمت

 مفید هایگذاریسرمایه سمت به هاآن هدایت و منابع و اندازهاپس تجهیز جهت در بهادار اوراق و

 آن مورد در تحقیق و مطالعه کند،می فعالیت کشور اقتصاد و جامعه منافع تأمین جهت در مولد و

 از ایگستره بر سهام بازار خصوص به و مالی بازارهای نقدینگی .است بسیاری اهمیت دارای

 کمتری ریسک معمولا ،بالاتر نقدشوندگی با هاییبنگاه سهاماست و  تاثیرگذار اقتصادی مسائل

 سهام برای معامله یک دیگر طرف مایلند که هستند کسانی اغلب زیرا د؛دار گذاریسرمایه برای

 که شودمی بازار به هاواسطه و گذارانسرمایه جذب موجب مساله این و گیرند قرار هابنگاه آن

 سرعت با فروشنده بازاری چنین در. شودمی بازار برای تریمطلوب شرایط ایجاد به منجر نتیجتا

 برای تا دهد کاهش را دارایی قیمت تا نیست نیازی و شده خریدار پیداکردن به موفق بیشتری

 مورد دارایی تضمین برای بیشتری قیمت پرداخت به ملزم خریدار همچنین شود. ترجذاب خریدار

 از جزئی سرمایه بازار که است این زمینه این در مطالعه اهمیت دلایل دیگر از .نیست خود نظر

 ابعاد در اقتصادی رونق شاهد توانیممی ،یافتگیتوسعه سمت به آن بیشتر حرکت با که است اقتصاد

                                                           
1. Naik and Reddy (2021) 
2. Song and Thakor (2010) 
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 این ،دارد وجود ما کشور در سرمایه بازار جایگاه و نقش زمینه در که نکاتی ترینمهم از یکی

 شفافیت و آگاهی و رسانیاطلاع افزایش و لازم هایزیرساخت آوردن فراهم صورت در که است

 امید توانمی بازار این در نقدشوندگی افزایش برای لازم شرایط ایجاد همچنین و زمینه این در

 و یافتهتوسعه و شفاف اقتصاد یک سمت به نفتی اقتصاد از بتوانیم مالی بازار این وسیلهبه تا داشت

 ورود برای لازم هایجذابیت و زمینه که بازاری هر است طبیعی. کنیم حرکت محورمالیات

 کاملاً امر این و بود خواهد خود سمت به نقدینگی حرکت شاهد باشد، داشته را گذارانسرمایه

 از زیادی مثبت هایویژگی باید اهداف این به رسیدن برای بازار .باشدمی هوشمندانه و عقلانی

 برای که باشد حدی از کمتر بازار نقدشوندگی که صورتی در. باشد دارا را بالا نقدشوندگی جمله

 و گیریشکل بر نامطلوبی اثرات شاهد داریم، نیاز آن به توسعه و رشد سمت به بازار حرکت

 شفافیت معاملات، حجم افزایش موجب بالا نقدشوندگی ،آن بر علاوه. بود خواهیم قیمت کشف

 عملکرد ،کشور اقتصادی شرایط نبودن مناسب صورت در. شودمی معاملات هزینه کاهش و بازار

 شرایط که صورتی در ،برعکس و شد خواهد ضعیف سهام بازار نتیجه در و هاشرکت اکثر

 اقتصادی بهینه شرایط ،ادامه در و یافت خواهد بهبود نیز هاشرکت عملکرد ،باشد مناسب اقتصادی

 ،سهام بازار که است این است اهمیت حائز بسیار که دیگری نکته. شد خواهد متبلور سهام بازار در

 که است واضح. دهدمی نشان را رکود زمان در مخصوصاً اقتصادی هایفعالیت از منفی علائم

 نیک) دارند یکدیگر با تنگاتنگی رابطه ،سهام بازار خصوصاً آن مالی بازارهای و کشور هر اقتصاد

 وضعیت در تغییر از قبل سهام هایقیمت اغلب ،موجود شواهد اساس بر (.1: 1411 ردی، و

 اثر همچنین و سهام بازار نقدشوندگی بر تأثیرگذار عوامل بررسی رو این از .کندمی تغییر اقتصادی

 اهمیت این به توجه با که است اهمیت حائز یموضوع ،هابانک یبازار قدرت بر نقدشوندگی این

 بورس بازار نقدشوندگی میزان به بررسی پژوهش این در ،شده انجام زمینه این در که مطالعاتی و

ها بانک یی بازار سهام بر قدرت بازارنقدشوندگ تأثیرها و بانک یبازار بهادار، قدرت اوراق

  .پرداخت خواهیم

 

 

                                                           
1. Samarasinghe and Uylangco (2021) 
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 ادبیات موضوع پژوهش -2

 بازار روان عملکرد آن حضور که است بازار ضروری هایویژگی از یکی سهام بازار نقدشوندگی

 ردی، و نیک) شودمی بازار در آشفتگی سبب آن نبود که است حالی در این کند ومی تسهیل را

 و خریداران حضور بازار، نقدشوندگی که دهندمی نشان( 1443) 1همکاران و میهودآ. (1: 1411

 از معینی مقدار زمانی، تأخیر بدون کنندمی توافق که کشدمی تصویر به را مشتاق فروشندگان

 شودمی اطلاق بازاری به نقدشونده بازار ،بنابراین. نمایند معامله نظر مورد قیمت به را بهادار اوراق

 یا نمود نقد وجه به تبدیل هزینه صرف بدون و بلافاصله توانمی را بهادار اوراق از حجمی هر که

(. 1411 همکاران، و داریوطن) کرد تبدیل بهادار اوراق به توانمی را نقد وجه مقدار هر ،بالعکس

 معاملاتی هزینه نقدشونده، کاملاً بازارهای با مقایسه در دارند کمتری نقدشوندگی که بازارهایی در

 صریح هایهزینه و ضمنی هایهزینه شامل معاملاتی هزینه. دارد بهادار اوراق تبدیل برای حداقلی

، هستند دولت هایمالیات و هاکمیسیون دلالی حقوق به مربوط کهرا  هاییهزینه. باشدمی

 اوراق بورس مستقیم نظارت از اما شودمی کمی آسانیبه هزینه این. گویندمی صریح هایهزینه

 بر بازار معاملات در اصلی تمرکز. گیردنمی قرار نظر مد اساس این بر و است خارج بهادار

 هایهزینه و بازار تأثیر هایهزینه فروش، و خرید پیشنهادی قیمت تفاوت جمله از ضمنی هایهزینه

 اطلاعاتی ابزارهای و اطلاعات مشارکت و انتشار قوانین، تکنولوژی، علت به که است فرصت

 (. 03: 1444 ،1فورد کامرتن و آیتکن) باشدمی کارایی بدون

 ماهیت پیرامون محققان میان بسیاری اختلافات که دهدمی نشان مالی نظری ادبیات ارزیابی

 پیرامون تعاریف. دارد وجود هابانک بازاری قدرت راستای در آن پیامدهای و منابع نقدشوندگی،

 در مبسوط شکلی به نقدشوندگی اصطلاح. دنباشمی نامنظم و متناقض نسبت، به نقدشوندگی

 اغلب .است برخوردار بسیاری اهمیت از آن مفهوم درک دلیل همین به و رفته بکار مالی ادبیات

 یا نقدشوندگی پتانسیل جمله از هادارایی انواع یا بازار کیفیت درک توانایی ذاتاً گذارانسرمایه

 یک فقدان حال هر به. دهندمی تشخیص را آن به مربوط اثرات و دارند را نقدشوندگی عدم

 تحت را نقدشوندگی رسمی، رویکردهای توسعه و بسط که زمانی ،نقدشوندگی از رسمی تعریف

 ردی، و نیک) کندمی ایجاد جدی مشکلات گیرد،می نظر در گذاریسرمایه برای معیاری عنوان

 مالی مدیریت و مالی علمی مقالات و کتب در نقدشوندگی تعاریف از متعددی توصیفات(. 1411

                                                           
1. Amihud (2006) 
2. Aitken and Comerton-Forde (2003) 



 

 411   هابانک بازاری قدرت بر سهام بازار نقدشوندگی تاثیر بررسیو همکاران/ سرگلزایی  مصطفی

 با زیاد معاملات انجام توانایی به عموماً نقدشوندگی که کندمی بیان( 1443) 1لیو. است شده ارائه

 برای را بعُد چندین توصیف این. اشاره دارد اندک قیمتی اثر و پایین هزینه و بالا سرعت

 و پاستور. گیردبرمی در قیمتی اثر و معاملات هزینه معاملات، تعداد و سرعت شامل نقدشوندگی،

 به زیاد معاملات توانایی معنای به که دندانمی گسترده مفهومی را نقدشوندگی( 1414) 1استمبیو

 . است قیمت تغییرات بدون و کم هزینه با سریع، شکلی

 بازارهای در. شد معرفی سهام بازده کنندهتعیین عامل عنوانبه نقدشوندگی ،1134 دهه اواسط در

. دارد وجود گذاریسرمایه جهت گوناگونی ابزارهای بازار، گستردگی و عمق به توجه با مالی

 یا تنزیل نرخ. دهندمی انجام هادارایی ریسک و بازده به توجه با را خود معاملات گذاران،سرمایه

 به از ناشی مساوی ریسک شرایط در رفته دست از بازده دهندهنشان دارایی، انتظاری بازده نرخ

 ریسک بر عوامل تأثیرگذارترین از یکی ،نقدشوندگی در توانایی و هادارایی آوردن دست

 برای که چرا ؛است توجه مورد هادارایی گذاریارزش در عامل این نقش. باشدمی هادارایی

 مطلوبی بازار ،خود هایدارایی فروش برای تمایل صورت در بدانند که است مهم گذارانسرمایه

 است دارایی نقدشوندگی عدم ریسک همان یدهندهنشان موضوع این است؟ موجود هاآن برای

 گذاریسرمایه از انصراف به منجر نهایت در است ممکن و گیردمی شکل خریدار ذهن در که

 مواردی در جز به کند،می پیدا کمتری جذابیت سهم آن سهم، نقدشوندگی قابلیت کاهش با. شود

 عدم که دهدمی نشان مطالعات نتایج. شود آن یدارنده عاید ،مطلوبی و توجه قابل بازده که

 قید با است ممکن گذارانسرمایه ،دیگر بیان به. دارد مهمی نقش هاگیریتصمیم در نقدشوندگی

 قابل اهمیت شوندگی نقد قدرت شرایط این در که باشند داشته نیاز خود مالی منابع به فوریت

 (. 144: 1441 خرمدین، و فر زاده یحیی) کندمی پیدا توجهی

 ارزش تعیین اصلی معیارهای جمله از و است تأثیرگذار هاشرکت عملکرد بر سهام نقدشوندگی

 نرخ کمتر، نقدشوندگی با سهامی شود، گرفته نظر در ثابت ریسک اگر. آیدمی حساب به سهام

 کاهش را سودآور گذاریسرمایه هایفرصت نتیجتاً و داشت خواهد بیشتری انتظار مورد بازده

. یابدیم کاهش هاشرکت سرمایه هزینه بازار، در سهام نقدشوندگی افزایش با نتیجه در. دهدمی

 به. است اثرگذار مناسب گذاریسرمایه هایفرصت جذب در هاشرکت توانایی بر موضوع این

 نقدشوندگی عامل گیرد،می قرار توجه مورد سهام ارزش تعیین در که معیارهایی از یکی عبارتی

                                                           
1. Liu (2006) 
2. Pastor and Stambaugh (2013) 
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 ،بالا سرعت با و کم قیمتی تأثیر و پایین هزینه با بهادار اوراق از زیادی حجم معامله. است سهام

 در دارایی قیمت که است این کم قیمتی تأثیر از منظور. شودمی نامیده بهادار اوراق نقدشوندگی

  (.113 :1411 همکاران، و فروغی) باشد نداشته زیادی تغییر خرید، تا سفارش میان فاصله

است که تحولات در  نیا یسهام و بخش بانکدار یتعامل بازارها متعارف در مورد یهادگاهید

. (144: 1113، 1؛ دیاموند313: 1113، 1لآلن و گیکند )می دیها را تهدبانک یبقا ،سهام یبازارها

را ارائه  نیگزیجا یهاو کانال کشدیها به چالش مبازارها را در مقابل تنش بانک ریمطالعات اخ

منجر  یبه توسعه در بخش بانکدار تواندیم هیسرما یتوسعه در بازارها ،هاآن قیدهد که از طرمی

 قیاز طر قیدق یبه بررس ازیمتناقض، ن ینظر یهااستدلال نی. ا(1411: 1414سانگ و تاکور، )شود 

 دهند.جامع را نشان می یتجرب دگاهید کی

کسب اطلاعات در مورد  در ییمانند توانا یعوامل متعدد لیها به دلبانک ،یسنت طور به

 یاز منابع مختلف، نسبت به بازارها هیسرما یآورجمع یها براآن ییو توانا یسهام یهاشرکت

 یتیها مزبه بانک یبه اطلاعات خصوص یها و دسترسداشتند. نظارت بهتر بر شرکت یبرتر هیسرما

 یندهایمربوط به فرا قهیوث طور خاص، الزامات به .دهدبازار می یهاکنندهشرکت رینسبت به سا

داشته  یقرض گرفته دسترس یهاییدهد تا به اطلاعات ممتاز در مورد داراها اجازه میوام به بانک

ها بانک ییدهد. توانانظارت بر بانک را نشان می تیکه مز (341: 1443، 4و همکاران مسترباشند )

دهند ها وامبه آن یادیز ریدهد که مقادامکان را می نیا ،هااز منابع مختلف به آن هیدر جذب سرما

 لیدلا ری. سا(331: 1443، 0نیول) نمایندمعاملات فراهم  یاجرا یمناسب برا یپلتفرم جهینت و در

 ترنییپا یهانهیممکن است شامل هز هیسرما یجای بازارها ها بهگرفتن وام از بانک یها براشرکت

تر و آسانبازار،  یدهو گزارش یسینونام طیشرا .ستیاز سهام ن یرویشرکت ملزم به پ رایباشد، ز

گزارش دهد تا به تعداد  یمال نهاد کیبه  دیتر است و شرکت فقط بادهنده کمنرخ بازده به وام

سهام با عملکرد خوب،  یدهند که بازارهانشان می قاتیحال، تحق این از سهامداران. با یادیز

بانک را فراهم  یتأمین مال یایاز مزا یاریتوانند بسیها مآن رایز ،دهندبانک را کاهش می یبرتر

 . (131: 1113، 3؛ ون تادن141: 1113 ،دیاموند ؛313: 1113 ،لیو گآلن کنند )

                                                           
1. Allen & Gale (1997) 
2. Diamond (1997) 
3. Mester (2007) 
4. Levine (2005) 
5. Von Thadden (1998) 
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قادر به جذب  ،افتهیسهام توسعه یدهند که چگونه بازارهانشان می یصورت نظربه هیاول مطالعات

جمله نوع  عوامل مختلف )از یهاتیبر اساس اولو یصورت نظرو به  هستندگذاران بالقوه سرمایه

 اندانجام شده گذارهیسرما یهاتیو کاربرد و اولو ثروت و اطلاعات( یعامل، مواهب فرد

 یوجود بازارها د که چگونهنکنمی دیتأک تحقیقات. (134: 1113ون تادن،  ؛144: 1113 ،دیاموند)

 یگذارهیسرما یهابازده قیاز طررا بانک  یتقاضا یهاسپرده یبرا نیگزیجا کی ،فعال هیسرما

کند. فراهم می ریپذبازار برگشت یگذارهیسرما یهاسپرده مشابه و فرصت مهیبالاتر، ب

 1نگیو ک چیهوبرهمچنین دهند. کاهش می شتریبانک را ب ییثبات و کارا ،ترگذاران کمسپرده

 یهاسپرده یبرا ینیگزیعنوان جا تا به کنندیم دیتأک یمال یبر کاهش عملکرد بازارها (1114)

  بانک عمل کنند. یتقاضا

 یمال یدر بازارها ماًیمستق توانندیم گذارانهیاحتمال که سرما نیا یبا معرف (1113تادن ) ون

 سندگانیدهد. نورا ارائه می (1113) دیامونداز مدل  وستهینسخه پ کیکنند،  یگذارهیسرما

 یبانک یهاسپرده، ریپذبازار برگشت یگذارهیسرما یهاکه در حضور فرصت کنندیاستدلال م

با  ن،یهستند؛ بنابراتر مناسب هیسرما یبا بازارها سهیگذاران در مقابه سرمایه ینگیارائه نقد یبرا

 کی تنداش یها براسپرده با بانک یبه ورود به قراردادها لیگذاران تماسرمایه کهنیتوجه به ا

مشابه  سکیفرم رپلت کیها و بانک هیدارند، اگر هر دو بازار سرما ینگینقد سکیحائل در برابر ر

گذاران بالقوه جذب سرمایه یها برابا بانک دیبا ینگینقد شیبازار سهام با افزا کیارائه دهند، 

  .(3 :1133، 1والاسرقابت کند )

سهام  یچگونه توسعه در بازارها نکهیدر مورد ا یمطالعات بالا در مورد چارچوب نظر چه اگر

 اما کنندیبحث م نماید، جادیسهام ا یبه بازارها یرا از بخش بانکدار هیسرما رییتغ تواندیم

در  (1414) نیمحدود هستند. ل اریبس ،کنندیم یرا بررس دهیپد نیا یطور تجرب که به یمطالعات

در بازده سهام،  شیچگونه افزا نکهیدر مورد ا یشواهد تجرب کا،یمتمرکز بر بازار آمر ریاخمطالعه 

ارائه  ،کندسهام می یها به بازارهاخود از بانک یهایگذارهیسرما رییگذاران را وادار به تغسرمایه

کند. کاهش در می جادیا یبانک یهابر سپرده یتأثیر منفاین موضوع ، رو نیا ازو  شودمی

 یهاتیبر فعال یتأثیر منف جهینت در و است یبانک یهاکاهش در وام یبه معنا یبانک یهاهسپرد

 .شودمی جادیا یاقتصاد

                                                           
1. Haubrich and King (1990) 
2. Wallace (1988) 
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 ماتیدر تصم رییدهد که مجموع توسعه بازار سهام منجر به تغنشان می اتیاز ادب یگرید بخش

نشان  (1411) 1و همکاران لاریمثال، هانس عنوان شود. بهمی یمال ریغ یهاشرکت هیساختار سرما

. ابدییم شیزابازار سهام اف ینگیدر نقد شرفتیسهام با پ هیشرکت به انتشار سرما لیدهند که تمامی

بازار سهام و صدور سهام شرکت را  ینگینقد نیرابطه مثبت ب کی زین (1440) 1نیو آست کریب

کنند که  هیتک ییهاسهام در طول دوره هیها بر سرمااگر شرکت ن،یاند؛ بنابراکرده یمستندساز

 ن،یرا کاهش دهد. علاوه بر ا یبانک یهاوام یتقاضا برا تواندیامر م نیهستند، ا الیبازارها س

 نهیاز کاهش هز یمیشواهد مستق، (1443) 0نیج ( و1443) 4و همکاران باتلرمانند مطالعه  نیچند

  .دهندارائه می هیسرما یشرکت به دنبال تحولات در بازارها هیسرما

 شیافزا توان گفت کهمی یکار بانک و سهام بر کسب یبازارها یفشار رقابتدر خصوص  ن،یبنابرا

وجوه را  قیطر نیگذاران بالقوه را به سمت خود جذب کرده و از ابازار سهام، سرمایه ینقدشوندگ

را  ییهاشرکت زیبازار سهام ن ینگینقد شیافزا گر،ید یکند. از سودور می یبانک یهااز سپرده

هستند.  یبانک یهاوام یبراسهامداران  هیسرما ینیگزیجا یکند که به دنبال وجوه برامی قیتشو

ها و بانک هیسرما یدهد که بازارهانشان می اتیرشته از ادب نیانتقال، ا زمینظر از مکان صرف

 دارد. با یتأثیر منف گریتوسعه در نهاد د بر نهاد، کیتوسعه در  به این معنا کههستند هم  نیگزیجا

 هینظر گرفته شوند، توج رها دبانک یکامل برا یهانیگزیعنوان جابه یمال یحال، اگر بازارها این

وجود دارند و  نقد اریو بس افتهیتوسعه یدر کنار هم در بازارها یمال یها و بازارهاچرا بانک نکهیا

 هیها تکبانک یهنوز بر تأمین مال ،کنندیم تیفعال ییکشورها نیکه در چن ییهاچرا شرکت

و  نماید یگزاره را بررس نیا ،کندوجود دارد که تلاش می یاتیادب رشتهدشوار است.  کنند،یم

بر توسعه  یتأثیر مثبت ،هیسرما یها توسعه در بازارهاآن قیرا ارائه دهد که از طر نیگزیجا یرهایمس

 نیطور کامل مکمل بودن ب که به یحال، مطالعات تجرب این . باگذاردیکار بانک م و در کسب

 هستند. اندککنند، همچنان  یرا بررس یو بخش بانکدار هیسرما یبازارها

بانک کار  و به کسب هیسرما یکردند که چگونه توسعه در بازارها دی( تأک1414) کورو تا سانگ

که  حالی که در کنندیم دیتأک سندگانیکند. نوسهام بانک کمک می هیشدن و سرما یتینظر امن از

 کی ،افتهیتوسعه هیسرما یکنند، بازارها نیبالا را تضم تیفیک تا اعتبار با کنندیها تلاش مبانک

                                                           
1. Hanselaar (2019) 
2. Baker & Stein (2004) 
3. Butler (2005) 
4. Jain (2005) 
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فراهم  گذارهیمشارکت سرما شیبا افزا را یتیامن یابزارها نیتجارت ا یبرا دهیچیفرم پپلت

کانال در نظر گرفت  کیعنوان  توان بهبه اوراق بهادار را می ییدارا لی، تبدرو نیا . ازندنماییم

مطالعات  که حالی درها است. بازار سهام به نفع بانک ینگیدر سود نقد شیآن، افزا قیکه از طر

 یتوسعه در بازارها ،هاآن قیدهند که از طربحث قرار می ممکن را مورد یهاجنبه یبرخ ،بالا

مانند لوین  مطالعاتجداگانه از  رشته کی .کندکمک می یکار بخش بانک و به کسب هیسرما

بر  یبر بانک و مبتن یمبتن یمال یهاستمیکه چگونه س کنندیبحث مموضوع  نیدر مورد ا( 1441)

 یگذارهیسرما یرهایبر اقتصاد کلان و متغ یرگذاریتأث یمکمل برا ای نیگزیعنوان جا بازار به

طور که در بالا ذکر شد، شواهد در مورد تأثیر توسعه بازار همان .کنندیعمل م یمانند رشد اقتصاد

 ینظر یهازمیو مکان هاینیبشیاگرچه پ ن،یاست. علاوه بر ا جهینتیها بکار بانک و سهام بر کسب

دارد،  یبر بخش بانکدار یمنفیا تأثیر مثبت  هیتوسعه بازار سرمادهند اند که نشان میشده ارائه

 نیدر مورد ارتباط ب یغن ییهادگاهیتأثیر وجود دارد. د نینشان دادن ا یابر یکم یشواهد تجرب

از  هیکه تحولات بازار سرما یمختلف یهاکردن کانالبرجسته یها براو بانک هیسرما یبازارها

ساماراسینگه و اویلانگکو، است ) ازین تأثیر بگذارد، مورد یبر بخش بانکدار تواندیها مآن قیطر

1411). 

و  یدر عملکرد بخش مال یتأمین منابع مالی از طریق انقش برجسته هیسرما یها و بازارهاکبان

نشان  ،یبخش بانک سهام و یتعامل بازارها متعارف در مورد یهادگاهیددارند.  اقتصاد جهان

تنش  ،دتریمطالعات جد .کندیم دیها را تهدبانک یسهام، بقا یتحولات در بازارها دهد،می

 قیکه از طر دهدیرا ارائه م ینیگزیجا یهاو کانال کشدیرا به چالش م هابازارها در مقابل بانک

نگ و )سا منجر شود یدر بخش بانکدار سعهتواند به تومی هیسرما یتوسعه در بازارها ،آن

در کسب اطلاعات  ییمانند توانا یعوامل متعدد لیها به دلبانک(. از دیدگاه سنتی، 1414تاکور،

 یاز منابع مختلف، در تأمین وجوه از بازارها هیسرما عیها در تجمآن ییو توانا اهدر مورد شرکت

 .شدندیبرتر در نظر گرفته م ،هیسرما

تا به اطلاعات ممتاز مربوط به  دهدیها اجازه مبه بانک یدهوام یندهایمرتبط با فرآ قهیوث تالزاما

 ییتوانا .دهدینظارت بانک را نشان م تیداشته باشند که مز یدسترس رندهیگوام یهادارایی

را  یاز منابع مال یادیز ریدهد تا مقادها اجازه میمختلف به آن ابعاز من هیسرما عیها در تجمبانک

 یها براشرکت گرید لیدلا انجام معاملات فراهم کنند. یبرا را یبستر مناسب جهینت وام دهند و در

حال،  این با .باشد ترنییپا یهانهیهز به دلیلممکن است  هیجای بازار سرما ها بهاستقراض از بانک
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 یبرترتوانند میو نقد،  مطلوبسهام با عملکرد  یدهد که بازارهانشان می نیگزیجا قاتیقتح

 .نمایندرا فراهم  یبانک یتأمین مال یایاز مزا یاریبس و دهندبانک را کاهش 

 هانسلیر. شودمی یمال ریغ یهاشرکت هیساختار سرما ماتیدر تصم رییمنجر به تغ بازار سهام توسعه

 شیسهام به دنبال افزا هیشرکت به انتشار سرما لیکه تما دندهینشان م( 1411) همکاران و

بازار  ینگینقد نیرابطه مثبت ب کی زی( ن1440) نیستآو  کری. بابدییم شیبازار سهام افزا ینگینقد

که بازارها نقد  ییهاها در دورهاگر شرکت ن،ی؛ بنابراکنندیسهام و انتشار سهام شرکت را مستند م

 ن،یبنابرا؛ دهدیرا کاهش م یبانک یهاوام یباشند، تقاضا برا یسهام متک هیشونده هستند به سرما

 یتوانند فشار رقابتسهام می یآن بازارها قیوجود دارد که از طر یطور خلاصه، دو کانال اصل به

گذاران بالقوه را سرمایه هام،بازار س ینگینقد شی، افزاسو کیها اعمال کنند. از بر تجارت بانک

 شیافزا گرید یشود. از سوخارج می یبانک یهاوجوه از سپرده بیترت نیبد. کندیجذب م

سهام را  هیکند تا سرمامی قیهستند تشو یرا که به دنبال منابع مال ییهاشرکت، بازار سهام ینگینقد

 لیبالا را به اوراق بهادار تبد تیفیک اعتبار با کنندیها تلاش مکنند. بانک یبانک یهاوام نیگزیجا

اوراق بهادار شده  یابزارها نیتجارت ا یرا برا یادهیچیبستر پ ،افتهیتوسعه هیسرما یبازارها .کنند

عنوان  توان بهرا می یساز ، اوراق بهاداررو نیا دهند. ازمی شیافزا گذارانهیبا مشارکت سرما

 هاست.بازار سهام به نفع بانک ینگینقد شیآن افزا قیدر نظر گرفت که از طر یکانال

بدون تغییرات قیمت زیاد را  توجه قابلظرفیت بازار سهام برای جذب معاملات  ،نسبت آمیهود

گالاریوتیس است )ی برای مقیاس و عمق بازار سرمایه مناسب اریمع رو نیا ازو  کندیممشخص 

( با 1441) 1تحلیل توسط گوینکو و همکاران و بر اساس تجزیه (. همچنین14: 1413، 1وهمکاران

عنوان نماینده  است که نسبت آمیهود به شده داده، نشان متحده الاتیااقتصاد ی هادادهاستفاده از 

تجربی بر  هچندین مطالع علاوه به ی فرکانس بالای نقدینگی است.هایریگاندازهخوبی برای 

 کند.توسط نسبت آمیهود با سایر برآوردهای نقدینگی تأکید می شده دادههمبستگی بالای نشان 

آن  ازین موردی هادادهاین مطالعه نیز به دلیل قوی بودن این معیار و همچنین در دسترس بودن  در

در  بلندمدتشود بتوانیم تعداد زیادی سهم را برای دوره زمانی که باعث می ارهایمعبه نسبت سایر 

  .میکنیماستفاده  ،دسترس داشته باشیم

                                                           
1. Galariotis (2016) 
2. Goyenko (2009) 
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یکی از پرکاربردترین ی بانک در این پژوهش، از علاوه بر این برای تعیین کمیت قدرت بازار

نشان دادن  ی( برا1140شاخص توسط لرنر ) نیا بنام شاخص لرنر استفاده خواهد شد. هاشاخص

ها را که بانک ییهامتیق د،یشد. رقابت شد جادیمحصولات ا یگذارمتیبانک در ق ییتوانا

شاخص  یبرا ترنییمقدار پا نیبنابرا .دهدکنند، کاهش می نییتع یینها یهانهیهز یبر رو توانندیم

رقابت  یریگاندازه یساختار یهابرخلاف روش بانک است. یدهنده قدرت کمتر بازارلرنر نشان

ندارد.  ییایبازار جغراف فیبه تعر یازیبر تمرکز بازار است، محاسبه شاخص لرنر ن یکه مبتن یبانک

وام به  یو پرتفو ییبانک را بر هر دو دارا یگذارمتیقدرت ق نگرتأثیر کل تواندیم نیهمچن

 (.034: 1،1413دلیس و همکارانبکشد ) ریتصو

طور که در مورد همان ست،یمحاسبه شاخص لرنر بر اساس مفروضات محدودکننده ن ن،یعلاوه بر ا

شاخص لرنر  ن،یبر ا علاوه در بلندمدت دارد، صادق است. یبانک ستمیبه تعادل س ازیکه ن Hآماره 

 و که تجزیه ردیاستفاده قرار گ مورد یقدرت بازار در سال بانک یارهایمحاسبه مع یتواند برامی

؛ 1: 1414 ،1همکاران کارداما و) کندیم لیرا در طول زمان تسه یتحلیل تحول رقابت بانک

گرفته شده مورد بررسی قرار مطالعات داخلی و خارجی انجام 1در جدول  (.14: 1413 ،4سامانتاس

  .است

مبانی نظری و پیشینه تحقیق داخلی و خارجی نشان داده شده است که میان  مرور بهبا توجه 

ها و سایر نهادهای مالی ارتباط وجود دارد. بر این بازاری بانک قدرت بانقدشوندگی بازار سهام 

گیری قدرت بازار و اساس با توجه به معیارهای معرفی و گزینش شده در این تحقیق برای اندازه

نقدشوندگی سهام، در این مطالعه تلاش شده است که تاثیر شاخص نقدشوندگی بر قدرت بازاری 

ای توضیحی بر اساس مدل مندرج در مطالعه ساماراسینگه و در کنار برخی دیگر از متغیره

( مورد ارزیابی قرار گیرد. برای اولین بار در این مطالعه، تاثیر شاخص 1411اویلانگکو )

بانک ایرانی مورد تجزیه و تحلیل  14نقدشوندگی بر قدرت بازاری با استفاده از اطلاعات مالی 

 قرار گرفته است.
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 پیشین لعاتمطا خلاصه: 1 جدول

 نتیجه روش سال نام نويسنده

 پانل 1413 و کلهر یعسگر

با  یهااست و در شرکت میو مستق یخط ینگیسهم بازار محصول و درجه نقد نیرابطه ب

بر  یمثبت کمتر راتسهم بازار محصول شرکت اث شیافزا ،یعدم تقارن اطلاعات

 .ها داردشرکت ریسهام نسبت به سا ینقدشوندگ

مراد  یو حاج یرحمان

 یخان
 پانل 1413

 شیسهام به نسبت سهم بازار )شاخص اول قدرت بازار محصول( افزا ینقدشوندگ

با  ی)شاخص دوم قدرت بازار محصول(، رابطه معنادار یاتی. نسبت سود عملابدییم

ها در بازار سهم بازار بالاتر شرکت یآوربازار سهام ندارد. نام ینقدشوندگ هینظر

 شود.سهام می یوندگنقدش شیموجب افزا ،یاز سودآور شیمحصول ب

 همبستگی 1413 یاباریو در یزدی
در  شدهرفتهیپذ یهاسهام و بازده مورد انتظار آن در شرکت یشوک نقدشوندگ نیب

 وجود دارد. میبورس اوراق بهادار تهران، ارتباط معنادار و مستق

 .وجود دارد یسهام رابطه مثبت و معنادار یو نقدشوندگ هاییدارا ینقدشوندگ نیب پانل 1414 احمد پور و باغبان

و  یخسروشاه یکنعان

 همکاران
 پانل 1414

 سهام وجود دارد. به یها و نقدشوندگقدرت بازار بانک نیب یداریو معن میرابطه مستق

 نمونه مورد یهاسهام بانک ینگیها، نقدقدرت بازار بانک شیبا افزا گر،ید عبارت

 .افتی شیافزا قیمطالعه در طول دوره تحق

 وجود دارد. یقدرت بازار سهام ارتباط معنادار با بازار ینگینقد نیب پانل 1411 یو رد کین

 GMM 1411 لانگکویو او نگهیساماراس

رابطه در  نی. اکندیم تیرا تقو یبازار سهام قدرت بازار بخش بانک ینگینقد شیافزا

از  یبا منشأ قانون مشترک که حفاظت بهتر یبازار و در کشورها افتهیتوسعه یکشورها

 مشهود است. شتریب دهند،یارائه م گذارهیسرما

 .وجود دارد یداریها رابطه مثبت و معنشرکت هیسهام و ساختار سرما ینقدشوندگ نیب پانل 1411 1یوهاب

 پانل 1411 1توح و همکاران
 یشده عموم ستیل یهابانک ینگینقد جادیا یبازار سهام بر رو ینگیمثبت نقد ریتأث

 .شودتر میها ارزانسهام بانک یگذارهیسرما نهیهز که یطور مشهود است به

 پانل 1414 4فرناندز و همکاران
فرانسه، ) ورویبازار سهام را در سه بازار منطقه  ینگینقد ECB's یانبساط یپول استیس

 داد. شیافزا (ایتالیآلمان و ا

 پانل 1414 0نیکر و آستیب

 یتقاضا که یطور جذاب است، به گذارانهیسرما یشرکت برا کیبالا در  ینگینقد

و اعتماد کاذب  تیجذاب نیو ا کندیم جادیسهام ا دیخر یرا برا یادیز یمنطق ریغ

و  کندیسهام تمرکز م متیکه بر کاهش ق یاطلاعات انیرا نسبت به جر گذارانهیسرما

  .کندیم اسخگوتر پکم ،شودمنجر به رشد صرف سهام می
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 شناسی پژوهشروش -3

 ی مقطعی و جهت برآوردهاونیرگرسدر این مطالعه برای بررسی پویایی تغییرات و حذف تورش 

ی ریکارگ بهاست. مسئله اصلی در  شده گرفتهکار ه با کارایی بالاتر، رویکرد پانل پویا ب

ستنمایی، این است که این برآورد متداول از قبیل حداقل مربعات و حداکثر دررویکردهای 

در شرایط تعداد بالای مشاهدات و دوره زمانی کم برای پارامترهای پانل پویا سازگار  هازنتخمین

ی متغیر مستقل و همبستگناکه امکان دارد برخی از فروض مدل رگرسیون مانند  جانیستند. ازآن

که  شده شنهادیپمتغیرهای ابزاری  جمله ازرویکردهای دیگری  ،طا برقرار نباشندهای خمؤلفه

همچنین در راستای اهداف این تحقیق، به دلیل وجود . کنندرفتار می هاتفاضلبر اساس  عمدتاً

یی متغیرهای مستقل و ارتباط وقفه متغیر وابسته در طرف راست به همراه زادرونساختار پویا و 

، اثرات ثابت و تصادفی نتایج تورشی و OLSتأثیرات مقطعی هر بانک، استفاده از رویکرد 

به  2SLSدر روش ؛ (1443 ،1بالتاجی ؛131: 1111، 1آرلانو و باند) کنندیمناسازگاری را ایجاد 

تر تخمین رهای مناسب احتمال دارد واریانس ضرایب تخمینی بزرگدلیل مشکل در گزینش ابزا

 استفاده موردی هادادهلازم به توضیح است  .زده شود و به همین علت نتایج نامناسبی را ایجاد کند

در  شده رفتهیپذبانک  14ی مالی و ترازنامه مربوط به هاصورتدر این تحقیق از اطلاعات سالانه 

ی در این تحقیق بررس موردی هابانک. باشدیم 1411الی  1431بورس اوراق بهادار در دوره زمانی 

شامل بانک حکمت ایرانیان، دی، سامان، سرمایه، انصار، آینده، صادرات ایران، ملت، پارسیان، 

ری، اعتباری ، سینا، کارآفرین، گردشگنیزمرانیاایران، تجارت، خاورمیانه،  بانک پستپاسارگاد، 

 باشد.اقتصاد نوین و مهر اقتصاد می ملل،

 حل جهت مطالعه این در است. یاقتصادسنج رویکرد، پژوهش این دراستفاده شده تحقیق  روش

 از رویکرد تخمین مستقل، متغیرهای بین همبستگی یی وزادرون مشکل به حداقل رساندن یا

 یریکارگ به است. شده استفاده (GMM) افتهیمیتعم گشتاورهای رویکرد یا پویا های پانلداده

ی قرار بررس مورد نیز تغییرات پویایی که شودباعث می مقطعی روش یجا به رویکرد ترکیبی

یی از متغیر هاوقفهی پویا از طریق ورود وقفه یا در رویکردهای اقتصادسنجی، رابطه. گیرد

. هرچند ضریب وقفه متغیر وابسته چندان گرددیمتوضیحی به شکل متغیر مستقل در مدل تعیین 

شود ضرایب دیگر می موجب که چرادارای اهمیت نباشد، حضور این متغیر دارای اهمیت است 

 (. 1443بالتاجی، شوند )درستی تخمین زده  متغیرها به
                                                           
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Baltagi (2005) 
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پویا وجود دارد. مبنای اولیه این روش توسط  GMMدو رویکرد جهت تخمین مدل در روش 

، 1111شود. در سال می اطلاقشد که رویکرد تفاضلی مرتبه اول  ارائه( 1111) نداب -آرلانو

تفاضلی مرتبه اول، روش  GMMبا تغییر در رویکرد  1ندبا -دلبلان، 1113در سال اند و ب -آرلانو

GMM ای است که در آن )متعامد( را مطرح کردند. تفاوت این دو رویکرد طبق شیوه 1ارتگنال

ند با -آرلانولی از تفاضل و در روش . در رویکرد تفاضردیگیمنظر قرار  مدل مدتأثیرات فردی در 

 عنوانها بهوقفه مجموع باند، -آرلانو روش شود. دراز رویکرد اختلاف از تعامد بهره گرفته می

. هرچند که رویکرد باشدیمدار متغیر ابزاری در روش ارتگنال، سطوح وقفه اما است ابزاری متغیر

نسبت به رویکرد ارتگنال شهرت بیشتری دارد اما روش ارتگنال در مقایسه با روش باند  -رلانوآ

جمله مزایای  دهند. ازمحققان آن را ترجیح میکه هایی دارد که موجب شده است تفاضلی مزیت

این رویکرد این است که رویکرد ارتگنال با افزایش دقت و کاهش تورش محدودیت نمونه، 

 (. 11: 1411کند )ندیری و محمدی، ی نسبت به شیوه تفاضلی ارائه میترمطلوب هایتخمین

مشخص  الگو تخمین برای ابزاری متغیرهای ابتدا رویکرد بایستی این طریق از الگو برآورد برای

. شمای کلی اندیحیتوض متغیرهای و تأخیری وابسته متغیر مقادیر مدل این ابزاری متغیرهای شوند.

 باشد: می 1رابطه صورت  های پانلی بهپویا در دادهیک الگوی 
 

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑦𝑖𝑡−1 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡                                                                                   (1)  

عامل خطا مربوط به مقاطع و  𝜇𝑖بردار متغیرهای وابسته،  𝑦𝑖𝑡 بردار متغیرهای مستقل، Xکه در آن 

itε  عامل خطای مقطعiدر زمان  امtاست. ام  

ی تعدادی از متغیرهای زادرونبه دلیل همبستگی پیاپی، با ناهمسانی واریانس و ماهیت  هامدلاین 

ها را توان آنی پیشین نمیهاکنندهبرآوردلذا با ؛ شوندمییی روبرو زادرون تینها درتوضیحی و 

شد زیرا  ارائه( 1111باند )قرار داد. راهکار این مشکل اقتصادسنجی توسط آرلانو و  مطالعه مورد

  را شناسایی کردند. GMMاولین تفاضل  کنندهبرآوردآنان 

از  که چرا دانندیمرا بهتر  1ی معادله GMM( برای تخمین مدل به روش 1111باند )آرلانو و 

  .است شده گرفتهی اول متغیرهای ابزاری برای تخمین مدل کمک مرتبهتفاضل 
 

(𝑦𝑖𝑡 − 𝑦𝑖,𝑡−1) = 𝛼(𝑦𝑖,𝑡−1 − 𝑦𝑖,𝑡−2) + 𝛽′(𝑋𝑖𝑡 − 𝑋𝑖,𝑡−1) + (𝜀𝑖𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)      (1)  

 

                                                           
1. Blundell and Bond  
2. Orthogonal Deviations 
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است اما  شده ( حذف𝜇𝑖) ی هر بانکژهیوگیری، تأثیرات چند از عمل تفاضل در این معادله هر

𝜀𝑖𝑡 دیجدزیرا جز خطای ؛ است شده یک تورش جدید ایجاد − 𝜀𝑖,𝑡−1  ی وابستهبا تفاضل متغیر

𝑦𝑖,𝑡−1ی ریتأخ − 𝑦𝑖,𝑡−2 همبستگی دارد.  

 GMM یهازننده(، تخمین1111) 1آلونسوبورگو و آرلانو تفاضلی، معادله یهازنندهتخمین برای

 و برای زمان طول در خطا جز که شودمی فرض اول یمرحله کنند. درمی مطرح را یامرحله دو

 از حاصل یهاماندهیباق از دوم مرحله در و است همسان و مستقل ،واریانس نظر از کشورها تمام

 تخمین آوردن به دست برای ،بودن همسان و مستقل یهافرض نظر قرار دادن بدون مد اول مرحله

 دو زنندهتخمین بنابراینشود. می استفاده هاکوواریانس آن -واریانس ماتریس از سازگاری

 برای. بود خواهد بسیار کارآتر یامرحله یک یزنندهتخمین در مقایسه با مجانبی طور به یامرحله

 آزمون یک برآورد مدل برای یادومرحله GMMروش  یریکارگبه بودن مناسب از اطمینان

 .شودمی مطرح

بعد از تخمین الگو، بایستی از آزمون سارگان جهت بررسی اعتبار متغیرهای ابزاری در الگو 

 در این راستا، ت.اس وابسته ابزارها اعتبار به GMM هایزنندهتخمین سازگاریاستفاده شود. 

 ابزارهای کل اعتبار بررسی براین که آزمو این کاربرد دارد. باند -ندلبلا و باند -نوآرلا یآماره

آزمون  نیا(. در 34: 1411مکیان و دیگران، است ) معروف سارگان به شود،استفاده می رفته بکار

 است: طرح قابلزیر  قرار بهکه دارای توزیع کای دو است دو فرضیه 

H0 (.باشندیممتغیرهای ابزاری معتبر اخلال ): فقدان همبستگی میان متغیرهای ابزاری و جمله 

H1 (.باشندینممتغیرهای ابزاری معتبر اختلال )ی و جملات ابزار: وجود همبستگی میان متغیرهای 

p-kدر آماره این آزمون 
1χ ،k با تعداد متغیرهای تخمین زده در هر معادله و  برابرp  برابر باrank 

( برای 1411)مدل پژوهش در این مطالعه بر اساس مدل ساماراسینگه وهمکاران . باشدیم ابزارها

  .شودیمصورت زیر بیان  قدرت بازار بانک به
 

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐴𝑀𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +
𝛽5𝐿𝐸𝑉𝐸𝑅𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑏𝑡        (4)  

 

قدرت بازاری بانک است که از طریق شاخص  𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡در رابطه فوق متغیر وابسته 

نسبت عدم نقدشوندگی آمیهود برای تعیین کمیت موجودی  𝐴𝑀𝐼𝑖𝑡شود. متغیر محاسبه می 1لرنر

                                                           
1. Arellano & Alonso-Borrego (1999) 
2. Lerner Index 
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متغیر کفایت سرمایه است که از نسبت سرمایه پایه  𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡باشد. متغیر می tکل بازار در سال 

. 1شودمه با توجه به ضریب ریسک محاسبه میخط ترازنا ها به اقلام بالای خط و زیربانک

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  انیبانک در پا یهاییکل دارا یعیطب تمیلگار یمحاسبه قیاز طراندازه بانک است که 

 کل بهسودآوری بانک است که از نسبت درآمد خالص  𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡متغیر  شود.دوره محاسبه می

متغیر اهرم مالی است که از لگاریتم  𝐿𝐸𝑉𝐸𝑅𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡است. همچنین متغیر  آمده دست به هاییدارا

است.  آمده دست به هاییدارا کلبهی مشتریان هاسپردهی و گذارهیسرمای هاسپردهنسبت مجموع 

در این مطالعه برای محاسبه نقدشوندگی از معیار عدم نقدشوندگی آمیهود که معیاری مبتنی بر 

  است. شده استفاده ،قیمت است
 

𝐴𝑚𝑖ℎ𝑢𝑑𝑖𝑡 = 10000 ∗ 𝑙𝑛 (1 +
|𝑟𝑖𝑡|

𝑣𝑜𝑙𝑖𝑡
)                                                                      (0     )  

 

 سهامملات حجم معا 𝑣𝑜𝑙𝑖𝑡است. همچنین متغیر  tدر زمان  iبازده سهام بانک  𝑟𝑖𝑡، 0در رابطه 

باشد. با توجه به اینکه دو شاخص مذکور از اطلاعات بورس اوراق بهادار می tدر زمان  iبانک 

با استفاده از تابع فوق در اکسل نسبت به محاسبه شاخص آمیهود اقدام شده  ،استخراج شده است

 3که بر اساس رابطه  شده استفادهدر این پژوهش برای محاسبه قدرت بازار از شاخص لرنر است. 

  . است محاسبهقابل
 

𝐿𝐸𝑅𝑁𝐸𝑅 =
𝑃𝑖𝑡−𝑀𝐶𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡
                                                                                                   (3)   

 

 بانک است. یقدرت بازار 𝐿𝐸𝑅𝑁𝐸𝑅هزینه نهایی و  𝑀𝐶𝑖𝑡قیمت انحصاری،  𝑃𝑖𝑡، 3در رابطه 

 ترنییپاو مقادیر  کم است یبالا و رقابت بانک یقدرت بازار یشاخص لرنر به معنا یبالا ریمقاد

ی هاصورتبرای هر بانک در  شده منتشرشاخص قیمت انحصاری با استفاده از اطلاعات  .بالعکس

  است. شده استفاده 3برای محاسبه هزینه نهایی نیز از رابطه  وه مالی استخراج شد
 

𝐿𝑛(𝐶𝑖𝑡) = 𝑎0𝑖 + 𝛽1 ln(𝑄𝑖𝑡) + 𝛽2(ln(𝑄𝑖𝑡))2 + 𝛽3 ln(𝑊1,𝑖𝑡) + 𝛽4 ln(𝑊2,𝑖𝑡)

+ 𝛽5 ln(𝑊3,𝑖𝑡) 

+𝛽6 ln(𝑄𝑖𝑡) ∗ ln(𝑊1,𝑖𝑡) + 𝛽7 ln(𝑄𝑖𝑡) ∗ ln(𝑊2,𝑖𝑡) + 𝛽8 ln(𝑄𝑖𝑡) 

                                                           

نسبت کفایت سرمایه  .1
سرمایه پایه

(ضریب تبدیل∗ضریب ریسک∗اقلام زیر خط)+(ضریب ریسک∗اقلام بالای خط)
= 
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∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) + 𝛽9(ln(𝑊1,𝑖𝑡))
2

+ 𝛽10(ln(𝑊2,𝑖𝑡))
2

+ 𝛽11(ln(𝑊3,𝑖𝑡))
2

+ 𝛽12

∗ ln(𝑊1,𝑖𝑡) 

∗ ln(𝑊2,𝑖𝑡) + 𝛽13 ∗ ln(𝑊1,𝑖𝑡) ∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) + 𝛽14 ∗ ln(𝑊2,𝑖𝑡) ∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) +

𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦 + 𝜀𝑖𝑡        (3)  
 

 iهای عملیاتی بانک و سایر هزینه هانهیهزهزینه کل است که برابر با جمع  itCپارامتر  ،3در رابطه 

، نسبت 2Wها، های بهره به بدهی، نسبت هزینه1Wبانک،  یها، کل داراییt ،itQدر زمان 

 باشد.ها میدارایی کلبههای عملیاتی نسبت سایر هزینه، 3Wها و دارایی کلبه کارکنانهای هزینه

  شود:در نظر گرفته می 3موجود در معادله ی هاتیمحدودبرای برآورد تابع هزینه نهایی، 
 

𝛽3 + 𝛽4 + 𝛽5 = 1; 𝛽6 + 𝛽7 + 𝛽8 = 0; 𝛽9 + 𝛽12 + 𝛽13 = 0;  𝛽10 + 𝛽12 +
𝛽14 = 0;  
𝛽11 + 𝛽13 + 𝛽14 = 0                                                                                            (3)  

 

 استفاده مورد tدر زمان  iبرای تخمین هزینه نهایی بانک  3بر اساس رابطه  شده زدهضرایب تخمین 

  .رندیگیمقرار 
 

𝑀𝐶𝑖𝑡 =
𝜕𝐶𝑖𝑡

𝜕𝑄𝑖𝑡
=

𝐶𝑖𝑡

𝑄𝑖𝑡
∗ 〈𝛽1 + 2 ∗ 𝛽2 ∗ 𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 + 𝛽6 ∗ 𝑙𝑛𝑊1,𝑖𝑡 + 𝛽7 ∗ 𝑙𝑛𝑊2,𝑖𝑡 +

𝛽8 ∗ 𝑙𝑛𝑊3,𝑖𝑡〉        (3)  

 

 هامعرفی مدل و تجزیه و تحلیل داده -4

  است. شده ارائه 1در جدول  3برآورد ضرایب رابطه 

، ضرایب مربوط به برخی متغیرهای هزینه کل که سطح دهدیمنشان  1که نتایج جدول  گونههمان

است، به لحاظ آماری معنادار است. با توجه به ضرایب برآورد شده در  43/4احتمال آن کمتر از 

( از رابطه 1411) لانگکویاومحاسبه هزینه نهایی بر اساس مطالعه ساماراسینگه و  منظور به، 1جدول 

 شود. استفاده می 1
𝑀𝐶𝑖𝑡 = (𝜕𝐶𝑖𝑡)/(𝜕𝑄𝑖𝑡) = 𝐶𝑖𝑡/𝑄𝑖𝑡  ∗ 〈1/05 + (2 ∗ −0/0012 ∗ 𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡) 

+(−0/021 ∗ 𝑙𝑛𝑊1,𝑖𝑡) + (−0/0098 ∗ 𝑙𝑛𝑊2,𝑖𝑡) + 0/054 ∗ 𝑙𝑛𝑊3,𝑖𝑡 〉  (1             )  
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 کل هزینه تابع تخمین نتایج: 2 جدول

 متغیر ضريب tآماره  احتمال نتیجه

 ln(𝑄𝑖𝑡) 43/1 11/4 4413/4 معنادار
 2(ln(𝑄𝑖𝑡)) -4411/4 -134/4 333/4 یمعنیب
 ln(𝑊1,𝑖𝑡) 03/4 03/1 134/4 یمعنیب
 ln(𝑊2,𝑖𝑡) 043/4 333/4 330/4 یمعنیب

 ln(𝑊3,𝑖𝑡) -131/4 -34/1 433/4 * معنادار
ln(𝑄𝑖𝑡) -411/4 -33/1 413/4 * معنادار ∗ ln(𝑊1,𝑖𝑡) 

ln(𝑄𝑖𝑡) -4413/4 -413/4 331/4 یمعنیب ∗ ln(𝑊2,𝑖𝑡) 
ln(𝑄𝑖𝑡) 430/4 10/1 413/4 معنادار ∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) 

(ln(𝑊1,𝑖𝑡)) 413/4 34/1 43/4 * معنادار
2
 

(ln(𝑊2,𝑖𝑡)) 113/4 11/1 440/4 معنادار
2
 

(ln(𝑊3,𝑖𝑡)) 133/4 13/14 444/4 معنادار
2
 

ln(𝑊1,𝑖𝑡) -403/4 -43/1 133/4 یمعنیب ∗ ln(𝑊2,𝑖𝑡) 

ln(𝑊1,𝑖𝑡) -440/4 -103/4 33/4 یمعنیب ∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) 

ln(𝑊2,𝑖𝑡) -011/4 -43/3 444/4 معنادار ∗ ln(𝑊3,𝑖𝑡) 

 منبع: تحقیق حاضر 

 درصد معنادار است.  14* در سطح اطمینان 

 

ی بین صفر و یک به دست بررس موردی هاسال، شاخص لرنر برای شده انجامبر اساس محاسبات 

است که در  ازین مورد هاآزمونشیپتخمین مدل رگرسیونی تحقیق، برخی  منظور بهآمد. در ادامه 

  اند.ادامه مطرح شده

آمارهای توصیفی که در این تحقیق . باشدیم هاداده فیو توص شینما توصیفی، لیهدف از تحل

  است. شده ارائه، 4در جدول  اندقرارگرفتهی بررس مورد
 

 تحقیق متغیرهای توصیفی آمار: 3 جدول

 حداکثر حداقل چولگی واريانس میانه میانگین متغیر

MP 31/4 14/4 4143/4 30/4- 34/4 11/4 

AMI 04/0 30/1 33/3 31/1 414/4 1/14 

CAP 4344/4 4444/4 434/4 44/3 34/1- 43/1 

ROA 443/4 44413/4 441/4 33/3 343/4- 433/4 

LSIZE 10/41 11/44 03/1 41/4 3/13 01/40 

LLeverage 4141/4 4113/4 4110/4 03/1 4331/4 1333/4 

 حاضر تحقیق :منبع

AMI: نقدشوندگی؛ عدم شاخص CAP: سرمایه؛ کفایت ROA: سودآوری؛ LSIZE: و بانک اندازه طبیعی لگاریتم LLEVERAGE: 

  .مالی اهرم
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گفت که  توانیم؛ بنابراین دهدیم، آمار توصیفی وضعیت متغیرها را نشان 4با توجه به جدول 

ی سایر مشاهدات مربوط به این متغیر در اطراف به عبارتو ی مدل مثبت است هاشاخصمیانگین 

فاصله بین مقادیر متغیرها  دهدیم. همچنین حداقل و حداکثر متغیرها نشان اندشده عیتوزمیانگین 

چولگی به سمت مقادیر  دهندهنشانچولگی متغیرها بیشتر از سایر متغیرها و  AMIدر متغیر 

 است.  ترکوچک

است. با توجه به اینکه طول دوره مورد  شده پرداختهر ادامه به بررسی آمار استنباطی تحقیق د

بنابراین نیازی به بررسی آزمون پایایی و همجمعی  .سال است 11بررسی در این تحقیق کمتر از 

انجام شده است. لازم به ذکر ندارد. ولیکن پیش از برآورد مدل، آزمون اثرات ثابت و تصادفی 

 شده استفاده 1(GMM) افتهیمیتعمدر این تحقیق برای تخمین مدل از روش گشتاورهای  است که

متغیر نسبت عدم نقدشوندگی آمیهود در کنار چندین متغیر توضیحی  ریتأثاست. در ادامه نتایج 

است که  قرارگرفتهی بررس مورددر بورس  شده رفتهیپذی هابانکدیگر بر شاخص قدرت بازاری 

  است. شده ارائه الذکرفوقی هاآزمونج آن به همراه نتایج نتای

فرض اصلی مدل اثرات تصادفی آن است که اثرات تصادفی با متغیرهای توضیحی همبستگی 

های کرده که برای مقایسه تخمین ارائه ندارد. روش عمومی برای آزمون این فرضیه را هاسمن

این آزمون دارای توزیع کای دو با درجه آزادی معادل با ت و تصادفی ضرایب است. باثاثرات 

. باشدمیاساس فرضیه صفر این آزمون، اثرات تصادفی مناسب  بر .باشدمیتعداد متغیرهای مستقل 

تواند مناسب باشد و مدل اثرات ثابت ترجیح داده فرضیه صفر نیز اثرات تصادفی نمی اساس بر

نتایج این آزمون در جدول (. 113: 1411مالمیری و همکاران، ؛ 1411، 1)ونگ و همکاران شودمی

  .ه شده استئارا 0
 

 : نتایج آزمون هاسمن4جدول 

 نتیجه آزمون احتمال آماره کای دو

 شود.فرض صفر مبنی بر اثرات تصادفی رد می 4143/4 11/11

 تحقیق حاضر منبع:

     

 ،شود. در نتیجهبر مدل اثرات ثابت پذیرفته میبا توجه به نتایج آزمون هاسمن، فرض مقابل مبنی 

 نظر مورداکنون نتایج برآورد مدل  مدل با رویکرد اثرات ثابت برآورد شده است. تخمینآزمون 

                                                           
1. Generalized Method of Moment 
2. Wang (2022) 
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 ارائه 3است. نتایج تخمین ضرایب متغیرها در جدول  شده دادهنشان  GMMبا روش  پژوهشاین 

  است. شده
 

 هابانک: نتايج برآورد الگو بر قدرت بازاری 5جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضريب متغیر متغیر

MP(-1) 401/4 430/4 44/0 4441/4 

AMI 4440/4- 4441/4 34/1- 4433/4 

CAP 413/4 411/4 14/1 411/4 

ROA 113/4 434/4 31/1 433/4 * 

LSIZE 440/4 4441/4 33/0 444/4 

LLEVERAGE 4411/4- 4413/4 433/1- 131/4 ** 

 محاسبات تحقیق منبع:  

AMI شاخص عدم نقدشوندگی؛ :CAP کفایت سرمایه؛ :ROA سودآوری؛ :SIZE لگاریتم طبیعی اندازه بانک و :LEVERAGE: 

 درصد به لحاظ آماری معنادار است. ** به لحاظ آماری بی معناست.  14لگاریتم اهرم مالی. * در سطح اطمینان 

 

، تمامی متغیرها به جز اهرم دهدیمکه نتایج حاصل از برآورد ضرایب متغیرها نشان  گونههمان

متغیر  ریتأث ،آمده دست بهبر اساس نتایج هستند.  دارامعن( به لحاظ آماری LLEVERAGEمالی )

عدم نقدشوندگی بر قدرت بازاری منفی و معنادار است. متغیرهای اندازه بانک، کفایت سرمایه و 

 دارند.  هابانکمثبت و معناداری بر قدرت بازاری  ریتأثسودآوری نیز 

اری مدل کمک بعد از تخمین الگو، بایستی از آزمون سارگان برای ارزیابی اعتبار متغیرهای ابز

آزمون،  ابزارها بستگی دارد. برای این معتبر بودن به GMMهای زنندهسازگاری تخمینگرفت. 

 رفته کاربهاست. به این آزمون که اعتبار کل ابزارهای شده  گرفته قرارنظر  باند، مد -نوآماره آرلا

این آزمون  (.1411، دیگرانو  مکیان)شود ، آزمون سارگان گفته میکندیمدر الگو را بررسی 

اخلال توزیع کای دو دارد و فرضیه صفر به معنای عدم همبستگی میان متغیرهای ابزاری و اجزای 

اختلال ی و اجزای ابزارمتغیرهای ابزاری معتبرند( و فرضیه مقابل به معنای همبستگی متغیرهای )

p-kدر این آماره متغیرهای ابزاری معتبر نیستند( است. )
1χ ،k د متغیرهای تخمینی در هر با تعدا برابر

  است. شده دادهنشان  3جدول این آزمون در  جینتا. باشدیمابزارها  rankبرابر با  pالگو و 
 

 : نتايج آزمون سارگان6جدول 

 احتمال ی سارگانآماره

3/13 113/4 

 محاسبات تحقیق منبع:

                



 

 443   هابانک بازاری قدرت بر سهام بازار نقدشوندگی تاثیر بررسیو همکاران/ سرگلزایی  مصطفی

است لذا فرض صفر مبنی بر معتبر بودن  43/4از  تربزرگحاصل  prob، 3جدول نتایج  بر اساس

 زده. بر این اساس اعتبار متغیرهای ابزاری در مدل تخمین شودیممتغیرهای ابزاری مدل پذیرفته 

شده، لذا مدل به متغیرهای ابزاری دیگری احتیاج ندارد و بنابراین نتایج ضرایب تخمینی  دیتائ شده

متغیر قدرت بازاری  (-1و 4)از وقفه در این پژوهش همچنین ند. باشآماری دارای اعتبار می نظر از

 متغیر ابزاری استفاده شده است. ها به عنوانبانک

. بر اساس شد دتفسیر خواه آمده دست بهاکنون با توجه به نتایج تخمین مدل پژوهش، ضرایب 

 -4/ 4440با ضریب  هابانکشاخص عدم نقدشوندگی بر قدرت بازاری  ریتأث آمده دست بهنتایج 

یک واحد  مربوطهشاخص  که یصورت دردیگر، ی به عبارتاست.  آمده دست به دارامعنمنفی و 

مطالعه  با. این نتیجه همسو ابدییمواحد کاهش  4440/4 هابانکافزایش یابد، قدرت بازاری 

 به. در توجیه ضریب باشدیم( 1411و ساماراسینگه و اویلانگکو ) (1413) و همکاران گیلجه

 کاهش شاخص عدم نقدشوندگی آمیهود(افزایش نقدینگی بازار سهام )گفت  توانیم آمده دست

که ی یافته و کشورهایکند. این رابطه در کشورهای توسعهبخش بانکی را تقویت می یقدرت بازار

 آمده دست به در توجیه ضریب است. تردهند، مشهودگذار ارائه میاز سرمایه حمایت بیشتری

دسترسی بهتری به منابع درآمدی متنوع برای  ،که افزایش نقدینگی بازار سهامگفت  توانیم

به معنای افزایش قدرت بازاری  هابانکافزایش منابع درآمدی برای کند. ها فراهم میبانک

ای بانکی را تقویت و ه، کسب و کارسرمایه، توسعه در بازارهای گرید عبارت به. هاستآن

 کند. حمایت می

 14مثبت و با سطح احتمال  هابانک یسودآوری بر قدرت بازار ریتأث ،بر اساس نتایج تحقیق حاضر

گفت، در شرایط نوین اقتصاد  توانیماست. در توجیه این نتیجه  آمده دست بهدرصد معنادار 

ی از ریگبهرهیی با هابانکیی توان پایداری دارند که سودآورتر باشند؛ چنین هابانکتنها  ،جهانی

عمل خواهند  ترموفقجذب متقاضیان تسهیلات  چنبن درو هم هاسپردهابزارهای نوین در جذب 

این نتیجه همسو با  خواهد شد. هابانکگرفتن از رقبا و ارتقای قدرت بازاری  باعث پیشی کرد که

( و راعی و همکاران 1411همکاران )، رفیعیان و (1411) لانگکویو او نگهیاسسامارمطالعات 

 .باشدیم( 1413)

مثبت و  هابانک یقدرت بازار بر هیسرماکفایت  ریتأث، آمده دست بههمچنین بر اساس نتایج 

تاکور سانگ و  و (1411) لانگکویو او نگهیساماراس . این نتیجه همسو با مطالعاتباشدمیمعنادار 

ها به بانک یپشتوانه مال اساسیاز ارکان  یکی ،هیسرماگفت  توانیم. چرا که باشدیم( 1414)
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 لازم ییاز توانا ،یدر مواجهه با مشکلات اقتصاد تا کندیمکمک  هابانکبه  هی. سرمارودیشمار م

 تا حدی موضوع نیا تیواقع اهم خود برخوردار باشند. در تعهدات و هایبازپرداخت بده یبرا

 هابانک نی؛ بنابراضروری است ینظام بانک سلامتحفظ  یبرای مناسب و کاف هیاست که سرما

 و ثبات نیتضم یبرا هاییموجود در دارا سکیو ر هیسرما انیرا م یمناسب درصدهمواره  دیبا

بانک در  از تیشده شامل حما نسبت مطرح نیا ید. کارکرد اصلنخود برقرار کن عملکرد یداریپا

 یمعن نیا به گذاران و اعتباردهندگان است.از سپرده تیحما نیو همچن منتظره ریغ یهاانیبرابر ز

به  یعموم اعتماد از عوامل جلب یکیموجود،  شرایطمتناسب با  هیسرما یکه حفظ و نگهدار

موجب  هابانک. در چنین شرایطی است که افزایش سرمایه است یبانک ستمیخصوص س بانک و به

مثبت و  ریتأثاندازه بانک بر قدرت بازار آن  از سویی دیگرخواهد شد.  هاآنارتقای قدرت بازاری 

و  نگهیساماراسو  (1414و همکاران ) اینیفیشرمعناداری دارد. این نتیجه همسو با مطالعات 

در بحث  تربزرگی هابانککه  گفت توانیم. در توجیه این موضوع باشدیم (1411) لانگکویاو

ی هابانکی ناشی از مقیاس و استفاده از ابزارهای نوین و جذب سپرده مشتریان نسبت به هاصرفه

برای بانک  هاشوککه قدرت مقابله با ضمن آن رو نیا از .کنندیمعمل  ترموفق ،ترکوچک

بر اساس کر است که در آخر نیز قابل ذ. دهدیمافزایش نیز را  هاآنقدرت بازاری  ،شودتسهیل می

منفی ولیکن به لحاظ آماری بی  هابانکبازاری  قدرتر باهرم مالی  ریتأثنتایج تخمین رگرسیون 

آن بر ارزش بانک  ریتأث نظر نقطه ازبحث شد، اهرم مالی گونه که است. همان آمده دست بهمعنی 

هزینه  ،سپرده مشتریانی و گذارهیسرمای است. در این صورت افزایش سهم سپرده بررس قابل

 .دهدیمسرمایه را کاهش و ارزش بانک را افزایش 

  خلاصه شده است: 3جدول نتایج کلی تحقیق حاضر در 
 

 : مقایسه نتایج تحقیق با مطالعات انجام شده7جدول 

 مطالعات با نتايج همسو نتیجه تحقیق حاضر

و  یها منفبانک یبر قدرت بازار یشاخص عدم نقدشوندگ ریتأث

 آمده است. دست به داریمعن

 لانگکویو او نگهیو ساماراس (1413) و استراهان نهیلوتسک لجه،یگ

(1411) 

آمده  دست معنادار به ها مثبت وبر قدرت بازار بانک یسودآور ریتأث

 است.

 ی( و راع1411و همکاران ) انیعی(، رف1411) لانگکویو او نگهیساماراس

 (1413و همکاران )

 ها مثبت و معنادار است.قدرت بازار بانک بر هیسرما تیکفا ریتأث
(، سانگ و 1411) لانگکویو او نگهی(، ساماراس1411و همکاران ) یبهرام

 (1414تاکور )

 (1411) لانگکویو او نگهیو ساماراس(1414و همکاران ) اینیفیشر دارد. یمثبت و معنادار ریاندازه بانک بر قدرت بازار آن تأث

ها بانک یبر قدرت بازار یاهرم مال متغیر ریتأثبا توجه به نتایج تخمین، 

  در این پژوهش بی معنی بدست آمده است.
------------ 
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 گیری نتیجه -5

با  یبشر جوامع علمی، ی مختلفهانهیزم در ریچشمگ یهاشرفتیوجود تحولات و پ با

 جذبو  یآورجمع به توانیم هاتیمحدوداین  ازجملههستند. مواجه  ی مختلفیهاتیمحدود

 ی مختلفهاتیاز فعال یمال یازهاین نیتأم برایآن  مناسب صیو تخص ی مختلفهاسپرده

محسوب  یبانک اتیعمل در بازار سرمایه، هاتیفعال نیتراز مهم یکی نیب نیا دری نام برد. اقتصاد

 ارینقش بس هستند و از این منظر از وجوه در گردش جامعه یابخش عمدهدارای ها . بانکشودمی

 ی درروابط و مناسبات اقتصاد میدر تنظ هابانک. همچنین کنندیم فایا یاقتصاد یهادر نظام یمهم

 مورد یارهایمع نیتراز مهم یکیسهام  ینقدشوندگاز طرفی  دارند. یانکار قابل ریغ ریجامعه، تأث

 متیدر ق رییسهام بدون تغ فروش و دیسهولت خر یاست. منظور از نقدشوندگ گذارانهینظر سرما

و با  به شکلی سریعاز اوراق بهادار  یدرخور توجه ریمقاد فروش و دیخر تیقابل گر،ید انیب به یا

پژوهشگران به شناخت  ،ینقدشوندگ وزافزونر تیاست. با توجه به اهم متیاندک در ق ریتأث

و  هاهیپژوهش بر اساس نظر نیدر ا رو نیا اند. ازتوجه کرده یعیطور وس بهعوامل مؤثر در آن، 

نقدشوندگی سهام بخش  ایکه آ شودیپرسش پاسخ داده م نیبه امقرر است موجود،  یهاپژوهش

؛ باشدمیچگونه  ریتأثاست و جهت و میزان این  رگذاریتأثبانکی کشور بر قدرت بازاری آن 

متغیرهای عدم نقدشوندگی آمیهود، اندازه بانک، اهرم مالی،کفایت سرمایه  ریتأثبنابراین به بررسی 

 افتهیمیتعم. در این راستا از روش گشتاورهای ه شدپرداخت هابانکو سودآوری بر قدرت بازاری 

(GMM جهت برآورد مدل تحقیق )است. بر اساس نتایج تحقیق، در وهله نخست و  شده استفاده

این اساس  ژوهش، نسبت به بررسی اثرات ثابت و تصادفی مدل اقدام شد. برپیش از تخمین مدل پ

اساس نتایج این آزمون، مدل اثرات ثابت پذیرفته شده  از آزمون هاسمن استفاده شده است. بر

متغیرهای عدم  ریتأث (،GMM) افتهیمیتعمبا روش گشتاورهای  آمده دست بهاست. بر اساس نتایج 

شاخص  ریتأثمنفی و معنادار به دست آمد. همچنین  -4440/4نقدشوندگی آمیهود با ضریب 

، تاثیر اندازه بانک بر قدرت بازار بانک با ضریب 401/4( با ضریب -1tقدرت بازار با وقفه )

 یزاربر قدرت با 113/4و تاثیر سودآوری با ضریب  413/4، تاثیرکفایت سرمایه با ضریب 440/4

است.  آمده دست بهمعنی بی -4411/4شاخص اهرم مالی با ضریب  ریتأث مثبت و معنادار و هابانک

 هایی مانند ایجادبا روشولت شود که ددر این تحقیق پیشنهاد می آمده دست بهبا توجه به نتایج 

گاهی مردم، افزایش شفافیت در بازار سرمایه و برخورد های مناسب، کمک به افزایش آساختریز

 یهاگذاران با منابع و روشهیورود سرما یبرا نانیقابل اطم یفضا جادیبه ابا متخلفین این بازار 
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و در  هیعمق و وسعت بازار سرما شیافزا موجبکمک کرده تا  هیمختلف به بازار سرما یمعاملات

 افتهیتوسعه یدو بازار همانند کشورها نیا نیب یهمکار و یبانک یکسب و کارها شیافزا نتیجه

 یهابازار سهام در سال ینگیبر نقد یو مال یپول یهااستیس جه به شفافیت تاثیربا توهمچنین  .شود

ها بر یگذاراستیس نیتر اثر اقیهر چه دق یبا بررس بایستمی یگذاران اقتصاداستیس ر،یاخ

و  اقتصاد طیمتناسب با شرا یهااستیس ذاتخا یدر راستا ییهاشنهادیبازار سهام، به ارائه پ ینگینقد

  جامعه بپردازند.
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Introduction: Banks and capital markets play important roles in the global 

economy, especially through financing. Recent innovations and increased 

liberalization in the financial system have led to less disparity of banks and 

capital markets. Theoretically, these financial institutions are allowed to 

work together to support companies rather than compete for business. 

Analyzing the relationship between these financial institutions in a global 

and dynamic environment is important because the stability of the financial 

system depends on the ability of these institutions to perform better. Stock 

market investors convert their assets into stocks and, therefore, need to 

consider many factors when investing. On the other hand, in developing 

countries such as Iran, the stock market is less extensive and efficient than in 

developed countries, and the stock market price is often not close to the real 

and intrinsic value of those bonds. Considering that the stock exchange and 

securities organization operate to equip resources and direct them towards 

useful and productive investments, studying this issue is very important. The 

liquidity of the financial markets, especially the stock market, affects 

economic issues, and the shares of companies with higher liquidity are 

usually less risky for investment. Therefore, examining the factors affecting 

the liquidity of the stock market as well as the effect of this liquidity on the 

market power of banks is an important issue. Considering this importance 

and the studies that have been conducted in this field, the present research 

seeks to examine the liquidity of the stock market, the market power of 

banks, and the effect of the liquidity of the stock market on the market power 

of banks. 

Methodology: In this study, the dynamic panel approach has been used to 

examine the dynamics of changes, remove the bias of cross-sectional 

regressions, and make estimations with higher efficiency. The financial data 
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of 20 banks admitted to Tehran Stock Exchange have been used in the period 

from 2010 to 2020. The banks examined in this research include Hekmat 

Iranian, Di, Saman, Sarmayeh, Ansar, Ayandeh, Saderat, Mellat, Parsian, 

Pasargad, Postbank Iran, Tejarat, Middle East, Iran Zamin, Sina, Karafarin, 

Gardeshgari, Etebari Melal, Eghtesad Novin and Mehr Eghtesad. The 

research is conducted based on the econometric approach. In order to solve 

or minimize the problem of endogeneity and correlation among the 

independent variables, the dynamic panel data estimation approach or the 

generalized method of moments (GMM) approach is used. 

Results and Discussion: Based on the results obtained from GMM, the 

effects of amihud illiquidity variables have been estimated with a negative 

and significant coefficient of -0.0004. Also, the effect of the market power 

index with an interval (t-1) and a coefficient of 0.341, the effect of bank size 

with a coefficient of 0.004, the effect of capital adequacy with a coefficient 

of 0.027 and the effect of profitability with a coefficient of 0.128 on the 

market power of banks are found positive and significant. Finally, the effect 

of the financial leverage index has emerged with an insignificant coefficient 

of - 0.0022. 

Conclusion: Despite the significant developments in various scientific 

fields, human societies are faced with various limitations. Among them, one 

can mention the collection of various deposits and their appropriate 

allocation to meet the financial needs of various economic activities. 

Meanwhile, one of the most important activities in the capital market is 

banking operations. Banks contribute a major part of funds in circulation in 

the society; from this point of view, they play a very important role in 

economic systems. They also have an undeniable role in regulating 

economic relationships in the society. In this context, the liquidity of stocks 

is one of the most important criteria for investors. Due to the increasing 

importance of liquidity, researchers have widely paid attention to the 

effective factors involved. Therefore, based on the existing theories and 

literature, this study seeks to answer the questions ‘Does the liquidity of the 

country's banking sector shares have an effect on its market power?’ and 

‘What are the direction and extent of this effect?’. Therefore, we investigate 

the effect of illiquidity variables, bank size, financial leverage, capital 

adequacy and profitability on the market power of banks. In this regard, 

GMM has been used to estimate the research model. Based on the results, 

the effect of Amihud illiquidity variables is negative and significant. Also, 

the effect of bank size, capital adequacy and profitability indicators on 

banks' market power is positive and significant, and the leverage index has 

no significant effect. 

Keywords: Liquidity, Amihud, Market power, Lerner index, Generalized 

method of moments. 
JEL Classification: C01, C13, E00. 
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توسعه پایدار  بر ارزي ، تجاري ومالي پولي، هايشوک تأثير بررسي

در ایران )رهيافت مدل خودرگرسيون برداري ساختاري اقتصادي 

(SVAR)) 

 
 1مریم افتخاري پور

 2کاظم یاوري

 3عباس علوي راد

 41/11/1041: پذیرش تاریخ                                                                                         11/11/1041: دریافت تاریخ

 
 چکيده

 صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات اکثرگر این است که مرور مطالعات بیان

پولی، مالی، ارزی و تجاری  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه

 توسعه پایدار بر ارزی و مالی پولی، هایشوک در مطالعه حاضر به بررسی تأثیرلذا . اندشده متمرکز

 1414-1044برای دوره  مورد نیاز تحقیقهای دادهاقتصادی در ایران پرداخته شد. برای این منظور 

 برداری مدل خود رگرسیون ازها تحلیل داده و همچنین، جهت تجزیهسازی شد. فصلیگردآوری و سپس 

 و قیود اعمال برای اقتصادی هایتئوری بر مبنی اقتصادی منطق دارای یککه ( SVAR) ساختاری

سیاست مالی اثر منفی،  انبساطی نتایج نشان داد که سیاست پولی .شد استفاده باشد،می هامحدودیت

با اقتصادی دارد.  توسعه پایداراثر منفی بر باز، اثر منفی و سیاست تجاری  نوسان نرخ ارزاثر مثبت،  انبساطی

های منابع مالی به بنگاه نکاهش استقراض دولت از بانک مرکزی و در اختیار قراردادتوجه به نتایج حاصل، 

ن و لاکمحیط ح  و تقویت لااص و ی یک برنامه فراگیر توسعه صادرات، اجراتشكیل بورس ارزتولیدی، 

  پایدار پیشنهاد شد.  اقتصادی ، به عنوان برخی از راهكارهای حصول به توسعهمحیط نهادی

 .سیاست پولی، سیاست مالی، سیاست ارزی، سیاست تجاری توسعه پایدار اقتصادی، کليدي: واژگان
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 مقدمه  -1

در زمان  توسعه پایدار اقتصادی بویژهتحقق  در حیاتی نقش اقتصادی کلان یهاسیاستتردید بی

 به اضافی نقدینگی تزریق و بهره نرخ کاهش با جهان کشورهای اکثر. دارند اقتصادی هایبحران

 پذیریانعطاف کشورها همه حال، این با. اندداده پاسخ اقتصادی هایبحران به خود مالی سیستم

ها از منظر سیاست پولی متفاوت آن شرایط زیرا ندارند، را هاییسیاست چنین اجرای برای لازم

 این اثربخشی است ممكن دارند تریپایین بهره نرخ که کشورهایی. 1(1411 )تومسیک، است

 جریان ایجاد با را ارزهایشان تواندمی بهره نرخ بیشتر کاهش زیرا بدهند، دست از را سیاست

 سیاست هایمحدودیت به توجه با. (1411و همكاران،  پورسبحانی) کند ثباتبی سرمایه خروجی

. است شده استفاده تورم کنترل و اقتصادی رشد تثبیت برای مالی سیاست شرایط، این تحت پولی

 ضرر هرگونه با مقابله به و کرده تقویت را داخلی تقاضای تواندمی مالی محرک هایبسته معرفی

 بودجه کسری به منجر تواندمی ناپایدار هایهزینه حال، این با. کند کمک اقتصادی اعتماد در

 هایپاسخ این بدون. شود منجر عمومی بدهی بالای سطوح  به است ممكن که شود گسترده

 در اشتباه هایگام حال، این با شوند، طولانی و عمیق رکود دچار است ممكن اقتصادها سیاستی،

لذا سوالی که مطرح  . 1(1411، سیال)محمود و  کند شدیدتر را بحرانی هر است ممكن سیاست

 اقتصاددانان است؟ ترمناسب پایدار رشد بازیابی برای سیاست نوع این است که کدام دشومی

 طریق از را تولید سطح و کل تقاضای تواندمی انبساطی مالی سیاست یک که بودند معتقد کینزی

 تریمهم نقش پولی سیاست که معتقدند گرایان پول که حالی در. دهد افزایش برابری چند اثر

 مثبتی رابطه اقتصادی رشد و پول عرضه که بودند معتقد گرایان پول. دارد مالی سیاست به نسبت

(. ادبیات 1416برادران و زمردیان، ) یابدمی افزایش پول موجودی افزایش دلیل به تولید زیرا دارند،

 کلان اهداف به دستیابی در مهمی نقش مالی و پولی سیاست که است داده نشانتجربی فراوانی 

 که اندداده نشان برخی محققین واقع، در. دارد توسعه حال در و یافتهتوسعه کشورهای در اقتصادی

 خارجی تعادل و مالی بخش قیمت، ثبات حفظ برای ایانگیزه کارآمد مالی و پولی یهاسیاست

 این با. 4(1414 )تان و همكاران، شودمی پایدار اقتصادی و سریع توسعه به منجر نهایت در که است

 در مالی متغیرهای از ترقوی را درآمد رشد بر پولی متغیرهای تأثیر اتمطالعبرخی از  حال،

 در کشورهای از برخی برای مشابهی نتایج که حالی در .اندکرده ارزیابی یافتهتوسعه کشورهای

                                                           
1. Tomsik (2012) 
2. Mahmood and Sial (2022) 
3. Tan (2020) 



 

 403 ...  پایدار توسعه بر ارزی و تجاری مالی، پولی، هایشوک تأثیر بررسیو همكاران/ پور  افتخاری مریم

 موسوی آزاد کسمائیطاهری فرد و : جملهمطالعات دیگر از ، است شده گزارش نیز توسعه حال

زاده و رحمانی اشرف(، 1410جعفری صمیمی و همكاران )، (1411معتمدی و همكاران )(، 1443)

 توجهی قابل مكمل نقش (،1416(، آل عمران و آل عمران )1416برادران و زمردیان ) (،1410)

 ادبیات از که طورهمان رسد،می نظر به. (1411پور و همكاران، )سبحانی دارند سیاست دو هر برای

 که حالی در ،دارد وجود یافتهتوسعه کشورهای در پولی سیاست از کلی حمایت است، مشهود

 ی تجاریهاسیاستاز سوی دیگر . است متفاوت توسعه حال در کشورهای به مربوط هاییافته

 کمک کمیاب منابع کارآمدتر تخصیص به تجارت. آیندبه شمار می پایدار اقتصاد کلیدی جزء

 محیطیزیست هایفناوری و خدمات کالاها، به را غنی و فقیر کشورهای دسترسی و کندمی

 با و است کرده تغییر اساسی هایروش به گذشته دهه دو در جهان که حالی در. کندمی ترآسان

 تجارت و پایدار توسعه بین متقابل بیشتر حمایت است، بوده روبرو جدید و قدیمی هایچالش

ی ارزی نقش بسزایی در پایداری هاسیاستافزون بر این . 1(1414الشهری،  و )بلومی است حیاتی

 به توسعه، حال در اقتصادهای از حال توسعه دارند. بسیاری یافته و دراقتصاد در کشورهای توسعه

 وابسته( معدنی مواد و سوخت) تجدیدناپذیر طبیعی منابع همچنین و کشاورزی صادرات به شدت

 غیر ارز هاینرخ به منجر زندگی، استانداردهای افزایش جای به طبیعی، منابع فراوانی. هستند

 به و کرده متوقف را تجارت قابل طبیعی غیر منابع هایبخش توسعه که است شده رقابتی

( 1443) 4رودریک .1(1413 )فالاده و فولورنسو، است شده منجر پایین تنوع با تولیدی ساختارهای

 اقتصاد کشورها برای تواندمی ارز نرخ ضعیف مدیریت که کندمی استدلال نقش این درک با

 یک پذیریرقابت تعیین برای المللیبین قیمت یک عنوان به ارز نرخ بنابراین. باشد بار فاجعه

 شرایط بر ارز نرخ تغییرات اثرات اقتصادی، کلان متغیرهای تمامی بین لذا در. کندمی عمل کشور

در این . است یافته اهمیت سرمایه جریان تسریع و مالی بازارهای یكپارچگی دلیل به اقتصادی کلان

 با اقدامات بتواند تا اتخاذ کند ها رابهترین سیاست باید کشور یک چه بیان شد،راستا با توجه به آن

مشكلات و معضلات اقتصادی را بینی نشده و به حوادث پیش گوییپاسخ توان رویارویی و خود

 صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات اکثر حال، این با داشته باشد.

پولی، مالی، ارزی و  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه

ی یاد شده پرداخته هاسیاستلذا در مطالعه حاضر به بررسی همزمان . اندشده تجاری متمرکز

                                                           
1. Belloumi and Alshehry (2020) 
2. Falade & Folorunso 92015) 
3. Rodrick (2007) 
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پولی، مالی، ارزی و تجاری  یهاسیاست تأثیر مطالعه گذاران بابر این اساس سیاستشود. می

 و معضلات اقتصادی در هابحران وقوع هنگام در هادولت برای را تریتوانند تصمیمات مناسبیم

  .دهند ارائه آینده
 

 پيشينه تحقيق -2

منتظره  ک غیروجهش نرخ ارز در اثر یک شزمان و شدت به بررسی ( 1443) 1هافمن و همكاران

پرداختند. در گروهی از کشورها با استفاد از مدل نئوکینزنی برای یک اقتصاد باز کوچک پولی 

تر به ، اقتصاد سریعیابدمینتایج نشان داد که هر چه سطح پایداری و دوام شوک پولی کاهش 

به  طهای پانل مربوبا استفاده از داده (1414) 1و ایگان نآیدی .گرددمسیر با ثبات خود بر می

عات مورد لای مختلف، اثر سیاست پولی و مالی را بر اقتصاد ترکیه بررسی نمودند. اطهابانک

بوده است. نتایج حاصل  1441-1441 استفاده در این مطالعه به صورت فصلی و برای دوره زمانی

شده و بدین  هابانکاز مطالعه فوق نشان داد که سیاست پولی و مالی سبب گسترش اعتباردهی 

اثر سیاست پولی را بر  4(1411) مالیک. دگردهای اقتصاد میطریق باعث رونق در تمام بخش

د که ابررسی نمود. نتایج نشان د با استفاده از مدل رگرسیونی ساز مسكن در هند و صنعت ساخت

، بر طرف عرضه اقتصاد و نیز با افزایش سطح هابانکسیاست پولی با افزایش ضریب اعتباردهی 

ساز و  و دار صنعت ساختگذارد. این امر به رشد معنیدرآمدها بر طرف تقاضای اقتصاد اثر می

با استفاده  0(1414) از و اوگیجیبه آن در کشور هند کمک فراوان نموده است.  طمرتب عنیز صنای

ی مالی را بر تولید در بخش صنعت کشور نیجریه بررسی هاسیاستثیر أاز مدل تصحیح خطا، ت

ثیر قرار أداری تولید بخش صنعت را تحت تطور معنی ه و نشان دادند که مخارج دولت بهنمود

با استفاده از مدل اثر سیاست پولی را بر رشد اقتصادی کشور کنیا  3(1410) . کاماندهدمی

بررسی نمود. نتایج نشان داد که اثرات شوک سیاست پولی بر تولید طی رگرسیونی چندگانه 

. شودکه این اثر ابتدا منفی و پس از آن مثبت می های مختلف زمانی متفاوت است؛ به طوریدوره

ثر سیاست پولی و مالی را بر عملكرد بخش صنعت کشور ا 6(1413)اوسوباسه  و آرامو –باکاره 

نظر در مطالعه از الگوی تصحیح  بررسی نمودند. در این مطالعه جهت دستیابی به اهداف مدنیجریه 

                                                           
1. Haffmann (2007) 
2. Aydın and Igan (2010) 
3. Mallick (2011) 
4. Eze and Ogiji (2013) 
5. Kamaan (2014) 
6. Bakare-Aremu & Osobase (2015) 
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های مطالعه دو سیاست فوق طی خطای برداری و روش جوهانسن استفاده شده است. بر اساس یافته

اسلام و همكاران  .داری بر عملكرد بخش صنعت دارندر معنیمدت و بلندمدت اثدوره کوتاه

 بلندمدت اثر بررسی همچنین و اقتصادی رشد و پولی سیاست بین رابطه تجربی بررسی به 1(1411)

 کشور یک و( بنگلادش) توسعه حال در کشور یک اقتصادی رشد بر پولی سیاست مدتکوتاه و

 استفاده ARDLو مدل  1314-1413 دوره هایداده از مطالعه این .پرداختند (یافته )انگلستانتوسعه

 دارد، کشور دو هر اقتصادی رشد با بلندمدتی رابطه پولی سیاست که داد نشان نتایج. کرده است

 نرخ انگلستان، خلاف بر داشته و کشور دو هر اقتصادی رشد بر مثبتی بلندمدت تأثیر پول عرضه

به بررسی اثر  1(1411. اورجی و همكاران )دارد بنگلادش اقتصادی رشد بر نامطلوبی اثر ارز

های سیاست پولی بر ارزش افزوده بخشی و رشد اقتصادی پایدار در کشورهای غرب آفریقا کانال

المللی های بانک جهانی و صندوق بینپرداختند. دادهبا استفاده از مدل حداقل مربعات معمولی 

د اثر اها نشان دیزده کشور عضو تهیه شده است. یافتهبرای س 1413تا  1414های پول طی سال

های سیاست پولی بر رشد اقتصادی پایدار نیز به طور همگن نامتقارن، با رکود تورمی کانال

های سیاست پولی بر رشد اقتصادی پایدار و الوقوع است، در حالی که اثرات متقابل کانالقریب

 مالی سیاست و پولی سیاست ( تأثیر1411محمود و همكاران ) های اقتصادی ناهمگن است.بخش

 شورای اقتصادهای مصرف و انتشار دی اکسید کربن به عنوان شاخص توسعه پایدار در بر را

 موردبا استفاده از مدل تصحیح خطای برداری  1413 تا 1334 سال از( GCC) خلیج همكاری

 در پولی سیاست و مدتکوتاه و بلندمدت در یمال نتایج نشان داد سیاست. دادند قرار مطالعه

  .دارند فارس خلیج همكاری شورای اقتصادهای در مقیاس اثرات مدتکوتاه

( به تجزیه و تحلیل روابط تجربی میان سیاست مالی )مخارج دولت( و 1443یا )کدلاوری و کریمی

: افزایش مخارج که اولاً نشان دادپرداختند. نتایج  1441-1413ی تراز تجاری ایران در دوره

گذاری خصوصی موجب بدتر شدن تراز حساب تجاری دولتی، مصرف خصوصی و سرمایه

دهنده تابع واردات در تصریح مدت میان متغیرهای تشكیلوجود یک ارتباط بلند شود. ثانیاًمی

ی پولی و هاسیاستکارایی اهداف کمی ( 1411معتمدی و همكاران ) .شودیید میأگسترش یافته ت

. به کردندسازی پویا بررسی با استفاده از روش شبیهرا مالی در برنامه چهارم توسعه اقتصادی ایران 

برآورد شدند. نتایج نشان داد  1434-1414برای دوره زمانی  ARDLاین منظور، معادلات با روش 

                                                           
1. Islam (2021) 
2. Orji (2022) 
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اقتصاد  تواندمیاما ن دهدمیرغم آنكه به کارگیری اهداف برنامه نوسانات اقتصادی را کاهش علی

( به 1416برادران و زمردیان ) .مدت و بلندمدت تعیین شده در برنامه قرار دهدرا در مسیر میان

 مدلا ب 1434-34اثر شوک سیاست پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش صنعت طی دوره بررسی 

ARDL  .پولی و مالی اثری مثبت بر ارزش افزوده  شوک مثبت سیاست نشان دادنتایج پرداختند

ثیر سیاست پولی و توسعه مالی بر أبررسی ت( به 1416آل عمران و آل عمران )بخش صنعت دارد. 

با استفاده از  1430تا فصل چهارم سال  1433تراز تجاری کشور در فاصله زمانی فصل اول سال 

ها بر اساس که اثرگذاری ضرایب متغیرنشان داد . نتایج پرداختندجوسیلیوس  -روش جوهانسن

که سیاست پولی  طوری دار هستند؛ بهمبانی نظری مورد انتظار بوده و از نظر آماری نیز معنی

و همكاران  پورسبحانیدار بر تراز تجاری کشور دارند. ی مالی تاثیر منفی و معنیانبساطی و توسعه

ست پولی با ابزار رشد پایه پولی روی متغیرهای شكاف تولید، شكاف اعمال سیا( به بررسی 1411)

تأثیرگذاری  و سپس پرداخته 1431تا  1410 های فصلی دوره زمانیتورم، تغییرات نرخ ارز با داده

 و مورد تجزیهرا های پولی روی شاخص قیمت سهام بر مبنای مدل مارکوف سوییچینگ شوک

های پولی در هر دوره زمانی بر رفتار سیاست پولی و شوک اددتایج نشان دادند. نتحلیل قرار 

شاخص قیمت سهام رفتار سازگار و تأثیر یكسانی ندارد و در واقع اعمال سیاست پولی بصورت 

 . دهدمیتوانمند شاخص قیمت سهام را تحت تأثیر قرار ن

 سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات مرور تحقیقات پیشین حاکی از آن است که اکثر

پولی،  یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت به اما اند،شده متمرکز جداگانه صورت به مالی

ی یاد شده هاسیاستلذا در مطالعه حاضر به بررسی همزمان . اندشده مالی، ارزی و تجاری متمرکز

پولی، مالی، ارزی و  یهاسیاست تأثیر مطالعه گذاران باشود. بر این اساس سیاستپرداخته می

 اقتصادی در هایبحران وقوع هنگام در هادولت برای را تریتوانند تصمیمات مناسبتجاری می

  .دهند ارائه آینده
 

 روش شناسي تحقيق -3

ی پولی، مالی، ارزی و تجاری بر پایداری اقتصادی هاسیاستدر این پژوهش جهت بررسی آثار 

مدل  عمده شود. مزیتمی استفاده 1(SVAR) ساختاری برداری مدل خود رگرسیون ازدر ایران 

SVAR مدل  به نسبتVAR الگوی  برخلاف که است این اولیهVAR شناسایی آن در که 

                                                           
1. Structural Vector Auto-Regressive 
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 دارای یک صریح رطو به SVARالگوی  گیرد،می صورت ضمنی طور به های ساختاریتكانه

 و )چاتزینتونیو است هامحدودیت و قیود اعمال برای اقتصادی هایتئوری بر مبنی اقتصادی منطق

های ناشی توان تأثیر ابعاد مختلف شوکمی SVAR. همچنین، با استفاده مدل 1(1414همكاران، 

مورد ارزیابی قرار داد.  ی پولی، مالی، ارزی و تجاری را بر پایداری اقتصادی در ایرانهاسیاستاز 

توان محاسبه گردد. با استفاده از این معیار می IRF1برای این کار لازم است تا تابع واکنش آنی یا 

همكاران،  و مدت زمان تأثیر شوک و حداکثر تأثیر آن را پس از وقوع مشخص نمود )چاتزینتونیو

مرتبه  مطالعه حاضر از SVAR( مدل 1414همكاران ) و چاتزینتونیو مطالعه از پیروی (. به1414

(P) است: زیر صورت به  
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 باشد:صورت زیر میه زای سیستم باز متغیرهای درون 3×1یک بردار  tYکه در آن 
 

𝑌𝑡 = [𝐿𝐺𝐺𝑁𝑃   𝐿𝐺𝐶   𝐿𝐸𝑋   𝐿𝑂𝑃𝑃   𝐿𝐵𝑀]
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 اقتصادیتوسعه گر شاخص و بیان 4ملی سبزتولید ناخالص : لگاریتم PNGGLکه  طوریه ب

: لگاریتم نرخ ارز و LEXگر شاخص سیاست مالی، : لگاریتم مخارج دولت و بیانLGC، پایدار

و  (مجموع صادرات و وارداتدرجه باز بودن تجاری ): لگاریتم LOPPگر سیاست ارزی، بیان

گر شاخص سیاست : لگاریتم عرضه گسترده پول و بیانLBMگر شاخص سیاست تجاری و بیان

 3×3ماتریس  iAجملات ثابت؛  3×1بردار  0Cضرایب همزمان؛  3×3ماتریس  0A باشد،پولی می

کوواریانس شود باشد که فرض میاختلالات ساختاری می 3×1بردار  tεضرایب خودرگرسیون و 

1رابطه فوق در  طرفین ساختاری، مدل شدهتعدیل فرم به دستیابی صفر دارد. برای

0

A رب ض

  شود. بنابراین خواهیم داشت:می
 

                                                           
1. Chatziantoniou (2013) 
2. Impulse Response Function 
3. Green Gross Domestic Product 
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 ها )اختلالات در نتیجه معادله بردار شوک

 ساختاری( به صورت زیر خواهد بود: 
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 باشد:مطالعه بصورت زیر میو ارتباط متغیرهای معادلات همزمان ساختاری  نابراین،ب
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εit بردار که طوریه ب = [ε1t
LGGNPε2t

LGCε3t
LEXε4t

LOPPε5t
LBM]  شامل اختلالات ساختاری است

ε1t که در آن:
LGGNP  ناخالص ملی سبز )توسعه پایدار اقتصادی(،  لگاریتم تولیدشوک مربوط به

ε2t
LGC  سیاست مالی(،  لگاریتم مخارج دولتشوک مربوط به(ε3t

LEX  نرخ شوک مربوط به لگاریتم

ε4tارز )سیاست ارزی(، 
LOPP  درجه باز بودن تجاری )سیاست تجاری( و شوک مربوط به لگاریتم

ε5t
LBM  همچنین، سطرهای  باشد.لگاریتم عرضه گسترده پول )سیاست پولی( میشوک مربوط به

 پذیرند. تمامی متغیرهای تحقیق از یكدیگر اثر میکه  دهدمیماتریس نشان 

 شود:از طریق رابطه زیر محاسبه می( GGNPناخالص ملی سبز ) همچنین، تولید
 

GGNP = GNP - Dm(t) - Dn(t)                                                                      (6)  

 

یا ها استهلاک سرمایه Dmگر تولید ناخالص ملی، بیان GNPکه در رابطه فوق،  طوریه ب

نفت، گاز و زغال های طبیعی )استهلاک سرمایه Dmهای غیر طبیعی یا انسان ساخت و دارایی

سنگ به عنوان منابع پایان پذیر، آب، جنگل، مرتع و شیلات به عنوان منابع تجدیدپذیر و خاک و 

های مربوط که داده جالیكن از آن باشد.( میهای اکولوژیک به عنوان منابع نیمه تجدیدپذیرسیستم
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ناخالص  باشد، در این مطالعه جهت محاسبه تولیدبه محاسبه استهلاک در عبارت فوق موجود نمی

 شود:صورت زیر استفاده میه ب 1(1441ملی سبز از فرمول ارائه شده توسط لاسو و همكاران )
 

GGNP = GNP – CO2                                                                                                                                                       )3( 
 

از طرف  باشد.بیانگر هزینه ناشی از انتشار دی اکسید کربن می 2COکه در رابطه فوق  طوریه ب

 1414-1044( برای دوره CBIاز بانک مرکزی ایران )تحقیق های مربوط به متغیرهای ادهددیگر، 

 Eviewsها از نرم افزار سازی شد. در نهایت، جهت تجزیه و تحلیل دادهگردآوری و سپس فصلی

  استفاده شد.
 

 نتایج و بحث -4

 رگرسیون بروز امكان و این مسأله بوده اقتصادی ناپایا هایبررسی در زمانی هایسری معمولاً

 -فیلیپس از استفاده متغیرهای تحقیق را با بررسی ایستایی نتایج . جدول زیرکندمی ایجاد را کاذب

 :دهدمی نشان پرون
 

 پرون -: نتایج آزمون فيليپس1 جدول

 نماد متغیر
 تفاضل مرتبه اول سطح

PP 
 مقدار

 بحرانی
PP 

 مقدار
 بحرانی

 -LGGNP 11/1- 43/1- 00/4- 31/1 ملی سبزتولید ناخالص لگاریتم 
 -LGC 33/1- 41/1- 61/4- 11/1 دولتمخارج لگاریتم 

 -LEX 44/1- 30/1- 03/4- 14/1 نرخ ارزلگاریتم 
 -LOPP 46/1- 41/1- 66/4- 11/1 درجه باز بودن تجاریلگاریتم 

 --- --- -LBM 13/4- 13/1 عرضه گسترده پوللگاریتم 

 های تحقیقیافته مأخذ:

    

 درجه باز بودن تجاریکه متغیر لگاریتم  دهدمیپرون نشان  -نتایج حاصل از آزمون فیلیپس

(LOPP( در سطح ایستا بوده ))0I( و متغیرهای ) ملی سبزناخالص  تولیدلگاریتم (PNGGL ،)

 (LBMو لگاریتم عرضه گسترده پول ) (LEX)نرخ ارز لگاریتم  ،(LGC)مخارج دولت لگاریتم 

این، با افزایش وقفه، درجه آزادی  بر (. علاوهI(1)شوند )گیری ایستا میپس از یک بار تفاضل

ابد، لذا در تصریح مدل خودرگرسیون برداری پس از بررسی ایستایی، یسیستم کاهش می

بیزین که تا حد امكان  -بایست طول وقفه بهینه مدل تعیین شود. برای این منظور از معیار شوارتزمی

                                                           
1. Lasso (2001) 
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. نتایج تعیین وقفه بهینه در 1(1414 ، استفاده شد )وودریج،کندمیجویی در انتخاب وقفه صرفه

 جدول زیر ارائه شده است:
 : نتایج تعيين وقفه بهينه2 جدول

 8 7 6 5 4 3 2 1 0 طول وقفه

SCB 41/13- *33/11- 66/11- 41/14- 13/14- 16/13- 41/13- 13/11- 36/16- 

 های تحقیقیافته مأخذ:

 

بیزن مربوط به وقفه اول بوده و وقفه  -که کمترین مقدار آماره شوارتز دهدمیهای فوق نشان یافته

 -انباشتگی بین متغیرها، از روش یوهانسوناین، جهت بررسی هم باشد. علاوه برمی 1بهینه الگو 

شود که های اثر و حداکثر مقادیر ویژه استفاده میجوسیلیوس استفاده شد. در این روش از آزمون

  ارائه شده است: 4ول نتایج آن در جد
 

 : نتایج آزمون اثر و حداکثر مقادیر ویژه براي تعيين تعداد بردارهاي هم انباشته3 جدول

 آزمون

 اثر

0H 1H آماره 
مقدار 

 بحرانی
آزمون 

 حداکثر

مقدار 

 ويژه

0H 1H آماره 
مقدار 

 بحرانی

0r 1r 44/34 41/141 0r 1r 13/41 43/04 

1r 2r 36/64 33/60 1r 2r 00/14 41/41 

2r 3r 11/43 01/00 2r 3r 36/10 14/14 

3r 4r 13/40 14/04 3r 4r 41/1 33/10 

4r 5r 60/11 41/10 4r 5r 03/3 61/14 

 های تحقیقیافته مأخذ:

 

ها انباشته بین آنرابطه هم چهارباشد، امكان وجود متغیر می پنججا که مدل تحقیق شامل از آن

کوچكتر  %33وجود دارد. مطابق نتایج فوق، مقادیر آماره هر دو آزمون از مقادیر بحرانی در سطح 

پس از بررسی  انباشته یا بلندمدت وجود ندارد.متغیرهای تحقیق ارتباط هم باشد. در نتیجه بینمی

العمل آنی یعنی ( برآورد شد. نتایج برآورد توابع عكسIRFالعمل آنی )انباشتگی، توابع عكسهم

ی پولی، مالی، ارزی و هاسیاستهای ناشی از شوکناخالص داخلی از  تولیدچگونگی اثرپذیری 

 .در این بخش ارائه شده است تجاری

 صورت %33 اطمینان فاصله از استفاده با نتایج داریامعن آزمون(، IRFدر توابع واکنش آنی )

 دو هر که صورتی در .است شده داده شانن نیچنقطه خطوط با اطمینان فواصل. است گرفته

 درجه با آماری لحاظ از هاشوک اثر ،گیرند قرار افقی محور از ترپایین یا بالاتر نقطه چین خطوط

                                                           
1. Wooldridge (2013) 
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( به شوک LGGNPواکنش آنی تولید ناخالص ملی سبز ) 1. نمودار باشدمی دارامعن %33 اطمینان

دهد که شاخص های این نمودار نشان میدهد. یافته( را نشان میLBMعرضه گسترده پول )

اقتصادی )تولید ناخالص ملی سیاست پولی )عرضه گسترده پول( اثر منفی بر شاخص توسعه پایدار 

 کالاهای قیمت ارزش پول داخلی و افزایش سبز( دارد زیرا افزایش عرضه پول منجر به کاهش

شد و بر توسعه پایدار  خواهد تولید و کل تقاضای کاهش به منجر خود نوبه به داخلی شده و این

رصد به عرضه پول وارد اقتصادی تأثیری منفی دارد. به طوری که، اگر یک شوک به اندازه یک د

درصد کاهش  4014درصد و در دوره دوم  4041شود، تولید ناخالص ملی سبز در دوره اول 

کند. این یافته تحقیق یابد. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل میمی

 مالیکهای تحقیق تأیید کرده، لیكن با یافته( را 1410) کامانبخشی از نتایج مطالعه حاضر، 

 .( همخوانی ندارد1411)
        

 
 های تحقیق یافتهماخذ:     

                     LBMبه  LGGNP: واکنش آني 1نمودار 
 های تحقیقیافتهماخذ:        

 LGCبه  LGGNP: واکنش آني 2نمودار 

 LEXبه  LGGNP: واکنش آني 3نمودار  
 

                    LOPPبه  LGGNP: واکنش آني 4نمودار 
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 های تحقیقیافتهماخذ:         های تحقیقیافته: ماخذ  

 

( را LGCمخارج دولت )شوک به ( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولید واکنش آنی 1نمودار 

که شاخص سیاست مالی )مخارج دولت( اثر  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمینشان 

 مخارج افزایش بادارد. زیرا ( ملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید توسعه پایدارمثبتی بر شاخص 

 ناخالص تولید سطح افزایش نتیجه منجر به افزایش یافته و در نیز گذاری و تولیدسرمایه دولت،

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به  که، طوریه شد. ب خواهد یپایدار اقتصادتوسعه و  داخلی

درصد  4011درصد، دوره دوم  4040در دوره اول  ملی سبزناخالص  مخارج دولت وارد شود، تولید

. پس از آن اثر این شوک تا دوره چهارم خنثی شده و به کندمیافزایش پیدا  4016و در دوره سوم 

و  (1414) و ایگان نآیدیبخشی از نتایج مطالعه این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیصفر میل 

 .همخوانی دارد( 1416برادران و زمردیان )

( را نشان LEXبه شوک نرخ ارز )( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولیدواکنش آنی  4نمودار 

که شاخص سیاست ارزی )نرخ ارز( اثر منفی بر  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمی

دارد. زیرا افزایش نرخ ارز منجر به ( ملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید توسعه پایدارشاخص 

 کاهش به منجر خود نوبه به داخلی شده و این کالاهای قیمت ارزش پول داخلی و افزایش کاهش

اگر که،  طوریه ب پایدار اقتصادی تأثیری منفی دارد.توسعه شد و بر  خواهد تولید و لک تقاضای

 4011در دوره اول  ملی سبزناخالص  یک شوک به اندازه یک درصد به نرخ ارز وارد شود، تولید

. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی یابدمیدرصد کاهش  4016درصد و در دوره دوم 

 هافمن و همكارانبخشی از نتایج مطالعه این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیشده و به صفر میل 

 .( همخوانی دارد1443)

به شوک درجه باز بودن تجاری ( LGGNPناخالص ملی سبز ) تولیدواکنش آنی  0نمودار 

(LOPP را نشان )که شاخص سیاست تجاری )درجه  دهدمیهای این نمودار نشان . یافتهدهدمی

دارد. زیرا ( ملی سبزناخالص  قتصادی )تولیدتوسعه پایدار ابر شاخص  منفیباز بودن تجاری( اثر 

 نادرست تخصیص رویه ومنجر به واردات بی تجارت در کشورهای در حال توسعه، آزادسازی

منفی  پایدار اقتصادی تأثیر توسعه بر خود نوبه به که شودمی تجارت و تولید کاهش مالی، منابع

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به درجه باز بودن تجاری وارد شود،  که طوریه ب .گذاردمی

. پس از یابدمیکاهش درصد  4041دوره دوم  و درصد 4044در دوره اول  ملی سبزناخالص  تولید
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بخشی این یافته تحقیق حاضر، با  .کندمیخنثی شده و به صفر میل  ششمآن اثر این شوک تا دوره 

  .همخوانی دارد( 1443یا )کدلاوری و کریمیاز نتایج مطالعه 

 بندي و پيشنهاداتجمع -5

 توان رویارویی و خود با اقدامات بتواند تا اتخاذ کند را هاسیاستبهترین  باید هر اقتصادی

 اکثر ،لیكن نشده و مشكلات و معضلات اقتصادی را داشته باشد.بینی به حوادث پیش گوییپاسخ

 به اما اند،شده متمرکز جداگانه صورت به مالی سیاست یا پولی سیاست نقش بر موجود تحقیقات

از این  .اندشده پولی، مالی، ارزی و تجاری متمرکز یهاسیاست بین تعاملات و ترکیب بر ندرت

 توسعه پایدار بر و تجاری ارزی ،مالی پولی، هایشوک رو، در مطالعه حاضر به بررسی تأثیر

از بانک تحقیق های مربوط به متغیرهای دادهاقتصادی در ایران پرداخته شد. برای این منظور 

همچنین، جهت سازی شد. گردآوری و سپس فصلی 1414-1044( برای دوره CBIمرکزی ایران )

نتایج  .شد ( استفادهSVAR) ساختاری برداری مدل خود رگرسیون ازها تحلیل داده و تجزیه

 توسعه پایدارنشان داد که شاخص سیاست پولی )عرضه گسترده پول( اثر منفی بر شاخص 

که، اگر یک شوک به اندازه یک درصد به  طوریه ( دارد. بملی سبزناخالص  اقتصادی )تولید

درصد  4014درصد و در دوره دوم  4041ناخالص داخلی در دوره اول  تولید عرضه پول وارد شود،

. همچنین، کندمی. پس از آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل یابدمیکاهش 

ناخالص  توسعه پایدار اقتصادی )تولیدشاخص سیاست مالی )مخارج دولت( اثر مثبتی بر شاخص 

اگر یک شوک به اندازه یک درصد به مخارج دولت وارد شود،  که، طوریه بدارد. ملی سبز( 

 4016درصد و در دوره سوم  4011درصد، دوره دوم  4040ناخالص داخلی در دوره اول  تولید

. کندمی. پس از آن اثر این شوک تا دوره چهارم خنثی شده و به صفر میل کندمیافزایش پیدا 

 توسعه پایدار اقتصادی )تولیدخ ارز( اثر منفی بر شاخص این، شاخص سیاست ارزی )نر علاوه بر

که، اگر یک شوک به اندازه یک درصد به نرخ ارز وارد شود،  طوریه دارد. ب ناخالص ملی سبز(

. پس یابدمیدرصد کاهش  4016درصد و در دوره دوم  4011ناخالص داخلی در دوره اول  تولید

. از طرف دیگر، شاخص کندمیاز آن اثر این شوک تا دوره پنجم خنثی شده و به صفر میل 

 توسعه پایدار اقتصادی )تولیدسیاست تجاری )درجه باز بودن تجاری( اثر منفی ضعیفی بر شاخص 

داشته و اگر یک شوک به اندازه یک درصد به درجه باز بودن تجاری وارد ناخالص ملی سبز( 

. یابدمیدرصد کاهش  4041درصد و دوره دوم  4044ناخالص داخلی در دوره اول  ولیدشود، ت

 .کندمیپس از آن اثر این شوک تا دوره ششم خنثی شده و به صفر میل 
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شرایط تداوم  با توجه به اثر منفی سیاست پولی انبساطی بر توسعه اقتصادی پایدار و با توجه به

ویت باید تجهیز منابع برای سیستم بانكی باشد. برای این کار باید ، مهمترین اولهای اقتصادیتحریم

توجه تر به بانک مرکزی ها کاهش یابد و دولت بیشهای دولتی از بانککتقراض دولت و شرتاس

تولیدی  هایها تحت هدایت دولت، منابع اعتباری را در اختیار بنگاهازه دهد بانکاجکرده و 

توسعه اقتصادی  ،نرخ ارزهمچنین نوسانات  جهت دستیابی به توسعه اقتصادی پایدار قرار دهند.

ح  سیستم ارزی و نرخ ارز باید یكی از لاش برای اصلابنابراین ت .کندمیپایدار را با ابهام موجه 

ی ارزی، هانبحرابا توجه به عدم موفقیت دولت در کنترل نرخ ارز در  .های دولت باشداولویت

در نهایت، از  .تواند مانع جهش یكباره نرخ ارز شودتشكیل بورس ارز برای اقتصاد مفید بوده و می

ی یک بایست جهت اجراکه سیاست تجاری باز اثر مثبتی بر رشد اقتصادی پایدار دارد، می جاآن

 .و تقویت شوند ح لان و محیط نهادی هر دو اصلامحیط اقتصاد ک ،برنامه فراگیر توسعه صادرات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 433 ...  پایدار توسعه بر ارزی و تجاری مالی، پولی، هایشوک تأثیر بررسیو همكاران/ پور  افتخاری مریم

References 
Al-Imran, R. & Al-Imran, S. A. (2016). "Investigating the Effect of 

Monetary Policy and Financial Development on the Trade Balance of 

Iran". Financial Economics 11(38): 81-98. (In Persian) 

Ashraf Zadeh, S. H. R. & Rahmani, M. (2014). "The Effect of Monetary, 

Financial, Foreign Exchange and Commercial Policies on the Production, 

Export and Employment of Industries". Iranian Applied Economics 

Studies 4(15): 133-148. (In Persian) 

Aydın, B. & Igan, D. (2010). "Bank Lending in Turkey: Effects of Monetary 

and Fiscal Policies". International Monetary Fund Working Paper.  

Bakare-Aremu, T. A. & Osobase, A. O. (2015). "Effect of Fiscal and 

Monetary Policies on Industrial Sector Performance- Evidence from 

Nigeria". Journal of Economics and Sustainable Development 6(17): 67-

83. 

Belloumi, M. & Alshehry, A. (2020). "The Impact of International Trade on 

Sustainable Development in Saudi Arabia". Sustainability 12: 5421. 

Brothers, A. & Zamardian, G. (2016). "Investigating the Effect of Monetary 

and Financial Policy Shocks on the Added Value of the Industry and 

Mining Sector in Iran". Investment Knowledge 6(24): 117-138. (In 

Persian) 

Chatziantoniou, I. Duffy. D. & Filis, G. (2013). "Stock Market Response to 

Monetary and Fiscal Policy Shocks: Multi-country evidence". Economic 

Modelling 30: 454-469. 

Delavari, M. & Karimi Kia, A. (2007). "Investigating the Impact of Fiscal 

Policy on Iran's Trade Balance with an Emphasis on Government 

Spending". Economic Research Quarterly 85: 145-174. (In Persian) 

Eze, O. R. & Ogiji, F. O. (2013). "Impact of Fiscal Policy on the 

Manufacturing Sector Output in Nigeria: An Error Correction Analysis". 

International Journal of Business and Management Review (IJBMR) 

1(3): 35-55. 

Falade, O.E. & Folorunso, B.A. (2015). "Fiscal and Monetary Policy 

Instruments and Economic Growth Sustainability in Nigeria". American 

Journal of Economics 5(6): 587-594. doi: 

10.5923/j.economics.20150506.04. 

Haffmann, M. Sondergaard, J. & Westelius, N. J. (2007). "The Timing and 

Magnitude of Exchange Rate Overshooting". Working Paper. 

Herman, D. (1996) Beyond Growth: The Economics of Sustainable 

Development, Boston: Beacon Press.  

Islam, M.S. Hossain, M.E. Chakrobortty, S. & Ema, N.S. (2022). "Does the 

Monetary Policy have Any Short-run and Long-run Effect on Economic 

Growth? A Developing and a Developed Country Perspective". Asian 

Journal of Economics and Banking 6(1): 26-49. 



 

 1041پاییز و زمستان  ،هشتمبیست و  شماره ،چهاردهم سال گذاری اقتصادی،سیاست نشریه   464

Jafari Samimi, A. Tehranchian, I. & Balunjad Nouri, R. (2014). "The Effect 

of Monetary and Non-monetary Shocks on Production and Inflation in a 

Random Dynamic General Equilibrium Model in Open Economy 

Conditions: A Case Study of Iran's Economy". Iranian Economic 

Research Quarterly No. 11. (In Persian) 

Kamaan, C. K. (2014). "The Effect of Monetary Policy on Economic 

Growth in Kenya". International Journal of Business and Commerce 3(8): 

11-24. 

Lasso de la Vega, M.C. &Urrutia, A.M. (2001). "HDPI: a Framework for 

Pollution-sensitive Human Development Indicators". Environment, 

Development and Sustainability (3): 199-215. 

Mahmood, T. & Sial, M. H. (2022). "The Relative Effectiveness of 

Monetary and Fiscal Policies in Economic Growth: A Case Study of 

Pakistan". Asian Economic and Financial Review 1(4): 236-244.  

Mallick, H. (2011). "Monetary Policy, Construction Sector Output and 

Housing Prices in India: an Emerging Economy Perspective". Applied 

Econometrics and International Development 11(1): 195-207.  

Motamedi, S. Zara-nejad, M. & Hojjat, A. H. (2012). "Investigating the 

Effect of Monetary and Financial Policies on Macro-Economic Indicators 

of Iran". Quantitative Economics Research Quarterly 10(3): 115-138. (In 

Persian) 

Obi, K. Oniore, J. & Nnadi, K. (2016). "The Impact of Exchange Rate 

Regimes on Economic Growth in Nigeria". Journal of Economics and 

Sustainable Development 7(12).  

Orji, A. Ekeocha, D. Ogbuabor, J. & Anthony-Orji, O. (2022). "Monetary 

Policy Channels, Sectoral Outputs and Sustainable Growth in ECOWAS 

Region: A Rigorous Analysis and Implications for Policy". EconomiA. 

10.1016/j.econ.2022.02.003. 

Rodrik, D. (2007). "One Economics, Many Recipes: Globalization, 

Institutions and Economic Growth". One Economics, Many Recipes: 

Globalization, Institutions, and Economic Growth.  

Sobhanipour, M. Zare, H. & Ebrahimi, M. (2022). Investigating the Impact 

of Passive Monetary Policies on Stock Price Index (Using Markov 

Switching Model)". Development and Capital 7(2): 131-155. (In Persian) 

Taheri Fard, E. & Mousavi Azad, K. (2007). "The Effectiveness of Monetary 

Policy on Macroeconomic Variables in Iran". Journal of Economic 

Research 83(2). (In Persian) 

Tan, C-T. Mohamed, A. Habibullah, MS. & Chin, L. (2020). "The Impacts 

of Monetary and Fiscal Policies on Economic Growth in Malaysia, 

Singapore and Thailand". South Asian Journal of Macroeconomics and 

Public Finance 9(1): 114-130.  



 

 461 ...  پایدار توسعه بر ارزی و تجاری مالی، پولی، هایشوک تأثیر بررسیو همكاران/ پور  افتخاری مریم

Tomsik, V. (2012). "Some Insights into Monetary and Fiscal Policy 

Interactions in the Czech Republic (BIS Paper, 67j)". Retrieved from 

https://ssrn.com/abstract=2205639.  

 

https://ssrn.com/abstract=2205639


 

 

The Journal of Economic Policy                     
Original Research Article/ Vol.14, No.28, Autumn & Winter 2022, P: 345-364. 

 

Investigating the impact of monetary, financial, commercial and 

currency shocks on sustainable economic development in Iran 

through the structural vector autoregression model approach 

(SVAR) 

 
Maryam Eftekhari pour1 

Kazem Yavari2* 

Abas Alavi rad3 
 

Received: 07-02-2023                                                             Accepted: 27-02-2023 

 
Introduction: Undoubtedly, macroeconomic policies play a vital role in 

achieving sustainable economic development, especially during economic 

crises. The results of the existing studies show that most of them have 

focused on the role of monetary policy or fiscal policy separately; however, 

a combination of monetary, fiscal, exchange and trade policies and their 

interactions have rarely been focused on. Therefore, the present study seeks 

to investigate the impact of monetary, financial and currency shocks on 

sustainable economic development in Iran. 

Methodology: In order to achieve the objectives of the research, certain 

variables were used, including green gross national product (as an indicator 

of sustainable economic development), government expenditures (as an 

indicator of fiscal policy), exchange rate (as a currency policy), the degree of 

trade openness or the totality of exports and imports (as an indicator of trade 

policy), and wide money supply (as an indicator of monetary policy). Also, 

the essential data for the period of 2001-2021 were collected from the 

Central Bank of Iran, and then they were seasonalized. Moreover, in order to 

analyze the data, the structural vector autoregression (SVAR) model, which 

is logically based on economic theories, was used to apply constraints and 

restrictions. The SVAR model makes it possible to evaluate the impact of 

various dimensions of shocks caused by monetary, financial, foreign 

exchange and commercial policies on economic stability in Iran. Finally, the 

research data were analyzed by means of the Eviews software. 
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Results and Discussion: The results of the Phillips-Perron test for 

stationarity showed that the variable of commercial openness is at a 

stationary level and the variables of gross national green production, 

government expenditures, exchange rate and wide money supply are 

stationary after one differentiation. Also, the lowest statistical value of 

Schwartz-Bizen to determine the optimal interval belongs to the first 

interval, and the optimal interval is model 1. In addition, the statistical values 

of both the effect test and the maximum eigenvalue are smaller than the 

critical values at the 95% level. As a result, there is no cumulative or long-

term relationship between research variables. The results showed that the 

monetary policy index (broad money supply) has a negative effect on the 

sustainable economic development index because an increase in money 

supply leads to a decrease in the value of the domestic currency and an 

increase in the price of domestic goods. This, in turn, will lead to a reduction 

in total demand, and production and has a negative effect on sustainable 

economic development. So, if a shock of 1% is introduced to the money 

supply, the green national gross production will decrease by 0.08% in the 

first period and 0.23% in the second period. After that, the effect of this 

shock is neutralized during the fifth period and becomes zero. Also, the 

financial policy index (government spending) has a positive effect on the 

sustainable economic development index (green national production). This 

happens due to an increase in the government spending which leads to a 

corresponding increase in investment, production, gross domestic product 

and eventually a high level of sustainable economic development. So, if a 

shock of 1% is introduced to the government's expenses, the green national 

gross production will increase by 0.04% in the first period, 0.11% in the 

second period, and 0.16% in the third period. After that, the effect of this 

shock is neutralized during the fourth period and becomes zero. In addition, 

the index of foreign exchange policy (exchange rate) negatively affects the 

index of sustainable economic development (GDP) because an increase in 

the exchange rate leads to lower values of the domestic currency and higher 

costs of domestic goods. This, in turn, lead to a decrease in the total demand, 

and production rate and has a negative effect on sustainable economic 

development. So, if a shock of 1% is introduced to the exchange rate, the 

green national gross production will decrease by 0.11% in the first period 

and 0.16% in the second period. Finally, since trade liberalization leads to 

indiscriminate imports, misallocation of financial resources, reduction of 

production and trade and lower levels of sustainable economic development 

in developing countries, the trade policy index (degree of trade openness) 

has a negative effect on the sustainable economic development index (green 

national product). Accordingly, if a shock of 1% is introduced to the degree 

of commercial openness, the green national gross production will decrease 

by 0.03% in the first period and 0.08% in the second period. 
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Conclusion: The results showed that the variables of expansionary monetary 

policy, exchange rate fluctuation and open trade policy have negative effects 

on economic sustainable development. However, expansionary financial 

policy can positively affect sustainable growth.  Considering the negative 

effect of expansionary monetary policy on sustainable economic 

development and due to sustainable economic sanctions, the most important 

priority should be given to providing resources for the banking system. To 

achieve sustainable economic development, government and state-owned 

companies are recommended to borrow less from banks, the government 

should pay more attention to the central bank, and the banks should be 

allowed to provide credit resources for productive enterprises under the 

supervision of the government. Also, exchange rate fluctuations have an 

unclear effect on sustainable economic development. Reforming the 

currency system and exchange rate should thus be one of the government's 

priorities. Due to the failure of the government to control the exchange rate 

during currency crises, the establishment of the currency exchange is 

beneficial for the economy and can prevent sudden jumps in the exchange 

rate. Finally, since the open trade policy has a positive effect on sustainable 

economic growth, a comprehensive export development program should be 

implemented by modifying and reinforcing both the macroeconomic 

environment and the institutional environment. 

Keywords: Sustainable economic development, Monetary policy, Financial 

policy, Currency policy, Trade policy. 
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