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Extended Abstract 

Purpose: Pricing of gasoline and the necessity of reforms in this area are perpetual 

concerns among experts and policymakers of the country. By allocating a large 

volume of subsidy to gasoline, not only has the main goal of supporting the poor 

classes of the society remained unrealized, but it has also created various problems 

such as excessive consumption, smuggling, and the spread of pollution. In this study, 

an effort is made to propose a new pricing policy for gasoline with the aim of reducing 

poverty in the society. In this scenario, a certain allocation (60 liters per month at a 

fixed price of 15000 Rials) will be preserved, and only non-allocated gasoline will be 

subject to a floating price and a 5% tax based on consumption. This study introduces 

a scenario and examines its effects on various types of poverty (absolute and relative) 

compared to the current situation. 

Methodology: The gasoline consumption data of 78255 households residing in the 

provinces of the country during the years 2017-2020 were collected and categorized 

into four groups (less than 60 liters, 60 to 80 liters, 80 to 120 liters, and more than 120 

liters). This was based on the view that the amount of gasoline consumption is a part 

of the household income. The data were derived from expenditure surveys conducted 

by the Statistical Center of Iran. By employing an ideal demand system model and 

seemingly unrelated regression method, the share of nine selected commodity groups 

from the household consumption basket, including (food, clothing and footwear, 

housing, water, sewage, fuel, lighting, health and medical services; gasoline; 

transportation excluding gasoline; cultural and recreational services, prepared foods, 

hotels, and restaurants, and other goods and services) were examined while taking into 

account demographic variables including household size, gender, age, marital status, 

employment status, education, and home ownership of the heads of households. Price 
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and income elasticities were extracted, the Compensating Variation (CV) measure of 

changes was calculated, and household cost information, poverty (absolute and 

relative) simulation and estimation were conducted, assuming the implementation of 

the proposed scenario. 

Findings and Discussion: The income elasticity of gasoline demand is less than one 

for all consumption categories. This elasticity has the highest value for consumption 

categories of less than 60 liters per month (the monthly allocation) and indicates a 

higher sensitivity of this category compared to other gasoline consumption categories. 

With the increase of income, the gasoline consumption of this group, as it has not yet 

reached its saturation point, increases more than other groups. For non-rationed 

consumption, there is a positive income elasticity trend alongside an increase in 

gasoline consumption, indicating that gasoline consumption also increases with 

increasing income. The elasticity of gasoline price showed that this commodity is 

essential for households, and an increase in its price has no significant effect on their 

consumption. Nevertheless, gasoline consumers within the monthly rationed range 

(60 liters) have a stronger reaction to price changes, and any price change affects the 

basic needs of households belonging to this consumption category. Households 

belonging to the consumption category of more than 120 liters have the lowest price 

elasticity, and it is necessary to change the pricing method to make them sensitive to 

the price of gasoline. Implementing the proposed scenario and imposing taxes on the 

consumption exceeding the allocated ration for households will result in changes in 

the welfare of households based on their level of consumption. To estimate the 

Compensating Variation (CV), the percentage change in the allocated budget share of 

the commodity group, the approximate relative price changes, and Hicksian price 

elasticity (compensation) were calculated. By implementing the policy of imposing 

taxes on excess consumption, households that consume between 60 to 80 liters of 

gasoline monthly will receive an additional 800,467 Rials for their welfare, and 

households with consumption between 80 to 120 liters and over 120 liters monthly 

will lose 5,843,089 Rials and 21,361,290 Rials of welfare, respectively. After adding 

and subtracting the calculated welfare to household expenses, simulations were 

performed, and poverty (absolute and relative) was recalculated. The results showed 

that adding welfare to low-consumption households reduces the poverty rate 

compared to the current situation. Among the demographic variables examined, 

except for the virtual age variable, which has an inverse relationship with gasoline 

consumption, the other demographic variables including household size, home 

ownership, gender, education, employment, income ownership, and marital status of 

the heads of households have significant and direct relationships with gasoline 

consumption 

Conclusion and Policy Implications: Currently, the policy of stabilizing gasoline 

prices in a two-tiered system (allocated and non-allocated prices) is being 

implemented, which will not be a logical solution in inflationary conditions. A 

solution needs to be proposed to partially amend and control the gasoline consumption 

pattern while taking into account the social-political dimensions of pricing reforms. 

Therefore, in this study, the scenario of non-allocated gasoline pricing proportional to 
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the level of consumption was analyzed as a proposed solution. The results showed 

that implementing the proposed scenario leads to a reduction in poverty (absolute and 

relative). This finding has a significant impact on the decision-making of 

policymakers in order to improve the level of welfare in the society. 

Keywords: Subsidy Reform, Absolute Poverty, Relative Poverty, Almost Ideal 

Demand System, Microdata Simulation. 

JEL Classification: H21, Z13, I13, C32, C63. 
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 چکیده
 قاچاق و ،رویهيمصیییر  ب علاوه بر ایجاد معضیییلار وراواني چون به بنزین ارانهتخصییییج حجم وسیییی  ی

شییده و و ر    ترین هد  خود مبني بر حمایت از اقشییار یییعیم هامعه منحر  زار، از اصییليبا یناکارآمد

گذاری وعلي را یروری کرده  انیزم قیمت)مطلق و نسبي( را تشدید کرده است. چنین رویکردی اصلاح مک     

بر  بنزین  اوزایش قیمت تصاعدی متناسب با مصر    است. در مطالعه حایر، آثار اهرای سناریو پیشنهادی و     

کار به صییورر دو نرخي )قیمت شییود. این راهو ر )مطلق و نسییبي( بررسییي و با ویییعیت هاری م ایسییه مي

غیرسهمیه، به اقتضای    نیبنز متیق، مانند روال گذشته بوده و  ای( است؛ بخش سهمیه  ای و غیر سهمیه سهمیه 

ر سییهمیه ماهانه، محاسییبه  درصیید مالیار به ازای هر لیتر مصییر  مازاد ب  5با احتسییا   اوراد مصییر  زانیم

در چارچو  مدل  1396-1399ر شهری طي دوره زماني خانوا 78255شود. بدین منظور مخارج مصروي مي

ستم ت ایای ت ریبا      چهار طب ه مصر  ماهیانه بنزین   آل خطي در نُه گروه کالایي منتخب به تفکیکایده سی

لیتر( بییا در نظر گروتن متریرهییای                120بیش از   لیتر و     120تییا  80لیتر،     80تییا  60لیتر،     60)کمتر از    

شد.    شناختي  همعیت سي  شش برر سبه و با    ک ستخراج و معیار ترییرار هبراني محا های قیمتي و درآمدی ا

سازی و و ر )مطلق و نسبي( برآورد شد. در    ای خانوار شبیه ورض اهرای سناریوی پیشنهادی، اطلاعار هزینه  

سناریوی مذکور،      خانوارهای پرُمصر  با هزینه بالاتری مواهه شده و از یارانه کمتری   صورر عملي شدن 

 شود.مصر  کاسته مي شوند که علاوه بر توزی  عادلانه یارانه و کاهش و ر از شدرمند ميرهبه

های سازی داده آل، شبیه اصلاح یارانه، و ر مطلق، و ر نسبي، سیستم ت ایای ت ریبا  ایده      گان کلیدی:واژ

 خرد

 JEL: H21 ،Z13 ،I13 ،C32 ،C63بندی طبقه
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 5                                                                                             و پیامدهای آن بر فقر نیبنز گذاریقیمت

 مقدمه -1
ها در بازارهای ههاني و     دن آنهای مصیییر ، در دسیییتر  بو  قیمت انرژی، توسیییل الگو 

شود  همچنین مداخلار داخلي دولت اعم از اعمال قوانین، وی  مالیار و پرداخت یارانه تعیین مي 

کننده یارانه انرژی یک ابزار پرکاربرد در ههت کاهش هزینه مصر  (. 2020، 1)تیمیلسینا و پارگل 

توزی  پذیر هامعه، های آسییییبحمایت از بخشوي چون نهایي اسیییت و در ههت وصیییول به اهدا

، مهار تورم، کاهش نوسانار قیمت ، ، تسهیل استفاده از مناب  انرژی مدرن  ثرور در میان شهروندان 

، 2در اکثریت کشییورهای ههان متداول اسییت )مورگان توسییعه ترویج صیینای  داخلي و دسییتیابي به

در ههت کمک به     اخت یارانه     اسیییاسیییي پرد رغم هد علي .(2015، 3؛ کودی و همکاران 2002

نه      با درآمد پایین    يهای خانواده  با درآمد بالا سیییرازیر      به خانواده   ، م دار قابل توههي از یارا هایي 

. از هانب دیگر، کاهش یارانه (2022، 5دنیندن و همکارانون؛ 2020، 4شییود )سییراه و همکارانمي

و ر را در هامعه اوزایش دهد  اعي را مختل کرده و  ممکن اسیییت رواه اهتم  ،انرژی و اوزایش قیمت 

 . (2022، 7آکمیا و دهل؛ 2019، 6)گرور و استوین

گیری از بهرهخیز چون ایران، با از میان اقلام مختلم انرژی مشییمول یارانه، کشییورهای نفت

انه رانت اقتصادی ناشي از هزینه پایین استخراج نفت خام، مبادرر به تخصیج حجم وسیعي از یار      

ند )آکمیا و دهل،      ترین ورآورده نفتي، بنزین ميبه مهم  مای با قیمتي کمتر از 2022ن  (. توزی  بنزین 

( با معضیییلار عدیده    0172، 8رویه )رنتشیییلر و بازیلیان   المللي، علاوه بر مصیییر  بيبازارهای بین  

؛ 1420، 9و قاچاق مواهه اسیییت )دیوی  دیگری چون انتشیییارآلاینده، تصیییادوار، تراکم تراویک

(. چنین پیامدهای نامطلوبي، اصیییلاح نظام پرداخت یارانه بنزین را           2018، 10قدوسیییي و همکاران  

 یروری کرده است. 

گیری در خصییو  بنزین در کشییور به کالایي اسییتراتتیک تبدیل شییده و هرگونه تصییمیم 

 
1. Timilsina and Pargal  
2. Morgan 
3. Coady et al. 
4. Sarrakh et al. 
5. Vandeninden et al. 
6. Groot and Oostveen 
7. Akimaya and Dahl  
8. Rentschler and Bazilian 
9. Davis 
10. Ghoddusi et al. 
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های پ  گذاری با آثار اقتصادی، سیاسي و اهتماعي وراواني همراه است. در طول سال     نحوه قیمت

. سییاسیت تثبیت   1گذاری بنزین اهرا شیده اسیت    از ان لا ، در مجموع هفت نوع سییاسیت قیمت  

. سیاست تثبیت   3( 1376-1383سیاست ترییر تدریجي در ابتدای هر سال )   . 2( 1368-1374قیمت )

سیاست سهمیه    4( 1383-1386قیمت ) . 5( 1386-1389ها )بندی سوخت همراه با هدومندی یارانه .

سهمیه   سی  ست  سوخت همراه با تثبیت قیمت ) ا سهمیه    6( 1390-1393بندی  ست حذ   سیا بندی . 

بندی همراه با دو نرخي شییدن قیمت . سیییاسییت سییهمیه  7( 1394-1398سییوخت و تثبیت قیمت )

سی       2022پور و همکاران، ( )ممي1401-1398) صا  حجم و سطه اخت (. در تمام ادوار ووق، به وا

  نزین بسیار کمتر از قیمت وو  خلیج وار  است.یارانه، قیمت مصنوعي ب

مواهه بوده و مویوع  های بسیارها و مخالفتگذاری بنزین در کشور، با مواو ترویه قیمت

ست و مطالعار و مباحث گسترده  ستای     ای ا ستي در را هنوز های بحث دارد که آیا یارانه بنزین بای

هویي در بودهه ملي و همچنین صر  مناب  برای روهحمایت از گروه و یر باقي بماند یا به منظور ص

شود. در این میا   سایر بخش  یروری هامعه، تعدیل و حذ   شنهادی نیز  ن راهکاهای  ر هایگزین پی

گیری، مورد بررسییي قرار گیرد. در واق ، اهمیت بسییزایي داشییته و یییرورر دارد پیش از تصییمیم 

گذاری بنزین از سیییوی دولیییت، اصیییلاح هد  از تصمیم به تجدید نظر در خصو  سیستم قیمت

یی           های نسبي و تخصیج بهینهقیمت یرای چن یوه اه یا نح یت، ام یه اس یاب  هامع ن سیاستي بسیار ی من

ارائه برآوردهای شیفا  از تثثیر اصیلاحار در کشیور برای موو یت     به عبارتيحائز اهمیت اسیت.  

بنابراین با توهه بییییه اهمیییییت   .(0172، 1ها حیاتي است )اینچاست و ویکتور  سیاسي حذ  یارانه  

مویوع و ن ش پررنگ آن در تحییییولار اقتصییییادی، تلاا شده است طرحي با توهه به ساختار       

گذاری کلان، اهتنا  از مدر، عدم نیاز به سرمایه خا  اقتصییییاد ایییییران )قابلیت اهرا در کوتاه   

در اوزایش یا کاهش قدرر ی که اصییلاح یارانه بنزین با آثارواکنش تند شییهروندان( تنظیم شییود. 

خرید خانوارها به دنبال دارد در و ر تثثیرگذار خواهد بود و لازم است هرگونه راهکار پیشنهادی از 

سیاست قیمت     این بابت مورد ارزیابي قرار گیرد.  سه اثربخشي  گذاری هد  این م اله تحلیل و م ای

لم )و ر مطلق، و ر نسبي( است؛ تا از   ی مختر زوایاوعلي بنزین و سناریو پیشنهادی در کاهش و ر د  

یتیاق سیاست  ههتي پاسخگوی یه      اش یت ب یمیم دول گذاران اقتصادی به دانستن آثار و پیامدهای تص

سییازی عواقب اهرای طرح، مان  از تکرار تجربه تل  اهرای چنین راهکاری باشیید و هم با شییفا  

 
1. Inchauste and Victor 
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 شود.  لاحارنشیني برای پیشبرد اصهای قبلي و در نتیجه ع بتنش

شود گذاری ميای( قیمتای و غیر سهمیهدر حال حایر، بنزین به صورر دو نرخي )قیمت سهمیه

سناریو پیشنهادی، قیمت پذیرد. در و سیاست تثبیت قیمت در هر دو نره )سهمیه و آزاد( صورر مي

وته شده و ظر گردر ن 1لیتر سهمیه ماهانه 60ریال برای 15000ای وعلي یعني کم همان قیمت سهمیه

ها شود و این سیر صعودی ادامه دارد تا آن( مي2درصد 5مصر  بیشتر، مشمول مالیار بر مصر  )

هدول مالیاتي پیشنهادی شکا  قیمتي حذ  شود. که در نهایت به قیمت وو  خلیج وار  رسیده و 

  زیر است.صورر در نظر گروته شود به  3ریال 000،200با ورض اینکه قیمت وو  خلیج وار  معادل
 : نرخ مالیات بر مصرف بنزین در سناریوی پیشنهادی1جدول 

 مازاد بر سهمیه )لیتر( مصرف )لیتر(
 قیمت بنزین

 )ریال به ازای هر لیتر(
 درصد از فوب

 5/7 15000 0 60تا 

61 1 15750 8/7 

62 2 16500 2/8 

70 10 22500 2/11 

80 20 30000 15 

90 30 37500 7/18 

100 40 45000 5/22 

120 60 60000 30 

140 80 75000 5/37 

160 100 90000 45 

180 120 105000 5/52 

200 140 120000 60 

220 160 135000 5/67 

240 180 150000 75 

 
، مخارج بنزین خانوارهای دارای یک خودرو گزارا شده با توهه به اینکه در طرح آمارگیری از هزینه و درآمد خانوارهای کشور. 1

های مربوط به خودروهای تاکسي از مواردی چون سهمیه برای ساده شدن مطلب های لازم،دسترسي به دادهاست و همچنین عدم 

شخصي بوده و برای برآورد م دار مصر  بنزین، ورض شده است همه خودروها ي نموده و پوشخطي و اینترنتي، وانت و ... چشم

 لیتر در ماه هستند.  60دارای سهمیه م داری 
 پذیر بوده و پنج درصد نره پیشنهادی است.. میزان نره مالیار متناسب با شرایل اقتصادی انعطا 2
 ریال است که 202.545برابر  1401های نفتي در تابستان ي پخش ورآوردهبر اسا  آمار منتشر شده شرکت ملقیمت وو  بنزین . 3

 تعیین شده است. ریال  200،000برای سادگي، به صورر ت ریبي معادل 
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 مازاد بر سهمیه )لیتر( مصرف )لیتر(
 قیمت بنزین

 )ریال به ازای هر لیتر(
 درصد از فوب

260 200 165000 5/82 

280 220 180000 90 

300 240 195000 5/97 

310 250 202500 100 

 های تح یقمنب   یاوته  

( نمایش داده 1گذاری و راهکار پیشیینهادی در نمودار )سییناریوی ویییعیت وعلي قیمت  دو

 دهند.( به ترتیب روند سناریو هاری و سناریو پیشنهادی را نشان مي2S( و )1Sشده است. )

 
 (S2( و سناریو پیشنهادی وضع مالیات بر مصرف )S1گذاری فعلی بنزین )قیمت: سناریو 1نمودار      
 ی پتوهشهااوتهمنب   ی

با در مطالعه حایییر ههت تخمین تثثیر اصییلاح یارانه بنزین طبق سییناریو پیشیینهادی بر و ر،  

سیون به ظاهر نامرتبل و     ستفاده از روا رگر یای ایده    ا ستم ت ا سی ستم    بکارگیری مدل  سی آل، دو 

 نزینمصیییروي ببه تفکیک چهار طب ه      بندی و دو نرخي( گذاری بنزین )تک نرخي، سیییهمیه   قیمت 

ماني    لیتر(  120لیتر و بیش از  120تا   80لیتر،  80تا   60لیتر،  60)کمتر از  بازه ز   1396-1399در 

 مورد کنکاا قرار گروت. 

نهُ گروه کالایي منتخب از سبد مصروي خانوار از این رو، اطلاعار بودهه خانوار کشور در 

بنزین؛  داشت و درمان؛هب؛ نایيمسکن،آ ، وایلا ، سوخت، روش؛ و کفش پوشاک ؛خوراکي)

سایر ؛ غذاهای آماده، هتل و رستوران؛ حمل و ن ل به غیر از بنزین؛ خدمار ورهنگي و تفریحار

شامل )اندازه خانوار، هنسیت، سن، ویعیت  به همراه متریرهای همعیت شناختي کالاها و خدمار(
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با استفاده د. واق  ش د بررسيمورتثهل، داشتن شرل، تحصیلار و مالکیت مسکن سرپرست خانوار( 

(، مخارج خانوارها با ورض اهرایي CVترییرار هبراني )برآورد های قیمتي و درآمدی و کشش از

رای دو موقعیت )ویعیت وعلي و اعمال سناریو و ر نسبي و مطلق ب سازی وشدن طرح پیشنهادی، شبیه

اریو پیشنهادی بر آن پرداخته شد. پیشنهادی(، محاسبه گردید و به م ایسه میزان و ر موهود و تثثیر سن

، هیم دماز   یت  پیسه ادیه شیئاراي یبخش کلشش حایر، در م اله با عنایت به توییحار مذکور، 

شود. در بخش سوم به صورر مختصر ادبیار مربوطه مي دوم، به مباني نظری پرداختهش یبخدر 

پتوهش  نیز به برآورد مدلنجم یبخش پشود. ن ميایبیشناسي چهارم، روابخش مرور شده و در 

 شود. مطرح ميسیاستي ی توصیههای و نتیجهگیراختصا  دارد و در پایان، 

 مبانی نظری -2

، 1لربودن خدمار انرژی اسیت )کیمب  کننده م رون به صیروه قیمت یک عامل کلیدی تعیین

بیشییترین مناو   با تنظیم صییحین نره بنزین، تلاا شییدهاز دیرباز از طریق تخصیییج یارانه (. 2022

ید اقشییییار    یت چنین عملکردی،             عا ما در واقع بد؛ ا یا ماعي اوزایش  واه اهت مد شیییود و ر کم درآ

در حمایت از و را ناکارآمد عمل کرده است. مطالعار  ای در پي داشته است و   های عدیدهنارسایي 

، 4ن و حسیییین؛ آلی2012، 3ادو و همکاران ؛ دل گران 2007، 2مختلفي چون )آنجل اوردینالا و وودن  

پور ؛ زارع2020، 7و همکاران  ؛ هولیانو 2020، 6؛ آتامانو و همکاران   2017، 5اوره و همکاران ؛ 2013

های انرژی از همله سییوخت، اغلب توسییل کسییاني که  ( نشییان دادند مزایای یارانه2022، 8و وگنر

ی مشییکلار اچنین رویهشییود. ریاوت ميبیشییترین مصییر  را داشییته، یعني خانوارهای ثروتمند د 

های هدی خواهد بود. دو ابزار یده بسیاری به همراه داشته و تداوم آن، سبب ایجاد و ر و بحران   عد

(. از منظر 2010ها برای کم کردن واصیییله طب اتي، یارانه و مالیار اسیییت )پورقربان،             مهم دولت 

ی انرژی برای همه  ها پرهزینه بوده و یارانه    اهتماعي متمایز کردن شیییهروندان برای دریاوت یارانه        

 
1. Kimbrell 
2. Angel-Urdinola and Wodon 
3. Del Granado et al. 
4. Alleyne and Hussain 
5. Oré et al. 
6. Atamano et al. 
7. Giuliano et al. 
8. Zarepour and Wagner 
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مندی متناسییب خانوار از شییود و باعث عدم بهرهدرآمدی به صییورر یکسییان اعمال مي  هایگروه

 (.2013، 1یارانه و ارائه پاس  مشابه به ترییرار قیمت و درآمد است )مشیری

ستم قیمت      سی صلاح  سیاری به  گذاری وعلي بنزین، با کاهش تبعار منفي موهود، مزا ایای ب

ما چنین عملکردی، خالي   همراه دارد مه        . ا نا ید در هریان طراحي بر با ثار سیییوب نبوده و ن های  از آ

های اقتییییصادی بییییر موقعیییییت  اصلاحي از آن غاول ماند. هرگونه ترییرار قیمتي ناشي از سیاست

توزیعي از طریق شود. اثرار رواهي خانوارها، در قالب دو اثیییر درآمیییدی و تیییوزیعي منعک  مي 

ها، بسته به روتییییار از طریییییق ترییر در سطن عمومي قیمت های نسبي و اثر درآمدییمتترییر در ق

های و ر را تحت تثثیر قرار مصییروي خانوار، بر ویییعیت معیشییت خانوار رد پا گذاشییته و شییاخج 

های اهای متمادی، تلادهد. و ر یک مشیییکل دیرینه در سیییطن ههان اسیییت و در طول سیییالمي

چه به عنوان و ر مطرح اسییت. در ابتدا آنکن کردن آن، صییورر پذیروته بسیییاری در ههت ریشییه

شد به و ر مطلق یا و ر معیشتي اشاره داشته و بر حفظ نیازهای اساسي ویزیولوژیکي تمرکز کرده      مي

سون    ست )برگ و نیل شدن حذ  و ر مطلق در میان 2014، 2ا  (. پ  از هنگ ههاني دوم و مطرح 

(، وهود و ر نسییبي در سییطن ههان را معروي 1970) 3اه، تاوسییندکشییورهایي با سییطن مناسییب رو 

با و ر مطلق اسیییت ولي تفاور         مي ته و مرتبل  ماید. اگرچه و ر نسیییبي مفهومي برگرو های قابل     ن

ستاندارد مشخصي       ای میان این دو تعریم از و ر وهود دارد. برملاحظه سبي که هیچ ا خلا  و ر ن

ه توسییل بانک ههاني تعیین از طریق معیارهای واحدی ک جش آن وهود ندارد و ر مطلقبرای سیین

ست )تانگ و همکاران شده، قابل اندازه  سیاری به بررسي و    2023، 4گیری ا (. از این رو، مطالعار ب

، 5اند )وان و همکاران  گیری و عوامل تثثیرگذار برآن پرداخته    های اندازه  تعریم و ر نسیییبي، روا

اده برای به دست آوردن غذا، مسکن و ا کمبود مناب  ورد یا خانو( و ر نسبي ر1970تونسند ) (.2021

تر از سطن متوسل اهتماعي دانست که منجر به ویعیتي پایینهای اهتماعي ميمشارکت در وعالیت

شدن از هامعه مي    شرایط   2020) 6شود. از نظر راوالیون شده و در نتیجه باعث طرد  سبي به  ي ( و ر ن

ر به تثمین و حفظ نیازهای اساسي بوده و واقد   ک ورد یا خانواده تنها قادشود که درآمد ی اطلاق مي

 
1. Moshiri 
2. Bergh and Nilsson 
3. Townsend 
4. Tang et al. 
5. Wan et al. 
6. Ravallion 
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توانایي لازم برای تروی  کیفیت اسییت. با عنایت به هد  اصییلي پرداخت یارانه مبني بر حمایت از   

نسیبي(،   اقشیار ییعیم هامعه، لازم اسیت ییمن لحاو نمون آثار ترییر قیمت بنزین بر و ر)مطلق و    

ین منظور و ههت پیشییبرد طرح اصییلاحي، مار اصییلاحي صییورر پذیرد، بدگیری و اقداتصییمیم

شش قیمتي و درآمدی برای پیش        صروي خانوار و ک سبد م شتن از هایگاه بنزین در  بیني آگاهي دا

های سیییاسییي ن ش  ریزیکنندگان به نوسییانار قیمتي یییروری بوده و در برنامه واکنش مصییر 

 . پررنگي دارد

 پیشینه ادبیات -3

های وسیلي بسیار گسترده بوده و زوایای مختلفي را وط به اصلاح یارانه سوختر مربادبیا

 1اند. دارتانتودهد. م الار متعددی اثرار حذ  یارانه سوخت را مورد بررسي قرار دادهپوشش مي

( به تحلیل حذ  تدریجي یارانه سوخت و و ر در اندونزی پرداخت و نشان داد که حذ  2013)

هویي دهد، در صورتي که صروهدرصد اوزایش مي 259/0انه سوخت، بروز و ر را درصد یار 25

یابد. حذ  درصد کاهش مي 27/0مخارج دولت تخصیج داده شود و ر  ناشي از اصلاح یارانه به

درصد آن به مخارج دولتي و پرداخت یارانه به سایر اقلام  50سوخت و تخصیج مجدد  کامل یارانه

های تخصیج مجدد ممکن است در دهد. با این حال، سیاسترا کاهش مي درصد و ر 277/0نیز 

 حذ  یارانه سوخت مؤثر نباشد.  هبران تمامي هوانب اثرار نامطلو 

سوخت در صورر عدم  نشان دادند حذ  یارانه( در مطالعه خود 2017) 2و بازیلیان رنتچلر

 3دهد. وندانین و همکاراناوزایش مي توسل دولت، نره و ر ملي را در نیجریه اهرای طرح هبراني

( طرودار و را LPGهای انرژی )سوخت مای  و عنوان کردند یارانه 4نیز برای بورکیناواسو (2022)

لي و انرژی نداشته بلکه بیشتر در اختیار ثروتمندان قرار نیستند و نه تنها هیچ کمکي به کاهش و ر پو

 گیرد. مي

شي با استفاده از هدیدترین نظرسنجي هزینه و درآمد پتوهدر  5(2020آتامانو و همکاران )

خانوار به بررسي تثثیرار مست یم و غیر مست یم اصلاحار طي دوره یک ساله پرداخته و دریاوتند 

 
1. Dartanto 
2. Rentschler & Bazilian 
3. Vandeninden et al. 
4. Burkina Faso 
5. Atamanov et al. 
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برند، اما و را به دلیل درآمد اولیه پایین ه بنزین بسیار بیشتر از و را سود مياگرچه ثروتمندان از یاران

هایي که برای حمل و ن ل به بنزین وابسته است، سهم بیشتری از رواه خود را با و مصر  بیشتر کالا

 دهند. اصلاح قیمت از دست مي

 LPGایسه با گازوئیل، بنزین در م  ( نشان دادند حذ  یارانه2020) 1اسکاویدزل و همکاران

انرژی و اوزایش وهه های و برق تثثیر بیشتری برای درآمد خانوار به همراه دارد. حذ  تمام یارانه

درصد اوزایش داده و همچنان بیش  10ن دی انت الي به خانوار، درآمد واقعي و یرترین پنجک را 

 ماند. میلیارد دلار برای بودهه عمومي باقي مي 3/1از

درآمد ( نشان دادند ترییرار در قیمت سوخت، بر خانوارهای کم2018) 2مشیری و سانتیلان

تری دارد و برای قابل قبول شدن ای متوسل و با درآمد بالا تثثیر رواهي قویدر م ایسه با خانواره

های هبراني است. همچنین به ترتیب ترییرار قیمت گاز طبیعي، امعه مستلزم بستهاصلاحار در ه

 گذارد. برق و بنزین بیشترین تثثیر را بر رواه خانوارها مي

در چند  های انرژی بر اقتصاد مالزی راه( اثرار بال وه حذ  یاران2017) 3لي و همکاران

سناریو مختلم ارزیابي کردند. نتایج نشان داد خانوارها در اکثر سناریوها به دلیل سطن قیمت بالاتر، 

 تواند مؤثر واق  شود. های هبراني مياما برخي از سیاست ویعیت بدتری خواهند داشت،

ین های هایگزیارانه سوخت و سیاستبه بررسي تثثیر حذ   (2014) 4سیدیگ و همکاران

دهد که اگر اقتصادی برای کشور نیجریه پرداختند. نتایج نشان مي -برای رسیدن به اهدا  اهتماعي

تواند شود، اما ميوزایش تولید ناخالج داخلي نیجریه ميچه کاهش یارانه به طور کلي منجر به ا

 نوارهای و یر داشته باشد. آوری بر درآمد خانوار و به ویته بر خاتثثیر زیان

های بنزین در کشور اندونزی را بررسي یارانهای پرداخت ( در مطالعه2022) 5آکمیا و دهل

 سازی کردند. شبیه را هزئي یارانه با و بدون غرامتهای مختلفي از همله حذ  کامل یا کرده و طرح

را مورد ارزیابي قرار داده و ( سه سناریو برای اصلاح یارانه بنزین 2022قدوسي و همکاران )

( 2023) 6شود. اوریسناریویي منجر به کاهش مصر  و قاچاق مينشان دادند اوزایش قیمت با هر 

 
1. Schaffitzel et al. 
2. Moshiri & Santillan 
3. Li et al. 
4. Siddig et al. 
5. Akimaya & Dahl 
6. Ofori 
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های اقتصادی که اصلاحار یارانه سوخت، ناکارآمدی در مطالعه خود برای کشور غنا عنوان کرد

کنندگان و یرتر، ها به مصر انهکند، مانند عدم تخصیج مناسب این یارهای سوخت ایجاد ميیارانه

  دهد.رویه و اثرار خارهي منفي ناشي از مصر  بیش از حد را کاهش ميمصر  بي

از طریق وی  و اوزایش بار  ( در مطالعه خود نشان داد همهوری چک2023) 1کرهانک

که  ( نشان دادند2023) 2مالیاتي بر سوخت، میزان مصر  را محدود کرده است. قاسم و همکاران

های بازتوزی  بهبود کارایي سیاستشده عربستان، رواه سالانه را اوزایش داده است. اصلاحار انجام 

ذ  تدریجي یارانه بنزین و اخذ حاست. توانمندسازی معیشتي در برابر و ر بسیار مهم  در ههت

ائه برنامه راشود تا مناب  هدیدی در اختیار دولت قرار بگیرد. مالیار بر مصر  مازاد، باعث مي

انداز حاصل شده، راهي بال وه برای به حداقل رساندن کرد پ سیاستي مناسب برای محل هزینه

ایجاد سیستم حمایتي مناسب، و ر است. اثرار غیر مست یم اوزایش قیمت بنزین و ممانعت از اوزایش 

اند، قرار گروته برای موو یت اقدامار صورر پذیروته و محاوظت از کساني که تحت تثثیر اصلاحار

( به تجربیار کشورهایي که با موو یت 2(. در هدول )2017، 3حیاتي است )اینکاست و ویکتور

  اند، اشاره شده است.های مشابهي اهرا کردهسیاست

 

 : تجربیات موفق کشورهای مختلف در اجرای سیاست اصلاح یارانه و بازتوزیع منابع2جدول 

 اقدامات نام کشور

 ارمنستان

اصلاح کرد و همزمان یک انت ال ن دی ماهانه هدید را معروي  1995-1998های های برق را در سالرانهای

وزایش قیمت حفظ کنند. دولت همچنین دهد سطن مصر  خود را پ  از اکرد که به خانوارها اهازه مي

 ها به ذینفعان پیشنهاد کرد.دو پرداخت یک

 و برق(، ن ل و انت الار ن دی موهود را اوزایش داد. LPGنرژی )با تمرکز بر در نتیجه اصلاحار ا همهوری دومینیکن

 غنا

تکرار کرد.  2013سال اوزایش داد و مجددا همین رویه را در  2005درصد در سال  50قیمت سوخت را تا 

 های آموزا ابتدایي و متوسطه اول و همچنین در پوششاصلاحار با اوزایش حداقل دستمزد، حذ  هزینه

 انت ال ن دی موهود هبران شد.

 اندونزی

درصد  33تا  25اوزایش داد )قیمت محصولار سوختي  2008و در سال  2005قیمت سوخت را در سال 

های و یر معروي شد. اصلاحار ، یک انت ال موقت ن دی با هد  خانواده2005اوزایش یاوت(. در سال 

 ن دی مشروط، بور  تحصیلي و برنج برای و را(. ال )انت SSNهای موهود همراه با گسترا برنامه 2008

 
1. Krajňák 
2. Gasim et al. 
3. Inchauste & Victor 
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 اقدامات نام کشور

 گابن

اوزایش داد و این اصلاحار را با ارائه ن ل و انت الار ن دی برای و را  2007قیمت سوخت را در سال 

ندوق ملي یمانت اهتماعي(، و همچنین معاویت از هزینه برق و آ  برای خانوارهای آسیب پذیر )ص

 ترکیب کرد.

 اردن

به طور کامل حذ  شد. این کشور یک  2008آغاز کرد و در سال  2005را در سال  انه سوختکاهش یار

درصد از همعیت را  80یبا  ، این برنامه ت ر2012طرح هبران ن دی یارانه سوخت را معروي کرد. در سال 

 تحت پوشش قرار داد.

 اوکراین

به  SSNو برق( با اصلاحار قبلي سیستم )مرتبل با گاز  2016ای از اصلاحار انرژی را در سال مجموعه

ها را برای برنامه مسکن هدومند موهود )ارائه حمایت از منظور هلب حمایت اهتماعي آغاز کرد. این هزینه

تسهیلار خانوارهای کم درآمد( اوزایش داد تا ذینفعان تحت تثثیر اوزایش قیمت قرار نگیرند. هر پرداخت 

 برای این مزایا اقدام کند.خانواده این امکان را داشت که 

 یمن
)صندوق رواه اهتماعي( موهود همراه  SSNای را ارائه کرد که با اوزایش اصلاحار یارانه 2010در سال 

 درصد اوزایش یاوته است. 50بیش از  بود. پوشش دومي

 موزامبیک

اهتماعي موهود  های حمایتاوزایش داد و همزمان تخصیج بودهه برنامه 2008قیمت سوخت را در سال 

رآمد و توسعه هامعه( را اوزایش داد. )حمایت اهتماعي مست یم، مزایای اهتماعي از طریق کار، تولید د

 مشمولان برنامه یارانه غذایي اوزایش یاوت.همچنین سطن مزایای ن دی دریاوتي 

 (2018) 1( و یمتسو  و موبارک2012  دل گرانادو و همکاران )منب 

 وهششناسی پژروش -4

برای تجزیه بنزین از کالاهای پر اهمیت در سبد مصروي خانوار است؛ در مطالعار مختلم 

های مختلفي مورد استفاده قرار گروته رواو تحلیل اثرار اقتصادی ناشي از حذ  یارانه انرژی، 

از  (2013، 3(؛ )هونگ و همکاران2015، 2هیانگ و همکاران)مطالعاتي چون است؛ به عنوان مثال 

برتون و )(؛ 2015، 4(؛ مطالعار دیگری از همله )گلوم و یونگO-Iخروهي ) -ای ورودیوا هر

( استفاده کرده و در نهایت م الار CGEتعادل عمومي محاسباتي ) ( از مدل2018، 5میرزاپور

 9(؛ دایاز و مدلوک2021، 8رحمان)یور(؛ 2020، 7(؛ )مشیری2017، 6متعددی مانند )مورهاني

این مدل که توسل دیتون و  اند.( استفاده کردهAIDSآل )سیستم ت ایای ایدهل از مد (2021)

 
1. Yemtsov and Moubarak 
2. Jiang et al. 
3. Hong et al. 
4. Glomm and Jung 
5. Breton and Mirzapour 
6. Murjani 
7. Moshiri 
8. Ur Rahman 
9. Díaz and Medlock 
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ارائه شد، برای تخمین یرایب، استفاده شده است و به دلیل ویتگي  1980در سال  1مولبایر

های کالایي ای توسل مح  ین بسیاری برای انواع مختلم گروهپذیری بالا، به طور گستردهانعطا 

آل از ورم تبعي خاصي برای ر گروته شده است. مدل سیستم ت ایای ت ریبا  ایدهکابه خصو  بنزین ب

یاوته و مست ل کننده در قالب تواب  لگاریتمي تعمیمتاب  مطلوبیت پیروی نکرده و ترهیحار مصر 

گردند؛ بنابراین سیستم معادلار حاصل شده از این تواب  در ورم کلي خود و با از قیمت تعیین مي

ه شاخج قیمت واقعي، مدلي غیر خطي است و بنا به یرورر و نیاز به حجم وسیعي از ب توهه

و کننده مصر این مدل، با نظریه مشاهدار برای برآورد آن، خطي کردن این مدل متداول است. 

 کند. ( تبعیت ميPIGLOG) 2از گروه خاصي از ترهیحار وداشته سازگاری  ترهیحار

 

 آلاضای تقریباً ایدهتقمدل سیستم  -1-4

 به صورر زیر است   AIDSورم نهایي تاب  ت ایای 

𝑤𝑖 = 𝑎𝑖 + ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑜𝑔𝑝𝑗 + 𝛽𝑖𝑙𝑜𝑔⁡{𝑋 𝑝⁄ }𝑛
𝑗=1     (1)   

 شاخج قیمت بوده و عبارر است از   Pدر معادله ووق 

𝑙𝑜𝑔{𝑎(𝑝)} = 𝑎0 + ∑ 𝑎𝑘𝑙𝑜𝑔𝑝𝑘 +
1

2
⁡∑ ∑ 𝛾𝑘𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑘=1

𝑛
𝑘=1 𝑙𝑜𝑔𝑝𝑘 ⁡𝑙𝑜𝑔𝑝𝑗  (2  )  

( 1953با توهه به غیر خطي بودن معادله ووق، به پیشنهاد دیتون و مولبایر از شاخج قیمت استون )

 آل بدست آمد  استفاده گردید و مدل ت ریب خطي سیستم ت ایای ایده

𝑤𝑖 = 𝑎𝑖 + 𝛽𝑖(𝑙𝑜𝑔𝑋 − 𝑙𝑜𝑔 ∑ 𝑊𝑖𝑙𝑜𝑔𝑃𝑖𝑖 ) + ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑜𝑔𝑝𝑗𝑗    (3)   

شاخج  Pهای قیمت کالا وشاخج jPدرآمد،  Xسهم گروه کالایي است،  iWدر معادلار ووق 

 نیز پارامترهای مدل هستند.  (𝛾𝑖𝑗و  𝛽𝑖شوند. )قیمت استون هستند که به صورر لگاریتم آورده مي

کننده، منوط به رعایت سه قید زیر توسل پارامترهای دله ووق با نظریه مصر زگاری معاهمچنین سا

 مدل است  

∑      3تجمی  قید ▪ γ𝑖𝑗𝑖 = 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡ ∑ 𝛽𝑖𝑖 = 0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡ ∑ 𝛼𝑖𝑖 = 1 

∑      4همگني قید ▪ γ𝑖𝑗𝑗 = 0                                                                    

 
1. Deaton and Muellbauer 
2. Price Independent Generalized Logarithmic (PIGLOG) 
3. Adding-Up Restriction 
4. Homogeneity Restriction 
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γ𝑖𝑗                 1ت ارن قید ▪ = γ𝑗𝑖   

کننده است. قید تجمی  قیود اشاره شده مربوط به ورض ع لانیت در نظریه ت ایای مصر 

کند پولي، بیان ميبه معنای یک شدن مجموع سهم مخارج است؛ قید همگني با ملري کردن توهم 

ر نمایند میزان کالای زان درآمد برای اقلام ت ایا شده به یک نسبت ترییها و میاگر تاب  ت ایا، قیمت

نماید با ترییر نسبي در مصر  یک ماند و در نهایت قید ت ارن عنوان ميت ایا شده بدون ترییر مي

ترییر در درآمد ح ی ي(، بایستي همگام با کالا به دلیل ترییر در قیمت کالاهای دیگر )پ  از هبران 

کالاهای دیگر باشد که اصطلاحا  این نوع یمت کالای اول، متناسب و برابر ترییر در ت ایای ترییر ق

 شود.نامیده مي 2ت ارن بر اثر هانشیني ترییر قیمت کالاها، ت ارن اسلاتسکي

کنندگان و حار مصر ترین ابزار ههت شناخت ترهیهای قیمتي و درآمدی از مهمکشش

آل، سهم ایده ی اخذ تصمیمار اقتصادی است. در مدل سیستم ت ایایمردان برامورد استفاده دولت

گروه هر کالایي از بودهه خانوار، متریر وابسته بوده و ملزم به محاسبه کشش است؛ ورمول 

 از  ، درآمدی و ت اطعي به ترتیب عبارر است )مارشالي و هیکسي( های قیمتيکشش

𝑒𝑖𝑖 = −1 +
𝛾𝑖𝑖

𝑊𝑖
− 𝛽𝑖       (4)  

è𝑖𝑖 = −1 + (
𝛾𝑖𝑖

𝑊𝑖
− 𝑤𝑖)      (5)  

𝑒𝑖𝑥 = 1 +
𝛽𝑖

𝑊𝑖
       (6)  

𝑒𝑖𝑗 =
𝛾𝑖𝑗

𝑊𝑖
− 𝑊𝑗        (7)  

شود. از استفاده مي  SUREاز روا رگرسیون به ظاهر نامرتبل AIDSبرای برآورد مدل خطي 

سهم  روا به علت وهود همبستگي میان اهزاب اخلال معادلارترین موارد بکارگیری این مهم

های معادلار ت ایا، انگل و نیز تواب  هزینه ترانسلوگ نام برد. در توان از تخمین سیستممخارج، مي

معادلار رگرسیوني این روا برای تخمین پیوسته و مشترک یرایب مورد نظر در یک مجموعه 

( و یکي از معادلار ت ایا از دستگاه 1962، 3ه، استفاده شده )زلنریاوتخطي از رهیاوت مربعار تعمیم

شود و پارامترهای شود. پارامترهای سایر معادلار برآورد ميمعادلار به دلخواه کنار گذاشته مي

 شود. اسبه ميپذیری و سایر پارامترها محمعادله حذ  شده بر مبنای قید هم 

 
1. Symmetry Restriction 
2. Symmetry Slutsky 
3. Zellner 
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 های تحقیقمدل تجربی و داده -2-4

 های خرد بودهه خانوار از   های مربوط به داده  برآورد مدل و تخمین تاب  ت اییییا، داده    ایبر

های کالایي در مناطق    های قیمتي گروه و همچنین شیییاخج درآمد مرکز آمار ایران   -طرح هزینه 

ها استخراج شد. این نوع داده   1396-1399های مختلم شهری کشور از مرکز آمار ایران طي سال    

سیار مهمي در     هزئي بوده شامل بودن اکثر موارد مربوط به مخارج و درآمد خانوار منب  ب و به دلیل 

ت اییییای کالاهای مختلم از همله بنزین اسیییت. در مجموع ههت تجزیه و تحلیل عوامل مؤثر در 

نفر( در بازه زماني چهار سییاله مورد بررسییي قرار گروت که به دلیل تعداد  201051خانوار ) 78255

 زیاد نمونه، دقت بیشتری نیز به دنبال دارد.  نسبتا 

سیییي در چهار ، هامعه آماری مورد بررهای بنزین مسیییتخرج از بودهه خانواربر مبنای هزینه

بندی شیید. دسییته لیتر( 120لیتر و بیش از  120تا  80لیتر،  80تا  60لیتر،  60)کمتر از طب ه مصییروي 

ها، در محدوده سهمیه  است که میزان مصروي بنزین آن  لیتر( مشمول خانوارهایي   60طب ه )کمتر از 

ست    ماهانه  صفر ا شته و نره مالیار برای این طب ه  صد مالیار برای هر    1قرار دا سا  پنج در . با احت

یمت کنوني بنزین آزاد (، قیمت برای هشییتادمین لیتر مصییر  به ق1لیتر مازاد مصییروي )طبق هدول 

شییود. سیییر  لیتر( تعریم مي 80تا  60و طب ه دوم مصییروي )رسیید ریال برای هر لیتر( مي 000،30)

یش پلکاني قیمت به ازای مصییر  بیشییتر، ادامه داشییته و در نهایت با قیمت وو  خلیج وار    اوزا

ست رار خانوار د شود. برای بررسي دقیق   یکسان مي  صروي ) تر و بر مبنای میزان ا  120تا  80و طب ه م

. 2درصیید خانوارهای مورد بررسییي ایجاد شیید 13و  18مول شییدن لیتر( با مشیی 120لیتر( و )بیش از 

( نشییان داده شییده اسییت با صییر  نظر کردن از خانوارهایي که مخارج 2گونه که در نمودار )همان

ست از    بنزین آن صفر ا صر   47074ها  ص  51کننده بنزین، حدود خانوار م خانوار(،  24093د )در

نمایند و تعداد دیگر خانوارها، به موازار اوزایش میزان در محدوده سهمیه ماهانه، بنزین مصر  مي

یابد. بنابراین طبق مفرویییار مطالعار حایییر، ملاک میزان و ر، صییر  غیر سییهمیه، کاهش ميم

 
ای میهشود در مرحله اول، قیمت غیر سهها و اعترایار اهتماعي در خصو  اوزایش یکباره قیمت، توصیه مي. با توهه به ناآرامي1

ه سیاست اوزایش ای از سیاست تثبیت بمورد اصلاح و بازنگری قرار گیرد و بعد از اهرای کامل و نهادینه شدن آن، قیمت سهمیه

 تدریجي ترییر یابد. 
برای  20لیتر مازاد بر سهمیه در نظر گروته شده است؛ در صورر ثابت نگه داشتن عدد  20لیتر(،  80تا  60. در طب ه مصروي دوم )2

 فاور است. تر شدن واصله طب ار متیاوت. بنابراین برای سادهتعریم طب ار بعدی، تعداد خانوار در هر طب ه به شدر کاهش مي
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ست و طبق این دسته   سهمیه     مخارج خانوار ا س م  یتر ماهیانه، و یرترین ل 60بندی، طب ه مصروي تا 

ن، طب ار بعدی از ویییعیت بهتر اقتصییادی برخوردارند و  گروه و به موازار اوزایش مصییر  بنزی

به نف          سیییت ههت کاهش بي   لازم ا نه، راهکاری مورد نظر قرار بگیرد که  یارا عدالتي در توزی  

 طب ار پایین مصروي باشد. 

 
 1396-99های مصرف بنزین طی سال/: درصد خانوارهای شهری بر حسب مخارج2نمودار 

 طرح آمارگیری از هزینه و درآمد خانوارهای شهری کشور و محاسبار تح یقمنب   مرکز آمار ایران،  

به منظور وصول به اهدا  این مطالعه، مفروض است تاب  مطلوبیت برای خانوارها وهود داشته و این 

ای گیری در خانوارها، مبحث پیچیدهکند؛ ورآیند تصمیمتاب  مطلوبیت، از نظریه ت ایا پیروی مي

ی متریرها بنابراینر عوامل اقتصادی، متریرهای دیگری در آن مؤثر هستند. است و در کنا

شناسي شامل اندازه خانوار، هنسیت، سن، ویعیت تثهل، داشتن شرل، تحصیلار و مالکیت همعیت

مسکن سرپرست خانوار در مدل اوزوده شد. برای بررسي اثر متریرهای مورد بررسي به تفکیک 

شناختي به مدل اصلي سیستم ریر مجازی و همچنین هفت متریر همعیتطب ار مصروي بنزین، سه مت

شود عبارر ميمعادله نهایي که در این پتوهش برآورد  آل ایاوه شده است. در نتیجهایده ت ایای

 است  

𝑤𝑖 = 𝑎𝑖 + ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑜𝑔𝑝𝑗 + 𝛽𝑖 log{𝑋 𝑝⁄ } + ∑ 𝜕𝑖𝑘ℎ𝑘
𝑚
𝑘=1

𝑛
𝑗=1 + ∑ 𝜇𝑖𝑔𝐷𝑈𝑀𝑔 +𝑟

g=1

∑ ∑ 𝜃𝑖𝑗𝑔𝑙𝑜𝑔𝑝𝑗𝐷𝑈𝑀𝑔
𝑟
𝑔=1 + ∑ 𝜆𝑖𝑔

𝑟
𝑔=1 log{𝑋 𝑝⁄ }𝐷𝑈𝑀𝑔 + 𝜀𝑖

𝑛
𝑗=1    (8)  

 معاله ووق در 

لیتر 1-60

51%

لیتر 61-80

18%

لیتر 81-120

18%

لیتر120بیش از 

13%
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𝛾پارامترهای مدل با نمادهایي شامل  ▪
𝑖𝑗

 ،𝜇𝑖𝑔 ،𝜆𝑖𝑔 ،𝜕𝑖𝑘، 𝜃𝑖𝑗𝑔  و𝛽𝑖 رر یریب در صو به

 اند. مدل قرار گروته

 شاخج قیمت استون است.  Pهای قیمت کالا و شاخج jPها شامل شاخج قیمت ▪

▪ DUMg نشان( دهنده متریرهای دامي است کهg=1,2,3و برای طب ه ) بندی بنزین در سه

 لیتر مصر  120( و نهایتا  بیش از 2DUMلیتر ) 120تا  80(، 1DUMلیتر ) 80تا  60طب ه 

 (، به مدل ایاوه شده است. 3DUMماهانه )

▪ kh های همعیتشاخج مربوط به ویتگي( 1,2,3,4,5,6,7شناختي خانوارهاk= و شامل )

اندازه خانوار، مالک مسکن، هنسیت، سن، تحصیلار، صاحب درآمد و متثهل بودن 

 سرپرست خانوار است. 

شود که به ترتیب داده ميان نش iWمیزان سهم هر گروه کالایي در سبد مصروي خانوار با  ▪

(؛ مسیییکن، آ ، 2Wپوشیییاک و کفش ) (؛1Wخوراکي ) وه کالایي گر سیییهم گربیان 

(؛ حمل و ن ل به 5W(؛ بنزین )4W(؛ بهداشت و درمان ) 3Wوایلا ، سوخت، روشنایي )   

(؛ غذاهای آماده، هتل و رسییتوران 7W(؛ خدمار ورهنگي و تفریحار )6Wغیر از بنزین )

(8W سایر کالا ست. در اطلاعار بودهه خانوار بنزین زیر گروهي  9W) ها و خدمار(؛  ( ا

از گروه حمل و ن ل اسیییت به همین دلیل گروه حمل و ن ل به دو دسیییته مجزا با عنوان           

 بنزین و حمل و ن ل به غیر از بنزین منفک شده است. 

 گیری تغییرات رفاهیهای اندازهشاخص -3-4

آل خطي و کمي ت ایییای ت ریبا  ایده  ان از مدل سیییسییتم  توبرای برآورد اثرار رواهي، مي

کردن ترییرار مطلوبیت در تاب  منفعت غیر مسییت یم اسییتفاده کرد و بر اسییا  پارامترهای برآورد   

های مختلم مصر ، مورد تجزیه و  شده، آثار رواهي ناشي از اهرای سناریو پیشنهادی را در گروه    

یل قرار داد.  حاییییر از       تحل عه  طال خانوار     1(CVییر هبراني )رتدر م واهي  برای تخمین تحولار ر

شیییود؛ بر مبنای آن پ  از اعمال سییییاسیییت اوزایش قیمت، میزان مبلري که باید به            اسیییتفاده مي 

صر   سبه مي   م شود طوری محا شده و در همان      کننده پرداخت  ست روته هبران  شود تا رواه از د

اثرار رواهي ناشي از ترییرار هبراني ارزا پولي  سطن مطلوبیت قبلي باقي بماند؛ در واق  ترییرار

 
1. Compensating Variation 
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 نماید. گیری ميقیمت را اندازه

CV ( عبارر است از  1981) 1بر اسا  روا پیشنهادی هاسمن 

CV = e(p1, u0) − e(p0, u0) = C(p1, u, z1, ε) − C(p0, u, z1, ε)                   (9)  

منفي، رواه کمتر از قبل  CVت، رواه بیشتر از م دار اولیه و  ثبم CVپ  از اهرای سناریو پیشنهادی،   

دهد. ترییر هبراني حاصیییل از ترییر قیمت که اثرار روتاری هبراني خانوارها در میان          را نشیییان مي

اقلام مختلم کالایي مد نظر قرار نگروته با استفاده از تعمیم تیلور و با حداقل کردن تاب  مخارج، به  

 آید  دست مي

ΔLncℎ = ∑ 𝑊𝑖
ℎΔLn𝑃𝑖

ℎ𝑛
𝑖=1       (10)  

ستفاده کرده و باعث مي    شین ا شود اولین تخمین اثرار  با ترییر قیمت، خانوارها از اقلام هان

رواهي ناشییي از اوزایش قیمت بنزین، بیش از میزان واقعي باشیید در نتیجه از شییرط دوم تیلور برای  

 شود  استفاده مي ني در آن دیده شدهترییرار هبرا یاوته تاب  مخارج کههای تعمیمسری

𝛥𝐿𝑛𝑐ℎ = ∑ 𝑊𝑖
ℎ𝛥𝐿𝑛𝑃𝑖

ℎ𝑛
𝑖=1 + 1

2⁄ ∑ ∑ 𝑤𝑖
ℎ𝑒𝑖𝑗

∗ 𝛥𝐿𝑛𝑃𝑖
ℎ𝛥𝐿𝑛𝑃𝑗

ℎ𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1   (11)   

𝑤𝑖که در این معادله 
ℎ گر سهم بودهه اختصا  داده شده برای کالای  بیانi بودهه خانوار در امh ام

𝛥𝐿𝑛𝑃𝑖پیش از ترییرار قیمت، 
ℎ   ترییرار نسبي قیمت کالایi ،ام𝑒𝑖𝑗

کشش قیمتي هبراني هیکسي    ∗

نماید است. این معادله به صورر شفا ، بیان مي jبا توهه به ترییر قیمت از گروه  iاز گروه کالایي 

به اهمیت کالای خا  در سیییبد مصیییروي خانوار و         که آثار رواهي علاوه بر اندازه ترییر قیمت       

  .(2002، 2سون های هبراني متکي است )وریدمن و لیونهمچنین کشش

 روش سنجش فقر مطلق و نسبی -4-4

سي     سا ست برای    نیز گفته ميخل و ر مطلق که به آن روا نیازهای ا شود م دار درآمدی ا

های مختلم ورهنگي، ن( با توهه به زمینه تامین حداقل نیازهای اوراد )مانند غذا، پوشیییاک، مسیییک   

شییود تا ورد مورد بررسییي به ن موهب مياهتماعي، اقتصییادی هامعه مورد بررسییي؛ و عدم تامین آ

ق از روا حداقل درآمد لازم برای تامین عنوان و یر شییناخته شییود. گاهي برای تعیین خل و ر مطل

حداقل کالری دریاوتي روزانه هایگزین   های کیفي مانندنیازهای اسییاسییي اسییتفاده نشییده و ویتگي

محاسییبار مربوط به و ر مطلق با بکارگیری روا کالری صییورر  شییود. در مطالعه حایییر نیز  مي

 
1. Hausman 

2. Friedman and Levinsohn 
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انسییتیتو ترذیه، م دار کالری روزانه و های ههاني و های سییازمانباتوهه به توصیییه .پذیروته اسییت

(. در این روا در گام نخسیییت  1995شیییود )پتویان،  کالری در نظر گروته مي   2300سیییرانه برابر  

س        سپ  خانوارها بر حسب مخارج  سرانه و  سطن خانوار  رانه به ده دهک درآمدی مخارج کل در 

لای خوراکي در نظر گروته قلم کا 118شیییوند. برای تخمین کالری دریاوتي هر دهک، ت سییییم مي

های درآمدی یک از گروهشیییده و با بکارگیری از هداول کالری، میزان کالری این اقلام برای هر 

تهیه شده است. اولین محاسبه شد. در گام بعدی ماتری  عملکرد غذایي در قالب دو ماتری  مجزا  

قلم کالای  118ر آن همان ماتری  شامل م ادیر مصر  اقلام مختلم در بازه یکساله است و سطو     

س  1درآمد خانوار مرکز آمار ایران-بندی هزینهخوراکي بر مبنای طب ه های این ماتری  ستون  ت وا

های شود. ماتری  دوم مشمول ارزا  از م ادیر مصر  اقلام مختلم غذایي توسل ورد تشکیل مي   

انواع مختلم ارزا   گرغذایي اقلام مختلم در یک کیلوگرم اسیییت؛ سیییطرهای این ماتری  بیان

ر کیلوگرم قلم کالای غذایي مختلم در ه   118گر ارزا غذایي  های آن نشیییان و سیییتون 2غذایي 

 است.

شود که با استفاده ای خانوار محاسبه مياز یر  دو ماتری  مذکور ماتری  عملکرد ترذیه

که بیش از  از آن خل و ر مطلق برآورد گردید  الم( م دار مازاد کالری مصیییروي اولین دهکي      

اسییبه شییود.  ( برای محنماید محاسییبه ميکالری( مصییر  مي 2300میزان اسییتاندارد اعلام شییده )

 شود. ج( با اا ت سیم مي قیمت هر واحد کالری، مخارج کل همان دهک در میزان کالری دریاوتي

د یییر  مازاد کالری مصییروي نسییبت به اسییتاندارد در قیمت هر واحد کالری، مخارج کالری مازا 

سبه مي  سالانه با کم کردن مخارج کالری دریاوتي مازاد دهک منتخب    محا شود. د( خل و ر مطلق 

های پتوهش، میزان و ر شییود. با بکارگیری روا مذکور و بر اسییا  دادهمخارج آن برآورد مي از

 میلیون ریال برآورد شد.  103به میزان  1399برای سال مطلق 

گیرند. از مطالعار، نسییبت معیني از درآمد را در نظر ميبرای محاسییبه و ر نسییبي، بسیییاری  

 3ان اسیتاندارد و ر نسیبي اسیتفاده کرد. ژانگ و همکاران   ( از درآمد متوسیل به عنو 1970تاونسیند ) 

 
یي تهیه شده توسل متخصصین ترذیه، مرایرر داشته و های غذامرکز آمار ایران با هدول ارزابندی اقلام خوراکي توسل طب ه. 1

 های غذایي مربوط به اقلامي که در یک طب ه قرار داشتند استفاده شد.برای رو  آن، از میانگین ارزا

 ، کربوهیدارر، چربي، آهنCین ویتام ،Aویتامین  ،3Bویتامین ، 1B. کالری، پروتئین، کلسیم، وسفر، پتاسیم، ویتامین 2

3. Zhang et al. 
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سبي پیشنهاد کردند. برخي        50( استفاده از  2020) درصد درآمد متوسل را به عنوان استاندارد و ر ن

درصد از درآمد   60درصد یا   50تری است و  ز میانگین معیار مناسب از مح  ان متذکر شدند میانه ا 

سب     ستاندارد ن شود )انگستروم و همکاران  متوسل به عنوان ا ، 2؛ مدن2017، 1ي و ر در نظر گروته مي 

سبي کشورهای عضو را      2000 ستاندارد و ر ن سال      60(. اتحادیه اروپا ا درصد از درآمد متوسل در 

های مره  استفاده  درصد از درآمد متوسل به عنوان شاخج    50درصد و   40تعیین کرد و از  2010

یار     2021) 4نکواهومسیییون و دا(. ک2015، 3کرد )ویلت و وانگ   بایسیییتي از تجرب ( عنوان کردند 

المللي در  گروت و بر اسییا  شییرایل یک کشییور، از درصیید معیني از درآمد متوسییل برای  بین

سپ     ستفاده کرده و  سبي ا صادی اوزایش        تعیین خل و ر ن سعه اقت سطن تو سا   صد را بر ا   این در

 60وم متوسییل درآمد، یک دوم متوسییل درآمد،  داد. معیار سیینجش و ر نسییبي برای ایران، دو سیی 

(.  2009ده شده است )پیرایي و شهسواری،      درصد میانه درآمد هامعه استفا   60درصد میانگین و یا  

  شود.درآمد هامعه برآورد مي درصد 66که در مطالعه حایر و ر نسبي بر مبنای 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج -5
 برآورد سیستم تقاضا -1-5

آل برای سیییسییتم معاملار، با اعمال قید ت ارن بر یسییتم ت ایییای ت ریبا  ایدهرآورد سیینتایج ب

( ارائه شییده اسییت که مشییمول یییرایب  3یییرایب و همچنین اعمال قید همگني به شییرح هدول )

 داری هرکدام است. متریرها و معني

 نرف بنزیبندی مص: برآورد سیستم معادلات تقاضای مصرفی خانوار به تفکیک طبقه3جدول 

 درمانبهداشت و  مسکن پوشاک خوراک شرح

از 
تر 

کم
60 

ین
بنز

نه 
اها

  م
صر

ر م
لیت

 

 ***0/428- ***1/281 ***0/25- ***1/251 عرض از مبدأ

 ***0/035 ***0/025- ***0/055- ***0/075 خوراک

 ***0/009 ***0/031- ***0/061 ***0/055- پوشاک

 ***0/034- ***0/092 ***0/031- ***0/025- مسکن

 ***0/020- ***0/034- ***0/009 ***0/035 بهداشت و درمان

 ***0/014 ***0/006- **0/002 **0/002 بنزین

 
1. Engstrom et al. 
2. Madden 
3. Vliet and Wang 
4. Koomson and Danquah 
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 درمانبهداشت و  مسکن پوشاک خوراک شرح

 ***0/025- ***0/011 ***0/007 *0/005 حمل و ن ل

001/0 ***0/019- ورهنگي و تفریحي  0/001* 001/0  

000/0 ***0/005- ***0/009- ***0/005- هتل و رستوران  

 ***0/038 ***0/065- ***0/022 ***0/074- درآمد

ن 
بی

60 
ي 

ال
80 

ین
بنز

نه 
اها

  م
صر

ر م
لیت

 

159/0 عرض از مبدأ  -0/146*** -0/252*** -0/142*** 

-001/0 خوراک  008/0-  009/0  -0/025** 

-008/0 پوشاک  006/0-  001/0-  011/0  

009/0 مسکن  001/0-  0/041*** 0/020** 

-025/0 بهداشت و درمان  011/0  0/020** 0/035*** 

-006/0 بنزین  -0/006*** 0/011*** -0/009*** 

023/0 حمل و ن ل  001/0-  0/037*** 007/0-  

018/0 ورهنگي و تفریحي  001/0-  003/0  000/0  

-009/0 هتل و رستوران  0014/0-  000/0  001/0  

-007/0 درآمد  0/004*** 0/017*** 000/0  
ن 

بی
80 

ي 
ال

12
0

 
ماه

  
صر

ر م
لیت

ین
بنز

نه 
ا

 

066/0 عرض از مبدأ  -0/174*** -0/282*** -0/082** 

-0022/0 خوراک  -0/017* 0/041*** -0/079*** 

-017/0 پوشاک  004/0-  003/0  0/022*** 

041/0 مسکن  003/0  0/069*** 007/0  

-079/0 بهداشت و درمان  0/022*** 007/0  008/0  

011/0 بنزین  -0/014*** -0/007*** -0/006*** 

051/0 حمل و ن ل  008/0-  0/018*** 012/0  

0127/0 ورهنگي و تفریحي  004/0  006/0  006/0-  

-004/0 هتل و رستوران  006/0  -0/006** -0/014*** 

000/0 درآمد  0/006*** 0/019*** 000/0  

از 
تر 

یش
ب

12
0

  
نه 

اها
  م

صر
ر م

لیت

ین
بنز

 

0100/0 عرض از مبدأ  -0/107*** -0/302*** -0/094** 

013/0 خوراک  011/0-  0/0382*** -0/040*** 

-011/0 پوشاک  0/037*** 000/0  0/044*** 

038/0 مسکن  000/0  0/0481*** 002/0  

-040/0 بهداشت و درمان  0/044*** 0022/0  014/0  
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 درمانبهداشت و  مسکن پوشاک خوراک شرح

-021/0 بنزین  005/0  -0/010*** 001/0-  

068/0 حمل و ن ل  -0/032*** 0/310*** -0/018* 

-007/0 ورهنگي و تفریحي  004/0  005/0  000/0  

-018/0 هتل و رستوران  001/0  005/0-  -0/010** 

002/0 درآمد  0/002* 0/019*** 001/0-  

تي
اخ

شن
ت 

معی
 ه

ی
رها

تری
م

 

017/0 اندازه خانوار  0/002*** -0/018*** -0/006*** 

000/0 سن  0/000*** 0/002*** 0/000*** 

017/0 هنسیت  040/0-  010/0-  -0/049*** 

-002/0 تحصیلار  0/000*** 0/002*** -0/001*** 

000/0 شاغل  -0/006*** 0/005*** -0/011*** 

029/0 متاهل  -0/006** -0/049*** 0/003** 

021/0 مالک  0/003*** -0/046*** -0/005*** 

 بندی مصرف بنزینک طبقه: برآورد سیستم معادلات تقاضای مصرفی خانوار به تفکی3ادامه جدول 

 ستورانرهتل و  فرهنگی و تفریحی حمل و نقل بنزین شرح
از 

تر 
کم

60 
ین

بنز
نه 

اها
  م

صر
ر م

لیت
 

 ***0/061- ***0/057- ***0/451- ***0/017 عرض از مبدأ

005/0 *0/002 خوراک  -0/019*** -0/005*** 

001/0 ***0/007 **0/002 پوشاک  -0/009*** 

 ***0/005- *0/002 ***0/011 ***0/006- مسکن

001/0 ***0/025- ***0/014 بهداشت و درمان  000/0  

 ***0/009 **0/001- ***0/010- **0/002 بنزین

 ***0/006- **0/002- *0/006- ***0/010- حمل و ن ل

 ***0/008 ***0/007 **0/002- **0/001- ورهنگي و تفریحي

001/0 ***0/008 ***0/006- ***0/009 هتل و رستوران  

 ***0/005 ***0/004 ***0/0382 ***0/001- درآمد

ن 
بی

60 
ي 

ال
80 

تر 
لی

ین
بنز

نه 
اها

  م
صر

م
 

 ***0/058- **0/025- ***0/393- ***0/479 عرض از مبدأ

 **0/009- ***0/018 **0/023 **0/006- خوراک

-001/0 ***0/006- پوشاک  001/0-  001/0-  
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 ستورانرهتل و  فرهنگی و تفریحی حمل و نقل بنزین شرح

003/0 ***0/037 ***0/011 مسکن  000/0  

-007/0 ***0/009- بهداشت و درمان  000/0  0014/0  

-001/0 بنزین  0/008*** 0/003* 0/004** 

001/0 ***0/013- ***0/037- ***0/008 حمل و ن ل  

001/0 ***0/013- *0/003 ورهنگي و تفریحي  002/0-  

001/0 **0/004 هتل و رستوران  002/0-  003/0-  

000/0 ***0/019 ***0/027- درآمد  0/002*** 

ن 
بی

80 
ي 

ال
12

0
 

ین
بنز

نه 
اها

  م
صر

ر م
لیت

 

 ***0/040- ***0/032- ***0/540- ***0/606 عرض از مبدأ

-004/0 **0/012 ***0/0513 ***0/011 خوراک  

-008/0 ***0/014- پوشاک  004/0  006/0  

 **0/006- **0/006 ***0/018 ***0/007- مسکن

012/0 ***0/006- بهداشت و درمان  006/0-  -0/014*** 

001/0 ***0/006 ***0/012 بنزین  0/011*** 

-001/0 ***0/013 ***0/031- ***0/006 حمل و ن ل  

001/0 ورهنگي و تفریحي  -0/013*** 000/0  002/0-  

-001/0 ***0/011 هتل و رستوران  002/0-  -0/008*** 

 ***0/003 *0/001 ***0/028 ***0/034- درآمد

از 
تر 

یش
ب

12
0

  
ین

بنز
نه 

اها
  م

صر
ر م

لیت
 

 *0/029- ***0/061- ***0/626- ***0/767 عرض از مبدأ

-007/0 ***0/683 ***0/021- خوراک  -0/018*** 

005/0 پوشاک  -0/032*** 004/0  001/0  

005/0 ***0/031 ***0/010- مسکن  005/0-  

-001/0 بهداشت و درمان  -0/018* 000/0  -0/010** 

001/0 ***0/007 ***0/014 ***0/026 بنزین  

 *0/006 **0/010- ***0/050- ***0/014 حمل و ن ل

003/0 **0/010- ***0/007 ورهنگي و تفریحي  001/0-  

001/0 هتل و رستوران  0/006* 001/0-  -0/011*** 
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 ستورانرهتل و  فرهنگی و تفریحی حمل و نقل بنزین شرح

 ***0/003 ***0/0033 ***0/033 ***0/043- درآمد

تي
اخ

شن
ت 

معی
 ه

ی
رها

تری
م

 

 ***0/000 ***0/001 ***0/003- ***0/0001 واره خانانداز

 ***0/000 ***0/000 ***0/000 ***0/000- سن

013/0 ***0/006 هنسیت  002/0  033/0  

000/0 ***0/000 ***0/002- ***0/00009 تحصیلار  

-001/0 ***0/003 شاغل  000/0  000/0  

002/0 ***0/004 متاهل  -0/001*** -0/003*** 

000/0 ***0/001 ***0/003 ***0/001 مالک  

 دهند.(درصد را نمایش مي 10و  5، 1داری به ترتیب سطن معني *و  **، ***های پتوهش )منب   یاوته         

یای ت ریبا  ایده            ستم ت ا سی شده در مدل  یرایب پارامترهای برآورد  صادی  سیر اقت آل به تف

ست یم امکان    ست کش    صورر م ست و لازم ا شود که    شپذیر نی سیر  های مختلم برآورد و نتایج تف

شده و ل مي       در ادامه تحلیل مي صل  ستفاده از برآوردهای حا یرهای داری مترتوان معنيشوند. با ا

سیر کرد؛  دموگرا ست آمده در هدول ) طبق نتایج ویک را تف سن که  (، 3بد به غیر از متریر مجازی 

اندازه خانوار، مالک    ی دموگراویک شیییامل )  رابطه معکو  با مصیییر  بنزین دارد سیییایر متریرها    

شاغل و صاحب درآمد بودن و متثهل بودن سرپرست خانوار(           مسکن بودن، هنسیت، تحصیلار، 

 داری دارند. يرابطه مست یم و معن

 های قیمتی و درآمدی برآورد کشش -2-5

کسي( و های قبلي، کشش قیمتي )مارشالي و هیبا بکارگیری معادلار نگاشته شده در بخش

شود، ( ملاحظه مي4گونه که در هدول )همان( محاسبه شده است. 4کشش درآمدی طبق هدول )

های مختلم کالایي در چهار طب ه مصروي بنزین، برای برخي از های بدست آمده گروهکشش

پوشي است. یبا  از حساسیت یکساني برخوردار بوده و نوسان موهود قابل چشمهای کالایي ت رگروه

ی کالایي، منفي و هادهد کشش قیمتي ت ایا در گروهروت نتایج نشان ميچه انتظار ميابق با آنمط

 های کالایي مثبت است.کشش درآمدی کلیه گروه
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 بندی مصرف ماهانه بنزین خانوارطبقه: کشش قیمتی مارشالی، هیکسی و درآمدی با 4جدول 

گروه 

 کالایی
 لیتر 120بیشتر از  لیتر 120الی  80 ترلی 80الی  60 لیتر 60کمتر از  شرح

 خوراک

-6778/0 کشش قیمتي مارشالي  6425/0-  6369/0-  5595/0-  

-4463/0 کشش قیمتي هیکسي  4532/0-  4568/0-  3881/0-  

7564/0 کشش درآمدی  6989/0  7051/0  7051/0  

 پوشاک

8874/0 کشش قیمتي مارشالي  4472/0  4454/0  1712/1  

9419/0 کشش قیمتي هیکسي  5115/0  5128/0  2411/1  

6983/1 کشش درآمدی  7180/1  7535/1  5601/1  

 مسکن

-6503/0 کشش قیمتي مارشالي  4464/0-  3400/0-  3603/0-  

-3917/0 کشش قیمتي هیکسي  2309/0-  1222/0-  1702/0-  

7973/0 کشش درآمدی  8182/0  8254/0  8039/0  

بهداشت و 

 درمان

-3700/1 کشش قیمتي مارشالي  7250/0-  2668/1-  1428/1-  

-2716/1 کشش قیمتي هیکسي  6408/0-  1784/1-  0508/1-  

6326/1 کشش درآمدی  7109/1  7759/1  6751/1  

 بنزین

-7306/0 کشش قیمتي مارشالي  9479/0-  6328/0-  4763/0-  

-7243/0 کشش قیمتي هیکسي  9438/0-  6266/0-  4612/0-  

8336/0 کشش درآمدی  1270/0  1471/0  2521/0  

حمل و 

 نقل

-1988/1 کشش قیمتي مارشالي  6873/1-  5853/1-  7935/1-  

-1175/1 کشش قیمتي هیکسي  5595/1-  4441/1-  6416/1-  

8868/1 کشش درآمدی  8151/1  8968/1  8986/1  

فرهنگی و 

 تفریحی

-3217/0 کشش قیمتي مارشالي  3378/0-  4902/0-  3242/0-  

-3063/0 کشش قیمتي هیکسي  0032/0-  4718/0-  3007/0-  

4626/1 کشش درآمدی  4503/1  4832/1  5384/1  

هتل و 

 رستوران

-7636/0 کشش قیمتي مارشالي  2348/1-  7511/1-  8312/1-  

-7518/0 قیمتي هیکسيکشش   2186/1-  7333/1-  8108/1-  

8216/1 کشش درآمدی  0145/2  9238/1  7398/1  

سایر کالاها 

 و خدمات

-0486/2 يکشش قیمتي مارشال  9680/1-  0152/2-  1705/2-  

-8064/1 کشش قیمتي هیکسي  6874/1-  7523/1-  9047/1-  

1554/1 کشش درآمدی  0972/1  0345/1  0467/1  

 های پتوهشمنب   یاوته

کشش درآمدی برای سه گروه کالایي خوراک؛ مسکن، آ ، وایلا ، سوخت، روشنایي؛ 

های نماید و ماب ي گروهین سه گروه کالایي را تثیید ميو بنزین کمتر از یک شده و یروری بودن ا

ب ار بنزین برای تمامي طکالایي مورد بررسي لوک  هستند. کشش قیمت و درآمدی ت ایای 

 خواني دارد. مصروي کمتر از یک بدست آمد که با مطالعار بسیاری هم
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برای کشور کویت نشان ( 1995) 1در زمینه کشورهای یارانه دهنده بنزین، التوني و المطیری

مدر و بلندمدر کشش ندارد و نسبت به درآمد در دادند ت ایای بنزین نسبت به قیمت در کوتاه

( در مطالعه 2010) 2کشش است ولي در بلندمدر کشش دارد. ایویمي و همکارانمدر بيکوتاه

د ت و درآمت به قیممدر و بلندمدر را نسبهای کوتاهخود مصر  بنزین در نیجریه طي بازه

( برای کشور چین کشش قیمتي و درآمدی را کمتر از یک 2013) 3کشش نشان دادند. لین و ژنبي

ت ایا برای بنزین  1998-2010کشور در دوره  32( برای 2015) 4تخمین زدند. ارزاقي و اسکوالي

ردند. بدست آو کششمدر و هم در بلندمدر از هر دو لحاو قیمتي و درآمدی بيرا هم در کوتاه

بیني اوزایش مصر  ای از همله پیشش قیمتي و درآمدی ت ایای بنزین در موارد عدیدهکش

های مالیاتي مناسب برای کاهش مصر ، سوخت بر مبنای نوسانار ثرور هر کشور، توسعه سیاست

تعیین چگونگي تکامل ترکیب سوخت و واکنش قیمت نسبت به اختلالار احتمالي، کاربرد دارد 

 (. 0122، 5)دهل

 8336/0لیتر )محدوده سهمیه ماهانه(، با م دار  60کشش درآمدی برای مصار  کمتر از 

گر حساسیت بیشتر این طب ه نسبت به سایر طب ار مصروي بنزین بالاترین م دار را داشته و نشان

ها، یر گروهاست؛ با اوزایش درآمد، مصر  بنزین این گروه، چون به ن طه سیری نرسیده، بیش از سا

یابد. برای مصر  بخش غیر سهمیه، به موازار اوزایش مصر  بنزین، کشش درآمدی یش مياوزا

 شود.دهد به موازار اوزایش درآمد، مصر  بنزین نیز بیشتر ميروندی صعودی دارد و نشان مي

در  شود؛ اوزایش قیمت تثثیر قابل توههيها یک کالای یروری محسو  ميخانوادهبنزین برای 

کنندگان بنزین در محدوده سهمیه ماهانه مصر  کشش است.دارد و از نظر قیمتي بيها نآن مصر 

، احتیاهار اساسي قیمت واکنش بیشتری دارند و هرگونه ترییر قیمتي رنسبت به ترییرا لیتر(، 60)

ه وسیعي شتن دامنتثثیر قرار داده و با توهه به تعلق دا خانوارهای متعلق به این طب ه مصروي را تحت

درصد(، باعث اوزایش و ر در هامعه  51از خانوارهای مورد بررسي در این طب ه مصروي )بیش از 

خواهد شد، از این رو، در واز ابتدایي سناریو پیشنهادی، ترییری برای این طب ه مصروي صورر 

 
1. Eltony and Al-Mutairi 
2. Iwayemi et al. 
3. Lin and Zeng 
4. Arzaghi and Squalli 
5. Dahl 



 

 

 29                                                                                             و پیامدهای آن بر فقر نیبنز گذاریقیمت

دی یمتي رونپذیرد. برای مصر  بخش غیر سهمیه، به موازار اوزایش مصر  بنزین، کشش قنمي

 دارد.  نزولي

کمترین  4763/0لیتر با  120با عنایت به اینکه خانوارهای متعلق به طب ه مصار  بالاتر از 

اند به دلیل عدم حساسیت به ترییر قیمت بنزین، واکنشي در کشش قیمتي را به خود اختصا  داده

وشي ترییر اری به رگذقیمت پذیرد؛ در نتیجه، بایستيمصر  بنزین خانوارهای این طب ه صورر نمي

 5یابد که نسبت به قیمت بنزین حسا  شوند. بر اسا  راهکار پیشنهادی و وی  مالیار به میزان 

درصد به ازای هر لیتر مازاد مصروي، قیمت با اوزایش مصر  بیشتر شده و در نتیجه حساسیت لازم 

 ایجاد خواهد شد. 

 ریوی پیشنهادی صورت اجرای سنا درتغییرات فقر )مطلق و نسبی(  -3-5

هد  اصلي در مطالعه حایر، محاسبه ترییرار انواع و ر در اثر اهرای سیاست پیشنهادی 

برای اصلاح یارانه بنزین است. در سناریو پیشنهادی، قیمت متناسب با میزان مصر  اوراد، متریر بوده 

یار بر مصر  بیش یابد. وی  مالو با اوزایش مصر  از س م تعیین شده، قیمت بنزین اوزایش مي

از سهمیه تعیین شده برای خانوار، منجر به ترییر رواه خانوارها بر حسب میزان مصر  خواهد شد. 

گونه که قبلا ذکر گردید میزان سهمیه ماهانه طبق روال هاری است و به عبارر دیگر نره همان

ار درصد مالی 5یني، لیتر در ماه صفر است و با اوزایش مصر  از حد تعی 60مالیار صفر تا س م 

 شود. به ازای هر لیتر مازاد بر سهمیه به صورر پلکاني به قیمت بنزین ایاوه مي

(، سهم بودهه تخصیصي به گروه کالایي، ترییرار نسبي CVبرای برآورد معیار هبراني )

شود سایر که ورض ميت ریبي قیمت و کشش قیمتي هیکسي )هبراني( لازم است. با توهه به این

؛ بدین منظور سعي 1ییر قیمتي نداشته و و ل ترییر قیمت به گروه بنزین تعلق داردهای کالایي تروهگر

( نسبت به مبلغ کنوني ΔPi) هاگذاری پیشنهادی، درصد ترییر قیمتشده است بر اسا  شیوه قیمت

 گیری شود. ریال برای هر لیتر مصر  غیرسهمیه( اندازه 30.000)

 

 

 
گیرد بنابراین با توهه به اینکه درصد قابل توههي از مصر  بنزین   لیتر اوزایش قیمت صورر مي  80و برای مصار  بالاتر از  لیتر، کاهش قیمت  80در سناریوی پیشنهادی برای مصار  کمتر از    . 1

 .نظر گروته شده است آثار تورمي بنزین روی قیمت سایرکالاها، صفر در ،لیتر است 80متعلق به طب ه زیر 
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 سناریوی پیشنهادی )معیار جبرانی(  یرات رفاهی ناشی از: محاسبه تغی5جدول 

 شرح
 CV-معیار جبرانی 1اعداد گردشده جایگزین نتیجه حاصل محاسبات

 ∆iP )لیتر در ماه( ∆iP )لیتر در ماه( )هزار ریال در سال(

 800 -091/0 70 -058/0 7/71 لیتر 80الی  60مصرف ماهانه 

 -5843 283/0 100 278/0 8/99 لیتر 120الی  80ماهانه مصرف 

 -21361 505/1 160 465/1 3/158 لیتر 120مصرف ماهانه بیشتر از 

 های پتوهشمنب   یاوته

لیتر بنزین به  80الي  60با اهرای سیاست وی  مالیار بر مازاد مصر ، خانوارهایي که بین      

و خانوارهایي با مصر   شودها اوزوده ميریال به رواه آن 800،467کنند صورر ماهانه مصر  مي

 21،361،290ریال و  5،843،089لیتر مصییر  ماهانه، به ترتیب  120لیتر و بیش از  120الي  80بین 

سیازی و به مخارج خانوار  ، شیبیه CVدر گام بعدی با اسیتفاده از معیار  دهند. ریال رواه از دسیت مي 

سیا  نتایج حاصیل شیده، در طب ه    اییاوه شیده و و ر )نسیبي و مطلق(، مجددا  محاسیبه گردید. بر ا    

صروي   صد به   12/22لیتر )و ر مطلق  از  80تا  60م صد  66/21در سبي از  در صد به  در 09/31؛ و ر ن

صروي       97/30 ست. در طب ه م صد( کاهش یاوته ا صد به   56/18لیتر )و ر مطلق  از  120تا  80در در

سبي از     17/21 صد؛ و ر ن صد به   78/31در صد( اوزایش   76/32در صروي  در و در نهایت در طب ه م

 76/32درصد به  78/31درصد؛ و ر نسبي از  31/19درصد به  77/10لیتر )و ر مطلق  از  120بیش از 

درصیید( نیز اوزایش داشییته اسییت. در مجموع و با در نظر گروتن کل خانوارهای مورد مطالعه )و ر  

صد به   57/34مطلق  از  سبي از     39/35در صد؛ و ر ن صد   38/33در صد( ترییر یاوته   61/33به در در

 است.

ارهای درصد از خانو  51لیترکه  80الي  60در واق  با اهرای راهکار پیشنهادی طب ه مصروي   

دهند، در م ایسییه با دو طب ه مصییروي دیگر مخارج کمتری برای بنزین  مورد مطالعه را تشییکیل مي

تری صییورر پذیروته به نحو عادلانهنمایند و در نتیجه توزی  مناب  داشییته و رواه بیشییتری کسییب مي

ر زمینه اسییت. بدین ترتیب علاوه بر کاهش و ر در این گروه مصییروي، از ایجاد هرگونه مشییکلي د 

شنهادی در میان بخش عمده    ستطاعت از طرح پی صر  ا شود. از طروي  کنندگان اهتنا  ميای از م

سا    ی  مالیار و اوزایش بهای هر لیتر مازاد، با ایجاد ح سیت قیمتي برای خانوارهای طب ار  دیگر و

مد از آن ها را به مصییر  کمتر بنزین سییوق داده و باعث اوزایش اسییتفاده کارآ مصییروي بالاتر، آن

 
 ( تبدیل شد. 5به اعداد رُند به شرح هدول ) i∆Pج اخذ شده برای تر، نتای. در این مطالعه، برای سهولت در درک عمیق1
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های درآمدی پر شییود. در نهایت امکان بازتوزی  مناب  درآمدی حاصییل از اخذ مالیار از دهکمي

ارانه بنزین در محدوده سهمیه را وراهم های دولت یا پرداخت یمصر ، برای تثمین مالي سایر برنامه

  شود.ای موهود، ناشي از حجم وسی  یارانه بنزین کاسته ميساخته و از وشار بودهه

 گیرینتیجه -6

های وسیلي در اهدا  توسعه پایدار سازمان ملل متحد، گنجاندن اصلاحار یارانه سوخت

های وسیلي اساسا  ناپایدار ارانه سوختکننده اهماع گسترده در مورد این مفهوم است که یمنعک 

مختلم، رشد چشمگیری های اخیر، موج حذ  تدریجي یارانه سوخت در کشورهای است. در سال

گذاری و با توهه به طیم گسترده اثرار نامطلو  چنین سیاستي چون انحراوار بازار، سرمایه داشته

ییرار آ  و هوا و نابرابری درآمد؛ نیاز به ها، کاهش کارایي، اوزایش بار مالي، ترکم در زیرساخت

های عمده قیمت و ل احتمال شوکاصلاحار روز به روز در حال اوزایش است. با وهود این به دلی

های اصلاح و حذ  یارانه با مخالفت مدني بسیاری مواهه است. اثرار نامطلو  توزیعي، سیاست

ی اصلاحي متناسب با ویعیت موهود اخذ هابرای اخذ مواو ت اکثریت، یرورر دارد استراتتی

ت شهروندان طراحي شده و اقدامار مؤثری برای حصول اطمینان از استطاعت و محاوظت معیش

های حمایتي، شناسایي اقشار و یر هامعه و اهتنا  از منتف  شود. مشکل اصلي طراحي چنین برنامه

  .ه استای دشوار و پیچیده مبدل شدشدن ثروتمندان است و به مسئله

خانوارها بر مبنای میزان درآمد، الگوهای مصروي مختلم دارند و هر گونه اقدامي در ههت 

کنندگان ها به دنبال خواهد داشت. به طور معمول، پرُمصر رانه، تثثیرار متفاوتي برای آناصلاح یا

(. 2018، 1ری لادرچيبرند )اولیویر و روگاز اقشار مروه هامعه هستند و از حجم بیشتر یارانه بهره مي

روندی  های مناسب چنینبنابراین یرورر دارد به منظور تح ق عدالت اهتماعي، با اهرای سیاست

متوقم شود. در این راستا، یکي از مناقشار همیشگي دولتمردان، اصلاح یارانه بنزین و ترییر مکانیزم 

 گذاری آن است. قیمت

ای و غیر صورر دو نرخي )قیمت سهمیهدر حال حایر، سیاست تثبیت قیمت بنزین به 

د و با گذر زمان و انباشت ر شرایل تورمي، راه حل منط ي نخواهد بوشود که دای( اهرا ميسهمیه

رویه داخلي و انگیزه کسب سود از ای دولت از طر  عریه و مصر  بيهای سنگین یارانههزینه

 
1. Olivier and Ruggeri Laderchi 
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را ناممکن ساخته است. ههت اهتنا   محل قاچاق سوخت از طر  ت ایا، عملا  تداوم این سیاست

-حاو ابعاد اهتماعينامووق گذشته، لازم است راهکاری ارائه شود که یمن ل تجار از تکرار 

 سیاسي ناشي از اصلاح قیمتي، الگوی مصر  بنزین نیز تا حدودی اصلاح و کنترل شود. 

صر  به عنوان ای بنزین متناسب با سطن مگذاری غیر سهمیهاز این رو، سناریوی قیمت

مت ن سناریو، سهمیه م داری با همان قیراهکار پیشنهادی مورد تجزیه و تحلیل قرار گروت. در ای

ای به صورر شناور حفظ شده و صروا  قیمت غیر سهمیهریال(،  15000لیتر در ماه به نره  60)ثابت 

 بررسي اثرار حذ مطالعه حایر به  شود.درصد مالیار مي 5متناسب با میزان مصر ، مشمول و 

ل سیستم ت ایای با استفاده از مدبنزین و اهرای سناریو پیشنهادی بر انواع و ر )مطلق و نسبي(  یارانه

-1399های سالبرای چهار گروه مصروي بنزین طي آل و روا رگرسیون به ظاهر نامرتبل ت ریبا  ایده

انوار شامل تخب از سبد مصروي خنُه گروه کالایي منسهم مخارج پردازد. بدین منظور مي 1396

بنزین؛  ن؛بهداشت و درما؛ مسکن، آ ، وایلا ، سوخت، روشنایي؛ وشاک و کفشپ ؛خوراکي)

سایر ؛ غذاهای آماده، هتل و رستوران؛ حمل و ن ل به غیر از بنزین؛ خدمار ورهنگي و تفریحار

 شد.  های قیمتي و درآمدی به تفکیک محاسبهبرآورد و کشش کالاها و خدمار(،

های کالایي منفي و با قانون ت ایا هماهنگ است نتایج نشان داد کشش قیمتي ت ایا در گروه

آمدی برای سه گروه کالایي خوراک؛ مسکن، آ ، وایلا ، سوخت، روشنایي و و کشش در

های نماید و ماب ي گروهبنزین کمتر از یک شده و یروری بودن این سه گروه کالایي را تثیید مي

ي مورد بررسي لوک  هستند. در خصو  بنزین، برای مصر  غیر سهمیه ماهیانه، کشش کالای

رآمدی روند صعودی دارد. از میان متریرهای دموگراویک مورد بررسي قیمتي روند نزولي و کشش د

بجز متریر مجازی سن که رابطه معکو  با مصر  بنزین دارد سایر متریرهای دموگراویک شامل 

مالک مسکن بودن، هنسیت، تحصیلار، شاغل و صاحب درآمد بودن و متثهل یا )اندازه خانوار، 

داری با مصر  بنزین دارند. در گام بعدی با مست یم و معني مجرد بودن سرپرست خانوار(، رابطه

سازی، با ورض اهرایي شدن سناریو پیشنهادی، ( و رویکرد شبیهCVاستفاده از معیار ترییرار هبراني )

صلي از شود؛ هد  انسبي محاسبه شده و با میزان آن، قبل از اهرای طرح م ایسه ميو ر مطلق و 

کنندگان است، نتایج مصر سناریو پیشنهادی توزی  عادلانه مناب  و ایجاد حساسیت قیمتي برای پرُ

یابد و در نتیجه لیتر کاهش مي 80الي  60)مطلق و نسبي( در طب ه مصروي  سازی نشان دارد و رشبیه

شود. از هانب های پایین درآمدی حاصل ميهد  اصلي پرداخت یارانه مبني بر حمایت از دهک
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دیگر با اوزایش قیمت بنزین برای طب ار بالای مصروي، خانوارها برای اهتنا  از و ر، میزان مصر  

نمایند، ميمندی از مزایای طب ار پایین مصروي، بنزین کمتری استفاده ه و برای بهرهخود را بهینه کرد

، اتلا  و قاچاق بنزین ایجاد حد و حسا  همچنین محدودیت قیمتي، مان  بزرگي برای مصار  بي

کننده، روتار مصروي اوراد به شود. بر مبنای نظریه روتار مصر کرده و باعث ت لیل مصر  مي

 ی نسبي آن بستگي دارد.هاقیمت

ه ویته در مواردی که ممکن است منجر مداران تمایلي به اهرای اصلاحار ندارند، بسیاست

بل توهه قیمت شود؛ این امر به خصو  در کشورهایي که هیچ مکانیسم مؤثری برای     به اوزایش قا

(. در 2017، 1دیدگان وهود ندارد صادق است )مورنهور  حمایت از و را یا هبران خسارر آسیب  

سم  صي مي هاای باعث ایجاد مناو  برای گروههای یارانهواق  مکانی شدر مخالم    ی خا شود که به 

ها (. اصلاح یارانه 2018، 2؛ کاک  هد و گرینگر 8201اصلاحار هستند )اینچاوست و همکاران،     

سیاست، امری پیچیده تل ي مي     ؛ 2018، 3تشود )اسکوگارد و ون آسل    به دلیل آمیختگي اقتصاد و 

هرگونه اقدامي ، لازم است 1398اه برای پرهیز از تکرار تجربه آبان م (.2017اینچاوست و ویکتور، 

ای طراحي شود که تعداد مواو ین حداکثر و  در خصو  اصلاح یارانه و ترییر قیمت بنزین به گونه  

سیب    سد و با حمایت از خانوارهای و یر و آ شیه    پذیر از مطرمخالفین به حداقل بر شدن و در حا ود 

گذاری وعلي متفاور سیییسییتم قیمت ها هلوگیری شییود. نظرار در خصییو  ترییرماندن بیشییتر آن

( مطرح کردند به واسییطه ترییر قیمت، مصییر  بنزین به صییورر  2009رازیني و صییبوری ) اسییت.

شت مدر زمان کوتاه، اوزایش مي    سوی ههرمي ) یعیفي کاهش و با گذ شان 2014یابد. مو  ( نیز ن

نزین ندارد. داوودی و  داد ترییر قیمت بنزین ناشیییي از برقراری مالیار، تثثیر چنداني بر مصیییر  ب       

شش پایین قیمت بنزین  ( عنوان مي2006سالم )  سبت به        کنند ک صر  بنزین، ن ست م شده ا باعث 

شد. با این حال     گذاری بنزین در مطالعار مختلم های مختلم قیمتشیوه قیمت چندان حسا  نبا

بنزین،  ( در مطالعه خود راهکارهای آزادسییازی کامل قیمت2018هاد شییده اسییت. قدوسییي )پیشیین

ه با امکان خرید و    کارر سیییوخت برای خودرو و بدون امکان خرید و وروا، سیییهمیه برای هم         

( چندین 2020) ور و همکارانوروا، قیمت شیییناور و بازپرداخت خودکار را عنوان کرد. شیییادا 
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پور و همکاران گذاری بنزین بررسییي کردند. ممياصییلاح مکانسیییم قیمت سییناریو مختلم را برای

ست    2021) سیا ي بودن قیمت . تک نرخ2. دونرخي بودن قیمت بنزین یا ادامه روند وعلي، 1( چهار 

. تک نرخي 4گذاری متناسییب با مصییر  بنزین، . قیمت3بنزین و پرداخت ن دی یارانه به خودرو، 

های اقتصییادی، سییهمیه به اوراد بجای خودرو را بر حسییب شییاخج بودن قیمت بنزین و اختصییا 

اصلاح  بندی قرار دادند. هرگونه اقدامي در ههت ل زیستي مورد ارزیابي و اولویت اهتماعي و محی

گذاری بنزین پیامدهای مثبت و منفي متعددی به دنبال خواهد داشیییت. مطالعاتي چون             رویه قیمت  

های مجل  شیییورای اسیییلامي   (، مرکز پتوهش2012ران )(، عزیزی و همکا 2016مهر )سیییعادر 

اند. در سییناریو به آثار تورمي ناشییي از اصییلاح قیمت بنزین اشییاره داشییته( 2008(، خیاباني )2008)

به محدودیت در هم          پی با توهه  هادی  آوری داده، و ل ترییرار قیمت بنزین مورد نظر قرار  شییین

ه بنزین در اقتصاد، هر ترییری در قیمت آن، موهي از  گروته است، در صورتي که با توهه به هایگا  

ه های کالایي به همراه خواهد داشت؛ از این رو، در روند حرکت ب سایر گروه  نوسانار قیمتي را در 

های تکمیلي دیگر اسییتفاده کرد تا به تدریج هد  اصییلي سییمت اصییلاح یارانه بنزین باید از برنامه

 حاصل شود.
References 

Akimaya, M. & Dahl, C. (2017). "Simulation of Price Controls for Different Grade of 

Gasoline: The Case of Indonesia". Energy Economics 68: 373-382 . 

Akimaya, M. & Dahl, C. (2022). "Political Power, Economic Trade-Offs, and Game 

Theory in Indonesian Gasoline Subsidy Reform". Energy Research & Social 

Science 92: 102782 . 
Alleyne, M. T. S. C. & Hussain, M. M. (2013). Energy Subsidy Reform in Sub-

Saharan Africa: Experiences and Lessons, International Monetary Fund . 

Angel-Urdinola, D. & Wodon, Q. (2007). "Do Utility Subsidies Reach the Poor? 

Framework and Evidence for Cape Verde, Sao Tome, and Rwanda". 
Economics Bulletin 9(4): 1-7 . 

Arzaghi, M. & Squalli, J. (2015). "How Price Inelastic is Demand for Gasoline in 

Fuel-Subsidizing Economies? Energy Economics 50: 117-124 . 

Atamanov, A. Mostafavi-Dehzooei, M. H. & Wai-Poi, M. G. (2020). "Welfare and 

Fiscal Implications from Increased Gasoline Prices in the Islamic Republic of 

Iran". World Bank Policy Research Working Paper.(9235)  
Azizi, M. Kazemi, Sh. & Heydari Beyuki, A. (2011). "Analyzing the Inflationary 

Effects of Energy Carrier Price Adjustments in the Topic of Targeting Subsidies 



 

 

 35                                                                                             و پیامدهای آن بر فقر نیبنز گذاریقیمت

with the Approach of Economic Management". The First International 

Conference on Oil and Gas in Tehran. (In Persian) 

Bergh, A. & Nilsson, T. (2014). "Is Globalization Reducing Absolute Poverty?". 
World Development42-61.  

Breton, M. & Mirzapour, H. (2016). "Welfare Implication of Reforming Energy 

Consumption Subsidies". Energy Policy 98: 232-240 . 
Coady, M. D. Parry, I. W. Sears, L. & Shang, B. (2015). How Large are Global 

Energy Subsidies?, International Monetary Fund . 

Coxhead, I. & Grainger, C. (2018). "Fossil Fuel Subsidy Reform in the Developing 

World: Who Wins, Who Loses, and Why?". Asian Development Review 35(2): 

180-203.  
Dahl, C. A. (2012). "Measuring Global Gasoline and Diesel Price and Income 

Elasticities". Energy Policy 41: 2-13 . 
Dartanto, T. (2013). "Reducing Fuel Subsidies and the Implication on Fiscal Balance 

and Poverty in Indonesia: A Simulation Analysis". Energy Policy 58: 117-134.  
Davis, L. W. (2014). "The Economic Cost of Global Fuel Subsidies". American 

Economic Review 104(5): 581-585. 

Deaton, A. & Muellbauer, J. (1980). "An Almost Ideal Demand System". The 

American Economic Review 70(3): 312-326 . 

Del Granado, F. J. A. Coady, D. & Gillingham, R. (2012). "The Unequal Benefits of 

Fuel Subsidies: A Review of Evidence for Developing Countries". World 

Development 40(11): 2234-2248. 

Díaz, A. O. & Medlock, K. B. (2021). "Price Elasticity of Demand for Fuels by 

Income Level in Mexican Households". Energy Policy 151: 112132. 

Eltony, M. N. & Al-Mutairi, N. H. (1995). "Demand for Gasoline in Kuwait: an 

Empirical Analysis using Cointegration Techniques". Energy Economics 

17(3): 249-253. 

Engstrom, R. Hersh, J. S. & Newhouse, D. L. (2017). "Poverty from Space: using 

High-Resolution Satellite Imagery for Estimating Economic Well-Being". 
World Bank Policy Research Working Paper (8284).  

Etang Ndip, A. (2019). "Fuel Subsidy Reform in Sudan: An Assessment of the Direct 

Welfare Impact on Households". Poverty and Equity Global Practice, Africa 1-

17 . 

Friedman, J. & Levinsohn, J. (2002). "The Distributional Impacts of Indonesia's 

Financial Crisis on Household Welfare: A “Rapid Response” Methodology". 
The World Bank Economic Review 16(3): 397-423. 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          36

Gasim, A. A. Agnolucci, P. Ekins, P. & De Lipsis, V. (2023). "Modeling Final Energy 

Demand and the Impacts of Energy Price Reform in Saudi Arabia". Energy 

Economics 120: 106589.  

Ghoddusi, H. Rafizadeh, N. & Rahmati, M. H. (2018). "Price Elasticity of Gasoline 

Smuggling: A Semi-Structural Estimation Approach". Energy Economics 71: 

171-185 . 

Ghoddusi, H. Morovati, M. & Rafizadeh, N. (2022). "Dynamics of Fuel Demand 

Elasticity: Evidence from Iranian Subsidy Reforms". Energy Economics 110: 

106009. 

Giuliano, F. Lugo, M. A. Masut, A. & Puig, J. (2020). "Distributional Effects of 

Reducing Energy Subsidies: Evidence from Recent Policy Reform in 

Argentina". Energy Economics 92: 104980. 

Glomm, G. & Jung, J. (2015). "A Macroeconomic Analysis of Energy Subsidies in a 

Small Open Economy". Economic Inquiry 53(4):1783-1806.  
Groot, L. & Oostveen, T. (2019). "Welfare Effects of Energy Subsidy Reform in 

Developing Countries". Review of Development Economics 23(4): 1926-1944. 

Hatemvand, Z. Shadabfar, E. Amraie, A. Shokri, M. (2020). "Investigating the Pricing 

of Gasoline and its Subsidies in Iran's Economy". Economic Magazine 

(Bimonthly Review of Economic Issues and Policies); 20(1 and 2): 49-91 (In 

Persian)  

Hausman, J. A. (1981). "Exact Consumer's Surplus and Deadweight Loss". The 

American Economic Review 71(4): 662-676 . 

Hong, L. Liang, D. & Di, W. (2013). "Economic and Environmental Gains of China's 

Fossil Energy Subsidies Reform: A Rebound Effect Case Study with EIMO 

Model". Energy Policy 54: 335-342 . 
IMF, D. F. (2014). IMF Country Report No. 14/336. Denmark, Financial System 

Stability Assessment, IMF Publication Services, Washington, December, 1-48. 
Inchauste, G. & Victor, D. G. (2017). The Political Economy of Energy Subsidy 

Reform, World Bank Publications . 

Iwayemi, A. Adenikinju, A. & Babatunde, M. A. (2010). "Estimating Petroleum 

Products Demand Elasticities in Nigeria: A Multivariate Cointegration 

Approach". Energy Economics 32(1): 73-85. 

Jiang, Z. Ouyang, X. & Huang, G. (2015). "The Distributional Impacts of Removing 

Energy Subsidies in China". China Economic Review 33: 111-122 . 

Khiyabani, N. (2008). "A Calculable General Equilibrium Model for Evaluating the 

Increase in the Price of Energy Carriers in Iran's Economy". Energy Economics 

Studies (5): 16-34. (In Persian)  



 

 

 37                                                                                             و پیامدهای آن بر فقر نیبنز گذاریقیمت

Kimbrell, C. M. (2022). "Energy Policy as a Driver of Energy Poverty? Perhaps Not". 
Energy for Sustainable Development 71: 568-572 . 

Koomson, I. & Danquah, M. (2021). "Financial Inclusion and Energy Poverty: 

Empirical Evidence from Ghana". Energy Economics 94: 105085 . 

Krajňák, M. (2023). "Fuels Taxation in the Context of Tax Reforms in the Czech 

Republic". Journal of Tax Reform 9(1): 34-46.  

Li, Z. & Solaymani, S. (2021). "Effectiveness of Energy Efficiency Improvements in 

the Context of Energy Subsidy Policies". Clean Technologies and 

Environmental Policy 23: 937-963. 

Lin, C.-Y. C. & Zeng, J. J. (2013). "The Elasticity of Demand for Gasoline in China". 
Energy Policy 59: 189-197 . 

Madden, D. (2000). "Relative or Absolute Poverty Lines: A New Approach". Review 

of Income and Wealth 46(2): 181-199 . 

Majlis Research Center (2007). "The Effects of Increasing the Price of Some Energy 

Products (Gasoline and Diesel) on the General Level of Base Inflation". Bureau 

of Economic Studies (Commodity Economy Group). (In Persian) 

Mamipour, S. Sayadi, M. Azizkhani, M. (2022). "Theoretical Analysis of Gasoline 

Pricing Policies in Iran: Challenges and Solutions". Review of Iran's Economic 

Issues 2(8) serial number: 18. (In Persian)  

Moerenhout, T. (2017). "Harnessing Social Safety in a Context of Changing Social 

Contracts: Compensation Schemes and Subsidy Reforms in the GCC". Oxford 

Institute for Energy Studies 1-23.  

Morgan, T. (2002). "Reforming Energy Subsides: An Explanatory Summary of the 

Issues and Challenges in Removing or Modifying Subsidies on Energy that 

Undermine the Pursuit of Sustainable Development".  
Moshiri, S. (2013). Energy Price Reform and Energy Efficiency in Iran, SSRN . ZBW 

– Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft/Leibniz Information Centre for 

Economics. 1-10.  
Moshiri, S. & Santillan, M. A. M. (2018). "The Welfare Effects of Energy Price 

Changes Due to Energy Market Reform in Mexico". Energy Policy 113: 663-

672.  

Moshiri, S. (2020). "Consumer Responses to Gasoline Price and Non-Price Policies". 
Energy Policy 137: 111078. 

Murjani, A. (2017). "Energy Goods Demand in Tabalong Regency: Almost-Ideal 

Demand System Approach". Jurnal Bina Praja: Journal of Home Affairs 

Governance 9(2): 307-319 . 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          38

Mousavi Jahormi, Y. (2013). "Predicting Value Added Tax on Gasoline 

Consumption". Economic Growth and Development Research 6(21): 107-120. 

(In Persian)  

Olivier, A. & Ruggeri Laderchi, C. (2018). Analyzing the Incidence of Consumer 

Price Subsidies and the Impact of Reform on Households—Quantitative 

Analysis, World Bank: 1-48.  
Ofori, R. O. (2023). "The Economic Cost of Fuel Subsidies in Ghana". Socio-

Economic Planning Sciences 101587.  

Oré, M. A. H. Sousa, L. D. & Tornarolli, L. (2017). Fiscal and Welfare Impacts of 

Electricity Subsidies in Central America, World Bank Publications . 
Pezhoyan, J. (1995). Identification and Support of Vulnerable Groups, Ministry of 

Economic Affairs and Finance - Deputy of Economic Affairs, Tehran. (In 

Persian)  

Piraei, Kh. and Shaheswar, M. R. (2009). "Investigating the Poverty Situation in 

Urban and Rural Areas of Fars Province". Economic Journal 9(3 (series 34)): 

233-264. (In Persian)  

Razini, I. Sabouri Deilmi, M. H. (2009). "Investigating the Effects of the 

Implementation of the Targeted Subsidies Plan on Gasoline Consumption in 

Iran". Economic Modeling 2(8): 123-152. (In Persian) 

Ravallion, M. (2020). "On Measuring Global Poverty". Annual Review of Economics 

12: 167-188 . 

Rentschler, J. & Bazilian, M. (2017). "Reforming Fossil Fuel Subsidies: Drivers, 

Barriers and the State of Progress". Climate Policy 17(7): 891-914 . 

Saadat Mehr, M. (2015). "The Effect of Increasing the Price of Gasoline and Diesel 

on the Inflation Rate in Iran". Quarterly Journal of Energy Planning and 

Policymaking Research 3: 85-104. (In Persian) 

Sarrakh, R. Renukappa, S. Suresh, S. & Mushatat, S. (2020). "Impact of Subsidy 

Reform on the Kingdom of Saudi Arabia's Economy and Carbon Emissions". 
Energy Strategy Reviews 28: 100465. 

Schaffitzel, F. Jakob, M. Soria, R. Vogt-Schilb, A. & Ward, H. (2020). "Can 

Government Transfers Make Energy Subsidy Reform Socially Acceptable? A 

Case Study on Ecuador". Energy Policy, 137: 111120 . 

Siddig, K. Aguiar, A. Grethe, H. Minor, P. & Walmsley, T. (2014). "Impacts of 

Removing Fuel Import Subsidies in Nigeria on Poverty". Energy Policy 69: 

165-178.  

Skovgaard, J. & Van Asselt, H. (2019). "The Politics of Fossil Fuel Subsidies and 

their Reform: Implications for Climate Change Mitigation". Wiley 

Interdisciplinary Reviews: Climate Change 10(4): e581 . 



 

 

 39                                                                                             و پیامدهای آن بر فقر نیبنز گذاریقیمت

Tang, K. Li, Z. & He, C. (2023). "Spatial Distribution Pattern and Influencing Factors 

of Relative Poverty in Rural China". Innovation and Green Development 2(1): 

100030 . 

Timilsina, G. R. & Pargal, S. (2020). "Economics of Energy Subsidy Reforms in 

Bangladesh". Energy Policy 142: 111539 . 

Townsend, P. (1970). "Concept of Poverty". International Seminar on Poverty (1967: 

University of Essex).  
Ur Rahman, Z. (2021). "A Micro‐Level Data Analysis of Household Energy Demand 

in Khyber Pakhtunkhwa, Pakistan: An Application of Linear Approximate 

Almost Ideal Demand System". Growth and Change 52(1): 518-538 . 

Van Vliet, O. & Wang, C. (2015). "Social Investment and Poverty Reduction: A 

Comparative Analysis across Fifteen European Countries". Journal of Social 

Policy 44(3): 611-638. 

Vandeninden, F. Grun, R. & Fecher, F. (2022). "Energy Subsidies and Poverty: The 

Case of Fossil Fuel Subsidies in Burkina Faso". Energy for Sustainable 

Development 70: 581-591. 

Wan, G. Hu, X. & Liu, W. (2021). "China's Poverty Reduction Miracle and Relative 

Poverty: Focusing on the Roles of Growth and Inequality". China Economic 

Review 68: 101643 . 

Yemtsov, R. G. & Moubarak, A .S. (2018). Assessing the Readiness of Social Safety 

Nets to Mitigate the Impact of Reform: Households .(No. 128013, pp. 1-54). 

The World Bank.  
Zarepour, Z. & Wagner, N. (2022). "Cash Instead of Subsidy: Assessing the Impact 

of the Iranian Energy Subsidy Reform on Households". Energy Policy 168: 

113145.  
Zellner, A. (1962). "An Efficient Method of Estimating Seemingly Unrelated 

Regressions and Tests for Aggregation Bias". Journal of the American 

statistical Association 57(298): 348-368. 

Zhang, T. Zhang, Y. Wan, G. & Wu, H. (2020). "Poverty Reduction in China and 

India: a Comparative Study". The Singapore Economic Review 65(supp01): 

95-115. 



 
 

 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 40-79 

Investigating the economic impact of non-

pharmaceutical interventions by governments 

during the outbreak of the COVID-19: A 

comparison of developed and developing 

countries 

 

Mahdieh Rezagholizadeh* 1, Hossein Jafari2,  

Morteza Abdolhosseini 3 

Received: 08-05-2023                  Accepted: 17-07-2023 

Extended Abstract 

Purpose: Late in 2019, the corona virus outbreak caused complex economic issues 

and substantially impacted the global economy. Governments resorted to non-

pharmaceutical interventions, such as social isolation and mandatory quarantines to 

combat the ever-increasing spread of this virus. These restrictions, which are referred 

to as a non-vaccine intervention, have been criticized by some economists, and this 

led to the formation of the topic of the government's actions against the spread of the 

virus. What effect has it had on the economy and especially macro–variables? In the 

economic cycle, the imposition of restrictions and quarantine and measures like these 

have caused a decrease in the supply of labor, a decrease in the activity of enterprises, 

their production and the gross domestic production. Considering the possibility of the 

economic costs of these interventions imposed on the economies of countries, the 

current research attempts to investigate the economic effects of non-pharmacological 

measures taken during the period of the COVID-19 spread in a number of developed 

and developing nations. 

Methodology: This study aims to examine the impact of non-pharmaceutical 

government interventions on the gross domestic production (GDP) of developing and 

developed nations during the period of 2020 to 2022. This is done with seasonal data, 

and, for each country, the panel generalized moments model (Panel GMM) is utilized. 

Therefore, the following model is estimated for each group of countries: 

𝐿n 𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡 = 𝛽1𝐿𝑛𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛𝑖𝑡 +
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𝛽5𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 ,     
where Gdp represents 𝐺𝐷𝑃 at constant prices in 2015, 𝑂𝑝𝑒𝑛 represents the degree of 

trade openness, ⁡𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚  represents the number of tourists, 𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛  represents the 

government stringency index, and 𝑁𝑒𝑤𝑐 represents the number of new COVID cases. 

Findings and Discussion: The results of the panel GMM estimation indicate that the 

previous-period GDP had a positive and significant effect on the current-period GDP 

in both developed and developing countries. The degree of trade openness has a 

positive and significant effect on the GDP in both developed and developing 

countries, such that a one-percent increase in the trade openness raises the GDP by 

0.026% in developed countries and by 0.634% in developing countries. The results 

from both categories of the studied countries indicate that the number of tourists 

entering the country had a positive and statistically significant effect on the GDP. In 

developed countries, a one-percent increase in the number of incoming tourists results 

in a 0.107% increase in the GDP, while, in developing countries, it results in a 0.03% 

increase in the GDP. The government austerity index, which is used to evaluate the 

economic costs of non-pharmaceutical interventions during the COVID-19 pandemic, 

has had a negative and significant impact on the GDP of both developed and 

developing countries. This indicates that government austerity has a negative and 

significant effect on economic growth. It is that non-medicinal government 

interventions to control the epidemic have resulted in a decline in the gross domestic 

production of countries. The findings indicate that a one-percent increase in the 

government austerity index decreases the GDP by 0.03 percent in established nations 

and by 0.001 percent in developing ones. This difference in the estimated coefficient 

indicates that the austerity index had a greater negative impact on the GDP of 

developed nations. The variable coefficient for the number of newly infected 

individuals differs in developed and developing nations. In developed nations, this 

coefficient is negative and statistically significant. The number obtained for this 

coefficient in this group of countries indicates that, as predicted, a one-percent 

increase in the number of new cases of COVID-19 has resulted in a 0.001% decrease 

in the GDP, whereas, in developing countries, a one-percent increase in the number 

of new cases of the disease has resulted in a 0.009% increase in the GDP. 

Conclusion and Policy Implications: Due to the rapid global spread of COVID-19, 

the government's role in controlling and overcoming this situation has been 

undeniable and indispensable. Therefore, it is recommended that governments 

stimulate aggregate demand and increase their expenditure (G) through various 

monetary and financial channels, such as lowering interest rates, providing packages 

and support facilities, and reducing taxes. Since effective vaccines were not yet 

discovered at the beginning of the spread of this virus and, therefore, it was necessary 

and natural for governments to adopt preventative austerity measures, it is suggested 

that, in such critical times, governments could be warned to increase information 

regarding the economic cost and negative effects of non-pharmaceutical measures on 

the country. The results of this research provide policymakers with the possibility of 

future epidemics of comparable or even greater magnitude than COVID-19. This 

index measures the economic costs incurred by the government during these times. It 
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suggests that, by understanding and analyzing such costs in similar circumstances, 

organizations can modify their strategies or develop support mechanisms to reduce 

the cost and external effects of such actions. 

Keywords: COVID-19, Non-Pharmacological Interventions, Stringency Index, Developed 

Countries, Developing Countries. 

JEL Classification: O49, O10, C50. 
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ها اقتصادی مداخلات غیر دارویی دولت بررسی تاثیر
: مقایسه 19-طی دوره شیوع ویروس کووید

 توسعهیافته و درحالکشورهای توسعه

 3، مرتضی عبدالحسینی2، حسین جعفری1* مهدیه رضاقلی زاده

 1402-04-26پذیرش:                1402-02-18دریافت: 

 چکیده
توههي اقتصاد ههاني را   طور قابل بهو شد  به مشکلار پیچیده اقتصادی   منجر  میلادی 2019ل خر سا اشیوع ویرو  کرونا در او 

شي  آمده وهود به بحران تاثیر . تحتداد تحت تثثیر خود قرار ها برای م ابله با گسترا روزاوزون   دولت این ویرو ، شیوع  از نا

های نمودند. با توهه به احتمال ایجاد هزینههای اهباری استفاده طینهگذاری اهتماعي و قرننظیر واصله ، از مداخلار غیر دارویيآن

صاد کشورها،      صادی این مداخلار در اقت یر   اقت صادی  در پتوهش حا شد غیر دارویي  اقدامارتثثیرار اقت ی طي دورهه انجام 

زن تخمینهای پانل و یری مدلکارگ توسیعه، با به یاوته و درحالای از کشیورهای توسیعه  در مجموعه 19-شییوع ویرو  کووید 

میلادی مورد بررسي قرار گروته است. نتایج حاصل از این پتوهش نشان       2022تا  2020طي دوره زماني یاوته گشتاورهای تعمیم 

سخت   دهد که مي صادی مداخلار غیر دارویي عنوان معیاری برای ارزیابي هزینه به دولت )که ریگیشاخج  ستفاده   های اقت ا

عبارتي مداخلار داشته است، به تولید ناخالج داخلي دار بر، تاثیر منفي و معنيبررسي کشورهای موردهر دو گروه در  شود(،مي

، منجر به کاهش تولید ناخالج داخلي کشورها شده است. بر اسا  نتیجه      19-کوویدگیری ها برای مهار همهغیر دارویي دولت

یاوته بیشییتر از کشییورهای   توسییعه  رهایرد بررسییي، این تاثیر منفي در کشییو آمده در مورد دو گروه کشییورهای مودسییتبه

گیری تاثیر یاوته، شاخج سخت  که در کشورهای توسعه   گر این است توسعه بوده و این تفاور در یریب برآوردی بیان  درحال

 منفي بزرگتری بر تولید ناخالج داخلي داشته است.

گیری، کشیییورهای  ر غیر دارویي، شیییاخج سیییخت  ، مداخلا 19-ویرو  کووید  گان کلیدی:  واژ

 توسعه.یاوته و درحالتوسعه

 .JEL: C50 ،O10 ،O49بندی طبقه
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 مقدمه -1
 و ظر  چند ماه به میلادی آغاز گردید 2019در اواخر سال ، 19-گیر کوویدی همهماریب

مدرن   یتاردر  شرویهای پاز واهعه يکیگیری همهاین  کرد.پیدا  تیسرا ی ههانکشورها تمامي

، 1)چن و همکاران گذاشته است يتثثیر منف يو اهتماع یهای مختلم اقتصادبوده و بر شاخج

 يبهداشت رانبح کیعنوان  بهابتدا  که 19-کوویدگیری همه .(2021، 2ران؛ شو  و همکا2021

. (3،2020)نیکولا و همکارانوارد کرد  بیتوههي به اقتصاد ههان آس طور قابل به شروع شد،

تر بودن این ویرو  نسبت به آنفلونزای و کشنده 19-کوویدیری ویرو  گهمه آغاززمان با هم

 و هست بوددر اقتصادهای پیشرو، م ابله با گسترا این بیماری  گذاراناستیس تیاولو معمولي،

ای هطینهو قرن يگذاری اهتماعواصله ي نظیراقدامات ،گذارانسیاست به همین منظور،. (2020، 4)یامین

که منجر به ایجاد ترییراتي در  گروتندبه کار  يرساندن تحرک اهتماع داقلبه ح یرا برا یاهبار

  اریتح  یبرا یبه شکل عدد دهیچیپ یهادهیپد یریگاندازهشد. بدیهي است که  یقتصادعملکرد ا

و  پولو امانتوید؛ 2016، 5ماروزی) ي بودهدر علوم اهتماع برانگیزچالش مویوع  کی يتجرب

 چالش نیا م،یریرا در نظر بگ 19-دیها به گسترا کوواگر واکنش دولت( و 2001، 6نکلهووریو

را در  يلیمهار و تعط یهااستیاز س يعیوس میها در سرتاسر ههان ط. دولتشودتر نیز ميسخت

 نیدر ب يتوهه طور قابلبه هااستیس نیاکه البته  انداعمال کرده 19-دیکوو یریگپاس  به همه

مداخلار غیر از ها دولتوهود این، (. با 2021، 7نلسون کلیما) بوده استنیز ها متفاور دولت

استفاده کردند.  ،19-گسترا کوویدحداقل کند کردن  ایمتوقم کردن  یبرا (8NPI)دارویي 

 ریسا ها ومدار ، رستوران يلیتعط ،يهای عمومنااستفاده از ماسک در مکشامل  ياقدامار معمول

 شد کهداده ميبه مردم دستور  و شديختم منیز  خانگي یاوقار به قرنطینه يها بود که گاهمکان

کشورها بر اقتصاد  یریگتثثیر چشمتواند مي اقدامار نیاعلیرغم اینکه بمانند.  خود هایدر خانه

 نیشتریبدولت ار یک از اقدام در مورد اینکه کدام بسیار محدودی تاکنون مطالعار، باشد داشته

 
1. Chen et al. (2021) 
2. Shoss et al. (2021) 
3. Nicola et al. (2020) 
4. Yamin (2020) 
5. Marozzi (2016) 
6. Diamantopoulos and Winklhofer (2001) 
7. Michael Nelson (2021) 
8. Non-Pharmacological Interventions 
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-گیری کوویدود ایجاد شده پ  از همهرک اندازه،داشته است و تا چه بر اقتصاد کشورها تثثیر را 

از  یاریبا توهه به اینکه بسها بوده است؛ وهود دارد. مداخلار غیر دارویي دولت از يناش ،19

است  يشاخص ازمندین هاآن تجربه سهی، م اانداتخاذ کردهرا  يمشابه، مداخلار غیر دارویي کشورها

 باشد.  دیاستاندارد مف یآمار یکردهایرو یباشد تا بتواند برا یم ایسه و عدد که قابل

SI) یریگشاخج سخت
، 19-ها را در مواهه با گسترا کوویدواکنش دولت که (1

توسل مرکز  (، برای اولین بار2،2020و همکاران لیهکند )صورر کمي و عددی تبدیل ميبه

میلادی  2021( با همکاری دانشگاه آکسفورد در سال 3ECDC) یماریو کنترل ب یریشگیپ یيوپاار

ارائه  19-دیکووها در مواههه با دولتاز اقدامار  یابر اسا  مجموعهایجاد شد. این شاخج 

شده است )ادهر و ها به کار گروته طور گسترده توسل مح  ان در سراسر رشتهبه و گردیده 

 (. 2020، 5یان و همکاران؛ 2020، 4همکاران

شود، عنوان یک مداخله غیر واکسني از آن یاد مي ها که از سوی دولت بهاین محدودیت

گیری مویوعي شد که مورد انت اد برخي از اقتصاددانان بوده و در نهایت، این چالش منجر به شکل

، چه تثثیری بر اقتصاد 19-رو  کوویدداد که اقدامار دولت در برابر شیوع ویبه این سؤال پاس  مي

در چرخه اقتصادی، اعمال محدودیت و قرنطینه و  .خصو  متریرهای کلان گذاشته است و به

ها و به تب  آن تولیدار کار، کاهش وعالیت بنگاه ها باعث کاهش عریه نیرویاقداماتي مانند این

ههت تحلیل تثثیر تصمیمار  ای کهشدهها و در نهایت تولید ناخالج داخلي شده است. حل ه گمآن

بندی پاس  دولت به دولت بر تولید ناخالج داخلي و یا رشد اقتصادی وهود دارد، تفکیک و دسته

شده از سوی دانشگاه آکسفورد تحت است که با استفاده از شاخج مطرح  19-ویرو  کووید

ن معیاری عنوا به گیریشاخج سخت گیری دولت پوشش داده خواهد شد.عنوان شاخج سخت

در  19-گیری کوویدها در طول همههای اقتصادی مداخلار غیر دارویي دولتبرای ارزیابي هزینه

 شود. نظر گروته مي

پتوهش حایر به دنبال بررسي تثثیر اقتصادی مداخلار غیر  با توهه به اهمیت این مویوع،

 2020طي دوره زماني ای وصلي هاز داده با استفاده (GDPها بر تولید ناخالج داخلي )دارویي دولت

 
1. Stringency Index 
2. Hale et al. (2020) 
3. European Centre for Disease Prevention and Control (2021) 
4. Edejer et al. (2020) 
5. Yan et al. (2020) 
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ای از کشورها شامل کشورهای ، در مجموعه(19-گیری ویرو  کوویدی همهدوره) 2022 تا

( GMMیاوته )زن گشتاورهای تعمیمکارگیری تخمینو با به  2یاوتهو کشورهای توسعه 1توسعهدرحال

گیرانه ی اقدامار سختنحوه نه میزان وهود در زمیاست. با توهه به این که بر اسا  اطلاعار مو

تر و گیرانهیاوته اقدامار سخت، کشورهای توسعه19-ها در دوره شیوع ویرو  کوویددولت

بندی کشورها به دو اند، در این مطالعه تلاا شده است تا با ت سیمبیشتری در این رابطه انجام داده

گیرانه بر تولید ناخالج داخلي مار سختر این اقدابررسي تاثیتوسعه، به یاوته و درحالگروه توسعه

بندی و بررسي مدل تح یق به طور هداگانه در دو کشورها پرداخته شود. هد  از انجام این ت سیم

یاوتگي کشورها و بررسي تفاور در اندازه گروه از کشورها، م ایسه نتایج بر مبنای سطن توسعه

ی بین توان گفت پتوهش حایر از م ایسهنابراین ميرسي است. بتاثیرار در دو گروه مورد بر

 های ساختاری بین کشورها توهه شده است.   کشوری برخوردار بوده است و در آن به تفاور

و ابتدا مروری بر مباني نظری  دومشود  در بخش این مطالعه به صورر زیر سازماندهي مي

ا در مواههه با ویرو  هکنش دولتهای وااخجبخش سوم شدر . خواهیم داشتادبیار تح یق 

شود. در بخش پنجم به معروي مدل و ارائه مي شود. در ادامه پیشینه مطالعارمعروي مي 19-کووید

در پایان نیز بر اسا  نتایج شود. متریرهای تح یق پرداخته شده و سپ  نتایج برآورد مدل ارائه مي

  گردید.به دست آمده، پیشنهاداتي ارائه خواهد 

 بر اقتصاد 19-پژوهش: تأثیر ویروس کووید مبانی نظری -2

گذاران شروع به انجام اقداماتي نظیر ها و سیاست، دولت19-به دنبال شیوع ویرو  کووید

های گسترده بهداشتي، تزریق پول، کاهش نره بهره، کاهش مالیار ها و پروتکلاعمال محدودیت

اد نمودند. علیرغم اینکه میزان تثثیر این ویرو  بر اقتصهای سیاستي و اقتصادی و ... در قالب واکنش

وکارها، میزان ها و تعطیلي کسبکشورهای مختلم، بسته به متریرهایي نظیر میزان محدودیت

 
سن  بلارو ، ،يآلبانران، یا .1 ستان، یگو ههرز و يبو ستان،  ن،گره ستان،  ،یمولداو مجار ستان،    ،يرومان له   ه،یترک صرب

ندا،   توگو، ،يمال  ا،ی کن کامرون،  آنگولا، تون ، مراکش، مصیییر، ر،یالجزا ن،یاوکرا تار    اوگا ندورا ،  کا، یکاسییی   ه
  لند یتا  ن،یپیلیو ،یمالز  ،یاندونز  هند،  پرو، اکوادور، ا،ی کلمب ل،ی برز ،یویبول ن،یآرژانت کاراگوئه،  ین ک،ی مکز کا، یهامائ  

 .اردن و
بریتانیا، سوئد، هلند، ورانسه، دانمارک، نروژ، سنگاپور، کره     کانادا، ژاپن، آلمان، سوئی ، استرالیا، آمریکا، نیوزلند،    .2

 .هنوبي، چین، ایتالیا، اسپانیا، پرترال و بلتیک
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تجارر با دنیای بیرون، خدمار داخلي و ... متفاور است، اما تبعار اقتصادی آن ت ریبا  در تمامي 

( خصو  به هنگام اوزایش تعداد مبتلایانت ایای کل )به کشورها حاکي از محدود شدن عریه و

، در بخش ت ایا، مصر  خانوار به علت کاهش درآمد، 19-است. در پي شیوع ویرو  کووید

انداز به دلیل نا اطمیناني از آینده و کاهش صادرار به دلیل عدم تمایل برای خرید، اوزایش پ 

شدر کاهش پیدا کرد. از طروي کشورها، اری به ملاحظار تحریمي و بهداشتي کشورهای طر  تج

ای از خدمار، اوزایش هزینه و هایي مانند تعطیلي اهباری بخش عمدهعریه نیز با شوکدر بخش 

اند و بنابراین تولید رو بودهسخت شدن واردار مواد اولیه و آسیب دیدن زنجیره تولید کالا روبه

وت که این مویوع در دو سطن خانوار و بنگاه قابل تحت تثثیر سطن عریه و ت ایای کل قرار گر

 سي است.برر

عنوان اهزای خانوارها به  :خانوارها کانال از اقتصاد بر 19-دیکوو روسیو تأثیر( 1

دهنده هامعه مصر ، نیروی کار و هامعه هد  در هر اقتصادی در وهله نخست سلامتي تشکیل

در نهایت منجر به کاهش نیروی کار وعال )کاهش دیدند که خود را تحت مخاطره این ویرو  مي

ها را کاهش های دولتي و خصوصي شد، این مؤلفه مست یما  درآمد آنعریه نیروی کار( در بنگاه

داد و ترییر در سبد مصروي خانوارها واکنشي بود که همراه با مراحل قبلي اتفاق اوتاد. در ادامه با 

های تعدم سلامتي کامل و نیز به دلیل اعمال محدودی کنار روتن بخشي از نیروی کار به علت

ها با یک تثخیر زماني پ  از واکنش اهتماعي )قرنطینه یا اعمال محدودیت تردد(، بخش تولید بنگاه

تب  کاهش عریه را در پي داشت خانوارها، با کاهش مواهه شد و به دنبال آن کاهش درآمد و به

تولید ناخالج داخلي (، میانگین 2IMFالمللي پول )ندوق بین(. بر اسا  محاسبار ص2021 ،1هردا)

یاوته که این بدترین رکود اقتصادی از درصد کاهش 9/3به میزان  2020تا پایان  2019ههان از سال 

شده توسل این صندوق حداقل تا پایان بینيچنین رشد اقتصادی پیشزمان رکورد بزرگ است. هم

المللي پول، ت )صندوق بیندرصد( اس 10تا  7گیری )بین بل از همههای قبینيکمتر از پیش 2024

2020.)  

علاوه بر : غیر دارویی مداخلات کانال از اقتصاد بر 19-دیکوو روسیو أثیر( ت2

-ها به ههت کاهش انت ال کووید( برای دولتNPIواکسیناسیون، استفاده از مداخلار غیر دارویي )

 
1. Jorda (2021) 
2. International Monetary Fund (2020) 
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های اقتصادی همراه بود. یکي هرچند که این مداخلار با هزینه د؛رسی، امری یروری به نظر مي19

هفته تعطیلي )یک سال تحصیلي  40کشور بیش از  84از این مداخلار، تعطیلي مدار  بود که 

1اسا  گزارا یونسکو )بر  اند.کامل( را تجربه کرده
UNESCO  تعطیلي کامل یا هزئي مدار ،)

آموز را نیز درگیر نموده میلیون دانش 5/43، بیش از 2022ووریه  25اقتصاد تثثیر گذاشته و از  210بر 

های اقتصادی، هم از نظر کاهش درآمد رود هزینه(. انتظار مي2022است )گزارا سازمان یونسکو، 

وری و رشد بلندمدر برای اقتصادها، بسیار زیاد باشد. اختلال برای اوراد و هم از هنبه کاهش بهره

آموزان کمتر به آموزا عالي، اوزایش بیکاری و کاهش ر به انت ال دانشمنجدر آموزا مدار  

تنها بر رواه آینده بسیاری از کودکان، بلکه بر پتانسیل درآمد خواهد شد. اختلال در آموزا نه 

مدر خواهد اهتماعي مانند رشد اقتصادی، و ر و نابرابری نیز تثثیر طولاني-پیامدهای اقتصادی

 (. 2022، 2ارانهمکداشت )کوهن و 

عنوان مداخلار  از تعطیلي مدار  به 2010سازی اقتصادی در سال یک تحلیل مدل

ای مدار ، میزان گسترا هفته 13تا  4دهنده در طول شیوع آنفلوانزا نشان داد که تعطیلي کاهش

توههي  قابل طور بیماری را کاهش داده، اما منجر به این گردید که هزینه اقتصادی برای کشورها به

درصد از تولید ناخالج  1درصد تا  2/0ی اقتصادی بین طور مشخج این هزینهاوزایش یابد. به 

 (. 2010، 3شده است )لوپز درصد از تولید ناخالج داخلي آمریکا تخمین زده 3داخلي بریتانیا و 

4سازمان توسعه و همکاری اقتصادی )
OECD)  در گزارشي نسبت به کاهش شدید رشد

قتصادی کشورها طي یک دهه آینده به دلیل بسته ماندن مدار  و مراکز آموزشي هشدار داد. طبق ا

درصد کاهش  1.5تواند متوسل رشد اقتصادی ههان را اعلام این سازمان، بسته ماندن مدار  مي

( در پتوهشي نشان دادند 2021) 5(. لیم و همکاران2021سازمان توسعه و همکاری اقتصادی، دهد )

میلیون دلار در  80تواند از نظر زیان تولید ناخالج داخلي، ه تعطیلي مدار  در کشور مالزی ميک

( نیز در مطالعه تجربي خود با تمرکز بر تثثیر تعطیلي 2022سال هزینه داشته باشد. کوهن و همکاران )

بر تایید  ه، نشان دادند که علاو19-گیری کوویدمدار  بر رشد اقتصادی و اشترال در طول همه

 2028، 2024های کاهش تولید ناخالج داخلي، در صورر استمرار این ویعیت، به ترتیب در سال

 
1. United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization (2022) 
2. Cohen et al. (2022) 
3. Lopez (2010) 
4. Organization for Economic Co-operation and Development (2021) 
5. Lim et al. (2021) 
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 64/0درصد،  19/0میلادی شاهد کاهش تولید ناخالج داخلي برای اقتصاد ههاني به میزان  2030و 

 درصد خواهیم بود.  11/1درصد و 

لرو رویدادهای عمومي و حضور در  ها شامل قرنطینه خانگي،مداخلار غیر دارویي دولت

ن ل عمومي و محدودیت در ترددهای داخلي و کنترل سفرهای  و اهتماع، تعطیلي سیستم حمل

، موهب اوزایش بیکاری و آسیب به صنعت 19-گیری کوویدالمللي است که در طول همهبین

رو ، هار ویبرای مشده  های اصلي اعمالیکي از سیاستدیگر  عبارر گردشگری شد. به

های تحرک، هم در داخل و هم در بین کشورها بوده است. این امر تثثیر زیادی بر ت ایا محدودیت

های پذیرایي در سراسر ههان داشته است. مطالعاتي که ها و سایر مکانها، رستورانبرای سفر، هتل

هم در اقتصادهای  بتي رابطه مثدهند، رابررسي قرار مي رابطه بین گردشگری و رشد اقتصادی را مورد

؛ کاسترنونو و 2008، 1و نون  رایسکواند )کرده یاوته پیداتوسعه و هم در اقتصادهای توسعهدرحال

(. بنا بر اطلاعار موهود در سازمان گردشگری 2019، 3؛ ماتیسیاک و پرزینسکي2013، 2همکاران

ناخالج داخلي ههاني  تولید رصد ازد 10، سفر و گردشگری 19-سازمان ملل متحد، قبل از کووید

میلیون شرل در سراسر ههان به آن وابسته بودند و در نتیجه بخش  320را تشکیل داده و بیش از 

که در پي های اقتصاد ههان تبدیل نموده بود. در حالي ترین بخشگردشگری را به یکي از مهم

را اعمال کردند  یت سفرمحدود ، نوعي2020کشور ههان از مار   217، 19-شیوع ویرو  کووید

( 2020المللي پول )( و صندوق بین2020) 4کیبین و ورناندو(. مطالعه مکUNWTO ،2021)گزارا 

درصد  5/3تا  5/2های اقتصادی به میزان ها در این زمینه دارای هزینهکند که مداخلار دولتبیان مي

 5ي سفر و گردشگریی ههانن شوراچنیاست. هم 20Gاز تولید ناخالج داخلي برای کشورهای 

های اقتصادی در صنعت گردشگری در صورر استمرار ( در گزارشي نشان داد که هزینه2020)

میلیون نفر در سراسر ههان و از  75ها موهب بیکار شدن و مداخلار غیر دارویي دولت 19-کووید

ان  تجارر ه کنفراست ک تریلیون دلار از درآمد ههاني خواهد شد. این در حالي 1/2دست روتن 

شده در بخش گردشگری های اعمال (، زیان ناشي از محدودیت2020و توسعه سازمان ملل متحد )

درصد از تولید ناخالج داخلي ههاني  5/1را  19-گیری کوویدماهه نخست همه 4کشورها در طول 

 
1. Sequeira and Nunes (2008) 
2. CastroNuno et al. (2013) 
3. Matysiak and Perzynski (2019) 
4. McKibbin and Fernando (2020) 
5. World Travel & Tourism Council (2020) 
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 م نموده است. ي اعلاج داخلدرصد از تولید ناخال 8/2های بعدی، در نظر گروته و این زیان را در ماه

نکته قابل توههي که باید در بررسي مویوع پتوهش مد نظر قرار داد این است که همان 

های مختلم اقتصادی مانند ، بخش19-گونه که بیان گردید، به دنبال شیوع ویرو  کووید

ر های موثگردشگری، صنعت هواپیمایي، خودروسازی، صادرار و واردار و بسیاری از بخش

کشورها تحت تاثیر قرار گروت و کشورها را در یک ویعیت رکود همراه با نااطمیناني اد در اقتص

ها در این دوران برای هلوگیری قرار داد. اقدامار و مداخلار غیر دارویي اعمال شده توسل دولت

ي ه صنعتگیری )مانند قرنطینه، تعطیل کردن و واصله اهتماعي(، منجر به توقم توسعاز گسترا همه

های تجاری و صنعتي، به شرکای تجاری قم رشد اقتصادی کشورها گردید و از طریق زنجیرهو تو

یاوته در و سایر کشورها نیز سرایت پیدا کرد. در این شرایل با توهه به این که کشورهای توسعه

وران، این د توسعه، سیستم بهداشت و درمان کارآتری داشته و نیز در طيم ایسه با کشورهای درحال

های مختلم پولي و مالي، از کسب و کارها و مشاغل حمایت بیشتری انجام داده از طریق کانال

گیرانه و اقدامار غیر دارویي های سختهای موثر، سیاستبودند، توانستند تا زمان کشم واکسن

ی هاینهبا هز هاتر شدن این سیاستخود را با هدیت بیشتری ادامه دهند و بدیهي است که طولاني

یاوته به همراه ماهیت صنعتي و درهه باز اقتصادی نیز همراه است. این شرایل در کشورهای توسعه

یاوته نسبت به کشورهای بودن بیشتر این گروه از کشورها، منجر به این گردید تا کشورهای توسعه

 شوند.  19-یدتوسعه با سرعت و شدر بیشتری درگیر آثار منفي اقتصادی ویرو  کوودرحال

 19-ها در مواجهه با شیوع ویروس کوویدواکنش دولت هایشاخص -3

های آزمایشگاهي، ومیر، میزان تستای هام  از میزان مرگدانشگاه آکسفورد پایگاه داده

هایي از پاس  سیاستي کشورها را تهیه های ایاوي و نیز شاخجنره بستری بیمارستان، میزان مرگ

ها در سرتاسر ههان و امتیازدهي به هاني با هد  ثبت منظم پاس  دولتنموده است. این پروژه ه

های ترتیبي به صورتي زنده و مستمر در حال انجام است و هد  ها با استفاده از شاخجن پاس ای

دهي به کشورها ها به وسیله نمرهگذاران و شهروندان و دولتاصلي آن کمک به مح  ان، سیاست

این پروژه ذکر شود. نکته قابل روزرساني ميها، دو بار در هفته به دامار دولتاست که با توهه به اق

آن است که نمره بالاتر، الزاما  به معنای بهتر بودن پاس  یک کشور در م ایسه با سایر کشورها  نبوده 

 بندی کشورها تفسیرشده است و به معنای رتبه ای طراحيمنظور تح ق اهدا  م ایسهو تنها به
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 (.2020، 1نخواهد شد )گزارا دانشگاه آکسفورد

ها و اطلاعار موهود در سراسر ت این شاخج مجموعه دادهمح  ان آکسفورد برای ساخ

اند. چهار شاخج بندی نمودهآوری و دستهمعیار هم  18شاخج اصلي با استفاده از  4ههان را در 

 اصلي مورد مطالعه در این پروژه عبارتند از 

 2اس  دولت. شاخج پ1

سراسری است و  ها و تعطیلارکه ترکیبي از محدودیت 3. شاخج مهار و بهداشت2

مدر در گذاری کوتاههای مربوط به آزمایش و ردیابي تما ، سرمایهمشياقداماتي مانند خل

 شود.گذاری در واکسن را شامل ميچنین سرمایههای بهداشتي و هممراقبت

 4. شاخج حمایت دولت3

 گیری دولت ج سخت. شاخ4

سطن اقدامار  یکنندهمنعک  ،ندکنرا گزارا مي 100تا  0 نیب یعددها که شاخج نیا

 18شاخج ووق از  4گونه که بیان شد، در ساخت همان .هستندبررسي  دولت در مویوعار مورد

 شده که به شرح زیر هستند  معیار استفاده

ار  و و تعطیلي مانند تعطیلي مد های مهار( شامل ثبت سیاستC1-C8هشت معیار ) •

 های وابسته به تجم  و تردد است. محدودیت

های اقتصادی مانند حمایت از درآمد شهروندان و یا هذ  ( سیاستE1-E4چهار معیار ) •

 کند.های خارهي را ثبت ميکمک

و یا میزان  19-کووید هایی تستهای بهداشتي مانند نحوه( سیاستH1-H6شش معیار ) •

 کند.هداشتي و درماني را ثبت ميگذاری ایطراری در بخش بیهسرما

شاخج مهار و بهداشت، شاخج  دولت، پاس شاخج  4 ،ووق اریمع 18گیری از میانگین با

شده  (، شرح داده1شود که در معادله )گیری دولت محاسبه ميحمایت دولت و شاخج سخت

 است  

𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 =
1

𝑘
∑ 𝐼𝑗

𝑘
𝑗=1 (1)                                                                                                           

 
1. www.bsg.ox.ac.uk/covidtracker 
2. Government Response Index 
3. Containment and Health Index 
4. Economic Support Index 

http://www.bsg.ox.ac.uk/covidtracker
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𝐾 ی تعداد معیار در یک شاخج ودهندهنشان𝐼𝑗  ی نمره زیر شاخج برای یک معیار دهندهنیز نشان

 ست ا صورر زیر ها بهاست. معیارهای مربوط به شاخج

 های محاسباتی محققان آکسفوردرهای شاخصعرفی معیا: م1جدول 

 K C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 E1 E2 E3 E4 نام شاخص

   * * * * * * * * * * 14 پاسخ دولت

     * * * * * * * * 12 مهار و بهداشت

   * *         2 حمایت اقتصادی

     * * * * * * * * 9 گیری دولتسخت

 1ادامه جدول 

 

 2020منب   دانشگاه آکسفورد،                     

ها در یک م یا  عددی کنند و سیاستهای ترتیبي استفاده ميها از شاخجهمه شاخج

شده دارای های ثبت بعضي از معیارها علاوه بر کدهای مربوط به سیاستد. شونبندی ميساده رتبه

کند. را اختیار  1یا  0تواند کدهای ، هم هستند که متریر پرچم در این معیارها مي1یک متریر پرچم

ی هرراویای سیاست مربوط است و برای به دامنه H6و  C1-C7 ،H1معیارهای  متریر پرچم برای

، H6و  C1-C7 ،H1که برای معیارهای یت از درآمد ارتباط دارد )در صورتي زه حمابا حو E1معیار 

ه کی هرراویای خاصي اعمال شود؛ کد پرچم م دار صفر و در صورتي سیاست مربوطه در منط ه

سیاست مربوطه به شکل عمومي در کل کشور اعمال شود؛ کد پرچم م دار یک را اختیار خواهد 

، اگر حوزه حمایت از درآمد تنها برای منط ه هرراویای خاصي اعمال E1معیار چنین برای نمود. هم

هد را اختیار خوا 1صورر عمومي اعمال شود؛ کد پرچم م دار شود؛ کد پرچم م دار صفر و اگر به 

 کرد(.

، توسل (𝑡)در هر حوزه مورد مطالعه  (𝑗)شده برای هر معیار داده   (𝐼)هر م دار زیر شاخج

 شود  رامترهای زیر محاسبه مي( بر اسا  پا2)معادله 

𝐼𝑗𝑡 = 100
𝑉𝑗.𝑡−0/5(𝐹𝑗−𝑓𝑗.𝑡)

𝑁𝑗
(2)                                                                          

 
1. Flag Variable 

 H1 H2 H3 H4 H5 H6 خصنام شا
 *   * * * پاسخ دولت

 *   * * * مهار و بهداشت
       حمایت اقتصادی

      * گیری دولتسخت
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، 𝑓𝑗.𝑡در م یا  ترتیبي، شده ، م دار سیاست ثبت𝑉𝑗.𝑡دهنده م دار ماکزیمم معیار، نشان 𝑁𝑗،که در آن 

چنین اگر شاخج دارای متریر پرچم شده برای آن شاخج است. هم دهنده پرچم دوتایي ثبتنشان

 است.  0و در غیر این صورر برابر  1، برابر 𝐹𝑗باشد؛ م دار 

ها در م یا  ترتیبي خود دارند؛ و تن (𝑁𝑗)م دار ماکزیمم مختلفي  (𝑗)معیارهای مختلم 

ها باید هداگانه محاسبه شود. دارا هستند که م دار زیر شاخج آن اها متریرهای پرچم ربرخي از آن

( آورده 3چنین کدگذاری متریر پرچم در هدول )( و هم2در هدول ) های مختلمامتیاز شاخج

 شده است  

 های محاسباتی محققان آکسفورد: حداکثر مقدار معیار شاخص2جدول 
 (𝑭𝒋)⁡متغیر پرچم دارد یا خیر  (𝑵𝒋)کزیمم مقدار معیار ام نام معیار

C1 3(0،1،2،3) =1بله 
C2 3(0،1،2،3) =1بله 
C3 2(0،1،2) =1بله 
C4 4(0،1،2،3،4) =1بله 
C5 2(0،1،2) =1بله 
C6 3(0،1،2،3) =1بله 
C7 2(0،1،2) =1بله 
C8 4(0،1،2،3،4) =0خیر 
E1 2(0،1،2) =1بله 
E2 2(0،1،2) =0خیر 
H1 4(0،1،2،3،4) =1بله 
H2 3(0،1،2،3) =0خیر 
H3 2(0،1،2) =0خیر 
H6 4(0،1،2،3،4) =1بله 

 2020منب   دانشگاه آکسفورد، 

 : کدگذاری متغیر پرچم3جدول 
 (𝒇𝒋،𝒕کد )مقدار معیار پرچم( ) نوع اقدام در متغیر پرچم

 0 شده در منط ه خا  هرراویایياعمال
 1 صورر عمومي در کل کشورده به شاعمال

 2020منب   دانشگاه آکسفورد، 

 (SI) گیریشاخص سخت -3-1

های عنوان معیاری برای ارزیابي هزینهگیری به گونه که بیان گردید، شاخج سختهمان

شود. با در نظر گروته مي 19-گیری کوویدها در طول همهاقتصادی مداخلار غیر دارویي دولت

که مویوع پتوهش حایر نیز بررسي آثار مداخلار غیر دارویي دولت بر تولید ناخالج ینتوهه به ا
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گیری دولت یاوته بوده و بدین منظور از شاخج سختتوسعه و توسعهکشورهای درحالداخلي 

گیری دولت پرداخته شود، در این بخش به بررسي هزئیار نحوه ساخت شاخج سختاستفاده مي

 شود. مي

منظور شاخصي است که به 4گیری، یکي از گردید، شاخج سختکه بیان  گونههمان

شده است. این معروي  19-ویرو  کوویدای کشورها در م ابله با اخلههای مدبررسي اثر سیاست

صورر کمي و عددی تبدیل را به  19-ها در مواهه با گسترا کوویدواکنش دولت که شاخج

 میلادی محاسبه و ارائه گردید.  2021گاه آکسفورد در سال کند برای اولین بار توسل دانشمي

ها از دو بعد، حائز اهمیت داخلار غیر دارویي دولتگیری مگیری با اندازهشاخج سخت

توان هم از نظر آماری و هم اقتصادی نشان داد که اقدامار دولت در است  در بعد اول، ابتدا مي

در طول  .ادی و تولید ناخالج داخلي مؤثر استبر رشد اقتص 19-مواههه با گسترا کووید

گذاران، هزینه اقتصادی برای سیاست در سطن ههان، مویوع کلیدی 19-گیری کوویدهمه

دهد گیری به مح  ان این امکان را ميشاخج سخت بود. 1گذاری اهتماعياقدامار مختلم واصله

 نیتخمرا  19-ههه با گسترا کوویداقدامار دولت در موا یهای اقتصادهزینه میطور مست بهتا 

های اروپایي، نسبت به وی  زا بودن اقدامار دولت(، با ورض برون2021) 2گرو  و همکاران د.نبزن

آمده از دست  اولیه اقتصاد توانستند تثثیر این اقدامار را بر اقتصاد تخمین بزنند. بر اسا  نتایج به

 یهاتیبر وعال یشتریاثرار ب تررانهیگسخت یهااستیس(، 2021مطالعه گرو  و همکاران )

های اروپایي در د و اوزایش یک درصدی در اقدامار دولتدار يخاص زماني ثخیربا ت یصاداقت

 درصدی در تولید ناخالج این کشورها شده است. 3منجر به کاهش  19-مواههه با گسترا کووید

ها را نشان داد که این ویي دولتتوان اثربخشي مداخلار غیر دارچنین در بعد دوم ميهم

در سطن هامعه شده است. در حال حایر  19-به کاهش گسترا کوویدنجر اقدامار، در نهایت م

ها بر موارد مرگ و ابتلای ناشي توههي در مورد اثر بخشي مداخلار غیر دارویي دولتادبیار قابل 

ای از این اقدامار بر کاهش گسترا ملاحظهطور کلي تثثیر قابل  وهود دارد که به 19-از کووید

، 4دورانت  و همکاران-آمودو؛ 2021 ،3و همکاران ژوکو چرنودهند )را گزارا مي 19-کووید

 
1. Social Distancing 
2. Gros et al. (2021) 
3. Chernozhukov et al. (2021) 
4. Amuedo-Dorantes et al. (2020) 
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 (.2020 ،1و همکاران وانمیکارا؛ 

به اندازه  ياستیاقدامار س یدهندهنشانگیری سختکه شاخج  دهدينشان م اوتهیدو  نیا

)گرو  و همکاران،  داشته است یماریب روندگیری بر اقتصاد و ازهاند مهم است که تثثیر قابل يکاو

های مشابه بحرانو  19-در مواههه با گسترا کوویدمهار و اقدامار دولت  (، زیرا راهبردهای2021

اثرگذار خواهند بود. علاوه بر این، با در نظر  بر ویعیت اقتصادی و روند بیماری 19-با کووید

گیری آنفلوانزا در سال مهگیری ههاني از زمان هششمین همهعنوان  به، 19-که کوویدگروتن این

تر در آینده های مکرر و کشندهگیریکنند که ممکن است همهبیني ميبوده و کارشناسان پیش 1918

گذاران مهم های اقتصادی اقدامار دولت برای سیاست(، درک هزینه2IPBES ،2020ره دهد )

ها را اصلاح کنند یا دهد تا این استراتتیگذاران ميرا به سیاست است. همچنین این ورصت

 ها ایجاد کنند. های پشتیباني را برای کاهش این هزینهمکانیسم

منظور  گونه که بیان گردید، مح  ان بههمان گیری دولت:نحوه ساخت شاخص سخت

دولت، شاخج مهار و شاخج پاس   4ها، توسل دولت 19-بررسي معیارهای مهار ویرو  کووید

آوری معیار هم  18گیری دولت را با استفاده از و شاخج سختبهداشت، شاخج حمایت دولت 

 اند. نمودهبندی و دسته

 شود  معیار زیر استفاده مي 9گیری دولت، از برای ساخت شاخج سخت

 (C1) مدار  يلیتعط. 1

 (C2) کار محل يلیتعط. 2

 (C3) يعموم رویدادهای لرو. 3

 (C4) يعموم اهتماعار در تیمحدود. 4

 (C5) يعموم ون لحمل ستمیس يلیتعط. 5

 (C6) خانه در ماندن به مربوط الزامار. 6

 (C7) يعموم رسانياطلاع هایکمپین. 7

 (C8) يداخل ترددهای در تیمحدود. 8

 (H1) الملليبین سفرهای کنترل. 9

 
1. Karaivanov et al. (2020) 
2. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (2020) 
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معیار که اشاره شد؛  9یني از گیری دولت برای هر کشوری بر اسا  میانگشاخج سخت

گیری سادگي، سختگیرد. این شاخج به را در بر مي 100تا  0شود که م داری بین محاسبه مي

تر دولت است. گیرانهگر واکنش سختکند و نمره بالاتر نمایانهای دولت را ثبت ميسیاست

  م دار عددی معیارها ( آورده شده که در واق4گیری در هدول )معیار شاخج سخت 9کدگذاری 

 کند ن ميرا تعیی

 گیری: کدگذاری شاخص سخت4جدول 
 کد )مقدار معیار( نوع اقدام نام معیار

 تعطیلي مدار 
(C1) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 توصیه به بسته شدن مدار 

 2 الزام به بسته شدن )و ل در برخي از م اط  و یا و ل مدار  دولتي(
 3 تمام م اط  الزام به بسته شدن

 خالي ای وهود نداردداده

 تعطیلي محل کار
(C2) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 توصیه به تعطیلي محل کار و ماندن در خانه

 2 ها )دورکاری(الزام به تعطیل شدن برخي بخش
 3 ها به استثنا موارد یروریالزام به تعطیلي همه بخش

 خالي ای وهود نداردداده

دادهای لرو روی
 عمومي

(C3) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 توصیه به لرو رویدادها

 2 الزام به لرو رویدادهای عمومي
 خالي ای وهود نداردداده

محدودیت در 
 اهتماعار عمومي

(C4) 

 0 بدون محدودیت
 1 نفر( 1000محدودیت در اهتماعار بسیار بزرگ )بیش از 

 2 نفر 1000تا  100محدودیت در اهتماعار بین 
 3 نفر 100تا  10محدودیت در اهتماعار بین 

 4 نفر 10محدودیت در اهتماعار کمتر از 
 خالي ای وهود نداردداده

تعطیلي سیستم 
 ون ل عموميحمل

(C5) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 توصیه به بسته شدن و یا کاهش حجم استفاده از وسایل

 2 از آن توسل اکثریت شهرونداناده استفالزام به بسته شدن و یا من  

الزام به ماندن در 
 خانه

(C6) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 توصیه به ماندن در خانه

 2 استثنای ورزا روزانه، خرید مواد غذایي و سفرهای یروریالزام به ماندن در خانه به
بار و روز یکر چند خانه هالزام به ماندن در خانه با حداقل موارد استثنا )مجاز به ترک 

 تواند از خانه خارج شود(یا اینکه و ل یک نفر از اعضا مي
3 

 خالي ای وهود نداردداده
های کمپین

 رساني عمومياطلاع
 0 وهود ندارد 19-گونه کمپیني برای اطلاعار عمومي کوویدهیچ

 1 کننداحتیاط مي 19-م امار دولتي درباره کووید
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 کد )مقدار معیار( نوع اقدام نام معیار
(C7) 2 سنتي و اهتماعي هایدر رسانه کمپیني هماهنگ 

 خالي ای وهود نداردداده

محدودیت در 
 ترددهای داخلي

(C8) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 های حرکتيتوصیه به محدودیت

 2 های حرکتيالزام به محدودیت

کنترل سفرهای 
 الملليبین
(H1) 

 0 بدون وهود تدابیر
 1 گریغربال

 2 از مناطق پر خطراوراد به قرنطینه ورود 
 3 ممنوعیت ورود از مناطق پر خطر

 4 تعطیلي کامل مرزها
 خالي ای وهود نداردداده

 2020منب   دانشگاه آکسفورد،   

با توهه به اینکه پتوهش حایر در سطن کشورهای  گیری دولت در ایران:شاخص سخت

توسعه درحالران نیز در بین کشورهای گیرد و ایبررسي قرار ميیاوته مورد توسعه و توسعهدرحال

گیری برای کشور ایران مورد بررسي طور خا  ویعیت شاخج سختقرار دارد، در این بخش به

 قرار خواهد گروت.

 2از تاری   19-گیری کوویدزمان با شروع همهگیری ایران را هم( شاخج سخت1نمودار )

(، 1401ان سال آب 23میلادی ) 2022امبر نو 14( تا 1398بهمن سال  13میلادی ) 2020ووریه 

 دهد. صورر روزانه نشان ميبه

 
 گیری برای کشور ایران: روند شاخص سخت1نمودار 

 2020منب   دانشگاه آکسفورد، 

گیرانه دهد که اقدامار سخت( برای ایران نشان مي1گیری در نمودار )روند شاخج سخت
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شروع به اوزایش نمود و گیری بیماری به سرعت مهعیار ذکر شده( در آغاز هم 9دولت )شامل 

( 1400میلادی )وروردین ماه  2021بالاترین م دار عددی برای این شاخج در تاری  آپریل سال 

ثبت گردید. پ  از این تاری  و با آغاز واکسیناسیون عمومي به تدریج از تمایل  82ی در محدوده

( 1400میلادی )اسفند ماه  2022سته شده و تا ووریه سال گیرانه کای اقدامار سختدولت برای ادامه

پ  از این تاری  و با آغاز گیری کم شد. و تا قبل از آغاز سویه اومیکرون، از شدر شاخج سخت

گیرانه دولت اوزایش یاوت به بار دیگر اقدامار سخت 19-ری سویه هدیدی از کوویدگیهمه

کسب و کارها با تعطیلي مواهه شده و الزام به رعایت ای که بار دیگر مدار  و بسیاری از گونه

میلادی، به تدریج این  2022خانگي در کشور برقرار گردید و در نهایت تا پایان سال  قرنطینه

گیری، ها در سطن کشور کاهش یاوت و لرو گردید. برای درک بهتر از شاخج سختگیریسخت

در ابتدای آغاز سویه اومیکرون در ایران، به گیری ی شاخج سختدهندهمعیار تشکیل 9ویعیت 

 ( آورده شده است  5( در هدول )1400اسفند  19میلادی ) 2022مارچ  10طور مشخج در تاری  

 گیریدر شاخص سخت : وضعیت ایران5جدول 

 نوع اقدام نام معیار اصلی
کد اقدام 

(𝑽𝒋،𝒕) 
 3 الزام به بسته شدن تمام م اط  (C1تعطیلي مدار  )

 (C2تعطیلي محل کار )
ها به استثنا موارد الزام به تعطیلي همه بخش

 یروری
3 

 2 الزام به لرو رویدادهای عمومي (C3لرو رویدادهای عمومي )
اهتماعار محدودیت در 

 (C4عمومي )
 3 نفر 100تا  10محدودیت در اهتماعار بین 

ون ل تعطیلي سیستم حمل
 (C5عمومي )

اده و یا کاهش حجم استفتوصیه به بسته شدن 
 از وسایل

1 

الزامار مربوط به ماندن در 
 (C6خانه )

 1 توصیه به ماندن در خانه

رساني های اطلاعکمپین
 (C7عمومي )

احتیاط  19-دولتي درباره کوویدم امار 
 کنندمي

1 

محدودیت در ترددهای داخلي 
(C8) 

 2 های حرکتيالزام به محدودیت

للي المکنترل سفرهای بین
(H1) 

 3 ممنوعیت ورود از مناطق پر خطر

 1های پتوهشمنب   یاوته

 
ست، داده    همان گونه که در . 1 شده ا شاره  شاخج سخت  های نهمتن م اله نیز ا گیری  ایي )م دار عدد نهایي( مربوط به 

دهند،  ( نشان مي 4( و )3(، )2(، )1تح ی اتي دانشگاه آکسفورد گروته شده است. اما همان طور که هداول )      از موسسه  
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گیری شاخج اندازه( نیز نحوه 6منظور درک بهتر نحوه ساخت شاخج، در هدول ) به

( 1400اسفند  19میلادی ) 2022مارچ  10( در تاری  5گیری ایران بر اسا  معیارهای هدول )سخت

 شده است. نشان داده
 (1400اسفند  19میلادی ) 2022مارچ  10ی برای تاریخ ه شاخص سختگیر: محاسب6جدول 

 معیار
کد معیار 

سیاست ثبت 
 شده

ماکزیمم مقدار 
 معیار

 متغیر پرچم 
کد مربوط به 

 متغیر پرچم

مقدار نهایی 
 معیار

C1 3 3 1 1 100 

C2 3 3 1 1 100 

C3 2 2 1 1 100 

C4 3 4 1 1 75 

C5 1 2 1 1 50 

C6 1 3 1 1 33/33 

C7 1 2 1 1 50 

C8 2 4 1 1 50 

H1 3 4 1 1 75 
 33/633 هم 

 های پتوهش منب   یاوته

 10گیری دولت ایران در تاری  (، م دار عددی شاخج سخت6)بر اسا  اطلاعار هدول 

 ( برابر است با 1400اسفند سال  19میلادی ) 2022مارچ 

⁡𝑠𝑡𝑟𝑖𝑛𝑔𝑒𝑛𝑐𝑦⁡𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥⁡ =
1

𝑘
∑ 𝐼𝑗

𝑘
𝑗=1  = 

1

9
∑ 633/33 = 70/379

𝑗=1         (3)  

گیری مورد استفاده در این پتوهش به های مورد نیاز شاخج سختبه همین ترتیب، داده

یاوته در موسسه تح ی اتي دانشگاه کشور توسعه 20توسعه و کشور درحال 39صورر روزانه برای 

 
ست،        صورر مرحله به مرحله ا شاخج به  ساخت این  شکیل دهنده     9ای که در ابتدا کدگذاری به گونه نحوه  معیار ت

سخت    سبه مي       شاخج  شاخج برای روز مورد نظر، محا سپ  م دار عددی این  شده و    در نتیجهشود و  گیری انجام 
درک نحوه سییاخت شییاخج، تا حدودی، پیچیده اسییت. با توهه به این که این شییاخج به عنوان یک شییاخج کاملا 

تویییحي در رابطه با   در نتیجهای در داخل کشیور از این شیاخج اسیتفاده نکرده و    نیز هیچ م اله هدید بوده و تاکنون
نحوه محاسییبه آن در مناب  وارسییي وهود ندارد، به منظور درک بهتر از چگونگي محاسییبه آن، در م اله حایییر، نحوه   

سوی دیگر، به منظور             ست. از  شده ا یین داده  شاخج به طور دقیق تو سبه این    ساخت این  سهیل درک نحوه محا ت
( اقدام به  3( و معادله )6( و )5های معیارهای مربوط به ایران، در هداول )ادهشییاخج، به طور مشییخج با اسییتفاده از د 

ای که در گام اول به برای ایران شده است، به گونه 1400اسفند سال  19محاسبه مرحله به مرحله این شاخج در تاری    
سبه  سخت    ی م دار عدمحا شاخج  شکیل دهنده  شد دی هر کدام از معیارهای ت سپ  م دار عددی  گیری پرداخته  ه و 

 این شاخج، برای روز مورد نظر محاسبه گردیده است.
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( و کولینگ و وینکلر 2021ابق با مطالعه نلسون )چنین مطگیری شده است. همآکسفورد اندازه

در  19-گیری و تعداد اوراد مبتلا به کوویدی متریرهای شاخج سختهای روزانهاده( د2020)

 های وصلي تبدیل شده است.گیری به دادهاز طریق میانگین 12اوزارهای اکسل و ایویوز نرم

 مطالعات پیشین -4

تثثیر اقدامار دولت در مواههه با گسترا  وهشي به بررسي( در پت2021) 1کونیگ و وینکلر

کشور منتخب پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  44در  ، بر رشد تولید ناخالج داخلي19-وویدک

تری انجام گیرانهاقدامار دولتي سخت 19-دهد کشورهایي که در مواههه با گسترا کوویدمي

 طور قابلتری اعمال کرده بودند؛ به اقدامار دولتي سادهداده بودند؛ در م ایسه با کشورهایي که 

چنین نتایج آنان حاکي از آن اند. همتوههي، بیشتر دچار کاهش در رشد تولید ناخالج داخلي شده

تر، نتایج سلامت بهتری نسبت به سایر کشورها به گیرانهاست که کشورهای با اقدامار دولتي سخت

 اند.دست آورده

بر  19-ی ویرو  کوویدگیرای به بررسي تثثیر همه( در مطالعه2021) 2ولیوهاپليکاریلو و ت

رشد اقتصادی مناطق محلي کشور ایتالیا پرداختند. نتایج این پتوهش نشان داد در مناط ي از کشور 

، تثثیر نامطلو  قابل 19-گیری کوویدایتالیا که مداخلار غیر بهداشتي دولت وهود نداشته، همه

طور حاکي از این است که به  چنین نتایجای گذاشته است. همای بر رشد اقتصادی منط هملاحظه

و میر کمتر(، و میر بالاتری را نسبت به سایر مناطق )با میزان مرگ طبیعي، مناط ي که میزان مرگ 

درصدی  5/6با کاهش رشد تولید ناخالج داخلي  19-گیری کوویداند؛ در طول همهتجربه کرده

 واهه شدند. م

گیرانه دولت اهتماعي و اقدامار سخت ( به بررسي اثرار تحرک2021) 3سان و همکاران

ها حاکي از این است که برای کشور آمریکا پرداختند. یاوته 19-در مواههه با گسترا کووید

توان موهب کاهش تعداد موارد مرگ و تعداد موارد ابتلا به ی دولت ميگیرانهاقدامار سخت

رانه دارای یک سری پیامدهای گیدر سطن کشور آمریکا شود، اما این اقدامار سخت 19-ویدکو

و کارهای کوچک و های تجاری کسب اقتصادی نظیر کاهش مصر  خانواده، کاهش وعالیت

 
1. Konig and Winkler (2021) 
2. Carillo and Tulliojappelli (2021) 
3. Sun et al. (2021) 
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 کاهش اشترال در سطن هامعه آمریکا است.

-های مهار کوویدی بین اقدامار دولت و معیار( در پتوهشي به بررسي رابطه2021نلسون )

دهد که اقدامار خته است. نتایج پتوهش وی نشان ميبا بازار کار در کشورهای نوظهور پردا 19

، در کشورهای نوظهور تثثیر منفي بر مشاغل دائمي و کاهش 19-دولت و معیارهای مهار کووید

هدی مبني ها داشته است. لازم به ذکر است در نتایج این پتوهش، شواساعت کار در سطن شرکت

 بر مشاغل موقت یاوت نشد.  19-بر تثثیر اقدامار دولت و معیارهای مهار کووید

( در پتوهش خود به بررسي تثثیر اقتصادی اقدامار دولت در 2020) 1چونگ و همکاران

ها حاکي از وهود های کشور کانادا پرداختند. نتایج مطالعه آنگیری در ایالتقالب شاخج سخت

 تصادی در ایالارهای اقگیری با معیارهای مختلم و وعالیتمیان شاخج سخت ی قوییک رابطه

گیری که شاخج سخت نحوی ، بود، به19-گیری کوویدویته در مراحل اولیه همهکشور کانادا، به 

چنین نتایج بیانگر این های کشور کانادا شده است. همهای اقتصادی در ایالتموهب کاهش وعالیت

 ، تعطیلي محل کار، گیری، معیارهای تعطیلي مدارمعیارهای موهود در شاخج سختاست که از 

تری را و ن ل عمومي و قرنطینه خانگي در م ایسه با سایر معیارها، نتایج اقتصادی منفي تعطیلي حمل

 به دنبال دارند. 

-پذیری کوویدگیری بر سرایتبه بررسي تثثیر شاخج سخت (2020) 2کرا  و همکاران

دهد ها نشان ميچین پرداختند. یاوتهو کشور  OECDکشور عضو  37و تولید ناخالج داخلي در  19

مدر، با کاهش ، واکنش نشان دادند، در کوتاه19-گیری کوویدسرعت به همههایي که به دولت

ش گر این است که تلاا برای کاهچنین نتایج بیانبیشتری در تولید ناخالج داخلي مواهه شدند. هم

تواند های دولت، ميگیریا کاهش در سختها و یاثرار اقتصادی با به تعویق انداختن محدودیت

-پذیری کوویدمدر رشد تولید ناخالج داخلي را ت ویت کند، اما منجر به اوزایش سرایتدر کوتاه

 نشده است.طور کامل شناخته  خواهد شد که پیامدهای اقتصادی بلندمدر آن هنوز به 19

گذاری اهتماعي اهباری و اصله( در مطالعه خود به بررسي تثثیر و2020گ و وینکلر )نیکو

پرداختند. نتایج  2020کشور طي سه وصل اول سال  42های قرنطینه دولت بر رشد اقتصادی سیاست

گیری، عامل مهمي در کاهش رشد این پتوهش نشان داد که اقدامار دولت در قالب شاخج سخت

 
1. Cheng et al. (2020) 
2. Cross et al. (2020) 
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امار دولت تثثیر مثبتي بر میلادی است، اما در دو وصل دیگر، اقد 2020ل اول سال اقتصادی در وص

 رشد اقتصادی کشورهای مورد مطالعه داشته است.

و میر ناشي و مرگ  19-گیری کوویدی همهبه بررسي اثرار بال وه (2020) 1بارو و همکاران

دهد که در طول ها نشان ميج مطالعه آنهای اقتصادی کشور اسپانیا پرداختند. نتایاز آن بر وعالیت

 8درصدی در تولید ناخالج داخلي و کاهش  6، کشور اسپانیا با کاهش 19-دگیری کوویهمه

 2008درصدی در مصر  بخش خصوصي مواهه شد که این کاهش، با رکود بزرگ ههاني سال 

ز این است که در طي های این پتوهش حاکي اچنین یاوتهم ایسه است. هممیلادی قابل  2009و 

رو ی دولتي با کاهش روبهر بازده واقعي سهام و اوراق قریهمدگیری این ویرو ، در کوتاههمه

 بوده است. 

ای با مویوع این پتوهش و یا با مویوعار مشابه های انجام شده، تاکنون مطالعهبر اسا  بررسي

ا  اطلاعار موهود در زمینه میزان و در داخل کشور انجام نشده است. با توهه به این که بر اس

یاوته ، کشورهای توسعه19-ها در دوره شیوع ویرو  کوویدگیرانه دولتاقدامار سختی نحوه

اند، در این مطالعه تلاا شده است تا با تر و بیشتری در این رابطه انجام دادهگیرانهاقدامار سخت

گیرانه توسعه، به بررسي تاثیر این اقدامار سختالیاوته و درحبندی کشورها به دو گروه توسعهت سیم

بندی و بررسي مدل تح یق بر تولید ناخالج داخلي کشورها پرداخته شود. هد  از انجام این ت سیم

یاوتگي کشورها و بررسي به طور هداگانه در دو گروه از کشورها، م ایسه نتایج بر مبنای سطن توسعه

ش حایر از توان گفت پتوهپ  مي گروه مورد بررسي است. تفاور در اندازه تاثیرار در دو

های ساختاری بین کشورها توهه شده ی بین کشوری برخوردار بوده است و در آن به تفاورم ایسه

 است.  

 شناسی تحقیقروش -5

ها از طریق معیارهای منظور بررسي تثثیر مداخلار غیر دارویي دولتدر پتوهش حایر به 

و کشورهای  توسعهکشورهای درحالدر ( GDPبر تولید ناخالج داخلي ) 19-مهار کووید

میلادی  2022 تامیلادی  2020طي دوره زماني های وصلي با استفاده از داده الگوی زیریاوته، توسعه

طور هداگانه، با استفاده از ، برای هر گروه از کشورها، به(19-گیری ویرو  کوویدی همهدوره)

 
1. Barro et al. (2020) 
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  شودمي برآورد Panel GMMمدل 
𝐿n𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡 = 𝛽1𝐿𝑛𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛𝑖𝑡 +

𝛽5𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                       (4)  
 مناب  و رهایمتر به مربوط حاریتوی (7) هدول درگر زمان است. بیان tگر کشور و بیان iکه در آن 

   است شده آورده مربوطه آمار یآورهم 

 تعریف، علائم اختصاری متغیرهای پژوهش :7جدول 
علامت 

 اختصاری
 آوری دادهمنبع جمع توضیحات متغیر تحقیق

𝐺𝑑𝑝 داخلي  تولید ناخالج 
تولید ناخالج داخلي 

ثابت به قیمت ثابت سال 
 )میلیون دلار( 2015

 بانک ههاني
WWW.Worldbank.org 

𝑂𝑝𝑒𝑛 درهه باز بودن تجارر 
نسبت مجموع صادرار و 
واردار به تولید ناخالج 

 داخلي

 اقتصاد ههاني
WWW.theglobaleconomy.org 

𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 گردشگری 
تعداد گردشگر ورودی به 

 کشور )نفر(
 سازمان ههاني گردشگری

WWW.UNWTO.org 

𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 گیری دولتشاخج سخت 
 بر اسا  توییحار ارائه

( 1-3شده در بخش )
 شودمحاسبه مي

 موسسه تح ی اتي آکسفورد
WWW.Ourworldindata.org 

𝑁𝑒𝑤𝑐 19-ابتلای هدید به کووید 

تعداد موارد ابتلای هدید 
 19-به کووید

)نفر به ازای هر میلیون 
 نفر(

 موسسه تح ی اتي آکسفورد
WWW.Ourworldindata.org 

 های پتوهشیاوتهمنب   

کند، به عبارتي تنها یک عامل طروه تبعیت مياز مدل هزب اخلال یک   𝜀𝑖𝑡با ورض اینکه

 هاست و آن الگوی اثرار ثابت است در چنین شرایطي خواهیم داشت  موهب تفاور م ط 
 

𝜀𝑖𝑡 = 𝜀𝑖 + 𝑉𝑖𝑡                                                        (5           )      

𝑉𝑖𝑡چنین هر م ط  مست ل از یکدیگرند. همکه در بین م اط  و در  ≈ 𝐼𝐼𝐷(0،𝜎𝑉
2) ≈ 𝐼𝐼𝐷(0،𝜎𝜀

2)  

ریرهای دار در میان متخواهد بود که در آن مسئله خودهمبستگي به دو دلیل، حضور متریر وابسته وقفه

است؛ آشکار  𝜀𝑖تابعي از  𝜀𝑖𝑡که ها شود. ازآنمست ل و اثرار م طعي نامتجان  بین م اط  آشکار مي

بسته است هم 𝜀𝑖𝑡هزب خطای عنوان یک متریر مست ل در سمت راست معادله با به 𝐺𝑑𝑝𝑖𝑡−1است که 

 شود.مي OLSین زننده دار شدن و ناسازگار بودن تخمو این خود سبب تورا

http://www.worldbank.org/
http://www.theglobaleconomy.org/
http://www.unwto.org/
http://www.ourworldindata.org/
http://www.ourworldindata.org/
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یاوته پیشنهاد دادند که کاراتر ( ورآیندی از برآوردگر گشتاورهای تعمیم1991) 1آرلانو و باند

یاوته های قبلي است. برای تخمین الگوی مذکور از برآوردگر گشتاورهای تعمیماز تخمین زننده

شود. برای عه داده شد؛ استفاده مي( توس1991ی آرلانو و باند )وسیلهبرای الگوهای پانل پویا که به

شود. در   همبستگي متریر وابسته با وقفه و سایر متریرهای مست ل از ماتری  ابزارها استفاده ميرو

شود. در این تخمین برای ای ارائه ميدو مرحله GMM(، تخمین زن 1991روا آرلانو و باند )

صفر  شود. در این آزمون ورییهاستفاده مي 2بررسي معتبر بودن ماتری  ابزارها از آزمون سارگان

ی چنین آماره(. هم2012)شاهچرا و نائیني،  حاکي از عدم همبستگي ابزارها با اهزای اخلال است

 ( آورده شده است  8توصیفي متریرهای پتوهش در هدول )

 : آماره توصیفی متغیرهای پژوهش8جدول 
 𝑮𝒅𝒑 𝑶𝒑𝒆𝒏 𝑻𝒐𝒖𝒓𝒊𝒔𝒎 𝑺𝒕𝒓𝒊𝒏 𝑵𝒆𝒘𝒄 شرح

 یافتهتوسعهکشورهای 
 58/351 26/48 29730330 11/94 23/3138 میانگین
 68/123 12/50 12559297 99/74 78/1225 میانه

 11/4262 06/99 215963404 17/343 24281 حداکثر
 02/0 00 666625 93/20 14/148 حداقل

 54/589 39/22 40889167 54/68 26/5744 انحرا  معیار
 12/3 -15/0 25/2 18/2 65/2 گيچول

 10/15 12/2 08/8 27/8 65/8 کشیدگي

 توسعهکشورهای درحال
 61/97 61/44 7772340 86/78 57/335 میانگین
 42/26 62/46 2067688 62/71 61/85 میانه

 31/2117 61/84 78741906 59/185 52/3596 حداکثر
 00 3 35960 91/20 10/5 حداقل

 85/174 20/21 15262650 11/35 19/571 انحرا  معیار
 90/4 -20/0 99/2 71/0 85/2 چولگي
 53/44 85/1 58/11 86/2 01/12 کشیدگي

 های پتوهشمنب   یاوته

در گروه   𝐺𝑑𝑝دهد که میانگین، میانه و انحرا  معیار متریر( نشان مي8نتایج هدول )

لي است. این در حا توسعهکشورهای درحال یاوته بیشتر از م ادیر مشابه در گروهکشورهای توسعه

توسعه بیشتر است. این ویعیت برای است که م دار چولگي و کشیدگي برای کشورهای درحال

، میانگین و میانه در گروه کشورهای 𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚نیز برقرار است. در ارتباط با متریر  𝑂𝑝𝑒𝑛متریر 

 
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Surgan Test 
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شتر است. توسعه بیمعیار در گروه کشورهای درحالیاوته بیشتر است ولي م دار انحرا  هتوسع

توسعه( بیشتر است. میانگین، ی درحالکشورهاچنین م دار چولگي و کشیدگي در گروه دوم )هم

 یاوته بیشتر بودهگیری( در گروه کشورهای توسعه)شاخج سخت 𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛میانه و انحرا  معیار متریر 

وع بیماری، در کشورهای ها در م ابله با شیرویي دولتگر این است که اقدامار غیر داو بیان

( نشان 8تر بوده است. نتایج هدول )گیرانهتوسعه، سختیاوته در م ایسه با کشورهای درحالتوسعه

و کشیدگي  در هر دو گروه از کشورها دارای چولگي منفي بوده و م دار چولگي 𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛دهد که مي

، م دار میانگین، میانه و انحرا  𝑁𝑒𝑤𝑐ر نهایت نیز برای متریر تر است. دیاوته بیشدر کشورهای توسعه

چنین م دار چولگي در گروه دوم )کشورهای یاوته بیشتر است. هممعیار برای گروه کشورهای توسعه

 ته( بیشتر است. یاوتوسعه( و م دار کشیدگي در گروه اول )کشورهای توسعهدرحال

 برآورد مدل -6
 ابستگی بین مقاطعزمون وآ -6-1

؛ انجام گیردآزمون ایستایي متریرها  قبل از تخمین، است کهنیاز های پانل، مدلبرای برآورد 

زمون آ ،منظور انتخا  آزمون مناسب ریشه واحد بهاز انجام آزمون ایستایي پانل، باید چنین پیش هم

 -پرون-ویلیپ  ،ون ریشه واحدزمآ مانند گوناگونيهای وابستگي بین م اط  انجام شود. آزمون

 ،(ADF) 4یاوتهیمدیکي وولر تعم ،(IPS) 3شین-پسران-ایم و (LIC) 2چو-لین-لوین ،(FPF) 1شریو

ریشه واحد ( و آزمون BHP) 6بریتانگ و هادری و پسران ،(ADFF) 5شرییاوته ودیکي وولر تعمیم

مناسب از بین  برای انتخا  آزمون ،بررسي ایستایي متریرهای پانلي وهود دارد منظوربه ،7پسران

 (.2005، 8بالتاهي) نیازمند بررسي وهود وابستگي م طعي است ی نامبرده در مرحله اولهاآزمون

شده  که نسخه تکمیل( 2015پسران )آزمون وابستگي بین م اط   ،بررسي وابستگي بین م اط  برای

  .قرار گروته استاستفاده  مورد است،( 2004پسران )آزمون 

( نشان داده 9) های مورد مطالعه در هدولنتایج آزمون وابستگي م طعي پسران برای داده

 
1. Phillips-Peron-Fisher 
2. Levin-Lin-Chu Test 
3. Im-Pesaran-Shin Test 
4. Augmented Dickey–Fuller 
5. Augmented Dickey–Fuller-Fisher 
6. Britang & Hadry & Pesaran 
7. Pesaran Test 
8. Baltaji (2005) 
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 ی موردهمه متریرهادر بستگي بین م اط  د واورییه صفر مبني بر نبو(، 9ول )هد شده است. طبق

 د دربین م اط  مختلم موهوکلي در  طور که بهنتیجه گروت توان ميین ابنابرو  شوديبررسي رد م

 د دارد.هووهمبستگي م طعي بررسي،  موردترکیبي های داده

 پسران مقاطع بین وابستگی : آزمون9جدول 
 نتیجه احتمال آماره آزمون متغیر بررسی کشورهای مورد

 یاوتهکشورهای توسعه

𝐿𝑛𝑔𝑑𝑝 965/41 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 362/14 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 119/46 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 989/33 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 508/31 00/0  وابستگي بین م اط 

 توسعهکشورهای درحال

𝐿𝑛𝑔𝑑𝑝 134/66 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 967/66 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 547/78 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 943/60 00/0  وابستگي بین م اط 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 067/65 00/0  وابستگي بین م اط 

 های پتوهشمنب   یاوته

 واحد شهیر مرسوم یهاروا از استفاده پانل،های در داده يم طع يوابستگید ثیت صورر در

 یریشه جینتا وقوع... احتمال  و( IPS) نیش و پسران، میا(، LIC) چو و نیل ن،یلو آزمون رینظ يپانل

 با یمتعدد يپانل واحد شهیر یهاآزمون مشکل نیا رو  یبرا. داد خواهد شیاوزا را کاذ  واحد

که در تمامي متریرها وابستگي م طعي تائید ایي هآن از .است شده پیشنهاد يم طع يوابستگ وهود

که در ( است 2007پسران ) حدوایشه ن رمو، آزهشوین پتدر احد مناسب وایشه ن رموشود، آزمي

  شده است. ( ارائه10نتایج در هدول ) .استشده  آن وابستگي م طعي در نظر گروته

 مقاطع بین وابستگی صورت در پسران واحد ریشه آزمون :10 جدول
 سطح CIPS متغیر بررسی کشورهای مورد

 تهیاوکشورهای توسعه

𝐿𝑛𝑔𝑑𝑝 361/2- (1)I 

𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 739/2- (1)I 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 755/1- (0)I 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 783/2- (0)I 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 635/2- (0)I 

 توسعهکشورهای درحال

𝐿𝑛𝑔𝑑𝑝 619/1- (0)I 

𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 651/2- (0)I 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 260/9- (0)I 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 649/1- (0)I 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 957/2- (0)I 
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 های پتوهشمنب   یاوته

یاوته متریرهای برای کشورهای توسعه ،درصد 95 اطمینان سطن در (10) هدول جینتا بر اسا 

𝐿𝑛𝑔𝑑𝑝 و𝑙𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛  ،چنین در سطن هم. است ایستاها آن اول مرتبه تفایل و نیستند ایستا سطن در

( حاکي از ایستا بودن متریرها در 10توسعه نتایج هدول )درحالاطمینان برای کشورهای  درصد 95

 امکان ستند،ین ستایا سطن در قیتح  نیا در بررسي مورد یرهایمتر از يبرخ نکهیا لیدل بهاست.  سطن

 ودهو دیبا آمده دست به جینتا از نانیاطم منظور به نیبنابرا؛ دارد وهود کاذ  ونیرگرس وهود

 و بلندمدر ارتباط يبررس منظور به يمختلف یها. آزمونشود يبررس رهایمتر انیم بلندمدر ارتباط

  .دارد وهود ئوکاو  وسترلاند ،يپدرون آزمون رینظ يپانل یهاداده در رهایمتر انیم يانباشتگ هم رابطه

 وهود عدم ای دوهو يبررس ههت کائو آزمون از رهایمتر ادیز تعداد لیدل به قیتح  نیا در

 و است 1یامرحله دو رنجرگ-لانگ روا اسا  بر کائو آزمون. دیگرد استفاده بلندمدر رابطه

 که آزمون این در صفر ورییه. ردیگيم نظر در انباشتگي هم آزمون انجام در را پانل اهزای همگني

نتایج  .شوديم بررسي ADF آزمون از استفاده با انباشتگي، هم رابطه وهود عدم ازعبارر است 

 شده است ( نشان داده 11آزمون کائو در هدول )

 های پنل بر اساس آزمون کائوبررسی وجود هم جمعی داده: 11جدول 
 احتمال tآماره  آزمون کشورهای مورد بررسی

 ADF 0974/5- 0000/0 یاوتهکشورهای توسعه

 های پتوهشمنب   یاوته

باشتگي است؛ اندهنده عدم وهود رابطه همئو، نشانبا توهه به اینکه ورییه صفر آزمون کا

انباشتگي ی عدم وهود رابطه همدرصد باشد؛ ورییه 5شده کمتر از  چه سطن احتمال محاسبهچنان

یاوته ورییه دهد که در کشورهای توسعه( نشان مي11رد خواهد شد. نتایج آزمون کائو در هدول )

و سایر  GDPمیان  ی تعادلي بلندمدربنابراین یک رابطه انباشتگي رد شده وعدم وهود رابطه هم

متریرهای مست ل وهود خواهد داشت و رگرسیون برآوردی کاذ  نخواهد بود. پ  از بررسي 

توسعه و نیز ایستایي متریرها و اطمینان از ایستا بودن متریرهای پتوهش در گروه کشورهای درحال

 Panel GMMوا یاوته، مدل پتوهش به رکشورهای توسعهانباشتگي در گروه ئید وهود رابطه همتا

 شود.تخمین زده مي

 

 
1. Engle–Granger Two-Step Procedure 
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 نتایج برآورد مدل  -6-2

-عنوان معیارهای مهار کوویدمداخلار غیر دارویي دولت )به  تثثیرگذارینتایج حاصل از 

در گروه کشورهای ( GDPناخالج داخلي )شده در مدل بر تولید  یرهای کنترلي ذکرمترو  (19

و  (12هدول )ی به ترتیب در امرحله دو GMM، با استفاده از تخمین زن توسعهیاوته و درحالتوسعه

  شده است  ( ارائه13)

 یافتهبرای کشورهای توسعه Panel GMM: نتایج برآورد مدل پژوهش به روش 12جدول 
متغیر 

 مستقل
 ضریب

انحراف 
 معیار

 احتمال tآماره 

𝑑𝐿𝑛𝐺𝑑𝑝(−1) 536/0 005/0 35/105 0000/0 

𝑑𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 026/0 023/0 025/2 0026/0 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 107/0 0007/0 64/145 0000/0 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 03/0- 0004/0 141/8- 0000/0 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 001/0- 0001/0 389/10- 0000/0 

 های پتوهش منب   یاوته       

 توسعهبرای کشورهای درحال Panel GMMوش : نتایج برآورد مدل پژوهش به ر13جدول 
 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر مستقل

𝐿𝑛𝐺𝑑𝑝(−1) 554/0 0009/0 33/589 0000/0 

𝐿𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛 634/0 002/0 63/283 0000/0 

𝐿𝑛𝑇𝑜𝑢𝑟𝑖𝑠𝑚 03/0 0001/0 15/172 0000/0 

𝐿𝑛𝑆𝑡𝑟𝑖𝑛 001/0- 0003/0 178/4- 0000/0 

𝐿𝑛𝑁𝑒𝑤𝑐 009/0 778/3 74/256 0000/0 

 های پتوهشمنب   یاوته         

ی توان اظهار نمود که تولید ناخالج داخلي دورهبا توهه به نتایج برآوردی مدل پتوهش مي

داری توسعه، دارای تثثیر مثبت و معنيیاوته و هم در کشورهای درحالکشورهای توسعهقبل هم در 

های اقتصادی و برخي ی هاری است؛ که این نتیجه با تئوریلج داخلي در دورهبر تولید ناخا

 ( سازگار است. 2016) 1( و کونگ و همکاران2020و همکاران )مطالعار قبلي نظیر چن 

یاوته شده در هداول ووق، درهه باز بودن تجارر هم در کشورهای توسعه بر اسا  نتایج ارائه

 داری بر تولید ناخالج داخلي داشته است، بهعه تثثیر مثبت و معنيتوسو هم در کشورهای درحال

ای که با اوزایش یک درصد در درهه باز بودن تجارر، تولید ناخالج داخلي در کشورهای گونه

درصد اوزایش  634/0توسعه به میزان درصد و در کشورهای درحال 026/0ن یاوته به میزاتوسعه

 
1. Kong et al. (2016) 
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های توان در توسعه صادرار و ایجاد ورصتودن درهه تجارر را ميخواهد یاوت. اثر مثبت باز ب

آمده در رابطه با تثثیرگذاری مثبت درهه باز بودن تجاری با  دست شرلي تبیین نمود. نتیجه به

ی خود، بر در مطالعه (2022) 2چنین دین سو و نگیون( همخواني دارد. هم2020) 1های راگولتایاوته

توسعه تثکید شورهای درحالجارر در اوزایش تولید ناخالج داخلي در کن ش مهم آزادسازی ت

عنوان راهي برای رشد اقتصادی  باز بودن تجاری را به ( نیز2022) 3نموده و سومرو و همکاران

آمده برای کشورهای  دست اند. با توهه به یریب بهسعه معروي نمودهتوکشورهای درحال

یاوته و مباني نظری موهود آمده برای کشورهای توسعه دست ب بهتوسعه و م ایسه با یریدرحال

یاوته، توسعه نسبت به کشورهای توسعهتوان استدلال نمود که در کشورهای درحالمي

 کند.خالج داخلي را بیشتر تحریک ميهای تجاری، تولید ناآزادسازی

دهد که تعداد گردشگر ن ميآمده در هر دو گروه کشورهای مورد مطالعه نشا دست نتایج به

داری بر تولید ناخالج داخلي داشته است. اوزایش یک درصدی ر مثبت و معنيورودی به کشور تثثی

درصدی در تولید  107/0یاوته موهب اوزایش در تعداد گردشگر ورودی در کشورهای توسعه

تولید ناخالج درصدی در  03/0توسعه منجر به اوزایش ی درحالناخالج داخلي و در کشورها

(، کاسترونونو و همکاران 2008) و نون  رایسکوهای با یاوتهشود. این نتایج منطبق داخلي مي

رشد اقتصادی  (2002) 4( است. از نظر بالاگوئر و کانتاولا2019( و ماتیسیاک و پرزینسکي )2013)

ن کشور است، بلکه نیروی کار، سرمایه، صادرار و عوامل دیگر در آتنها تابعي از  یک کشور نه

چنین از نظر باچر و همکاران . همشده به آن کشور نیز باشد ردشگر واردتواند تحت تثثیر میزان گمي

. اثرار استاقتصاد هوام   دارای اثرار مثبتي برمست یم  مست یم و غیر طور بهگردشگری  (2003)

ا و خدمار مصروي ایجاد مخارج اولیه گردشگران برای کالاهطریق گری از مست یم صنعت گردش

وروا کالاها  و ایجاد اشترال مست یم و کسب درآمدهای ارزی از طریق خرید د که منجر بهشومي

 . شودو خدمار به گردشگران مي

 گیریشاخج سختشده است،  ( ارائه13( و )12ها که در هداول )بر اسا  نتایج برآورد مدل

ها در طول دولت یر دارویيهای اقتصادی مداخلار غهزینهعنوان معیاری برای ارزیابي  به دولت که

 
1. Raghulta (2020) 
2. Dinhsu & Nguyen (2022) 
3. Soomro et al. (2022) 
4. Balaguer & Cantavella (2002) 
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اثیر توسعه، تیاوته و درحالتوسعهکشورهای هر دو گروه در  شود،استفاده مي 19-گیری کوویدهمه

داشته است و حاکي از آن است که مداخلار غیر دارویي  تولید ناخالج داخلي دار برمنفي و معني

، منجر به کاهش تولید ناخالج داخلي کشورها شده است. 19-وویدگیری کها برای مهار همهدولت

ر ، گیری دولت بر تولید ناخالج داخلي از طریق تعطیلي مدااخج سختکانال اثرگذاری منفي ش

تعطیلي محل کار، لرو رویدادهای عمومي، محدودیت در اهتماعار عمومي، تعطیلي سیستم 

در خانه، محدودیت در ترددهای داخلي و کنترل ون ل عمومي، الزامار مربوط به ماندن حمل

گر این است که با اوزایش یک درصدی در شاخج ها بیانالمللي است. یاوتهسفرهای بین

یاوته  درصد کاهش 03/0یاوته، تولید ناخالج داخلي به میزان ورهای توسعهگیری دولت کشسخت

های گرو  یابد. این نتیجه با یاوتهميدرصد کاهش  001/0توسعه به میزان و در کشورهای درحال

( همخواني دارد. نکته قابل توهه در این زمینه این 2021ونگ و همکاران )( و چ2021و همکاران )

ا  نتیجه به دست آمده در مورد دو گروه کشورهای مورد بررسي، تاثیر منفي در است که بر اس

بوده و این تفاور در یریب برآوردی توسعه یاوته بیشتر از کشورهای درحالتوسعه کشورهای

تری بر تولید گیری تاثیر منفي بزرگیاوته، شاخج سختکه در کشورهای توسعه این استگر بیان

های توصیفي نیز اشاره شده گونه که در بخش توییحار آمارهه است. همانناخالج داخلي داشت

تری در گیرانه، اقدامار سخت19-یاوته در مواههه با گسترا کوویداست، کشورهای گروه توسعه

یجه توان نتهای پتوهش مياند. بنابراین بر اسا  یاوتهتوسعه انجام دادهم ایسه با کشورهای درحال

یاوتگي، بر مبنای سطن توسعه 19-ها در برابر ویرو  کوویدر در اقدامار دولتگروت که تفاو

ای که اقدامار ن کشورها شده است. به گونهمنجر به تاثیرار متفاوتي بر تولید ناخالج داخلي ای

 طور قابلتوسعه، به یاوته در م ایسه با کشورهای درحالها در کشورهای توسعهگیرانه دولتسخت

منجر به کاهش بیشتری در تولید ناخالج داخلي این کشورها شده است. این نتیجه مطابق  توههي،

کشور منتخب است که نتیجه گروته است کشورهایي  44( در 2021با نتایج مطالعه کونیگ و وینکلر )

دند؛ در م ایسه تری انجام داده بوگیرانه، اقدامار دولتي سخت19-که در مواههه با گسترا کووید

توههي، بیشتر دچار  طور قابل تری اعمال کرده بودند؛ بها کشورهایي که اقدامار دولتي سادهب

 اند. هکاهش در رشد تولید ناخالج داخلي شد

دارد که علامت یریب متریر تعداد اوراد ( بیان مي13( و )12شده در هداول )نتایج ارائه 

توسعه با یکدیگر متفاور است. ته و درحالیاو، در کشورهای توسعه19-مبتلای هدید به کووید
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 عدد به دار است.یاوته منفي بوده و از لحاو آماری نیز معنيعلامت این یریب در کشورهای توسعه

دهد که مطابق انتظار، اوزایش یک آمده برای این یریب در این گروه از کشورها نشان مي دست

درصدی در تولید  001/0موهب کاهش  19-ی هدید به کوویددرصدی در تعداد موارد ابتلا

توسعه، اوزایش یک درصدی در تعداد که در کشورهای درحالناخالج داخلي شده است؛ در حالي 

درصدی در تولید ناخالج داخلي شده  009/0، موهب اوزایش 19-رد ابتلای هدید به کوویدموا

  است.

Worldmetersشده توسل بر اسا  آمار ارائه 
های داری بین تعداد کیتتفاور معني 1

یاوته وهود دارد. آمار توسعه و در کشورهای توسعه، در کشورهای درحال19-تشخیج کووید

 19-توسعه، مواردی از مرگ و ابتلا به کوویداین است که در کشورهای درحالگر موهود، بیان

ر نتیجه تعدادی از ارا نشده است و دوهود داشته که در آمارهای رسمي این دسته از کشورها گز

است. پ  همین عامل منجر به استخراج نتایج متفاور  ماندهموارد ابتلا به این بیماری ناشناخته باقي 

، بر تولید ناخالج داخلي در بین دو 19ثیرگذاری تعداد مبتلایان هدید به ویرو  کووید برای تث

در  19-اوراد مبتلا به کوویدن طریق که تعداد گروه کشورهای مورد مطالعه، شده است. به ای

توسعه منجر به یاوته منجر به کاهش تولید ناخالج داخلي و در کشورهای درحالکشورهای توسعه

چنین تعداد استفاده و هم 19-ن شده است. تنوع و تکثر مراکز درماني تشخیج کوویداوزایش آ

یي تعداد بیشتر موارد ابتلا به ه، منجر به شناسایاوتهای تشخیصي در کشورهای توسعهبیشتر از کیت

مده آ دستتری از تعداد اوراد مبتلای هدید به در این کشورها بوده و بنابراین آمار دقیق 19-کووید

در  19-گیری در مواههه با ویرو  کوویداست. بنابراین با توهه به بالاتر بودن میزان سخت

اند، اوزایش تر دولت داشتهگیرانه بر کنش سختتعداد اوراد مبتلایاوته و تثثیری که کشورهای توسعه

 به کاهش تولید ناخالج داخلي منجر شده است.  19-تعداد اوراد مبتلا به کووید

های توسعه به دلیل محدودتر بودن مراکز درماني و کیت ابل، در کشورهای درحالم در

مبتلایان به این بیماری، در یاوته، آمار دقی ي از تعداد تشخیصي در م ایسه با کشورهای توسعه

گزارشار رسمي انعکا  پیدا نکرده و در نتیجه برخي از مبتلایان در این کشورها ناشناخته باقي 

ها از های اقتصادی دولتاند. علاوه بر این، باید در نظر داشت که در این کشورها، حمایتمانده

متر بوده است. بنابراین تعاملار اقتصادی و ( ک19-ن به کوویدویته مبتلایاعموم اوراد هامعه )و به 

 
1. Www.worldometers.info 
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وته بیشتر یادر این کشورها نسبت به کشورهای توسعه 19-گیری کوویداهتماعي اوراد در دوران همه

توسعه سه عامل؛ عدم وسعت تشخیج توان گفت که در کشورهای درحالبوده است. در واق  مي

و اهتماعي باعث شده که متریر تعداد مبتلایان  تعاملار اقتصادی مبتلایان، شدر ارتباطار و تراکم

مین مویوع دهنده عدم قط  زنجیره اقتصادی و اهتماعي نباشد و هدرستي نشان ، به19-به کووید

توسعه در کشورهای درحال 19-منجر به این گردیده که یریب برآوردی تعداد موارد ابتلا به کووید

 انعکا  ندهد. ناخالج داخلي را به خوبي کاهش در تولید 

 های تشخیصی مدلآزمون -6-3

 ونآزم و مدل در شده استفاده ابزاری متریرهای اعتبار بررسيمنظور  به که انگسار آزمون

 اسا  بر شده استفاده ابزاری متریرهای اعتبار بر يمبن صفر یورییه تحت باشد،مي 1حد از بیش قیود

 برآورددر مدل  که است این دهندهنشان آزمون نیا از حاصل جینتا. دارد قرار دو کای مجانبي توزی 

 درست متریرها این اینبنابر ندارند، بستگيهم مدل یباقیمانده اهزای با ابزاری متریرهای شده،

 ( نتایج آزمون سارگان ارائه14در هدول ) .است اعتماد قابل ههت این از مدل نتایج و شده انتخا 

 شده است 

 نتایج آزمون سارگان: 14جدول 
 سطح احتمال Jآماره  مدل مورد بررسی

 3276/0 6664/5 یاوتهمدل تخمیني کشورهای توسعه
 4149/0 8965/8 توسعهمدل تخمیني کشورهای درحال

 های پتوهشمنب   یاوته         

اهزای اخلال با توهه به اینکه ورییه صفر آزمون سارگان حاکي از عدم همبستگي ابزارها با 

همبستگي ابزارها با ی عدم درصد باشد؛ ورییه 5شده کمتر از  چه سطن احتمال محاسبهچنان است؛

یاوته و آمده برای کشورهای توسعه دست زمون سارگان بهرد خواهد شد. نتایج آاهزای اخلال 

ریرهای ابزاری شود که متدهد که ورییه صفر رد نشده و نتیجه گروته ميتوسعه نشان ميدرحال

 شده در مدل، معتبر هستند.  استفاده

آزمون دیگر آزمون همبستگي سریالي آرلانو و باند در هملار خطای تفایلي مرتبه اول 

مرتبه مشخج بدین معني است که پسماندها از یک  است. همبستگي سریالي با یک Mماره توسل آ

 
1. Test of the Over Identifying Restrictions 
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آمده از بررسي خودهمبستگي  دست ند. نتایج بهکنيمورآیند میانگین متحرک با مرتبه مشابه پیروی 

گر این است که در هر دو گروه نتایج بیانشده است.  ( نشان داده15بین هملار اخلال در هدول )

درصد، خودهمبستگي مرتبه دوم وهود نداشته و تخمین  5بررسي، در سطن خطای  کشورهای مورد

 دارای ویتگي سازگاری هستند. هازننده
 : نتایج آزمون همبستگی سریالی آرلانو و باند15جدول 

 احتمال Mآماره  شرح مدل مورد بررسی

 AR(1) 380/3- 0007/0 یاوتهمدل تخمیني کشورهای توسعه

AR(2) 509/2- 5224/0 

 AR(1) 991/2- 0024/0 توسعهتخمیني کشورهای درحالمدل 

AR(2) 254/0 7994/0 

 های پتوهشمنب   یاوته    

 گیری و پیشنهادنتیجه -6

توههي اقتصاد  طور قابل بهمیلادی،  2019در اواخر سال  19-کوویدویرو  گیری همه

ها مجا  شدند که برای م ابله با دولت ،این بیماری شیوعي در پ. ههاني را تحت تثثیر خود قرارداد

گذاری ( نظیر واصلهNPI، از مداخلار به اصطلاح غیر دارویي )این ویرو گسترا روزاوزون 

های اقتصادی همراه شده با هزینه مار یادااقدالبته های اهباری استفاده کنند که اهتماعي و قرنطینه

در پتوهش حایر تثثیر مداخلار ی این اقدامار غیر دارویي، اقتصادبود. به منظور بررسي اثرار 

، و سایر متریرهای کنترلي )شامل درهه باز 19-عنوان معیارهای مهار کووید ها بهغیر دارویي دولت

( بر تولید ناخالج 19-بودن تجارر، تعداد گردشگران ورودی و تعداد موارد ابتلای هدید به کووید

توسعه مورد بررسي قرار گروت. به و درحال یاوتهگروه از کشورهای توسعه در دو( GDPداخلي )

میلادی  2022 تامیلادی  2020طي دوره زماني های وصلي متریرها منظور بررسي این روابل، از داده

 استفاده Panel GMMاستفاده شده و برای برآورد، از مدل  (19-گیری ویرو  کوویدی همهدوره)

عنوان معیاری  به دولت گیریسخت شاخجزم به ذکر است در پتوهش حایر، لا. گردیده است

معروي گردیده و در مدل وارد شده ها های اقتصادی مداخلار غیر دارویي دولتبرای ارزیابي هزینه

 است. 

توسعه نشان داد که تثثیر یاوته و درحالنتایج برآورد مدل در هر دو گروه کشورهای توسعه

شده؛ بر تولید ناخالج  گیری ارزیابيها که از طریق شاخج سختدارویي دولت رمداخلار غی

ی گر این است که تولید ناخالج دورهچنین نتایج بیاندار است. همداخلي کشورها منفي و معني
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داری بر قبل، درهه باز بودن تجاری و تعداد گردشگر ورودی به کشور، دارای تثثیر مثبت و معني

های این پتوهش، تاثیر تعداد اوراد مبتلای هدید به ویرو  ج داخلي است. بر اسا  یاوتهلتولید ناخا

یاوته منفي بوده و در کشورهای بر تولید ناخالج داخلي، در کشورهای توسعه 19-کووید

 توسعه مثبت است. درحال

ت برای کنترل لن ش دو، به سرعت تمام ههان را در برگروت، 19-با توهه به این که بیماری کووید

ها به شود که دولتانکار و حیاتي است. از این رو پیشنهاد ميروت از این شرایل، غیر قابل و برون

ها ایجاد شده است ههت هبران کاهش تولید ناخالج داخلي که در اثر مداخلار غیر دارویي دولت

م پولي و مالي مانند ( از طریق مسیرهای مختلGبه تحریک ت ایای کل و اوزایش مخارج دولتي )

ها مبادرر ورزند. از سوی دیگر، ی بسته و تسهیلار حمایتي و کاهش مالیارهش نره بهره، ارائهکا

های موثر هنوز به نتیجه با توهه به این که در ابتدای شیوع این ویرو ، تح ی ار برای کشم واکسن

ا، امری هگیری توسل دولتج سختبازدارنده در قالب شاخ نرسیده بود و در نتیجه اتخاذ اقدامار

ها در ههت اوزایش شود در چنین مواق  بحراني، دولتلازم و طبیعي بوده است، پیشنهاد مي

رساني در رابطه با هزینه اقتصادی و اثرار منفي اقدامار غیر دارویي بر تولید ناخالج داخلي اطلاع

دارنده دولت، سبت به این اقدامار بازه بیشتر اعتماد عمومي نکشور، هشدار داده و با هلب هر چ

که ها شوند. از سوی دیگر با توهه به اینگیریموهب کاهش آثار خارهي منفي ناشي از این سخت

و یا حتي وراتر از آن وهود  19-های دیگری در ابعاد ویرو  کوویدگیریدر آینده نیز احتمال همه

کند، نتایج این ری ميگیها اندازهاین زمان های اقتصادی دولت را درداشته و این شاخج، هزینه

ها دهد که با درک و بررسي این گونه هزینهگذاران قرار ميتح یق این امکان را در اختیار سیاست

های های خود را اصلاح کرده و یا مکانسیمهای مشابه، استراتتیدر هنگام مواههه با ویعیت

 اد کند. ین گونه اقدامار را ایجش هزینه و آثار خارهي اپشتیباني برای کاه
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Extended Abstract 

Purpose: Monetary policies serve to create economic stability and maintain price 

stability. It is one of the central bank's powers to implement monetary policies. In 

other words, the central bank has the necessary freedom of action to use its policy 

tools in operational goals in order to influence its intermediate goals, i.e. the growth 

of the volume of money and liquidity in order to achieve its ultimate goals, i.e. 

economic growth and price stabilization. Considering the negative effects of uncertain 

conditions on the country's economic situation due to the uncertain future of the 

country's economy, evaluating the effects of monetary policies on the exchange rate 

in uncertain conditions and the value added of economic sectors (industry, agriculture 

and services) is of undeniable importance. This can prevent harmful effects addressed 

in this research. 

Methodology: In order to meet the research goals, the required data were gathered 

from Social Accounting Matrix (SAM) of Parliament Research Center of Iran and the 

input-output table of the central bank of Iran (CBI). Also, dynamic computable 

general equilibrium models were divided into interim and recursive categories. The 

interim models are based on the optimum growth theorem which assumes that 

economic agents have the ability of complete prediction, while this is not correct in 

many economic circumstances, especially in developing countries. Hence, many 

economic experts believe that recursive models are more trustable. This research is 

conducted based on the recursive dynamic computable general equilibrium (RDCGE) 

model and impulse response functions (IRF) through making shocks on monetary 

policy indexes including the increase in liquidity volume (2%, 5% and 10%). In 

 
1. Ph.D. student of international economic sciences, Kerman branch, Islamic Azad University, Kerman, 
Iran. Email: dehghani1094@gmail.com 
2 . Corresponding Author. Assistant Professor, Department of Economics, Faculty of Literature and 
Humanities, Kerman branch, Islamic Azad University, Kerman, Iran. Email: mailboxali@gmail.com 
3. Professor, Faculty of Economics, Shahid Bahonar University, Kerman, Iran. Email: jalaee@uk.ac.ir 



 

 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 80-110 

 

addition, the data are analyzed with the Matlab software. 

Findings and Discussion: The results showed that the shock caused by a 5% increase 

in liquidity increases the exchange rate by 0.29% in the first period, 0.66% in the 

second period, 0.97% in the third period, and then it is neutralized. The shock caused 

by a 10% increase in liquidity increases the exchange rate by 1.06% in the first period, 

1.46% in the second period, 1.98% in the third period, and then it is neutralized. The 

shock caused by the 20% growth of liquidity increases the exchange rate by 1.17% in 

the first period, 2.21% in the second period, 3.08% in the third period, and then it gets 

neutralized. In general, it can be concluded that the shocks of the increase in the 

liquidity, due to the increase in the total volume of money, leads to a decrease in the 

value of the national currency versus foreign currencies. The price of the US dollar 

thus increases inside the country. 

The shock caused by a 5% increase in the liquidity reduces the value added of the 

industry and mining sector by 2.65% in the first period, by 3.19% in the second period, 

and then it gets neutralized. The shock caused by the 10% growth of liquidity reduces 

the value added of the industry and mining sector by 3.03% in the first period, by 

4.00% in the second period, and then it is neutralized. The shock caused by the 20% 

growth of the volume of liquidity reduces the value added of the industry and mining 

sector by 4.33% in the first period, by 5.04% in the second period and then is 

neutralized. In general, it can be concluded that the shocks of the increase in the 

liquidity lead to an increase in the inflation rate and production costs and, finally, it 

reduces the value added of the industry-mining sector. 

The shock caused by a 5% increase in the volume of liquidity reduces the value added 

of the service sector by 1.97% in the first period, by 2.24% in the second period, and 

then it gets neutralized. The shock caused by the 10% growth of liquidity reduces the 

value added of the service sector by 2.63% in the first period, by 3.05% in the second 

period, and then it is neutralized. The shock caused by the 20% growth of liquidity 

reduces the value added of the service sector by 3.81% in the first period, by 4.01% 

in the second period, and then it is neutralized. In general, it can be concluded that the 

shocks of increasing the liquidity lead to an increase in the inflation rate and the cost 

of services and, finally, it reduces the value added of the service sector. 

The shock caused by a 5% increase in the liquidity reduces the value added of the 

agricultural sector by 1.16% in the first period, by 2.09% in the second period, and 

then it is neutralized. The shock caused by a 10% increase in the liquidity reduces the 

value added of the agricultural sector by 2.03% in the first period, by 2.89% in the 

second period, and then it becomes neutral. The shock caused by the 20% growth in 

the liquidity reduces the value added of the agricultural sector by 2.67% in the first 

period, by 3.19% in the second period, and then it is neutralized. In general, it can be 

concluded that the shocks of increasing the liquidity lead to an increase in the inflation 

rate and the production costs of the agricultural sector and, finally, it reduces the value 

added of the agricultural sector. 

Conclusion and Policy Implications: It can be concluded that, among the examined 

economic sectors, the shock caused by the increase in volume of liquidity has a more 

negative effect on the value added of the industry, mining, services and agriculture 
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sectors, respectively. Considering the positive effect of exchange rate fluctuations and 

uncertainty on increase in liquidity and, as a result, the reduction of the value added 

of economic sectors, it is suggested to policy makers to avoid the decisions that cause 

disturbances and fluctuations in the currency market. Finally, the central bank should 

pay attention to the impact coefficient of each shock on the value added of each 

economic sector and apply economic decisions considering these effects and the target 

sector considered as the leading sector. 

Keywords: Monetary Policy, Exchange Rate, Added Value of Economic Sectors, 

Computable Dynamic Recursive General Equilibrium Model. 

JEL Classification: D58, E52, F31.   
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بررسی تأثیر سیاست پولی بر نرخ ارز در شرایط 
های افزوده بخشنااطمینانی و اثرات آن بر ارزش

 (RDCGEاقتصادی در ایران )کاربرد مدل 

 3سید عبدالمجید جلائی اسفندآبادی، 2* پور رجبعلیعلی رئیس، 1الهام دهقانی

 1402-03-21پذیرش:                1402-02-27دریافت: 

 چکیده
های ه به آثار منفي شرایل نااطمیناني در خصو  آینده اقتصادی، بر ویعیت اقتصادی یک کشور، ارزیابي آثار سیاست          توهبا 

شرایل نااطمیناني و اثر آن بر ارزا  صادی از اهمیت انکارناپذیری به منظور  اوزوده بخشپولي بر نره ارز در  هلوگیری از های اقت

های ناشییي از برای این منظور، اثرار شییوک اسییت که در این تح یق به این مهم پرداخته شیید.  بار احتمالي برخوردار  آثار زیان

( بر نره ارز )ریال / دلار آمریکا( و %20و  %10، %5های پولي انبساطي در قالب اوزایش رشد حجم ن دینگي ) سناریوهای سیاست   

شد. در        هایاوزوده بخشارزا سي  صنعت و معدن و خدمار برر شاورزی،  ستا، داده  ک لان های مورد نیاز از ماتری  کاین را

سال     صیلي داده  1390حسابداری اهتماعي  سال     -و هدول تف ها از بانک مرکزی گردآوری و ههت تحلیل داده 1395ستانده 

های خشلب استفاده شد. نتایج نشان داد که در میان ب    اوزار مت( و نرمRDCGEپذیر پویای بازگشتي ) مدل تعادل عمومي محاسبه 

های اوزوده بخشایش حجم ن دینگي، به ترتیب از اثرگذاری منفي بیشتری بر ارزا اقتصادی مورد بررسي، شوک ناشي از اوز     

 08/3صیینعت و معدن، خدمار و کشییاورزی برخوردار اسییت. به طوری که، شییوک اوزایش حجم ن دینگي حداکثر به میزان  

ا حداکثر به ترتیب معادل های صنعت و معدن، خدمار و کشاورزی ر  وده بخشاوزدرصد منجر به اوزایش نره ارز شده و ارزا  

 دهد. درصد کاهش مي 19/3و  01/4، 04/5

یاسیییت پولي، نره ارز، ارزا   گان کلیدی:  واژ های اقتصیییادی، مدل تعادل عمومي     اوزوده بخشسییی

 پذیر پویای بازگشتي.محاسبه

 .JEL: D58 ،E52 ،F31بندی هطبق
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 مقدمه -1
صور  سیاست  مير کلي به  های پولي، ایجاد ثبار اقتصادی و حفظ ثبار  توان گفت هد  

های پولي اسییت. به ها اسییت. تح ق این امر، از اختیارار بانک مرکزی در اهرای سیییاسییت  قیمت

ابزارهای سیییاسییتي خود در اهدا   عبارر بهتر بانک مرکزی از آزادی عمل لازم در به کارگیری 

د یعني رشییید و اهزای پایه پولي( در ههت اثرگذاری بر اهدا  میاني خو  ها عملیاتي )ذخایر بانک 

ها حجم پول و ن دینگي به منظور دستیابي به اهدا  نهایي خود یعني رشد اقتصادی و تثبیت قیمت    

شد )بنچیمول  ست. این   (. مهمترین هد  بانک مرکزی2019، 1برخوردار با حفظ ارزا پول مليّ ا

ی ایران گردد که نره تورم کنترل شییود؛ اما متثسییفانه بانک مرکزيهد  تنها در صییورتي مح ق م

نتوانسته این هد  ید تورمي را مح ق کند. در نتیجه ایران هزو معدود کشورهایي است که ت ریبا  

برابری ن دینگي  14ه، رشد حدود  به طور پیوسته تورمي دو رقمي را تجربه کرده است. به طوری ک  

یال در سیییال   هزار میلیارد ر  48320به   1390زار میلیارد ریال در سیییال    ه 3540)از  1390در دهه  

کننده برابری شاخج قیمت مصر  10گذاری منجر نشده و منجر به رشد بیش از (، به سرمایه1400

 (. 1401کز آمار ایران، ( شده است )مر1400در سال  04/437به  1390در سال  32/40)از 

ست پولي، بانک مرک    سیا س در اهرای  ست، با هد  نظارر  زی به عنوان متولي اتخاذ این  یا

یت      عال یت و هدا بار قیمت، حفظ ارزا پول، کنترل دقیق        و  بارار، حفظ ث بانکي، تنظیم اعت های 

یت پ    هدا یه        امور ارزی و  به سیییوی سیییرما ندازها  باوي  گذاری مولد مطرح مي  ا وریز و گردد )ل

وهود تثخیر زماني در انت ال سیاست پولي به بخش    (. اقتصاددانان پولي با اعت اد به 1397همکاران، 

صاد و ایجاد نااطمیناني در این مکانیزم، کانال واقعي  سي قرار مي اقت دهند. های متعددی را مورد برر

از طریق آن و ل کانال نره    ها با تثکید خا  بر نره بهره و ارتباط بین تمامي بازارها          ولي کینزین

نین وقتي دهند. همچ اسیییت پولي از این کانال را مورد توهه قرار مي   بهره و میزان عبور اثرار سیییی 

های انتظاری اوزایش یاوته و باعث بالا روتن تورم         یابد سیییطن عمومي قیمت    حجم پول اوزایش مي

های پولي از طریق نره سیاست شود. همچنینکننده ميانتظاری و کاهش رواه تولیدکننده و مصر 

صورر          تواند بخش واقعي بهره مي صادی را به  شد اقت صورر کلي و نره ر صادی را به  خا  اقت

 تحت تثثیر قرار دهد. 
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صمیم  مدر و گیری بانک مرکزی در مورد نره بهره، علاوه بر متثثر کردن نره بهره کوتاهت

ها و بار بانکي، نره ارز و قیمت سییایر دارایيبلندمدر بر ن دینگي سیییسییتم مالي، م دار پول و اعت 

ر چگونگي اثرگذاری نظران اقتصیییادی دبازار اثرگذار اسیییت. از طر  دیگر، صیییاحب انتظارار  

های پولي و ارزی بر متریرهای اقتصییادی )به رغم تحولاتي که در شیییوه نگرا به مسییائل  سیییاسییت

 (. 1397دارند )ایزدخواستي،  اقتصاد کلان در چند دهه اخیر ره داده است( اختلا  نظر

های پولي و ارزی کاملا  ، به سیییاسییتهاها و پسییاکینزیئوکینزیها، ننگرا و اتکای کینزی

های هدید است. همچنین طروداران  ها و کلاسیک ها، نئوکلاسیک متفاور از طرز تل ي کلاسیک 

ست   چرخه سیا ستند و بر این اعت ادند که  های پولي قائهای واقعي نیز اثر کاملا  متفاوتي را برای  ل ه

ست    ساطي  سیا سطن عمومي قیمت   های پولي انب سطن تولید و اوزایش  ا منجر هدر نهایت به کاهش 

 (. 1400شود )امامي میبدی و همکاران، مي

ستنباط کلي از ظرویت      ست پولي یک مفهوم و یا ا ست   سیا سیا گذار پولي و ها و توان نهاد 

ها است،  قتصادی است. هر چند که وظیفه اصلي این نهاد،کنترل قیمت   تثثیر آن بر متریرهای عمده ا

سطن وعالیت    شتن  صادی ا اما بالا نگه دا شمرده مي   های اقت صلي آن  شود. تدوین  ز دیگر وظایم ا

گذار از اهمیت بسیار  یک سیاست پولي مناسب برای دستیابي به اهدا  اقتصادی مورد نظر سیاست       

زارهای گذاران پولي، ابح ی ت برای رسیییدن به این اهدا ، سیییاسییت  بالایي برخوردار بوده و در 

ستي را که بر وعالیت   دهند )توکل و همکاران، گذارند، ترییر مياثر ميها های اقتصادی و قیمت سیا

1401 .) 

هایي دانسییت که در توان نااطمینانيیکي از دلایل عدم تدوین سیییاسییت پولي مناسییب را مي

دهند قرار مي پنج منب  نااطمیناني که تدوین سییییاسیییت پولي را تحت تثثیراقتصیییاد وراگیر اسیییت. 

العمل بازار به انار اقتصییادی، عملکرد واقعي اقتصییاد، عک ها و نوسییعبارتند از  وقای  آینده تکانه

ها. های آینده بانک مرکزی و محدویت دادهسیاست وعلي بانک مرکزی، انتظارار بازار از سیاست    

شوک بیان مي منب  اول ناا شوک    کنند و بهطمیناني را به عنوان نااطمیناني  ست که  های این مفهوم ا

پارامتر در -ا تحت تثثیر قرار دهند. ب یه موارد به عنوان نااطمیناني مدل بیني اقتصیییاد رغیر قابل پیش

ب  آن (. همچنین، نوسانار نره ارز و به ت 1399شوند )گودرزی وراهاني و همکاران،  نظر گروته مي

قتصیییادی و اوزایش تورم موهب اوزایش ثبار کردن شیییرایل اهای نسیییبي، با بينوسیییانار قیمت

توان به کاهش حجم تجارر، شییود که از عواقب آن ميتجارر خارهي مينااطمیناني در عرصییه 
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گذاری مسییت یم خارهي و رشیید اقتصییادی اشییاره کرد. از سییوی دیگر، نوسییانار نره ارز  سییرمایه

رسییاندن به بخش ح ی ي ه بهره را از مسیییر تعادلي خود خارج نموده و موهب آسیییب تواند نرمي

 (. 1402اقتصاد گردد )تلیک و همکاران، 

تواند موهب نوسیییان درآمدهای ارزی شیییود. به طور کلي       به علاوه، ریسیییک نره ارز مي 

س      شاخج از یک طر  عدم تعادل در اقتصاد و از  وی دیگر با نااطمیناني و نوسان در عملکرد این 

چن و دهد )عه را تحت تثثیر منفي خود قرار مي های اقتصیییادی، رواه هاممتثثر سیییاختن همه بخش  

صادی بخش     (2020، 1همکاران شد اقت صاد بر ر های . بنابراین با توهه به آثار منفي نااطمیناني در اقت

نااطمیناني و اثر آن بر           مختلم اقتصیییادی، ارزیابي آثار سییییاسیییت پولي بر نره ارز در شیییرایل 

و خدمار از اهمیت انکارناپذیری به منظور  صییینعت و معدن های کشیییاورزی، اوزوده بخشارزا

بار )تورم، بیکاری، کاهش رواه و ...( برخوردار اسیییت که در این تح یق به       انهلوگیری از آثار زی  

 شود. این مهم پرداخته مي

شیناسیي   برای این منظور در بخش دوم، مباني نظری و پیشیینه تح یق، در بخش سیوم، روا  

  شود.ارائه مي بندی و پیشنهادارو سرانجام در بخش پنجم، هم  تح یق، در بخش چهارم، نتایج

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری -2
 های ارزی در شرایط نااطمینانیهای پولی بر سیاستاثر سیاست -2-1

های اقتصادی به خصو  سیاست پولي و به منظور بررسي آثار نااطمیناني نسبت به سیاست

ها دریاوتند که در هر دوره، ( استفاده نمود. آن1986) 2من و ملتزرتوان از مطالعه کوکرمالي مي

گذاران تمایل دارند به یک نره مشخصي از رشد پول دست یابند، اما در اغلب موارد رشد سیاست

ریزی شده پول متفاور است. چرا که هامعه همواره با واقعي پول تا حدودی از رشد برنامه

گذاران در پاس  به این رویدادها ناچارند وزن نسبي تبوده و سیاسرویدادهای غیر منتظره مواهه 

(. به 1395ترهیحار خود را میان تورم و تحریک وعالیت اقتصادی ترییر دهند )یاوری و همکاران، 

گذاران معمولا  ترییرار ایجاد شده در های اقتصادی، سیاستاثر شدن سیاستدلیل هلوگیری از بي 

 
1. Chen et al. 
2. Cukierman and Meltzer 
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سازند و به همین دلیل میزان اطلاعار شهروندان نسبت به يرا آشکار م ترهیحار و اهدا  خود

 گذاران در این زمینه کمتر است. سیاست

گذاران همواره در حال دادوستد میان رشد کنند که سیاست( بیان مي1986کوکرمن و ملتزر )

از ابزارهای  با استفاده گذاران تمایل دارنداقتصادی بیشتر و تورم بیشتر هستند. به عبارر دیگر سیاست

پولي رشد اقتصادی هامعه را اوزایش دهند، اما این ابزارهای پولي با تحریک ت ایا، در اغلب موارد 

گذاران یک تورم را نیز به دنبال خواهند داشت. در نهایت و با در نظر گروتن همه شرایل، سیاست

تدریج و با مشخج شدن آثار کنند. به يهای مختلم انتخا  ممسیر بهینه را برای رشد پول در دوره

ها، های اتخاذ شده توسل دولت و م ایسه مزایای رشد اقتصادی یا معایب رشد قیمتسیاست

(. اما به 2017، 1نمایند )بکمن و زوداجهای خود ميگذاران اقدام به تعدیل و اصلاح سیاستسیاست

ن از دید اوراد هامعه مخفي باقي تا حد امکا ها لازم است تا این ترییرارمنظور اثربخشي این سیاست

بیني رشد پول در بمانند. از طر  دیگر، اوراد با بررسي روند رشد پول در گذشته، اقدام به پیش

گذاران ت ریبا  ثابت است و کنند، چرا که بر این باورند که اهدا  و ترهیحار سیاستآینده مي

گذاران نیستند. در اهدا  و ترهیحار سیاستار احتمالي بیني ترییرها قادر به پیشبدین ترتیب آن

شود ها اگرچه دارای انتظارار ع لایي هستند، اما وهود اطلاعار ناقج باعث ميدر این شرایل آن

 های خود دچار اشتباه شوند. گیریتا در تصمیم

تثثیر از طر  دیگر، در دنیای امروز گفتگو در مورد نااطمیناني و نوسانار نره ارز و 

های اقتصادی بر آن از مهمترین مویوعار مطرح شده در اقتصاد است. نره ارز یناني سیاستنااطم

یکي از مهمترین عوامل مؤثر بر بخش خارهي اقتصاد از طریق صادرار و واردار است و نوسانار 

رز هم گذاری خارهي نیز هست. به دلیل اینکه نوسانار نره ازیاد آن تثثیرگذار بر روی سرمایه

 ایای کل اقتصاد را از مجرای خالج صادرار و تثثیرگذاری ذخایر ارزی بانک مرکزی بخش ت

دهد، بررسي ای وارداتي، تحت تثثیر قرار ميو نیز بخش عریه اقتصاد را از مجرای کالاهای واسطه

 . (1401عمارتي بخشایش و همکاران، میزان نوسانار آن مهم است )

آن است که نوسانار نره ارز، با توهه به ابعاد و  وته حاکي ازمطالعار تجربي انجام یا

(. 1395گستردگي در ترییرار نره ارز اثرار متفاوتي بر متریرهای کلان اقتصادی دارد )زبیری، 

علاوه بر این، در اقتصاد ایران به دلیل مسائلي نظیر ساختار دولت، عدم است لال بانک مرکزی، 

 
1. Beckman and Zoodaj 
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که عموما  منشا خارهي دارند، امکان تخلم از وعده و هایي و شوکوابستگي به درآمدهای نفتي 

های پولي، مالي و ارزی منظمي بکار گروته ترییر قوانین زیاد است. در چنین شرایطي که سیاست

های اعلام شده از سوی م امار اقتصادی دارای اعتبار نیستند، بازار ارز پر نوسان شوند و سیاستنمي

شود. این های اقتصادی ميروز مسثله ناسازگاری زماني در سیاسته منجر به بو متلاطم گردیده ک

گردد تا عوامل متعددی در تعیین در حالي است که وهود بازار رقابتي عمیق در بازار ارز موهب مي

نره ارز ن ش داشته و این مسئله از یک طر  زمینه ایجاد ثبار در بازار ارز و هدایت صحین 

تواند به عنوان گام مهمي در ههت ا وراهم نموده و از طر  دیگر مين اقتصادی رانتظارار عاملی

 های اقتصادی در بازار ارز ایران تل ي گردد. حل مسئله نااطمیناني سیاست

های علاوه بر این، نوسانار سیاست پولي منجر به نااطمیناني در سودآوری پروژه

تری خواهد کارانهگذاری محاوظهسرمایه هایستراتتیگردد. این مویوع منجر به اگذاری ميسرمایه

گذاری و رشد اقتصادی را به دنبال خواهد داشت. از سوی دیگر تر سرمایهشد و نهایتا  سطوح پایین

تر شدن نسبي صادرار آن کاهش الملل را به واسطه گراننره ارز توان رقابت کشور در سطن بین

تواند تصمیمار سازد. همچنین، ترییرار نره ارز مير ميها را متثثداده و در نتیجه آن، تراز پرداخت

ها مجبور به است راض و دریاوت وام را دچار مشکل نماید و این امکان نیز وهود دارد که بنگاه

های پولي تخصیج بیشتر مناب  برای کنار آمدن با اثرار تورم گردند. مح  ان آثار نامت ارن شوک

منفي بودن شوک و بزرگ یا کوچک بودن شوک( مورد بررسي ت )مثبت یا و مالي را از دو هه

های مثبت عریه پول خنثي بوده در اند. عدم ت ارن کینزی دلالت بر آن دارد که شوکقرار داده

توان بر اسا  چسبنده گذارد. نتیجه مذکور را ميهای منفي اثرار ح ی ي بجای ميحالي که شوک

بندی ت ایا پذیر بودن آن به طر  بالا و همچنین هیره یین و انعطابودن دستمزدها به طر  پا

مندی بر اسا  اصول اقتصاد خرد برخوردار تویین داد. هرچند این الگو از مباني نظری قدرر

های اسمي به طر  پایین توهیه کرد )گودرزی وراهاني توان آن را بر اسا  چسبندگينیست، اما مي

 (. 1399و همکاران، 

 های پولی بر متغیرهای کلان اقتصادیات نرخ ارز و سیاستاثر نوسان -2-2

های پولي اتخاذ شده ههت کاهش آثار منفي آن، بر بسیاری از نوسان نره ارز و سیاست

های مختلم اقتصادی )کشاورزی، صنعت، خدمار و ...( و رواه متریرهای کلان اقتصادی، وعالیت

ی پایدار، اوزایش اشترال، کاهش نره تورم بهبود رشد اقتصاد اقتصادی اثرگذار است. دستیابي به
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مداران بوده است. شواهد تراز تجاری به ویته اوزایش رواه اقتصادی هامعه همواره از اهدا  سیاست

های بسیاری بر این نکته تثکید دارند که نره ارز علاوه بر تثثیر مست یم، اثر غیر مست یمي نیز بر وعالیت

گذاری، تراز های داخلي، تصمیمار سرمایهه ارز به طور مست یم بر قیمتد. نوسان نراقتصادی دار

گذارد و به سبب ایجاد نااطمیناني، متریرهای کلان رواه اقتصادی هامعه ها اثر ميتجاری و پرداخت

ي را متثثر کرده و به عنوان عاملي کلیدی بر روتارهای مطرح اقتصادی است. در ادبیار نظری و تجرب

های خرد و کلان اقتصادی و به ویته گیریشان داده شده که توهه به نره ارز در تصمیماقتصادی ن

های اقتصاد کلان بسیار مهم و لازم است؛ اما کاوي نیست. بنابراین باید به نوسان نره ارز نیز سیاست

ی هاار نوسانچه دچتوهه کاوي داشت؛ زیرا هر نره ارزی صر  نظر از بالا و پایین شدن، چنان

های ای در کارگزاران اقتصادی به وهود آورده و آنان را از وعالیتشدیدی شود، نااطمیناني گسترده

کند و به سمت گذاری و در نتیجه تولید و ایجاد اشترال، دور ميزا از همله سرمایهبلندمدر و رواه

با هد ِ حمایت از بازی سفته زدا در سطن کلان همچونمدر و گاه نامساعد و رواهاقدامار کوتاه

های مالي زودبازده و البته پرریسک و پرهیز از خرید کالاهای بادوام های خود و خرید دارایيداشته

 (. 1401کشاند )عمارتیان و همکاران، مي

در ادبیار نظری دو کانال برای تثثیر نره ارز بر اقتصاد یک کشور مطرح شده است؛ یکي 

گذاران و دولت( ها و سرمایهکنندگان، بنگاهن اقتصادی یعني مصر بر کارگزارااز منظر خرد )تثثیر 

های مست یم ها از طریق کانالاند که خانوارها و بنگاهو دیگری در سطن کلان. بسیاری استدلال کرده

ز شوند. تثثیرگذاری مست یم نوسان نره ارز او غیر مست یم به طور منفي از نوسان نره ارز متثثر مي

کننده است و ر قیمت کالاهای مصروي وارداتي و در نتیجه ترییر شاخج قیمت مصر طریق تریی

های ای و نهادهتثثیر غیر مست یم آن، از طریق ارزا پولي ملي و در نتیجه ترییر قیمت کالاهای واسطه

از نوسان  شود. آشکار است که نااطمیناني ناشيوارداتي است که به اوزایش هزینه تولید منجر مي

گذارد و غیر قابل اطمینان بودن شرایل اقتصادی، گذاری نیز اثر منفي ميره ارز بر تصمیمار سرمایهن

اوزاید. کانال مست یم اثرگذاری بر این ورض استوار است که اوراد از نوسان بر شدر این تثثیر مي

کند. تثثیر اد ميا نوسان ایجهشوند، زیرا در میزان مصر ، اشترال و رواه آننره ارز خوشحال نمي

های بالاتر به عنوان پاداا ریسک، ها با تعیین قیمتغیر مست یم آن نیز بدین شکل است که بنگاه

کنند خطرار آتي ناشي از نوسان نره ارز را پوشش دهند. بنابراین قیمت کالاها و خدمار سعي مي

کنند رگران کمتری استخدام ميدگان نیز کایابد. به احتمال زیاد ت ایا کمتر و تولیدکنناوزایش مي
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شود. چنین باوری در ادبیار بسیار متداول است و بیشتر و در نتیجه از رواه اقتصادی کاسته مي

ساز دانند که نوسان نره ارز برای رواه اقتصادی هزینهاقتصاددانان هم این نتیجه را غیر منط ي نمي

 (. 2015، 1است )اودیلي

های انت ال سیاست پولي است که از طریق عریه کل و انالرز یکي از کبه علاوه، نره ا

شود کند. در سمت ت ایا، سیاست پولي انبساطي منجر به کاهش نره بهره ميت ایای کل عمل مي

که به دلیل شرط برابری بهره خارهي کاهش ارزا پول ملي را به دنبال دارد و در نهایت به خالج 

گردد. در سمت عریه به دنبال اعمال سیاست پولي نتهي ميت ایای کل مصادرار بیشتر و اوزایش 

های داخلي کالاهای وارداتي را اوزایش و به انبساطي، کاهش ارزا پول و اوزایش نره ارز، قیمت

های وارداتي به ان باض سمت دهد. علاوه بر آن قیمت بالاتر نهادهطور مست یم تورم را اوزایش مي

شود که در نهایت بر رواه اقتصادی تثثیر زایش تولید منجر ميش تورم و اوعریه اقتصاد، کاه

های پولي از طریق ایجاد نوسان در متریرهای اقتصادی، روتار گذارد. از طر  دیگر، سیاستمي

تواند مشکلار زیادی ایجاد دهند. گاهي این نوسانار ميعیاملین اقتصادی را تحت تثثیر قرار مي

ن طه اول آثار مخربي بر های گذاشته و یا حداقل مستلزم گذشت بازگشت به  کرده به طوری که

تری باشد. بنابراین انتخا  سیاستي که نوسانار کمتری ایجاد کرده و پایداری نسبي زمان طولاني

های پولي تر است. در اقتصاد ایران سیاستگذاران مناسبمتریرها را حفظ نماید، از دیدگاه سیاست

های مالي و کنترل نظام بانکي و پولي توسل دولت اهمیت رآمدی سیاستو دلیل ناکاحداقل به د

 (. 1400ویته دارد )حیدرپور، 

 پیشینه تحقیق -2-3

بندی شده در هدول زیر برخي از مطالعار داخلي و خارهي مرتبل با مویوع تح یق هم 

 است 

 حقیقبندی مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با موضوع ت: جمع1جدول 

 سال
محقق/ 

 محققان
 اهم نتایج موضوع/ زمینه تحقیق

2015 
سرلیتز و 

 2رحمان

تثثیر نااطمیناني رشد پول بر 

 تولید صنعتي امریکا

اوزایش نااطمیناني در مورد رشد پول با میانگین نره رشد پایین وعالیت 

 اقتصادی در آمریکا همراه بوده است.

 
1. Odili 
2. Serletis & Rahman 
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 سال
محقق/ 

 محققان
 اهم نتایج موضوع/ زمینه تحقیق

 1کاوالو و ریبا 2018

تصاد قاهای اثرار شوک

کلان بر سیاست پولي و 

 مالي منط ه اروپا

های داخلي ایجاد شده است. سیاست نوسانار ادوار تجاری به وسیله شوک

های قیمت ههاني نفت باعث رشد نوسانار ادوار تجاری شده و پولي و شوک

 سیاست مالي تثثیر مهمي بر نوسانار ادوار تجاری نداشته است.

 بنچیمول 2019
لي بر ت پوسیاساثر شوک 

 اقتصاد آمریکا

یک شوک ترهیحي، نره تورم، رشد اقتصادی، شکا  تولید ناخالج داخلي، 

 دهد.تره بهره اسمي و ح ی ي و توازن ح ی ي پول را اوزایش مي

2020 
چن و 

 همکاران

تثثیر نااطمیناني سیاست 

اقتصادی بر نوسانار نره 

 ارز در چین

نره ارز در بازارهای مالي در کشور نار نوساتثثیر نااطمیناني سیاست پولي بر 

 چین نامت ارن بوده است.

2022 
یانگ و 

 2همکاران

بررسي تثثیر نوسانار آتي 

ارز بر متریرهای کلان 

 اقتصادی

های مختلم اقتصاد نوسانار معاملار آتي ارز به طور قابل توههي بر شاخج

ر آتي ارز، نوسانار معاملاگذارد. به ویته، با اوزایش کلان تثثیر مي

یابد و تثثیر یابد، نره تورم اوزایش ميمدهای بودهه دولت کاهش ميدرآ

 مثبتي بر خالج صادرار و کل ذخایر دارد.

1395 
یاوری و 

 همکاران

آثار اقتصادی نااطمیناني 

 های پوليسیاست

متریرهای های پولي، اوزایش نوسانار در اوزایش نااطمیناني در سیاست

 را به دنبال خواهد داشت.اقتصادی یاد شده 

1400 

حاهي 

ملامیرزایي و 

 شکوه

تثثیر نااطمیناني قیمت نفت و 

نره ارز بر سیاست پولي 

 بهینه

مدر و بلندمدر منفي و از لحاو یریب متریر نااطمیناني قیمت نفت در کوتاه

ر سیاست پولي بهینه در دار است. همچنین تثثیر نااطمیناني نره ارز بآماری معني

 دار است.صاد منفي و معنياقت

1400 
الدیني و شم 

 همکاران

های سیاست پولي اثر تکانه

و نره ارز بر بخش 

 کشاورزی ایران

های نره ارز و حجم پول بر شاخج قیمت مدر، اثر شوکدرکوتاه

 تولیدکننده محصولار کشاورزی مت ارن و در بلندمدر نامت ارن است.

1401 

گودرزی 

وراهاني و 

 عادلي

ه سیاست پولي و ههش بطرا

 نره ارز در ایران

سیاست پولي منجر به اوزایش در ههش نره ارز و ایجاد انحرا  در نره ارز 

ای نسبت به نظام نره ارز ثابت شود و این مویوع در نظام ارزی شناور بازهمي

 شدیدتر بوده است.

1401 
ت وی و 

 همکاران

نامت ارن سیاست پولي اثرار 

ر بازده سهام و نوسانار ارز ب

 نبور  اوراق بهادار تهرا

اوزوده بر بازده سهام در های نره ارز، حجم ن دینگي و ارزااثر شوک

های مثبت درصدی شوک مدر و بلندمدر نامت ارن است. اوزایش یککوتاه

نادار بر بازده به صورر مست یم و مع 19.69و  2.87و منفي نره ارز به ترتیب 

 سهام مؤثرند.

 ندی پتوهشبطب همنب   

ای در داخل کشور به آزمون چگونگي تثثیر دهد که مطالعهمرور تح ی ار پیشین نشان مي

های ارزی در شرایل نااطمیناني و تثثیر دو سیاست یاد شده بر های پولي برسیاستسیاست

مي های تعادل عمومدلهای اقتصادی در ایران نپرداخته است. از طر  دیگر، اوزوده بخشارزا

های بین زماني مبتني بر ورض شوند. مدلهای بین زماني و بازگشتي ت سیم ميته مدلپویا به دو دس

 
1. Cavallo & Ribba 
2. Yang et al. 
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بیني کامل را دارند که شود عاملین اقتصادی قابلیت پیشنظریه رشد بهینه هستند که در آن ورض مي

بازگشتي از  هایدر کشورهای در حال توسعه، صادق نیست. بنابراین کارشناسان معت دند که مدل

بنابراین در این تح یق تثثیر  .1(2013یت اعتماد بیشتری برخوردار هستند )دکالو و همکاران، قابل

های اقتصادی )کشاورزی، صنعت و معدن اوزوده بخشهای سیاست پولي بر نره ارز و ارزاشوک

 2(RDCGE)شتي پویای بازگ پذیرمحاسبهو خدمار( در ایران با استفاده از الگوی تعادل عمومي 

 شود. سي ميبرر

 روش تحقیق -3

 3هوزو و همکاراندر این مطالعه به منظور برآورد مدل تعادل عمومي محاسبه پذیر از مدل 

است، استفاده  خارهي تجارر و دولت ها،خانوارها، بنگاه به معادلار مربوط ( که شامل2010)

 شد که معادلار آن در زیر ارائه شده است  

 ا )تولید(هت بنگاهمعادلا -3-1

 هایعنوان نهاده به سرمایه و کار نیروی از تولید برای اقتصادی هایبخش که شودمي ورض

 در شود.مي ت سیم پاییني و بالایي مرحله دو به مراحل تولید راحتي، برای کنند.مي استفاده اولیه

4مرکب( اولیه عامل )یااوزوده ارزا پایین، مرحله
 تولید آوریون با سرمایه و کار نیروی ترکیب از 

5داگلا  -کا 
اوزوده ارزا ترکیب از ناخالج ستاده بالا، مرحله (. در1آید )معادله مي دست به 

 بخش هر مرحله، دو این به توهه شده و با تولید ،6لئونتیم آوری تولیدون با ایواسطه هاینهاده و

 (. 5و  4، 3، 2دلار عا)م کندمي بیشینه تولید به نسبت را خود سود تاب 

)1( =
h

hj

hjjj FDbVA


 

)2( jijij YaxX =
 

)3( jjj YayVA =
 

 
1. Decaluwé et al. 
2. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium  
3. Hosoe et al. 
4. Composite Primary Factor 
5. Cobb-Douglas 
6. Leontief 
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)4( 
j

h

jhj

hj VA
W

PN
FD .

.
=

 

)5(  1.. PQaxPNayPS
i

ijjjj +=
 

ام توسل بخش  hت ایا برای عامل تولید  hjFDام؛ jاوزوده بخش ارزا jVAبه طوری که  

j ام؛jY ش اخالج بخستاده نj ؛ijX  تولید بخشi  که به عنوان نهاده واسطه بخشj شود؛ مصر  مي

jPN اوزوده بخش قیمت ارزاj  ام؛hW  دستمزد عوامل تولید؛jPS  قیمت عریه وiPQ  قیمت کالای

اندی  عوامل اولیه تولید )نیروی کار و سرمایه(؛  hها؛ اندی  بخش jو  iهمچنین، مرکب هستند. 

jb  تاب  تولید،  کارایي درپارامترβhj  کشش تولید بخشj  نسبت به نهادهh ؛ijax  یریب کمینه نیاز به

 jayستاده( و  –)یرایب وني داده jبرای تولید یک واحد ستاده ناخالج بخش  iنهاده واسطه بخش 

 اوزوده برای تولید یک واحد ستاده ناخالج هستند.یریب کمینه نیاز به ارزا

 ارها )مصرف(معادلات خانو -3-2

 که کنندمي انتخا  طوری را خود سبد مصروي کنندگانمصر  که شودمي ورض

 انت الي هایپرداخت ایاوه به تولید عوامل محل عریه از هاآن شود. درآمد بیشینه هامطلوبیت آن

 مطلوبیت، (. تاب 6)معادله  آیدمي دست به خارج از دریاوتي وهوه خالج و خانوارها به دولت

 است، خالج خانوار درآمد با برابر که بودهه قید به توهه با که است داگلا  -کا  تاب  یک

 (. 7)معادله  آیدمي دست به خانوار مصر  معادله این، به با توهه شد. خواهد بیشینه

)6(  ++=
h

hhhoh EXRREMITGOVTHFSWY ..
 

)7( )(. 1 hohdirhohcii SAVTAXYPQC −−= 
 

های انت الي پرداخت GOVTHام؛ hعامل اولیه عریه  م دار hFSدرآمد خانوار؛  hohYبه طوری که  

م دار مصر   iCنره ارز؛  EXRخالج وهوه دریاوتي از خارج؛  REMITدولت به خانوارها؛ 

پارامتر سهم در تاب  مطلوبیت یا سهم هر کالا در سبد مصروي  λciام؛ iخانوارها از کالای بخش 

 ها هستند. انداز خانوارپ  hohSAVها و مالیار مست یم بر درآمد خانوار dirTAXخانوار، 

 معادلات مربوط به دولت -3-3

 ( و9خانوار )معادله  درآمد بر مست یم مالیار (،8)معادله  وروا بر مالیار اعمال با دولت

)معادله  کندمي درآمد نفت کسب صادرار از حاصل درآمد ایاوه به (10واردار )معادله  بر تعروه
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 در نظر است، زابرون متریری که هابخش همه در دولت مخارج کل از يتابع دولت (. مخارج11

 (. 12)معادله  است شده گروته

)8(  jjjjind YPStxTAX ... =
 

)9( =
h

hhdir FSWtdTAX .
 

)10( jjjj MPMtmTARIFF ..=
 

 )11( oil

j

j

j

jinddirg ETARIFFTAXTAXY  +++= .  

)12( GDTOTPQG giii =.
 

درآمد دولت  oilEتعروه واردار؛  jTARIFFمالیار غیر مست یم در هر بخش؛  ind.jTAXبه طوری که 

 GDTOTم دار واردار و  jMقیمت داخلي واردار؛  jPMکل درآمد دولت؛  gYاز صادرار نفت؛ 

سهم مخارج  λgiنره مالیار مست یم؛  tdنره مالیار بر وروا؛  jtx هستند. همچنین کل مخارج دولت

 نره تعروه واردار است. jtmدولت در هر بخش و 

 اندازگذاری و پسمعادلات سرمایه -3-4

کل  برابر که است گذاریسرمایه کل از ( تابعي13)معادله  بخش هر در گذاریسرمایه

دولتي )معادله  (،15)معادله  خصوصي اندازهایپ  مجموع از و بود خواهد (14)معادله  اندازپ 

 . آیدمي به دست خارهي اندازپ  و (16

)13( INVESTPQID iii .. =
 

)14( ).( fghoh SAVEXRSAVSAVSAVING ++=
 

)15( 
hohhohhoh YsSAV .=

 

)16( ggg YsSAV .=
 

)17( INVESTSAVING =  

 iIDانداز خارهي؛ پ  fSAVمخارج دولت؛  iGانداز دولت؛ پ  gSAVبه طوری که 

تمایل  hohSگذاری است. همچنین، کل سرمایه VESTINانداز و کل پ  SAVINGگذاری؛ سرمایه

پارامتر سهم  iانداز دولت و تمایل متوسل به پ  gSانداز بخش خصوصي؛ متوسل به پ 

 است. iگذاری بخش سرمایه



 

 

 95                                                                              تأثیر سیاست پولی بر نرخ ارز در شرایط نااطمینانی

 معادلات بخش خارجی -3-5

 هایقیمتروی  تثثیری بوده و در نتیجه کوچک کشور که شودمي ورض این بخش در

 در شده عریه و وارداتي کالاهای که مجموع شودمي ندارد. همچنین، ورض ههاني بازارهای

1آرمینگتون( )کالای مرکب کالای داخل،
 ناقج هانشین واردار که شودسازد. ورض ميرا مي 

 یک از بیش با تواندمي وارداتي کالای واحد که یک معني این به است؛ داخلي تولیدار برای

 واردار بین است. رابطه مشهور ورییه آرمینگتون ورییه به ین. اشود هانشین داخلي کالای واحد

 (.20شود )معادله نمایش داده مي 2(CESهانشیني ) ثابت تاب  کشش یک صورر به داخلي تولید و

( 21معادلار )صورر  به داخلي تولیدار و واردار برای ت ایا تواب  سازی،بیشینه مسثله به توهه با

 تولید به تبدیل قابل ناقج به طور صادرار که شودمي ورض د. همچنینمآ خواهد ( به دست22و )

 3(CETانت الي ) ثابت کشش تاب  یک اسا  بر نیز داخلي تولید و صادرار بین است. رابطه داخلي

 به داخلي کالای و صادرار عریه تواب  سازی،بیشینه مسثله به توهه (. با23شود )معادله بیان مي

 آمد.  خواهد ( به دست25( و )24ل )ابرو به صورر ترتیب

)18( EXRpwePE ii +=
 

)19( EXRpwmPM ii +=
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1. Armington Good 
2. Constant Elasticity of Substitution 
3. Constant Elasticity of Transformation 
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قیمت  iPDکالای تولید شده داخلي؛  iDکالای مرکب؛  iQقیمت داخلي صادرار؛  iPEکه به طوری

پارامتر  iλقیمت ههاني صادرار؛  ipweم دار صادرار است. همچنین،  iEکالای تولید داخلي و 

اب  پارامتر سهم در ت imقیمت ههاني واردار؛  ipwmکارایي در تاب  تولید کالای مرکب؛ 

توان تاب  آرمینگتون یا پارامتر مربوط به کشش  imپارامتر سهم در تاب  آرمینگتون؛  idآرمینگتون؛ 

پارامتر سهم در تاب  انت الي؛  ieβپارامتر کارایي تاب  انت ال؛  iکشش تاب  آرمینگتون؛ iهانشیني؛ 

idβ  پارامتر سهم در تاب  انت الي؛ei لي و پارامتر مربوط به کشش انت اi .کشش انت الي است 

عامل  خارهي، ارز مرکب، کالای سرمایه، کار، نیروی بازار چهار در تعادل ایجاد برای

 بازار نیروی در هستند. مربوطه هایقیمت بازار، هر در ت ایا و عریه تساوی برای کنندهتعدیل

 قیمت کالای مرکب، یلاکا بازار در سرمایه، رانت یا بهره سرمایه، بازار در دستمزد، نره کار،

 نهایتبي (. چون28و  27، 26 )معادلار هستند کنندهتعدیل عوامل ارز نره ارز، بازار در و مرکب

 داشته وهود حل یک راه تنها که این از اطمینان برای دارد، وهود مشابه نسبي هایقیمت با راه حل

 معادله، این شود. درمي استفاده متقی کنندهنرمال معادله از است، تعادلي حل راه هم آن و باشد

)معادله  شودمي سنجیده قیمت این به نسبت دیگر هایقیمت ترییرار و بوده ثابت قیمت شاخج

29 .) 

)26(  h

j

hj FSFD =  

 )27( +++=
j

ijiiii XIDGCQ
 

)28( i

i

ifi

i

i MpwmREMITSAVEpwe ..  =++
 

)29( =
i

ii PQPINDEX 
 

 وزن قیمت در هر بخش هستند.  iشاخج قیمت و  DEXPINبه طوری که  

 درآمدهای نفتی و صندوق توسعه ملی -3-6

با توهه به وابستگي زیاد اقتصاد کشور به درآمدهای نفتي، وارد کردن بخش نفت به مدل 

کننده سود استفاده یروری است. در مطالعه حایر، ههت تاب  تولید بخش نفت از روا حداکثر

 یان تولید نفت وابسته به ذخایر نفتي بوده، ارتباط چنداني با سرمایه و نیروی کار نداشتهنشد. زیرا هر
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های دولتي به دنبال حداکثر کردن سود نیست. بنابراین و شرکت ملي نفت ایران مانند سایر شرکت

سازی تولید نفت و درآمدهای صادرار آن به صورر یک ورآیند خودرگرسیون مرتبه یک مدل

 (  1395)صیادی و همکاران،  شده است

),0(,)ln()Y)ln(-(1)Ln(Y 1yoil

oil

yoil

oil

t

yoilyoil

t

yoil

t

oil

t NY  ++= −  )30(  
𝜖𝑡سطن درآمدهای نفتي در ویعیت با ثبار،  𝑌̅𝑜𝑖𝑙به طوری که 

𝑦𝑜𝑖𝑙 های نفتي و شوک𝜌𝑦𝑜𝑖𝑙 ∈

است. همچنین، ورض بر این است که انباشت ذخایر صندوق توسعه ملي در هر دوره بر اسا   (0,1)

   (1395)صیادی و همکاران، ر است رابطه زی

ttndt

oil

tF ZNDFY ++− +NDF=NDF 1-tt                      )31( 

مانده ذخایر صندوق توسعه ملي از دوره قبل که به دوره هاری منت ل شده  tNDF-1طوری که  به

ي، تسهیلار اعطایي صندوق به بخش خصوص tFسهم صندوق از درآمدهای نفتي،  Fاست، 

nd  درصدی از خالج بدهي بخش خصوصي به صندوق که در هر دوره به صندوق بازپرداخت

گذاری آن بخش از مناب  صندوق که به بخش خصوصي تخصیج سود حاصل از سپرده tZشود و مي

در هر دوره به بخش  درصد از مناب  صندوق Fچه ورض کنیم داده نشده است، است. چنان

 شود، خواهیم داشت  تسهیلار داده ميصوصي خ

tFt NDFF =                                                                             )32( 
 علاوه بر این، خالج بدهي بخش خصوصي به صندوق به صورر زیر خواهد بود 

tndttt NDFrdNDND −++= − )1(1                                    )33( 

طوری که خالج بدهي بخش خصوصي به صندوق شامل مانده انباشت خالج بدهي دوره قبل  به

شود، به علاوه اصل و ورع تسهیلار دریاوتي از صندوق که به دوره هاری منت ل مي tND−1یعني 

tFrdیعني  )1( tndصندوق در هر دوره )خت تسهیلار به منهای بازپردا + ND .است )dr  نیز

ه به مانده شود کنره سود تسهیلار اعطایي صندوق به بخش خصوصي است. علاوه براین، ورض مي

 (  1395گیرد )صیادی و همکاران، تعلق مي *rذخایر صندوق در هر دوره، سود 

Zt = r*NDFt                                                                                   )34(  

مانده انت الي ذخایر صندوق توسعه ملي از دوره قبل به دوره هاری،  tNDF-1به طوری که 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          98

F ،سهم صندوق از درآمدهای نفتيtF ،تسهیلار اعطایي صندوق به بخش خصوصي nd 

گذاری سود سپرده tZدرصدی از خالج بازپرداخت بدهي بخش خصوصي به صندوق در هر دوره و 

خالج بدهي بخش  NDبخشي از مناب  صندوق که به بخش خصوصي تخصیج داده نشده، 

ه هاری،مانده انت الي انباشت خالج بدهي دوره قبل به دورtND−1خصوصي به صندوق

tFrd )1( tndاصل و ورع تسهیلار دریاوتي از صندوق،  + ND بازپرداخت تسهیلار به

وهیمي و نره سود تسهیلار اعطایي صندوق به بخش خصوصي است ) rdصندوق در هر دوره و 

 (. 1400همکاران، 

 بانک مرکزی )سیاست پولی(  -3-7

 و توکلیان توسل ارائه شده مدل از مرکزی روتار بانک سازیمدل در این مطالعه برای

 پولي گذارسیاست العملعک  تاب  که است آن بر ( استفاده شد. همچنین ورض1391کمیجاني )

 کندمي تعیین نحوی به را( 𝜌𝜇)پول  حجم رشد نره گذارسیاست آن، اسا  بر که است نحوی به

هد   تورم از تورم انحرا  ( وλ𝑦) بال وه تولید از تولید انحرا  کاهش یعني خود هد  دو که

(λ𝜋) یمني هد  شود تورمورض مي برساند. همچنین، به حداقل را (𝜋𝑡
 خود ورآیند یک ( از∗

*مدل  یریب در آن که کندمي ( تبعیت35معادله ) صورر به اول مرتبه رگرسیون
πρ به نزدیک 

 پولي یا حجم پول دوره هاری ارگذتسیاس العملعک  تاب  این توییحار به توهه با است. یک

(𝜇̂𝑡 )شود  مي تعریم زیر خطي لگاریتم صورر به 
 

𝜇̂𝑡 = 𝜌𝜇𝜇̂𝑡−1 + λ𝜋
(𝜋𝑡 − 𝜋𝑡

∗) + λ𝑦 + ς𝑡                               (35)  

𝜋𝑡
∗ = 𝜌𝜋∗𝜋𝑡−1

∗ + 𝜀𝑡
𝜋∗  (36                 )                                                  

 

𝜀𝑡که در این معادله 
𝜋∗ ≈ 𝑁(0, 𝜎𝜋∗

2 پولي  گذارسیاست هد  تورم به که است شوکي دهنده نشان (

 خودرگرسیون ورآیند یک از شودمي ورض که است شوک پولي ςtاین  بر شود. علاوهمي وارد

 کند یت ميصورر زیر تبعمرتبه اول به 
 

ς𝑡 = 𝜌ςς𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑚𝑏                                                             (37)  

𝜀𝑡نیز  معادله این در
𝑚𝑏 ≈ 𝑁(0, 𝜎𝑚𝑏

2 تاب   این همچنان که نمود توهه باید حال، این با بود. خواهد (
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  (.1400ورد، بود )وهیمي خواهد گذاریسیاست قاعده نوعي پولي گذاریسیاست العملعک 

 (RDCGEپذیر پویای بازگشتی )مدل تعادل عمومی محاسبه -3-8

در  یکپارچه ایمجموعه اقتصادی را به صورر مختلم هایعمومي، بخش تعادل الگوهای

اهتماعي  حسابداری ماتری  ستانده، -مانند هدول داده کلان هایروا نظر گروته و غالبا  از

(SAM)1 ( و تعادل عمومي قابل محاسبهCGEاستفاده مي ) کنند. در مدلRDCGE پویایي، بر مبنای ،

کنند شرایل کنوني اقتصاد ورض انتظارار تطبی ي است. بدین مفهوم که عاملان اقتصادی ورض مي

ستا در ای CGEهای آتي نیز برقرار است. به عبارر دیگر، مدل یاد شده نوعي مدل برای دوره

ای از طریق معادلار روتاری برای متریرهای زماني متفاور بوده که رابطه میان دورههای ورهد

زایي مانند عریه نیروی کار برقرار زایي مانند انباشت سرمایه و روزآمدسازی متریرهای بروندرون

ود، شحل مي ایدر هر زمان به صورر یک دوره RDCGEکه مدل شود. همچنین، با توهه به اینمي

 (. 2013دکالو و همکاران، وان اهزاب ایستا و پویای آن را تفکیک کرد )تمي

 بخش ایستای مدل -3-9

گیرد. مي شکل تولیدکننده و کنندهمصر  سازیروتار بهینه مبنای بر CGE هایمدل

 یا سود حداکثرسازیبه دنبال  تولیدکننده مطلوبیت و به دنبال حداکثرسازی کنندهمصر 

 بر منطبق نهادها، و تولید عوامل ها،وعالیت با ارتباط در مدل هزئیار است. زی هزینهساحداقل

 خدمار صنعت و معدن و کشاورزی، شامل هاوعالیت است. SAMهدول  دستر  قابل هایداده

 دولت خانوارها، شامل زنی کنند. نهادهامي استفاده تولید سرمایه برای و کار نیروی و از عوامل بوده

 است.  خارج ییادن و

 بخش پویا و کالیبراسیون مدل -3-10

ایستا؛  (  CGEهای مدل است  الم( کالیبراسیون متمرکز مسثله دو بر CGE کالیبراسیون

(. معادلار 2013پایدار )دکالو و همکاران،  بلندمدر تعادل شرایل در پویا هایمدل کالیبراسیون

 بخش پویای مدل عبارتنداز  

 (38) مایهانباشت سر   
tititi QINVKDKD ,,1, )1( +−=+   

 
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
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(39) گذاریت ایای سرمایه   
INV
K

t

ti

i

ti

ti

U

R

KD

QINV 
 ).(

,

,

,
=  

(40) ).( هزینه استفاده از سرمایه  += irPINVU tt  

(41) 11,1,).1_( رشد عریه نیروی کار  tnQFSQFS tt +=+  

(42) گذاری کلسرمایه   
tiitt INVPINVINV
,

.=  

گذاری در هر ت ایای سرمایه QINVنره استهلاک،  δانباشت سرمایه،  KDبه طوری که؛ 

𝜎𝐾هزینه استفاده از سرمایه،  Uنره بازگشت سرمایه،  Rوعالیت، 
𝐼𝑁𝑉 گذاری به کشش نره سرمایه

 QFSنره بهره واقعي،  irقیمت سرمایه،  PINVنسبت نره بازگشت سرمایه به هزینه استفاده از آن، 

 معیت است. رشد هنره  n_tعریه کل نیروی کار و 

کلان حسابداری اهتماعي ها از ماتری  در این تح یق ههت گردآوری دادههمچنین، 

(SAM سال )ستانده سال  -هدول تفصیلي دادهسلامي، های مجل  شورای امرکز پتوهش 1390

 اوزار متلب استفادهها از نرمدر نهایت، ههت تجزیه و تحلیل داده مرکزی استفاده شد. بانک 1395

 شد. 

 1390: ماتریس حسابداری اجتماعی کلان ایران در سال 2جدول 

 نهادها عوامل تولید تولید هاحساب
انباشت 

 سرمایه
 ورودیجمع  دنیای خارج

 0 3،744،722،627 تولید
3،641،117،07

4 

2،202،942،29

5 

1،906،823،24

7 

11،495،605،24

3 

 6،233،074،264 23،802،887 0 0 0 6،209،271،377 عوامل تولید

 129،223،564 نهادها
6،212،806،62

2 

1،085،237،74

6 
0 4،467،266 7،431،735،199 

 0 0 پ  انداز
2،699،734،86

0 
0 0 2،699،734،860 

 1،935،093،400 0 496،792،564 5،645،520 20،267،642 1،412،387،674 دنیای خارج

هم  

 ورودی

11،495،605،24

3 

6،233،074،26

4 

7،431،735،19

9 

2،699،734،86

0 

1،935،093،40

0 

29،795،242،96

6 

 (1390های مجل  شورای اسلامي )مثخذ  مرکز پتوهش

های مختلم هدول زیر نیز سناریوهای مورد بررسي در مطالعه حایر را در قالب ترکیب

 دهد  های پولي انبساطي )رشد حجم ن دینگي( نشان مياعمال سیاست
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 : سناریوهای مطالعه3جدول 

 سیاست پولي انبساطي
 سناریو

 3 2 1 پایه

 0 5 10 20 (MVGدرصد اوزایش حجم ن دینگي )

 های تح یقیاوتهمنب   

 نتایج و بحث -4

در این بخش نتایج حاصل از اثرار شوک ناشي از رشد شاخج سیاست پولي انبساطي مورد 

اوزوده ر آمریکا( و ارزاسناریو بر نره ارز )ریال/ دلا 3( در قالب رشد حجم ن دینگيبررسي )

پذیر پویای تعادل عمومي محاسبهی، صنعت و معدن و خدمار با استفاده از مدل های کشاورزبخش

 شود.( ارائه ميIRFالعمل آني )( و تواب  عک RDCGEبازگشتي )

 نتایج کالیبراسیون مدل -4-1

است.  موهود هایپارارمتر برآورد روا ،CGEهای مدل حل در مهم بسیار مسایل از یکي

و سناریوی پایه در هدول  1390سال  SAMم ادیر کالیبره شده و پارامترهای مدل بر اسا  ماتری  

 زیر ارائه شده است  

 : مقادیر کالیبره شده و پارامترهای مدل4جدول 

 بخش خدمات بخش کشاورزی بخش صنعت پارامتر/ کشش تابع

 مصر 
 585/0 231/0 184/0 سهم کالا

 633/0 633/0 633/0 مصر  خانوارها ایي بهمیل نه

 تولید 

 داگلا  -کا 

 903/1 826/1 423/1 انت ال یا کارایي

 سهم عوامل تولید
 343/0 290/0 113/0 نیروی کار

 657/0 710/0 887/0 سرمایه

 تولید نهایي

 لئونتیم

 های نهایيسهم واسطه

 119/0 067/0 288/0 صنعت

 009/0 369/0 011/0 کشاورزی

 147/0 106/0 169/0 خدمار

 725/0 458/0 531/0 سهم ارزا اوزده

 کالای مرکب آرمینگتون

 4/1 4/1 4/1 کشش هانشیني

 078/0 276/0 461/0 سهم واردار

 231/1 833/1 201/2 انت ال

 تاب  تبدیل

 2/1 2/1 2/1 کشش تبدیل

 934/0 882/0 524/0 سهم صادرار

 476/4 342/3 003/2 انت ال
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 102/0 سهم صندوق توسعه ملي از درآمدهای نفتي

 292/0 دولت هزینه کل از دولتي نسبت با ثبار مصر 

 008/0 دولت هزینه کل از دولتي گذارینسبت با ثبار سرمایه

 95/0 تولید ناخالج داخلي به نسبت با ثبار صادرار

 998/0 تولید ناخالج داخلي به نسبت با ثبار واردار

 234/0 داخلي ناخالج تولید به مصر  ا ثبارت بنسب

 042/0 داخلي ناخالج تولید به گذاریسرمایه ثبار با نسبت

 926/0 کار نیروی کل به کار نیروی ثبار با نسبت

 284/1 پول ح ی ي مانده کشش عک 

 587/1 پایه پولي تکانه اتورگرسیو یریب

 مطالعار پیشینهای تح یق و مثخذ  یاوته

 های اقتصادیافزوده بخشتأثیر سناریوهای سیاست پولی انبساطی بر نرخ ارز و ارزش -4-2

چگونگي اثرپذیری نره ارز )ریال/ دلار در این بخش به بررسي تواب  واکنش آني یعني 

 از سیاست پولي انبساطي صنعت و معدن و خدمارهای کشاورزی، اوزوده بخشامریکا( و ارزا

مهمترین نتایج حاصل ب سناریوهای مورد بررسي پرداخته شده است. قالدر ( )رشد حجم ن دینگي

های پولي انبساطي وک سیاستهای اقتصادی نسبت به شاوزوده بخشاز واکنش نره ارز و ارزا

 بندی شده است.مورد بررسي در نمودارهای زیر هم 

 به شوک EXR: واکنش 1نمودار 

MVG  1در سناریو                                     

 به شوک EXR: واکنش 2نمودار 

MVG  2در سناریو 

شوک  EXR: واکنش 3نمودار 

MVG  3در سناریو 

 
 

  

به شوک  VIN: واکنش 4نمودار 

MVG  1در سناریو 

به شوک  VIN: واکنش 5نمودار 

MVG  2در سناریو 

به شوک  VINش : واکن6نمودار 

MVG  3در سناریو 
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به شوک  VSE: واکنش 7نمودار 

MVG  1در سناریو 

به شوک  VSE: واکنش 8نمودار 

MVG  2در سناریو 

به شوک  VSE: واکنش 9نمودار 

MVG  3در سناریو 

   
 

به شوک  VAR: واکنش 10نمودار 

MVG  1در سناریو 

به شوک  VAR: واکنش 11نمودار 

MVG  2در سناریو 

به شوک  VAR: واکنش 12نمودار 

MVG  3در سناریو 

     
 به شوکها VAR: واکنش 1نمودار 

 های تح یقمنب   یاوته

درصد رشد حجم  5سناریوی اول یعني ( را در EXR( نره ارز )IRFواکنش آني ) 1نمودار 

درصد رشد حجم  5دهد که شوک ناشي از نشان مي 1نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGن دینگي )

از داری بر نره ارز برخوردار است. به طوری که شوک ناشي ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معني

و در دوره سوم  66/0در دوره دوم،  ،29/0درصد رشد حجم ن دینگي، نره ارز را در دوره اول،  5

نمودار شود. دهد. سپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک ميدرصد اوزایش مي 97/0

درصد رشد حجم ن دینگي  10( را در سناریوی دوم یعني EXR( نره ارز )IRFواکنش آني ) 2
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(MVG )درصد رشد حجم  10دهد که شوک ناشي از نشان مي 2نتایج نمودار  دهد.نشان مي

داری بر نره ارز برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معني

و در دوره سوم  46/1، در دوره دوم، 06/1درصد رشد حجم ن دینگي، نره ارز را در دوره اول،  10

نمودار شود. ميدهد. سپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک وزایش ميدرصد ا 98/1

درصد رشد حجم ن دینگي  20( را در سناریوی سوم یعني EXR( نره ارز )IRFواکنش آني ) 3

(MVGنشان مي ).دهد  

درصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم  20دهد که شوک ناشي از نشان مي 3نتایج نمودار 

درصد رشد حجم  20داری بر نره ارز برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از معني از تثثیر

درصد اوزایش  08/3و در دوره سوم  21/2، در دوره دوم، 17/1ه ارز را در دوره اول، ن دینگي، نر

توان گونه ميشود. به طور کلي اینسپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک مي دهد.مي

های اوزایش حجم ن دینگي به دلیل اوزایش حجم کل پول، منجر به کاهش شوککرد که  استنباط

ارزا پول ملي در برابر ارزهای خارهي شده و در نتیجه قیمت ریالي دلار آمریکا در داخل کشور 

 یابد. اوزایش مي

( را در سناریوی اول VINاوزوده بخش صنعت و معدن )( ارزاIRFواکنش آني ) 4نمودار 

دهد که شوک نشان مي 4نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGدینگي )درصد رشد حجم ن  5عني ی

بخش صنعت اوزوده داری بر ارزادرصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معني 5ناشي از 

اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 5برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از دن و مع

دهد. سپ  درصد کاهش مي 19/3و در دوره دوم،  65/2را در دوره اول، معدن  بخش صنعت و

اوزوده ( ارزاIRFواکنش آني ) 5نمودار شود. اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک مي

( MVGدرصد رشد حجم ن دینگي ) 10( را در سناریوی دوم یعني VINبخش صنعت و معدن )

  دهد.نشان مي

درصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم  10شوک ناشي از دهد که نشان مي 5نتایج نمودار 

برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي بخش صنعت و معدن اوزوده داری بر ارزااز تثثیر معني

و در  03/3را در دوره اول، بخش صنعت و معدن اوزوده نگي، ارزادرصد رشد حجم ن دی 10از 

دهد. سپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک درصد کاهش مي 00/4دوره دوم، 

 د. شومي
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( را در سناریوی سوم VINاوزوده بخش صنعت و معدن )( ارزاIRFواکنش آني ) 6نمودار

دهد که شوک نشان مي 6نتایج نمودار  دهد.ان مي( نشMVGدرصد رشد حجم ن دینگي ) 20یعني 

بخش صنعت اوزوده داری بر ارزاشم از تثثیر معنيدرصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ش 20ناشي از 

اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 20برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از و معدن 

دهد. سپ  درصد کاهش مي 04/5وره دوم، و در د 33/4را در دوره اول، بخش صنعت و معدن 

توان استنباط کرد گونه ميور کلي اینشود. به طاثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک مي

های تولید شده و در نهایت، های اوزایش حجم ن دینگي، منجر به اوزایش نره تورم و هزینهشوککه 

 دهد. اوزوده بخش صنعت و معدن را کاهش ميارزا

( را در سناریوی اول یعني VSEاوزوده بخش خدمار )( ارزاIRFواکنش آني ) 7نمودار 

دهد که شوک ناشي نشان مي 7نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGحجم ن دینگي ) درصد رشد 5

بخش خدمار اوزوده داری بر ارزادرصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معني 5از 

بخش اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 5طوری که شوک ناشي از برخوردار است؛ به 

دهد. سپ  اثرار این شوک درصد کاهش مي 24/2و در دوره دوم،  97/1را در دوره اول، خدمار 

اوزوده بخش خدمار ( ارزاIRFواکنش آني ) 8نمودار  شود.خنثي شده و به صفر نزدیک مي

(VSE را در سناریوی دوم یعني )در 10( صد رشد حجم ن دینگيMVGنشان مي ).دهد  

صد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم در 10دهد که شوک ناشي از نشان مي 8نتایج نمودار 

باشد؛ به طوری که شوک ناشي از برخوردار ميبخش خدمار اوزوده ری بر ارزادااز تثثیر معني

و در دوره دوم،  63/2را در دوره اول، بخش خدمار اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 10

 شود. ر نزدیک ميدهد. سپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفکاهش ميدرصد  05/3

( را در سناریوی سوم یعني VSEاوزوده بخش خدمار )( ارزاIRFواکنش آني ) 9نمودار 

دهد که شوک ناشي نشان مي 9نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGدرصد رشد حجم ن دینگي ) 20

ر بخش خدمااوزوده داری بر ارزاششم از تثثیر معني درصد رشد حجم ن دینگي تا دوره 20از 

بخش اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 20برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از 

دهد. سپ  اثرار این شوک درصد کاهش مي 01/4و در دوره دوم،  81/3را در دوره اول، خدمار 

های شوکتوان استنباط کرد که گونه ميشود. به طور کلي اینخنثي شده و به صفر نزدیک مي

اوزایش نره تورم و بهای تمام شده خدمار شده و در نهایت، ن دینگي، منجر به  اوزایش حجم
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 دهد.اوزوده بخش خدمار را کاهش ميارزا

( را در سناریوی اول VARاوزوده بخش کشاورزی )( ارزاIRFواکنش آني ) 10نمودار 

هد که شوک دنشان مي 10نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGگي )درصد رشد حجم ن دین 5یعني 

بخش اوزوده داری بر ارزاشد حجم ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معنيدرصد ر 5ناشي از 

اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 5برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي از کشاورزی 

دهد. سپ  اثرار درصد کاهش مي 09/2دوره دوم،  و در 16/1را در دوره اول، بخش کشاورزی 

اوزوده بخش ( ارزاIRFواکنش آني ) 11نمودار  شود.شوک خنثي شده و به صفر نزدیک مي این

  دهد.( نشان ميMVGدرصد رشد حجم ن دینگي ) 10( را در سناریوی دوم یعني VARکشاورزی )

د رشد حجم ن دینگي تا دوره درص 10دهد که شوک ناشي از نشان مي 11نتایج نمودار 

باشد؛ به طوری که شوک برخوردار ميبخش کشاورزی اوزوده ی بر ارزادارششم از تثثیر معني

و در  03/2را در دوره اول، بخش کشاورزی اوزوده درصد رشد حجم ن دینگي، ارزا 10ناشي از 

صفر نزدیک  دهد. سپ  اثرار این شوک خنثي شده و بهدرصد کاهش مي 89/2دوره دوم، 

 شود. مي

( را در سناریوی سوم VARاوزوده بخش کشاورزی )رزا( اIRFواکنش آني ) 12نمودار 

دهد که شوک نشان مي 12نتایج نمودار  دهد.( نشان ميMVGدرصد رشد حجم ن دینگي ) 20یعني 

خش باوزوده داری بر ارزادرصد رشد حجم ن دینگي تا دوره ششم از تثثیر معني 20ناشي از 

درصد رشد حجم ن دینگي،  20 برخوردار است؛ به طوری که شوک ناشي ازکشاورزی 

دهد. درصد کاهش مي 19/3و در دوره دوم،  67/2را در دوره اول، بخش کشاورزی ه اوزودارزا

توان استنباط گونه ميشود. به طور کلي اینسپ  اثرار این شوک خنثي شده و به صفر نزدیک مي

های تولید بخش هزینهاوزایش حجم ن دینگي، منجر به اوزایش نره تورم و  هایشوککرد که 

 دهد.اوزوده بخش کشاورزی را کاهش ميزاکشاورزی شده و در نهایت، ار

ای در داخل دهد که مطالعهطور که پیشتر گفته شد، مرور تح ی ار پیشین نشان ميهمان

های ارزی در شرایل نااطمیناني و تثثیر یاستهای پولي برسکشور به آزمون چگونگي تثثیر سیاست

یران نپرداخته است. لیکن، نتایج تح یق های اقتصادی در ااوزوده بخشاست یاد شده بر ارزادو سی

( که دریاوت شوک نره ارز، 2019حایر به صورر غیر مست یم با بخشي از نتایج مطالعه بنچیمول )

ج داخلي، تره بهره اسمي و ح ی ي و توازن ح ی ي نره تورم، رشد اقتصادی، شکا  تولید ناخال
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های مطالعه حایر به صورر غیر مست یم دهد، همخواني دارد. همچنین، یاوتهل را اوزایش ميپو

های ( را که دریاوتند نوسانار نره ارز بر شاخج2022های تح یق یانگ و همکاران )بخشي از یاوته

بر این،  کند. علاوهگذارد، تثیید ميو نره تورم، تثثیر ميمختلم اقتصاد کلان از همله بودهه دولت 

( که 1395بخشي از نتایج مطالعه یاوری و همکاران ) نتایج تح یق حایر به صورر غیر مست یم با

های پولي، اوزایش نوسانار در متریرهای اقتصادی را به دنبال دریاوتند اوزایش نااطمیناني در سیاست

غیر مست یم بخشي  های مطالعه حایر به صوررارد. از طر  دیگر، یاوتهخواهد داشت، همخواني د

های مدر، اثر شوک( را که دریاوتند درکوتاه1400و همکاران )الدیني های تح یق شم از یاوته

نره ارز و حجم پول بر شاخج قیمت تولیدکننده محصولار کشاورزی مت ارن و در بلندمدر 

 .  کندنامت ارن است تثیید مي

 بندی و پیشنهاداتجمع -5

های پولي بر بر اقتصاد کشور، ارزیابي آثار سیاستاثر شرایل نااطمیناني با توهه به آثار منفي 

های اقتصادی از اهمیت اوزوده بخشها بر روی ارزانره ارز در شرایل نااطمیناني و اثر آن

یکاری، کاهش رواه و ...( برخوردار بار )تورم، بانکارناپذیری به منظور هلوگیری از آثار زیان

های برای این منظور، در این مطالعه اثرار شوکن تح یق به این مهم پرداخته شد. باشد که در ایمي

و  %10، %5های پولي انبساطي در قالب اوزایش رشد حجم ن دینگي )ناشي از سناریوهای سیاست

های اقتصادی )کشاورزی، صنعت و بخش اوزوده( بر نره ارز )ریال/ دلار آمریکا( و ارزا20%

ز از ماتری  حسابداری های مورد نیار ایران بررسي شد. در این راستا، دادهمعدن و خدمار( د

بانک مرکزی  1395ستانده سال  -مجل  شورای اسلامي و هدول داده 1390اهتماعي سال 

( و RDCGEای بازگشتي )پذیر پویتعادل عمومي محاسبه ها از مدلگردآوری و ههت تحلیل داده

 5های ناشي از اوزایش حجم ن دینگي به میزان شوکتایج نشان داد که نرم اوزار متلب استفاده شد. ن

 08/3درصد و  98/1درصد،  97/0درصد، حداکثر به ترتیب منجر به اوزایش  20درصد و  10درصد، 

دلیل اوزایش حجم کل پول، های اوزایش حجم ن دینگي به شوند. زیرا شوکدرصد در نره ارز مي

دلار آمریکا در برابر ارزهای خارهي شده و در نتیجه قیمت ریالي  منجر به کاهش ارزا پول ملي

 5های ناشي از اوزایش حجم ن دینگي به میزان یابد. همچنین، شوکدر داخل کشور اوزایش مي

 04/5درصد و  00/4، درصد 19/3درصد، حداکثر به ترتیب منجر به کاهش  20درصد و  10درصد، 
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یش های ناشي از اوزاشوند. علاوه بر این، شوکمعدن مي اوزوده بخش صنعت ودرصد در ارزا

 24/2درصد، حداکثر به ترتیب منجر به کاهش  20درصد و  10درصد،  5حجم ن دینگي به میزان 

، شوند. از طر  دیگراوزوده بخش خدمار ميدرصد در ارزا 01/4درصد و  05/3درصد، 

درصد، حداکثر به  20درصد و  10رصد، د 5های ناشي از اوزایش حجم ن دینگي به میزان شوک

اوزوده بخش کشاورزی درصد در ارزا 19/3درصد و  89/2درصد،  09/2اهش ترتیب منجر به ک

های های تولید بخشهای اوزایش حجم ن دینگي، منجر به اوزایش نره تورم و هزینهشوک شوند.مي

دهد. همچنین، به طور اهش ميهای اقتصادی را کاوزوده بخششده و در نهایت، ارزا اقتصادی

قتصادی مورد بررسي، شوک ناشي از اوزایش حجم ن دینگي، به ترتیب های اکلي، در میان بخش

های صنعت و معدن، خدمار و کشاورزی اوزوده بخشاز اثرگذاری منفي بیشتری بر ارزا

 برخوردار است.

ایش حجم ن دینگي و در نتیجه کاهش توهه به تثثیر مثبت نوسانار و نااطمیناني نره ارز بر اوزبا 

شود که گذاران بخش ارزی کشور پیشنهاد ميتصادی، به سیاستهای اقاوزوده بخشارزا

های تثبیت نره ارز را دنبال کنند و از تصمیماتي که موهب اغتشاا و نوسان در بازار ارز سیاست

دا  کلان اقتصادی از همله د، هلوگیری کنند. در نهایت، بانک مرکزی به منظور تح ق اهشومي

های مد نظر خود )بویته ها و نیز ارت ای کارایي سیاستمتاوزایش رشد اقتصادی و تثبیت قی

های اوزوده هر یک از بخشبایست به یریب تثثیر هر شوک بر ارزاهای پولي(، ميسیاست

ن بخش پیشرو، اید و با عنایت به این تثثیرار و بخش هد  مد نظر به عنوااقتصادی توهه نم

 . تصمیمار اقتصادی را اعمال نماید
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Extended Abstract 

Purpose: Despite the fact that there is consensus regarding the effects of inflation and 

the need to deal with it, the determinants of inflation, the evolution of the relationship 

between them, and the comparison of the intensity and weakness of each one is areas 

of controversy. Meanwhile, the frequency of exchange rate and liquidity in the 

corresponding studies stand out more than other variables. It is recommended to 

follow the exchange rate transition theory to control inflation through this channel. It 

is also necessary to control monetary aggregates according to what the monetarists 

have depicted about the origin of inflation across space and over time. 

Regardless of the intensity and weakness of the influences of the two variables in the 

context of time and in different horizons, inspired by the revealed facts and the support 

of the literature, what makes the problem more complex is the likelihood of the flow 

of causality to change between the variables. Therefore, although the effects of 

liquidity and exchange rate on inflation have been investigated in several studies, the 

reported results are not consistent. This situation can have different reasons, the 

discovery of which improves the cognitive processing power and provides immediate 

requirements for adopting efficient policies. 

In this direction, attention is paid to the intertwining of the above three variables, 

knowing the net effect of liquidity (exchange rate) on inflation by removing the effect 

of exchange rate (liquidity), and investigating the possibility of its change over time 

and in short-term and long-term horizons. In terms of intensity and flow of causation, 

it can be useful and become the subject of policy making. 

Methodology: The Granger causality test is a regular method of econometrics in 

which the causal relationship between time series is examined without referring to 

economic theories. According to its nature, this method provides a momentary 

measure of causality but is unable to analyze the dynamics and reliability of causality. 

In addition, in the Granger causality method, intermittent values of variables are used, 

and, as a result, there will be a possibility of eliminating instantaneous effects. To 

solve this problem, spectral analysis is used. Fourier transform is one of the widely 
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used topics in spectrum analysis, which serves to reveal the existing relationships 

between time series at different frequencies. Due to the fluctuating nature of the 

correlation among some economic time series, it is investigated in the analysis. The 

dynamics of causality can also be used. In the Fourier transform, in addition to the 

local time information being left out, the stability of the hypothetical time series is 

essential. However, many time series are unstable and most of their characteristics 

change over time. Due to this limitation, the wavelet transform is considered as a 

useful alternative to the Fourier transform in discovering causal relationships. The 

present research investigated the relationship of liquidity growth and exchange rate 

with inflation. For this purpose, seasonal data from 1990 to 2022 and continuous 

wavelet transformation were used. The distinguishing feature of the research was the 

use of multiple coherence tools, partial coherence, partial phase difference and partial 

wavelet gain. 

Findings and Discussion: The results of the multiple correlation showed that, in the 

context of time and in the horizons of less than eight years, the growth of liquidity and 

the exchange rate are simultaneously a suitable explanation for the changes in inflation 

(similar to the coefficient of determination in the regression). Coherence, phase 

difference and partial wave interest showed that the growth of the exchange rate on 

all scales (up to 8 years) and over time creates inflationary pressure, the corresponding 

coefficient of which is less than 0.5. Liquidity growth and inflation have experienced 

an unstable relationship in terms of intensity, direction and flow of causality. So, 

within 1.5-4 years in the late 2010s, the growth of liquidity had a strong effect on 

inflation. In the horizon of 4-8 years in the 1997-2001, 2006-2011, and 2019-2020 

periods, this pattern was repeated. This is important due to the inflationary conditions 

and the government budget. Liquidity following inflation has also happened on 

different scales, which can be attributed to the internalization of money in Iran's 

economy. 

Conclusion and Policy Implications: The results have two important policy 

implications as follows: 

1. As long as the growth of the exchange rate and liquidity-induced inflationary 

pressure are concerned, the effect of the exchange rate is always little and stable. 

Therefore, it is suggested that exchange rate changes be included in the dynamics of 

inflation considered by the policy maker. This important point will not occur, unlike 

the current procedure which mainly occurs with the pattern of repression and mutation 

due to the inability to suppress. Therefore, instead of nominally anchoring the 

exchange rate, it is necessary for the policy maker to commit to maintain stability in 

the growth of the exchange rate so that the effects of inflation will be less. 

2. Although the growth of liquidity has not created inflationary pressure in all the 

years ever since this relationship was established, the effects will be severe and 

destructive for the general level of prices. Therefore, it is necessary to prevent the 

transfer of discontent in the economy and monetize them, regardless of setting a 

horizon on inflation and expecting immediate effects. To this end, it is necessary to 

reduce the budget deficit and the imbalance in the banking system as two sources of 

liquidity expansion. In addition, it is not enough to look at the past history of liquidity 



 

 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 111-148 

 

following inflation and target liquidity growth; it should base a tool to guide monetary 

policy. Therefore, in addition to using the common monetary policy tool (interest 

rate), it is necessary to consider the control of monetary totals so that the monetary 

policy can achieve its original goals. 

Keywords: Monetary economics, International Economics, Monetary policy, 

Continuous wavelet transform. 

JEL Classification: E31, E52, C32.   
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تحلیل اثرگذاری نقدینگی و نرخ ارز بر تورم در حوزه 
 فرکانس–زمان

 1 *صالح طاهری بازخانه

 1401-12-12پذیرش:                1401-11-10دریافت: 

 چکیده
ترهی  بند مطالعار ارز از سییویي دیگر، تخلیه آثار ناترازی بودهه دولت و نظام بانکي در ن دینگي از یک سییو و م وله گذار نره 

ها و شییدر و یییعم آثار متریرهای مذکور محل مناقشییه اسییت. به مربوط به تورم در اقتصییاد ایران هسییتند. با وهود این، پویایي

به ی میان متریرهای مذکور واصله زیادی برای رسیدن   های سنتي اقتصادسنجي در بیان ابعاد رابطه   طوری که به علت لکنت روا

کوشد با به کارگیری تبدیل موهک پیوسته و گام برداشتن در این مسیر       تح یق حایر مي ش است. از این رو،  اهماع نظر در پی

ی زماني  های وصییلي مربوط به دوره   ی بلاوصییل سیییاسییت پولي ایجاد کند. برای این منظور، از داده      بینش هدیدی در حوزه  

ه موهک هزئي استفاده شده است.     لا  واز هزئي و بهر، همدوسي هزئي، اخت و ابزار همدوسي چندگانه  02 1369–02 1401

ی میان رشد ن دینگي و تورم از نظر هریان، ههت  نتایج حاکي از آن است که رشد نره ارز اثرگذاری باثباتي بر تورم دارد. رابطه  

از تورم پیروی  1390و  1380، 1370های های میاني دههباشیید. به طوری که رشیید ن دینگي در سییالو شییدر علیّت ناپایدار مي

شود.  تر گزارا مياند، شدر اثر رشد ن دینگي نسبتا  بیش    دار داشته کرده است. مادامي که هر دو متریر بر تورم اثرگذاری معني 

نره ارز، ثبار شود به های تمرکز بر ثابت نگه داشتن    بیني شدن آن، پیشنهاد مي   برای کاستن از آثار تورمي نره ارز و قابل پیش 

ای دائمي تل ي نکند گذار ورض است قط  ارتباط میان رشد ن دینگي و تورم را پدیده  گیرد. بر سیاست  آن مورد توهه قرار رشد  

 های پولي را در کانون توهه خود قرار دهد .و کنترل کل

 .پیوستهالملل، سیاست پولي، تبدیل موهک قتصاد پولي، اقتصاد بینا گان کلیدی:واژ

 .JEL: C32 ،E31 ،E52بندی طبقه

 

 

 

 
ستادیار گروه اقتصاد و حسابداری، دانشکده     . نویسنده مسئول.   1 شگاه گیلان، رشت، ایران.      ا ساني، دان ادبیار و علوم ان

saleh.taheri@guilan.ac.ir 



 

 

 115فرکانس                                                            -اثرگذاری نقدینگی و نرخ ارز بر تورم در حوزه زمان

 مقدمه -1
شده   شناخته  صاددانان،     تورم، به عنوان  صاد ایران، در کانون توهه اقت ترین متریر و معضل اقت

ست      سیا صادی و  یوع مطالعار     عاملین اقت سائل مربوط به آن مو گذاران قرار دارد. به طوری که م

مخل تولید درک کرده و  ها تورم را به شییکل کاهش رواه وبنگاهبسیییاری بوده اسییت. خانوارها و  

گذار نیز اگرچه م ابله با رشد مستمر سطن    کنند. سیاست  ر مطالبار خود برهسته مي کنترل آن را د

به طور پایدار تووی ي حاصییل نشییده    کند، اما در عملها را به عنوان هدوي کلیدی مطرح ميقیمت

 است.

ن وواق وهود دارد، اما مسائل  و  آثار این معضل و لزوم م ابله با آ که در خص با وهود این

ها و م ایسه شدر و یعم هر یک محل ی میان آنهای تورم، تحولار رابطهکنندهه تعیینمربوط ب

تری را مناقشه است. در این میان، اثرگذاری نره ارز و ن دینگي بر تورم در اقتصاد ایران توهه بیش   

، توصیه به مداخله گسترده   1ذار نره ارزاست. از یک سو، به پیروی از نظریه گ   به خود هلب کرده

گرایان مبني بر پولي بودن تورم، به شیییود. از سیییوی دیگر، به پیروی از دیدگاه پولدر بازار ارز مي

 های پولي را مورد توهه قرار دهد. شود کنترل کلگذار توصیه ميسیاست

یعم اثرگذا    شدر و  ستر زمان و در اوق قط  نظر از  ای مختلم ملهم از هری دو متریر در ب

کند، امکان تر ميچه این گره را در هم تنیدهپشییتیباني ادبیار مویییوع، آنح ایق آشییکار شییده و 

ی اثرگذاری  . از این رو، اگرچه در مطالعار متعددی نحوه    2ترییر هریان علّیت میان متریرها اسیییت    

هماع همراه نیسییتند. این سییي شییده اسییت اما نتایج گزارا شییده با ان دینگي و نره ارز بر تورم برر

یعیت مي  شم آن     تواو شد که ک شته با صاد  ند دلایل متفاوتي دا ها توان درک وعلي از تورم در اقت

 ساز توصیه سیاستي کارآمد خواهد بود.دهد و زمینهایران را ارت اب مي

در این مسییییر، نظر به درهم تنیدگي نره ارز، تورم و رشییید ن دینگي، آگاهي از اثر خالج 

شد  سي امکان ترییر آن در ط  ر ول ن دینگي )نره ارز( بر تورم با حذ  اثر نره ارز )ن دینگي(، برر

تواند مفید باشییید و    مدر و بلندمدر از لحاو شیییدر و هریان علّیت مي      های کوتاه  زمان و در اوق 

کوشیید با به کارگیری  گذاری قرار گیرد. برای این منظور، تح یق حایییر ميی سیییاسییتمایهدسییت

 
1. Exchange-Rate Pass-Through (ERPT) 

کان درون          2 گذاری تورم بر نره ارز و ام مالي برای اثر های  بازار نداشیییتن  گذاری تورم بر  . عمق  زایي پول برای اثر

 ن دینگي.  
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ی میان رشیید ن دینگي و نره ارز با تورم بینش هدیدی در خصییو  رابطه 1یل موهک پیوسییتهتبد

یابي به ارائه کند. وهه تمایز این تح یق دسیییت   2 1369–2 1401های در اقتصیییاد ایران طي سیییال 

شاره   ستفاده از همدوسي    اهدا  ا و بهره  5، اخلا  واز هزئي4، همدوسي هزئي 3چندگانه 2شده با ا

 شود دهي مي. برای این منظور، ادامه م اله به شرح زیر سازمان7است 6موهک هزئي

ست. با توهه به دامنه     شده ا دار بودن مباني نظری مرتبل در بخش دوم ادبیار مویوع مرور 

شده در  صد دارند در این زمینه مطالعه نمایند   با تح یق، مباحث بیان  بخش مذکور به مح  اني که ق

ها که بهره موهک هزئي اخیرا  وارد مطالعار اقتصییادی رده اسییت. از آنچکیده مبسییوطي ارائه ک

تری در ورکان  شده و نسبت به ابزار سنتي تبدیل موهک پیوسته کاربرد بیش    –ناظر بر حوزه زمان

صادی دارد،  تحلیل ست    های اقت شده ا سوم به این مهم پرداخته  ی . بخش چهارم، به ارائه8در بخش 

به کمک ابزار ذکر شیییده    د که در آن پ  از معروي متریرها، اهدا  تح یق    پردازنتایج تح یق مي 

های وصییلي و نره گردند. به منظور بررسییي پایداری نتایج، از نره رشیید سییالانه برای دادهتثمین مي

بندی و ارائه پیشنهادهای سیاستي و تح ی اتي در بخش پنجم، است. با هم  رشد وصلي استفاده شده

 مه پیدا خواهدکرد. تح یق حایر خات

 
1. Continuous Wavelet Transform 

گیرد. این مفهوم در ترهمه وارسي تبدیل   . همدوسي، همبستگي بین دو موج که تابعي از ورکان  هستند را اندازه مي    2

 شود.همبستگي موهکي نیز ترهمه شده است که برای خوانش بهتر تا انتهای م اله همدوسي استفاده مي موهک، به

3. Multiple Wavelet Coherency 
4. Partial Wavelet Coherency 
5. Partial Phase-Difference 
6. Partial Wavelet Gain 

دارد که به دلیل محدودیت ابزار سیینتي تنها ارتباط   سییاب ه. به کارگیری تبدیل موهک پیوسییته در مویییوعار مرتبل 7

یریب    سه و برآورد  صادی متدوال مي –میان دو متریر بدون امکان م ای شد که در مطالعار اقت شده  -با اند. اما، به  تحلیل 

شرح آن      یر به  شده در تح یق حا ست، محدودیت       چه در بخش رواکارگیری ابزار معروي  شده ا سي ذکر  های  شنا

 ندارند. ور رامذک

. بنا به اطلاعار نویسیینده، تا زمان نگارا م اله در مطالعار مربوط به اقتصییاد ایران از تحلیل چند متریره مبتني بر بهره  8

 موهک هزئي استفاده نشده است.
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 ادبیات موضوع -2

این بخش متشکل از دو قسمت است. در قسمت ابتدایي، اهم مباني نظری مربوط به ارتباط 

عار تجربي مشارکت علمي شود. در قسمت دوم، با مرور مطالمیان ن دینگي و نره ارز مرور مي

 شود. تح یق مشخج مي

 مبانی نظری -2-1

شود و ویعیتي است که ها اطلاق ميعمومي قیمترشد سطن تورم به  نقدینگی و تورم:

تری برای کالاها و خدمار یکسان در طول زمان پرداخت شود. اگرچه دانش بشری باید پول بیش

(، اما 2020، 1اهماع رسیده است )تورسوی و محمدگیری، آثار و رصد آن به در خصو  اندازه

میلادی،  1960عرض مکان متریر بوده است. در دهه علل خلق این معضل گسترده و در طول زمان و 

تورم همیشه و در همه ها یک پدیده "کرد که استدلال مي 2هار نظر معرو  میلتون وریدمنپیروی اظ

(. این ایده، بر نظریه 1963، 3شکل گروته بود )وریدمنگرایان وواقي در ههت ایده پول "پولي است

ر پول به طور مست یم و کامل در سطن کرد هر ترییری در م داياستوار بود و استدلال م 4م داری پول

های پول را کند. عموما ، مطالعاتي که بررسي رابطه میان تورم و کلها بازتا  پیدا ميعمومي قیمت

( 1911( و ویشر و براون )1911بطه مشهور م داری پول که توسل ویشر )دهند، از راهد  قرار مي

 هویند  بندی شده است بهره ميل( ورمو1به شرح رابطه )

( ) ( )T TM V P T                                                                             )1( 

کل  Tطن قیمت مبادلار وسل سمتو TPسرعت گردا پول، TVپول در هریان، Mکه در آن

( به ترتیب نمادی از عریه و ت ایای پول 1مبادلار در هر دوره هستند. سمت چپ و راست رابطه )

ها همراه است و بالعک . در تر پول با اوزایش سطن قیمتدر این رویکرد، عریه بیش باشند.مي

شود. به عبارر دیگر، اگر کشوری با نره ترییر سطن قیمت مينتیجه، ترییر در عریه پول منجر به 

شود و بالعک  )آماسوما و تورم ميتورم بالا رو به رو باشد، کاهش در عریه پول منجر به کاهش 

کند ترییر در رشد عریه پول با ترییر بیني مي(. به بیان ساده، نظریه م داری پول پیش2017، 5کجي
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تری میلادی تمایل بیش 1970طور تجربي، اقتصاددانان بعد از تورم دهه در تورم متناسب است. به 

های تجربه (. تورم2005، 1اند )گراو و پولانا کردهبه گنجاندن انباره پول در تحلیل مناب  تورم پید

میلادی باعث شد سیاست پولي در دنیا هد  اولیه خود را مبارزه با تورم  80و  70های شده در دهه

ها معروي کند. بر اسا  نظریه م داری پول، یکي از دلایل اهمیت یابي به ثبار قیمتبرای دست

ها است )بکیرا  عمومي قیمتآن در اوزایش سطن  برندهرشد عریه پول در سیاست پولي آثار پیش

 (.2017، 2و همکاران

نگلستان بیان های مربوط به ایالار متحده آمریکا و ا( با تحلیل داده1983) 3وریدمن و شوارتز

ترییر در عریه پول در هر دو کشور ترییرار کنند ت ایای پول و سرعت گردا آن ثابت است و مي

ظری و پشتوانه تجربي برگروته از این ایده باعث شد متناسبي در تورم ایجاد کرده است. اهماع ن

ی استفاده نمایند. به گذارای مهم در سیاستکنندههای پولي به عنوان تعیینهای مرکزی از کلبانک

 4های مرکزی پ  از تکانه نفتي و وروپاشي نظام برتون وودزطور مشخج، برخي از بانک

ها از بانک ودرال تورم در پیش گروتند که در میان آن های پولي را برای م ابله باگذاری کلهد 

(. با این 2020، 7شاهین و تستن و 2007، 6شود )بک و ویلندای مووق یاد ميبه عنوان نمونه 5آلمان

میلادی کاسته شد. این مهم، ریشه  1990های پولي برای سیاست پولي در دهه حال، از اهمیت کل

های پولي را در کشورهای تجربي قط  ارتباط میان تورم و کل در عوامل متعددی داشت. مطالعار

(. اوزون بر 2005ولان، گریو و پها گزارا کردند )دیصنعتي پ  از مهار رشد سطن عمومي قیمت

گذار پولي با ( در این زمینه حاکي از آن بود که واکنش سیاست1993) 8این، مطالعه مشهور تیلور

شکا  تولید و تورم قابل تویین است. اگرچه قاعده تیلور در قاعده نره بهره در واکنش به 

، الگوهای نیوکینزی های پولي در هدایت سیاست پولي اظهار نظری نداشتخصو  استفاده از کل

(. این الگوها، در تبیین 2003، 9کردند )نلسونهای پولي را توصیه ميدر تبیین تورم کنار گذاشتن کل
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( متکي بودند. به طوری که پ  از بي 1958، 2)ویلیپ  1ه منحني ویلیپ تورم بر ورم نسخه بسل یاوت

یلادی، با لحاو انتظارار تورمي و م 1970اعتبار شدن آن به دنبال ناتواني در رکود تورمي دهه 

های کینزی 3حني ویلیپ یابي عاملین اقتصادی تحت عنوان منهای اسمي ناشي از بهینهچسبندگي

های متفاور این مدرن در تویین ورآیند تورم به کار گروته شد. در نسخه هدید به عنوان ابزاری

های سي تورم(، انتظارار تورمي و وعالیتمنحني تورم در دوره هاری توسل وقفه تورم )به دلیل اینر

به بعد  1990گذاران از دهه (. در عمل، سیاست1995، 4شود )رابرتزبخش ح ی ي اقتصاد تعیین مي

اند و توهه خود را به نره بهره در هدایت سیاست پولي معطو  های پولي داشتهبه کلتری توهه کم

های پولي را استدلال گذاری کلناسب بودن هد ( نام2000اند. در این راستا، وودوورد )کرده

ی توانایي کند و اعت اد دارد نره بهره ابزار مناسبي برای سیاست پولي است چون بانک مرکزمي

داند ( ایده مذکور را اغراق آمیز مي2014) 5مدر را دارد. در ن طه م ابل، تورنتندر کوتاه کنترل آن

(. این 2017کند )بکیرو  و همکاران، ها تثکید مير قیمتیابي به ثباو بر اهمیت پول در دست

باید  اشاره مست یم به پول قابلیت ارائه نظری دارد به این معني نیست که واقعیت که الگویي بدون

( 2001) 6کالمگیری خود حذ  کند. در این راستا، مکبانک مرکزی پول را از ورآیند تصمیم

ختاری دارد و یا وری است به پول به عنوان عاملي که ن ش ساکند برای درک تورم یراستدلال مي

ست کنند ممکن ا( بیان مي2007) 7حاوی اطلاعار مهمي است نگریسته شود. کریستیانو و همکاران

پول و اعتبار ن شي مفید در تثبیت انتظارار تورمي داشته باشند و در نوسانار متریرهای بخش ح ی ي 

 و مالي اثرگذار باشند. 

کرد نیز های پولي و تورم تثکید مينظری و تجربي تشرین شده، که بر قط  ارتباط کل اقوو

های متعددی اند. رواا احیا کردهبه چالش کشیده شد. اخیرا  مطالعار تجربي واکاوی این رابطه ر

، 9(، ترییر رژیم )به طور مثال آمیسانو و ویگن2008، 8همعي )به طور مثال کاومن و کاگلرنظیر هم
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( ارتباط میان رشد پول و تورم در 2009، 1( و تحلیل در حوزه زمان )به طور مثال بناتي2013

اند. اگرچه مطالعار مذکور ثبار رساندهچارچو  نظریه م داری را برای اقتصادهای پیشروته به ا

 2کینگذارند، مطالعار دیگری نظیر کان و بنولهای نظریه م داری را دست نخورده باقي ميدلالت

( با به چالش کشیدن ن ش عليّ ن دینگي سازوکار سیاست پولي را بازبیني 2009) 3( و هاومن2007)

 اند. کرده

ای در خصو  رابطه میان پول و تورم یوع مناقشهتوان گفت در ادبیار مودر مجموع، مي

اند. شرین کردهوهود دارد. به طوری که هر یک با ذکر دلایلي مت ن کمّیت و کیفیت این رابطه را ت

این مهم، برای اقتصادهایي نظیر ایران که قط  ارتباط میان متریرهای مذکور دلایل متعددی نظیر 

 تر است.، واردار و ... دارد از حیث نظری پیچیدهپول، درآمدهای نفتيزایي امکان درون

است، به عنوان اقتصاددانان کلاسیک در اثر خود که به موازنه تجارر پرداخته  4هیوم

زا در تیب که با ترییر برونها را تشرین کرده است. به این ترسازوکار تثثیرپذیری پول از قیمت

شود. در های داخلي و اوزایش صادرار ميی پول و کاهش آن، منجر به کاهش نسبي کالاعریه

در رابطه نتیجه، با اوزوده شدن به ذخایر ارزی کشور، پایه پولي و عریه پول اوزایش خواهد یاوت. 

ها بر خلق پول توسل زایي پول، اقتصاددانان نئوکلاسیک تحلیل خود را بر اثرگذاری قیمتبا درون

ها، صادرار اوزایش ها، به دنبال کاسته شدن از سطن قیمتاند. به اعت اد آننظام بانکي معطو  کرده

ی ی آن عریهکه در نتیجهیابد های داخلي اوزایش ميدهي بانکیابد و از این مجرا قدرر واممي

 (. 1396پول در اقتصاد اوزایش خواهد یاوت )ولاحتي و همکاران، 

لادی توهه خود را معطو  به می 1970ی های انتهایي دههاز سال 5اقتصاددانان پساکینزی

ها و انتظارار تورمي روند اوزایش ی نخست قیمتزایي پول کردند. در این دیدگاه، در مرحلهدرون

گیرند. سپ ، با بالا روتن تورم ت ایا برای وام اوزایش خواهد یاوت. در این صورر، در یش ميدر پ

د و بر اسا  حسابداری دو طروه در سمت شوتي هدید ثبت ميها تسهیلاسمت دارایي ترازنامه بانک

به ازای شود. در ادامه، به علت اهبار نگهداری ذخایر احتیاطي و قانوني بدهي نیز تسهیلار ثبت مي
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های گوناگون وارد شود. بنابراین، یا ذخایر از راههای خلق شده، نیاز به ذخایر هدید ایجاد ميسپرده

پردازد، طه برای تثمین ذخایر مورد نیاز به هذ  سپرده ميکه بانک مربوا اینبانک شده است و ی

 (. 1399ان و همکاران، گیرد )کمالیشود و یا از بانک مرکزی قرض ميوارد بازار بین بانکي مي

های اقتصادی از ارتباط مت ابل ترییرار نره ارز و تورم پشتیباني نظریه نرخ ارز و تورم:

های پولي ارائه ز چارچوبي نظری برای درک ارتباط میان بنیانکنند. نظریه پولي تعیین نره ارمي

نره ارز و باط بلندمدر میان وودز برای درک ارت–دهد. این نظریه، بعد از وروپاشي نظام برتونمي

بیني اصلي این نظریه، نره ارز در ای داشته است. طبق پیشمتریرهای پولي مانند تورم کاربرد وزاینده

(. این رهیاوت به ورییه 1992، 1شود )ورانکلواسطه عریه و ت ایای پول تعیین ميبازار پول و به 

های متق شرط برابری قدرر خرید سطن قیوابسته است. به بیان ساده، طب 2برابری قدرر خرید

های خارهي برابر است و از این طریق ارتباط میان داخلي با حاصل یر  نره ارز و سطن قیمت

(. بنابراین، رویکرد پولي تعیین نره ارز بیان 19864، 3یابد )دورنبوایوعیت ميتورم و نره ارز مو

که شود. با ورض اینو ت ایای پول تعیین مي کند نره ارز در بازار پول از طریق تعامل عریهمي

پذیر بیان اشته باشد، رویکرد انعطا برابری قدرر خرید برای سبدهای کالای یکسان مصداق د

شود. بنابراین، اوزایش در عریه پول ارز اسمي توسل مازاد نسبي عریه پول تعیین ميکند نره مي

و از این طریق برابری قدرر خرید همواره برقرار داخلي با ترییرار متناسب عریه پول همراه است 

ي و تورم های داخلخواهد بود. به عبارر دیگر، اوزایش در عریه پول داخلي سبب اوزایش قیمت

کند. به طور مشابه، اوزایش که در کاهش ارزا پول داخلي و اوزایش نره ارز نمود پیدا ميشود مي

شود که کاهش نره ارز اعث اوزایش ت ایای پول ميدرآمد داخلي )یا کاهش انتظارار تورمي( ب

کار مطرح های چسبنده )ههش نره ارز( اگر چه سازورا به همراه خواهد داشت. در رویکرد قیمت

شود، اما ترییرار متناسب نره ارز و عریه پول و نره ارز به دلیل بلندمدر پذیروته ميشده در 

کند ( بیان مي1976شود. دورنبوا )کشیده مي مدر به چالشها در کوتاهچسبنده بودن قیمت

اثر مثبتي شود که اوزایش در عریه پول داخلي با کاهش نره بهره داخلي منجر به خروج سرمایه مي
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مدر ههش شود نره ارز اسمي در کوتاهکند. از این رو، گفته مياوزایش نره ارز وارد مي در ههت

تر تر و درهه شناوری نره ارز بیشیاست پولي غیر منتظرهکند. در این رویکرد، هرچه سرا تجربه مي

 . تری تجربه خواهد کردی انبساط ره داده نره ارز ههش بیشباشد، در نتیجه

گذاری، ارزیابي و آگاهي از آثار ترییرار ارز که امکان بازتا  در تورم را از منظر سیاست

علاوه بر این برای عاملین اقتصادی نیز  دارند، در طراحي و اهرای سیاست پولي بسیار مهم است.

سیاست های انت ال تر از کانالسودمندی زیادی به همراه دارد. به طوری که با ایجاد درکي واین

بیني بهتر در خصو  آثار نره ارز و اقدامار احتمالي بانک مرکزی در واکنش ار پیشپولي، موهب

چنین سایر کنندگان، تولیدکنندگان و همصر شود. از این رو، تحلیل واکنش مبه آن وراهم مي

به گذار نره ای عمیق یاوته که متریرهای اقتصادی نسبت به ترییرار نره ارز در ادبیار مویوع ریشه

شهرر دارد. محدوده این ادبیار، بسیار متنوع است. به طوری که در مطالعار ابتدایي با تکیه بر ارز 

کننده تمرکز کردند )به طور مثال رز بر شاخج قیمت مصر رقابت ناقج، بر درهه انت ال نره ا

رز رآیند عبور نره ا(. در مطالعار هدیدتر از نظر زمان و محدوده مباني نظری، و1987دورنبوا، 

وهو در ترییر ترکیب کالاهای صادراتي و وارداتي که بر سرعت این پدیده نیز اثر دارند، هست

 (.2010، 2و گلدبرگ و کامپا 2005، 1رگشود )به طور مثال کامپا و گلدبمي

( در این 1997) 3پیوندد. لاولشاثرگذاری نره ارز بر تورم از مجاری مختلفي به وقوع مي

کند. ییرار نره ارز در مرحله نخست در کالاهای وارداتي نمود پیدا ميکند ترخصو  بیان مي

سازند. از یک سو، ه را متثثر ميکنندکالاهای مصروي وارداتي به طور مست یم شاخج قیمت مصر 

در رویارویي با کاهش ارزا پول ملي ممکن است کالاهای داخلي هایگریني کالاهای وارداتي 

ای از کالاهای هایگزین شده ره دهد. از سوی دیگر، با کاهش دستهازاد ت ایا برای شوند و م

دراتي، مازاد ت ایا تشدید شود. المللي برای کالاهای صاپذیری بینارزا پول ملي و اوزایش رقابت

این مازاد ت ایا، قادر است وشارهای تورمي قابل توههي به اقتصاد تحمیل کند. قط  نظر از منب  

( اعت اد دارد گذار نره ارز به ویعیت تورمي 2000) 4زمان تثثیرگذاری آن، تیلورییرار نره ارز و تر

ی ش ارزا پول داخلي منجر به اوزایش درههاقتصاد بستگي دارد؛ زماني که تورم شدید است، کاه
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اشد، کاهش ارزا پول داخلي به شود. در صورتي که تورم م دار کمي داشته بگذار نره ارز مي

 (. 1394ر تورم بازتا  خواهد یاوت )اصررپور و همکاران، تری دم دار کم

ن و حتي علامت اخیرا  در مسثله گذار نره ارز، شواهدی به دست آمده که اندازه، مدر زما

( در 2018) 1ه طور مثال ووبز و همکاراندهند. بدرهه عبور نره ارز را به منب  ایجاد آن نسبت مي

که منب  ترییر در ارزا کنند درهه عبور نره ارز بسته به اینيمطالعه خود برای انگلستان تثکید م

وری داخلي و ههاني، بهره پول داخلي ترییر در ت ایای ههاني، سیاست پولي داخلي، تکانه عریه

اند درهه عبور نره ارز به قیمت ( نشان داده2017) 2... باشد، متفاور بوده است. کموناله و نواک

و متریر است. در حالي که تثثیرپذیری قیمت کالاهای صادراتي اندک و کالاهای وارداتي بزرگ 

 باشد. سری  مي

 مطالعات تجربی -2-2

ابطه میان ن دینگي و نره ارز با تورم بسیار شد، مطالعار مربوط به ر تر بیانطور که پیشهمان

که رابطه میان متریرها را گسترده هستند. از این رو، به منظور هلوگیری از اطاله کلام صروا  مطالعاتي 

 اند، مرور شده است. ورکان  بررسي کرده–در حوزه زمان

ست پولي در چین طي   ارزیابي سیا( با هد2015) 3هیانگ و همکاران مطالعات خارجی:

های پولي با استفاده از تبدیل موهک ، به بررسي ارتباط میان تورم و کل01 1990–01 2014دوره 

شود اما در مدر و بلندمدر رابطه م داری تثیید مياند.نتایج نشان داده است در میانپیوسته پرداخته

 مدر رابطه علي ناپایداری داشته است. کوتاه

اند تا رابطه میان رشد ستفاده کرده( از تبدیل موهک پیوسته ا2017و  و همکاران )یربک

عریه پول و تورم را در کشورهای هند، مالزی و ژاپن بررسي نمایند. نتایج نشان داده است در 

باشد. در مالزی در مدر رابطه عليّ از تورم به رشد پول ميمدر و میانهای کوتاههندوستان در اوق

رها وهود دارد. در ژاپن، ههت علّیت از تورم به مدر و بلندمدر ارتباطي دو سویه میان متریوتاهک
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تورم  1اند در هند و ژاپن سیاست تسهیل کميّرشد پول است. بر این اسا ، مح  ان عنوان کرده

 کند. هدیدی خلق نمي

 16و تورم در ( در تح یق خود به ارزیابي ارتباط میان رشد پول 2021) 2ریچکووسکي

اند، پرداخته است. برای این منظور، از دستور کار قرار داده گذاری تورم را دراقتصادی که هد 

است. نتایج مبتني بر تبدیل موهک  و تبدیل موهک پیوسته استفاده کرده 3ویتزهرالد-ویلتر کریستیانو

ارد. بر این اسا ، مح ق بازگشت نشان داده است که رشد پول در اوق ادوار تجاری اثر عليّ بر تورم د

 برای کنترل عریه پول را پیشنهاد کرده است.  به چارچو  پولي

های هدید برای برزیل با اسیییتفاده از  ( با تخمین منحني ویلیپ  کینزین2022) 4آلوز و وریرا

یابي ها به منظور ارزاند. آنتبدیل موهک پیوسیییته، به بررسیییي رابطه میان نره ارز و تورم پرداخته      

ستفاده کرده پایدار بودن نتایج از متریرهای مختلفي بر شان  ای نمایندگي تورم و نره ارز ا اند. نتایج ن

مدر و بلندمدر رابطه عليّ دو سیییویه میان تورم و نره ارز ییییعیم های کوتاهداده اسیییت در اوق

 است. در بلندمدر، این ارتباط شدر یاوته است. 

ساني و طاهر  مطالعات داخلی: ستفاده از تبدیل موهک پی 1397ی بازخانه )اح سته به  ( با ا و

ماني         یان اهزای ن دینگي و تورم در اقتصییییاد ایران طي دوره ز باط م   1354–1393بررسیییي ارت

شد پول به تورم برقرار مي     پرداخته ست در بلندمدر رابطه عليّ از ر شان داده ا شد. اما،  اند. نتایج ن با

 پذیرند. تثثیر ميرشد شبه پول و ن دینگي از تورم 

( از تبدیل موهک پیوسیییته برای تحلیل       1399همکاران )  در بخشیییي از تح یق برکچیان و 

صر     شاخج قیمت م صاد ایران طي دوره زماني  ارتباط میان نره ارز و تورم  –1398کننده در اقت

ست که در کوتاه          1369 شان داده ا سي ن ست. نتایج تحلیل همدو شده ا ستفاده  شدر علیّت  ا مدر 

یعیم مي  شد اما در بلندمدر اث میان دو متریر  صر    با شاخج قیمت م کننده رگذاری نره ارز بر 

 یابد.شدر مي
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اند تا چگونگي ارتباط ( از تبدیل موهک اسییتفاده کرده1400صییبوری دیلمي و همکاران )

شاخج  شدر     1381–1398های قیمت در ایران را طي دوره زماني میان نره ارز و  سي نمایند.  برر

هایي که نااطمیناني ارزی کننده در دورهقیمت مصر نره ارز و شاخج حرکتي میان متریرهای هم

 یابد.و نااطمیناني تورمي اوزایش یاوته، اوزایش مي

بالاهاده و همکاران )     با تورم       1400ورخي  یه پولي و ن دینگي  پا ( برای تحلیل هم حرکتي 

د. انیل موهک گسییسییته و پیوسییته اسییتفاده کردهاز تبد 1361-1397های دراقتصییاد ایران طي سییال

نتایج حاصییل از تحلیل موهک پیوسییته نشییان داده اسییت که ن دینگي در هیچ او ي اثری بر تورم   

 ندارد. اما، پایه پولي در بلندمدر اثرگذاری مثبت بر تورم دارد.

شییود اگرچه به کارگیری رهیاوت تبدیل موهک در با مرور مطالعار پیشییین مشییخج مي 

بدیل          های مطالعار عبور نره ارز و اثرگذاری کل      به کارگیری ت ما  پولي بر تورم سیییاب ه دارد، ا

سي قرار     سي توأمان نره ارز و ن دینگي بر تورم مورد برر موهک و تحلیل چندمتریره به منظور برر

شییناسییي مشییابهي دارند، صییروا  اثرگذاری  هایي که روانگروته اسییت. به عبارر دیگر، در تح یق

شییده اسییت و تعامل آن با نره ارز به عنوان متریر سییوم  دینگي )و یا اهزای آن( بر تورم سیینجیده ن

ای وهود مورد آزمون قرار نگروته اسیییت. در تح یق ناظر بر رابطه نره ارز بر تورم نیز چنین رویه     

ست که قادر ب    سته ا ه تحلیل دارد. این مهم، به دلیل محدودیت ابزارهای مبتني بر تبدیل موهک پیو

ستند و  شاخصي متعار  ناتوان      رابطه بیش از دو متریر نی سه اثرگذاری مبتني بر  در ارائه امکان م ای

باشیییند. از این رو، تح یق حاییییر با به کارگیری ابزاری که تحلیل چندگانه و چندمتریره را در      مي

  .سازد، سعي دارد خلاب مذکور را برطر  کندورکان  م دور مي–حوزه زمان

 شناسی تحقیقروش -3

های متداول اقتصادسنجي است که در آن بدون اتکا به یکي از روا 1آزمون علیت گرنجر

شود. روا مذکور بنا بر ماهیتش یک های زماني بررسي ميی عليّ بین سرینظریار اقتصادی رابطه

یي علیت ناتوان است. از آزمون علیت را ارائه داده و از تجزیه و تحلیل پویایي و پایا 2ایمعیار لحظه

شود و در نتیجه احتمال ی متریرها استفاده مير روا علیت گرنجر، از م ادیر باوقفهاوزون بر این د
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آید. تبدیل به کار مي 1حذ  اثرار آني وهود خواهد داشت. برای رو  این معضل، تحلیل طیفي

کارسازی روابل موهود بین یکي از مباحث پرکاربرد در تحلیل طیفي است که به منظور آش 2ووریه

شود که بنا به ماهیت نوساني های )بسامد و یا تواتر( مختلم استفاده مي3اني در ورکان های زمسری

ی علیت های زماني اقتصادی، در تجزیه و تحلیل بررسي پویایي رابطههمبستگي میان برخي از سری

 (. 2005، 4قابل استفاده است )ون

شود، ي زمان کنار گذاشته مياطلاعار مویعکه ووریه علاوه بر اینبا وهود این، در تبدیل 

که (. حال آن2008، 5کانراریا و همکاران–های زماني وریي اساسي است )اگیرپایا بودن سری

کند. با توهه ها در طول زمان ترییر ميهای آنهای زماني ناپایا بوده و اغلب ویتگيبسیاری از سری

ی تبدیل ووریه در کشم روابل عليّ یل موهک به عنوان هایگزیني مفید برابه این محدودیت، تبد

ی یک سری توان به توانایي آن در تجزیههای مهم تبدیل موهک ميشود. از ویتگيمحسو  مي

ورکان  سری زماني -های مختلم در هر ن طه از زمان یا اصطلاحا  تحلیل زمانزماني به ورکان 

های ا مبتني نبودن بر پایایي سری، تبدیل موهک بر خلا  تبدیل ووریه باشاره کرد. علاوه بر این

ها در هر های موهود در دادهی ورکان  صورر گروته و قابلیت تشخیج ورکان زماني، در دامنه

(. اوزون بر این، به دلیل ماهیت غیر خطي 1397ی زماني را دارا است )احساني و طاهری بازخانه، ن طه

های مختلم و در طول زمان، ار رابطه آن در اوقهای زماني اقتصادی، اهمیت ترییرسریارتباط میان 

ها، به کارگیری تبدیل موهک و ابزارهای چنین وهود روتار وصلي در آنای بودن و همماهیت نووه

 آن راهگشای مطالعار مختلم خارهي و داخلي بوده است. 

 ال داده و یک سری زماني را به وضای ورکان  انتای، تبدیل موهک با استفاده از تواب  پایه

ها )که به عنوان دهد. موهکهای مختلم نشان ميسپ  سری زماني را در زمان و م یا 

که به عنوان تابعي  - 𝜓𝑢,𝑠(𝑡) 7موهک مادر-شوند( از یک تاب  تکيشناخته مي 6های دخترموهک

پرکاربرد در ند. تواب  موهک شود، مشتق ميشو( تعریم ميs( و م یا  )uاز موقعیت زمان )
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https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwibls-DgdvSAhXEECwKHew1D3QQFggZMAA&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FFrequency_analysis&usg=AFQjCNG7eUJy29XxIZi6VesbuBftFCm-3Q&sig2=e0U1hZd5I0S9KVoUTKZvDA&bvm=bv.149397726,d.bGg
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ای پیوسته عبارر اند. تاب  موهک پایهقابل ت سیم 2و گسسته 1ی پیوستهی اقتصاد به دو دستهحوزه

 است از  

( ),

1
u s

t u
t

ss
 

− 
=  

 

                                                                    )2( 

.)𝜓ستند )یعني پذیر هرالیک تاب  مرب  انتگ هاشود موهکورض مي ) ∈ 𝐿2(ℝ)( 2ی )(. در رابطه

1 √𝑠⁄ ساز بوده که متضمن واحد بودن واریان  موهک، عامل نرمال‖𝜓𝑢,𝑠‖
2

=  uباشد. ، مي1

تاب (  ی م یا )اندازه 4پارامتر اتساع sدهد. بوده که موقعیت دقیق موهک را ارائه مي 3پارامتر انت ال

بندی یک ابزار ریایي است که در کند. م یا ی کشیدگي موهک را تعریم ميه نحوهباشد کمي

ها منظور از آن باز شدن و یا وشرده شدن موهک در زمان است. م یا  بزرگ مطابق با باز شدن این

ي ها که وشردگز آنو یا کشیده شدن موهک و م یا  کوچک به معني وشرده شدن موهک است. ا

بالا بودن ورکان  آن و نیز بازشدگي و یا کشیدگي موهک مطابق با کم بودن موهک مطابق با 

بسامد غالب آن است، ورکان  غالب و م یا  کوچک یک موهک با هم در ارتباط هستند. به این 

 لا است.مفهوم که م یا  بالا مطابق با ورکان  پایین و م یا  کوچک، مطابق با ورکان  با

)موهک )t باشد که حول محور تابعي با طول محدود ميt  در نوسان است. مانند یک موج

دهد. اطلاق نام موهک از شرط در حال انتشار، با دور شدن از مرکز، نیروی خود را از دست مي

محدود ناشي شده است. این شرط نیازمند آن است که موهک مادر دارای روتار پشتیباني  5م بولیت

د. پرکابردترین موهک )کوچک( و نوساني )موهي( باشد، بنابراین موج کوچک )موهک( باش

 به شرح زیر است   6مادر در کاربردهای اقتصادی، موهک مارلت

( ) ( )
2 2

0 0 /2 /2

1/4

1 i tM tt e e e
 



− −−=                                                )3( 

f/1ای ساده به شکل این انتخا  خا ، رابطه s   میان م یاs   و ورکانf  ایجاد

توان این مي را با توهه به موهک مادر  x(t)کند. تبدیل موهک پیوسته برای سری زماني مي

 گونه بیان کرد  

 
1. Discrete 
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3. Location Parameter 
4. Dilatation Parameter 
5. Admissibility Condition 
6. Morlet Wavelet 
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کننده موقعیت موهک تعیین ، پارامتر انت ال 1مزدوج مختللدهنده در رابطه ووق، علامت بار نشان

دهنده کشیدگي موهک مادر است. پارامتر م یا  هستند. پارامتر م یا ، نشان sو  tحول محور 

 یا  بالاتر، به معنای یک موهک باشد. به این صورر که مارتباط م یا  با ورکان  معکو  مي

 (. 2020، 2کند )وروناتر( را وراهم ميهای بالاتر )پایین)کمتر( امکان تمرکز بر روی ورکان  تروشرده

است. در تبدیل موهک، طیم توان  3اولین ابزار تبدیل موهک پیوسته، طیم توان موهک

   5(2020، 4ا و همکارانشود )اگیر کانراریموهک سری زماني، به صورر زیر تعریم مي
2

( )x x x xWPS W W W= =                                                                 )5( 

کند. بنابراین، با ورکان  مشخج مي–این ابزار، شدر نوسانار متریرهای زماني را در حوزه زمان

آن در توزی  واریان  و نوسانار توان به تحلیل یک متریر پرداخت و از طیم توان موهک مي

 های مختلم و در طول زمان اطلاعاتي به دست آورد.او ي

تواند مي 6مادامي که هد  مطالعه بررسي ارتباط میان دو متریر باشد، توان مت اط  موهک

ورکان  را مشخج کند که دو سری زماني توان بالای مشترک و در نتیجه –مناط ي از حوزه زمان

توان مت اط   x(t)و  y(t)(. برای دو سری زماني 2008کاراریا، –شترکي دارند )اگیرهای منوسان

 شود  به صورر زیر تعریم مي xو  yموهک 

yx y xW W W=                                                                                        )6( 

هستند. قدر مطلق xو  yبه ترتیب تبدیل موهک  xWو yWکه در آن
yxW دهنده توان مت اط  نشان

ورکان  به تصویر –میان دو سری زماني را در وضای زمان 7موهک است و کوواریان  محلي

 کشد.مي

 
1. Complex Conjugate  
2. Verona 
3. Wavelet Power Spectrum (WPS) 
4. Aguiar-Conraria et al.  

موارد  تر. از آن هایي که تمامي متریرهای معروي شیییده تابعي از پارمتر انت ال و م یا  هسیییتند، برای خوانش سیییاده     5

 اند.مذکور حذ  شده

6. Cross Wavelet Transform 
7. Local Covariance 
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اط میان متریرها به پیوسته و تحلیل ارتب گسترده در تبدیل موهکابزار دیگری که به طور 

و  yورکان ( است. رابطه زیر همدوسي –)همبستگي در حوزه زمان 1شود، همدوسيکار گروته مي

x کند  را محاسبه مي 

 

( ) ( )
1/2

2 2

( )yx

yx

y x

S W
R

S W S W

=
 
  

                                                  )7( 

 یا  است. بدون هموارسازی، همدوسي مانند تبدیل ان و مدر زم 2گر هموارسازعمل Sکه در آن 

توان شدر رابطه (. مطابق با رابطه ووق، مي2020ووریه همیشه م دار یک خواهد داشت )ورونا، 

و یک دارد. به طوری که م داری بین صفر  yxRرا در هر ن طه و زمان اندازه گروت.  xو  yمیان 

 ان دو متریر است.( حاکي از هم حرکتي شدید )یعیم( میعدد صفر )یک

های اقتصادی سه محدودیت دهد، در تحلیلعلي رغم اطلاعار مفیدی که همدوسي ارائه مي

چنین شود و همکه به علیّت میان متریرها تفسیر مي 3تثخری–مهم دارد. همدوسي از بیان رابطه ت دم

ها و ارزیابي ت. علاوه بر این، به منظور درک پدیدهمحاسبه همبستگي مثبت و منفي، ناتوان اس

اط توأمان بیش از دو متریر یرورر دارد. در نهایت، به دلیل ها، گاها  بررسي ارتبها و ورییهنظریه

ای از متریرها م دور نیست. برای ، م ایسه همدوسي به طور منفرد میان دستهyxRبازه قرارگیری 

 شود. ها، سه ابزار دیگر به کار گروته مياین محدودیترو  

شود. به این صورر که مطابق با محدودیت نخست، توسل اختلا  واز از میان برداشته مي

های ان  دست یاوت که در خصو  تثخیر نوسانار سریتوان به تابعي از زمان و ورک( مي8رابطه )

 دهد. زماني اطلاعار ارائه مي

t
)(

arc
)

an
(

yx

yx

yx

WS

S W


  

  

=
T

R
                                     )8( 

 
1. Coherence 
2. Smoothing Operator 
3. Lead - Lag 
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به ترتیب بخش موهومي و ح ی ي مبدل مت اط  موهک هموار شده هستند.  ℛو  𝔗 (،9در رابطه )

در خصو  م دار محاسبه شده باید گفت که همواره  , ,x y   (، 1برقرار است. هدول ) −

 دهد. ه ميهمبستگي و رابطه عليّ بر اسا  اختلا  واز را ارائگیری در خصو  نحوه نتیجه

 جریان علّی بر اساس اختلاف فاز: تفسیر 1جدول 

 ههت علیّت هریان علّیت همبستگي اختلا  واز

, (0, )
2

x y


  مست یم مثبت ( ) ( )x t y t→ 

, ( , )
2

x y


  معکو  منفي ( ) ( )y t x t→ 

, ( ,0)
2

x y


  ) مست یم مثبت − ) ( )y t x t→ 

, ( , )
2

x y


  − ) معکو  منفي − ) ( )x t y t→ 

 (2021) 1های تح یق بر اسا  مطالعه ژیانگ و همکارانمنب   یاوته

شود. در این راستا، همدوسي دوم مرتف  مي با استفاده از مفهوم همبستگي هزئي، محدودیت

شود. نخست، مرب  در نظر گروته مي zو  x ،yگردد. برای این منظور، سه متریر محاسبه مي 2زئيه

z  (2و  xهای و سری yهمدوسي موهک چندگانه میان سری 

( )y xzR 3شودمي( محاسبه   
2 2

2

( ) 2

2 ( )

1

yx yx yx xz yz

y xz

xz

R R
R

R

  + −
=

−

R
                                   )9( 

)با  zو  xو  yبر این اسا ، همدوسي چندگانه میان  )y xzR شود که م دار مثبت ریشه دوم بیان مي

)کند ( بیان مي2020م دار در رابطه ووق است. ورونا ) )y xzR  تفسیری همانند یریب تعیین در

 شود.ورکان  تفسیر مي–دارد. با این تفاور که در حوزه زمان zو  xبر روی  yتریره رگرسیون چند م

بعد از کنترل کردن به ازای سری  xو  yمیان  4برای به دست آوردن همدوسي مرکب هزئي

z  با,yx z شود  به شرح رابطه زیر محاسبه مي 

 
1. Xiang et al.  
2. Partial Coherence 

سا  اندی    3 سي مرکب بر ا شده در رابطه )        . همدو سي ذکر  شه دوم آن، همدو ست. قدر مطلق ری شده ا ( 7های ذکر 

 باشد.  مي

4. Complex Partial Wavelet Coherency 
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,
2 2(1 )(1 )

yx yz xz

yx z

yz xzR R

  


−
=

− −
                                                         )10( 

yx,بر این اسا ، همدوسي هزئي توسل قدر مطلق z شود تا رابطه میان محاسبه ميy  وx  با کنترل

z  .مشخج گردد 

 1از بهره موهک هزئي yبر  zو  xبرای از میان برداشتن محدودیت سوم و م ایسه اثرگذاری 

   2شودمحاسبه ميشود. این م دار توسل رابطه زیر ده ميتفااس

, 2
.

1

yx yz xz y

yx z

xz x

G
R

   



−
=

−
                                                                      )11( 

بعد از کنترل  xبر روی  yدر رگرسیییون  xم دار محاسییبه شییده در حکم قدر مطلق یییریب 

دار ورکان  هنگامي معني–در حوزه زمان zو  x دسیییت آمده برای اسیییت. ییییرایب به zکردن اثر 

 .دار باشندهستند که همدوسي هزئي و چندگانه معني

 نتایج تحقیق -4

 معرفی متغیرها و حقایق آشکار شده -4-1

(، رشد نره RM2با توهه به اهدا  تعریم شده برای تح یق، از متریرهای رشد ن دینگي )

( استفاده شده است. منب  Inflationد شاخج قیمت مصر  کننده )رش ( وREXارز بازار آزاد )

اسلامي ایران است. برای محاسبه آوری اطلاعار برای دو متریر نخست بانک مرکزی همهوری هم 

تورم از نره رشد شاخج بهای کالاها و خدمار مصروي در ن اط شهری استفاده شده است که 

تا شهریور  1369های وصلي از شهریور د. دوره زماني تح یق دادهکنمرکز آمار ایران آن را ارائه مي

های وصلي محاسبه شده است. از دادهاست. به طوری که نره رشد سالانه متریرها با استفاده  1401

. نخست، طیم توان 3به منظور بررسي پایداری نتایج، از نره رشد وصلي نیز استفاده شده است

 
1. Partial Wavelet Gain 

. در این رابطه 2
i طیم توان موهک برای سریi .است 

های گزارا شده بر مبنای مشترکار میان نتایج حاصل از دو نوع     (، تمامي تحلیل2( و )1های شماره ) شکل . به غیر از 3

باشند. لازم به ذکر است، نتایج آزمون ریشه واحد وصلي برای هر دو دسته حاکي از وهود نداشتن ریشه واحد        يداده م

 است.
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استفاده از همدوسي  کنند. سپ ، باها ح ایق آشکار شده را بیان ميهای زماني متریرموهک و سری

شود. در نهایت، با تورم مشخج ميزمان رشد ن دینگي و نره ارز در تویین چندگانه آثار هم

 شود. استفاده از همدوسي هزئي، اخلا  واز هزئي و بهره موهک هزئي اهدا  تح یق تثمین مي

ها ت چپ( و طیم توان آنه کار گروته شده در تح یق )سم( سری زماني متریرهای ب1شکل )

ی )سمت راست( را بیان کرده است. به طوری که از بالا به پایین تورم سالانه، نره رشد سالانه

حور دهنده زمان و مهای وصلي قرار دارند. محورهای او ي نشانن دینگي و نره ارز با استفاده از داده

 %95داری در سطن خاکستری( معنيکند. خطوط مشکي )را بیان مي عمودی م یا  )بر حسب سال(

دار قابل تفسیر است که در وضای سهمي شکل کنند. آن قسمت از نواحي معني( را تعیین مي90%)

 دهنده  توان بالا )پایین( هستند.رنگ گرم و قرمز )سرد و آبي( نشان 1قرار گروته باشد.

 
 یقتوان موجک برای متغیرهای تحق : نمودار سری زمانی و طیف1کل ش

 های تح یقمنب   یاوته

 
سری زماني به دلیل نوسان لحظه  1 شده از تبدیل      ای موهک م ا. در تبدیل  صادوي هایگزین م ادیر واقعي حاصل  دیر ت

( شییهرر دارد که با اوزایش  Edge Effectه و به اثر لبه )شییوند. این مسییئله باعث بروز خطای اریب در تبدیل شیید   مي

بدیل سیییری اوزایش مي     یا  ت به اوج مي        م  به  که در آن اثر ل به نواحي از طیم  بد.  کانون اثر )  یا  Cone ofرسییید، 

Influenceه  م یا  مبدل موهک در نواحي لبه غیر قابل اعتماد بود -شود. نتایج به دست آمده از تحلیل زمان  ( گفته مي

های تح یق حایر،  (. از این رو، در تمامي شکل 1397و باید در تفسیر نتایج آن دقت شود )احساني و طاهری بازخانه،    

 گیرد.ه صروا  در آن نواحي تحلیل صورر ميوضای سهمي شکلي برای اهتنا  از این خطا ترسیم شده ک



 

 

 133فرکانس                                                            -اثرگذاری نقدینگی و نرخ ارز بر تورم در حوزه زمان

ترین م دار خود را تجربه کرده است. در تورم در اقتصاد ایران بیش 1370ی در ابتدای دهه

های اوزایش تورم همگام با اوزایش نره ارز ره داده است. این مهم، ناشي از سیاست 1370دهه 

های مذکور و نره رشد نزدیک به صفر در آن دوران استتعدیل ساختاری بود. علاوه بر این، سی

 1370های ابتدایي دهه ها به عنوان مناب  تورم سالاثرگذاری ن دینگي بر تورم شد که از آن باعث

شود. با بازگشت ثبار به بازار ارز و اوزایش درآمدهای ارزی و رشد اقتصادی، از نیمه دهه یاد مي

م و نره لي و باثباتي به خود دید که در نمودارهای سری زماني تور، تورم روند نزو1380تا  1370

های پولي، کاهش ههاني قیمت نفت و کاهش به دنبال انبساط 1380ارز مشهود است. از اواسل دهه 

با تورم شتابان آغاز شد. به  1390رشد اقتصادی مجددا  تورم اوزایش قابل توههي تجربه کرد. دهه 

ش نره ارز، رشد المللي، هههای بینم تاریخي خود را به دلیل آثار تحریمطوری که این متریر س 

تورم روند نزولي را در پیش  1392ن دینگي و کاهش رشد اقتصادی تجربه کرد. از اواخر سال 

المللي که در های بینهای پولي و مالي و گشایشگروت. کاهش رشد نره ارز، انضباط در سیاست

سال  4حدود رغم رشد ن دینگي تورم برای ی بازتا  یاوت، منجر شد عليانتظارار و رشد اقتصاد

هانبه ایالار متحده آمریکا از تواوق برهام، روند کاهشي و باثباتي در پیش بگیرد. اما، با خروج یک

ور شدند. با کاهش درآمدهای نفتي و آسیب دیدن مجددا  رشد نره ارز و انتظارار تورمي شعله

سرمایه، آثار ن دینگي چنین عدم تشکیل المللي و همهای بیندلیل یک دهه تحریمرشد اقتصادی به 

تورم از مناب  مختلم و متعددی  1390های پایاني دهه بر تورم نمود پیدا کرد. از این رو، در سال

های انبساطي متعاقب آن نیز به منبعي هدید برای گیری کرونا و سیاستترذیه شد. علاوه بر این، همه

 ها در اقتصاد ایران و خلق تورم تبدیل شدند. ناترازی

های ههش نره ارز و ههش نره تورم را تشخیج توان هم زمانيهای زماني، ميمرور سری با

گذار با لنگر قرار دادن نره ارز سعي در کنترل انتظارار تورمي داد. در اقتصاد ایران عموما  سیاست

ي وابسته است و در مواقعي که درآمدهای دولت از این محل دارد. این ورآیند به درآمدهای نفت

باشد. طیم توان دهد که م ارن با ههش در نره تورم ميیابد، ههش در نره ارز ره ميکاهش مي

های مختلم ره داده است. در گستره زمان، دهد این ههش و نوسان در م یا موهک نیز نشان مي

ي برای تک نرخي شدن ارز باعث پیدایش یک محدوده های تعدیل و سعنوسان ناشي از سیاست

به بعد همواره نوسان در رشد نره ارز شدید بوده  1380اند. پ  از آن، از اواسل دهه شده دارمعني

ره داده که ناشي از کاهش درآمدهای نفتي به دنبال  1390است. اوج این نوسان، در اواخر دهه 
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باشد. با وهود این، گذار برای سرکو  نره ارز ميیاستها و کوشش ناورهام ساوج گروتن تحریم

های های گسترده دارد که وراتر از نوسانم توان برای تورم و رشد ن دینگي حکایت از نوسانطی

ها )محور باشند. نوسان گسترده تورم در تمامي م یا تجربه شده در نره ارز )از لحاو زماني( مي

. ها )محور او ي( قدرر تخریبي این معضل را تشدید کرده استعمودی( و ت ریبا  در تمامي سال

است که م ارن با رکوردهای ثبت شده با این  1390و  1370های ها مربوط به دههشدیدترین نوسان

متریر است. ن دینگي نیز به غیر از چند سال محدود، همواره در حال رشد بوده است. به طوری که 

تویین داد.  توان رشد ن دینگي راثار ناترازی بودهه و نظام بانکي ميدر هر م ط  زماني با تخلیه آ

ها به ها و سالاین روند، همراه با نوسان گسترده بوده که در طیم توان موهک در تمامي م یا 

 دار و با رنگ قرمز و گرم مشهود است. شکل نواحي معني

 اثرگذاری مشترک رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم -4-2

هایي که کل، محدوده. در این ش1(، همدوسي چندگانه را به تصویر کشیده است2) شکل

شود. محورهای اند، مشخج ميرشد ن دینگي و نره ارز به طور همزمان بر تورم اثرگذار بوده

ی م یا  )برحسب سال( و زمان هستند. رنگ قرمز و گرم )آبي و سرد( دهندهعمودی و او ي نشان

هستند. خل مشکي اری شدید )یعیم( همزمان رشد ن دینگي و نره ارز بر تورم دهنده اثرگذنشان

نازک که وضا را به شکل سهمي ت سیم کرده است، برای هلوگیری از خطای لبه ترسیم شده است. 

اند و هایي که با خطوط مشکي و خاکستری یخیم احاطه شدهی این سهمي، محدودهدر محدوده

دار، به عنيهستند، قابلیت تحلیل را دارند. نواحي م %90و  %95ر سطن داری دی معنيدهندهنشان

منزله یریب تعیین در تحلیل رگرسیون هستند که توانایي تویین ترییرار متریر وابسته توسل 

(، تحلیل در حوزه 2018کند. به پیروی از اگیر کانراریا و همکاران )متریرهای مست ل را بیان مي

بندی، ن ت سیمسال انجام شده است. ای 8–20سال و  4–8سال،  5/1 -4 یا  ورکان  بر اسا  سه م

های های تجاری است که بسته به م تضیار تح یق و ارتباط میان متریرها به محدودهبر اسا  چرخه

 شوند. مدر تا بسیار بلندمدر تعبیر ميبسیار کوتاه

شد ن دینگي و نره ارز در دهد قط  نظر از م یا  )محور عمودی(، ر( نشان مي2شکل )

اند )در طول محور او ي برای هر سال منط ه تورم اثرگذار بوده ها به طور مشترک برتمامي سال

 
 ه پیوست موکول شده است.. شکل مربوط به تورم وصلي و نره رشد وصلي ن دینگي و نره ارز ب1
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توانند ترییرار تورم را در طول زمان دار وهود دارد(. این مهم، حاکي از آن است دو متریر ميمعني

م این اثرگذاری از لحاو شدر تفاور های مختلتویین دهند. با وهود این، در طول زمان و م یا 

به  1385و سپ  از سال  1380سال، اثرگذاری مشترک دو متریر در سال  5/1-4دارد. در م یا  

باشد. در م یا  تر ميبعد ره داده است. به طوری که در انتهای دوره زماني، شدر اثرگذاری بیش

دهند. در ن ميرییرار تورم را تویی، هر دو متریر ت1381–1384های سال، به غیر از سال 4- 8

های تعدیل و مناب  پولي اثرگذاری توأمان متریرها شدید است. سیاست 1370های ابتدایي دهه سال

اند. به دنبال آن از یک سو و ههش نره ارز برای آزادسازی از سوی دیگر باعث بروز این نتیجه شده

تک نرخي شدن آن از شدر اثرگذاری دو  و ثبار در نره ارز و 1380ی رشد اقتصادی در دهه

)ناترازی بودهه دولت،  1380ی ت. به دنبال مصائب اقتصاد ایران از اواخر دههمتریر کاسته شده اس

المللي، رشد اقتصادی نزدیک به صفر و ...( رشد ن دینگي و های بینناترازی نظام بانکي، تحریم

 اند.تری بر تورم داشتهرشد نره ارز اثرگذاری بیش

 
 نقدینگی و نرخ ارز بر تورمزمان رشد : همدوسی چندگانه؛ اثرگذاری هم2شکل 

 های تح یقمنب   یاوته

توانند سال، مي 8تر از های کمچه ذکر شد، رشد ن دینگي و نره ارز در م یا با توهه به آن

داسازی اثر رشد به عنوان متریرهای تویین دهنده تورم در نظر گروته شوند. با توهه به لزوم ه

گذاری پولي، در ادامه این مهم توسل همدوسي هزئي، استن دینگي و نره ارز بر تورم در حوزه سی

 گیرد. اخلا  واز هزئي و بهره موهک هزئي صورر مي

 اثرگذاری رشد نرخ ارز بر تورم -4-3

واز و  ( همدوسي هزئي میان رشد نره ارز و تورم )با ثبار رشد ن دینگي(، اختلا 3شکل )

ویر کشیده است. بخش بهره موهک را به منظور آگاهي از اثرگذاری خالج نره ارز بر تورم به تص
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های وصلي و بخش ) ( بر اسا  تورم وصلي و )الم( تورم و نره رشد سالانه با استفاده از داده

، اختلا  واز سال 8تر از داری در م یا  بیشاند. با توهه به عدم معنيشد وصلي محاسبه شدهنره ر

ی ت. در اشکال یکپارچههای مذکور گزارا نشده اسهزئي و بهره موهک هزئي مربوط به م یا 

 اند. درج شده بخش پیوست، موارد ووق
 های فصلی)الف( محاسبات سالانه بر اساس داده

 
 محاسبات بر اساس نرخ رشد و تورم فصلی)ب( 

 
میان رشد نرخ ارز ز )ستون میانی( و بهره موجک )سمت راست( : همدوسی جزئی )سمت چپ(، اختلاف فا3شکل 

 و تورم
ر اسا  هدول ( است. تفسیر اختلا  واز برای تعیین هریان و ههت علّیت ب2( و )1های )دار مانند شکلتویین  تفسیر همدوسي هزئي و نواحي معني

 دهنده زمان است.. در هر دو م یا ، محور او ي نشان1ردشود. بهره موهک هزئي تفسیری مشابه با یریب رگرسیون دا( انجام مي1)

 های تح یقمنب   یاوته

ها همبستگي توان گفت در تمامي سال(، بدون در نظر گروتن م یا  مي3با توهه به شکل )

وهود دارد. اما، بسته به م یا  زماني شدن و هریان علّیت تفاور دارد. به طوری بالایي میان دو متریر 

اثرگذاری شدید نره ارز بر تورم را تثیید  1395سال، هر دو نوع داده از سال  5/1–4 یا  که در م

دار مشترکي بر اسا  دو مناطق معني 1390–1392های و سال 1380کنند. علاوه بر این، در سال مي

رز به اده وهود دارد. در این مناطق نیز، بر اسا  اختلا  واز هزئي هریان علّیت از رشد نره انوع د

تر از ی کمدهد یریب اثرگذاری نره ارز در محدوده. بهره موهک هزئي نیز نشان مي2تورم است

 
شییود. در صییورتي که  . بهره موهک به صییورر قدر مطلق اسییت و علامت آن با توهه به اختلا  واز هزئي تعیین مي1

 (.  2018کانراریا و همکاران، –م دار مثبت )منفي( دارد )اگیر ههت علیّت مست یم )معکو ( باشد، یریب

)محدوده  . اختلا  واز در هر دو قسمت )الم( و ) ( در2 ,0)
2


 قرار دارد. −
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شود. به تری در همدوسي هزئي مشاهده ميسال، پیوستگي بیش 4–8قرار دارد. در م یا   5/0

ری که تورم وصلي و رشد وصلي نره ارز برای کل دوره زماني قابلیت تفسیر همبستگي در طو

به  1376اند. تورم و رشد سالانه نره ارز در م یا  مذکور، از سال ورکان  داشته–ی زمانهحوز

اند. به هر صورر، در م یا  مذکور نیز بهره موهک هزئي عددی داری داشتهی معنيبعد رابطه

م به خود گروته است و اختلا  واز هزئي نیز هریان علیّت را از رشد نره ارز به تور 5/0ز تر اکم

 دهد.نتیجه مي

سال همبستگي  4–8و  5/1–4های توان گفت در در م یا چه ذکر شد، ميبا توهه به آن

ان داری میان رشد نره ارز و تورم وهود دارد که بر اسا  اختلا  واز ههت و هریشدید و معني

رگذاری رشد علّیت مست یم و از رشد نره ارز به تورم بوده است. تحلیل در حوزه زمان نیز مؤید اث

نظریه تعیین پولي نره ی زماني تح یق است. بر این اسا ، در قیا  دو نره ارز بر تورم در کل دوره

ر، نره ارز در ارز و گذار نره ارز، مورد دوم برای اقتصاد ایران مویوعیت دارد. به عبارر دیگ

 5/0تر از که بهره موهک کمینشود. علاوه بر این، با توهه به ااقتصاد ایران در بازار پول تعیین نمي

پیوندد. به این مفهوم که بازتا  رشد ع مياست، گذار نره ارز به طور ناقج در اقتصاد ایران به وقو

توان گذاری پولي نميسیاست نره ارز در تورم به صورر یک به یک نیست. بر این اسا ، در

گذار واکنش م تضي به است سیاستترییرار نره ارز را بر پویایي تورم نادیده گروت و یروری 

 ترییرار نره ارز نشان دهد. 

 اثرگذاری رشد نقدینگی بر تورم -4-4

( همدوسي هزئي میان رشد ن دینگي و تورم، اختلا  واز 4(، در شکل )3متناظر با شکل )

هزئي و بهره موهک هزئي گزارا شده است. بخش )الم( و ) ( به ترتیب بر پایه تورم و رشد 

باشند. سایر قیود مربوط های وصلي و تورم و رشد وصلي ن دینگي ميي سالانه بر حسب دادهن دینگ

 ( است. 3اری و تحلیل ارتباط میان دو متریر مانند شکل )دبه معني

داری میان رشد ن دینگي و سال ارتباط معني 8تر از های کم(، در م یا 4مطابق با شکل )

ی زمان چنین در گسترهدر اثرگذاری و هریان علّیت و همشود که بر حسب شتورم مشاهده مي

های )الم( و سال، بر اسا  مشترکار بخش 5/1–4 ها وهود دارد. در م یا تفاور میان م یا 

 1398–1399و  1395–1396، 1383–1393، 1375–1376های داری در دورهی معني) ( رابطه

ه دوره نخست هریان علّیت از تورم به رشد شود. بر اسا  اختلا  واز هزئي، در سگزارا مي
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دهد و برای تر از یک را نشان ميیریبي کمهای اول و سوم بهره موهک ست. برای دورهن دینگي ا

توان به تر از یک است. پیروی رشد ن دینگي از تورم را ميیریب عموما  بیش 1383- 1393دوره 

و  1375–1376های . با این تفاور که در دورهزایي پول در اقتصاد ایران نسبت دادپدیده درون

 شود.ههت علّیت معکو  مي 1383–1393

 های فصلیبات سالانه بر اساس داده)الف( محاس

 
 )ب( محاسبات بر اساس نرخ رشد و تورم فصلی

 
: همدوسی جزئی )سمت چپ(، اختلاف فاز )ستون میانی( و بهره موجک )سمت راست( میان رشد 4شکل 

 و تورمنقدینگی 

تلا  واز برای تعیین هریان و ههت علّیت بر اسا  هدول ( است. تفسیر اخ2( و )1های )دار مانند شکلتویین  تفسیر همدوسي هزئي و نواحي معني

 دهنده زمان است.شود. بهره موهک هزئي تفسیری مشابه با یریب رگرسیون دارد. در هر دو م یا ، محور او ي نشان( انجام مي1)

 های تح یقوته  یامنب 

سا ، مطابق با آن  سیک      بر این ا سیک و نئوکلا صاددانان کلا ستدلال کرده چه اقت اند، در ا

سال    بازه ست. در  شد ن دینگي معکو  ا ههت  1395–1396های های مذکور اثرگذاری تورم بر ر

بخش  چه درهای مذکور مطابق با آنعلّیت مسییت یم اسییت. به این ترتیب که کاهش تورم در سییال 

سطن عمومي قیمت          شد  شد، کاهش در نره ر شرین  شده ت شکار  سال ح ایق آ -1396های ها طي 

 منجر به کاهش در رشد ن دینگي شده است. 1395

سال  سال     1399و  1398های در خلال  سری بودهه در  شد ن دینگي متثثر از ک های پیش ، ر

ساط    چنین انت ال ناترازی نظام بانکي به ترازنامه بانکازآن و هم سو و انب های پولي مرکزی از یک 

ست      سیا شي از  شدر زیادی در        گیری کرونا باعثهای دوران همهنا شد ن دینگي با  ست ر شده ا

به یک دارد.                  به طوری که بهره موهک در دوره مذکور عددی نزدیک  یدا کند.  بازتا  پ تورم 

های پولي گذاری کلگي با هد زا بودن ن دینسال به دلیل ساب ه درون 5/1– 4بنابراین، در م یا  

 ظار کنترل تورم را داشت. توان انتنمي
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همبستگي   1397–1398و  1385–1390، 1373–1380ی سال، در سه برهه   4– 8در م یا  

ی آن رابطه علّت و معلولي و توان بر پایهداری میان رشییید ن دینگي و تورم وهود دارد که ميمعني

سیر کرد. تا قبل     سال  شدر آن را تف شد ن دینگي معلول تورم  1376از  ، طبق اختلا  واز هزئي ر

ی عليّ از رشد ن دینگي  ها، رابطهباشد. در سایر محدوده  زایي پول ميرونبوده است که ناشي از د  

شدر       شد ن دینگي بر تورم در طول زمان از لحاو  ست. با وهود این، اثرگذاری ر به تورم برقرار ا

های تر از یک است. در سالبهره موهک کم 1385–1390های ي سالتفاور دارد. به طوری که ط

شان مي هک از عدد یک تجاوز ميبهره مو 1399و  1398 سال کند. این مهم ن های پایاني دهد، در 

تواند ناشییي از م دار رشیید ن دینگي اثری شییدید بر تورم داشییته اسییت. این تفاور مي 1390ی دهه

تر از میانگین تورم در میانگین تورم پایین 1380. به طوری که در دهه ی زماني باشدتورم در دو بازه

سال، مادامي که تورم م دار بالایي به خود  4–8توان گفت در م یا  ت. بنابراین، مياس 1390دهه 

کند. در سیییطوح بالای تورم، که طبق ح ایق      بگیرد اثرگذاری ن دینگي بر تورم شیییدر پیدا مي    

صاد       شده در اقت شکار  ست     ایران گاها  همراه با ههشآ سیا ست،  گذار اقداماتي نظیر های نره ارز ا

گذاری دسییتوری، سییرکو  نره ارز، تسییهیلار تکلیفي و شییدر یاوتن   تن قیمتشییدیدتر سییاخ 

گیرد. این اقدامار پرتکرار و کم   های آشیییکار و پنهان را به منظور کنترل تورم در پیش مي     یارانه  

ي که بر سییایر وهوه اقتصییاد دارد، منجر به ناترازی و تشییدید کسییری     دامنه قط  نظر از آثار مخرب

ست. به طوری که از مجاری  شود که مثمن هر دوی آن بانکي مي بودهه دولت و نظام ها ن دینگي ا

شدر مي   متعددی پایه شد ن دینگي  شود  یابد. این مهم باعث ميی پولي تحت تثثیر قرار گروته و ر

تری در سیییطن رد، رشییید ن دینگي نیز اوزایش یاوته و انعکا  بیش گیمادامي که تورم شیییدر مي

کاهش درآمدهای  1390ی باشیید. از سییوی دیگر، ویتگي متمایزکننده دههها داشییته عمومي قیمت

نفتي دولت اسییت که باعث شیید واردار نتواند اثر رشیید ن دینگي بر تورم را خنثي سییازد. بنابراین، 

 دار بالاتر از میانگین داشییته باشیید و درآمدهای نفتي نتوانند  توان گفت در صییورتي که تورم ممي

 ظور هذ  ن دینگي بالا ببرند، اثر ن دینگي بر تورم شدر خواهد یاوت.  سهم واردار را به من

هایي که ارتباط میان تورم و رشیید ن دینگي قط  شییده اسییت،   ها و سییالدر رابطه با م یا 

سبت مي صاد       توان دلایلي نظیر بالا بودن ن سهم قابل توهه اقت سطه درآمدهای نفتي و  واردار به وا
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توان ادعا کرد اثرگذاری . با کاهش درآمدهای نفتي بنا بر نتایج حاصله مي1زیرزمیني را مطرح کرد

تواند بخشییي از مجددا  آغاز شییده اسییت که مي 1390های انتهایي دهه رشیید ن دینگي از دهه سییال

 یانگین بلندمدر آن را تویین دهد. شتا  و واصله گروتن تورم از م

 ی نتایجبندی و مقایسهجمع -4-5

بندی نتایج حاصییل از همدوسییي هزئي، اختلا  واز هزئي و  ( به هم 3( و )2های )هدول

 اند.بهره موهک هزئي اختصا  یاوته

 بندی نتایج مربوط به اثرگذاری رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم: جمع2جدول 

 رابطه

 زمانیمقیاس 

 اثرگذاری رشد نقدینگی بر تورم اثرگذاری رشد نرخ ارز بر تورم

 بهره موجک محدوده زمانی بهره موجک محدوده زمانی

 سال 5/1–4

1380 

 1390–1392 یک 1398-1399 5/0تر از کم

1399 -1397 

 5/0تر از کم 1376-1398 سال 4–8

1380-1376 5/0 

1390-1385 5/0 

 تر از یکبیش 1399-1398

 های تح یقمنب   یاوته

 شود  گیری مي( موارد زیر نتیجه2ای نتایج خلاصه شده در هدول )با بررسي م ایسه

یریب اثرگذاری رشد نره ارز بر تورم بر خلا  یریب رشد  •

توان با های مختلم با ثبار است. از این رو، مين دینگي در م یا 

ز و اهتنا  از سرکو  و متعاقبا  ههش آن، ثبار بخشیدن به بازار ار

 بیني و حداقل ساخت.آثار این متریر بر تورم را پیش

، اثرگذاری ن دینگي بر تورم در 1390ی های انتهایي دههدر سال •

رسد. علاوه بر این، همواره اثرگذاری های مختلم به اوج ميم یا 

 
. لازم به ذکر است نتیجه حاصله به معني قط  ارتباط دائمي میان رشد ن دینگي و تورم نیست. رشد مستمر ن دینگي و        1

ها اسییت. به  ترین آنآثار مخر  آن در اقتصییاد ایران دلایل متعددی دارد که عدم اسییت لال بانک مرکزی یکي از مهم

شود که نتیجه  های مختلم به ترازنامه بانک مرکزی منت ل ميوری که کسری بودهه و ناترازی نظام بانکي به صوررط

باشد. شرایل اقتصاد ایران در برخي مواق  باعث قط  ارتباط میان رشد ن دینگي و تورم شده است  آن رشد ن دینگي مي 

 ر ادامه م اله گزارا شده است. که تح یق حایر آن را نمایان ساخت. علل این نتیجه، د
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از رشد نره  تردار مشترک، بیشهای معنيرشد ن دینگي در محدوده

 باشد. ارز مي

 ندی نتایج مربوط به اثرگذاری تورم بر رشد نقدینگی و نرخ ارزب: جمع3جدول 

 رابطه

 مقیاس زمانی

 اثرگذاری تورم بر رشد نقدینگی اثرگذاری تورم بر رشد نرخ ارز

 بهره موجک محدوده زمانی بهره موجک محدوده زمانی

 - - سال 5/1–4

 -1 تر ازکوچک 1375–1376

 -1حدود  1383–1393

 5/0بین صفر و   1395–1396

 75/0و  5/0بین  1373-1376 - - سال 4–8

 های تح یقمنب   یاوته

(، تورم اثر عليّ بر رشد نره ارز ندارد. اما، اثرگذاری آن بر رشد نره ارز در   3طبق هدول )

سییال، ههت علّیت همواره  4–8 ها و م اط  مختلم ره داده اسییت. به طوری که در م یا م یا 

اند.  سییال دو متریر در برخي م اط  علّیت معکو  را تجربه کرده 5/1–4اسییت اما در م یا  مثبت 

تورم پ  از  1395–1396و  1373–1376های که در دورهدر رابطه با علّیت مست یم، با توهه به این 

به  یانگین خود آهنگ نزولي در پی     ی نرهتجر بالاتر از م ته اسیییت، مي  های  توان گفت در  ش گرو

ي که تورم بعد از اوج گروتن روند نزولي در پیش گیرد، رشییید ن دینگي نیز به تب  آن در       صیییورت

گذاری رشیید ن دینگي و گذاری، هد های مختلم کاهش خواهد یاوت. از منظر سیییاسییتم یا 

یت این متریر از تورم،        هم کان تبع یل ام به دل تایج غیر      چنین ابزار قرار دادن آن  با ن کان دارد  ام

 ی همراه باشد. امنتظره

 گیری و پیشنهادهانتیجه -5

ظام برتون وودز در سیییال       یان ن له   1973پا به مسیییث یل  ، ترییرار نره ارز را  ای مهم در تحل

ست    سعه به دلیل انتخا        سیا شورهای در حال تو یوع برای ک صادکلان مبدل کرد. این مو های اقت

. از آن زمان تا کنون، اهمیت حیاتي ای داردانعطا  پذیر، اهمیت ویته صییور مختلم نظام نره ارز

صادی( و در          شد اقت ست پولي )ثبار قیمت و ر سیا ست یابي به اهدا  کانوني  ثبار نره ارز در د

نتیجه عملکرد اقتصییادکلان در مباحث نظری و تجربي حمایت شییده اسییت. در این میان، یکي از    

س   نگراني صاددانان و  ست های اقت سان نره ار   یا ز به آثار تورمي آن معطو  گذاران در خصو  نو
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( وشار  2017، 1که، مطالعار تجربي )به طور مثال لوپز و همکاران(. کما این1986است )دورنبوا،  

به عنوان منبعي مهم معروي کرده       ند.  تورمي ترییرار نره ارز را در کشیییورهای در حال توسیییعه  ا

سییازی سیییاسییت پولي بسیییار مفید  ادهط عليّ میان تورم و نره ارز در پیبنابراین، درک روتار و ارتبا

های تورم دارد مطرح اسییت. از سییوی دیگر، ن دینگي به عنوان متریری که ن شییي ویته در پویایي  

ست      سیا ست. علاوه بر این، از منظر  گذاری توهه به این متریر در طول زمان تحولار زیادی را به ا

سیاست  پویایيبه اهمیت این دو متریر در تویین   خود دیده است. با توهه  های گذاریهای تورم و 

ی میان رشیید ن دینگي و نره ارز با تورم را به عنوان هد  خود پولي، تح یق حایییر بررسییي رابطه

ته        02 1369–02 1401های وصیییلي  معروي کرد. برای این منظور از داده بدیل موهک پیوسییی و ت

چندگانه، همدوسییي هزئي،   یق حایییر، به کارگیری ابزار همدوسییياسییتفاده شیید. وهه تمایز تح 

ستر       شان داد در ب اختلا  واز هزئي و بهره موهک هزئي بود. نتایج حاصل از همدوسي چندگانه ن

ی زمان توییییین دهنده  سیییال رشییید ن دینگي و نره ارز به طور هم    8تر از های کم زمان و در اوق 

ستند )م    سبي برای ترییرار تورم ه سیون(. همد     منا یریب تعیین در رگر سي، اختلا  واز و  شابه  و

شد نره ارز در تمامي م یا     شان دادند ر شار     8ها )تا بهره موهک هزئي ن سال( و در طول زمان و

یریب مربوط به آن کم تورمي ایجاد مي ستای       5/0تر از کند که  ست آمده در را ست. نتیجه به د ا

با این تفاو   ( گزارا کرده1399آن چیزی اسیییت که برکچیان و همکاران )     ند.  ر که در تح یق  ا

الخصو  بعد  های مختلم )عليحایر اختلا  واحشي میان اثرگذاری نره ارز بر تورم در م یا   

( وهود ندارد. رشد ن دینگي و تورم رابطه ناپایداری را از لحاو شدر، 1380های میاني دهه از سال

های انتهایي دهه السال، در س  5/1–4طوری که در م یا  اند. به ههت و هریان علّیت تجربه کرده

های سییال، در دوره 4–8رشیید ن دینگي اثرگذاری شییدیدی بر تورم داشییته اسییت. در اوق    1390

نیز این الگو تکرار شیییده اسیییت، با این تفاور که از      1398–1399و  1385–1390، 1376–1380

دینگي باشد. پیروی ن  ي و بودهه دولت ميشدر کاسته شده است. این مهم، ناشي از شرایل تورم       

زایي پول در اقتصییاد توان آن را به درونهای مختلم به وقوع پیوسییته که مياز تورم نیز در م یا 

ست آمده در خصو  درون      سبت داد. نتیجه به د ساني و طاهری  زایي ن دینگي با آنایران ن چه اح

های اوق در خصو  عدم اثرگذاری ن دینگي در اند، هم راستا است.( گزارا کرده1397بازخانه )

 
1. Lopes et al.  
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( در تح یق حایر   1400سال نیز نتیجه گزارا شده مطالعه ورخي بالاهاده و همکاران )   8تر از بیش

تواند به دلیل سییال نتایج دو مطالعه در تناقه هسییتند که مي  8تر از های کمتثیید شیید. اما، در اوق

 رز باشد. ابزار متفاور هداسازی آثار رشد نره ا

 یاستي مهم در بر دارد نتایج حاصله دو دلالت س

کنند، اثرگذاری نره ارز همواره   . مادامي که رشییید نره ارز و ن دینگي وشیییار تورمي ایجاد مي     1

شود ترییرار نره ارز در  باشد. بنابراین، از یک سو پیشنهاد مي    تر است و از ثبار برخوردار مي کم

ست    سیا ی هاری که عمدتا  با الگوی رویهذار قرار گیرد. این مهم، بر خلا  گپویایي تورم مد نظر 

دهد به وقوع نخواهد پیوسییت. از این رو، سییرکو  و ههش ناشییي از ناتواني در سییرکو  ره مي 

ست          سیا سمي قرار دادن نره ارز،  ست به های لنگر ا ضي ا شد  م ت گذار متعهد به حفظ ثبار در ر

 ی بروز پیدا کند.ترنره ارز شود تا آثار تورمي کم

ها وشار تورمي ایجاد نکرده است )به دلیل هذ  آن توسل    ن دینگي اگرچه در تمامي سال . رشد  2

شتوانه  سال واردار به پ صاد زیرزمیني(، اما مادامي  ی درآمدهای نفتي در برخي  ها و حجم بالای اقت

سطن عمومي قیمت      شدید و مخربي بر  شود، آثار  یروری   هاکه این ارتباط برقرار  دارد. بنابراین، 

گذاری بر ها قط  نظر از اوقها در اقتصییاد و پولي کردن آنسییت هلوگیری از ایجاد انت ال ناترازیا

تورم و انتظار آثار آني مد نظر قرار گیرد. در این مسیر، کاهش کسری بودهه و عدم تعادل در نظام   

ساب ه بودن  وه بر این، نظر به مسبوق  بانکي به عنوان دو منب  انبساط ن دینگي یروری است. علا     به 

چنین ابزار قرار دادن آن برای هدایت  گذاری رشییید ن دینگي و هم  پیروی ن دینگي از تورم، هد   

کند. از این رو، یییروری اسییت علاوه بر به کارگیری ابزار   سیییاسییت پولي به تنهایي کفایت نمي  

اسییت پولي به ز مد نظر قرار گیرد تا سیییهای پولي نیمتداول سیییاسییت پولي )نره بهره(، کنترل کل 

شیییود به های تمرکز مطلق بر ن دینگي، اهدا  اصییییل خود نائل آید. در این راسیییتا، پیشییینهاد مي

اهزای تشیییکیل دهنده این متریر و ترکیب آن نیز مد نظر قرار گیرد. از این رو، پتوهشیییگراني که       

اهزای هییای میییان حرکتي و پویییایيتواننیید همقصیییید دارنیید در این زمینییه تح یق نمییاینیید، مي 

 ی ن دینگي و تورم را بررسي نمایند.دهندهتشکیل
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Extended Abstract 

Purpose: Improving economic conditions and the quality of life is part of the goal of 

achieving economic development. The tourism industry as a dynamic industry with 

distinct characteristics can share an important part of the countries' economic and 

production activities. 

In this respect, the tourism sector can play an important role as a driving force of 

economic development. The impact that this industry can have in different stages of 

economic development depends on the specific characteristics of the country. Given 

the complexity of tourism consumption, its economic impact is felt widely in other 

production sectors, contributing in each case to achieving the aims of accelerated 

development. The tourism industry affects the economic growth of countries in both 

direct and indirect ways. Tourism can contribute to the goal of the balanced 

development of different regions in a country because the income from it can lead to 

economic growth and the balanced development of different regions of a country by 

creating jobs, boosting economic activities and generating income. Therefore, it is 

important to identify the economic effects of tourism development in different regions 

of the country according to the local capacities. With its rich history and ancient 

civilization, Isfahan has many historical and religious monuments and is considered 

as one of the centers of tourism in the center of the country. Therefore, considering 

the potential of Isfahan, the question to rise is ‘how can tourism in this city affect the 

local economy?’ In this regard, the current research measures the effectiveness of 

domestic tourism in Isfahan Province on the production of the province and the 

national economy. To this end, the two-region input-output approach is used. 

Methodology: Over the past decades, introducing the concept of regional planning 

and applications of the input-output model in this context have led researchers and 

policy-makers to consider regional input-output tables more seriously. Since survey-

based methods of providing input-output tables are expensive and time-consuming 

and regional data are poor in Iran, non-survey based methods, especially location 
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quotient (LQ), are the most common methods for providing regional input-output 

tables in this country. In recent years, LQ method and its various functions have 

significantly evolved, and the SFLQ function has been introduced. 

Among the methods of spatial contribution, the industrial specific spatial contribution 

method of Flag SFLQ has been used to extract a provincial input-output table. This 

can maximize the number of spatial economy factors included in the coefficient of 

spatial contribution. It can also minimize statistical errors. Furthermore, the two-

regional input-output table model has been used to investigate the effect of tourism 

expenditures on the production in Isfahan Province and the national economy. So, a 

two-region input-output table, production coefficients and spillover effects have been 

estimated. 

Considering the tourists' investment in the export of Isfahan Province and an increase 

in the final demand of the province (∆𝑌𝐸𝑅), the rise of production due to the arrival of 

domestic tourists in Isfahan Province is estimated with Equation: 

[∆𝑋𝐸

∆𝑋𝑅] = [𝐵
𝐸𝐸 ⁡⁡𝐵𝐸𝑅

𝐵𝑅𝐸 ⁡⁡𝐵𝑅𝑅] [∆𝑌𝐸𝑅

0
] 

The production effect of the domestic tourism in the province is evaluated through 

Equation: 

∆𝑋𝐸 = 𝐵𝐸𝐸∆𝑌𝐸𝑅 
The productive spillover effect of the arrival of domestic tourists in Isfahan Province 

on other national economic sectors is equal to 𝐵𝑅𝐸∆𝑌𝐸𝑅.∆𝑋𝑅. 

This is how the effectiveness of domestic tourism in Isfahan on the production of the 

province and the national economy is estimated. 

Findings and Discussion: In the current research, the effect of domestic tourists entering 

Isfahan Province was studied using a two-region input-output table. Therefore, firstly, 

the table is estimated for Isfahan Province and the other national economies at the level of 

20 sectors using the SFLQ method. Then, after calculating the multiplier coefficients of 

production, the effect of the arrival and expenditure of domestic tourists in Isfahan on the 

national economy and the economy of the province is examined. Calculation of extra-

regional or spillover effects for both regions is also done in this research. The results of the 

research show that the arrival of domestic tourists in Isfahan Province in 2016 increased 

the production of this province by 4325 billion Rials. The arrival of domestic tourists in 

Isfahan not only increased the production of the province but also had an extra-regional 

impact of 69 billion Rials on production. As a result, the effect of tourists entering in the 

province at the national level, which is obtained from its total effect on Isfahan and the 

other national economies, is 4394 billion Rials. In addition, based on the results of the 

research, "Other Services" and "Transportation" sectors have been most affected by the 

arrival of domestic tourists. Next to them, the "Food, Beverage and Tobacco Industries" 

sector is prioritized. These results are not far from expected because the arrival of tourists 

is mostly under the service sectors including accommodation costs, cultural and sports 

costs, costs of buying souvenirs, etc., and costs including those related to transportation 

and food. 

Conclusion and Policy Implications: Given the broad role of tourism in economic 

prosperity, the purpose of the present study is to answer the question ‘What is the impact 
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of incoming tourism in Isfahan Province on the production of that region and other 

regions?’ To this end, the national input-output table of 2016, published by the Central 

Bank, was prepared based on the method of generalized SFLQ spatial contribution in 

twenty sections and for two regions of the province and other national economies. Then, 

the effectiveness of domestic tourism in Isfahan was examined. The results of the present 

study show that the entry of tourists into an area, in addition to affecting the production of 

the region itself, has an external impact on other national economies. 

The results of the research also show that the arrival of domestic tourists in Isfahan 

Province in 2016 increased the production of this province by 4325 billion Rials. In 

addition, it not only increased the production of Isfahan but also had an extra-regional 

impact of 69 billion Rials on production. 

Keywords: Tourism, Two Regional Input-Output Table, Production, Isfahan. 

JEL Classification: R2, Z32
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ورود گردشگران داخلی به استان اثرات اقتصادی 
 ایستانده دو منطقه –اصفهان، رویکرد داده 

 2*  ، زهرا نصراللهی1 الهام اپراجونقانی

 1402-04-06پذیرش:                1401-10-01دریافت: 

 چکیده
سطن رواه بالاتر، ررشد اقتصادی و برخو   امروزه  شده       داری از  ساسي کشورها تبدیل  ست. گردشگری به     به یکي از اهدا  ا ا

ها که اطلاع از شیید درآمدهای مردم، به ابزار مناسییبي برای تامین این هد  تبدیل شییده اسییت. از آن لطم بهبود تکنولوژی و ر

ر این حوزه را ایجاد  ریزی مناسییب د های اقتصییادی در یک منط ه امکان برنامه       میزان تاثیرگذاری این صیینعت بر رشیید وعالیت       

ی پتوه از هد کند، مي س  ش حا ست   این به  یيگور پا  و منط ه آن دیتول بر منط ه کی یورود انگردشگر  ریتثث که  سؤال ا

ست؟  زانیم چه به مناطق ریسا  شرشده توسل بانک مرکز      1395سال   يملی ستانده  -منظور هدول داده نبدی ا سا    یمنت بر ا

 زانیم سپ  . شد  هیته ياقتصاد مل  ریاصفهان و سا    دو منط ه استان  یبخش و برا ست یبدر  SFLQ اوتهیمیتعم يروا سهم مکان 

  ورود که است نای انگریحایر نما پتوهش از حاصل جینتا. گروت قرار يبررس مورد اصفهان  استان  يداخل یگردشگر  ياثربخش 

  نوه بر ایست. علا داده ا شاوزای الیارد ریلمی 4325اندازه  استان را به  نای دتولی 1395 سال  در اصفهان  استان  بهي داخل گردشگران 

شگران  ورود ستان  بهي داخل گرد صفهان  ا صفهان را اوزای    دتنها تولینه ا ستان ا یارد لمی 69اندازه ای بهبرون منط ه ربلکه تثثی داده شا

  رایسطن ملي که از مجموع اثر در استان اصفهان و س     در اصفهان  استان  به گردشگران  ورود اثر جهداشته است. در نتی   دبر تولی الری

 «حمل و ن ل»و  «سییایر خدمار»های برآورد شییده اسییت. علاوه بر این بخش  الیارد ریلمی 4394 دیآاقتصییاد ملي به دسییت مي 

 «اریدخان و يدنیآشام  ،یيغذا محصولار   یصنا « بخشاند و بعد از آن بیشترین تاثیرپذیری از ورود گردشگران داخلي را داشته   

 در اولویت قرار دارد. 

 .اصفهان د،یتول ،یامنط ه دو ستانده داده هدول ،یگردشگر ی:کلیدگان واژ

 .JEL: R2 ،Z32بندی طبقه
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 مقدمه -1
همله اهدا  دستیابي به توسعه اقتصادی     شرایل اقتصادی و ارت اب کیفیت زندگي، از  بهبود 

ند تواميورد،  به های بارز و منحصر عنوان صنعتي پویا و دارای ویتگي است. صنعت گردشگری به    

 به این صینعت  .های اقتصیادی و تولیدی کشیورها را به خود اختصیا  دهد   بخش مهمي از وعالیت

تواند رهیاوتي برای توسیییعه مي يمحلملي و در سیییطن  اشیییترالعنوان یکي از مناب  درآمد و ایجاد 

مست یم بر رشد اقتصادی کشورها       اقتصادی باشد. صنعت گردشگری به دو صورر مست یم و غیر        

، اوزایش مد حاصل از ورود گردشگران  جاد درآصورر ای  بهآن که شکل مست یم    .گذاردمي ریتثث

شترال    یای داخلي و اثرگذاری بر روی ا ست    ت ا سا،  )پا یک کشور ا شکل غیر  (1387ر ست یم   و  م

صولار         رونق وعالیت آن شگران برای مح یای گرد ست. با اوزایش ت ا شگری ا های مرتبل با گرد

. پ  رونق یابدي از آن اوزایش ميها، اشییترال و درآمد ناشیییک منط ه، تولیدار آن رشییته وعالیت

شگری مي  ضلاتي چون نره بیکاری بالا،  گرد صادی    و و رتواند برای م ابله با مع سعه اقت به کار   تو

 گروته شود. 

های  سیییازد، ناهمگوني  یکي دیگر از دلایلي که توهه به گردشیییگری را حائز اهمیت مي      

شورهای در     منط ه شتر ک ست که در بی سعه وهو  حال ای ا شته و  تو یایتي  نهد دا های تنها باعث نار

رو  از این کند.سییي مواهه ميهای اسییااهتماعي شییده بلکه ورآیند توسییعه یک کشییور را با چالش

ها در چارچو  محدوده هرراویایي مختلم و در نتیجه پي بردن به عدالتيها و بيشییناخت نابرابری

ها از وظایم   رو  و کاهش نابرابری   گذاری در ههت  های موهود و سییییاسیییت   اختلاوار و تفاور  

که  ههت نیا گردشگری از  (.1398آید )وارسي و اوشاری،   اساسي متولیان توسعه مناطق بشمار مي    

صل  درآمدهای شده و مي      حا صر   شگری در همان مناطق،  شترال، رونق  از گرد تواند با ایجاد ا

عه متوازن مناطق مختلم یک های اقتصییادی و درآمدزایي منجر به رشیید اقتصییادی و توسیی  وعالیت

رو  این ازتواند به هد  توسییعه متوازن مناطق مختلم یک کشییور کمک کند.  کشییور شییود، مي 

شیییناسیییایي و توهه به آثار اقتصیییادی توسیییعه گردشیییگری در مناطق مختلم کشیییور با توهه به   

د توانشیییناسیییایي آثار ورود گردشیییگران به یک منط ه ميهای محلي حائز اهمیت اسیییت. ظرویت

ای قرار دهد. در این راسییتا هد  گذاران منط هریزان و سیییاسییت اطلاعار مفیدی در اختیار برنامه

 لعه حایر بررسي آثار ورود گردشگران داخلي به شهر اصفهان است. مطا

این شهر به  . توهه گردشگران در حوزه تاریخي، شهر اصفهان است      مورد یکي از شهرهای 

https://civilica.com/search/paper/k-%DA%AF%D8%B1%D8%AF%D8%B4%DA%AF%D8%B1%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%BA%D8%A7%D9%84/
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است  دادهی در خود ها دن کهن، آثار تاریخي و مذهبي وراواني راعلت برخورداری از تاری  و تم

ستان با بیش    گردشگری در مرکز کشور محسو  مي     هایمحوریکي از و از این لحاو  شود. این ا

یک      22از  که  تاریخي  نا و اثر  بت مل   850هزار و  هزار ب به ث  ن ش دانی م ،و هفت اثر  يمورد آن 

سجد  و شان اک نیو باغ ،ستون چهل کاه ،ههان ثبت  هبوزوان، مزد آباد و مون  قنار، سه  و هام  م

سیده ههان شگرا ي ر ست که، با      ، کانون توهه گرد سؤال مطرح ا ست. لذا این  ن خارهي و داخلي ا

سیل  صاد           در نظر گروتن پتان ست اقت شهر چگونه قادر ا شگری در این  صفهان رونق گرد شهر ا های 

ستا پتوهش حایر به   قرار دهد، در این ر ریمحلي را تحت تثث سنجش میزان اثربخشي گردشگری     ا

صاد       ستان و اقت صفهان بر تولید ا ستان ا  پردازد.ای ميستانده دو منط ه -ملي با رویکرد داده داخلي ا

بر اسا  روا  توسل بانک مرکزی   شده  منتشر  1395سال   مليی ستانده  -بدین منظور هدول داده

سایر اقتصاد ملي       خشب بیست در  SFLQ یاوتهسهم مکاني تعمیم  صفهان و  ستان ا و برای دو منط ه ا

 بهشد. سپ  به سنجش میزان اثربخشي گردشگری داخلي استان اصفهان پرداخته شده است.            تهیه 

ستیابي به اهدا  ووق، محتوای م اله در   ست  پ  از    يدهسازمان  زیر بخش شش منظور د  شده ا

شینه پ  در بخش دوم م دمه، به مباني نظری شاره مي  سوم هش در بخش توو پی  چهارمشود. بخش  ا

شامل  پنجمای است. بخش شناسي پتوهش و مراحل تهیه یرایب داده ستانده دو منط هشامل روا

بندی نهایي گیری و هم بخش پایاني نتیجه در وآماری، برآورد مدل و تحلیل نتایج است.   هایپایه

 . شده است ارائه

 مبانی نظری -2

رواه از همله اهدا  هوام  مختلم است. صنعت گردشگری  نو تثمیاقتصادی رشد 

تواند ابزار مناسبي از همله صنایعي است که با ایجاد مناو  مست یم و غیر مست یم متعدد مي

 آنی اقتصاد ن ش که استي توعالی برای نیل به این هد  باشد. امروزه گردشگری داخلي

 هایوعالیت محل ازي اتمالی یدرآمدها شیاوزا ،يداخل  یصنا رونق اشترال، د،یتول رشد بر

دگرگون ساختن  ثرور، لیتعد ،ایمنط ه تعادل جادیا ،اقتصادی مرتبل با گردشگری

 ازی رهلوگی تا های اقتصادی و سوق دادن درآمد از مناطق شهری به روستاها و نهایوعالیت

داخلي (. گردشگری 1397ا، )بزاران و آزاددان ستین دهیپوشي کس بر انییروستاي کوچ برون

د و در تنوع شويم دارند یگردشگر لیپتانس که یشهر مراکز یسو به تیموهب انت ال پول و همع
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مخارهي به عبارتي . ستا تیاهم حائز زین يو استان یمحصولار به اقتصاد شهر تیفیک یو ارت ا

م صادرار آن کشور در حک شود برایميکه توسل گردشگران در داخل یک کشور انجام 

شود که این رشد خود مي تواند اثرار تکاثری ایجاد و به رشد اقتصادی منجرو مي بوده

 . باشد آینده در شترساز ایجاد اشترال و درآمد بینهتواند زمیمي

تواند بر صنعت گردشگری دارای آثار مست یم و غیر مست یم متعددی است که مي

های مست یم گردشگری شامل هزینه« اثرار مست یم» باشد. رگذاریک منط ه تثثی رشد اقتصادی

های اقامتگاه، مراکز پرداخت هزینهصورر گروته توسل گردشگر برای خرید کالاها و خدمار، 

بخشي در م صدها است. در م ابل  ون ل و تفریحاروروشي، حملها، خرید خردهغذایي و رستوران

ر گردشگری لادمار واسطه ههت ایجاد محصوو خها لاآمده برای خرید کا دست از درآمدهای به

گویند. ماب ي درآمد برای پرداخت عوامل تولید ای ميها ت ایای واسطهشود که به آناستفاده مي

م داری  همچنین شوندد پرداخت مينیروی کار، سرمایه و زمین تحت عنوان دستمزدها، بهره و سو

شود. بر اسا  اوزایش ت ایای انداز ميپ های مختلم گردشگری و ماب ي برای مالیار بخش

ر لامحصو هبه اوزایش عری ر گردشگری، بازیگران صنعت گردشگری و صنای  وابستهلامحصو

  به ت ایای گردشگری شوند و نیروی کار هدید بیشتر از تولیدکنندگان داخلي برای پاسترغیب مي

)مسائلي و  گویندمي یم ای غیر مستهیا هزینه «مست یم اثرار غیر»شود که به آن استخدام مي

  (.1400همکاران، 

 در که استي ستیزلیمح وي اهتماع ،صنعت گردشگری دارای سه اثر مهم  اقتصادی

. استمطالعه قابل  داریپای گردشگر عنوان تحتی امنط ه و ،يمل ،ههاني  مختلم سطوح

های دارای مشخصه ،وسی  بودهمناطق مختلم یک کشور، بالأخج ایران که سرزمیني ها که از آن

در هر منط ه با .... ترکیب صنای  و  گوناگوني هستند. اندازه مناطق، ساختار همعیتي، روند مصر 

مشروط به درک و شناخت همه اهدا  کلان توسعه ملي  منط ه دیگر متفاور بوده و دستیابي به

در پتوهش حایر رو  از این. (1397ششده و همکاران، )قاسمي  ای استهانبه سطوح محلي و منط ه

ي بررس موردای ی با استفاده از هدول داده ستانده دومنط هااز بعد منط هآثار اقتصادی گردشگری 

 اقتصادی هایوعالیت لیتحل و هیتجز هایابزار نیترمهم از یکي ستانده-است. هدول داده گروته قرار

 مت ابل تعامل ارتباط و نحوه اقتصادی، حسابداری هایتکنیک ترینپیشروته از یکي به عنوان است که
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 يمناسب روا کند، وتشرین مي را اقتصادی سیستم یک درون در اقتصادی گوناگون هایوعالیت

  .روديم بشمار یامنط ه یهاپتوهش یبرا

 پیشینه پژوهش -3

 که گروته صورر  داخلي گردشگری  گسترا  اقتصادی  اثرار مویوع  با متعددی مطالعار

سنج     مختلم هایروا زا صاد سابداری  ماتری  ستانده،  داده ،ياقت   عمومي تعادل و اهتماعي ح

 و داخلي مطالعار از نمونه چند معروي هب پتوهش از بخش این در. است  شده  استفاده  محاسبه  قابل

ستفاده  با شده  انجام خارهي   شده  پرداخته ایمنط ه ستانده  داده تهیو به ستانده  داده رویکرد از ا

 .است

  هییایبخش در گییذاریهسیییرمییاییی آثییار خود، پتوهش در( 2012) 1داموتییا و برویر

 در یامنط ه ستانده  داده از استفاده  با را لبرزی گردشگری  توسعه  ملي برنامه در گردشگری 

2پهسرژی  منط ه
 دبرآور دلار ونیلمی 96/402 کل اثر پتوهش نای در. قراردادند بررسي  مورد 

ست  شده  صد  9/48 که ا صد  7/9 و مانده التای نای خود در آن در   الارای رسای  به آن در

 .است کرده زسرری برزیل هایقسمت رسای به آن درصد 4/41 و منط ه نای شرقي شمال

شترال  میزان بررسي  به ایمطالعه در( 2013) 3کزوا و کادیالیا صل  ا   بخش سرریزهای  از حا

  بین آمریکا شهری منط ه 53 هایداده از استفاده با هشپتو این در. پردازندمي صنای  به گردشگری

 بر گردشییگری بخش آثار تحلیل به کار نیروی پویای ت ایییای تخمین و 1987 -2006 هایسییال

شترال  ست  شده  پرداخته( هتلداری از غیر) صنعت  22 ا صل  نتایج. ا ست  این گرنمایان حا   به که ا

یاوي  اتاق 100 هر وروا ازای  از غیر صنای   در منط ه آن در هدید شرل  5 تا 2 منط ه یک در ا

 . شودمي ایجاد هتلداری

( در پتوهشییي اثر سییرریزی اقتصییادی گردشییگران سییایر مناطق   2015) 4و همکاران اینکرا

 سیینجش قرار مورد 2005ای سییال بر منط ه گالیسیییا با اسییتفاده از مدل داده سییتانده منط ه اسییپانیا را

اوزوده منط ه گالیسیییا ناشییي از   و ل یک درصیید از ارزااین اسییت که دهنده نشییان دادند. نتایج
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 . ق اسپانیا استمناط مخارج گردشگری سایر

یاني و روزی   به تحلیل ارزا  2022) 1هندا گذاری اقتصیییادی صییینعت     ( در پتوهش خود 

 یگذارهیسرما پرداختند. نتایج حاصل از این پتوهش بیانگر آن است که 2گردشگری در کالیمانتان

 ریبا سیییا سیییهیدر م ا رونق بیشیییتری را برای کل اقتصیییاد یيهای غذاها و وعالیتدر بخش اقامتگاه

 یگردشیگر  رسیاخت یون ل که زبخش حمل حال نیا . باکردخواهد  ایجاد یگردشیگر  یهابخش

  .دارد ين ش مهم شرویبخش پ کیعنوان  به زیاست ن

نا )  اثرار اقتصیییادی ورود گردشیییگران  »ان ای تحت عنو ( در مطالعه  1397بزازان و آزاددا

به سنجش میزان اثربخشي گردشگری داخلي به    « ای(ستانده دومنط ه  –)رویکرد داده  داخلي به قم

های این پتوهش نشییان یاوته. اندپرداختهي بررسیی مورداسییتان قم، بر اقتصییاد ملي و اقتصییاد منط ه   

میلیارد  5625تولید اسییتان به میزان  1390 قم در سییال دهد با ورود گردشییگران داخلي به اسییتانمي

ص  16/5ریال )معادل  ستان قم( و   در ستانده ا ستان     د  شترال ا صد کل   08/8نفر )معادل  22969ا در

  7532گردشگران ووق در اقتصاد ملي به میزان    است. همچنین ورود  اوتهی شیاشترال استان قم( اوزا  

 .است نفر شرل ایجاد کرده 26163میلیارد ریال تولید و 

ستفاده  با خود، پتوهش در( 1399) همکاران و بزازان   ای،منط ه دو ستانده  – داده مدل از ا

 نتایج. اندپرداخته رییوی  خراسیان  اسیتان  به داخلي گردشیگران  ورود اقتصیادی  اثرار برآورد به

صل  شان  پتوهش این از حا ست  این دهندهن شگران  ورود ازای به که ا  ،1390 سال  در داخلي گرد

ستان  دلیتو سان  ا شترال  و درصد  11/12 ریوی  خرا ستان  این ا   .است  اوتهی شیاوزا درصد  47/11 ا

 يداخل گردشگران  ورود از یریرپذیتثث نیشتر یب یریو  خراسان  استان  صنعت  بخش ن،یا بر علاوه

 و طر  کی از یانباردار و ون لحمل مانند یگردشییگر با مرتبل یهابخش. اسییت داشییته را

 . اندداده اختصا  خود به را سوم و دوم رتبه گرید طر  از يوروشخرده و يوروشعمده

 مدل از استفاده  با حایر  مطالعه در که گفت توانمي شده  ذکر مطالعار بر مروری با

  مخارج است شده  لحاو اصلي  منط ه عنوان به که اصفهان  استان  در ایمنط ه دو ستانده  داده

شگران  ورود ستان  به داخلي گرد ست  شده  برآورد 1395 سال  در فهانص ا ا  نوآوری که ا

 .است حایر پتوهش
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 شناسی تحقیقروش -4

 یاستانده منطقه-داده -1-4

ستانده یک منط ه )برای مثال یک استان( با   -ای برآورد هدول دادهستانده منط ه -هدول داده

ستفاده از هدول داده  ست.    -ا ستانده منط ه    ستانده ملي ا   زانیای با توهه به مساخت هداول داده ییییی 

انجام شیییود   یآمار  ریو غ یآمار  مه یبه سیییه روا آماری، ن    تواند مي يمل هدول  به  آن يوابسیییتگ

 نهیپرهز لیبه دل یآمار ریغ یهارواستانده  -اما به باور تحلیلگران اقتصاد داده  .(2015 ،1يالوسک )کو

-داده هدول هیته برایاستفاده  دورم روا نیترجی، رایآمار مهیهای آمیاری و نبر بودن رواو زمان

  نیاز پرکاربردتر  يکی يروا سیییهم مکان ( و 1395 ،و همکاران  )بانوئي  ای هسیییتند منط ه  سیییتانده  

صرالله يشمار م بای منط ییییه هییییداول هیته یآمار ریهای غروا   انی(. از م1396 ،يو زارع يرود )ن

خا    يسییهم مکان روا از SFLQ و SLQ، CILQ، RLQ، FLQ، AFLQ يسییهم مکان یهاروا

 بیشده در یر   گنجانده یيتعداد عوامل اقتصاد وضا   کردن حداکثر به توهه با SFLQولگ  يصنعت 

  يسییتانده اسییتان-اسییتخراج هدول داده یبرا یآمار یو با توهه به حداقل کردن خطاها يمکان سییهم

ستفاده  سهم مکان   ن طه( 1) رابطهشده است.    ا شرا  يشروع روا   لاعار موردمار و اطو دان آ لیدر 

    (1386)بزازان و همکاران،  است ازین

( )ij ijr LQ a


=
        )1( 

ijr  صر سطه  بییرا   یاز ماتر یعن صر  ijaدرون منط ه،  یاوا  LQو  يمل بییرا   یاز ماتر یعن

شان م  يسهم مکان  یالگو بییر  به  ينهاده مل بییرا  لی( نحوه تعد4) ي( ال2. روابل )دهديرا ن

   دهنديم نشان SFLQرا توسل روا  یامنط ه

(2) for⁡i ≠ j 
for⁡i⁡ = j 

ij j

ij

ij j

CILQ
SFLQ

SLQ






= 



 

 
1. Kowalewksi 
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(3) 0 ≤ δ < 1⁡⁡⁡⁡⁡⁡0 ≤ λ ≤ 1 
2log 1

r

n

X

X




  

= +  
  

 

(4) if⁡SFLQij ⁡≤ 1 

if⁡SFLQij ⁡> 1 

( )ij ij

ij

ij

SFLQ a
r

a


= 


 

سیییاده بخش  يو سیییهم مکان  يصییینعت مت اط   يسیییهم مکان  بی به ترت ijSLQ و ijCILQدر آن  که

)بزازان و همکاران،  هستند يمنط ه و مل یهاستانده بیبه ترت 𝑋𝑛و  𝑋𝑟و ت ایاکننده و  کنندهعریه

1386) .λ و منط ه لیتعد بییییر δ ریم ادمنط ه اسییت.  یسییاختار اقتصییاد لیتعد بییییر δ یبرا 

ست و م  متفاور SFLQروا  مختلم در یهابخش سب   برن آ زانیا ستانده    ح حداقل کردن اختلا  

  بیییییرا نیتخم در يقاطع یبرتر SFLQ روا. شیییوديحاصیییل م ينیهر منط ه با سیییتانده تخم يواقع

  در يمل بییییرا که اسییت نیا روا نیا تیمز دارد، يمکان سییهم یهاروا ریسییا به نسییبت یامنط ه

بنادکوکي و همکاران،     نه ا )د شیییوند يم لی تعد  يمتفاوت  یها نسیییبت  به  یاقتصیییاد مختلم یها بخش

 و شده  برطر  یامنط ه بییرا  حد از شیب نیتخم مشکل  یادیز حد تا روا نیا در نیهمچن. (1400

  ،ي)کوالوسک  شود يم برآورد یکمتر یخطا با ياستان  ستانده  ،روا در يابیارز یارهایمع همهبر اسا   

2015.) 

 ایستانده دومنطقه–جدول داده -2-4

اقتصاد ملي  ثر مخارج گردشگری بر تولید استان اصفهان وههت بررسي اپتوهش حایر در 

ستانده  –در این قسمت ابتدا به معروي هدول داده شده است  ای استفادهاز مدل داده ستانده دو منط ه

ای استان اصفهان و سایر اقتصاد ملي، در قالب دو منط ه استان اصفهان و سایر اقتصاد ملي دومنط ه

 است. شده انیبو در ادامه نحوه برآورد اثر مخارج گردشگری بر تولید استان  1است شده پرداخته

 تصاد ملیای استان اصفهان و سایر اقستانده دومنطقه –: ساختار جدول داده 1جدول 

ستانده 

 کل

 خریدار تقاضای واسطه تقاضای نهایی

 

 

 فروشنده

صادرات به 

دنیای 

 خارج

سایر 

اقتصاد 

 ملی

استان 

 اصفهان

اقتصاد  سایر

 یمل
استان 

 اصفهان
 هابخش هابخش

EX 
EE 

ERY 
EEY 

ERZ 
EEZ استان اصفهان هابخش 

RX 
RE 

RRY 
REY 

RRZ 
REZ یاقتصاد ملسایر  هابخش 

 
 ( مراهعه شود.0139به مطالعه بزازان ) یاستانده دو منط ه –تر روا داده مطالعه کامل یبرا. 1
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 RM 
EM 

 واردات از دنیای خارج
RV 

EV 
 افزودهارزش 

RX 
EX 

 داده کل

 1390 بزازان،  منب       

استان  E  یاند .است شده يمعرو صورر نی( بد1شده در هدول ) بکار گروته ینمادها

 است. يمل مناطق ریسا R  یاصفهان و اند
EEZ  اصفهان استان یادرون منط ه یاواسطه مبادلار مرب   یماتر 

ERZ  است هااستان ریسا م صدشان و اصفهان استان هاآن مبدأ که یامنط ه نیب مبادلار  یماتر. 
REZ  است اصفهان استان م صدشان و هااستان ریسا آن مبدأ که یا همنط نیب مبادلار  یماتر. 
RRZ  هااستان ریسا یادرون منط ه یاواسطه مبادلار مرب   یماتر 
EEY  اصفهان استان یينها ت ایاکنندگان يستون بردار 
ERY  هااستان ریسا در یينها ت ایاکنندگان به اصفهان استان از کالا انیهر يستون بردار 
EE  رانیا یمرزها از خارج به اصفهان استان از کالا انیهر يستون بردار 

REY در اصفهان یيها به ت ایاکنندگان نهااستان ریکالا از سا انیهر ي بردار ستون 
RRY  هااستان ریسا یينها ت ایاکنندگان به هااستان ریسا از کالا انیهر يستون بردار 
RE  رانیا یمرزها از خارج به هااستان ریسا از کالا انیهر يستون بردار 
EMرانیخارج از ا یاینفهان از داستان اص يواردار بخش ی  بردار سطر  
RM  رانیا از خارج یایدن از رانیا یهااستان ریسا يبخش واردار یسطر بردار 

EV  اصفهان استان يبخشاوزوده  ارزا یسطر بردار 
RV  هااستان ریسا يبخشاوزوده  ارزا یسطر بردار 
EX  اصفهان استان يبخش یستانده يستون بردار 
RX  هااستان ریسا يبخش یستانده يستون بردار 

   شودمي متعری رصورر زی ورم عمومي مدل داده ستانده به

X = AX +Y = (I − A) Y = BY      )5( 

  :نوشت ریز شکل به توانای را مينط همدل داده ستانده دو م بر اسا  آن، ورم عمومي
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(6) 
E EE ER E E

R RE RR R R

X A A X Y

X A A X Y

       
= +       

       
 

 ،یي بخشي دو منط هنهای ت ایا  ماتری Y ،منط ه دوي بخش ستانده  ماتری X( 6رابطه ) در

A و نهاده  بییرا  یماترB ماتریاست.  میلئونت یامنط همعکو  دو  یماتر  B ماتری  

 کرداست، در روی دیتول بریي نهای ت ایا در راثر تریی که استی امنط ه دو دیتول ندهیوزا بییرا

ی امنط ه نیب اثرار ،ایمنط ه درون اثرار ،ی  اثرار بخشيدای شامل چهار اثر تولیدومنط ه

 (. 2009، 1بلر و لریم؛ 1390 ،)بزازان استي مل اثرار وی( ز)سرری

 استان همان بخشي دیتول روی استان هر نهایي ت ایای رییرر تاند از  اثاثرار بخشي عبارر

 همان کل دیتول روی استان هر نهایي ت ایای رییراند از  اثر تای عبارراثرار درون منط ه .است

ای که به منط ه نیاثرار ب .اندمحاسبه قابل⁡𝐵𝑅𝑅 و 𝐵𝐸𝐸 هایماتری  است که از هم  ستوني استان

نهایي بخشي یک استان روی  ت ایای ررییت اثر  ازاند عبارر هستند، معرو  زییزی ناثرار سرر

اثر  به ترتیب 𝐵𝐸𝑅و  𝐵𝑅𝐸های هم  ستوني ماتری  .های دیگراستان کل دیتول و بخشي داریتول

ها ستانها و دیگری اثر سرریزی سایر اسایر استان دیبر تول اصفهان ستانسرریزی اوزایش ت ایا در ا

اند از  آخرین اثر به اثرار ملي معرو  است که عبارر .دهدرا نشان مي اصفهان استان دیروی تول

همان استان و  دیملي )هم  اثر  روی تول دیدر یک استان روی تول بخشي نهایي ت ایای در ررییاثر ت

وتن مخارج نظر گربا در  .محاسبه است قابل B  ها( است که از هم  ستوني ماتری سایر استان

اثر  ،(𝑌𝐸𝑅∆) استان آنیي نهای ت ایا شصورر اوزای صادرار استان اصفهان و بهعنوان گردشگران به 

 برآورد( 7( اصفهان، از رابطه )1397گردشگران داخلي به استان )بزازان و آزاددانا،  ورود ازي ناشی دتولی

 شود  يم

[∆𝑋𝐸

∆𝑋𝑅] = [𝐵
𝐸𝐸 ⁡⁡𝐵𝐸𝑅

𝐵𝑅𝐸 ⁡⁡𝐵𝑅𝑅] [∆𝑌𝐸𝑅

0
]                     (7)  

 ( برابر است با  8ی ورود گردشگران داخلي به استان اصفهان در همان استان از رابطه )داثر تولی

∆𝑋𝐸 = 𝐵𝐸𝐸∆𝑌𝐸𝑅        (8  )  

   با است برابري مل اقتصاد ریسا بر ناصفها استان بهي داخل گردشگران ورودی دیتولی زو اثر سرری

𝐵𝑅𝐸∆𝑌𝐸𝑅=∆𝑋𝑅       (9)  

 
1. Miller & Blair 
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 .شد خواهد برآورد يمل اقتصاد و استان دیتول بر اصفهان استان يداخل یگردشگر ياثربخش زانیم نیبنابرا

 های پژوهشیافته -5

ی برا ازید نمور یها( داده1شامل دو بخش است   پتوهش نیا دراستفاده  مورد یهاداده

های آماری ( داده2 .يمل اقتصاد رای استان اصفهان و سایداده ستانده دو منط ه بییرا برآورد

 نمخارج گردشگران داخلي در استان اصفهان بر اقتصاد ملي و اقتصاد ای برآورد اثر ازمورد نی

 .استشده  داده نیتوی هاداده نیا ازهرکدام  برآورد نحوه مورد در ادامه در که استان

 با اقتصاد ملي رای استان اصفهان و سایستانده دو منط ه –داده  ب(  برآورد یرای1

 بانک توسلشده  )منتشر يمل ستانده داده هدول ازبا استفاده  و( SFLQ) يمکان سهم روا از استفاده

 بخش ستیب در که 1395 سال ایران( آمار مرکز در)موهود  یامنط ه یهاحسا  آمار و( یمرکز

 .است شده برآورد

 تعداد آمار از زگردشگران داخلي نیمخارج  اثر برآورد ازهای آماری مورد نیداده( 2

 ازی رآمارگی جینتا از که گردشگر هر مخارج زانیم و اصفهان بهی ورودي داخل گردشگران

 .استشده  استخراج اوتهی منتشر رانیا آمار مرکز توسل که 1395 سالي مل گردشگران

ای داده ستانده دو منط ه ب، ابتدا یرای2و  1های آماری بند با استفاده از داده رو نایاز 

ي داخل گردشگران ورود ازي ناشی دیتول اثر سپ  و برآوردي مل اقتصاد رسای استان اصفهان و

 .استشده پرداخته  جینتا نیاي بررس و لشده است. در ادامه به تحلیاستان اصفهان محاسبه  به

 ایبرآورد ضرایب داده ستانده دو منطقه -5-1

و  یبانک مرکز 1395سال  ستانده–داده هدول از استفاده با ابتدا حایر پتوهش در

 بییرا SFLQ اوتهیمیتعم يمکان استان اصفهان، و با استفاده از روا سهم یامنط ه یهاحسا 

برآورد و  ووق منط ه دو نیب ستانده داده بیها و یرااستان ریو سا اصفهاناستان  یامنط ه ستانده داده

 .شوديمحاسبار پرداخته م نیحاصل از ا جینتا يبه بررس ادامه در .شده است ( گزارا2)در هدول  جینتا

 شده است. آن پرداخته يمعرو به که است قیتح  روا قسمت در (6( و )5) رابطه از برگروته جینتا نیا

 یينها یدر ت ایا رییواحد تر کیاست که  نیدهنده اهر بخش نشان دیتول ندهیوزا بییرا

 درداده شد  نیطور که قبلا  تویکند. همانمي رییکل اقتصاد را دچار تر دیتول زانیهر بخش چه م
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 کل یرو بر منط ه کی مختلم یهابخش یينها یت ایا شیاوزا ریتثث تنها یاتک منط ه هداول

است که علاوه بر  نیا یاهداول دومنط ه یهاتیاز مز يکی. شوديم داده نشان منط ه آن اقتصاد

( ارقام ستون اول و چهارم اثر 2هست. در هدول ) زین یزیقادر به محاسبه آثار سرر رار،ییتر نیا

آثار  کنندهانیهمان منط ه، ستون دوم و پنجم ب دیتول یهر منط ه بر رو یينها یت ایا شیاوزا

 گریخود منط ه و منط ه د یهم  آثار رو زین سوم و ششم نستوو  گریبر منط ه دهر منط ه  یزیسرر

 نشان شده است.  يبر اقتصاد مل ریتثث يعنی

 منط ه همان دیتول یرو بر را منط ه هر یينها یت ایا شیاوزا اثر چهارم و اول ستون ارقام

 ستون گفت توانيم بیترت نیا به. محاسبه است قابل 𝐵𝐸𝐸ماتری   يستون هم  از که دهديم نشان

 یت ایا واحد کی شیاوزا لیدل به اصفهان استان مختلم یهابخش دیتول شیاوزادهنده نشان اول

 با «ساختمان» بخش به مربوط یامنط ه درون دیتول ندهیوزا بییر نیتر. بزرگاست استان یينها

 یگذارهیسرما ،یينها یت ایا شیاوزا یبرا که هاآن . ازاستواحد  675/1 معادل یاندهیوزا بییر

 تواندمي ردیگ صورر بخش نیا در یگذارهیسرما واحد کی اگر گفت توانيم است، انتخا  کی

 ونیلیم صد بخش نیا یينها یت ایا اگر مثال یبرا. دهد شیاوزا واحد 675/1 را اصفهان استان دیتول

 دایپ شیاوزا الیر ونیلیم 167 میمست  ریغ و میمست طور  به اصفهان استان دیتول ابدی شیاوزا الیر

 در «ون لحمل زاریتجه ریسا و یموتور هین ل لیوسا ساخت» و «ون لحمل» یهابخش. کندمي

 مربوط زین چهارم ستون. است صورر نیهم به زین هابخش هیب  ریتفس. دارند قرار سوم و دوم گاهیها

 ریسا یينها یت ایا واحد کی شیاوزا اثر در يمل اقتصاد ریسا مختلم یهابخش دیتول شیاوزا به

 دیتول ندهیوزا بییر نیترشیب. است محاسبه قابل ⁡𝐵𝑅𝑅 ماتری  از هم  ستوني و است يمل اقتصاد

ساخت ...  ،یاانهیرا محصولار نصب و ریتعم ساخت» یهابخش به مربوط بیترت به یامنط ه درون

 آخر در واست  ... و «تنباکو و يدنیآشام ،یيغذا رمحصولا  یصنا» و «يبرق زاریتجه نصب و ریتعم

 92 از شیب يمل اقتصاد ریسا و يمل دیتول درصد هشت از کمتر اصفهان که هاآن از گفت توانيم

 یادرون منط ه دیتول ندهیوزا بییرا که است آن بر انتظار دهند،يم لیتشک را يمل دیتول از درصد

 یهاستون ریم اد سهیم ا و باشد يمل اقتصاد ریسا سطن در ریدم ا نیهم ازتر کوچک اصفهان استان

  .است مطلب نیا کنندهدثییکاملا  ت چهارم و اول

 نیواق  ا است، در گریهر منط ه بر منط ه د یزیآثار سرر کنندهانیدوم و پنجم ب یهاستون

و بالعک   ياقتصاد مل ریسا یهابخش یاستان اصفهان را بر رو يبخش یينها یت ایا شیارقام اثر اوزا
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. این نتایج با دهنديبر استان اصفهان را نشان م ياقتصاد مل ریسا يبخش یينها یت ایا شیاثر اوزا

 استان در یزیسرراثر  نیبالاتر. شونديمحاسبه م 𝐵𝐸𝑅و  𝐵𝑅𝐸های هم  ستوني ماتری استفاده از 

 ساخت» بخش یبرا يمل اقتصاد ریسا در یزیسرر اثر نیبالاتر و «منسوهار ساخت» بخش یبرا اصفهان

 منطبقکاملا   ستون دو نیا ریم اد سهیم ا. است «گرید یها در نشده یبندطب ه زاریتجه و آلارنیماش

 یهابخش یهمه در یزیسرر آثار که شوديم مشاهده رایز است یادومنط ه اقتصاد یهالیتحل بر

 وابسته از يناش که است يمل اقتصاد ریسا یبرا ریم اد نیا از شتریبتر( )منط ه کوچک اصفهان استان

 .است يمل اقتصاد ریسا از استان نیا واردار بودن بالاتر و يمل اقتصاد ریسا به اصفهان استان بودن

 يبر اقتصاد مل ریتثث يعنی گریخود منط ه و منط ه د یهم  آثار رو زیستون سوم و ششم ن در

و آثار  یادرون منط ه دیتول ندهیوزا بیمجموع یر د،یکل تول ندهیاوز بیشده است. یر ارائه

در استان اصفهان مربوط به بخش  دیتول ندهیوزا بییر نیهر منط ه است. بالاتر یبرا یزیسرر

 شیاز اوزا يکل اقتصاد ناش دیتول شیکه اوزا دهدينشان م وواحد است  695/1با م دار « ساختمان»

 ریسا یبرا. است واحد 695/1 با برابر اصفهان استان دربخش  نیار د یگذارهیواحد سرما کی

ساخت ...  ،یاانهیرا محصولار نصب و ریتعم ساخت» بخش به مربوط کل اثر نیبالاتر يمل اقتصاد

  .است «يبرق زاریتجه نصب و ریتعم

 کل اثر وای منطقه برون و درون کیتفک به منطقه دوی بخش دیتول ندهیفزا بضرای: 2 جدول

 یاقتصاد یهابخش

 اثر

 درون

 یامنطقه

 استان

 اصفهان

 اثرات

 برون

 یامنطقه

 اثر کل

 درون اثر

 یامنطقه

 اقتصاد ریسا

 یمل

 اثرات

 برون

 یامنطقه

 اثر کل

(1) (2) (2(+)1(=)3) (4) (5) (5(+)4(=)6) 

 434/1 000/0 434/1 056/1 012/0 044/1 یکشاورز

 095/1 000/0 095/1 083/1 002/0 081/1 ادنمع ریسا و يعیطب گاز و خام نفت

 957/1 001/0 956/1 109/1 046/0 063/1 تنباکو و يدنیآشام ،یيغذا محصولار  یصنا

 610/1 005/0 605/1 602/1 534/0 068/1 منسوهار ساخت

 343/1 006/0 337/1 214/1 085/0 129/1 چرم پرداخت و يدباغ پوشاک، ساخت

 563/1 003/0 560/1 163/1 118/0 045/1 يبچو محصولار و چو  ساخت

 718/1 008/0 710/1 288/1 210/0 078/1 چاپ و یکاغذ محصولار و کاغذ ساخت

 و آن از حاصل یاهورآورده و کک ساخت

 یيایمیش محصولار ساخت
037/1 024/0 279/1 624/1 000/0 624/1 
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 های پتوهشمنب   یاوته

 اقتصاد استان اصفهانگردشگری داخلی بر  یاثربخش زانیم سنجش -5-2

در این قسمت از پتوهش به بررسي نتایج حاصل از میزان اثربخشي گردشگران ورودی بر 

ستانده  –است. نتایج حاصل از این بخش با استفاده از روا داده  شده پرداختهاقتصاد استان اصفهان 

شده است. این قسمت با استفاده از ارقام یرایب وزاینده تولید و نتایج آمارگیری از برآورد 

های گردشگری بر هزینه ریتثثو میزان  شده محاسبهایران( )مرکز آمار  1395ملي سال گردشگران 

ها و دادهدر ادامه پتوهش ابتدا به چگونگي محاسبه های اقتصادی استان برآورد شده است. بخش

 است.  شده پرداخته آمده دست بهه شرح نتایج سپ  ب

 گروته قرار استفاده مورددو نوع اطلاعار  1395سال از گردشگران سفرهای داخلي در آمارگیری 

 است 

 آمار مربوط به تعداد گردشگران ورودی به استان اصفهان •

 ینهآمار هزینه سفرهای داخلي خانوارها به تفکیک اقلام اصلي هز •

 نیبداند در خصو  مخارج گردشگراني است که از استان دیدن کرده توهه قابلنکته 

 935/1 011/0 924/1 414/1 283/0 131/1 کیپلاست و کیلاست از محصولار ساخت

 618/1 001/0 617/1 112/1 075/0 037/1 یولز ریغ يکان محصولار ساخت

 698/1 004/0 694/1 151/1 066/0 085/1 ياساس ولزار ساخت

هز  به يکیوابر یولز محصولار ساخت

 زاریتجه و آلارنیماش
133/1 126/0 259/1 634/1 009/0 643/1 

 یبندطب ه زاریتجه و آلارنیماش ساخت

 گرید یها در نشده
109/1 177/0 286/1 613/1 015/0 628/1 

 محصولار نصب و ریتعم ساخت

 زاریتجه نصب و ریتعم...ساخت ،یاانهیرا

 يبرق

085/1 470/0 555/1 122/2 009/0 131/2 

 زاریتجه ریسا و یموتور هین ل لیوسا ساخت

 ون لحمل
142/1 025/0 167/1 773/1 003/0 776/1 

 در نشده یبندطب ه زاریتجه و انلممب ساخت

 گرید یها
112/1 311/0 423/1 737/1 014/0 751/1 

 378/1 001/0 377/1 069/1 031/0 038/1 گاز و برق آ ،

 921/1 007/0 914/1 695/1 020/0 675/1 ساختمان

 438/1 004/0 434/1 296/1 023/0 273/1 ون لحمل

 279/1 000/0 279/1 025/1 002/0 023/1 خدمار ریسا
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 به کمک دو مجموعه آمار ووق، ابتدا هزینه یک گردشگر و سپ  با توهه به که، صورر

گردشگران داخلي به اصفهان، هزینه کل گردشگران )به تفکیک نوع هزینه(  کل تعداد

شده است. نتایج حاصل ل داده ستانده تخصیج داده با هدومنطبق  هایمحاسبه و به بخش

 دهي شده است. ( سازمان3از هزینه گردشگران استان اصفهان در هدول )

 (الیر یاردلی)م نهیهز نوع کیتفک به اصفهان استان در گردشگران یهانهیهز: 3ل جدو

 نهیهز نوع با منطبق یهابخش هابخش ریز یاسام
 ناستا گردشگران نهیهز

 اصفهان

 114 ون لحمل گشت و تور نهیهز

 990 ون لحمل ون لحمل یهانهیهز

 240 خدمار ریسا اقامت یهانهیهز

 828 تنباکو و يدنیآشام ،یيغذا محصولار ساخت يدخان و يخوراک یهانهیهز

 61 خدمار ریسا يورزش و يحیتفر ،يورهنگ یهانهیهز

 594 خدمار ریسا يدرمان یهانهیهز

 450 خدمار ریسا يسوغات دیخر یهانهیهز

 598 خدمار ریسا لوازم و کالا دیخر یهانهیهز

 44 خدمار ریسا سفر یهانهیهز ریسا

 3923  مجموع

 رانمرکز آمار ای 1395 سال دري مل گردشگران ازی ریآمارگ جنتای بر اسا  پتوهش، یهااوتهی  منب 

با  دهديکه گردشگر انجام م یانهیهز وعن شوديم مشاهده( 3) هدول ازکه  طورهمان

شوک،  کیصورر  آن را به توانيداشته و م يستانده همخوان –هدول داده  در یاقتصاد یهابخش

 از خارجی اوراد توسل نههزی کهها از آنآن را محاسبه کرد.  یدیوارد مدل کرده و اثرار تول

عنوان که به  دیآمي حسا به 𝑌𝐸𝑅∆ گروته لذا صادرار استان اصفهان صورر اصفهان استان

( 9( تا )7ی از رابطه )داثرار تولی زانعنصر از ت ایای نهایي است. لذا ههت برآورد می کی

بر اسا  شده است.  داده شی( نما4)محاسبار در هدول  نیحاصل از ا جینتا شده است استفاده

 «خدمار رسای» بخش اصفهان، استان رد( 4) هدول دری دیتول اثرار ازآمده  دستبه  جنتای

گردشگران داخلي را داشته است و  ورود ازي ناشی دیتول اثر نیشتریب الیر اردیلمی 2102/2 با

ی دی در استان اصفهان قرارگروته است. اثر کل تولیراثرپذی ون ل در رتبه بعدیبخش حمل

 از حاصل کل اثر زانیم نیا رب علاوهاست.  1395در سال  المیلیارد ری 4325اصفهان در استان 

  .است شده برآورد الیر اردیلیم 4394 با برابر يمل دیتول بر اصفهان استان يداخل یگردشگر ورود
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 (الیر یاردلی)م 1395بر استان اصفهان در سال  یاز ورود گردشگران داخل یناش دیتول یاثربخش :4 جدول

 هابخش یاسام
 یامنطقه درون اثر

 اصفهان استان

 برون اتاثر

 یامنطقه
 اثر کل

 35 12 23 یکشاورز

 3/6 3 0/6 معادن ریسا و يعیطب گاز و خام نفت

 855 8 847 اریدخان و يدنیآشام ،یيغذا محصولار  یصنا

 3/1 0/1 3 منسوهار ساخت

 0/35 0/05 0/3 چرم پرداخت و يدباغ پوشاک، ساخت

 0/4 0/1 0/3 يچوب محصولار و چو  ساخت

 2/2 0/2 2 چاپ و یکاغذ محصولار و کاغذ ساخت

 ساخت و آن از حاصل یاهورآورده و کک ساخت

 یيایمیش محصولار
136 14 150 

 28 0/8 27/2 کیپلاست و کیلاست از محصولار ساخت

 4/3 0/2 4/1 یولز ریغ يکان محصولار ساخت

 4/6 0/5 4/1 ياساس ولزار ساخت

 و رآلانیماش هزبه يکیوابر یولز محصولار ساخت

 زاریتجه
3/9 0/2 4/1 

 2/6 0/1 2/5 گرید یها در نشده یبندطب ه زاریتجه و آلارنیماش ساخت

و  يکیالکترون ،یاانهیرا محصولار نصب و ریتعم ساخت

 يبرق زاریتجه نصب و ریتعم ساخت ،ینور
4/5 0/2 4/7 

 2/8 0/1 2/7 ون لحمل زاریتجه ریسا و یموتور هین ل لیوسا ساخت

 0/3 0/05 0/25 گرید یها در نشده یبندطب ه زاریتجه و مبلمان ساخت

 14 ¼ 12/6 گاز و آ  برق،

 2/8 0/3 2/5 ساختمان

 1146/4 1/9 1144/4 ون لحمل

 2126/8 24/6 2102/2 خدمار ریسا

 4394 69 4325 کل اثر

 های پتوهشمنب   یاوته

 گیرینتیجه -6

 بر ریتثث آن، نتریاز همله مهم که داردي پ در رای ارگردشگری آثار اقتصادی بسی

ی بالا لیپتانسی دارا کهي مناط ی برای زریبرنامه درمسئله  نیا به توههاست.  دتولی و اشترال

که در بالا به آن اشاره  ي. با توهه به نکاتاست برخورداری اریبس تهستند، از اهمی یگردشگر

 ناخالج دیتول در سوم گاهیها داشتن لیدل به که استان اصفهان یاقتصاد تیشد و با توهه به موقع

 بشمار کشورمهم  یهااستانهمله  از (1396ریزی استان اصفهان، ي )سازمان مدیریت و برنامهداخل
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 ههت در یکاربرد و متناسب یزیربرنامه یبرا استان نیا یهایيتوانا و هالیپتانس شناخت روديم

 اثر ورود گردشگران داخلي به حایر پتوهش در لذا .تسا ییرور یامروز داریپا توسعه به لنی

 نیا . ازمطالعه قرار گروتای مورد استان اصفهان با استفاده از الگوی داده ستانده دو منط ه

 یاستانده دو منط ه-به برآورد هداول داده SFLQپتوهش حایر با استفاده از روا در ابتدا  رو

پ  از است و در ادامه شده  بخش پرداخته ستیدرسطن ب يلاقتصاد م ریاستان اصفهان و سا یبرا

گردشگران داخلي به اصفهان بر اقتصاد مخارج  و ورود اثر د،یتول ندهیوزا بمحاسبه یرای

ای یا سرریزی برای هر اثرار برون منط ه محاسبه .ملي و اقتصاد استان مورد بررسي قرار گروت

  .ین پتوهش استدو منط ه نیز، از همله نتایج حاصل از ا

 اصفهان استان بهي داخل گردشگران ورود که است نای انگریحاصل از پتوهش نما جینتا

 نعلاوه بر ای. داده است شاوزای الیارد ریلمی 4325اندازه  استان را به نای دتولی 1395 سال در

بلکه  هادد شاستان اصفهان را اوزای دتنها تولینه  اصفهان استان بهي داخل گردشگران ورود

 ورود اثر جه. در نتیاست داشته دیتول بر الیر اردیلمی 69اندازه ای بهی برون منط هرتثثی

اقتصاد  رسطن ملي که از مجموع اثر در استان اصفهان و سای در اصفهان استان به گردشگران

حاصل برآورد شده است. علاوه بر این بر اسا  نتایج  الیارد ریلمی 4394 دآیملي به دست مي

بیشترین تاثیرپذیری از ورود « ن لحمل و »و « سایر خدمار»های از پتوهش بخش

 و يدنیآشام ،یيغذا محصولار  یصنا» بخشاند و بعد از آن را داشته گردشگران داخلي

قرار دارد. این نتایج زیاد دور از انتظار نیست زیرا ورود گردشگران بیشتر  در اولویت «اریدخان

های های ورهنگي و ورزشي، هزینههای اقامت، هزینهخدمار شامل هزینههای زیر بخش

مربوط به حمل و ن ل و خورد و خوراک را  هایي از همله هزینهو هزینهخرید سوغاتي و ...، 

های گیرند. از همله کاستيها در سه بخش یاد شده قرار ميشود که این هزینهشامل مي

پتوهش اثر اقتصادی گردشگری داخلي بر رشد تولید پتوهش حایر این است که در این 

استان اصفهان پذیرای گردشگران خارهي زیادی گروته است در حالي که  مورد بررسي قرار

از کشورهای دیگر نیز است اما به دلیل و دان آمار مربوط به تعداد و مخارج گردشگران 

 است. پذیر نبودهخارهي محاسبه این م ادیر در پتوهش حایر امکان
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Extended Abstract 

Purpose: Financial instability refers to a situation in which the economy has suffered 

losses and problems under the influence of asset price fluctuations or the poor 

performance of financial institutions in fulfilling their obligations. Fluctuations in 

asset prices and unstable performance in the country's financial markets have led to 

the spread of instability and this has shown the weak financial depth in the country's 

financial markets. The financial instability index is created from the change in the 

amount of interest rate variables, financial depth, internal credit provided to the private 

sector, internal credit provided by the banking sector, liquidity, bank liabilities, traded 

stock value and stock market turnover. Risk and return indicators such as interest rate 

and liquidity include those that show that financial risk increases or decreases and 

therefore can disrupt the stability of the financial sector. Also, the interest rate is an 

estimator of the efficiency of the banking sector, and with its increase, loans are taken 

by more risk-taking people, and bank arrears increase, and more loans are used in the 

buying and selling of assets and speculation, and this indicates financial instability. 

On the other hand, one of the criteria of an efficient and stable financial system is that 

it supports economic activities in a proportionate way and by allocating and providing 

facilities in the appropriate amount, it can improve investment and consumption, 

because providing and increasing facilities too much can be a risk. impose on the 

economy and financial system and lead to the occurrence of crisis and instability, 

therefore the growth of facilities and the growth of the ratio of facilities to GDP can 

be a measure for the occurrence of instability and crisis. 
Methodology: The purpose of this paper was to investigate the effects of financial 

instability on macroeconomic variables in Iran. For this purpose, the statistical 
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information of the period 1988-2021 has been used based on the frequency of seasonal 

data. In order to model the effects of financial instability on macroeconomic variables, 

we used the Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. 

Findings and Discussion: The results showed that the shock caused by financial 

instability led to an increase in interest rate, inflation rate, exchange rate and 

production deviation and also led to a decrease in the growth of consumption, 

investment and banking facilities.  

According to the obtained results, it can be stated that financial instability through the 

mechanism of inefficiency in the allocation of resources and non-optimal allocation 

of resources has led to disturbance in the movement of financial resources from savers 

to investors, which has resulted in instability. In economic growth and as a result it 

causes disturbance in macroeconomic variables. The results obtained from the 

financial instability shock showed that it has led to an increase in the inflation rate 

through the change in the bank interest rate, and this issue itself has affected the 

increase in the exchange rate in the country's economy. Also, the relationship between 

financial instability and the performance of the real sector of the economy has also 

been two-way. The financial status of economic enterprises is one of the factors that 

affect the level of financial instability in an economy, when borrowers do not have the 

ability to repay their debts, a kind of financial pressure is imposed on both parties, 

that is, the borrower and lender. This financial pressure can accelerate financial 

instability and therefore this factor leads to disruption in economic activities including 

production and investment. 

Conclusion and Policy Implications: According to the results, there are the close 

relationship between the financial sector and the real sector of the economy. In the 

financial industry, mistakes made by management can have significant external 

impacts in addition to individual financial sector problems. Therefore, it is necessary 

for the financial business to be regulated and the financial supervisor monitors the 

risks of financial sector. However, systemic risks are related to the structure of the 

financial sector business model. Furthermore, there is always the possibility that one 

of the thousands of financial sectors may face overwhelming risks, which can lead to 

doubts and problems being directed towards the entire industry. 

Financial instability is a real or expected threat to financial markets or financial 

institutions due to an event, which could potentially, if public authorities do not 

intervene, lead to problems. Recent events are a mixture of the situation, broader 

themes, and individual mistakes. Each event and crisis are unique, so while 

generalizations can be made, caution must be exercised. 
Also, the implementation of unconventional policies in the markets, such as the 

purchase and supply of bonds, can lead to a decrease in financial instability in the 

economy through the channel of expectations. In the end, non-violation of the 

announced policies by policymakers will be the most important factor in reducing 

financial instability. Also, considering the uncertainty and risk in the financial and 

banking sector of the economy, it can be said that the most important obstacle for 

economic activists to start or develop their own businesses is the lack of financial 

resources to meet capital needs. Obtaining the necessary funds to start their businesses 
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has always been an important issue for participants in economic projects. If it is 

difficult and time-consuming to obtain the required funds, it will discourage them 

from economic activity, and without sufficient financing, their activities will not be 

successful. Therefore, the reduction in financial instability and the increase in the 

efficiency of financial institutions can have positive effects on the economy through 

financing. 

Keywords: Financial Instability, Banking System, Financial Market, Monetary 

Policy, Dynamic Stochastic General Equilibrium Model. 
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با  یکلان اقتصاد یهاریثباتی مالی بر متغاثرات بی
   DSGE رویکردبا  هابانک یگربر نقش واسطه دیتاک

 3فرد، فاطمه السادات محمدی2، محسن مهرآرا1* یزدان گودرزی فراهانی

 1402-02-16پذیرش:                1401-10-06دریافت: 

 چکیده
 میعملکرد یییع ایو  هایيدارا متینوسییان ق ریصییورر بال وه تحت تاثآن اقتصییاد باسییت که در  يطیشییرا انگریب يثباتي مالبي

 یثبار در بازارهاو عملکرد بي یيدارا متیشده است. نوسانار در ق يو مشکلات انیدر انجام تعهدار خود دچار ز يمال ینهادها

کشور بوده است.    يمال یدر بازارها يمال میده عمق یع دهنمویوع نشان   نیو ا شده ثباتي بي تیکشور منجر به سرا  یک  يمال

صل    نیبر ا سا  هد  ا سي اثرار بي    يا یر برر صاد  یرهامتری بر ماليثباتي م اله حا منظور از  نیا یبود. برا رانیدر ا یکلان اقت

ن کلا یرهایبر متر يثباتي مالسییازی اثرار بيشییده اسییت. به منظور مدل  سییتفادها 1400-1370 يزمان دوره وصییلياطلاعار 

  يثباتي مالاز بي يبود که شوک ناش   نیا انگریب جی. نتاشده است  استفاده    (DSGE) مدل تعادل عمومي پویای تصادوي از  یاقتصاد 

تسهیلار  گذاری و ر رشد مصر ، سرمایه   کاهش د نیو همچن انحرا  تولیددر نره بهره، نره تورم، نره ارز و  شیمنجر به اوزا

مناب  و  جیدر تخص  یيسازوکار ناکارا  قیاز طر يثباتي مالکرد که بي انیب توانيبدست آمده م  جیتاشده است. با توهه به ن   بانکي

گذاران شییده که منتج به     هی از پ  اندازکنندگان به سییرما       ياختلال در حرکت مناب  مال    جاد یمناب  منجر به ا   نه یبه ریغ جیتخصیی

 شود.مي ین اقتصادلاک یرهایاختلال در متر جادیو ا یثباتي در رشد اقتصادبي

 مدل تعادل عمومي پویای تصادوي. ثباتي مالي، سیستم بانکي، بازار مالي، سیاست پولي،بي گان کلیدی:واژ

 .JEL: E32 ،O29 ،E52 ،E30 ،C30بندی طبقه
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 مقدمه -1
ها با ترییرار های سود و بهای دارایيیندی است که طي آن نرهآثباتي و بحران مالي وربي

سرایت از یک دارایي به دارایي دیگر عملکرد کل ساختار و نظام مالي را  اني مواهه شده و باناگه

ها عمدتا مشکلار و بر اسا  نظر بسیاری از اقتصاددانان هسته اصلي این بحران .سازدمختل مي

ي شواهد تجربي چهار دهه گذشته اقتصاد ههاني که چندین بحران مال .ها بوده استثباتي بانکبي

و بحران  1998، بحران مالي آسیا 1984انداز و وام ، بحران پ 1977المللي ازهمله بحران بانکي بین

 ه،نشان دادکه  2007بحران  و به ویته استرا تجربه کرده، موید این مطلب  2007مسکن وام 

. مراه دارده بهبسیار عمی ي بر اقتصاد کلان و متریرهای اقتصادی  آثارهای بازارهای مالي ثباتيبي

های سیاستها و های مالي در انت ال آثار شوکسازی و درک اثرگذاری بخشاین تحولار در مدل

مندی سیاستگذاران به درک بهتر از بطوریکه موهب علاقه کلان اقتصادی ن ش بسزایي داشته است.

، 1ک کیبین و ژانگثباتي مالي و مکانیسم انت ال آن در اقتصاد کلان شده است )ورای متاثیر و بي

ایران که اقتصادی مانند هستند، به ویته در ثباتي و یا ثبار مالي ها کانون اصلي بيبانک پ  (.2016

ای داشته و وقوع بحران در ها و خانوارها سهم عمدهتامین مالي صنای ، شرکت ورآیندها در بانک

 دهد.ر قرار ميها به سرعت سایر موسسار مالي و اعتباری را نیز تحت تاثیآن

توان ميها با تحلیل و بررسي ساختار دارایي و بدهي و اهزای ترازنامه بانکاز یک سو، 

ی زماني سیستم بانکي برای اوزایش اعتبارار و تسهیلار، بیش از هادورهدریاوت که در برخي از 

ر  به مناب  هایي شاخج مصادر برههکرده؛ به طوری که حتي های موهود تسهیلار واگذار سپرده

های بانک مرکزی، )گزارا اوزایش داشته است درصد 110درصد و تا  100انکي به بیش از ب

ها از بانک مرکزی بوده . در این شرایل تامین کسری مناب ، نیازمند اوزایش است راض بانک(1401

لي را به ها در پایه پوبسل پایه پولي شده و از طر  دیگر سهم بدهي بانک موهب طر که از یک 

ها در ایران منجر به معوق بانک ، اوزایش اوسار گسیخته مطالباربه علاوهشدر اوزایش داده است. 

 شده و در نتیجههاری به دارایي غیرن د مانند املاک و مسترلار  تبدیل قسمتي از مطالبار غیر

های ش دارایياین مساله در کنار رشد و اوزایاست.  شدهرا موهب ها کاهش کیفیت دارایي بانک

را به همراه داشته است. ها بانک های بانکي و توان اعطای تسهیلارکاهش گردا دارایي، بانکي

 
1. Fry-McKibbin and Zheng 
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همراه با و  های منجمد بودههای کشور در سنوار گذشته مملو از دارایيترازنامه بانک بدین ترتیب،

رخه معیو  عدم آن چسا  اها شرایطي را وراهم آورده که بر های اقتصادی ناصحین دولتسیاست

دهي( و عدم توانایي در بازپرداخت یانتوانایي در اعطای تسهیلار، سودآوری پایین )و بعضا ز

-است. این چرخه با ایجاد ترازنامه، هریانار ن دی و درآمد گروتهگذاران شکل تعهدار به سپرده

ي و ي و متعاقبا آثار تورمکه منشا ایجاد ن دینگ شدههزینه نامتعادل منجر به سیستم بانکي ناکارا 

 . استرکودی در اقتصاد کشور 

از معیارهای نظام مالي کارا و باثبار این است که بصورر متناسب از  از سوی دیگر یکي

و با اختصا  و عریه تسهیلار به میزان مناسب موهبار بهبود  کندهای اقتصادی حمایت وعالیت

تواند ریسک را حد مي از تسهیلار بیش اوزایش عریه و .گذاری و مصر  را وراهم آوردسرمایه

رشد تسهیلار و  شود. بنابراینثباتي و منجر به بروز بحران و بي کندبه اقتصاد و نظام مالي تحمیل 

ثباتي و بحران باشد که تواند معیاری برای بروز بيرشد نسبت تسهیلار به تولید ناخالج داخلي مي

 درصد 10، 2007تجربي بحران مالي  مشاهدارتوهه به با  آنه بحراني بنا بر پیشنهاد کمیته بال آستان

ستانه بوده و در سنواتي آدر سنوار اخیر رشد تسهیلار در اقتصاد ایران همواره بیشتر از این است. 

)بطور نمونه سال  رشد نسبت تسهیلار به تولید ناخالج داخلي نیز بیش از آستانه مذکور بوده است

از این ههت پتانسل بروز بحران  است. پ بانکي رد ریسک پذیرانه شبکه انگر عملککه این بی( 1394

 .(1400)بیدگلي و همکاران،  ثباتي در اقتصاد ایران همواره وهود داردو بي

در دهه اخیر تحت تاثیر عوامل مختلم کشور عمومي اقتصاد کلان  در مجموع، شرایل

های لمللي در سالاهای بینگیری تحریم)اوج است داخلي و خارهي با ویعیت دشواری مواهه بوده

تبعار منفي . بر این اسا ، اقتصاد ایران ساب ه وتورم شتابان(در کنار رکود بي 1390ابتدایي دهه 

انتظارار غیرخوشبینانه نسبت به گیری به شکلتوان از آن همله مي تجربه کرده کهشدیدی را 

نره رشد  کاهش زیاد، ه رشد اقتصادی پایینموقعیت آینده محیل اقتصادی کشور، نر

در م ابل های سالم و مولد اقتصادی و بازارهای رسمي و خروج مناب  مالي از وعالیت ،گذاریسرمایه

بنابراین در این پتوهش   پررنگ شدن روتارهای هیجاني و کاذ  در بازارهای دارایي اشاره کرد.

ثباتي ( تاثیر بيDSGE)پویای تصادوي ل عمومي مدل تعادگری بانک و با ن ش واسطه شدهسعي 

 شود.مالي بر متریرهای اقتصادی کلان در ایران بررسي 
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ساختار م اله حایر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسي ادبیار 

ه ارائه شدشود. در بخش سوم روا تح یق نظری تح یق و مروری بر مطالعار پیشین پرداخته مي

ر بخش چهارم مدل تجربي تح یق برآورد شده است. در نهایت در بخش انتهایي به است. د

 گیری و ارائه پیشنهادها اختصا  دارد. نتیجه

 ادبیات موضوع -2
 ثباتی مالیمفهوم بی -2-1

بسیاری از هانبه و دارای ابعاد مختلفي است و تاکنون تعاریم یک مفهوم همه مالي  ثباتيبي

ثباتي مالي پرداخته و یم از رویکردهای متنوعي به بررسي و تبیین بيشده است. این تعار آن ارائه

 اند.آن را در قالب مفاهیمي مختلفي تعریم کرده

مالي به عنوان نوسانار مالي یاد  ثباتيبيها از در برخي از تعریمرویکرد وجود نوسانات: 

و یا عملکرد یعیم نهادهای  هاسان قیمت دارایيال وه تحت تاثیر نوشده که در آن اقتصاد بصورر ب

ها نکار ذیل مالي در انجام تعهدار خود دچار زیان و مشکلاتي شده است. در مورد این تعریم

 قابل توهه است  

 علاوه بر رخداد زیان پتانسیل وقوع زیان نیز مطرح است. ▪

 نکي است.های بانکي و غیر بااین تعریم شامل کلیه موسسار، بازارها و نهاد ▪

داری انگلستان( بر اسا  تعریم وور )خزانهرویکرد عملکرد روان نظام اقتصادی: 

 مالي شرایطي است که  ثباتيبي

 پولي باشد )تورم وزاینده باشد(؛ ثباتيبياقتصاد دارای  ▪

 نره بیکاری طبیعي در اقتصاد وهود نداشته باشد؛ ▪

 نکند؛ قتصاد به درستي عملبازارها و نهادهای مالي اصلي ا ▪

 های مالي و ح ی ي باشد.نوسانار قیمتي در دارایي ▪

 ثباتيبيولینک )بانک مرکزی هلند( ها: رویکرد واکنش نظام اقتصادی در برابر شوک

داند که در آن سیستم مالي دچار تخصیج کارای مناب  نبوده و قادر به خنثي مالي را در شرایطي مي

 این تعریم بخش ح ی ي نیست. بر اسا   ها و سرایت آثار آن بهشوککردن اثرار 

 سیستم مالي خود منشا ایجاد شوک بوده است؛ ▪
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ای در انجام ثباتي مالي عامل کاهش رشد اقتصادی است چرا که نظام مالي سهم عمدهبي ▪

 معاملار دارد.

نوسانار در نره بهره ثباتي و ( بي2019) 1بر اسا  تعریم اوزیليرویکرد نرخ بهره بانکی: 

لار اعطایي منجر به اوزایش در ریسک تامین مالي بنگاه شده و این در زمینه اعتبارار و تسهی بانکي

مویوع از طریق ترازنامه بانکي و همچنین عملکرد بنگاه بر متریرهای اقتصادی مانند تولید و 

 به اوزایش در هزینه تامین گذاری اثرار منفي خواهد داشت. ترییرار در نره بهره منجرسرمایه

ثباتي مالي به همراه دارد و از سوی دیگر منجر اوزایش در مطالبار يسرمایه شده که از یک سو ب

 (.1400شود )موسوی و همکاران، غیرهاری بلندمدر مي

 ثباتی مالیمنابع بی -2-2

 موارد زیر بر شمرد  شرحتوان به ثباتي مالي را ميمناب  بي

 ها خارج ازهای بانکبل توهه از وعالیتکاهش شفاویت  به علت آنکه بخشي قا -الم

گیرد، سرمایه گذاران و ناظران بانکي به این اطلاعار دسترسي چهارچو  ترازنامه صورر مي

 شود.ندارند؛ در نتیجه این مساله موهب کاهش شفاویت مي

ای ها، برشدن تامین مالي و اوزایش اتکای تعداد زیادی از بنگاههای بازار  ههاني پویایي - 

 های بازار را متحول کرده است.ایيها پویتامین مالي به بازارهای اوراق بهادار به های بانک

های بازار وهود های هدیدی که به طور ذاتي در پویایيتوههي  نااطمینانيریسک بي -ج

های خود را در شود تا وعالیتکنندگان بازار خصوصي ميرکتدارد، باعث ایجاد انگیزه در مشا

حفاظت کنند. بخش عمومي  های نوسانار شدید قیمت و ترییرار در ن دینگي بازارابل ریسکم 

 زند؛نیز برای رو  بحران در بازار مداخله کرده و نظم بازار را بر هم مي

به بازارهای سرمایه و اوراق ریسک سیستمي  ریسک سیستمي ممکن است از بخش بانکي  -د

 های پایاپای را نیز در برگیرد.ویه خصوصي و اتاقهای تسمشت ه منت ل شود و سیستم

 های تامین مناب  تسهیلارهزینه -ه

-گیرندگاني که نکول ميتوانند بین وامها نميگران مالي و بانکریسک اعتباری  واسطه -و

کنند تمایز قائل شوند، بنابراین باید به هر دو با شرایل گیرندگاني که بازپرداخت ميکنند و وام
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 . (2016، 1؛ بکیرو  و همکاران1394سان وام ارائه دهند )نادعلي، یک

 ثباتی مالیشاخص بی -2-3

ارائه  ياعتبار داخل ،يعمق مال ،نره بهره یرهایمتر زانیدر م رییتر زا يثباتي مالشاخج بي

 ،يبانک یهايبده ي،نگین د ي،شده توسل بخش بانک هیته ياعتبار داخل ي،شده به بخش خصوص

 .شودمي جادیبازار سهام ا يمعامله شده و گردا مال سهام ارزا

است که نشان  یشامل موارد ن دینگيمانند نره بهره و  يو بازده سکیر یهاشاخج

را مختل کند.  يثبار بخش مال توانديم نیو بنابرا ابدیيم کاهش ای شیاوزا يمال سکیر ،دهدمي

 لاریآن، اخذ تسه شیو با اوزا است يبخش بانک يینره بهره به عنوان برآوردکننده کارآ نیهمچن

 شتریب لاریتسه . در ادامه،ابدیيم شیاوزا يصورر گروته و معوقار بانک رتریپذسکیتوسل اوراد ر

 يثباتي مالبي انگریمویوع ب نیا که شوداستفاده مي یبازو سفته هایيو وروا دارا دیدر قسمت خر

  (.2014، 2ي و کجوسوکي؛ پتکوسک1401است )عر  و همکاران، 

شود که اندازه مي مطرح يعمق مال ي به عنوانناخالج داخل دیپول گسترده به بر تولنسبت 

بزرگ عریه پول، ممکن  رارییو تر ردیگياندازه م اقتصادو عریه پول را نسبت به  يبانک ستمیس

 يثباتي مالبي يمال قعم. باشد یاقتصاد ایو  يدهنده وهود مشکلار مالنشان ياست که به طور کل

)گورو و  شودمي يثباتي مالبي شیدهد اما پ  از آن باعث اوزاکاهش مي يرا تنها تا آستانه خاص

 (.2019یادا ، 

کمبود عریه  است. يناخالج داخل دینفوذ بانک در اقتصاد نسبت به تول انگریرشد اعتبار ب

 رینوسان در عملکرد سا روز اختلال وحد آن موهب بازشیآن و عریه ب نهیهز شیاعتبار و اوزا

اعتبارار (. 2000، 3؛ گلدستین و همکاران1397 ي،دختیو طالب ب يشود )عروانمي يمال یبازارها

رابطه  يخصوصبه بخش  یياعطا لاریدهد و تسهمناب  اقتصاد را نشان مي جینحوه تخص يبانک

موهب  يبه اعتبارار بانک يکاو يعدم دسترس. دارد يبخش خصوص یگذارهیبا سرما يمیمست 

حد ازشیبدون کنترل و ب شیو اوزا شده یاقتصاد یهاطرح يمال نیو ر و عدم تثم ينگین د سکیر

 رایز ؛مهم است هايبده ينگین د اریشود. گنجاندن معمي يتورم و بحران مال شیموهب اوزا زیآن ن
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روتن اعتماد  نیب که ازبحران باشد  کیدهنده ها، ممکن است نشاندر بانک این متریر ادیز رارییتر

 یهايها در بازپرداخت بدهر و شرکتمؤسسا یيعدم توانا و هابرداشت سپرده برای هجوم ي،عموم

 .(1401)عر  و همکاران،  کندرا منعک  ميها خود به بانک

مله ارزا سهام معا)مانند بازار سهام  يمال یرهایمتر رارییتر ،بازار سهام تیبه اهم توهه با

 یرهایمتر شوند.ميبه کار گروته  ثباتيی بيهادر محاسبه شاخج زین (بازار سهام يا مالشده و گرد

 هست. زیبازار ن نیا يبزرگ نشانگر ،يگردا مال ریبازار سهام بوده و متر ينگین د انگریب یاد شده

 .(1392 ،يو محسن يشاهدان ي)صادق هستندنوسانار بازار سهام  ندهینماي مال یرهایمتر نیبنابرا

بازار سهام  يثباتي مالبي در نتیجهس وط ارزا سهام و  ،ينگین دکاهش  انگریب رهایمتر اینثباتي بي

 . است

 لیو تحل يمبادله، دسترس یهانهیبا کاهش هز توانديو کارآمد م اوتهیهتوسع يمال ستمیس

 رتریپذبیآس ،يبانک یهابحران . و را در برابرشودبهتر مناب  و کاهش و ر  جیاطلاعار موهب تخص

توانند ينم ابد،یبازار سهام کاهش  ينگین د ایها مسدود و سپرده ياز ثروتمندان هستند؛ چون وقت

و  يخاره یهاانداز خود را در بانکپ  ایهای خود استفاده کنند و دارایي ریاز سا يغنمانند اوراد 

 یبندهیسهمبحران هستند شروع به  ها دچارکه بانک يهنگام کنند. یگذارهیسرما یگرید یها

و را، قدرر  نیدارند و همچن یها سود کمترآن یبرا لاریتسه نیا رایز کنند،يکوچک م یهاوام

 يمال یرهایو متر يبانک یهاترازنامه یهاحسا  نیاز عناو زیمنظور ن نیا یبرااست.  کمشان مذاکره

 شده است.بازار سهام استفاده 

حایر و  قیها با مویوع تح موهود و مرتبل بودن حسا   اریالعه تح مط به توههبا 

ها مورد سنجش قرار آن يهمبستگ زانیمختلم و م یهابیترک يههان اطلاعار موهود در بانک

ها توسل بانک يارائه شده به بخش خصوص ياعتبار داخل یرهایمتر يدر بخش بانک تا یو نها تگرو

به دست  يناخالج داخل دیکه از پول گسترده نسبت به تول يعمق مال ي،لناخالج داخ دینسبت به تول

و ارزا سهام معامله شده  سهامبازار  يگردا مال ریمتر ،در بازار سهام ينگین د یهايآمده و بده

 ریذکر است که متر قابل .شدشاخج توسعه استفاده  جادیا یبرا استبازار  نیا ينگین د انگریکه ب

توسعه  یهاکه هر دو از ملاکاست  زیاندازه بازار ن انگریب ينگیام علاوه بر ن دسه بازار يگردا مال

 مالي هستند. بازار 

 مروری بر مطالعات پیشین -2-4
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کند که این ثباتي مالي مشخج مينگاهي به مطالعار پیشین صورر گروته در زمینه بي

های سری زماني ار مبتني بر مدلمطالعار در قالب دو گروه انجام گروته است. دسته اول مطالع

 GARCHهای مبتني بر واریان  ناهمساني و ثباتي مالي از مدلاست. این مطالعار برای شاخج بي

ثباتي مالي نبوده است. مطالعار دسته دوم دهندگي بياند که به تنهایي قادر به تویینردهاستفاده ک

ثباتي مالي از سازی بيالعار به منظور مدلدر قالب رویکرد تعادل عمومي انجام گروتند. این مط

یستم سازی بخش مالي و سهایي مانند ن دینگي، اعتبارار بانکي و ... استفاده کرده و به مدلشوک

بندی تمامي رویکردها سعي در استفاده از اند. به همین دلیل مطالعه حایر با هم بانکي نپرداخته

 بخش مالي اقتصاد کرده است. سازیثباتي مالي ترکیبي و مدلشاخج بي

ثباتي مالي و رشد اقتصادی با به بررسي تعامل بین بي (2020) 1ماکری چوریتي و همکاران

 کشورهای عضو اتحادیه اروپا طي دورهاز ها اند. آنکننده ورهنگ و اعتماد پرداختهن ش تعدیل

ثباتي( و اعتماد اطمیناني )بيه ناکننداثر تعدیل دهند کهنشان مي استفاده کرده و 2018-2002 زماني

ر همچنین در طول بحران مالي ههاني، اثر تعدیل اعتماد د. گذاری هریان دارددر مصر  و سرمایه

 .ثباتي در رشد اقتصادی بالاستکه اثر نااطمیناني و بي حالي رشد اقتصادی یعیم است، در

از یک انت ال شوک ن دینگي  برای نشان دادن اثر و( 2020) 2بارتسیوتی  و کونستانتینو 

گری مالي با اصطکاک اعتباری و ن دینگي با اعمال ن ش واسطه تعادل عمومي پویای تصادويمدل 

 اوزایش کند پیشگیرانه از دو کانال کار مي که شوک ن دینگيِند ها نشان داد. آنانداستفاده کرده

ت که نسبت وام به سپرده را کاهش نره سپرده. اولي یک اثر ترازنامه اس اوزایش سطن ذخایر و

ها تاثیر کتنره سپرده بالاتر بر تصمیمار بین زماني خانوارها و هزینه است راض به شر؛ اما هددمي

 گذارد. مي

ثباتي مالي و های پولي و بدهي عمومي بر رابطه بین بيبه بررسي آثار سیاست (2019) 3ژیبنو

ای مدل رگرسیون آستانهت. در این مطالعه یک اخته اسرشد اقتصادی در کشورهای غر  آوری ا پرد

که رابطه بین رشد  بودن آنتایج حاکي از  برآورد شده است. 1990-2016های سال ل برایناملایم پ

تولید ناخالج داخلي و میزان استر  مالي به ترییرار در نره بهره و سطن نسبت بدهي به تولید 

 
1. Makrychoriti et al. 
2. Bratsiotis and Konstantinos 
3. Zhibno 
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 ناخالج داخلي بستگي دارد.

ثباتي مالي، توسعه نهادی و بحران اقتصادی ای با عنوان بيدر م اله( 2019) 1کیلو گریتن و

 اروپای شرقي در یازده اقتصاد نوظهور 2010-2008به بررسي بحران مالي  وپای شرقيدر ار

)ارمنستان، آذربایجان، بلارو ، بلرارستان، گرهستان، قزاقستان، همهوری قرقیزستان، مولداوی، 

در طول بدست آمده مشخج شد که سا  نتایج اد. بر نپردازمي یکستان و اوکراین(روماني، تاه

 .رویه پول و اعتبار باعث تورم و رکود در اقتصاد شده استهای بحران اوزایش بيسال

ثباتي مالي و وعالیت اقتصادی را با استفاده از تجزیه تعاملار بین بي (2018) 2ورر و همکاران

ن آد. نتایج تح یق حاکي از انبررسي قرار داده مریکا موردآکانسي موهک در تحلیل زماني و ور و

دار يهای اقتصادی منفي و معنثباتي مالي در وعالیتتاثیر بي 2007است که از زمان بحران مالي سال 

 .بوده است

ثباتي مالي، سیاست پولي و ای به بررسي رابطه غیرخطي بین بيدر مطالعه (2017) 3سترمارو

های وصلي طي دوره زماني ای و دادهستانهآچرخه تجاری با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری 

رشد تولید ناخالج بر ها به طور متوسل اثر تکانه دهدنشان ميپرداخته است. نتایج  2014-1989

رشد  برپولي های سیاست تکانهتاثیر رسد، به نظر مي البتهلي بیشتر است. ثباتي ماداخلي در رژیم بي

. همچنین نتایج نشان استبیشتر و سریعتر اما با دوام کمتر  ،ثباتي ماليهای بيتولید در طول زمان

ثباتي های بيدر دوره نره بهره بین بانکي و شاخج استر  مالي( )تورم، های ماليدهد که تکانهمي

ولید ناخالج ش بیشتر در رشد تپایین، باعث کاه های استر  ماليِبالا، در م ایسه با دوره ماليِ

 د.نشوداخلي مي

ثباتي مالي در ن ش سیاست پولي در ای بيبه بررسي آثار آستانه (2017) 4ولورو و ون رویه

 1994-2013های وصلي طي دوره زماني از دادهگروهي از اقتصادهای پیشروته و نوظهور با استفاده 

پویا برای برآورد مدل استفاده شده  پانلای ستانهآن اند. برای این منظور، از مدل رگرسیوپرداخته

ثباتي مالي شوک در شرایل بالای بيدر اقتصادهای پیشروته،  بود کهنتایج تح یق حاکي از آن  است.

 وارد شده از ناحیه این متریر منجر به کاهش در عملکرد سیاست پولي شده است. 

 
1. Grytten and Koilo 
2. Frerr et al. 
3. Warström 
4. Floro and Van Roye 
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ی هامدل گشتاورمالي را با استفاده از  ثباتيسیاست پولي به بي واکنش (2016) 1چاملیجا

رسي قرار داده است. بر در ترکیه مورد 2005-2015های ماهانه طي دوره زماني یاوته و دادهتعمیم

ثباتي همچنین در این مطالعه به بررسي اینکه آیا با ترییر رگرسیون زیرنمونه پاس  سیاست پولي به بي

دهد که پرداخته شده است. نتایج تح یق نشان ميخیر،  کند یاترییر مي 2010مالي بعد از سال 

 .است 2010بیشتر از دوره قبل از سال  2010ثباتي مالي بعد سال گویي سیاست پولي به بيپاس 

به بررسي تعاملار بین توسعه مالي، بي ثباتي مالي و رشد ( 2015) 2خطا  و همکاران

ای از نمونهو  2013-1995حلیل به دوره زیه و تاند. تجاقتصادی در کشورهای مرر  زمین پرداخته

برداری پانلي استفاده شدند. خودرگرسیون تخمین مدل  برایشود که پنج کشور منط ه مربوط مي

توسعه مالي تثثیرار مثبتي بر خود و رشد اقتصادی دارد اما تثثیر منفي بر ( 1  که ندنشان داد نتایج

بر توسعه مالي، تثثیر مثبت بر خود و رشد اقتصادی  ي تثثیر منفيثباتي مالبي( 2؛ ثباتي مالي داردبي

روی خودا هم تاثیر مثبت  و شودثباتي مالي مي( رشد اقتصادی موهب توسعه مالي و بي3 ؛دارد

 شود.در نهایت، آزادسازی مالي در یک محیل کمتر واسد باعث ارت ای توسعه مالي مي (4؛ دارد

های ثباتي مالي در رشد اقتصادی و تکانههای بينهنامت ارن تکا به بررسي آثار( 1399) وتاحي

های ایران با استفاده از رهیاوت الگوی خودرگرسیوني باوقفه ثباتي مالي دربي سیاست پولي در

ورد شده که در آپرداخته است. بدین منظور، سه مدل بر 1370-1395 طي دورهي خط توزیعي غیر

ثار نامت ارن آلي در رشد اقتصادی و در دو مدل بعدی ثباتي ماهای بيهثار نامت ارن تکانآمدل اول 

ثباتي مالي که تکانه مثبت بي دهدشده است. نتایج مدل اول نشان مي های سیاست پولي بررسيتکانه

رشد اقتصادی دارد. در مدل دوم هم نتایج نشان  برثباتي مالي اثر مثبت اثر منفي و تکانه منفي بي

ثباتي مالي کاهش بيموهب  تکانه مثبت نره بهره موهب اوزایش و تکانه منفي نره بهرهدهدکه مي

کند که تکانه مثبت رشد ن دینگي اثر مثبت و تکانه منفي رشد مدل سوم هم بیان ميشود. نتایج مي

 ثباتي مالي دارد. ن دینگي اثر منفي در بي

 يتصادو یایمدل تعادل پو کیتحت  يثباتي مالبي( به بررسي 1398قاسمي و اکبری م دم )

استفاده  1396-1378 هایسال یبرا يوصل يزمان یمنظور از سر نیا یبراپرداختند.  رانیاقتصاد ا در

عوامل  وریبهره منجر به اوزایش در یتکانه مثبت تکنولوژ کیدهد که نشان مي جیشده است. نتا

 
1. Çamlıca 
2. Khattab et al. 
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تورم  زانیعریه کل اقتصاد، م شیااوز لیبه دل در ادامه،. شده استکار  یرویو ن هیحجم سرما د،یتول

 شاوزای راها بانک يثبار مال ،يمناب  بانکهذ   شی. کاهش تورم و اوزاابدیيدر اقتصاد کاهش م

 دهد.مي

ثباتي مالي، و سیاست پولي بهینه ای به بررسي نوسانار نره ارز، بيدر مطالعه( 1391صدقي )

ه است. نتایج بدست آمده دل تعادل تصادوي پویا استفاده شدپرداخته است. برای این منظور، از م

نره بهره را  ،بانک مرکزی نباید مست یما در واکنش به ترییرار نره واقعي ارزبیانگر این بود که 

های معوق به قدری باشد که موهب بر هم خوردن تعادل مالي ترییر دهد مگر در شرایطي که بدهي

 .شودهیلار و ورایند درخواست و اعطای تس

معیار شرایل نوآوری مطالعه حایر در استفاده از پیشین مشخج شد که با مروری بر مطالعار 

ثباتي مالي در اقتصاد کشور بوده است که یک شاخج هام  مالي به عنوان شاخصي نوین برای بي

شناسایي منجر به  DSGEو ترکیبي از متریرهای مالي و اقتصادی است. همچنین استفاده از رویکرد 

ثباتي مالي بر متریرهای کلان اقتصادی با لحاو پویایي روابل بین متریرها بيو بررسي اثرار شوک 

  .شودمي

 شناسیروش -3
 بخش خانوار  -3-1

شود که با مصر  کالا و با عمر نامحدود در نظر گروته مي ندهینما کیدر بخش خانواده، 

. ابدیيآن کاهش م تیکردن، مطلوب کاربا  وآورد يبه دست م مطلوبیتپول،  نگهداریخدمار و 

 است ریبه شرح ز ندهیخانواده نما نیا یبرا دیهد ینزیدر نظر گروته شده در مدل ک تیتاب  مطلوب

 (  1395)توکلیان، 

∑ βt∞
t=0 Et [

(ct)
1−σc

1−σc
−

(Nt)
1+σn

1+σn
+

1

1−b
(

Mt
h

Pt
)
1−b

]   (1)  

در مورد مصر   نهیدهد که بخش خانواده در اقتصاد به دنبال انتخا  بهنشان مي بالامعادله 

mtل )پو ینگهدار( و nt) کار یرویعریه ن )ct (يواقع
h ).معادله،  نیدر ا استtE  ،تاب  انتظار است

0 ≤ β ≤ σcل،یتنز بیدهنده یرنشان 1 ≠  σnمصر ،  يانزم نیب ينیگزیمعکو  کشش ها  1

bکار و  يزمان نیب ينیگزیعکو  کشش هام ≠  میزان ندهیکشش بهره پول است. خانواده نما 1

 یهابنگاهکار دارد که آن را به  یروین Ntو  قبل وارد دوره هاری کرده دورهرا از  Mt−1ي نگین د
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Nt یعنيکند يکننده عریه مدیتول = ∫ Nj,tdj
1

0
را  ⁡wt کار دستمزد یروین عریه باه خانواد نیا. 

گریز سکیاست خانواده ر نیورض بر ا ،علاوهبه  .کندرا پرداخت مي Tt اریو به دولت مال گروته

Dtکه  کنديم یگذارها سپردهانداز خود را در بانکپ  Dtو م دار  بوده
s  سپرده بلندمدر است و

Rtنره سود 
ds = 1 + rt

ds زین يماب  .گیردميتعلق  به آن Dt
d⁡ است )لازم به ذکر  یدارید یهاسپرده

 گرید یهادارند و خانواده یگذارسپرده یانداز براپ  يواقع یایها در دنخانواده ياست که برخ

کنند(. يم اوتیدر يبانک لاریخود تسه ازیرو  ن یبرا نیندارند و همچن یگذارسپرده یانداز براپ 

⁡Dtمختلم از  یهااست عریه سپرده به بانک نیبر ا رضو نیهمچن = ∫ Dj,tdj
1

0
 کند.يم یرویپ

مند آن بهره عایدیرا بخرند و از   (bt)مشارکت اوراقدارند  لیها تماخانواده دیگر، از طر 

 نیتام یهم برا يبانک لاریها از تسهاست که خانواده نیبخش خانواده ا یبرا گریورض د شوند.

lt) کننديخود استفاده م یهار یهانهیهز
h)رسد که يم جهینت نیکه خانواده به ا يمان؛ در واق  ز

با  کند،آتي استفاده مي یهااز درآمدا بوده است، از درآمد سال شتریب ریمصر  آن در دوره اخ

ltvtبهره  نره
lh یگذارهیسرما یو برا (lt

i). ه عنوان صاحبان ها بنوادهاست که خا نیآن ا لیدل

 یتا با سودآور کننديم اوتیدر لاریها تسهکه از بانک شونديدر نظر گروته م یدیتول یهابنگاه

ltvt کنند و آن را در دوره بعد با سود آن برگردانند یگذارهیسرما دیتول
li. يبه طور قابل توهه، 

 لاریتسه یبالاتر باشد، ت ایا برا یاهیسرما لاریاست که هر چه نره سود تسه نیورض بر ا

rtزیرا  شود و بالعک مي شتریب یاهیسرما
k > rt

li → rk − rli ی  گذارهیسود سرما هیحاش 
 

lt
i = qu ∗ ⁡rt

k 

   شودمشخج مي ریخانواده به صورر ز یبودهه برا قیدمعادله 

ct + mt
h + dt

s + dt
d + it + tt + (1 + ltvt−1

lh ) (
lt−1
h

πt ) + (1 + ltvt−1
li ) (

lt−1
i

πt
) + bt =

wtnt+⁡rt
kkt + (1 + rt−1

dt )
dt−1

s

πt
+

dt−1
d

πt
+

mt−1
h

πt
+

πt
f

Pt
+

πt
B

Pt
+ (1 + rt−1

b )
bt−1

πt
       (2)  

πtکه در آن 
f  وπt

B  ها آن رایها است زشود که متعلق به خانوادهورض مي يو سود بانک بنگاهسود

 هیسرما تیبه نام محدود یگرید تیبا محدود نیهمچن ندهیو بانک هستند. خانواده نما بنگاهمالک 

   در نظر گروته شده است 3مواهه است که به عنوان معادله 

kt+1 = (1 − δ)kt + it + lt
i −

φk

2
(

kt+1

kt
− 1)

2

    (3)  

0که در آن < δ < φk و هینره استهلاک سرما  1 ≥  . است هیسرما لیتعد نهیهز 0
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 بنگاه  -2-3

 شوند.يم میت س نهایيواسطه و تولید کنندگان کالاهای بخش به دو دسته  نیها در ابنگاه

 را با( jکالا ) کیواسطه  بنگاه شود کهورض مي ای:بنگاه تولیدکننده کالای واسطه

 .وروشديم دیهد ینزیرقابت ناقج تحت مدل ک لیو در شرا کنديم دیتول هیاز کار و سرما يبیترک

𝑙𝑡)در گردا  هیسرما لاریواسطه، تسه یهابنگاهاست که  نیورض بر ا نیهمچن
𝑓
پرداخت  یرا برا (

 نهیزم نیدر ا ریز دیتاب  تول ن،یراناب. بکننديم اوتیدر هیسرما نیکار و تام یروین یهانهیاز هز يبخش

  در نظر گروته شده است  اریواسطه بر اسا  ادب یهابنگاه یبرا

𝑌j,t = AtKj,t
α Nj,t

1−α        (4)  

α که در آن ∈ . دهدرا نشان مي یتکنولوژ At و هیسرما -کار یروین ينیگزیکشش ها (0,1)

   در نظر گروته شده است ریمرتبه اول به صورر ز تهبسهممعادله خود کیبه عنوان  تکنولوژی

𝐴t = ρ𝐴At−1 + (1 − ρA)A̅ + εA,t,⁡⁡⁡⁡𝜌𝐴 ∈ (0,1)   (5)   

,εA,t~𝑁(0، معادله بالادر  𝜎𝜀𝐴,𝑡
شود دهد که ورض ميرا نشان مي یورشوک بهره ای یتکنولوژ (

⁡𝜎𝜀𝐴,𝑡ان یصفر و وار نیانگینرمال با م  یتوز یدارا
 یاواسطه یهابنگاهشد،  انیطور که باست. همان 

   کنندياستفاده م يبانک لاری( از تسهγخود ) دیتول یهانهیاز هز يبخش نیتام یبرا

𝐿𝑓
𝑗,𝑡 = 𝛾(𝑃𝑗,𝑡𝑟𝑡

𝑘𝑘𝑗,𝑡 + 𝑃𝑗,𝑡𝑤𝑡𝑛𝑗,𝑡)    (6)  

روبرو  ریز لیتعد یهانهی( با هز1982روتمبرگ ) دیدگاها  ها بر اسواسطه گر،ید یاز سو

  هستند

  𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡 =
𝜑𝑝

2
(

𝑃𝑗,𝑡

𝑃𝑗,𝑡−1(𝜋̅)
− 1)

2

𝑌𝑡      (7)  

𝜑𝑝که در آن ≥  نره تورم در تعادل ثابت و ⁡𝜋̅، متیق يدرهه چسبندگ ای لیتعد نهیپارامتر هز  0

𝑌𝑡 به  ایبه دنبال حداکثر کردن سود است  ای بنگاه واسطهعموما  در  ندهینما بنگاه. ستا دیکل تول ⁡

نظر گروته شده که  رد 8به عنوان معادله  تاب  هد  مطالعه نیخود. در ا یهانهیحداقل رساندن هز

 ( 1394 ان،ی)احمد ردیگيبه حداکثر رساندن سود شرکت م یبرا نهیبه میتصم

Et ∑ [𝜆𝑡𝛽
𝑡 𝜋𝑡

𝑓

𝑃𝑡
]∞

t=0        (8)  
𝜋𝑡) بنگاه يکه در آن تاب  سود اسم

𝑓
   شودمشخج مي ریبه صورر ز (

πj,t
f = Pj,tYj,t − PtmctYj,t − PAC𝑗,𝑡    (9)  
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رو،  نیدهد. از اهد  را نشان مي دیتول نهیهز  mctاست و متیق لیتعد نهیهز 𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡 معادلهاین در 

 یروی، ن𝑘j,t هیسرما ی(، موهود7-4سود مورد انتظار خود را با توهه به روابل ) نده،یواسطه نما بنگاه

 .کنديحداکثر م  𝑙𝑓j,tر دریاوتيلایو تسه (𝑁j,t) کار

 از را یاواسطه ی، کالاهانهایي یکالا دکنندهیتول بنگاهبنگاه تولید کننده کالای نهایی: 

–دیکسیت تاب  همعيمحصول مورد نظر را با استفاده از سپ  و  یداریخود خر دکنندگانیتول

و  وا انینتاد آقائ) دهدرا نشان مي بنگاه این نوع دیتاب  تول زیر کند. معادلهيم دیتول 1استیگلیتز

   (1401همکاران، 

Yt = (∫ Yj,t
(
θ−1

θ
)dj

1

0
)

θ

θ−1

, θ > 1    (10)  

 دکنندهیتول بنگاهثابت است.  ينیگزیکشش ها θو  jدهد متوسل را نشان مي یکالا 𝑌𝑗,𝑡 که در آن

 متیبر اسا  ق یاواسطه یکالاها نهیبه دیبه دنبال حداکثر کردن سود خود با نشان دادن خر نهایي

شده  دیتول یکالا یمرتبه اول، ت ایا لیها است. پ  از به حداکثر رساندن سود و استخراج شراآن

   دیآيبدست م ریواسطه به صورر ز بنگاهتوسل هر 

Yj,t = (
Pj,t

Pt
)

−θ

Yt      (11)  

 ينسب متیاز ق يتابع j کالا یکه در آن ت ایا برا
Pj,t

Pt
 دی( و تولمتوسل قیمت)نسبت آن کالا به  

 یکالا متیهد ، ق یکالا دکنندهیتول یبا اعمال شرط سود صفر برا سپ است. Yt  هد  یکالا

   شودمحاسبه مي ریهد  به صورر ز

Pt = (∫ Pj,t
1−θdj

1

0
)

1

1−θ
      (12)  

 بخش بانک  -3-3

انجام  یانحصار رقابت تیویع را در یگرطهواس اریعمل هدارد ک وهود بانک دری اندهینما

بازار رقابت  وهود مرغ يدهد. علمي ا اختص اراربرا به اعت هاردهپس هک یبترت نیبه ا ،دهدمي

سود  نره ،یزمرک کو بان ستین ردهپس ودنره س دهکنن نییتع کبان ،يانکب ستمیدر س یارانحص

آوری کرده ( را هم 𝑑𝑡بانک سپرده اوراد و خانوارها ) .دکنيم نییتع يولپ امم  وانعن به رده راپس

𝑟𝑡و در م ابل آن نره سود )
𝑑پ  های مت ایای دریاوت تسهیلار پردازد، همچنین به بنگاه( را مي

 
1. Dixit Stiglitz 



 

 

 1402هار و تابستان مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، ب                                                         188

𝑟𝑡( با نره )𝑙𝑡( تسهیلاتي )𝑟𝑟𝑡ي )قانون ریاز کسر ذخا
𝑏از مفرویار در نظر  يکی کند.( پرداخت مي

ا تواند بيبا کمبود مناب  مواهه شد، م ندهیاست که اگر بانک نما نیبخش ا نیگروته شده در ا

𝑟𝑡)تت نره سود ثابپرداخ
𝑑𝑖𝑏) (𝑑𝑡

𝑖𝑏)  ردیموهود وام بگ يبانک نیاز بازار ب.  

که با کمبود مناب  مواهه  یيهابا مناب  مازاد به بانک یيهااست که بانک یيها يبانک نیبازار ب

 نییتع هیاسرم تیبازار بر اسا  نسبت کفا نیدر ا يدهند. نره بازپرداخت تواو يهستند وام م

دهد و در صورر ره ميها بانک یرتبه اعتبار گیری بانک بر اسا در این مدل میزان قرضشود. مي

 لاریتسه خترده و کمتر از نره بازپردابالاتر از نره سود سپپایین بودن رتبه اعتباری نره بین بانکي 

 نینره سود بازار ب ،يبانک نیها به بازپرداخت وام به بازار ببانک لیشود. در صورر تمامي نییتع

بر عریه اعتبار داشته باشد. از طر   يمنف ریتواند تاثياست که م لاریبالاتر از نره سود تسه يبانک

 يمناب  مال ستندیها حایر نکمتر از نره سود سپرده باشد، بانک يبانک نیاگر نره سود بازار ب گر،ید

 يمناب  مازاد بانک نیتام یتاب  در نظر گروته شده برا ن،یبازار عریه کنند. بنابرا نیمازاد خود را در ا

 انیاست )احمد ریبه شرح ز يدولت يغالب در شبکه بانک یهاتیعبر اسا  واق يبانک نیبه بازار ب

1394)   

𝑙𝑡
𝑖𝑏 = 𝑑𝑡

∅𝑙𝑖𝑏
𝑑

(𝑙𝑡−1
𝑖𝑏 )

∅𝑙𝑖𝑏
𝑙𝑖𝑏

      (13)  
 نیبه بازار ب ياز بده ينیم دار مع تیها ملزم به رعانککه بااست  نیورض بر ا ،علاوهبه 

کند يمواهه م ریهای زنهیها را با هزمبلغ، آن نیصورر، انحرا  از ا نیا ریهستند. در غ يبانک

   (1393 ن،ی)پرو

1

2
𝜑𝑑𝑖𝑏 (

𝑑𝑡
𝑖𝑏

𝑑̅
− 1)

2

       (14)  

   شودمشخج مي يبانک نیمطالبه شده از بازار ب یاهسپرده یبرا ریز یتاب  روتار ن،یبنابرا

𝑑𝑡
𝑖𝑏 = (𝑑𝑡−1

𝑖𝑏 )
∅𝑑𝑖𝑏

𝑑𝑖𝑏

(𝑦𝑡)
∅𝑑𝑖𝑏

𝑦

     (15)  

( اعلام شده توسل بانک CAR) هیسرما تیحداقل نسبت کفارعایت ها، بانک گریورض د

  شود مي لیها تحمبه بانک  (𝑘𝑏)لیتعد نهیاست. در صورر تخلم معادل هز یمرکز

𝑘𝑏

2
(

𝑘𝑡
𝑏

𝑙𝑡
− 𝑐𝑎𝑟̅̅ ̅̅ ̅)

2

𝑘𝑡
𝑏       (16)  

 

 ت  اس ریبر اسا  مندرهار به شرح ز ندهیعملکرد سود بانک نما تیدر نها
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𝜋𝑡
𝐵 = 𝛼𝑏(1 + 𝑟𝑡

𝑙𝑓
)𝑙𝑡

𝑙𝑓
+ (1 + 𝑟𝑡

𝑙ℎ)𝑙𝑡
ℎ + (1 + 𝑟𝑡

𝑏𝑖)𝑙𝑡
𝑖 + (1 + 𝑟𝑡

𝑖𝐵)𝑙𝑡
𝑖𝐵 + 𝑘𝑚 − (1 +

𝑟𝑡
𝑑𝑠)𝑑𝑡

𝑠 − 𝑑𝑡
𝑑 − (1 + 𝑟𝑡

𝑑𝑖𝐵)𝑑𝑡
𝑖𝐵 −

1

2
∅𝑑𝑖𝑏 (

𝑑𝑡
𝑖𝑏

𝑑̅
)

2

−
𝑘𝑏

2
(

𝑘𝑡
𝑏

𝑙𝑡
− 𝑐𝑎𝑟̅̅ ̅̅ ̅)

2

𝑘𝑡
𝑏 − ∅𝐵  (17)  

که ثابت در نظر  يارائه خدمات یخود برا انیرها از مشتاست که بانک یکارمزد 𝑘𝑚که در آن 

ها با بانک ،علاوهبه کنند. يم اوتیمحاسبار در يدگیچیاز پ یریهلوگ یشود براگروته مي

 یهانهیاستهلاک اموال و هز یهانهیهز ،يو پرسنل یادار یهانهی)مانند هز ياتیرعملیغ یهانهیهز

ها( مواهه )پرداخت سود به سپرده يپول ياتیملع یهانهیمطالبار مشکوک الوصول( علاوه بر هز

تاب  سود خود را بر  ندهیبانک نما پ شوند. ينشان داده م 𝜑Bبا هم به صورر  يهستند که همگ

   رسانديبه حداکثر م ریز یهاتیاسا  محدود

𝑙t
f + 𝑙t

i + 𝑙𝑡
ℎ = (1 − rrt)d𝑡 + 𝑑t

iB + kt
B − 𝑙𝑡

𝑖𝐵    (18)  

𝑘𝑡
𝐵 = (1 − 𝛿𝑘𝐵)𝑘𝑡−1

𝐵      (19)  

ثباتي مالي در این مطالعه بر اسا  نره بهره بانکي )نره سپرده و تسهیلار( در نظر گروته شوک بي

شده است که ترییرار در این متریر بر عملکرد مالي بانک به ویته تسهیلار بانکي و متریرهای کلان 

نظر گروته مویوع بر اسا  یک ورآیند خودهمبسته از مرتبه اول در اقتصادی اثر گذار است. این 

 شده است  

𝑟t
𝑏 = ρ𝑟𝑏rt−1

b + (1 − ρ𝑟𝑏)rb̅ + ε𝑟𝑏,t,⁡⁡⁡⁡𝜌𝑟𝑏 ∈ (0,1)   (20)  

εrb,t~𝑁که در آن،  (0, 𝜎𝜀
𝑟𝑏,𝑡

  یتوز یشود داراورض مي و دهدرا نشان مي شوک بهره بانکي (

⁡𝜎𝜀𝐴,𝑡ان یصفر و وار نیانگینرمال با م
  است. 

 بخش دولت  -4-3

 شود  قید بودهه دولت به قیمت ح ی ي از طریق رابطه زیر تعیین مي

𝑔𝑡 +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
𝑐 =

𝑤.𝑂𝑅𝑡

𝑝𝑡
𝑐 + 𝑇𝑡 +

𝐺𝐵𝐷

𝑝𝑡
𝑐 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡    (21)  

درآمدهای مالیاتي،  𝑇𝑡اوراق مشارکت،  𝑏𝑡درآمدهای نفتي،  0𝑅𝑡کل مخارج دولت،  gt که در آن

𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟  ،سایر درآمدها𝐺𝐵𝐷𝑡 کسری بودهه دولت است. ( علاوه بر این دولتw درصد از درآمد )

 کیحاصل از صادرار نفت از  یدهاکه درآم شدهورض  کند.نفت را از طریق بودهه خرج مي

 رارییاز تر ناشي توانديشوک که م کیبا  کند. این ورآینديم یرویپ مرتبه اول ویرگرساتو ندیورا

صه لاخ ε𝑜𝑟 ها درشوک نیو همه اباشد ) در نره ارز رییتر اینفت  متیدر ق رارییتر، صادرار نفت
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 شود  مي میتعر ریبه شکل رابطه ز (شده

𝑜𝑟t
⁡ = ρ𝑜𝑟 ⁡ort−1

⁡ + (1 − ρ𝑜𝑟 ⁡)𝑜𝑟̅̅ ̅ + ε𝑜𝑟,,t,⁡⁡⁡⁡𝜌𝑜𝑟 ∈ (0,1)   (22)  

𝑜𝑟̅̅ووق  رابطه در  یدرآمدها شود کهاست. ورض مي ينفت یدهنده سطن با ثبار درآمدها نشان ̅

شده  نییتع یهامتیق صادر و به یدیاست و تمام نفت تول ياز صادرار نفت م دار ثابت حاصلي نفت

 نییزا توسل دولت تعکه به صورر برون یو براسا  نره ارز رسديبه وروا م يههان یدر بازارها

 . شودمي لیتبد الیبه ر ،شده

 گذار پولیسیاست -5-3

در چارچو  این مدل، بانک مرکزی از است لال و ابزارهای کاوي ههت تعیین حجم پول 

ر سیاست پولي بانک مرکزی ههت تعیین حجم برخوردار نیست که در آن سیاست مالي دولت ب

های و دارایي (𝐺𝐷)پول مسلل است. ورض شده که پایه پولي شامل بدهي دولت به بانک مرکزی 

  ( 1400است )گودرزی و همکاران،  (𝐹𝑅)خارهي بانک مرکزی 
𝐻𝑡 = 𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡⁡⁡        

بانک مرکزی نیز در هر دوره از روابل زیر  های خارهيبدهي دولت به بانک مرکزی و دارایي

  ند کنعیت ميتب

𝐺𝐷𝑡 = 𝐺𝐵𝐷𝑡 + 𝐺𝐷𝑡−1     (23)  

𝐹𝑅𝑡 = 𝐹𝑅𝑡−1 + 𝐸𝑅𝑡(𝐶𝑅𝑡𝑂𝑅𝑡)     (24)  

شود، بدهي دولت به بانک مرکزی به طور کامل توسل سیاست مالي دولت ملاحظه ميطور که همان

های خارهي بانک مرکزی نیز یریبي از درآمدهای شود. دارایيدولت تعیین مي و کسری بودهه

های نک مرکزی تنها از طریق ترییر این یریب قادر است بر ورآیند انباشت دارایينفتي است که با

ر گذار باشد. به عبارر بهتر در چارچو  این مدل، دولت عامل اصلي تعیین پایه خارهي خود تثثی

 سیاست مالي است و بانک مرکزی تنها از طریق ترییر یریب انباشت درآمدهای نفتي پولي از مسیر

(𝐶𝑅) شود که یریب قادر است بر پایه پولي اثرگذار باشد. در عین حال، در این الگو ورض مي

  رابر یک است. بنابراین میزان حجم پول در اقتصاد در هر دوره عبارر است از وزاینده پولي ب

𝑀𝑡 = 𝐻𝑡 = (𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡)     (25)  

کننده پایه پولي، تنها ابزار بانک مرکزی در اعمال سیاست پولي، ترییر با توهه به عوامل تعیین

است. ورض شده که بانک مرکزی بر اسا  یک ملاحظه  (𝐶𝑅) یریب انباشت درآمدهای نفتي
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پردازد )حسیني و گذاری مياستسیاستي که در آن نره ارز به عنوان لنگر اسمي است به سی

  ( 1400اصررپور، 

(
𝐶𝑅𝑡

𝐶𝑅
) = (

𝑔𝑒𝑥𝑟𝑡

𝑔𝑒𝑥𝑟
)

−𝜇𝑒𝑟⁡       (26)  

شود که انباشت پایه پول ح ی ي رابطه زیر خواهد بود. ورض مي 𝑃𝑡با ت سیم طروین این رابطه بر 

  اشد های خارهي ح ی ي بانک مرکزی به صورر زیر بدارایي

𝑚𝑏𝑡 = 𝑑𝑐𝑡 + 𝑓𝑟𝑡     (27)  

𝑓𝑟𝑡 =
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝜔. 𝑜𝑟𝑡     (28)  

در واق ، در این رابطه انباشت دارایي خارهي بانک مرکزی به نحوی است که به میزان وروا 

با توهه به نکار  به وسیله دولت به بانک مرکزی بستگي دارد. 𝑜𝑟𝑡مست یم درآمدهای حاصل از نفت 

 شود. ابزار سیاست پولي نره رشد پایه پولي در نظر گروته ميذکر شده، 

های کلان مرکزی با استفاده از ابزار نره رشد پایه پولي، نسبت به نوساندر ایران بانک 

دهد. هد  از این واکنش حفظ اقتصادی از همله تورم، تولید، شوک ارزی و ... واکنش نشان مي

یرها حول یک روند مشخج است به نحوی که هد  بانک مرکزی )یا دولت( برقرار باشد. این متر

 ایران به صورر زیر در نظر گروته شده است   بانک مرکزی بر این اسا  سیاست پولي

𝑚𝑏̂𝑡 = 𝜌𝑚𝑏𝑚𝑏̂𝑡−1 + 𝜌𝜋𝜋̂𝑡 + 𝜌𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜀𝑡
𝑚   (29)  

 ها نزد بانک مرکزی است  دا و ذخایر بانکار  مجموع پول در گرپایه پولي بر حسب مص

𝑚𝑏𝑡 = 𝑚𝑡
𝑐 + 𝑟𝑟. 𝑑𝑡                                                                           (30)  

مچنین سپرده و هبر این اسا ، با توهه به پایه پولي و یریب وزاینده که از نسبت نگهداری پول به 

( معادل مجموع اسکنا  و مسکوک 𝑚𝑡( تشکیل شده، میزان عریه ن دینگي )rrذخیره قانوني ) نره

 شود  ( مشخج مي31های سپرده خواهد بود که طب ه رابطه )در گردا به ایاوه انواع حسا 

𝑚2𝑡 = 𝑚𝑡
𝑐 + 𝑑𝑡                                                                                  (31)  

 تعادل بازار -3-6

بازار کالاهای نهایي وقتي در تعادل است که تولید برابر ت ایای خانوارها برای مصر  و 

  گذاری، مخارج دولت و صادرار منهای واردار باشد سرمایه

𝑦t = ct + it + gt + ext
𝑥𝑡

𝑃𝑡
𝑐 −

𝑃𝑡
𝑚𝑖𝑚𝑡

𝑃𝑡
𝑐                                                    (32)  
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 𝑦tو  واردار کالا و خدمار 𝑖𝑚𝑡نفتي و  دربرگیرنده درآمد صادارر نفتي و غیر 𝑥𝑡که  طوریه ب

  نیز بیانگر تولید کل )تولید ناخالج داخلي با نفت( است.

 های تجربییافته -4

ز استخراج شرایل مرتبه اول و حل معادلار، ویعیت پایداری متریرها ا پ  در این بخش

شوند. سپ ، لگاریتم برای خطي کردن معادلار محاسبه شده و معادلار در این مورد بازنویسي مي

سازی شود. پ  از خطيو ت ریب مرتبه اول تیلور در نظر گروته مي اُهلیگ استفاده از رویکردتعادل با 

استفاده از مطالعار تجربي در این زمینه کالیبره و تخمین زده  پارامترهای آن با معادلار مدل،

 سازی شده و هد شبیه  MATLABاوزاردر نرم  Dynareشود. در نهایت الگو در وضای برنامهمي

 . شودهای تواب  پاس  آني بررسي ميتح یق با ترسیم شکل

لعه از یک مدل تعادل عمومي پویای تصادوي در راستای سنجش رابطه بین متریرها در این مطا

استفاده شده است. متریرهای  های وصليبر اسا  داده 1400-1370در دوره زماني  ین هدیدکینز

–گیری و ویلتر هودریکه که با استفاده از لگاریتممورد استفاده به صورر نره رشد لحاو شد

بانک از طلاعار آماری مورد استفاده ها انجام شده است. اپرسکار محاسبار اولیه بر روی آن

مرکزی و همچنین موسسه پولي و بانکي گروته شده است. برای برآورد پارامترهای مدل از روا 

 حالت باثبار برای م ایسه نشان داده شده است   متریرها دردر ادامه نتایج . استبیزی استفاده شده 

 متغیرها در حالت باثبات :1جدول 

 مقدار پارامتر

 531/0 بت مصر  به تولید ناخالج داخليسن

 241/0 گذاری به تولید ناخالج داخلينسبت سرمایه

 232/0 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالج داخلي

 134/0 تولید ناخالج داخلينسبت درآمدهای نفتي به 

 های پتوهشیاوتهمنب                                                 

دا باید توزی ، میانگین و انحرا  معیار پیشین که برای پارامترها در نظر ي الگو ابتپ  از معرو

دهي)کالیبراسیون(، تخمین )مانند تخمین بیزی( و یا . یرایب از روا م دارشودتعیین شده، گروته 

ه استفاده شد. در این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از روا بیزی قابل محاسبه هستنددو  هر

شود و این م ادیر اولیه با نتایج م ادیر اولیه برای پارامترها به عنوان توزی  پیشین تعیین مي که در آن

شود. اگر اطلاعار اولیه در توزی  های واقعي ترکیب مينمایي بر اسا  دادهبرآورد حداکثر درست
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د روا مین مدل کنکمکي به تخنمایي نتواند پیشین کامل و دقیق بوده و تخمین حداکثر درست

شود. اما اگر اطلاعار توزی  پیشین کاملا نادرست و بندی( ميبیزین تبدیل به کالیبراسیون )درهه

  شود.نمایي ميحداکثر درست دقیق بوده باشد روا بیزین تبدیل به روا غیر

 : توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل2جدول 

 منبع یعتوز تابع میانگین پسین میانگین پیشین پارامتر

Delta 054/0 055/0 (1401براتي و گودرزی ) بتا 

Phika 345/0 345/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Sigmac 45/1 45/1 (1397هعفری و همکاران ) گاما 

sigman 56/1 55/1 (1397هعفری و همکاران ) گاما 

Bi 47/0 47/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Beta 988/0 988/0 (1401گودرزی )ي و برات بتا 

Zetap 376/0 545/0 (1399قاسمي و اکبری م دم ) بتا 

Alphac 856/0 845/0 (2016بکیرو  و همکاران ) بتا 

Alphacg 415/0 415/0 (2016بکیرو  و همکاران ) بتا 

Alphai 980/0 979/0 (2016بکیرو  و همکاران ) بتا 

Alphaig 872/0 873/0 (1398) داوودی و باستان زاد بتا 

Etac 19/6 18/6 (2015لویز و استیونز ) گاما 

Etai 646/0 645/0 (1399قاسمي و همکاران ) گاما 

Etacg 45/5 45/5 (1398داوودی و باستان زاد ) گاما 

Etaig 85/1 85/1 (1402محاسبار مح ق ) گاما 

Etastr 52/2 50/2 (2016همکاران )بکیرو  و  گاما 

Bm 09/2 89/1 (1402بار مح ق )اسمح گاما 

Omega 78/0 87/0 (1399قاسمي و اکبری م دم ) بتا 

Sigma 19/1 19/1 (1402محاسبار مح ق ) گاما 

h_1 93/2- 92/2- (1402محاسبار مح ق ) نرمال 

h_2 81/2- 80/2- (1402محاسبار مح ق ) نرمال 

h_3 112/0 110/0 (1402محاسبار مح ق ) نرمال 

k_1 31/1- 31/1- (1396محمدی و همکاران ) النرم 

k_2 99/1- 99/1- (1396محمدی و همکاران ) نرمال 

k_3 05/2- 05/2- (2015لویز و استیونز ) نرمال 

k_4 757/0- 743/0- (2015لویز و استیونز ) نرمال 

Rhorb 87/0 87/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Rhod 68/0 68/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Rhoa 92/0 89/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Rhop 62/0 62/0 (1402محاسبار مح ق ) بتا 

Rhomb 05/0 05/0 (1396بیار و همکاران ) بتا 
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 های پتوهشیاوتهمنب   

 1کارلو-زنجیره مارکو  تجربه مونتهایي با عنوان یکي از نتایج مهم داینر ارائه شکل

(MCMC) اول، دوم و سوم است. نتایج گشتاورهای MCMC  در و آزمون بازتشخیصي چندمتریره

و  MCMCنمودار  شودميطور که مشاهده  همانانتهای م اله در بخش پیوست ارائه شده است. 

، روتار پویای 2العمل آنيهمگرایي در سایر نمودارها نشان از خوبي برازا مدل دارد. تواب  عک 

ریر هایي به اندازه یک انحرا  معیار به هر متد شدن شوکمتریرهای الگو در طول زمان هنگام وار

 گیرد. ثباتي مالي مورد بررسي قرار ميدهد. در نتایج حاصل از شوک ناشي از بيرا نشان مي

 
 ثباتی مالیاز ناحیه شوک بی: واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک وارد شده 1نمودار 

 های پتوهشیاوتهمنب   

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Impulse Response Function (IRF) 

Rhopi 84/0 84/0 (1396بیار و همکاران ) بتا 

Rhoy 69/0 69/0 (1396بیار و همکاران ) بتا 

u_a 03/0 03/0  (1402محاسبار مح ق ) گاما معکو 

u_rb 01/0 01/0  (1402محاسبار مح ق ) گاما معکو 

u_d 01/0 02/0  (1402محاسبار مح ق ) گاما معکو 

u_p 09/0 07/0  (1402محاسبار مح ق ) گاما معکو 
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ه این است که متریرهای نره تورم، نره بهره، نره ارز و انحرا  تولید نددهنتایج نشان

گذاری، سایر متریرها از همله سرمایه در حالي که ،اندواکنش مثبتي به این شوک از خود نشان داده

. در واق  شواهد بیانگر این است داشتندتسهیلار، مخارج دولت، مالیار و مصر  واکنش منفي 

ها شده و از طریق کاهش رها و بنگاهثباتي مالي منجر به ترییر در روتار خانوااشي بيکه نااطمیناني ن

دازه یک انحرا  یک شوک به انشود. گذاری منجر به بروز رکود در اقتصاد ميدر مصر  و سرمایه

 ثباتي مالي منجر به اوزایش در انحرا  تولید شده است. اوزایش در انحرا معیار از ناحیه شاخج بي

 های اقتصادی و مالي است. ثباتي مالي و نااطمیناني در مولفهتولید به دلیل بروز بي

کاهش مصر  و یابي خانوارها موهب گیری و بهینهثباتي مالي به دلیل تصمیماوزایش در بي

ثباتي مالي منجر به گذاری در بخش خانوار و بنگاه بوده است. شوک وارد شده از ناحیه بيسرمایه

ثباتي مالي منجر ر در متریرهای ح ی ي و اسمي اقتصاد شده است. در این بین مشاهده شده که بيتریی

است. به علاوه مشاهده شده ورم و نره بهره در اقتصاد و همچنین نره ارز شده به اوزایش در نره ت

ش در ثباتي مالي عملکرد سیستم بانکي را نیز تحت تاثیر قرار داده و منجر به کاهکه شوک بي

 ثباتي و نااطمیناني اقتصادی شده است. دهي سیستم بانکي به دلیل اوزایش در بيتسهیلار

 نیاست که ا دیبخش تول ازیسطن پول مورد ن اوتنیکاهش  لار،یکاهش تسه جیاز نتا يکی

د ثباتي مالي نشان دانتایج بدست آمده از شوک بيداشته باشد.  يمنف ریتثث دیتول یرو تواندياتفاق م

در نره تورم شده و این مویوع خود بر اوزایش نره که ترییر در نره بهره بانکي منجر به اوزایش 

تي مالي و عملکرد بخش ح ی ي ثباارز در اقتصاد کشور اثر گذار بوده است. همچنین رابطه بین بي

 زانیبر م است که ياز عوامل يکی ی خوداقتصاد هایبنگاه يمال تیویعاقتصاد دو سویه بوده است. 

خود  يبازپرداخت بده یيتوانا رندگانیکه وام گ يزمان. گذارديم ریاقتصاد تثث کیدر  يمال ثباتيبي

دهنده وارد تسهیلارو  رندهیگتسهیلار يعنییبر هر دو طر ،  ينوع وشار مال ک، یرا نداشته باشند

منجر به اختلال در  راینبنابسرعت بخشد و  يبه عدم ثبار مال توانديم يوشار مال نیا .دیآيم

 . شودگذاری ميهای اقتصادی از همله تولید و سرمایهوعالیت

رهیاوت اُهلیگ با     ، متریرها ها بر  سیییازی و اثر شیییوک در انتها برای بدسیییت آوردن شیییبیه    

سي در محیل   صل در هدول )     Matlabکدنوی ست. نتایج حا شده ا ست. بر    3انجام  شده ا  ( خلاصه 

سا ، یریب خودهم   ستگي متریرها در وقف این ا صفر، یک و دو را مي هب توان با م ادیر متناظر های 

انحرا  معیار بخش ادواری  . م ایسهکردسازی شده م ایسه ها از الگوی ادوار تجاری پولي شبیهآن
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ها از الگوی ادوار تجاری نیز متداول اسییت. برای این سییازی شییده آنمتریرها و م ادیر متناظر شییبیه

تدا از متریرها لگاریتم گروته و همچنین برای روندزدایي           HPر )منظور ویلت ( اسیییتفاده شیییده که اب

ست     X12متریرها از ویلتر  شده ا ستفاده  دیر را با م ادیر متناظر به دست آمده از  ( این م ا4هدول ) .ا

ق شود که الگو به خوبي م ادیر وو کند. براسا  این هدول مشاهده مي  سازی الگو، م ایسه مي  شبیه 

 سازی نموده است.را برای متریرها شبیه

 های واقعی: مقایسه ضرایب خودهمبستگی و انحراف معیار متغیرهای شبیه سازی شده و داده3جدول 

 ضریب خود همبستگی در وقفه انحراف معیار
های شبیه سازی داده

 های واقعیداده سازی شدهمقدار شبیه شده و واقعی
 های واقعیداده مقدار شبیه سازی شده

2 1 0 2 1 0 

 انحراف تولید 1 61/0 27/0 1 56/0 25/0 062/0 071/0

 تورم 1 27/0 17/0 1 23/0 11/0 31/0 25/0

 مصرف 1 68/0 21/0 1 76/0 27/0 045/0 036/0

 گذاریسرمایه 1 44/0 15/0 1 55/0 24/0 039/0 035/0

 های پتوهشیاوتهمنب   

 اگیری و پیشنهادهنتیجه -5

در ایران بود. برای  یکلان اقتصاد یهاریثباتي مالي بر مترحایر بررسي اثرار بي م الههد  

استفاده شده است. رویکرد مورد استفاده در  1400-1370زماني  دوره وصلياین منظور از اطلاعار 

ثباتي مالي ( بود. در بخش اول شاخج بيDSGEمدل تعادل عمومي پویای تصادوي ) م الهاین 

 متینوسان ق ،يبانک یهایيمانند نارسا ياز ههار مختلف توانديم يثباتي مالبيستخراج شد. ا

اطلاعار نامت ارن و کاهش  شیاوزا ،یگذارهیو سرما یيدارا متیاز ق ينانینااطم شیاوزا ها،یيدارا

 گریکدی دیاثرگذار و موهب تشد یگریعوامل بر د نیو هر کدام از ا کندبازار بروز  ينگین د دیشد

 . شودمي

ثباتي مالي منجر به اوزایش در نره نتایج بدست آمده بیانگر این بود که شوک ناشي از بي

گذاری و و در م ابل کاهش در رشد مصر ، سرمایه انحرا  تولیدبهره، نره تورم، نره ارز و 

اقتصاد و  ي یو بخش ح  يبخش مال نیب کیبا توهه به ارتباط نزدتسهیلار بانکي شده است. پ  

باثبار به  يمال ستمیس کیوهود  نکهیبگذارد و ا ي یح  بخش بر توانديم يکه بخش مال یریتثث

 ریمتر ،استباثبار  یرشد اقتصاد یبرا یازین شیاقتصاد و پ عملکردی برا یاهیعنوان درون ما
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محسو   اقتصادینوسانار در متریرهای کلان  جادیدر ا یدیکل و مهم ریمتر کی يثباتي مالبي

 شود. مي

(، قاسمي و 1392و همکاران ) آقامحمدی رنانينتایج بدست آمده از این مطالعه با نتایج 

( همخواني و مطاب ت داشته 2019(، گریتن و کویلي )2018( باتو و همکاران )1398اکبری م دم )

با توهه به  ست کهاین اد کر انیب شنهادیدر قالب پ توانيم قیتح  نیکه با استفاده از ا آنچهاست. 

 شود کهمي هیتوص ،گذاریمتریرهای ح ی ي مانند تولید و سرمایهبر  يثباتي مالشاخج بي ریتثث

های احتیاطي در بازارهای مالي و پولي متناسب با ویعیت متریرهای کلان اقتصادی اهرای سیاست

تواند از اوراق ميو عریه د خرید های نامتعار  در بازارها ماننانجام گیرد. همچنین اهرای سیاست

 ثباتي مالي در اقتصاد شود. کانال انتظارار منجر به کاهش در بي

های اعلام شده مهمترین عامل در کاهش در نهایت عدم تخطي سیاستگذاران از سیاست

توان بیان کرد ثباتي مالي خواهد بود. با توهه به عدم اطمینان و ریسک در بخش مالي و بانکي ميبي

 یبراي کمبود مناب  مال، توسعه کسب وکارها ای یاندازراه یبرا یوعالان اقتصاد یمان  برا نیترمهم

 یکسب و کارها یاندازراه یبرا ازیاست. به دست آوردن وهوه مورد ن یاهیسرما یازهاین نیتثم

دست  بوده است. اگر به یاقتصاد یهاکنندگان در طرحمشارکت یمسئله مهم برا کی هموارهها آن

 نید، همچنکنيمنصر  م یاقتصاد تیها را از وعالمشکل و زمان بر باشد آن ازیمورد ن وهوه آوردن

ثباتي مالي بنابراین کاهش در بي. دینخواهد رس تیها به موو آن یهاتیوعال يکاو يمال نیبدون تثم

 ي بر اقتصاد داشته باشد. تواند از طریق تامین مالي اثرار مثبتو اوزایش در کارایي نهادهای مالي مي
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Extended Abstract 

Purpose: In the literature of macroeconomics and Iranian economy, there is a 

significant relationship expected to be among economic growth, money supply and 

inflation. However, regarding the manner and the direction of the causal relationship 

among these economic variables, various opinions have been expressed, but there is 

no consensus. In recent decades, various countries in many parts of the world have 

implemented policies with increasing emphasis on price stability, money supply 

control and increasing economic growth. In Iran's economy, achieving this goal is 

considered as one of the most important goals of policy makers and economic 

planners. Currently, lack of coherence and lack of internal consistency of the 

government's economic policies and specifically the program of the country's 

economic administration from the perspective of macroeconomic variables are among 

the basic challenges of the country's economy. 

Methodology: Due to the importance of the issue, the relationships among the 

variables of economic growth, liquidity volume and inflation rate were investigated 

through the Granger causality test and with the seasonal data related to Iran's economy 

in the period of 2004:1-2022:1. In this research, in order to test the quantile-based 

Granger causality, the ADF test and the quantile autoregressive unit root test (QAR) 

introduced by Xiao (2004) and Galva (2009) were used. 

Findings and Discussion: The results show that there is a two-way Granger causality 

relationship between economic growth and inflation in total quantiles. It should be 

noted that these results are not the same in all the quantiles. In the limit quantiles as 

well as the quantile of [0.55, 0.6], the causality relationship is two-way, but, in the 
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rest of the quantiles, it is one-way. For example, in the middle quantile (0.5), the 

causality relationship is one-way from inflation to economic growth and, in the 0.35 

quantile, it is from economic growth to inflation. In general, it should be noted that 

the causality relationship from inflation to economic growth is established in more 

quantiles than the causality from economic growth to inflation. Regarding the 

direction of causality, the results show that, in all the quantiles, the causality from 

economic growth to inflation is negative, and the causality from inflation to economic 

growth is positive in quantiles [0.05-0.75] and negative in rest of them. 

Regarding the causal relationship between liquidity and economic growth, the results 

show that there is a one-way causal relationship between these two variables in total 

quantiles. This relationship is, thus, from liquidity to economic growth. However, in 

some quantiles such as the 0.15 or 0.25 quantiles, there is also evidence for a causal 

relationship from liquidity growth to economic growth. It is noteworthy that, in the 

initial quantiles [0.05-0.25], the sign of causality is negative in the sense that economic 

growth can reduce liquidity growth. However, in other quantiles, the effect of 

economic growth on liquidity growth is positive. Also, the effect of liquidity growth 

on economic growth is negative in most quantiles. This is in the sense that an increase 

in liquidity growth causes a decrease in economic growth.  

The evidence shows that, in Iran's economy, worrying about the increase in the 

inflation rate is not considered a significant problem in terms of creating economic 

growth. Regarding the causal relationship between liquidity and inflation, in all the 

quantiles, there is a one-way relationship between liquidity volume and inflation. 

Regarding the direction of causality, the results show that the effect of liquidity on 

inflation is asymmetrical and non-linear. The results regarding the effect of inflation 

on liquidity growth are generally positive. This proves the increases need for liquidity 

of the economy in the conditions of rising inflation. 

Conclusion and Policy Implications: In general, in order to save the country from 

this challenge, an economic stability program must be formulated and implemented. 

Of course, people's mentality and expectations also play a fundamental role in curbing 

inflation. Monetary and financial reforms will lead to containment of inflation and 

economic crisis. The reforms that ultimately lead to the reduction of the inflation rate 

will be followed by an increase in economic stability and the flourishing of the 

economy. In this regard, it is necessary for the government and the central bank to 

achieve key goals such as reducing inflation and increasing the rate of economic 

growth in order to have a detailed and scientific plan. To achieve this goal, the amount 

of liquidity should be controlled and inflationary expectations should be reduced by 

adopting appropriate policies. It is hoped that using the successful experiences of other 

countries and taking advantage of the results of reliable and strong economic research 

will significantly decrease the inflation rate in Iran in the next few years, and the 
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country will join the group of more than 100 countries with an inflation rate below 

five percent. 

Keywords: Economic Growth, Inflation, Quantity of Money, Quantile Causality. 
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، تورم و پول میان رشدرابطه شواهدی جدید از 
 رشد اقتصادی در ایران

 2ن رفعت میلانیگامژ، 1* روزبه بالونژاد نوری

 1402-03-28پذیرش:                1402-02-02دریافت: 

 چکیده
و  کوانتایلو نره تورم از آزمون علیّت  رشیید پول، رشیید اقتصییادی  در پتوهش حایییر به منظور بررسییي رابطه میان متریرهای  

دهد که در ج بدست آمده نشان مي  ه است. نتای استفاده شد   2 1401-1 1383های وصلي مربوط به اقتصاد ایران در بازه زماني   داده

رابطه علیّت دو طروه میان رشد اقتصادی و تورم وهود دارد. در خصو  رابطه علیّت میان ن دینگي و رشد       ،هامجموع کوانتایل

ارد؛ به این  یک رابطه علیّت یک طروه میان این دو متریر وهود د        ،ها دهد که در مجموع کوانتایل    اقتصییادی نیز نتایج نشییان مي   

شد     صادی در اغلب کوانتایل         صورر که این رابطه از ن دینگي به ر شد اقت شد ن دینگي بر ر ست. همچنین اثر ر صادی ا ها به اقت

شد ن دینگي باعث کا      ست. به این مفهوم که اوزایش ر صادی مي   صورر منفي ا شد اقت شان      هش ر شواهد ن شود. به بیان دیگر 

در شود.  از اوزایش نره تورم در شرایل ایجاد رشد اقتصادی مشکل قابل توههي محسو  نمي      دهد در اقتصاد ایران نگراني  مي

ک طروه از ها یک رابطه یدهد که در مجموع کوانتایلخصییو  بررسییي رابطه علیّت میان ن دینگي و تورم نیز نتایج نشییان مي  

دهد که اثر ن دینگي بر تورم به صورر نامت ارن   يحجم ن دینگي به تورم بر قرار است. در خصو  ههت علیّت نیز نتایج نشان م   

کننده اوزایش  خطي است. نتایج در خصو  اثر تورم بر رشد ن دینگي نیز به صورر کلي مثبت است. این مویوع تایید         و غیر

 شرایل اوزایش تورم است.  نیاز به ن دینگي اقتصاد در

 لکوانتای، علیت رشد اقتصادی، تورم، حجم ن دینگي گان کلیدی:واژ
 .JEL: C21 ،E31 ،O4بندی طبقه
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 مقدمه -1
های کلان اقتصادی از اهمیت نره رشد اقتصادی، نره تورم و حجم پول در میان متریر

دامنه اثرپذیری و اثرگذاری این متریرها بر سایر ای برخوردار هستند. از همله دلایل این امر، ویته

رود های اقتصادی، انتظار مي(. بر اسا  نظریه2020، 1آیدینمتریرهای اقتصادی است )دائي اوغلو و 

دار مت ابلي بین رشد اقتصادی، عریه پول و تورم وهود داشته باشد؛ با این حال در که رابطه معني

 هایدیدگاهاقتصاد کلان و اقتصاد ایران،  مباني نظریای ووق در مورد نحوه و علّیت میان متریره

  (.12  2022 ،2احمدمختلفي بیان شده است )

و از مویوعار چالش برانگیز در اقتصاد کلان بوده همواره های پولي ن ش پول و سیاست

بخش کند که پول بر . بطور نمونه مکتب کلاسیک به پشتوانه نظریه م داری پول بیان ميهست

شد. این ها خواهد ح ی ي اقتصاد تاثیر نداشته و اوزایش حجم آن تنها موهب اوزایش سطن قیمت

های گرایان و کینزیها، پولهای بعدی توسل سایر مکاتب اقتصادی از همله کینزیدیدگاه در دهه

رییرار در کوتاه مدر تحداقل امروزه اتفاق نظر نسبي وهود دارد که  وهدید به چالش کشیده شد 

؛ هر چند در تواند بر بخش ح ی ي اقتصاد اثرگذار باشدهای پولي( ميحجم پول )در قالب سیاست

 (. 125  2010 ،3والش) بلندمدر اوزایش حجم پول اثرار تورمي دارد

بررسي مباني نظری موهود و مطالعار تجربي در خصو  ارتباط بین نره تورم و رشد 

بندی در سه دسته قابل طب هها پیرامون این مویوع دیدگاه کلي رطو به که دهداقتصادی نشان مي

ثکید دارند. پشتوانه نظری ارتباط مثبت میان نره تورم با نره رشد اقتصادی تهستند. دسته نخست بر 

)آگویار و  های طر  ت ایای اقتصاد از همله منحني ویلیپ  استاین مطالعار بیشتر مبتني بر مدل

د هدسته دوم معت دند ارتباط میان این دو متریر به صورر منفي است که شوا(. 21  2023، 4همکاران

گردد. در ( باز مي1981) 5استاکمنمیلادی از همله  80ز به مطالعاتي در دهه ن مویوع نیاولیه ای

نهایت دسته سوم بر این باور هستند که ارتباط مشخصي میان نره تورم و نره رشد اقتصادی وهود 

و ( و یا بعدها مطالعه بالارد 1967) 6سیدروسکيتوان به ندارد که از همله نخستین مطالعار نیز مي

 
1. Dayıoğlu and Aydin 
2. Ahmad 
3. Walsh 
4. Aguiar et al. 
5. Stockman 
6. Sidrrowski 
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 گردد.( اشاره کرد؛ ن طه مشترک همه این مطالعار نیز به ن ش پول در اقتصاد باز مي1995) 1نگیتیک

تورم تا  گذاران به این نتیجه رسیدند کههای اخیر، برخي از اقتصاددانان و سیاستدر سال

عنوان  بهآن،  از تواند تثثیر مثبت یا خنثي بر رشد اقتصادی داشته باشد و پ یک نره مشخصي مي

کند. در این رویکرد، تورم به شرطي بر رشد اقتصادی اثر منفي یک عامل ید رشد اقتصادی عمل 

رن و یا حتي خطي دارد که از حد مشخصي بگذرد؛ به بیان دیگر رابطه میان دو متریر به صورر مت ا

گذاری منفي بر های بالای تورم با اثرها نرهدر این مدل(. 7  2014، 2)بالگان و یولتاا نیست

 .(9  2013، 3)سلتنگ و همکاراندهند ي، رشد اقتصادی را کاهش ميبازارهای مالي و سطن کارای

قتصادی را های اباطي پولي در قالب اوزایش حجم پول، وعالیتضانچه مشخج است، بيآن

مله متریرهای دهد و یکي از عواملي است که تثثیر مست یمي بر تورم داشته و از هتحت تاثیر قرار مي

های اخیر، از این رو در دهه(. 12  2023، 4)نیکن و همکاران مهم اثرگذار بر رشد اقتصادی است

 رل حجم پول با هد هایي را با تثکید بر کنتکشورهای مختلم در بسیاری از ن اط ههان، سیاست

ونه کشورهای نم طوره اند. بگروته کار کاهش و ثبار تورم و همچنین اوزایش رشد اقتصادی به

شدن و تجارر آزاد و اتخاذ کار، اوزایش ههانيوری نیرویبا استفاده از اوزایش بهرهیاوته توسعه

گذاشتند )دالي و دورقمي را پشت سر های گذاری تورم، توانستند تورمهایي مانند هد سیاست

 (. 16  2015 ،5هوبیجن

است  يهیو نره تورم را تجربه کرده است. بد دینوسانار بالا در تول رانی، اقتصاد ا50از دهه 

از سال شود. محسو  مي یاقتصاد گذاراناستیاهدا  س نیترموارد، از همله مهم نیکه بهبود ا

 یرشد اقتصاد لیاز قب يبه اهدا  مهم يابیتوسعه به منظور دست ششما اول ت یهابرنامه تا کنون، 1368

همچون  يکنترل یرهایبه اهدا  ووق، متر دنیبه منظور رس و اهرا شدند. يو کاهش نره تورم، طراح

منتشر شده توسل بانک  یهاداده يها در نظر گروته شده است. از بررسبرنامه نیدر ا ينگیحجم ن د

پنج  یهابرنامه يطو رشد اقتصادی اهدا  و عملکرد نره تورم  نیشود که بمشاهده مي یمرکز

اثرگذار باشند،  نهیزم نیدر ا تواننديکه م یادیعوامل ز. در کنار وهود دارد یيهاساله توسعه، تفاور

 یهااشاره کرد. داده هاسال نیا در خلال ينگیمصو  و عملکرد ن د ریم اد نیبه تفاور ب توانيم
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 ينگیبرنامه اول تا چهارم توسعه، نره رشد ن د یکه برا دهدينشان م هامنتشر شده در متن برنامه

برای برنامه پنجم توسعه نیز اهدا   شده بود. نییدرصد تع 20و  4/16، 5/12، 2/8 بیهد ، به ترت

. بررسي میزان 1توسعه اهدا  کميّ اعلام نشد کميّ برنامه چهارم تمدید شد ولي برای برنامه ششم

نره رشد  دهد کهپنجم نشان مياول تا  یهابرنامه یاهرا یهادر سالتح ق اهدا  تعیین شده 

، متوسل نره رشد حجم ششماول تا  یهامصو  بود. در برنامه ریبالاتر از م اد اوتهی ق تح ينگین د

منتشر شده  یهاداده همچنیندرصد بودند.  30و  27، 1/24و  8/28، 7/22، 27 بیبه ترت ينگین د

 ها یمن عدم تح ق اهدا  رشد اقتصادی و تورم،دهد طي این برنامهتوسل بانک مرکزی نشان مي

چهارم توسعه، همراه با کاهش نره رشد حجم از همله در برنامه برنامه  یاهرا یهاسال يدر برخ

از این رو در مطالعه حایر رابطه علیّت میان نره تورم، نره  است. اوتهی شیم اوزانره تور ،ينگین د

های در اقتصاد ایران مورد بررسي قرار گروته است. برای این منظور داده پولرشد اقتصادی و حجم 

 . 3به کار گروته شد 2کوانتایلو مدل علّیت  1401 2-1383 1وصلي بازه زماني 

مطالعه حایر از دو منظر دارای نوآوری است. نخست آنکه در میان مطالعار بر این اسا  

انجام شده، تاکنون بررسي همزمان این متریرها با یکدیگر انجام نشده است که با توهه به شرایل 

تواند حائز اهمیت باشد. دیگر آنکه برای نخستین های مربوطه ميیر ایران و چالشاقتصاد حال حا

های اخیر معروي شده های علّیت مبتني بر کوانتایل که در سالر در این حوزه، از روابار در مطالعا

( معروي شد، نسبت به 2016) 4که توسل تروستر استفاده شده است. مزیت استفاده از این روا

های شرطي مبتني بر کوانتایل، یت گرنجر مرسوم در این است که با استفاده از رگرسیونعلّ هایروا

بررسي روابل متریرها در دنباله توزی  و همچنین وهود رابطه علیّت خطي و غیر خطي وراهم  امکان

است. در واق  استفاده از رویکرد رگرسیون کوانتایل هزئیار بیشتری از کل توزی  شرطي را در 

 ها وراهم داشته و تفاور زیادی با رویکرد استفاده میانگین توزی  دارد.تجزیه و تحلیل

 
 يقبل هایآن عدم تح ق اهدا  برنامه لیدل دینشد که شااعلام  رهایمتر یبرا ي  کمّهداا برنامه ششمهرچند در . 1

 باشد.
2. Quantile 

 ه حایر منظور از کوانتایل همان چندک است.. در مطالع3
4. Troster 
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 ی بر ادبیات موضوعمرور -2
 مبانی نظری -2-1

همله نره رشد  متریرهای کلان اقتصادی از میانارتباط  مویوعهای متمادی، در طول سال

بین کشورهای مختلم، از پول،  از همله حجم هاآن ترییرارنره تورم و کاوا علل  و اقتصادی

های متفاوتي رو در این زمینه، نظریه این اقتصاددانان بوده است. از مورد توههمویوعار اساسي و 

والش، رو است )مساله ارتباط میان تورم و رشد اقتصادی با عدم اهماع روبه و در نتیجهگروته  شکل

2010  22 .) 

 هی. نظرکردندينگاه م يپول یهاپول به سیاست یم دار هیاز منظر نظر ک،یاقتصاددانان کلاس

 ه،ینظر نیمبادله است. بر اسا  ا لهیدهنده ن ش پول به عنوان وسنیمکتب توی نیپول در ا یارم د

بازارها به سرعت  نیشود. همچنها ميمتناسب در سطن قیمت شیحجم پول موهب اوزا شیاوزا

 لیشود که اقتصاد همواره در شراورض مي ن،یرا. بنابهستند ریها انعطا  پذشده و قیمت هیسوت

انحرا   يتعادل تیاز ویع يطور موقته اشترال کامل قرار دارد؛ مگر آنکه به واسطه عوامل اخلال، ب

ها و مبادله سطن قیمت نییتنها تع تیویع نین ش پول در ا (.11  2021 )خواهه محمدلو، داشته باشد

 یهانهیبا لحاو وروض اطلاعار کامل و وهود هز ا،هکیکلاس اهدگیکالاها و خدمار است. در د

  .محدود در نظر گروته شده است اریارزا، بس رهیذخ لهیوس کین ش پول به عنوان  ز،یمبادله ناچ

 کیتفک ينوع دگاه،ید نید بودند. بر اسا  ا بودن پول معت يبه خنث کیکلاس اقتصاددانان

 ،ي یح  دیشامل تول ي یح  یرهایمتر نیدارد. بنابرا د وهوداقتصا يو پول ي یبخش ح  نیب یریپذ

اقتصاد  يو بدون ارتباط با بخش پول ي یو ...، در بخش ح  ي ینره بهره ح  ،ي یاشترال، مصر  ح 

 (. 8  2012 و همکاران، ي)سحاب ندیگويم زین کیکلاس يدوپارگ تیویع نیکه به ا شونديم نییتع

 ریگذاهیانداز و سرماپ  یاز برابر ي ینره بهره ح  ،کیکلاس یهاهیچارچو  نظر در

و  ياز تفایل نره بهره اسم ،ي ینره بهره ح  شر،یبر اسا  رابطه و گر،یشود. از طر  دمي نییتع

نره  نیشود؛ بنابرايم نییتع یورانداز و بهرهپ  ریاقتصاد نظ يو توسل عوامل واقع یتورم انتظار

عریه پول، از  شیکند. اوزابهره و نره تورم را منعک  مي يواقعنره در  رارییاثر تر ،يره اسمبه

 شیعریه پول، اوزا شیاوزا یينها جهی. نتدهديم شیبهره را اوزا ينره تورم، نره اسم شیاوزا قیطر

قرار  ریتثث تاقتصاد، تح ي یح  ریبهره است. اما م اد يو نره اسم ياسم یدستمزدها ،هاسطن قیمت
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 (. 14  2005 ،1نسون)برا رندیگينم

آشکار شد.  جیبه تدر ینزیو ک يکیکلاس یهادگاهید نی، وهوه اختلا  ب1930دهه  لیاز اوا

 يپول یهاباور بود که سیاست نیبر ا -(1980 ،شری)دورنبوا و و نیگذار اقتصاد کلان نوهیپا - نزیک

. با دهندنره بهره را کاهش  هجیو در نت شیها را اوزاوهوه قابل وام دادن بانک تواننديم يانبساط

 نی. ااوتیخواهند  شیو مصر  وابسته به نره بهره، اوزا یگذارهیکاهش نره بهره، مخارج سرما

اثر گذار باشد  ي یح  دیتواند بر تولمي يپول استیس نیشود. بنابرامي دیتول شیامر موهب اوزا

داشت.  دیدتر يپول یهاسیاست یذاردر مورد اثرگ نزیحال ک نیبا ا(. 56  2005، نی)اسنودان و و

در کوتاه مدر  يبه نره بهره، پول حت یگذارهیسرما تیو عدم حساس ينگیدام ن د لیدر شرا رایز

 . کل را ندارند یدر ت ایا رییامکان تر يپول یهااست و سیاست يخنث زین

 یهایاستو ن ش س تیبر اهم نزیتمرکز ک ،يپول استیس یدر مورد اثرگذار دیه واسطه تردب

ثبار يب یادیگذاران تا حد زهیاعت اد داشت که روتار سرما نزیاتخاذ شده توسل دولت بود. ک يمال

 بییر قیکل، از طر یاز ت ایا يبه عنوان هزئ یگذارهیعدم ثبار در سرما لیدل نیاست. به هم

 لی... شود. در شرا و اشترال د،یدر ت ایا، موهب نوسان در تول دینوسان شد جادیتواند با امي کاثر،ت

کل منجر  ینوسانار ت ایا ،يعدم وهود توهم پول لیدر شرا يدر اقتصاد، حت هايوهود چسبندگ

وهود نداشته  زین يشود. حال اگر چسبندگاقتصاد مي ي یح  یرهایمتر ریاشترال و سا د،یتول رییبه تر

اندک  اریبس تیو حساسي(  او LM) پول به نره بهره یت ایا تینهايب تیحساس لیباشد، در شرا

ها و دستمزدها هنوز هم قیمت رییو تر یریپذ، انعطا ی(عمود IS) به نره بهره یگذارهیسرما

 یرو برا نیا ازبرگرداند.  هاکیمطرح شده توسل کلاساقتصاد را به سطن اشترال کامل  تواندينم

و  يپول یهات ایا )سیاست تیریدم یهابا استفاده از سیاست دیبازگشت اقتصاد به تعادل، دولت با

 . (، در اقتصاد مداخله کنديمال

 هیاقدام به تجز ،ینزیک یهاهیبود که در چارچو  نظر ياقتصاددان نیاول نی، توب1956سال  در

در رشد عریه پول،  شیکرد که اوزا انیب نیدر بلند مدر کرد. توب يپول یهااثرار سیاست لیو تحل

عریه اعتبارار در هر سطن مشخج از نره بهره  شیاوزا تیدر نهانره تورم و  شیموهب اوزا

بر  ،يمال یهابر واسطه یبا اثر گذار يپول یهاسیاست ن،یتوب هیبر اسا  نظر ن،یشد. بنابرا اهدخو

 (. 1  1995 ،بهره در بلندمدر اثر گذار هستند )برنانکه و گرتلر ي یاقتصاد و نره ح  ي یبخش ح 
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 ینره رشد دستمزدها انیم يرابطه منف کین داد که توهش خود نشا( در پ1958) 1پ یلیو

 یبه قدر پ یلیو يمنحن جیگروت. نتانام  پ یلیو يوهود دارد که بعدها منحن یکاریو نره ب ياسم

 هبعد از آن، به منظور نشان دادن رابط یهاگذار بود که در سالریمهم و تثث یاقتصاد یهاهیدر نظر

 نیاول یاقتصاددانان مورد استفاده قرار گروت. برا ریاقتصاد، توسل سا ي یح  یرهایتورم و متر انیم

تورم  نیب ينیگزیرا به مثابه نشان دهنده رابطه ها پ یلیو يمنحن 1960بار ساموئلسون و سولو در سال 

و  يپول یهاسیاست تواننديم گذاراناستیدو مح ق نشان دادند که س نیا ؛نمودند يمعرو یکاریو ب

های اولیه در نسخه .ندینما میو تورم تنظ یکاریمختلم ب یهابیبه ترک يابیخود را ههت دست يلما

تورم و تولید رابطه مثبت دارند؛ زیرا به دلیل وهود توهم پولي، آثار  شود کهمنحني ویلیپ  بیان مي

مت، دستمزدها به نتیجه با اوزایش قی نشده و در بینيدرستي پیش ترییرار قیمت از سوی کارگران به

ها بالا پیدا کرده، استخدام از سوی بنگاهیابد و لذا دستمزد ح ی ي کاهش ان اندازه اوزایش نميهم

 (. 14  2014 ،2گرانید و وارییتیابد )روته و تولید و اشترال نیز اوزایش مي

 به گرید یا( به گونه1973) 4لوکا  و (،1967) 3نیتوب همچون زین گرید اقتصاددانان يبرخ

مجدد   یتوز قیصورر که تورم از طر نی. به ااندکرده اشاره تورم و یاقتصاد رشد انیم مثبت رابطه

انداز و بالاتر به پ  لیبا م انیکارورما یسو انداز بهبه پ  نییپا لیدرآمدها از کارگران با م

د محرک رشد توانمي یگذارهیسرما يبازده ينره اسم شیاوزا قیاز طر نیو همچن یگذارهیسرما

 اقتصاد شود.

در روتار کارگزاران بخش  يثباتيکردند نشان دهند ب يسع ینزیک یهادگاهیو د نزیک

در اقتصاد  يثباتيکل، موهب ب یو ت ایا یگذارهینوسانار در سرما یاقتصاد، از مجرا يخصوص

از همله  انیگرا پول ری( و سا1968) دمنیتفکر، ور نیشود. بر خلا  او لزوم مداخله دولت مي

 کردند نشان دهند يپول، سع یو ت ایا يمیدرآمد دا لیاز قب یيهاهینظر ي( با معرو1967) 5ولپ 

شود امر موهب مي نیندارد. ا یادیز تینره بهره حساس رارییپول با ثبار بوده و به تر یکه ت ایا

گروت  جهینت توانيم یرم دا هیبر طبق نظر ت،یباشد. در نها ينیبشیکه سرعت گردا پول قابل پ

 . کل، پول است يمخارج اسم نییتع هیعامل اول
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خود، با ایاوه کردن انتظارار به رابطه  یهادگاهید انیب یو ولپ  برا دمنی، ور1960دهه  در

 يدو نکته اساس  تیکردند. در ح  يبر انتظارار را معرو هیکوتاه مدر با تک پ یلیو يمنحن پ ،یلیو

و  یکاریب يعینکته اول، مفهوم نره طب. داديم لیرا تشک دمنیور يپولتب مک ياصل یهايتگیو

 دگاهیبر ن ش پول در اقتصاد است. از د ادیز اریبس دیمکتب، تثک نیمشخصه مهم ا هوه نیدوم

 يمعن نیحجم پول در کوتاه مدر و بلند مدر متفاور است. بد رارییاز تر ياثرار ناش دمن،یور

در  يواقع یرهایبر متر يقابل توهه يطتواند اثرار انبساعریه پول مي رارییکه در کوتاه مدر، تر

بگذارد؛  ریحجم پول و ل قادر است بر تورم تثث شیباشد. در م ابل، در بلندمدر، اوزا داشتهاقتصاد 

 (. 9  2015 ،1کایگار ولیمونتور)د داشته باش دیبر تول يقابل توهه ریکه تثث نیبدون ا

استدلال کردند که در بلندمدر  نیدو م اله هداگانه چن ( در1967پ  )( و ول1968) دمنیور

گشته )انتظارار  لیتعد یانتظارار مطابق با تورم هار روند،يم نینشده از ب ينیبشیپ یهاکه تورم

که به طور کامل  يتورم یهانره با تمام نره نیشود. اخود باز مي يبه نره تعادل یکاری( و بي یتطب

بلند مدر در نره  پ یلیو يکه منحن دهديسازگار است و نشان م داری، در وی  پادهش ينیبشیپ

 است.  یبه حالت عمود یکاریب يعیطب

 رارییتر يکردند که عامل اصل انیب ینزیک یهادگاهی( در م ابل د1963) 2زلمنیو م دمنیور

بیان ( 1963) 3و شوارتز دمنیحجم پول است. ور رارییو تر  LMيمنحن یيکل، هابجا یت ایا

در  نیوهود دارد. همچن یيبالا يهمبستگی داقتصا یهاتیحجم پول و سطن وعال نیکه ب کردند

بوده و در  یاقتصاد یهاتیمست ل از سطن وعال ثمنش کی یحجم پول دارا رارییاغلب موارد، تر

 ي یح  یهاتیها همراه است )و نه سطن وعالدر سطن قیمت رارییحجم پول با تر رارییبلندمدر تر

با وقفه حجم  رینشان دهند م اد دکردن يسع  یسنت لوئ یالگوبا استفاده از  انیاقتصاد(. پول گرا

 دیتول رارییبر تر يمعنيدولت اثر ب یهانهیهز رارییتر با وقفه ریدار و م اديپول، اثر مثبت و معن

  .دارند ياسم

( و 1963و شوارتز ) دمنی(، ور1963) زلمنیو م دمنیور یهامجموعه پتوهش نکه،یا جهینت

در حجم پول  رارییکل، تر یت ایا رارییتر جادیدر ا ينشان داد که عامل اصل  یسنت لوئ یالگو

نوسانار در  ،ینوسانار اقتصاد جادیا يکه عامل اصل هاینزینظر ک نیبا ا انیگراپول جهیاست. در نت
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  .ها متفاور استآن یهادگاهید رار،ییترن آ ثکل است اتفاق نظر دارند، اما در مورد منش یت ایا

وهود  انیو پول گرا هانینزیک انیم ياتفاق نظر نسب زیبودن پول در بلندمدر ن يمورد خنث در

بر  يپول یهاها و تکانهمدر سیاستاثرار کوتاه یبندم دار و زمان ت،یدارد. اما در مورد اهم

مدر اهاثرار کوت ان،یگرادارد. بر طبق نظر پولود وه یياقتصاد، اختلا  نظرها ي یح  یهاتیوعال

ها توسل اثر آن بر سطن قیمت ينیبشیپ یياز عدم توانا ياقتصاد، ناش ي یبر بخش ح  يپول استیس

 یهااتخاذ سیاست قیتواند از طريم یکه بانک مرکز يتنها راه ن،یاست. بنابرا یکارگزاران اقتصاد

در  است. 1گرااقتصاد داشته باشد، استفاده از نره تورم شتا  يعواق یرهایبر متر يمیاثر دا يپول

بلندمدر نیز در هر دو رویکرد اتفاق نظر وهود دارد که اوزایش تورم موهب کاهش بیکاری و در 

های بالای تورم اثر دهد که نرهنتیجه رشد اقتصادی نخواهد شد؛ هرچند شواهد تجربي نشان مي

  (.19  2012 ،3تنکورریب، 8  1992 ،2ویگوریگرید)خواهد داشت  منفي بر عملکرد رشد اقتصادی

 یگذارو اثر یيخود، در مورد کارا یيگراپول نهیزم شیبا توهه به پ د،یهد یهاکیکلاس

در  ،يپول یها( با تمرکز بر سیاست1972لوکا  ) جه،ی. در نتکننديبحث نم يمال یهاسیاست

نشده پول چگونه  ينیبشیعریه پ ،یيع لاارار انتظ وهود لیپتوهش خود نشان داد که در شرا

اقتصاد شود.  يواقع یهاتیو گذرا در سطن وعال داریناپا رارییتواند در کوتاه مدر موهب تريم

 يپول یهااست؛ اما در کوتاه مدر تکانه يلوکا  نشان داد که پول در بلندمدر ابرخنث  اریتح 

  1999 ،گرانیو د انویستیکربر اقتصاد اثرگذار هستند ) ي،نگیاثر ن د جادینشده به واسطه ا ينیبشیپ

 يارتباط يپول استیسارهنت و والا  نشان داد که س  اریحاصل از تح  جی، نتا1975سال  در(. 8

 يعیرا در مورد نره طب يانتظارار ع لائ هیو اشترال ندارد. سارهنت و والا  نظر دیبا روند تول

شده بود به کار گروته و نشان دادند که  لیو ولپ  تعد دمنیروسل وکه ت پ یلیو يو منحن یکاریب

را به  یکارینشده و گذرا، ب ينیب شی. اما تورم پنیستگذار ریتثث و تولید بر اشترال یتورم انتظار

 يمنظم پول یگذاراستیها معت د بودند که س. آندهديکاهش م یکاریب يعیتر از سطن نره طبنیپائ

نخواهد داشت.  یریتثثنشده  ينیبشیپ یکاریاثرگذار باشد و بر تورم و ب یتظاربر تورم انتواند تنها مي

مدر و بلندمدر در کوتاه یعمود پ یلیو يمکتب معت د به وهود منحن نین اارو، طرودار نیاز ا

وهود ندارد؛ مگر آن که و ل به خاطر خطا در  يارتباط یکاریتورم و ب نیهستند و اعت اد دارند ب
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، 2موکاکا، 6  2013 ،1بارو شود جادیا اايعیو اشترال از سطوح طب دیدر تول یيهانتظارار، انحرا ا

 (. 14  2019 همکاران، و یواریت و 12  2018

 رارییتر ،یتجار یدورها جادیا ي، عامل اصل1970دهه  دیهد کیکلاس یهالیدر تحل

 گر،ی)به عبارر د شدينظر گروته منشده حجم پول در  ينیبشیپ رارییاز تر يکل ناش یت ایا

RBCی هالیدارد(. اما در تحل يپول ثمنش یتجار یهادور
 یهالیتحل يچارچو  کل رای، با پذ3

عامل  یتکانه وناور تهیو به طور و ي یح  یهاحجم پول، تکانه رارییتر یهابه  د،یهد کیکلاس

 . شد يمعرو یتجار یهادور جادیا

 یاقتصاد تهاتر کی یبرا یيد پول مطرح شد. در واق  گووهو بدون RBCیي ابتدا یالگوها

است،  RBC یالگوها یوالرا  که مبنا يتعادل عموم ،یاقتصاد تهاتر کیشده است. در  يطراح

 يتعادل عموم یطور که ایاوه کردن پول به الگوهاکند. حال همانمي نییکالاها را تع ينسب متیق

 ي یح  یرهایو متر ينسب یهابر قیمت یو اثر دیانجاميمطلق م یهاسطن قیمت نییبه تع هاوالرا  تن

 یزابرون رارییالگوها، تر نیدر ا جه،ی. در نتشديم لیهمان گونه تحل زین RBC ینداشت، در الگوها

 .دیانجاميتورم( م جادیها )امطلق قیمت رییتنها به تر ،يعریه پول توسل م امار پول

بود که پول عامل  نیدر ابتدا اعت اد بر ا د،یهد یهاکیسو کلا انیپول گرا یهالیتحل در

 ي یتواند اثرار ح در حجم پول مي رارییاست و در کوتاه مدر تر یتجار یدورها جادیا ياصل

که  دهدينشان م یشواهد آمار گر،یاست. از طر  د يگرچه در بلندمدر پول خنث داشته باشد؛

 یوهود داشته و پول دارا ي یح  دیاز همله تول ي یح  یرهایحجم پول و متر نیب یيالاب يهمبستگ

رو  نیبدون پول مطرح شد، از ا RBC هیاول یالگوها نکهیاست. با توهه به ا ي یح  دیت دم بر تول

است و  يشد که پول خنث انیالگوها ب نیدر ا گر،ینبودند. به عبارر د يهمبستگ نیا نیقادر به توی

را  ریدو متر نیا انیم يهمبستگ ،يندارد. اما شواهد تجربم پول به حج يارتباط یاقتصاد وسانارن

 (.17  2010)والش،  دادينشان م

، چارچو  RBC هینظر ،(1982) 4و پرسکار دلندیو بعد از مطالعار ک 1980دهه  لیاوا در

از   RBCهینظر ،يشناسروا دگاهی. از دشديمحسو  م ینوسانار اقتصاد لیو تحل هیتجز ياصل
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ابعاد  نیترمهم .کندمي فادهاقتصاد کلان است يبررس يبه عنوان ابزار اصل يتعادل عموم یالگوها

کارایي دورهای تجاری، اهمیت تکانه وناوری )به در سه دسته  توانيرا م RBC یتحول در الگوها

بندی کرد. در عنوان منب  اصلي نوسانار اقتصادی( و ن ش محدود عوامل پولي در اقتصاد ت سیم

 نیکه از اباور وهود دارد  نیاقتصاددانان ا انی، در مRBCی الگوها یهايتگیبا توهه با و  واق

رو به  نیا استفاده کرد. از توانينم يپول یهاو سیاست یروتار بانک مرکز نییالگوها به منظور تب

( 1989) 2سنو هن ي( و کول1984) 1و پلاسر نگیالگوها، ک نیمنظور رو  انت اد به عدم لحاو پول در ا

ها و رقابت کامل و قیمتو با ورض وهود بازار  RBC مرسوم یدر الگوها يبخش پول يبا معرو

 . اتخاذ شده داشتند یاقتصاد یهاسیاست لیو تحل هیبر تجز يسع ر،یپذانعطا  یدستمزدها

اثر و  يب يواقع یرهایبر متر يپول یهاسیاست ک،یکلاس يپول یدر الگوها ،يطور کل به

تواند ر ميحداقل در کوتاه مد یاست که بانک مرکز يباور عموم نیبر خلا  ا نیهستند. ا يخنث

از  یاریتوسل بس دگاهید نیو اشترال اثرگذار باشد. ا دیمناسب بر تول يپول یهابا اتخاذ سیاست

روته قرار گ دییو تا ي( و تا به حال مورد بررس1963و شوارتز ) دمنیبعد از مطالعار ور ادداناناقتص

 نیاز ا یابه عنوان نشانه ک،یاقتصاد کلاس یهابا دلالت يو شواهد تجرب هااوتهی انیم تضاد .تاس

به  ایلحاو نشده و  کیکلاس یدر الگوها ،يواقع یایدر دن ياصل یاز اهزا يکی دیمهم بود که شا

 تهیو وربه ط دیهد یهاینزیک یهادگاهید انیب نهیانت ادها، زم نینشده است. مجموع ا میترس يدرست

 را وراهم کرد. يپول یهااستیو اثرار س ياقتصاد پول نهیدر زم

کل بر  یاثرار ت ایا ي، عامل اصل1960و  1950در دهه  ینزیمرسوم ک یدر الگوها

 يچسبندگ نیا لیبدون آنکه دل شد؛يها عنوان مدر دستمزدها و قیمت يچسبندگ ،ي یح  یرهایمتر

 یتجار یهادور لیو تحل هیبه تجز يتوهم پول یبر مبنا زین کیسنئوکلاسنتز  یمطرح شود. الگوها

مفهوم  تهیو به و دیهد کیو سپ  کلاس انیپول گرا یهالی. با مطرح شدن تحلپرداختنديم

اسا  در نظر گروته  يبه طور کامل ب ینزیک یالگوها یبرا ياتکا بر توهم پول ،یيانتظارار ع لا

 يچسبندگ نیو عدم توی یيتظارار ع لابر اثر مطرح شدن ان يولتوهم پ تی. عدم م بولشديم

  .مطرح شود دیهد ینزیشد تا اقتصاد کلان ک يملعا ،ياسم یدستمزدها

مطرح و  دیهد کیو در واکنش به مکتب کلاس 1970در دهه  د،یهد ینزیک هیاول یالگوها
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انتظارار  راید تا یمن پذشتندا يسع ه،یاول یالگوها نیبود. ا لوریو ت شریو پ ،یول یشامل کارها

 ،يدستمزد اسم ينشان دهند که در صورر وهود چسبندگ د،یهد کیکلاس لیو روا تحل یيع لا

 رایپذ ندیورآ نی. به استیبودن پول برقرار ن يداشته و خنث ي یکل اثرار ح  یانوسانار ت ای

 ندیگويم دیهد کینئوکلاس سنتز د،یهد یهاینزیتوسل ک دیهد یهاکیکلاس لیروا تحل

 (. 8  2003 ،1نگی)گودورند و ک

دستمزد  يتمرکز بر چسبندگ یبه ها د،یهد ینزیک یالگوها جی، به تدر1980دهه  لیاوا از

که  يرقابت یبازارها یمنظور، به ها نیا یآوردند. برا یها روقیمت يبه تمرکز بر چسبندگ ،ياسم

 یرقابت ناقج برا یبود، از بازارها RBC و دیهد کیکلاس ان،یگراپول ک،یکلاس لیتحل یمبنا

ها به نوعي عامل اصلي در رویکرد کینزی هدید، این چسبندگي .اقتصاد کلان استفاده کردند لیتحل

 (. 21  2010های پولي بر بخش ح ی ي اقتصاد است )والش، اثر نامت ارن تکانه

شکل گروت. به  RBCیي به الگوهای الگوهای کینزی هدید در واق  با ایاوه کردن اهزا

های زیادی نیز بین های سیاستي در این دو رویکرد، شباهتعبارر دیگر، با وهود تفاور در دلالت

که ویتگي  تعادل عمومياین دو نظریه وهود دارد. رویکرد تحلیلي کینزی هدید، با تلفیق الگوهای 

این های اصلي ین ویتگيترمهمهای هدید شکل گروت. بود، با وروض کینزی RBCهای نظریه

(. 3  2007، 2های اسمي است )گالي و گرتلرچارچو  وهود بازار رقابت ناقج و وهود چسبندگي

غیر  های پولي در کوتاه مدر است.ها، غیر خنثي بودن سیاستنکته قایل تمایز دیگر در این تحلیل

ای اسمي های پولي، حداقل در یک چارچو  نظری، پیامد وهود چسبندگيهخنثي بودن سیاست

یکي از این پیامدها این است که ترییرار در نره بهره کوتاه مدر، اگر به واسطه اتخاذ  است.

های بانک مرکزی به طور مست یم و یا اینکه به واسطه ترییر در عریه پول باشد، به طور سیاست

ح ی ي ه تورم انتظاری نشده که این خود موهب ترییر در نره بهره متناسب موهب ترییر در نر

گذاری شده و به دنبال ان در مصر  و سرمایهشود. این ترییر در نره بهره ح ی ي نیز موهب نوسمي

 (. 8  2005، 3گیرند )اوهلیگآن تولید و اشترال تحت تثثیر قرار مي

ختلم اقتصادی، چارچو  مطالعار تجربي های اخیر، علاوه بر روند تکامل مکاتب مدر دهه

مطالعار  لار اقتصادی در کشورهای مختلم تکامل پیدا کرد. در چارچو راستا با تحونیز هم
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های تورم، نره رشد ی آمریکای لاتین همزمان با اوج نرهدر کشورها که یادوره درتجربي، 

 گریکدی با يمنف رابطه یاقتصاد رشد و تورمبه وهود آمد که  دگاهید نیااقتصادی نیز کاهش یاوت، 

 زانیم رسید که در این کشورها،(. به نظر مي6  2012 ،2تنکورریب، 16  9219 ،1ویگوریگرید) دارند

 به ،مولّد یگذارهیسرما سکیر و نهیهز شیاوزا و اندازپ  زانیم کاهش قیطر از تورم، یبالا

 و هاو) شده است منجر مولّد کمتر یهاتیوعال سمت به یگذارهیسرما مناب  نامناسب جیتخص

 5شریو(، 1968) دمنی(، ور1967) 4سیدروسکي همله از اقتصاددانان يبرخ(. 5  2012 ،3دانگ

دارند.  دیتثک ینره تورم و نره رشد اقتصاد انی( بر عدم ارتباط خا  م2018) 6موکاکا و (1979)

رو با  نیبوده و از ا ریپذانعطا  کامل بطور ياسم یستمزدهاد پتوهشگران،دسته از  نیبه اعت اد ا

 سطن شیاندازه اوزا به زین ياسم یدستمزدها ،هاقیمت شیتب  آن اوزا بهکل و  یت ایا شیاوزا

 اشترال سطن و مانديم يباق رییتر بدون ي یح  یدستمزدها جه،ینت در ؛روديم بالا هاقیمت يعموم

 (. 12  2019 همکاران، و یواریت و 11  2013 ،7بارو) ماند خواهد يباق رییتر بدون زین يمل دیتول و

که به نحوی  گذاران نظریار هدیدی مطرح نمودندخیر، بسیاری از سیاستهای ادر سال

تواند که تورم تا یک نره معیني مياین اقتصادانان بیان کردند  های مورد اشاره است.تلفی ي از نظریه

عنوان یک عامل ید رشد اقتصادی آن، به از تثثیر مثبت یا خنثي بر رشد اقتصادی داشته باشد و پ 

متعددی وهود دارد که از طریق  هایمسیر (. در واق  با توهه به اینکه4  2022 کند )احمد،مل ع

توانند با توهه به سطن تورم همدیگر اثرار مياین اثر بگذارد،  اقتصادی تواند بر رشدها تورم ميآن

 و مریکربنابراین یک رابطه خطي بین تورم و رشد وهود ندارد ) ؛را تضعیم یا ت ویت کنند

 در طر  کی از تورم که دهديم نشان هاپتوهش يبرخ جینتا (. در این راستا2  2011 ،8همکاران

 از. بود خواهد رگذاریتاث یاقتصاد رشد بر جهیو در نت کردهبه عنوان تکانه عریه عمل  مدرکوتاه

 دهدمي قرار ریتاث تحت را تورم عریه، شیاوزا تکانه قیطر از دیتولرشد  بلندمدر در گر،ید طر 

(. از این رو در پتوهش حایر از این منظر به مویوع رابطه میان نره 4  2017 ،9همکاران و نی)اود
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 تورم و رشد اقتصادی نیز پرداخته شده است. 

 پیشینه بحقیق -2-2

و استفاده از ورکان   -( با تحلیل در حوزه زمان2019طاهری بازخانه ) و سیدکلایيعبدی 

سال(، اوزایش )کاهش( در رشد اقتصادی  4در بلندمدر )بیشتر از  ن دادند کهها نشاروا موهک

صورر محدود و در با کاهش )اوزایش( تورم همراه است. علاوه بر این، اوزایش رشد اقتصادی به

 مدر وشار تورمي ایجاد کرده است.کوتاه

سي واکنش ریر به برر( با استفاده از الگوهای پارامتر زمان مت2018عشری و همکاران ) اثني

تولید نسبت به برخي از متریرهای اثرگذار از همله حجم ن دینگي پرداختند. نتایج این مطالعه نشان 

های داد که در ایران، روند ترییرار این دو متریر با هم متناسب نیست و این به معنای ناکارایي سیاست

  پولي اتخاذ شده است.

تولید و تورم در اقتصاد ایران را با استفاده از یک مدل د رشرابطه ( 2016سلطاني ) و موسوی

های زماني یکل، مورد بررسي قرار دادند. بدین منظور روابل بین سر یت ایا -پویای عریه کل

سازی در چهارچو  شده و ههت تحلیل بیشتر، از ساختار اقتصاد کلان ایران ههت مدل ارزیابي

VAR های وارده از طر  سیاست هایتکانهج تجربي نشان داد که ایشده است. نت ساختاری استفاده

پولي و مالي و نره مبادله، اثر مثبتي در ایجاد تورم خواهند داشت. نتایج حاصل از تجزیه واریان  

های مالي انبساطي در ایجاد تورم در م ایسه با اوزایش نیز بیانگر این مطلب بوده است که اثر سیاست

ای نیز نمایانگر این یدتر خواهد شد. همچنین نتایج حاصل از محاسبه تورم هستهشدمراتب  تولید، به

ها، اقتصاد دارد. با استفاده از یاوته یمطلب است که تورم در ایران بیشتر ریشه در طر  ت ایا

که  نحوی های ان بایي پولي و مالي بهاقتصاد از طریق سیاست یهای طر  ت ایامدیریت سیاست

 شده است. و کاهش تورم را تضمین نماید، پیشنهاد یدرشد تول

گیری نره تورم و الزامار حصول تورم یک ( عوامل مؤثر بر شکل2014پور )سیفي و ختایي

های تجربي رقمي را در اقتصاد ایران بررسي نمودند. این مهم با استفاده از مباني نظری معمول، مطالعه

ی با نره تورم بالا، شرایل خا  ایران و مدل هاتورم، تجربه حاصل از دوره گذار کشور

ها نشان داده است که برای تح ق تورم یک رقمي گروته است. بررسي اقتصادسنجي انجام

های کنترل کسری بودهه دولت با تثکید بر کاهش هزینه و اوزایش درآمدهای مالیاتي، سیاست

نفت در تولید کشور است. م کاهش سه و سازی، اصلاحار ساختاریکنترل حجم پول، خصوصي
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که ن دینگي  این مطالعه نشان دادگیری تورم در اقتصاد ایران نتایج در بررسي عوامل مؤثر بر شکل

مدر با یک وقفه، بیشترین اثر را در تعیین نره تورم دارد. کسری بودهه، در بلندمدر و کوتاه

 ؤثر دیگر هستند. م درآمدهای نفتي و نره رشد تولید ناخالج داخلي نیز از عوامل

( به بررسي رابطه میان تورم و رشد اقتصادی پرداختند. در این 2012سلطان تویه و همکاران )

نتیجه گروته شد که در این بازه تورم اثر منفي بر رشد اقتصادی  ARDL 1مطالعه با استفاده از روا 

 یید قرار گروت.تاداشته است. این نتیجه با استفاده از روا رگرسیون غلتان نیز مورد 

( در مطالعه خود و به کمک الگوی مارکو  سوئیچینگ نتیجه 2012توکلیان و شاهمرادی )

اند. با این گروتند که در بازه زماني کوتاه مدر تورم و رشد اقتصادی رابطه مثبت با یکدیگر داشته

 ت.اسها، این رابطه در ایران به صورر منفي حال در بازه بلندمدر و در اغلب سال

 ( بهARDL) های توزیعيکارگیری مدل خود رگرسیوني با وقفه( با به2012قرهي ) و روشن

های در ایران پرداختند. یاوته اقتصادی رشد و هاقیمت عمومي سطن پول، حجم بین رابطه بررسي

ها را تثیید حاصل از تخمین مدل بلندمدر، ارتباط مثبت رشد حجم پول و سطن عمومي قیمت

درصد اوزایش شاخج قیمت کالاها  7/4درصد اوزایش حجم پول سبب  10ای که ونهگ. بهکندمي

شود. نتایج حاصل از تخمین مدل بلندمدر همچنین حاکي از آن است که و خدمار مصروي مي

ها دارد. بدان معنا که اوزایش تولید ناخالج داخلي رشد اقتصادی تثثیر منفي بر سطن عمومي قیمت

علاوه، نتایج آزمون مدل ه ها و کاهش تورم شده است. بن عمومي قیمتاهش سطسبب ک واقعي،

مدر های کوتاهکشد تا عدم تعادلبیانگر آن است که بیش از دو سال طول مي (ECM) تصحین خطا

  تورم از بین روته و به رابطه بلندمدر خویش برسد.

ین خطای برداری و وی تصحو الگ VARهای ( با استفاده از الگو2009کمیجاني و ن دی )

نتیجه گروتند که در ایران ریشه تورم صروا پولي نیست  1353-1384 زماني دوره به های مربوطداده

و تورم یک رابطه بلندمدر با تولید دارد. به آن مفهوم که در بلندمدر اوزایش تولید موهب کاهش 

 شود.تورم مي

ل موثر بر رشد اقتصادی در ي عوامه بررس( ب2007زاده کناری )هعفری صمیمي و قلي

های بازه کشورهای در حال توسعه پرداختند. مح  ان با استفاده از الگوی معادلار همزمان و داده

نتیجه گروتند که در کشورهای مورد بررسي، تورم اثر منفي بر رشد اقتصادی  1995-2003زماني 
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 رم خواهد داشت.سطن توری بر دادارد. همچنین ن دینگي و سکون تورمي، اثر معني

تورم و رشد های تاریخي ای به بررسي هنبه( در م اله2022) 1گیردزیجائوسکا و همکاران

د. این م اله با ارائه یک مدل تحلیلي هدید از تورم کل، نپردازنگرا اقتصاددانان نسبت به آن مي

کند. بر را تحلیل مي گیری آنکند و دلایل اصلي شکلتورم ارائه مي مطالعه رویکرد هدیدی به

شده و پیامدهای  مدل، تحلیل نظری تشکیل حبا  اقتصادی بر اسا  پدیده اشباع ارائهاین اسا  

اصلي این م اله ایجاد یک مدل تورم  نوآوریخرد و کلان اقتصادی آن مورد بحث قرارگروته است. 

راین به مفهوم رشد دهد و بنابهای اصلي تورم را نشان ميکه محرکگسترده )هزئیار( است 

 کند که برای تضمین رشد اقتصادی پایدار کشور یروری است. شده کمک مياقتصادی کنترل

 متیتورم ق یبرا( در م اله خود با استفاده از نظریه کلاسیک تورم 2019) 2الینگتون و مایلز

 يخط ریغ یهامدلاز  و با استفاده 2017تا سه ماهه چهارم  1970اول از سه ماهه  ایتانیکننده برمصر 

همچنین نتایج . مشهود استتورم بالا  یهادر دورهبر مبنای ترییرار پول تورم  نیتوی نشان دادند که

را در ارتباط با  يپول لیشرا دیانگلستان با مرکزی تورم بالا، بانک یهادر دوره کند کهتاکید مي

به کاهش تداوم تورم کمک  دتوانيم رایزي کرده و مورد توهه قرار دهد؛ بررس يپول استیموی  س

  کند.

تمرکز ترکیه کننده رشد اقتصادی بر عوامل تعیین مطالعه خود ( در2018) 3بادو و مسین

زاترین متریر )یعني وابسته( تولید ناخالج داخلي درون در این کشور، ها نشان داده کهکردند. یاوته

یاوته، به نظر . بر اسا  تجزیه واریان  تعمیمزاترین متریر )یعني مست ل( استو نره تورم برون

شود که منجر به تشکیل سرمایه مدتا  توسل نره تورم هدایت ميرسد که زنجیره علي گرنجر عمي

 شود. ميبودن تجارر و تولید ناخالج داخلي ناخالج، مصر  دولت، باز

 شیمستلزم اوزا داریپاکه تورم  دادپول نشان  ( با استفاده از نظریه م داری2017) 4کاکرمن

در  هاشیکه همه اوزا ستیبدان معنا ن نیاهمچنین مح ق بیان کرد که مداوم در عریه پول است. 

ي لمن وپاشاز ور يناش يتورم یامدهایپ سهیمویوع را با م ا مطالعه نیهستند. ا يعریه پول تورم

عامل  کی که دهديمشان و ن ياول، بررس يبا تجربه ابر تورم آلمان پ  از هنگ ههان 5برادرز
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انبساط  لیدهد، نحوه تبديم نیدو قسمت را توی نیا نیمتفاور تورم ب اریبس اریکه تجرب یدیکل

 لیکالاها و خدمار تبد یودرال رزرو به ت ایا براپولي  هیگسترا پادر واق  به ت ایا است.  يپول

. در گردیدهذ   يسسار مالتوسل مو ينگین د یت ایا برا دیشد شیآن با اوزا شتریرا بینشد ز

آن  زهیانگ رایشد، ز لیکالاها و خدمار تبد یآلمان بلاواصله به ت ایا برا يم ابل، انبساط پول

 بود. يح وق یدرآمدها یدولت برا يگرسنگ

به بررسي « رابطه پول، تورم و رشد  مورد ترکیه»( در م اله خود با عنوان 2014) 1بوزکرِر

پردازد. برای این منظور دوره ترکیه با استفاده از آزمون هم انباشتگي مي رابطه پول، تورم و رشد در

(، تولید ناخالج داخلي، سرعت M2های وصلي عریه پول )شده و از داده گروته 2 2012 – 2 1999

ول و کاهش تورم استفاده شده است. بر اسا  نتایج این م اله، حجم پول و سرعت گردا پول پ

درصدی  1کننده اصلي تورم در بلندمدر در ترکیه است. از سوی دیگر کاهش یکي از عوامل تعیین

 دهد.درصد کاهش مي 1طور مست یم تورم را  درآمد به

ي رابطه علّ 2002تا  1954 بازه زمانيهای سالانه ادهد با استفاده از( در م اله خود 2005) 2اختر

نتایج نشان داد  را آزمون کرد.اندونزی  بین رشد پول، تورم، کاهش ارزا پول و رشد اقتصادی در

مدر کوتاه سویهکه بین رشد عریه پول و تورم و بین کاهش ارزا پول و تورم یک رابطه علّیت دو 

تر از رشد محدود علّیت از تورم به رشد عریه پول محدود قوی وهود دارد. برای دوره نمونه کامل،

گاه مطاب ت دارد که در یک اقتصاد با تورم بسیار بالا، عریه پول به تورم بود. این نتیجه با این دید

کند. ورآیند تورمي خود پایدار را ایجاد مي تورم اثر بازخوردی بر رشد عریه پول دارد و این یک

مدر دو ههته بین کاهش ارزا پول و تورم برای دوره کامل یا هر دوره یت کوتاهحال، علّ این با

برقرار نبوده است. در رابطه بین تورم و رشد اقتصادی، نتایج حاکي  تری یعیم یا قوینمونه کوتاه

ر از تورم به رشد اقتصادی برای دوره کامل یا هر دوره مدگونه علیّت کوتاهاز آن است که هیچ

 ود ندارد.ورعي وه

های نشان داد که وقتي محدودیت اقتصاد سنجي( با استفاده از یک مدل 2003) 3زیاوروانیدِ

کنند، بلکه در وعال از تورم بالا هلوگیری نميهای شوند، سیاستدرستي محاسبه ميي بهاطلاعات

توان را ميشوند. این مشکل عوض منجر به عملکرد اقتصاد کلان بدتر از تجربه تاریخي واقعي مي
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دهد ها به شکا  تولید نسبت داد. این تحلیل نشان ميتا حد زیادی به اتکای معکو  این سیاست

های وعال در نتایج ناگوار اقتصادی تورم بالا ممکن است ناشي از پیگیری ناخوشایند سیاست که

نانه از شکا  تولید بیحد خوا از های بیشویته، ارزیابي های نادرست، بهگیریهمواههه با انداز

 باشد.  1970و اوایل دهه  1960وری در اواخر دهه مرتبل با کاهش بهره

سطن و ترییرپذیری رشد تولید تورم و سهم تحلیل »د با عنوان م اله خو ( در1996) 1پارک

 91 ارتباط بلندمدر بین نوسانار تورم، رشد تولید و عریه پول را در بیش از« تجربي م طعي پول

مورد بررسي قرار داد. نتایج این مطالعه بر وابستگي نوسانار تورم نسبت به سطن تورم و نیز کشور 

ط بین ترییرار تورم و سطن تولید دلالت داشت. نتایج مطالعه مذکور همچنین نشان عدم وهود ارتبا

ین نره دار بای به شدر پولي است و نیز ارتباط معنيرسي، تورم پدیدهداد که در کشورهای مورد بر

رشد عریه پول و نره رشد بلندمدر محصول در این کشورها وهود ندارد. از طر  دیگر نوسانار 

مدر محصول شدیدا  تحت تثثیر نوسانار تورم و عریه پول قرار دارد و ارتباط مثبت و عریه بلند

که بالا بردن ها مشاهده شده است. در نهایت نتایج نمایانگر این واقعیت است دار بین این متریرمعني

اهش نماید که از این طریق، کهای قابل توههي را بر کل اقتصاد تحمیل ميتورم و عریه پول، هزینه

  عریه محصول و لذا کاهش رواه اهتماعي را در پي خواهد داشت.

 شناسی پژوهشروش -3

میان متریرهای رشد اقتصادی، حجم  کوانتایل رابطه علّیت به منظور بررسي در پتوهش حایر

( و 2M(، حجم ن دینگي )gdprتولید ناخالج داخلي ح ی ي ) هاین دینگي و نره تورم از داده

-1 1383( به صورر وصلي مربوط به اقتصاد ایران در بازه زماني cpiکننده )ر شاخج قیمت مص

مطرح شده در  اریبه نظر تیعناو بر اسا  حداکثر اطلاعار موهود استفاده شده است. با  2 1401

( 2010(، والش )2017) 3(، وق و همکاران2022) 2هویا -و اوهدا کامپومطالعار مختلم از همله او

اتفاق  يپول هایاستی(، تکانه نره ارز و اثر آن بر اقتصاد از کانال س2005) 4مکارانه و ينسکیو کام

 یارز ظامبا انتخا  ن يگذار پولاستینره ارز، س شیمفهوم که در صورر اوزا نی. به ااوتديم

 ينره ارز، به نوع تیبه سمت تثب يو در صورر حرکت م ام پول دهديتکانه پاس  م نیمتناسب، به ا
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راستا با توهه  نیگذار باشد. در اریتواند بر نره تورم تاثامر مي نیشود که ازا ميدرون يپول استیس

 ،شوداستفاده نمي رانیدر ا شورهادر اغلب ک يپول استینره بهره به عنوان ابزار مرسوم س نکهیابه 

 کند. زا مينعریه پول را درو يآن، به نوع تیتثب اینره ارز و  دوریکر نییبا تع يم ام پول

است.  یامکان بروز مشکل م دار حدّ ،ياقتصاد سنج یالگوها نیاز مشکلار در تخم يکی

کنار گذاشته  ایگروته شده و  دهیناد ای ،یم دار حدّ کیشود که حادث مي يمشکل زمان نیا

آنگاه وهود داشته باشد،  یحدّ ریعبارر خطا نرمال نباشد و م اد  یاگر توز لیشرا نیشود. در امي

شود استفاده مي رهایمتر انیرابطه م يکه به منظور بررس يمدل گاوس یمرسوم بر مبنا یآوردگرهابر

استوار  هایزننیلازم است از تخم تیویع نیکارا خواهند بود. در ا رغی و دارطور معمول توراه ب

 يونیرساز مدل رگ زیرو در مطالعه حایر ن نیاز ا(. 4  2021، 1و همکاران ویاستفاده شود )ل یگرید

 .استفاده شده است یيبلوتا هایدر داده لیکوانتا

توسل  کردیرو نیاشاره کرد که ا توانيبه اختصار م زین لیکوانتا هایونیخصو  رگرس در

 یحداقل مربعار که کاربردها ونیروا رگرس یبرا ينیگزی( به عنوان ها1978) 2کونکر و باست

وابسته،  ریمست ل بر متر ریمتر ریتاث يبه منظور بررس کردیرو نیا شده است. در يدارد معرو یشتریب

عملکرد ارائه شود.  نیاز ا تریکامل ریشود تصوشود که باعث ميدر نظر گروته مي  یتوز يگچول

مختلم هامعه  هایلیکوانتا نیکه تخم يزمان لیکوانتا ونیکند که از رگرسمي انی( ب2004کونکر )

 حداقل ونینسبت به رگرس ونینوع رگرس نیا یایاز مزا يکیاستفاده کرد.  انتويباشد، م ازیمورد ن

 هایوهود داده لیدر شرا هانیاست که تخم نیمشابه در ا لیشرا ریسا ایو  انهیم نیمربعار، در تخم

مجموع  ل،یکوانتا ونیتاب  هد  رگرس رایخواهد بود. ز ترنانیپرر(، قابل اطم هایدور اوتاده )داده

رو بردار  نی. از ااشترا به همراه خواهد د ينانیقابل اطم جیمطلق است که نتا هایانحرا  يوزن

 ن،ی. علاوه بر استیوابسته نسبت به مشاهدار پرر حسا  ن ریمتر یزده شده رو نیتخم بییرا

نسبت بلند و نامت ارن باشد،   یتوز هایهملار خطا نرمال نبوده و دنباله  یکه توز يزمان کردیرو نیا

  .کاراتر خواهد بود يحداقل مربعار معمولبه روا 

گوناگون  لیحداقل مربعار، تواب  کوانتا ونیبر خلا  رگرس ل،یکوانتا ونیروا رگرس در

استثنا خواهد  کی ،است انهیکه م 0.5 لیکوانتا انیم نیشود )در ابرآورد مي يشرط  یتوز کیاز 
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 ایو   یدو دنباله توز ین طه منحصر بفرد )رو کی واق در  يلیکوانتا ونیرو هر رگرس نیبود(. از ا

مختلم کنار هم،  هایونیرگرس نیکه با قراردادن ا دهديرا نشان م يشرط  ی( از توز یمرکز توز

شکل  يشرط  یکه توز يزمان تیویع نیخواهد شد. ا انینما يشرط  یاز توز تریهام  ینما

 هندم پ های یوهود توز  ،ینامت ارن بودن شکل توز لیراطور نمونه در شه استاندارد نداشته باشد، ب

 دیشا تیدر نها(. 3  2020 ،1و همکاران کو یمال) باشد دیمف اریتواند بسمن ط ، مي های یتوز ایو 

وابسته در سطوح  ریمتر  یشکل توز یيشناسا ل،یکوانتا ونین ش رگرس نتریکرد که مهم انیبتوان ب

 به هاداده مجموعه کیمتعدد بر  ونیرگرس هایاتفاق با برازا الگو نیمست ل است. ا ریمختلم متر

 است. ریپذمختلم امکان هایلیکوانتا ازای

2علاوه بر آزمون به منظور بررسي وهود ریشه واحد در پتوهش حایر 
ADF از آزمون ،

( 0920) 5( و گالوا2004) 4( معروي شده توسل ژیائوQAR) 3وانتایلریشه واحد خودرگرسیون ک

های زماني نه تنها در میانگین استفاده شده است. با استفاده از این روا، مانایي هر یک از سری

های توزی  شرطي نیز مورد بررسي قرار خواهد گروت شرطي سری، بلکه در هر یک از کوانتایل

با این  ( معروي شد.2009) 7ابتدا توسل کوئنکر و ژیائو (. این روا در2018، 6)تروستر و همکاران

  ( آن را به صورر زیر تعمیم داد.2009) حال گالوو

Qτ
Y(Yt|It

Y) = μ1(τ) + μ2(τ)t + α(τ)Yt−1 + ∑ αj
p
j=1 (τ)∆Yt−j + Fu

−1(τ) (1)       

Qτدر معادله ووق 
Y(. |It

Y)  کوانتایلτ امFY(. |It
Y) ،μ1(τ)  ،هزب رانشt  ،روند زمانيα(τ) 

Fuیریب پایداری یا سکون و 
τمعکو  توزی  شرطي هزب خطا هر کوانتایل  1− ∈⊂ است.  [0,1]

 تخمین زده خواهد شد. Ytتوزی  شرطي  (α̂)بدین ترتیب یرایب پایداری مختلم هر کوانتایل 

( استفاده خواهد شد تا وهود رابطه 1995) 8انباشتگي هوهانسونهم در ادامه از آزمون

انباشتگي میان دو های تح یق مورد آزمون قرار گیرد. در این روا وهود هممیان متریرشته انباهم

  به صورر زیر آزمون خواهد شد. VECMهفت داده سری زماني با استفاده از یک مدل 

Yt = α + βZt + ∑ ⨅jYt−j +
p
j=1 ∑ γjZt−j + ut

q
j=1 (2   )                                     
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درهه مانایي است. همچنین به منظور انتخا   utو  1درهه انباشتگي از مرتبه  Ztو  Ytدر معادله ووق 

  استفاده شده است. AICوقفه بهینه نیز از معیار اطلاعاتي 

ها انباشتگي روی توزی  دادهنتایج مطالعار تجربي نشان داده است که امکان ترییر بردار هم

انباشتگي کوانتایل معروي شده توسل ژیائو همپتوهش حایر، از آزمون  از این رو در وهود دارد.

تواند تاثیرار سیتماتیک متریرهای شرطي انباشتگي کوانتایل مي( استفاده شده است. مدل هم2009)

(. 2018را بر اسا  مکان، م یا  و شکل توزی  شرطي متریر پاس  نشان دهد )تروستر و همکاران، 

( 1987انباشتگي مرسوم انگل و گرنجر )امل مدل همانباشتگي کوانتایل شین اسا ، مدل همبر ا

  بردار م ادیر ثابت است. β(τ)است که به عنوان یک مورد خا  در آن 

Yt = α + β′Zt + ∑ ∆Zt−j
′ ⨅j + ut

k
j=−k (3          )                                                 

Qτ
Y(Yt|It

Y, It
z) = α(τ) + β(τ)′Zt + ∑ ∆k

j=−k Zt−j
′ ⨅j + Fu

−1(τ) (4       )             

خطي سری، یک عبارر درهه دوم از رگرسیون در مدل  های غیرهمچنین به منظور لحاو ویتگي

  شود.انباشتگي کوانتایل به صورر زیر وارد ميهم

Qτ
Y(Yt|It

Y, It
z) = α(τ) + β(τ)′Zt + ∑ ∆k

j=−k Zt−j
′ ⨅j + ∑ ∆k

j=−k Zt−j
2′ Γj + Fu

−1(τ) (5)   

ن علّیت گرنجر مبتني بر کوانتایل در نهایت به منظور پاس  به سئوال اصلي پتوهش نیز از آزمو

ن کرد که اگر ( بیا1969( استفاده شده است. در این چارچو ، گرنجر )2016معروي شده تروستر )

 Ytعلّیت گرنجر سری  Ztکمک کند، آنگاه سری  Ytبیني آینده نتواند به پیش Ztگذشته سری 

  را به صورر زیر نوشت. Ytبه  Ztتوان ورییه صفر عدم علّیت گرنجر از . بر این اسا  مينیست

H0
z→z:⁡Fy(y|It

y
, It

z) = Fy(y|It
y
),⁡⁡⁡⁡y ∈ ℝ (6        )                                              

.)Fyدر رابطه ووق  |It
y
, It

z)  تاب  توزی  شرطيYt ( به شرطIt
y
, It

z است. با این حال از یک سو وهود )

از سوی د. گیرهای شرطي را نادیده ميعلّیت در میانگین، وابستگي احتمالي در دنباله توزی رابطه 

اطلاعاتي در خصو   6دیگر، حتي در صورر رد ورییه صفر عدم علّیت گرنجر توزی  معادله 

دارنده برتوان بجای رابطه ووق، از ورییه صفر زیر که دردهد. از این رو ميسطن علّیت نشان نمي

  دم علیّت در کوانتایل شرطي هست، به منظور آزمون رابطه علیّت استفاده کرد.ع

H0
QC:z↛y

:⁡Qτ
Y,Z(Yt|It

y
, It

z) = Qτ
Y(Yt|It

y
),⁡⁡⁡⁡τ ∈ ℶ,⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡ℶ ⊂ [0,1]⁡ (7    )                

  ( نشان داد که آماره آزمون از رابطه زیر قابل محاسبه است.2016در نهایت تروستر )

ST =
1

Tn
∑ |ψ.j

′ 𝒲ψ.j|
n
j=1 (8 )                                                                                 
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Tماتری  𝒲، در این معادله × T  با عناصر 𝓌t,s = exp[−0.5(It − Is)
ψ.jو  [2

 دهنده ستوننشان ′

jامΨ  است. باید توهه داشت که Ψ  ماتریT × n  .با عناصر زیر است  

ψi,j = (Yi − m(Ii
Y, θT(τj))) (9     )                                                                   

برای  QARتوان از سه مدل ( مي2018به پیروی از تروستر و همکاران ) STبه منظور انجام آزمون 

های مورد نظر )بین صفر و یک( تحت ورییه صفر عدم علیّت گرنجری به صورر تمام کوانتایل

 ستفاده کرد. زیر ا

QAR(1):⁡m1 (It
γ
, θ(τ)) = μ1(τ) + μ2(τ)Yt−1 + σtΦu

−1                     
QAR(2):⁡m2 (It

γ
, θ(τ)) = μ1(τ) + μ2(τ)Yt−1 + μ3(τ)Yt−2 + σtΦu

−1 

QAR(3):⁡m3 (It
γ
, θ(τ)) = μ1(τ) + μ2(τ)Yt−1 + μ3(τ)Yt−2 + μ4(τ)Yt−3 + σtΦu

−1 
(10)  

Φuتخمین زده خواهد شد و  MLEرایب با استفاده روا در معادله ووق کلیه ی
−1(. معکو  تاب   (

توان توزی  نرمال است. در نهایت به منظور شناسایي علامت رابطه علیّت میان متریرهای تح یق، مي

 (10)( از معادله 2018وی از تروستر و همکاران )از تخمین معادله زیر استفاده کرد که در آن به پیر

 ها استفاده شده است.  ریبه همراه وقفه سایر متر
Qτ

Y(Yt|It
Y, It

Z) = μ1(τ) + μ2(τ)Yt−1 + μ3(τ)Yt−2 + μ4(τ)Yt−3 + β(τ)Zt−1 + σtΦu
−1 

         (11)  

توان از یک ورآیند مي STبه م ادیر بحراني آزمون ( نشان داد به منظور محاس2016تروستر )

Xt}صورر که با ورض سری  گیری استفاده کرد. به ایننمونه = (Yt, Zt)} ای به اندازه از نمونهT ،

Bهایي به تعداد توان زیر نمونهمي = T − b + Xi}به ورم bبا اندازه  1 , … , Xi+b−1}   .تولید کرد

به  Pنمونه محاسبه خواهد شد. در این ورآیند، م ادیر احتمال  برای هر زیر STسپ  آماره آزمون 

 زیر نمونه محاسبه خواهد شد.  Bگیری از م ادیر آمار آزمون به تعداد وسیله میانگین

 های تجربییافته -4

طور که های تح یق آورده شده است. همان، توصیم آماری داده1در هدول و در این راستا 

دهد، هیچ یک از متریرها توزی  نرمال ندارند. همچنین نتایج محاسبار ن ميبرا نشا-هاگ آماره

 است. 0.46دهد که یریب همبستگي میان متریرها به صورر قدرمطلق بزرگتر از نشان مي
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 های پژوهش و ضریب همبستگی میان متغیرهاتوصیف آماری داده :1جدول 
 gdpr M2 cpi 

Mean 3219.52 10444.50 105.54 

Median 3207.00 4729.53 66.33 

Maximum 4016.00 51049.60 532.32 

Minimum 2453.00 552.12 14.90 

Std. Dev 357.38 12392.81 121.22 

Skewness 0.16 1.66 1.95 

Kurtosis 2.94 5.04 6.15 

Jarque-Bera 0.33 46.08 76.60 

Probability 0.85 0.31 0.35 

 تگیماتریس همبس

gdpr 1.00 0.54 0.51 

M2 0.54 1.00 0.99 

Cpi 0.51 0.99 1.00 

 منب   محاسبار تح یق

طور که این ، نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد متریرها آورده شده است. همان2در هدول 

 گیری مانا هستند.دهند، تمام متریرها در سطن نامانا اما با یک بار تفایلها نشان ميداده

 ADFنتایج آزمون ریشه واحد : 2 جدول

 نام متغیر
 تفاضل مرتبه اول در سطح

 وضعیت
 احتمال tآماره  احتمال tآماره 

Lgdpr 3.22- 0.09 3.85- 0.01 I(1) 

Lm2 1.8- 0.69 3.2- 0.09 I(1) 
Lcpi 0.77- 0.96 3.7- 0.02 I(1) 

 های پتوهشمنب   یاوته

های ریشه واحد مرسوم، از مونمطالعه علاوه بر آز تر اشاره شد، در اینطور که پیشهمان

کند. تری را وراهم ميهای دقیقمبتني بر کوانتایل نیز استفاده شده است که امکان تحلیلهای آزمون

آورده شده است. بر اسا  نتایج بدست آمده،  3بر این اسا  نتایج آزمون مربوطه در هدول 

تایج درصد نامانا است که این نتیجه هم راستا با ن 5داری طن معنيها در سدر تمام کوانتایل  lcpiمتریر

در  lm2و متریر  ]0.95، 0.05[ هایدر کوانتایل lm2و  lgdpr. با این حال متریر است ADFآزمون 

  ها مانا است.نامانا و در ماب ي کوانتایل ]0.9و  0.8[ و ]0.35، 0.1[ هایکوانتایل
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 ه واحد کوانتایلنتایج آزمون ریش :3جدول 

 lgdpr Lm2 lcpi 
alpha t alpha t alpha t 

0.05 0.15 3.22 0.92 1.08 0.98 0.23 

0.10 0.08 5.17- 0.94 1.45- 0.99 0.18- 

0.15 0.27 3.89- 0.92 1.71- 1.01 0.26 

0.20 0.22 6.38- 0.94 1.20- 1.00 0.05 

0.25 0.25 5.30- 0.93 1.55- 1.01 0.27 

0.30 0.19 5.78- 0.92 1.84- 1.01 0.31 

0.35 0.18 6.11- 0.90 2.17- 1.00 0.10 

0.40 0.18 6.22- 0.88 3.06- 1.00 0.11- 

0.45 0.13 5.70- 0.88 3.07- 1.00 0.09- 

0.50 0.11 5.68- 0.88 2.68- 0.96 0.81- 

0.55 0.09 5.28- 0.86 3.09- 0.95 0.98- 

0.60 0.10 4.55- 0.86 3.38- 0.90 1.90- 

0.65 0.08- 5.25- 0.85 3.64- 0.90 1.87- 

0.70 0.16- 4.90- 0.82 4.88- 0.93 1.13- 

0.75 0.26- 4.64- 0.84 3.23- 0.89 1.66- 

0.80 0.21- 4.52- 0.86 2.28- 0.90 1.57- 

0.85 0.30- 5.58- 0.86 1.89- 0.91 1.22- 

0.90 0.39- 7.61- 0.86 1.31- 1.03 0.32 

0.95 0.15- 3.75 0.91 1.46 1.03 0.28- 

 های تح یقیاوتهمنب   

انباشتگي میان متریرها با استفاده از آزمون با توهه به نامانا بودن متریرها، در ابتدا وهود هم

دهد که نشان مي 4( مورد بررسي قرار گروته است. بر این اسا ، نتایج هدول 1995هوهانسون )

 طي وهود دارد. تگي خانباشمیان همه متریرها رابطه هم

 انباشتگی جوهانسون همآزمون : 4جدول 
 H0=14.07آماره مقادیر ویژه  H0=15.41 آماره اثر 

lgdpr vs lm2 21.17 20.14 

lgdpr vs lcpi 19.52 18.1 

lm2 vs lcpi 21.69 20.27 

 های تح یقمنب   یاوته

خطي و همچنین ثبار آن، از  غیرانباشتگي در ادامه به منظور بررسي امکان وهود رابطه هم
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آورده شده است.  5( استفاده گردید که نتایج آن در هدول 2009آزمون معروي شده توسل ژیائو )

های متریرهای خطي میان کوانتایل انباشتگي غیردهد، یک رابطه همطور که نتایج نشان ميهمان

 درصد وهود دارد.  5داری تح یق در سطن معني

 انباشتگی کوانتایلهم آزمون :5جدول 

 CV1=1% CV2=5% CV3=10% آماره ضریب 

lgdpr & lm2 
beta 4241.9 3922.1 3139.8 2727.9 

gamma 879.6 631.9 488.7 405.4 

Lgdpr & lcpi 
Beta 1614.7 1919.1 1542.9 1349.2 

gamma 1358.3 1364.7 1084.1 928.5 

Lm2 &lcpi  
Beta 1134.1 498.1 317.2 243.2 

gamma 156.7 81.5 53.2 39.8 

 های تح یقمنب   یاوته 

طور انباشتگي کوانتایل آورده شده است. همان، نتایج تخمین یرایب معادله هم6در هدول 

، ]0.15،  0.05[ هایدر کوانتایل lm2و  lgdprدهد، یرایب میان متریرهای که این نتایج نشان مي

های مختلم، دهد که در کوانتایلدار است. نتایج نشان ميمعنيت و مثب ]0.95،  0.8[و  ]0.55،  0.4[

 lgdprانباشتگي میان یرایب به طور نسبي برابر یا مت ارن هستند. همچنین نتایج در خصو  رابطه هم

معني ه بيها این رابطدهد در کوانتایل ابتدایي این رابطه منفي و در سایر کوانتایلنیز نشان مي lcpiو 

دار مثبت و معني 0.2نیز تا کوانتایل  lm2و  lcpiانباشتگي میان دو متریر هم در نهایت، رابطهاست. 

 است. 

 انباشتگی کوانتایلنتایج تخمین ضرایب هم: 6جدول 
 lgdpr & lm2 lgdpr & lcpi lM2 & lcpi 

 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 

0.05 0.317*** 0.024-*** 0.217-*** 0.053*** 1.848*** 0.302-*** 

0.10 0.313*** 0.019-*** 0.111- 0.038 1.717*** 0.280-*** 

0.15 0.326* 0.018-* 0.057 0.01 1.457*** 0.237-*** 

0.20 0.196 0.01- 0.081- 0.032 1.306*** 0.212-*** 

0.25 0.212 0.011- 0.013- 0.023 1.21 0.199- 

0.30 0.324 0.017- 0.001 0.021 
    

0.35 0.346 0.02- 0.042- 0.023 
    

0.40 0.380* 0.022-* 0.027- 0.021 
    

0.45 0.386* 0.023-* 0.056- 0.023 
    

0.50 0.331* 0.019-* 0.018 0.013 
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 lgdpr & lm2 lgdpr & lcpi lM2 & lcpi 

 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 𝛃(𝛕) 𝛄(𝛕) 

0.55 0.313* 0.017- 0.018 0.013 
    

0.60 0.278 0.014- 0.017 0.014 
    

0.65 0.3 0.014- 0.005- 0.015 
    

0.70 0.301 0.014- 0.006- 0.016 
    

0.75 0.289 0.013- 0.057 0.008 
    

0.80 0.324* 0.016-* 0.122 0 
    

0.85 0.338* 0.013-* 0.152 0.002- 
    

0.90 0.341* 0.013-* 0.083 0.016 
    

0.95 0.192** 0.006-* 0.590-*** 0.106*** 
    

 درصد 10داری درصد، * سطن معني 5داری ن معنيدرصد، ** سط 1ی دارگر سطن معني***بیان

 های تح یقیاوته منبع:

استفاده خواهد شد. برای این   ST به منظور آزمون رابطه علیّت کوانتایل از آماره آزمون

در ( p-valueداری )سطن معنيم ادیر ه مورد بررسي قرار گروت که فتا سه وق 10منظور معادله 

رشد ها، دو متریر دهد که با در نظر گروتن همه کوانتایلشده است. نتایج نشان ميآورده  7هدول 

درصد علّیت گرنجری رشد  5 داریدر شرایل وهود یک تا سه وقفه در سطن معني پول و تورم

به های توزی  نتایج به نسبت متفاوتي به همراه دارد. اقتصادی هستند. با این حال نتایج بررسي دنباله

،  0.8[و  0.7، 0.05های صورر که در وقفه اول، اثرار به صورر حدیّ بوده و در کوانتایل این

در وقفه دوم  ه رشد اقتصادی بدست آمد.شواهدی از رابطه علیّت از سوی متریرهای مذکور ب ]0.9

جز در به رشد اقتصادی وهود دارد )ب lm2و  lcpiها رابطه علیّت از سوی در اکثر کوانتایلنیز 

های و در کوانتایل تراین نتایج در وقفه سوم هم به صورر یعیم ؛0.75و  ]0.4،  0.2[های کوانتایل

ابطه علیّت گرنجر از متریرهای رشد اقتصادی و شود. در خصو  رمشاهده مي 0.95و  0.45، 0.1

ا یک تا سه درصد ب 5داری تورم به حجم ن دینگي، نتایج تاییدکننده وهود علیّت در سطن معني

 های مورد تایید قرار گروت. ها دنباله. هرچند این نتایج در برخي از کوانتایلنیستوقفه 

ها، متریرهای رشد اقتصادی نظر گروتن همه کوانتایلدهد که با در در این راستا نتایج نشان مي

که این اثر در د دهو رشد حجم ن دینگي در یک تا سه وقفه علّیت نره تورم هستند. نتایج نشان مي

چه مشخج است، بیشترین اثر در معني است. آندار و در برخي دیگر بيها معنيبرخي از کوانتایل

در تمام  0.95و کوانتایل  ]0.6،  0.55[، 0.35همچنین کوانتایل  و ]0.1و  0.05[های حدّی کوانتایل

  ها این رابطه علّیت وهود دارد.وقفه
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 ت گرنجر نتایج آزمون علّی :7جدول 

 کوانتایل
Lm2 & lcpi to lgdpr  lgdpr & lcpi to lm2  lgdpr & lm2 to lcpi 

 سه وقفه هفدو وق وقفهیک  سه وقفه هفدو وق یک وقفه سه وقفه هفدو وق یک وقفه

[0.05 0.95] 0.023 0.0233 0.0465 0.558 0.5581 0.8372 0.047 0.0233 0.0233 

0.05 0.023 0.0233 1.0000 0.581 1.0000 1.0000 0.023 0.0233 0.0233 

0.10 0.140 0.0233 0.0465 0.721 0.0698 0.3953 0.023 0.0233 0.0233 

0.15 0.674 0.0233 1.0000 0.558 0.0233 0.2558 0.698 0.6512 0.4884 

0.20 0.744 0.6977 0.6977 0.186 0.3023 1.0000 0.140 0.1860 0.2326 

0.25 0.884 0.8372 0.5116 0.047 0.6279 0.0465 0.256 0.6744 0.7442 

0.30 0.116 0.1395 0.7209 0.186 1.0000 0.2093 0.442 0.6977 0.9070 

0.35 0.123 0.2326 0.7442 0.837 0.7209 0.5116 0.023 0.0465 0.2558 

0.40 0.302 0.1163 0.2791 0.023 0.7907 0.5814 0.721 0.7442 0.6512 

0.45 0.326 0.0233 0.0233 0.163 0.4651 0.7209 0.395 0.2791 0.3488 

0.50 0.419 0.0233 0.1163 0.907 0.9070 0.6279 0.233 0.1860 0.0930 

0.55 0.419 0.0233 0.0698 0.279 1.0000 1.0000 0.023 0.0465 0.0465 

0.60 0.233 0.0233 0.5581 0.512 0.3256 1.0000 0.023 0.0233 0.0233 

0.65 0.419 0.0233 0.6279 0.651 0.7907 0.7209 0.070 0.0233 0.0698 

0.70 0.023 0.0233 0.3721 0.814 0.7442 0.7209 0.140 0.1163 0.1628 

0.75 0.419 0.2791 0.2093 0.977 0.7442 0.9535 0.116 0.0698 0.1163 

0.80 0.023 0.0233 0.2093 0.860 0.2093 0.5814 0.698 0.6512 0.7209 

0.85 0.023 0.0233 0.6279 0.884 0.1163 0.7674 0.884 0.8140 0.5814 

0.90 0.023 0.0233 1.0000 0.907 0.0233 1.0000 0.767 0.0698 0.1163 

0.95 0.140 0.0465 0.0465 1.000 1.0000 1.0000 0.023 0.0465 0.0465 

 درصد 5داری درصد، ** سطن معني 1داری ***بیانگر سطن معني

 های تح یقمنب   یاوته

 β(τ)در نهایت به منظور شناسایي علامت علّیت میان متریرهای تح یق، نتایج تخمین یرایب 

ه گزارا شده است. ب 8شود که در هدول های آن تخمین زده مينتایلرای تمام کواب 11معادله 

ن ها اثر منفي بر تورم دارد )ستودهد که رشد اقتصادی در تمام کوانتایلنتایج نشان مي ،طور نمونه

های حدّی، رشد ن دینگي اثر مثبت بر تورم دارد )ستون سوم(. در دوم(. همچنین بجز کوانتایل

، 0.5[های میاني دهد که در کوانتایلثر مثبت ن دینگي بر رشد اقتصادی نیز نتایج نشان ميخصو  ا

ررسي نتاین ها این اثر منفي است )ستون چهارم(. باین اثر وهود دارد و در ماب ي کوانتایل ]0.65

در دهد که اثر تورم بر رشد اقتصادی به صورر نامت ارن است. به این صورر که تخمین نشان مي

های بالاتر اثر منفي داشته تورم اثر مثبت بر رشد اقتصادی و در کوانتایل ]0.75، 0.05[های کوانتایل

  است )ستون پنجم(.
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 تخمین ضرایب رگرسیون کوانتایل:8جدول 
 lgdpr to lm2 lgdpr to lcpi lm2 to lcpi lm2 to lgdpr lcpi to lgdpr lcpi to lm2 
0.05 0.195- 0.427- 0.162- 0.095 0.059 0.321 

0.10 0.435- 0.531- 0.11- 0.014- 0.019 0.260 

0.15 0.405- 0.619- 0.145 0.017- 0.006 0.237 

0.20 0.221- 0.657- 0.157 0.025- 0.009 0.174 

0.25 0.197- 0.705- 0.141 0.042- 0.009 0.145 

0.30 0.109 0.676- 0.179 0.05- 0.019 0.092 

0.35 0.246 0.673- 0.168 0.037- 0.02 0.097 

0.40 0.35 0.34- 0.153 0.028- 0.026 0.109 

0.45 0.425 0.324- 0.164 0.052- 0.029 0.084 

0.50 0.293 0.326- 0.147 0.008 0.03 0.091 

0.55 0.27 0.162- 0.107 0.014 0.039 0.018 

0.60 0.189 0.343- 0.086 0.015 0.035 0.016 

0.65 0.35 0.358- 0.021 0.006 0.028 0.002 

0.70 0.288 0.383- 0.086 0.011- 0.017 0.049 

0.75 0.456 0.403- 0.091 0.04- 0.012 0.094 

0.80 0.534 0.265- 0.126 0.057- 0.004- 0.059 

0.85 0.409 0.241- 0.086 0.055- 0.007- 0.021- 

0.90 0.495 0.229- 0.098 0.009- 0.039- 0.177- 

0.95 0.406 0.221- 0.008- 0.006- 0.004- 0.173- 

 های تح یقمنب   یاوته

مجموع در انتها باید اشاره کرد که نتایج بدست آمده در پتوهش حایر نشان داد که در 

 5داری در سطن معني یک رابطه علیّت گرنجر دو طروه میان رشد اقتصادی و تورم ،هاکوانتایل

به صورر یکسان  هاهای آنو وقفه هاکه این نتایج در تمام کوانتایل هرچند ؛وهود دارد درصد

، 0.05]های و همچنین وقفه دوم کوانتایل 0.05ی کوانتایل حدّوقفه اول . به این صورر که در نیست

ها به و در ماب ي کوانتایلرابطه علیت به صورر دو طروه  0.95و کوانتایل [ 0.65، 0.55]، [0.1

اشاره کرد که در آن ( 0.5نه )کوانتایل میاتوان به از این نمونه اخیر نیز ميطروه است. صورر یک

رشد  که علیت از 0.35در کوانتایل یا ورم به رشد اقتصادی و طروه از ترابطه علّیت به صورر یک

بیشتر . در مجموع باید توهه داشت که رابطه علیّت از تورم به رشد اقتصادی استاقتصادی به تورم 

دهد که در تایج نشان ميعلّیت نیز ن در خصو  ههت شود.در م ادیر بالای نره تورم مشاهده مي

رشد اقتصادی به تورم به صورر منفي و علیّت از تورم به رشد اقتصادی  ها علّیت ازتمام کوانتایل

  .ها به صورر منفي است[ به صورر مثبت و در ماب ي کوانتایل0.75،  –0.05های ]نیز در کوانتایل
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رشد اني از اوزایش نره تورم در شرایل ایجاد دهد در اقتصاد ایران نگرشواهد نشان مي این

بیشتر در کشورهایي  چالش مذکوررسد شود. به نظر ميتوههي محسو  نمياقتصادی مشکل قابل 

شود که به شرایل اشترال کامل نزدیک شده باشند. همچنین باید توهه کرد که اثر نره دیده مي

ت و با اوزایش تورم این اثر مثبت کمتر و کمتر ها مثبت استورم بر رشد اقتصادی در برخي کوانتایل

ایران هم  در شود. به بیان دیگر اثر تورم بر رشد اقتصادیبه بعد منفي مي 0.85ل شده و از کوانتای

  خطي و هم نامت ارن است. غیر

دهد که در مجموع در خصو  رابطه علّیت میان ن دینگي و رشد اقتصادی نیز نتایج نشان مي

صورر که این رابطه یک رابطه علّیت یک طروه میان این دو متریر وهود دارد؛ به این  هاکوانتایل

 0.25کوانتایل وقفه اول ها مانند ن دینگي به رشد اقتصادی است. هر چند در برخي کوانتایلرشد از 

 ين دینگبه رشد  اقتصادیاز رابطه علیّت از رشد  یشواهد 0.9و  0.15و وقفه دوم کوانتایل  0.4 و

[ علامت 0.25،  0.05های ابتدایي ]شود. نکته قابل توهه در این است که در کوانتایلنیز دیده مي

به صورر منفي است. به این مفهوم که رشد اقتصادی  از رشد اقتصادی به رشد ن دینگي علّیت

 ی)باید توهه شود تا حدود چارک اول، نره رشد اقتصاد تواند موهب کاهش رشد ن دینگي شودمي

اثر رشد اقتصادی بر رشد ن دینگي مثبت است.  ،هابا این حال در سایر کوانتایل در ایران منفي است(؛

)بجز  ها به صورر منفي استهمچنین اثر رشد ن دینگي بر رشد اقتصادی در اغلب کوانتایل

شد ر. به این مفهوم که اوزایش رشد ن دینگي باعث کاهش (]0.65،  0.55[و  0.05های کوانتایل

های پولي انبساطي از هن  کند که با سیاست. به بیان دیگر این نتایج تایید ميشوداقتصادی مي

 توان موهب اوزایش تولید و رشد اقتصادی در ایران شد.اوزایش رشد ن دینگي نمي

در خصو  بررسي رابطه علّیت میان ن دینگي و تورم  مطالعه حایر،یکي دیگر از نتایج 

یک طروه از حجم ن دینگي علیّت یک رابطه  ،هادهد که در مجموع کوانتایلمي ننشا است. نتایج

و همچنین  0.4و  0.25از همله وقفه اول کوانتایل ها به تورم برقرار است. هر چند در برخي کوانتایل

شواهدی از رابطه علیّت از تورم به رشد ن دینگي نیز دیده  0.9و  0.15های وقفه دوم کوانتایل

اغلب  های حدّی وکوانتایلدر  رشد ن دینگي به تورمعلّیت از  این در حالي است کهد. وشمي

دهد که در شود. در خصو  ههت علیّت نیز نتایج نشان ميمیاني دیده مي هایکوانتایل

 ها اثر مثبت بر تورم دارد.ن دینگي اثر منفي بر تورم و در سایر کوانتایلرشد های حدّی، کوانتایل
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( نیز دیده شده 2002) 2( و وو2002) 1ر منفي م طعي در برخي مطالعار دیگر از همله شوایثاین ا

 است.

های مختلم به یک در کوانتایل دهد که اثر ن دینگي بر تورمدر این راستا نتایج نشان مي

ست. خطي ا به صورر نامت ارن و غیر رابطه میان این دو متریردهد که این نشان مي نیستاندازه نیز 

[ به صورر مثبت 0.95 ، 0.85های ]ر خصو  اثر تورم بر رشد ن دینگي نیز نتایج بجز در کوانتایلد

همچنین است. این مویوع تاییدکننده اوزایش نیاز به ن دینگي اقتصاد در شرایل اوزایش تورم است. 

ینگي و تورم به رایل نره تورم، رابطه میان ن ددهد در برخي شباید توهه داشت که نتایج نشان مي

ي یا خود پایدار وهود دارد. به این مفهوم که ن دینگي باعث اوزایش تورم و صورر خود ت ویت

  شود.مت ابلا تورم موهب اوزایش ن دینگي مي

 : خلاصه نتایج آزمون علیت9جدول 

 ها به تفکیکعلیت کوانتایل هاعلیت مجموع کوانتایل 
 های مختلممتفاور در کوانتایل طروهدو  علیت علیت میان رشد اقتصادی و تورم

 های مختلممتفاور در کوانتایل علیت یک طروه از ن دینگي به رشد اقتصادی علیت میان رشد ن دینگي و رشد اقتصادی
 های مختلمکوانتایلمتفاور در  علیت یک طروه از ن دینگي به نره تورم علیت میان تورم و رشد ن دینگي

 نتایج پتوهش منب  

 گیریتحلیل و نتیجه -5

رشد عریه پول، رشد اقتصادی و نره تورم، در پتوهش حایر  مویوع تیبا توهه به اهم

های مورد نیاز از پایگاه رابطه میان متریرهای مذکور مورد بررسي قرار گروت. برای این منظور داده

صلي پتوهش، روا علیت های بانک مرکزی ایران استخراج گردید. همچنین با توهه به سئوال اداده

 نتخا  گردید. گرنجر مبتني بر کوانتایل ا

بررسي نظرار موهود در زمینه رابطۀ بین تورم و رشد اقتصادی حاکي از آن است که 

کنند ها تصرین مياین دو متریر وهود دارد. برخي از دیدگاهرابطه میان های متفاوتي در مورد دیدگاه

 به تثثیر منفي تورم برها نیز ر رشد اقتصادی داشته باشد؛ برخي دیدگاهتواند تثثیر مثبت بکه تورم مي

ای بین این دو متریر وهود کنند که هیچ رابطهو برخي دیگر استدلال مي کردهاشاره  رشد اقتصادی

خطي است.  کنند که رابطۀ تورم و رشد اقتصادی غیرها تصرین ميندارد. همچنین برخي دیدگاه

 
1. Shuai 
2. Wu 
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دی دارد و بعد از آن این تثثیر یا خنثي بر رشد اقتصا رم تا یک نرخي تثثیر مثبتبدین معنا که تو

 . شودمنفي مي

مدر اثر مثبت های خفیم ممکن است در کوتاهمطالعار بسیاری نشان داده است که تورم

ل تورم بالا آثار منفي بر رشد اقتصادی دارد. نگاهي به ح هاینره اما ؛بر رشد اقتصادی داشته باشد

توان به یک نتیجه قطعي در مورد تثثیر تورم نميدهد که های منتخب نشان ميمعضل تورم در کشور

های آن کشور یاوت و این مسئله در مورد هر کشور به شرایل و ویتگي بر رشد اقتصادی دست

ز اند، با استفاده ابستگي دارد. اغلب کشورهایي که در م طعي از زمان درگیر تورم شدید بوده

سانار تورم غلبه کرده و اقتصاد خود را از مضرار اند تا حد زیادی بر نوتوانستهسازوکار عملي 

توان به کشورهای شیلي، برزیل و ترکیه اشاره دارند که از آن همله مي چنین نوساناتي مصون نگه

رم پایین شامل توسعه ههت رشد اقتصادی با تو حال های درهای اقتصادکلي، سیاست طور کرد. به

نا  از کاهش ارزا پول، بهبود عریه نیروی کار عریه و ت ایا، اهتهای طر  سیاست

 .نیازهای وارداتي انرژی است بهبخشي  های کاری پیشروته، تنوعکرده، وناوری هدید/ شیوهتحصیل

فاویت گویي، شهای اهرایي، پاس بررسي تجربه کشورهای مووق در این زمینه در هر یک از حوزه

گذاری پولي در ایران باشد و ي برای سیاستهای مهمتواند حاوی در رساني ميو اطلاع

 گذار را در این مسیر یاری رساند. سیاست

 با توهه به نتایج مطالعه حایر، رابطه میان متریرهای اصلي تح یق به صورر زیر هستند 

یک رابطه علیت دو طروه میان  هادر ایران و در مجموع کوانتایل دهد کهنتایج نشان مي ❖

ها این رابطه به صورر یکسان م وهود دارد؛ هرچند در همه کوانتایلاقتصادی و توررشد 

ها حتي رابطه علیت یک سویه و منفي از رشد نیست. به این مفهوم که در برخي کوانتایل

مثبت  ها ههت علیت به صورر معکو  واقتصادی به تورم و در برخي دیگر از کوانتایل

ا اوزایش رشد اقتصادی موهب کاهش تورم هاست. به این مفهوم که در برخي کوانتایل

ها اوزایش رشد اقتصادی همراه با اوزایش تورم است )و و در برخي دیگر از کوانتایل

بالعک  برای علیت از تورم برای رشد اقتصادی(. علاوه بر این، بر اسا  نتایج بدست 

 اقتصادی به صورر غیر خطي و نامت ارن است.  آمده، اثر تورم بر رشد

ها رابطه علیت یک سویه های پتوهش نشان داد که در مجموع کوانتایلیکي دیگر از یاوته ❖

رابطه علیت در  هالیکوانتا يهر چند در برخاز رشد ن دینگي به رشد اقتصادی است؛ 
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در ان داد که شود. در خصو  ههت علیت نیز نتایج نشههت معکو  نیز مشاهده مي

و  يبه صورر منف ينگیبه رشد ن د یاز رشد اقتصاد تیعلامت علّ ابتدایي یهالیکوانتا

است. در این راستا با توهه به اینکه در اغلب  مثبت این اثر به صورر ها،لیکوانتا ریسادر 

توان بیان نمود ها اثر رشد ن دینگي بر رشد اقتصدی به صورر منفي است، ميکوانتایل

 شد اقتصادی شد.توان موهب رهای پولي انبساطي نميبا سیاست که

در ارتباط با رابطه علیت میان رشد ن دینگي و تورم نیز نتایج بیانگر رابطه علیت یک سویه   ❖

های ها مثبت از ن دینگي به تورم است؛ هرچند این رابطه در تمام نرهو در اغلب کوانتایل

در  های مرسومبه بیان دیگر در ایران نیز دیدگاهرشد ن دینگي به یک اندازه نیست. 

 گیرد.خصو  اثرار تورمي رشد ن دینگي مورد تایید قرار مي

دهد در اقتصاد ایران نگراني از اوزایش نره تورم در شرایل شواهد نشان ميدر مجموع، 

از این کلي برای نجار کشور  طور به .شودتوههي محسو  نمي ایجاد رشد اقتصادی مشکل قابل

ن و اهرا شود. البته ذهنیت و انتظار مردم در مهار تورم نیز رنامه ثبار اقتصادی تدویچالش، باید ب

دارد. اصلاحار پولي و مالي، به مهار تورم و بحران اقتصادی منجر خواهد شد.  کلیدین ش 

ا شدن نهایت، کاهش نره تورم و به دنبال آن اوزایش ثبار اقتصادی و شکوو اصلاحاتي که در

در این راستا لازم است دولت و بانک مرکزی برای دستیابي به اهداوي کلیدی  .اقتصاد را در پي دارد

ای دقیق و علمي در دستور کار قرار دهند. مانند کاهش تورم و اوزایش نره رشد اقتصادی برنامه

ی مناسب انتظارار هابایست حجم ن دینگي کنترل شود و با اتخاذ سیاستبرای رسیدن به این مهم مي

گیری از نتایج یابد؛ امید است با استفاده از تجربیار مووق کشورهای دیگر و بهره تورمي کاهش

های اقتصادی معتبر و قوی، نره تورم در ایران تا چند سال آینده کاهش چشمگیری را تجربه پتوهش

  ی بپیوندد.درصدکشور دارای نره تورم زیر پنج 100کرده و ایران به هم  بالغ بر 

References  
Aguiar-Conraria, L. Martins, M.F. & Soares, M.J. (2023). "The Phillips Curve at 65: 

Time for Time and Frequency". Journal of Economic Dynamics and Control 

151: 1-15.  

Ahmad, T.(2022). "Investigating the Relationship between Inflation and Economic  

Growth: A Case of Pakistan". Acta Pedagogia Asiana 1(1): 1-8. 

Abdi Seyedkalai, M. & Taheri Bazkhane, S. (2019). "Reviewing the Relationship 

between Economic Growth and Inflation in Iran using Time-Frequency 

Analysis". Iranian Economic Research Quarterly 85: 91-115. (In Persian) 



 

 

 237         شواهد جدید از رابطه رشد پول، تورم و رشد اقتصادی                                                                  

Asna Ashari Amiri, A. Abolhasani Hestiani, A. Ranjbar Fallah, M. Shaygani, B. & 

Alizadeh Kalagar, A. (2018). "The Effect of the amount of Liquidity on 

Economic Growth in Iran (with the Time-Variable Parameter Model 

Approach)". Scientific Research Quarterly of Economic Growth and 

Development Research 9(35): 15-34. (In Persian) 

Asnaashari Amiri, A. Abolhasani Histiani, A. Ranjbar Fallah, M. R. Baglan, D. & 

Yoldas, E. (2014). "Non-Linearity in the Inflation–Growth Relationship in 

Developing Economies: Evidence from a Semiparametric Panel Model". 

Economics Letters 125(1): 93-96.  

Ball, L. Mankiw, N. D. & Romer, G. (1991). "The New Keynesian Economics & the 

Output-Inflation Trade-off". Brooking Papers economic Activity 19.  

Bernanke, B.S. & Gertler, M. (1995). "Inside the Black Box: the Credit Channel of 

Monetary Policy Transmission". Journal of Economic Perspectives 9: 27–48. 

Bozkurt, C. (2014). "Money, Inflation and Growth Relationship: The Turkish Case". 

International Journal of Economics and Financial Issues 4(2): 309-322.  

Branson, W. H. (2007). Macroeconomic Theory and Policy, Translated by Shakeri. 

A. 10th Edition, Ney Publisher (in Persian). 

Baddou, M. & Masih, M. (2018). "What Are the Factors that Drive Economic 

Growth? Evidence from Turkey". Munich Personal RePEc Archive (MPRA) 

Paper No. 111202, Posted 24 Dec 2021 01:49 UTC.  

Bittencourt, M. (2012). "Inflation and Economic Growth in Latin America: Some 

Panel Time-Series Evidence". Economic Modelling: 29(2): 333-340. 

Cooley, T. F. & Hansen, G. D. (1989). "The Inflation Tax in a Real Business Cycle 

Model". American Economic Review 79(4): 733-48. 

Cukierman, A. (2017). "Money Growth and Inflation: Policy Lessons from a 

Comparison of the US since 2008 with Hyperinflation Germany in the 1920s". 

Economics Letters 154: 109-112. 

Daly, M. & Hobijn, B. (2015). "Why Is Wage Growth So Slow?". Federal Reserve 

Bank of San Francisco Economic Letter 2015-01, 5 January. 

De Gregorio, J. (1992). "The Effects of Inflation on Economic Growth: Lessons from 

Latin America". European Economic Review 36(2–3): 417-425.  

Dayıoğlu, T. & Aydın, Y. (2020). "Relationship between Economic Growth, 

Unemployment, Inflation and Current Account Balance: Theory and Case of 

Turkey". https://www.intechopen.com /chapters/73251. DOI: 

10.5772/intechopen.93833  

Davardizadeh, M., Khodavardizadeh, S. Jani, S. & Khalili, A. (2018). "The Threshold 

Effect of Inflation on Economic Growth in Developed and Developing 

Countries: A Panel Soft Transition Regression (PSTR) Model Approach". 

Quantitative Economics Quarterly 16(1): 49-77 (In Persian). 

Ellington, M. & Milas, C. (2019). "Global Liquidity, Money Growth and UK 

Inflation". Journal of Financial Stability 42: 67-74.  

Friedman, M. & Meiselman, D. (1963). "The Relative Stability of Monetary Velocity 

and the Investment Multiplier in the United States: Some Additional Evidence". 

Southern Economic Journal 45(4): 1285-1291.  

Friedman, M. & Schwartz, A.J. (1963). "A Monetary History of the United States, 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          238

1867-1960". New Jersey: Princeton University Press.  

Galí, J. & Gertler, M.(2007). "Macroeconomic Modelling for Monetary Policy 

Evaluation". Journal of Economic Perspectives 21(4): 25-46. 

Girdzijauskas, S. Streimikiene, D. Griesiene, I. Mikalauskiene, A. L. & 

Kyriakopoulos, G. (2022). "New Approach to Inflation Phenomena to Ensure 

Sustainable Economic Growth". Sustainability 14: 518-532.  

Jafari Samimi, A. & Gholizadeh Kenari, S. (2007). "Inflation and Economic Growth 

in Developing Countries: New Evidence". The Journal of Economic Studies 

and Policies 9(12): 45-58.  

Jha, R. & Dang, T.N. (2012). "Inflation Variability and the Relationship between 

Inflation and Growth". Macroeconomics and Finance in Emerging Market 

Economies 5(1): 3-17.  

Kaminsky, G. Reinhart, C. & Végh, C. (2005). "When It Rains It Pours: Procyclical 

Capital Flows and Macroeconomic Policies ”. NBER Chapters, In: NBER 

Macroeconomics 9: 11-82.  

Kremer, S. Bick, A. & Nautz, D. (2009). "Ination and Growth: New Evidence from a 

Dynamic Panel threshold Analysis". SFB 649 Discussion Paper Humboldt 

University, Berlin, Germany. 

Khataei, M. & Seifipour, R. (2014). "Investigation of Single-digit Inflation 

Requirements in Iran's Economy". Program and Budget Scientific-Research 

Quarterly 20(3): 1-18 (In Persian).  

Khajeh Mohammadlou, A. & Mani, K. (2021). "Nonlinear Effect of Money Volume 

on Real Exchange Rate with Emphasis on Interest Rate and Inflation in Iran". 

Bi-Quarterly Journal of Economic Studies and Policies 8(1): 246- 221. (In 

Persian). 

Khojiani, R. & Nademi, Y. (2017). "Reviewing the Relationship between Production 

Gap and Inflation for the Iranian Economy Using the Wavelet Transformation 

Approach". Economic Research Quarterly 18(69): 334-307. (In Persian) 

King, R. G. Plosser, C. & Rebelo, S. T. (2002). "Production, Growth and Business 

Cycles: Technical Appendix, Computational Economics". Society for 

Computational Economics 20(1-2): 87-116. 

Koenker, R. & Bassett, G. (1978). "Regression Quantile". Econometrica 46: 33-49.  

Komeyjani, A. & Naghdi, Y. (2009). "Examining the Relationship between 

Production and Inflation in Iran's Economy (with an Emphasis on Sectoral 

Production)". Macroeconomics Research Letter 1(32): 99-124. (In Persian). 

Kydland, F. E. & Prescott E. (1982). "Time to Build and Aggregate Fluctuations". 

Econometrica 6(50): 1345–1370. 

Malikov, E. Hartarska, V. & Mersland, R. (2020). "Economies of Diversification in 

Microfinance: Evidence from Quantile Estimation on Panel Data". Finance 

Research Letters 34: 1-15.  

Mousavi, S. H. & Soltani, Sh. (2016). "Analysis of Inflation, Production Growth and 

Economic Stability in Iran". Economic Research Quarterly (Sustainable 

Growth and Development) 17(3): 77-99 (In Persian). 

Montoriol, G.J. (2015). "Lead Economist Growth without Inflation: What does the 

Phillips Curve Tell Us". https://www.caixabankresearch.com/en/economics-

https://www.caixabankresearch.com/en/economics-markets/activity-


 

 

 239         شواهد جدید از رابطه رشد پول، تورم و رشد اقتصادی                                                                  

markets/activity- growth/growth-without-inflation-what-does-phillips-curve-

tell-us.  

Mukoka, S. (2018). "An Econometric Assessment of the Impact of Inflation on 

Economic Growth: A Case Study of Zimbabwe Economy". Economics 7(1): 

17–22.  

Niken, K. Haile, M.A. & Berecha, A. (2023). "On the Nexus of Inflation, 

Unemployment, and Economic Growth in Ethiopia". Heliyon 9(4): 1-18.  

Nyongesa, D. N. Amleg, E. L. & Scholastica, O. (2017). "The Relationship between 

Inflation and Economic Growth in East African Community Countries". Noble 

International Journal of Economics and Financial Research 2(12): 152–162.  

Ocampo, J.A. & Ojeda-Joya, J. (2022). "Supply Shocks and Monetary Policy 

Responses in Emerging Economies". Latin American Journal of Central 

Banking 3(4):1-18. 

Orphanides, A.(2003). "The Quest for Prosperity without Inflation". Journal of 

Monetary Economics 50: 633–663. 

Uhlig, H. (2005). "What Are the Effects of Monetary Policy on Output? Results from 

an Agnostic Identification Procedure". Journal of Monetary Economics 52(2): 

381-419. 

Park Y. C. (1996). The Level and Variability of Inflation, Output Growth and Money: 

Cross-Section Empirical Analysis, A Dissertation Presented to the Faculty of 

Graduate School, University of Missouri- Columbia 

Pesaran, M H. & Evans, R A.(1984). "Inflation, Capital Gains and U.K. Personal 

Savings: 1953-1981". Economic Journal, Royal Economic Society 94(374): 

237-257.  

Pourali, M. Rajaei, Y. & Dalmanpor, M. (2023). "Estimation of Economic Growth 

Model in Selected Developing Countries: Generalized Method of Moments 

Approach". Financial Economics 17(62): 1-15. 

Phelps, E. S. (1967). "Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal 

Employment over Time". Economica 34(3): 254–281. 

Phillips, A. W. (1958). "The Relation between Unemployment and the Rate of Change 

of Money Wage Rates in the United Kingdom 1861-1957". Economica 

25(100): 283-299.  

Roshan, A. & Qarahi, R. (2012). "Investigation of the Relationship between Money 

Supply, General Level of Prices and Economic Growth in Iran During the Post-

Revolution Period (1358-1358)". Economic Sciences Quarterly 6(19): 89-109 

(In Persian).  

Sahabi, B. Soleimani, S. Khezri, S. & Khezri, M. (2012). "The Effects of Liquidity 

Growth on Inflation in the Iranian Economy: Regime Change Models". 

Economic Strategy Quarterly 2(4): 1-20. (In Persian) 

Sargent, T. J. & Surico. P. (2008). "Monetary Policies and Low-Frequency 

Manifestations of the Quantity Theory". Discussion Papers 26, Monetary 

Policy Committee Unit, Bank of England. 

Seleteng, M. Bittencourt, M. & Eyden, R. (2013). "Non-Linearities in Inflation–

Growth Nexus in the SADC Region: A Panel Smooth Transition Regression 

Approach". Economic Modelling 30: 49-156. 

https://www.caixabankresearch.com/en/economics-markets/activity-
https://ideas.repec.org/a/ecj/econjl/v94y1984i374p237-57.html
https://ideas.repec.org/a/ecj/econjl/v94y1984i374p237-57.html
https://ideas.repec.org/s/ecj/econjl.html


 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          240

Shuai, Y. (2002). "The Effect of Money Demand on Capital Stock Monetization". 

Economic Issue in China 3: 30-35. 

Sidrauski, M. (1967). "Rational Choice and Patterns of Growth in a Monetary 

Economy". American Economic Review 57(2): 534-544. 

Stockman, A. (1981). "Anticipated Inflation and Capital Stock in a Cash-in-Advance 

Economy". Journal of Monetary Economics 8: 387-393.  

Snowdon, B. & Vane, H.R. (2005). Modern Macroeconomics (Its Origins, 

Development and Cerrent State), Cheltenham: Edward Elgare Press. 

Soltan Toyeh, M. Miaraskari, M. & Rasaeeian, A. (2012). "Investigating the 

Relationship between Inflation and Economic Growth in Iran using the Gholtan 

Linear Regression Model". Journal of Monetary & Banking Research 6(14): 

49-68 (In Persian).  

Tavakolian, H. & Shahmoradi, A. (2012). "A Study on Nonlinear Relationship 

between Inflation and Economic Growth in Iran A Markov Switching 

Approach". Economics Research 12(47): 51-70. 

Troster, V. Shahbaz, M. & Uddin, G.S. (2018). "Renewable Energy, Oil Prices, and 

Economic Activity: A Granger-Causality in Quantiles Analysis". Energy 

Economics 70: 440-452. 

Tiwari, K.A. Oros. C. & Albulescu, C. T. (2014). "Revisiting the Inflation–Output 

Gap Relationship for France using a Wavelet Transform Approach". Economic 

Modelling 37: 464–475.  

Tiwari, A. K. Olayeni, R. O. Olofin, S. A. & Chang, T. (2019). "The Indian Inflation– 

Growth Relationship Revisited: Robust Evidence from Time–Frequency 

Analysis". Applied Economics 51(51): 5559-5576.   

Tobin, J. (1965). "Money and Economic Growth". Econometrica 33: 671-68.  

Végh, C. L. Morano, D. & Friedheim, D. Rojas. (2017). "Between a Rock and a Hard 

Place: the Monetary Policy Dilemma in Latin America and then Caribbean". 

LAC Semiannual Report (October), World Bank, Washington, DC. 

10.1596/978-1-4648-1217-0. 

Walsh, C.E. (2010). Monetary Theory and Policy, New York: MIT Press.  

Wu, Z. W. (2002). "Unusual Relationship between Money Supply and Prices: Theory 

and Empirical Study for China". Management World 12: 15-25. 

Uddin, G.S. Muzaffar, A.T. Arouri, M. & Sjö, B. (2017). "Understanding the 

Relationship between Inflation and Growth: A Wavelet Transformation 

Approach in the Case of Bangladesh". The World Economy 40(9): 1918-1933.  

Soltan Toyeh, M. Akbari, M.A. & Rasaeian, A. (2013). "Relationship Between 

Inflation and Economic Growth in Iran (Rolling Linear Regression)". Jornal of 

Monetary and Banking Research 6(14): 49-68.  



 
 

 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 241-282 

 

Country risk, human development and the 

brain drain 
 
 
Ramin Amani1, Bakhtiar Javaheri* 2, Zanko Ghorbani3 

Received: 25-06-2023                  Accepted: 05-08-2023 

Extended Abstract 

Purpose: Brain drain is one of the most critical challenges facing developing 

countries. Educated and skilled people migrate from these countries to more 

economically stable ones. Brain drain can reduce the capabilities and economic 

growth in developing countries. Human capital is significant in the theories of 

economic growth; as a result, less developed countries, as a source of brain drain, 

mainly face problems such as a low economic growth rate and a high unemployment 

rate. Another consequence that the countries of brain drain origin are faced with is the 

reduction of the economic well-being of the society. This is because productivity 

decreases with the removal of human capital and the government is forced to increase 

the cost of education. One of the ways to reduce the problem of brain drain is to raise 

the level of life expectancy and increase people's satisfaction and self-confidence. For 

this purpose, it is necessary to improve living conditions and create suitable job 

opportunities in countries with a low level of human development. In addition, raising 

education and knowledge can increase people's capabilities and improve working 

conditions in countries. Political instability is one of the most severe obstacles to a 

country's economic growth and development. The lack of political stability can lead 

to decreased investment, increased inflation, and economic and social problems. A 

low level of political stability has a negative effect on economic and financial 

development. This is because political instability causes an increase in risk and 

uncertainty in economic contracts, the structure of property rights, and tax policies for 

entrepreneurs. Improving the political stability of a country is an essential step toward 

achieving economic growth and development; countries with higher political stability 

have more power to create wealth. Nowadays, Brain drain is a critical issue in 
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developing countries. Low income, high unemployment, discrimination, and lack of 

social justice are the main reasons for brain drain. Developing countries face political, 

economic and financial instability; as a result, skilled and talented individuals seek 

better welfare and job opportunities in developed countries. This study aims to 

investigate the impacts of country risk and human development on brain drain in 106 

countries. To achieve the goal of the study, the countries in question are divided into 

three groups including countries with a low political risk (44 countries), a medium 

political risk (48), and a high political risk (14 countries) from 2007 to 2020. The 

research is conducted through the fixed panel method, the standard generalized 

method of moments, and two-stage generalized method of moments. The results of 

the research show that country risk and its sub-indices in all the three groups of 

countries have a positive effect on increasing brain drain. This effect is greater in 

countries with medium and high political risk levels. Also, the human development 

index negatively and significantly affects the brain drain in the studied countries. To 

reduce the level of brain drain, it is suggested for policymakers to give priority to 

providing suitable conditions for business and investment in the country so as to 

increase job opportunities and improve economic conditions. 

Methodology: In this research, both one- and two-step methods have been used to 

prevent single effects. Two tests are proposed to ensure the appropriateness of using 

this method for estimating the model. Initially, the Sargan test is used to demonstrate 

the validity of the instrumental variables. The second test includes a) the first-order 

correlation test AR and b) the second-order AR. According to Arellano and Bond 

(1992), in GMM estimation, the disruptive terms should have first-order serial 

correlation, not second-order one (Arellano & Bover, 1995). 

Findings and Discussion: The results indicate that country risk and its sub-indices 

positively affect brain drain in countries with low, medium, and high political risks. 

However, this effect is more potent in medium- and high-political-risk countries. The 

human development index also negatively and significantly impacts brain drain in all 

countries. As an important finding, the effect of country risk and its sub-indices on 

brain drain in countries with low political risk levels is less than that in countries with 

medium and high political risks. In fact, in countries with low risk levels, the effect of 

uncertainty and the risk of brain drain is less; in these countries, investment security 

is high, and investment laws and regulations are usually substantial. Moreover, 

Human development can be considered as one of the factors to reduce brain drain. 

Poverty and unemployment will decrease by increasing education, improving health, 

and increasing access to economic opportunities, job opportunities, and 

entrepreneurship. Also, human development can improve living conditions and social 

security, reducing brain drain. As a comprehensive and inclusive solution, it can help 

to reduce brain drain in different countries. 

Conclusion and Policy Implications: Brain drain has become a critical issue in poor 
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and less developed countries. This issue in developing countries is primarily due to 

political, economic, and financial instability. For this reason, skilled and talented 

people migrate to advanced countries for better welfare conditions and job 

opportunities. This issue causes a decrease in human capital and, as a result, a 

reduction in the economic growth and development of the countries of origin. In 

addition, brain drain causes discrimination and social injustice in developing countries 

because people with high abilities migrate to developed countries, while people with 

fewer abilities and without particular expertise remain in their country of origin. The 

results indicate that country risk and its sub-indices positively affect brain drain in 

countries with low, medium and high levels of political risk. However, this effect is 

greater in countries with medium and high political risk levels. Also, the human 

development index negatively and significantly impacts brain drain in all the studied 

countries. 

Keywords: Human Development Index, Country Risk, Brain Drain. 

JEL Classification: C23, F5, H1 
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 ریسک کشوری، توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان

 3، زانکو قربانی2* ، بختیار جواهری1رامین امانی

 1402-05-14پذیرش:                1402-04-04دریافت: 

 چکیده
خبگان اسییت. سییطوح پایین درآمدی، بیکاری بالا، توسییعه در عصییر حایییر مهاهرر نلهای کشییورهای درحایکي از چالش

های ثباتيتوسییعه با بيترین دلایل مهاهرر نخبگان اسییت. کشییورهای درحال احسییا  تبعیه و نبود عدالت اهتماعي از مهم

و های بهتر رواهي وهوی موقعیتجه اوراد متخصج و ماهر در هست  سیاسي، مشکلار اقتصادی و مالي رو به رو هستند و درنتی     

ساني بر               یاوته ميکاری عازم کشورهای توسعه    سعه ان سک کشوری و تو سي تثثیر ری یر برر صلي پتوهش حا شوند. هد  ا

با ، کشورهای موردنظر در سه گروه شامل؛ کشورهای     پتوهشکشور ههان است. در راستای هد      106مهاهرر نخبگان در 

کشور( ت سیم شده و دوره زماني      14ریسک سیاسي بالا )    (، و 48(، ریسک سیاسي متوسل )     کشور  44ریسک سیاسي پایین )    

یاوته   یاوته اسییتاندارد و گشییتاورهای تعمیم        و روا پتوهش شییامل؛ پانل ثابت، روا گشییتاورهای تعمیم          2020تا   2007سییال 

ا ن در هر سه گروه از کشورهای ب  های آه ریسک کشوری و زیرشاخج    دهد کای است. نتایج این پتوهش نشان مي  دومرحله

تثثیر در کشورهای با سطن    این ههت اوزایش مهاهرر نخبگان است و  ریسک سیاسي پایین، متوسل و بالا دارای تثثیر مثبت در    

ساني نیز دارای تثثیر منفي و                شاخج توسعه ان ست. از طر  دیگر،  شتر ا سي متوسل و بالا بی سیا دار بر مهاهرر معني ریسک 

سیاست    ر کشورهای موردمطالعه است. بر   نخبگان د  لکه شرای  شود گذاران پیشنهاد مي ای کاهش سطن مهاهرر نخبگان به 

سب برا  سرمایه کسب  یمنا شرا  يشرل  یهاورصت  شیگذاری در داخل کشور ههت اوزا وکار و  صاد  لیو بهبود  ی را در اقت

 اولویت قرار دهند. 

 ری، مهاهرر نخبگان.توسعه انساني، ریسک کشو شاخج گان کلیدی:واژ

 .JEL: C32 ،F5 ،H1بندی طبقه
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 مقدمه -1
توسعه است. زیرا های کشورهای درحالچالش نیترمهمیکي از  1امروزه، مهاهرر نخبگان

هستند، تر سوی کشورهایي که از لحاو اقتصادی باثبارکرده و ماهر از این کشورها بهاوراد تحصیل

کاهش  باعثتواند مهاهرر نخبگان مي(. 2020، 2انو همکار کنند )ال س یرمهاهرر مي

 هایسرمایه .(2020، 3شود )گارسیا زی توسعهی درحالو رشد اقتصادی در کشورها هایتوانمند

به  یاوتهتوسعهی رشد اقتصادی اهمیت بسزایي دارند در نتیجه کشورهای کمتر هاهینظرانساني در 

بالا  بیکاری نره و پایین اقتصادی رشد نره مانند  تيمشکلا با عمدتا مهاهرر نخبگان  مبدأنوان ع

طورخا  بعد از هنگ ههاني دوم و به(. 1399وریدوني و همکاران،  مواهه خواهند شد )صالحي

، چالش مهاهرر نخبگان اهمیت پیدا کرد؛ زیرا اوراد متخصج با دانش توسعهدرحالدر کشورهای 

کردند و مهاهرر مي یاوتهتوسعهی کشورهای وسبهی مختلم در این کشورها هایتوانمندو 

یکي (. 2019، 4)چاندشدند از رشد و توسعه اقتصادی مطلو  محروم مي توسعهدرحالکشورهای 

هستند، کاهش رواه اقتصادی  روروبههاهرر نخبگان با آن م مبدأدیگر از تبعاتي که کشورهای 

یابد و از طر  دیگر وری کاهش ميبهره طر  کی ازهامعه است؛ زیرا با کاهش سرمایه انساني 

های آموزا از طریق اوزایش مالیار از سایر اوراد هامعه ههت انباشت دولت ناچار به اوزایش هزینه

، مهاهرر توسعهدرحالی هادر کشور .(2006 ،5و لول زاردیگروشود )و حفظ سرمایه انساني مي

کشورها به دلیل مهاهرر نخبگان سرمایه انساني  این نخبگان از اهمیت بالایي برخوردار است؛ زیرا

شود. از سوی دیگر، ورایند توسعه در آن کشورها مي شدن کندکه منجر به  دادهازدستبیشتری 

بسزایي دارند. زیرا نخبگان  ریتثثنخبگان بر ورایند توسعه اقتصادی، سیاسي و اهتماعي در یک هامعه 

بسیاری از  بیترت نیبدشوند. ها شناخته ميا و مهاررهها، دانشمنب  بزرگي از ایده عنوانبه

 در معرض مهاهرر نخبگان قرار دارند.  توسعهدرحالکشورهای 
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اوزایش ریایتمندی و  و بهبود شرایل زندگيهای کاهش مهاهرر نخبگان، یکي از راه

 یي کهشورهادر ک بشرلي مناس یها. بهبود شرایل زندگي و ایجاد ورصتاستنف  اوراد  به اعتماد

تواند به بهبود ریایتمندی و کاهش ت ایا برای مهاهرر کمک مي، ي دارندسطن توسعه انساني پایین

تواند باعث بالابردن سطن آموزا و دانش مي(. از طر  دیگر، 2019، 1کند )دهاهیک و همکاران

تواند با هذ  د. این مویوع مياوراد و بهبود شرایل کاری در کشورها شو یهایاوزایش توانمند

متوسل اوزایش (. 2021، 2دهد )خو و همکارانکاهش را مهاهرر نخبگان ، عدادهای بال وهاست

کاهش مهاهرر  تواند موهبميبا بهبود شرایل زندگي و کاهش و ر در کشورها وردی نیز  درآمد

خود  وربه کشزگشت اوراد ای برای باانگیزهشرلي و درآمد بیشتر،  یهازیرا ورصتشود؛ نخبگان 

به عنوان شاخج توسعه انساني، های ت ویت بنیان در نتیجه (.2021، 3د )خان و همکارانکنوراهم مي

باشد.  مؤثر تواندمي توسعهدرحالراهکاری مناسب در ههت کاهش مهاهرر نخبگان در کشورهای 

با اوراد  های شرلي متناسبزیرا زماني که شرایل زندگي اوراد در یک هامعه بهبود یابد، ورصت

ن کمتر هامعه ایجاد شود، سطن آموزا و بهداشت در یک هامعه به حد مطلوبیت برسد، نخبگا

 .اند به کشور بازگردندکنند و حتي ممکن است تعدادی از نخبگاني که مهاهرر کردهمهاهرر مي

عدم ثبار سیاسي یک مان  هدی برای رشد و توسعه اقتصادی یک کشور است. نبود ثبار 

گذاری، اوزایش تورم و مشکلار اقتصادی و تواند منجر به کاهش سرمایهدر یک کشور ميسیاسي 

ماعي شود. سطن پایین ثبار سیاسي دارای اثر منفي بر توسعه اقتصادی و مالي است؛ زیرا اوزایش اهت

اتي سیاسي موهب اوزایش ریسک و نااطمیناني در قراردادهای اقتصادی، ساختار ح وق مالکیت ثببي

(. ثبار سیاسي 2015، 4هیمونن و لکوننشود )های مالیاتي با هزینه بالا برای کارآورینان ميسیاست و

که ها برای رسیدن به رشد و توسعه اقتصادی است؛ زیرا کشورهایي یک کشور یکي از اولین گام

، 5نخلق ثرور برخوردارند )دوتا و همکارابیشتری برای ثبار سیاسي بالاتری دارند، از قدرر 

ثبار سیاسي در یک کشور، با کاهش ریسک و نااطمیناني، اعتماد، ارتباط و تعامل بین (. 2013
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ي از دهد که یکمي شیاوزاهای ویزیکي را ها و در نتیجه امنیت دارایيهای اهتماعي و بنگاهگروه

ریسک اگر در کشوری  (.2007، 1همکاران و دوهاننتایج آن بهبود شرایل و رشد اقتصادی است )

با (. 2013، 2و همکاران )لي باشد، هم راستا با آن ریسک اقتصادی هم بالا خواهد بود سیاسي بالا

گذاری در کشور گذاران خارهي برای سرمایهاوزایش ریسک اقتصادی و نااطمیناني، تمایل سرمایه

هد که دهای متعدد نشان مينتایج پتوهش (.1400)زارع و همکاران، یابد کاهش مي موردنظر

، 3گذاری مست یم خارهي دارد )هایاکاواتثثیر زیادی بر سرمایهترییرار در سطن ریسک کشوری 

2013.) 

در رتبه یک بیشترین مهاهرر نخبگان و هامائیکا در هایگاه  90/9کشور ساموآ با یریب 

با یریب  . استرالیاهستنددر رتبه سوم این وهرست  80/8، کشور ولسطین نیز با یریب 9دوم با یریب 

سال میانگین مهاهرر نخبگان در  یبندکمترین میزان مهاهرر نخبگان را دارد. در این رتبه 5/0

و در  30/5با یریب  96کشور،  173برآورد شده است. رتبه ایران در بین این  25/5یریب  2020

ان با مهاهرر نخبگ نهیدر زمدهد یریب ایران است که نشان مي 24بین کشورهای آسیایي رتبه 

شاخج ریسک کشوری،  در .(2022، 4کمي بالاتر از میانگین ههاني است )گلوبال اکونوميتفاور 

در سال  31/62را کسب کرده است. کشور ایران نیز یریب  7/77یریب  2020ریکا در سال آم

 . (2021، 5سیاسي ریسک خدمار مرکزبندی داشته است )را در میان این رتبه 2021

 955/0واحد در رتبه اول، ایرلند با  959/0نروژ با ، 2020ل عه انساني در سااز نظر شاخج توس

 394/0قرار دارند. بدترین ویعیت شاخج توسعه انساني نیز مربوط به نیجریه با واحد در رتبه دوم 

دوتر برنامه توسعه سازمان ملل است ) 783/0با امتیاز  70کشور 189واحد است. رتبه ایران در میان 

که مهاهرر نخبگان شکا  توسعه انساني بین کشورهای مبدا و م صد را از آنجایي (.2020 ،6متحد

یاوته و تاثیر مهاهرر نخبگان بر رشد و توسعه اقتصادی در کشورهای توسعه بهباتوههد و اوزایمي

شاخج ریسک کشوری و همچنین شاخج  ریتثث، هد  اصلي پتوهش حایر بررسي توسعهدرحال

 
1. Douhan et al. 
2. Lee et al. 
3. Hayakawa 
4. Global Economy 
5. International Country Risk Guide 
6. United Nations Development Programme 



 

 

 1402ن مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستا                                                         248

 

با ریسک سیاسي بالا، ریسک سیاسي ي بر  مهاهرر نخبگان در سه دسته از کشورهای توسعه انسان

و با استفاده از سه روا پانل ثابت،  2020تا  2007های اسي پایین طي سالمتوسل و ریسک سی

ای است. درواق  این پتوهش یاوته دو مرحلهیاوته استاندارد و گشتاورهای تعمیمگشتاورهای تعمیم

ی ریتثثو توسعه انساني ازطر  دیگر، چه  طر کیازاست که ریسک  سؤال  به این اسپ به دنبال

 ان در کشورهای مختلم دارد؟ بر مهاهرر نخبگ

در این راستا، مطالب این پتوهش در شش بخش تنظیم شده است. پ  از م دمه، در بخش 

خبگان، در بخش سوم ریسک کشوری و توسعه انساني بر مهاهرر ن ریتثثدوم مباني نظری در مورد 

یاوته پویا و تصرین مدل ، در شناسي مدل گشتاورهای تعمیمچهارم روا پیشینه پتوهش، در بخش

 گیری ارائه شده است. ها و در بخش پایاني بحث و نتیجهبخش پنجم یاوته

 مبانی نظری -2

( به کشور کرده از کشور )مبدأبسیار ماهر و تحصیل مهاهرر نخبگان به معني مهاهرر اوراد

نره مهاهرر نخبگان در یک کشور، بر اسا  (. 2020مکاران، دیگر )م صد( است )ال س یر و ه

در خارج تحصیلار عالي دارند و  سال و بالاتر، 25ی که در متوسل سني اکردهلیتحصتعداد اوراد 

اهرر (. نره مه2006، 1شود )داکیر و مارووکميکنند، برآورد خود زندگي مي مبدأاز کشور 

ها حاکم است و همچنین ي سیاسي در آنثباتيبکشورهایي که درگیری مذهبي دارند، نخبگان در 

؛ 2002، 2سروانت  و گوئلکسطن پاییني دارد، بیشتر است ) در این کشورها شاخج توسعه انساني

همچنین، مکاتب مختلم اقتصادی )کلاسیک، نئوکلاسیک و  (.2011، 3گیبسون و همکاران

، 4)اسمیت انداصلي تولید و رشد اقتصادی مطرح کرده عاملرا  )نخبگان( سرمایه انساني( مارکسیست

 (.1848، 7مارک  و انگل  ؛1988، 6؛ لوکا 1964، 5بکر ؛1776
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به این عوامل و نحوه  اختصاربههستند که  رگذاریتثثعوامل مختلفي بر مهاهرر نخبگان 

 شود ها اشاره مياثرگذاری آن

سطن ، عوامل اقتصادی مانند مهاهرر نخبگانیکي از علل اصلي  :یعوامل اقتصاد •

و شرایل کاری نامناسب در کشور مناسب های شرلي ورصت نبودن پایین، وراهم درآمدی

اندازهای اقتصادی بهتر ماهر و با تحصیلار بالا، به دنبال چشم اوراد متخصج،مبدأ است. 

رواهي بالاتری را کسب و از شرایل  آمدیسطوح در بتوانندکه  هستند در خارج از کشور

 .(2021، 1)اته و وایت بهتری برخوردار باشند

مهاهرر در اوزایش عوامل مؤثر از  گریکي دیسیاسي  ثبارعدم  :عدم پایداری سیاسی •

بالا وساد  و سیاسي سطن ریسک، نااطمیناني و عدم ثبار. در کشورهایي که نخبگان است

و به دنبال یابد اوزایش مي متخصج و نخبگان هامعه احسا  ناامني در اوراد، است

 (.2021، 2)اوزدوگان هستندبرای زندگي و آینده در کشورهای دیگر  ي امنپناهگاه

ی مناسب برای زندگي، کاری و تحصیلي هاورصت نبودنوراهم :هافرصت نبودن فراهم •

بسیاری از ورها شوند. ترغیب به مهاهرر به سایر کشاستعداد  اوراد با شود کهباعث مي

 تحصیلار عالي و آوردن آموزاتوسعه، مناب  کاوي برای وراهمکشورهای درحال

. کنندب  را صر  امور دیگری ميو یا این منا مناسب برای شهروندان خود ندارند

های محدودی برای کنند که در کشور مبدأ گزینه، احسا  مياوراد نخبه، گریدعبارربه

 (.2022، 3د )لازارتوای دارنروهرشد و توسعه ح

باعث تواند نیز مي سیاسي آزادی نبود و عوامل اهتماعي مانند تبعیه: عوامل اجتماعی •

تحمل نسبت به  نبوددر کشورهایي که نابرابری اهتماعي، اوزایش مهاهرر نخبگان شود. 

ه آزادی بیان وهود دارد، اوراد ممکن است احسا  کنند ک نبودهای خا  یا گروه

تواند باعث شود که از کشور خود این مویوع ميو  برسند رشد و شکووایيتوانند به نمي

 (.2022، 4سطن آزادی بالاتری باشند )میتلمیر و همکارانی با اخارج و به دنبال هامعه
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به مهاهرر نخبگان تنها  :یافتهنخبگان توسط کشورهای توسعههای جذب سیاست •

)بخصو  بعضي از کشورها نیست و  مبدأورهای های کشمشکلار و سیاست لیدل

متخصج، ماهر و ، ایحروه را در ههت هذ  اوراد هایيسیاستي( غربکشورهای 

شرلي بهتر،  یهاآوردن ورصتها شامل وراهم. این سیاستکننداتخاذ مي کردهتحصیل

و  است )شاه آبادیمانند کاهش مالیار یا مجوز اقامت  هایيبالاتر و امتیاز درآمد

 . (2020، 1همکاران

دارد.  قرار عوامل متعدد ریتثثیک مسئله پیچیده است که تحت مهاهرر نخبگاندر نتیجه، 

، عوامل ی مناسب شرليهاورصت نبودپایداری سیاسي،  نبودعوامل اقتصادی، توان به از همله مي

کرد. هد   ارهاش رگذاریتثثو سایر عوامل ، عوامل ورهنگي هذ  نخبگانهای اهتماعي، سیاست

ریسک کشوری و توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان است و در  ریتثثاصلي پتوهش حایر بررسي 

 شود. خش آتي به بیان نحوه اثرگذاری این دو شاخج بر مهاهرر نخبگان پرداخته ميب

 شاخص ریسک کشوری و مهاجرت نخبگان -1-2

یسک اقتصادی و شاخج ریسک کشوری شامل سه زیرشاخج اصلي ریسک سیاسي، ر

است لال ر مورد هر یک تعاریم به خصوصي دارد. زیرشاخج ورعي است که د 22ریسک مالي و 

دهد )مرکز قوه قضاییه، ثبار دولت و اعتبار سیستم قانوني یک کشور ریسک سیاسي را تشکیل مي

 یعم و قور ن اط ارزیابي برای اقتصادی ابزاری (. ریسک2022، 2خدمار ریسک سیاسي

باری در شود که ترییرار زیانریسک اقتصادی زماني ایجاد مياست.  کشور یک وعلي ادیاقتص

 طبیعي مناب  تخلیه ،ثرور ایجاد و ترییر المللي،بین هایسیاست پولي، هایسیاست مالي، ایهسیاست

وهود آید. ریسک مالي نیز به ارزیابي توانایي یک کشور در پرداخت  به صنعت رشد کاهشو 

پردازد و هرچه میزان بدهي یک کشور مي ستد و دادی قانوني، تجاری و هايبدهتعهدار مالي و 

عواملي که در  نیترمهم(. از 2016، 3زیاد باشد، ریسک مالي اوزایش خواهد یاوت )لیو و همکاران

هاهرر نخبگان اثرگذار باشد، ریسک اقتصادی و سیاسي است )اویشي و تواند بر میک هامعه مي
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ریسک اقتصادی در یک  بلندمدراگر در  های اخیر حاکي از آن است کهپتوهش(. 2019، 1هامادا

ي ثباتيب(. بیکاری و 2022، 2شود )هوریوچي و اویشيهامعه بالا باشد، منجر به مهاهرر نخبگان مي

شود )لیلا گذارد که باعث کاهش رشد اقتصادی مير مهاهرر نخبگان ميسیاسي هم اثر اوزایشي ب

گذاری خارهي، منجر کاهش سطن ریسک سیاسي با اوزایش سرمایه(. همچنین 2018، 3و همکاران

، 4شود )میر و همکارانآن کاهش مهاهرر نخبگان مي تب بهبه اوزایش رشد اقتصادی و رواه و 

م در مهاهرر نخبگان است. شرایل سیاسي نامطلو ، نظام ریسک سیاسي یک عامل مه(. 2018

شود که اوراد به دنبال هایگاه بهتر و شرایل زندگي ح وقي یعیم و نداشتن آزادی بیان، باعث مي

توانند های داخلي نیز ميالمللي و تحریمهای بینعلاوه، تحریم. بهباشندبهتر در کشورهای دیگر 

های ایالار متحده علیه ایران باعث شده که بسیاری ی مثال، تحریم. براشودث مهاهرر نخبگان باع

، 5باشند )ژانپیسووا و همکارانهای شرلي در کشورهای دیگر ایراني به دنبال ورصت از متخصصین

، اوزایش نره سطن ریسک اقتصادی بالابودنو  شرایل اقتصادی نامطلو (. از طر  دیگر، 2020

های شرلي و درآمد بهتر در شود که اوراد به دنبال ورصتياری و کاهش درآمد، باعث مبیک

تواند باعث های زندگي نیز مي. همچنین، اوزایش قیمت مسکن و هزینهباشندکشورهای دیگر 

شرقي، کشورهای های اخیر، بسیاری از هوانان اروپایي مهاهرر نخبگان شود. برای مثال، در سال

های به دلیل شرایل اقتصادی نامطلو ، به دنبال ورصتي رمیانه و کشورهای آوری ایزده خاوهنگ

همچنین ریسک  (.2019، 6کنند )کریستیاهيشرلي و زندگي بهتر در کشورهای دیگر مهاهرر 

ملي،  پولشرایل نامطلو  بازار سرمایه، اوزایش قیمت سهام و کاهش ارزا  مالي از طریق ایجاد

گذاری در کشورهای های سرمایهدنبال ورصتگذاران و متخصصین به ایهشود که سرمباعث مي

تواند باعث مهاهرر نخبگان نیز ميخود مالي  تعهداربه ها دولت و بانک نبودن پایبند باشند ودیگر 

 (. 2022، 7)مختارو و همکاران شود
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 شاخص توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان -2-2

دهنده سطن توسعه انشاخج مهم در سطن ههاني است که نشیک ، 1يشاخج توسعه انسان

از  امید به زندگي،  اندانساني یک کشور است. این شاخج، شامل سه مؤلفه اساسي است که عبارر

به اینکه مهاهرر نخبگان بیشتر در کشورهای باتوههسطن آموزا و دانش و درآمد متوسل وردی. 

برای کاهش مهاهرر  یتواند راهکاربهبود این شاخج مي دهد،با سطن توسعه انساني پایین ره مي

مهاهرر نخبگان یا ورار سرمایه انساني، مهاهرر (. 2022، 2مازرباشد )دونخبگان در این کشورها 

یاوته )مبدأ( به سمت کشورهای اوراد یا نیروی انساني ماهر و متخصج از کشورهای کمتر توسعه

علمي، پرسنل مدیریتي  هاهرر نخبگان در ح ی ت ورار وني،یاوته )م صد( است. منظور از متوسعه

ی آمریکای شمالي و اروپا یا از کشورهای نیمه پیشروته سوبهیاوته و اداری از کشورهای کمتر توسعه

(. اوراد باهوشي که تمایل به ادامه تحصیل دارند، به دلیل 2018، 3به پیشروته است )آدیمي و همکاران

های مختلم دانش و مهارتشان در زمینه ها و درآمد کم ههت دستیابي به ارت ای سطنکمبود ورصت

ی سوبهعلمي، وناوری، پزشکي و رسیدن به رواه و کیفیت زندگي بهتر از کشورهای مبدأ خود 

(. همه اوراد 2013، 4کنند )تانکوانچي و همکارانتر مهاهرر ميکشورهای صنعتي با درآمد بالا

وهود مسائل اهتماعي،  لیبه دل ي و زندگي در کشورهای خود دارند؛ امارسانخدمتتمایل به 

دهند برای داشتن زندگي بهتر از کشورهای خود مهاهرر اقتصادی، سیاسي نامناسب، ترهین مي

گذاری، وساد وراگیر در کشورهای کمتر ، و دان سرمایه(. شکست نهادی2014، 5کنند )کوبایاشي

این کشورها نتوانند به رشد  شود تایاوته از عمده عواملي است که سبب مهاهرر نخبگان ميتوسعه

 (. 2018و همکاران،  اقتصادی پایدار دست یابند )آدیمي

رپذیر، درآمد های مهاهکشور بودن شرایل اقتصادی و اهتماعي، سطن بالای رواه درمناسب

اهتماعي یعیم،  های اقتصادی، خدمارای مناسب در برابر شوککم، و ر بالا، کمبود پوشش بیمه

توسعه موهب مهاهرر نخبگان در این مالي در کشورهای درحال بازارهای و بیمه نااطمیناني از

 
1. Human Development Index 
2. Durmaz 
3. Adeyemi et al. 
4. Tankwanchi et al. 
5. Kobayashi 
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و ر،  اقتصادی، اطمینانعدم  بیکاری، سیاسي، ثباتي(. بي2020، 1شود )پینکووسکيکشورها مي

های منفي در تح ی اتي، تبعیه و نبود آزادی از همله هنبه امکانار کمبود نیاوتگي،توسعه

شوند. هستند که باعث ترغیب نخبگان این کشورها به مهاهرر مي عهتوسدرحالکشورهای 

هي، کیفیت های مثبت کشورهای پیشروته مانند اقتصاد پویا، کیفیت و اعتبار آموزا خارهنبه

های پردرآمد، سیستم آموزشي مدرن، آزادی سیاسي عوامل کششي هستند که بهتر، شرل زندگي

 (.2018کنند )آدیمي و همکاران، این کشورها هذ  ميتوسعه را به نخبگان کشورهای درحال

در بخش آموزا، کسب مهارر و سلامت هسماني  گذاریسرمایه( 1964) 2طبق نظریه بکر

. اهمیت انباشت سرمایه انساني از آن ههت است که انباشت شودمياشت سرمایه انساني منجر به انب

تولید، اوزایش سرعت یادگیری تکنولوژی و سرمایه انساني از طریق اوزایش نوآوری در ورایند 

 4لوکا (. 2018، 3است )لي و وانگ اثرگذاروری کل عوامل تولید بر رشد اقتصادی بهره بالابردن

دانست. مهاهرر نخبگان با کاهش انباشت سرمایه انساني را موتور اصلي رشد اقتصادی مي(، 1998)

شود )رحماني و مي توسعهدرحالی کشورهای رشد اقتصاد کندشدنانباشت سرمایه انساني، موهب 

بین رشد اقتصادی  دارمعنيشده در این زمینه رابطه منفي و مطالعار انجام بر اسا  (.1393همکاران، 

 ها بالاتر از حد میانگین ههاني است،که مهاهرر نخبگان در آن و مهاهرر نخبگان در کشورهایي

 شود )صالحيبگان منجر به کاهش رشد اقتصادی مياوزایش مهاهرر نخ کهیطوربهوهود دارد. 

 (. 1399وریدوني و همکاران، 

 پیشینه پژوهش -3

های داخلي و خارهي صورر گروته در این زمینه توهشترین پدر ادامه به بررسي مهم

های های داخلي و بخش دوم به بیان پتوهشترین پتوهشپرداخته شده است. بخش اول به ارائه مهم

 پردازد.يخارهي م

 های داخلیپژوهش -1-3

 
1. Pieńkowski 
2. Becker 
3. Li & Wang 
4. Lucas 
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ریسک کشوری  ریتثثبه بررسي  ما یمست های داخلي، تاکنون پتوهش مست لي در بین پتوهش

(، 1383مانند چلبي و عباسي ) ياست؛ اما مطالعاتو توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان نپرداخته 

سي عوامل مختلم اقتصادی و ( به برر1385آبادی و همکاران )( و شاه1395سبزواری و ذوال در )

های مختلم مینانياند که وهود نااطبر مهاهرر نخبگان پرداخته و به این نتیجه رسیده مؤثرسیاسي 

اقتصادی و سیاسي سبب ناامیدی نخبگان نسبت به آینده شده و درنتیجه باعث اوزایش سطن مهاهرر 

ریسک  ریتثثانجام شده در زمینه  مطالعار داخلي نیترمهمدر ادامه به بررسي  شود.نخبگان مي

 شود. کشوری و توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان پرداخته مي

( 1401آبادی و همکاران )شاه خلی مرتبط با ریسک و مهاجرت نخبگان:های داپژوهش

سرریزهای دانش، رشد و ثبار اقتصادی بر مهاهرر نخبگان در  ریتثثدر پتوهش خود به بررسي 

و با استفاده از روا  2017تا  2008صادرکننده نفت طي بازه زماني سال کشورهای منتخب 

دهد که اوزایش ثبار اقتصادی . نتایج این پتوهش نشان ميیاوته پرداخته استگشتاورهای تعمیم

گذاری و اوزایش ورود تکنولوژی شده و در نتیجه باعث سبب اوزایش سرمایه انساني، اوزایش سرمایه

 شود.ان ميکاهش مهاهرر نخبگ

های پولي به عنوان سیاست ریتثث( در مطالعه خود به بررسي 1401مفتخری و همکاران )

طي دوره زماني  توسعهدرحالمعیاری از ریسک اقتصادی و مالي بر مهاهرر نخبگان در کشورهای 

دهد ان مياند. نتایج این پتوهش نشیاوته پرداختهبا استفاده از روا گشتاورهای تعمیم 2019تا  2002

خطي  تثثیری غیرشود(، )که باعث اوزایش ریسک اقتصادی و ریسک مالي ميرشد حجم پول ه ک

شده تثثیری منفي تر از آستانۀ تعیینبر مهاهرر نخبگان داشته است. رشد حجم پول در سطن پایین

نخبگان موهب تشدید مهاهرر  بر مهاهرر نخبگان برهای گذاشته، اما عبور آن از سطن آستانه

 .استشده 

ثبار سیاسي و کارآوریني بر مهاهرر  ریتثث( در پتوهشي به بررسي 1401آبادی و بنیادی )شاه

و با استفاده از رهیاوت پانل  2016تا  2009نخبگان در کشورهای منتخب منط ه منا طي دوره زماني 

ارای د هود خشونتسیاسي و عدم و ثباردهد که دیتا پرداخته است. نتایج این پتوهش نشان مي

 .در کشورهای حوزه منط ه منا است نخبگان مهاهرر بر دارمعني و منفي تثثیر
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اثربخشي دولت و آزادی بیان  ریتثث( در پتوهش خود به بررسي 1400مفتخری و همکاران )

طي دوره  توسعهدرحالبه عنوان معیاری از ثبار و ریسک سیاسي بر مهاهرر نخبگان در کشورهای 

پرداخته است. نتایج این پتوهش  1یاوتهتعمیمو با استفاده از روا گشتاورهای  2018تا  0022زماني 

معیاری از ثبار سیاسي بر مهاهرر نخبگان  عنوانبهمنفي )کاهشي( اثربخشي دولت  ریتثثحاکي از 

 است.  توسعهدرحالی کشورهادر 

فتخری و همکاران مهای داخلی مرتبط با توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان: پژوهش

بر توسعه  مؤثرسرمایه اهتماعي به عنوان یک متریر نهادی و  ریتثث( در پتوهشي به بررسي 1401)

 2018تا  2009انساني بر مهاهرر نخبگان در کشورهای عضو سازمان همکاری شانگهای طي دوره 

سرمایه دهد که ان ميای پرداخته است. نتایج این مطالعه نشروا غیرخطي و آستانه و با استفاده از

مطالعه شده؛ اما ارت ا  اهتماعي در سطوح پایین موهب تشدید مهاهرر نخبگان از کشورهای مورد

منفي بر مهاهرر نخبگان  یریای در هامعه، تثثسطن سرمایه اهتماعي و عبور آن از سطحي آستانه

 .شته استبرهای گذا

 مؤثرهای اقتصادی و اهتماعي لفه( در پتوهش خود به بررسي مو1401حسیني و همکاران )

 نامهپرسشیاوته )ازهمله توسعه انساني( با استفاده از روا بر مهاهرر نخبگان به کشورهای توسعه

یاوته توسعهگرایش نخبگان به مهاهرر به کشورهای دهد که اند. نتایج این مطالعه نشان ميپرداخته

بر تصمیم نخبگان برای ي و سپ  اقتصادی هامعه در حد بالا وهود دارد و به ترتیب عوامل اهتماع

 .مؤثر بوده استمهاهرر 

بر مهاهرر نخبگان در حوزه  مؤثر( در مطالعه خود به بررسي عوامل 1401) دوستحق

و با استفاده از روا پیمایشي پرداخته  1400سلامت از همله؛ سطن درآمد و امید به زندگي طي سال 

التحصیلان ، کارکنان و وارغيعلمئتیانشجویان، اعضای ههامعه این پتوهش تمامي داست. 

دهد که سطن درآمد و امید به نتایج این پتوهش نشان مي. اندبودههای علوم پزشکي کشور دانشگاه

 زندگي پایین سبب اوزایش مهاهرر نخبگان در حوزه سلامت شده است.

اهتماعي بر مهاهرر نخبگان  ای به بررسي آثار رواه( در مطالعه1400مفتخری و همکاران )

و با استفاده از روا  2018تا  2002طي دوره زماني سال  توسعهدرحالدر کشورهای منتخب 

 
1. GMM 
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وقفه اول مهاهرر نخبگان و دهد که اند. نتایج این پتوهش نشان ميیاوته پرداختهای تعمیمگشتاوره

ه )کشورهای مبدأ( به ایالار توسعآزادی بیان اثری مثبت بر مهاهرر نخبگان از کشورهای درحال

متحده آمریکا )کشور م صد( داشته و رواه اهتماعي، ثبار سیاسي، بهداشت و سلامت عمومي اثری 

 ت. نفي بر مهاهرر نخبگان داشته اسم

 

 

 پیشینه پژوهش خارجی -2-3

های مختلم اقتصادی و غیراقتصادی و ریسک ریتثثهای خارهي متعددی به بررسي پتوهش

 1توان به مطالعار واینيوسعه انساني بر مهاهرر نخبگان اختصا  دارد که که از همله ميهمچنین ت

( اشاره کرد. در ادامه به بررسي هدیدترین 2012) 3( و داکیر و راپوپورر2012) 2(، ویدمر2003)

 شود.عه انساني بر مهاهرر نخبگان پرداخته ميریسک و توس ریتثثهای خارهي مرتبل با پتوهش

( 2021) 4هاریوچي و اویشيهای خارجی مرتبط با ریسک و مهاجرت نخبگان: شپژوه

ریسک سیاسي بر مهاهرر نخبگان در کشور ژاپن طي دوره زماني  ریتثثدر پتوهش خود به بررسي 

ه است. نتایج این پتوهش نشان و با استفاده از روا مصاحبه و تحلیل داده پرداخت 2020تا  2009

ثباتي سبب اوزایش یاوته، اوزایش ریسک، نااطمیناني و بيورهای توسعهدهد که حتي در کشمي

 شود.کرده و نخبه ميمهاهرر اوراد ماهر، تحصیل

ثبار سیاسي بر مهاهرر  ریتثث( در پتوهش خود به بررسي 2020) 5ال س یر و همکاران

و با استفاده  2020تا  2001نخبگان در کشورهای با درآمد پایین و درآمد متوسل طي دوره زماني 

دهد که عدم وهود ثبار سیاسي سبب از روا توصیفي پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان مي

 شود. و متوسل مياز کشورهای با سطن درآمد پایین  دودستهاوزایش مهاهرر نخبگان در هر 

 
1. Faini 
2. Widmer 
3. Docquier & Rapoport 
4. Horiuchi, Y. & Oishi, N. 
5. El Saghir et al. 
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ریسک بازار کار بر  ریتثث( در پتوهش خود به بررسي 2020) 1هبرر و همکاران-لمای

اند. ستانده پرداخته –با استفاده از روا داده  توسعهدرحالاهرر نخبگان در کشورهای منتخب مه

رهای دهد که با اوزایش ریسک بازار کار، مهاهرر نخبگان در کشونتایج این پتوهش نشان مي

 یابد.اوزایش مي توسعهدرحال

های اقتصادی بر مهاهرر بحران ریتثث( در مطالعه خود به بررسي 2019) 2وان و داولاشریدز

پرداخته  3و با استفاده از الگوی تعادل عمومي قابل محاسبه 2012نخبگان در ایالار متحده در سال 

مثبت بر مهاهرر نخبگان  ریتثثدی دارای های اقتصادهد که بحراناست. نتایج این پتوهش نشان مي

ج بوده و درنتیجه در آمارهای سالیانه ایالار متحده هریان ورودی نخبگان بیشتر از خرواست؛ اما در 

 مهاهرر نخبگان در این کشور معنای ندارد. 

 4لاتوخا و همکارانپیشینه پژوهش خارجی مرتبط با توسعه انسانی و مهاجرت نخبگان: 

کشورهای نوظهور ازهمله توسعه بر مهاهرر نخبگان در  مؤثرای به بررسي عوامل ( در مطالعه2022)

نفری پرداخته است. نتایج این پتوهش  557و هامعه آماری  نامهپرسشه از روا انساني با استفاد

دهد که اوزایش توسعه انساني سبب کاهش مهاهرر نخبگان در کشورهای نوظهور شده نشان مي

 است.

ن از همله توسعه انساني بر مهاهرر نخبگا مؤثر( در پتوهشي به بررسي عوامل 2021خان )

تحلیلي پرداخته  - و با استفاده از روا توصیفي 2020تا  2000دوره زماني  در کشورهای اروپایي طي

اوزایشي بر مهاهرر  ریتثثدهد که کاهش توسعه انساني دارای است. نتایج این پتوهش نشان مي

 است.  موردمطالعهنخبگان در کشورهای 

رر نخبگان بر مهاه مؤثرخود به بررسي عوامل  پتوهش( در 2120) 5مونوز و همکاران-وگا

و با استفاده از روا  2020تا  1965ازهمله توسعه انساني در کشورهای منتخب طي بازه زماني 

 
1. Lemay-Hébert et al. 
2. Fan & Davlasheridze 
3. Computable General Equilibrium (CGE) 
4. Latukha et al. 
5. Vega-Muñoz et al. 
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دهد که با اوزایش توسعه انساني در یک کشور، اند. نتایج این پتوهش نشان ميای پرداختهکتابخانه

 ابد.یسطن مهاهرر نخبگان کاهش مي

توسعه و سرمایه انساني بر مهاهرر نخبگان  ریتثث ای به بررسي( در مطالعه2020گاریکا زیا )

تحلیلي پرداخته است.  - و با استفاده از روا توصیفي 2018تا  2000در ونزوئلا طي دوره زماني 

بگان دهد که اوزایش توسعه و سرمایه انساني باعث کاهش مهاهرر نخنتایج این پتوهش نشان مي

 در ونزوئلا شده است.

شود، تاکنون هیچ پتوهش های داخلي و خارهي مشاهده مينه پتوهشطور که از پیشیهمان

ریسک کشوری و توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان  ریتثثداخلي به صورر مست یم به بررسي 

استفاده شده که ماهیت پویا یاوته نپرداخته است. همچنین، در این پتوهش از مدل گشتاورهای تعمیم

 ها دارد.و ترییرپذیر نسبت به سایر روا

 شناسی و تصریح مدلروش -4

شناسي پتوهش بیان شده و سپ  در ادامه به تصرین مدل و معروي در این بخش ابتدا روا

 شود. متریرهای پتوهش پرداخته مي

 شناسی پژوهشروش -1-4

 هستند یيرهایمتر یيایپو نیا در .دارند ایپو و ریرپذییتر تیماه یاقتصاد هایپدیده از یاریبس

 داده نیتوی شانیهاوقفه قیطر از آنها رارییتر شتریب و اندوابسته خود گذشته هایسال رارییتر به که

 ریمتر انیم يهمبستگ ،شود ظاهر مدل راست سمت در وابسته ریمتردار وقفه شکل اگر حال. شودمي

 خواهد ستایا یيتابلو یهاداده روا به نیتخم در يمشکلات جادیا باعث متریر وابستهو وقفه  وابسته

 يزمان پ . استیاوته تعمیم یگشتاورها روا از استفاده مشکل نیا رو  یهاحل راه از يکی. شد

 اگر نیهمچن. شود ظاهر مدل راست سمت در وابسته ریمتروقفه  که شودمي استفاده روا نیا از

 دیبا و است ریمتر یيایوپدهنده نشان نباشد پایا سطن درهای ریشه واحد از نظر آزمون وابسته ریمتر

 هن  موارد از یاریبس تواندمي روا نیا. شود زده نیتخمیاوته تعمیم یگشتاورها از استفاده با

 لیقب از يمشکلات GMM روادر . کند برطر  را مدل گرید راداریا زین و کیکلاس وروض

 یمواردین روا در ا در. شودنیز برطر  مي ناشناخته نوع از يخودهمبستگ ای يناهمسان ان یوار
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 یهاروا تمام. شودزده مي نیتخم يخوببه ارامترهاپ زین باشد متداول ریغ خطا هملار  یتوز که

 انتخا  یازابهکه  GMM روا از يخاص حالت MLE و OLS، GLS، 2SLS رینظ برآورد مرسوم

 ،نهنمو که است نیا GMM روا اسا . شوندمي حاصل یگشتاورساز یبرا ابزارها محدودتر

 ؛1991، 1باند و آرلانو) شود محسو  هامعه یپارامترها زننیتخم تواندمي که دارد یيگشتاورها

 (. 1995، 2روبو و آرلانو

 است   گشتاورها مجذورار مجموع حداقل کردن GMM روا اسا 

∑ 𝑚𝑖
2̅̅ ̅̅𝑙

𝑖=1 (𝛽)      (1)  

𝑚𝑖̅̅̅̅ي کل نماد اگر (𝑦) گشتاور برابر نمونه احتمال حد شود استفاده مونهن یگشتاورها دادن نشان یبرا 

 حد واق  در. شودمي استفاده گشتاور زننیتخم عنوان به نمونه گشتاور نیا از .بود خواهد هامعه

.𝛽1 پارامتر که شوندمي μ مثل یيهاثابت برابر یانمونه یگشتاورها احتمال 𝛽2. ⋯ . 𝛽𝑘 اگر. است 

   شودمي حداقل (2) عبارر (،1) عبارر یها به صورر نیا در نباشند نهمسا گشتاورها ان یوار

∑
𝑚𝑖

2̅̅ ̅̅

𝜑𝑢

𝑙
𝑖=1 (𝛽)                        (2)  

 شود  ( نوشته مي3( به صورر رابطه )2ورم ماتریسي رابطه ) ست.ا امi گشتاور ان یوار 𝜑𝑢که در آن 

𝑞 = [𝑚1̅̅ ̅̅ ⁡⋯⁡𝑚𝑙̅̅̅̅ ] [
𝜑11

-1 ⋯ ⁡
⋮ ⋱ ⋮
⁡ ⋯ ⁡

] [

𝑚1̅̅ ̅̅
⋮

𝑚𝑙̅̅̅̅
]                (3)  

 نشان w با را آن توانيم و دهدمي هاآن يپراکندگ معکو  يوزن ،گشتاورها به وسل  یماتر که

  داشت میخواه رو نیا از، داد

𝑞 = 𝑚̅⁡(𝑦)𝑤⁡𝑚̅(𝛽)      (4)  

 يوقتشود. مي گروته مشتق 𝛽ی پارامترها به نسبتبطه (، از این را4در ورآیند حداقل کردن رابطه )

 یهاداده یالگو کی با شود، ظاهر معادله راست سمت در وقفهصورر به وابسته ریمتر ،مدل در

   شودنشان داده مي( 5با رابطه ) ایپو يبیترک یهاداده یالگو کی يکل ورم. میهست مواهه ایپو يبیترک

𝜇𝑖𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑦𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑥𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡     (5)  

 
1. Arellano & Bond (1991) 
2. Arellano & Bover (1995) 
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 یخطا عامل 𝜇𝑖ی، ابزار یرهایمتر یا مست ل یرهایمتر بردار 𝑥𝑖𝑡، وابسته ریمتر 𝑦𝑖𝑡 معادله نیا در

 به وابسته ریمتر پانل یهاداده مدل در که يهنگام. هستند مدل اخلال یاهزا 𝜀𝑖𝑡 و م اط  به مربوط

 وابسته ریمتر وقفه نیب يهمبستگ آمدن وهود به لیدل به شودمي ظاهر استر سمت در وقفه صورر

 دو برآورد روا به دیبا و ستین سازگار OLS یبرآوردگرها گرید ،خطا هزب با راست سمت در

 GMM روا یریکارگ به شروط از يکی .شد متوسل یاوتهتعمیم یگشتاورها یا 2SLS یامرحله

  .N > T باشد يزمان دوره از شتریب يم طع ابر یرهایمتر تعداد که است نیا

 تصریح مدل و معرفی متغیرهای پژوهش -2-4

شاخج ریسک کشوری شامل ریسک اقتصادی، ریسک  ریتثثدر پتوهش حایر به بررسي 

کشور  106مالي و ریسک سیاسي و همچنین شاخج توسعه انساني بر شاخج مهاهرر نخبگان در 

(، 48کشور(، ریسک سیاسي متوسل ) 44با ریسک سیاسي پایین )ههان و در سه گروه از کشورهای 

با استفاده از روا گشتاورهای  و 2020تا  2007های کشور( طي سال 14و ریسک سیاسي بالا )

یاوته پویا پرداخته شده است. پراکندگي کشورهای مورد پتوهش از نظر ریسک سیاسي در تعمیم

(، 2021، )2اوزدوگان(، 2021، )1با استناد به اته و وایت شده است. مدل پتوهش حایر( ارائه1شکل )

( و معادله 6( و به صورر معادله )2021) 4همکارانمونوز و  -و وگا( 2022، )3میتلمیر و همکاران

شاخج ریسک کشوری و شاخج توسعه انساني بر  ریتثث( شامل 6شود که معادله )( معروي مي7)

ریسک سیاسي، ریسک اقتصادی، ریسک مالي  ریتثثامل ( ش7شاخج مهاهرر نخبگان و معادله )

 و شاخج توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان است 

𝐵𝐷𝑖𝑡 = ⁡ 𝑐0 +⁡𝑐1⁡𝐵𝐷𝑖𝑡−1 + 𝑐2⁡𝐶𝑅𝑖𝑡 ⁡+ 𝑐3⁡𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 ⁡+ ⁡𝑒𝑖𝑡    (6 )  

𝐵𝐷𝑖𝑡 = ⁡ 𝑐0 +⁡𝑐1⁡𝐵𝐷𝑖𝑡−1 + 𝑐2⁡𝑃𝑅𝑖𝑡 ⁡+ ⁡+𝑐3⁡𝐸𝑅𝑖𝑡 ⁡+ 𝑐4⁡𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝑐5⁡𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 +⁡𝑒𝑖𝑡 (7  )  

 𝐶𝑅𝑖𝑡وقفه شاخج مهاهرر نخبگان،  𝐵𝐷𝑖𝑡−1شاخج مهاهرر نخبگان،  𝐵𝐷𝑖𝑡که در معادله ووق، 

𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡شاخج ریسک کشوری،  𝐸𝑅𝑖𝑡شاخج ریسک سیاسي،  𝑃𝑅𝑖𝑡شاخج توسعه انساني،  ⁡

 
1. Ette & Witte  
2. Ozdogan  
3. Mittelmeier et al. 
4. Vega-Muñoz et al. 
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هز خطا است. از طر  دیگر، متریرهای  𝑒𝑖𝑡شاخج ریسک مالي و  𝐹𝑅𝑖𝑡شاخج ریسک اقتصادی، 

 ( معروي شده است. 1پتوهش به صورر کامل در هدول )

 : معرفی متغیرهای پژوهش1جدول 

 منبع واحد نام به فارسی نام به لاتین نماد نوع متغیر

 10 - 1 مهاهرر نخبگان شاخج BD Brain Drain وابسته
Institut for 

Employment 

Research 

 مستقل

CR Country Risk 100 - 0 شاخج ریسک کشوری 

Political Risk 

Service 
Group 

PR Political Risk یسک سیاسيشاخج ر  

ER Economic Risk 50 - 0 ریسک اقتصادی 

FR Financial Risk 50 - 0 ریسک مالي 

HDI Human Development Index 1 - 0 شاخج توسعه انساني Global 
Economy 

 بندی پتوهش   طب همنب   

، مهاهرر اوراد بامهارر و تحصیلار بالا از یک کشور به کشور مهاهرر نخبگانشاخج 

 ارزیابي تثثیر این مهاهرر بر کشور مبدأ، از همله از. این شاخج برای کندگیری ميرا اندازه دیگر

، 1سبون و مک کنزی)گی شوددادن استعداد و پیامدهای اقتصادی و اهتماعي ممکن استفاده مي دست

دهنده سطن پایین نشان 0شود که تعریم مي 10تا  1شاخج مهاهرر نخبگان در دامنه  (.2011

شاخج ریسک  هاهرر نخبگان در یک کشور است.سطن بالای م انگریب 10مهاهرر نخبگان و 

ریسک کشوری عددی  کشوری میانگیني از ریسک سیاسي، ریسک اقتصادی و ریسک مالي است.

 9/69تا  60ریسک بالا،  9/59تا  50دهنده ریسک بسیار بالا، نشان 9/49تا  0که؛  100تا  0ین است ب

 ک بسیار پایین است. ریس 100تا  80ریسک پایین و  9/79تا  70ریسک متوسل، 

 
1. Gibson & McKenzie 

https://iab.de/en/daten/iab-brain-drain/
https://iab.de/en/daten/iab-brain-drain/
https://iab.de/en/daten/iab-brain-drain/
https://www.prsgroup.com/
https://www.prsgroup.com/
https://www.prsgroup.com/
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/human_flight_brain_drain_index/
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/human_flight_brain_drain_index/
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/human_flight_brain_drain_index/
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/human_flight_brain_drain_index/
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 : پراکندگی کشورهای پژوهش از نظر ریسک سیاسی1شکل 

 بندی پتوهشمنب   طب ه 

و ریسک مالي و ریسک اقتصادی عددی بین  100تا  0 ریسک سیاسي نیز عددی است بین

دهنده ریسک مانند ریسک کشوری است. متریرهای تشکیل نا یعها نیز که تفسیر این ریسک 50تا  0

 يشاخصانساني نیز  شاخج توسعهاست.  شدهدادهنشان( 2کشوری به همراه وزن هر متریر در شکل )

است. لازم به  (یکاریمناسب )اشترال و ب يسطن زندگ وتحصیلار  ،طول عمر اریسه معدر  يبیترک

ذکر است که دلیل اصلي عدم استفاده از متریر درآمد سرانه در مدل، وهود این متریر در ساختار 

 شاخج توسعه انساني است. 
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 : اجزای شاخص ریسک کشوری2 شکل

 دهد.   اعداد داخل پرانتز دامنه هر شاخج را نشان ميیادداشت

  بندی پتوهشب همنب   ط

(100)ریسک کشوری 

(100)ریسک سیاسي 

(12)ثبار دولت 

-ویعیت اقتصادی 
(12)اهتماعي 

(12)سرمایه گذاری 

(12)درگیری داخلي 

(12)درگیری خارهي 

(6)وساد 

(6)نظامي گری در سیاست 

(6)تنش مذهبي 

(6)قانون و نظم 

(6)تنش های قومیتي 

(6)پاسخگویي دموکراتیک

(4)کیفیت بوروکراسي 

(50)ریسک اقتصادی 

انه تولید ناخالج داخلي سر
(5)

نره رشد اقتصادی واقعي
(10)

(10)نره تورم 

(10)تراز بودهه ای 

(15)حسا  هاری 

(50)ریسک مالي 

(10)بدهي ناخالج خارهي 

(15)حسا  هاری 

(10)بدهي خارهي 

مللي ن دینگي خالج بین ال
(5)

(10)ثبار نره ارز 
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 هایافته -5

هایي است که از عدم کاذ  بودن  ها بررسي روا ترین بخشدر اقتصادسنجي یکي از مهم  

های متفاوتي رگرسیون برآوردی اطمینان حاصل کند. کاذ  نبودن رگرسیون برآوردی را به روا

 1مون لوین، لین و چودهند. در این پتوهش برای آزمون پایایي متریرها از آزقرار ميمورد بررسیییي 

درصد   5، سطن احتمال بالاتر از  2استفاده شده، زیرا بر اسا  نتایج آزمون وابستگي م طعي پسران      

اسییت درنتیجه وابسییتگي م طعي در الگو وهود ندارد. نتایج آزمون ریشییه واحد لوین، لین و چو،   

هاسییمن برای بررسییي چاو و  –های ا  آزمون وابسییتگي م طعي پسییران و نتایج مربوط به آزمون

( ارائه 2ج مربوطه در هدول )شییود، نتایاثرار تلفی ي، ثابت و تصییادوي متریرهای پتوهش ارائه مي

 شده است. 

شاهده مي 2طور که از هدول )همان سطن احتمال   ( م  95شود، تمامي متریرهای پتوهش در 

باند )         پایا هسیییتند. طبق نظر آرلانو و  ( از مدل  1995بور ) ( و آرلانو و1991درصییید، در سیییطن 

ي متریرهای پتوهش در سطن پایا  یاوته زماني بهتر است که استفاده شود که تمام   گشتاورهای تعمیم 

سته با ی    شند و یا حداکثر متریر واب شود. از طر  دیگر، نتیجه مربوط به آزمون     بارکبا یل پایا  تفا

سطن احتمال      سران در  ستگي م طعي پ صد حاکي از عدم وهود  95واب ست.     در ستگي م طعي ا واب

ي ههت اطمینان   هم همعبه آزمون   نتایج آزمون پایایي متریرهای پتوهش، نیازی      به باتوهه  درنتیجه  

 از روابل بلندمدر بین متریرها نیست. 

درصد قرار دارد در نتیجه ورض  5چاو، سطن احتمال زیر  –(، در آزمون ا  2طبق هدول )

شییود. حال برای مي دییتثشییده و مدل با اثرار وردی ثابت  صییفر این آزمون دال بر مدل تلفی ي رد

شود که دل با اثرار وردی ثابت یا تصادوي به آزمون هاسمن رهوع ميگیری نهایي درباره متصمیم

درصیید، ورض صییفر آزمون هاسییمن مبني بر مدل با   95نتایج آزمون، در سییطن احتمال  به توهه با

 شود. مي دییتثبا اثرار وردی ثابت  اثرار تصادوي رد شده و درنهایت مدل

های پانل ثابت، گشتاورهای نتایج روا های تشخیصيدر بخش حایر و بعد از ارائه آزمون

 3ارائه خواهد شد. دلیل اصلي استفاده از  ایدومرحلهیاوته یاوته استاندارد و گشتاورهای تعمیمتعمیم

 
1. Levin, Lin, and Chu Test (LLC) 
2. Pesaran Cross-sectional Dependence Test 
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تصرین مدل ذکر شد، در این    بخشور که در طروا، اطمینان و استحکام بیشتر نتایج است. همان    

ریسک کشوری و توسعه انساني      ریتثثل اول شامل  شده است که مد   بهره گروتهپتوهش از دو مدل 

شامل   شاخج  ریتثثبر مهاهرر نخبگان و مدل دوم  ساني بر        زیر سعه ان شوری و تو سک ک های ری

گان اسیییت. هدول )      هاهرر نخب تایج پتوهش را برای   بی به ترت ( 5( و هدول ) 4(، هدول ) 3م ن

 دهد.ا ریسک بالا نشان ميکشورهای با ریسک پایین، کشورهای با ریسک متوسل و کشورهای ب

 تشخیصی هایآزمون: نتایج 2جدول 

 دهنده سطن احتمال هستند. یادداشت  اعداد داخل پرانتز نشان

 های پتوهشمنب   یاوته

دهد. در ( نتایج پتوهش را برای کشورهای با سطن ریسک سیاسي پایین نشان مي      3هدول )

ساني بر مهاهرر نخبگ      ریتثثمدل اول که  شده است، وقفه اول   ریسک کشوری و توسعه ان ان ارائه 

 GMMدار بر مهاهرر نخبگان در هر دو روا مثبت و معني ریتثثشاخج مهاهرر نخبگان دارای  

ستاندارد و   ست  دومرحله  GMMا واحد اوزایش در وقفه اول مهاهرر نخبگان  1 کهی نحو بهای ا

عث اوزایش        با یب  گان در      319/0و  320/0به ترت هاهرر نخب حدی شییییاخج م  GMMمدل  وا

شییود. نتایج مربوط به وقفه اول مهاهرر نخبگان در مدل دوم ای ميدومرحله GMMاسییتاندارد و 

های ریسک کشوری و توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان را نشان       زیرشاخج  ریتثثکه  زینپتوهش 

 
کشورهای با ریسک 

 سیاسی بالا

کشورهای با ریسک سیاسی 

 متوسط

کشورهای با ریسک سیاسی 

 پایین

 متغیر
 زمونآماره آ آماره آزمون آماره آزمون

 تفاضل سطح تفاضل سطح تفاضل سطح

BD 38/2- (008/0) - 15/6- (000/0) - 98/2- (001/0) - 

CR 36/4- (000/0) - 11/7- (002/0) - 92/6- (000/0) - 

PR 79/1- (036/0) - 45/5- (000/0) - 17/7- (000/0) - 

ER 92/4- (000/0) - 92/6- (000/0) - 21/6- (000/0) - 

FR 40/4- (000/0) - 29/6- (000/0) - 43/5- (000/0) - 

HDI 47/7- (000/0) - 30/3- (000/0) - 94/6- (000/0) - 

آزمون وابستگی 

 مقطعی پسران

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

42/4 134/0 648/12 231/0 98/6 103/0 

 000/0 27/19 000/0 49/49 000/0 82/37 چاو –آزمون اف 

 001/0 38/20 002/0 53/19 000/0 25/22 هاسمنآزمون 
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 هایالس رارییتر بهن مویوع است که مهاهرر نخبگان  شود. این نتیجه بیانگر ای مي دییتثدهد، مي

 وابسته است. خود گذشته

شاخج ریسک کشوری در مدل اول پتوهش در کشورهای با سطن ریسک سیاسي پایین           

های قبل نیز اشییاره  طور که در بخشدار بر مهاهرر نخبگان اسییت. همان منفي و معني ریتثثدارای 

ر ي کاهش ریسک در یک کشور است د   به معنشد، اوزایش شاخج ریسک کشوری و اهزای آن     

شان مي       سک کشوری در مدل اول ن یریب منفي ری سه روا با اثرار وردی  نتیجه  دهد که در هر 

واحد اوزایش در ریسیییک کشیییوری  1ای، به ترتیب دو مرحله GMMاسیییتاندارد و  GMMثابت، 

واحدی مهاهرر نخبگان در کشییورهای با سییطن ریسییک    016/0و  017/0، 013/0باعث کاهش 

سیاسي، ریسک اقتصادی و ریسک           شود. در م سیاسي پایین مي   شاخج ریسک  دل دوم پتوهش 

سه روا نیز دارای   سک    دار بر مهاهمنفي و معني ریتثثمالي در هر  شورهای با ری رر نخبگان در ک

های اقتصادی و مالي بیشتر از ریسک سیاسي در این کشورها        ریسک  ریاست؛ اما تثث سیاسي پایین   

 رکود ور بیشییتر سیییاسییي برخوردار هسییتند و عواملي مانند این کشییورها از ثبامعمولا   رایاسییت؛ ز

 هستند.  رگذاریتثثهای مختلم هامعه بیشتر های اقتصادی بر بخشبحران

ست که      یوع ا یر این مو شوری و     ریتثثیکي از نکار مهم در نتایج پتوهش حا سک ک ری

متر از های آن بر مهاهرر نخبگان در کشییورهای با سییطن ریسییک سیییاسییي پایین ک  زیرشییاخج

 ریدر کشورهای با سطن ریسک پایین، تثث   کشورهای با ریسک سیاسي متوسل و بالا است درواق         

سک   ست؛ ز نااطمیناني و ری سرمایه    رایبر مهاهرر نخبگان کمتر ا شورها، امنیت  گذاری در این ک

سرمایه   ا بالا شورها م   ست و معمولا  قوانین و م ررار  ستند. همچنین، این ک عمولا  گذاری نیز قوی ه

 با. کنندهای زیادی را وراهم ميگذاران ورصت های اقتصادی قوی هستند و برای سرمایه    دارای پایه

در صییورر وهود نوسییانار و ترییرار در بازارهای مالي و اقتصییادی، مهاهرر نخبگان   ،حال نیا

ست اوزایش یابد. به  ساد در بخش   ممکن ا صورر وهود و صادی،  علاوه، در  سطن  های مختلم اقت

یابد و مهاهرر نخبگان نیز ممکن اسیییت      گذاران اوزایش مي ریسیییک و نااطمیناني برای سیییرمایه     

  اوزایش یابد.
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 : نتایج پژوهش برای کشورهای با ریسک سیاسی پایین3جدول 

 مدل دوم مدل اول مدل

 متغیرها / نوع آزمون

اثرات 

فردی 

 ثابت

GMM 
 استاندارد

GMM 
 ایدومرحله

اثرات فردی 

 ثابت
GMM 

 استاندارد
GMM 
 ایدومرحله

1-itBD 
- 

320/0 

(000/0) 

319/0 

(000/0) 
- 

384/0 

(000/0) 

588/0 

(000/0) 

CR 
013/0- 

(005/0) 

017/0- 

(000/0) 

016/0- 

(000/0) 
- - - 

PR - - - 
025/0- 

(032/0) 

032/-0 

(000/0) 

035/0- 

(000/0) 

ER - - - 
049/0 - 

(000/0) 

017/0- 

(000/0) 

019/0 - 

(000/0) 

FR - - - 
028/0 - 

(007/0) 

065/0 - 

(002/0) 

079/0 - 

(000/0) 

HDI 
036/0- 

(000/0) 

020/0- 

(000/0) 

062/0- 

(000/0) 

024/0- 

(000/0) 

021/0- 

(003/0) 

042/0- 

(001/0) 

 (C) مبدأعرض از 
0/12 

(000/0) 
- - 

94/11 

(000/0) 
- - 

2R 924/0 - - 848/0 -  

 44 44 44 44 44 44 تعداد کشورها

 616 616 616 616 616 616 تعداد مشاهدات

AR (1) )004/0 000/0 - 038/0 003/0 - )احتمال 

AR (2) )203/0 130/0 - 723/0 764/0 - )احتمال 

 323/0 309/0 - 354/0 162/0 - آماره سارگان

 ( والدFآماره )
546/8 

(000/0) 

342/7 

(000/0) 

173/7 

(000/0) 

363/6 

(000/0) 
394/6(000/0) 

939/6 

(000/0) 

 هستند. %10و  %5، %1دهنده سطن احتمال یادداشت  اعداد داخل پرانتز نشان

 منب   نتایج پتوهش

ساني در هر دو مدل پتوهش دارای       سعه ان شاخج تو دار منفي و معني ریتثثاز طر  دیگر، 

 1اول پتوهش، بر مهاهرر نخبگان در کشیورهای با سیطن ریسیک سییاسیي پایین اسیت. در مدل       

واحدی  062/0و  020/0، 036/0واحد اوزایش در شییاخج توسییعه انسییاني به ترتیب باعث کاهش 

ثابت،         با اثرار وردی  تاندارد و     GMMمهاهرر نخبگان در سیییه روا   ایدومرحله  GMMاسییی

شود.  مي دییتثواحدی  042/0و  021/0، 024/0 ریتثثشود و این نتایج برای مدل دوم پتوهش با  مي
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ساني مي   ت سعه ان شود. با اوزایش   تواند بهو عنوان یکي از عوامل کاهش مهاهرر نخبگان در مطرح 

صت         سي به ور ستر سلامتي و اوزایش د صت   سطن آموزا، بهبود  صادی، ور شرلي و  های اقت های 

تواند بهبود شییرایل همچنین، توسییعه انسییاني مي یابد. سییطن و ر و بیکاری کاهش ميکارآوریني، 

تواند عامل کاهش مهاهرر       اه داشیییته باشییید که این نیز مي    منیت هامعه را نیز به همر    زندگي و ا 

تواند به کاهش    عنوان یک راهکار هام  و شیییامل مي    نخبگان باشییید. در کل، توسیییعه انسیییاني به       

  د.کمک کن مختلممهاهرر نخبگان در کشورهای 

و در  924/0دل اول دهندگي مدل با اثرار وردی ثابت در م      ( میزان توییییین4طبق هدول ) 

دهندگي دهنده این مویوع است که متریرهای مست ل توان تویین    که نشان  است  848/0م مدل دو

مدل        ند. از طر  دیگر، برای هر دو  ته دار ندارد و     GMMبالایي برای متریر وابسییی تا  GMMاسییی

حتمال  درصییید و ا 5( زیر AR1ای در هر دو مدل پتوهش، احتمال پسیییماند مرتبه اول )      دومرحله 

سماند مرتبه دوم )  صفر این آزمون دال بر عدم وهود       5( بالای AR2پ ست درنتیجه ورض  صد ا در

شود که این امر منطبق با نظر آرلانو و باند مي دییتثهای سریالي اول و دوم به ترتیب رد و همبستگي

وهود ( مبني بر لزوم عییدم وهود خودهمبسیییتگي مرتبییه اول و  1995( و آرلانو و بور )1991)

خودهمبستگي مرتبه دوم است. همچنین، احتمال آزمون سارگان برای هر دو نوع مدل گشتاورهای     

شانگر درصد است که    5یاوته بالای تعمیم ییه صفر این آزمون دال بر معتبر بودن ابزار   عدم رد ور ن

ستفاده  سا      موردا ست. از طر  دیگر، بر ا صفر    ا ییه  دو یا  داری بینتفاور معنيآزمون والد ور

متریر مسیییت ل بر متریر وابسیییته صیییفر اسیییت.      یرگذار یچند گروه مختلم وهود ندارد یا اثر تثث    

ندارد و ترییرار در متریر مسیییت ل نیز ترییری در داری بین متریرها وهود ، رابطه معنيگریدعبارربه

سته ایجاد نمي  سطن معني  بهباتوهه. درنتیجه کندمتریر واب الد در هر دو مدل داری آزمون وآماره و 

سطن معني      صفر این آزمون در  سه روا پتوهش، ورییه  شود و این بدان  درصد رد مي  5داری و 

 بر متریر وابسته صفر نیست.ی متریرهای مست ل رگذاریتثثمعني است که 
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 : نتایج پژوهش برای کشورهای با ریسک سیاسی متوسط4جدول 
 مدل دوم مدل اول مدل

متغیرها / نوع 
 زمونآ

اثرات 
 فردی ثابت

GMM 
 استاندارد

GMM 
 ایدومرحله

اثرات 
 فردی ثابت

GMM 
 استاندارد

GMM 
 ایدومرحله

1-itBD 
- 

696/0 
(000/0) 

692/0 (000/0) - 
668/0 

(000/0) 
676/0 (000/0) 

CR 
031/0 - 

(004/0) 
046/0 - 

(000/0) 
048/0 - (000/0) - - - 

PR - - - 
067/0 - 

(053/0) 
073/0 - 

(044/0) 
052/0 - (050/0) 

ER - - - 
045/0 - 

(000/0) 
048/0 - 

(276/0) 
057/0 - (058/0) 

FR - - - 
039/0 - 

(001/0) 
042/0 - 

(000/0) 
049/0 - (000/0) 

HDI 
087/0- 

(045/0) 
053/0- 

(000/0) 
043/0- (000/0) 

078/0- 
(000/0) 

083/0- 
(005/0) 

082/0- (000/0) 

 مبدأعرض از 
(C) 

10/7 
(000/0) 

- - 
594/6 

(000/0) 
- - 

2R 948/0 - - 725/0 -  

 48 48 48 48 48 48 تعداد کشورها

تعداد 
 مشاهدات

671 671 671 671 671 671 

AR (1) 
 )احتمال(

- 000/0 031/0 - 001/0 001/0 

AR (2) 
 )احتمال(

- 912/0 738/0 - 937/0 374/0 

 384/0 307/0 - 359/0 364/0 - آماره سارگان

( Fآماره )
 والد

364/6 
(001/0) 

294/6 
(002/0) 

315/4 (021/0) 
056/5 

(001/0) 

365/6 
(000/0) 

011/7 (000/0) 

 هستند.  %10و  %5، %1  اعداد داخل پرانتز بیانگر سطن احتمال یادداشت

 منب   نتایج پتوهش

ک متریرهای مسیییت ل شیییامل؛ ریسییی      ریتثث در ادامه، از نمودارهای پراکنش برای بررسیییي   

کشوری، ریسک سیاسي، ریسک مالي، ریسک اقتصادی و توسعه انساني بر مهاهرر نخبگان در            

طور در بخش پیوست(. همان  1کشورهای با سطن ریسک سیاسي پایین استفاده شده است )شکل           

در  های آن بر مهاهرر نخبگانشییود، رابطه بین ریسییک کشییوری و زیرشییاخج  که مشییاهده مي

س  های ت و این بدان معنا است که با اوزایش ریسک کشوری و زیرشاخج     نمودار پراکنش منفي ا
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شرایل( سطن مهاهرر نخبگان کاهش مي   ساني     آن )بهبود  شاخج توسعه ان یابد و این نتیجه برای 

 نیز برقرار است.

شاخج مهاهرر نخبگان در هر            سي متوسل، وقفه اول  سیا سک  سطن ری در کشورهای با 

دار بر مثبت و معني ریتثثبا سییطن ریسییک سیییاسییي پایین، دارای مدل پتوهش مانند کشییورهای  دو

واحد اوزایش در وقفه اول وراز مرزها به ترتیب باعث اوزایش  1 کهینحوبهمهاهرر نخبگان است.  

واحدی شیییاخج مهاهرر نخبگان در      676/0و  668/0واحدی در مدل اول، و    692/0و  696/0

 شود. يای مدومرحله GMMاندارد و است GMMروا 

دار بر مهاهرر نخبگان منفي و معني ریتثثشیییاخج ریسیییک کشیییوری در مدل اول دارای 

واحد اوزایش در شاخج ریسک کشوری در هر سه روا با اثرار وردی ثابت،  1 کهینحوبهاست 

GMM  اسیییتاندارد وGMM 031/0 اندازهبهبه ترتیب باعث کاهش مهاهرر نخبگان  ایدومرحله ،

شییود. از طر  دیگر، در مدل دوم پتوهش، شییاخج ریسییک سیییاسییي، واحد مي 048/0و  046/0

شاخج ریسک اقتصادی در روا  هزبهریسک اقتصادی و ریسک مالي در هر سه روا پتوهش )

GMM    واحد اوزایش در   1خبگان اسیییت.   بر مهاهرر ن  دارمنفي و معني ریتثث ( دارای اسیییتاندارد

واحدی در مهاهرر  052/0و  073/0، 067/0 منجر به کاهش بیبه ترتشییاخج ریسییک سیییاسییي 

شیییود؛ این اثر ای ميدومرحله GMMاسیییتاندارد و  GMMنخبگان در روا با اثرار وردی ثابت، 

 ،039/0و برای شییاخج ریسییک مالي  057/0و  048/0، 045/0برای شییاخج ریسییک اقتصییادی  

 کاهش مهاهرر نخبگان است.  در ههتواحد و  049/0و  042/0

این است که در کشورهای با سطن ریسک سیاسي متوسل و سطن ریسک             وههتقابلنکته 

سي بالا،    صادی و ریسک مالي             ریتثثسیا شتر از ریسک اقت سي بی سیا ست؛ اما در  شاخج ریسک  ا

سیاسي پایین،        شتر است. دلیل     ریسک اقتصاد   ریتثثکشورهای با سطن ریسک  ی و ریسک مالي بی

های ثباتيشوهای با سطن ریسک سیاسي متوسل و بالا، بي       تواند این باشد که در ک این مویوع مي 

بیشتر از کشورهای با سطن ریسک سیاسي        ...های سیاسي و   های داخلي، بحرانسیاسي مانند هنگ  

های سیاسي   تیجه مشکلار و بحران تواند درنپایین است و درنتیجه عمده دلیل مهاهرر نخبگان مي 

باشد. شاخج توسعه انساني نیز در هر دو مدل       ...بیکاری و کشورها و عواقب آن مانند وساد، و ر،   

دار بر مهاهرر نخبگان در کشییورهای با سییطن ریسییک سیییاسییي منفي و معني ریتثثپتوهش دارای 
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، 087/0سبب کاهش  بیبه ترتواحد اوزایش در شاخج توسعه انساني در مدل اول  1متوسل است. 

ستاندارد و   GMMبت، واحدی در روا اثرار وردی ثا 043/0و  053/0 ای و در دومرحله GMMا

شییود. واحدی در شییاخج مهاهرر نخبگان مي 082/0و  083/0، 078/0مدل دوم سییبب کاهش 

که  است 725/0و در مدل دوم  948/0دهندگي مدل با اثرار وردی ثابت در مدل اول میزان تویین

شان  یین      ن ست ل توان تو ست که متریرهای م سته  دگي بالایي برای متریر ودهندهنده این مویوع ا اب

 دارند. 

تاندارد و     GMMاز طر  دیگر، برای هر دو مدل   ای در هر دو مدل  دومرحله  GMMاسییی

سماند مرتبه اول )  سماند مرتبه دوم )    5( زیر AR1پتوهش، احتمال پ ( بالای AR2درصد و احتمال پ

های سریالي اول و دوم  درصد است درنتیجه ورض صفر این آزمون دال بر عدم وهود همبستگي      5

شتاورهای تعمیم     مي دییتثترتیب رد و  به سارگان برای هر دو نوع مدل گ یاوته شود. احتمال آزمون 

 مورداستفادهعدم رد ورییه صفر این آزمون دال بر معتبر بودن ابزار  نشانگردرصد است که  5بالای 

ورییه   مدل و سه روا پتوهش نیز  داری آزمون والد در هر دوآماره و سطن معني  بهباتوههاست.  

سطن معني    صد رد مي  5داری صفر این آزمون در  ست که    در ی رگذاریتثثشود و این بدان معني ا

( در بخش پیوست، اثر  2متریرهای مست ل در متریر وابسته صفر نیست. از طر  دیگر، طبق شکل )      

ش منفي اسییت و این های آن بر مهاهرر نخبگان در نمودار پراکنریسییک کشییوری و زیرشییاخج

های آن )بهبود شرایل( سطن مهاهرر  عني است که با اوزایش ریسک کشوری و زیرشاخجبدان م

 یابد و این نتیجه برای شاخج توسعه انساني نیز برقرار است. نخبگان کاهش مي

 ریتثثدر کشورهای با سطن ریسک سیاسي بالا، وقفه اول شاخج مهاهرر نخبگان دارای         

واحد اوزایش در وقفه اول این شاخج در   1 کهینحوبهت دار بر مهاهرر نخبگان اس مثبت و معني

و  783/0واحدی و در مدل دوم سیییبب کاهش  0832/0و  828/0مدل اول پتوهش سیییبب کاهش 

 GMMاسیییتاندارد و    GMMهای  در مدل  بی به ترت واحدی در شیییاخج مهاهرر نخبگان و      8/0

در اوزایش در شییاخج ریسییک کشییوری سییبب کاهش   واحد  1شییود. همچنین، مي ایدومرحله

واحد در   093/0واحد در مدل با اثرار وردی ثابت،       088/0شیییاخج مهاهرر نخبگان به اندازه      

 شود. ای ميدومرحله GMMواحد در مدل  174/0استاندارد و  GMMمدل 
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 : نتایج پژوهش برای کشورهای با ریسک سیاسی بالا5جدول 

 مدل دوم مدل اول مدل

تغیرها / نوع م

 آزمون

اثرات فردی 

 ثابت
GMM 

 استاندارد
GMM 
 ایدومرحله

اثرات فردی 

 ثابت
GMM 

 استاندارد
GMM 
 ایدومرحله

1-itBD 
- 

828/0 

(000/0) 

832/0 

(000/0) 
- 

783/0 

(000/0) 

800/0 

(000/0) 

CR 
088/0 - 

(055/0) 

093/0 - 

(008/0) 

174/0 - 

(044/0) 
- - - 

PR - - - 
077/0 - 

(002/0) 

113/0 - 

(000/0) 

101/0 - 

(045/0) 

ER - - - 
095/0 - 

(029/0) 

183/0 - 

(000/0) 

203/0 - 

(000/0) 

FR - - - 
183/0 - 

(037/0) 

158/0 - 

(004/0) 

154/0 - 

(000/0) 

HDI 
057/0- 

(000/0) 

061/0- 

(000/0) 

079/0- 

(001/0) 
088/0- (095/0) 

027/0- 

(009/0) 

071/0- 

(009/0) 

 - - 57/10 (000/0) - - 913/10 (000/0) (C) مبدأعرض از 
2R 731/0 - - 974/0 -  

 14 14 14 14 14 14 تعداد کشورها

 196 196 196 196 196 196 تعداد مشاهدات

AR (1) )048/0 003/0 - 000/0 002/0 - )احتمال 

AR (2) )748/0 335/0 - 634/0 589/0 - )احتمال 

 155/0 188/0 - 250/0 276/0 - آماره سارگان

 (049/0) 236/4 ( والدFآماره )
039/6 

(000/0) 

950/5 

(004/0) 
304/5 (008/0) 

375/7 

(000/0) 

122/4 

(035/0) 

 هستند.  %10و  %5، %1  اعداد داخل پرانتز بیانگر سطن احتمال یادداشت

 منب   نتایج پتوهش

صادی نیز دارای       شاخج  سي، مالي و اقت سیا سک  دار بر مهاهرر ي و معنيمنف ریتثثهای ری

واحد اوزایش در شییاخج ریسییک  1نخبگان در کشییورهای با سییطن ریسییک سیییاسییي بالا اسییت. 

، 095/0واحدی، ریسییک اقتصییادی سییبب کاهش  101/0و  113/0، 077/0سیییاسییي سییبب کاهش 

واحدی در مهاهرر   154/0و  158/0، 183/0واحدی و ریسک مالي سبب کاهش  203/0و  183/0

در  ایدومرحله  GMMاسیییتاندارد و    GMMهای با اثرار وردی ثابت،     در مدل  بی ترتبه   نخبگان 

واحد اوزایش در شاخج توسعه انساني     1شود. از طر  دیگر،  کشورهای با ریسک سیاسي بالا مي    
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واحدی در روا اثرار وردی ثابت،  079/0و  061/0، 057/0سیییبب کاهش  بیبه ترتدر مدل اول 

GMM     اسیییتاندارد وGMM 071/0و  027/0، 088/0ای و در مدل دوم سیییبب کاهش     مرحله دو 

 شود. واحدی در شاخج مهاهرر نخبگان مي

ساني مي    سعه ان شد. با اوزایش       مرزهامثبت بر ورار  ریتواند تثثتو شته با شورهای و یر دا در ک

یاز ، نبیترتنیایابد و بههای شرلي در داخل کشور اوزایش مي  سطن آموزا و دانش مردم، ورصت  

توسعه انساني، سطن درآمد و رواه    اوزایش سطن  کند. همچنین، با کاهش پیدا مي ه مهاهرر مرزهاب

 یابد و مهاهرر نخبگان، و ر در کشییور کاهش ميبیترتنیایابد و بهاهتماعي مردم نیز اوزایش مي

اوزایش تواند به ت ویت بخش خصییوصییي و علاوه بر این، توسییعه انسییاني مي. شییودکمتر  تواندمي

صت        وعالیت صي، ور شور کمک کند. با ت ویت بخش خصو صادی در داخل ک شرلي  های اقت های 

سطن معني  به توهه بایابد. و مهاهرر نخبگان کاهش ميکند اوزایش پیدا مي داری آزمون آماره و 

سه روا پ  سطن معني    والد در هر دو مدل و  صفر این آزمون در  ییه  صد   5داری توهش نیز ور در

ست که    يرد م ست و       رگذاریتثثشود و این بدان معني ا صفر نی سته  ست ل بر متریر واب ی متریرهای م

منفي  ریتثث( در بخش پیوست نیز 3بر متریر وابسته هستند. طبق شکل ) ریتثثمتریرهای پتوهش دارای 

س           سي، ری سیا سک  شوری، ری سک ک ساني بر مهاهرر       ری سعه ان صادی و تو سک اقت ک مالي، ری

 د است. نخبگان مشهو

 گیرینتیجهبحث و  -6

یاوته ها در کشورهای و یر و کمتر توسعهبه یکي از چالشمهاهرر نخبگان در ههان امروز، 

ناپایداری سیاسي، اقتصادی و  بیشتر به دلیلتوسعه . این مسئله در کشورهای درحالتبدیل شده است

های شرلي به بهبود شرایل رواه و ورصتمالي است و به همین دلیل، اوراد ماهر و بااستعداد به دنبال 

انساني و به تب  آن کاهش  کنند. این مویوع باعث کاهش سرمایهکشورهای پیشروته مهاهرر مي

. علاوه بر این، مهاهرر نخبگان ودشمهاهرر نخبگان مي مبدأکشورهای  رشد و توسعه اقتصادی

های بالا به کشورهای د با توانایي، زیرا اوراشودهای علمي یک کشور ميکاهش توانمندیباعث 

های خا  در های کمتر و بدون تخصجاوراد با توانایي کهي حال کنند، درپیشروته مهاهرر مي

اعث اوزایش بیکاری و کاهش ، مهاهرر نخبگان باز طر  دیگر مانند.کشور مبدأ باقي مي
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منفي آن بر هامعه  آثاربه باید باتوهه ، این مسئلهنیشود؛ بنابراهای اقتصادی در کشور مبدأ ميتوانایي

های شرلي، توسعه توسعه، با راهکارهای مناسبي مانند ایجاد ورصتو اقتصاد کشورهای درحال

 برطر  شود. عي های اقتصادی و اهتماگذاری در زیرساختصنعت و سرمایه

ای بسزایي بر مهاهرر نخبگان در کشوره ریتثثریسک کشوری و توسعه انساني دارای 

ریسک کشوری و شاخج توسعه  ریتثثمختلم است درنتیجه هد  اصلي پتوهش حایر بررسي 

کشور(،  44انساني بر مهاهرر نخبگان در سه گروه از کشورهای با سطن ریسک سیاسي پایین )

تا سال  2007های ( کشور طي سال14کشور( و ریسک سیاسي بالا ) 48وسل )ریسک سیاسي مت

یاوته پویا سه روا پانل شامل؛ پانل با اثرار وردی ثابت، گشتاورهای تعمیم و با استفاده از 2020

دهد که اوزایش است. نتایج این پتوهش نشان مي ایدومرحلهیاوته استاندارد و گشتاورهای تعمیم

به های آن شامل ریسک سیاسي، ریسک اقتصادی و ریسک مالي که زیرشاخج ریسک کشوری و

دار بر مهاهرر نخبگان در هر سه گروه منفي و معني ریتثثشور است دارای ي بهبود شرایل یک کمعن

در کشورهای با سطن ریسک بالا و متوسل  ریتثث نیاست؛ اما ادر پتوهش  موردمطالعهاز کشورهای 

مبني  (2019( و وان و داولاشریدز )2021هاریوچي و اویشي )جه با نتیجه مطالعار بیشتر است. این نتی

 راستا است. سطن ریسک بر مهاهرر نخبگان هم بالابودنزایشي او ریتثثبر 

های پتوهش و هر سه گروه از از طر  دیگر، شاخج توسعه انساني در تمامي روا

دار بر شاخج مهاهرر نخبگان است. اوزایش توسعه منفي و معني ریتثثکشورهای مطالعه دارای 

درآمد متوسل وردی است و هنگامي که این ي اوزایش امید به زندگي، تحصیلار و به معنانساني 

نخبگان عمدتا   رایگذاشت؛ زمنفي و کاهشي خواهند  ریتثثد بر مهاهرر نخبگان یابموارد اوزایش مي

کنند. این نتیجه با نتایج شرایل زندگي بهتر به سایر کشورهای ههان مهاهرر مي داکردنیپبرای 

 راستا است.و و هم( همس2020گاریکا زیا )و ( 2021خان )مطالعار 

ی سیاستي ذیل ههت کاهش مهاهرر نخبگان و هانتایج پتوهش توصیه بهباتوههدرنهایت 

 شود بالا ارائه مي بامهارراوراد 

سیاسي،  –های مختلم از همله، امنیت اهتماعي تواند بر هنبهریسک و نااطمیناني مي •

و ویعیت ورهنگي در یک های مهاهرتي، امکانار و تسهیلار شرایل اقتصادی، سیاست
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های مختلم در یک کشور، امید به باشد. با کاهش ریسک و نااطمیناني رگذاریتثثکشور 

 تواند اوزایش و به تب  آن مهاهرر نخبگان کاهش یابد.آینده در هامعه نخبگان مي

ههت کاهش  گذاری در داخل کشوروکار و سرمایهارائه شرایل مناسب برای کسب •

 ي و بهبود شرایل اقتصادیهای شرلاوزایش ورصت گذاری وسرمایه ریسک اقتصادی و

 برای کاهش تمایل نخبگان ههت مهاهرر به سایر کشورها.

المللي با سایر کشورهای ههان ههت کاهش ریسک سیاسي، بهبود گسترا روابل بین •

 شرایل زندگي و کاهش سطن مهاهرر نخبگان در یک کشور.

های شرلي هذا  برای زمینهها و ایجاد برنامه ،خبگانبرای ن های مناسبورصتایجاد  •

 .تواند آنها را از مهاهرر به کشورهای دیگر بازداردنخبگان به اندازة کاوي مي

ها و تح ی ار علمي و گذاری در زیرساختسرمایه ،ها و تح ی ارتوسعه زیرساخت •

 .ر کشور نگه داردتواند اپراتورهای مهاهرتي را کاهش دهد و نخبگان را دوناوری مي

تواند برای ها و صنعت ميهمکاری دانشگاه یو صنعت  ارت ا کاری بین دانشگاهتشویق هم •

 .تری وراهم کندای هذا های شرلي و پیشروت حروهنخبگان ورصت

وناورانه  ایجاد بستری مناسب برای کارآوریني و  هایحمایت از کارآوریني و ابتکار •

 یوکارهادر کشور خود کسب ند نخبگان را ترغیب کند کهتواوناورانه مي هایابتکار

 .اندازی کنندخود را راه

شرایل زندگي و ایجاد  یمثبت  ارت ا يسازمانشرایل زندگي و ورهنگ یارت ا •

های خاصي داشته باشد تواند از نظر نخبگان هذابیتمثبت در کشور مي يسازمانورهنگ

 .ها را از مهاهرر منصر  کندو آن

  شودپیشنهادهای زیر ارائه مي نیز اوزایش توسعه انساني و کاهش مهاهرر نخبگانبرای 

تر در آموزا عالي و گذاری قویگذاری در آموزا و پتوهش  سرمایهسرمایه •

ها را در تواند اوراد را مجذو  کشور خود نگه داشته و نیازمندیمي های علميپتوهش

 .داخل کشور برطر  کند

تواند به ها ميها  ت ویت ارتباط بین صنعت و دانشگاهار کار و دانشگاهایجاد ارتباط باز •

 .های شرلي مناسب و موهود در کشور خود را بدهدنخبگان امکان دسترسي به ورصت
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های بنیان و ایجاد شرکتبنیان  حمایت از ایجاد و توسعه صنای  دانششتوسعه صنای  دان •

 .شور را برای نخبگان اوزایش دهدتواند هذابیت کاری در داخل کنوپا مي

بهبود شرایل زندگي و کیفیت زندگي  تلاا برای بهبود شرایل زندگي، امکانار و  •

شوند، نخبگان منجر ميتواند عواملي را که به مهاهرر کیفیت زندگي در کشور مي

 .ن در کشور خود کندندامکاهش دهد و اوراد را ترغیب به 
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Extended Abstract 

Purpose: The high exchange intensity of economic sectors is not desirable in specific 

conditions such as embargo, economic wars, and dependence of the economy on oil. 

In Iran, production depends on the currency obtained from oil. This problem may 

cause Dutch disease in the country's economy and various activities to cope with the 

recession. 

In addition, the importation of intermediate goods constitutes more than 60% of the 

imports of Iran. With this level of dependence, the vulnerability of Iran's economy to 

currency wars and commercial and financial sanctions is significant. Therefore, 

imports in Iran's economy need to be managed and optimized. Hence, in this article, 

the factors affecting the exchange intensity changes of Iran's economic sectors are 

calculated in order to provide the possibility of optimizing intermediate imports. 

Methodology: The methodology of this research consists of two parts. First, a table 

is prepared for the desired output, and then it is used for analysis. In order to use the 

symmetric input-output table of activities, first, some tables are extracted from the 

consumption and supply values in recent years. Since the exchange rate in production 

sectors depends on the imports of intermediate goods and services, it is measured by 

intermediate imports and their changes. To eliminate the effects of the price changes 

in the 2011-2016 period, the fixed price analysis is performed. The second step of the 

work is the use of Structural Decomposition Analysis (SDA) method to examine the 

factors affecting the change of the exchange rate in Iran's manufacturing sectors from 
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2011 to 2016. The required data are provided from the input-output tables of the 

Central Bank of Islamic Republic of Iran, the Statistical Center of Iran and the customs 

import statistics of the Islamic Republic of Iran in these years.  

Findings and Discussion: Symmetric input-output tables of Iran have been prepared 

for 87 activities from 2011 to 2016. These tables were the basis of research 

calculations. To compare the tables of each, the selected tables have been harmonized 

according to the International Standard of Industry Classification (ISIC). Finally, 

through  the Structural Decomposition Analysis (SDA), the effect of each of the 

factors of the import structure of activities (R), the share of imports in the production 

of activities (𝑚𝑠̂), the structure of production (L), the degree of mobility of activities 

in the economy (Z), the structure of final product components (S), final product 

composition (T), and total final product (O) have been calculated based on the changes 

in the valuation of activities from 2011 to 2016. The total production of the country 

in 2011 was 21920 trillion Rials at the price of 2016. This figure reached 23262 trillion 

Rials in 2016, with a growth of 6%. 

The calculation results show that, among the factors of the study, the effect of the 

change in the structure and the effect on the change in the desire for the activities from 

2011 to 2016 were very insignificant. However, the changes in the production of three 

productive factors, the degree of mobilizing activities in the economy, and the 

composition of the final product have reduced the economic value of the economy. 

On the contrary, the changes of the contribution factors in the production of activities, 

the structure of the final product, and the sum of the final products have increased the 

desire of the production activities. In the meantime, the change in the production 

structure is the most important factor in reducing the exchange rate, and the change in 

the share of production in the activities has been the main factor in the enhancement 

of Iran's production activities. Also, the findings of the research show that the increase 

of final products production from 2011 to 2016 has led to an increase in the value of 

all economic activities. 

Conclusion and Policy Implications: According to the findings of the research, the 

exchange rate for the supply of intermediate goods has increased by 231.7 trillion 

Rials. In the meantime, the final products have the greatest role in increasing the 

exchange rate. In contrast to the share of imports in the production of the sectors, it 

has the greatest role in reducing the exchange rate of the production sectors. At the 

level of production sectors, the "Public Affairs Administration" sector, with 1.51 

trillion Rials of exchange rate decrease, has had the largest decrease among 78 

production sectors of Iran. Moreover, the "animal breeding" sector, with an increase 

of 2.54 trillion Rials, has had the largest increase in the exchange rate of 78 economic 
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های تولیدی اقتصاد فعالیتتغییرات در ارزبری 
 ایران با استفاده از رویکرد تحلیل تجزیه ساختاری

 2* نورالدین شریفی، 1یال داودیدان

 1402-06-26پذیرش:                1401-10-16دریافت: 

 چکیده
های اقتصادی و وابستگي اقتصاد به های اقتصادی در شرایل خا  مانند تحریم، هنگارزبری بالای وعالیت

وامل موثر بر ترییرار نفت مطلو  نیست. این م اله با استفاده از روا تحلیل تجزیه ساختاری به بررسي ع

های ها که ارزبری وعالیتازد. از آنپردمي 1395تا  1390های های تولیدی ایران در واصله سالارزبری وعالیت

ای ها با واردار واسطهها بستگي دارد، ارزبری این وعالیتای آنتولیدی به واردار کالاها و خدمار واسطه

ها تامین ایران در این سال ستانده-های داده. اطلاعار مورد نیاز از هدولشودگیری ميها اندازهو ترییرار آن

 شیاوزا الیر تریلیون 7/231واسطه با  یکالاها نیتام یبرا یدر مجموع ارزبر دهدين منشا جینتاشود. مي

واردار  سهم ی، در م ابلارزبر شیاثر در اوزا نیشتریب یدارا یينها در این میان، محصولروبرو بوده است. 

. در سطن است بوده یدیتول یهاوعالیت یاثر در کاهش ارزبر نیشتریب یها، داراوعالیت داریدر تول

را  اوزایش نیشتریب ی،ارزبر اوزایش الیر تریلیون 1/51با  ،«يامور عموم یاداره»وعالیت  ،یدیتول یهاوعالیت

 الیر تریلیون 2/54با  ،«واناریپرورا ح»یت داشته است. در م ابل، وعال رانیا یدیوعالیت تول 78 نیدر ب

  کشور داشته است. یوعالیت اقتصاد 78 یرا در ارزبر کاهش نیشتریب ،یارزبر کاهش

 ستانده، ایران. -ارزبری، تحلیل تجزیه ساختاری، داده گان کلیدی:واژ

 .JEL: C67 ،F31 ،L88 ،O24بندی طبقه
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 مقدمه -1
ها از کالاها و خدمار دیگر کشورها بستگي یزان واردار آنهای تولیدی به مارزبری وعالیت

ها وهود دارد. با ها به واردار و ارزبری آندارد. به این ترتیب، ارتباط زیادی بین وابستگي وعالیت

را مورد  ها به یک هنبه از مسایل اقتصادی نظر دارد و یک سری از مسایلحال، هریک از ایناین 

 دهد. توهه قرار مي

رزبری به مسئله کمبود ارز، مشکلار ن ل و انت ال ارز و امثال آن توهه دارد. در حالي که ا

اوزوده و امثال آن نظر دارد. با این حال، روته در اشترال، ارزاهای از دست واردار به مسئله ورصت

آن هم یندگي، واردار انرژی و امثال های مثبت واردار، نظیر صادرار آلاگاهي از اوقار هنبه

 گیرد.مورد توهه قرار مي

های اشترال و رشد اقتصادی به خارج از کشور اگرچه واردار معمولا سبب انت ال ورصت

تواند ای ميای در داخل، واردار واسطههای واسطهشود، به دلیل عدم امکان تولید بعضي از نهادهمي

ب، ترکیب و میزان بهینه واردار سازد. به این ترتیمحصولار در داخل را میسر تولید بعضي از 

ی مناب  و اوزایش حجم تولیدار را در پي داشته باشد. اما بالا بودنِ میزان تواند تخصیج بهینهمي

  .تواند مان  رشد و پیشروت اقتصاد یک کشور گرددای، تحت شرایطي ميواردار کالاهای واسطه

نفت است. این مسئله ممکن است ن واردار عمدتا متکي به ارز حاصل از صادرار در ایرا

های مختلم را با رکود مواهه سازد. از منجر به بروز بیماری هلندی در اقتصاد کشور شده و وعالیت

اند درصد از ارزا واردار کشور را به خود اختصا  داده 62ای منظر ارزشي، کالاهای واسطه

های ارزی و اد ایران در برابر هنگپذیری اقتص(. با این سطن از وابستگي، آسیب1396)هروراني، 

سازی های تجاری و مالي قابل توهه است. لذا واردار در اقتصاد ایران نیاز به مدیریت و بهینهتحریم

 دارد. 

لعه گردد، این مطاها بر ميای آنهای تولیدی به واردار واسطهها که ارزبری وعالیتاز آن

ای مورد بررسي ها به واردار کالاها و خدمار واسطهاز آنهای تولیدی را از طریق نیارزبری وعالیت

ارزبری های این تح یق در م ایسه با مطالعار قبلي، بررسي مسئله دهد. یکي از ویتگيقرار مي

طالعار دیگر است های اقتصادی، در م ایسه با مواردار با توهه به اهمیت آن برای کشور در تحریم

اوزوده و امثال آن مطالعه با اقتصاد داخل در ایجاد اشترال، ارزاکه واردار را از دید رقابت 
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اند. ویتگي دیگر این تح یق در م ایسه با مطالعار دیگر که اکثرا از روا اقتصاد سنجي کرده

سبب شده است تا برخلا   گردد. این امرستانده بر مي-اند، به استفاده از روا دادهاستفاده کرده

اند، این مطالعه علاوه بر امکان بررسي دار را در سطن کل اقتصاد بررسي کردهمطالعار قبلي که وار

سازد. ویتگي سوم این های تولیدی را هم ممکن ميدر سطن کل اقتصاد، بررسي در سطن وعالیت

آمد داخلي و درآمد ارزی را مورد تح یق در م ایسه با کارهای قبلي که عمدتا عوامل هانبي مثل در

ها از اند، بررسي تاثیر عوامل طر  ت ایا به همراه بررسي ساختار تولیدی وعالیتادهتوهه قرار د

های آماری کشور دیگر ویتگي این عوامل طر  عریه است. و سرانجام استفاده از آخرین هدول

 تح یق در م ایسه با تح ی ار گذشته است.

ی تح یق را مورد بخش سازماندهي شده است. بخش بعدی مباني نظر این م اله در شش

گیرد. روا تح یق و مناب  دهد. پیشینه تح یق در بخش سوم مورد بررسي قرار ميبررسي قرار مي

های تح یق مویوع بخش پنجم این تح یق است. دهد. یاوتهرا تشکیل ميآماری بخش چهارم آن 

 آن است. نتایج حاصل از تح یق پایان بخش

 مبانی نظری -2

اددان اسکاتلندی قرن هجدهم میلادی معت د بود وهود مزیت مطلقِ ، اقتص(1776) 1اسمیت

گردد. گیری تجارر بین کشورها ميتولید کالاهای متفاور در کشورهای مختلم منجر به شکل

کند، لید ميوی معت د بود وقتي یک کشور کالایي را نسبت به کشور دیگری با کارایي بیشتری تو

د. در این صورر کشورها با تخصج در تولید کالایي که در آن در تولید آن کالا مزیت مطلق دار

آورند. در این ورآیند، مناب  و عوامل دست ميی آن با یکدیگر مناوعي بهمزیت مطلق دارند، از مبادله

یابد. این کالا اوزایش مي گیرند و تولید هر دوتولید با کارآمدترین روا مورد استفاده قرار مي

 هر دو محصول، مناو ِ ناشي از تخصج است که از طریق مبادله بین دو کشور اوزایشِ در تولیدِ

 ت سیم خواهد شد. 

تر گردد، ی اسمیت، هر چه تجارر بیشتر شده و تولید تخصصيبه این ترتیب، بر اسا  نظریه

ی مزیت مطلق اسمیت بوده است که بعدها اقتصاد بیشتر رشد خواهد کرد. اشکالي که در نظریه
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ی اسمیت، ممکن بود برخي کشورها دیوید ریکاردو ترمیم شد، این بود که بر اسا  نظریهتوسل 

 در هیچ کالایي مزیت مطلق نداشته باشند. آیا این کشورها باید صروا  وارد کننده باشند؟ 

ی وریي دو کالایي، اگر ریکاردو در پاس  به این پرسش، اثبار کرد که در یک دنیا

کالا نسبت به کشور دیگر کارایي کمتری داشته باشد، باز هم تجارر  کشوری در تولید هر دو

تواند سودآور باشد. کشور اول باید در تولید و صدور کالایي تخصج پیدا کند ها ميی آندوهانبه

، 1ت نسبي ندارد )منکیوکه در آن مزیت نسبي دارد و کالایي را وارد کند که در تولید آن مزی

توانند با الگوی مزیت نسبي تولید به تجارر بپردازند و از ی کشورها ميمه(. بدین ترتیب، ه2009

شود، به رشد اقتصادی ی مناب  تولید ناشي ميمناو  حاصل از تجارر که از تخصیج بهینه

 یابند. دست

وابستگي به واردار واسطه که تجارر خارهي در شرایل عادی مطلو  است، با وهود این

 2ی دیگر کشورها را به همراه داشته باشد. به ع یده سالواتورهواند تحمیل ارادهتدر شرایل خاصي مي

الملل دارد، اگر ها که ایالار متحده آمریکا وابستگي نسبتا  کمي به تجارر بین(، از آن2007)

ای در وی  که کاهش قابل ملاحظهنتواند بدون آنظر کند، ميبخواهد از تجارر ههاني صر  

آن کشور پدید آید، همچنان به حیار اقتصادی خود ادامه دهد. این ادعا در مورد  زندگي مردم

پذیرد و در مورد سوئی  یا استرالیا اصلا  نباید چنین ژاپن، انگلستان یا ایتالیا به سختي صورر مي

ی تجاری با دنیا در رهي و ارتباط گستردهانتظاری داشت. لذا اگرچه بالا بودنِ حجم تجارر خا

شود، اما همین ویتگي تحت شرایطي که کشوری قصد تحمیل یل عادی یک مزیت محسو  ميشرا

 شود. ی یعم قلمداد ميی خود بر کشور دیگری داشته باشد یک ن طهاراده

 پیشینه تحقیق -3

طر  واردار مسئله را مورد  ای که این زمینه انجام شده است،ت ریبا همه مطالعار گسترده

ند. اکثر قریب به اتفاق این تح ی ار به روا اقتصاد سنجي صورر پذیروته است. اتوهه قرار داده

ای را به صورر ای و واسطهبیشتر این مطالعار کل واردار اعم از واردار کالاهای مصروي، سرمایه

ن مطالعار واردار مورد نیاز کل اقتصاد را بر این، اکثر ایاند. علاوه یکجا مورد بررسي قرار داده

 
1. Mankiw 
2. Salvatore 
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 ای برخوردار است اند. با این حال، عوامل مورد بررسي این تح ی ار از اهمیت ویتهرسي کردهبر

(، 1389یکي از عوامل مورد توهه، نره ارز است. بر اسا  تح ی ار رهایي و احمدی )

( نره ارز موثر ح ی ي 2012) 1علم کاهش ارزا پول داخلي، عامل اوزایش واردار در ایران است.

سالمون  واردارنره ارز بر  ری( تاث2020) 2زنگداند. ثر بر ت ایا برای واردار پاکستان ميرا عامل مو

 يواردات یکالاها تیفیک بر ارز نره يثباتيب ریتاث( 2022) 3انگیهاست.  کردهرا مطالعه  کایآمردر 

 .است کرده يبررس را کشور نیا يصنعت موسسار

صو  نااطمیناني نره ارز و نوسانار آن در واردار ای از این تح ی ار نااطمیناني، به خدسته

( ترییرار نره ارز بر واردار کشورهای کمتر 1974) 4اند. همفیلو ارزبری را مورد مطالعه قرار داده

اثرگذاری عدم اطمینان حاصل از ی ( نحوه1998) 5یاوته را بررسي کرده است. سابرانکتوسعه

( نوسانار 2012هند را مورد مطالعه قرار داده است. علم )نوسانار نره ارز بر صادرار و واردار 

( 2013) 6نره ارز واقعي و ح ی ي بر ت ایای واردار پاکستان را بررسي کرده است. هیرانیاکول

العه کرده است. هعفری صمیمي و همکاران نااطمیناني نره ارز واقعي بر ت ایای واردار تایلند را مط

کلان اقتصاد بر واردار کشورهای منتخب از همله ایران را مورد مطالعه ( هم تاثیر نااطمیناني 1394)

 اند. قرار داده

ای دیگر از تح ی ار، تعروه واردار و آزادسازی تجاری را به عنوان عامل موثر بر دسته

( تاثیر آزادسازی تجاری بر رشد 1384. ابریشمي و همکاران )اندواردار و ارزبری مطالعه کرده

شدن بر ( اثر ههاني1389وند و همکاران )اند. یوسمصادرار را مورد م ایسه قرار دادهواردار و 

ای در ایران را مورد توهه ای و واسطهی ناخالج کالاهای مصروي، کالاهای سرمایهی مبادلهرابطه

ه ای و آزادسازی بر کشش واردار کالاها در ایران مورد مطالعان  تعروهاند. کاهش موقرار داده

 ( قرار گروته است. 1391پور و همکاران )لطفعلي

آن ارزبری، دیگر مواردی است که در این  بررسي سایر عوامل موثر بر واردار و به تب 

 
1. Alam 
2. Zhang 
3. Jiang 
4. Hemphil 
5. Subranak 
6. Jiranyakul 
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ر در کشورهای ( اثرار درآمد و ذخایر ارزی بر واردا1974خصو  انجام شده است. همفیل )

( عوامل موثر بر ت ایا برای 1381ابیان )ههان سوم را مورد مطالعه قرار داده است. تووی ي و محر

( رابطه 1389اند. رهایي و احمدی )ای را بررسي کردهای و واسطهواردار کالاهای مصروي، سرمایه

ای نسبي کالاها را بررسي هواردار با درآمدهای نفتي، درآمد واقعي، تولید ناخالج داخلي و قیمت

( رابطه ت ایا برای واردار با تولید 1391ور و همکاران )پ( و لطفعلي1389اند. دادگر و نظری )کرده

اند. علم ناخالج داخلي به همراه دیگر عوامل از همله قیمت نسبي کالاها در ایران را مطالعه کرده

ان را مویوع مطالعه خود قرار داده است. ( رابطه رشد واقعي اقتصاد با واردار در پاکست2012)

و شکا   نیرا بر سهم زنان در اقتصاد چ لیبه برز ينیچ هیدار مواد اول( اثر وار2021) 1سوزی و پاز

 2همکاران و پانشاک م ابل،در  .اندهقرار داد يمختلم را مورد بررس لاریدستمزد مرد و زن با تحص

 در توانديم بالا یدرآمد کشش با واسطه واردار به ادیز یتکا( خاطر نشان کردند که ا2021)

 .برساند بیآس رشد به بلندمدر

 روش تحقیق و منابع آماری -4

 نیتوی یاست که برا يستانده، روش-داده یهالیدر تحل 3یساختار هیتجز لیتحل روا

 نی. اروديکار مبه آن امثالکار و  یروین یوراوزوده، بهرهمانند ستانده، ارزا یيرهایمتر رارییتر

 دادن نشان یستانده کاربرد دارد، برا-هداد یم دار یو هم الگوها يمتیق یکه هم در الگوها روا

هداول  یمنظور، محاسبه نیبد. ردیگيمورد استفاده قرار م يزمان یدو دوره نیب یساختار رارییتر

روا  ابتدا منظور، نیا بهاست.  ازی( مورد نهمسان وهر دو م ط  )به صورر مت ارن  یستانده-داده

 یارزبر یرابطه یمحاسبهشده است. در ادامه با  ارائه تیوعال در تیوعال مت ارن هداول ساخت

 .است شده وراهم یارزبر یساختار هیتجز یبرا نهیزم ها،تیوعال

 ساخت جداول متقارن فعالیت در فعالیت -4-1

برای در اختیار داشتن اطلاعار مورد نیاز، ابتدا هدول مت ارن وعالیت در وعالیت داخلي با 

شود. برای تهیه ماتری  یرایب وني هدول مت ارن وعالیت در ورض تکنولوژی وعالیت تهیه مي

 
1. Ssozi & Paz 
2. Panshak et al. 
3. Structural Decomposition Analysis (SDA) 
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شود. با کسر ماتری  استفاده مي وعالیت، از ماتری  هذ ، ماتری  واردار و ماتری  ساخت

 آید  واردار از ماتری  هذ ، ماتری  هذ  از تولیدار داخل به دست مي

𝑈𝑑 = 𝑈 − 𝑀     (1)  

𝑈  ، ماتری  هذ𝑀  ماتری  واردار و𝑈𝑑 .با استفاده از ماتری   ماتری  هذ  داخلي است

𝐾𝑚×𝑛هذ  داخلي،  = [𝑘𝑖𝑗] ماتری  یرایب وني ماتری  هذ  داخلي که ،m  تعداد کالاها و

n شود  دهند، محاسبه ميهای تولیدی را نشان ميتعداد وعالیت 

𝐾 = 𝑈𝑑 × 𝑄̂−1     (2)  

𝑄̂−1  دهد.ها را نشان ميتولیدار وعالیتمعکو  ماتری  قطری 

 شود  با استفاده از ماتری  ساخت، ماتری  سهم بازار محاسبه مي

𝐷 = 𝑀 × 𝑋̂−1      (3)  

𝐷𝑛×𝑚 = [𝑑𝑖𝑗]  ماتری  سهم بازار و𝑋̂−1  .معکو  ماتری  قطری تولیدار کالاها و خدمار است

 شود  وني هدول وعالیت در وعالیت داخلي محاسبه ميماتری  یرایب  K ،A و  Dبا در دست داشتن 

𝐴𝑛×𝑛 = 𝐷𝑛×𝑚 × 𝐾𝑚×𝑛     (4)  

ها در یر  ماتری  قطری تولیدار وعالیتناحیه اول هدول وعالیت در وعالیت داخلي از پ 

 (  5شود )رابطه محاسبه مي Aماتری  

𝑍𝑛×𝑛 = 𝐴𝑛×𝑛 ∙ 𝑄̂⁡
𝑛×𝑛     (5)  

یر  ماتری  سهم بازار در ناحیه دوم ماتری  عمیم ورض تکنولوژی وعالیت به ناحیه دوم و پیشبا ت

 آید  ها به دست ميبر حسب وعالیتمصر ، ناحیه دوم هدول 

𝐹𝑛×𝑘 = 𝐷𝑛×𝑚 × 𝐹𝑚×𝑘      (6)  

Fm×k ماتری  محصول در اهزای محصول نهایي و Fn×k زای محصول هم ماتری  وعالیت در اه

 شود. هایي است. ناحیه سوم هدول وعالیت در وعالیت دقی ا از ناحیه سوم هدول مصر  گروته مين

 های ارزبری فعالیترابطه -4-2

ها برای تولیدار ای آنهای اقتصییادی با ارزا واردار واسییطه ها که ارزبری وعالیتاز آن

( 7ای از رابطه )ت ایییا برای واردار واسییطه  ها برابر اسییت، برای تراز هدول داخلي، برداروعالیت

 شود  محاسبه و در هدول قرار داده مي
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𝑀𝑠
1×𝑛 = 𝑒1×𝑛 × 𝑀𝑛×𝑛     (7)  

 ij=[m[دهد، های مختلم تولیدی را نشیان مي ، ارزبری وعالیتsMای واسیطه بردار سیطری واردار  

M ای و ماتری  محصول در وعالیت واردار واسطهe ی سطری است. یکه بردار 

توان از را مي Mها، ماتری    برای تجزیه واردار و اسیییتفاده از آن در تعیین سیییهم ارزبری وعالیت     

 تجزیه کرد  𝑄̂ و  𝑀𝑖( به دو ماتری  8ی )طریق رابطه

 

 

(8)  

𝑀𝑖
𝑚×𝑛 = 𝑀𝑚×𝑛 × 𝑄̂𝑛×𝑛

−1 ⇒ 

[

𝑚11 𝑚12 ⋯ 𝑚1𝑛
𝑚21
⋮

𝑚𝑛1

𝑚22
⋮

𝑚𝑛2

⋯
⋱
⋯

𝑚2𝑛
⋮

𝑚𝑛𝑛

] × [

⁡𝑞1
−1 0 ⋯ 0
0 ⁡𝑞2

−1 ⋯ 0
⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
⁡𝑞𝑛

−1

] 

=

[
 
 
 
𝑚𝑖

11 𝑚𝑖
12 ⋯ 𝑚𝑖

1𝑛
𝑚𝑖

21
⋮

𝑚𝑖
𝑚1

𝑚𝑖
22

⋮
𝑚𝑖

𝑚2

⋯
⋱
⋯

𝑚𝑖
2𝑛
⋮

𝑚𝑖
𝑚𝑛]

 
 
 

 

دست  به ها، تولیدار وعالیتjqبر  Mهای ماتری  از ت سیم درایه 𝑀𝑖های ماتری  در واق  درایه

𝑀𝑛×𝑛و R، به نوبه خود به دو ماتری  𝑀𝑖آید. در ادامه، ماتری  مي
𝑣̂    قابل ت سیم است 

 

 

(9)  

𝑀𝑖
𝑚×𝑛 = 𝑅𝑚×𝑛 × 𝑀𝑛×𝑛

𝑣̂  ⇒ 

[
 
 
 
𝑚𝑖

11 𝑚𝑖
12 ⋯ 𝑚𝑖

1𝑛
𝑚𝑖

21
⋮

𝑚𝑖
𝑚1

𝑚𝑖
22

⋮
𝑚𝑖

𝑚2

⋯
⋱
⋯

𝑚𝑖
2𝑛
⋮

𝑚𝑖
𝑚𝑛]

 
 
 

= 

[

𝑟11 𝑟12 ⋯ 𝑟1𝑛
𝑟21
⋮

𝑟𝑚1

𝑟22
⋮

𝑟𝑚2

⋯
⋱
⋯

𝑟2𝑛
⋮

𝑟𝑚𝑛

] × [

𝑚𝑣
1 0 ⋯ 0

0 𝑚𝑣
2 ⋯ 0

⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
𝑚𝑣

𝑛

] 

های ماتری  های آن، از ت سیم درایهدهد که درایهها را نشان ميساختار واردار وعالیت Rماتری  

𝑀𝑖  بر سرهم  ستوني این ماتری  )یعني𝑚𝑖
𝑖𝑗

𝑚𝑗
𝑆=ijrآید. دست مي( به𝑚𝑣

𝑗 های ماتری  قطری درایه

𝑀𝑛×𝑛
𝑣̂  که از رابطهj/q ij∑m دهد.  ها را نشان ميآید، سهم واردار در تولیدار وعالیتدست ميبه

Q شود  نیز ابتدا به دو عامل تجزیه مي 

 

(10)  
𝑄𝑛×1 = 𝐶𝑛×𝑛 × 𝑌𝑛×1 = [

𝑐11 𝑐12 ⋯ 𝑐1𝑛
𝑐21
⋮

𝑐𝑛1

𝑐22
⋮

𝑐𝑛2

⋯
⋱
⋯

𝑐2𝑛
⋮

𝑐𝑛𝑛

] × [

𝑦1
𝑦2
⋮
𝑦𝑛

] = [

𝑄1
𝑄2
⋮

𝑄𝑛

] 

، بردار محصول نهایي از تولیدار Y، معکو  ماتری  لئونتیم و بردار Cی ووق، ماتری  در رابطه
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داخل )یعني ت ایای نهایي منهای واردار نهایي( است. در ادامه معکو  ماتری  لئونتیم به دو 

 گردد  عامل تجزیه مي

𝐶𝑛×𝑛 = 𝐿𝑛×𝑛 × 𝑍𝑛×𝑛 = [

𝑙11 𝑙12 ⋯ 𝑙1𝑛
𝑙21
⋮

𝑙𝑛1

𝑙22
⋮

𝑙𝑛2

⋯
⋱
⋯

𝑙2𝑛
⋮

𝑙𝑛𝑛

] × [

𝑧1 0 ⋯ 0
0 𝑧2 ⋯ 0
⋮
0

⋮
0

⋱
⋯

⋮
𝑧𝑛

] 

= [

𝑐11 𝑐12 ⋯ 𝑐1𝑛
𝑐21
⋮

𝑐𝑛1

𝑐22
⋮

𝑐𝑛2

⋯
⋱
⋯

𝑐2𝑛
⋮

𝑐𝑛𝑛

]      (11)  

lijی های آن از رابطهتولید است که درایه( وناوری)ی ساختار دهنده، نشانLماتری   =
cij

TBLj
 

 است، واسطه هاینهاده هابجایي از ناشي که ماتری  این هایدرایهدر  ییرتر آیند. هرگونهدست ميبه

با  Ẑماتری  قطری . شودمي تل ي تولید وناوری یا مصروي هاینهاده ساختار در ترییر منزله به

zjهای درایه = TBLj  است کهTBLj ین کل، از هم  ستوني معکو  ماتری  شاخج ارتباطي پس

 آید. دست ميلئونتیم به

 ( هم به نوبه خود به سه عامل قابل تجزیه است. Yبردار ت ایای نهایي از مناب  داخلي )

𝑌𝑛×1 = 𝑆𝑛×4 × 𝑇4×1 × 𝑂1×1 = [

𝑠11 𝑠12 ⋯ 𝑠14
𝑠21
⋮

𝑠𝑛1

𝑠22
⋮

𝑠𝑛2

⋯
⋱
⋯

𝑠24
⋮

𝑠𝑛4

] × [

𝑇1
𝑇2
⋮
𝑇4

] × [𝑂] = [

𝑦1
𝑦2
⋮
𝑦𝑛

] 

        (12)  

های اهزای ماتری  محصول نهایي بر سرهم ِ که از ت سیم درایه Sی ووق، ماتری  در رابطه

بردار  Tست. ی ساختار اهزای محصول نهایي ادهندهآید، نشاندست ميبه ستوني این ماتری  

از ت سیمِ  T́های است. درایه T́ی بردار سطری دهد که ترانهادهترکیب محصول نهایي را نشان مي

مجموع محصول نهایي از تولیدار  Oآیند. دست مي اهزای محصول نهایي بر محصول نهایي به

 ترتیب   شود. به اینهای ماتری  محصول نهایي حاصل ميداخل است که از هم  تمام درایه

𝑄𝑛×1 = 𝐶𝑛×𝑛 × 𝐹𝑛×1 = 𝐿𝑛×𝑛 × 𝑍𝑛×𝑛 × 𝑆𝑛×4 × 𝑇4×1 × 𝑂1×1 (13)  

 ( است  14(، شکل قطری آن به صورر رابطه )8در رابطه ) Qماتری  قطری با توهه به استفاده از 

𝑄̂𝑛×𝑛 = 𝐶𝑛×𝑛 × 𝐹𝑛×1̂ = 𝐿𝑛×𝑛 × 𝑍𝑛×𝑛 × 𝑆𝑛×4 × 𝑇4×1 × 𝑂1×1̂  (14)  

( مورد توهه قرار 8( پ  از محاسبه، به صورر قطری در رابطه )13یعني عناصر حاصل از رابطه )
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 آید  ( در مي15( به صورر رابطه )8گیرند. به این ترتیب، شکل گسترا یاوته رابطه )مي
𝑀𝑚×𝑛 = 𝑀𝑖

𝑚×𝑛 × 𝑄̂𝑛×𝑛
−1  

= 𝑅𝑚×𝑛 × 𝑀𝑛×𝑛
𝑣̂ . (𝐿𝑛×𝑛 × 𝑍𝑛×𝑛 × 𝑆𝑛×4 × 𝑇4×1 × 𝑂1×1̂ )−1 (15)  

های تولیدی به (، رابطه ارزبری وعالیت7ی )( در رابطه15ی )در نهایت با هایگذاری رابطه

 آید  ( در مي16صورر رابطه )
𝑀1×𝑛

𝑠 = 𝑒1×𝑛 × 𝑅𝑚×𝑛 × 𝑀𝑛×𝑛
𝑣̂  

× (𝐿𝑛×𝑛 × 𝑍𝑛×𝑛 × 𝑆𝑛×4 × 𝑇4×1 × 𝑂1×1̂ )−1   (16)  

 اند.تجزیه شدهعامل  7های تولیدی به به این ترتیب، شاخج ارزبری وعالیت

 های تولیدیتغییرات در ارزبری فعالیت -4-3

های تولیدی در دو م ط  زماني، ترییرار در ارزبری    ی تفاییییل ارزبری وعالیت   با محاسیییبه   

یت   عال بازه     و یدی در یک  به   یهای تول یل تجزیه        دسیییت ميزماني  فاده از روا تحل با اسیییت آید. 

شییوند. در این تجزیه مي دهنده یدی به عوامل تشییکیلهای تول، ترییرار ارزبری وعالیت1سییاختاری

های اقتصیییاد به هفت عامل تجزیه شیییده اسیییت، ترییرار در پتوهش که شیییاخج ارزبری وعالیت

 شود  ( به عوامل تشکیل دهنده آن تجزیه مي17ی )های تولیدی از طریق رابطهارزبری وعالیت
∆𝑀𝑆 = 𝑀𝑡

𝑆 − 𝑀𝑡−1
𝑆 = 𝑒 × 𝑅𝑡 .𝑀𝑡

𝑣̂ . (𝐿𝑡 . 𝑍𝑡 . 𝑆𝑡 . 𝑇𝑡 . 𝑂𝑡
̂ ) − 

𝑒 × 𝑅𝑡−1. 𝑀𝑡−1
𝑣̂ . (𝐿𝑡−1. 𝑍𝑡−1. 𝑆𝑡−1. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ ) =   (17)  

𝑒 × ∆𝑅.𝑀𝑡−1
𝑣̂ . (𝐿𝑡−1. 𝑍𝑡−1. 𝑆𝑡−1. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ )  (1-17            )  

+⁡𝑒 × 𝑅𝑡 . ∆𝑀𝑣̂ . (𝐿𝑡−1. 𝑍𝑡−1. 𝑆𝑡−1. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ )  (2-17            )  

+⁡𝑒 × 𝑅𝑡 .𝑀𝑡
𝑣̂ . (∆𝐿. 𝑍𝑡−1. 𝑆𝑡−1. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ )  (3-17            )  

+⁡𝑒 × 𝑅𝑡 .𝑀𝑡
𝑣̂ . (𝐿𝑡 . ∆𝑍. 𝑆𝑡−1. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ )  (4-17            )  

+𝑒 × 𝑅𝑡 . 𝑀𝑡
𝑣̂ . (𝐿𝑡 . 𝑍𝑡 . ∆𝑆. 𝑇𝑡−1. 𝑂𝑡−1̂ )   (5-17            )  

+𝑒 × 𝑅𝑡 . 𝑀𝑡
𝑣̂ . (𝐿𝑡 . 𝑍𝑡 . 𝑆𝑡 . ∆𝑇. 𝑂𝑡−1̂ )   (6-17            )  

+𝑒 × 𝑅𝑡 . 𝑀𝑡
𝑣̂ . (𝐿𝑡 . 𝑍𝑡 . 𝑆𝑡 . 𝑇𝑡 . ∆𝑂̂ )   (7-17            )  

ترییرار  𝑀𝑣̂∆ها، ترییرار در سییاختار واردار وعالیت 𝑅∆ترییرار ارزبری،  𝑀𝑆∆ی ووق در رابطه

یت     یدار وعال ید،    تری 𝐿∆ها،  در سیییهم واردار در تول ترییرار در میزان  𝑍∆یرار در سیییاختار تول

 
1. Structural Decomposition Analysis(SDA) 
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ترییرار  𝑇∆ترییرار در سییاختار اهزای محصییول نهایي،  𝑆∆ها در اقتصییاد، تحرک آوریني وعالیت

نیز ترییرار در حجم محصییول نهایي از تولیدار داخلي را نشییان  𝑂∆در ترکیب محصییول نهایي و 

 دهد. مي

سهم تریی 1-17به این ترتیب، عبارر ) ساختار واردار وعالیت (  ها در ترییرار ارزبری، ر در 

یت    2-17عبارر )  عال یدار و ها در ترییرار ارزبری، عبارر   ( ن ش ترییر در سیییهم واردار در تول

( سیییهم ترییر در میزان 4-17( سیییهم ترییر در سیییاختار تولید در ترییرار ارزبری، عبارر )    17-3)

یت    عال بارر ) ها در ترییرار ارزبری،  تحرک آوریني و تار اهزای   ( سیییهم ترییر در5-17ع سییییاخ

( سییهم ترییرار در ترکیب محصییول نهایي در  6-17محصییول نهایي در ترییرار ارزبری، عبارر )

بارر )   بالاخره ع هایي در ترییرار   7-17ترییرار ارزبری، و  ( سیییهم ترییر در مجموع محصیییول ن

 دهد.های اقتصاد را نشان ميارزبری وعالیت

 ی تحقیق منابع آمار -4-4

( بخش) وعالیت رشییته 110 در محصییول 155سییتانده  -تح یق، هدول دادهمناب  آماری این 

کشور است که    1395سال   (بخش) وعالیت 89 در محصول  130ستانده   -و هدول داده 1390سال  

( 1401بانک مرکزی همهوری اسلامي ایران ) ( و دومي توسل  1396اولي توسل مرکز آمار ایران ) 

شده   ستند، آخرین هداول داده   تهیه  ست. این هداول که به قیمت تولید کننده ه ستانده آماری   -ا

شده          شور تهیه  سمي ک سل مراکز ر ستند که تو ستفاده برای این تح یق ه سبار  اند. برایقابل ا  محا

 بخش 89 مت ارن هدول و 1390 سال بخش 110 در بخش 110 مت ارن هدول ابتدا حایر، پتوهش

سبه  1395 سال  بخش 89 در ست  شده  محا سه،  برای ادامه، در. ا  هایستون  و سطرها  تجمی  با م ای

. اندشییده تجمی  بخش 78 در بخش 78 هداول صییورربه هدول دو این یکدیگر، با همبه نزدیک

به قیمت ثابت، از          به قیمت هاری و ثابت وعالیت            برای تبدیل هداول  ید  به تول ها، از  آمار مربوط 

سا   ستفاده مي های مرکز آمار ح سبار  اقلام همه ترتیب، این شود. به ایران )بدون تاری ( ا  به محا

  .است 1395 سال قیمت

 های تحقیقیافته -5

تریلیون ریال بوده است. این  21920، 1395به قیمت سال  1390تولیدار کل کشور در سال 
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ین مدر، ارز پرداختي تریلیون ریال رسیده است. در ا 23262درصد رشد به  6، با 1395رقم در سال 

تریلیون ریال در سال  2663به  1390تریلیون ریال در سال  2090درصد رشد، از  27بابت واردار با 

درصد رشد از  21ای با های اقتصادی برای واردار واسطهرسید. در این میان، ارزبری وعالیت 1395

 رسیده است.  1395تریلیون ریال در سال 7/1347به  1390تریلیون ریال سال  1116

های های تولیدی کشور در سال( سهم عوامل مختلم در ترییرار ارزبری وعالیت1هدول )

سهم واردار در تولیدار های تح یق، ترییرار در دهد. بر اسا  یاوتهان ميمورد مطالعه را نش

های یتیي سبب اوزایش ارزبری وعالمجموع محصول نهایي و محصول نها یساختار اهزا، هاوعالیت

ساختار ، هاساختار واردار وعالیتتولیدی در مدر مورد مطالعه شده است. در م ابل، ترییرار در 

کاهش ارزبری  یي،محصول نها بیترکو  ها در اقتصادوعالیت ينیحرک آورت زانیم، دیتول

دی در های تولیاند. با این حال، عملکرد وعالیتهای تولیدی در این مدر را در پي داشتهوعالیت

 ها در اثر آن عوامل بعضا متفاور است.هریک از عوامل مورد مطالعه با ویعیت کل وعالیت

 (ریال )تریلیون وامل در تغییرات ارزبری اقتصاداثر هر یک از ع :1جدول 
 اثر عوامل در ترییرار ارزبری عوامل

 -10-14×2 (Rها )ساختار واردار وعالیت
 6/183 (𝑚𝑠̂ها )سهم واردار در تولیدار وعالیت

 -7/35 (Lساختار تولید )
 -3/15 (Zها در اقتصاد )میزان تحرک آوریني وعالیت

 8/14 (Sمحصول نهایي )ساختار اهزای 
 -7/9 (Tترکیب محصول نهایي )

 9/93 (Oنهایي ) محصولمجموع 
 7/231 ترییرار واردار واسطه مجموع

 های پتوهشیاوته منب  

(، سهم عوامل موثر در ترییرار واردار 17مویوع، با توهه به رابطه ) برای بررسي این

ارزبری اقتصاد ایران در سال گیرد  های مختلم اقتصادی مورد بررسي قرار ميای در وعالیتواسطه

داشته است. در پتوهش حایر  اوزایشریال  تریلیون 7/231، مجموعا  1390در م ایسه با سال  1395

این ترییرار بررسي  دراثر ترییر هر یک از عوامل  وعامل ساختاری تجزیه  7ری به ن ترییرار ارزبای

ساختار هریک از عوامل شود، ( ملاحظه مي1اسا  نتایج تح یق که در هدول ) شده است. بر

 یبترکو  (Zها در اقتصاد )وعالیت ینيتحرک آور یزانم، (L) یدساختار تول، (Rها )واردار وعالیت
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های اقتصادی سبب کاهش ارزبری وعالیت 1395تا  1390های در واصله سال (T) یيمحصول نها

 یيمحصول نها یساختار اهزا، (𝑚𝑠̂ها )سهم واردار در تولیدار وعالیتاند. در م ابل، عوامل شده

(S)  یيمجموع محصول نهاو (O) های های تولیدی اقتصاد در سالسبب اوزایش ارزبری وعالیت

 اند. عه شدهمورد مطال

شود، اثر ترییر در ساختار واردار ( ملاحظه مي1طوری که در هدول )با این حال، همان

همچنین، سهم واردار در ها تاثیر بسیار ناچیزی بر ترییرار ارزبری اقتصاد داشته است. وعالیت

 ید سببار تولساخت های تولیدی و در م ابلوعالیتبیشترین اوزایش ارزبری سبب  هاتتولیدار وعالی

 .شده استمورد مطالعه  یدر بازههای تولیدی ایران وعالیت یارزبردر کاهش  یشترینب

 هاواردات واسطه در تولیدات فعالیت ساختارتغییرات در  -5-1

( و توییحار آن محاسبه شده است. 9ها با استفاده از رابطه )ساختار واردار واسطه وعالیت

دهد. بر ها را نشان مياردار کالاها و خدمار مورد استفاده در وعالیتاین عامل ترییر در ترکیب و

یرار ( هم نشان داده شده است، مجموع اثر تری1( که در هدول )1-17اسا  نتایج حاصل از رابطه )

 های اقتصادی بسیار ناچیز و قابل اغماض بوده است. آن در دوره مورد مطالعه در همه وعالیت

ها، تاثیر یز بودن تاثیر این عامل در ترییرار واردار و ارزبری وعالیتبرای بررسي علت ناچ

روته ( مورد توهه قرار گ1-17های مختلم تولیدی در رابطه )در میزان ارزبری وعالیت این عامل

به دلیل اندک بودن ترییر در ساختار واردار کالاها و خدمار دهد نشان مي های پتوهشاست. یاوته

های تولیدی بسیار ناچیز بوده است. های تولیدی، تاثیر آن بر ارزبری وعالیتروعالیتمورد استفاده د

ر مثبت و منفي این عامل به این ترتیب، ناچیز بودن تاثیر کل این عامل بر اقتصاد به دلیل حذ  اثرا

 های اقتصادی نیست. در وعالیت

 ساختار واردات واسطه )تریلیون ریال(تغییرات در های با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت2جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

 1 34/0×14-10 ساختمان
 ،یموتور هین ل لیوسا دیتول

 لریتر میو ن لریتر
10-14×64/0- 1 

ساخته  یتولید محصولار ولز
آلار و  نیشده، به هز ماش

 زاریتجه
 2 -41/0×14-10 تیدواع و امن 2 18/0×10-14

 3 -19/0×14-10 یيساخت محصولار غذا 3 16/0×14-10 ينین ل زموحمل ریسا

 های پتوهشیاوته منب  
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وعالیت  40ارزبری ناچیز در ساختار واردار واسطه منجر به اوزایش در ترییرار با این حال، 

تولید » ،«ساختمان»های وعالیت تولیدی شده است. در این میان، وعالیت 38و کاهش ارزبری در 

به ترتیب « ن ل زمینيو سایر حمل »و « یزارآلار و تجه ینساخته شده، به هز ماش یمحصولار ولز

 یمو ن یلرتر ی،موتور یهن ل یلوسا یدتول»های وعالیتاند. در م ابل، داشته را بیشترین اوزایش ارزبری

ن کاهش ارزبری در اثر ترییر بیشتریبا به ترتیب « ساخت محصولار غذایي»و « دواع و امنیت»، «یلرتر

  .اندروبرو بودهای در ساختار واردار واسطه

 هاتغییرات در سهم واردات واسطه در تولیدات فعالیت -5-2

طور دهد که هر وعالیت از اقتصاد به ها نشان ميسهم واردار واسطه در تولیدار وعالیت

های پتوهش یاوته. ر خود نیازمند استمست یم تا چه میزان به واردار واسطه برای تولید محصولا

ها و تولید روغن»های بیشترین سهم را در تولیدار وعالیت، کالاهای وارداتي به ترتیب دهدنشان مي

در « تولید منسوهار» و «(یگارتوتون و تنباکو )س یهاتولید ورآورده»، «های گیاهي و حیوانيچربي

ها را مواد اولیه و از هزینه تولیدار این وعالیت 20% است. به طوری که بیش از داشته 1390سال 

همچنین کالاها و خدمار وارداتي به ترتیب بیشترین . ي تشکیل داده استای خارهکالاهای واسطه

های اداری وعالیت»، «های گیاهي و حیوانيها و چربيتولید روغن»های سهم را در تولیدار وعالیت

  است. داشته 1395در سال « یلرتر یمو ن یلرتر ی،موتور یهن ل یلوسا یدتول» و« و خدمار پشتیباني

 )تریلیون ریال( سهم واردات واسطهتغییرات در های با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت3جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

های گازی از تولید گاز؛ توزی  سوخت
 طریق شاه لوله

 1 -54 واناریرورا حپ 1 2/36

 2 -9/28 هیآهن و وولاد پا دیتول 2 1/35 تیدواع و امن

 3 1/34 يعیاستخراج نفت خام و گاز طب
 یهاو ورآورده یيایمیتولید مواد ش

 یيایمیش
8/24- 3 

 های پتوهشیاوته منب  

رار ( پتوهش حاکي از آن است که در اثر تریی2-17کارگیری رابطه )های حاصل از بهیاوته

های گازی از تولید گاز؛ توزی  سوخت»های ها، وعالیتوعالیتدر سهم واردار واسطه در تولیدار 

به ترتیب بیشترین اوزایش « استخراج نفت خام و گاز طبیعي»و « دواع و امنیت»، «طریق شاه لوله

و  یمیایيتولید مواد ش»و « تولید آهن و وولاد پایه»، «پرورا حیوانار»های ارزبری و وعالیت
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اند. بر اسا  همین نتایج، در تیب بیشترین کاهش ارزبری را شاهد بودهبه تر« یمیایيشهای ورآورده

وعالیت اقتصاد ایران با اوزایش ارزبری و  46، 1395تا  1390های ی سالاثر ترییر این عامل در بازه

 اند.وعالیت آن با کاهش ارزبری مواهه بوده 32

 ادیهای اقتصآوری )ساختار( تولید فعالیتتغییرات در فن -5-3

های معکو  ماتری  لئونتیم بر سرهم  از ت سیمِ درایه( 𝐿)ساختار تولید های ماتری  درایه

به دست آمده است. با ترییر وناوری تولید،  (11در رابطه ) ستوني همان ماتری  یعني پیوند کلي پسین

نتایج ترییرار این کند. ترییر ميتولیدی های ر وعالیتتولیدا ازنیاز هر وعالیت  نهاده مورد نسبت

( مشاهده 4هایي از آن در هدول )( محاسبه شده است که وعالیت17-3عامل با استفاده از رابطه )

 شود. مي

 )میلیون ریال( دیتول یآورفن در راتییتغ بابت از یمثبت و منف ریتاث نیشتریب با یهافعالیت: 4 جدول
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

حاصل از پالایش نفت و  یهاوردهآساخت کُک و ور
 ریحاصل از تصفیه نفت )غ یهاتولید سایر ورآورده

 ها(شگاهیپالا
5/11 1 

 ،یموتور هین ل لیوسا دیتول
 لریتر میو ن لریتر

8/17- 1 

 2 -3/16 واناریپرورا ح 2 6/6 یيساخت محصولار غذا
و  مهیوهوه ب نیبجز تام ،يخدمار مال یهاتیوعال

 يبازنشستگ
 3 -1/15 ساختمان 3 5/6

 های پتوهشیاوته منب  

منفي )کاهشي( و  های اقتصادیوعالیت از وعالیت 40ارزبری بر ساختار تولید در ترییر تاثیر 

ساخت »های ها، وعالیتدر میان این وعالیت است. بودهوعالیت دیگر مثبت )اوزایشي(  38بر ارزبری 

 یرحاصل از تصفیه نفت )غ یهاحاصل از پالایش نفت و تولید سایر ورآورده یهاوردهآک و ورکُ

و  یمهوهوه ب ینبجز تام ي،خدمار مال یهایتوعال»و « ساخت محصولار غذایي»، «ها(یشگاهپالا

بدان  ند. اینابه ترتیب بیشترین اوزایش ارزبری را در اثر ترییرار وناوری تولید داشته« يبازنشستگ

ها در ها ایجاد شده است، سهم نهادهوعالیت این معناست که در اثر ترییراتي که در ساختار تولید

در های واسطه واردار کالا براینیاز ارز مورد ها، تولید ترییر کرده است. در اثر ترییر سهم این نهاده

 یلوسا یدتول»های ، وعالیتابلدر م . یاوته استبیشتری اوزایش های تولیدی م ایسه با دیگر وعالیت

در اثر ترییرار وناوری تولید، به « ساختمان»و « پرورا حیوانار»، «یلرتر یمو ن یلرتر ی،موتور یهن ل

ترییرار  به عبارر دیگر،اند. شاهد بوده 1395و  1390های ترتیب بیشترین کاهش ارزبری را بین سال
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در م ایسه با دیگر  هاوابستگي این وعالیتتر بیشسبب کاهش  تولیدیهای وعالیتاین ساختاری 

  به خارج شده است. هاوعالیت

 های اقتصادیتغییرات در تحرک آفرینی فعالیت -5-4

ها که در ح ی ت از هم  ستوني معکو  ماتری  لئونتیم آوریني وعالیتشاخج تحرک

تولید های مختلم برای یتتولیدار وعال نیاز مست یم و غیر مست یم یک وعالیت بهآید، دست ميبه

های ها که این نیاز به صورر ت ایا از وعالیتآن. از دهدرا نشان ميیک واحد محصول نهایي 

به این ترتیب، ترییرار در  .شودآوریني نامیده ميشاخج تحرککند، تولیدی نمود پیدا مي

ها سبب ترییرار در واردار ولیدار وعالیتتواند از طریق ترییرار در ت ایا برای تآوریني ميتحرک

 ها شود. کالاها و خدمار و ارزبری آن

 )تریلیون ریال( ینیتحرک آفر تغییرات درهای با بیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت : فعالیت5جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت
 1 -21 لریتر میو ن لریتر ،یموتور هین ل لیوسا دیتول 1 14 ساختمان

 2 7/2 يبهداشت عموم
حاصل از پالایش  یهاوردهآساخت کُک و ور

حاصل از تصفیه  یهانفت و تولید سایر ورآورده
 ها(شگاهیپالارینفت )غ

4/7- 2 

مربوط به غذا و  يخدمات یها تیوعال
 )رستوران ( يدنیآشام

 3 -9/6 تیدواع و امن 3 6/2

 های پتوهشیاوته منب  

وعالیت  34و آوریني کاهش میزان تحرک وعالیت با 44، 1395 تا 1390های سالی در واصله

 ینو تام یياتکا یمهب یمه،ب»های اند. در این میان وعالیتشده روبروآوریني با اوزایش میزان تحرک

و « یکيو پلاست یکيلاست هایورآوردهتولید »، «اهباری ياهتماع ینبجز تام يوهوه بازنشستگ

های و وعالیتآوریني ، به ترتیب بیشترین اوزایش تحرک«مسترلارخدمار دلالان املاک و »

حمل »و « یااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه»، «تولید، انت ال و توزی  برق»، «استخراج سایر معادن»

 اند.لعه داشتهی مورد مطاآوریني را در بازهبه ترتیب بیشترین کاهش تحرک« و ن ل هوایي

، «ساختمان»های وعالیت( حاکي از آن است که 4-17ری رابطه )کارگینتایج حاصل از به

بیشترین با به ترتیب « (رستوران) یدنيمربوط به غذا و آشام يخدمات یهایتوعال»و « بهداشت عمومي»

 اند. در م ابل،روبرو بوده یهای اقتصادآوریني وعالیتاوزایش ارزبری ناشي از ترییرار تحرک

حاصل از  یهاوردهآساخت ککُ و ور»، «یلرتر یمو ن یلرتر ی،موتور یهن ل لیوسا یدتول»های وعالیت
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« دواع و امنیت»و « ها(یشگاهپالا یرحاصل از تصفیه نفت )غ یهاپالایش نفت و تولید سایر ورآورده

  اند.عامل مواهه بودهترییرار این ناشي از  بیشترین کاهش ارزبریبه ترتیب با 

 اجزای محصول نهاییتغییرات در ساختار  -5-5

های وعالیت اقتصادی و ستون 78های آن را ساختار محصول نهایي ماتریسي است که سطر

آن را اهزای محصول نهایي )یعني مصار  خانوار، مصار  دولت، تشکیل سرمایه و صادرار( 

و  1395و  1390های نظور، ساختار اهزای محصول نهایي در سالدهند. برای این متشکیل مي

. ترییرار در ساختار ی مذکور محاسبه شده استرییرار ساختار اهزای محصول نهایي در بازهت

های تواند به عواملي چون ترییرار الگوی مصر  خانوارها، سیاستاهزای محصول نهایي مي

 یب کالاهای صادراتي کشور مربوط باشد.گذاری و ترکای دولت، نوع سرمایههزینه

 )تریلیون ریال( ییتغییرات در ساختار محصول نهابیشترین تاثیر مثبت و منفی از بابت  های با: فعالیت6جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

 1 -2/39 یيساخت محصولار غذا 1 5/52 ياداره امور عموم

 2 11 واناریپرورا ح
حاصل از پالایش نفت  یهاوردهآور ساخت کُک و

اصل از تصفیه نفت ح یهاو تولید سایر ورآورده
 ها(اهشگیپالا ری)غ

5/20- 2 

و  يکیلاست یهاتولید ورآورده
 يکیپلاست

9/7 3 
های گازی از طریق شاه تولید گاز؛ توزی  سوخت

 لوله
6/19- 3 

 های پتوهشمنب   یاوته

ترییرار در ساختار اهزای که دهد نشان مي( 5-17با استفاده از رابطه )محاسبار انجام شده 

وعالیت  29 در وعالیت و کاهش ارزبری 49منجر به اوزایش ارزبری در  ،نهایي در مجموع محصول

و  1390های ی سالدر بازه ،شودمشاهده مي( 6)که در هدول  طورشده است. همانتولیدی دیگر 

و  یکيلاست یهاتولید ورآورده»و « پرورا حیوانار»، «اداره امور عمومي»های ، وعالیت1395

به ترتیب با بیشترین اوزایش ارزبری در اثر ترییرار ساختار اهزای محصول نهایي مواهه « يیکپلاست

ساخت »ای هاند. در م ابل، ترییرار در این عامل، به ترتیب بیشترین کاهش را در ارزبری وعالیتبوده

های از پالایش نفت و تولید سایر ورآوردهحاصل  یهاوردهآساخت ککُ و ور»، «محصولار غذایي

« های گازی از طریق شاه لولهسوخت تولید گاز؛ توزی »و  «ها(حاصل از تصفیه نفت )غیر پالایشگاه

 به همراه داشته است.
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 تغییرات در ترکیب محصول نهایی -5-6

نهایي، یکي از عواملي است که منجر به ترییرار در ارزبری  محصولدر ترکیب  ارترییر

مورد توهه قرار گروته  1در  5 ستوني برداریدر قالب یک  ترکیباین  شود.های اقتصاد ميوعالیت

و واردار صادرار  ،است که در سطرهای آن، سهم مصار  خانوار، مصار  دولت، تشکیل سرمایه

( حاکي 6-17نتایج پتوهش با استفاده از رابطه )نهایي مشخج شده است.  هر سال در محصولار

وعالیت با اوزایش ارزبری و  29نهایي، در مجموع  محصولدر اثر ترییر در ترکیب از آن است که 

استخراج نفت خام و گاز »های وعالیت در این میان اند.رو شدهوعالیت هم با کاهش ارزبری روبه 49

« های گیاهي و حیوانيها و چربيتولید روغن»و « محصولار )زراعت و باغداری(کاشت »، «طبیعي

اند. در م ابل، نهایي تجربه کرده محصولی را در اثر ترییر در ترکیب به ترتیب بیشترین اوزایش ارزبر

ش به ترتیب بیشترین کاه« تولید تجهیزار برقي»و « عمومي ی اموراداره»، «دواع و امنیت»های وعالیت

  اند.نهایي داشته محصولارزبری را در اثر ترییرار ترکیب 

 )تریلیون ریال( یینها محصول ترکیبتغییرات در منفی از بابت های با بیشترین تاثیر مثبت و : فعالیت7جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

 1 -3/11 تیدواع و امن 1 7/9 يعیاستخراج نفت خام و گاز طب
 2 -2/9 يامور عموم یاداره 2 4/6 (یکاشت محصولار )زراعت و باغدار

 3 -7/4 يبرق زاریتجه دیتول 3 3/6 يوانیو ح ياهیگ یهايها و چربروغن دیتول

 های پتوهشمنب   یاوته

  نهایی محصولتغییرات در  -5-7

نهایي در اقتصاد نیز از همله عواملي است که ترییرار آن، بر ترییرار  محصولمجموع 

دهند ( نشان مي7-17کارگیری رابطه )های حاصل از بهیاوته های اقتصادی موثر است.ارزبری وعالیت

های ی وعالیتمنجر به اوزایش ارزبری همه 1395و  1390های نهایي بین سال محصولایش اوزکه 

های اقتصاد اثر ی وعالیتنهایي، بر ترییرار ارزبری همه محصولت. لذا ترییر در اقتصادی شده اس

)به  ریال تریلیون 4/1086 ،1395و  1390های نهایي بین سال محصولمثبت داشته است. مجموع 

نهایي، منجر به اوزایش ارزبری  محصولاوزایش داشته است. این اوزایش در  (1395ثابت سال قیمت 

و  یلرتر ی،موتور یهن ل یلوسا یدتول»های مختلم اقتصاد شده است. در این میان، وعالیتهای وعالیت

را از ترییر  ایشاوزهای اقتصاد، به ترتیب بیشترین بین وعالیت« دواع و امنیت»و « ساختمان»، «یلرتر یمن

، «یااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه»های اند. در م ابل، وعالیتنهایي داشته در محصولار
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ار ترییر را در این اوزایشهم به ترتیب کمترین « هنگلداری و بریدن درختان»و « وعالیت دامپزشکي»

  .اندداشته

 تریلیون ریال() یینها محصولاتتغییرات در های با بیشترین و کمترین افزایش از بابت : فعالیت8جدول 
 رتبه تاثیر فعالیت رتبه تاثیر فعالیت

 1 007/0 یااستخراج زغال سنگ و زغال قهوه 1 2/11 لریتر میو ن لریتر ،یموتور هین ل لیوسا دیتول
 2 008/0 يدامپزشک تیوعال 2 3/10 ساختمان
 3 01/0 درختان دنیو بر یهنگلدار 3 2/5 تیدواع و امن

 های پتوهشیاوتهمنب   

 گیری و پیشنهادهانتیجه -6

سي میزان ترییرار ارزبری وعالیت  سال    این پتوهش علاوه بر برر صاد ایران از   1390های اقت

، سییهم عوامل مختلم در این ترییرار را هم محاسییبه کرده اسییت. برای این کار، از  1395تا سییال 

سییتانده اسییتفاده شییده اسییت. به همین منظور از -دادهی سییاختاری در الگوی رویکرد تحلیل تجزیه

سیییتانده آماری بانک -و هدول داده 1390سیییتانده آماری مرکز آمار ایران در سیییال -ادههدول د

کارگیری مدل مورد  اسییتفاده شییده اسییت. برای به 1395مرکزی همهوری اسییلامي ایران در سییال 

محاسبه شده است. در مرحله بعدی     1390سال   ستانده وعالیت در وعالیت -استفاده، ابتدا هدول داده 

 ، امکان م ایسه دو هدول وراهم شده است. 1395ل به قیمت سال با تبدیل هدو

 بندیطب ه الملليبین های مذکور، ابعاد دو هدول با توهه به اسییتانداردبرای م ایسییه هدول

ستم   یک به مربوط ISIC هایکد سازی شده است.    ، همسان 1صنای   ستاندارد  لملليابین سی  هستند  ا

 به( اقتصییادی هایبخش همان) اقتصییادی وعالیت نوع مبنای بر مختلم صیینای  بندی دسییته برای که

ست.     78به این ترتیب، دو هدول مت ارن با ابعاد . روندمي کار سبار قرار گروته ا وعالیت مبنای محا

عوامل سیییاختار واردار    ی سیییاختاری، اثر هر یک از    در نهایت به کمک رویکرد تحلیل تجزیه       

سهم واردار در تول Rها )وعالیت ساختار تولید ) 𝑚𝑠̂ها )یدار وعالیت(،   ،)L میزان تحرک آوریني ،)

( و مجموع T(، ترکیب محصول نهایي ) S(، ساختار اهزای محصول نهایي )  Zها در اقتصاد ) وعالیت

 محاسبه شده است. 1395تا  1390ها از سال ( بر ترییرار ارزبری وعالیتOمحصول نهایي )

 
1. International Standard of Industry Classification (ISIC)  

 وعالیت نوع مبنای بر مختلم صنای  بندیدسته برای که هستند صنای  بندیطب ه الملليبین استاندارد یک ISIC کدهای
 .روندمي کار به( اقتصادی هایبخش همان یا) اقتصادی
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بوده اسییت.  الیر ونیلیتر 21920، 1395سییال  متیبه ق 1390کل کشییور در سییال  داریتول

سال   نیا شد به     6، با 1395رقم در  صد ر س  الیر ونیلیتر 23262در ست.   دهیر ست  ا این در حالي ا

صاد  یهاوعالیت یارزبرکه  سطه  یبرا یاقت صد   21با  یاواردار وا شد از  در  الیر ونیلیتر 1116ر

  است. دهیرس 1395در سال  الیر ونیلیتر 7/1347به  1390سال در 

شان مي    سبار ن ساختار واردار  نتایج محا دهد که در میان عوامل مورد مطالعه، اثر ترییر در 

بسیار ناچیز بوده است. با این حال،    1395و  1390های ها بین سال واسطه بر ترییرار ارزبری وعالیت 

ل نهایي ها در اقتصاد و ترکیب محصو  آوریني وعالیتسه عامل ساختار تولید، میزان تحرک   ترییر در

ی مورد مطالعه شییده اسییت. در م ابل، ترییر در عوامل سییهم  سییبب کاهش ارزبری اقتصییاد در بازه

ساختار اهزای محصول نهایي و مجموع محصولار نهایي منجر به     واردار در تولیدار وعالیت ها، 

شده رزبری وعالیتاوزایش ا ساختار تولید مهم های تولیدی  ترین عامل اند. در این میان، ترییرار در 

، عامل اصییلي در اوزایش ارزبری هاسییهم واردار در تولیدار وعالیتکاهش ارزبری و ترییرار در 

 های تولیدی ایران بوده است. وعالیت

 یهاسیییال نیب یينها حصیییولتولید م شیکه اوزا دهديپتوهش نشیییان م یهااوتههمچنین ی

 یهاشده است. در سطن وعالیت یاقتصاد یهاوعالیت یهمه یارزبر شیمنجر به اوزا 1395و  1390

را  اوزایش نیشتر یب یارزبر اوزایش الیر تریلیون 1/51با  ،«يامور عموم یاداره»وعالیت  ی همدیتول

 -2/54با  ،«واناریپرورا ح»ت داشیییته اسیییت. در م ابل، وعالی      کشیییور یدی وعالیت تول   78 نیدر ب

  داشته است. رکشو های تولیدیوعالیت یرا در ارزبر کاهش نیشتریب ،یارزبر کاهش الیر تریلیون
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Extended Abstract 

Purpose: Economic growth is influenced by two factors including the accumulation of 

production factors and the increase in efficiency. Efficiency is one of the important 

issues of the economy. Although its improvement is necessary for all countries, it is of 

double importance in developing countries, due to the lack of superior technology and 

more waste of resources and production inputs. Since the industry sector constitutes a 

high share of the gross domestic product and is of great importance due to its previous 

and subsequent connections with other economic sectors, the improvement of efficiency 

in this sector can lead to an increase in employment, production, and income in the entire 

economy. The industry sector is one of the significant energy-consuming sectors in 

every country, and the improvement of energy efficiency as one of the important policy 

tools plays an essential role in the growth of the industry. Therefore, this study examines 

the technical efficiency and scale of energy consumption of the industries in the 

provinces of the country. To this end, the non-parametric method of Data Envelopment 

Analysis (DEA) is used. Also, the issue of targeting energy subsidies in 2019 has had a 

significant impact on the cost of energy consumption in the industrial sector of the 

country. On this basis, the present study analyzes the technical efficiency of energy in 

the years after the implementation of this law. Considering the difference in the share of 

energy consumption according to the type of energy carriers at the industry level, we 

have considered four leading energy carriers for the calculation of efficiency. 

Methodology: The research steps include defining an appropriate model for calculating 

technical efficiency, determining the type of DEA model in terms of input or output-
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oriented and the type of efficiency with regard to scale, collecting, calculating the 

technical efficiency and the scale of the industrial sector of each province, and finally 

analyzing the results. Data envelopment analysis (DEA) is a non-parametric linear 

programming method for evaluating the efficiency of decision-making units (DMU). 

The main advantage of this method compared to parametric methods such as the 

stochastic boundary function is that the shape of the distribution function and the 

production relations do not create a limit for it. In addition to technical efficiency, scale 

efficiency can be obtained for all units by calculating the ratio of technical efficiency in 

the state of constant efficiency to technical efficiency in the state of variable efficiency. 

The researchers used the input-oriented multi-stage DEA model with six inputs and one 

output to determine the technical efficiency and the energy consumption scale efficiency 

of the industrial sector in 31 provinces. In this model, the variables of labor force 

(people), formation of real fixed capital (million rials), consumption of natural gas, 

diesel, fuel oil and electricity (barrels equivalent of crude oil) in the industry sector of 

each province are the  inputs, and the actual output of the industry sector (million rials) 

in each province is considered as the output. 

Findings and Discussion: The results of technical and scale efficiency scores of 

industries in the provinces analyzed with the multi-stage DEA model during the years 

2011-2019 show that, in 2011 (the beginning of the subsidies targeting), only active 

manufacturing industries in the provinces of Isfahan, Ilam, Bushehr, Tehran, Khorasan 

Razavi, North Khorasan, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, Kermanshah, Kohgiluyeh 

and Boyer Ahmad, Gilan, Markazi, and Hormozgan were technically efficient. The 

inefficiency was higher in Lorestan, Golestan, Yazd, and West Azerbaijan provinces. 

Also, over time, when the effect of the increase in the price of energy carriers became 

more evident in the subsidy targeting law, the technical efficiency was relatively 

improved in most of the provinces. The noteworthy point here is that, among the 

efficient provinces, Tehran, Bushehr, Khuzestan, and Hormozgan have had the highest 

share of energy consumption. Ilam, Sistan and Baluchistan, Kahgiluyeh and Boyar 

Ahmad provinces are among the provinces with the lowest energy shares. The industrial 

province of Yazd, despite having being the fourth place in energy consumption in the 

industry sector (about 7 percent share) after West Azarbaijan Province, has the lowest 

average technical efficiency score. This shows that, in this province, planning is required 

for extensive changes in various sectors of industry in order to increase the efficiency in 

Energy consumption. The evaluation of the efficiency of the scale of the industries in 

the country's provinces shows that, in 2014 and the beginning of the law of targeting the 

subsidies, the industry sector of the provinces of Isfahan, Bushehr, Tehran, Sistan and 

Baluchistan, Fars, Kermanshah, Gilan, Markazi, Hormozgan worked on an optimal 

scale, but the other provinces had inefficient scales. Among the inefficient provinces, 

the intensity of scale inefficiency in Ilam Province was higher than that in the other 

provinces, which indicates that the size of its production organization is not optimal and 
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it can move towards an efficient scale by changing the size. This is despite the fact that, 

after the year 2019, a relative improvement in the scale efficiency score occurred for 

most of the provinces. In the last year, active manufacturing industries in the provinces 

of Ardabil, Alborz, Bushehr, Tehran, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, Kurdistan, 

Kermanshah, Markazi, Hormozgan and Yazdbenefited from the efficiency of the scale. 

Conclusion and Policy Implications: In DEA models, for each inefficient unit, an 

efficient unit or a combination of two or more efficient units is introduced as a 

reference unit. In this regard, each inefficient unit should be compared with an 

efficient unit to reach the efficiency limit. Therefore, the reference unit should be 

similar in size and structure to the inefficient units that measure it. In this regard, the 

seven provinces of Ilam, Bushehr, Tehran, Khuzestan, Sistan and Baluchistan, 

Kohgiluyeh Boyer Ahmad and Hormozgan are considered as reference units for the 

other provinces of the same level in terms of the size and structure of the industry to 

improve efficiency. In terms of policy-making, it is suggested that the technical 

efficiency score of the provinces be supported by the government and its projects for 

the industry sector through the allocation of low-interest loans, industrial subsidies, 

tax exemptions, etc. 

Keywords: Scale Efficiency, Technical Efficiency, Manufacturing Industries, Multi-

Stage DEA, Iran. 

JEL Classification: L60, D22, Q4. 
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های بررسی کارایی فنی و مقیاس مصرف نهاده
های کشور پس از ای استانانرژی صنایع کارخانه

 هاهدفمندکردن یارانهاجرای قانون 

 2* مهدی امامی میبدی، 1ایمان شاکر اردکانی

 1402-06-28پذیرش:                1402-02-08دریافت: 

 چکیده
کننید بیا بهبیود میدیریت، تکنولیوژی و       بخیش صینای  کشیورها در حیال رقابیت شیدید بیا یکیدیگر همواره تلاا مي           امروزه

در این میان با توهه به اهمیت انرژی، سنجش کارایي انرژی صنای  ویعیت خود را ارت یییا دهنییید.   ،تولیییید در م ییییا  مناسب  

ای برخوردار اسییت. بر این اسییا ، مطالعه  ها از اهمیت ویتهاز هدومندی یارانه های پ ه خصییو  در سییال ای ایران بکارخانه

شي داده        ش ستفاده از روا تحلیل پو یر با ا صنای  کارخانه ( چند مرحلهDEAها )حا ای را به تفکیک ای، کارایي وني و م یا  

ها طي که متوسیل کارایي وني برای همه اسیتان  تایج بیانگر این اسیت  مورد تحلیل قرار داده اسیت. ن  1390-98ها طي دوره اسیتان 

و دارای روندی صییعودی بعد از اهرای قانون هدومندی بوده اسییت. همچنین بر حسییب کارایي م یا ، تنها   86/0دوره مذکور 

از ند. ایا  بهینه عمل کردهصنای  پنج استان بوشهر، تهران، سیستان و بلوچستان، مرکزی و هرمزگان طي دوره مورد بررسي در م        

کارا و مشابه به لحاو ساختار     یهابا در نظر گروتن استان  يون یيناکارا یدارا یهااستان  شود يم شنهاد یپ ،یگذاراست یس  ثیح

 حرکت کنند. یيکارا ریعوامل مختلم در مس یورو بهبود بهره یبا ارت اب سطن تکنولوژ ،یو مصر  انرژ يصنعت

صنای  کارخانه ارایي م یا ، ک گان کلیدی:واژ ، ایها چند مرحلهای، تحلیل پوششي داده  کارایي وني، 

 ایران.

 .JEL: L6 ،D22 ،O4بندی طبقه
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 مقدمه -1
است. کارایي  کارایي در اوزایش و تولید عوامل انباشت عامل دو تثثیر تحت اقتصادی رشد

به  کمتری برای تولید وعلينهادة توان مياز یک طر  ، یکي از مویوعار مهم اقتصاد است که

اوزایش های وعلي، تولید با نهاده، اوزایش هیای تولییدکاهش هزینهاز طر  دیگر  و گروتکار 

یورها ه کشبیرای همیرا به دنبال خواهد داشت. اگرچه بهبود کارایي  سود بیشترنهایتا  کسب  ووروا 

و اتلا  اشتن تکنولیوژی برتیر علت ند به کشورهای در حال توسعه ، اما دراسیت امری یروری

 (. 1391 زرابنتاد،تولید از اهمیت دو چندان برخودار است )های بیشتر مناب  و نهاده

 پیشین ارتباطار دلیل داده و به بخش صنعت سیهم بیالایي از تولیید ناخالج داخلي را تشکیل

 از بهینه و صحین استفاده لذات. اس بسیاری برخوردار اهمیت از اقتصادی هایبخش سایر با پسین و

 نماید )عربشاهي کمک ها نیزسایر بخش و توسعه رشد به تواندمي بخش این در مناب  و امکانار

 و تولید اشترال، تواند منجر به اوزایش(. به عبارتي، ارت ای کارایي در این بخش، مي1399دلوئي، 

 شود.  اقتصاد کل در درآمد

 علل از که، یکي داشته به طوری قرار اولویت در 1ایکارخانه صنای  بخش صنعت، حوزه در

دانند مي اقتصادی اهدا  پیشبرد بخش در ههت این مناسب رشد عدم را کشورها ماندگيع ب

اقتصادی و  توسعه و موتور رشد توانرا مي ایکارخانه (. بنابراین، صنای 1399)یوسفي و همکاران، 

 (.2007، 2)یونیدو آن دانست پایداریساز زمینه

و شدن اقتصیاد، بخیش صینای  کشیورها در حیال رقابیت شیدید بیا یکیدیگر  به دلیل ههاني

بیا بهبیود میدیریت، تکنولیوژی و تولیید ، کننیدبیرای تصاحب بازارهای ههاني هستند و تلاا مي

نید. یکیي از ملزومیار ههیاني ارت یا دهویعیت خود را در این رقابت تنگاتنگ  ،در م ییا  مناسب

با اوزایش  آنانرژی است و اسیتفاده بییشتیر از  یعنيهای تولید رشید صنای ، دسترسي کاوي به نهاده

 بنابراین های نهایي وزاینده ناشي از استخراج و واردار همراه است،زیستي و هزینه آلودگي محیل

 . رصد نمودهیای کارایي را ه روند شیاخج، هموارهاآناز  یرورر دارد در راستای استفاده کارآمد

 حسا  به هر کشوری در صنعتي عملکرد سنجش معیار ترینمطلو  کارایي به طورکلي

 
1. Manufacturing Industries 
2. Unido )2007( 
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 رشد به اندداده قرار توهه مورد را خود تولیدی هایبخش کارایي اوزایش که آید. کشورهایيمي

 ع ب ماندگي دلایل از یکي  تح ی (. در2013، 1)بارلسمن اندیاوته دست پایدارتری و ترسری 

اقتصادی از  مختلم هایبخش وریبهره و کارایي سطن بودن پایین توسعه، حال در کشورهای

  .(1998، 2است )پورتر هاآن همله بخش صنعت

 یارت اکه  کننده انرژی در هر کشور استهای عمده مصر یکي از بخش ،بخش صنعت

کند گذاری ن ش مهمي در رشد صنعت ایفا ميی مهم سیاستي از ابزارهاکارایي انرژی به عنوان یک

ای لازم است تا در این زمینه (. با توهه به اهمیت سنجش کارایي در صنای  کارخانه1390)ابراهیمي، 

صنای   کارایي وني و م یا  مصر  انرژیرو این مطالعه  . از اینهامعي صورر گیردمطالعار 

(، DEA) 3ها، با استفاده از روا ناپارامتریک تحلیل پوشش دادهرهای کشواستان را درای کارخانه

، تثثیر قابل 1389در سال  4های انرژیدهد. همچنین، مویوع هدومندی یارانهمورد بررسي قرار مي

ر مطالعه توههي بر هزینه مصر  انرژی در بخش صنعت کشور داشته است، که بر این اسا ، د

های پ  از اهرایي شدن این قانون تحلیل شده است. میزان مصر  لحایر، کارایي وني انرژی در سا

 1نیز در نمودار  1398های انرژی در سطن بخش صنعت کشور در سال انرژی به تفکیک نوع حامل

رق، نفت های انرژی به ترتیب به گاز طبیعي، بنمایش داده شده است. بالاترین سهم مصر  حامل

 
1. Bartlesman )2013( 
2. Porter )1998( 
3. Data Envelopment Analysis (DEA) 

به تصویب مجل  شورای اسلامي رسیده است، مشتمل بر شانزده ماده          1388ها که در دی ماه . قانون هدومندی یارانه4

 ،د داردهای انرژی و کالاهای اسییاسییي تثکیو اوزایش قیمت حاملها حذ  یارانهو شییانزده تبصییره اسییت. این قانون بر 

سا  آن  کهنحویبه شت ار نفتي باید پ  از برنامه       بر ا سایر م سفید، گاز مای  و  قیمت بنزین، نفت، نفت کوره و نفت 

درصیید قیمت گاز  75وار ، قیمت گاز طبیعي به بالاتر از  های وو  خلیجدرصیید قیمت 90سییاله پنجم به بالاتر از پنج

  50سا  این قانون، دولت مجاز است حداکثر تا   بر ا .شده اوزایش یابد ای تمامصادراتي و قیمت سایر موارد تا میزان به  

درصد خالج وهوه حاصل از اهرای این قانون را، ههت پرداخت یارانه در قالب پرداخت ن دی و غیر ن دی و اهرای 

صد را در ارتباط با مواردی همچون بهینه  30نظام هام  تثمین اهتماعي هزینه کند و  صلاح     سازی م در صر  انرژی، ا

دهنده خدمار انرژی، گسییترا و بهبود  های ارائهی واحدهای تولیدی، هبران بخشییي از زیان شییرکت سییاختار وناور

منظور   نیز به را درصییید باقیمانده 20 ... و ون ل عمومي، حمایت از تولیدکنندگان بخش کشیییاورزی و صییینعتي وحمل

 .  ی هزینه کنداهای سرمایهای و تملک دارایيهبران آثار اهرای قانون بر اعتبارار هزینه
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های گاز مای ، اتان، بنزین نزدیک به صفر بوده است، هم حاملکوره و گازوئیل اختصا  دارد. س

 لذا چهار حامل اصلي انرژی برای محاسبه کارایي در نظر گروته شده است. 

 
 

 1398های انرژی در مصرف انرژی بخش صنعت در سال : سهم حامل1 نمودار
 منب   مرکز آمار ایران

ظیم شده است. پ  از م دمه، در بخش این راستا، مطالب این پتوهش در پنج بخش تندر 

ها و در بخش دوم مباني نظری و پیشینه پتوهش، در بخش سوم روا تح یق، در بخش چهارم یاوته

 گیری ارائه شده است.پایاني بحث و نتیجه

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

یک دارد، حاصل ها که م داری بین صفر و ها به نهادهتادهبا ت سیم س کارایي اقتصاد در علم

 قرار نیز تولید تاب  کمتر، بر روی هایبر استفاده از نهاده شود. بنگاه کارا، بنگاهي است که علاوهمي

عموما  کارایي را با ورض بازار رقابت کامل تحلیل اقتصاددانان (. 1391گیرد )زرابنتاد و همکاران، 

همه یا عوامل تولید در کالا انشیني بین دو که نره نهایي ه (، زماني1949) 1هایک اعت ادبه کنند. مي

ها، ای از وعالیتدر مجموعهها یکسان باشد، کارایي وهود دارد. به عبارتي، ی ممکن از آنهااستفاده

ها کاهش اوزایش نباشد، مگر تولید سایر وعالیت است که م دار تولید آن قابلا ي یک وعالیت کارزمان

 
1. Hayek (1949) 
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 (. 1399)عسکری، یابد 

پیشگام عرصۀ محاسبۀ کارایي وني است. وی اولین بار برآورد کیارایي به ( 9571) 1وارل

ده و را مطرح و به هیای حید  تیاب  تولیید، م یادیر داده و سیتانده را مشاه کپارامتری روا غیر

تعاریم متنوعي از کارایي (. 1393)آزادی نتاد،  مرزی برای واحدها به نام مرز کارایي مشخج کرد

ست. ا هاترین آنمتداول« نسبت خدمار انرژی به نهاده انرژی»هود دارد که در این میان انرژی و

کارایي مصر  مجل  و شورای اروپا در مورد  /EC 2006/32تعریم ارائه شده در دستورالعمل 

کارایي انرژی را نسبت بین خروهي یک عملکرد، »انرژی و خدمار انرژی یک مورد کلي است که 

 (. 2008، 2)ژو و آنگ تعریم کرده است «ا انرژی و نهاده انرژیی ، کالاخدمت

کارایي انرژی به اتخاذ یک تکنولوژی خا  اشاره دارد که مصر  کل انرژی را بدون ترییر 

دهد و پارامترهای تثثیرگذار زیادی بر خروهي کل یک سیستم انرژی، وطه کاهش ميدر روتار مرب

 بهبود در کارایي انرژی(. 1399، عربشاهي دلوئي) روته شودید در نظر گااز سمت ت ایا و عریه ب

بارزترین (، که 2014، 3المللي انرژی)آژان  بین شودمي های مثبتطیم وسیعي از پتانسیلمنجر به 

 . های زیست محیطي استآلایندههش ت ایا و انتشار کاآن، 

 صورر عتبخش صن خارج از کشیور در خصو  کارایيداخل و  مطالعار زیادی در

 1394-1374 طي دورهصنعت  5در  DEA( با روا 1399و همکاران ) عربشاهي دلو. گروته است

سازی تجاری و قیمت متریرهای تکنولوژی، حکمراني خو ، اندازه دولت، آزاد نشان دادند که

مهمترین عوامل متریرهای خرد ساختار وني تولید، قیمت سرمایه و مصر  انرژی  و واقعي انرژی

و آمار صنای   DEAروا ( با استفاده از 1399و همکاران ) د. یوسفينباشميبر کارایي انرژی  مؤثر

در صنای  ایران در دوره مورد  یيکاراسطن  دادند که نشان 1374-1394ای ایران در دوره کارخانه

 . کمتر بوده استوني  یينسبت به عملکرد کارا يتخصیص یيکاراهمچنین، . بوده استن ییبررسي پا

توان ميبهبود کارایي انرژی ( معت دند در صنای  ایران با سیاست 1399ور )گلي و محنت

 1385-94ر اسا  دوره زماني اثرار هانبي منفي توسعه اقتصادی را کاهش داد. بدین منظور آنان ب

با روا تاب  مرزی تصادوي و رهیاوت اقتصادسنجي وضایي به بررسي عوامل مؤثر بر کارایي انرژی 

 
1. Farrell (1957) 
2. Zhou and Ang (2008) 
3. International Energy Agency (2014) 
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پرداختند. نتاج این مطالعه نشان از تثیید وهود اثرار سرریز وضایي مثبت کارایي انرژی در بین 

ي انرژی و شهرنشیني دارای اثرار ها دارد. همچنین، صنعتي شدن دارای اثر مثبت بر کارایاستان

 اند. مثبت وضایي بر کارایي انرژی بوده

یي کارا ارزیابيبه  رسون و پترسونو روا اند DEA( با روا 1398و همکاران ) ناظمي

 یينتایج حاکي از بالاتر بودن میزان کاراپرداختند که  1388-1392دوره  در استان 30انرژی 

  اند.های ساده در نظر گروتهخلا  مدل است که مصر  انرژی را به شکلي هام  بر یيهامدل

 به بررسي و تحلیل (1995) 1کوليو  باتیز مدل از الهام ای با( در مطالعه1397پور )حکیمي

پرداخته  ایران هایاستان تصادوي در تاب  مرزی تحلیل با روا بزرگ صنای  بخش کارایي ایم ایسه

 مصر  شدر عامل بزرگ است. همچنین دو پایین بودن سطن کارایي وني صنای  بیانگر است. نتایج

 اند. داشته کارایي بر مثبت ثرا بنگاه، اندازه و منفي مالکیت، اثر بودن انرژی و دولتي

انرژی بخشي در  یيعوامل مؤثر بر کارا یيشناسا برای (1396)و نتاد آقائیان وا  یيکفا

موهودی سرمایه  نشان دادند 1373-1391های سالیي و طي های تابلوروا داده بااقتصاد ایران 

موهودی سرمایه به نیروی  مست یم خارهي و قیمت نسبي انرژی تثثیر مثبت و ارزا اوزوده و نسبت

  اند.انرژی داشته یيکار بخشي، تثثیر منفي بر کارا

ای ایران وری کل عوامل تولید در صنای  کارخانهزیابي بهره( با ار1395یوسفي حاهي آباد )

نشان  1380-1389طي  هاکوئیست و روا تحلیل پوششي دادهوری مالمبا استفاده از شاخج بهره

های صنعتي کشور، در کل در رشته وعالیت کاهش کارایي مدیریتي و کارایي م یا به دلیل که  داد

 ای ایران طي دورهمیانگین کارایي وني صنای  کارخانهاست. همچنین، سطن کارایي نزولي بوده 

 .بوده است 79/0میانگین کارایي م یا  صنای  و  4/0مورد بررسي حدود 

میان صنعتي شدن و کارایي انرژی در بخش صنعت ( رابطه 1394ناهي میداني و همکاران )

الگوی خود بازگشت با آنان بر مبنای  اند. نتایج مطالعهکردهبررسي  1360-87کشور را طي دوره 

( تثییدی بر وهود رابطه بلندمدر میان ECM) و الگوی تصحین خطا( ARDL) های توزیعيوقفه

شدن دارای اثر منفي بر کارایي انرژی صنای   این دو متریر مورد نظر است. مطابق انتظار، صنعتي

د رابطه علیت یک طروه از صنعتي شدن کشور داشته است. با این حال، نکته مهم این مطالعه، وهو

 
1. Battese & Coelli (1995) 

https://link.springer.com/article/10.1007/bf01205442#auth-G__E_-Battese
https://link.springer.com/article/10.1007/bf01205442#auth-T__J_-Coelli
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های بهبود کارایي انرژی، صنعتي شدن توان بر اسا  سیاستبه کارایي انرژی است. بنابراین، مي

 ه صنعتي هدایت نمود. های توسعکشور را در راستای اهدا  استراتتی

به بررسي  روا اندرسون و پترسونو  DEAروا با استفاده از  (1393)نتاد و همکاران زادیآ

پرداختند.  1386تیا  1375هیای سیال طيهای کشور کارایي وني بخش صنعت استان برعوامل میؤثر 

تهران و خوزسیتان نسبت های مرکزی، بوشهر، کرمان، هرمزگان، استان دادنشان این پتوهش نتایج 

های نیروی کار، سرمایه و حاملسه عامل رخوردار بوده و ها از کارایي وني بالاتری ببه سایر استان

 شناخته شدند. کارایي بر  موثرعوامل تولید  به عنوانانرژی 

( مویوع کارایي وني و کارایي انرژی را به های کل بخش صنعت 1392گراوند و همکاران )

ها با روا تحلیل پوششي داده 1373-87عت خا  )صنعت پتروشیمي( را طي دوره در یک صن

در تح یق حایر کارایي وني و کارایي انرژی )به عنوان یک نهاده خا ( صنعت اند. کردهبررسي 

ها مورد ارزیابي ، با استفاده از روا تحلیل پوششي داده1373-1387های پتروشیمي کشور طي سال

درصدی انرژی در این صنعت طي دوره مورد  31نتایج نشان از اتلا   وته است.و تحلیل قرار گر

است مربوط به دهه  کردههایي که این صنعت با کارایي انرژی پایین وعالیت سال بررسي دارد. عمده

 باشد. مي 80

(، 1995و کولي ) زیاتا استفاده از مدل اثرار ناکارا بب( در تح ی ي 1391زرابنتاد و همکاران )

مورد  1375-86های های صنعتي را طي سالوني و عوامل موثر بر عملکرد رشته وعالیت یيمیزان کارا

صنای   ناکارایي و انرژی وهود اینکه شدر نتایج حاصل بیانگر آن بود که با اند.بررسي قرار داده

 و نداده کاهش را صنای  ناکارایي ایران، سطن ایکارخانه اندازه صنای  اوزایش اوزایش یاوته اما

 است. نداشته هاآن سطن ناکارایي بر اثری ایکارخانه صنای  دولتي مالکیت

( کارایي انرژی را برای بررسي هایگاه استان مورد نظر )همدان( 1391سپهردوست و کامران )

سبه ها، به محااند. آنان با روا تحلیل پوششي دادههای کشور مورد مطالعه قرار دادهدر میان استان

هد که به طور دپرداختند. نتایج نشان مي 1381-86صنای  این استان طي دوره  کارایي وني و م یا 

درصد بوده که  92متوسل، کارایي صنای  کوچک در استان همدان طي دوره مورد بررسي حدود 

رال، های کشور داشته است. همچنین متریرهایي مانند اشترا در میان استان 12از این حیث، رتبه 

  گذاری و ارزا تولید از عوامل مهم مؤثر بر کارایي انرژی صنای  کوچک است.سرمایه



 

 

 318پس از هدفمندی                                                        ایهای انرژی صنایع کارخانهکارایی مصرف نهاده

 

 ز تیاب  تولیید ترانسلوگرا با استفاده اکارایي وني صنای  بنگلادا ( 1991) 1کریشنا و ساهوتا

مورد بررسي قرار دادند. نتیجه کلي این مطالعه نشان  1974 - 1976 طي دوره کروا پیارامتریو 

 برخوردار است. سطن پاییني از کارایي ونیي از صنای  بنگلادا داد 

ای، کارایي انرژی بخش صنعت اردن را با استفاده از ( در مطالعه2016) 2روایي و همکاران

DEA دهنده تثثیر منفي انتشار اند. نتایج نشانمورد ارزیابي قرار داده 2013تا  1999، طي دوره زماني

2CO ه است. بر کارایي بود 

های با مجموع عایدی صفر ( از یک مدل تحلیل پوششي داده2017) 3ایکسونگ و همکاران

ZSG-DEA)های چین استفاده نمودند. نتایج این ( برای تخصیج سهمیه مصر  انرژی بین استان

، هد  ملي تعدیل ساختار انرژی مح ق شده و این ساختار در اکثر 2020پتوهش نشان داد تا سال 

امکان ایجاد  ZSG-DEAها نشان داد در مدل وزني ین یاوتهچین متنوع خواهد بود. همچن مناطق

 شود. رقابت و همکاری میان واحدها در نظر گروته مي

های تولید برق ای به بررسي و ارزیابي کارایي شرکت( در مطالعه2021) 4دیا و همکاران

داد سطوح کارایي ند. نتایج این مطالعه نشان ساله پرداخت 18در یک اوق زماني   DEAکانادا با روا

های تولید برق کانادا در کل دوره مطالعه بالا کلي وني و مدیریتي پایین و کارایي م یا  شرکت

 است. 

کوچک و  یهابنگاه یيبر کارا نوظهور هاییوناور تاثیر ي( به بررس2022) 5یمهوانگ و ک

نتایج پرداختند.  یقتطب يتصادو یدمرز تول ینتخم با استفاده از روا يکره هنوب (SMEsمتوسل )

 منجر به اوزایش کارایي واحدهای مذکور شده است.  ورنوظه یهایوناور یراپذنشان داد 

های کارایي انرژی در کشورهای منتخب ( به تحلیل محرک2022) 6سارپونگ و همکاران

بدون  یانرژ کارایي العه نشان داد کهمط نیااند. نتایج پرداخته DEAای آوری ایي با روا دو مرحله

با  یيسطن کاراو  اوتهیبهبود  2020تا  2007 يزمان دورهدر   ایدر غر  آور 2COاحتسا  انتشار 

 
1. Krishna & Sahota (1991) 
2. Refaie et al. (2016) 
3. Xiong et al. (2017) 
4. Dia et al. (2021) 
5. Hwang & Kim (2022) 
6. Sarpong et al. (2022) 
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  .یابدمي شیاوزا 2COو کاهش انتشار  یرشد اقتصاد شیاوزا

 DEAای به بررسي کارایي انرژی کشورهای منتخب با روا ( نیز در مطالعه2022) 1ژو و زو

 ایژاپن و استرال ن،یچ یانرژدهد که کارایي اند. نتایج مطالعه آنان نشان ميای پرداختهسه مرحله

کمترین  تنامیو یکه بازده انرژ يقرار دارند، در حال یيهستند که در خل م دم کارا یک يهمگ

 ت. اسم دار 

و  DEAکیبي ( به بررسي کارایي انرژی در منط ه منا با روا تر2023) 2حوسین و همکاران

اند. نتایج مطالعه نشان داد انرژی تجدیدپذیر، هوا مصنوعي و تولید ناخالج مرز تصادوي پرداخته

 دار بر کارایي انرژی در میان کشورهای عضو است.داخلي سرانه از عوامل مؤثر و معني

های توان گفت یکي از نوآوریین با توهه به مطالعار داخلي و خارهي بررسي شده ميبنابرا

های انرژی مصروي همچون گازوئیل، گاز طبیعي و نفت کوره و برق تاکید بر نهادهمطالعه حایر، 

های دیگر است. همچنین نوآوری به های مصر  کل انرژی در بخش صنعت در سنجش کارایي

ای، توهه به اندازه کارایي صنای  چند مرحله DEAارایي با روا پتوهش حایر، سنجش ک

های انرژی و نیز تفکیک کارایي به دو نوع ور در دوره پ  از هدومندسازی یارانهای کشکارخانه

های ارزشمندی را از ویعیت کارایي صنای  تواند یاوتهکارایي م یا  و کارایي وني است که مي

 کشور ارائه نماید.های ای در استانکارخانه

 ش تحقیقرو -3

 DEAروش  -3-1

صلي پتوهش     سئله ا شامل تعریم انواع  با توهه به م و اهدا  آن مراحل انجام این پتوهش 

شناسایي مدل مناسب برای محاسبه کارایي وني، تعیین نوع مدل       به لحاو ورودی یا  DEAکارایي، 

خروهي محور بودن و نوع بازدهي نسیییبت به م یا ، تعریم متریرهای ورودی و خروهي مدل،        

یي وني و م یا  بخش صییینعت هر اسیییتان و در اطلاعار، محاسیییبه م ادیر کارا آوری آمار وهم 

 نهایت تحلیل نتایج است. 

ها به معروي گیری آن( با بررسي هام  در مورد انواع کارایي بنگاه و نحوه اندازه1957وارل )

 
1. Zhou & Xu (2022) 
2. Hossin et al. (2023) 
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یا کل پرداخت. تفاور  3و کارایي اقتصادی 2، کارایي تخصیصي1سه نوع کارایي شامل کارایي وني

 (.  1395( تویین داده شده است )مهرگان، 1مک نمودار )این سه نوع کارایي به ک

 
 : کارایی از دیدگاه فارل2 نمودار

 (1395منب   مهرگان )

ثابت و             شیییود چند  در این ها ورض مي  به م یا   بازدهي نسیییبت  با ورض  یدی  بنگاه تول

د. در شکل کنناقدام مي Yبه تولید یک نوع محصول  2Xو  1X تکنولوژی یکسان، با دو عامل تولید

1 ،SS´  سان برای بنگاه ست. به عبارتي دیگر بنگاه بیانگر منحني تولید یک هایي که های کاملا کارا ا

رند دارای کارایي وني یک یا صییید درصییید هسیییتند. در این ها روی منحني تولید یکسیییان قرار دا

م دار  مشیییخج شیییده اسیییت، از نظر وني ناکارا اسیییت، چرا که برای تولید یک     Pبنگاهي که با  

قرار دارد، Q ما بنگاهي که در ن طه گیرد. امشخصي از محصول، عوامل تولیدی بیشتری به کار مي     

قرار گروته است. میزان  یيکارا کیییه روی منحنیییي میییرز به لحاو وني کاملا کیییارا اسیییت، چیییرا  

وان عوامل تاست که مي م یییداری QPباشییید. واصیییله میییيQP برابر با واصله  Pناکارایي وني بنگاه 

عنوان معیاری برای  بییییه OQ/OPتولید را بدون کاهش در محصول، کاهش داد. بنابراین نسییییبت   

 
1. Technical Efficiency 
2. Allocative Efficiency 
3. Economic Efficiency 

𝑋1/𝑌 

𝑋2/𝑌 

Q

´ 

C

´ 

A

´ 
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 .یک خواهد بود ی یک بنگاه کاملا کارا این نسییبت برابرشییود. براتعریم مي Pکارایي وني بنگاه 

یان         ال با استفاده از نسبت قیمت نهادهح یه یکس یل هزین ییب خ ییله ش یان داده ´AA ها که به وس  نش

بییییه  Pمحاسبه نمود. کارایي تخصیصي بییییرای بنگییییاه     نیز تخصیصي را    توان کارایيشود، مي مي

 شود.تعریم مي OR/OQ صیورر

که هم دارای کارایي ´Q که دارای کارایي وني است، در ن طه  Qای تولید در ن طه هه اگر ب

یي  یه     RQ، صورر گیردو هم دارای کارایي تخصیصي است تولید  ون یزان کیاهش در هزین هیای  می

بیییرای ییییک بنگیییاه   هاهترکیب بهینه استفاده از نهاد´Q دهد. به عبارتي دیگر مي تولیییید را نشیییان

ید     یت تولی یارا، هه قرار دارد، اگر  Q کند. بنگاهي که در ن طهرا معین مي  ´SSمحصول بر روی  ک

تواند برای تولید یک ميرایي دارد زیرا است، ولي از لحاو تخصیصي ناکا کییییارا چه از لحاو وني

 ´AA از تیرنروی خل هزینه یکسان بالاتر، روی خل هزینه یکسیان پیایی های قرارگروتنه واحد، ب

یابراین      یرد. بن یرار گی دارای کمترین هزینه تولید است  ´SSم ایسه با سایر ن اط روی منحني در´Q ق

علیرغم ثابت بودن کارایي وني، حرکت به ´Q به  Qاز  عوامل تولید  و ترییر در ترکیب اسیییتفاده از  

 . باشدمي OR/OQو اوزایش نسبت  های تولیدسمت کاهش هزینه

کییییییارایي  اسییت.کارایي اقتصییادی بیانگر ي وني و کارایي تخصیییصییي  کارای ترکیباما 

ي، از معنای کارایي در نحوه تولید و تخصیج عوامل تولید است. این نیییوع کیییارای اقتصیییادی بیییه

آید. در واق  کارایي اقتصادی را مي ییر  کیارایي ونیي در کیارایي تخصیصیي بدسیت        حاصیل 

سود ممکن، ب   توان توانایي بنگاه در مي ست آوردن حداکثر  سطوح نهاده توهه به قیمتا بد ها ها و 

صادی، تلفی ي از کارایي وني    ست. از دیدگاه وارل، کارایي اقت صي مي    دان صی شد و  و کارایي تخ با

شود. علاوه بر این در نظر گروته ميبه عنوان معییییاری بیییرای کیییارایي اقتصیییادی    OR/OPنسبت 

ا که بیانگر وییییعیت عملکردی یک واحد در م یا  بهینه و برخورداری     توان کارایي م یا  ر مي

ت به ی ناشي از م یا  است از طریق محاسبه نسبت کارایي وني در ویعیت بازدهي ثاب      هاصروه از 

 کارایي وني در ویعیت بازدهي متریر برای همه واحدها به دست آورد.

 يابی ارز یبرا کی ناپارامتر   يخط یزیرروا برنامه   ک( ی DEA) ها دادهتحلیل پوشیییشیییي   

های مزیت اصیییلي این روا نسیییبت به روا اسیییت.( DMU) 1رندهیگمیتصیییمواحدهای  یيکارا

 
1. Decision-Making Units 
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ه شکل تاب  توزی  و روابل تولید محدودیتي برای  پارامتریک همچون تاب  مرز تصادوي این است ک  

تا به امروز شیید  يمعرو 1همکارانتوسییل چارنز و  بار نیاول یبراکه  DEAکند. مدل آن ایجاد نمي

و  شییتریب یرهایمتر اب دیهد یکاربرد هایمدلاز آن زمان  ی کهاگونهبه اسییت کرده زیادی رشیید

بدون و زمان به طور هم يخروهی و ورود نیچند روا. در این شده است يمعرو تردهیچیپماهیت 

ی  چیه سب   رییبر حسب تر  یيکارا ،موردو در هر  شده داده در نظر گروته   یدر مورد توز يور متنا

ندازه  يخروه ای ها  یدر ورود مدل ورود   توانيرا م DEA مدل  کی شیییود. مي یریگها ا و  یبه 

س محور  يخروه سبت به لحاو بازده DEA یهامدل نیعلاوه بر انمود.  میت  )ارتباط  ا یبه م  ي ن

سه نوع    ستم یس  کی یهاها و خروهيورودی رارییتر نیب شامل  سبت به م   يبازده(  ثابت،  ا ین

 (. 1401)شاکر، کاهنده هستند  ا ینسبت به م  يو بازده ندهیوزا ا ینسبت به م  يبازده

محاسییبه  ماندهیبه صییورر باقو  گروته شییده دهیناد 2مازادهااگر ، DEAیهامدل اریادب در

 نهیمجموعه مره  به  اوتنی و  مازادها  کاهش  برای روا  کاسیییت. ی  3یامرحله یک  مدل   ،شیییوند 

 (.2010، 6)هي و لي است 5یامرحله و چند 4یامرحله دو DEA یهاپارتو مدل

ها این مدل حل برای ای مرحله دو خطي ریزیبرنامه ورآیند یک از DEA مطالعار در بیشیییتر

ستفاده  ساسي   مشکل  دو. شود مي ا  که است  این مشکل  اولین. دارد وهود ورآیند این دوم مرحله در ا

 ن طه تریننزدیک به های بنابراین و شوند مي ماکزیمم سازی،  حداقل های به مجموع متریرهای مازاد

  ه کارایيک است روا ووق این دوم مشکل اما .کنندمي مشخج را کارایي ن طه از مرز کارا دورترین

واحد از کیلومتر برای مثال تبدیل . نیست  ثابت هاها و خروهيگیری ورودیاندازه واحدهای به نسبت 

به متر، ن اط مرزی کارا و به دنبال آن مازادها و واحدهای مره  ترییر خواهند کرد. برای رو  این دو            

  کاراتری ن اط که در آن شعاعي  ریزی خطيچند مدل برنامه شامل  ایمرحله چند DEAمشکل، مدل  

 شییوداسییت، به کار گروته مي ترییرناپذیر گیریاندازه واحدهای به نسییبت همچنین و شییده شییناسییایي

 Kواحد،  Nشییود برای ای ورض ميهای چند مرحله(. در مدل تحلیل پوشییشییي داده 1997، 7)کوئلي

 
1. Charnes, et al.  
2. Slack 
3. Single - Stage 
4. Two - Stage 
5. Multi-Stage 
6. Ji and Lee (2010) 
7. Coelli (1997) 
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یب بیانگر بردارهای ورودی    به ترت  iy و ixامین بنگاه م ادیر   iخروهي وهود دارد. برای  Mورودی و 

ستند. همچنین   برای  M×Nبیانگر ماتری  خروهي  Yو  K×Nبیانگر ماتری  ورودی  Xو خروهي ه

ورودی محور با ورض بازدهي متریر به صورر ورم ماتریسي در     DEAواحد هستند. یک مدل   Nهمه 

 ( ارائه شده است  1رابطه )

,
 

  .

   0,

   0,

   N1' =1

  0      

i

i

Min

s t

x X

y Y

 


 







− 

+ 



                 )1( 

سکالر و   θ(، 1در رابطه ) ست.   N×1یک بردار  λیک ا از  N×1نیز یک بردار  N1از م ادیر ثابت ا

شییود. در مرحله محاسییبه مي θ( برای همه واحدها م دار امتیاز 1عدد یک اسییت. با توهه به رابطه )

له    DEAدوم  ند مرح مه    چ نا مدل بر حداکثر کردن مجموع متریر 2ریزی خطي )ای از  های   ( برای 

 شود  کمکي استفاده مي

 

 

(2) 

 

 

ست که در  iبیانگر بردار ورودی  icxدر این ها  یر      θامین بنگاه ا ست آمده در مرحله اول  به د

ست. همچنین      K×1بیانگر یک بردار  IS، 1از مازادهای خروهي M×1بیانگر یک بردار  OSشده ا

مازادهای ورودی   یانگر بردا     1Kو  1Mو  2از  یب ب به ترت ند. در   K×1و  M×1رهای یکه   نیز  هسیییت

 . شودواحد حل  N( باید برای همه 2ریزی خطي )مرحله دوم نیز مدل برنامه

برابر با یک  θپ  از اهرای این دو مرحله یک واحد کارا است اگر امتیاز کارایي آن یعني 

شد. به مجموعه واحدهای    شته با سا    و مازاد ورودی و خروهي ندا تعریم دارای این ویتگي بر ا

 
1. Output Slacks 
2. Input Slacks 

  , ,
 (M1'OS + K1'IS)

     .
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شیییود. علاوه بر این برای همه واحدهایي که دارای حداقل یک          گفته مي  2مجموعه کارا   1کوپمانز 

شود. لازم  در نظر گروته مي 3متریر مازاد غیر صفر هستند، یک مجموعه به نام مجموعه دارای مازاد  

ای لهای هسییتند و در روا سییه مرح دو مرحله DEA( بیانگر روا 2( و )1به ذکر اسییت دو مدل )

گیرد و این مدل تنها برای ( مورد اسییتفاده قرار نمي2ن اط تصییویر شییده به دسییت آمده در مدل )  

گیرد. در سایر مراحل، هد  به  تعریم مجموعه کارا و مجموعه دارای مازاد مورد استفاده قرار مي 

شعاعي ب جموعه از حرکتکارگیری مجموعه دارای مازاد برای هر واحد و هدایت یک م رای های 

به دسییت آوردن ن اط بر روی مرز کارایي اسییت. قابل توهه اسییت در مراحل باقي مانده مجموعه   

 گیرد.ریزی خطي مورد استفاده قرار ميهای برنامهدر همه مدل 4کارا به عنوان مجموعه مره 

سوم باید برای   را هایيورودی زاد، تمامهر واحد در مجموعه دارای ما در ادامه و در مرحله 

ست  ممکن هک شته  وهود هاآن در مازاد بال وه م داری ا سایي نمود. بنابراین در اینجا       دا شنا شد  با

ها، تنها یکي  بندی هر یک از آنریزی خطي اسیت که در ورمول مدل برنامه Kای از نیاز به مجموعه

 ودیور آن مازاد در  وهود شیییود، حاصیییل   این کنترل گیرد. اگرها تحت کنترل قرار مي  از نهاده 

امین بنگاه تعریم  iامین نهاده از  jریزی خطي که در این ها برای   مدل برنامه    .پذیر خواهد بود  امکان 

 شود شود به صورر زیر ارائه ميمي

,
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j(، کمیت 3در مدل )
icx  اشیییاره بهj امین ورودی ازi امین واحد که در م دارθ  به دسیییت آمده در

jشیییود، مرحله اول ییییر  مي
eX  1بردار×eN از ،jهای کارا، امین ورودی از همه بنگاه≠j

icx  بیانگر

(K-1)×1 های  بردار ورودیi   به هز ورودی( امین بنگاهj   که در م دار ،)امθ     به دسیییت آمده در

 
1. Koopmans 
2. Efficient Set 
3. Have-Slacks Set 
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 شود. مرحله اول یر  مي
≠j

eX     نیز بیانگر ماتریe)×N1-(K به هزب       ورودی( های همه واحدهای کاراj )امین ورودی

های این واحدهای کارا است ماتری  خروهي eYبیانگر تعداد واحدهای کارا،  eNاست. دراین ها 

 بعد است. eN×1دارای  λو 

 که شییودمي اسییتفاده هایيورودی تعداد شییناسییایي برای و ل مرحله باید توهه نمود که این

 مرحله سوم  در تصویر شده   ن طه در واقعي ترییر هیچ .باشد  داشته  وهود هاآن در مازاد است  ممکن

 که دهدگذاشت اما شواهد نشان مي کنار را سوم مرحله توانمي شدمي تصور ابتدا در دهد.نمي ره

سایي    با مازادهای سایي همه    مرحله در شده  شنا شنا که بال وه دارای مازاد  هایيورودی دوم امکان 

لازم به ذکر است در صورر وهود ورودی  نیاز است. سوم  مرحله به رو این ندارد، از وهود هستند 

امین واحد در iحل مدل در مرحله سیییوم ممکن نیسیییت. اما در مرحله چهارم برای با م ادیر صیییفر 

های شییعاعي در همه ورودی ریزی خطي که به دنبال کاهشمجموعه دارای مازاد، یک مدل برنامه

شییود، که به صییورر زیر قابل ارائه  ( اسییت، اهرا مي3تعریم شییده دارای مازاد بال وه )در مرحله 

 است  
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یانگر زیر مجموعه   S(، 4در مدل )  بال وه و     ی از ورودیاب یانگر سیییایر     nsهای دارای مازاد  ب

ها اسییت. در این ها ن طه کاهش شییعاعي همان ن طه تصییویر شییده در مرحله یک اسییت که   ورودی

صار آن )  شعاعي در مرحله       i,cxiyمخت ست بعد از کاهش  ست. بعد از آن در مرحله پنجم ممکن ا ( ا

طه تصیییویر  اد ورودی باقي مانده باشییید، از این رو ن چهارم، هنوز م داری مازاد ورودی در برخي ابع

شییده در مرحله چهارم را در نظر گروته و مراحل سییوم و چهارم تا زماني که دیگر مازادی باقي نماند  

توان  یابد. همچنین، اگر مازاد تنها برای یک ورودی )در مرحله سییوم( وهود داشییته باشیید ميادامه مي

 گروت. مراحل چهارم و پنجم را نادیده
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صل از مرحله پنجم برای           شده حا صویر  شم از ن طه ت ش امین واحد و iدر ادامه و در مرحله 

تکرار مرحله سیییوم تا پنجم برای یک اوزایش شیییعاعي در مازاد همه خروهي تا زماني که مازاد             

شییود. در این صییورر ن طه تصییویر شییده نهایي کارا خواهد شیید.  يمخروهي باقي نماند، اسییتفاده 

شده    ن طه λ بردار از توانيم حدهای مره  راوا سپ   صویر  سایي    نهایي ت  مازادها را با و نمود شنا

شده   ن طه تفریق در  .کرد یک، محاسبه  مرحله در آمده دست  به شده  یرتصو  ن طه از نهایي تصویر 

در و بنابراین  ترییرناپذیر است.  شده  گیریاندازه واحدهای به نسبت  شده  نهایي تصویر  این ها ن طه

مجموع، م ادیر نهایي هر ورودی یا خروهي برای کارا شیییدن هر واحد با توهه به مجموع م ادیر           

شییود. بر اسییا   يممربوط به هر خروهي و ورودی مشییخج  2و حرکت مازاد 1حرکت شییعاعي

 تعریم، حرکت شییعاعي تعدیل متناسییب در متریرهای ورودی و خروهي اسییت و حرکت مازاد،  

دهد يرا نشییان م يو خروه یورود یرهایمتناسییب متر یاثابت  ییردر تراسییت که اختلا   یم دار

 (.2008، 3)کوئلي

چه   مه   ها مدل اگر نا ند   DEAریزی ووق برای ی بر له چ با ورض  امرح ی ورودی محور و 

شده    سبت به م یا  ارائه  سایر انواع  بازدهي متریر ن ای )خروهي چند مرحله DEA یهامدلاند اما 

ابت نسیبت به م یا ( نیز سیاختاری شیبیه مدل ارائه شیده داشیته و تنها ترییرار      ر و با بازدهي ثمحو

ها در اینجا صر  نظر شده است. این در حالي است که علاوه اندکي در قیدها دارند که از ارائه آن

زدهي توان کارایي م یا  را از طریق محاسییبه نسییبت کارایي وني در ویییعیت بايمبر کارایي وني 

 رایي وني در ویعیت بازدهي متریر برای همه واحدها به دست آورد. ثابت به کا

 آمار و اطلاعات -3-2

صنعت در     صر  انرژی بخش  ستان از مدل   31برای تعیین کارایي وني و کارایي م یا  م ا

DEA شش ورودی و    چند مرحله سبت به م یا  متریر با ورض  ای ورودی محور با ورض بازدهي ن

ه اسییت. در این مدل متریرهای نیروی کار )نفر(، تشییکیل سییرمایه ثابت  یک خروهي اسییتفاده شیید

واقعي )میلیون ریال(، مصییر  گاز طبیعي، گازوئیل، نفت کوره و برق )بشییکه معادل نفت خام( در 

های مدل و ستاده واقعي بخش صنعت )میلیون ریال( در هر یورودان بخش صنعت هر استان به عنو 

 
1. Radial Movement 
2. Slack Movement 
3. Coelli (2008) 
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 انتخا  شده است. استان به عنوان خروهي مدل 

سمي            سبت م ادیر ا صنعت از ن ستاده بخش  سرمایه ثابت و  شکیل  م ادیر واقعي متریرهای ت

صنعت بر حسب قیمت     شاخج قیمت تولیدکننده در بخش  سال  این متریرها به  به  1390های ثابت 

تر(، سازی واحدهای انرژی گاز طبیعي )متر مکعب(، گازوئیل )لیدست آمده است. به منظور یکسان

های انرژی مصییروي در بخش صیینعت بر نفت کوره )لیتر( و برق )کیلو وار سییاعت( همه این نهاده

 حسب بشکه معادل نفت بیان شده است.

عتي هر اسییتان مدل ورودی سییازی مصییر  انرژی در واحدهای صیین با توهه به هد  بهینه

ی  در هر اسیییتان به لحاو محور و همچنین به دلیل تفاور در نوع، تعداد و ماهیت و سیییاختار صییینا

سطن مصر  و شدر انرژی، مدل بازدهي متریر نسبت به م یا  انتخا  شده است. این در حالي         

دهي ثابت نیز نیاز هست.  است که برای محاسبه کارایي م یا  به امتیاز کارایي بر اسا  مدل با باز    

 10های صیینعتي از کارگاه ها و خروهي مدل از نتایج آمارگیریمربوط به ورودی و اطلاعارآمار 

، شییاخج قیمت تولیدکننده در ایران در سییال  1398الي  1390های نفر کارکن و بیشییتر طي سییال 

کن و بیشتر استخراج   نفر کار 10های صنعتي  و نتایج آمارگیری از مصر  انرژی در کارگاه  1398

 DEAP 2.1اوزار رمای از نچند مرحله   DEAشیییده اسیییت. علاوه بر این با توهه به پیچیدگي مدل       

 های کشور استفاده شده است.برای محاسبه کارایي وني و کارایي م یا  صنای  تولیدی استان

 دار بر اسیا  مباني نظری، هد  هر صینعت دسیتیابي به حداکثر کارایي از طریق کسیب م    

بر اسا    های تولیدی )نیروی کار، سرمایه و انرژی( است. لذا  معیني ستاده با کمترین مصر  نهاده  

تعاریم ارائه شیییده از کارایي از دیدگاه وارل و همچنین اطلاعار در دسیییتر ، در این پتوهش          

 1398الي  1390های کشییور طي دوره کارایي وني و کارایي م یا  برای صیینای  تولیدی در اسییتان

 محاسبه و مورد م ایسه قرار گروته است. 

 های تحقیقنتایج و یافته -4

های های کشییور در مصییر  نهادهیاز کارایي وني و م یا  صیینای  اسییتاننتایج محاسییبه امت

( ارائه 1در هدول ) 1398الي  1390های ای طي سیییالچند مرحله  DEAانرژی با اسیییتفاده از مدل  

ست. ارقام مربوط به     شده      شده ا سبه  سبت به م یا  محا امتیاز کارایي وني با ورض بازدهي متریر ن
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 شود.رایل، کارایي وني خالج و کارایي مدیریتي نیز گفته مياست. به کارایي در این ش

ها( صییروا  صیینای  تولیدی وعال در  )شییروع هدومندی یارانه 1390(، در سییال 1مطابق هدول )

ستان  شهر، ته   ا صفهان، ایلام، بو ستان و             های ا سی ستان،  شمالي، خوز سان  یوی، خرا سان ر ران، خرا

، گیلان، مرکزی و هرمزگان از کارایي وني برخوردار  حمدبویرا کهگیلویه وبلوچسیییتان، کرمانشیییاه، 

ستان    بوده سال به ترتیب در ا شدر ناکارایي در این  ستان، یزد و آذربایجان غربي     اند.  های لرستان، گل

های انرژی در قانون   ذشیییت زمان که تثثیر اوزایش قیمت حامل        بیشیییتر اسیییت. همچنین، پ  از گ  

 ها بهبود نسبي داشته است. ارایي وني در اکثر استانها مشهودتر شده، کهدومندی یارانه

 1390-98های کشور طی دوره : میزان کارایی فنی بخش صنعت استان1جدول 
 میانگین 98 97 96 95 94 93 92 91 90 استان ردیف

93/0 0/93 1 0/92 0/89 0/84 1 0/92 1 83/0 آذربایجان شرقي 1  
44/0 آذربایجان غربي 2  0/51 0/35 0/49 0/51 0/57 0/73 0/63 0/46 52/0  
52/0 اردبیل 3  1 0/79 1 1 0/94 1 0/62 1 87/0  
92/0 1 1 0/74 0/73 0/87 0/94 1 1 1 اصفهان 4  
93/0 البرز 5  1 1 1 1 0/89 1 1 1 98/0  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ایلام 6
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 بوشهر 7
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 تهران 8

9 
 ال وچهارمح
 یبختیار

81/0  1 0/74 0/92 1 1 0/99 0/98 1 94/0  

65/0 خراسان هنوبي 10  0/76 0/74 0/64 0/73 0/75 0/67 0/68 0/59 69/0  
68/0 0/50 0/63 0/61 0/62 0/66 0/72 0/52 0/84 1 یخراسان ریو 11  
97/0 1 0/83 1 1 1 1 1 0/87 1 خراسان شمالي 12  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 خوزستان 13
46/0 زنجان 14  0/59 0/64 0/75 0/79 0/90 0/98 0/76 0/73 73/0  
97/0 سمنان 15  0/86 0/65 0/75 0/80 1 1 0/90 0/74 85/0  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 سیستان و بلوچستان 16
65/0 وار  17  0/62 0/75 0/88 0/78 0/63 0/58 0/79 0/90 73/0  
57/0 قزوین 18  0/65 1 1 0/94 1 0/86 0/91 0/80 86/0  
51/0 قم 19  0/76 0/62 0/76 0/89 0/92 0/92 0/92 0/78 79/0  
53/0 کردستان 20  1 1 1 1 1 1 0/91 1 94/0  
71/0 کرمان 21  1 1 1 1 1 1 0/87 0/90 94/0  
9/0 1 0/92 0/67 0/75 1 1 1 0/78 1 کرمانشاه 22  

23 
کهگیلویه و 

 راحمدیبو
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

24/0 گلستان 24  0/83 0/63 0/81 1 0/98 1 0/91 0/90 83/0  
96/0 0/76 1 1 1 1 1 1 0/85 1 گیلان 25  



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          329

 

 میانگین 98 97 96 95 94 93 92 91 90 استان ردیف
40/0 لرستان 26  0/68 0/54 0/80 0/83 1 1 0/96 0/86 79/0  
47/0 مازندران 27  0/61 0/50 0/63 0/78 0/67 0/78 0/72 0/64 64/0  
96/0 1 1 1 0/96 1 1 1 0/70 1 مرکزی 28  
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 هرمزگان 29
55/0 همدان 30  0/40 0/52 0/66 0/48 0/57 0/70 0/83 0/90 62/0  
44/0 یزد 31  0/40 0/36 0/75 0/74 0/66 0/39 0/50 0/53 53/0  

  87/0 88/0 89/0 88/0 89/0 89/0 82/0 83/0 77/0 میانگین

 های تح یقمنب   یاوته

سال   ستان   1398در  صفهان، البرز، ایلام، بوشهر، تهران،   های ارصنای  تولیدی وعال در ا دبیل، ا

چهارمحال و بختیاری، خراسییان شییمالي، خوزسییتان، سیییسییتان و بلوچسییتان،کردسییتان، کرمانشییاه،     

ند. در این سیییال بخش   ، مرکزی و هرمزگان از کارایي وني برخوردار بوده  احمد  بویر کهگیلویه و  ا

کمترین امتیاز کارایي وني را به خود  های آذربایجان غربي، خراسیییان رییییوی و یزدت اسیییتانصییینع

صا    سال      انددادهاخت شدر عدم کارایي در  ست که از  سال     1398. این در حالي ا سبت به    1390ن

ست.     شده ا سته  ستان بیانگر حفظ کارایي      کا صنعت در هر ا ارزیابي میانگین امتیاز کارایي وني بخش 

و  احمد بویر کهگیلویه وسییتان و بلوچسییتان، های ایلام، بوشییهر، تهران، خوزسییتان، سیییدر اسییتانوني 

های آذربایجان غربي و یزد به اسیییت. اسیییتان 1398هرمزگان پ  از اهرای قانون هدومندی تا سیییال 

ی انرژی  هانهادههمچنان بیشترین ناکارایي را در مصر     53/0و  52/0ترتیب با میانگین امتیاز کارایي 

 . اندداشتهی در بخش صنعت انرژ یرغو 

 

 
 1390-98ها طی دوره : متوسط کارایی فنی بخش صنعت استان2نمودار 

 منب   محاسبار تح یق

های کارا تهران، بوشییهر، خوزسییتان و  نکته قابل توهه در این ها این اسییت که در بین اسییتان 
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ستان،              ستان و بلوچ سی ستان ایلام،  صر  انرژی و ا سهم م شترین   بویر و کهگیلویههرمزگان دارای بی

ستان  احمد صنعتي یزد علیرغم دارا بودن     هاسهم ترین یینپاهای دارای هزب ا ستان  ستند و ا ی انرژی ه

سهمي حدود       صنعت ) صر  انرژی در بخش  ستان آذربایجان غربي      7رتبه چهارم م صد( بعد از ا در

ستا       یینپادارای  ست که در این ا یوع بیانگر این ا ست و این مو ن به ترین میانگین امتیاز کارایي وني ا

ی مختلم صنعت در ههت اوزایش کارایي در مصر     هابخشر ریزی برای ترییرار گسترده د برنامه

دهد، يم( نشان 2در نمودار ) 1398الي  1390ها از سال میانگین کارایي وني استان. 1انرژی نیاز است 

ابت مانده است. ت ریبا  ث 1393علیرغم وراز و نشیب اندک آن روند کلي ابتدا صعودی و بعد از سال 

ها نسبي کارایي وني در بخش صنعت پ  از اهرای قانون هدومندی یارانه  این مویوع بیانگر بهبود  

 1398در سال   87/0در نهایت به  1390در سال   77/0ی که میانگین امتیاز کارایي از اگونهاست، به  

 رسیده است. 

ستان    صنای  ا سبت کارایي وني  2های کشور در هدول ) ارزیابي کارایي م یا   ( که بر مبنای ن

سبت به متریر محاسبه مي  با ورض ب شود، بیانگر این است   ازدهي ثابت به کارایي وني با ورض بازدهي ن

های اصفهان، بوشهر، تهران،   ها، بخش صنعت استان  و شروع قانون هدومندی یارانه  1390که در سال  

شاه، گیلان، مرکزی      ستان و بلوچستان، وار ، کرمان سا سی یر  ، هرمزگان در م یا  بهینه عمل کرده و 

 ها دارای ناکارایي م یا  هستند. استان

 1390-98های کشور طی دوره : میزان کارایی مقیاس بخش صنعت استان2جدول 

 میانگین 98 97 96 95 94 93 92 91 90 استان ردیف

 0/99 0/99 1 0/99 0/98 0/99 1 0/99 1 0/99 آذربایجان شرقي 1

 0/89 0/94 0/89 0/88 0/90 0/83 0/92 0/87 0/82 0/94 ربایجان غربيآذ 2

 0/75 1 0/71 0/68 0/64 0/58 1 0/77 0/58 0/77 اردبیل 3

 0/89 0/96 1 0/90 0/90 0/77 0/99 0/87 0/60 1 اصفهان 4

 0/99 1 1 1 0/94 1 1 1 1 0/95 البرز 5

 0/53 0/65 0/70 0/62 1 0/46 0/48 0/25 0/29 0/31 ایلام 6

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 بوشهر 7

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 تهران 8

 0/80 0/94 0/81 0/78 0/84 0/82 0/84 0/82 0/65 0/73 یبختیار و چهارمحال 9

 
لازم به ذکر است حتي با ترییر مدل به بازدهي ثابت نسبت به م یا ، امتیاز کارایي استان یزد ترییر نخواهد کرد و . 1

 ت.همچنان پایین اس
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 میانگین 98 97 96 95 94 93 92 91 90 استان ردیف

 0/60 0/55 0/66 0/63 0/63 0/66 0/68 0/43 0/41 0/78 خراسان هنوبي 10

 0/98 0/99 0/98 0/97 0/98 0/99 0/98 0/99 0/97 0/97 یخراسان ریو 11

 0/68 0/97 0/61 0/71 0/49 0/57 0/90 0/72 0/26 0/91 شماليخراسان  12

 0/93 1 1 1 1 1 1 1 0/56 0/85 خوزستان 13

 0/92 0/92 0/93 0/94 0/94 0/94 0/95 0/91 0/83 0/92 زنجان 14

 0/93 0/93 0/86 0/92 1 0/88 0/95 0/95 0/89 0/96 سمنان 15

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 وچستانبل سیستان و 16

 0/99 0/98 0/98 0/96 0/99 0/99 1 1 0/98 1 وار  17

 0/98 0/97 0/96 0/97 1 0/98 1 1 0/98 0/97 قزوین 18

 0/89 0/90 0/94 0/89 0/93 0/87 0/90 0/92 0/77 0/87 قم 19

 0/79 1 0/69 0/55 0/68 0/61 0/93 0/99 1 0/64 کردستان 20

 0/99 0/97 0/97 0/98 1 1 1 1 1 0/95 کرمان 21

 0/97 1 0/93 0/90 0/97 1 1 1 0/95 1 کرمانشاه 22

 0/57 0/43 0/35 0/30 0/33 0/62 1 1 0/53 0/55 راحمدیبوو کهگیلویه  23

 0/83 0/84 0/83 0/70 0/71 0/99 0/89 0/90 0/74 0/90 گلستان 24

 0/98 0/97 1 1 1 1 1 1 0/86 1 گیلان 25

 0/76 0/88 0/82 0/81 0/75 0/62 0/76 0/78 0/58 0/84 لرستان 26

 0/95 0/91 0/94 0/96 0/96 0/97 0/94 0/99 0/95 0/94 مازندران 27

 1 1 1 1 0/99 0/99 1 1 1 1 مرکزی 28

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 هرمزگان 29

 0/86 0/97 0/89 0/78 0/81 0/88 0/84 0/92 0/82 0/85 همدان 30

 0/97 1 0/98 0/94 0/97 0/94 0/99 0/94 0/95 0/98 یزد 31

89/0 میانگین کارایی مقیاس  81/0  90/0 93/0 87/0 88/0 86/0 88/0 92/0  

 های تح یقیاوته منب    

ها بیشتر  های ناکارا، شدر ناکارایي م یا  در استان ایلام نسبت به سایر استان      در بین استان 

ست که     ست و بیانگر این ا شکی اندازه ا تواند به مي در اندازه ییرتربا  نبوده و ینهبه لار تولیدی آنت

سال       ست که پ  از  به مرور زمان برای اکثر  1390سمت م یا  کارا حرکت کند. این در حالي ا

ستان  صنای  تولیدی وعال در      ا سال پایاني،  سبي در امتیاز کارایي م یا  اتفاق اوتاده و در  ها بهبود ن

ردسییتان، کرمانشییاه، رز، بوشییهر، تهران، خوزسییتان، سیییسییتان و بلوچسییتان،ک های اردبیل، الباسییتان

اند. میانگین امتیاز کارایي م یا  بخش   مرکزی، هرمزگان و یزد از کارایي م یا  برخوردار شیییده 

های بوشهر، تهران، سیستان و بلوچستان، مرکزی      صنعت در هر استان نیز بیانگر این است که استان     
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 اند.کردهد را حفظ کارایي م یا  خو 1398هرای قانون هدومندی تا سال و هرمزگان پ  از ا

ستان  سال  میانگین کارایي م یا  ا ست که  3در نمودار ) 1398الي  1390ها از  ( بیانگر این ا

در سیییال  89/0علیرغم نوسیییان امتیاز کارایي م یا  طي دوره مذکور، میانگین کارایي م یا  از         

بخش  1393رسیییده اسییت. این در حالي اسییت که سییال    1398سییال  در 92/0در نهایت به  1390

 ترین متوسل کارایي م یا  را داشته است. پایین 1391ها بالاترین و در سال صنعت استان

 
 1390-98ها طی دوره : متوسط کارایی مقیاس بخش صنعت استان3نمودار 

 منب   محاسبار تح یق

های نگر این واقعیت است که تنها بخش صنعت استان   م ایسه میانگین هر دو نوع کارایي، بیا 

ستان و هرمزگان هم از کارایي وني خالج برخوردار بوده و هم در        ستان و بلوچ سی شهر، تهران،  بو

توان با توهه به يم. پ  از مشییخج شییدن ویییعیت امتیاز کارایي وني   اندکردهم یا  بهینه عمل 

ن کاهش در هر یک ورودی برای قرار گروتن در مرز    ( هر اسیییتان میزا IS) متریرهای مازاد ورودی  

کارایي را مشیییخج نمود. در این راسیییتا، به منظور پرهیز از تکرار و برای نمونه ترییرار لازم در      

ورودی و خروهي برای کارا شییدن اسییتان آذربایجان غربي که بیشییترین شییدر عدم کارایي را در 

 ( تحلیل شده است. 3در هدول )شته، با هزئیار دا 1398استان در سال  31بین 

 1398: تغییر در ورودی و خروجی مدل برای کارایی بخش صنعت استان آذربایجان غربی در سال 3جدول 
 مقادیر نهایی تغییر مازاد تغییر شعاعی مقادیر اصلی نوع متغیر

 23479200 0 0 23479200 خروجی (ستاده بخش صنعت )میلیون ریال
-14724 27319 ودیور تعداد شاغلان )نفر(  0 12595 

0.74

0.76

0.78

0.80

0.82

0.84

0.86

0.88

0.90

0.92

0.94

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398
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 مقادیر نهایی تغییر مازاد تغییر شعاعی مقادیر اصلی نوع متغیر
-574817 1066498 ورودی سرمایه ثابت به قیمت ثابت )میلیون ریال(  0 491681 

-91857 170428 ورودی مصر  گازوئیل )بشکه نفت خام(  25512-  53059 
-1647326 3056400 ورودی مصر  گاز طبیعي )بشکه نفت خام(  0 1409074 

-222820 413413 یورود کوره )بشکه نفت خام(مصر  نفت   113677-  76916 
-264807 491315 ورودی مصر  برق )بشکه نفت خام(  0 226508 

 های تح یقیاوته منب         

 

ستان آذربایجان غربي     صنعت ا ستان   46/0کارایي وني بخش  و  94/0و کارایي م یا  این ا

ست. این بدین معني        شي ا ستان اوزای سبت به م یا  این ا ست که اوزایش نهاده  نوع بازدهي ن ها به ا

سبت مي     ستاده بیش از آن ن سبت معین منجر به اوزایش  ستان با     یک ن صنعت در این ا شود و بخش 

شده در هدول )     سطن تولید به م یا  بهینه نزدیک مي اوزایش  سا  نتایج ارائه  ( با 3شود. اما بر ا

ابد، لذا م ادیر اصیییلي و م ادیر     ی ينمتوهه به ورودی محور بودن مدل انتخابي سیییتاده بخش ترییر      

نهایي خروهي مدل یکسییان هسییتند. همچنین برای کارا شییدن صیینای  اسییتان آذربایجان غربي باید  

های میلیون ریال از میزان سرمایه ثابت به عنوان نهاده  574817نفر از تعداد شاغلان و   14724حدود 

نفر و  12595ها ، م ادیر نهایي آن  غیر انرژی بخش صییینعت کاهش یاوته و با این ترییرار شیییعاعي    

برای  های انرژی در بخش صنعت این استان،میلیون ریال باشد. علاوه بر این در مورد نهاده 491681

بشکه نفت   117369قرار گروتن در مرز کارایي به عنوان مثال، لازم است مصر  گازوئیل به میزان   

ستان     هزار لیتر( کاهش یابد. در این  18660خام )معادل  سایر ا ستا، برای  های دارای عدم کارایي را

 .کندرا مشخج  ها ههت دستیابي به کارایيتوان میزان تعدیل و کاهش لازم در ورودیوني نیز مي

 گیرینتیجهبحث و  -5

های کشییور پ  از اهرای در این مطالعه با هد  ارزیابي کارایي وني بخش صیینعت اسییتان

محور ای ورودیچند مرحله   DEAاز یک مدل    1398الي  1390ره ها طي دو قانون هدومندی یارانه     

دهد متوسل کارایي وني  و با ورض بازدهي متریر نسبت به م یا  استفاده شده است. نتایج نشان مي      

و دارای روندی صیییعودی بعد از اهرای قانون هدومندی بوده       86/0ها طي دوره  برای همه اسیییتان  

یلویه و لام، بوشهر، تهران، خوزستان، سیستان و بلوچستان، کهگ     ای است. همچنین، و ل هفت استان  

 . اندکردهبویراحمد و هرمزگان کارایي وني خود را طي دوره حفظ 
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برای هر یک از واحدهای غیر کارا، یک واحد کارا یا ترکیبي از دو یا            DEAهای  در مدل 

شییود که هر وعه مشییخج مير این مجم. دشییودچند واحد کارا به عنوان مره  و الگو معروي مي

. به عبارر شودباید با کدام یک از واحدهای کارا م ایسه  ز کارایي،واحد ناکارا برای رسیدن به مر

ناکارا، از میان واحدهای کارا الگوهای قابل                  دیگر در مجموعه مره  برای هر یک از واحدهای 

که از طریق آن واحد ناکارا شییود وراهم مي )شییامل یک یا تعدادی از واحدهای کارا( ایم ایسییه

سبي برساند  تواند خود را به مرز کمي بنابراین واحد مره  باید با واحدهای ناکارایي که آن  .ارایي ن

 دهند به لحاو اندازه و ساختار مشابه باشد. را ملاک قرار مي

ستان مذکور،     ییحار، هفت ا ستان   يمبا این تو سایر ا هم های توانند به عنوان الگو و مره  

صنعت ههت ارت اب کار      ساختار  سا  ارزیابي  1قرار گیرند نظر مدایي سطن به لحاو اندازه و  . بر ا

میانگین امتیاز کارایي م یا ، تنها پنج اسیییتان بوشیییهر، تهران، سییییسیییتان و بلوچسیییتان، مرکزی و 

 اند. هرمزگان در م یا  بهینه عمل کرده

شییود نه کارایي  ارایي نسییبي اندازه گیری ميک DEAعلاوه بر این با توهه به این که در مدل 

ستان               سایر ا سبت به  صنعتي پایین ن سطن تولید  ستان  ستان و بلوچ سی ستاني مثل  ها مطلق، لذا اگر چه ا

سبي از نهاده  صنعتي   دارد، اما به طور ن های )انرژی و غیر انرژی( کمتری برای تولید همین میزان تولید 

های صیینعتي علي رغم مصییر  م ادیر زیادی از  ل برخي اسییتاناباسییت. در م  کردهپایین اسییتفاده 

 اند.  کردههای دیگر ایجاد های انرژی و غیر انرژی، به طور نسبي ستاده کمتری را نسبت به استاننهاده

ستان آذربایجان غربي )دارای بالاترین عدم کارایي وني(، به عنوان     یعیت کارایي ا تحلیل و

سال   شان   1398نمونه در  ست علاوه        يمن ستان لازم ا صنای  این ا شدن  بر کاهش دهد ههت کارا 

سرمایه ثابت، در مصر  انرژی     شاغلان و میزان  . اگر چه تعدیل نیروی شود یي هوصروه نیز  تعداد 

های انرژی ی با مشییکلاتي روبرو اسییت اما در مورد نهادهانرژ یرغی هانهادهکار و سییرمایه به عنوان 

وری و ویییی  قوانین و م ررار در ههییت ترییر تکنولوژی، ارت ییاب بهره یییاتوان بییا بهبود و يم

 
های ناکارایي به عنوان مره  استان  سیستان و بلوچستان و کهکیلویه و بویر احمد   های . لازم به تویین است که استان   1

های دیگر. در شوند نه همه استانها هستند تل ي ميکه به لحاو اندازه و ساختار صنعتي و میزان مصر  انرژی مشابه آن

های ناکارایي هستند که به لحاو اندازه و ساختار صنعتي و میزان ره  استانهم مهای تهران و خوزستان این راستا استان 

 ها هستند.  مصر  انرژی مشابه آن
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وه   هایگزیني             هوصیییر با  یدی  نای  تول ثال صییی کارایي را ارت ا داد. برای م یي در مصیییر  انرژی 

آلار قدیمي همان میزان محصییول با انرژی ها و ماشییینهای با تکنولوژی بالا با دسییتگاهدسییتگاه

 ا خواهد یاوت. همچنین با آموزا نیروی کار و ارت اب بهره وری، رتکمتری تولید شییده و کارایي ا

تولید متوسل هر کارگر اوزایش یاوته و با همان تعداد نیروی انساني ستاده بیشتری در صنعت ایجاد       

 خواهد شد.

رغم تفاور در طول دوره و مدل مورد يعلم ایسیییه نتایج با سیییایر مطالعار نزدیک به آن )

ین مویوع است که امتیاز کارایي محاسبه شده برای هر استان در روا تاب  مرزی      ا استفاده( بیانگر 

سبت به روا     صادوي ن شي از نتایج      پایین DEAت یر با بخ ست. علاوه بر این نتایج پتوهش حا تر ا

های با بالاترین    ( در مورد اسیییتان 1397( و حکیمي پور )1399مطالعار اسیییکندری و همکاران )     

سو   س کارایي وني هم سکندری و همکاران )   ا سا  نتایج مطالعه ا سان    1399ت. اما بر ا ستان خرا ( ا

سا  نتایج مطالعه حکیمي پور )    ستان و بلوچستان       1397شمالي و بر ا سی ستان  ترین کارایي یینپا( ا

وني را داشییته اسییت که با نتایج مطالعه حایییر، مرایرر دارد. علاوه بر این بر اسییا  نتایج مطالعه   

های برنامه پنجم توسیعه  ها در سیال (، متوسیل کارایي وني بخش صینعت اسیتان   1397حکیمي پور )

تر بوده و طي زمان کاهش یاوته است، در حالي  یینپای توسعه بعد از ان لا   هابرنامهنسبت به سایر   

ها که بر اسییا  نتایج این پتوهش به دلیل اهرای قانون هدومندی متوسییل امتیاز کارایي وني اسییتان

 های برنامه پنجم توسعه( به طور متوسل رشد داشته است.)سال 1394الي  1390های لطي سا

سا  یاوته  شنهاد  در مجموع بر ا ستان   يمهای این پتوهش پی های دارای ناکارایي وني، شود ا

های مشییابه خود به لحاو اندازه و سییاختار صیینای  با امتیاز بالا در کارایي را به عنوان الگو در اسییتان

ی عوامل  وربهرهیي در مصیییر  انرژی قرار داده و با ارت اب سیییطن تکنولوژی و بهبود    هوهصیییرو 

ها در برنامه شودمختلم تولید بخش صنعت در ههت کارا شدن حرکت کنند. همچنین پیشنهاد مي   

های ی کم بهره، یارانههاوامهای حمایتي دولت از بخش صنعت از طریق تخصیج اعتبارار و طرح

 . شودها نیز لحاو های مالیاتي و ... امتیاز کارایي وني استانیتصنعتي، معاو
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Extended Abstract 

Purpose: Monetary policy rules that are used to implement monetary policies by central 

banks are determined in a strategic framework in order to do trade-offs between goals 

such as inflation, unemployment and economic growth. Economic authorities use laws 

as a guide to implement their policies regarding the deviation of target variables from 

their desired goals or levels. 

The new Keynesian DSGE models in vogue in central banking have long ignored the 

insights of the economy information revolution to which Joseph Stiglitz made an 

important contribution. Furthermore, these models have not been successful in 

providing important research insights about alternative theories on model selection and 

the consequences of structural failures in the econometric literature, in which David 

Hendry plays a key role. By addressing the debates between the critics and advocates of 

New Keynesian DSGE models, Henry and Muelbauer show how evidence-based 

research can improve quantitative policy models and enable central banks to better 

understand financial stability and models.  

The fundamental difference between the neoclassical and Keynesian theories lies in the 

understanding of the labor market. In the neoclassical case, the nominal wage is 

understood as an adaptive variable. In the absence of labor market imperfections such 

as search and matching frictions or non-equilibrium wages due to the existence of 

asymmetric information, nominal wage adjustment settles the labor market for a given 

price level. In such a situation, Keynesian unemployment caused by the lack of 

 
1. PhD student in economics, Faculty of Economics and Social Sciences, Shahid Chamran University of 

Ahvaz, Ahvaz, Iran. Email: s.valinezhad@scu.ac.ir 
2. Corresponding Author. Assistant Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Social 

Sciences, Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. Email: a.salahmanesh@scu.ac.ir 

3. Associate Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Social Sciences, Shahid 

Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. Email: e.anvari@scu.ac.ir 



 

 

Original Research Article/Vol. 15, No. 29, Autumn & Winter 2023, P: 339-375 

 

aggregate demand cannot exist. The economy is supply-side determined because the 

factor of market settlement along with the aggregate production function requires a 

unique level of output and employment. 

Macroeconomic modeling has come under severe criticism since the Great Financial 

Crisis, when serious flaws in the methodology used to understand the economy as a 

whole became apparent. Criticisms have been directed toward the assumptions used in 

dominant models, especially in that economic factors are homogeneous and optimal and 

that the economy is in equilibrium. Some researchers seek to explore an interdisciplinary 

approach to macroeconomic modeling, with techniques drawn from other sciences 

(natural and social). In particular, they discuss agent-based modeling as an example of 

such a technique, which is used in a wide variety of disciplines. Agent-based models 

complement the existing approaches and are suitable for answering macroeconomic 

questions in which complexity, heterogeneity of economic agents and their expectations, 

networks, and discoveries play an important role. Based on the literature, this study uses 

a disequilibrium approach to investigate the effect of monetary policies on 

macroeconomic variables. 

Methodology: The purpose of this paper was to analyze the monetary policies under 

disequilibrium in Iran's economy. In order to analyze the results, the random dynamic 

disequilibrium method was used in the period of 1989-2022 based on the frequency of 

seasonal data. The approach used in this study is modeling in terms of the disequilibrium 

in economic markets and its spread to other markets as well as the reaction of 

macroeconomic variables to the shock. Disequilibrium in dynamic stochastic models 

occurs due to financial and real frictions in markets. The tools used in this study were 

the Hamilton-Jacobi-Belman method as well as Kolomogrof's forward-looking 

expectations in order to solve the model in disequilibrium conditions. 

Findings and Discussion: The results obtained from this study indicated that the 

currency deviation variable has increased in response to the monetary policy shock. 

Also, with the change in the same variable, this disequilibrium and deviation in the 

exchange rate has increased over time. It was observed that the shock of the monetary 

policy has led to the deviation in the exchange rate by creating disequilibrium in the 

prices. The response of consumer spending to monetary policy shocks has also been 

increasing over time. The results indicate that, with the introduction of the monetary 

policy shock, the situation and imbalance in the money and currency market has led to 

price pressure and an increase in household consumption expenditures, and this trend 

has been upward over time. The production deviation variable has also increased in 

response to the monetary policy shock. 

Conclusion and Policy Implications: Guiding monetary policies and designing a 

structure that increases the credibility and acceptability of both applied policies and 

monetary policymakers, on the one hand, and the realization of the main priority of 

monetary policies, i.e. achieving a low and stable inflation rate and making it possible 
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to maintain it, on the other hand, in recent years have been the focus of attention of 

many economists. The results indicate that, with the introduction of the monetary 

policy shock, the disequilibrium in the money and currency market has led to price 

pressure and an increase in household consumption expenditures. This trend has been 

upward over time. The production deviation variable has also increased in response 

to the monetary policy shock. According to the results obtained from this study, it is 

suggested that the instability and disequilibrium in Iran's economy are due to the 

exchange rate and balance of payments, and this imbalance is transferred to all 

markets through economic policies. This is the basis for the country's monetary 

authorities to implement their policies, especially in the field of foreign exchange, by 

setting a fluctuation range and anchoring the nominal exchange rate to changes in 

foreign exchange reserves as well as the inflation rate to prevent the spread of 

disequilibrium in the currency and money market as the real sector of the economy. 

Keywords: Monetary policy, Exchange rate, Production, Inflation, Dynamic 

stochastic disequilibrium (DSDE) model. 

JEL Classification: E32, O29, E52, E30, C30. 
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های پولی در شرایط عدم تجزیه و تحلیل سیاست

رویکرد مدل عدم تعادل  -تعادل در اقتصاد ایران

 DSDEپویای تصادفی 

 3، ابراهیم انواری2* منش، احمد صلاح1 نژادسعید ولی

 1402-06-27پذیرش:                1401-12-29دریافت: 

 چکیده
های پولي در شرایل عدم تعادل در اقتصاد ایران است. در راستای تجزیه و تحلیل نتایج      و تحلیل سیاست  هد  این مطالعه تجزیه 

صادوي در بازه زماني   سا  وراواني داده  1370-1400از روا عدم تعادل پویای ت ستفاده گردید. رویکرد مورد    بر ا صلي ا های و

صادی و سرایت آن به سایر بازارها و واکنش متریرهای کلان اقتصادی به      تعادل در بازارهای اقتاستفاده در این مطالعه لحاو عدم  

های مالي و ح ی ي در بازارها های تصادوي پویا به دلیل وهود اصطکاک  سازی است. عدم تعادل در مدل  شوک وارد شده مدل  

نگر کولوموگرو   انتظارار آینده بلمن و همچنین –اکوبي ژ –دهد. ابزارهای مورد استفاده در این مطالعه روا همیلتون  ره مي

گر این بود که متریر انحرا  ارز در به منظور حل مدل در شییرایل عدم تعادلي بوده اسییت. نتایج بدسییت آمده از این مطالعه بیان  

مان   در نره ارز در طول زعدم تعادل و انحرا واکنش به شوک سیاست پولي اوزایش یاوته است و با ترییر در متریر هم ویعیت،

ها منجر به انحرا  در اوزایش یاوته است. همچنین، مشاهده گردید که شوک سیاست پولي از طریق ایجاد عدم تعادل در قیمت       

ست. نتایج بدست آمده                ست پولي در طول زمان وزاینده بوده ا سیا شوک  صروي نیز به  ست. واکنش مخارج م شده ا نره ارز 

ت پولي از طریق متریر هم ویعیت و عدم تعادل در بازار پول و ارز منجر به ایجاد  با وارد شدن شوک سیاس      گر این است که بیان

وشار قیمتي و اوزایش در مخارج مصروي خانوارها شده است و این روند در طول دوره زماني صعودی بوده است. متریر انحرا          

 است. تولید نیز در واکنش به شوک سیاست پولي اوزایش داشته 

 (.DSDE) سیاست پولي، نره ارز، تولید، تورم، مدل عدم تعادل پویای تصادوي گان کلیدی:واژ

 .JEL: E32 ،O29 ،E52 ،E30 ،C30بندی طبقه
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 مقدمه -1
ست پولي و اثرار آن بر تورم و وعالیت    یوع مهمي   سیا صادی مو در ادبیار  های واقعي اقت

خلا  نظریه مرسییوم و تح ی ار ( بر این باورند که بر 2011) 1اقتصییادی بوده اسییت. وتائي و ایزر
یاوته، تح ی ار تجربي مربوط به کشییورهای در حال ظهور حاکي از تجربي از اقتصییادهای توسییعه 

ثباتي بال وه ابزارهای سیییاسییت پولي مرسییوم )یعني نره بهره، پایه پولي( در طول دوره یییعم و بي
ی مالي توسعه نیاوته، نره تورم  هاو نهادی این کشورها )سیستم   گذار، به دلیل کمبودهای ساختاری  

علاوه بر این، انت ال یک ورآیند پویا اسییت. اسییت.  ها(ها و بدهيبالا، دلاری شییدن/ارزیابي دارایي
 (.2023، 2تواند طي زمان ترییرکند )اسپولبار و بیراوميبنابراین، مکانیسم انت ال پول 
اعتبار و م بولیت هم که موهب اوزایش  سیییاختاریراحي های پولي و طهدایت سییییاسیییت

ست    ست   سیا سیا صلي     های اعمالي و هم  سوی دیگر تح ق اولویت ا سو و از  گذاران پولي از یک 
ست    سال های پولي یعني نیل به نره تورم پایین و پایدار و حفظ آن را امکانسیا های پذیر کند، در 

(. از طروي 2021، 3کارقرار گروته اسییت )چاپارو و اسیی اخیر در کانون توهه خیلي از اقتصییاددانان
های پولي و همچنین لزوم لحاو نمودن برخي تر سیاستهای کلاسیک و سنتيعدم کارایي مکانیزم

 بایست مد نظر سیاست گذاران قرار گیرد. ميهای پولي های اقتصاد ههت اتخاذ سیاستواقعیت

که   هاسیییت اند، مدر  ی مرکزی مد شیییده ها که در بانک    DSGE های هدید کینزی   مدل 
در آن داشیییت، نادیده های ان لا  اقتصیییاد اطلاعار را که هوز  اسیییتیگلیتز سیییهم مهمي بینش
های های پتوهشیییي مهم که در برگیرنده تئوریها در هذ  بینشاند. علاوه بر این، این مدلگروته 

در ادبیار اقتصییاد سیینجي که های سییاختاری هایگزین در نحوه انتخا  مدل و پیامدهای شییکسییت
باور  در آن ن ش کلیدی دارد، مووق نبوده  4ید هندری  دیو ند. هنری و میول به بحث      5ا های  با توهه 

دهند که چگونه تح ی ار مبتني بر نیوکینزی، نشییان مي DSGE هایمت ابل منت دان و مداوعان مدل
هد دهای مرکزی این امکان را ميسیاست را بهبود بخشد و به بانک   های کمي تواند مدلشواهد مي 

 های مربوط به تورم را بهبود بخشند. بینيها و پیشکه درک بهتری از ثبار مالي داشته باشند و مدل
های کلان کنند که کیفیت و محتوای اطلاعاتي دادهبسییییاری از اقتصیییاددانان اسیییتدلال مي

ا توسییل مگر اینکه مدل تجربي از ابتد اقتصییادی برای اینکه نتایج منط ي باشییند بسیییار پایین اسییت،
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گیری همراه هستند، های اقتصاد کلان اغلب با خطاهای اندازهتئوری محدود شود. بدون شک، داده
اما اگر سییییسیییتماتیک نباشیییند و در یک ورآیند غیر ثابت هم  شیییوند، ممکن اسیییت برای تحلیل 

ندمدر مهم   به         بل حال،  به هر  ند.  جاد نکن یادی ای حاو نظری و تئوریک تخمین  تر نگراني ز و ها  ل
ندازه  ندارد و از این رو، نمي    گیریا یاسیییتمداران و      های کاملا  صیییحین وهود  ند توسیییل سییی توا

دهند ها و انتظاراتي که عوامل اقتصادی انجام مي ها، برنامهبینيگیرندگان استفاده شود. پیش  تصمیم 
سا  داده  ست. برای درک حرکار مدا     بر ا شده ا شاهده  ست های م این  وم به دور از تعادل، بهتر ا

 . (2021، 1)هوسیلیو  ها را هر چند ناقج باشند، درک شودداده

سي  شحج نمودن میزان         هایها و پتوهشبرر صورر گروته برای م سنجي  صاد  تجربي اقت
گردد به ميهای پولي و ارزی دارای نتایج یکسییاني نسیییتند. علت این امر بر  تاثیر اعمال سیییاسییت 

ها و روا برآورد الگو، که صییر  نظر از ار، پیش ورضدر وسییعت الگوی انتخابي، سییاخت تفاور
موییوع اعتماد به نتایج حاصیل شیده، هم  بندی و اظهار نظر قاط  در این ارتباط را بسییار دشیوار      

های نموده است. مشکل تجمی  نتایج به ویته برای کشورهای در حال توسعه، به دلیل وهود تفاور    
چه در ایران کشورهای توسعه یاوته پیشروته، بارزتر است. آن    ها با ر ساختارهای اقتصاد آن  اساسي د  

شاهده   ست      شود مينیز م سیا ست که در مورد نحوه و چگونگي تاثیر  های پولي و ارزی نتایج این ا
یکسییاني وهود ندارد و نتیاج بدسییت آمده از مطالعار تجربي بعضییا  در تضییاد با یکدیگر هسییتند   

 .(1384 ،)نوورستي

ست پولي      وارغ از  سیا صول رایج  شور ادبیار و ا سعه یاوته و همراه با ثبار  که در ک های تو
صادی اعمال مي  سیار بالای        اقت ستگي ب صاد کشوری همچون ایران که هم به دلیل واب شود، برای اقت

دولت به درآمدهای نفتي و هم به علت شرایل و ساختار خا  سیاسي، اقتصادی، اهتماعي و ... و       
المللي در معرض  های بینبور، به دلیل تشییدید تحریمهای اخیر که علاوه بر موارد مزبویته در سییال

های پولي ها و چگونگي اعمال سییییاسیییت   های مختلم بوده اسیییت، چارچو ها و تکانه شیییوک
سییازان و بویته های ذکر شییده در دسییتور کار تصییمیمبایسییت متناسییب با شییرایل و محدودیتمي

ار معیو  اقتصییاد ایران از همله های سییاخترد. همچنین برخي ویتگيگذار پولي قرار گیسیییاسییت 
رشیییدهای نامتعار  ن دینگي و بازدهي پایین بخش مولد اقتصیییادی باعث تشیییدید اثرار چنین              

هایي شییده اسییت. یییمن اینکه شییواهد گوناگون حاکي از آن اسییت که اقتصییاد ایران در   شییوک
سلا های اخیر به دلایل مختلم از همله تبعار دهه سال  ميوقوع ان لا  ا ، هنگ تحمیلي 1357در 
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المللي، نظام اداری ناکارآمد و ... و به تب  آن وهود شواهد اقتصادی   های بینساله، تشدید تحریم   8
های تورم دو رقمي، نره بالای بیکاری به ویته در اقشیییار تحصییییلکرده، تولید  وراوان از همله نره

گذاری خارهي در سیییرمایه پایین و منفي، حجم پایین و منفيتر از ظرویت، رشییید اقتصیییادی پایین
سنوار اخیر، وهود نوسانار قیمتي شدید و مزمن در برخي بازارها از همله بازار ارز، طلا، مسکن      

سر مي    شرایل تعادلي خود به دور بوده و به عبارتي در عدم تعادل به  برد. به عنوان نمونه در و ... از 
های ها و تکانهان را در معرض شییوکالمللي اقتصییاد ایرهای بینحریمیک دهه گذشییته تشییدید ت 

ست. بدیهي           شده ا صاد ایران  شدید عدم تعادل در اقت ست که موهب تعمیق و ت شدیدی قرار داده ا
ست برنامه  ست   ا سیا ست     ریزی و اهرای  شده ممکن ا صادی بدون در نظر گروتن موارد یاد  های اقت

ش     شدن  شدید و بدتر  سا  بر   خود موهب ت شود. بر این ا ریزی و اهرای هر گونه نامهرایل موهود 
بایست با لحاو عدم تعادل مزمن یاد شده و دلایل ایجاد و   سیاست اقتصادی بویته سیاست پولي مي     

صمیم  ست     تعمیق آن، مد نظر ت سیا شده و با الهام    گذاران قرار گیرد. سازان و  شاره  با توهه موارد ا
های   به برخي وروض و نواقج     گروتن از بعضیییي رویکرد به طور    DSGE های  مدل انت ادی  که 

تر و منطبق با بینانهواق  اقتصییادی ها اشییاره شیید و به منظور نیل به یک مدلمختصییر به بعضییي از آن
در شرایل عدم تعادل در  های پولي هد  م اله حایر تجزیه و تحلیل سیاست    شرایل اقتصاد ایران،  

 . شودميده استا از یک مدل عدم تعادل استفااست. در این راقتصاد ایران 
م اله حایر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسي ادبیار نظری 

سازی تح یق دارد. شود. بخش سوم اختصا  به مدلتح یق و مروری بر مطالعار پیشین پرداخته مي
شنهادها گیری و پیدر بخش انتهایي نتیجهدر بخش چهارم مدل تجربي برآورد گردیده و در نهایت 

 شود. ارائه مي

 ادبیات موضوع -2
 سیاست پولی -2-1

ست        سیا ست پولي که برای اهرای  سیا سل بانک قواعد  ستفاده  های پولي تو های مرکزی ا
شییود در یک چارچو  اسییتراتتیک و به منظور تبادل بین اهداوي مانند تورم، بیکاری یا رشیید   مي

قوانین به عنوان راهنما برای هدایت ابزارهای سیاستي    شوند. م امار اقتصادی از   اقتصادی تعیین مي 
کنند. این ميا توهه به انحرا  متریرهای هد  از اهدا  یا سییطوح مورد نظر خود اسییتفاده  خود ب

های مرکزی باید برای دستیابي به اهدا  کلان اقتصادی خود انجام دهند   قوانین اقداماتي که بانک
و  دهدمياطمینان ناشي از اقدامار م امار اقتصادی را کاهش    کند و در نتیجه عدمميرا مشخج  
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کند. از زمان آثار مياطمینان بیشتری را برای وعالان اقتصادی در مورد اهرای سیاست پولي تضمین 
سیاستي در اقتصاد حمایت        سیاری از کاربرد قواعد  پیشگامان قرن نوزدهم و حتي پ  از آن، قبلا  ب

ی پولي اختیاری هاگذاری تورم، اکثر اقتصادها سیاست   در استراتتی وعلي هد  اند. در واق ، کرده
پذیری که به طور را کنار گذاشییته و تصییمیمار سیییاسییت پولي خود را بر اسییا  قوانین انعطا    

اند )چاپارو و اسییکار، خودکار بر اقدامار و تصییمیمار م امار پولي حاکم اسییت، اسییتوار کرده
2021.) 

ه این اهدا ، ست پولي عبارتند از  تورم و بیکاری پایین. برای دستیابي بدو هد  اصلي سیا
ودرال رزرو در پاسیی  به ترییرار مشییاهده شییده در محیل اقتصییادی ابزار سیییاسییت خود را تنظیم   

شواهد  مي ن ل شده، دلایلي برای این باور وهود دارد که این پاس  ممکن است در      کند. بر اسا  
، به 70اواخر دهه گرایان در باشیید. اغلب به عنوان یک مثال از اوج نفوذ پول طول زمان ترییر کرده

شاره   1تحت رهبری واکر 1979-1982« تجربه» شد که  شود. در حالي که در آن زمان ادعا مي ميا
توانست ناشي از ترییر در اهدا  ودرال رزرو   صروا  ترییری در رویه عملیاتي است، اما در واق ، مي  

 (. 2000، 2اری و تورم باشد )بویون و همکارانبرای بیک

سیییاسییت پولي بانک مرکزی اسییت که با هد  دسییتیابي به برخي اهدا  از  متولي اهرای 
ثباتب ها، حفظ ارزا پول ملي، نگه داشییتن ثبار مالب بخش داخلب و پرهیز از بيهمله ثبار قیمت
دهد. کار خود قرار  ا باید در دستور اعمال رهاى خارهب، یک سری از اقدامار و  در تراز پرداخت

دهند و نیل به اهدا  سیاست پولب ميهاى داخلب و خارهب که ره به تکانهسیاست پولي در پاس  
هاى مرکزى، ترییرار  شیییود. در واق  بانک  ميکنند، دسیییتخوا ترییراتي  ميرا با مشیییکل مواهه    

مدر یا معمولا  شییامل نره بهره کوتاه سیییاسییتب را از طریق ترییر در ابزارهاى سیییاسییتب خود که   
 (.2002، 3لویزا و اسمیت هبلکنند )د، اهرا مياعتبارار بانکب هستن

ست. ورض کنید بانک         سیار مهم ا ست پولي ب سیا لزوم هماهنگي در به کارگیری ابزارهای 
تواند با وروا مرکزی قصیید دارد سیییاسییت ان بایییي اعمال کند. بانک مرکزی برای این کار مي  

شت    یه در بازارهای پولي )عملیار بازار باز( پول بی ست مردم هم  اوراق قر آوری نماید. ری را از د
دهد و تری برای اوراق قریه انجام مي طبیعي است که بانک مرکزی این کار را با ارایه قیمت پایین 

این سیییاسییت   کند. ولیکن موو یت آمیز بودندر نتیجه نره بهره در بازارهای پولي اوزایش پیدا مي
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د را هم اوزایش دهد. به این دلیل که اگر بانک مرکزی مشیییروط به این اسیییت که نره تنزیل مجد 
نره تنزیل مجدد ثابت بماند هزینه یا )هزینه ورصت مناسب( اکتسا  ذخایر، ثابت خواهد ماند و به    

شي از وام یا    دنبال اوزایش نره بهره بازار، تفاور نره بهره بازار و نره تنزیل مجدد یا هما سود نا ن 
کنند وام و اعتبار بیشتری از بانک ها تلاا مي. از این رو بانکاعتبار بانکي نیز اوزایش خواهد یاوت

های مختلم بپردازند. این کار    مرکزی دریاوت کنند و به تب  آن حجم و اعتبار بیشیییتری به بخش       
یری که بانک مرکزی از طریق اثری انبسییاطي در عریییه پول خواهد داشییت و در نتیجه همان ذخا 

ها مجددا به آوری کرده بود، توسییل بانکپولي از دسییت مردم هم عملیار بازار باز در بازارهای 
اوتد. عک  ورآیند مزبور در حالتي که بانک مرکزی بخواهد سیییاسییت انبسییاطي اعمال  هریان مي

حتراز از خنثي شییدن اثرار (. بنابراین به منظور ا1389کند نیز صییادق اسییت )داودی و همکاران،  
سل اثرار سایر ابزارها، هماهنگي و دقت نظر در به کارگیری    مورد نظر یک ابزار سیاست پولي تو  

یییمن اینکه شییکل گیری  ابزارهای سیییاسییت پولي از سییوی بانک مرکزی لازم و یییروی اسییت. 
نره ارز و نهایتا  انتظارار مردم در ارتباط با عدم توانایي بانک مرکزی در عریه ارز موهب نوسان  

 شود.ثباتي در اقتصاد ميبي

 انتقال سیاست پولی کانال -2-2

سیاست پولي را بر متریرهای      2009) 1داروا  سم انت ال پولي، اثرار  ( معت د است که مکانی
های در تح ی ار سیاست  کند و تجزیه و تحلیل آن بخش مهميميکلان اقتصادی و مالي توصیم   

ست     صادی ا ست      کلان اقت سیار مهم ا ست پولي ب سیا سپولبار و بیراو  و برای اهرای  (. در 2023، 2)ا
سم   ست پولي به بخش تولید و     واق  مکانی سیا ست که در آن اثرار ابزارهای  انت ال پولي ورآیندی ا

شود. علاوه بر این، به طور کلي مکانیسم انت ال پولي دارای دو دسته است،      ميها منت ل روند قیمت
ل، به عنوان مثا شییودميها ها و بازده دارایيکه شییامل قیمتميانت ال مالي اسییت، مکانیزدسییته اول 

ست که     نره ارز، نره بهره و قیمت دارایي سم انت ال اعتبار ا سته دوم، مکانی میزان ترییرار وام  ها. د
  (.2022، 3دهد )سنا و همکارانميهای مالي را نشان ها و واسطهدهي بانک
صاد را تحت تاثیر قرار      توان گمي ست پولي بخش واقعي اقت سیا فت کانالي که از طریق آن 

چگونگی مکانیسیییم انت ال پولي  .شیییودميشیییناخته  4ب به عنوان مکانیسیییم انت ال پوليدهد اغلمي
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های اعمال سیاست پولي )به عنوان مثال، ترییر در عریه پول یا نره بهره( را بر وعالیتانتقال اثرات 
های این مکانیسیییم عبارتند از کانال        کند. کانال   ميی و تورم در یک اقتصیییاد پیش بیني  اقتصیییاد

تباری، کانال نره بهره سیینتي )کانال پول(، کانال قیمت دارایي، کانال نره ارز و کانال انتظارار. اع
بر کانال دیگر تواند تثثیر آن را ميها مت ابلا  منحصییر به ورد نیسییتند زیرا تثثیر یک کانال  این کانال

ها در کنار ترییراتي آن .ها محدود به زمان نیز نیسییتندت ویت یا تعدیل کند. یییمن اینکه این کانال
های زیادی یابند. تلااميدهد، تکامل که در شییرایل کلي اقتصییادی و مالي یک اقتصییاد ره مي  

 VAR هایاز روااین مطالعار  برای بررسي مکانیسم انت ال پول صورر گروته است. برخي از     

های ده کانال اعتباری، نرهاستفاده کردند و متریرهایي مانند اعتبار به بخش خصوصي به عنوان نماین
سیاستي بهره به عنوان نماینده کانال نره بهره، نره ارز، شاخج کل سهام و شاخج قیمت مصر      

ها و کانال انتظارار هستند. این کننده به ترتیب به عنوان نماینده کانال نره ارز، کانال قیمت دارایي 
صادی که به عنوا  ستفاده     ن نماینده کانالرا به عنوان مجموع متریرهای کلان اقت ست پولي ا سیا های 

( ارائه شده است )اولاهید   1990و رومر ) 1دهد. برخي از اولین آثار توسل رومر ميشوند، نشان   مي
 (. 2022، 2و تمیدایو

 عادل در اقتصادمروری بر مباحث عدم ت -2-3
دگاه در خصو  مباحث مربوط به تعادل و عدم تعادل در اقتصاد، بطور کلي دو دی

کینزی در مورد عملکرد اقتصاد وهود دارد. ورض اقتصاددانان کلاسیک این بود که  و کلاسیکي
یل پذیرند و به سرعت برای برقرار کردن تعادل در شرایل مازاد عریه یا ت ایا تعدها انعطا قیمت

 دهند. طبقگیری، عوامل اقتصادی تنها علائم قیمتي را مد نظر قرار ميشوند. بنابراین در تصمیممي
کننده والراسي مبادله تنها در تعادل صورر یا حراج مياین نظریه و در چارچو  نظریه تعادل عمو

مناب  را وراهم  ها امکان تخصیج بهینهای است که ساز و کار قیمتگیرد و شرایل به گونهمي
، اطمیناني کننده والراسيکنند که بدون حراجهای غیر والراسي با این ورض شروع ميکند. مدلمي

وهود ندارد که ن طه تعادل والراسي حاصل شود و بنابراین تضمیني نیست که عوامل اقتصادی قادر 
ای خرد غیر والراسي یا وهوی بنیاده(. هست1381منش، های خود باشند )صلاحبه اهرای برنامه

های ریشه البته ره داد، بود. 1970عدم تعادلي، ن طه مرکزی در دگرگوني اقتصاد کلان که در دهه 
و  3نهفته است، زماني که اقتصاددانان از هیک  گروته تا لانگ 1940و  1930آن در اواخر دهه 
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مومي با الهام از والرا  بودند. های تعادل عبه دنبال درک اقتصاد کینزی بر اسا  مدل 1مودیلیاني
ول، بهره و قیمت پاتینکین ترین تلاا برای ادغام پول در نظریه تعادل عمومي، پدر آن زمان، سخت

های غیر هایي بود که بعدها مبنایي برای نظریهشکل گروت. تحلیل پاتینکین از بازار کار حاوی ایده
اطمیناني یا تضمیني وهود ندارد که بازارها حتما  به کند هیچ تعادل شد که بیان مي والراسي یا عدم

 . (2014، 2تعادل خواهند رسید )باکهاوز و بیانوسکي

، زماني که 1950از دهه  .منب  دیگر ادبیار نظریه عدم تعادل، خود نظریه تعادل عمومي بود
و  ال توسعه بودمرتبل است، در ح 3نظریه مدرن تعادل رقابتي عمومي، که بیش از همه با ارو و دبرو

مل ، شا4کورمال مکانیسم ارتباط منط ي بین مشکلار تجربي با نظریه و تئوری مشخج شده بود.
آشکارا غیر واقعي بود، اما تجزیه  -دهد ها را ترییر ميیا حراج غیر واقعي که قیمت« قرارداد مجدد»

شد، غیر تعادلي انجام مي هایکورمالي، که در آن مبادله با قیمت و تحلیل ورآیندهای غیر واقعي
معاملار خارج از  چه کهمشکل بود، حتي اگر نظریه پرداز مایل به ورییار خودسرانه در مورد آن

ها همچنین نیاز به هایگزیني ورض رقابت کامل با رقابت کند، داشته باشد. در اینتعادل را تعیین مي
به وهود آمد  1960نگیشي در حدود سال های اولیه هان و ناقج تشخیج داده شد که در نتیجه مدل

 (. 2017، 5)ماتوسک و همکاران

ه نئوکلاسیک و کینزی در درک و وهم بازار کار نهفته تفاور اساسي بین نظریشود گفته مي
است. در حالت نئوکلاسیکي، دستمزد اسمي به عنوان یک متریر سازگار و انطباق دهنده درک 

ها و یا دستمزدهای غیر تعادلي مانند هستجو و تطبیق اصطکاک شود. در غیا  نواقج بازار کارمي
(، تعدیل دستمزد اسمي، بازار کار را 1984، 6استیگلیتز ناشي از وهود اطلاعار نامت ارن )شپیرو و

کند. در چنین شرایطي بیکاری کینزی ناشي از و دان ت ایای برای یک سطن معین قیمت، تسویه مي
شود زیرا تسویه بازار عوامل همراه باشد. اقتصاد از طر  عریه تعیین مي تواند وهود داشتهکل نمي

 
1. Modigliani 

2. Backhouse and Boianovsky 
3. Arrow and Debreu 

های زیر است  در هر ( دارای برخي ویتگيThe Walrasian Tâtonnement Mechanismکورمال والراسي ) مکانیسم. 4
یک ق    مان و ل  له           ز عام مام م که ت عاتي وهود دارد  کانیزم اطلا مت وهود دارد، م مت مطل  مي ی ند،  گران را از قی ک

های غیر تعادلي ممنوع  مکانیزمي برای تعیین م ادیر ارائه شده برای وروا و خرید با قیمت وهود دارد، مبادله در قیمت 
 شود.  گر والراسي انجام ميگذاری توسل حراجاست، قیمت 

5. Matousek et al.  
6. Shapiro & Stiglitz 
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وردی از تولید و اشترال است. در م ابل آن، اصل ت ایای ن منحصر به با تاب  تولید کل، مستلزم سط
 3(، رابینسون1971) 2(، کالکي1936) 1های مکتب کمبریجهای کینزیمؤثر هسته اصلي کل مدل

شود. یاد مي 5های پساکینزی سنتي( است که از آن به عنوان مدل1982) 4کالدور( و 1962، 1956)
ه طور کامل مورد استفاده قرار نگیرد، مخارج کل سطن تولید را تعیین تا زماني که نیروی کار ب

دهد. دستمزد کند. بازار کار بیکاری کینزی را که ناشي از کمبود ت ایای کل است، نشان ميمي
شود که در ساده ترین حالت ان یک متریر ناسازگار و غیر انطباقي در نظر گروته مياسمي به عنو

گیری دستمزد تثثیر این حال، شرایل بازار کار ممکن است بر نحوه شکل شود. باثابت ورض مي
اند های خرد مطلو ، مورد انت اد قرار گروتهبه دلیل نداشتن پایه  TPKهایبگذارد. با این حال مدل

 (. 2017، 6در)شو
یک ویتگي بسیییار مهم اقتصییاد ایران وابسییتگي بسیییار   عدم تعادل در اقتصاااد ایران:

ها است. ترییرار  شدید آن به درآمدهای ارزی حاصل از وروا نفت، گاز و مشت ار حاصل از آن    
اساسي این درآمدها و وابستگي عریه و ت ایای کل اقتصاد به حجم مناب  ارزی، اقتصاد کلان را         

سبتا  بالای    حت تثثیر قرار ميت سهم ن سرمایه دهد.  سطه واردار کالاهای  ای از کل واردار ای و وا
دهد عریه کل اقتصاد ایران به درآمدهای ارزی وابستگي بسیار بالایي دارد. روند ترییرار نشان مي

یانگر  ( بDMF) 7سیییه مترییر کلیدی اقتصیییاد ایران، نره رشییید تولید، نره تورم و نره تزریق ارز    
 (.1378به درآمدهای ارزی است )صمصامي، وابستگي بسیار بالای اقتصاد ایران 

از سییمت ت ایییای کل نیز درآمدهای ارزی از طرق مختلم ت ایییای کل اقتصییاد را تحت  
صر ،         طور که ميدهد. همانتثثیر قرار مي شامل م یای کل  شکیل دهنده ت ا صلي ت دانیم اهزای ا

صي، مخار   سرمایه  صو ستند. همچنین ع   گذاری خ صادرار و واردار ه یه پول نیز از  ج دولت،  ر
گذارد. متوسیییل رشییید پول و ن دینگي در متریرهای بسییییار مهمي اسیییت که بر مخارج کل اثر مي

های  درصییید بوده اسیییت و نره  20های قبل و بعد از ان لا  در اقتصیییاد ایران همواره بالای     دوره
 . (1درصد هم رسیده است )نمودار شماره  40ک مذکور با اوزایش درآمدهای نفتي به نزدی

 
1. Cambridge Tradition of Keynes 

2. Kalecki 

3. Robinson 

4. Kaldor  
5. Traditional Post-Keynesian (TPK) Models 

6. Shcoder 
 است.ای و سرمایه ای تولیدی شامل مواد اولیه و کالاهای واسطههای . منظور از نره تزریق ارز، رشد واردار نهاده7
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 ها،  پایه پولی،  نقدینگی و نرخ دلار: درصد تغییرات چهار متغیر شاخص قیمت1نمودار 

 منب   بانک اطلاعار سری زماني ایران

وابستگي بخش بازرگاني خارهي کشور به درآمدهای ارزی حاصل از صادرار نفت و گاز 
ش اعظم صییادرار شییود. بخواردار کالاها و خدمار مشییهود مي با بررسییي ترکیب صییادرار و 

شکیل مي     صادرار نفت و گاز ت شامل واردار      60دهد. حدود کشور را  صد از واردار کشور  در
درصیید واردار کشییور شییامل نهادهای  85تا  80ای و در مجموع بین مواد اولیه و کالاهای واسییطه

سطه  سمت ع     سرمایه ای و تولیدی )مواد اولیه و کالاهای وا ستگي  ست که حاکي از واب یه  ای( ا ر
 (. 2اقتصاد ایران به درآمدهای ارزی است )نمودار شماره 

ها اشاره شد، مخارج دولتي، عریه پول و واردار و صادرار از      از بین متریرهایي که به آن
 د.ها دارای بر آنهمله متریرهایي هستند که درآمدهای ارزی اثر مست یم و قابل ملاحظه

 
 ای به کل وارداتای و سرمایهاولیه،کالاهای واسطه (: سهم واردات مواد مصرفی،2نمودار )

 منب   بانک اطلاعار سری زماني ایران

 سازی در اقتصاد کلانمروری بر رویکرد غالب مدل -2-4

های هدی در   سیییازی اقتصیییاد کلان از زمان بحران بزرگ مالي، زماني که کاسیییتي       مدل 
آشکار شد، تحت انت ادهای شدیدی قرار گروته    مورد استفاده برای درک کل اقتصاد   شناسي   روا

که عوامل اقتصادی همگن  های غالب، به ویته ایناست. انت ادار به مفرویار به کار روته در مدل  
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سي یک           ست. برخي مح  ان به دنبال برر شده ا ست، وارد  صاد در حال تعادل ا ستند و اقت و بهینه ه
های برگروته از سایر علوم )طبیعي و  لان، با تکنیکسازی اقتصاد ک  ای برای مدلن رشته رویکرد میا

سییازی مبتني بر عامل را ای از چنین تکنیکي، مدلاهتماعي( هسییتند. به طور خا ، به عنوان نمونه
های مبتني بر مدل شییود.ميها اسییتفاده ای از رشییتهدهند که در طیم گسییتردهمورد بحث قرار مي

و برای پاسیی  دادن به سییؤالار اقتصییاد کلان که در آن  مکمل رویکردهای موهود هسییتند  1املع
دارند، ها و اکتشاوار ن ش مهمي ها، شبکهپیچیدگي، ناهمگن بودن عوامل اقتصادی و انتظارار آن

 (. 2018، 2مناسب هستند )هالن و تورل

استفاده   DSGE هایمعمول در مدلها که امروزه به طور زماني و چسبندگي سازی بین  بهینه
شود، به دنبال تجزیه و تحلیل مویوعار سیاستي واقعي هستند. اما سه ویتگي دیگر که در مدل      مي

3Cubed-G های نسبي گنجانده شده است، یعني پیوندهای ههاني در سرمایه و تجارر، ن ش قیمت
شوک  که با  DSGEهای رایج لا  از مدلها بین کشورها و ترییرار در ریسک مالي، معمو  در انت ال 

 (. 2018، 4شوند )مکیبین و استوئکلنیای واقعي سیاست سر و کار دارند، حذ  ميد
به نظر   DSGE های صیییر  نظر از انفجار تح ی ار اقتصیییادی از زمان بحران مالي، مدل       

د. استیگلیتز زا به مدل ترییر اساسي کرده باشنرسد به هز ایاوه کردن چند اصطکاک مالي بروننمي
این نیسیییت که این یک مدل خیلي سیییاده از  DSGE انت اد از رویکرد»کند مي( اسیییتدلال 2018)

 «. اقتصاد است، بلکه یک مدل ساده است با یک روا غلل
های کلان کنند که کیفیت و محتوای اطلاعاتي دادهبسییییاری از اقتصیییاددانان اسیییتدلال مي

صادی برای این  ست، مگر       که نتایج منط ي اقت سیار پایین ا شند ب شته با که مدل تجربي از ابتدا این دا
شک، داده      شود. بدون  سل تئوری محدود  صاد کلان اغلب با خطای اندازه تو گیری همراه های اقت

ستند، اما اگر برنامه  ست برای        ه شوند، ممکن ا شند و در یک ورآیند غیر ثابت هم   شده نبا ریزی 

 
1. Agent-based Models 

2. Haldane and Turrell 
توسعه داده شد. این مدل برای کمک به منازعار     Peter Wilcoxenو  Warwick McKibbinتوسل  Cubed -Gمدل. 3

ست       سیا ست در مورد  سیا ستي و  های محیل وعلي دنیای  ست   تجارر بینزی سیا شدن کره  الملل با تمرکز بر  های گرم 
گویي به طیم وسیعي از مسائل مرتبل های بسیاری است که آن را برای پاس شده است، اما دارای ویتگي زمین ساخته

ست  صاد خرد و کلان مفید مي       با م ررار زی ستي اقت سیا سوالار  سازد. این مدل یک مدل ههاني با تفکیک   محیطي، 
ق از طریق بازارهای تجاری و مالي هم از نظر  ای قابل توهه و هزئیار بخشي است. علاوه بر این، کشورها و مناط منط ه

 (. McKibbin and Wilcoxen( 1992) زماني و هم از نظر بین زماني به هم مرتبل هستند )برای مطالعه بیشتر ر.ک به

4. McKibbin and Stoeckel 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          353

 

ندمدر نگراني زیادی ا      یل بل حاو ن        تحل به ل به هر حال،  ند.  جاد نکن ها و  ظری و تئوریک تخمین ی
مداران و  تواند توسیییل سییییاسیییت    رو، نميهای کاملا  صیییحین وهود ندارد و از این     گیریاندازه 

صمیم  شود. پیش   ت ستفاده  صادی انجام مي ها، برنامهبینيگیران ا دهند بر ها و انتظاراتي که عوامل اقت
ور از تعادل، بهتر اسییت این ه اسییت. برای درک حرکار مداوم به دهای مشییاهده شییداسییا  داده

( 2021) 2(. گوژمن و اسیییتیگلیتز2021، 1هسیییلی ها را هر چند ناقج باشیییند، درک کنیم )      داده
 کنند که چنین وهم و استنباطي باید در چارچو  یک نظریه عدم تعادل پویا باشد  استدلال مي

تواند ت درک کنیم )الم( چگونه اقتصاد بازار ميدر تویین رکودهای عمیق، یروری اس»
شوک برون       سب با هرگونه  یای کل را که هم نامتنا سانار بزرگي در ت ا متریرهای »زا در چنین نو

کند و ) ( بزرگ اسیییت که با بیکاری بالا همراه اسیییت را ایجاد ای اسیییت و هم به اندازه« اقعيو
یک  تواند ادامه یابد.سییتند که سییطوح بالای بیکاری مي ای هها به گونههای تعدیل  چرا آنپویایي

ایي هایي را در مورد ورآیندهای زیربنها و روا( بینشDSDEتئوری عدم تعادل پویای تصیییادوي )
 «. توانندنميDSGE های دهد که مدلاقتصاد به ما ارائه مي

 مروری بر مطالعات پیشین -2-5
مي  تعادل عمو (،DSDEم تعادل تصییادوي پویا )عدهای های مدل( به م ایسییه2017) 3شییودر
صادوي پویا )  سنتي )    (،DSGEت ساکینزی  سیکي ) سنتز   ( وTPKپ پردازد و نتیجه مي (SNCنئوکلا

مدل  مي که  نه     DSGE وDSDE های  گیرد  ند بهی مان ظارار   یابي بین  در برخي وروض  زماني و انت
پردازد و نهایتاْ نتیجه ها مياین مدل 4ه اولع لایي اشیتراک دارند و همچنین به م ایسیه شیرایل مرتب   

بنیادهای خرد ارتدوکسي تا   گیری انتظارار،گیرد  اول، هدا از مفرویار مربوط به نحوه شکل  مي
ییه  ست    TPK هایهای روتاری زیربنایي مدلحد قابل توههي با ور صادی که   :دوم. سازگار ا اقت

است و نه نئوکلاسیک زیرا اصل ت ایای مؤثر       شود اساسا  پساکینزی     ارایه مي DSDE توسل مدل 
 . 5را در بر دارد

به بررسیییي   2016و  2012) 6واهیلو و رونتیني  یاسییییت   (  های کلان اقتصییییادی در   سییی

 
1. Juselius 

2. Guzman and Stiglitz 
3. Schoder 

4. First-Order Conditions 
5. Schoder 
6. Fagiolo and Roventini 
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های نظری،  یک بحث انت ادی از تله    ها با   پردازند. آن مي 1های عامل محور   و مدل   DSGEهای مدل 
سیاسي   سنتز   -ناکاوي بودن چارچو  نظری غالب  و DSGE اقتصادی رویکرد مبتني بر -تجربي و 

ها پیشیینهاد آن پردازند.به تحلیل و ارائه سیییاسییت مي  DSGE مبتني بر مدل -هدید نئوکلاسیییک
های نئوکلاسیک )مانند  تواند الزامار نظری قوی مدلکنند که یک روا تح ی اتي بهتر که ميمي

رد، روا اقتصیییاد محاسیییباتي مبتني بر عامل تعادل، ع لانیت، عامل نمایندگي و غیره( را نایده بگی
(ACE)2  ها یمن تحلیل ویعیت روا شناختي    است که آنACE ، فاده ازدرباره نحوه استACE  

های کلان اقتصادی  برای تحلیل مسائل سیاستي بحث کرده و به بررسي کاربردهای آن در سیاست       
زار کار و مداخلار ترییرار آ  های مالي و پولي، م ررار بانکي، اصلاحار ساختاری با)سیاست

 . پردازندو هوایي( مي

های تجاری را بررسي تحلیل سیکل( یک مدل عدم تعادلي کینزی هدید برای 2020شودر )
سویه بازارها مي       ستمزد منجر به عدم ت شد که عدم تعادل در د شان داده  شود.  کرد. در این مطالعه ن

شده     ستمزد غیر تعادلي باعث ایجاد بیکاری  صادی منجر  د و این به اثرگذاری بر متریرهای کلان اقت
وک تکنولوژی و عریییه نیروی کار تا  های اسییتاندارد شیی  ها بر خلا  مدلشییود. در این مدل مي

 شود.حدودی از سوی بیکاری هذ  مي

را با اسییتفاده از مدل عدم  Covid-19( بحران اقتصییادی ناشییي از ویرو  2020) 3اسییتیگلیتز
های لازم ارائه هایي را در مورد سییییاسیییت دوي بررسیییي و تحلیل کرده و بینشتعادل پویای تصیییا

به عنوان  -Covid19 الم( دهد. چارچو  کلي این مطالعه بر سیییه ویتگي کلیدی تمرکز دارد      مي
شوک بخشي با عمق و مدر نامعلوم که بر برخي بخش    ش ها و وناورییک  سایر بخش ها بی ها تر از 

ها وهود دارد، و ج( سطن بالایي از هایي در هابجایي مناب  بین بخشتگذارد،  ( محدودیاثر مي
نااطمیناني در مورد این بیماری و پیامدهای اقتصیییادی آن وهود دارد از همله سیییطن بالای روتار             

عتباری شیییدیدتر مواهه های ااحتیاطي برخي از عوامل اقتصیییادی با دیگران وقتي که با محدودیت
به دلیل اثرار خارهي اقتصیییاد کلان، روتار احتیاطي باعث دهد ان مياین پتوهش نشییی شیییوند.مي

ها به طور مست یم بر مصر  یا تولید آن   19-هایي که کوویدشود و حتي در بخش تشدید رکود مي 
کند که را توصیم مي هایي گذارد ممکن است با بیکاری مواهه شوند. این م اله سیاست     تثثیر نمي

پذیری بیشییتر دسییتمزد ممکن   را ههت کاهش بیکاری تعدیل کند. انعطا  تواند روتار احتیاطيمي

 
1. Agnet Based Model 
2. Agent Based Computational Economics 
3. Stiglitz 
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روتار احتیاطي ن طه م ابل روتار تعادلي اسیییت. رویکردهای  .اسیییت به اوزایش بیکاری منجر شیییود
نکند به این دلیل  کرونا وراهممي تعادلي ممکن اسییت چارچو  مناسییبي برای تجزیه و تحلیل پاند 

که آی  که اوراد مي  ند  مه        نده را نمي دان نا ند، قراردادهای موهود و هدید و بر ها ممکن اسیییت   دان
 ها باید بتوانند به این حوادث ناشناخته پاس  دهند.)شکسته( شوند و آن -منسوه

 اشاره ( در تحلیل از نظریه عدم تعادل در بازارها به این مویوع2021) 1گوژمان و استیگلیتز

شود. در این مطالعه اشاره   ميا منجر به اثراتي در اقتصاد کلان  کنند که عدم تسویه پیوسته بازاره  مي
و سییایر عدم  2008پویای تصییادوي قادر به تویییین بحران مالي  مي های تعادل عموشییده که مدل

ندگي اثرار  دههای عدم تعادل قادر به توییییین      های اقتصیییادی نیسیییتند. در حالي که مدل      تعادل 
 .های اقتصادی استهای ت ایای کل بر ناهماهنگيشوک

( عدم تعادل در نره ارز ح ی ي و اثرار آن بر متریرهای کلان    2022) 2اولامیده و همکاران  
-2018های پنلي برای بازه زماني اقتصیییادی را بررسیییي کردند. در این مطالعه از یک رویکرد داده

 GARCHمدل  تفاده شییید. عدم تعادل نره ارز با اسیییتفاده ازبرای منتخبي از کشیییورها اسییی 2000
های پنلي سازی شد و سپ  اثر این عدم تعادل بر متریرهای کلان اقتصادی در قالب روا داده    مدل

دهندة این بوده اسییت که عدم تعادل در نره ارز ح ی ي به نشییان دسییت آمدهارزیابي شیید. نتایج به 
 شود.صادی منجر ميثباتي اقتاوزایش در تورم و بي

 های انجام شده هز مطالعه مربوط به رساله دکتریبررسي لازم به ذکر است بر اسا 
های اقتصادی بویته سیاست تح یق دیگری در خصو  تجزیه و تحلیل سیاست(، 1381منش )صلاح

و اغلب تح ی ار داخلي در چارچو  پولي در چارچو  رویکرد عدم تعادل انجام نشده است 
. از این رو در این قسمت به برخي شده است انجام( DSGE) های تعادل عمومي پویای تصادويمدل

 ،سازی دارای اشتراکاتي با مویوع این مطالعه هستندتح ی ار انجام شده که از حیث مفهومي یا مدل
 شود. اشاره مي

 اقتصادی در قالب مدلهای ارزیابي سیاست»دکتری با عنوان ( در رساله 1381منش )صلاح
و بکارگیری مدل  1358-1378های اطلاعار اقتصاد ایران طي سالبا استفاده از « کلان عدم تعادل

( الگویي برای اقتصاد ایران برآورد کرد. وی نشان داد ARDLهای توزی  شده )خود تویین با وقفه
ت لیکن به دلیل یعیم بودن که بررسي ساختار اقتصاد ایران حاکي از وهود یک دوگانگي نفتي اس

های اقتصاد، بخش نفت دارای باوتي مجزا از ن بخش نفت و سایر بخشهای پسین و پیشین بیارتباط

 
1. Guzman and Stiglitz 
2. Olamide et al.  
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اقتصاد ایران است و بر کلیه متریرها و پارامترهای اقتصادی از قبیل بودهه دولت، تجارر خارهي، 
سازی پویای انجام رد معادلار و شبیهگذارد. نتایج حاصل از برآوگذاری تثثیر ميتولید و سرمایه

سازی زا را بسیار نزدیک شبیهنشان داد که الگو نه تنها م ادیر متریرهای درون شده در این رساله
بیني کرده است که با توهه به زا را نیز در اغلب موارد پیشکند بلکه ن اط عطم متریرهای درونمي

 لگوی تنظیم شده است. های آماری محاسبه شده مؤید اعتبار اشاخج
باني و امیری )   مدل   و  ( در چارچ 1393خیا بال    باز نیوکینزی  اقتصیییاد DSGEیک  به دن

های قیمت و تولید نفت خام بر متریرهای پولي و مالي و کلان اقتصییادی در شییوک بررسییي اثرار
و با  های خانوار، بنگاه، تجارر خارهيبخشمدلي سییاختند که این مدل با حضییور  اقتصییاد ایران 

شبیه ترکیب دولت و بانک مرکزی به عنوان یک بخش واحد  شده       کالیبره و  شکیل  شده، ت سازی 
شوک      صله بر تثثیر معنادار و مثبت  ست. نتایج حا سرمایه ا گذاری، های قیمت و تولید نفت خام بر 

های کدهد، شییوها همچنین نشییان ميتولید ملي، هزینه نهایي تولید و تورم دلالت دارند. نتایج آن
بر  درآمدهای مالیاتي و اهزای پایه پولي دارند.       یاد شیییده، تثثیر مثبت و معنادار بر مخارج دولت،        

سزایي در شکل  اسا  یاوته  سیاست  های تح یق، درآمدهای نفتي ن ش ب های پولي و مالي در گیری 
دولتي به ایران دارند که علت اصیییلي آن ارتباط و وابسیییتگي بسییییار نزدیک و بالای بودهه بخش 

ست آمده از وروا نفت   ست. نت درآمدهای ارزی بد ست که دولت  ا ست  ميایج حاکي از آن ا بای
ریزی بر اسیییا  تسیییلل خود را بر درآمدهای نفتي کاهش دهد و از طر  دیگر به سیییمت بودهه

درآمدهای مالیاتي روته و برای کاهش دسیییترسیییي دولت به حسیییا  ذخیره ارزی سیییاز و کاری     
 .اندیشیده شود

صیییاد ایران در چارچو  الگوی ( به م ایسیییه عملکرد اقت1395توکلیان و اوضیییلي ابرقویي )
DSGE        دهد در سه نظام ارزی شناور، شناور مدیریت شده و ثابت پرداختند. نتایج بررسي نشان مي

وری، کمترین واریان  و در م ابل    های نفتي و بهره که تورم در نظام ارزی ثابت در م ابل تکانه          
کا  ظام    ت یان  را دارد؛ همچنین هم در ن ظام ارزی      نه نره ارز بیشیییترین وار بت و هم در ن ثا ارزی 

 شناور، تولید بیشترین واریان  را دارد. 
اقتصاد باز کینزی هدید، اثرار   DSGE( با استفاده از رویکرد  1396ولي بیگي و همکاران )

صییادی بویته صییادرار و واردار های پولي و مخارج هاری دولت را بر متریرهای کلان اقتشییوک
سي قرار د  شرایل و ویتگي  DSGE ها یک مدلادند. آندر ایران مورد برر صاد  با توهه به  های اقت

ها برخي از پارامترهای ها، طراحي کردند. آنایران از همله در نظر گروتن بخش نفت و چسیبندگي 
با استفاده از روا بیزی برآورد کردند. کالیبره و ماب ي پارامترها را  1393تا 1351مدل را طي دوره 
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شد پایه پولي      از تواب  عک های تح یق یاوته شوک مثبت نره ر ست که  العمل آني حاکي از آن ا
شییود که واردار اوزایش یابد و صییادرار کاهش و در نتیجه به بدتر شییدن تراز تجاری  ميموهب 

 شود. غیر نفتي منجر مي
های حسیییا  هاری و پویایي DSGEفاده از یک الگوی ( با اسیییت1396زهابي و همکاران )

های درآمد نفتي و وناوری تحت سییه قاعده پولي را مورد بررسییي ری در مواههه با شییوکتراز تجا
گذاری بهینه در مواههه با قرار دادند. نتایج حاکي از آن اسیییت که با وهود اینکه قاعده سییییاسیییت

ي تورم توام با نره ارز اسییت، لیکن اسییتفاده از شییوک درآمد نفتي و شییوک وناوری، قاعده ترکیب
ترکیبي تورم توأم با نره ارز در مواههه با شوک درآمد نفتي، اوزایش بیشتر نوسانار  گذاریهد 

 آني حسا  هاری را در پي خواهد داشت. 
شکي و همکاران )      سر سرو  ست پولي بهینۀ رمزی و نظام    ای با عنوان ( در م اله1400خ سیا

های یک توهه به ویتگيبا متناسیییب با اقتصیییاد نفتي )مورد ایران(،  DSGE لب الگویارزی در قا
اقتصییاد نفتي برای ایران، سیییاسییت پولي بهینۀ رمزی و نظام ارزی متناسییب با آن را انتخا  نمودند. 

)در دستمزد  های اسميالگوی پتوهش شامل خانوارهای ریکاردویي و غیر ریکاردویي، چسبندگي
تي و غیر نفتي، ری( و چسییبندگي ح ی ي )در مصییر (، کالای عمومي، صییادرار نف  گذاو قیمت

های مختلم بانک گذاریشییده و ثابت( و هد های ارزی مختلم )شییناور، شییناور مدیریت نظام
مرکزی در بخش ح ی ي و پولي اسییت. همچنین پیامدهای اهرای سیییاسییت بهینۀ رمزی نسییبت به   

کاهش قیمت نفت،  بررسي قرار گروته است و آثار شوک    حالت هاری سیاست پولي کشور مورد   
سمي         شوک   شد نره ارز ا شوک اوزایش ر یۀ پول و  شوک اوزایش عر بر اوزایش تورم خارهي، 

متریرهای کلان تحت الگوی پایه و سیییاسییت پولي بهینۀ رمزی بررسییي شیید. نتایج پتوهش نشییان   
ست بانک مرکزی اولویت خود را ن مي شناور مدیریت دهد؛ اولا ، بهتر ا ست      ظام ارزی  سیا شده و 

یه تولید و تورم )با تثکید بیشیییتر بر تولید( را انتخا  کند و به آن ووادار گذاری دوسیییوپولي هد 
بماند. ثانیا ، اگر بانک مرکزی به دنبال این اسیییت که بخش پولي و ح ی ي اقتصیییاد در مواههه با              

شد و درگیر تکانه سیاست بهینه رمزی          های پولي و ارزی، باثبار تر با ست به  شود، بهتر ا نوسانار ن
های خارهي نوسیییان و ترییرار بیشیییتری در متریرهای پولي د. از طروي هر چ در تکانهمتعهد باشییی

 کند. ميایجاد کنند، این سیاست، ثبار بیشتری را به بخش ح ی ي اقتصاد برقرار 
ده از یک رویکرد عدم تعادل نوآوری مطالعه حایییر در م ایسییه با سییایر مطالعار در اسییتفا

صادوي به منظور مدل  صادی با         سا پویا ت ست پولي بر متریرهای کلان اقت سیا شوک  صیم  زی و تو
بلمن به منظور حل  –ژاکوبي  –لحاو عدم تعادل در بازارهای اقتصادی و استفاده از روا همیلتون 
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 الگوهای عدم تعادل است. 

 روش و مدل تحقیق -3

 خانوارها -3-1

 𝑘𝜖[0,1]ر بازه در این مدل ورض شده که خانوارها دهای خالص: درآمد و دارایی
𝑦به میزان  tها در زمان بندی شده و دارایي اولیه آنطب ه

𝑘𝑡
واحد است. علاوه بر این ورض شده که  

رها دارای توزی  پواسن است. دارایي خانوارها دارای دو حالت بوده است به طوری که دارایي خانوا
𝑦

𝑘𝑡
∈ {y

1
, y

2
𝑦و  {

1
< 𝑦

2
و بلعک  آن برابر با  λ1از ویعیت اول به ویعیت دوم  . شدر انت ال

λ2  ،(. 1398است )گودرزی و همکاران 
𝑦

𝑘𝑡
= 𝑧𝑘𝑡       (1)  

گر شوک ناشي از خصوصیار سری متریر است. مبادله اسمي خانوارها در بیان 𝑧𝑘𝑡به طوری که 
گیرد. همچنین ورض شده که اوراق در ميوضای تصادوي و همراه با اوراق بلندمدر با هم صورر 

دارای عایدی اسمي  tای است. اوراق قریه صادر شده در زمان طول زمان دارای عایدی بهره
{𝛿𝑒−𝛿(𝑠−𝑡)}𝑠∈(𝑡,∞)  هستند، به طور کلي یک واحد از پول داخلي در طول دوران زندگي بیش از

ه سبد دارایي اوراق خانوارها به وسیله عایدی اسمي گر این است کارزا اوراق است. این امر بیان
گر ارزا اسمي سبد دارایي بیان 𝐴𝑘𝑡، 1نره خسارر δاست. به طوری که  𝛿𝐴𝑘𝑡پرداختي به صورر 

 ( است  2اوراق هستند. ورآیند ترییرار این ارزا به صورر معادله )مبتني بر 

dAkt = (Akt
new − δAkt)dt     (2)  

𝐴𝑘𝑡ه طوری که ب
𝑛𝑒𝑤 گر ارزا اوراق هدید خریداری شده توسل خانوارها در زمان بیانt  است. برای

𝑄چه ها است. چناننشان دهنده بدهکار بودن آن 𝐴𝑘𝑡(−)خانوارها با موقعیت منفي خالج 
𝑡

گر بیان 
 ( است  3معادله )به صورر  kارزا اسمي بازار برای اوراق باشد قید بودهه خانوار 

𝑄
𝑡
𝐴𝑘𝑡

𝑛𝑒𝑤 = 𝑃𝑡(𝑦𝑘𝑡
− 𝑐𝑘𝑡) + 𝛿𝐴𝑘𝑡    (3)  

ي مربوط به ارزا گر مصر  خانوارها است. با ترکیب دو معادله ووق پویایبیان 𝑐𝑘𝑡به طوری که 
 شود  اسمي خالج ثرور حاصل مي

dAkt = (
δAkt+Pt(ykt−ckt)

Qt
− δAkt) dt    (4)  

𝑎𝑘𝑡ارزا ح ی ي خالج ثرور برابر با  ≡ 𝐴𝑘𝑡/𝑃𝑡  بوده است. پویایي مربوط به معادله ارزا ح ی ي

 
1. Amortization Rate 
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 آید. مي بدست (4( و )1ترکیب معادلار )خالج ثرور از 
dakt = [

δakt+ykt−ckt

Qt
− (δ + πt)akt] dt    (5)  

𝛿𝑎𝑘𝑡+𝑦𝑘𝑡−𝑐𝑘𝑡به طوری که 

𝑄𝑡

= 𝐴𝑘𝑡
𝑁𝑒𝑤/𝑃𝑡 ≡ 𝑎𝑘𝑡

𝑛𝑒𝑤  ارزا ح ی ي اوراق هدید کسب شده در دورهt 
( 6زایي به صورر معادله )گیری بروناست. ورض شده که هر خانواری مواهه با محدودیت قرض

 است  
𝑎𝑘𝑡 ≥ 𝜙       (6)  

ϕبه طوری که  ≤  است.  0
با نره تنزیل  π𝑘𝑡و تورم داخلي  𝑐𝑘𝑡خانوار دارای ترهیحاتي در روند مصروي ترجیحات: 

ρ >  (  2020( است )شودر، 7به صورر معادله ) 0
 

𝐸0{∫ 𝑒−𝜌𝑡[𝑢(𝑐𝑘𝑡) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡
∞

0
}    (7)  

′𝑢دار و پیوسته است که در آن تاب  مطلوبیت مصر ، کران > 0, 𝑢′′ < 𝑐برای م ادیر  0 > 0 
′𝑥برقرار بوده است. تاب  عدم مطلوبیت تورم به صورر  > πبرای  0 > ′xو  0 < 𝜋برای  0 < 0 

کننده تاب  رواه باشد. کند که در هر ن طه زماني حداکثراست. خانوار، میزان مصروي را انتخا  مي
 ( است  8به صورر معادله ) tخانوار در زمان  1تاب  ارزا

 

𝑣(𝑎, 𝑦) =
𝑚𝑎𝑥

{𝑐𝑠}𝑡=𝑠
∞ 𝐸𝑡[∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝑢(𝑐𝑠, 𝜋𝑠)𝑑𝑠

∞

0
]   (8)  

( و محدودیت قرض 9با توهه به قید معادله حرکت مربوط به خالج ثرور مطرح شده در معادله )
𝑣𝑖𝑡(𝑎)گروتن و خلاصه نویسي  = 𝑣(𝑎, 𝑦

𝑖
( و i=1پایین ) تاب  ارزا خانوار در م دار درآمد (

( تاب  ووق به شکل زیر مطرح شده است HJB) 2بلمن –ژاکوبي  –( معادله همیلتون =2iدرآمد بالا )
 (  1398)کانور و همکاران، 

ρ𝑣𝑖𝑡(𝑎) =
𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑡
+ max

𝑐
{𝑢(𝑐) − 𝑥(𝜋𝑡) + 𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐)

𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑎
} + 𝜆𝑖[𝑣𝑗𝑡(𝑎) − 𝑣𝑖𝑡(𝑎)]

 (9       ) 
,𝑖برای  𝑗 = 𝑖و  1,2 ≠ 𝑗  به طوری که𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐) شود تاب  به عنوان یک متریر هم ویعیت معروي مي

 ( بوده است. 10که به صورر معادله )

 
1. Value Function 
2. Hamilton-Jacobi-Bellman 
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𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐) =
𝛿𝑎+𝑦𝑖−𝑐

𝑄𝑡

− (𝛿 + 𝜋𝑡)𝑎    (10     )  
 ( است  11به صورر معادله )برای مصر   F.O.Cشرط مرتبه اول 

𝑢′(𝑐𝑖𝑡(𝑎)) =
1

𝑄𝑡

𝜕𝑣𝑖𝑡(𝑎)

𝜕𝑎
     (11     )  

𝑐𝑖𝑡(𝑎)به طوری که  ≡ 𝑐(𝑎, 𝑦
𝑖
است. بنابراین با اوزایش در قیمت اوراق، مصر  خانوار اوزایش  (

یک قیمت بالای اوراق )هم یاوته و با اوزایش در شیب تاب  ارزا، مصر  کاهش پیدا کرده است. 
اسا  آورد. بر انداز را بوهود ميارز، عایدی پایین( انگیزه اوزایش در مصر  و کاهش در پ 

گیری کرد که تاب  ارزا خانوار به صورر اکیدا  م عر بوده بر توان نتیجههای بیان شده ميویتگي

′𝑢��کند )پیدا مياین اسا  با اوزایش در خالج ثرور، مطلوبیت نهائي مصر  کاهش 

𝜕𝑎
< 0 .) 

 بنگاه -3-2

بنگاه تولیدکننده کالای نهایي کالاهای متمایز تولید شده توسل  ی نهایی:تولیدکننده
خرد و از ترکیب زنجیره کالاهای واسطه، کالای نهایي های تولید کننده کالاهای واسطه را ميبنگاه

ای کند، کالاهای واسطه  رقابت کامل در بازار عمل ميکند. تولید کننده نهایي که بر اساتولید مي
هانشین ناقج یکدیگرند را تحت تاب  تولید استاندارد با کشش  θبا کشش هانشیني که متمایزند و 
 کند  تولید مي 1هانشیني ثابت

𝑌t = [∫ Yt(i)
θ−1

θ di
1

0
]

θ−1

θ

⁡ , θ > 1    (12     )  
کند که ها خریداری مياز کالاهای متمایز واسطه را با توهه به قیمت آن تولید کننده نهایي م داری

 سودا را حداکثر کند. یعني  

𝑚𝑎𝑥𝑌t(i) {Pt [∫ Yt(i)
θ−1

θ di
1

0
]

θ−1

θ
− ∫ 𝑃t(i)Yt(i)

⁡di
1

0
}  (13     )  

 آید  از این حداکثرسازی تاب  ت ایای زیر به دست مي
 

Yt(i)
⁡ = [

𝑃t(i)
−𝜃

𝑃𝑡

]      (14  )    
( ارائه 15شرط سود صفر در بخش بنگاه نهایي، شاخج قیمت کالای نهایي را به صورر معادله )

 دهد  مي

𝑃𝑡 = [∫ Pt(i)
1−θdi

1

0
]

1

1−θ     
 

1. Constant Elasticity of Substitution 
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 (15     )  
𝑖ا که توسل اندی  های از بنگاهکالاهای واسطه توسل زنجیرهتولید کننده واسطه:  ∈

 شوند. شود، تولید ميمشخج مي [0,1]
Yt(i)

⁡ = Nt(i)
⁡      (16     )  

در اینجا ورض بازدهي ثابت نسبت به م یا  مفروض بوده است. محدودیت دوم تاب  
ها که در هر دوره برخي از بنگاهت ایایي است که بنگاه با آن مواهه است و محدودیت سوم این

چسبندگي ها دارای ها نیستند. در بخش کالاهای واسطه ورض شده قیمتر به بهینه کردن قیمتقاد
کند و قیمت خود را بر انحصاری عمل مي-ای به مثابه رقابتهستند. در ح ی ت تولید کننده واسطه

1)کند. در هر دوره احتمال ثابت تنظیم مي 1گذاری کالوواسا  ورآیند قیمت − 𝛼)  وهود دارد
 αد را بهینه کند. تواند قیمت خونمي αه بنگاه بتواند قیمت خود را مجددا  بهینه کند و با احتمال ک

دهد هر دوره تعداد کمتری بزرگتر نشان مي αکند، گیری ميدرهه انعطا  ناپذیری اسمي را اندازه
یابد. به پیروی ایش ميها اوزکنند و زمان انتظاری بین ترییر قیمتها قیمت خود را بهینه مياز بنگاه

توانند قیمت هایي که نميده که بنگاه( این ورض در نظر گروته ش2005) 2از کریستیانو و همکاران
کنند، های خود را کامل یا ناقج بر اسا  سطن تورم دوره قبل تنظیم ميخود را بهینه کنند، قیمت

اند، یابي نکردهقیمت خود را بهینههایي که گویند. یعني بنگاهقیمت مي 3این ورض را شاخج بندی
 کنند  روز مي( به 17های خود را مطابق قاعده ساده )قیمت

𝑃t
∗(i) = πt−1

ε 𝑃t−1
∗ (i)     

 (17     )  
𝜀به طوری که  ∈ [0,1], 𝜋𝑡−1 =

𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−2
کند. با بندی را اندازه ميپارامتری بوده که درهه شاخج 

های منفرد، تولید متفاور دارند اما از تکنولوژی یکسان استفاده کرده و با تاب  ت ایا با هکه بنگااین
های خود را در ها مانند هم بوده، به هز این مسئله که قیمتاند. در واق  بنگاهکشش مشابه مواهه

اند و همه هها با یک مسئله مواهاند. بنابراین همه بنگاهم در گذشته بهینه کردههای مختلتاری 
گذاری بنگاه از شرط مرتبه اول بدست کنند. مسئله قیمتها قیمت خود را یکسان تعیین ميبنگاه
 شود  ( نشان داده مي18آید و توسل رابطه )مي

max
𝑝t
∗

Et ∑ αj∆𝑡,𝑡+𝑗 (
𝑝t
∗(i) ∏ ⁡t,t+j−1

𝑝𝑡+𝑗

Yt+j−1(i)
⁡ −⁡TCt+j

r (Yt+j(i)
⁡))∞

j=0   (18     )  

 
1. Calvo 
2. Christiano, Eichenbaum and Evans 
3. Indexation 
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𝑠. 𝑡⁡Yt+j−1(i)
⁡ = [

𝑝t
∗(i)

𝑝𝑡

]
−𝜃

Yt+j         (19     )  
𝑝به طوری که 

t
∗(i)  قیمت بهینه هدید بنگاهi ام بوده است و𝑇𝐶t+j

r (Yt+j(i))  تاب  هزینه کل ح ی ي

β𝑖که برابر با  عامل تنزیل تصادوي بنگاه است 𝑡,𝑡+𝑗∆و  (
Ct+i

Ct

)
−σ

بوده که برای  
∏ =𝑡,𝑡+𝑗−1 πt

ε , πt+1
ε … πt+j−1

ε = ∏ πi=0

j−1j−1

1=0 ⁡ , j > با حل شرط مرتبه اول  j=0و به ازای  0
 شود. گذاری ميمنجر به رابطه کالوو برای قیمت

𝑃t
∗(i) =

𝜃

𝜃−1
.
Et ∑ αj∆𝑡,𝑡+𝑗[

∞
j=0 Pt+j

θ Yt+jMCt+j
r ]

Et ∑ αj∆𝑡,𝑡+𝑗[
∞
j=0 Pt+j

θ−1Yt+j]
   (20     )  

𝑀𝐶t
r دهد.هزینه نهایي را نشان مي  

 بخش خارجی -3-3

گیرد. یکي از طریق تجارر کالای کشور داخلي از دو راه تحت تاثیر ههان خارج قرار مي
و متریر  tcapالمللي. در اینجا متریر حسا  سرمایه با بازارهای مالي بین مصروي و دیگری از طریق

گر سطن بدهي نمایش داده شده است. طبق تعریم، حسا  سرمایه نمایان tcurحسا  هاری با 
  حسا  هاری است. خالج و

capt = (dt+1
f − dt

f)Qt     (21     )  
curt = (ext − Qtimt) − rt

fdt
fQt    (22     )  

 در عدم تعادل قرار دارد.  bptها در این مدل ورض شده است که تراز پرداخت
bpt ≠ 0 
bpt = capt + curt 
0 ≠ capt + curt 

 ها به صورر زیر است  بر این اسا  معادلار مربوط به تراز پرداخت
0 ≠ (ext − Qtimt) − rt

fdt
fQt     (23     )  

(dt+1
f − dt

f)Q
t
≠ (ext − Q

t
imt) − rt

fdt
fQ

t
    (24     )  

dt+1
f ≠ (1 + rt

f)dt
f − (

ext

Qt

− imt)    (25     )  
ی های این مفهوم هستند که کشور داخلي ههت پوشش دادن پرداختروابل ووق در برگیرنده

اوزاید که این امر موهب ن صان در تراز بر حجم بدهي خارهي خود ميای سررسید شده، بهره
زایي در نظر گروته ی مربوط به بدهي خارهي به صورر متریر برونشود. نره بهرهها ميپرداخت

w r شود که به میانگین ههاني نره بهرهمي fو بدهي خارهي  ̅
td  آن )م دار انحرا  از حالت تعادلي

ورض وهود هابجایي کامل سرمایه، در بلندمدر، میانگین نره بهره در ههان ( بستگي دارد. با 
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f rی بدهي خارهي. بنابراین  های بهرهخارج برابر است با م دار تعادلي داخل کشور و نره ̅=  w r ̅ 
f rکه در آن  رر است. ههت ایستا کردن، کشش نره بهره بدهي خارهي به صو frم دار تعادلي  ̅
 شود  گروته ميزیر در نظر 

rt
f = ⁡ r ̅f + φ(e(dt

f−d̅
f
) − 1)     (26     )  

 ایاوه پرداخت بدهي کشور داخلي عبارتست از  
premt = φ(e(dt

f−d̅f) − 1)     (27     )  
fم دار تعادلي  f d̅که در آن 

td  وφ .در این بخش نره بهره خارهي برای  یک پارامتر است
 زا است. ذار برونگسرمایه

 دولت و مقام پولی -3-4
سازی دولت و بانک مرکزی است. به دلیل عدم مهمترین بخش مدل مطالعه حایر، مدل

توان دولت و بانک مرکزی را به صورر دو بخش مجزا است لال بانک مرکزی در ایران، نمي
ر گروت. ورض بر این هر دوی این دو بخش را در یک چارچو  در نظسازی نمود، بلکه باید مدل

است که هد  دولت متوازن نگه داشتن بودهه خود است. در این مورد بانک مرکزی نیز به نحوی 
نماید که دولت به هد  اصلي خود دست یابد. همچنین به دلیل اینکه هد  بانک مرکزی عمل مي

به هد   تصادی است، در کنار کمک به دولت در رسیدنها و اوزایش رشد اقحفظ ثبار قیمت
گذاری پولي خود در ههت رسیدن به اهد  خود که خود، بانک مرکزی سعي دارد تا سیاست

 ها و اوزایش رشد اقتصادی است تنظیم کند.شامل ثبار قیمت
های خود به شکل مخارج هاری و عمراني را از طریق درآمدهای دولت سعي دارد تا هزینه

وروا اوراق مشارکت و درآمد حاصل از وروا نفت  حاصل از دریاوت مالیار یکجا از خانوارها،
متوازن سازد. در صورر توازن بودهه از طریق این سه نوع منب  درآمد، خلق پولي اتفاق نخواهد 
اوتاد و بانک مرکزی قادر به اعمال سیاست پولي بدون در نظر گروتن محدودیت بودهه دولت 

رآمدی، کسری اتفاق اوتد، دولت از طریق است راض چه با وهود این سه منب  دبود. اما چنان خواهد
که به معني خلق پول است، های خود نزد بانک مرکزی(، از بانک مرکزی )یا برداشت از سپرده

ه اقدام به تثمین مالي کسری بودهه خود خواهد کرد و این به معني سلطه مالي است. با این حال نکت
درآمدهای نفتي به دولت نیز خود در پایه پولي منعک  قابل توهه آن است که وروا ارز حاصل از 

شود، ترکیب چه در قید بودهه دولت به صورر ترییرار پایه پولي منعک  ميخواهد شد. لذا آن
های دولت نزد بانک مرکزی است. با این توییحار به بیان درآمدهای نفتي و برداشت از سپرده
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 (  1393لیان، ریایي، قید بودهه دولت عبارر است از )توک

𝐺𝑡 + (1 + 𝑟𝑡)
𝐵𝑡−1

𝑃𝑡

+ 𝑇𝑡 = 𝑇𝑎𝑡 + 𝜏1𝑡𝑛𝑡 + 𝜏2𝑡𝑐𝑐𝑡 + 𝜏3𝑡𝑖𝑚𝑐𝑡 + 𝜏4𝑡𝑐𝑜𝑟𝑡 +
𝑤.𝑂𝑅𝑡

𝑝𝑡
𝑐

+

𝐵𝑡

𝑃𝑡

+
(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑡

     (28     )  
 𝜏2𝑡𝑐𝑐𝑡، درآمد مالیاتي ناشي از مالیار بر درآمد نیروی کار 𝜏1𝑡𝑛𝑡 لیار م طوع،ما 𝑇𝑎𝑡به طوری که 

اوراق قریه،  𝐵𝑡مالیار بر شرکت است.  𝜏4𝑡𝑐𝑜𝑟𝑡و  مالیار بر واردار 𝜏3𝑡𝑖𝑚𝑐𝑡مالیار بر مصر ، 
(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑡

 𝑂𝑅𝑡مخارج دولت است.  𝐺𝑡و  های انت الي دولتپرداخت 𝑇𝑡، پوليترییرار در پایه  
( درصد از درآمد نفت را از طریق بودهه خرج wعلاوه بر این دولت )درآمدهای نفتي دولت است. 

 کند.مي
ایر ذخ 𝐹𝑅𝑡اعتبارار داخلي و  𝐷𝐶𝑡شود که در آن پایه پولي به صورر رابطه زیر تعریم مي

های خارهي( بانک مرکزی است. در واق ، در این رابطه ورض شده عمده خارهي )خالج دارایي
ها نیز تحت تملک دولت هستند. بنابراین، خالج بدهي دولت به بانک مرکزی و خالج بدهي بانک
 دهد. ها به بانک مرکزی در مجموع اعتبارار داخلي را تشکیل ميبانک

𝑀𝐵𝑡 = 𝐷𝐶𝑡 + 𝐹𝑅𝑡     (29     )  
پایه پول ح ی ي بدست خواهد آمد. ورض شده که انباشت  𝑃𝑡با ت سیم طروین این رابطه بر 

 ( باشد  30های خارهي ح ی ي بانک مرکزی به صورر رابطه )دارایي
𝑚𝑏𝑡 = 𝑑𝑐𝑡 + 𝑓𝑟𝑡      (30     )  
𝑓𝑟𝑡 =

𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝜔𝑜𝑟𝑡     (31    )  

در واق ، در این رابطه ورض شده که انباشت دارایي خارهي بانک مرکزی به نحوی است که به 
به وسیله دولت به بانک مرکزی بستگي دارد.  𝑂𝑅𝑡میزان وروا مست یم درآمدهای حاصل از نفت 

,𝜔⁡𝜖⁡(0به عبارر دیگر، ورض بر این است که دولت   د را مست یما درصد از درآمدهای نفتي خو (1
1کند و به بانک مرکزی وروخته و تبدیل به ریال مي − 𝜔 را در صندوق توسعه ملي  درصد از آن

دارد. بنابراین، تصمیم گیری در مورد نحوه خرج کردن درآمدهای نفتي هدید توسل پارامتر نگه مي
𝜔 کند که در يشود. در نتیجه، موهودی ح ی ي صندوق نیز از ورایند زیر تبعیت ممشخج مي
1نآ − 𝜔  شود. درصد از درآمد نفت در هر دوره به این صندوق واریز مي 

𝑛𝑓𝑟𝑡 =
𝑛𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ (1 − 𝜔)𝑜𝑟𝑡      (32     )  

با توهه به اینکه در اقتصاد ایران، هد  اصلي بانک مرکزی کنترل حجم پول و ن دینگي 
قاعده تیلور استفاده شده که این مطالعه از قاعدهای مشابه است و نره بهره اسمي وهود ندارد، در 
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گذار پولي به های نره بهره اسمي، نره رشد ن دینگي است و در این در آن ابزار اولیه سیاست
قاعده، دو عامل انحرا  تورم از تورم هد  و شکا  تولید به صورر انحرا  تولید از روند 

( با ∗𝜋ره تورم هد  )دینگي اهمیت دارند. همچنین، نبلندمدر آن، در تعیین نره رشد حجم ن 
های توسعه، انتخا  شده است. در ادامه، به بررسي چگونگي روتار توهه به اهدا  تورم در برنامه

 بهینه در اهرای این قاعده سیاستي پرداخته شده است.  گذار پوليسیاست
𝑚𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1(𝜋𝑡 − 𝜋∗) + 𝛼2(𝑦𝑡

− 𝑦∗) + 𝜀𝑡
𝑚   (33     )  

𝜋𝑡)نره رشد ن دینگي،  𝑚𝑡که در آن  − 𝜋∗)  ، انحرا  تورم از تورم هد(𝑦𝑡 − 𝑦∗)   شکا
𝜀𝑡تولید است. همچنین همله اخلال 

𝑚  دارای میانگین صفر با توزی  نرمال به صورر𝜀𝑡
𝑚~𝑁(0, 𝜎𝑟

2) 
مدل برآورد شده یریب نره تورم بزرگتر از یک باشد در این صورر بانک است. هر گاه در 

هایي که در آن، دهد. دورهمرکزی ابزار سیاست پولي خود را در واکنش به تورم بالاتر اوزایش مي
سیاست پولي وعال نامیده دهد، روتار سیاست پولي به طور توانمند نسبت به تورم واکنش نشان مي

هایي که در آن، روتار سیاست پولي واکنش توانمندی نسبت به تورم از به دورهشود. همچنین، مي
شود. در مدل ذکر شده تعادل در بازار کالاهای دهد، سیاست پولي منفعل اطلاق ميخود نشان نمي

 مصروي به صورر زیر است  
∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 (𝑐𝑖1𝑡 − 𝑐𝑖2𝑡 − 𝑛𝑖𝑡) + 𝐺̅𝑡 = 0     (34   )   

 ل بازار دارایي به صورر زیر است  تعاد
∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝐵𝑖𝑡+1 = 𝐵𝑡+1     (35     )  
∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝑀𝑖𝑡+1 = 𝑀𝑡+1     (36     )  

شود که در تمامي به منظور دستیابي به سیاست پولي بهینه تحت شرایل تعهد ورض مي
,𝑐𝑖1𝑡}های بهینه انجام شده تخصیج 𝑐𝑖2𝑡, 𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0  و م دار تراز مانده ن دی𝑚𝑖0, 𝑖 = 1,2 

 داریم  
max

𝑚10,{𝑐𝑖1𝑡,𝑐𝑖2𝑡,𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0⁡
∑ 𝛽𝑡∞

𝑡=0 ∑ 𝜂
𝑖
𝑈𝑖(𝑐𝑖𝑡, 𝑛𝑖𝑡)

⁡
𝑖=1,2   (37     )  

 نسبت به 
𝑢11𝑡

𝑢12𝑡

=
𝑢21𝑡

𝑢22𝑡

 
𝑢𝑖1𝑡

𝑢𝑖2𝑡

≤ 1, 𝑖 = 1,2 
𝑢11𝑡

𝑢1𝑛𝑡

=
𝑢21𝑡

𝑢2𝑛𝑡

 

∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 [𝑢𝑖1𝑡𝑐𝑖1𝑡

+ 𝑢𝑖2𝑡𝑐𝑖2𝑡 + 𝑢𝑖𝑛𝑡𝑛𝑖𝑡] = [𝑢𝑖10 + 𝑢𝑖20𝑏𝑖0]
𝑚𝑖0

𝑝0

  (38     )  
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𝑚20 = 𝜙
𝑚
𝑚10 

1)تحت تاثیر  1یابي صورر گروته کارگزار نوع بر اسا  بهینه − 𝜏𝑡)𝑄𝑡−1
تنها تحت  2و کارگزار  

تاثیر نره مالیار درآمد نیروی کار و نره بهره اسمي مثبت است. ارزا پایین قیمت دارایي )غیر 
𝑄ن دی( 

𝑡
 2وع شود. برای کارگزار نمي 1منجر به اوزایش قیمت کالای مصروي کارگزاران نوع  

این امر بستگي به نسبت قیمت کالای مصروي خریداری شده به صورر ن د به کالای مصروي 
است. اگر کالای ن دی و اعتباری هانشین ناخالج  tخریداری شده به صورر اعتباری در زمان 

کاهش در قیمت برای یکدیگر باشند، میزان کالای مصروي خریداری شده به صورر اعتباری با 
ش خواهد یاوت. اگر وزن کالای مصروي خریداری شده به صورر اعتباری در تاب  دارایي کاه

در تاب  ترهیحار و قید بودهه دولت بالا باشد، در این  2و وزن کارگزار نوع  2مطلوبیت کارگزار 
 2کارگزار صورر برای بهینگي باید نره تنزیل مثبت باشد زیرا در این صورر قیمت مصر  برای 

کمتر است. بنابراین اوزایش در نره تورم برای بازتوزی  ثرور در بین خانوارها  1ار نسبت به کارگز
کننده مناب  مالي دهد که دولت توانایي و دسترسي کاوي برای ابزار توزی زماني توسل دولت ره مي
 بین خانوارها نداشته باشد.

داشته باشد در این صورر الیار بر ح وق و دستمزد اگر دولت بتواند درآمد مالیاتي ناشي از م
𝑄تعادل مدل رمزی به صورر 

𝑡
= 1, 𝑡 ≥ های مالیاتي متفاوتي بر است. اگر دولت بتواند نره 0

شود که در تعادل قیمت نسبي کالاهای کارگزاران مختلم وی  کند این شرایل منجر به این مي
𝜂برابر شود. چنانچه مصروي خریداری شده به صورر ن د و اعتباری 

1
بهینه پارتویي باشد، در وزن  

 این صورر برای خنثي بودن اثر سیاست مالي باید شرایل زیر برقرار باشد  

𝑢12𝑡 𝑈2
1⁄

𝑢22𝑡 𝑈2
2⁄
=

𝜂1

𝑣1

(
𝜂2

𝑣2

)
−1

, 𝑡 > 0     (39    )  
کزی از طریق کنترل رشد حجم پول در کشور در پي در این مدل ورض شده که بانک مر

ها و تواند از طریق ابزارهای سیاستي از قبیل نره تسهیلار و سپردهکنترل تورم است. این عمل مي
 ... صورر گیرد. 

 حل الگوی غیر تعادلی -5-3
رور خالج و درآمد به صورر با توهه به تاب  چگالي مشترک ث tویعیت اقتصاد در زمان 

 ( 1398( است )گودرزی و همکاران، 40له )معاد

𝑓
𝑡
(𝑎, 𝑦) ≡ {𝑓

𝑡
(𝑎, 𝑦

𝑖
)}

𝑖=1

2
≡ {𝑓

𝑖𝑡
(𝑎)}

𝑖=1

2
   (41     )  

,sit(aچنانچه  cit(a)) ≡ sit(a)  باشد انت ال ثرور خالج ح ی ي ورد در سیاست مصر  بهینه ره



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بیست و نهم، بهار و تابستان                                                          367

 

به صورر  1(KFخالج بوسیله کلوموگرو  آتي ) ثرور -های تاب  چگالي درآمددهد. پویایيمي
 ( است  42معادله )

∂fit(𝑎)

∂t
= −

∂

∂a
[𝑠𝑖𝑡(𝑎)𝑓𝑖𝑡

(𝑎)] − 𝜆𝑖𝑓𝑖𝑡
(𝑎) + 𝜆𝑗𝑓𝑗𝑡

(𝑎)  (42     )  
های پارتویي را به هر خانوار در راستای حداکثرسازی مرکزی وزن شود که بانکدر ادامه ورض مي

( را داشته باشد 2چه م ام پولي اعتبار کاوي برای تعهد مسیر آتي تورم )مساله رمزیدهد. چنانمي رواه
و مساله سازگاری زماني در تصمیم بانک مرکزی در مورد تورم هاری بهینه در ویعیت هاری 

عده توان ن ش سیاست پولي مبتني بر قا( وهود داشته باشد مي3اشتاکلبرگ –اقتصاد )تعادل مارکو  
شود که بانک مرکزی خیر اندیش بوده و به دنبال و صلاحدید را مورد بررسي قرار داد. ورض مي

 ( است  43حداکثرسازی رواه کل اهتماع باشد. تاب  رواه اهتماعي به صورر )
𝑊0 ≡ 𝐸𝑓0(𝑎,𝑦)[𝑣0(𝑎, 𝑦)]     (43     )  

 ( نوشت  44)معیار رواهي ووق را مي توان به صورر عبارر 

𝑊0 = ∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦)) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡

∞

0
  

 (44     )  
در زمان صفر باشد.  (∞,𝑡∈[0{𝜋𝑡}چه بانک مرکزی متعهد به مسیر تورمي چنان حالت اول:

𝑓مسیر تورم بهینه تابعي از توزی  اولیه 
0
(𝑎, 𝑦)  به صورر𝜋𝑡 ≡ 𝜋𝑅[𝑓

0
(. ), 𝑡]  است. تاب  ارزا

 ( است. 45بانک مرکزی به صورر معادله )

𝑊𝑅[𝑓
0
(. ) = max

{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡
(0)}∈[0,∞)

∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦)) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡

∞

0

 

        (45     )    

,𝑣اگر م ادیر با توهه به قانون حرکت توزی  متریرها  𝑓, 𝑐  وQ  حل شود با م دار داده  45در مساله
توان مسیر تورم شود. با حل مساله رمزی در مورد تورم بهینه ميمدل غیر تعادلي محاسبه مي 𝜋شده 

 (  2020را به صورر زیر استخراج کرد )شودر، 

𝑥′(𝜋𝑡) = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄

𝑡
(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] + 𝜇

𝑡
𝑄

𝑡
  

 (46     )  

𝑑𝜇𝑡

𝑑𝑡
= (𝜌 − 𝑟̅ − 𝛿 − 𝜋𝑡)𝜇𝑡

− 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[−𝑎𝑛𝑒𝑤(𝑎, 𝑦)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] (47     )  

 
1. Kolmogorov Forward  
2. Ramsey Problem 
3. Markov Stackelberg Equilibrium 
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مطلوبیت نهائي تورم برابر گر تورم بهینه تحت شرایل تعهد است. بر این اسا  عدم معادله ووق بیان
(.)𝐸𝑓𝑡با دو هزب است. هزب اول 

{𝑄
𝑡
(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(. گر میانگین ارزا ح ی ي بازاری خالج بیان {((

. بخش دوم تعهدار خانوارها است که بوسیله مطلوبیت نهائي مصر  خانوارها وزن داده شده است
است. تحت شرایل تعهدی در حالت حدی  tزمان  در معادله ووق ارزا تعهد بانک مرکزی در

𝜌 → 𝑟̅ کند. نره تورم بهینه در شرایل تعادل پایدار به سمت صفر حرکت مي 

تواند تعهدی برای تورم آتي تحت شرایل صلاحدیدی، بانک مرکزی نمي حالت دوم:
π𝑡درآمد  –ر بدهد. نره تورم در هر ن طه زماني بستگي به م دار تورم در هر زمان و توزی  ثرو ≡

𝜋𝑀[𝑓
𝑡
(. به صورر  tدارد. تحت چنین شرایطي تاب  ارزا مربوط به بانک مرکزی در زمان  [(

 ( است  48معادله )
𝑊𝑀[𝑓

𝑡
(. )] = lim

∆𝑡→0
𝑊∆𝑡

𝑀 [𝑓
𝑡
(. )]    (48     )  

𝑊∆𝑡
𝑀 [𝑓

0
(. )] = max

{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡
(0)}∈[𝑡,𝑡+∆𝑡)

∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝐸𝑓𝑠(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑠(𝑎, 𝑦)) −

𝑡+∆𝑡

𝑡

𝑥(𝜋𝑠)]𝑑𝑠 + 𝑒−𝜌∆𝑡𝑊∆𝑡
𝑀 [𝑓

𝑡+∆𝑡
(. )]      (49     )  
 ( است  50با حل معادله ووق نره تورم تحت شرایل صلاحدید به صورر )

𝑥′(𝜋𝑡) = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄

𝑡
(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))]   (50     )  

شود. بر این اسا ، تحت شرایل سیاست تحت شرایل صلاحدیدی، تورم منجر به بازتوزی  ثرور مي

نه در این شرایل همواره مثبت شود. تورم بهیپولي بهینه صلاحدیدی که منجر به تورا تورمي مي

 است.

 جربیبرآورد مدل ت -4
گذاری، مخارج دولت، شامل مصر ، سرمایه سازی تح یق متریرهادر راستای مدل

درآمدهای نفتي، تولید ناخالج داخلي، نره ارز، نره تورم، ن دینگي، کسری بودهه دولت، ذخایر 
 بوده است.  1370-1400زماني های بانکي در بازه خارهي، پایه پولي و نره سپرده

 رهای مدل پایه: مقادیر پارامت1جدول 
𝒗𝟏 𝜸 𝜷 𝜶  

54/0 12/1 95/0 79/0  

1 9/0 8/0 7/0 𝛔 

55/0 60/0 54/0 52/0 𝛙 

82/0 81/0 83/0 84/0 𝛙𝟏 

83/0 82/0 84/0 86/0 𝛙𝟐 
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 منب   نتایج حاصل از تح یق                         

های وصلي منتشر همچنین گزارااطلاعار مورد استفاده از و  سایت بانک مرکزی ایران و 
شده توسل بانک مرکزی در بخش پولي و بانکي استخراج شده است. برآوردهای صورر گروته 

بیانگر کشش  σهای صورر گروته پارامتر یابيبر اسا  بهینه در نرم اوزار متلب انجام شده است.
گروته کشش هبراني . حال بر اسا  برآوردهای صورر استای نیروی کار هانشیني بین دوره

 2.86ای ت ایای پول به صورر هاین صورر کشش بهر است، در 0.28عریه نیروی کار معادل 
𝜏زماني که  GDPاز  %40.9پایدار  بدست آمده است. م دار سطن بدهي دولت در حالت = 0.32 

 است. 
رد که های اسمي و ت ایا برای خرید کالا دلالت بر این داناهمگني در نگهداری دارایي

سیاست پولي اثرار توزیعي و سازگاری زماني دارد که توازن بین بازتوزی  ثرور و انگیزه کارایي 
ناشي از سیاست پولي در مرحله اول شوک یر به منظور برآورد تاثوهود داشته باشد. در ادامه 

مترهای شوند. در ادامه به منظور برآورد پارامعادلار حل شده و پارامترهای الگو محاسبه مي
هستیگز با تکرار یک میلیون واحد و  –ساختاری الگو از روا برآورد بیزین و الگوریتم متروپلی 
 ( آمده است  2دو بلوک استفاده شده است. نتایج تخمین الگو در هدول )

 : نتایج تخمین پارامترهای مدل2جدول 

 تابع توزیع پیشین مقدار پیشین پارامتر
مقدار 
 پسین

 99/0 بتا 98/0 ينره تنزیل ذهن
 06/2 گاما 05/2 کارمعکو  کشش عریه نیروی

 013/0 بتا 013/0 نره استهلاک

 65/1 گاما 5/1 ایدورهمعکو  کشش هانشیني مصر  بین 

 74/1 گاما 52/1 معکو  کشش ت ایای پول

 8/10 گاما 5/10 هزینه تعدیل یا درهه چسبندگي قیمت
 58/0 بتا 52/0 ورمها نسبت به نره تدرهه تعدیل قیمت

 7/0 بتا 7/0 یریب وزن اهمیت وقفه نره رشد پایه پولي در قاعده پولي
 -58/1 نرمال -58/1 یریب وزن اهمیت نره تورم در قاعده پولي

 -72/1 نرمال -72/1 یریب وزن اهمیت شکا  تولید در قاعده پولي
 18/0 بتا 18/0 یریب همبستگي شوک سیاست پولي

 01/0 گامای معکو  01/0 شوک سیاست پوليانحرا  معیار 
 منب   نتایج حاصل از تح یق

بلمن و همچنین رویکرد حل انتظارار  –ژاکوبي  –در ادامه با استفاده از روا حل همیلتون 
سازی اثر شوک سیاست پولي بر متریرهای کلان اقتصادی با کولوموگرو  نتایج حاصل از شبیه
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 سازی گردیده است. للحاو عدم تعادل در بازارها مد
در نمودارهای ووق واکنش متریرها در طول زمان به شوک وارد شده از ناحیه سیاست پولي 

ر هم ویعیت به منظور لحاو عدم تعادل در مدل نمایش داده شده است. متریر انحرا  همراه با متری
م ویعیت این عدم ارز در واکنش به شوک سیاست پولي اوزایش یاوته است و با ترییر در متریر ه

تعادل و انحرا  در نره ارز در طول زمان اوزایش یاوته است. مشاهده گردید که شوک سیاست 
ها منجر به انحرا  در نره ارز شده است. واکنش مخارج یجاد عدم تعادل در قیمتپولي از طریق ا

گر این ده بیانمصروي نیز به شوک سیاست پولي در طول زمان وزاینده بوده است. نتایج بدست آم
است که با وارد شدن شوک سیاست پولي از طرق متریر هم ویعیت و عدم تعادل در بازار پول و 

جاد وشار قیمتي و اوزایش در مخارج مصروي خانوارها شده است و این روند در طول ارز منجر به ای
اوزایش داشته  زمان صعودی بوده است. متریر انحرا  تولید نیز در واکنش به شوک سیاست پولي

 است.

 
 : نتایج حاصل از شوک سیاست پولی بر متغیرهای کلان اقتصادی1شکل 

 منب   نتایج حاصل از تح یق

ای بوده است که در طول زمان با وارد شدن شوک سیاست پولي و ایجاد واکنش به گونه این
ن انحرا  بیشتری داشته عدم تعادل در بازارها منجر به اوزایش در انحرا  تولید شده و در طول زما

ثباتي شده و مشاهده گردید که در است. متریر تورم نیز در واکنش به شوک سیاست پولي دارای بي
ل زمان با اوزایش در عدم تعادل و همراه با ترییر در متریر ویعیت نره تورم اوزایش شدید داشته طو
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گذاری و مخارج دولت نیز سرمایهو به مرور در طول زمان کاهش یاوته است. در نهایت متریرهای 
ل در در واکنش به شوک سیاست پولي اوزایش یاوته و دچار عدم تعادل شده اما شدر این عدم تعاد

 طول زمان کاهش داشته و بیشترین واکنش در ابتدای دوره صورر گروته است.
کارلو -تهایي با عنوان زنجیره مارکو  تجربه مونیکي از نتایج مهم مدل پویا ارائه شکل

(MCMC( است. در نمودار )به ترتیب نتایج گشتاورهای اول، دوم و سوم 4( و نمودار )3 )MCMC 
 ند متریره آورده شده است. و آزمون بازتشخیصي چ

 
 کارلو-: گشتاورهای اول، دوم و سوم زنجیره مارکوف تجربه مونت3نمودار 

 تح یقمنب   نتایج حاصل از                                 

 
 های بازتشخیصی چندمتغیرهآزمون: 4نمودار 

 منب   نتایج حاصل از تح یق        

و همگرایي در سایر نمودارها نشان از خوبي  MCMCشود نمودار طور که مشاهده ميهمان
برازا مدل دارد. م ایسه گشتاورهای مرتبه دوم متریرهای انحرا  تولید، تورم، مصر  و 

همان طور رائه شده است. ( ا3سازی شده این متریرها در هدول )شتاورهای شبیهگذاری با گسرمایه
( مشخج است، گشتاورهای مرتبه دوم )واریان ( متریرهای انحرا  تولید، 3که از هدول )

های واقعي این متریرها هستند گذاری و تورم مدل ت ریبا  منطبق بر گشتاورهای مرتبه دوم دادهسرمایه
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بل توههي ندارند. این ویعیت های واقعي تفاور قارتبه دوم مصر  مدل نیز با دادهو گشتاورهای م
های اقتصاد ایران مورد استفاده قرار تواند برای بررسينشان از آن دارد که مدل طراحي شده مي

 گیرد. 

 های واقعی و شبیه سازی شده: مقایسه گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( داده3جدول 
 

 منب   نتایج حاصل از تح یق                                        

 گیری و پیشنهادهانتیجه -5
عدم تعادل در اقتصاد ایران است. در  پولي در شرایل هد  این مطالعه تجزیه و تحلیل سیاست

بر اسا   1370 -1400راستای تجزیه و تحلیل نتایج از روا عدم تعادل پویای تصادوي در بازه زماني 
ادل در های وصلي استفاده گردید. رویکرد مورد استفاده در این مطالعه لحاو عدم تعوراواني داده

ا و واکنش متریرهای کلان اقتصادی به شوک وارد شده بازارهای اقتصادی و سرایت آن به سایر بازاره
های مالي و ح ی ي در های تصادوي پویا به دلیل وهود اصطکاکسازی است. عدم تعادل در مدلمدل

بلمن و همچنین  –وبي ژاک –دهد. ابزارهای مورد استفاده در این مطالعه روا همیلتون بازارها ره مي
به منظور حل مدل در شرایل عدم تعادلي بوده است. نتایج بدست  نگر کولوموگرو انتظارار آینده

گر این بود که متریر انحرا  ارز در واکنش به شوک سیاست پولي اوزایش آمده از این مطالعه بیان
  در نره ارز در طول زمان اوزایش یاوته است و با ترییر در متریر هم ویعیت این عدم تعادل و انحرا

ها منجر به گردید که شوک سیاست پولي از طریق ایجاد عدم تعادل در قیمت یاوته است. مشاهده
انحرا  در نره ارز شده است. واکنش مخارج مصروي نیز به شوک سیاست پولي در طول زمان وزاینده 

شدن شوک سیاست پولي از طریق متریر هم  گر این است که با واردبوده است. نتایج بدست آمده بیان
تعادل در بازار پول و ارز منجر به ایجاد وشار قیمتي و اوزایش در مخارج مصروي ویعیت و عدم 

خانوارها شده است و این روند در طول زمان صعودی بوده است. متریر انحرا  تولید نیز در واکنش 
شود ه نتایج بدست آمده از این مطالعه پیشنهاد ميبا توهه ب به شوک سیاست پولي اوزایش داشته است.

هاست و این عدم تعادل از ثباتي و عدم تعادل در اقتصاد ایران نره ارز و تراز پرداختدلیل بروز بي که
شود. بر این اسا  م امار پولي کشور در اهرای های اقتصادی به تمامي بازارها منت ل ميطریق سیاست

 مدل های واقعی )سالانه(دهدا متغیرها
 094/0 095/0 انحرا  تولید

 045/0 046/0 تورم
 063/0 051/0 مصر 

 089/0 087/0 گذاریسرمایه
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کردن نره ارز ر حوزه ارزی از طریق تنظیم یک محدوده نوسان و لنگر های خود بخصو  دسیاست
اسمي به ترییرار در ذخایر ارزی و همچنین نره تورم از سرایت عدم تعادل در بازار ارز و پول به بخش 
ح ی ي اقتصاد هلوگیری کنند. در نهایت با توهه به ساختارهای اقتصادی کشور و پایداری در عدم 

های از طریق ایجاد انگیزهگذاران اقتصادی شود که سیاستهای مختلم پیشنهاد ميتعادل در بازار
ثباتي را وراهم سازند. بهبود ساختارهای ی رشد اقتصاد و کاهش بيگذاری زمینهتولیدی و سرمایه

های مبتني بر اصلاح سمت ت ایا و ت ویت بخش اقتصادی و همچنین تعریم قواعد سیاستي و سیاست
 عوامل دیگر در کاهش عدم تعادل اقتصادی است. عریه از 
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Extended Abstract 

Purpose: In recent research, the need for regulators and policymakers to evaluate the 

effects of government policies on markets can be felt according to the behavior of 

market participants and their deviation. Herding behavior is an important behavioral 

element and refers to a process in which market participants imitate one another's 

actions and adjust their financial decisions based on other people's actions. Based on 

the estimations of the herding model, investors put aside their opinions about the 

equilibrium point of the market, and the beta-herding of individuals leans towards the 

beta-herding of the market. According to this method, investors consider the general 

trend of market return and introduce the amount of cross-sectional dispersion as a 

herding pattern. In this article, the relationship between the monetary policies of the 

central bank and herding behavior in Tehran stock market is investigated for the first 

time. Central banks have serious motivations to pay attention to the possible herding 

behavior caused by their actions for two reasons. First, the herding behavior may 

neutralize the intended outcome of a monetary policy. Secondly, the monetary policy 

has the ability to eliminate price bubbles in the financial markets by itself. In this 

study, a wide range of data related to Iran's economy is experimentally examined by 

using the (TVP-FAVAR) model to see if the central bank's monetary policies have an 

effect on the beta behavior of investors. If so, is it possible to say in which years these 

effects were greater, which monetary policy tools were more effective, and how fast 

this policy impacted the beta-herding behavior? 

Methodology: In this research the herding behavior is measured based on the beta-

herding behavior model of Huang and Salmon (2009) in which addresses the change 

of the cross-sectional level of systematic risks. In this model, the dynamic 

characteristics of herding behavior are referred to and the herding of investors are 

considered as a variable in time. Huang and Salmon argue that behavioral biases may 

affect investors' understanding of the asset price equilibrium; as a result, the estimated 
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beta deviates from the traditional risk-return relationship that can serve as the beta 

deviation from beta equilibrium to measure the herding. Besides, the main channel of 

transmitting these effects is through expectations in that the central bank can have 

significant effects on the stock prices of this market by shaping the expectations of 

investors in the stock market. Therefore, first by calculating the beta-herding 

coefficient in Tehran Stock Exchange market and then by estimating the variable of 

beta-herding behavior, the (TVP-FAVAR) model (designed by Koop and Korobilis, 

2013) was regressed by the MATLAB-207 software to investigate the hidden variable 

effects of monetary policies on the beta-herding behavior of investors in Tehran Stock 

Exchange market from the quarterly data of 30 main variables in the Iranian economy 

from Jan, 2019 to Jan. 2021. 

Findings and Discussion: In the calculations for the beta-herding behavior, the 

existence of this behavior has been confirmed in the whole period of 2009-2021. 

According to the results, the peak of this behavior occurred from 2020 to the end of 

2021 and, at a lower level, from 2015 until the end of 2016. The output of the TVP-

FAVAR model regression shows that the impulse response of the hidden variable of 

the expansionary monetary policies up to the first four seasons has a high impact on 

the beta-herding behavior. This means that the changes in the monetary policy can 

have important effects on the beta-herding behavior in initial seasons. According to 

it, the peak of these reactions happened in the years 2013-2019. The impulse response 

of the variable GDP growth rate had insignificant positive effects after three seasons, 

and the inflation rate variable after two seasons had no effect but became positive in 

the third and fourth seasons. After that, these effects became negative. Although the 

variable of the total return of the stock market had little effects, it continued for four 

seasons positively and suddenly turned negative in the fifth season. Finally, the 

liquidity of the stocks was of small effects but positive in the first two seasons. From 

the third season onwards, these effects became negative. One of the strong points of 

this research is extracting the probability of influence of each of the monetary policy 

instruments on the numerical value of the hidden variable of monetary policy, 

according to which the rate of change in the volume of money and visual deposits has 

the greatest influence, and the rate of change in the volume of pseudo money has the 

least influence on it. In addition, during 2013-2019, economic decision makers used 

most of the monetary policy tools to implement these policies. 

Conclusion and Policy Implications: In summary, Iran's economy is a developing 

economy and has its own limitations, and the plans and actions of economic decision 

makers affect people's behavior in the capital market. The results of the research show 

that the government can make effective changes in the stock market with monetary 

policies and guide investors’ behavior. Therefore, the government and economic 

decision-makers can influence the behavior of investors at times when this market has 

a price bubble or the market goes out of its way. It is to be mentioned that the 

government should not lose its information credibility in this market, because 

behavioral discussions pay attention to the behavior of ordinary human rather than 

economic human. This can even get an opposite response from investors. From 
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another point of view, it can be claimed that, if the government decides to exert less 

influence on this market, it can implement its monetary policies by diversifying 

monetary policy tools and make its effects on the stock market unpredictable. 

Otherwise, the alternative proposal for the implementation of policies will be 

monetary disciplines that can reduce these effects. Another suggestion of attraction 

for the future research to delineate the direction of government policies is the 

investigation of the influence of monetary policies on each of the industries or each 

corporation on the stock market. 

Keywords: Beta-herding behavior, TVP-FAVAR model, Herding behavior, 

Monetary policy, Stock market 

JEL Classification: E52, E58, G11, G41. 
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 در وارتوده بتای بر های پولیسیاست پویای آثار
 تهران بهادار اوراق بورس

 2* عرفانی ، علیرضا1بهنود عباس

 1402-05-14پذیرش:                1402-02-08دریافت: 

 چکیده
ست   های اخیر نیاز پتوهش ست   سیا سیا شارکت های دولت گذاران برای ارزیابي تاثیر  کنندگان بازار و بر بازارها باتوهه به روتار م

واری در بازار بور   های پولي و روتار تودهدهد. در این پتوهش برای اولین بار رابطه سیییاسییتها را نشییان ميهای آنسییوگیری

( مورد بررسي قرار گروته 4 1400( تا )1:1388های )های وصلي سال( و دادهTVP-FAVARاوراق بهادار تهران با استفاده از مدل )

واری در بازه زماني مورد بررسي حاکي از آثار  و ورض شده که این تاثیر مثبت است. نتایج برآوردها یمن تایید وهود روتار توده   

ست   مثبت تکانه سیا ساطي بر روتار بتای توده های آني  سي بوده و اوج این سال  واری درهای پولي انب   های ابتدایي دوره مورد برر

گذار به صورر  های پولي بر روتار اوراد سرمایه توان گفت که سیاست   ( اتفاق اوتاده و مي4 1398( تا )1 1392های )تاثیر در سال 

این صورر بوده است     به رانگذاسرمایه  روتار بر اصلي مدل  متریرهای های آني سایر مثبت تاثیرگذاشته است. همچنین آثار تکانه  

واری بر روی خود ت ریبا  صییفر بوده و به عبارر دیگر این متریر از ترییرار خود متاثر نشییده اسییت، آثار تولید تاثیر روتار بتای توده

ست، آثار تورم با تاخیر دو دوره        شده ا سپ  مثبت و ناچیز  سه دوره ابتدایي خنثي بوده و  ناچیز و ای مثبت و ناخالج داخلي در 

ریر بازده کل بور  در چهار دوره اول تاثیر مثبت و هزیي داشییته و متریر         سییپ  در دو دوره بعدی شیییدیدا  منفي شیییده، مت   

واری داشییته های بعدی اثرار به صییورر منفي شییدید بر روتار بتای توده ن دشییوندگي علیرغم تاثیر مثبت در دوره اول در دوره

 است. 

 بور . پولي، تسیاس واری،توده بتای ،TVP-FAVAR مدل واری،توده بتای روتار گان کلیدی:واژ

 .JEL: E52 ،E58 ،G11 ،G41بندی طبقه
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 مقدمه -1
ای( یک عنصر مهم روتاری بوده و واری )همعي، گروهي، گلهدر بازارهای مالي، روتار توده

کنند و یکدیگر ت لید ميکنندگان در بازار از اقدامار به ورایندی اطلاق مي شود که شرکت

دامار سایر شرکت کنندگان، مبنای حرکت اقتصادی خود قرار تصمیمار مالي خود را بر اسا  اق

واری داده و این اقدام در صورر اهماع و همگرایي به صورر میانگین، ایجادکننده روتار توده

واری نیاز به نوعي دهشود که روتار تو(. همچنین استدلال مي2009، 1شود )هوانگ و سالمونمي

هه مانند نوسان عمده قیمت دارد تا باعث ایجاد یک روتار مکانیسم هماهنگ و یا پیام قابل تو

 مورد در را خود ع اید گذارانواری سرمایهبراسا  برآوردهای مدل تودههماهنگ و همگرا شود. 

در  .کندمیل مي بازار واریتودهبتای  سمت به اوراد وارین طه تعادل بازار کنار گذاشته و بتای توده

روند کلي بازده بازار را در نظر گروته و م دار پراکندگي م طعي را به گذاران این روا سرمایه

 پولي هایسیاست رابطه بررسي به بار اولین برای م اله این درکنند. واری معروي ميعنوان معیار توده

در مطالعار مرتبل  شود.بازار اوراق بهادار تهران پرداخته ميواری در توده روتارهای و مرکزی بانک

(، باباهاني و 1391(، پورزماني )1391(، مظفری )1390سعیدی و وراهانیان ) مویوع اورادی مانند با

( و در نهایت 1397(، شم  و اسفندیاری م دم )1395(، زنجیردار و خجسته )1394همکاران )

اند که هدای از نتایج واری در این بازار پرداختهي روتار توده( به بررس1399حیدری و عبدلي )

واری در بازار بور  ایران مورد تایید قرار گروته است. در این مطالعه اختصاصي هر یک، روتار توده

FAVAR-TVPهای مربوط به اقتصاد ایران با استفاده از مدل طیم وسیعي از داده
به طور تجربي  2

بر روتار  کزیمر بانک پولي سیاست آیا گیرد تا به این سوال پاس  داده شود کهمورد بررسي قرار مي

توان اعلام نمود که این تاثیر در آیا مي باشد چنین اگر گذار تاثیر دارد؟واری اوراد سرمایهبتای توده

اری هایي بیشتر بوده؟ کدام ابزار سیاست پولي تاثیرگذاری بیشتری داشته؟ و سرعت تاثیرگذچه سال

در مطالعه خود  3(2018) ت؟ خانواری به چه شکلي بوده اساین سیاست بر روی روتار بتای توده

هزیي از اصول اساسي  را روتاری هایتخصج باید گیران بازار بور تصمیم که کندمي استدلال

کنند. همچنین در ادامه این  تکمیل روتاری هاینظارر با را روزمره خود خود قرار داده و نظارر

 
1. Hwang and Salmon (2009) 
2. Time Varing Parameters- Factor Augmented Vector AutoRegression 
3. Khan (2018) 
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قرار گیرد  روتاری هایپتوهش تواند مویوعمي پولي هایبحث سیاست که کندمي استدلال شخج

متخصصین  از ( برای تحلیل این مسئله از تیميDNBهلند ) مرکزی کند که بانکو اشاره مي

واری یک عنصر مهم در بازارهای مالي، روتار تودهگیرد. روانشناسي و هامعه شناسان کمک مي

اقدامار یکدیگر ت لید  شود که شرکت کنندگان در بازار ازروتاری است و به ورایندی اطلاق مي

 1و ولچ دونو. (2009دهند )هوانگ و سالمون، کرده و تصمیمار خود را مطابق با سایرین انجام مي

قابل  اهنگ و یا علامتواری نیازمند نوعي مکانیسم همکنند که روتار توده( استدلال مي1996)

 قیاز طر را علائم ه و اینهای پولي ممکن است این ن ش مهم را ایفا کردي است که سیاستتوهه

 تواندميخود  ياطلاعات یمحتوا قیطر از يپول یهاهیاطلاع نکهیا اولکند.  ارسالحداقل دو کانال 

. کانال کند جادیا واریتودهواکنش  و گذاشته ریتثث گذارانسرمایهو احساسار  یاقتصاد انتظارار بر

کاربرد  ينظارت امور یکه برا سکیر تیریمد و یریگاندازه یهامدل قیاز طر یمرکز بانکدوم، 

 یمرکز یهابانک ن،یبنابرا. باشند رگذاریتاث گذارسرمایهاوراد  ماریاست بر تصم ممکندارند 

خود بر آن را  یهااستیس یرگذاریو نحوه تاث واریتوده یروتارها به توهه یبرا يکاو یهازهیانگ

2همکاران و یخواهد داشت. کا
 یهاکه حرکت کننديمخود عنوان  یهايبررس در( 2018) 

 یهاگذاشته و حرکت ریتثث بور  بازار در سهام هایقیمت بر دائم طور به دیخر واریتوده

 اذعان هاآن. کنديم منحر  موقت طور به یریچشمگ زانیم به را هامتیق وروا، یبرا واریتوده

 و بازار سکیر تیت و یبرا يمهم کانال است ممکن بور  بازار در واریتوده روتارکه  کننديم

3همکاران و وراتزچر یهااوتهی. باشد يمال ثبار یبرا یدیتهد
4لمنیت( و 2016) 

 ریتاث( 2016) 

 یمرکز بانک دخالت جهینت در و گذارسرمایه اوراد احساسار و هایيدارا بازده بر يپول یهااستیس

 (2013) 5تشونا  و ویلیپا ی هايبررس نیهمچن. دکنيم دییتا را هاانحرا  و هانوسان با م ابله یبرا

 ها،نوسان اوزایش با تواندمي بازار واریتوده روتار و گذاران سرمایه هماهنگ روتار که دهدمي نشان

 به توهه برای هدی ایانگیزه دلیل دو به مرکزی هایبانک اسا  بر این. دهد کاهش را بازار ثبار

 
1. Devenow and Welch (1996) 
2. Cai et al. (2018) 
3. Fratzscher et al. (2016) 
4. Tillmann (2016) 
5. Tsionas & Philippas (2013) 
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 واریتوده روتار اینکه اول داشت، خواهند را خود اقدامار از ناشي احتمالي واریتوده روتارهای

 قابلیت پولي سیاست خود اینکه دوم و کند خنثي را پولي سیاست یک مد نظر خروهي است ممکن

  (.2020 ،1کروکیدا و همکاران) داراست را مالي بازارهای در قیمتي هایحبا  بردن بین از

 استفاده( 2009) سالمون و هوانگ واریتوده روتار معیار از واری،توده روتار سنجش برای

 معیار این با مطابق که بوده( بتا همان یا) سیستماتیک ریسک م طعي سطن ترییر بر مبتني که شودمي

 در متریر یک عنوان به را( هم  یا) اوراد توده و گروته نظر در را واریتوده روتار پویای هایویتگي

 هایسوبگیری که کنندمي استدلال سالمون و هوانگ. آورد مي حسا  به( بتثا روند نه و) زمان

 بتای نتیجه در بگذارد تثثیر دارایي تعادلي قیمت از گذارانسرمایه درک بر است ممکن روتاری

 انحرا  از استفاده با توانمي اسا  براین که شود منحر  سنتي بازده-ریسک رابطه از شده برآورد

 اصلي کانال که شودمي عنوان طروي از. کرد استفاده واریتوده گیریاندازه برای ادليتع بتای از بتا

 گذارسرمایه اوراد انتظارار به دادن شکل با مرکزی بانک که است انتظارار طریق از آثار این انت ال

 این به ذعانا. باشد داشته بازار این سهام هایقیمت در توههي قابل تاثیرار تواندمي بور ، بازار در

 و متعار  پولي هایسیاست آن با مطابق که است سازگار( 2015) 2لوتز پتوهش نتایج با مطلب

 این دارد، را امریکا بور  بازار در احساسار اوزایش به گرایش رزرو ودرال بانک غیرمتعار 

 باعث و ذاشتهگ اثر گذارسرمایه اوراد احساسار بر انتظارار و نف  به اعتماد کانال از هاسیاست

 رسندمي نتیجه این به( 2019) 3واگنر و اشملینگ دیگر مطالعه در. شودمي واریتوده روتارهای ایجاد

 تاثیرگذار بور  بازار در گذارسرمایه اوراد انتظارار بر مرکزی بانک هایابلاغیه تعداد حتي که

 دهندمي نشان اروپا مرکزی بانک مطبوعاتي هایکنفران  هایبیانیه درخصو  بررسي با و بوده

 هایابلاغیه لحن بگذارد، تثثیر ها دارایي قیمت بر است ممکن که مهم عوامل از دیگر یکي که

 . شودمي تایید قوی صورر به آن آثار که است مرکزی هایبانک

 ریتثث بور  بازار در واریتوده یروتارها بر يپول استیس ایآ که نیا شد، گفته که طورهمان

 نیاسا  در ا نیا برمورد توهه قرار گروته است.  پتوهش نیا در که است يمویوع ر،یخ ای دارد

در بازار بور   گذارسرمایه اورادواری توده یبر روتار بتا يپول یهااستیس آثار يبا بررس پتوهش

 
1. Krokida et al. (2020) 
2. Lutz (2015) 
3. Schmeling and Wagner (2019) 
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 یهااستیس( 1که   است نیبر ا ورض( 1400-1) ي( ال1388-1) يبازه زمان یاوراق بهادار تهران برا

ق بهادار در بازار بور  اورا گذارسرمایه اوراد واریتوده یبتا یروتارها برصورر مثبت  به يپول

متفاور  ،يمورد بررس يدر طول بازه زمان يپول یهااستیس یرگذاری( تاث2است،  رگذاریتهران تاث

 .داردها روتار نیا بررا  ریتاث نیشتریب يپول یهااستیس در پول حجم رارییتر نره( 3 است

 پیشینه پژوهش -2

 ادامه به بررسي مطالعار داخلي و خارهي صورر گروته در این زمینه پرداخته شده است.  در

 وارمطالعات داخلی در مورد بتای توده -2-1

و روا پنجره ( 2006) 1روا هوانگ و سالمون( با استفاده از 1390سعیدی و وراهانیان )

بازه در ر  اوراق بهادار تهران گذاران در بوسرمایه واریودهبررسي روتار ت به ماهه 24متحرک 

 واری و بازده بازاردر تحلیل ایستا بین م دار توده مطابق نتایج واند که پرداخته 1386-1382زماني 

 ،یوارتوده یبتا ریمتر یبرا پایایي آزمون نتایج بررسي با ادامه در. نشدداری مشاهده ارتباط معني

 يانباشتگ همو در آزمون  شده پایا ریمتر نیا رارییتر ها،يبررس نیا ادامه در و شدها پایان ریمتر نیا

گرنجر -انباشتگي انگل. نتایج آزمون هماندشده همگرا بلندمدردر  ریمتر دو نیا ،گرنجر –انگل 

ن دو متریر بین ای گرایيدهد که در بلندمدر همميواری و بازده بازار نشان بین دو متریر بتای توده

بررسي و آزمون  به( 1391مظفری )و سایر متریرهای به کار برده شده در این پتوهش وهود دارد. 

برای دوره زماني  2یشوکاری با استفاده از مدل لاکونگذهای سرمایهواری شرکتتوده بتای روتار

واری در ود روتار تودههای ماهانه پرداخته که نتایج تاییدکننده وهبا استفاده از داده 1388 -1385

گذاری های سرمایهبین مدیران شرکت و گذاری حایر در بازار سهام ایرانهای سرمایهبین شرکت

 تفاق اوتاده که دلیل اصلي آنوروا ا سمتبیشتر در واری توده روتاراست. همچنین طبق نتایج، 

مدل ( با استفاده از 1391اني ). پورزمشده استگذاران نهادی به آینده بازار عنوان بدبیني سرمایه

 رگذاران نهادی ددر گروه سرمایه ها از بازده بازارانحرا  بازده سهام شرکت کریستي و هوانگ

را بررسي های نوسانار اوزایشي یا کاهشي بازار هفتگي در خلال دوره وواصل زماني روزانه و

واری در دوران رونق بازار تودهبتای  عدم وهود روتارحاکي از حاصل از این مطالعه نتایج  کنند.مي

 
1. Hwang and Salmon (2006) 
2. Lakonishok Model 

https://www.google.com/search?client=firefox-b-d&sxsrf=APwXEdfX7WxJQmnAmSmNaeIMO2NIMRW7aQ:1688158938040&q=Lakonishok+model&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwix282O8uv_AhXCwKQKHfNZDs4QkeECKAB6BAgNEAE
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باباهاني، عبادی و  است.های رکود بیشتر قابل مشاهده در دورهواری تودهروتار  ،بور  است اما

گذاری مشترک در بور  اوراق بهادار های سرمایهصندوقهمه واری توده بتای روتار (1394مرادی )

بین  اند. نتایج این پتوهش نشان دهنده آن است کهکرده( بررسي LSVاستفاده از مدل )با تهران را 

داشته واری وهود روتار توده ندر بور  اوراق بهادار تهرا گذاری مشترک وعالهای سرمایهصندوق

واری توده رروتا . همچنینهای کوچکتر بیشتر استبر روی سهام شرکتها و این روتار صندوق

زنجیردار و خجسته است.  بیشتر دارای رشد، مگذاری مشترک بر روی سهاهای سرمایهصندوق

رویکرد  بازده سهام با استفاده از گذاران نهادی برواری سرمایهتاثیرار روتار توده به ارزیابي( 1395)

شرکت  49برای  1اسمیرنو -کلموگورو  روا و tهای آماری آزمون مدل هوانگ و سالامون،

واری تودهدار بین روتار تایج حاکي از ارتباط معنياند که نپرداخته 1387-1391زماني  بازهدر 

های کوچک تر از شرکتقویابطه این رهای بزرگ در شرکتاست که  گذاران و بازده سهامسرمایه

 و است. شم های با اهرم مالي پایین های با اهرم مالي بالا بیشتر از شرکتنیز در شرکتو 

 اوراق بور  گذاریسرمایه شرکت 18 به مربوط هایدهدا از استفاده با( 1397) م دم اسفندیاری

ارتباط  يبررس به( 2013) 2هیانگ و وراردو مدل از استفاده با و وصلي صورر به و تهران بهادار

گر وهود . نتایج این پتوهش بیاناندپرداخته هاشرکت نیا یهايتگیو و عملکرد با یوارتوده روتار

گذاری با عملکرد بازدهي تعدیل شده های سرمایهواری شرکتر تودهدار منفي بین روتاارتباط معني

هریان ن دی، ترییر رشد وروا، ترییر سود خالج و ترییر  با ریسک، رشد دارایي، بازده وصل قبل،

دار مثبت با نسبت هزینه و گردا پرتفوی است. حیدری و سود ناخالج بوده و دارای ارتباط معني

گذاران بور  اوراق بهادار تهران با واری بین سرمایهخود روتار توده( در پتوهش 1399عبدلي )

)که یک ابتکار و نوآوری از مدل هوانگ و سالمون  3اچیکااستفاده از حجم معاملار با روا ه

دهنده وهود شرکت بررسي کردند که نتایج نشان 142و برای  1398-1394است( را برای بازه زماني 

 رر پیوسته بوده است. واری به صوروتار توده

 وارمطالعات خارجی در مورد بتای توده -2-2

 
1. Kolmogorov-Smirnov Test 
2. Michela Verardo & Hao Jiang (2013) 
3. Hachicha 

https://onlinelibrary.wiley.com/authored-by/VERARDO/MICHELA
https://onlinelibrary.wiley.com/authored-by/JIANG/HAO
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روتار بتای  دنبال پاس  این سوال بودند که آیا( در پتوهش خود به 2004هوانگ و سالمون )

 با تفکیک حرکت بازار شاخج خود )مانند بازار از ساختار خاصي یا و بخش سمت به وارتوده

نتایج برآوردها نشان دهنده . خیر یا ار در بازده سرمایه( تمایل داردباز عادی هایحرکت از واریتوده

ار به صورر مشخج و پایدار و مست ل از شرایل بازار وار به سمت شاخج بازحرکت روتار توده

بوده و متریرهای کلان اقتصادی توانایي تویین این روتار را ندارد. این روتار در هر دو شرایل رکود 

شود صوصا در بحران اقتصادی آسیا به ویته در بحران اقتصادی روسیه مشاهده ميو رونق بازار مخ

واری به سمت شاخج بازار و استر  در بازار باعث هدایت تودهکه بر اسا  آن، شرایل بحراني 

 1شود که چرا پتوهش کریستي و هوانگشده است. همچنین در این پتوهش این مسئله بررسي مي

( به 2007) 2ها نشان دهد. هوانگ و سالمونوار را در طول بحرانسته روتار توده( نتوان1995در سال )

در بازار سهام ایالار متحده امریکا، انگلی  و کره هنوبي  با استفاده  واربررسي ماهیت روتار توده

یری گاند. در این مطالعه اندازههای واکتور خطي پرداختهاز یک معیار غیر پارامتریک و براسا  مدل

واری بتا به سمت شاخج بازار بتای بازار با استفاده از ترییرار م طعي انجام گروته و هر حرکت توده

واری در نظر گروته شده است. نتایج گویای آن است که در شرایل بحراني عنوان تودهبه 

یدا کرده واری سوق پهای تودههای بنیادی و نه حرکتگذاران و اوراد بیشتر به سمت ارزاسرمایه

د را وار خوگذاران اعتماد به نف  پیدا کنند، بدون توهه به آینده بازار بتای تودهو زماني که سرمایه

های پولي ( برای اولین بار به بررسي تاثیر سیاست2020) 3دهند. کروکیدا و همکاراننشان مي

( و QUAL VARاز مدل )وار بازار سرمایه با استفاده متعار  و غیرمتعار  بر روتار بتای توده

(FAVAR) توههي از های پولي مد نظر درصد قابل اند. نتایج گویای آن است که سیاستپرداخته

ها در دهد. این در حالي است که این سیاستوار بازار سرمایه را تویین ميواریان  روتار بتای توده

دهد. همچنین تواب  بازار را تویین ميواری تری از واریان  روتار بتای تودهبازار اروپا درصد پایین

های غیراستاندارد و سیاست های متعار  انبساطيای نشان دهنده آن است که سیاستواکنش یربه

دهد. همچنین در این بررسي آثار وار در بازار سرمایه را کاهش ميودرال رزرو، سطن روتار توده

 
1. Christie and Huang (1995) 
2. Hwang and Salmon (2007) 
3. Krokida et al. (2020) 
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زار اتحادیه اروپا نیز شناسایي شده است. راموندو وار باسرریز سیاست پولي ودال رزرو بر روتار توده

در بازار کالا با استفاده از روا توسعه یاوته وار ( به بررسي بتای توده2020) 1هونیور و همکاران

( با استفاده از 2018) 2( و بتای استاندارد تطبیق یاوته هوانگ و همکاران2004هوانگ و سالمون )

اند. نتایج این بررسي پرداخته 2018تا  2000های ه کالا بین سالیک مدل حالت وضایي برای پانزد

شود که این ه و تاثیرار متریر کنترل نوسانار بازار تایید ميواری احساسي بازار بودحاکي از توده

واری صر  نظر از اوزایش و یا کاهش متریرها است. همچنین مشاهده شد نشان دهنده وهود توده

واری نامطلو  برای کالاهای ها از اصول بنیادی خود، تودهای قیمتحرا  لحظهکه حتي با احتمال ان

( با استفاده از مدل حالت وضایي و 2020راموندو هونیور و همکاران ) غذایي وهود دارد. همچنین

( با بررسي دو گروه شرکت به بررسي بتای 2018مدل استاندارد شده بتای هوانگ و همکاران )

دهد که در بور  اوراق بهادار برزیل ها نشان مي. یاوتهاندپرداخته لیبرز هیار سرمادر باز وارتوده

شود. همچنین های کوچکي نیز بین دو گروه شرکت مشاهده ميبالا بوده و تفاوروار روتار توده

دار برای هر دو گروه معني 4WMLو  3SMBمتریرهای کنترل مانند بازده سود، نوسانار بازار، عوامل 

( با 2021) 5وار صر  نظر از نوع روتار متریرها است. اردوغانبود که نشان از وهود روتار توده

و به  2020تا  2010از مدل حالت وضایي و با استفاده از نوسانار م طعي در بازه زماني  استفاده

ازد. پردواری بتا در بور  استانبول ميبه بررسي روتار توده 19-صورر اختصاصي دوران کووید

وار در بور  استانبول وهود داشته و با توهه به قابلیت تشخیج دهد که روتار تودهنتایج نشان مي

واری واقعي و نه ساختگي در بین وار توسل مدل، روتار تودهساختگي و یا واقعي بودن روتار توده

گیری کرونا بیشتر مهواری در زمان هگذاران در بور  استانبول دیده شده و روتار بتای تودهسرمایه

یالار متحده ها در بازار سرمایه ابازده دارایيبه بررسي  (2021) 6شده است. هوانگ و همکاران

ترییرار م طعي شود که اند که در آن چنین عنوان ميپرداخته واربتای تودهبا استفاده از مفهوم  امریکا

و  اعتماد به نف  بیش از حدبوده و  در مورد خروهي بازارسرمایه گذاران اعتماد بتا ناشي از 

 
1. Raimundo Junior et al. (2020) 
2. Hwang et al. (2018)  
3. Small Minus Big 
4. Winners Minus Losers 
5. Erdogan (2021) 
6. Hwang et al. (2021) 
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ار خواهد شد. از طروي و حرکت به سمت بتای باز واریبتای تودهباعث  احساسار خوا بینانه

 یاز بتا هاپراکندگي بتاو نامطلو  وار بتای تودهاعتماد به نف  کم یا احساسار بدبینانه منجر به 

  یابد.ي ترییر ميشده که علاوه بر آن در طول زمان این پراکندگ بازار

 شناسی پژوهشروش -3

در این بخش ابتدا توییحاتي در خصو  مدل مورد استفاده داده شده و پ  از آن متریرهای 

 شود  اصلي مدل معروي مي

 زمان در متغیر پارامترهای با یافتهتعمیم عاملی برداری خودرگرسیون مدل -3-1

های پولي بر وهش بررسي آثار سیاستطور که تویین داده شد، هد  اصلي این پتهمان

های گذاران در بور  اوراق بهادار تهران است. در این مطالعه از مدلوار سرمایهر بتای تودهروتا

FAVAR  وTVP-FAVAR های داخلي و ها به خوبي در پتوهششود که قابلیت آناستفاده مي

 یک  = tx ,…,T)1(t(؛ 2013)است. بر اسا  توییحار کوپ و کوروبیلی   1خارهي اثبار شده

 ورض. شودمي استفاده (tfمتریر پنهان ) ساخت در که بوده های پوليسیاست متریرهای از ×1n بردار

 mt = (H ty , باشد، خواهیم داشت مد نظر اقتصادی کلان متریرهای از (×1sبردار ) ( یکty) کنید

)ˊ t, liq mt, R*, P*GDP( که در آنtHmمتریر روتار بت )ای توده( ،وارGDP* ،نره رشد اقتصادی )

(P*( ،نره تورم )tRm( نره بازده کل بازار بور  اوراق بهادار ایران و )tliq نره ن دشوندگي سهام )

( نشان 1با استفاده از رابطه ) (TVP-FAVARموهود در بازار سهام باشند که در این صورر مدل )

 شود  داده مي

Xt = 𝜆𝑡
𝑦

 yt +   𝜆𝑡
𝑓
ft + ut  

[
𝑦𝑡

𝑓𝑡
] = ct + Bt,1[

𝑦𝑡−1

𝑓𝑡−1
] + … + Bt,P[

𝑦𝑡−𝑝

𝑓𝑡−𝑝
] + εt                                            )1( 

λtدر آن ) که
y) رگرسیون متریرهای کلان، ) یرایب𝜆𝑡

𝑓
 واکتور در حال بارگذاری متریر پنهان (⁡

( tε) ( وtu( خواهند بود. همچنین )VARیرایب تاخیرهای مدل ) t,pB,…,1t,(B (و های پولي،یاستس

 
صل در   . 1 ییحار مف ستي    برای هلوگیری از ارائه مطالب تکراری به دلیل ارائه تو صو  کا و  VARهای های مدلخ

ند )       TVP-FAVARو  FAVARهای  مزایای مدل   (، شیییریفي و Koop and Korobilisy, 2013به مطالعار اورادی مان

 د.شو... رهوع  و 1397 ،، اکبری و همکاران1398 ،، خلیلي عراقي و همکاران1397، همکاران
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 (tQ( و )tV) در زمان متریر هایکوواریان  و با صفر میانگین با گاوسي اهزای اختلالار ترتیب به

 همه برایاست چرا که  پذیرانعطا  مدل معروي شده توسل کوپ و کوروبیلی  بسیار. هستند

( از دو معادله 1معادله ) متفاوتي را داشته باشند. پارامترها این امکان وهود دارد که در هر زمان م دار

های پولي در اقتصاد ورعي تشکیل شده که یک معادله آن امکان استخراج شاخج شرایل سیاست

ز متریرهای پنهان پویایي اایران را داده و در معادله دیگر این امکان وهود خواهد داشت تا تعاملار 

 1( مورد بررسي قرار گیرد. کوپ و کروبیلی tyهای پولي با متریرهای کلان اقتصادی )سیاست

مشترک در  طور به سیستم متریرهای همه دارند که( در خصو  مزایای این مدل اذعان مي2013)

 هاآن ت ابلم ابستگيو و مشترک هایشود تا حرکترگرسیون شده و این اهازه داده مي این مدل

شود، از طروي متریر پنهان برآورد شده منعک  کننده اطلاعاتي است که صروا  ابعاد  توصیم بهتر

کند. در تکمیل توییحار، کوپ و کروبیلی  های پولي اقتصاد ایران را منعک  ميسیاست

𝜆𝑡واکتورهای در حال بارگذاری = ((𝜆𝑡
𝑦
⁡)ˊ⁡‚⁡(𝜆𝑡

𝑓
𝛽𝑡( را VARو پارامترهای مدل ) ⁡ˊ(ˊ(⁡ =

⁡(𝑐𝑡
ˊ⁡ ̦⁡‚⁡𝑣𝑒𝑐(𝛽𝑡‚𝑝)

ˊ
‚ … ⁡‚⁡𝑣𝑒𝑐(𝛽𝑡‚𝑝)

ˊ
به شرح معادله  متریره چند تصادوي ورآیند گام صورر به ˊ(⁡

 کنند  ( تعریم مي2)
𝜆𝑡 =⁡𝜆𝑡−1 +⁡ 𝑣𝑡 

𝛽𝑡 =⁡𝛽𝑡−1 +⁡ 𝜂𝑡       (2)  

𝑣𝑡ر اختلال به صورر که در آن هملا ≈ (0⁡‚⁡𝑊𝑡)  و𝜂𝑡 ≈ (0⁡‚⁡𝑅𝑡)  در نظر گروته شده است و

در نهایت هملار اختلال در طول زمان نسبت به یکدیگر همبستگي نخواهند داشت. بنابراین 

 دهند.را ارائه مي (TVP-FAVAR( مدل کامل )2( و )1های )معادله

 TVP-FAVAR مدل برآورد -3-2

 محاسباتي بار که شودمي استفاده سری  ایمرحله دو برآورد الگوریتم یک پتوهش از این در

دهد و برآورد متریر پنهان مي ( کاهشMCMCمارکو  ) زنجیره کارلو های مونتنسبت به روا را

 واریان  تنزیل هایروا از روا کوپ و کوروبیلی ، پیروی با. کندمي ساده را های پوليسیاست

های مانند وقفه t(f (ویعیت متریر هایوقفه برای تحلیلي نتایج شده تا ترکیب کالمن ترویل با

𝜃𝑡در زمان  متریر پارامترهای = (𝜆𝑡 ⁡‚⁡𝛽𝑡) باید دقت کرد در برآورد مدل مذکور تا. آید به دست 

 
1. Koop and Korobilis (2013) 
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 باشند، نشده مشاهده گیریاندازه معادله ( درtλبارگذاری ) پارامترهای ( وtfعامل ) دو هر که زماني

 نخواهد بود، ممکن حالت وضایي هایمدل برای معمولي کالمن ویلتر هایبازگشت از استفاده

 وضایي ( را با ادبیار حالت2011) 1مربوط به دوز و همکاران هایکوپ و کوروبیلی  ایده بنابراین،

 را ایجاد مشروط و نهدوگا خطي ویلترینگ الگوریتم یک و داده تطبیق( 1976 ،2استیر و نلسون)

𝜃𝑡پارامترهای  ( وtfنشده ) مشاهده ویعیت کنند تا بتوان متریرمي = (𝜆𝑡 ⁡‚⁡𝛽𝑡) ثانیه  از کسری در را

( tθپارامترهای ) است و مطابق با آن ابتدا ساده دوگانه خطي کالمن ویلتر از استفاده برآورد کرد. ایده

 کاری چنین .شودمي روز ( بهtθبرآورد ) به توهه ( باtf) عامل سپ نموده و  روز به (tf) برآورد با را

برای  دیگری ( وtθ) برای یکي کالمن، و مجزای خطي ویلتر دو آورد تا ازرا به وهود مي این امکان

(tf) استفاده ( کرد که در واق ، برآورد اصلي برای متریرtf است. همچنین ماتری )  کوواریان 

 شوند،مي استفاده کلان اقتصاد هایداده با که متریره چند زماني سری هایمدل در هملار خطا

 آنها برآورد شوند کهمي سازیمدل متریره چند تصادوي نوسانار هایمدل از استفاده با معمولا 

محاسباتي بالا، کوپ و  بار از اهتنا  به منظور بوده که وشرده محاسباتي هایروا نیازمند

 تنزیل هایروا از استفاده و با بازگشتي صورر به ( راVt , Qt , Wt , Rtای )کوروبیلی  متریره

 متحرک میانگین ( با استفاده از رواtQو )( tVکنند. بر این اسا  برای )واریان  برآورد مي ماتری 

 عامل هایروا از استفاده با (tR( و )tWو برای ) (2k( و )1k) تنزیل و عوامل  (EWMA)نمایي وزني

 برای عوامل ترپایین م ادیر .شوندمي برآورد (4k( و )3k)تنزیل  و عوامل زیل کوپ و کوروبیلی تن

 هایمشاهده با م ایسه در (tQ) و (tV) تخمین در را بیشتری وزن اخیر مشاهده که دهدمي تنزیل نشان

 ( نشان دهنده آن است که یک پنجرهEWMAخواهد گروت. همچنین روا ) تر به خودقدیمي

⁡)موثر از تعداد 
𝑘2

2−1
(و⁡یا 𝑘1

2−1
 عامل رویکرد که حالي شود، دراستفاده مي (tVمشاهده برای برآورد ) 

⁡)⁡از تعداد  موثر پنجره یک که است آن از حاکي وراموا شده
1

1−𝑘4
⁡(و⁡یا 1

1−𝑘3
 برای مشاهده 

 . 3شودمي ( استفادهtR( و )tW) برآورد

 
1. Doz et al. (2011) 
2. Nelson & Stear (1976) 

( از م اله کوپ  RFAVA-TVPههت حفظ امانت داری در مطالب علمي، تمامي مباحث تخصییصییي مربوط به مدل ) .3
 ( اقتبا  شده است.2013و کروبیلی )
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( به صورر زیر TVP-FAVARنسخه ساده شده از الگوریتم برآورد مدل ) یک اهرایدر 

 شود عمل مي

 .داده شود اولیه م دار( Q 0, V 0, f 0, β 0λ ,0پارامترهای ) به همه (الم. 1

 .( محاسبه شودtfهای اصلي عوامل ) ( برآورد مولفه

 برآورد شود. (tf) به توهه ( باtθمتریر در زمان ) پارامترهای. 2

 برآورد شود. 1(VD) از استفاده با tW و tV ،tQ ،tR متریرهای (الم

 .( داده شده برآورد شودt, W t, R t, Q tVو باتوهه به ) 2(KFSبا استفاده از ) tβ و tλ (پارامترهای 

 شود. برآورد (KFS) از استفاده با شده و ( دادهtθ( با استفاده از )tfعوامل ). 3

مدل  مدل مذکور به الگوریتم شوند، ثابت در زمان متریر هاین کوواریا و یرایب همه اگر

(FAVAR) شود.تبدیل مي 

  (2009-سالمون و هوانگ) واریتوده بتای رفتار برآورد -3-3

واری یک بازار در م ابل بازار دیگر و یا یک دوره نسبت به دوره ها تودهدر برخي از پتوهش

( که در آن 1390؛ شم  و همکاران، 2006، 3گ و کانلاقرار گروته است )واندیگر مورد بررسي 

ی بلندمدر ریسک و بازدهي و بدون توهه به مشارکت کنندگان بازار بدون توهه به رابطه

کنند. از بعد دیگر این واری ميهای بازار و توسل عوامل خارج از بازار اقدام به روتار تودهخروهي

. (0200 ،4شارما و بیچندای)ی اتفاق بیاوتد یا غیر عمدواری ممکن است عمدی و بحث روتار توده

واری عمدی از غیر عمدی سایر عوامل ( در مدل خود با تفکیک روتار توده2009هوانگ و سالمون )

اند. در این مطالعه نیز م دار واری خارج از بازار بور  را نیز بررسي کردهتثثیرگذار بر روتار توده

وار بتای توده و سالمون برآورد شده است. مطابق با این روا،روا هوانگ واری با استفاده از توده

 ع اید گذارانواری سرمایهقابل بررسي بوده و در شرایل توده 5متریر در زمان پدیده یک به صورر

 بازار واریبتای توده سمت به اوراد وارین طه تعادل بازار کنار گذاشته و بتای توده مورد در را خود

 
1. Variance Discounting 
2. Kalman Filter and Smoother 
3. Wang and Canella (2006) 
4. Bikhchandani and Sharma (2000) 
5. Time-Varying Phenomenon 
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گذاران روند کلي بازده بازار را در نظر گروته و م دار پراکندگي این روا سرمایهدر  .کنديمیل م

واری را از هن  کنند. هوانگ و سالمون تودهواری معروي ميم طعي را به عنوان معیار توده

ی واردانند که تحت شرایل خا  این احساسار مشابه باعث ایجاد روتار تودهاحساسار در بازار مي

گذاری در این روا ابتدا نحوه تثثیرگذاری احساسار هم  بر بتای تعادلي در مدل قیمتشود. مي

( نشان داده شده و در شرایطي که واریان  م طعي بتا بر اثر اوزایش CAPM) 1ایهای سرمایهدارایي

خواهند واری اوراد شبیه هم عمل واری و احساسار کل بازار کاهش یابد، احساسار و تودهتوده

را با معیار مناسب ریسک اوراق  i( نره بازده مورد انتظار سهم CAPMگذاری ). مدل قیمتکرد

 کند ( را تعریم مي3بهادار مرتبل ساخته و رابطه )

Et(rit)= βimt Et(rmt)                                                                                )3( 

بازده ایاوي مورد انتظار کل  mt(rtE( ،tدر زمان  iبازده ایاوي مورد انتظار سهم  rtE)it(ه در این معادل

 tدر زمان  iریسک سیستماتیک و یا به عبارر دیگر شاخج حساسیت سهم  imtβو  tبازار در زمان 

 شود  ( محاسبه مي4بتا با استفاده از رابطه )در شرایل تعادلي،  (CAMPاست. بر اسا  مدل )

 βimt= 
𝐸𝑡(𝑟𝑖𝑡)

𝐸𝑡(𝑟𝑚𝑡)
                                                                                        )4( 

ترییرار ( متثثر از rtE)it(واری حادث شود، بازده مورد انتظار یک سهم )اگر در شرایطي تورا توده

( خواهد بود. مطابق این تعریم، CAPMکه بیشتر از ارقام مدل تعادلي ) مورد انتظار بازده بازار است

کند. هوانگ و سالمون با استفاده از مدل نوسان مي 1( در اطرا  عدد imtβ) iواری سهم بتای توده

 کنند ( تعریم مي5)واری را به صورر معادله ای، بتای تودههای سرمایهگذاری دارایيقیمت
𝐸𝑡

𝑏(𝑟𝑖𝑡)

𝐸𝑡(𝑟𝑚𝑡)
 = βimt

𝑏 = βimt – hmt(βimt)                                                              )5( 

𝐸𝑡در این معادله 
𝑏(𝑟𝑖𝑡) بازده مازاد مورد انتظار سهم  i  در زمانt واری، و تحت شرایل توده

در متریر  bیک م ط  زماني خا  به صورر بالانوی   گذاری نادرست ناشي از تعصب درقیمت

β شود. به عبارتي این معادله ارتباط بین بتای تعادلي )نشان داده ميimtβ یعني بتایي که در شرایل( )

βimt) گذاری سهام بدست آمده( و بتای متعصبانهتعادل قیمت
𝑏) را نشان  که دچار انحرا  شده

شود که در طول زمان متریر بوده و ( نشان داده ميmthواری بتا با عبارر )دهد. نهایتا  یریب تودهمي

( 2واری وهود ندارد، گونه روتار تودهها در حالت تعادلي بوده و هیچ  قیمتmth=0( 1اگر  

 
1. Capital Asset Pricing Mode 
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1<mth>0واری را تحت شرایطي تایید توان روتار تودهيواری است و مدهنده وهود روتار توده  نشان

  حالتي است که در mth=1( 4واری ناسازگار است و   بازار سهام دارای روتار تودهtmh>0( 3کرد، 

واری کامل اتفاق اوتاده است و این زماني است که قیمت سهام به سمت اهماع و یا بازار روتار توده

 1که دارای بتای بزرگتر از  iواری برای سهم وهود توده کل بازار در حال حرکت است. در حالت

βimt <1است  
𝑏> imtβ  1است   1و برای سهمي که دارای بتای کوچکتر از<  βimt

𝑏<  imtβ  خواهد

نوسان خواهد داشت. زماني که  1واری، بتا در اطرا  بود. بر این اسا  در زمان وهود روتار توده

imt> β βimt <1 کوچکتر از صفر باشد واری روتار توده
𝑏 ری معکو  اتفاق اوتاده است. وابوده و توده

به صورر م ید به م دار بازده مازاد  mthبه عنوان عدد معلوم بوده که  𝐸𝑡(𝑟𝑚𝑡)مطابق این معادله 

دل گذاری غلل مانند حبا  قیمتي در بازار نخواهد شد. بر اسا  مبرآورد شده و متثثر از قیمت

واری، احسا  بازار و له سه عامل اصلي  توده( انحرا  در بتاها بوسی2009هوانگ و سالمون )

βimtحاصل از احساسار ) 1یاحساسار وردی ایجاد شده و بتای متعصبانه
𝑠 به صورر زیر تعریم )

 شود  مي

βimt
𝑠 = 1+ 

1

1+𝑆𝑚𝑡
[(1 – hmt)( βimt – 1) + ωit]                                           )6( 

βimt( عبارر )4در معادله )
𝑠)  به عنوان ریسک سیستماتیک و یا واکتور حساسیت سهمi  در زمانt 

شود که بوسیله احساسار اوراد متعصب دچار انحرا  از حالت روند عادی شده است. شناخته مي

(mtSنشان )بیني و امید دهنده سطن خوا( و یا بدبیني و ناامیدی بازار بوده وitω احساسار اوراد )

واری، در شرایل خا  در یک شرایل خا  خواهد بود. بر اسا  تعاریم بتای توده iروی سهم 

βimtواری متعصبانه )باشد، بتای توده itω,  mtS -=mth=0 باشد یا اینکه  itω= mt= hmtS=0 که
𝑠 با بتای )

βimt=βimtبرابر خواهد بود )( βimtتعادلي بازار )
𝑠.) همچنین در ی( ک م دار مشخج ازmtS و م دار )

βimt(، م دار )mthمثبت )
𝑠) ( به سمت یک میل خواهد کرد. در شرایطي کهmth منفي باشد، م دار )

(βimt
𝑠) ( از عدد یک دور خواهد شد و زماني کهmtSاوزایش مي ) یابد )به شرط ثابت بودن م دار

(mth )( م دارβimt
𝑠) به سمت عدد یک میل ( خواهد کرد و بر عک . در شرایطي کهitω( با )βimt )

βimtباهم مرتبل نباشند واریان  )
𝑠) ( محاسبه خواهد شد  7با استفاده از رابطه ) 

Var(βimt
𝑠 )=Ec[(

1

1+𝑆𝑚𝑡
[(1 − ℎ𝑚𝑡)(𝛽𝑖𝑚𝑡 − 1) + ω𝑖𝑡]⁡)

2] 

 
 ه دلیل احساسار دچار انحرا  از حالت عادی بازار شده است.واری بمعني دیگر اینکه بتای توده. 1
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= 
1

(1+𝑆𝑚𝑡)
2 [(1 − ℎ𝑚𝑡)

2𝑉𝑎𝑟𝑐(𝛽𝑖𝑚𝑡) + 𝑉𝑎𝑟𝑐(ω𝑖𝑡)]                              (7)  

و واریان  احساسار روی  (βimtهای هوانگ و سالمون با اوزایش واریان  بتا )بر اسا  ورییه

( کاهش خواهد mtSبیني و یا بدبیني )( و سطن خواmthواری )(، م ادیر یریب تودهitω) iسهم 

واری به سمت بازار میل کند و احساسار نسبت به بازار مثبت باشد، . در شرایطي که بتای تودهیاوت

βimtم دار واریان  بتا )
𝑠 )Var() کاهش یاوته و در شرایطي که توده( 0واری وهود نداشته باشد=mth) 

بتا به دلیل ترییر در  یر در واریان ( تریmtS≠0اما احساسار در بازار وهود داشته باشد، )یعني اینکه 

واری عبارتست از واریان  احساسار بازار اتفاق خواهد اوتاد. تعریم هوانگ و سالمون از توده

شده در خصو   واری و احساسار نشثر گروته که با توهه به تویین ارائهم طعي بتا که از توده

 کنند ( تعریم مي8فاده از معادله )واری را با استآماره بتا، هوانگ و سالمون آماره روتار بتای توده

Hmt = 
1

𝑁𝑡
∑ (𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠 − 1)2𝑁
𝑖=1                                                                     )8( 

های زماني مختلم برای هر سهم شود و در دورهداده مينشان( mtHواری با )( روتار توده8در معادله )

(i( یک )βimt
𝑠واری نشثر دهنده ترییرار م طعي بتا بوده که از احساسار توده( وهود دارد و نشان

βimtو ) t( بازار در زمان iهای )( تعداد سهمtNگروته است. در این معادله )
𝑠 بتای متعصبانه برای )

رار م طعي واریان  واری، عبارر است از ترییاست. بنابراین تعریم بتای توده tام در زمان iسهم 

( به 6واری نشثر خواهد گروت. در ادامه معادله )بتاها در طول زمان که از ترییر احساسار توده

 شود  ( بازنویسي مي9صورر معادله )

Hmt = 
1

𝑁
∑ (𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠 − 1)2𝑁
𝑖=1  +

1

𝑁𝑡
∑ 𝜂𝑖𝑚

2𝑁𝑡
𝑖=1                                           )9( 

𝜂𝑖𝑚در این معادله )
 م طعي برآورد شده خطاهای میانگین کهها آن خطای برآورد بوده و از (2

 واریتوده بتای از استاندارد شده ( معیار8( متعصبانه شود، مطابق با معادله )mtHتوانند منجر به )مي

سالمون،  و هوانگ به بیشتر هزئیار)ر داشته در ب را واریتوده آثار کاوي اندازه به شود کهارائه مي

 و معادله کاربردی این پتوهش خواهد بود   (2009

𝐻𝑚𝑡
∗ =

1

𝑁
∑ (

𝛽̂𝑖𝑚𝑡
𝑠 −1

𝛿̂𝛽̂𝑖

)2𝑁
𝑖=1                                                                     (10)  

𝛿̂𝛽̂𝑖در این معادله )
𝛽̂𝑖𝑚𝑡وار )خطای استاندارد مربوط به بتای توده( 

𝑠( بوده و )tN تعداد سهم در بازار )

𝐻𝑚𝑡خواهد بود. ههت برآورد ) tسهام در زمان 
واری هوانگ و سالمون ابتدا باید یریب بتای توده (∗

ترییرار با یری بوده و این برآورد شود که براسا  پیشنیه پتوهش، م دار بتا در طول زمان عدد متر
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𝛽̂𝑖𝑚𝑡واری )های مختلفي قابل محاسبه است. براین اسا  در این پتوهش از یریب بتای تودهروا
𝑠) 

( استفاده 1390( و سعیدی و ورهانیان )2020(، کروکیدا و همکاران )2009مانند هوانگ و سالمون )

ده از روا رگرسیون ستفاده شده و با استفاا 1شود که در محاسبه آن از روا پنجره متحرکمي

𝛽̂𝑖𝑚𝑡واری )ساده، یریب بتای توده
𝑠) آید. مطابق با این روا، )بدست مي𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠)  با استفاده از معادله

 آید  ( بدست مي9)

rit= α𝑖𝑡
𝑠 +  βimt

𝑠 *rmt + ηit t= 1 ,2 , 3,…, T                              )11( 

نیز  itη( رگر  شده و mtr( بر روی بازده ایاوي کل بازار )itr) iدر این معادله بازده ایاوي سهم 

βimtبوده و واریان  ) iم ادیر پسماندها و یا هملار اختلال حاصل از آن برای هر سهم 
𝑠)  برای سهم

i  در زمانt ( محاسبه خواهد شد  12با استفاده از معادله ) 

Var (𝛽̂𝑖𝑚𝑡
𝑠 ) = 𝛿̂𝛽̂𝑖

 = 
𝛿̂𝜂𝑖𝑡

2

𝛿̂𝑚𝑡
2                                                                     (12)  

𝛿̂𝑚𝑡(، )12در معادله )
𝛿̂𝜂𝑖𝑡و در نهایت ) mtrواریان   (2

های رگرسیونواریان  هملار پسماند  (2

𝛽̂𝑖𝑚𝑡ای برای )مونهن
𝑠( است که از معادله )اند. باید دقت کرد که متریر )( بدست آمده11𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠 در )

𝐻𝑚واری )طول زمان متریر بوده که این امر برآوردهای متریر روتار بتای توده
( را تحت تثثیر قرار ∗

𝛽̂𝑖𝑚𝑡خواهد داد. از طروي محاسبار مربوط به )
𝑠)  زماني صحین است کهitr  وmtr  وitη  با سرعت

𝐻𝑚یکسان ترییر یابند، در غیر این صورر )
( تحت تثثیر ناهمساني واریان  قرار خواهد گروت. برای ∗

واری استفاده خواهد شد که مطابق آن گیری تودهبه عنوان شاخج اندازه tرو  این مشکل از آماره 

𝛽̂𝑖𝑚𝑡متریر )
𝑠) شود استاندارد مي 

𝛽̂𝑖𝑚𝑡
𝑠 −𝐸(𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠 )

𝑠𝑡𝑑𝑒(𝛽̂𝑖𝑚𝑡
𝑠 )

 = 
𝛽̂𝑖𝑚𝑡

𝑠 −1

𝛿̂𝜂𝑖𝑡
𝛿̂𝑚𝑡

                                                                       (13)  

دارای توزی  نرمال با واریان  همسان است، بحث ناهمساني  که tبر این اسا  با استفاده از آماره 

𝛽̂𝑖𝑚𝑡های متریر )واریان 
𝑠 )واری در دو دوره و آثار نوسان بازار از بین روته و قابلیت م ایسه توده

کند. نکته پایاني اینکه تفسیر ارقام بدست آمده برای شاخج روتار بتای متفاور را وراهم مي

بدون ترییر مانده است واری اوزایش و یا کاهش داشته یا اینکه توان این است که، تودهواری ميتوده

 و نباید ارقام به صورر عددی مورد م ایسه قرار گیرند. 

 
1. Rolling Windows 
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 پولی هایسیاست پنهان متغیر -3-4

در  شود تاداده مي اهازه پولي ( به تمامي متریرهایTVP-FAVARدر مدل رگرسیون )

 ابزار ترتیب، این به. بگذارند تثثیر متریر هایوزن با (monهای پولي )سیاست برآورد عامل پنهان

متریر پولي آثار متفاور  هر که گیردمي نظر در را واقعیت این صراحت اقتصادسنجي معروي شده به

متریر  9خواهند داشت. در این پتوهش با استفاده از  واقعي اقتصاد را در متفاور هایشدر با و

های پولي بر اقتصاد ایران شده که سیاستپولي سعي بر پوشش کامل ابعاد مختلم آثار  سیاست

مرکزی،  بانک نزد هابانک قانوني هایترییر سپرده سه متریر نره پولي مطابق با آن، در بخش پایه

هریان،  در مسکوک و ترییراسکنا  مرکزی و نره بانک نزد هابانک دیداری هایترییر سپرده نره

 خارهي هایدارایي ترییر خالج ار متریر نرهچه عریه بر موثر عوامل برحسب بخش ن دینگي در

 غیردولتي بخش ترییر بدهي بانکي، نره سیستم به دولتي بخش بدهي ترییر خالج بانکي، نره سیستم

 دهنده تشکیل اهزای بر حسب اقلام و در بخش ن دینگي سایر ترییر خالج بانکي و نره سیستم به

 استفاده شده است.  پول ترییر حجم شبه و نره ترییر حجم پول دو متریر نره آن

 اقتصادی کلان متغیرهای سایر -3-5

 اصلي متریرهای بردار از یک  ty ( 2013بر اسا  مدل ارائه شده توسل کوپ و کروبیلی  )

ییحار داده شده . مطابق با توt, liq mt, R*, P*, GDPmt = (H ty′(خواهد بود که داریم   اقتصادی

(mtH متریر )روتار بتای توده( ،واریGDP*( ،نره رشد تولید ناخالج داخلي )P*( ،نره تورم )tRm )

( نره ن دشوندگي سهام موهود در بازار سهام tliqنره بازده کل بازار بور  اوراق بهادار تهران و )

 ند. است که براسا  پیشنیه پتوهش بیشترین آثار را بر بازار بور  دار

 تفسیر نتایجبرآورد مدل و  -4

متریر  7متریر بخش ارزی،  4متریر اقتصادی شامل  30های وصلي در این پتوهش از داده

متریر بخش ن دینگي  4متریر بخش پایه پولي بر حسب مصار ،  3بخش عملکرد مالي دولت، 

متریر بخش  2آن، متریر ن دینگي برحسب اهزای تشکیل دهنده  2برحسب عوامل موثر بر عریه و 

خارهي، قیمت طلا، قیمت نفت، نره بیکاری، تولید ناخالج داخلي، تورم، بازده کل بازار تراز 
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واری برای برآورد مدل و در نهایت متریر روتار بتای توده 1بور ، شاخج ن دشوندگي بازار بور 

ي های سری زماننیز دادهها استفاده شده که منب  داده 1400-4الي  1388-1های در دوره زماني سال

اند. برآورد گیری در مدل ایستا شدههای متریرها قبل از به کاربانک مرکزی ایران است. همچنین داده

( 2013( با استفاده از مدل رگرسیون طراحي شده توسل کوپ و کروبیلی  )TVP-FAVARمدل )

 شده است. وقفه انجام  2( و با استفاده از MATLAB-2017و نرم اوزار متلب )

های پولي به عنوان متریر پنهان در طراحي شده کوپ و کوروبیلی ، سیاستبراسا  مدل 

( ارائه شده توسل این TVP-FAVARنظر گروته شده و محاسبه آن با استفاده از سه روا  مدل )

انجام گروته که  PCA ( و مدل2011) 2ای دوز و همکارانروا دو مرحله FAVARاوراد، مدل 

شود، طور که در این شکل مشاهده مي( قابل مشاهده است. همان1) برآوردها در شکل شمارهنتایج 

اند که های پولي بودههر سه روا مذکور دارای محاسبار ت ریبا یکساني از متریر پنهان سیاست

 موید اعتبار بالای مدل طراحي شده توسل این اوراد است.

 
 (mon) پولی هایسیاست پنهان متغیر برآورد: 1 شکل

 های پتوهشمنب   یاوته

برای برآورد متریر پنهان سیاست پولي سعي شده تا با استفاده از همه متریرها و ابزارهای پولي 

تری از این متریر دریاوت شود. بر ها شناسایي و خروهي دقیقتمامي ابعاد و آثار مختلم این سیاست

متریر در بخش  4ر حسب مصار ، پایه پولي ب متریر در بخش 3متریر پولي شامل  9همین اسا ، 

 
های  های بازده کل و شییاخج ن دشییوندگي بازار بور  دارای ورمول . تویییین اینکه محاسییبار مربوط به شییاخج 1

 شود.  يها به مطالعار پیشین این تح یق ارهاع داده ممحاسباتي مخصو  به خود هستند که نحوه محاسبه آن

2. Doz et al (2011) 
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متریر ن دینگي بر حسب اهزای تشکیل دهنده آن  2ن دینگي بر حسب عوامل موثر بر عریه آن و 

( اولین خروهي 2های پولي مورد استفاده قرار گروته است. شکل )برای محاسبار متریر پنهان سیاست

ه زماني مورد بررسي را نشان داده و مطابق برای کل باز از برآورد متریر پنهان بوده که م دار ترییر آن

بوده و پ  از آن میزان  1393تا اوایل سال  1388های با آن بیشترین ترییرار آن مربوط به سال

 ترییرار با اینکه همچنان مثبت بوده، با شیب ملایمي کاهش پیدا کرده است. 

 
 1388-1400 زمانی بازه یط پولی سیاست پنهان متغیر نوسانات میزان: 2 شکل

 های پتوهشمنب   یاوته

های پولي به کار برده ( م دار احتمال مشارکت هر یک از انواع متریرهای سیاست3شکل )

دهد و برای تحلیل نمودارهای این شکل یروری است اشاره شده در برآورد متریر پنهان را نشان مي

های پولي دولت مرکزی و اهرای سیاستبانک  شود که در ایران با توهه به است لال عمل پایین

توسل بانک مرکزی، بازه زماني مورد بررسي به سه دوره ریاست همهوری ت سیم شده و میزان 

اهمیت تاثیرگذاری هریک از متریرها در برآورد متریر پنهان به صورر کیفي به چهار طب ه  با اهمیت 

 اهمیت تفکیک شده است.زیاد، متوسل،کم و بي
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 متغیر سیاست پولی در محاسبات عامل پنهان سیاست پولی 8مقدار احتمال مشارکت هریک از  :3کل ش
 های پتوهشمنب   یاوته

های پولي، یکي از متریرهای این سیاست باید به عنوان شاخج در محاسبه متریر پنهان سیاست

ن مسئولیت )با تاثیر ای های اقتصادیاختصاصي سیاست پولي در نظر گروته شود که مطابق با تئوری

درصدی بر متریر پنهان( برای نره ذخیره قانوني در نظر گروته شده و پ  از آن میزان اهمیت  100

 گیرد.متریر باقي مانده مورد بحث قرار مي 8

 متغیر سیاست پولی در محاسبه مقدار عامل پنهان سیاست پولی 8: سطح اهمیت اثرگذاری هریک از 1جدول 

 متغیرعنوان  ردیف
نام 

 اختصاری
 1400-96دوره  96-92دوره  92-88دوره 

 کم M2.r نره ترییرسپرده های دیداری بانک ها 1
متوسل رو به 

 زیاد
 زیاد

 کم M3.r نره ترییراسکنا  و مسکوک در هریان 2
کم رو به 
 متوسل

 متوسل

3 
های خارهي سیستم خالج دارایي نره ترییر

 بانکي
L1.r کم کم کم 

4 
یر خالج بدهي بخش دولتي به سیستم ترینره 

 بانکي
L2.r متوسل متوسل کم 

5 
بدهي بخش غیر دولتي به سیستم  نره ترییر

 بانکي
L3.r کم 

کم رو به بي 
 اهمیت

 بي اهمیت

 کم L4.r خالج سایر اقلام نره ترییر 6
کم رو به 
 متوسل

 متوسل رو به کم

 L6.r پول نره ترییر حجم 7
متوسل رو به 

 زیاد
 متوسل روبه زیاد متوسل

 بي اهمیت بي اهمیت بي اهمیت L7.r نره ترییر حجم شبه پول 8

 های پتوهشمنب   یاوته

ت ریبا تمامي ابزارهای سیاست پولي دارای  1392الي  1388( در بازه زماني 1مطابق با هدول )

شده و در بازه متوسل استفاده از آنها با سطن اهمیت  1396الي  1392اهمیت کمي هستند و در دوره 

سطن اهمیت کاربرد این ابزار از دوره قبلي بیشتر شده  و این سیاست با قدرر  1400الي  1396زماني 

بیشتری خود را در اکثر ابزارهای سیاست پولي نشان داده است. از طروي یکي از ابزارهای مهمي که 

ها در ایران بلکه در سایر کشورها نیز ي بوده و نه تنهای زماني دارای تاثیر بالایت ریبا در تمامي دوره

گیرد، متریر نره ترییر حجم پول بوده که این ابزار در هر سه دوره ریاست مورد استفاده قرار مي

بیشترین سطن  1400الي  1396همهوری با سطن اهمیت متوسل و به بالا به کار برده شده و در دوره 
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ها نره ترییر حجم شبه ست. همچنین براسا  خروهير پنهان بوده اتاثیرگذاری و اهمیت آن بر متری

 های مورد بررسي بوده است.ترین متریر در برآورد متریر پنهان برای تمامي دورهپول کم اهمیت

دهد که وار را نشان مي( نتایج بدست آمده از برآوردهای مربوط به روتار بتای توده4شکل )

. مطابق با 1ای بدست آمده استدوره 12متحرک  اوزار متلب و روا پنجرهنرمبا استفاده از 

شود که در واری در مباني نظری پتوهش، مشاهده ميتوییحار ارائه شده برای روتار بتای توده

واری در تمامي بازه زماني مورد بررسي م دار این متریر مثبت است که موید وهود روتار بتای توده

وار به توان گفت که بیشترین میزان بتای تودهشکل مي هادار تهران است. باتوهه بهبور  اوراق ب

تر اتفاق اوتاده و پ  از آن در سطحي پایین 1400تا پایان سال  1399های طور پیوسته در اواخر سال

بوده و در سایر وصول این نوع روتار اوراد  1395تا اواخر سال  1394های این روتار در سال

 ارای م داری مشابه و مثبت است.گذار در بور  ت ریبا  دایهسرم
 

 
 1400 الی 1388 ایران بهادار اوراق بورس وارتوده بتای رفتار مقدار: 4 شکل

 های پتوهشمنب   یاوته

های مربوط به هریک از متریرهای کلان به همراه متریر پنهان نتایج حاصل از تکانه

ها تا هشت وصل مطابق و تحلیل تکانهوقفه  وار با استفاده از دوهای پولي بر روتار بتای تودهسیاست

(، نتایج در زمان TVP-FAVARبدست آمده که بر اسا  قابلیت مدل رگرسیون ) 10تا  5با اشکال 

ریر بوده و در قالب سه بعدی بوسیله نرم اوزار متلب ترسیم شده است. بر این اسا  محورهای او ي مت

وصل( بوده و  8ها )تا ( و تعداد دوره آثار شوک1388-1400مربوط به دوره زماني مورد بررسي )

   دهد.يوار را نشان مهای آني متریرها بر روی روتار بتای تودهمحور عمودی م ادیر آثار تکانه

 
سبه    1 شتر و درک کامل از نحوه محا سبه روتار بتای توده . برای مطالعه بی سعیدی و  پنجره متحرک در محا واری به م اله 

 ( مراهعه شود.  1391وراهانیان )
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های پولي انبساطي در وصل اول آثار مثبت آن بر روتار ( با اعمال سیاست5بر اسا  شکل )

شترین تاثیر را بر آن داشته و تا چهار وصل آثار قابل توهه وار نمایان شده و در وصل دوم بیبتای توده

چنین بیشترین آثار اند. همپوشي شدهبوده و از وصل پنجم این آثار ت ریبا نامحسو  و قابل چشم

ها، بوده به عبارتي در این سال 1398تا  1392های وار برای سالهای پولي بر روتار بتای تودهسیاست

واری شده و کننده روتار بتای تودهگیران اقتصادی ت ویتساطي دولت و تصمیمهای پولي انبسیاست

تر بوده و در سال این آثار پایین 1392الي  1388های مانند سال 1400الي  1398های اما در سال

 و پ  از گذشت پنج وصل منفي شده است.  1400

 
 وارهای پولی بر رفتار بتای توده: اثر شوک آنی سیاست5شکل 

 های پتوهشمنب   یاوته

دهد که براسا  وار بر خود متریر را نشان ميهای آني روتار بتای توده( اثر شوک6شکل )

شود. از طروي باید فتم این آثار منفي بوده و در سایر وصول ت ریبا صفر ميآن در وصول اول و ه

تر از قدرتمندتر و متفاور 1400ها در وصول اول و هفتم سال اذعان کرد که آثار منفي این شوک

 های مورد بررسي بوده است. سایر سال

 
 وارواری بر رفتار بتای توده: اثر شوک آنی رفتار بتای توده6شکل 

 های پتوهشمنب   یاوته

وار تا سه های آني ترییرار تولید ناخالج داخلي بر روتار توده( اثر شوک7بر اسا  شکل )

آن آثار هر چند کم اما به صورر مثبت خود را نشان داده )در سال  وصل اول صفر بوده و پ  از

شده( و در وصل هفتم این آثار در وصل چهارم منفي شده و در وصل پنج به یک باره مثبت  1400
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 این اثر منفي و در وصل هشت دوباره مثبت شده است.

 
 وار: اثر شوک آنی تولید ناخالص داخلی بر رفتار بتای توده7شکل 

 های پتوهشنب   یاوتهم

( پ  از دو وصل 8) وار باتوهه به شکلهای آني نره تورم بر روتار بتای تودهآثار شوک

شود تاثیری، در وصل سوم مثبت شده و تا وصل چهارم ادامه داشته و پ  از آن این آثار منفي ميبي

 شود. مشاهده مي 1400م و در سال وار در وصل هفتکه بیشترین تاثیر منفي این متریر بر روتار بتای توده

 
 وار: اثر شوک آنی تورم بر رفتار بتای توده8شکل 

 های پتوهش   یاوتهمنب

( هرچند پایین بوده 9) آثار شوک آني بازده کل بور  بر روتار بتای توده وار مطابق با شکل

( و 1400در سال خا   طورولي تا چهار وصل مثبت و در وصل پنجم به یک باره منفي شده )به 

 شود.دوباره در وصول بعدی این آثار مثبت مي

 
 واربازده کل بورس بر رفتار بتای توده: اثر شوک آنی 9شکل 
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 های پتوهشمنب   یاوته

( آثار شوک آني م دار ن دشوندگي سهام موهود در بور  بر روتار بتای 10بر اسا  شکل )

طور ت بوده و از وصل سوم تا هفتم این آثار منفي )به وار تا دو وصل اول هر چند کم اما مثبتوده

 خا  در وصل پنجم( شده است.

 
 واری: اثر شوک آنی نقدشوندگی بازار بورس بر رفتار بتای توده10شکل 

 های پتوهشمنب   یاوته

 گیری و پیشنهادهانتیجه -5

(، 2013ی )( کوپ و کروبیلTVP-FAVARدر این پتوهش با استفاده از مدل رگرسیون )

آثار متریرهای تولید ، 1400تا  1388های های وصلي سال( و دادهMATLABاوزار متلب )نرم

ناخالج داخلي، تورم، بازده کل بازار بور ، شاخج ن دشوندگي بازار بور  و متریر پنهان 

ان مورد گذار بازار بور  اوراق بهادار تهروار اوراد سرمایههای پولي بر روتار بتای تودهسیاست

ل، تعداد متریرهای به کار برده های مدبررسي قرار گروته است. باید اذعان کرد که با توهه به قابلیت

های پولي بیشتر بوده و توانسته ابعاد مختلم این سیاست را به شده برای تعیین متریر پنهان سیاست

هد. از طروي این قابلیت در شکلي هام  پوشش داده و آثار آن را در قالب یک متریر پنهان ارائه د

ل بازه زماني مورد بررسي را مشاهده و بتوان مدل وهود داشته تا ترییر یرایب برآوردگرها در طو

 تاثیر ترییرار متریرهای توییحي براسا  تحولار ایجاد شده آنها را تحلیل کرد.

اق بهادار تهران و وار، وهود این روتار در بازار بور  اوردر محاسبه متریر روتار بتای توده

های وار مابین سال، اوج روتار بتای تودههاکل بازه زماني مورد بررسي تایید شده و مطابق با خروهي

اتفاق اوتاده  1395تا اواخر سال  1394های تر مابین سالو در سطحي پایین 1400تا پایان سال 1399

شان دهنده آن است که ( نTVP-FAVARهای بدست آمده از مدل رگرسیون )است. خروهي

لي انبساطي تا چهار وصل اول دارای آثار های پوواکنش آني متریر در طول زمان متریر پنهان سیاست
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وار بوده به عبارتي ترییرار در سیاست پولي توانسته در همان وصل اول و بالایي بر روتار بتای توده

بعدی این آثار ناچیز شده و اوج این  وار گذاشته و در وصولدوم آثار مهمي بر روتار بتای توده

ق اوتاده است. واکنش آني سایر متریرها بر روتار بتای اتفا 1398تا  1392های ها در سالواکنش

وار روی خود در دو وصل اول وار نیز به این صورر بوده که  واکنش آني متریر روتار بتای تودهتوده

بوده، متریر تولید ناخالج داخلي پ  از سه وصل  تاثیرو هفتم تاثیر منفي و در سایر وصول بي

تاثیری در وصل سوم و اچیزی شده، متریر نره تورم پ  از دو وصل بيتاثیری دارای آثار مثبت نبي

شود، متریر بازده کل بور  هرچند دارای آثار چهارم مثبت شده و پ  از آن این آثار منفي مي

وصل پنجم به یک باره منفي شده و در نهایت متریر پایین بوده ولي تا چهار وصل مثبت و در 

ر  تا دو وصل اول هرچند کم ولي مثبت و از وصل سوم تا هفتم ن دشوندگي سهام موهود در بو

این آثار منفي شده است. از ن اط قور این پتوهش استخراج م دار احتمال تاثیرگذاری هریک از 

ان سیاست پولي بوده که در این میان نره ترییر ابزارهای سیاست پولي در م دار عددی متریر پنه

ها بیشترین و نره ترییر حجم شبه پول کمترین ی دیداری بانکهاپول و نره ترییر سپرده حجم

الي  1392گیران اقتصادی در بازه زماني توان ادعا کرد تصمیمتاثیرگذاری را داشته و به راحتي مي

 اند. ها استفاده کردهبرای اهرای این سیاستهای پولي از اکثر ابزارهای سیاست 1398

ه اقتصاد ایران یک اقتصاد در حال توسعه و دارای بندی کلي باید گفت کدر یک هم 

گیران اقتصادی بر روتار اوراد ها و عملکردهای تصمیمهای مخصو  به خود بوده و برنامهمحدودیت

گذار در بازار هدایت اوراد سرمایه دهي وشود که دولت ههت خلتاثیرگذار است. مشاهده مي

ای در این تواند اثرگذاری عمدههای پولي خود ميسیاستبور  اوراق بهادار تهران با استفاده از 

هایي که این بازار توانند در زمانگیران اقتصادی ميههت داشته باشد. از این رو دولت و تصمیم

شود بر روتار آنها اثرگذار باشند. ذکر این د خارج ميدارای حبا  قیمتي بوده و یا بازار از مسیر خو

این مسیر نباید دولت اعتبار اطلاعاتي خود را از دست بدهد چرا که در نکته یروری است که در 

تواند شود که حتي ميمباحث روتاری دقی ا بر روتارهای انسان معمولي و نه انسان اقتصادی توهه مي

توان ادعا کرد اگر زماني دریاوت کند. از هنبه دیگر اینطور مي گذاران راپاس  عک  از سرمایه

تواند با تنوع بخشي در ابزارهای ر اثرگذاری کمتر در این بازار را داشته باشد، ميدولت تصمیم ب

های پولي خود اقدام کند و هم آثار آن بر بازار بور  را غیر قابل سیاست پولي هم به اهرای سیاست
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ها صروا  انضباط پولي رغیر این صورر پیشنهاد هایگزین برای اهرای سیاستبیني کند، دپیش

های آتي تواند برای پتوهشتواند این آثار را کاهش دهد. پیشنهاد دیگری که ميد بود که ميخواه

های دولت باشد این است که بررسي شود که تاثیرگذاری گذاریهذا  و روشنگر مسیر سیاست

دام یک از صنای  حایر در بور  و نمادهای بورسي بیشتر بوده تا براسا  های پولي بر کسیاست

واری های پولي اقدام به مسیردهي روتار تودهگذاران بتوانند با اعمال سیاستستآن سیا

 گذاران در این بازار نموده و بتوانند بخشي از سرمایه را به صنای  خا  هدایت نمایند. سرمایه
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