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Extended Abstract 

Purpose: Energy plays a crucial role in the progress of societies, as a necessary 

component towards achieving economic development and prosperity. Energy sources 

can be categorized into renewable and non-renewable ones. As the world encounters 

crises of environmental pollution, and climate change leading to long-term negative 

effects on ecosystems and global economy, there is an increasing focus on renewable 

and clean energy sources. In response to these challenges, many countries are working 

to enhance the proportion of renewable energy in their environmental cycles. In this 

regard, Iran has been identified as one of the economies confronting high pollution in 

the region; therefore, it is essential to investigate the factors influencing the 

consumption of clean energy in this country. This research aims to study the 

independent effects and the interactive roles of environmental innovation, financial 

development, and financial risks on the consumption of renewable energy in Iran. The 

findings of the research can provide valuable insights for policymakers and planners, 

assisting them in formulating and implementing effective financial, energy, and 

environmental policies as the main purpose of these policies is to enhance sustainable 

economic growth and stability while addressing environmental challenges. 

Methodology: In order to conduct the research based on the objectives of the study, 

our experimental model is specified and tested in the form of following four equations. 

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐺𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡

+ 𝛽4𝐸𝐼𝑡 + 𝛽5𝐹𝐷𝑡 + 휀𝑡 

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐺𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡

+ 𝛽4𝐸𝐼𝑡 + 𝛽5𝐹𝑅𝑡 + 휀𝑡 
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𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐺𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡

+ 𝛽4(𝐸𝐼𝑡 × 𝐹𝐷𝑡) + 휀𝑡 

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐺𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡

+ 𝛽4(𝐸𝐼𝑡 × 𝐹𝑅𝑡) + 휀𝑡 

In equations 1 to 4, the dependent variable is REC (Renewable Energy Consumption), 

representing the percentage of total final energy consumption attributed to renewable 

sources. The main independent variables are: 

• EI (Environmental Innovation), measured by the number of the patents 

recorded in the environment field 

• FD (Financial Development), reflecting the level of financial development 

• FR (Financial Risk), indicating the degree of financial risk 

The above independent variables also include their interaction variables. 
Additionally, the control variables are: 

• EG (Economic Growth), represented by the GDP per capita in 2015 constant 

price in US dollars 

• EP (Environmental Pollution), measured by the total greenhouse gas 

emissions in kilotons of CO2 equivalent 

• TO (Trade Openness), representing trade as a percentage of GDP 

The data for REC, EG, TO, and EP are sourced from the World Bank. The variable 

EI is obtained from the database of the Organization for Economic Cooperation and 

Development (OECD). FR is sourced from Political Risk Services (PRS). The 

variable FD is extracted from the International Monetary Fund (IMF). Empirical 

research models were analyzed using time series data to cover the years 1990 to 2022. 

The Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) method was employed for the analysis, 

allowing for a comprehensive testing of the relationships among the variables over 

the specified time period. 

Findings and Discussion: The stationary of variables, assessed by the Augmented 

Dickey-Fuller test (ADF), indicates that REC, TO, EG, FD, and FR variables are 

stationary in order one I(1), while EP and EI variables are stationary I(0). This 

suggests that cointegration relationship of the data is of orders I(0) and I(1). The 

optimal lag was determined using the Bayesian Information Criterion (SBC); it is lag 

one. The Johansen-Juselius Cointegration Test was employed to examine the 

existence of long-term relationships among the research variables. The results confirm 

at least one long-term relationship among the research variables in various model 

specifications. In the first model, the FD variable is positive and statistically 

significant (P = .01). A one-unit increase in FD corresponds to a 2.92 unit increase in 

the REC variable. In the second model, the FR index is positive and statistically 

significant (P = 0.1). A one-unit decrease in FR leads to a 0.5-unit increase in the REC 

variable. For model 3, the interactive variable of EI and FD is statistically significant 

(P = .01). A one unit increase in this interactive variable results in a 0.82-unit increase 

in REC. In model 4, the interactive variable of EI and FR is significant (P = .01) with 

a positive sign, indicating that a one-unit increase in this interactive variable leads to 
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a 0.07-unit increase in REC. The results also show that the parameter of EG is 

significant at the 5% probability level. A one percent increase in EG corresponds to 

REC increases of 1.62, 2.24, 3.42, and 2.38 units for models 1, 2, 3 and 4, respectively. 

The EP variable has a negative effect on REC (P = .01). A one percent increase in EP 

results in REC increases of 2.44, 3.58, 3.16, and 3.08 units for models 1, 2, 3 and 4, 

respectively. The TO variable, with a positive sign, is significant at the 1% probability 

level. A one-unit increase in TO corresponds to REC increases of 0.03, 0.03, 0.02 and 

0.02 units for models 1, 2, 3 and 4, respectively. The DOLS method was employed to 

estimate the research models. 

Conclusions and Policy Implications: The results indicate that the EI 

(Environmental Innovation) variable has a positive impact on REC (Renewable 

Energy Consumption). The application and development of technology plays a crucial 

role, empowering investors to enhance energy efficiency and environmental quality 

through the implementation of new innovations in production and the expansion of 

clean energy development infrastructure. Furthermore, the findings demonstrate that 

FD (Financial Development) has a positive effect, while financial risk (FR) has a 

negative effect on REC. In addition, the simultaneous combined impact of FD, FR, 

and EI on REC is significant and positive effects. The results suggest that, in countries 

like Iran, where the share of renewable energy consumption is smaller, improvements 

in financial indicators and encouragement of environmental innovations have a more 

noticeable effect on strengthening the development of the renewable energy industry. 

The study also highlights that FD amplifies the effect, while FR lessens the effect of 

EI on the REC variable. This implies that, in countries with a smaller share of 

renewable energy consumption, the influence of enhancing financial development 

combined with environmental innovations on the development of the renewable 

energy sector is more considerable. The results suggest that technological innovation 

is a potential solution to boost the consumption and development of renewable energy, 

particularly in the field of improved financial development. A developed financial 

system, as indicated by the study, provides various financing methods and risk 

management tools for companies and households, facilitating access to funds with 

reduced financial risks. Moreover, innovative technology can enhance the production 

and distribution of renewable energies and raise the standard level of manufacturing 

industries. In conclusion, creating conditions to improve the productivity of 

innovative technologies in production with minimal pollution and expansion the 

combination of renewable energy and technological innovation are the approaches 

suggested in this study. This dual strategy can mitigate environmental damage while 

promoting sustainable energy consumption and development. 

Keywords: Financial Development, Financial Risk, Environmental Innovation, 

Renewable Energy, Iran  

JEL Classification: G32, O31, Q32, Q55. 
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 چکيده
با تغ      ریدپذ ی های تجد  توسعععو  و اسعععتفاده از انر ی    ل   کاهش   ن،یزم شیگرما  ،يمیاقل راتییدر جهت مقاب

شارها  ضم  يطیمح یف صادها  یانر  تیامن نیو ت سو  از جمل  ا  یدر اقت ست.   یضرور  رانیدرحال تو  نیازاا

نقش   يهای قبل پژوهش دراسعععت.  تی اهم یدارا ریدپذ ی های تجد  عوامل مؤثر بر مصعععرن انر ی  لی رو تحل

سو  مال  صرن انر ی   محیط یو نوآور يمال سک یر ،يتو ستي بر م کمتر مورد توج  واقع   ریدپذیهای تجدزی

 یو نوآور يمال سععکی، رمالي توسععو  يو توامل مسععتقلاثر  يپژوهش بررسعع نیهدن ا نیبنابراشععده اسععت. 

(  DOLS) ایپو ياده از روش حداقل مربوات مومولبا اسعععتف رانیدر ا ریدپذیهای تجدزیسعععتي بر انر یمحیط

زیسععتي و محیط ینوآور یرهایدهد ک  متغنشععان ميپژوهش  جینتا( اسععت. 1990 - 2022) يدوره زمان يط

  يتوسو  مال  ،يطرف ازدارند.  ریدپذیهای تجدبر مصرن انر ی  ياثر منف يمال سک یاثر مثبت و ر يتوسو  مال 

 ریدپذیهای تجدمصرن انر ی برزیستي محیط ینوآور اثر فیو تضو تیباعث تقو بیب  ترت يمال سکیو ر

 یو انتشععار گازها يشععیاثر افزا یو باز بودن تجار یدهد ک  رشععد اقتصععادنشععان مي جینتا ریسععاشععده اسععت. 

ساس نتا  بردارند.  ریدپذیهای تجدبر مصرن انر ی  ياثر کاهش  یاگلخان  شود ک   مي شنهاد یپژوهش، پ جیا

های سهم استفاده از انر ی   ،زیستي های محیطنوآوری شیدر جهت افزا يو بهبود منابع مال سک یبا کاهش ر

 کند. دایپ شیدر کشور افزا ریدپذیتجد

 زیستي، انر ی تجدیدپذیر، ایران.توسو  مالي، ریسک مالي، نوآوری محیط گان کليدی:واژ
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 مقدمه -1
با توج  ب  روند سریع افزایش جمویت و ب  دنبال آن افزایش تقاضای انر ی از یک طرن و   

ای ن  چندان دور جهان دچار بحران انر ی خواهد     محدودیت منابع انر ی از طرن دیگر، در آینده    

شکوفایي اقتصادی لازم   شد. انر ی ب  عنوان جزء مهمي در توسو  جوامع برای دستیابي ب  توسو  و     

ست  انر ی    ست. انر ی ب  دو د سیم ا با توج  ب   شود ک  بندی ميهای تجدیدپذیر و تجدیدناپذیر تق

های بحران آلودگيهای فسعععیلي و افزایش دمای کره زمین و افزایش گازهای ناشعععي از سعععوخت 

زیسععتي، تغییرات آو و هوایي و آثار نامطلوو بلندمدت برای اکوسععیسععتم و اقتصععاد جهاني، محیط

نابع انر ی  ب  انر ی  های تجدیدپذیر و پاک حائز اهمیت بوده و          م های تجدیدپذیر بیش از      توج  

شرکت  . (52: 2019، ای)باتاچار پیش افزایش یافت  است  ی مختلف در صدد  هااز این رو کشورها و 

های تولیدی و صنوتي در اغلب  افزایش فوالیت افزایش سهم این نوع انر ی در چرخ  تولید هستند.  

های تجدیدپذیر و یافت  با حجم بالایي از مصععرن منابع انر یکشععورهای در حال توسععو  و توسععو 

زین مزایای های جایگهای تجدیدپذیر ب  عنوان سعععوخت انر ی. تجدیدناپذیر همراه شعععده اسعععت  

( امنیت عرض  2اکسید، دی( کاهش انتشار گاز کربن1( از جمل : 53: 2019زیادی دارند )باتاچاریا، 

های تجدیدپذیر مانند کاهش   ( سعععایر آثار انر ی4( دسعععتیابي ب  منابع انر ی بهبودیافت  و    3انر ی، 

  های تجدیدپذیر.وابستگي ب  واردات با توسو  انر ی

 از جمل  ترکی ، چین، مالزی، فنلاند، سععوئد، برزیل و سععنگاپور  ختلفکشععورهای م  تجرب

نا 115: 2010، 2؛ وو235: 2020، 1)وسعععیمان  : 2021، 5و میران 50: 2020، 4؛ پیو10: 2017، 3؛ مرادا

ای مانند مواد غذایي، پتروشععیمي، سععلولزی و دهد ک  در صععنایع مختلف کارخان نشععان مي (4189

ستي موجب محیطسرعت بالای نوآوری  مودني،  شده   رشد اقتصادی و رونق بازار    زی این کشورها 

ست.  ستي محیط توانایي در نوآوری ا شرکت زی شویق مي ها را ،  صول جدید   ارائ برای کند تا ت مح

ست  سازگار با محی  ستم       ط زی سی ستفاده از  سرعت و با ا تلاش کنند. در های جدید ها و فناوریب  

کسععب . (50: 2018، 6و هوی )راجاپاتیرانا و خواهد کردب  ایجاد مزیت رقابتي کمک نتیج  این امر 
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قابتي در حوزه محصعععولات انر ی   مزیت  ب           های ر یابي  جدیدپذیر از طریق دسعععت ناوری ت  های ف

زیسععتي آثار قابل های محیطنوآوری شععود.پذیر ميامکانزیسععتي های محیطریو نوآو یافت توسععو 

سعععاز تواند زمین گذارد و ميهای تجدیدپذیر ميی تولید انر یتوجهي بر توسعععو  و تکمیل چرخ 

در محیط رقابتي، توسعععو  و حفک یک مزیت رقابتي  محیط رقابتي برای فوالین این صعععنوت باشعععد.

امری حیاتي محسعععوو  های تجدیدپذیری فوال در تولید انر یهاها و سعععازمانبرای کلی  شعععرکت

های آن، نیاز ب  تأمین مالي و مندی از قابلیتدر کنار ایجاد نوآوری و بهره گرید ی. از سععوشععودمي

 دارد.  یادیز تیاهم زین ریدپذیتجد هاییدر حوزه انر  يمالابزارهای توسو  

 ابزارها نهادها، گسترش  و ایجاد شامل و اقتصاد دارد  ی توسو  در  يمهم ينقش  يتوسو  مال 

  .(1085: 2006 کنند )فیتز،مي فرآیند رشععد حمایت و گذاریسععرمای  از ک  اسععت بازارهایي و

سو   ست  ب  کنندگان اندازپس از سرمای   انتقال فرآیند بهبود با تواندمالي مي تو کنندگان درخوا

سط  ارائ  خدمات مالي افزایش با و مالي وجوه سات مالي،    تو س  در وریافزایش بهره موجب مؤ

تواند نقش مهم و مالي مي توسو از این رو،  .1(311: 2011شود )کیم و لین،  و تولید  گذاریسرمای  

ها داشععت  باشععد. زیرا توسععو  مالي و ب  دنبال آن ثبات مالي   تأثیرگذاری در کاهش انتشععار آلاینده

در  زیسععتي بالافناوری محیطها فراهم کند تا از های مالي و اعتبار لازم را برای بنگاهتواند انگیزهمي

یافت  باثبات از طریق د. همچنین بخش مالي توسععو اسععتفاده کنن های تجدیدپذیرانر ی فرآیند تولید

صیص بهین  منابع مالي مي  صادی عمل کند   تخ شد اقت  تواند ب  عنوان یک محرک مهم در افزایش ر

( 2023) 2. وی و وودشوزیستي های محیطمنجر ب  کاهش تخریبرشد اقتصادی در سطوح بالاتر  و

های تجدیدپذیر الي آثار قابل توجهي بر تولید انر یای ب  این نتیج  رسیدند ک  توسو  م طي مطالو 

شت  و باعث توسو  این انر ی     ها ب  این نتیج  رسیدند ک  توسو    ها شده است. آن  در کشور چین دا

ها و در نتیج  رشععد های تجدیدپذیر، تشععکیل سععرمای  شععرکت  مالي باعث ارتقای نوآوری انر ی

ست. یکي دیگر از مولف       شده ا سک مالي  لي اثرگذار بر انر یهای ماصنوت  های تجدیدپذیر، ری

 3های تجدیدپذیر داشععت  باشععد.  ائو و همکارانتواند آثار منفي قابل توجهي بر انر یاسععت ک  مي

سیدند ک   ( در مطالو 2021) ستقیمي بر روی اثر موني يمال سک یرای ب  این نتیج  ر شار   دار و م انت

دارد و از  يانتشار کربن جهان ي اثر مستقیم بر  مال سک یر گر،ی. ب  عبارت دداشت  است  کربن  يجهان
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 اکسععیددیکربنانتشععار  بر میرمسععتقیغ ریتأث ،فنيهای نوآوری یارتقاتوسععو  و تواند با مي طرفي،

در کشععورهای  اکسععیددیکربنبر انتشععار  فناوریهای و نوآوری يمال سععکیداشععت  باشععد. آثار ر

ناوری  ینوآورمختلف متفاوت اسعععت.    باز  يمال  سعععکیو ر ف بر انتشعععار  يقابل توجه   دارنده اثر 

 .دارد يجهان اکسیددیکربن

های تجدیدپذیر، نوآوری فناوری و توسعععو         های مختلف مباحث مربوط ب  انر ی    پژوهش

در پژوهش خود ب  این نتیج  ( 1397اند؛ آقایي و همکاران )مالي را در ایران مورد بررسي قرار داده 

رسعیدند ک  اگرچ  ثبات مالي در بلندمدت تأثیری بر بهبود کیفیت محیط زیسعت ایران نداشعت ، اما    

صرن انر ی  ست. میرزاپور و     های تجدیدپذیر باعث افزایش کیفیت محیطم شده ا ست در ایران  زی

شار گاز کربن های تجدیدپذیر باعث کاهش ( نتیج  گرفتند ک  انر ی1399همکاران ) اکسید  دیانت

شار گاز کربن    ست. مومارزاده و    دیشده ولي نوآوری فناوری باعث افزایش میزان انت سید بوده ا اک

های تجدیدپذیر ( در پژوهشععي ب  این نتیج  رسععیدند ک  بین توسععو  مالي و انر ی 1400همکاران )

نابع ما       رابط  موني  بازارهای مالي ایران، م ندارد و  ب  سعععمت انر ی   داری وجود  های  لي را بیشعععتر 

( نشان داد ک  موانع اقتصادی   1400کرده است. نتایج مطالو  زارع و همکاران ) تجدیدناپذیر هدایت

هایي ک  ب  پژوهشب  طور کلي  های تجدیدپذیر است. ترین موانع توسو  انر ی و مالي یکي از مهم

بیشتر توسو  مالي را با سایر متغیرها از    اند،  پرداختهای تجدیدپذیر انر یبررسي اثر عوامل موثر بر  

صادی،   جمل   شد اقت شد جمویت  ر سو  مالي و نوآوری  اند و مطالو در نظر گرفت  و غیره ر ای ک  تو

های تجدیدپذیر مطالو  کرده باشعععد، عنوان متغیرهای اثرگذار بر انر یزیسعععتي را همزمان ب محیط

سایر   در کنار  زیستي آثار توسو  مالي، ریسک مالي و نوآوری محیط  توج  ب   وجود ندارد. بنابراین،

ند رشعععد اقتصعععادی، آلودگي      های  انر یبر زیسعععتي، آزادسعععازی تجاری   های محیط متغیرها مان

مسععتقل و نقش تواملي  ثیر أ، تراسععتا در پژوهش حاضععر  همین  در. اسععت حائز اهمیت  تجدیدپذیر

با  در ایران ریدپذیهای تجدانر ی مصععرنالي بر توسععو  مالي و ریسععک م ،زیسععتيمحیط ینوآور

( مورد 1990 - 2022طي دوره زماني )  1(DOLS) حداقل مربوات مومولي پویا    اسعععتفاده از روش  

دوم، ادبیات پژوهش ب  در بخش  مقدم بیان  ابتدا و پس ازبنابراین تجزی  و تحلیل قرارگرفت  است.  

ي پژوهش، شناس  روشصورت مباني نظری و پیشین  پژوهش مرور شده است. سپس در بخش سوم        

های پژوهش و روش برآورد مدل پرداخت  شعععده اسعععت. در ادام  در بخش       ب  مورفي مدل و داده  

 
1. Dynamic Ordinary Least Square 
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   ارائ  شده است. بحثو  یرگیج ینتنیز  ر بخش پنجمدو پژوهش  هایچهارم یافت 

 ادبيات پژوهش –2

ک  ابتدا مباني نظری طوریدر این بخش ادبیات موضععوع مورد بررسععي قرار گرفت  اسععت. ب 

های تجدیدپذیر و عوامل موثر بر آن ارای  شععده اسععت. در ادام  پیشععین  پژوهش ب  صععورت   انر ی

 مطالوات خارجي و داخلي مرور شده است. سپس نوآوری پژوهش ارای  شده است. 

 نظری مبانی –1–2

تجدید احیا و طور مداوم توسط طبیوت  ی تجدیدپذیر منابوي از انر ی هستند ک  ب هاانر ی

شعععود، از منابع طبیوي یا   پاک گفت  مي   یها ها ک  اغلب ب  آن انر ی    انر یاین نوع از شعععوند.  مي

 یها انر یک    حالي  شعععدن هسعععتند. در   تجدید  شعععود ک  دائمار در حال    یندهایي حاصعععل مي   آفر

هاست ک  از قدرت طبیوت برای سال ؛شودعنوان یک فناوری جدید تصور مي تجدیدپذیر اغلب ب 

های خورشیدی، ب  انر یهای تجدیدپذیر . انر یشودنقل استفاده مي و گرمایش، روشنایي و حمل

، شوندید ميک  از طریق فرآیندهای طبیوي و مکرر تجد سایر موارد باد، زمین گرمایي و ،جزر و مد

با توج  ب  اینک  رشد و توسو  اقتصادی از اهدان    (. 33050: 2022، 1شود )وانگ و دانگ گفت  مي

های کمتری  ای ک  آلایندهشععود، جایگزیني منابع انر ی اولی گذاران محسععوو مياصععلي سععیاسععت

سال  دارد شور          ای، ب  م ساس اکثر ک ست. براین ا شده ا صادی تبدیل  شد اقت های جهان با در مقول  ر

تلاش برای تشععویق مردم و نهادهای اقتصععادی ب  اسععتفاده از منابع تجدیدپذیر در راسععتای اهدان   

در ایران نیز طبق قانون اصعععلاح الگوی مصعععرن انر ی،    .دارند المللي انر ی گام برمي آ انس بین

یری منابع  بکارگ  ترویجنیرو، موظف ب  حمایت از    و نفت  های مختلف، از جمل  وزارت   دسعععتگاه 

 (.401: 1399هستند )بهبودی و همکاران، تجدیدپذیر انر ی 

سازمان ایده یا رفتاری نو  ست. منظور از  منظور از نوآوری در یک  ستي،  نوآوری محیط ا زی

جدید تولید، یا یک شعععیوه جدید تولید و حتي یک            فناوری یک محصعععول یا خدمت جدید، یا         

، 2اسععت )لیاو و همکاران در راسععتای افزایش کیفیت و بهبود محیط زیسععت راهبرد جدید مدیریتي
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های نوآوران  در فناوریاین باور هسععتند، برای اثرگذاری بر  (2020) 1توبلمن و وندلر (.190: 2008

شار دی    سطح انت سیدکربن، یکي از ا  کاهش  ستراتژیک    اک صلي در این مأموریت ارتقا ا بزارهای ا

های نوآوری حمایت اززیسعععت اسعععت؛ بنابراین با های مرتبط با محیطهای سعععبز و نوآوریفناوری

مدت ایجاد  های سعععبز در طولانيهای نوآوران  مبتني بر فناوریاز فناوری يزیسعععتي، سعععطحمحیط

ي زیستمحیطهای کنند ک  از آسیبار را فراهم مينتیج  فوالیت و ثروت اقتصادی پاید در و شودمي

ست  در امان ستدلال مي ( 2017) 2و همکارانعلي . همچنین ا سرمای  ا گذاری در تحقیق و کنند ک  

اکسععید  دیکربن تواند منجر ب  کاهش انتشععار جمل  منابوي اسععت ک  مي توسععو  و تغییر فناوری از

ر ب  از جمل  انر ی تجدیدپذیر منج افزایش راندمان انر یبا  زیسعععتيمحیط د. فناوری نوآوران شعععو

ها موتقد . آنشععودمي اکسععید دی کربننهایت باعث کاهش انتشععار  در وکاهش مصععرن انر ی 

رو  این دارد؛ از مثبترابط   با اسععتفاده از انر ی تجدیدپذیر زیسععتيمحیط هسععتند، فناوری نوآوران 

کاهش توسو  آلودگي  و خصوص در بخش تحقیق های صحیح ب سیاست   کارگیری در صورت ب  

( بر این باورند ک  در کشورهای با درآمد متوسط و بالا، توسو     2015) 3اوساما و همکاران  .مي یابد

های تجدیدپذیر کارآمد بوده و اسعععتفاده از منابع انر ی زیسعععتي در انر یو نوآوری فناوری محیط

( موتقدند ک  نوآوری فناوران  بر میزان 2019) 4ت  اسععت. دو و همکارانتجدیدپذیر را میسععر سععاخ 

ید اثرگذاری زیادی دارد. هوو وود و     دیهای تجدیدپذیر و انتشعععار کربن      کاربرد انر ی  اکسععع

های سعععازگار با زیسعععتي، ب  سعععمت فناوریهای محیط( موتقدند، تمرکز نوآوری2005) 5همکاران

های  گذاری در حوزه نوآوری بنابراین، سعععرمای     های تجدیدپذیر اسعععت.      محیط زیسعععت و انر ی

های تجدیدپذیر را افزایش داده و سعععبب کاهش وری مصعععرن انر یتواند بهرهزیسعععتي ميمحیط

 د. اکسید شودیانتشار کربن

 ينگی)اندازه و نقدمالي از عمق  يبیترکصععورت را ب   يتوسععو  مالالمللي پول صععندوب بین

س    ستر شرکت  یي)توانا ي ماليبازارها(، د س    یها براافراد و  ستر  یي مالي( و کارايب  خدمات مال يد

کند  مي فی( تورداری پا  یکم با درآمدها    ن  یبا هز  يارائ  خدمات مال     یموسعععسعععات برا  یي)توانا 

و  یيخطر از دسعععت دادن دارا يمون ب از طرفي، ریسعععک مالي  .(2024المللي پول، صعععندوب بین)
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های تجدیدپذیر های انر یپرو هک  از آنجایي است.  يمال یگذار یدر سرما  یيکاهش ارزش دارا

ن     ن  راه یوني دارای ؛ بری زیادی دارند  ب  صعععورت طبیوي هزی بالا،   هزی ندازی  بدهي     ا بازپرداخت 

تاثیر سعیسعتم مالي توسعو  یافت     هسعتند،  گذاری مداوم در پژوهش و توسعو   مدت و سعرمای  طولاني

، یک سیستم مالي توسو  نیافت  ممکن است از . متقابلارداردصنوت انر ی تجدیدپذیر زیادی بر رشد 

های  پژوهشها جلوگیری کند.   ی آنبرا تقاضعععا وجود های جدید حتي در صعععورت     ظهور پرو ه

برای ( 2010) 1راست. برونشوایل   انجام شده در مورد نقش توسو  مالي در انر ی تجدیدپذیر   زیادی

ک  توسععو  مالي نتایج پژوهش او نشععان داد اولین بار این مسععئل  را ب  صععورت تجربي بررسععي کرد. 

ها   ید انر ی   تأثیر   OECD غیر عضعععو یکشعععور بت بر میزان تول پذیر       مث ید جد و  . لینداردهای ت

 .یید کردند توسو  مالي تأثیر مثبت و بلندمدت بر مصرن برب تجدیدپذیر داردأت( 2016) 2همکاران

وجود  يارتباط مثبت  ریدپذ ی تجد  های یو توسعععو  انر   يتوسعععو  مال   نیموتقدند ب  ( 2023وی و وو )

 میمستق  گذاری یبازار اوراب قرض ، بازار سهام و سرما     ،يبانک گریواسط   بود چهار بر هادارد. آن

صنوت انر      يب  عنوان توسو  مال  يخارج سب  رشد  تمرکز  نیدر کشور چ  ریدپذیتجد هاییو محا

هستند  يخارج يمال نیابزار تأم نتریاوراب قرض  مهم قیاز طر يمال نیو تأم يبانک راتداشتند. اعتبا

 دی بازار سعععهام و اثرات آن بر تول   قیاز طر يمال  نیمأت  ن،یکشعععور چ يدر مناطق جنوب  ک  ي در حال 

صورت  ریدپذیتجد هاییانر  شمال  يقابل توج  بوده در  شهود ن  يلیخ نیچ يک  در مناطق  . ست یم

ط    ن،یدر جنوو چ ناور         ،يبانک  گریواسععع ب  ف هام  بازار سععع  های یانر  یبازار اوراب قرضععع  و 

شک  ج یو در نت ریدپذیتجد ستق  یگذار یسرما  ،ي. از طرفکندمي کمک هاشرکت   یسرما  لیت  میم

ند يم يخارج  نده ی تول یها شعععرکت  توا ب  افزا  نیدر جنوو چ ریدپذ ی تجد  یها یانر  دکن  شیرا 

 یکمک کند. در مناطق با کمبود انر  ریدپذیتجد یانر  دیسععهم تول یرتقانوآوران  و ا ماتیتصععم

 های یانر  یفناور  یارتقا  یاوراب قرضععع  برا یو بازارها   يبانک  گریواسعععط   ن،یدر کشعععور چ

 3( و  انگ و چیو 2023 ائو و همکاران )  .هسعععتند  دتری رشعععد صعععنوت مف   ج  یو در نت ریدپذ ی تجد 

های تجدیدپذیر و انتشععار ( موتقدند ک  ریسععک مالي آثار مسععتقیم و غیرمسععتقیم بر انر ی  2020)

اکسید  دیتواند باعث کاهش انتشار کربن اکسید دارد. ریسک مالي ب  صورت مستقیم مي    دیکربن

گذاری در حوزه های تجدیدپذیر شعععود، زیرا افزایش ریسعععک مالي، اثر منفي بر سعععرمای  و انر ی

 
1. Brunnschweiler 
2. Lin et al. 
3. Zhang Chiu 
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تواند گذارد. از طرفي ب  صورت غیر مستقیم از طریق نوآوری فناوری ميهای تجدیدپذیر مي یانر

شار کربن اثر منفي بر انر ی صورت ک  افزایش       دیهای تجدیدپذیر و انت شد. ب  این  شت  با اکسید دا

ثار تواند  باعث کاهش کارایي انر ی از جمل  انر ی تجدیدپذیر شود و از طرفي آ ریسک مالي مي 

صنوتي بهین  در حوزه انر ی    ساختارهای  شد، نتایج پژوهش   منفي بر  شت  با های های تجدیدپذیر دا

 اند.( هم این اثر را تأیید کرده2019) 2( و زایدی و همکاران2018) 1شهباز و همکاران

 پيشينه پژوهش –2–2

از  پیشعععین های در کشعععور، پژوهش یعوامل موثر بر مصعععرن انر   لی تحل خصعععوصدر 

 های بخش با توج  ب  پژوهش    نیاند. در ا عوامل بهره برده  نیشعععناخت ا   یبرا متنوعي یها دگاه ی د

  .ردیقرار گو تحلیل  يمورد بررس های مرتبط با موضوع پژوهششده است پژوهش يسوپیشین، 

( با ب  کارگیری الگوی پانل توبیت در دو گروه کشورهای منتخب 1398آقایي و همکاران )

توسو  مالي تأثیر مثبت   ( نشان دادند ک  2002-2015)توسو  طي دوره زماني   و در حال یافت توسو  

  است.های تجدیدپذیر داشت  بر توسو  تکنولو ی انر ی داریمونيو 

اوپک  نفتي کشورهای  منتخب ( در مطالو  خود در1401چکي و همکاران ) شامحمدی س   

ستفاده از الگو با ( 1990-2020)طي دوره زماني  تابلویي  يویبا وقف  توز یبردار ونیخود رگرس  یا

(Panel ARDL شان صرن انر ی ک  قیمت انر ی دادند ( ن  های تجدیدناپذیر اثر منفي بر تولید و م

متغیرهای تولید ناخالص داخلي، رشد جمویت و توسو  مالي اثر مثبتي بر    . همچنینتجدیدپذیر دارد

 .دنجدیدپذیر دارهای تتولید و مصرن انر ی

شي برای  2021) 3سو و همکاران  سو  و همکار      7( در پژوه سازمان تو شور  صاد  یک  یاقت

(OECD( با اسعععتفاده از مدل )CS-ARDL( برای دوره زماني )نشعععان مي1990 - 2018 )د ک  نده

ستي نوآوری محیط ،تمرکززدایي مالي سي    ، بهبود زی سیا سک  تولید ناخالص و  تحقیق و توسو   ،ری

 شود. های تجدیدپذیر ميانر یمصرن داخلي باعث افزایش 

 یگذار یو سععرما يتوسععو  مال ،یفناور ینوآور ریتأثدر بررسععي ( 2021) 4خان و همکاران
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ستق  شور )ابتکار کمربند و جاده  69در  ریدپذیهای تجدبر انر ی يخارج میم برای دوره زماني  (1ک

GMMاقتصادسنجي ) هایز روش( با استفاده ا2000 - 2014)
د ندهنشان مي( Kraay-Driscoll3و  2

گذاری مسعععتقیم خارجي اثر منفي و ک  تولید ناخالص داخلي سعععران ، نوآوری فناوری و سعععرمای    

 های تجدیدپذیر دارند. توسو  مالي اثر مثبت بر انر ی

سو  و همکار      23( در 2023) 4وانگ و همکاران سازمان تو شور  صاد  یک با  (OECD) یاقت

، رگرسععیون خطای  (FMOLS) 5شععدهحداقل مربوات مومولي کاملار اصععلاح هایروشاسععتفاده از 

( نشععان 2018 - 2001طي دوره زماني ) 6و رگرسععیون چندک پانل (Kraay-Driscollاسععتاندارد )

وری انر ی و بازبودن تجارت اثر مثبت بر    زیسعععتي، بهرهکارایي مالي، نوآوری محیط  ک    دن دهمي

 د. نهای تجدیدپذیر دارانر ی

سععیا، اروپا، اقتصععاد آلوده در چهار قاره مختلف مانند آ 83( در مطالو  خود برای 2023) 7لو

دهد ( نشععان ميCS-ARDL( با اسععتفاده از مدل )1998 - 2021آمریکا و آفریقا برای دوره زماني )

ای، تولید ناخالص داخلي سععران ، ک  فناوری اطلاعات و ارتباطات، مجموع انتشععار گازهای گلخان 

یدپذیر در   های تجد  گذاری انر ی شعععاخص توسعععو  مالي و باز بودن تجارت اثر مثبت بر سعععرمای          

 بالا دارند.  گيآلودبا اقتصادهای 

شي  2023) 8وی و همکاران شور   در( در پژوه ستفاده  ( 1120 - 2020چین طي دوره )ک با ا

د ک  توسععو  مالي فراگیر نده، نشععان مي (FGLS) 9یافت  امکان پذیرروش حداقل مربوات تومیم از

زیسععتي، نوآوری فناوری و آلودگي محیط زیسععت  محیطدیجیتال، تولید ناخالص داخلي، مقررات 

(SO2       صرن شد تولید و م صنوت مالي( اثر منفي بر نرخ ر سو  مالي )ارزش افزوده  ( اثر مثبت و تو

 های تجدیدپذیر دارند. انر ی

( 1984 - 2019)زماني در کشور تونس برای دوره  ي( در پژوهش2023) 10سوداوی و عمری

 
1. Belt and Road Initiative (BRI) 
2. The generalized method of moments (GMM) 
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9. Feasible Generalized Least Squares (FGLS) Method 
10. Saadaoui & Omri 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی قاله پژوهشی/م                                                          13

فناوری اطلاعات و ارتباطات و باز بودن متغیرهای د ک  ندهنشععان مي (ARDL)با اسععتفاده از روش 

وری کل عوامل اثر مثبت بر  بهرهو گذاری مسعععتقیم خارجي سعععرمای و متغیرهای  تجارت اثر منفي 

 های تجدیدپذیر دارند. مصرن انر ی

 نوآوری پژوهش –3–2

و همکاران  یي  آقامطالوات محدودی از جمل  مطالو   يمورد بررسعععهای داخلي پژوهشدر 

وابسعععت   ریب  عنوان متغ ریدپذیتجد ی( از انر 1401و همکاران ) يسععع  چک ی( و شعععامحمد1398)

 از طرفي. گرفت  است قرار  يمورد بررس  یينها یمصرن انر  ها پژوهش ردر سای  و انداستفاده کرده 

. اسعععتکرده  يبررسععع یرا بر مصعععرن انر  یدر فناور ی( اثر نوآور1400) يمانیفقط مطالو  سعععل

زیسععتي را بر مصععرن  محیط یو نوآور يمال سععکیدر داخل کشععور اثر ر ایمطالو  چیه نهمچنی

بر  یاثر نوآور يبررسع  یبرا زین يخارج يهای مورد بررسع نکرده اسعت. در پژوهش  يبررسع  یانر 

جد   انر ی پذ ی های ت ناور  یوآورن های از شععععاخص رید کار    یدر ف خان و هم و  ی؛ و2021ان، )

 ی( و نوآور2023 ،یو عمر ی؛ سعععوداو2023اطلاعات و ارتباطات )لو،  ی(، فناور2023همکاران، 

ستي )وانگ و همکاران،  محیط سو و همکاران،  2023زی شده است. از طرف    2021؛  ستفاده  فقط  ي( ا

توسععو  ( از شععاخص 2023( و لو )2023و همکاران ) ی(، و2021های خان و همکاران )در پژوهش

 یو دارا زیمتما يمورد بررس يهای تجربپژوهش نسبت ب  پژوهش نیاپس استفاده شده است.  يمال

 یو نوآور يمال سععکیآثار ر يهای قبلپژوهش رایدر موضععوع و توسععو  پژوهش اسععت. ز ینوآور

 گرید زیتما نی. علاوه بر ااندهنکرد يبررسعع ریدپذیهای تجدمدل بر انر ی کیزیسععتي را در محیط

سبت ب  پژوهش  س   ن شت  برر ستي محیط ینوآور ياثر توامل يهای گذ سو  و ر  ،زی در  يمال سک یتو

 است.  ریدپذیهای تجدمجزا بر مصرن انر ی هایمدل

 شناسی پژوهشروش -3

اسععت. هدن این مطالو   ياسععتنتاج يلیتحلپژوهش و روش  ینوع کاربردمطالو  حاضععر از 

زیستي بر مصرن   تواملي توسو  مالي، ریسک مالي و نوآوری محیط  تجزی  و تحلیل تأثیر مستقل و  

و ابتدا مدل شناسي پژوهش   های تجدیدپذیر برای کشور ایران است. در ادام  در بخش روش  انر ی

 داده شده است. حیروش برآورد مدل توضسپس شده است. مشخص  های پژوهش،داده
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 ای پژوهشهمدل و داده –1–3

اسععت. هدن این مطالو   ياسععتنتاج يلیتحلپژوهش و روش  ینوع کاربردمطالو  حاضععر از 

زیستي بر مصرن   تجزی  و تحلیل تأثیر مستقل و تواملي توسو  مالي، ریسک مالي و نوآوری محیط   

ست. جهت انجام پژوهش در این مطالو  مدل پژوهش با    انر ی شور ایران ا های تجدیدپذیر برای ک

گیرد. شده است. در تصریح اول اثر توسو  مالي مورد بررسي قرار مي     ختلف بررسي چهار تصریح م 

در تصععریح بودی اثر ریسععک و نااطمیناني در بخش مالي، مورد آزمون قرار خواهد گرفت. سععپس 

های تجدیدپذیر، مدل پژوهش جهت بررسي نقش همزمان ریسک، توسو  مالي و نوآوری بر انر ی

نابراین مدل پژوهش      با متغیرهای تواملي تصععع     ب     ریح و مورد آزمون قرار خواهدگرفت. ب با توج  

 ( تصریح شده است. 4( تا )1ب  صورت روابط ) ادبیات پژوهشساختار اقتصاد ایران و 

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑃𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡 + 𝛽4𝐸𝐼𝑡 + 𝛽5𝐹𝐷𝑡 + 휀𝑡  (1                         )  

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑃𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡 + 𝛽4𝐸𝐼𝑡 + 𝛽5𝐹𝑅𝑡 + 휀𝑡  (2                         )  

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑃𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡 + 𝛽4(𝐸𝐼𝑡 × 𝐹𝐷𝑡) + 휀𝑡  (3                           )  

𝑅𝐸𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑃𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑡 + 𝛽3𝑇𝑂𝑡 + 𝛽4(𝐸𝐼𝑡 × 𝐹𝑅𝑡) + 휀𝑡  (4                           )  

(، آلودگي EG) 2(، رشععد اقتصععادیREC) 1های تجدیدپذیردر روابط فوب؛ مصععرن انر ی

ست  ستي (، نوآوری محیطTO) 4(، باز بودن تجاریEP) 3محیط زی سو  مالي EI) 5زی ( و FD) 6(، تو

شعععده  مورفي هاآن آوریو منابع جمع قیتحق هایداده (1)در جدول ( اسعععت. FR) 7ریسعععک مالي

  شود.پرداخت  مي قیتحق یرهایمتغ يبخش ب  مورف نیاست. در ادام  ا

 برای و سبز ردایپا نیگزیمنبع جا کینو های انر ی :(REC) تجدیدپذیر هایانرژی

باد، ، 8تودهستیز، دینور خورشاست. این منابع انر ی از منابع مختلفي مانند  ریپذنادیتجدهای انر ی

از (؛ با استفاده 1229: 2018، 9)هو و همکاران زمین گرمایي آو، جزر و مد، امواج و انر ی

های آبي و تجهیزات های بادی، نیروگاههای خورشیدی، توربینمانند پنل جدیدهای تکنولو ی
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 ریدپذیهای تجدسهم انر یاز  در این مطالو  شوند.مصرن ميتجدید، تولید و  ابلمربوط ب  انر ی ق

 . شودمي استفاده پژوهش وابست  ریمتغ نعنوا ب  یدر کل مصرن انر 

 های پژوهشمتغيرها و منابع داده :1جدول 

 منبع گيریتوصيف و اندازه نماد متغير

 World Bank تجدیدپذیر )درصد کل مصرن انر ی نهایي(مصرن انر ی  REC انر ی تجدیدپذیر

 World Bank (2015)دلار آمریکا، ب  قیمت ثابت  تولید ناخالص داخلي سران  EG رشد اقتصادی

 World Bank تجارت )درصد تولید ناخالص داخلي( TO ن تجاریدباز بو

 World Bank (CO2ای )کیلو تن موادل مجموع انتشار گازهای گلخان  EP ستیز طیمح يآلودگ

  1IMF شاخص مرکب توسو  مالي FD شاخص توسو  مالي

 2PRS Group ریسک پایین 50ریسک بالا و  0مقدار  FR شاخص ریسک مالي

 3OECD توداد اختراعات ثبت شده مرتبط با محیط زیست EI زیستينوآوری محیط

  های پژوهشیافت منبع:     

تأثیر مهم بر توسو  با ضروری  ينوآوری فناوری عامل :(EI)زیستی نوآوری محيط

های تجدیدپذیر را تواند هزین  استقرار انر ی. نوآوری فناوری مياستهای تجدیدپذیر انر ی

ثبت اختراع یک شاخص شناخت  شده برای های دادهرا ترویج کند. آنها کاهش دهد و گسترش 

بنابراین با (. 3: 2024 نگ و وانگ، ؛ 5: 2023 ،و همکاران ینوآوری است )ومتغیر گیری اندازه

در پژوهش حاضر از  (2023) وانگ و همکارانو ( 2021سو و همکاران )های توج  ب  پژوهش

 متغیراین  زیستي ب  عنوان متغیر مستقل اصلي مدل پژوهش استفاده شده و اطلاعاتمحیطنوآوری 

  ( استخراج شده است.OECDسازمان همکاری اقتصادی و توسو  ) ایهاز پایگاه داده

 هاییيکاهش ارزش دارا ایخطر از دست دادن  يب  مون يمال سکیر (:FRریسک مالی )

 يناش  سک ینوع ر نیاست. ا  يمال رویدادهایمخاطره در  قبول یا ب  عبارتي یگذار یدر سرما  يمال

در  بنابراین. ابدیيم شیافزا يمال سکیباشد، ر  شتر یب يبده زانیاست. هرچ  م  يبده رییاز ب  کارگ

 یبرا نیهای نوفناوریگسععترش در  گذاری یسععرما روديانتظار م يسععکیر نیصععورت وجود چن

حاضععر از متغیر ریسععک مالي ب  عنوان متغیر  . در مطالو  ابدیکاهش  ریدپذیهای تجدتوسععو  انر ی

منتشر  يمال سکیشاخص ر این متغیر از یرگیاندازه یبراقیق استفاده شد.   مستقل اصلي در مدل تح  

 
1. The International Monetary Fund (IMF) 
2. Political Risk Services  
3. Organization For Economic Cooperation And Development (OECD) 
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س یس  سک یشده توسط گروه خدمات ر    شد.    PRS) يا ستفاده  شاخص ( ا س  این   کیستمات یب  طور 

شور برا  کی یيو توانا يمال سک یر سم  يتوهدات بده يمال نیتأم یک آن  یو تجار يبازرگان ،ير

 يبده ،يناخالص داخل دیتول ب  يخارجي شععامل بدهي مال سععکیراجزای کند. مي یریگرا اندازه

 از صادرات یعنوان درصد ب  یصادرات کالاها و خدمات، تراز تجار ب  در بخش خدمات يخارج

شش واردات در   ب  يالمللنیب ينگیو خدمات، خالص نقد کالاها ارز  نرخ ماه و ثبات کیعنوان پو

 ازیهر چ  مجموع امت و اسععت 50تا  0 نیب يمال سععکیشععاخص ر(. مقدار عددی 1)شععکل  اسععت

شد، ر  سک یر ست و هر چ  مجموع امت  سک یکمتر با شد، ر  سک یر ازیبالاتر ا کمتر  سک یبالاتر با

 (.21: 2024، 1کشور يالمللنیب سکیر یراهنما) است

 
 های توسعه و ریسک مالی : اجزای شاخص1شکل 

 IMF& PRS Group منبع:

نظام مالي ماهیتي چند وجهي دارد ک  ابواد مختلفي مانند بازارها و  (:FDتوسعه مالی )

موسسات مالي، ابزارها و خدمات مالي، آزادی مالي، کیفیت مقررات و نظارت حاکم بر آن، 

. شودمي شامل را موجود نهادی هایي دیجیتال، میزان رقابت و ظرفیتمال آوری،فن هایپیشرفت

(، وی 2021(، خان و همکاران )2023های وانگ و همکاران )  پژوهشدر این مطالو  با توج  ب پس

در مدل پژوهش استفاده ب  عنوان متغیر مستقل اصلي ( از توسو  مالي 2023( و لو )2023و همکاران )

( 2024ي پول )المللیری این متغیر از شاخص چند بودی توسو  مالي صندوب بینگبرای اندازه شد.

 
1. The International Country Risk Guide (ICRG) 
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ی نسبي کشورها براساس عمق، دسترسي و کارایي مؤسسات و بندص رتب استفاده شد. این شاخ

و مالي  از شاخص مؤسساتای مجموع ( FDدهد. شاخص توسو  مالي )بازارهای مالي را ارائ  مي

 -1های: شاخصای از زیر مجموع ( FI) 1. شاخص مؤسسات مالي(1است )شکل  بازارهای مالي

اعتبارات بانکي بخش خصوصي ب  نسبت های مربوط ک  شامل داده،  (FID) 2يمال مؤسسات عمق

های صندوب داخلي، دارایي ناخالص های صندوب بازنشستگي ب  تولیدناخالص داخلي، دارایي تولید

گذاری مشترک ب  تولید ناخالص داخلي، و حق بیم ، عمر و غیرزندگي ب  تولید ناخالص سرمای 

ها و های مربوط ب  شوب بانکک  شامل داده، (FIA) 3اليدسترسي موسسات م -2. داخلي است

ک  ، (FIE)  4کارایي مؤسسات مالي -3و  بزرگسال است 100000ی خودپرداز ب  ازای هر هادستگاه

سپرده، درآمد بدون بهره ب  کل -های حاشی  سود خالص بخش بانکي، گسترش وامشامل داده

همچنین ها و بازده حقوب صاحبان سهام است. بازده دارایي ها،های سربار ب  کل دارایيدرآمد، هزین 

، (FMD) 6عمق بازارهای مالي -1های شاخصای از زیر نیز مجموع  (FM) 5شاخص بازارهای مالي

های مربوط ب  ارزش بازار سهام ب  تولید ناخالص داخلي، سهام موامل  شده ب  تولید ک  شامل داده

المللي دولت ب  تولید ناخالص داخلي و کل اوراب بدهي بینناخالص داخلي، اوراب بدهي 

، (FMA) 7دسترسي ب  بازارهای مالي -2. های مالي و غیرمالي ب  تولید ناخالص داخلي استشرکت

شرکت بزرگ و توداد کل  10ارزش بازار خارج از  های مربوط ب  درصدک  شامل داده

ک  ،  (FME) 8کارایي بازارهای مالي -3. است بزرگسال 100000صادرکنندگان بدهي ب  ازای هر 

 ت. ی مربوط ب  نسبت گردش مالي بازار سهام )سهام موامل  شده ب  ارزش سرمای ( اسهاشامل داده

. با هم دارند   يکیارتباط نزد  ریدپذ ی های تجد  انر یتولید داخلي و   (:GPتوليد سرررانه )   

 یگذار یتوسو  و سرما   یارتقا یکشور برا  کی تینشان دهنده ظرف تولید ناخالص داخلي  افزایش

تواند مي ریدپذیهای تجدحال، توسو  انر ی نیدر ع است. ریدپذیتجد ی پاک ودر منابع انر  شتریب

 ،(2021خان و همکاران )های با توج  ب  پژوهش شععود. در این مطالو  داریتوسععو  پا منجر ب  بهبود

 
1. Financial Institutions Index 
2. Financial Institutions Depth Index 
3. Financial Institutions Access Index 
4. Financial Institutions Efficiency Index 
5. Financial Markets Index 
6. Financial Markets Depth Index 
7. Financial Markets Access Index 
8. Financial Markets Efficiency Index 
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سران  ب  عنوان متغیر کنترل   (2023) لوو ( 2023و همکاران ) یو، (2021سو و همکاران )  از تولید 

ب  قیمت  سععران  داخليناخالص  دیتولاین متغیر از  یریگاندازه یبرادر مدل پژوهش اسععتفاده شععد. 

 یبر مصعععرن انر  يمثبت اثر تولید سعععران   ک    روديانتظار م  ن،یبنابرا  اسعععتفاده شعععد.   2015ثابت   

  اشد.داشت  ب ریدپذیتجد

 يمنف يآثار خارجو زیسعععتي مشعععکلات محیطافزایش  (:EPآلودگی محيط زیسررت )

همچنان ب  مسعععائل مداران و سعععیاسعععتک  عموم مردم  شعععودباعث مي ایگلخان  یانتشعععار گازها

ها و دولت  سعععتیزطیمحمرتبط با   يالمللنیب یها سعععازمان  ک  طوری. ب  زیسعععتي توج  کنند  محیط

مات متنوع   قدا و    شعععویقت یرا برا يا ندگ     یبرا جام بک ز بال کردن سععع و ترغیب   کم کربن يدن

 این .دهند يبزرگ انجام م  اسی در مقهای تجدیدپذیر      انر یاسعععتفاده از   واحدهای تولیدی برای   

 ،و همکاران یو؛ 2023وی و وو، )شعععود مي ریدپذیهای تجدرشعععد صعععنوت انر یاقدامات باعث 

از شعععاخص آلودگي  (2023لو ) و (2023و همکاران  )  یوهای  ازاین رو با توج  پژوهش   (.2023

گیری میزان محیط زیسععت ب  عنوان متغیر کنترل در مدل پژوهش اسععتفاده شععده اسععت. برای اندازه 

 ی استفاده شد. اگلخان  یمجموع انتشار گازهاآلودگي محیط زیست از 

مؤثر در رشععد و  یابزار اسععتفاده صععحیح از آزادسععازی تجاری(: TOی )ن تجارودباز ب

 ایتورف  رغی و ایبردن موانع تورف  نیبا از ب یآزادسععازی تجارب  طوری ک  اسععت.  داریتوسععو  پا

 انیجر بنابراین (.1394عزیزی و همکاران، ) و توسعععو  اسعععت دیب  تول دنیبرای رسععع يتجارت راه

سترش  تجارت آزاد  صاد  یهاتیفوالمنجر ب  گ ضا  یاقت بودن تجارت ب   باز. شود مي یانر  یو تقا

 ابندیدست  و قابل تجدید کارآمد  یانر  هایدهد تا ب  فناوریدر حال توسو  اجازه مي  یکشورها 

(. از این رو با توج  ب     2020، 1)کمرازمن و جیانگو  دهند  شیرا افزاي و کیفیت محیطي  مل دی و تول

از متغیر بازبودن تجاری ب      (2023) یو عمر یسعععوداو و ( 2023اران )وانگ و همک  های  پژوهش

 های تجارتگیری این متغیر از دادهعنوان متغیر کنترل در مدل پژوهش اسعععتفاده شعععد. برای اندازه

ي ناخالص داخل دیاز تول یب  عنوان درصعد  کالا و خدمات واردات و صعادرات کل شعامل مجموع  

  استفاده شده است. 

مالي، توسو  مالي  و اهدان پژوهش، برای بررسي نقش مستقل و تواملي ریسکدر چارچو

 
1. Qamruzzaman & Jianguo (2021) 
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صرن انر ی   و نوآوری محیط ستي بر م سری زماني برای  های تجدیدپذیر در ایران، از دادهزی های 

مدل پژوهش فقط داده    1990 - 2022های ) سععععال فاده شععععد. همچنین در  های نوآوری  ( اسعععت

شار گازهای گلخان  زیستي، رشد اقتصادی و     محیط ای برای کاهش مقیاس ب  صورت لگاریتمي  انت

( DOLS) حداقل مربوات مومولي پویا های تجربي پژوهش با اسععتفاده از روشمدل. اندوارد شععده

)ورد  سیآف کروسععافتیمامورد تحلیل قرار گرفت و برای تجزی  و تحلیل پژوهش از نرم افزارهای 

 ست. استفاده شده ا وزیویاو اکسل( و 

 روش برآورد مدل –2–3

 با تودیل روش حداقل مربوات مومولي   (1993) 2( اسعععتاک و واسعععتون  1992) 1ننسعععایکو

(OLS ،)    روش حداقل مربوات مومولي پویا (DOLS    را مطرح کردند. مقصعععود از پویا بودن آن )

مسععتقل مورد اسععت ک  در این روش الگوی زماني واکنش متغیر وابسععت ، نسععبت ب  تغییرات متغیر  

های برطرن کردن مشععکل وجود روندهای تصععادفي در سععری گیرد. این روش برایتوج  قرار مي

. شد زماني و ارائ  روشي برای برآورد روابطي ک  متغیرهای آن دارای روند تصادفي هستند، مطرح    

 ب  صورت زیر است:  DOLSرابط  هم انباشتگي برای مدل 

𝑦𝑡 = 𝑋𝑡
′ + 𝐷1𝑡

′𝛾1 + ∑ 𝛥𝑋𝑡+𝑗
′𝛿 + 𝜈1𝑡

𝑟
𝑗=−𝑞  (5                                                                  )  

ست در این روش ک   سین  تودیل یافت  روش انگل گرنجر ا شین  و  q، مقادیر پ متغیرهای  rپی

از بین بردن همبستگي ) توضیحي ب  منظور رفع تورش مجانبي ناشي از درونزایي متغیرهای توضیحي

ب  مدل اضعععاف  شعععده اسعععت. زماني ک  رابط   (بین جزء خطای رگرسعععیون و متغیرهای توضعععیحي

 ،سایکون)کنیم، تخمین ضرایب سازگار خواهد بود برآورد مي OLSانباشت  را توسط رگرسیون هم

در این حالت، توزیع غیر نرمال دارند ک   OLSهای زناما تخمین(. 1993 ،استاک و واستون  ؛1992

تخمین زده  DOLSها شععک کرد. اما اگر توسععط روش آزمون tتوان ب  نتایج آماره ب  دنبال آن مي

و اني های سعععری زمتوان برای دادهروش فوب را مي شعععود، دارای توزیع نرمال مجانبي خواهد بود.

های کوچک نیز کاربرد داشععت  و از تورش همزمان جلوگیری اسععتفاده کرد. همچنین در نمون پانل 

 ک  حالت هایي ک  در. یک نکت  مهم در این روش این است (1394کند )حقیقت و لاریجاني، مي

ستفاده  باشد،  متفاوت توضیحي  متغیرهای جمويهم  درج   DOLSبرآوردگر  بنابراین. است  قابل ا

 
1. Saikkonen (1992) 
2. Stock and Watson (1993) 
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 فراهم را متفاوت جموي هایمرتب  دارای متغیرهای دربردارندههمگرایي  ردارهایشرایط برآورد ب 

و ... را همزمان با هم در مدل بکار برد      I(1)و  I(0)توان متغیرهای  ب  عبارت دیگر، مي  . سعععازدمي

هاني،  عباسعععي ) نابراین در این روش   (.1392نژاد و گودرزی فرا ب     ب ندارد متغیرها مرت  های لزومي 

 .باشند داشت  یکساني جموي

 های پژوهشیافته –4

زیسعععتي بر این مطالو  با هدن بررسعععي تأثیر توسعععو  مالي، ریسعععک مالي و نوآوری محیط

های تجدیدپذیر انجام شده است. با توج  ب  اهدان تحقیق در این مطالو  اثر مستقل    مصرن انر ی 

ی مختلف مورد بررسعععي قرار گرفت. در این بخش جهت تجزی  و تحلیل     ها و تواملي در تصعععریح 

ش  واحد داده نتایج پژوهش  شخص مي ابتدا آزمون ری شود. در بخش بود وقف  بهین   های پژوهش م

ستفاده از آزمون هم  شتگي  تویین و وجود روابط بلندمدت بین متغیرهای پژوهش با ا سن انبا  -جوهان

های پژوهش با اسععتفاده از گیرد. در انتها نیز نتایج برآورد مدلمورد بررسععي قرار مي وسیلیجوسعع

 ( مورد تجزی  و تحلیل قرار گرفت. DOLS) حداقل مربوات مومولي پویارویکرد 

 های پژوهشداده پایاییآزمون  جینتا: 2جدول 

 متغير
درجه  تفاضل مرتبه اول ADFآماره   در سطح ADFآماره 

 عرض از مبدا و روند عرض از مبدا  عرض از مبدا و روند عرض از مبدا مانایی

REC [154/0]381/2 [436/0]272/2-  [000/0]234/5- [001/0]215/5- I(1) 

EG [550/0]438/1- [855/0]353/1-  [000/0]057/5- [002/0]941/4- I(1) 

TO [183/0]283/2- [528/0]096/2-  [000/0]315/5- [000/0]246/5- I(1) 

EP [003/0]072/4- [990/0]190/0-  [003/0]088/4- [000/0]439/5- I(0) 

EI [501/0]539/1- [014/0]160/4-  [000/0]374/5- [001/0]238/5- I(0) 

FD [983/0]487/0 [333/0]484/2-  [000/0]060/7- [000/0]755/7- I(1) 

FR [437/0]668/1- [999/0]284/1  [000/0]498/6- [000/0]226/7- I(1) 

 های پژوهشیافت  منبع:  

فولر تومیم یافت   –از آزمون ریشععع  واحد دیکي  در این مطالو  جهت آزمون پایایي متغیرها

(ADF( اسععتفاده شععد. نتایج در جدول )نشععان مي2 )های تجدیدپذیر، تولید ک  مصععرن انر ی دهد

ریسععک مالي در سععطح یک پایا هسععتند.   ، توسععو  مالي وناخالص داخلي سععران ، باز بودن تجاری

بنابراین زیسععتي در سععطح پایا هسععتند.   زیسععت و نوآوری محیطهمچنین متغیرهای آلودگي محیط
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در صورت وجود رابط  بلندمدت بین   ینبنابرااست.   I(1)و  I(0)ها از مرتب  رابط  هم انباشتگي داده 

  (.1392نژاد و گودرزی فراهاني، عباسي) استفاده کرد DOLSتوان از روش متغیرهای مدل مي

باید وقف  بهین                 بود از آزمون پایایي برای بررسعععي رابط  بلندمدت بین متغیرهای پژوهش 

شود.     سبتار کم نمون  )کمتر از  با توج   ن یوقف  به نییتو یبرامشخص  شوارتز   اریمو(، 100ب  حجم ن

ف     را ملاک عمل قرار مي ( SBCبیزین )   کند جویي ميها صعععرف    دهیم زیرا این مویار در توداد وق

ستي،   صریح مدل پژوهش  3(. بنابراین فقط نتایج این مویار در جدول )1391)نوفر ( برای هر چهار ت

و ب   نییتو کیدر وقف   نیزیشعععوارتز ب اریمقدار مو نیکمتر جیبا توج  ب  نتاگزارش شعععده اسعععت. 

  شود.انتخاو مي ن یعنوان وقف  به

 (SBCز بيزین تشوارمعيار بهينه ) : آزمون تعيين تعداد وقفه3جدول 

 4مدل  3مدل  2مدل  1مدل  وقفه

0 489/1 083/9 426/3 984/12 

1 *640/3- *051/4 *896/1- *154/8 

2 344/2- 956/4 908/0- 397/9 

3 306/1- 267/4 513/0- 034/10 

 های پژوهشیافت  منبع:                 

هت بررسععع   مدت ب      يج ند ط  بل ها یمتغ نیوجود راب باشعععتگي  پژوهش از آزمون هم یر  ان

سن  س  -جوهان شد. نتا    وسیلیجو ستفاده  با  ژهیاثر و حداکثر مقدار و سیآزمون ماتر کیب  تفک جیا

ست   4)در جدول  کی ن یوقف  به شده ا  ب،بدست آمده از دو آزمون فو  جی. با توج  ب  نتا( گزارش 

پژوهش رد  یرهایمتغ نیدرصد ب 5 احتمال رابط  بلندمدت در سطح بر عدم وجود يصفر مبن  یفرض 

مدل های مختلف تصععریحپژوهش در  یرهایمتغ نیرابط  بلندمدت ب کیشععود و وجود حداقل مي

ها ماهیت دادهوجود رابط  بلندمدت و در این مطالو  با توج  ب  بنابراین  شععود.مي دییمورد مطالو  تأ

 . شده استروش حداقل مربوات مومولي پویا استفاده از  شهای پژوهمدلبرای برآورد 

در ( DOLS)حداقل مربوات مومولي پویا های پژوهش با استفاده از روش مدل برآوردنتایج 

ست.    ( 6و ) (5)ول اجد شده ا شخص  شان مي  م سو  مالي از    نتایج ن شاخص تو دهد ک  در مدل اول 

صد مثبت و موني    سطح احتمال یک در صورت افزایش یک واحد در    نظر آماری در  ست. در  دار ا

های تجدیدپذیر در مصععرن انر ی در شععاخص توسععو  مالي طبق نتایج متغیر سععهم مصععرن انر ی

ب  منابع    يدسعععترسععع  شیافزاافت. طبق نتایج   واحد افزایش خواهد ی    92/2دوره مورد مطالو  موادل    
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ها شود  آن یسرعت اجرا  شیتواند باعث افزامي ریدپذیتجد یهاپرو ه یبرا يمال لاتیو تسه  يمال

 یکل مصعععرن انر  زانیدر م ریدپذیهای تجدسعععهم مصعععرن انر ی  شیمنجر ب  افزا تیو در نها 

 منابعدر صعععنوت  یگذار یسعععرما شیتواند منجر ب  افزامي يتوسعععو  مال ن،یهمچنکشعععور شعععود. 

بازیافت  یهایهای فناوران  و بهبود عملکرد تکنولو امر همراه با نوآوری نیشععود ک  ا ریدپذیتجد

ید انر ی  جد های  و تول پذ ی ت کاهش هز    ر،ید ب   بت    شیو افزا ها ن  یمنجر  قا های  انر ی یریپذ ر

و  ریدپذیهای تجددر انر ی یگذار یتوج  ب  سععرما شیافزا با ت،ینها درخواهد شععد.  ریدپذیتجد

سازمان  توهد دولت سهم ا    توانيم دار،یها ب  تحولات پاو  شت ک   در مجموع  هایانر  نیانتظار دا

 .شود شتریب در کشور يمصرف یانر 

 جوسيليوس -جوهانسن: نتایج آزمون هم انباشتگی 4جدول 

 نوع آزمون
 (max) ژهیو ریآزمون حداکثر مقاد (traceماتریس اثر )آزمون 

0r = 1r  2r  3r  0r = 1r  2r  3r  

  1مدل 

 36/0 54/0 65/0 80/0 36/0 54/0 65/0 80/0 مقادیر ویژه

 18/14 45/24 79/32 89/49 57/23 02/48 82/80 71/130 آماره آزمون

 13/21 58/27 87/33 07/40* 79/29 85/47* 81/69* 75/95* مقادیر بحراني

  2مدل 

 31/0 59/0 65/0 67/0 31/0 59/0 65/0 67/0 مقادیر ویژه

 70/11 72/27 97/32 34/34 31/26 03/54 01/87 39/121 آماره آزمون

 13/21 58/27* 87/33 07/40 79/29 85/47* 81/69* 75/95* مقادیر بحراني

  3مدل 

 27/0 43/0 58/0 67/0 27/0 43/0 58/0 67/0 مقادیر ویژه

 86/9 77/17 12/27 01/35 64/12 41/30 54/57 55/92 آماره آزمون

 26/14 13/21 58/27 87/33* 49/15 79/29* 85/47* 81/69* مقادیر بحراني

  4مدل 

 28/0 39/0 56/0 63/0 28/0 39/0 56/0 63/0 مقادیر ویژه

 30/10 65/15 69/25 39/31 73/14 39/30 09/56 49/87 آماره آزمون

 26/14 13/12 58/27* 87/33* 49/15 79/29* 85/47* 81/69* مقادیر بحراني

 های پژوهشیافت  منبع:   

درصد   10( شاخص ریسک مالي با علامت مثبت از نظر آماری در سطح احتمال    2در مدل )

است ک  نمرات بالاتر   يمال سک یشاخص موکوس از ر  کی يمال سک یشاخص ر دار است.  موني

شان دهنده ر  ست.  يمال سک ین سک مالي افزایش یک      کمتر ا شاخص ری سیر  بنابراین با توج  ب  تف
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واحد  5/0های تجدیدپذیر واحد در امتیاز این شاخص یا کاهش ریسک مالي، سهم مصرن انر ی    

در  یگذار ی تواند منجر ب  کاهش سعععرمامي يمال یهاسعععکیر شیافزایابد. طبق نتایج  افزایش مي

 ندهیدرباره بازده آ نانیعدم اطم لیممکن اسععت ب  دلامر  نیشععود. ا ریدپذیهای تجدصععنوت انر ی

 را کاهش دهد. یگذار یسعععرما یهاتواند فرصعععتمي ک صعععنوت باشعععد  نیدر ا یگذار یسعععرما

 ریتأث هایگذار یسععرما یتواند بر نرخ بازده و سععودآورمي يمال سععکیر زانینوسععان در م ن،یهمچن

 کند. منصرن  ریدپذیهای تجددر انر ی یگذار یرا از سرما  گذاران یگذارد ک  ممکن است سرما  

صععنوت باعث کاهش سععهم  نیدر ا گذاری یکاهش سععرما ج یو در نت يمال سععکیوجود ر بنابراین

 .شودميدر کشور  ریدپذیهای تجدمصرن انر ی

 DOLS: نتایج برآورد مدل با استفاده از روش 5جدول 

 نماد متغيرهای مدل
 2مدل  1مدل 

 احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب

 EG 62/1 64/2 026/0 24/2 27/2 038/0 تولید ناخالص داخلي سران 

 EP 44/2- 05/6- 000/0 58/3- 21/5- 000/0 ستیز طیمح يآلودگ

 TO 03/0 56/5 000/0 03/0 66/3 002/0 تجاریباز بودن 

 EI 26/0 29/5 000/0 24/0 29/3 004/0 زیستينوآوری محیط

 - - - FD 92/2 72/4 000/0 شاخص توسو  مالي

 FR - - - 50/0 86/1 082/0 شاخص ریسک مالي

 C 14/17 96/5 000/0 71/25 00/3 008/0 ضریب ثابت

 های پژوهشیافت  منبع:           

 دیتولدهد ک  ضععریب متغیر رشععد اقتصععادی ک  با شععاخص   سععایر نتایج پژوهش نشععان مي 

دار است. نتایج بیانگر  درصد موني  5گیری شده است در سطح احتمال    اندازه سران   يناخالص داخل

این است ک  در صورت افزایش یک درصد در شاخص تولید ناخالص داخلي سران  سهم مصرن         

یب         انر ی ب  ترت نابراین طبق     واحد افزایش مي  38/2و  42/3، 24/2، 62/1های تجدیدپذیر  بد. ب یا

و  ابدیيم شیافزا یب  منابع انر  ازین ،یو رشععد اقتصععاد دیتول شیبا افزاشععود ک  نتایج اسععتدلال مي

 دی تول شیافزا ن،ی. بنابرا ابد ی  شیافزا زین ریدپذ ی های تجد  ک  اسعععتفاده از منابع انر ی     روديانتظار م 

مرتبط با  یهایو تکنولو  هارسععاختیدر ز یگذار یسععرما یبرا يهیتواند توجمي يناخالص داخل

  فراهم کند. ریدپذیتجد هایانر ی
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 DOLS: نتایج برآورد مدل با متغير تعاملی با استفاده از روش 6جدول 

 نماد متغيرهای مدل
 4مدل  3مدل 

 احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب

 EG 42/3 55/3 002/0 38/2 51/2 021/0 تولید ناخالص داخلي سران 

 TO 16/3- 37/5- 000/0 08/3- 08/5- 000/0 ستیز طیمح يآلودگ

 EP 02/0 98/2 007/0 02/0 38/3 001/0 باز بودن تجاری

 - - - EI×FD 82/0 78/5 000/0 تواملي توسو  مالي و نوآوری

 EI×FR - - - 07/0 36/5 000/0 تواملي ریسک مالي و نوآوری

 C 73/12 71/3 001/0 00/20 40/4 000/0 ضریب ثابت

 های پژوهشیافت  منبع:    

ست یا   شار گازهای گلخان  متغیر آلودگي محیط زی صد اثر    انت سطح احتمال یک در ای در 

دارد. طبق نتایج در صععورت افزایش یک درصععد در  های تجدیدپذیرانر یمنفي بر سععهم مصععرن 

ب  ترتیب    در مدل  سعععتیز طیمح يآلودگ واحد سعععهم   08/3و  16/3، 58/3، 44/2های پژوهش 

( 2024های آماری بانک جهاني )دهد. بر اسععاس دادههای تجدیدپذیر را کاهش مي یمصععرن انر

و  5/0های تجدیدپذیر در بخش انر ی ایران در طول دوره مورد بررسععي بین سععهم مصععرن انر ی

های اقتصادی ایران های تجدیدپذیر در فوالیتدرصد در نوسان بوده است. بنابراین سهم انر ی     4/1

ها را طي دوره مورد مطالو  نداشت  است.   و این مقدار توانایي کاهش انتشار آلاینده  بسیار کم است  

ها در کشور،  حامل نیا متیبودن ق نییسو و پا  کیو تنوع منابع نفت و گاز از  يگستردگ از طرفي 

کرده است. مصرن    لیتبد يلیهای فس کننده سوخت مصرن  یکشورها  نیاز بالاتر يکیرا ب   رانیا

 یموادل کل مصععرن کشععورها نیو همچن نیموادل مصععرن گاز در کشععور چ رانیدر ا يویگاز طب

صد   27و  يجهان نیانگیاز م شعتر یدرصعد ب  36 رانیدر ا ی. شعدت انر  سعت ا ااروپ  یحوزه اتحاد در

و هدر دادن منابع،  یاقتصاد یهان یاز هز یمصرن جدا زانیم نیاست. ا ان یخاورم نیانگیاز م شتریب

سطح بالا  يویب  طور طب ستي ن محیط ياز آلودگ یيدربردارنده  با توج  ب  وضویت   پس هست.  زیزی

ست. ب     صاد ایران نتایج قابل توجی  ا شار گازهای گلخان  طوریاقت شتر از  ک  میزان انت ای در ایران بی

ین امر اثرات منفي آن را بیشعتر  های تجدیدپذیر در ایران اسعت ک  هم میزان تولید و مصعرن انر ی 

شان مي  شان دهد ک   دهد. این نتایج مين شار گازها  شیافزاتواند ن تواند ب  عنوان مي یاگلخان  یانت

  .ردیمورد استفاده قرار گ ریدپذیهای تجدمصرن انر ی شیافزا یبرا زهیانگ کی

 1های پژوهش با علامت مثبت در سعععطح احتمال       ضعععریب متغیر بازبودن تجاری در مدل     

صد موني  سبت تجارت ب  تولید ناخالص       در شاخص ن صورت افزایش یک واحد در  ست. در  دار ا
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واحد   02/0و  03/0های پژوهش  های تجدیدپذیر ب  ترتیب در مدل       داخلي سعععهم مصعععرن انر ی 

 تیو حما یگذار یسععرما قیرقابت، تشععو شیبا افزا تواندمي یاداقتصعع یآزادسععازیابد. افزایش مي

 نیا گر،ید یاز سععو .کمک کند ریدپذیهای تجداز انر ی افراد جامو ب  توسععو  و اسععتفاده   يدولت

پاک شعععود ک   یهای انر در حوزه فناوری یرقابت و نوآور شیممکن اسعععت منجر ب  افزا ندیفرا

توج    دی هر حال، با   ب   شعععود. ریدپذ ی های تجد  از انر ی ادهاسعععتف  شیمنجر ب  افزا  تواند این امر مي

 یاریمناسب داشت  باشد تا بس      یاقتصاد  ریو تداب هااست یب  س  ازیممکن است ن  ندیفرا نیداشت ک  ا 

 موجود را حل کند.  یهاتیاز مشکلات و محدود

ان یا تواملي نوآوری   هدن اصعععلي این مطالو  پاسعععی ب  این سعععوال اسعععت ک  اثر همزم          

های تجدیدپذیر خواهد زیسععتي با توسععو  و ریسععک مالي چ  اثری بر سععهم مصععرن انر ی  محیط

شت؟   سناریوی مختلف را مورد بررسي قرار         بنابرایندا سوال دو  پژوهش حاضر برای پاسی ب  این 

سي آن از متغیر تواملي نوآوری محیط    ست؛ ب  طوری ک  جهت برر سو  مالي در    داده ا ستي و تو زی

استفاده شده است. بر اساس       4زیستي و ریسک مالي در مدل   و متغیر تواملي نوآوری محیط 3مدل 

زیستي و توسو  مالي از نظر آماری در سطح متغیر تواملي نوآوری محیط 3مدل  ( در6نتایج جدول )

دار اسععت. ب  طوری ک  در صععورت افزایش یک واحد در متغیر تواملي  احتمال یک درصععد موني

بد.   واحد افزایش مي  82/0های تجدیدپذیر      فوب، سعععهم مصعععرن انر ی  نابراین یا تایج در   ب طبق ن

س صورتي ک  نوآوری محیط  ضریب افزایش و اثر گذاری      زی شد اندازه  سو  مالي با تي همراه با تو

 شیو افزاابزارهای مالي   وسعععو   های تجدیدپذیر دارد. ت    مثبت بیشعععتری بر سعععهم مصعععرن انر ی  

 طیهای مرتبط با محبر نوآوری و مهميمثبت  ریتواند تأثمي سععتیز طیمح ن یدر زم یگذار یسععرما

 قیب  تحق يمال صیتخص شیافزاو  يکاف ياست ک  منابع مال لیدل نیامر ب  ا نیداشت  باشد. ا   ست یز

ند  مي ن ، یزم نیو توسعععو  در ا  ناوری  شیدای پ جهت  یمحرک قدرتمند  توا پا  ف  طیو مح داری های 

 ،یباد یرویمانند ن یانر  ریدپذیهای تجددر فناوری یگذار یعنوان مثال، سععرما ب  باشععد. يسععتیز

شعععود. مي ن  یزم نیدر ا ها ینوآور شیپاک، باعث افزا    یمنابع انر   ریو سعععا یدی خورشععع یروین

تواند ب  توسععو  مي زین يصععنوت یو کاهش پسععماندها افتیباز یهااز پرو ه يمال تیحما ن،یهمچن

 ن  یدر زم يتوسعععو  مال   ن،یبنابرا  زیسعععتي کمک کند.  محیط یها د و بهبود روشی های جد  فناوری 

ستق مي ست یزطیمح  ست یزطیهای مرتبط با حفاظت از محمثبت بر نوآوری ریتأث میتواند ب  طور م

شت  باشد.   های در نتیج  اثر همزمان این دو در کنار یک دیگر باعث افزایش سهم مصرن انر ی   دا
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 های اقتصادی خواهد شد. تجدیدپذیر در فوالیت

و ریسععک مالي در سععطح احتمال زیسععتي ( متغیر تواملي نوآوری محیط6طبق نتایج جدول )

دار اسععت. در صععورت افزایش یک واحد در متغیر تواملي فوب  یک درصععد با علامت مثبت موني

شععود طور ک  مشععاهده ميیابد. همانواحد افزایش مي 07/0های تجدیدپذیر سععهم مصععرن انر ی

اثرگذاری مثبت زیستي همراه با ریسک مالي باشد اندازه ضریب کاهش و زماني ک  نوآوری محیط

صرن انر ی    سهم م شان مي ناچیزی بر  صورت  های تجدیدپذیر دارد. نتایج این بخش ن دهد ک  در 

های مرتبط با گذاری در توسععو  فناوریتوسععو  ابزارهای مالي و عدم وجود ریسععک مالي سععرمای  

آوران  مرتبط نو یهاتیبر فوال يمهم ریتأث تواننديم يمال یهاسک یابد. ریمحیط زیست افزایش مي 

شععامل پرداخت بالاتر  يمال یهاسععکیاز ر يداشععت  باشععند. در حال حاضععر، برخ  سععتیزطیبا مح

ن  برا  محافظ    یها ن  یهز لی تحم ،يسعععتیزطیمح  ی مواد اول نیتأم  یها ن  یهز  یو اجرا شیپا  یکارا

از مقررات نوظهور  یرویو پ مع  یجر لیع مربوط بع  تحم  یهعا سععععکیر ،يسعععتیزطیمقررات مح

را شععامل  يسععتیزطیمح نیو تنوع روند قوان رییمربوط ب  تغ یهاسععکیر نیو همچن يسععتیزطیمح

شرایط ایجاد ریسک  در نتیج  برآیند این ریسک  .شوند يم طوری  کند. ب های مالي را فراهم ميها 

 ن یهز شیافزا گذاران،  ی باعث کاهش اعتماد سعععرما      توانند يم ها سعععکیر نیموارد، ا يبرخ درک   

حال،  نیشود. با ا  يست یزطینوآوران  مح یهاپرو ه یبرا یابودج  یهاتیمحدود ای یگذار یسرما 

را ب   گذاران یو سععرما هاکسععب و کار تواندمي سععتیزطینوآوران  مرتبط با مح یهاتیفوال تیهما

 آثار باشند.  نیکاهش ا یمناسب برا یيهاسوب دهد و ب  دنبال راه حل هاسکیر نیسمت تحمل ا

وات مومول    در روش  قل مرب ندمدت از     DOLS) ای پو يحدا ط  بل ( برای بررسعععي وجود راب

آماره ضععریب  (7). طبق نتایج جدول شععودمياسععتفاده  1هانسععنانباشععتگي عدم پایداری همآزمون 

ب  ترتیب    برای مدل لاگرانژ آزمون هانسعععن    125/0و  107/0، 185/0، 179/0موادل  های پژوهش 

فرضی  صفر مبني بر وجود رابط     نتیج در نیستند.   دارمونياز نظر آماری های برآوردی است. آماره 

مدل          های  یان متغیر مدت م ند یداری و وجود روابط      . شعععودرد نميبل پا مدل تحقیق از نظر  پس 

سي  7شود. همچنین در جدول ) های تحقیق تأیید ميبلندمدت در مدل نرمال بودن جمل  ( نتایج برر

در  2برا –جارک مون نرمالیتي آزنتایج آماره  براساس  شده است.   گزارش های پژوهشمدل یخطا

 
1. Hansen's Non-Instability Cointegration Test 
2. Jarek-Bra Normality Test 
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صفر مبني بر نرمال بودن رد نمي   ( 7جدول ) ضی   های پژوهش در مدلها باقیمانده. در نتیج  شود فر

  هستند. دارای توزیع نرمال 

 و نرماليتی انباشتگیهم هاینتایج آزمون: 7جدول 

 نوع آماره نوع آزمون
 (احتمالمقدار آماره )

 4مدل  3مدل  2مدل  1مدل 

 Lc (2/0< )179/0 (2/0< )185/0 (2/0< )107/0 (2/0< )125/0آماره  عدم پایداری هانسن

 JB (218/0 )038/3 (235/0 )888/2 (072/0 )254/5 (176/0 )473/3آماره  بودن جمل  خطاها نرمال

 های پژوهشیافت  منبع:       

 
  DOLS: نتایج روابط پژوهش با استفاده از مدل 2شکل 

 های پژوهشیافت  منبع:        

 گری بحث و نتيجه –5

دما،  شیشععده اسععت و جهان شععاهد عواقب افزا لیتبد يجهانبحران  کیب   يمیاقل راتییتغ

 م،یاقل رییتغ ياز عوامل اصععل يکیاسععت.  سععتیز طیمح بیو تخر یيآو و هوا دیشععد یدادهایرو

 جادیا يلیهای فسععبا اسععتفاده از سععوخت  هعمد طورب  اسععت ک  یاگلخان  یانتشععار گازها زانیم

سطح جهان   ج ،ینت در شود. مي سمت منابع انر   یاندهیفزا رییتغدر  تر و ک  پاک ر،یدپذیتجد یب  

در  بالا يگآلودبا  یاقتصادهاکشور ایران یکي از حال،  نیهستند، صورت گرفت  است. با ا دارتریپا

سوو مي  سو  در فرایند       منطق  مح شورهای در حال تو سایر ک سو    یگذار یسرما شود ک  از  و تو

رو بررسي و مطالو  عوامل موثر بر مصرن و توسو     ازاین، عقب مانده است.  ریدپذیهای تجدانر ی
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های پاک در کشعععور ایران حائز اهمیت اسعععت. دراین راسعععتا مطالو  حاضعععر ب  بررسعععي اثر انر ی

زیسعععتي و مصعععرن انر ی تجدید ناپذیر اختصعععاص دارد.  های مالي بر رابط  نوآوری محیطمولف 

 گزارش شده است.  2خلاص  نتایج پژوهش در شکل 

دار بر مصعععرن مثبت و موني  زیسعععتي اثرنتایج پژوهش نشعععان داد ک  متغیر نوآوری محیط 

و   کاربرد  های تجدیدپذیر دارد.      انر ی ناور و توسععع تا  گذاران کمک مي   ی ب  سعععرما    یف با   کند 

های پاک ب    های توسعععو  انر ی  های جدید در تولید و گسعععترش زیرسعععاخت      بکارگیری نوآوری 

ند.     افزایش بهره با پژوهش  وری انر ی و کیفیت محیط زیسعععت کمک کن تایج  مشعععاب     های این ن

ست.     (2023و همکاران ) یو ،(2021سو و همکاران ) ، (2023) وانگ و همکارانهمچون  سو ا هم

از  (2023) یو عمر یسعععوداو همسعععو نیسعععت. در مطالو      (2021خان و همکاران )  ولي با مطالو     

 استفاده شده بود ک  با نتایج این پژوهش همخواني نداشت.  اطلاعات و ارتباطات یفناورشاخص 

صرن انر ی    طبق  سک مالي اثر منفي بر م سو  مالي اثر مثبت و ری های تجدیدپذیر نتایج، تو

 ،(2021خان و همکاران )، (2023لو )های مشاب  همچون  دارند. نتایج مبحث توسو  مالي با پژوهش 

و  یوهمسعععو و با مطالو   (1398و همکاران ) یيآقا و (1401و همکاران ) يسععع  چک یشعععامحمد

وانگ و  و  (2021سعععو و همکاران ) های  همسعععو نیسعععت. همچنین در پژوهش  (2023همکاران ) 

ي اسعععتفاده کردند نیز نتایج    مال  یيکارا و  يمال  یيتمرکززداهای  ک  از شعععاخص  (2023همکاران ) 

جهت بررسعععي مسعععئل  پژوهش از دو شعععاخص تواملي ک  نوآوری مشعععاب  مطالو  حاضعععر اسعععت. 

ستي را همزمان  محیط سک مالي در نظر مي   زی شد.    با توسو  مالي و ری ستفاده  ، ب  طور خاصگیرد ا

مثبت بر مصرن  اثر زیستي  محیط یو نوآور يمالهای همزماني مولف  نتایج این مطالو  نشان داد ک  

دهد ک  توسعععو  مالي باعث افزایش و ریسعععک مالي . نتایج نشعععان ميدارند ریدپذیهای تجدانر ی

 های پاک دارند. بنابراین    بر مصعععرن انر یزیسعععتي محیط ینوآورگذاری  باعث کاهش میزان اثر   

های  زیسعععتي بر توسعععو  صعععنوت انر ی   های محیط نوآوری شعععویقو ت يمال های  مولف  بهبود  ریتأث 

، دارند ریدپذیهای تجداز مصرن انر ی  یک  سهم کمتر همچون ایران  یيدر کشورها  ریدپذیتجد

 تر است. آشکار

های ای اثر منفي بر مصرن انر یهمچنین نتایج پژوهش نشان داد ک  انتشار گازهای گلخان 

سهم اندک انر ی  صرن انر ی در  های تجدیدتجدیدپذیر دارد. این نتایج با توج  ب   پذیر از کل م

ور ها و فرآیندهای انتقال ب  انر ی تجدیدپذیر ب  طزیرا تاکنون زیرسععاختایران قابل توجی  اسععت. 
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ست  ب  انر ی          صرن انر ی ایران هنوز واب ست و م سو  پیدا نکرده ا شور تو سیلي  کامل در ک های ف

ستفاده از انر ی    ست. پس زماني ک  ا سهم انر ی       ا ست در طرن مقابل  شي ا سیلي افزای های های ف

ند اثر دهد و در نتیج  این فرآیها را افزایش ميیابد. این عمل انتشععار آلایندهتجدیدپذیر کاهش مي

ها باید تلاش شود برای کاهش انتشار آلاینده بنابراینهای تجدیدپذیر خواهد داشت. منفي بر انر ی

های مختلف تولید گذاری در روشها و سرمای  های پاک با افزایش توسو  زیرساخت  تا سهم انر ی 

با پژوهش           انر ی تایج این بخش  بد. ن یا همکاران   وی وهای  های تجدیدپذیر در کشعععور افزایش 

ست. زیرا در این پژوهش   ( 2023لو ) و( 2023) سو نی شار گازها ها هم ای باعث گلخان  یمجموع انت

طبق نتایج تولید سران  و باز بودن تجاری اثر مثبت   شوند. های تجدیدپذیر ميافزایش مصرن انر ی 

با پژوهش            بر مصعععرن انر ی ن   ید سعععرا تایج تول وی و  ،(2023لو ) های های تجدیدپذیر دارند. ن

همسو   (1400سلیماني ) و ( 1402شهبازی و همکاران )  ،(2021سو و همکاران )  ،(2023همکاران )

( 2021خان و همکاران )  و ( 1399س و همکاران ) فطر ،(1402نویمي و همکاران ) های  و با پژوهش 

 ،(2023وی و همکاران ) ،(2023لو )های مخالف اسعععت. همچنین نتایج باز بودن تجاری با پژوهش

 و (1399فطرس و همکاران )های همسو و با پژوهش  (1400سلیماني ) و ( 2023وانگ و همکاران )

 مخالف است. (2023سوداوی و عمری )

راه  کی در صععورت بهبود توسععو  مالي نوآوری فناوران توسععو  ایج پژوهش بنابراین طبق نت

 افت ،یتوسو  يمال ستمیس کاست. ی ریدپذیهای تجدانر یمصرن و توسو   شیافزا یحل بالقوه برا

ها و خانوارها فراهم    شعععرکت  یرا برا يمتنوع سعععکیر تی ریمد  یو ابزارها  يمال  نیمأت  یها روش

تا وجوه مورد ن  مي با ر  ازی کند  نابرا      يمال  یها سعععکیرا  ند، ب ب  دسعععت آور قاضعععا   نیکمتر   یت

های . از طرفي توسو  انر یدهدمي شیرا افزا ریدپذیهای تجدانر ی یو مصرن برا یگذار یسرما

ند ب  کاهش آلودگ   ميپاک    يآلودگ کاهش  کمک کند.   داری پا  یرشعععد اقتصعععاد  بهبودو  يتوا

رشد  همچنین را کاهش دهد.  ست یز طیبر مح يرا بهبود بخشد و آثار منف  يتواند سلامت عموم مي

 یهافرصععت کیشععغل و تحر جادینوآوران ، ا يمال نیمأت یهاسععمیتوان با توسععو  مکانيرا م داریپا

ست آورد. از ا  یگذار یسرما  سو  در انر ی  نیب  د رقابت را از  ر،یدپذیتجد هایرو، پژوهش و تو

تر ارائ  و پاک دارتریپا یکند ک  انر مي نیکند و تضععممي قیتشععو یهای مختلف انر نظر فناوری

ی هاتوان ب  ارتقای تکنولو ی تولید و توزیع انر یکارگیری فناوری نوآوران  مي ب  بابنابراین  شود.

نیز از عواملي اسعععت ک  پرداخت ک  این  تولیدی ارتقای سعععطح اسعععتاندارد صعععنایع و  تجدیدپذیر
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ارتقای  فراهم کردن شعععرایط از این رو . زیسعععتي شعععود های محیط باعث کاهش آلودگي   تواند  مي

شت  باشد      های نوآوران  در تولید با آلودگي کمتر ک  با محیطوری فناوریبهره  زیست سازگاری دا

ست    و نوآوری فناوران  از راه گیری از تلفیق انر ی تجدیدپذیربهره و از طرفي، شنهادی ا ک  های پی

  کند.زیست وارد  ب  محیطرا حداقل خسارت تواند مي

 یادیز ریتأث سععتیز طیهای مرتبط با محو فناوری يک  عوامل مال دادمطالو  نشععان  نیا پس

 یهااست یس  نیتواند در تدومطالو  مي نیا جیدر کشور دارند. نتا  ریدپذیهای تجدبر مصرن انر ی 

صرن انر   یانر  دیتول سو      تیاهم یو کاهش م شد. از  شت  با سا    یبرا گر،ید یدا و درک  یيشنا

مناسعععب   یو ارائ  راهکارها    ن  یزم نیدر ا شعععتریب یها ب  پژوهش  ازی عوامل، ن  نیبهتر آثار مختلف ا 

صرن انر ی  یبرا س کاهش م صرن انر ی  یانر  یوربهره شیافزا ي،لیهای ف  ریدپذیهای تجدو م

 وجود دارد.
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Extended Abstract 

Purpose: The negative effect of oil shocks on the economy is one of the main 

problems faced by oil-exporting countries. These countries have many energy 

resources, but they have to sell their raw materials and may eventually fall victim to 

the Dutch disease due to the lack of development. In addition to suffering from Dutch 

disease, Iran is under international sanctions for more than 40 years. The sanctions 

against Iran date back to 1979 and include a combination of many different types of 

sanctions. In 2006, the United Nations Security Council imposed various arms and 

technology trade sanctions on Iran in response to the threatening trends in the 

development of Iran's nuclear capabilities. The US expanded its sectoral sanctions 

against Iran in 2007-2008. In 2012, Obama’s Administration deepened these sanctions 

by imposing severe financial sanctions on Iran, effectively cutting Iranian banks off 

from the global financial system. This, in turn, halted the country's oil exports and 

deprived the economy of significant revenues. These sanctions were further expanded 

in scope in 2013. In 2018, Trump’s administration unilaterally put Iran's economy 

under “aximum pressure” by re-imposing US sanctions after a brief period of 

multilateral sanctions relief related to the implementation of the 2015 Joint 

Comprehensive Plan of Action (JCPOA). Establishing and operating national 

development funds is a mechanism to reduce the negative impact of oil revenue 

volatility on the domestic economy. In addition to contributing to economic 

stabilization and intergenerational savings as well as protecting the domestic economy 

from the possible negative effects of natural resource revenues, these funds seek to 

invest financial resources and achieve higher returns (Sayadi, 2013). Additionally, 
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they allow for the smoothing of government spending and investment, as surplus 

resources are accumulated in the funds in response to positive events and injected into 

the economy in response to adverse events (Bastani et al., 2016). At the beginning of 

the establishment of the National Development Fund in Iran, it was decided that, after 

deducting 14.5 percent of the oil company’s share and 3.5 percent of the oil-rich 

regions’ share, 20 percent of the foreign exchange earnings from oil and gas exports 

would be deposited in the fund’s account. This amount would be increased every year. 

However, due to the sharp decline in the oil revenues in 2014 and the needs of the 

government, this trend was not continued (Norouzi et al., 2019). In this context, this 

paper begins by reviewing the role of economic sanctions as a random shock to the 

Iranian economy, emphasizing the role of the National Development Fund and the 

stochastic-dynamic general equilibrium model. Next, Bayesian methods are used to 

examine their impact with the data from 2012 and 2018, when sanctions against Iran 

were at their most severe. In a developing country like Iran, which faces economic 

sanctions and Dutch disease simultaneously, the importance of this issue is enormous. 

Methodology: A new Keynesian stochastic dynamic general equilibrium model for 

the oil-exporting open economy is the subject of this section. The model includes 

households, labor market, firms, government, oil, national development fund, and 

foreign trade. The model parameters were estimated using the Bayesian method. The 

Central Bank of Iran (CB) and the Statistical Center of Iran (SCI) were the primary 

data sources for our quantitative analysis of the period of 2004-2020. The analysis 

focused on time series of available macroeconomic variables such as GDP, migration, 

exports, imports, and exchange rates. Seasonally adjusted quarterly data were also 

used from 2004Q1 to 2020Q4. They included de-trended data (Hodric-Perscott filter) 

on GDP, capital stock, government consumption, and private consumption. 

Findings and Discussion: Based on the variance decomposition results, among 

different shocks of sanctions, the share of the shocks caused by sanctions is different. 

The non-oil export sanctions have had the greatest impact on real wages, inflation, 

employment, exchange rate, and total production. After that, the embargo on the 

import of intermediate goods and capital is in the next rank of influence on these 

variables. Also, the assets of the National Development Fund have been more affected 

by non-oil exports and imports. This proves that the resources returned to the fund by 

the private sector and governments have changed and actually decreased, which is due 

to the increase in sanctions. On the other hand, a large part of the oil revenues have 

not been deposited in the fund. Furthermore, the IRF data indicate that the oil export 

sanction has reduced the reserves of the National Development Fund as well as the 

Fund's facilities to the private sector. This has occurred by reducing its exports. There 

will be an increase in the government consumption expenditure when these sanctions 

are in place, indicating that a larger share of oil revenues is being spent on government 

consumption rather than on contributions to the Fund. Indeed, the falling oil revenues 

reduce the National Development Fund, resulting in fewer facilities granted by the 

Fund to the private sector (Sayadi & Bahrami, 2014). As a consequence, private-sector 

investment has declined. Despite the existence of the National Development Fund, 

after ten periods of fluctuation, it has returned to equilibrium.  
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Conclusions and policy implications: Economic sanctions have worsened the 

economic conditions of Iran and ultimately caused the reduction and reversal of the 

role of the National Development Fund in the country. In general, the imposition of 

economic sanctions on both export and import areas will worsen the situation of Iran's 

economy. On the one hand, the decrease in oil revenues has caused an increase in the 

government's consumption expenditures and budget deficit. It causes an increase in 

the fund. On the other hand, the imposition of this embargo on the oil sector by 

reducing the income of the fund has caused a decrease in the payment of facilities to 

the private sector; therefore, the investment of the private sector has decreased, and 

the amount of production has been affected too. The imposition of sanctions on non-

oil exports and imports has caused an increase in the debts of the private sector to the 

fund due to the effect of reduced production. In order to manage the crises caused by 

sanctions in the short term, the governments have no choice but to withdraw from the 

development fund, so the majority of the fund's resources are allocated to expenses 

and the budget deficit.  

Keywords: Economic sanctions, National Development Fund, Dynamic Stochastic 

General Equilibrium Model, Iran 

JEL Classification: C23  ، F10  ، J61.



 

 

 80-35 :ص ،1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/

 

 

المللی بر اقتصاد ایران با تاکيد بر های بينثير تحریمأت
  DSGEنقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل 

 3سید سعید ملک الساداتی، 2*محمدعلی فلاحی، 1افسانه زارعی

 1402-06-28پذیرش:                1402-06-06دریافت: 

 چکيده
ها و نوسععانات درآمدهای ارزی در کشععورهای صععاحب منابع، تاسععیس  های جلوگیری ازشععوکراهیکي از 

صععندوب یخیره ارزی اسععت. صععندوب توسععو  ملي در ایران ب  عنوان ابزاری در جهت کنترل این نوسععانات   

ران بویژه  های نفتي بر متغیرهای کلان اقتصادی را کاهش دهد. ای ایجاد شده است تا بتواند اثرات منفي تکان   

های نفتي ب  توداد ها علاوه بر تحریمهای مختلفي روبرو بوده و این تحریمهای اخیر با افزایش تحریمدر سال

های مالي گسعععترش یافت  ک  با تحت تاثیر قرار دادن تجارت خارجي سعععبب افزایش                 توجهي تحریمقابل  

ش              سوي بر آن  ضر،  ست. در مطالو  حا شده ا شور  سانات ارزی در ک های ده تا آثار همزمان انواع تحریمنو

اقتصادی در کنار نقش صندوب توسو  ملي بر متغیرهای اقتصاد ایران مورد ارزیابي قرار گیرد. الگوی تجربي  

های مورد استفاده شامل   . دادهاست های جدید از نوع توادل عمومي پویای تصادفي مبتني بر رویکرد کینزین 

اسععت ک  در این دوره زماني ایران با فشععار حداکثری  2004-2020ره های فصععلي سععری زماني طي دوداده

های صعععادراتي بر کالاهای غیر نفتي و کالای      ها مواج  بوده اسعععت. با توج  ب  نتایج، اعمال تحریم        تحریم

ای سععبب بیشععترین اثرگذاری بر اشععتغال، دسععتمزد، تورم و تولید کل بوده اسععت. همچنین،  وارداتي واسععط 

سایر انواع تحریم   های تحریم س  با  صاد ایران دارد.  نفتي در مقای علاوه، نتایج حاکي ب  ها تاثیر کمتری بر اقت

سانات             ست داده و قادر ب  کاهش نو صاد ایران از د سو  ملي کارکرد خود را در اقت صندوب تو ست  از آن ا

 ها بر اقتصاد نیست.ارزی ناشي از تحریم

 صندوب توسو  ملي، مدل توادل عمومي پویای تصادفي، ایران.های اقتصادی، تحریم گان کليدی:واژ

  JEL: C23, F10, J61بندی طبقه
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 مقدمه -1
گذاری شد، تاکنون کشورهای ک  اولین صندوب ثروت ملي در کویت پای  1953از سال 

متوددی ب  ویژه کشورهای دارای درآمد ارزی زیاد از محل صادرات منابع طبیوي، اقدام ب  تاسیس 

گذاری متولق ب  دولت و های سرمای ها ک  در حقیقت صندوباند تا از طریق آنهکرداین صندوب 

: 2017، 1یت دولت است، در راستای بهبود شرایط اقتصادی حرکت کنند )بستان و ارگنتحت مدیر

های ثروت ملي را با دو هدن تامین اهدان سیاسي در ها صندوب(. در این راستا، دولت39-46

227-: 2014، 2کنند )لنیهنداخل و خارج کشور و نیز ایجاد و رشد توسو  اقتصادی تاسیس مي

های وارد شده از (. اما یکي از موضلات اصلي کشورهای صادرکننده نفت، آثار منفي شوک257

طریق نفت بر اقتصاد این کشورها است. درآمدهای نفتي بخش بزرگي از منابع ارزی کشور و 

تأثیر کند و با توج  ب  نقش مسلط دولت در اقتصاد، درآمدهای نفتي درآمدهای دولت را تأمین مي

گذاری، نرخ تورم و مانند آن زیادی بر متغیرهای مختلف از جمل  رشد اقتصادی، مصرن، سرمای 

یافتگي در بسیاری دارد. این کشورها از منابع انر ی زیادی برخوردار هستند اما ب  دلیل عدم توسو 

رکود در همچنین، شوند. از موارد ناچار ب  خام فروشي هستند و نهایتار گرفتار بیماری هلندی مي

. مسال  داردکل اقتصاد  یرا برا یيامدهایپ ،يبر مخارج عموم ریتاث لیب  دل ران،یبخش نفت ا

ب  شدت وابست  ب  نفت  هایرا ب  بودج  رانیا هایدولت ،ياتیمال های یو تنوع کم پا یيگرارانت

مخرو نباشد، اما  رانیاقتصاد ا یبرا وایاگر صادرات نفت سر يحت ج ،یه است. در نتکردمواج  

 يبودج  قابل توجه یکسر جادیمسال  سبب ا نیاست. ا یبودج  دولت مرکز یبرا يچالش بزرگ

منجر ب  چاو پول شد. از س  ماه   ،يرفاه هایبرنام  هاین یحفک هز یبرا ياسیشد و الزامات س

 اردیلیم 800 کیب  نزد ردلا اردیلیم 300از موادل  رانی، عرض  پول در ا2020سال  انیتا پا 2012سال 

در بودج   ينفت یدرآمدها انیجبران ز یمختلف برا هایدولت در دوره رایز افتی شیدلار افزا

 (.2022 ،3چیدولت اقدام ب  چاو پول کرد )باتمانقل

سال با  40ایران از جمل  کشورهایي است ک  در کنار دچار بودن ب  بیماری هلندی، بیش از 

پس از انقلاو و  ایب  شکل گسترده هاالمللي مواج  بوده است. این تحریمهای بینپدیده تحریم

متفاوت ب   ياسیس هایو واکنش آنبلندمدت  یامدهایجنگ هشت سال  با عراب شکل گرفت  و پ
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 اعمال 1989متفاوت در کشور از سال  یجمهور استیدر دوران ر یاقتصاد تیریها و مدتحریم

  ب افتیگسترش  1391ها از سال تحریم نی(. دامن  و وسوت ا2021، 1و پسران يداتشده است )لو

و  ياروپا، همراه  یهای اتحادمتحده، تحریم الاتیجانب  ا کیهای ک  علاوه بر تحریم یطور

 تیامن یهای مصوو در شوراتحریم زیفارس و ن جیحوزه خل ا،یشرب آس یمشارکت کشورها

کاهش  هدن ها با. تحریم(661-641: 1396ي، و صادق يبی)ط افزوده شد نب  آ زیسازمان ملل ن

بودج  دولت و در  یکسر ها،متیسطح ق شیافزا ،یکاریب شیافزا ي،کاهش ارزش پول مل ،دیتول

، 2و همکاران يشوند )نخل منجر يمدن یهايب  ناآرام ي مردم طراحي و اجرا شدند تاتینارضا تینها

 شیدر واقع با افزا یهای اقتصادک  تحریم دهنديموجود نشان م يشواهد تجرب. (35-70: 2020

؛ 191-215: 2019، 3تالدویارسسمرتبط هستند )آدام و ت ياجتماع هاییریو درگ ياسیس يثباتيب

 (.1315-1339: 2017، 5و هاتمن و پکسن ؛357-370: 2018، 4و رادتک نیمکل

 هایسال آمار اساس بر ک  است ب  طوری داشت  رانیبر اقتصاد ا یدیشد يآثار منف هاتحریم

ناخالص  دیتول یدرصد 8/5منجر ب  کاهش  ران،یا ياسلام یجمهور یبانک مرکز 1392-1391

در نرخ ارز  یدرصد 300 شیکننده و افزامصرن متیدر شاخص ق یدرصد 40 شیافزا ،يداخل

 رانیب  اقتصاد ا يضرب  بزرگ 2011ها از سال تحریم نیا(. 2020است )نخلي و همکاران،  شده ياسم

را مختل  المللينیخود، تجارت ب زانیم نیب  کمتر رانیا يو توانست با کاهش صادرات نفت کردوارد 

درصد از ارزش خود را  80حدود  الیو ر افت یدلار کاهش  اردیلیم 80 زانیب  م يکند. صادرات نفت

مطالو   جی(. نتا2020، 6از دست داد )فردوست 2018-2019 هایسال نیدر ب کایدر برابر دلار آمر

های تحریم دیمخارج سران  از زمان تشد نیانگیک  م نشان داده است 2020در سال  ياصفهان يصالح

مخارج سران   زانی، م2019است. در سال  افت ید ب  شدت کاهش ب  بو 2011متحده در سال  الاتیا

بازگشت   2002و ب  سطح آن در سال  افت یدرصد کاهش  7/17 زانیب  م 2010با سال  س یدر مقا

 2012 هایسال نیب 1/12درصد ب   4/6از  يونیدو برابر شده  باریتقر رانیاست. توداد فقرا در سراسر ا

  است. دهیرس 2019تا 
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یکي از سازوکارهای کاهش آثار منفي سرایت نوسانات درآمدهای نفتي ب  اقتصاد داخلي، 

ها در کنار اهدافي چون کمک ب  است. این صندوب 1های توسو  مليتأسیس و راه اندازی صندوب

بر آثار منفي احتمالي انداز بین نسلي و حفاظت از اقتصاد داخلي در براتثبیت اقتصاد، انجام پس

گذاری منابع مالي و کسب بازدهي بیشتر هستند درآمدهای ناشي از منابع طبیوي، ب  دنبال سرمای 

های دائمي قابل های وقوع شوک(. کارکرد صندوب توسو  ملي ب  ویژه در دوره1394)صیادی، 

زاد در صندوب شده و های شوک مثبت سبب افزایش منابع ماتواند در دورهتوج  است چرا ک  مي

های شوک منفي، با تزریق این منابع ب  اقتصاد کشور، روند یکنواختي برای مصارن دولت در دوره

(. در ایران در بدو تأسیس صندوب توسو  1396گذاری فراهم آورد )باستاني و همکاران، و سرمای 

 5/14پس از کسر درصد از درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت و گاز،  20ملي مقرر شد 

درصد سهم مناطق نفت خیز، ب  حساو صندوب واریز شود و هر  5/3درصد سهم شرکت نفت و 

و نیاز دولت  1394سال ب  مقدار آن افزوده شود؛ اما ب  دلیل کاهش شدید درآمدهای نفتي در سال 

 (. 1399ب  آن، این قاعده تداوم نیافت )نوروزی و همکاران، 

اقتصاددانان و محققان علوم  انیدر م ریاخ هایدر سال یاقتصاد هایآثار تحریم يبررس

خود را بر حقوب  يتمرکز اصل  یرا ب  خود جلب کرده است. مطالوات اول یادیز اریتوج  بس ياسیس

(، ثبات دولت 2008، 4و وود 59-77: 2009، 3پکسن ؛161-182: 2020، 2بشر )گوتمن و همکاران

)آدام و  ي( و سطح دموکراس2018، 6و ردتک نیمکل؛ 916-944: 2008، 5)آلن ياسیو رهبران س

 يب  بررس يمطالوات مختلف ن،همچنی. اند( قرار داده2010، 8ی؛ پکسن و درور2019، 7تسارسیتالیدو

 ؛1990، 9)هوفبر و همکاران يناخالص داخل دیبر آثار آن بر تول دیها بر اقتصاد، با تاکآثار تحریم

 يبانک های(، بحران2019، 11ربگر)آفس يالمللنیتجارت ب (،110-125: 0201، 10ریومو ن چینئونکر
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، 2ر و ماهادوانبگردرآمد و فقر )آفس ینابرابر نی، همچن(171-189: 8201، 1)هاتپ اقلو و پکسن

های توسو  ملي مورد ی و صندوبهای اقتصاد، آثار تحریمبا وجود این. اند( پرداخت 1-11: 2016

  قرار نگرفت  است.بررسي 

های المللي بر اقتصاد ایران، مطالوات مختلفي در سالهای بینهمچنین، در زمین  نقش تحریم

، 2021؛ دیزجي و فرزانگان، 2020؛ صالحي اصفهاني، 2020اخیر صورت گرفت  است )فردوست، 

های زی تاثیر تحریمسا(، اما تاکنون مطالوات بسیار کمي ب  مدل2022باتمانقلیچ؛  ؛2019فرزانگان، 

(. همچنین، 2021و  2020اند )نخلي و همکاران، المللي با استفاده از روش توادل عمومي پرداخت بین

ها ب  نقش صندوب توسو  اند ک  برخي از آنمطالوات مختلفي ب  بررسي بخش نفت در ایران پرداخت 

، نوروزی 1394اند )صیادی، پرداخت ملي در ایران با استفاده از روش توادل عمومي پویای تصادفي 

زاده، ؛ میرجلالي و کریم1400؛ قدیرزاده و همکاران، 1394پور، ؛ منظور و تقي1399و همکاران، 

2021.) 

های متمادی تحت تاثیر با توج  ب  اینک  ایران تنها کشوری در جهان است ک  طي سال

و نیز از جمل  کشورهایي است ک  بخش نفت ها بوده ها از نظر توداد و نیز شدت آنبیشترین تحریم

ها بر صندوب توسو  ملي از اهمیت زیادی در آن برخوردار است، توج  ب  آثار تحریم در نتیج و 

اقتصاد با توج  ب  نقش صندوب توسو  ملي در آن از اهمیت برخوردار است. در حقیقت، با توج  ب  

ر کنار نقش صندوب توسو  ملي در کاهش نوسانات ها در افزایش نوسانات ارزی دنقش انواع تحریم

های مختلف بر متغیرهای اقتصاد کلان از ارزی، بررسي نقش صندوب توسو  با توج  ب  آثار تحریم

المللي بر اقتصاد ایران با استفاده از های بینرغم بررسي آثار تحریماهمیت برخوردار است. علي

ای ب  بررسي آثار همزمان و  ملي در ایران، تاکنون مطالو های توادل عمومي، و نیز صندوب توسمدل

ها و صندوب توسو  ملي بر متغیرهای اقتصاد ایران جهت بررسي نقش صندوب در کاهش تحریم

 ها نپرداخت  است. نوسانات ارزی ناشي از تحریم

ن های اقتصاد نئوکینزی، ب  بررسي آثار همزمادر مطالو  حاضر، با توج  ب  آموزه پس

المللي و صندوب توسو  ملي بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران پرداخت  شده است. برای های بینتحریم

ها، وارد مدل شده است ک  در هر دوره بخشي این منظور، بخش صندوب توسو  ملي در کنار تحریم
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ده از درآمدهای نفتي وارد آن شده و بخشي از منابع این صندوب ب  بخش خصوصي تسهیلات دا

شود. همچنین، با استفاده از رویکرد تخمین بیزین تلاش شده است تا نقش متغیرهای قابل مشاهده مي

در تویین پارامترهای پسین و پیشین وارد شده و نتایج ب  دنیای واقوي نزدیکتر شود. همچنین، تاکنون 

د بررسي قرار و پس از آن در کشور مور 2018های ناشي از فشار حداکثری در سال آثار تحریم

، تلاش 2018های پس از های مربوط ب  سالن دادهکرد، در این مطالو ، با وارد بنابرایننگرفت  است. 

های ناشي از فشار حداکثری نیز بر متغیرهای اقتصادی مورد ارزیابي قرار شده است تا آثار تحریم

هم اقتصادی مورد ارزیابي قرار المللي بر متغیرهای مهای بینگیرد. همچنین، سهم هر یک از تحریم

 گرفت  است.

المللي و صندوب توسو  ملي های بیندر ادام ، ابتدا ب  مرور ادبیات موجود در زمین  تحریم

گیرد. سپس، با توج  ب  شود و مطالوات پیشین در این دو زمین  مورد بررسي قرار ميپرداخت  مي

شود. در بخش نهایي، پس از انجام زی ارائ  ميساهای اقتصاد ایران، مدلسؤال تحقیق و ویژگي

 شود.برآوردهای لازم، نتایج حاصل از تحقیق و پیشنهادها یکر مي

 مروری بر ادبيات موضوع -2

پذیری و ایجاد تلاطم شدید در نوسانات قیمت نفت در کشورهای صادرکننده، سبب آسیب

شود ایران با الگوبرداری از کشورهای ميهای مختلف های مختلف اقتصادی در قالب تکان حوزه

موفقي چون نرو ، با ایجاد حساو یخیره ارزی و سپس صندوب توسو  ملي، سوي در مدیریت بهین  

های ثروت ملي و ایجاد پس انداز این درآمدها داشت  است. در حقیقت، هدن از تاسیس صندوب

های آینده از ثروت ملي است ری نسلاحتیاطي، کاهش نوسانات متغیرهای اقتصادی و نیز برخوردا

بندی اندازی دست ها در دو نوع کلي تثبیتي و پس(. این صندوب1400)قدیرزاده و همکاران، 

های مثبت قیمتي و انداز مازاد منابع نفتي در هنگام تکان های تثبیتي، پسشوند. کارکرد صندوبمي

مت نفت است تا از نوسانات در مخارج دولت های منفي قیاستفاده از این منابع ب  هنگام تکان 

های بلندمدت، اندازی با هدن توسو  و غلب  بر چالشهای پسجلوگیری کند، اما در صندوب

پایداری مالي و عدالت بین نسلي با توج  ب  عدم تجدیدپذیر بودن این منابع است )آدیسون و 

 (. 2022، 1لدیویي
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های مختلفي نفت و قیمت آن بر کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت از طریق مکانیسم

ها، افزایش قیمت نفت گذارد. درکشورهای صادرکننده نفت با توج  ب  ساختار اقتصادی آناثر مي

شود، اما ب  دلیل سبب تحریک هر دو طرن عرض  و تقاضا در اقتصادهای وابست  ب  نفت مي

مایتي بخش انر ی و پرداخت یاران  دولت در این بخش و کالاهای اساسي، سبب های حسیستم

شود، نخواهد بود و این ی تولید منظور ميهایي ک  انر ی ب  عنوان نهادهها در فوالیتافزایش هزین 

 (. 1399کننده تقاضاست )توکلي قوچاني و همکاران، افزایش قیمت تنها تحریک

ها و نتیج  آن در اقتصاد داخلي تصمیمات سیاسي سایر دولتتأثیرپذیری قیمت نفت از 

کشورهای صادرکننده از دلایل مهمي است ک  سبب شده است تا کشورهای نفت خیز ب  دنبال 

های درآمدی مناسب دیگری ب  جای درآمدهای نفتي باشند. یکي از این تصمیمات جایگزین

 ایشود ک  توسط کشور گفت  مي یری  تدابب یاقتصاد میتحرهای اقتصادی است. سیاسي، تحریم

تجاوز و ب   المللينیب نیب  قواناز نظر آنان شود ک  اعمال مي یکشور  یاز کشورها عل يگروه

کند آن است ک  کشور متخلف را مجبور  کنندهمینبوده است. هدن تحر بندیپا ياخلاق یارهایمو

 ي)گرشاسب ردیب  رفتار موجود خود مذاکره را بپذ دندا انیپا یبرا ایاز اهدان خود منصرن شده  تا

 قیچند دولت از طر ای کیشده  یزریاقدام برنام  یاقتصاد میتحر ،يکل طور  ب(. 1395 ،يوسفیو 

 است. ياسیکشور هدن با مقاصد مختلف س ربجهت اعمال فشار  ین مناسبات اقتصادکردمحدود 

شونده، میگذاری در کشور تحرکاهش سرمای  ،المللينیکاهش تجارت ب تواننديم هاتحریم

بازار کار  یرپذیکاهش انوطان ج یو در نت دیمصرن و تول حاتیدر ساختار و ترج یریپذناانوطان

 اتانسبب نوس تواننديها متحریم ،ي(. ب  عبارت1395 ،يوسفیو  يرا ب  همراه داشت  باشند )گرشاسب

 یاریمختلف بر بس هاینوسانات ب  شکل نیو بازار آزاد شوند. ا يشکان نرخ ارز اسم زینرخ ارز و ن

در  تیو عدم قطو ثباتييسبب ب رایشود زمنوکس مي دیبخش تول ژهیب  و یاقتصاد هایتیاز فوال

و  لیتود یبالا هاین یهز ،گذاریشدن افق سرمای کوتاه سک،یر شیافزا ،ينسب یهامتیروند ق

. شوندينرخ ارز در نوسانات نرخ بهره م رییانتظارات موجود از تغ لیب  دل يمال یبازارها ثباتييب

کاهش   ،یفرار سرما شینامناسب منابع، افزا عیتوز ،يتوادل ریانحرافات نرخ ارز از مس ن،یعلاوه بر ا

و همکاران،  يداشت )نادم هدکاهش اشتغال را ب  همراه خوا تیو در نها دیو تول یاقتصاد یيکارا

و مواد  ای یسرما ،ایواسط  یواردات کالاها یبرا دکنندهیآن ک  نرخ ارز از منظر تول لی(. بدل1396

 کیآن مانند  دیشد شیافزا بنابراین د،آیيب  شمار م دیتول هاین یاقلام هز نیاز مهمتر يکی  یاول
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همزمان  شیو افزا پسیلیف يمنحن یه و منجر ب  انتقال ب  سمت بالاکردشوک طرن عرض  عمل 

 .شودمي یکاریتورم و ب

و توانست با کاهش صادرات  کردوارد  رانیب  اقتصاد ا يضرب  بزرگ 2011ها از سال تحریم

 اردیلیم 80 زانیب  م يرا مختل کند. صادرات نفت المللينیخود، تجارت ب زانیم نیب  کمتر رانیا ينفت

 هاین سالیدر ب کایدرصد از ارزش خود را در برابر دلار آمر 80حدود  الیو ر افت یدلار کاهش 

 شیعلاوه بر افزا ،هاتحریم ج یدر نت قت،ی(. در حق2020از دست داده است )فردوست،  2019-2018

 این یهز یفشارها جادیک  باعث ا افتی شیکاهش ارزش پول، افزا لیب  دل زیعرض  پول، تورم ن

تسلط  رانیشد. اگرچ  نفت بر اقتصاد ا رانیدر ا یدیتول یکالاها هایواردات، از جمل  نهاده رامونیپ

است. کاهش صادرات نفت، منجر ب  بحران  یارز یدرآمدها يندارد، اما صادرات نفت منبع اصل

 از بودج ، اکثر کشورها یو کسر يبر پول مل یيفشارها نچنی با مواجه  در. شد هاتراز پرداخت

 اریرا در اخت ایکنند تا ب  توهدات دولت عمل کنند و ارز مبادل استفاده مي خود ارزشبا  رییخا

دادن  نبود. با هدن قرار ن یگز کی ر،یاز یخا بردایبهره ران،یا یواردکنندگان قرار دهند. اما برا

آزاد  يدسترس توانندياروپا نشان دادند ک  م  یمتحده و اتحاد الاتیمقامات ا ران،یا یبانک مرکز

 ر،ییخا نی. هدن قرار دادن اندکاهش ده يقابل توجه زانیفراوان خود را ب  م یارز ریب  یخا رانیا

درصد از  10ب   توانديتنها م رانی، ا2020کرد تا سال  يابیدولت ترامپ بود ک  ارز ژهیمورد توج  و

 داشت  باشد.  يخود دسترس رییخا

پنجم ارزش خود  کیحدود  رانیا الی، ر2019 يو م 2018نوامبر  نیمسال  سبب شد تا ب نیا

 یاجرا ران،یا یفشارها، بانک مرکز نیاز دست بدهد. در پاسی ب  ا یيمایرا در بازار آزاد و ن

و  يرانیبازگرداندن ارز حاصل از صادرات، صادرکنندگان ا سازیساده یرا برا یدیجد هایستمیس

 2019در سال  الیر متیق تیمسال  سبب تثب نیآغاز کرد. ا يرانیفروش آن ارز ب  واردکنندگان ا

تمام  ال،یشد. ر رانیبحران در ا جادیکرونا مجددا سبب ا یریگ، هم 2020  یشد. سپس، در فور

 رایز افتیدرصد کاهش  57از دست داد و ارزش آن  را در برابر دلار 2019خود در سال  یسودها

 322000 يونیخود در آن زمان  يخیرقم تار نیب  بالاتر 2020  یدر فور الیر 137000 ازنرخ ارز 

ب   الیر 43000هر دلار از  متی، ق2020سال  انیتا پا 2018. از سال دیرس 2020در اکتبر  الیر

بود ک  پس از  يمشاب  کاهش ارزش اسیک  از نظر مق يکاهش ارزش افت،ی شیافزا الیر 260000

 (.2022 چ،یرخ داد )باتمانقل 2012در سال  رانیا  یعل يهای مالاعمال تحریم
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های توسو  المللي و نیز صندوبهای بینمطالوات مختلف داخلي و خارجي در زمین  تحریم

شود. در مطالوات مربوط ب  ها اشاره ميانجام شده است ک  در ادام  تنها ب  برخي از مهمترین آن

مورد های مختلف اقتصادی ها بر متغیرها و بخشهای اقتصادی بر ایران، آثار این تحریمآثار تحریم

ها ارزیابي قرار گرفت  است. نتایج حاصل از اغلب مطالوات نشان دهنده آثار منفي و زیان بار تحریم

روش  یری( با بکارگ1395) ندارلوید يوسفیو  يگرشاسببر اقتصاد ایران بوده است. در این رابط ، 

ها بودند از تحریم یيبالا یریاثرپذ یک  دارا ریدوازده متغ با کمک يشاخص ،ياکتشاف يعامل لیتحل

کلان  یالگو کیدر چارچوو  ایس  مرحل  وات. سپس، با استفاده از روش حداقل مربرا ساختند

مانند رشد  یمهم کلان اقتصاد یرهایها بر متغمرتبط با تحریم هایکوچک، دلالت یاقتصاد

 میک  آثار مستق دادنشان  ياصل ج یشد. نت يابیگذاری و اشتغال ارزتجارت، سرمای  ،یاقتصاد

 انیم يمیرابط  مستق ،ب  علاوهاست.  داريو رابط  مبادل  مون یادها تنها در خصوص رشد اقتصتحریم

  .وجود دارد یاقتصاد یرهایها و آثار آن بر متغشدت تحریم

در دو بخش واردات و  يجهان تمطالو  شبک  تجار( ب  1398فرد و همکاران ) انیساجد

مطالو  آنان نشان داد  جیشبک  پرداختند. نتا  یبا استفاده از نظر 2016و  2012صادرات در دو سال 

ک  از  ستها نگرفت  ااز تحریم یریثأچندان ت يدر شبک  تجارت جهان رانیا یساختار تیک  موقو

 یدر اجرا  یو روس نیچون چ یيکشورها یها، عدم همکاردور زدن تحریم توانيآن م لیجمل  دلا

 یروابط تجار يکل طور  ب رانیا ،علاوه بر این. دانستها تحریم ن یها و مذاکرات مکرر در زمتحریم

و  یمثبت چون فناور هایامر در جذو تکان  نینداشت  و ا یمرکز یعمده با کشورها

 است. ده اثرگذار بو هاگذاریسرمای 

از سال  رانیا  یهای اعمال شده عل( در مطالو  خود نقش تحریم1400) ياصفهان يصالح

از آن است ک  اگرچ  درآمد  يحاک جیاست. نتا کرده يرا بر مصرن خانوار و اشتغال بررس 2010

 دهبرخوردار بو یشتریب یآوراز تاو رانیخورده است، اما اشتغال در ا يو مصرن خانوار ضرب  سخت

دولت  یک  هم سبب کاهش درآمدها ایب  گون  ،دو چندان بوده رانیها بر اقتصاد ااست. اثر تحریم

 يصادرات یرا با جهان کاهش داده است. کاهش درآمدها رانیاز صادرات نفت شده و هم تجارت ا

دنبال داشت  و  ب تورم را  دیب  نوب  خود تشد زیامر ن نیک  ا دهیانجام رانیا يب  کاهش ارزش پول مل

شده ک  هم  یرکود اقتصاد جادیدولت سبب ا یمدهاآزده است. کاهش در بیب  بودج  خانوار آس

 گرفت پیشرا در  تيومتفا مسیر ل،شتغاا نمیا ینرسانده است. در ا بیب  مصرن و هم ب  اشتغال آس
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 رکشو ینرا در ا غیر نفتي رتتجا قابل یبخشها دآوریسو ان،یرا ملي لپوارزش  کاهش ایرز

 بخشدر  لشتغاا ه،یژو ب . شدواردات  جایگزیني ندرو تشویق ب  منجر ترتیب ینا ب داد و  یشافزا

 . شد متوقف 2020 لسادر  19 یدوکو یهم گیر یشاپید با تنهاداد و  م ادا دخو شدر ب  صنوتي تولید

در دو سال اول  یهای اقتصادتحریم تیموفق حی( جهت توض2013) 1کیبرجان و و يزجید

مهم  ج یدو نت آنان لی. تحلندپرداخت یهای اقتصادتحریم ياسیو س یآثار اقتصاد ياعمال، ب  بررس

. دوم، انتظار افتادها اتفاب تحریم بیتصو  یدر مرحل  اول ریتأث زانیم نیشتریرا نشان داد. نخست، ب

، بنابراین. رسديم يثابت زانیمدت ب  م يو در طولان افت یب  مرور کاهش  هامیبلندمدت از اعمال تحر

نقش  يبا بلندمدت داشت  است. سپس، ب  بررس س یدر مقا تریقوی مدتها آثار کوتاهتحریم

 تصادبر اق ينفت میتحر ریپرداختند. تأث یبا استفاده از مدل خودبازگشت بردار رانیبر ا يهای نفتتحریم

در اقتصاد کلان  يمهم اریبس یرهاینفت و گاز ک  از متغ یک  بها یقابل توج  بوده است ب  طور

آثار  نیا البت شد.  یاقتصاد هاین یهز جادیهستند، با کاهش مواج  و سبب ا ياسیس ستمیو س رانیا

 شده و يمنف رآثا نیتنها در دو سال اول قابل توج  است و پس از گذشت شش تا هفت سال ا

 . شودمي هامیتحر ياسیو س یسبب کاهش آثار اقتصاد یاقتصاد یساختارها یسازلیتود

 يهای بانکنقش تحریم ي،( در مطالو  خود با استفاده از روش کنترل مصنوع2019) فرزانگان

 نیا یکرد. برا يبررس 2015تا  2012طي دوره  ناریا يرا بر مخارج نظام المللنیدر سطح ب یو انر 

مورد بررسي قرار  2015تا  2003ها در دوره و پس از تحریم شیدر پ رانیا يمخارج نظام ،منظور

در حدود  يسران  مخارج نظام دوره مورد مطالو در  ،يطور کل  بنتایج نشان داده ک  . گرفت  است

 اعمال شده ینقش فشار حداکثر ي( ب  بررس2020) فردوست .  استدلار در سال کاهش داشت 119

 2018سال  لیدر اوا رانیا ایهای اقدام مشترک کشورها در مقابل برنام  هست و تحریم کایتوسط آمر

در  یهابر اساس داده 2019و  2018دهد ک  در دو سال مطالو  مزبور نشان مي جیپرداخت. نتا

 يقابل توجه زانیدرصد در سال( کاهش داشت  و ب  م 8/6درصد ) 12 رانیسران  ا دسترس، درآمد

 یهای تجارتحت تحریم يناخالص مل دیدر سال در سران  تول یدرصد 4تا  3بالاتر از افت متوسط 

 زانیو م شیدرصد افزا 40از  شیدرصد ب  ب 6/9از  باریتقر رانینرخ تورم ا ن،یبوده است. علاوه بر ا

درصد از ارزش  80حدود  الیاست و ر افت یدلار در سال کاهش  اردیلیم 80 انزیب  م يصادرات نفت

 از دست داده است.  کایمرآدر برابر دلار  را خود
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 یهابر اساس داده را رانیدر ا يها بر مخارج نظام( نقش تحریم2021و فرزانگان ) يزجید

شدت  شیک  افزا دادمطالو  آنان نشان  جی. نتابررسي کردند ARDL یو الگو 1960-2017 یهاسال

 شیافزا هرمدت و بلندمدت همراه بوده است. در کوتاه ينظام هاین یهز شتریها با کاهش بتحریم

درصد شده است.  33 زانیدر دوره بلندمدت ب  م يها سبب کاهش مخارج نظامدر شدت تحریم

 ،شودکشورها اعمال مي ریسا يبا همراهمتحده  الاتیهای چندجانب  ک  توسط اتنها تحریم ن،یهمچن

سبب  جانب های جندداشت  است. تحریم رانیمدت و بلندمدت اکوتاه ينظام هاین یبر هز يآثار منف

 ریدر هنگام کنترل سا ج،ینتا نیدر بلندمدت شده است. ا يمخارج نظام یدرصد 77کاهش حدود 

 ت،یجمو ،یتجار ینفت، آزاد متیق ،يناخالص داخل دیمانند تول يعوامل مؤثر بر مخارج نظام

  .هستند داریهمچنان پا زین غیرهو  ياسیس ینهادها تیفیک

 يتوادل عموم چارچوودر  را رانیبر اقتصاد ا يهای نفت( آثار تحریم2021و همکاران ) ينخل

شدت فشار  سازی ی. شبمورد بررسي قرار دادند دیجد هاینینزیک کردیبا رو يتصادف یایپو

سطح  ،يگذاری خارجسرمای  زانیدر صنوت نفت، م يهای نفتدهد ک  تحریمها نشان ميتحریم

شود. در بخش نفت مي دیدهد ک  سبب کاهش تولو صادرات نفت را کاهش مي جاستخرا یفناور

 يولپ  ینسبت ب  پا یبانک مرکز يخارج ریسبب کاهش نسبت یخا هامیتحر نیو مبادل ، ا يپول

 يدولت ينفت یدرآمدها ،يرا ب  همراه داشت  است. در بخش دولت ينرخ ارز اسم شیشده ک  افزا

ک   یطور  داده است ب شیرا افزا يتورم ل  درخواست خلق پول و رکودأمس نیو ا افت یکاهش 

شده  يعمران هاین یو کاهش هز یجار هاین یسبب سوب دادن بودج  دولت ب  سمت حفک هز

 شیافزا لیگذاری ب  دلمخارج سرمای  زانیو م شیافزا يمصرف هاین یاست. در بخش خانوار، هز

 شیافزا لیب  دل يصادرات محصولات داخل شیافزا ن،یاست. همچن افت یکاهش  یتورم انتظار

  .تورم را ب  دنبال داشت  است شیافزا و کاهش واردات، متواقبار ينفت ریصادرات غ

از  یدیجد اریها با استفاده از موتحریم ریتأث يچگونگ ي( ب  بررس2021) 1و پسران يلودات

و با استفاده از روش  2021تا  1979زماني  دوره در هاها بر اساس پوشش روزنام شدت تحریم

GVAR  .کار و  یرویرشد، اشتغال، مشارکت نها بر نرخ ارز، تورم، تحریماثر  بنابراینپرداختند

 يبدست آمده، مخارج واقو جی. بر اساس نتامورد بررسي قرار گرفت  است رانیدر ا توسط آموزش م

ها آثار تحریم ن،یاست. همچن افت یکاهش  یياز روستا شتریب یمناطق شهر شتریدر ب رانیخانوار در ا
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تورم در  شیها سبب افزااز تحریم الیر یریرپذیثأبر نرخ ارز، تورم و رشد داشت  و با ت داریيمون

متوسط  و  لاتیکار، تحص یرویبر استخدام، مشارکت ن یبارانیها آثار زاست. تحریم دهکشور ش

  زنان داشت  است. زیو ن رستانیدب

آباد و زاده یوسفدر زمین  صندوب توسو  ملي، مطالوات مختلفي انجام شده است. حسین

( در مطالو  خود ب  نقش صندوب توسو  ملي ب  عنوان راهکاری جهت کاهش 1396)همکاران 

داری بر رشد دهد ک  درآمدهای نفتي اثر مونينوسانات اقتصادی ایران پرداختند. نتایج نشان مي

گذاری اقتصادی و مصرن دارد و نیز اتکای دولت ب  درآمدهای مالیاتي و عوارض گمرکي و سرمای 

 شود.گذاری ميع ارزش صندوب، سبب افزایش رشد اقتصادی، مصرن و سرمای از طریق مناب

( در مطالو  خود با استفاده از الگوی کلان سنجي پویا، ب  ارزیابي 1397بهرامي و همکاران )

های صندوب توسو  ملي و تاثیر آن بر متغیرهای اقتصاد کلان پرداختند. نتایج تحقیق آنان پویایي

مدت ب  بهبود وضویت متغیرهای کلان اقتصادی کمک یجاد صندوب در کوتاهدهد ک  انشان مي

شود. همچنین، شناور بودن سهم صندوب کند و آثار بلندمدت این سیاست در بلندمدت ظاهر مينمي

 مدت خواهد شد. ها در کوتاهاز درآمدهای نفتي، سبب کاهش پیامدهای منفي شوک

های درآمد نفتي بر متغیرهای ب  بررسي آثار شوک ( نیز1399توکلي قوچاني و همکاران )

کلان اقتصادی با توج  ب  حضور صندوب توسو  ملي با استفاده از مدل توادل عمومي پویای تصادفي 

های نفتي درآمدهای ناشي از پرداختند. نتایج نشان داده است ک  اگر دولت در هنگام وقوع شوک

ر هر دوره تنها بخشي از بازدهي صندوب را مجددار آن را در یک صندوب نفتي یخیره کند و د

 کنند. تری را تجرب  ميگذاری کند، متغیرهای اقتصادی وضویت باثباتسرمای 

( ب  بررسي نقش سناریوهای مختلف صندوب توسو  ملي بر 1397جمشیدلو و همکاران )

اعده موجود در صندوب متغیرهای تولید و تورم در ایران پرداختند. نتایج حاکي از آن است ک  ق

دهد و عملکرد ناکارآمد انداز، نوسانات تولید و تورم در اقتصاد را کاهش ميتوسو ، سهم ثابت پس

درصدی از  30انداز این صندوب ب  دلیل سهم ثابت آن نیست. همچنین، بهترین سناریو، پس

 کند. ورم ایجاد ميدرآمدهای نفتي در صندوب توسو  است ک  کمترین نوسانات را در تولید و ت

( آثار تخصیص منابع صندوب توسو  ملي ب  صورت ارزش و 1397نوفرستي و عبدالهي )

 80دهد ک  وقتي سازی نشان ميریالي و تخصیص بین بخشي را مورد ارزیابي قرار دادند. نتایج شبی 

ی در آن گذارهای اقتصادی ب  تناسب سهم سرمای درصد منابع صندوب ب  صورت ارزی بین بخش
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درصد از منابع صندوب ب  صورت ریالي میان  20گیرد و گذاری صورت ميها از کل سرمای بخش

 شود. شود، بیشترین میزان رشد اقتصادی ایجاد ميدو بخش کشاورزی و صنوت ب  تساوی تقسیم مي

ست. کننده منابع ارزی کشور ا( موتقدند ک  این صندوب تنها تأمین1399نوروزی و همکاران )

مطالو  مزبور ب  بررسي آثار صندوب توسو  ملي بر سطح کلان اقتصاد پرداخت  و برای این منظور از 

رابط  بهره برده است. بر اساس نتایج، حضور صندوب در مقایس  با  80مدل کلان سنجي با بیش از 

نرخ رشد  طور متوسط، ب 1390-1396نبود آن در اقتصاد کشور سبب شده است تا در دوره زماني 

واحد درصد کاهش  1/2درصد کاهش و نرخ بیکاری 5/1درصد افزایش، نرخ تورم  2/2اقتصادی 

 داشت  باشد. 

( در مطالو  خود در س  سناریوی مختلف ب  بررسي تأثیر 1400قدیرزاده و همکاران )

ایج ب  دست درآمدهای نفتي در صندوب توسو  ملي بر متغیرهای تولید و اشتغال پرداختند. بر اساس نت

آمده، اعمال تکان  در هر س  سناریو سبب افزایش میزان تولید و اشتغال بخش دولتي و کاهش اشتغال 

 بخش خصوصي شده است.

گذاری های قیمت نفت بر مصرن و سرمای ( ب  بررسي اثر شوک2014) 1گوئرا سالاس

ای تصادفي پرداخت. دولتي و خصوصي در اقتصاد مکزیک با استفاده از مدل توادل عمومي پوی

نتایج مطالو  وی نشان داد ک  در صورت وجود صندوب نفتي، دولت درآمد اضافي حاصل از فروش 

کند و وجود صندوب سبب ای استفاده ميانداز و ب  صورت دورهها پسنفت را در این صندوب

 شود اقتصاد تأثیر کمتری از نوسانات قیمت نفت بپذیرد. مي

مطالو  خود ب  بررسي اثر صندوب ثروت حکومتي بر اقتصاد نرو  با  ( نیز در2014) 2هلم

استفاده از یک مدل توادل عمومي پویای تصادفي پرداخت. نتایج مطالو  او نشان داد ک  سیاست 

مدت نیست اما قاعده مالي و پولي قادر ب  ایجاد ثبات اقتصادی در شرایط شوک نفتي در کوتاه

 ها را کاهش دهند. ند آثار نامطلوو این شوکتوانصندوب ثروت حکومتي مي

( در مطالو  خود ب  بررسي نقش بلندمدت درآمدهای نفتي در رشد 2018) 3بارني و همکاران

و توسو  و رشد اقتصادی کشور کویت در قالب مدل اقتصادسنجي کلان پویا پرداختند. نتایج مطالو  
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های تکنولو یکي یر درآمدهای نفتي و پیشرفتآنان نشان داد ک  تولید داخلي کشور کویت تحت تأث

 های نفتي اثر بلندمدتي بر تولید آن کشور دارد. است. همچنین تکان 

 یهاانداز صندوبو چشم تیاهم يابیارز ( در مطالو  خود ب 2021) 1چرنورسکي و تسنرون

قتصادی مرتبط با های مالي و ابا استفاده از تجزی  و تحلیل داده يدر اقتصاد جهان يثروت دولت

یافت  تأثیر مثبت ب  های مذکور در کشورهای توسو ها پرداختند. نتایج نشان داد ک  صندوبفوالیت

بهتر است  با وجود اینها از موایب آن بیشتر است. سزایي دارد. همچنین، مزایای این صندوب

( 2021ده و همکاران )ها همواره در یک چارچوو خاص قرار داشت  باشند. همچنین، قدیرزاصندوب

در مطالو  خود با استفاده از مدل توادل عمومي پویای تصادفي ب  بررسي سناریوهای مختلف در 

اند. در یک سناریو ب  بررسي مدل بدون صندوب توسو  مدیریت منابع صندوب توسو  ملي پرداخت 

اده است ک  مدیریت و دو سناریوی متفاوت با حضور صندوب توسو  ملي پرداختند. نتایج نشان د

درآمدهای نفتي توسط صندوقي ک  در آن ورود درآمدهای نفتي ب  اقتصاد با توهد است، سیاست 

 مناسبي برای کاهش نوسانات اقتصادی در ایران است.

المللي بر های بینطور ک  اشاره شد، تاکنون مطالوات مختلفي در زمین  نقش تحریمهمان

اما در اغلب این مطالوات، تنها ب  تحلیل آماری و نیز در برخي از  اقتصاد ایران صورت گرفت  است

های اقتصاد سنجي پرداخت  شده است. تنها مطالو  موجود ک  ب  بررسي موارد ب  استفاده از روش

 2020های ها با نگاه توادل عمومي پرداخت  است، مطالو  نخلي و همکاران در سالنقش این تحریم

ها در اقتصاد ایران با توج  ای در خصوص نقش این تحریمتاکنون مطالو  د اینبا وجواست.  2021و 

ب  نقش صندوب توسو  ملي در ایران و نیز نقش صندوب توسو  ملي در دوران تحریم در کاهش 

سازی با توج  ب  هدن تحقیق، در بخش بود، ب  مدل بنابرایننوسانات ارزی صورت نگرفت  است. 

 تحقیق با توج  ب  نکات اشاره شده پرداخت  شده است. 

 مدل نظری تحقيق  -3

در این بخش، ب  طراحي یک مدل توادل عمومي پویای تصادفي کینزی جدید برای اقتصاد 

شود. ها در اقتصاد ایران پرداخت  ميباز صادرکننده نفت با تأکید بر نقش صندوب توسو  ملي و تحریم
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مدل مذکور شامل بخش خانوار، بازار کار، بنگاه، دولت، بخش نفت و صندوب توسو  ملي و بخش 

 ت خارجي است. تجار

 خانوار -3-1

نهایت دارند. از در مطالو  حاضر اقتصاد از خانوارهای مشابهي تشکیل شده است ک  افق بي

ای داخلي و وارداتي استفاده شامل کالاهای مصرفي و سرمای  (CES)سبد با کشش جانشیني ثابت 

یک سال  با نرخ سود  𝑏𝑡 ، اوراب قرض  دولتي 𝑚𝑡 های مالي را ب  شکل پول نقد کنند و دارایيمي

(. خانوار مطلوبیت 1396؛ توکلیان و جلالي نائیني، 2007، 1دارند )فلیسس و تویستانگاه مي  𝑖𝑡 اسمي

𝑚𝑡و نگهداری تراز حقیقي پول  ) 𝐶𝑡لاهای مصرفي خصوصي خود را از کا =
𝑀𝑡

𝑃𝑡
کند ( کسب مي

 تابع مطلوبیت خانوار ب  شکل زیر است: دهد. ( مطلوبیت از دست مي𝑁𝑡 )و ب  واسط  عرض  کار 

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝑈𝑖(𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑁𝑡)                     (1)  

𝑈𝑡 =
𝐶𝑡

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 − 𝜒𝑖𝑟

𝑁𝑡

1+𝜎𝑖𝑟
                 (2)  

𝛽ک  در آن  ∈  𝜎𝑚ای مصرن، کشش جانشیني بین دوره 𝜎𝑐ای، عامل تنزیل بین دوره (0,1)

برای نیروی کار است.  2نیز عکس کشش نیروی کار فریش 𝜎𝑖𝑟کشش جانشیني تراز حقیقي پول و 

کند و ( حداکثر مي𝐾𝑡+1خانوار ترجیحات خود را نسبت ب  قید بودج  و قاعده حرکت سرمای  )

فرض بر آن است ک  خانوارها مالک موجودی سرمای  هستند ک  ب  بنگاه نمون  در هر دوره اجاره 

از طریق  𝐾𝑡  سرمای  شود. در رابط  فوب، سمت راست درآمد خانوار است ک  شامل عرضداده مي

از  𝑡𝑤 در ایران است ک  با نرخ مالیات بر دستمزد   𝑊𝑡و دستمزد نیروی کار 𝑟𝑡نرخ بازگشت سرمای  

𝑚𝑡−1زدایي شده ( و پول داخلي تورم𝑇𝑟𝑡های انتقالي )شود. همچنین، پرداختاو کسر مي

𝜋𝑡
است. در  

(، مقدار 𝑡𝑉𝐴مالیات بر ارزش افزوده )(، 𝐶𝑡سمت پرداخت خانوار )سمت چپ( مصرن کالا )

 است. ( 𝑚𝑡و میزان پول داخلي )( 𝐼𝑡گذاری )سرمای 

𝐶𝑡(1 + 𝑡𝑉𝐴) + 𝑚𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎 =  𝑊𝑡𝑁𝑡(1 − 𝑡𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑟𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡   (3)  

مسأل  مهم برای کشور صادرکننده نفت این است ک  اگر بخشي از درآمدهای نفتي 

گذاری شود، درآمد نفت در رابط  انباشت سرمای  نقش مؤثری خواهد داشت. در این حالت سرمای 
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شود و با رعایت اولویت ب  انداز ميبخشي از درآمدهای نفتي کشور در صندوب توسو  ملي پس

شود. گذاری بخش خصوصي و عمومي غیر دولتي تخصیص داده ميمای های توجیهي سرطرح

توان حرکت فرآیند انباشت سرمای  بخش خصوصي را ب  صورت زیر ارائ  داد )صیادی، مي بنابراین

1394 :) 

𝐾𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡 + 𝐼𝑡
𝑃𝑎       (4)  

 𝐼𝑡
𝑃𝑎 = 𝐼𝑡

𝑃 + 𝐹𝑡                                (5)  

𝐼𝑡در این رابط  
𝑃𝑎  ای است ک  بخشي از آن توسط خود بنگاه بخش گذاری افزوده شدهسرمای

𝐼𝑡خصوصي 
𝑃  و بخشي از آن توسط تخصیص انجام شده از سوی صندوب توسو  ملي𝐹𝑡  فراهم شده

در واقع آن بخشي از درآمدهای نفتي است ک  در هر دوره ب  بخش خصوصي جهت  𝐹𝑡است. 

 شود. انباشت سرمای  مورد نیاز خود تخصیص داده ميافزایش 

 شود.از حداکثرسازی تابع مطلوبیت با توج  ب  قیود مورفي شده، روابط زیر حاصل مي

𝑁𝑡
𝜎𝑖𝑟 =

𝜆𝑡𝑤𝑡
𝑖𝑟(1−𝑡𝑤)

𝜒𝑖𝑟
        (6)  

𝜆𝑡 = 𝑚𝑡
−𝜎𝑚 + 𝛽𝐸𝑡

𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
       (7)  

𝐶𝑡
−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 = 𝛽𝐸𝑡[
𝐶𝑡+1

−𝜎𝑐

1−𝑡𝑉𝐴 (𝑟𝑡+1 + (1 − 𝛿)]                                 (8)  

𝐶𝑡ب  مصرن کالای داخلي ) CESبر اساس الگوی  𝐶𝑡مصرن کل همچنین 
𝑑 و مصرن )

𝐶𝑡کالای وارداتي )
𝑝𝑚(. در رابط  فوب 1396شود )توکلیان و جلالي نائیني، ( تقسیم مي𝜃𝑐  کشش

سهم کالای مصرفي تولید داخل در کل  𝛼𝑐جانشیني بین کالاهای مصرفي داخلي و وارداتي و 

 . استمصرن 

𝐶𝑡 = [𝛼𝑐

1

𝜃𝑐 𝐶𝑡
𝑑

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 + (1 − 𝛼𝑐)𝐶𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝑐−1

𝜃𝑐 ]
𝜃𝑐

𝜃𝑐−1     (9)  

گذاری خصوصي نیز از شود ک  سرمای علاوه بر این، مانند کالاهای مصرفي، فرض مي

𝐼𝑡گذاری تولید داخلي )کند و ب  صورت سرمای پیروی مي CESالگوی 
𝑑 گذاری کالای ( و سرمای

𝐼𝑡وارداتي )
𝑝𝑚شود. در رابط  فوب ( تقسیم مي𝜃𝐼  گذاری داخلي و کشش جانشیني بین سرمای

 گذاری است. گذاری در تولید داخل از کل سرمای سهم سرمای  𝛼𝐼تي و واردا

𝐼𝑡
𝑃 = [𝛼𝐼

1

𝜃𝐼 𝐼𝑡
𝑑

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 + (1 − 𝛼𝐼)𝐼𝑡
𝑝𝑚

𝜃𝐼−1

𝜃𝐼 ]
𝜃𝐼

𝜃𝐼−1    (10              )  
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 بازار کار -3-2

شود ک  مورد کننده رقابت انحصاری خدمات نیروی کار متفاوت فرض ميهر خانوار عرض 

توانند دستمزد خود را با توج  ب  جانشیني بین ای است. خانوارها مينیاز تولیدکنندگان کالای واسط 

ها را با خدمات متفاوت کار تویین کنند. پس از تویین نرخ دستمزد، هر خانوار کار مورد نیاز بنگاه

یلي ک  فرآیند (. چارچوو تحل2016، 1کند )ایگیتیاناین دستمزد بدون انوطان پذیری عرض  مي

گر ها است. فرض کنید، یک جمعتودیل دستمزدها را در اقتصاد توضیح دهد، مشاب  تودیل قیمت

ها )ب  عنوان مثال بنگاه کاریابي( نیروی کار، خدمات متفاوت نیروی کار را از خانوارها اجاره و آن

𝑁𝑡را ب  عامل تولید همگن 
𝑖𝑟 کند: يبا استفاده از تکنولو ی زیر تبدیل م 

𝑁𝑡 = [∫ 𝑁(𝑖)𝑡

1−
1

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑤
𝑖𝑟

𝜃𝑤
𝑖𝑟−1

      (11               )  

شاخص کل دستمزد  𝑤𝑡ام است. با فرض اینک  iکننده نیروی کار خانوار بیان 𝑁(𝑖)𝑡ک  در آن 

گر نیروی کار ب  صورت ام از سوی جمعiاست، از حل مسال ، تابع تقاضا برای نیروی کار خانوار 

 آید: زیر بدست مي

𝑁(𝑖)𝑡 = (
𝑊(𝑖)𝑡

𝑖𝑟

𝑊𝑡
𝑖𝑟 )−𝜃𝑤

𝑖𝑟
𝑁𝑡      (12               )  

کند. های واسط  عرض  ميبنگاهگر نیروی کار، نیروی کار همگن را در شرایط رقابت کامل ب  جمع

کننده شود ک  خانوارها در بازارکار تویینبرای الگوسازی فرآیند تودیل دستمزد، فرض مي

کنند، اما ها در شرایط رقابت انحصاری، نیروی کار خود را عرض  ميدستمزدهای خود هستند. آن

را ب  صورت بهین  تودیل کنند. ها همیش  در هر دوره، دستمزد خود این امکان وجود ندارد ک  آن

1شود ک  تنها )( فرض مي1983) 2گذاری کالووحال با توج  ب  قیمت − 𝜗𝑤
𝑖𝑟 درصد از خانوار در )

𝑊𝑡توانند دستمزد اسمي خود را ب  صورت بهین  تودیل کنند. خانوار دستمزد بهین  را هر دوره مي
∗ 

سازی ب  نده تغییر دهند. بر اساس رابط  مشاب ، بهین توانند آن را در آیدهد ب  طوری ک  نميقرار مي

 شود.صورت زیر تویین مي

∑ (𝛽𝜈𝑤
𝑖𝑟)𝑗𝐸𝑡 [𝛬𝑡,𝑡+𝑗

𝑖𝑟 (
𝑊𝑡

∗𝑖𝑟

𝑃𝑡+𝑗
𝑖𝑟 − 𝑀𝑤

𝑖𝑟𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑗
𝑖𝑟 ) 𝑁𝑡+𝑗] = 0∞

𝑗=0   (31)                
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𝑊𝑡و جایگذاری  𝜋𝑤,𝑡با توریف تورم دستمزد با 
در دو رابط  اخیر، رابط  منحني فیلیپس  ∗

 کینزی برای تورم دستمزد ب  صورت زیر است: 

𝜋𝑤,𝑡 = 𝛽𝜋𝑤,𝑡+1 + 𝜆𝑤
𝑖𝑟[𝑚𝑟𝑠𝑡

𝑖𝑟 − (𝑊𝑡 − 𝑃𝑡
𝑖𝑟)]    (41)                

λwک  
ir =

(1−ϑw
ir )(1−βϑw

ir )

ϑw
ir (1+θw

irσir)
mrstو  

ir =
χirNt

irσir

Ct
−σcدهنده آن است ک  وقتي دستمزد . این موادل  نشان

دهد. تر از سطح مورد انتظار است، خانوار دستمزد را با فشار بر تورم دستمزد افزایش ميواقوي پایین

 توان دستمزد حقیقي را ب  صورت زیر توریف کرد: مي بنابراین

𝑤𝑡 = 𝑤𝑡−1 + 𝜋𝑤,𝑡 − 𝜋𝑡       (15               )  

 بنگاه -3-3

ای و مدل حاضر دربرگیرنده دو نوع بنگاه داخلي یوني تولیدکننده کالاهای واسط 

کننده های تولید(. در خصوص بنگاه1396تولیدکننده کالاهای نهایي است )توکلیان و جلالي نائیني، 

کالای نهایي، فرض بر این است ک  بنگاهي وجود دارد ک  کالاهای متمایز تولید شده توسط 

ها کالای نهایي تولید کند و از ترکیب آنای را خریداری ميتولیدکننده کالاهای واسط های بنگاه

ای، متمایز و جانشین ناقص یکدیگر هستند ک  فروشد. کالاهای واسط و ب  خریداران نهایي مي

استیگلیتز ب  شکل زیر ترکیب -گر دیکسیتها را بر اساس منطق جمعتولیدکننده کالای نهایي آن

 ند. کمي

𝑦𝑡
𝑑 = [∫ 𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

     (16               )  

های کالاهای متمایز بنگاه تولیدکننده کالای نهایي در شرایط رقابت کامل و با توج  ب  قیمت

کند تا مقدار خرید خود از این کالاها را طوری تویین کند ک  سودش حداکثر ای، تلاش ميواسط 

اش حداقل شود. با حل شرط مرتب  اول موادل  فوب، تابع تقاضا برای محصول متمایز تولیدی یا هزین 

آید ک  تابوي از نسبت قیمت آن ب  قیمت ای ب  صورت زیر بدست ميهای واسط هر یک از بنگاه

 کالای نهایي داخلي است: 

𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 ]−𝜃𝑑𝑦𝑡

𝑑        (17               )  
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Ptدر این جا 
d(i)   قیمت کالای واسطi ام وPt

d  .شاخص قیمت کالاهای تولید داخل است

ای را ب  رابط  میان شاخص قیمت کالای نهایي تولیدی داخلي و قیمت کالاهای واسط  بنابراین

 صورت زیر بدست آورد:

𝑃𝑡
𝑑 = [∫ 𝑃𝑡

𝑑1−𝜃𝑑𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑑       (18               )  

های نیروی کار و سرمای  را ب  عنوان نهاده در فرآیند تولید استفاده های واسط ، نهادهاما بنگاه

داگلاس در شرایط رقابت -کنند. هر بنگاه تولیدکننده کالای واسط  با استفاده از تابع کاومي

ل ب  طور مجزا در نظر گرفت  شده کند و با توج  ب  این ک  بخش نفت نیز در مدانحصاری تولید مي

 (:2020است، تولید این بخش شامل تولید کالاهای غیر نفتي است )نخلي و همکاران، 

𝑦𝑡(𝑗) = 𝐴𝑡𝐾(𝑗)𝑡
𝛼  𝑁(𝑖)𝑡  𝜔𝐼𝑛𝑡

1−𝛼−𝜔(𝑗)    (19               )  

( و نیز هزین  نهایي را Int( و کالای واسط  )Ktتقاضای بنگاه برای نیروی کار، سرمای  )

کنار گذاشت  شده  mcاز اندیس  iسازی مخارج بدست آورد. در این روابط توان از طریق حداقلمي

 ها هزین  نهایي یکساني دارند. شود ک  تمام بنگاهاست زیرا فرض مي

 𝑁(𝑖)𝑡  = 𝜔
𝑦𝑡(𝑖)

𝑤𝑡
𝑖𝑟 𝑚𝑐𝑡      (20               )  

𝐾𝑡(𝑗) =
𝛼𝑦𝑡(𝑖)

𝑟𝑡
𝑚𝑐𝑡                          (21               )  

𝐼𝑛𝑡(𝑗) = (1 − 𝛼 − 𝜔)
𝑦𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝐼𝑛 𝑚𝑐𝑡                     (22               )  

𝑚𝑐𝑡 = (
1

𝜔
)𝜔(

1

𝛼
)𝛼(

1

1−𝛼−𝜔
)1−𝛼−𝜔𝑤𝑡

𝑖𝑟𝜔
𝑟𝑡

𝛼𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝛼−𝜔   (23               )  

ytکنند ک  خود را ب  دو بازار داخلي و خارجي عرض  مي های تولیدکننده، تولیداتبنگاه
d(i) 

Ptو
d  ،ب  ترتیب عرض  و قیمت کالای تولید شده ب  بازار داخلي است. همچنینyt

x(i)  عرض  کالای

ExtPtتولید شده ب  بازار خارجي با قیمت 
x :است. شکل تابع تولید با کشش ثابت مطابق زیر است 

𝑦𝑡(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦𝑦𝑡

𝑑
𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 (𝑖) + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1   (24               )  

های تولیدکننده، سود خود را برای تویین عرض  ب  بازارهای داخلي و خارجي حداکثر بنگاه

 کنند: مي

𝑦𝑡
𝑥 = (1 − 𝛼𝑦) (

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)       (25               )  

𝑦𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

𝑦𝑡(𝑖)      (26               )  
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با توج  ب  شرایط مرتب  اول و ترکیب آن با قاعده تغییرات شاخص قیمت کالاهای تولید 

های نرخ تورم کالاهای تولید داخل )منحني فیلیپس کینزی توان رابط  پویایيداخل، در نهایت مي

 لگاریتمي زیر بیان کرد:  -جدید( را ب  صورت خطي

�̂�𝑡
𝑑 =

𝑣𝑑

1+𝛽𝑣𝑑
�̂�𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑑
�̂�𝑡+1

𝑑 +
(1−𝑣𝑑)(1−𝛽𝑣𝑑)

𝛽𝑣𝑑(1+𝛽𝑣𝑑)
𝑚𝑐𝑡̂    (27               )  

توان تقاضای مورد نیاز تولید برای کالاهای واسط  را ب  دو قسمت کالاهای واسط  همچنین، مي

ب  شکل  CESب  صورت الگو  داخلي و وارداتي تقسیم کرد. بنابراین، شکل تقاضای کالای واسط 

 زیر خواهد بود:

𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡

𝑑
𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]
𝜃𝐼𝑛

𝜃𝐼𝑛−1     (28               )  

توان تقاضا برای هر یک از کالاهای واسط  داخلي و وارداتي را ب  سازی رفتار ميبا بهین 

Ptشکل زیر بدست آورد ک  
In  قیمت کالای واسط  در بازار داخل وPt

Inm   قیمت کالای واسط

 وارداتي است. 

𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡     (29               )  

𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝑦 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )

−𝜃𝐼𝑛

𝐼𝑛𝑡      (30               )  

 بخش تجارت خارجی -3-4

در مطالو  حاضر بخش تجارت خارجي ب  دو قسمت صادرات و واردات تقسیم شده است 

از المللي را ب  عنوان یکي های مالي بین( تا از این طریق بتوان آثار تحریم2020)نخلي و همکاران، 

های تولیدکننده کالای واسط ، بخشي از محصول خود نگاهدو نوع تحریم مورد نظر بررسي کرد. ب

گر )ب  عنوان مثال شرکت جا یک جمعرسانند. همانند قبل نیز در اینرا در بازار خارجي ب  فروش مي

زار خارجي ها را ب  باه و آنکردآوری صادرکننده( وجود دارد ک  کالاهای تولید داخل را جمع

کننده ب  کل قیمت کالای صادراتي و قیمت هر کالای فروشد. کالای صادرشده توسط هر عرض مي

𝑃𝑡صادراتي توسط هر بنگاه 
𝑥(𝑖)  .بستگي دارد 

𝑦𝑡
𝑥 = [∫ 𝑦𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑦−1

𝜃𝑦 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑥
𝜃𝑥−1

     (31               )  

 گر برای صادرات ب  شکل زیر است:جمعبنابراین تقاضا و شاخص قیمت صادرات هر 

𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥 ]−𝜃𝑥𝑦𝑡

𝑥      (32               )  
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𝑃𝑡
𝑥 = [∫ 𝑃𝑡

𝑥1−𝜃𝑥𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑥      (33               )  

1حال اگر بر اساس مدل کالوو تنها  − 𝜗𝑥 کنند تا درصد از صادرکنندگان فرصت پیدا مي

ها بر اساس تورم دوره ای خود را تویین کنند، برای سایر صادرکنندگان قیمتهب  صورت بهین  قیمت

 سازی قیمت صادرات ب  شکل زیر است: قبل تودیل خواهد شد ک  بر اساس شاخص

𝑃𝑡+1
𝑥 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑥)𝜏𝑥𝑃𝑡
𝑥(𝑖)      (34               )  

 آید:صادرات ب  شکل زیر در ميلگاریتمي شده برای  -ب  این ترتیب منحني فیلیپس کینزی خطي

�̂�𝑡
𝑥 =

𝑣𝑥

1+𝛽𝑣𝑥
�̂�𝑡−1

𝑥 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑥
�̂�𝑡+1

𝑥 +
(1−𝑣𝑥)(1−𝛽𝑣𝑥)

𝛽𝑣𝑥(1+𝛽𝑣𝑥)
𝑚�̂�𝑡

𝑥            (35               )  

Ptصادرکنندگان کالاهای واسط  داخلي را ب  قیمت 
d کنند و ب  خریداری مي

Ptکنندگان خارجي ب  قیمت مصرن
x المللي، قیمت های بینفروشند. در صورت وجود تحریممي

Stکالاهای صادراتي را ب  میزان 
x دهد. در نتیج  هزین  نهایي هر صادرکننده ب  صورت افزایش مي

 زیر است: 

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

𝑃𝑡
𝑑

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑥 𝑆𝑡

𝑥       (36               )  

ها را از طریق پارامتر ها هزین و تحریم پیروی کرده 𝐴𝑅(1)های صادرات از فرآیند هزین 

𝑠𝑠𝑥 دهند. در این رابط ، افزایش مي𝑆𝑥  های نشان دهنده میزان ارزش حالت پایدار حاصل از هزین

 مالي صادرات است. 

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑥 = (1 − 𝜌𝑥)𝑙𝑛𝑆𝑥 + 𝜌𝑥 ln 𝑆𝑡−1

𝑥 + 𝑠𝑠𝑥. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 휀𝑡
𝑥       ;      휀𝑡

𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑥
2 ) (37)  

؛ 1394پور، توانند از س  طریق مورد توج  قرار گیرند )منظور و تقيهای وارداتي مياما بنگاه

𝐶𝑡(: کالاهای مصرفي )2020نخلي و همکاران، 
𝑀) ای )، کالاهای سرمای𝐼𝑡

𝑀 ) ای و کالاهای واسط

(𝐼𝑛𝑡
𝑀)( 2021. برای این منظور، در هر یک از س  حالت مذکور مطابق مطالو  نخلي و همکاران ،)

ه و کردگیرد تا کالای مورد نظر را وارد گر مد نظر قرار ميواردکننده در هر بخش ب  عنوان جمع

سپس در اختیار تقاضاکنندگان از جمل  بخش خصوصي و یا دولتي در بازار رقابت انحصاری قرار 

𝐶𝑡جا، . در این1دهد
𝑀  عرض  کالای وارداتي است ک  تابوي از کالای خریداری شده از هر واردکننده

(i .است ) 

 
. ب  دلیل طولاني بودن روابط در اینجا تنها ب  روابط واردات کالاهای مصعععرفي اشعععاره شعععده و دو بخش دیگر دارای 1

 رد. گیها قرار ميروابط یکسان هستند ک  در صورت درخواست خوانندگان در اختیار آن
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𝐶𝑡
𝑀 = [∫ 𝐶𝑡

𝑥(𝑖)
𝜃𝑐𝑚−1

𝜃𝑐𝑚 𝑑𝑖]
1

0

𝜃𝑐𝑚
𝜃𝑐𝑚−1

     (38               )  

گر هزین  خود را جهت تویین تقاضا از هر واردکننده و قیمت کالای وارداتي حداقل جمع

کند ک  هزین  کالای وارداتي با گر ترکیب کالاها را طوری انتخاو ميکند. در حقیقت جمعمي

Ptتوج  ب  قیمت موین واردات 
cm  حداقل شود. از حل شرایط مرتب  اول، تابع تقاضایي ک  هر

 شود. با آن مواج  است و قیمت کالای صادراتي تویین مي i واردکننده

𝐶𝑡
𝑀(𝑖) = [

𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑐𝑚 ]−𝜃𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀       (39               )  

𝑃𝑡
𝑐𝑚 = [∫ 𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚𝑑𝑖]
1

0

1

1−𝜃𝑐𝑚                       (40               )  

1مجددار طبق روش کالوو، تنها  − 𝜗𝑐𝑚 کنند های واردکننده فرصت پیدا ميدرصد از بنگاه

ها قیمت کالاهای وارداتي خود را بر های خود را تویین کنند و مابقي بنگاهتا ب  صورت بهین  قیمت

 کنند. بندی زیر تودیل مياساس شاخص

𝑃𝑡+1
𝑐𝑚 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑐𝑚)𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡
𝑐𝑚(𝑖)                      (41               )  

 شاخص قیمت واردات عبارت است از: بنابراین

𝑃𝑡
𝑐𝑚1−𝜃𝑐𝑚 = 𝜗𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡−1
𝑐𝑚 ]1−𝜃𝑐𝑚 + (1 − 𝜗𝑐𝑚)𝑃𝑡

𝑐𝑚∗1−𝜃𝑐𝑚  (42               )  

𝑃𝑡گیرد ک  قیمت بهین  هر واردکننده کالای مصرفي تصمیم مي
𝑐𝑚∗  را برای حداکثرسازی

آید، برای تویین ها پیش ميهایي ک  فرصت تودیل قیمت برای آنسود خود بدست آورد. حال بنگاه

بنابراین منحني فیلیپس قیمت بهین  ارزش حال، جریان سود انتظاری آتي خود را حداکثر کنند. 

 لگاریتمي شده برای کالاهای وارداتي ب  شکل زیر است:-نزی خطيکی

�̂�𝑡
𝑐𝑚 =

𝑣𝑐𝑚

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
�̂�𝑡−1

𝑐𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝑣𝑐𝑚
�̂�𝑡+1

𝑐𝑚 +
(1−𝑣𝑐𝑚)(1−𝛽𝑣𝑐𝑚)

𝛽𝑣𝑐𝑚1+𝛽𝑣𝑐𝑚
𝑚�̂�𝑡

𝑐𝑚   (43               )  

Ptدر حقیقت، واردکنندگان، کالاهای مورد نیاز را از بازارهای خارجي با قیمت 
f  خریداری کرده و

Ptبا قیمت 
cm تواند بر های نهایي برای واردکنندگان کالاها ميفروشند. هزین ب  بازار داخلي مي

 گیری شود:( اندازه44اساس رابط  )

𝑚𝑐𝑡
𝑐𝑚 =

𝐸𝑥𝑡𝑃𝑡
𝑓

𝑃𝑡
𝑐𝑚 𝑆𝑡

𝑐𝑚      (44              )  

فزایش ا scmها را از طریق پارامتر ها هزین پیروی کرده و تحریم AR(1)های واردات از فرایند هزین 

 دهند.مي
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𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑐𝑚 = (1 − 𝜌𝑐𝑚)𝑙𝑛𝑆𝑐𝑚 + 𝜌𝑐𝑚 ln 𝑆𝑡−1

𝑐𝑚 + 𝑠𝑠𝑐𝑚. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 휀𝑡
𝑐𝑚;  

휀𝑡
𝑐𝑚~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑐𝑚

2 ) (45                                                                                                   )  

  بخش نفت و صندوق توسعه ملی -3-5

با توج  ب  ویژگي اقتصاد ایران مبني بر وجود درآمدهای صادراتي حاصل از تولید نفت خام 

نفت از اهمیت زیادی برخوردار است. در حقیقت با های نفتي در کشور، توج  ب  بخش و تحریم

تواند بر ساختار اقتصاد توج  ب  سهم بالای نفت در اقتصاد ایران، بروز تکان  درآمدهای نفتي مي

شود و تولید ایران و بودج  دولت اثرگذار باشد. از این رو بخش نفت ب  طور مجزا وارد الگو مي

 تولید در نظر گرفت  شده است. های نفت مجزا از تولید سایر بنگاه

های متفاوتي جهت وارد کردن بخش نفت در مدل وجود دارد. ب  طور کلي برخي از روش

گیرند اما در سایر مطالوات از فرآیند ها در نظر ميمطالوات، بخش نفت را مانند بخش سایر بنگاه

حاضر، تولید بخش نفت با استفاده از کنند. در مطالو  سازی بخش نفت استفاده ميزا برای مدلبرون

حداکثرسازی سود استفاده نشده است زیرا شرکت ملي نفت ایران متولي تولید و فروش نفت در 

های دولتي دیگر ب  دنبال حداکثرسازی سود نیست. ب  عبارت ایران است ک  مانند اغلب شرکت

و نیز سهمی  دریافتي اوپک، افزایش دیگر، ب  دلیل وابستگي جریان تولید نفت ب  یخایر نفتي کشور 

دهد. بنابراین، در اغلب کشورهای نفت خیز حداکثرسازی سرمای  و نیروی کار تولید را تغییر نمي

المللي های بینسازی انجام شده، شوک نفتي از طریق اعمال تحریمگیرد. در مدلسود صورت نمي

شود ک  تمام نفت خام استخراجي فرض ميشود. همچنین علی  صادرات نفت کشور در نظر گرفت  مي

 گیرد.شود و درآمد ارزی حاصل از آن در اختیار دولت قرار ميدر اقتصاد ب  قیمت جهاني صادر مي

با توج  ب  مسائل اشاره شده، درآمدهای حاصل از صادرات نفت ب  صورت یک فرآیند 

.ssطریق پارامتر  شود ک  تحریم ازدر نظر گرفت  مي AR(1)خودبازگشت مرتب  اول  oil  بر آن اثر

 (. 2021گذارد )نخلي و همکاران، مي

𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙𝑡 = (1 − 𝜌𝑜𝑖𝑙)𝑙𝑛𝑂𝑖𝑙 + 𝜌𝑂𝑖𝑙 ln 𝑂𝑖𝑙𝑡−1 + 𝑠𝑠𝑜𝑖𝑙. 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 +

휀𝑡
𝑜𝑖𝑙 ; 휀𝑡

𝑜𝑖𝑙~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙
2 )       (46)    

( در هر دوره از 𝑁𝐷𝐹𝑡توسو  ملي )شود ک  انباشت یخایر صندوب علاوه بر این فرض مي

 (: 1394؛ منظور و تقي پور، 1394کند )صیادی، فرآیند زیر تبویت مي

𝑁𝐷𝐹𝑡 = 𝑁𝐷𝐹𝑡−1 + ∅𝐹𝑂𝑖𝑙𝑡 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑 𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡        (47               )  
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مانده یخایر صندوب توسو  ملي از دوره قبل ک  ب  دوره فولي منتقل  NDFt−1ک  در آن 

تسهیلات اعطا شده صندوب ب  بخش خصوصي،  Ftسهم صندوب از درآمدهای نفتي،  F∅شود. مي

NDt  ،خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوبαnd    درصدی از خالص بدهي بخش خصوصي ب

سود واریزی ب  صندوب از محل  Ztشود و ميصندوب است ک  در هر دوره ب  صندوب بازپرداخت 

 ک  ب  بخش خصوصي تسهیلات داده نشده است. استگذاری آن بخش از منابع صندوب سپرده

در حقیقت، تفسیر بهتر برای پویایي یخایر صندوب توسو  ملي ب  این صورت است ک  منابع 

درصد  F∅ای ک  گون ب  استطور عمده از درآمدهای حاصل از فروش نفت  صندوب توسو  ملي ب 

از منابع را  Ftشود. صندوب در هر دوره میزان از درآمدهای نفتي در هر دوره ب  صندوب واریز مي

های خصوصي، تواوني و تر بخشهای تجاری ب  بخش خصوصي )ب  عبارت دقیقاز طریق بانک

وب در هر دوره ب  درصد از منابع صند αFدهد. اگر فرض کنیم عمومي غیر دولتي( تسهیلات مي

 شود، داریم:بخش خصوصي تسهیلات داده مي

𝐹𝑡 = 𝛼𝐹  𝑁𝐷𝐹𝑡           (48               )  

 توان ب  شکل زیر در نظر گرفت:همچنین، خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب را مي

𝑁𝐷𝑡 = 𝑁𝐷𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑑)𝐹𝑡 − 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡    (49               )  

 NDt−1خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب نیز شامل مانده انباشت خالص بدهي دوره قبل 

علاوه، اصل و فرع تسهیلات دریافتي از صندوب  شود، ب است ک  ب  دوره فولي منتقل مي

((1 + rd)Ft منهای بازپرداخت تسهیلات ب  صندوب در هر دوره )αndNDt  ، است. در این رابط

rd  شود ک  ب  مانده یخایر شده ب  بخش خصوصي است. همچنین فرض ميسود تسهیلات اعطاء

 گیرد:درصد ب  صورت زیر تولق مي rصندوب نیز در هر دوره سود 

𝑍𝑡 = 𝑟 𝑁𝐷𝐹𝑡       (50               )  

تواند بر قیمت جهاني نفت تأثیرگذار باشد و ب  چون کشور مورد بررسي کوچک است، نمي

 کند. مبادل  دیگری با دنیای خارج ندارد و تمام نفت تولید شده را صادر مي جز صادرات نفت رابط 

 دولت  -3-6

دولت مخارج خود را از محل چاو و عرض  اوراب مشارکت، استقراض از بانک مرکزی، 

کند. ب  این ترتیب اخذ مالیات و نیز فروش نفت و صادرات آن ب  خارج از کشور تأمین مالي مي
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dtدرآمد دولت از محل درآمدهای مالیاتي، ارز حاصل از فروش نفت و خلق پول 
G − dt−1

G  تأمین

(، مصرن دولت Trtهای انتقالي )(. همچنین، مخارج دولت شامل پرداخت1396 شود )خسروی،مي

(CG
t در قیمت )Pt

cG گذاری دولت ، سرمایIt
G  با قیمتPt

IG (  51است. در رابط ،)∅f ،∅NIOC  و

∅Dep خیز محروم از ب  ترتیب سهم صندوب توسو  ملي، شرکت ملي نفت ایران و مناطق نفت

سهم  بنابراینشود. گیرد ک  هر سال  در قانون بودج  کشور تویین ميرار ميدرآمدهای نفتي مد نظر ق

آید های مذکور از کل درآمدهای نفتي ب  دست ميدولت از درآمدهای نفتي پس از کسر سهم

توان از طریق های حقیقي را ميب  قیمت GBDt(. ب  این ترتیب کسری بودج  دولت 1394)صیادی، 

 : کرد( بیان 51رابط  )

𝐺𝐵𝐷𝑡 =
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡 +
𝑃𝑡

𝐼𝐺

𝑃𝑡
𝐼𝐺

𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 − [
(1−∅𝑓−∅𝑁𝐼𝑂𝐶−∅𝐷𝑒𝑝)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑑𝑡
𝐺−𝑑𝑡−1

𝐺 )

𝑃𝑡
+ 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑁𝑡 +

+𝑡𝑡
𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝐶𝐺

𝑡)      (51               )  

Ctای خود را از بازار داخلي )دولت کالاهای مصرفي و سرمای 
Gd  وIt

Gdکالاهای وارداتي  ( و

(Ct
Gm  وIt

Gm از طریق تابع )CES  با کشش جانشینيθcG  وθIG کند )توکلیان ب  صورت زیر تأمین مي

 (:1396و جلالي نائیني، 

𝑐𝑡
𝐺 = [𝛼𝑐𝐺

1

𝜃𝑐𝐺𝐶𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 + (1 − 𝛼𝑐𝐺)
1

𝜃𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝑐𝐺+1

𝜃𝑐𝐺 ]
𝜃𝑐𝐺

𝜃𝑐𝐺−1  (52               )  

𝐼𝑡
𝐺 = [𝛼𝐼𝐺

1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡

𝐺𝑑
𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 + (1 − 𝛼𝐼𝐺)
1

𝜃𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺𝑚(𝑖)

𝜃𝐼𝐺+1

𝜃𝐼𝐺 ]
𝜃𝐼𝐺

𝜃𝐼𝐺−1   (53)                   

شود ک  بانک مرکزی از نرخ رشد حجم پول ب  عنوان ابزار همچنین، فرض مي

الومل سیاست پولي در اقتصاد کند. در این مطالو  تابع عکسگذاری پولي خود استفاده ميسیاست

شود ک  در آن نرخ رشد پای  ( ب  نحوی بیان مي1394پور )ایران با استفاده از مطالو  منظور و تقي

ها تویین شود. همچنین، با اس انحران تولید، تورم و نرخ ارز حقیقي از مقادیر با ثبات آنپولي بر اس

( و با توج  ب  اهمیت کسری بودج  دولت )و تاثیرگذاری صندوب 1394توج  ب  مطالو  خسروی )

توسو  ملي در بودج  دولت(، انحران از کسری بودج  دولت نیز بر نرخ رشد پای  پولي اثرگذار 

 کند: ( پیروی مي54نرخ رشد حجم پول از قاعده ) بنابراین است.

𝑚𝑡̇ = 𝜌𝑝𝑚𝑡−1̇ + 𝜌𝜋𝜋𝑡 + 𝜌𝑦𝑦𝑡 + 𝜌𝑟𝑒𝑅𝑒𝑡 + 𝜌𝐺𝑏𝑑𝐺𝐵𝐷𝑡   (54               )  

𝑚𝑡̇جا ک  در این =
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡  .است 
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 شروط تسویه بازار -3-7

شود تا مدل کامل شده و شرط در نهایت در شرط تسوی  بازار، چند اتحاد ب  مدل افزوده مي

 والراس برقرار شود. این روابط ب  صورت زیر است: 

𝑦𝑡  ≡ 𝐶𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝐶𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑝𝑎𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

𝑃𝑡
    (55)                

𝑋𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝐸𝑥𝑡𝑂𝑖𝑙𝑡                    (56)                

𝑀𝑡 ≡ 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝐶𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚                  (57)                

𝐶𝑡
𝑀 ≡ 𝐶𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐶𝑡

𝐺𝑚      (58)                

𝐼𝑡
𝑀 ≡ 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+ 𝐼𝑡

𝐺𝑚       (59)                

𝑦𝑡
𝑑 ≡ 𝐶𝑡+𝐶𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑡

𝑑 + 𝐼𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑛𝑡
𝑑     (60)                

 برآورد و تجزیه و تحليل نتایج مدل -4

 مقداردهی پارامترهای مدل -4-1

جهت برآورد پارامترهای مدل از روش بیزین استفاده شده است. چگالي پیشین پارامترهای 

برآورد شده است. با استفاده از  1هستینگز-متروپولیسپژوهش با چگالي پسین بر اساس الگوریتم 

این الگوریتم، دو زنجیره موازی با حجم یک میلیون برای بدست آوردن چگالي پسین پارامترها 

 ،يگذاری خصوصسرمای  ،يناخالص داخل دیتولاستخراج شده است. برای برآورد الگو از متغیرهای 

استفاده شده  يصورت فصل  ب 1383-1399 يدوره زمان طي يو مصرن دولت يمصرن خصوص

 نیانگیاند. مشده یيزدايپرسکات فصل - کیدراه. تمامي متغیرهای مذکور با استفاده از فیلتر است

همچنین،  در نظر گرفت  شده است. داریپا ریموجود ب  عنوان مقاد یهاها با توج  ب  دادهآن يهندس

با استفاده از توریف نرخ رشد در ادبیات مکتب کینزی جدید، نرخ رشد متغیر ب  صورت نسبت متغیر 

جا ک  تمام متغیرها در الگو ب  شکل انحران شود و از آنتوریف مي  t-1ب  متغیر در دوره tدر دوره 

با  HPاز استخراج فیلتر  اند، نرخ رشد متغیرهالگاریتم متغیر از مقدار وضویت پایدار توریف شده

برای پارامتر مربوط ب  لگاریتم نسبت هر متغیر ب  مقدار دوره گذشت  آن بدست آمده  677مقدار 

ها وجود در خصوص آن ازیاطلاعات مورد ن یحاو یهاک  داده یيمترهااپار ری، مقادضمندر است. 

 
1. Metropolis-Hastings 
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بر اساس اطلاعات  ایو  نیشیمطالوات پمشاب  برآورد شده در  یپارامترها رینداشت  باشد، بر اساس مقاد

 يو ب  عبارت نیی( توریاضي ایو  ياقتصاد سنج یها)با روش رانیمربوط ب  اقتصاد ا یهاو شاخص

  دهد.شده را نشان مي برهیکال یپارامترها ریمقاد ریشده است. جدول ز برهیکال

 :پارامترهای کاليبره شده مدل 1جدول 

 روش مقداردهی/منبع مقدار توضيح پارامتر پارامتر

𝜷 2020همکاران،  نخلي و 965/0 ایدوره بین تنزیل عامل 

𝝈𝒄 1396خسروی،  5/1 ای مصرنکشش جانشیني بین دوره 

𝜹  1393اسفندیاری،  048/0 نرخ استهلاک سرمای 

𝒕𝒘  2021همکاران،  نخلي و 24/0 دستمزدنرخ مالیات بر 

𝒕𝑽𝑨 2021همکاران،  نخلي و 27/0 نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

𝝈𝒊𝒓 2020همکاران،  نخلي و 9/2 عکس کشش نیروی کار فریش برای نیروی کار در ایران 

𝜶𝑰  محاسبات تحقیق 81/0 گذاریگذاری در تولید داخل از کل سرمای سهم سرمای 

𝛂 2020همکاران،  نخلي و 4/0 سهم خدمات سرمای  در تولید کالای داخلي 

𝜶𝒄 محاسبات تحقیق 9/0 سهم کالای مصرفي تولید داخل در کل مصرن  

𝛚 محاسبات تحقیق 34/0 سهم نیروی کار در تولید کالای داخلي  

𝜶𝑰𝒏 2020همکاران،  نخلي و 7/0 های داخلي در تولید کالاهای داخليسهم نهاده 

𝝑𝒘
𝒊𝒓 محاسبات تحقیق 68/0 نیستند خود تودیل دستمزد ب  قادر ک  کارگراني از درصدی 

𝜶𝑭 1396صیادی،  15/0 سهم ارائ  تسهیلات ب  بخش خصوصي از صندوب 

𝜶𝒏𝒅 1396صیادی،  15/0 سهم خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب 

∅𝑭 1400قدیرزاده و همکاران،  2/0 ينفت یسهم صندوب از درآمدها 

𝒓𝒅  1396صیادی،  015/0 ياعطا شده ب  بخش خصوص لاتیسود تسهسهم 

𝝆𝒐𝒊𝒍  ضریبAR(1) محاسبات تحقیق 35/0 صادرات نفت  

𝝆𝒎 محاسبات تحقیق  29/0 ضریب اهمیت وقف  رشد حجم پول 

𝝆𝑮𝒃𝒅 1396خسروی،  7/0 ضریب اهمیت کسری بودج  در تویین رشد حجم پول 

𝝆𝒓𝒆 1396خسروی،  62/0 ضریب اهمیت نرخ ارز حقیقي در تویین رشد حجم پول 

𝝆𝝅 1394منظور و تقي پور،  -1.54 الومل سیاست پوليضریب اهمیت تورم در تابع عکس 

𝝆𝒚 1394منظور و تقي پور،  -1.7 الومل سیاست پوليضریب اهمیت تولید در تابع عکس 

 های تحقیقیافت  ماخذ:

 %90اند ک  نتایج آن با فاصل  اطمینان سایر پارامترها با استفاده از روش بیزین برآورد شده

 ارائ  شده است.  2حاصل از آن در جدول شماره 
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 : برآورد پارامترهای الگو2جدول 

 تعریف پارامتر
توزیع 

 پيشين

ميانگين 

 پيشين

ميانگين 

 پسين
 %90فاصله اطمينان

𝝌𝒊𝒓 2946/1     1402/1 21/1 25/1 گاما کار یروین ينسب حاتیترج 

𝝉𝒘 6754/0      5125/0 59/0 6/0 بتا دستمزد یسازدرج  شاخص 

𝜽𝒄 
و  يداخل يمصرف یکالاها نیب ينیکشش جانش

 يواردات
 1551/1      9992/0 07/1 16/1 گاما

𝜽𝑰 
و  يداخل یگذار یسرما نیب ينیکشش جانش

 يواردات
 4781/1      3324/1 4/1 54/1 گاما

𝜽𝒘
𝒊𝒓 6117/0     4553/0 53/0 45/0 بتا کار عرض  شده یرویانواع ن نیب ينیکشش جانش 

𝜶𝒚  7284/0     5906/0 65/0 9/0 بتا کالای تولیدی عرض  شده ب  بازار داخلسهم 

𝜽𝒚 
کالای عرض  شده ب  داخل و  نیب ينیکشش جانش

 خارج
 2499/1      1091/1 18/1 27/1 گاما

𝜽𝑰𝒏 
و  يداخل دیتول یهانهادهي نیگزیکشش جا

 يواردات
 5768/0      4278/0 5/0 39/0 بتا

𝝑𝒄𝒎 
ک   يواردکننده مصرف یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق لیقادر ب  تود
 4834/0      3612/0 42/0 35/0 بتا

𝝆𝒄𝒎 
 يمصرف یکالاها يمال یهان یهز AR(1) بیضر

 يواردات
 3936/0      2438/0 31/0 35/0 بتا

𝝆𝑰𝒎 
 یکالاها يمال یهان یهز  AR(1)بیضر

 يواردات یگذار یسرما
 4768/0      3153/0 39/0 43/0 بتا

𝝑𝒊𝒏𝒎 
 لیک  قادر ب  تود يواردات یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق
 1796/0      0527/0 11/0 15/0 بتا

𝝆𝑰𝒏𝒎 
 یاواسط  یهانهاده يمال یهان یهز بیضر

 يواردات
 3624/0      2368/0 3/0 36/0 بتا

𝜶𝒄𝑮  7957/0      7082/0 75/0 9/0 بتا در مصرن دولت يداخل کالایسهم 

𝜽𝒄𝑮 
توسط  يو واردات يمصرن داخل ينیگزیکشش جا

 دولت
 9163/0      7904/0 85/0 81/0 بتا

𝜶𝑰𝑮  9620/0      8832/0 92/0 83/0 بتا دولت گذاریسرمای در  يداخل کالایسهم 

𝜽𝑰𝑮 
 يو واردات يداخل یگذار یسرما ينیگزیکشش جا

 توسط دولت
 1262/0      0404/0 08/0 108/0 بتا

𝝑𝒙 
ک  قادر ب   يصادرات یهااز شرکت یدرصد

 ستندیخود ن یهامتیق لیتود
 4248/0      3089/0 36/0 5/0 بتا

𝝆𝒙 بیضر AR(1) 4230/0    2850/0 35/0 4/0 بتا صادرات يمال یهان یهز 

𝜺𝒙 ضریب پایداری شوک صادرات غیر نفتي 
-گاما

 موکوس
1/0 78/0 4459/0      0938/1 

𝜺𝒄𝒎 ضریب پایداری شوک واردات کالای مصرفي 
-گاما

 موکوس
1/0 23/0 1634/0      3119/0 
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 تعریف پارامتر
توزیع 

 پيشين

ميانگين 

 پيشين

ميانگين 

 پسين
 %90فاصله اطمينان

𝜺𝒊𝒎  ایضریب پایداری شوک واردات کالای سرمای 
-گاما

 موکوس
1/0 18/0 1266/0      2355/0 

𝜺𝒊𝒏𝒎  ایضریب پایداری شوک واردات کالای واسط 
-گاما

 موکوس
1/0 68/0 4805/0      8732/0 

𝜺𝒐𝒊𝒍 ضریب پایداری شوک صادرات نفتي 
-گاما

 موکوس
1/0 008/0 0023/0      0156/0 

 های تحقیقیافت  ماخذ:

MCMCجهت بررسي صحت برآوردهای حاصل از روش 
از آزمون تشخیصي تک متغیره  1

 2( استفاده شده است ک  نتیج  حالت چند متغیره در شکل 1998) 2و چند متغیره بروکز و گلمن

ای تمام ای و بین نمون نشان داده شده است. بر اساس نتایج، آزمون تک متغیره واریانس درون نمون 

شوند، بنابراین نتایج برآورد بیزی گرا ميپارامترها ب  یکدیگر نزدیک و در نهایت، ب  مقدار ثابتي هم

 از صحت خوبي برخوردار هستند.  MCMCاز روش  با استفاده

 
 (1998، 3: آزمون تشخيصی صحت برآورد پارامترهای الگو )بروکز و گلمن1شکل 

 های تحقیقیافت  منبع:                  

، ارائ  شده است. 2چگالي پیشین و پسین برآوردی پارامترهای الگو در نمودار شماره 

در  نیشیو پ نیپس عیدو توز یهايمنحن يخروج جیشود، نتاطور ک  در نمودارها مشاهده ميهمان

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
2. Brooks and Gelman 
3. Brooks and Gelman 
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هستند و  یيپارامترها قابل شناسا نیآن است ک  ا انگریجدا هستند ک  ب گریکدیاز موارد از  يبرخ

از پارامترها  یتوداد یاند. اما براداشت  يپارامترها سهم قابل توجه نییدر تو یاداده وناطلاعات در

 نیشیپ يچگال  یدهنده آن است ک  اطلاعات اولاندک  نشانقرارگرفت  گریکدی یدو نمودار بر رو زین

توابع  يبررساند. شده برهیکال پارامترها عملار در نتیج  و استپارامترها  ریمقاد نییتو يعامل اصل

مورد استفاده در مدل نقش قابل  يزمان یهایدهد ک  سرنشان مي یمدل برآورد نیو پس نیشیپ

  مدل دارد. یساختار یپارامترها ریمقاد نییدر تو يتوجه

 
 : چگالی پيشين و پسين پارامترهای برآورد شده 2شکل 

 های تحقیقیافت منبع:                              



 

 

 DSGE         68المللی بر اقتصاد ایران با تاکيد بر نقش صندوق توسعه ملی: رویکرد مدل های بينتأثير تحریم

 

 سازی سيستم معادلات همزمان حل و شبيه -4-2

شود. با توج  ب  نتایج ها ارزیابي ميدر این بخش، توابع واکنش آني تحت اعمال تحریم

لحاظ شده است.  74/0برابر  AR(1)پارامتر تحریم در مدل  (،2021مطالو  لوداتي و هاشم پسران )

شود ابتدا، واریانس و مقدار تابع واریانس متغیرهای کلیدی الگو تحت سناریوهای مختلف تحلیل مي

کند تا بررسي و شود. تجزی  واریانس ب  ما کمک ميگاه، توابع واکنش آني الگو بررسي ميو آن

یح نوسانات متغیرهای مورد نظر های مطالو  شده در توضارزیابي خوبي از سهم هر یک از شوک

بر اساس برآورد پسین مقادیر پارامترها، تجزی  واریانس شرطي خطای  3داشت  باشیم. جدول 

بیني برخي متغیرهای مهم تحقیق شامل نرخ ارز حقیقي، تورم، اشتغال، تولید کل، تسهیلات پیش

های زماني مختلف صندوب ب  بخش خصوصي و خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب را در افق

 دهد.نشان مي

 : تجزیه واریانس 3جدول 

 متغير
صادرات 

 غير نفتی

صادرات 

 نفتی

واردات 

 مصرفی

واردات 

 ایسرمایه

واردات 

 ایواسطه

 73/72 06/0 06/12 59/1 56/13 (Reنرخ ارز حقیقي )

 26/60 17/0 88/23 14/6 54/9 (𝝅𝒕تورم )

 37/34 14/0 35/12 04/28 10/25 (𝑁اشتغال )

 84/51 04/0 78/9 37/21 98/16 (𝑦𝑡تولید کل)

 09/48 10/0 13/6 70/20 02/25 (𝑁𝐷𝐹𝑡مانده یخایر صندوب توسو  ملي )

 29/33 07/0 43/3 19/34 01/29 (𝑁𝐷𝑡) ب  صندوب يبخش خصوص يخالص بده

 های تحقیقیافت  :منبع

های ناشي از ها، سهم هر یک از شوکهای مختلف تحریمبا توج  ب  نتایج، در میان شوک

ها در متغیرهای مختلف متفاوت است. تحریم صادرات غیر نفتي بیشترین تأثیر را بر دستمزد تحریم

حقیقي، تورم، اشتغال، نرخ ارز و تولید کل داشت  است. پس از آن، تحریم واردات کالاهای 

های بودی اثرگذاری بر این متغیرها قرار دارند. در واقع، عوامل مؤثر ای در رتب ی و سرمای اواسط 

زا بودن بخش نفت در ایران، بر تولید و درآمدهای ناشي از صادرات کالاهای غیر نفتي، ب  دلیل برون

 ژهیو  ب ينفت ریصادرات غ شی  با توج  ب  افزاألمس نیانقش ب  سزایي در متغیرهای اقتصادی دارند. 

 س یحاصل شده از مقا جیک  با توج  ب  نتا باشد. چرا يتواند منطقيم 2011و  2010 یهاپس از سال

 ریک  سهم صادرات غ شودمشاهده مي 2010پس از سال  رانیدر ا ينفت ریو غ يسهم صادرات نفت
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از  شیب ينفت ریصادرات غ زانیم 2021ک  در سال  یطور  ب، بوده شیدر کشور رو ب  افزا ينفت

 يعل ي. صادرات نفت(1401های سری زماني بانک مرکزی ایران، )داده بوده است يصادرات نفت

صادرات نفت خام نتوانست   نزایم بالا بودن لیب  دل رانیا یرغم بالا بودن سهم نفت در درآمدها

سهم از صادرات  نیمار موجود، بالاترآ. با توج  ب  دینما جادیرا در اشتغال ا ياست سهم قابل توجه

 اریبا رشد بس 2019تا  2016 هایسال يط زانیم نیصورت نفت خام بوده ک  ا  همواره ب رانینفت ا

 یب  کشورها يوابستگ نک یعلاوه بر ا ي(. در واقع، خام فروشEIA، 2022مواج  شده است ) یادیز

در داخل  یکاریب شیسبب افزا يداخل عیو صنا داتیکاهش تول قیاز طر ؛کندمي جادیرا ا يخارج

( نشان 1392) ين، مطالو  مولمی(. همچن2022، 1؛ حسینلي1399 شود )پورمند و همکاران،کشور مي

قرار نداشت  و  يمناسب تینظر توسو  اشتغال در وضو از رانیدهد ک  بخش نفت در اقتصاد امي

از خام  يمسال  بازهم ناش نیقلمداد شود ک  ا رانیزا در اقتصاد اب  عنوان بخش اشتغال تواندينم

است ک  سبب شده است  ياز جمل  مصنوعات نفت يدست نییپا یهانفت و عدم توسو  بخش يفروش

کمتر  ج یکشور در سطح مورد انتظار نبوده و در نت یصاداقت هایتیفوال ایبخش نفت  انیارتباط م

همچنین، صادرات کالاهای غیر نفتي و واردات کالاهای  اشتغال در اقتصاد کشور باشد.محرک 

اند. ب  عبارتي، افزایش ای، نقش زیادی را در خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب داشت واسط 

های های مذکور، ب  دلیل اثرگذاری بر تولید و کاهش آن، سبب افزایش بدهيها در بخشتحریم

 شوند.ب  صندوب ميها این بخش

های صندوب توسو  ملي بیشتر تحت تاثیر صادرات و بر اساس نتایج بدست آمده، دارایي

تواند موید این مسال  باشد ک  از سویي ب  دلیل واردات غیر نفتي قرار گرفت  است. این نتیج  مي

غییر و عملا با ها ب  صندوب با تها، منابع بازگشتي از سوی بخش خصوصي و دولتافزایش تحریم

کاهش مواج  شده است. از سوی دیگر، بخش زیادی از درآمدهای نفتي ب  صندوب واریز نشده 

های مجلس است. با توج  ب  گزارش مرکز است، ک  ب  نوعي موافق با نتایج گزارشات مرکز پژوهش

رات درصد از منابع صندوب از محل صاد 90ک  حدود رغم آن(، علي1402های مجلس )پژوهش

تاکنون ب   1396شود، سهم صندوب از درآمدهای نفتي از سال های نفتي تامین مينفت و فرآورده

ب  بود، ب  دلایل مختلف از جمل   1394صندوب تولق نگرفت  است. همچنین، سهم صندوب از سال 

 
1. Huseynli 
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ها، با کاهش مواج  شده و صندوب نتوانست  است مطالبات خود را از مجوزهای خارجي دولت

 ها وصول کند.لتدو

سازی شده ب  بررسي و ارزیابي واکنش برخي متغیرهای در ادام ، با استفاده از الگوی شبی 

های هدن پرداخت  شده است. کلان اقتصادی بر نقش صندوب توسو  ملي در ایران، نسبت ب  شوک

هند ک  اقتصاد در د( رفتار متغیرها را زماني توضیح ميIRFالومل آني )در مطالو  حاضر توابع عکس

شود. حالت وضویت پایدار بوده و ناگهان شوک مثبتي ب  میزان یک انحران مویار ب  آن وارد مي

الومل یک متغیر ب  شوک وارده ب  صورت انحران لگاریتمي آن متغیر از مقدار با ثباتش و عکس

 شود. ب  صورت درصد بیان مي

مانده یق کاهش صادرات آن، سبب کاهش ، تحریم صادرات نفت، از طر3با توج  ب  شکل 

شود. همچنین، سود واریزی ي ميصندوب ب  بخش خصوص لاتیتسهي و صندوب توسو  مل رییخا

گذاری آن بخش از منابع صندوب ک  ب  بخش خصوصي تسهیلات داده ب  صندوب از محل سپرده

في دولت در صورت دهد ک  مخارج مصرنشده با کاهش مواج  شده است. نتایج همچنین نشان مي

دهد ک  بخش بیشتری از درآمدهای ها با افزایش مواج  خواهد شد. این امر نشان مياعمال این تحریم

تواند سبب شود تا شود. این مسأل  مينفتي بجای واریز ب  صندوب، صرن مخارج مصرفي دولت مي

، از طریق مخارج های نفتي، دولت با مصرن درآمدهای ناشي از نفتهنگام وقوع شوک تحریم

دولت نوسانات را ب  اقتصاد منتقل کند و از صندوب توسو  ملي برای کنترل آثار کاهش درآمدهای 

(. در واقع، کاهش درآمدهای نفتي، درآمد 1399کند )توکلي قوچاني و همکاران، نفتي استفاده نمي

ش خصوصي را کاهش صندوب توسو  ملي و ب  تبع آن سهم تسهیلات اعطایي از سوی صندوب ب  بخ

گذاری بخش رغم وجود صندوب توسو  ملي، سرمای (. همچنین، علي1394دهد )صیادی، مي

گردد. بهرامي شود و پس از چند دوره نوسان ب  حالت توادل باز ميخصوصي با کاهش مواج  مي

ش زیادی اند ک  وارد کردن صندوب توسو  ملي نق( نیز در این راستا نشان داده1397و همکاران )

ها سبب تشدید گذاری بخش خصوصي نداشت  است. در نتیج  اعمال تحریمدر افزایش سرمای 

 کاهش یافتن نقش صندوب توسو  در کشور شده است. 
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 1ها بر بخش نفتاثر تحریم  IRF: تحليل3شکل 

 های تحقیقیافت منبع: 

تحریم صادرات غیر نفتي منجر ب  افزایش نرخ ارز حقیقي و تورم در کشور شده است. یکي 

تواند تأثیرگذاری قوانین مرتبط با بازگشت ارز ب  کشور برای صادرکنندگان از دلایل این امر مي

 ، ب با وجود اینه است. کردباشد ک  مشکلات زیادی را در زمین  عرض  ارز در بازار ایران ایجاد 

دلیل کاهش ارزش پول کشور، علي رغم افزایش هزین  نهایي صادرات، صادرات برخي کالاها ب  

 نیاکشورهای همسای  و کشورهای دارای رابط  تجاری با ایران افزایش پیدا کرده است. ب  عبارتي، 

 راینبنابرا کاهش داده و  رانیها ارزش پول اتحریم شیاز آن باشد ک  افزا يتواند ناشيمسال  م

 شیآن افزا یکالاها دیجهت خر رانیپول ا یتقاضا برا ج ی. در نتیافت  است شیصادرات افزا زهیانگ

 یکالاها یراتقاضا ب ج یو در نت افت ی شیافزا رانیدر ا يخارج یکالاها متیق گر،ید ی. از سوابدیيم

 
1 .NDF مانده یخایر صععندوب توسععو ؛ :Cg مخارج مصععرفي دولت؛ :Yoil صععادرات نفت؛ :Ipa گذاری بخش  : سععرمای

 ي.  اعطا شده صندوب ب  بخش خصوص لاتیتسه: F؛ ب  صندوب یزیسود وار: Zخصوصي؛ 
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کاهش  رانیا یاز سو يارز خارج یدنبال آن تقاضا برا  کند ک  بمي دایدر کشور کاهش پ يخارج

 . ابدیيم

 
  1اثر تحریم صادرات غير نفتی  IRF: تحليل4شکل 

 های تحقیقیافت منبع: 

و از  افت یها بر کاهش ارزش پول کشور کاهش وضع تحریم  یاثرات اول جینتا ب،یترت نیب  ا

  را جبران یاز کاهش اول یممکن است مقدار يکند و حتمي یریارزش آن جلوگ ترشیکاهش ب

رغم يدهد ک  علنشان مي زی( ن2020) ياصفهان يمطالو  صالح جینتا(. 1396 ،يو صادق يبیکند )ط

با  س یدر مقا 2013و  2012 یهاسال يصنوت در کشور ط یهااز بخش یاریدر بس دیکاهش تول

 یهااز بخش يو صادرات برخ دیتول ال،یارزش ر افتنیکاهش  لی، اما ب  دل2008-2011 هایسال

 
1 .Pai تورم؛ :Re نرخ ارز حقیقي؛ :P ها؛ : سطح عمومي قیمتND :؛ ب  صندوب  يبخش خصوص   يخالص بده

YXنفتي : صادرات غیر . 
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ب  دلیل  بنابراین. مواج  شده است شیصنوت با افزا داتیلکل صادرات از کل تو زانیصنوت، م

شود اما افزایش صادرات، میزان بدهي خالص بخش خصوصي ب  صندوب با کمي کاهش مواج  مي

ب  بخش خصوصي از سوی صندوب نیز با این کاهش پایدار نیست. علاوه بر این، تسهیلات اعطایي 

منابع صندوب در دوران تحریم صادرات غیر نفتي نتوانست  است بخشي  بنابراینکاهش مواج  شده، 

 از نیاز بخش خصوصي را تامین کند. 

شود. همچنین، افزایش تحریم هر س  نوع کالای وارداتي، سبب افزایش تورم در اقتصاد مي

های کالاهای مصرفي، اثر زیادی را بر کاهش سطح مصرن داشت  و نیز سبب افزایش قیمت تحریم

کالاها در داخل کشور شده است. این امر ب  دلیل اثرگذاری بر هزین  نهایي و تورم واردات کالاهای 

شود. همچنین، افزایش رفي، منجر ب  کاهش تقاضا برای انواع کالاهای مصرفي در کشور ميمص

ای، منجر ب  کاهش تولید شده است ک  این کاهش بویژه در تحریم از ناحی  کالاهای سرمای 

ای سبب افزایش کمي در تولید شده است بر بوده است. تحریم کالاهای واسط های سرمای بخش

تواند نشان از افزایش تولید در ای ميیش ب  دلیل تحریم همزمان کالاهای سرمای ک  این افزا

 کرداشاره  یب  اشتغال در بخش کشاورز توانيموارد م نیاز جمل  اهای کاربر اقتصاد باشد. بخش

بخش  نیا يداخل یهایو توانمند هاتیبا توج  ب  ظرف ی( چرا ک  کشاورز1398و همکاران،  ي)عزت

 یکمتر ب  کالاها يخاص آن و وابستگ هایيژگیو لیاست ک  ب  دل یيهابخش نتریعمده از يکی

، ب  دلیل افزایش هزین  نهایي کالاهای با وجود این. ردگیيها قرار متحریم ریکمتر تحت تاث ای یسرما

کاهش مصرن و افزایش تورم را بدنبال داشت   بنابراینها با افزایش مواج  شده و ای، قیمتواسط 

است. همچنین، خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب از ناحی  واردات کالاهای مصرفي و 

 رم با افزایش مواج  شده است. های نهایي واردات و توای ب  دلیل افزایش زیاد هزین واسط 

 گيری و پيشنهادها نتيجه -5

های اقتصادی بیش از گذشت  بر اقتصاد ایران مشهود است، کاهش در شرایطي ک  آثار تحریم

وابستگي ب  درآمدهای نفتي ک  نقش مهمي در اقتصاد ایران دارد، از اهمیت بیشتری برخوردار است. 

ن شود نقش صادرات و واردات کالاهای غیر نفتي از اهمیت بیشتری در اقتصاد ایرااین امر سبب مي

های اقتصادی بر نوسانات اقتصادی ایران با برخوردار باشد. در مقال  حاضر، ب  بررسي آثار تحریم

توج  ب  نقش صندوب توسو  ملي، با استفاده از الگوی توادل عمومي و پویای تصادفي در دوره 
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ار پرداخت  شد. برای این منظور، در چارچوو مدل اقتصاد باز کوچک، در کن 2004-2020زماني 

های اقتصادی از پنج کانال وارد کردن بخش صندوب توسو  ملي و آثار آن در اقتصاد، تحریم

برآورد پارامترها،  مختلف در نظر گرفت  شده تا بتوان آثار هر یک را ب  طور مجزا بررسي کرد. جهت

مانده با  يباق یقابل مشاهده، پارامترها یرهایقابل محاسب  و متغ یهااز نسبت يبرخ ریب  مقاد ءبا اتکا

 برآورد شد.  ینزیب شاستفاده از رو

 يسهم و ب  عبارت نیشتریب ينفت ریدهد ک  صادرات غنشان مي انسیوار  یحاصل از تجز جینتا

 يبخش خصوص يو خالص بده ينفت ریغ داتی، تولاشتغالتورم،  ،يقیسهم غالب را در دستمزد حق

با  ستواسط  توانست  ا یواردات کالاها میپس از آن، تحري داشت  است. ب  صندوب توسو  مل

و  دفر انیمطالو  ساجد جی. نتااثر را بر متغیرهای مذکور داشت  باشد نیشتریب اقتصادبر  یاثرگذار

با  2016سال  راتيو صاد يدر شبک  واردات رانیرتب  ا س یدهد ک  در مقا( نشان مي1398همکاران )

منبع  تیکشورها، موقو ریبا سا س یبوده و در مقا ادیز اریبس رانیها در اک  شدت تحریم 2012سال 

ها و مشکلات دور زدن تحریم، با وجود این. استداشت   يمنبع واردات تیاز موقو یتریقو يصادرات

 ينسب شیرغم افزايشود ک  علسبب مي FATFمانند بازگرداندن ارز حاصل از صادرات و  يمال

  .میصادرات مواج  شو یينها یهان یهز شیصادرات، با افزا

ک  تحریم صادرات نفتي سبب  دهدنشان مي يالومل آنتوابع عکس ینمودارها يبررس

صندوب ب  بخش  لاتیتسهکاهش  و يصندوب توسو  مل ریکاهش صادرات نفت، کاهش مانده یخا

یافت  ب  صندوب کاهش یافت  ي شده است. ب  دلیل کاهش درآمدهای نفتي، منابع تخصیصخصوص

های خصوصي و دولتي را داشت  است. و در نتیج  صندوب امکان تخصیص کمتر منابع ب  بخش

نفتي سبب کاهش های همچنین، ب  دلیل نقش مؤثر دولت در اقتصاد ایران، اعمال تکان  تحریم

صادرات  میتحرشود. اما موجودی سرمای  بخش خصوصي و کاهش اشتغال بخش خصوصي مي

 شیافزا شده است. ب  دلیلتورم در کشور  شیو افزا يقینرخ ارز حق شیمنجر ب  افزا ينفت ریغ

در . شودمواج  مي اندکي کاهشب  صندوب با  يخالص بخش خصوص يبده زانیصادرات، م

نرخ  یيشود ک  از سوبخش صادرات و واردات سبب مي قیها از طراز تحریم يآثار ناش قت،یحق

واسط  و  یکالاها  ،یاول ب  مواد ازمندین دکنندگانیتول گرید یارز دچار نوسان شود، و از سو

 بالرا ب  دن دکنندگانیتول یهان یهز کبارهی شیبا مشکل مواج  شوند ک  افزا يواردات یا یسرما
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مشاهده بر اقتصاد  يو تورم یدو اثر همزمان رکود شود تاموجب مي کبارهبنابراین ی .خواهد داشت

 . (1396و همکاران،  ي)نادم شود

در  رانیا یاقتصاد طیبا بدتر کردن شرا یهای اقتصادشود تحریمک  مشاهده مي طورهمان

 شتریآثار ب نیشوند. ايکشور م ي درکاهش و موکوس شدن نقش صندوب توسو  ملسبب  تینها

کنند، مي نییاقتصاد را تو کیرشد  یشماریعوامل ب ک نیمدت است و با توج  ب  اآثار کوتاه

های اعمال تحریمب  طور کلي (. 2020در بلندمدت دشوار است )فردوست،  هاتحریم راث یجداساز

شود چرا ک  تر شدن اوضاع اقتصاد ایران مياقتصادی از دو ناحی  صادرات و واردات، سبب وخیم

از یک سو، ب  دلیل کاهش درآمدهای نفتي، سبب افزایش مخارج مصرفي دولت و کسری بودج  

 کند. برداشت از صندوب را با افزایش مواج  مي بنابرایندولت شده و 

، اعمال این تحریم از ناحی  نفت با کاهش درآمدهای صندوب، سبب کاهش از سوی دیگر

گذاری بخش خصوصي را با کاهش سرمای  بنابرایندر پرداخت تسهیلات ب  بخش خصوصي شده و 

مواج  کرده است، در نتیج  میزان تولید تحت تأثیر قرار گرفت  است. اعمال تحریم صادرات و 

ذاری بر کاهش تولید، بدهي بخش خصوصي ب  صندوب را با افزایش واردات غیر نفتي ب  دلیل اثرگ

مدت، ها در کوتاههای ناشي از تحریمها برای مدیریت بحرانمواج  کرده است. همچنین، دولت

بخش عمده منابع صندوب ب  مصارن  بنابرایناند، جایگزیني جز برداشت از صندوب توسو  نداشت 

ای و تامین کسری بودج  اختصاص یافت  است )مرکز حکام بودج مغایر با اساسنام  در راستای ا

(. این مسال  سبب شده است ک  صندوب توسو  ملي در ایران کارکرد 1402های مجلس، پژوهش

های ای است، طي سالاصلي خود را ک  ترکیب نقش صیانتي )کمک ب  بخش خصوصي( و توسو 

اند ک  با ماموریت آن سازگار ی از صندوب تامین شدهامتمادی از دست داده و تنها کمبودهای بودج 

های مورد نیاز کشور ب  دلیل انواع نیست. ب  عبارتي، کاهش صادرات نفت و عدم تامین بودج 

، عملا نقش صندوب در اقتصاد ایران بنابراینها، بار مسائل را بر دوش صندوب انداخت  است. تحریم

ها، آثار ها، بویژه بدهي دولتکند، بلک  با افزایش بدهينمي کمرنگ شده و ن  تنها کمکي ب  توسو 

 ه است.کردتورمي را برای اقتصاد ایران ایجاد 

ها در اقتصاد ایران شود ک  با توج  ب  تداوم تحریمبا توج  ب  نتایج بدست آمده، پیشنهاد مي

  درآمدهای نفتي و ها تلاش کنند تا با کاهش وابستگي بو کاهش بیشتر درآمدهای نفتي، دولت

استفاده کمتر از یخایر ارزی، سهم خود را از منابع نفتي کاهش دهند. علاوه بر این، یخایر ارزی هر 
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ها از این طریق قادر خواهند بود چند محدود بیشتر ب  صندوب توسو  واریز شود چرا ک  دولت

ي کمک کنند. گذاری بخش خصوصتسهیلات ب  بخش خصوصي را افزایش داده و ب  سرمای 

کاهش مصرن و برداشت دولت از صندوب توسو  سبب محدود شدن آثار تورمي و کاهش پایداری 

. لازم ب  یکر است ک  در شرایط کردآوری کشور در شرایط تحریم را بیشتر خواهد تورم شده و تاو

جود در ، صندوب توسو  ملي کارکرد اصلي خود را در ایران از دست داده است و منابع موکنوني

صندوب در زمان شوک منفي بجای تزریق شدن ب  اقتصاد و ایجاد روند یکنواخت در مصرن و 

گذاری و گذاری، تنها صرن مخارج مصرفي دولت شده و هیچ کمکي ب  افزایش سرمای سرمای 

 کند. ایجاد رونق در اقتصاد نمي

اقع شود و بدون برقراری تواند در شرایط خاصي مفید ودر واقع، صندوب توسو  ملي تنها مي

آن شرایط علاوه بر مفید نبودن، سبب بروز مشکلاتي در بخش مالي اقتصاد ایران خواهد شد. در این 

انداز، تثبیت یا پیشگیری ب  طور دقیق مشخص شود چرا ک  راستا، ابتدا باید هدن صندوب در پس

توان ب  تثبیت رین این اهدان ميشود. از جمل  مهمتسبب بهبود عملکرد مدیریت درآمدهای نفتي مي

مدت و کاهش وابستگي بودج  ب  درآمدهای نفتي در درآمدهای نفتي دولت در بودج  در کوتاه

شود ک  این صندوب تنها در صورتي سبب ثبات اقتصادی مي کرد. باید توج  کردبلندمدت اشاره 

تواند از ک  باعث تزریق نقدینگي مصرفي در سطح جامو  و افزایش پای  پولي نشود. این مسال  مي

گذاری خارجي صورت گیرد ک  از جمل  مهمترین های تولید و سرمای گذاری در طرحطریق سرمای 

های صادرات غیر نفتي و های اقتصادی بویژه تحریمحریمراهکارهای تحقق آن، کاهش و رفع ت

 ای است. ای و سرمای واردات کالاهای واسط 

سال    شور طي  شي از    همچنین، با توج  ب  کاهش تولید نفت خام ک ست بخ های اخیر، بهتر ا

ها و گذاری در این صعنوت بکار گرفت  شعود. با توج  ب  تشعدید تحریم   منابع صعندوب برای سعرمای   

شت ک        ست. باید ب  این نکت  نیز توج  دا شتری برخوردار ا سال  از اهمیت بی افت میزان تولید، این م

صندوب نیز   صول     هست کاهش درآمدهای نفتي ب  مونای کاهش ورودی منابع ب   سال  با ا ک  این م

شان مي        صاد نیز ن ست. تاثیر تکان  تحریم نفتي بر اقت ضاد ا صندوب نیز در ت ر نوساني  دهد ک  هاولی  

یان      ثار م ید دارد.      در درآمدهای نفتي آ ندمدتي بر تورم و تول نابراین مدت و بل ند    ب یازم ، اقتصعععاد ن

ریزی و استفاده از قواعد مالي صحیح در راستای کاهش وابستگي بودج  دولت ب  درآمدهای برنام 

 نفتي است.
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Extended Abstract 

Purpose: Performance of monopolies in the Iranian economy is not only a result of 

the behavior of certain economic actors, based on principle 44 of the Constitution as 

the legal basis after the 1979 Revolution. Due to the responsibilities outlined in this 

principle, state monopolies became a dominant force in Iran's economy, while the 

private sector continued its activities as a supplement to the state economy. The 

success of this dependent sector relied on the extent of coordination with the 

government. The enactment and implementation of the Law on Amending the General 

Policies of principle 44 in the Constitution was a reaction to the undesirable 

performance of state monopolies. This law, passed by the Iranian parliament in 2008, 

aimed to reduce government monopoly and increase private sector participation and 

competition in the Iranian economy. 

It is expected that the implementation of this law would transform Iran's economy 

from a monopolistic state to a competitive one, providing consumers with greater 

access to higher-quality goods and services while reducing the costs associated with 

monopolies. To assess the achievement of the objectives of this law, it is necessary to 

study the structure and performance of Iran's economic markets by using scientific 

methods to evaluate the degree of monopolistic power and the extent of changes in 

monopolistic welfare costs.This article attempts to measure the degree of monopoly 

in Iran's major industries during the period from 2002 to 2019. To achieve this goal, 

the data from ten two-digit industries of Iran's industrial sector are used, and the 

stochastic frontier function approach is applied to measure the corresponding mark-

up. 
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Methodology: In this research, the random frontier approach is used to evaluate the 

intensity of competition (monopoly) in Iran's major industries within the cost function 

framework. The cost function is denoted as C = (W, Y, T), where T represents the 

technology level, Y is the output level, W is the vector of factor prices, and C is the 

minimum cost associated with each output level. By estimating the cost function, the 

marginal cost can be estimated for each production level. Also, by inputting the price 

data, the size of the markup can be determined. Based on the size of the markup, one 

can judge the level of market monopolization. If the market is perfectly competitive, 

price and marginal cost will be equal, and the markup or monopolistic power will be 

zero. On the other hand, if the market is non-competitive, it is expected to have P > 

MC (where P is the price and MC is the marginal cost). If  P-MC > 0, it indicates the 

presence of monopolistic power. Since the markup is expressed as θ = (p-MC)/MC, 

by estimating θ, the Lerner index can be calculated. Furthermore, by calculating the 

elasticity of cost with respect to production, the return to scale can also be determined 

for large industries. 

Findings and Discussion: In this study, the market power (monopoly power) in large-

scale industries of Iran was measured based on two indices including the markup 

index and the Lerner index. The research findings indicate the existence of market 

power in these industries. For the average of these industries, the markup was 

estimated to be 5.22, and the Lerner index was estimated to be 0.839. Both indices not 

only confirmed the existence of market power in large industries but also emphasized 

the high level of market power. During the period under study, the highest value of 

the Lerner index was observed in 2009. Additionally, the study revealed that, on 

average, the large industries in Iran operate in the decreasing-cost region, which is 

supported by the increasing returns to scale (RTS =1.47). In other words, the average 

economies of scale were found to be Es = 0.47, indicating that not all the scale 

advantages have been fully utilized in these industries. There is a significant 

concentration in the industries of Iran, as only two industries out of seventy account 

for 43.3% of the total industry sales; each of these two industries has a share of more 

than ten percent. Furthermore, eleven industries have a share of more than 5% of the 

total industry sales, and these eleven industries together hold 82.3% of the total 

industry sales. All of these figures indicate the high level of concentration in the 

industrial sector of Iran. 

Conclusions and policy implications: The research results indicate that the large 

industries in Iran are highly concentrated. The indices not only confirm the presence 

of market power (monopoly power) in these industries but also emphasize the 

significant level of this power. Among the seventy-four-digit ISIC (International 

Standard Industrial Classification) industries, ten two-digit industries were examined 

in this study. In the year 2019, the market power in sixty-two industries was higher 

than 0.9, and these industries accounted for 82% of the total industry sales. In other 

words, a substantial portion of the industrial sector is effectively controlled in a 

monopolistic manner. 

Keywords: Industry, Markup, Stochastic frontier function, Lerner index  



 

 

Original Research Article/ Vol. 16, No. 31, Spring and Summer 2024, P: 81-116 

 

JEL Classification: D24 ،L10 ،L60



 

 

 116-81 :، ص1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/

 

 

ارزیابی شدت انحصار در صنایع بزرگ ایران: رویکرد 
  پذیر مرزیتابع تجزیه

اسحقی مرضيه ، 3سمانه نورانی آزاد، 2یگانه موسوی جهرمی، 1فرهاد خداداد کاشی
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 چکيده
تنها ناشي از رفتار تودادی از فوالان اقتصادی است بلک  بود از انقلاو    عملکرد انحصاری در اقتصاد ایران ن   

صل     1357 ساس ا سي مبنای قانوني ب  خود گرفت. نظر ب  اینک      44بر ا سا صي،      اقانون ا صی صار آثار تخ نح

در صععنایع بزرگ ایران بر اسععاس اندازه شععدت انحصععار  شععوديتوزیوي و رفاهي دارد، در این مقال  تلاش م

 یهاشود. برای این منظور ضمن استفاده از داده    یریگاندازه 1381-1398ی هاسال در طي مویار مارک آو 

مارک  یریگمرزی برای اندازه یریپذ یاز رویکرد تابع تجز ایران صععنوت بخش ي بزرگدورقمده صععنوت 

طي دوره پژوهش  مارک آوهای پژوهش دلالت بر آن دارد ک  متوسعط اندازه  شعود. یافت  آو اسعتفاده مي 

ید  صعععنوت  سعععت و همچنینا 222/5 موادل  با   مرکزی حرارت گرم آو بجزدیگهای  بخار،  مولدهای   تول

صنایع ایران ب  خود اخت      998/0 برابر با شاخص لرنر  صاری را در بین  شترین قدرت انح ست.    بی صاص داده ا

سبت ب  مقیاس  صنایع مورد مطالو  در  ک   گردديمشخص م  =RTS 471/1 همچنین با توج  ب  اندازه بازده ن

  ایران صععنایع و هابنگاه تولید مقیاس دیگرعبارتب د و ندر دامن  بازده فزاینده ب  مقیاس قرار دار این پژوهش

 است. نشدهاستفاده  هاهزین  کاهش برای موجود پتانسیل تمامي از و است کوچک

  مرزی، شاخص لرنر.  ریپذ یتجزآو، تابع صنوت، مارک گان کليدی:واژ

  JEL: L60, L10, D24بندی طبقه
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 مقدمه -1
های دولت ، بسیاری از کشورهای جهان بر کاهش اندازه فوالیت  1357ارن با انقلاو سال  قم

 ،44 اصععل تکالیف لیب  دل ؛رقابت تأکید داشععتند ءو افزایش مشععارکت بخش خصععوصععي و ارتقا 

 خود فوالیت ب  دولتي در کنار بخش خصوصي   بخش و شد  ایران اقتصاد  غالب وج  دولتي انحصار 

میزان با دولت    چ   تا  خصعععوصعععي  مدیران   ک   بود این ب   وابسعععت   بخش این موفقیت  و داد ادام  

پس از اتمام جنگ، نارضععایتي از عملکرد انحصععار دولت و  ژهیوزمان و ب  مرور ب  .هماهنگ بودند

صمیم  آثار سان       های دولت بر تخصیص منابع و هزین  نامطلوو ت شنا های رفاهي انحصار توسط کار

شد     شگاهیان، مجلس و حتي خود دولتمردان مطرح  صادی، دان صویب و اجرای قانون   .اقت صلاح  ت ا

 با هدن ،  عملکرد نامطلوو انحصار دولتي بود اکنشي ب قانون اساسي و   44های کلي اصل  سیاست  

صدی  کاهش شارکت  افزایش دولت و گریت صي    بخش م صو صاد   شدن  رقابتي و خ . بود ایراناقت

ایجاد فضععای  انحصععار و ب  تودیل وضععویت ایران اقتصععاد عملکرد فوب قانون رود اجرایمي انتظار

 اهدان تحقق مورد در قضععاوت برای. یابد کاهش انحصععار رفاهي هایکمک کند و هزین  رقابتي

ستناد  ب  و مطالو  ایران بازارها در اقتصاد  تا عملکرد است  ضروری  فوب قانون  در علمي هایروش ا

 .شود قضاوت انحصار رفاهي هایهزین  در تغییر میزان و انحصاری قدرت اندازه خصوص

 نیاز ایران اقتصاد مختلف هایبخش  هایداده ب  ایران اقتصاد در انحصار اندازه ارزیابي برای

سبي  اندازه ب  عنایت با اما است   بخش این برای تنها هاداده ک این و در اقتصاد ایران  صنوت  بخش ن

ست،  شده  یته سالیان  طور ب   تاش شهیکي  و (2006و  1995قبلي خداداد ) مطالوات طبق طرفي از ا

 بخش افزودهارزش و فروش از بالایي سعععهم( 2019)صعععنوتي  مدیریت سعععازمان ،(2017و  2014)

ست،  بنگاه اندکي توداد ب  متولق ایران صنوت  شخص  خداداد مطالو  در ک طوریب  ا  در ک  شد  م

صد  65 موادل 1368 سال  ست  ب  متولق تنها صنوت  بخش فروش از در  حالي در این بود، بنگاه دوی

 فوال ایران صععنوت بخش در کارکن ده بالای بنگاه هزار 19000 ب  نزدیک 68 سععال در ک  اسععت

 از اسععتفاده با بنابراین اسععت، بزرگ صععنایع ب  محدود صععرفار حاضععر مطالو  اسععاس این بر. بودند

ماری  طرح های داده گاه    آ مار  مرکز صعععنوتي های کار ی   از گیریبهره و ایران آ ید  نظر  و تول

 ایران صنوت بخش در انحصار  اندازه مقیاس، بازده آو و مارک همچون هایيشاخص  گیریاندازه

ساس  بزرگ صنوت  در این مقال ، ده. شود مي ارزیابي شترین  بر ا سایي   فروش یاندازه بی  و شده شنا

ها گیرد.صععنایوي ک  در این مقال  ب  ارزیابي مارک آو آنمي قرار موردبررسععي بازارشععان سععاختار



 

 

 86  1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/

 

 مواد تولید صنوت  نفت، پالایش از حاصل  یهافراورده و کک لیدتو صنوت  شود شامل  پرداخت  مي

صنوت  فلزات تولید صنوت  شیمیایي،  یهاوردهآفر و شیمیایي   صنوت  غذایي، هایفرآورده پای ، 

 غیرفلزی، مودني یهافراورده سععایر تولید صععنوت ، تریلر نیم و تریلر موتوری، نقلی  وسععایل تولید

 جزب  شده ساخت   فلزی محصولات  تولید صنوت  پلاستیکي،  و لاستیکي  یهافراورده تولید صنوت 

 تجهیزات و آلاتماشععین تولید صععنوت برقي و تجهیزات تولید صععنوت تجهیزات، و آلاتماشععین

شده  بندیطبق  ستند  گرید درجای ن صنایع بزرگ ایران ک      ه ساختار  ضویت  . اطلاعات آماری از و

 17208571728 مجموع است ک  از  از آنحاکي  دکنيماهمیت مطالو  این صنایع را بیشتر آشکار    

نایع  سعععهم صعععنوت  بخش فروش ارزش( ریال  میلیون) مطالو     این در مورد بررسعععي بزرگ صععع

ست ک   15802521714 صد  8/91 حدود ا ست  صنوت  بخش کل فروش در  صنوت  ک طوریب  ا

شین  تولید شده  بندیطبق  تجهیزات و آلاتما سهم  دیگر، درجای ن صد و  6/1 با   تولید صنوت  در

صل  هایفرآورده و کک سهم       32سهم  نفت با پالایش از حا شترین  صد ب  ترتیب کمترین و بی در

  11058326269 وعاز مجم براین اند. علاوهارزش فروش بخش صععنوت را ب  خود اختصععاص داده 

 بزرگ صنایع  سهم  درصد  6/91 باریتقر نیز صنوت  بخش دشده یتول محصولات  ارزش (ریال میلیون)

 بزرگ صععنایع سععهم دارند قرار صععنوت بخش در ک  هایيکارگاه 29148 توداد همچنین ازاسععت. 

  (.1398 ،1ایران آمار مرکز) است درصد 9/78 حدود

آو و شعععناسعععایي سعععاختار بازار صعععنایع بزرگ ایران  ارزیابي مارک منظورب مقال   نیدر ا

و در برآورد مدل از آمار و  اسععت شععدهگرفت مرزی )مرز تصععادفي( بکار  ریپذ یتجزرویکرد تابع 

ی مطالوات بندجمعاست. با  شدهاستفادهاز سوی مرکز آمار  شدهارائ جدید  ISICهای کدهای داده

ک  در محاسعععب      اسعععت نیاکند  ها مي ش را متفاوت از سعععایر پژوهش این پژوه آنچ   شعععدهانجام 

( بکار رفت  در موادل  ثابت نیسععت و تابوي از درج  باز uitآو صععنایع بزرگ، جزء کارایي )مارک

صادرات ب  علاوه واردات     صاد یوني ) س بودن اقت ست. همچنین    فروش( در نظر گرفت  برمیتق شده ا

سایر پژوهش  صورت گرفت ، برخلان  از ( T)فني  تغییرات نکردکمي  در این پژوهش جهت های 

شاخص  س  متغیر،  یک  سو    و پژوهش جمخار وزني ک  ترکیبي از  صیلات   سطح  ،(R&D)تو تح

 شده است.است، استفاده  (Ex) صادرات و( L)کار  نیروی

 
 1398های ده نفر کارکن و بیشتر، . نتایج طرح آمارگیری کارگاه1
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 مباني بخش اول، در مقدم از  پس اسعععت ک  بیترت نیا ب ي این مقال  دهسعععازماندر ادام  

ضوع  ب  مرتبط نظری شین   سوم  بخش شود. در مي در بخش دوم مطرح مقال  مو   مورفي پژوهش پی

. دارد اختصععاص مرزی ریپذ یتجز تولید تابع بر مشععتمل پژوهش الگوی ب  چهارم بخش. شععودمي

بندی جمع ششم بخش در تینها در و پردازدنتایج برآورد مي ها و تشریحپنجم ب  مورفي داده بخش

 شود. مي ارائ  و تحلیل نتایج

 مبانی نظری -2

 1لرنر مقال  ب  انحصعععاری قدرت گیریاندازه برای مناسعععب شعععاخصعععي مورفي برای تلاش

صار  بازار گرفتن نظر با در وی. گردديبرم (1934) شاخص   سود  کردن حداکثر و کامل انح بنگاه 

L =
P−MC

P
دهنده نشان  Pکرد، ک  در آن  ارائ  انحصار  قدرت گیریاندازه برای مویاری عنوانب  را  

شان  MCقیمت کالا و   برای شاخص  این توان نشان داد ک  مي تولید کالا است. دهنده هزین  نهایي ن

 برای تقاضععا هرچ  بنابراین. اسععت انحصععارگر قیمتي تقاضععای کشععش عکس با برابر انحصععارگر

شد،  ترکشش  کم انحصارگر  محصول  شتر  وی انحصاری  قدرت با ست  بی  برای شاخص  این البت . ا

ساختار انحصار  ک  ب  واقوي بازارهای در انحصاری  قدرت گیریاندازه  چندجانب  طور عمده دارای 

ستند  ست  مفید ه شد ک   و نی  2پرلان و همکاران. شود  وارد شاخص  این ب  انتقاداتي این امر باعث 

سار     لرنر شاخص  موتقدند( 2007) سا صاری  قدرتا  ب  قادر و کندمي گیریاندازه راشده  اعمال انح

ست  بالفول بنگاه انحصاری  قدرت گیریاندازه سی      نی سوال پا شاخص لرنر ب  این  ب  عبارتي دیگر، 

کند؟ و ن  سوال یک بنگاه )در تئوری( چقدر دهد ک  یک بنگاه چقدر قدرت بازار را اعمال ميمي

 تلاش اولین شعععاخص این لرنر، شعععاخص هایمحدودیترغم ب از قدرت بازار برخوردار اسعععت؟. 

های دیگر در این حوزه طرح ایده برای را زمین   ک  بود مسعععتدل  شعععاخص یک مورفي برای نظری

 انحصعععاری قدرت  گیریاندازه  برای دیگری های ایده  بود  ب   هفتاد  ده   از ک   ترتیبيایجاد کرد، ب   

 ( رویکردهای2020) 3دای و همکاران .شودمي ها اشارهب  آن اجمال حد در ادام  در ک  شد مورفي

کردند. اولین رویکرد، اقتصععاد صععنوتي  بندیطبق  اصععلي دسععت  سعع  در را بازار قدرت گیریاندازه
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سط ایواتا   ( (NEIO 1تجربي جدید ست ک  ابتدا تو سط اپلبام    (1974) 2ا سپس تو ( 1982) 3مطرح و 

 بیشترین شدهتشکیل تقاضا و یگذارمتیزمان قهم موادلات مجموع  ک  از مدل اینشد.  دادهبسط 

یا )انحصعععاری(    ماهیت   NEIO رویکرد .دارد تجربي مطالوات   در را کاربرد   با  را بازارها   رقابتي 

های تولید   ها و صعععنایع از نهاده    اطلاعات درآمد و هزین  و اطلاعات تقاضعععای بنگاه        از اسعععتفاده 

دهد. از پژوهشععگراني ک  از این روش برای ارزیابي قدرت انحصععاری اسععتفاده مي قرار موردمطالو 

( اشععاره کرد. در الگوی 1998) 6(، بویان و لوپز1982) 5( و لا9871) 4توان ب  برسععناهاناند ميکرده

های انفرادی با   ( را برای بانک  cv) 7حدسعععي  برای ارزیابي قدرت بازار، وی تغییرات    (1974) ایواتا 

گیری کرد. وی با در نظر گرفتن اندازه چندجانب فرض عرضعع  محصععول همگن در بازار انحصععار   

سعععود بنگاه  ،الومل سعععودنگاه و با مورفي تابع عکسب nتشعععکل از یک بازار انحصعععار چندجانب  م

های صنوت نسبت ب  تغییر سطح تولید بنگاه    و مجموع واکنش تمامي بنگاه کردشاخص را حداکثر  

 : استخراج کرد( 1ا استفاده از رابط  )شاخص را ب

λi = 𝜂𝐷 (
𝐶′ (𝑥)−𝑝

𝑝
) (

𝑋

𝑋𝑖
)                                                                                                (1)   

را ب  دست   𝜆𝑖و با استفاده از تابع تقاضا و تابع هزین  هر بانک مقدار    میمستق  ریغاو ب  روش 

سنا آورد.  سي را    1982) و لا (1987) نهابر سخ  دیگری از تغییرات حد  ها قدرت. آنارائ  دادند( ن

را از طریق  𝜆 ها، مقدار آوردند و برای ارزیابي رفتار بنگاه ب  دست  هابانک متوسط  برای را بازاری

 ( استخراج کردند: 2تابع تقاضا و عرض  با استفاده از رابط  ) زمانهمبرآورد 

λ =
[1+

𝑑 ∑ 𝑋𝑗

𝑋𝑖
]

𝑛
  (2                                                                                                                   )  

𝜆ی ک  در بازار رقابت کامل        اگون   ب   = 𝜆در مدل کورنو،   0 =
1

𝑛
و در حالت همکاری     

𝜆ها کامل بنگاه =  است. 1

سما هامدلدومین رویکرد،  سولو ی مبتني بر پ سط هال    8ند )باقیمانده(  ست ک  تو سال   9ا در 
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 تولید و هزین  توابع کاربرد از ارائ  شد. هال برای ارزیابي شدت انحصار در صنایع، با استفاده      1988

ناقص شاخص لرنر و نرخ مارک آو را بر مبنای پسماند سولو محاسب  کرد. با       رقابت بازار یک در

 ( است: 3باقیمانده سولو در شرایط انحصاری برابر با رابط  ) هاادهنهگرفتن نرخ رشد تولید و  در نظر

∆𝑞𝑡 − 𝛼𝑡∆𝑛𝑡 = (𝜇𝑡 − 1)𝛼𝑡∆𝑛𝑡 + 𝜃 + 𝑢𝑡   (3                                                                    )  

برابر  سعععولو باقیمانده    و 𝑧∆زا برون ابزاری متغیر یک  کوواریانس  بازار،  قدرت  حضعععور در

 (: 4است با رابط  )

cov(∆q − α∆n, ∆z) = cov[(μt − 1)αt∆n, ∆z]                                                           (4) 

 فقط و صععفراسععت یا منفي رقابت در یابزار ریمتغباقیمانده سععولو و  ب  نظر هال کوواریانس

بت  بازار  تحت قدرت   ند دامویتز    .اسعععت مث مان  2(، روجر1988) 1این رویکرد نیز توسعععط افرادی 

 . شد داده( بسط 2007) 3( و راپر و همکاران1995)

پذیر مرزی اسعععت. در این روش قدرت انحصعععاری    سعععومین رویکرد، رویکرد تابع تجزی   

از طریق هزین  مرز تصععادفي و یا توابع تولید  بیب  ترتبا برآورد هزین  نهایي یا تولید نهایي  ماریمسععتق

(، 2018) 4های افرادی مانند لوپز و هيشود. بسط و کاربرد این روش نیز در پژوهشگیری مياندازه

صععادفي، شععود. در رویکرد مرز ت( دیده مي2008) 6( و سععلیس و مداز2012) 5کامباکار و همکاران

تواند  اند ک  مي  مرز تصعععادفي از مارک آو را ایجاد کرده    برآورد گرکامبوکارو همکاران، یک     

اعتمادی از مارک آو را با فرض یا بدون فرض بازدهي ثابت ب  مقیاس ارائ  کند.             های قابل   برآورد

ی  مرز چارچوو  در هم و هزین   تابع  چارچوو  در ک  هم  اسعععت نیااز مزایای این روش   مي   دتول

 قدرت وجود ک  شعععودفرض مي تصعععادفي، در چارچوو تابع هزین  مرز  .شعععودبکار گرفت    تواند 

 قیمت بین شکان  چ  هر. است  P > Mc یوني نهایي هزین  از بالاتر قیمت تثبیت موني ب  انحصاری 

 قیمت اسععت و در شععرایط رقابتي ک   بیشععتر بنگاه انحصععاری قدرت باشععدتر بزرگ نهایي هزین  و

روش  نیدر ادرواقع  .اسعت  آو برابر با صعفر میزان مارک اسعت،  نهایي هایهزین  با برابر محصعول 

ستفاده از تابع  MCابتدا  شخص مي  هزین  با ا -MC/(P از صنوت  هر برای آومارک سپس . شود م
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MC)   سب شانگر  آومارک مثبت ارزش. شود مي محا ست  تولید بازار در غیررقابتي رفتار وجود ن  .ا

 .است بیشتر انحصاری بنگاه نیز قدرت میزان هرچ  این مقدار بیشتر باشد ،

ندازه    علاوه بر موارد پیش های دیگری هم برای ا ت ، رویکرد قدرت انحصععععاری  گف گیری 

ثال  عنوان ب  وجود دارد:  هان  م یات 2002) 1بیکر و  ندازه  ب   مربوط ( ادب بت    گیریا قا  دو ب   را ر

 تفکیک دیگر طبقات زیر ب  هاآن از یک هر کردند و تقسعععیم سعععاختاریجریان سعععاختاری و غیر 

. شععونديدوشععاخ  فرمال و غیر فرمال تفکیک م ب  خود سععاختاری رویکرد ک  بیترتنیاب  شععدند

 و فرضععی  (p-c-s) «2عملکرد-رفتار-سععاختار»غیر فرمال نیز دوشععاخ  متفاوت موسععوم ب    درروش

 .  هستندیي شناساقابل 3کارایي

شود. البت  فرضی  کارایي برتر و    بر انحصار و رقابت ارزیابي مي  زتمرک ریاین رویکرد تأثدر 

ساختار   شي از        عملکرد، و رفتار –رویکرد  ستند ک  اولي قدرت انحصاری را نا ضی  رقیب ه دو فر

قدرت انحصععاری را ناشععي از سععاختار صععنایع و همکاری    ،S-C-Pو رویکرد  دانديکارایي برتر م

ست.              دانديها مبنگاه ضای هر بازار ا ض  و تقا شرایط طرن عر ست  ب   صنایع خود نیز واب ساختار   .

هایي مثل تمرکز، ی ارزیابي قدرت انحصعععاری از شعععاخصعلاوه بر این در رویکرد سعععاختاری برا

 شود. موانع ورود و میزان تمایز کالا و اندازه موانع ورود استفاده مي

اختاری برای ارزیابي انحصععار و سعع غیر فرمال یهافرمال سععاختاری برخلان مدل یهامدل

صنوتي     سازمان  ست عوامل مؤثر در آن متأثر از نظری   سود و   نب  حداکثر کرد . این روش مبتنينده

شاخص لرنر ب    ستخراج  مختلف است. در این روش، قدرت انحصاری    صورت تابوي از متغیرهای ا

ب    یرها یاز متغ (، 1976) 4ها متأثر اسعععت. کالینگ     طور ویژه از همکاری و ائتلان بنگاه  رفتاری و 

 (، کوکا1984) 7همکارانکلارک و  ،(1982) 6دیویس -کلارک  ،(1976) 5واترسععون –کالینگ 

ها با در نظر گرفتن یک بازار انحصععار این رویکرد بودند. آن ن( از پیشععروا1986) 8راونسععکرافتو 

شاخص را ب     ضا،     چندجانب ، قدرت انحصار بنگاه  شش تقا  و هاسهم بازار بنگاه صورت تابوي از ک
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ستخراج کردند. همکاری یا رقابت بنگاه الومل، تغییرات حدسي  عکس در این روش مفهوم تابع ها ا

نقش محوری در تویین سعععاختار بازار و دوری و  (1981، 1ندیکسعععو) و کشعععش تغییرات حدسعععي

 آن ب  رقابت و انحصار دارد. يکینزد

شرو در مورفي این       ساختاری وجود دارد. افراد پی ساختاری، رویکرد غیر  در مقابل رویکرد 

بارت  تا  رویکرد ع ند از ایوا نا  (، 1974) ا پانزار 1982ن)ها برسععع با در نظر   1987) 2سار-( و  تا  (. ایوا

سي را ب     رگرفتن بازا ضا، هزین  نهایي،     انحصار چندجانب ، تغییرات حد شش تقا صورت تابوي از ک

قیمت و سععهم بازار بنگاه اسععتخراج کرد. بر اسععاس روش ایواتا برای برآورد مقدار عددی تغییرات  

ضا و ه      ست توابع تقا ضروری ا ساس      برآوردزین  حدسي  شوند. برای برآورد قدرت انحصاری بر ا

های خرد اقتصعععادی و در سعععطح بنگاه نیاز اسعععت. برخلان روش ایواتا درروش این روش ب  داده

سنا  صاری ب  داده ن برای اندازههابر ست.       گیری قدرت انح صنوت نیاز ا سطح  سری زماني در  های 

عنوان شاخصي از   صنوت مقدار تغییرات حدسي را ب   زمان عرض  و تقاضای   ان با برآورد هماهبرسن 

( و 1987راس ) ار و)انحصار( در بازار برآورد کرد. بر اساس روش پانز ساختار بازار و اندازه رقابت

شود و سپس با توج    شده درآمد استخراج مي  در چارچوو رویکرد غیر ساختاری ابتدا فرم خلاص   

با  نسععبت ب  سععاختار بازار قضععاوت کرد.  توانيمل مکشععش درآمد نسععبت ب  قیمت عواع مجموب  

توان نحصععار( ميا) ارزیابي شععدت رقابت یسععاختار ریهای غهای سععاختاری و روشمقایسعع  روش

شت ک  روش  ساختاری غیر اظهار دا مل مؤثر بر آن، افرمال در ارزیابي قدرت انحصاری و عو  های 

صر بازار  ساختار ب    یسو کی را جهت علیت عنا صاری( م  عملکرد و از  و علاوه  داندي)قدرت انح

سععاختاری فرمال اگرچ  از پشععتوان  مباني اقتصععاد خرد  یهابر این دارای ضععوف نظری اسععت. مدل

روش غیر ساختاری ارزیابي  تیزمان برخوردار نیست. درنهابرخوردار است اما از مزیت برآورد هم

زمان   های هم هم در کاربرد تجربي از مدل   قتصعععاد خرد دارد وادر نظری     قدرت انحصعععاری پای    

ستفاده مي  ساس داده   کند و همچنین ميا سطح بنگاه و هم  توان قدرت انحصاری را هم بر ا های در 

 و پانزار (،1987) برسناهان( 1974)ایواتا  د.کرتر و در سطح صنوت برآورد  های کليبر اساس داده 

سط  را ساختاری  غیر یهامدل ساختاری،  هایمدل تجربي و نظری صینقا لیب  دل (،1987راس )  ب

 دادند.
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 پيشينه پژوهش -3

شاره  قبل بخش در ک گون  همان صاری  قدرت گیریاندازه شد  ا  (1934مطالو  لرنر ) با انح

در این  مختلفي تجربي و های نظریپژوهش هم بود ب  80 ده  از ژهیوب  وآن  از پس و شععد شععروع

 اشعععاره ب  برخي از مطالوات داخلي و خارجي انجام شعععده در این حوزه ادام  در .حوزه انجام شعععد

  .شودمي

ل    ( در 2023احسععععان فر ) قا ب   ام ندوب        ی  بازاری صععع قدرت  کارایي فني و  یابي   یها ارز

برای این منظور از پرداخت. وی  1395-1399در طي دوره  الحسععن  با رویکرد مرز تصععادفي قرض

 هیرشمن، –با استفاده از شاخص هرفیندال  همچنین. کردانسلوگ استفاده تابع هزین  مرز تصادفي تر

سپرده    شاخص تمرکز بازارهای وام و  ست    قرض صندوب  شوب   دوازده را برای اندازه  سن  ب  د الح

در هر دو بازار وام و سپرده نسبت ب  سایر شوب بیشتر        دو. نتایج نشان داد ک  تمرکز در شوب    آورد

این نتایج حاکي از آن بود ک  قدرت  برلاوه . عاسععت 4086/0و  1244/0برابر با   بوده و ب  ترتیب ب

 دار است. موني  شوب دوازدهبازاری در 

ب  برآورد و بررسععي رفتار قدرت بازار با اسععتفاده از شععاخص  ( 2022برزگردوین و یاوری )

سنجي مارک آو    صاد ت لازنجیره بازاریابي محصو های هفتگي قیمت در برای داده، لرنرو مدل اقت

قال   ) باغي  ند.  پرداخت   1399-1394برای دوره  (محصعععول منتخب پرت تایج حاصعععل از برآورد    ا ن

 هشععت و فروشععان چهلمیانگین قدرت بازاری عمده ،دهدينشععان می این دوره شععاخص لرنر برا

ع  با قدرت فروشي و قیمت مزر درصد از تفاوت بین قیمت عمده 48دهد ک  نشان مي است  درصد 

چهل اند فروشان با استفاده از قدرت بازاری خود توانست دهدر واقع عم .شودبازاری توضیح داده مي

بر اساس برابری قیمت با هزین  نهایي ک  شرط بازار رقابتي    شده نییدرصد بیشتر از قیمت تو   وهشت 

فروشان  قدرت بازاری خرده .ک  با رقابت کامل سازگار نیست   کننده دریافت کننداست از مصرن  

دهنده تأثیر تغییر همچنین نتایج مدل مارک آو نیز نشان  .است  بدست آمده  درصد  هشت  وي س نیز 

بر قدرت بازاری سایر   ولیدکننده، خرده فروش، عمده فروش، ...()اعم از ت قیمت در هر سطح بازار 

  .تسطوح بازار اس

 رویکرد بر اسعععاس را بازاری قدرت و مارک آو یامقال   در( 2020)و همکاران   میکاییلي 

 برآورد 1375-1394 یهاسال طي  در ایران صنوت  بخش در ساختاری  یهاشاخص  و تصادفي  مرز

 این بر علاوه و یک ازتر بزرگ آو مارک و P > MC صنایع تمامي در گرفتند نتیج  هاآن. کردند
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صد  86 در ست ک   کی بزرگتر از يتوجهقابل میزان ب  رقم این صنایع  در  قدرت وجود بر دلالت ا

 .دارد انحصاری

شي  خداداد ستفاده  با یامقال  در( 2017) همکاران و کا صادفي  توابع رویکرد از ا  ب  مرزی ت

صاری  ارزیابي   1374-1392 یهاسال  درطي ایران ISIC چهاررقمي کد صنوت  136در قدرت انح

صل  نتایج ک  پرداختند، شان یافت  از حا شان  های صد  98 حدود ک  دهديم ن  مارک ایران صنایع  در

 ک  است مطلب این دیمؤ هایافت  همچنین دارند، يررقابتیغ رفتاری و داشت  درصد 40تا 10 بین آپي

 ب  نسععبت بازدهي متوسععط و داشععت  صععوودی روندی زمان طي در صععنایع این آو مارک متوسععط

 .است بوده کاهنده نیز صنایع مقیاس

ساس  بر را ایران صنایع  ساختار ( 2014) نوروزی و تاش شهیکي   ریغ و ساختاری  یهامدل ا

 هاآن. کردند مطالو  1387 تا 1375 دوره برای چهاررقمي صععنایع هایداده اسععاس بر و یسععاختار

 و( -12/0) ،(36/0) موادل ترتیب ب  هرفیندال بون، لرنر، یهاشاخص  اساس  بر را انحصاری  قدرت

و  رقابت از صععنوت بخش سععاختار انحران بر دلالت ارقام این تمامي ک  آوردند ب  دسععت( 24/0)

 .دارد بخش این درتوج  قابل انحصاری قدرت وجود

 روش از اسعععتفاده با ویتنام عربي قهوه بازار در را بازاری قدرت( 2022) 1همکارانو  تیوآی

 2دونگ لام از اسععتان  کشععاورز  دویسععت  با مصععاحب   طریق ازها داده .ندکرد تویین تصععادفي  مرز

ست  شده ی آورجمع  بازار ساختار  بیانگر بود ک  001/0عدد  ویتنام قهوه بازار برای شاخص لرنر . ا

 از کمتر) RTS =56/0 عددی  مقدار  با  نیز ب  مقیاس   بازدهي  میزان طرفي ازاسعععت.  کامل   رقابت  

 .دهدمي را نشان مقیاس ب  کاهنده بازدهي( یک

 دکننده ی تولی ها شعععرکت ( ب  بررسعععي و مقایسععع  قدرت بازار       2022) 3کوپنبرگ و هرش

محصولات لبني در س  کشور اروپایي فرانس ، اسپانیا و ایتالیا با استفاده از رویکرد مرز تصادفي در         

ی لبني کشعععور هاشعععرکتک   آن اسعععتپرداختند. نتایج پژوهش حاکي از  2008-2017طي دوره 

یزان ایتالیا با م   ازآن پسو  ، دارای بالاترین مقدار مارک آو   (195/0)اسعععپانیا با میزان مارک آو      

کمترین مارک آو را در بین این سعع   (073/0) مقدارفرانسعع  نیز با  قرار دارد. (125/0) مارک آو
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ست    ساس،  این بر .کشور دارا ا س   در متوسط طور ب  رقابت ا شترین  فران سپانیا  در و بی  نیترفیضو  ا

با حداکثر شاخص   ایو اسپان ی لبني دو کشور ایتالیا  هاشرکت ک   دهديمهمچنین نتایج نشان   .است 

ی لبني فرانسعع  با حداکثر هابنگاههسععتند و  ترکینزدی انحصععاری گذارمتیقب   72/0 و 54/0لرنر 

 هستند. ترکینزدبازار رقابتي  ساختار 067/0لرنر شاخص 

فروشعععان عمده  بازار  و برنج یها در کارخان     سعععاختار بازار را  ( 2021) 1همکاران  و رحمان 

ستفاده از  با بنگلادش صادفي  مرز رویکرد ا سي  ت صاحب   یقها از طرداده .کردند برر از  وئن تا و  م

منطق   32عمده فروش از  240کارخان  و  160 ي،نظرسنج  ینشد. در ا  یجمع آور 2017آگوست  

 یهاکارخان  دریافتي قیمت ک آن است  از حاکي پژوهش هاییافت  .در هشت بخش انتخاو شدند

 هزین  از بالاتر درصعد  29 ک  را یيها یفروشعان حاشع  و عمده نهایي هزین  از بیشعتر  درصعد  33 برنج

 و هاآسعععیابان برای لرنر شعععاخص ک  دهدمي نشعععان نتایج همچنین. کننديم دریافت اسعععت نهایي

 رقابتي برنج بازار ک  موني این ب  اسععت، صععفر ازتر بزرگ يتوجهطور قابلب  دو هرفروشععان عمده

 .نیست

ستاوراکودیز  صادرات گوشت آمریکا     2020) 2پاناگیوتو و ا ( درج  قدرت بازاری، در بازار 

از رویکرد مرز تصادفي برآورد کردند. نتایج پژوهش   با استفاده  2011الي1980ی هاسال را در طي 

 و است  درصد  39 متحدهالاتیا گاو گوشت  صادرات  برای لرنر شاخص  ک  میانگین دهديمنشان  

 ک یطورب است  میزان بالاترین تایوان و جنوبي کره  اپن، چین،کنگ/هنگ آن، آس  بازارهای در

شت  صادراتي  خاص بازارهای این در لرنر شاخص  برآوردی ارزش صد  6/53 از گاو گو  کره) در

 گوشععت صععنوت ک  شععد مشععخص مطالو  این در .اسععت متغیر( آن آسعع ) درصععد 5/65 تا( جنوبي

 قدرت اسععت توانسععت  هدن، کشععورهای کنندگانمصععرن ترجیحات و بالا کیفیت لیب  دل آمریکا

 .دست آوردب  صادراتي بازارهای در را انحصاری

تار 2020) 3جرمزهازن و همکاران    در آمریکا را آهن سعععنگ  دکننده ی تول شعععرکت  ده ( رف

ستفاده  با و کردند مطالو  2012 تا 1993 یهاسال  صادفي  مرز تابع از ا  برای را لرنر شاخص  اندازه ت

شانگر  هاآن نتایج دیگرعبارتب . کردند برآورد 2/0میزان  ب آهن سنگ  بازار  يرقابت ریغ ساختار  ن

 ،آهنسنگ بازار در ک  را حدس این هاآن هاییافت  همچنین و بود مطالو  دوره درآهن سنگ بازار
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 ب  همکارانش و جرمزهازن این بر کرد. علاوه پشتیباني کننديم اعمال بازاری قدرت دکنندگانیتول

 یمؤثر نقشآهن سنگ  تولید جغرافیای و موقویت دکنندگانیتول قبلي تجرب  رسیدند ک   نتیج  این

 .داردها شرکت آو مارک اندازه در

 رویکرد یریکارگب  با و ،2018 تا 2007 هایداده از اسععتفاده ( با2019) 1کوپنبرگ و هرش

صادفي، اندازه  مرز شور  س   لبني یهافرآورده بازار در را آو مارک و انحصاری  قدرت ت  عضو  ک

ب  کردند. نتایج پژوهش میزان مارک آو را  برآورد اسععپانیا و لهسععتانفرانسعع ،  یوني اروپا اتحادی 

کشور فرانس ، لهستان و اسپانیا نشان داده است ک         برای س   053/0و  030/0، 0039/0موادل  بیترت

. اندبودهی کشعععور فرانسععع  دارای کمترین مارک آو در بین دو کشعععور دیگر   ها بنگاه ، نیبنیدرا

ت     یاف لت   همچنین  ندازه  و آو مارک  میزان بین دارموني همبسعععتگي وجود بر های پژوهش دلا  ا

 مارک بین یداريمون همبستگي اسپانیا و لهستان کشور دو در ک ي حال درداشت  فرانس  در هابنگاه

 نشد.  تائید بنگاه اندازه و آو

 و انحصعععاری قدرت  ،NEIO رویکرد از اسعععتفاده  با  یامقال    ( در2020) 2دای و همکاران 

ن   یات   غذایي و  مواد بازار  رفاهي  های هزی تایج حاصعععل از      برآورد را چین کشعععور دخان کردند. ن

 قدرت اعمال لیب  دل دوم و است  بالا بازار این در انحصاری  قدرت پژوهش نشان داد در وحل  اول 

  .شودمي تحمیل جامو  و کنندگانمصرن بر يتوجهقابل رفاهي هایهزین  انحصاری،

  ارزیابي  ب   تصعععادفي مرز اسعععتفاده از رویکرد  با  خود مطالو    در( 8201) 3لوپز و همکاران 

 طي در آمریکا متحدهالاتیا غذایي صععنایع آیسععیک چهاررقمي کد صععنوت 36در بازاری قدرت

 قدرت های این مطالو  نشععان داد متوسععط یافت  از حاصععل نتایج. پرداختند 1979-2009 یهاسععال

ک  سععاختار بازار این صععنوت  آن اسععتگر بیان ک  اسععت%  4/6 غذایي مواد صععنوت در انحصععاری

 است. انحصار چندجانب  صورتب 

-2007 دوره ب  مربوط ISIC بندیطبق  هایداده از اسعععتفاده با( 2015) 4کلانتزی و رزیتس

 را یونان يدورقم صععنایع انحصععاری قدرت و بازار سععاختار راجرز،-هال رویکرد کاربرد با و 1984

  حاکمیت یدهندهنشان ک آمد  دست ب  06/2 نیز مارک آو میزان پژوهش این در. کردند ارزیابي

 
1. Koppenberg & Hirsch (2019) 
2. Dai et al. (2020) 
3. Lopez et al. (2018) 
4. Rezitis & Kalantzi (2015) 
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 %10/0 انحصار  از ناشي  رفاهي زیان همچنین. است  یونان یاکارخان  صنایع  بازار ساختار  بر انحصار 

 .است مطالو  دوره طي یونان یاکارخان  صنایع کل افزوده برایارزش 

  پژوهش الگوی معرفی -4

 محصول  تنوع کالاها، ب  دسترسي   میزان ک  شود مي تأکید نکت  این بر خرد اقتصاد  نظری  در

شتر  رقابتي بازارهای در رفاه مازاد و  از برخورداری برای انحصارگر . است  انحصاری  یبازارها از بی

 ک  داشععت انتظار توانکند، پس مي محدود را عرضعع  دارد تمایل انحصععاری رانت و بالاتر قیمت

در این  اساس  این بر. باشند  داشت   انحصاری  بازارهای از یتربزرگ اندازه رقابتي عملکرد با بازارها

 ب  همچنین مارک شععاخص از ایران بزرگ صععنایع در( انحصععار) رقابت برای ارزیابي شععدت مقال 

 هم روش این .شععودمي اسععتفاده تصععادفي مرز رویکرد از (2012همکارانش ) و کامباکار از پیروی

ن   تابع  چارچوو  در تواند مي ید  مرز چارچوو  در هم و هزی ت     تول  این مزایای  از. شعععودبکار گرف

ست   نیا روش صنوتي تجربي جدید )   رویکرد  همانند ک ا  هایداده از هم توان( ميNEIOسازمان 

 سعععؤال ب  پاسعععی برای. کرد اسعععتفاده بازاری قدرت برآورد برای هانهادهمقدار هم و هانهاده قیمت

Yصورت  تابع تولید ب  پژوهش = f(X, T) رابط  این شود در در نظر گرفت  ميY ،  XوT بیب  ترت 

 و منفي غیر موین تابع یک Y ک  است  توضیح  ب  لازم. هستند  فناوری و هانهاده ستاده، بردار  مورن

 و مقور شب   همچنین، تابع. است  ریپذدو بار مشتق  و پیوست   خود دامن  در و است  X از مقداری تک

 است.  کیب کضویف ی صورتب 

فوب  تولید  های فني تابع  ویژگي تمام توان انتظار داشعععت ک ،   با توج  ب  مقول  دوگانگي مي     

 فناوری، سععطح مورن ترتیب ب  C,W,Y,T تابع این باشععد. درمتبلور  C = (W,Y,T)در تابع هزین  

  .است از ستاده سطح هر با متناظر هزین  حداقل و دستمزد بردار ستاده، میزان

 در و کرد برآورد تولید سطح  هر برای را هزین  نهایي توانمي هزین  تابع برآورد صورت  در

 آن اسععاس اندازه بر و شععودمي مشععخص مارک آو اندازه قیمت، هایداده ب  دسععترسععي صععورت

 و قیمت باشععد، رقابتي سععتاده بازار اگر .کرد قضععاوت بازار در انحصععاری قدرت ب  نسععبت توانمي

 بازار ک ي. درصعععورتبود خواهد صعععفر با برابر انحصعععاری قدرت یا مارک آو و برابر نهایي هزین 

 قدرت وجود نشععان  باشععد P-MC > 0 اگر. باشععد P > MC ک  اسععت براین انتظار باشععد يررقابتیغ

 برخوردار بالایي محبوبیت از هزین  رویکرد با انحصععاری قدرت ارزیابي اگرچ . اسععت انحصععاری
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ست  شکلاتي  با عمل در هزین  تابع برآورد اما، ا ست  همراه م  ک  موني این ب  يابین یبه خطای مثل ا

 هیچ همچنین. شععود خطا دچار اسععت ممکن يابی ن یبه طریق از بهین  تولید سععطح تویین برای بنگاه

 در این بر علاوه. باشععد مثبت لرنر شععاخص مقدار مشععاهدات تمام برای ک  ندارد وجود تضععمیني

الزامار  ک  اسععت مقیاس ب  ثابت بازده برقراری فرض ب  وابسععت  دقیق هزین ، برآوردهای تابع رویکرد

 تابع  رویکرد در مارک آو  برآورد برای تی . درنها نیسعععت برقرار ها بنگاه  هم   برای وضعععویت  این

 .است هزین  تابع یهامؤلف  تمامي هایداده ب  نیاز هزین 

 را (5) رابط  منظور بدین. کرد مورفي را جانشیني رویکرد فوب مشکلات رفع برای کامباکار

 گرفت:  نظر در

P > Mc =
∂C

∂Y
                                                                                                               (5)  

ب  عوامل         ک   جا آن از یازمند اطلاعات مربوط  نده نییتوبرآورد مارک آو ن ن     کن تابع هزی

ی نهاده و محصععول و برقراری فرض ثابت بودن بازدهي ب  مقیاس اسععت جهت غلب  بر هامتیقمثل 

( در 3دهد طرفین رابط  )حداکثر سععاختن سععود،کامباکار پیشععنهاد مي  منظورب ، و ضععوفنقط این 

سبت محصول ب  هزین    شود، ک  در آن    y/c  کل )ن ضرو   )y   محصول وc   ست و هزین  کل تولید ا

 ب  موادل  اضاف  شود.  uي منف ریغبرای تبدیل نابرابری فوب ب  برابری نیز جزء 
P.Y

C
=  

∂LnC

∂LnY
+ u ,       𝑢 ≥ 0 (6                                                                                               )  

اسعععت، اگر  نهایي )مارک آو(   هزین   و قیمت  بین شعععکان  مورن u جمل   فوب رابط   در

بازار ي در ررقابتیغاز صفر باشد رفتار    تربزرگها رفتاری رقابتي و اگر مارک آو صفر باشد بنگاه  

های موجود محاسب  کرد زیرا برای محاسب  آن ب  کشش     از داده ماریمستق توان را نمي uمقدار دارند. 

ست. البت  کشش هزین  را         سبت درآمد ب  هزین  نیاز ا ستاده و ن سبت ب   از طریق  توانيمتابع هزین  ن

ست       سبت درآمد ب  هزین  ممکن ا ست آورد اما ن  قابل ریغاز متغیرهای  ثرمتأبرآورد تابع هزین  ب  د

توان با ورود جمل  خطای مي چنین متغیرهایي را بر نسعععبت درآمد ب  هزین ، ریتأثمشعععاهده باشعععد.  

ست    v دوطرف متقارن  سمت را ست رابط      vد ودر نظر گرفت. با ور (7)رابط   در  سمت را ، (7)در 

با اسعععتفاده از  توانيچنین اقدامي مشعععود. درواقع با این رابط  ب  یک تابع مرز تصعععادفي تبدیل مي

  گیری مارک آو برای هر مشعععاهده اقدام کردادبیات کارایي و رویکرد مرز تصعععادفي برای اندازه

 . (2012 )کامباکار،
𝑃𝑌

𝐶
=

𝜕𝐿𝑛𝐶

𝜕𝐿𝑛𝑌
+ 𝑢 + 𝑣 (7                                                                                                            )  
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شش           (7)رای برآورد رابط  ب ست اما برای این ک ستاده نیاز ا سبت ب   شش هزین  ن ب  داده ک

ن کشش را ب  دست آورد.   از تابع هزین  ای توانيبرای حل این مشکل م  در دسترس نیست.   یاداده

 : میریگيدر نظر م (8رابط  )صورت رانسلوگ را ب ت برای این منظور تابع هزین 

LnC = β0 + ∑ βjLnWj
J
j=1   +

1

2
∑ ∑ βjkLnWjLnWk + βYLnY +

j
K=1

J
j=1

1

2
βYY (LnY)2  + ∑ βjY

J
j=1  LnWjLnY + βTT +

1

2
βTTT2 + ∑ βj

J
j=1 LnWjT +

βYYTLnY    (8)                            

 از .اسعععت فني )تکنولو ی( تغییرات ثبت  برای روند  متغیر T و نهاده  یها مت یق بردار W آن در ک  

گیری از ( و ن  برآورد تابع هزین  اسعععت، با مشعععتق 7هدن ارزیابي مارک آو در رابط  ) ک  جاآن

 ( نسبت ب  تولید کشش هزین  را خواهیم داشت:8رابط  )
∂LnC

∂LnY
= βY + βYYLnY + ∑ βjY

J
j=1 LnWj + βYTT (9     )                                                         

 بازده نسبت ب  مقیاس را استخراج کرد:توان مي (9)  طراب با استفاده از

ECY =
∂LnC

∂LnY
=

∂C

∂Y
∙

Y

C
=

Mc

Ac
=

1

RTS
(10                                                                                   )  

تر از یک باشد بازده نسبت ب  مقیاس ب    تر، برابر و کوچکاگر کشش هزین  نسبت ب  ستاده بزرگ   

ست موادل        سمت را ست. با قرار دادن  ، (7)بط  در را (9)ترتیب کاهنده، ثابت و فزاینده ب  مقیاس ا

 خواهیم داشت: 
PY

C
= βY + βYYLnY + ∑ βjY

J
J=1 LnWj + βYtT + uit + vit (11 )                                                    

ض 2012کامباکار ) صادف    حی( در تو ستفاده از رویکرد مرز ت برای برآورد مارک آو چنین  يعلت ا

uitجمل  مرکب  (11) در رابط  کندياسعععتدلال م + vit  تابع هزین  مرز  بمشعععاب  جمل  مرک قاریدق

. همچنین وی اسعععتدلال کنديفقط مقادیر مثبت را اختیار م uتصعععادفي اسعععت. در تابع هزین  جمل  

اسعععت. اگر  مشعععاب  جمل  مرکب تابع تولید مرز تصعععادفي       (11)ک  جمل  مرکب در رابط       کند يم

شود جمل      (11)طرفین رابط   ضرو  صورت   کندياختیار م فقط مقادیر منفي uدر منفي  و در این 

مشععاب  جمل  مرکب تابع تولید مرز تصععادفي اسععت. با این اسععتدلال ک  جمل  مرکب    بجمل  مرک

اسعععتفاده از  مشعععاب  جمل  مرکب تابع هزین  و تابع تولید مرز تصعععادفي اسعععت، کامباکار( 11)رابط  

 (11)کر اسعععت ک  در رابط  آو توجی  کرد. لازم ب  ی رویکرد مرز تصعععادفي را در برآورد مارک

در تابع مرزی هزین  و ب  کارایي در تابع مرزی تولید اشعععاره ندارد بلک     یان یب  کارایي هز uجمل  

 آو است. اندازه این جمل  فقط مورن مارک
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شده است و با توج  ب  اینک  تابع هزین  نسبت  هزین  استخراج از تابع (11)ک  رابط   جاآن از

∑  قید  بایداسععت بنابراین  کی از درج  ها همگننهادهب   𝛽𝑗𝐾 = اعمال کرد و  (11)رابط  در را  0

 گرفت:  را در نظر (12)رابط  
PitYit

Cit
= βY + βYYLnYit + ∑ βjY

J−1
j LnW̃J + βYtTit + uit + vit (12                                   )  

برآورد توابع تولید و هزین  از روش برآورد ب  توضیح است ک  در رویکرد مرز تصادفي برای    م لاز

ست نما  ستفاده مي یي حداکثر را شکل توزیع      ا ست  ب  فروضي در مورد  شود و این روش برآورد واب

شود           شاره  ست ک  ا ضروری ا ساس  ست. بر این ا توزیع نیم  نرمال  یدارا  uاجزای جمل  مرکب ا

، دارای توزیع قرین  دوطرف  اسعت  vو  ندکيمنقطع در صعفر اسعت ک  فقط مقادیر مثبت را اختیار م  

 بنابراین داریم: 

u~N+(0, σu
2)                                                                                                        (13)  

v~N(0, σv
2)                                                                                                           (14)  

 ( داریم: 15با جایگذاری در رابط  )
PitYit

Cit
= βY + βYYLnYit + ∑ βjY

J−1
j LnW̃J + βYtTit + uit + vit                               (15)  

θصورت مارک آو در توضیحات بالا ب  ک  جاآن از =
p−Mc

Mc
 ، داریم:شدهتوریف  

θ = u
∂LnY

∂LnC
= u

Ac

Mc
= u

1

Ecy
  =

u
∂LnC

∂LnY

                                                                       (16)  

 شود:رابط  زیر حاصل مي θبا برآورد 

θ̂ =
û

β̂+β̂YYLnY+∑ β̂jYLnW̃jYW̃j+β̂YtT
                                                                            (17)  

 قابل( 18( شععاخص لرنر در فرمول )17در فرمول ) آمده دسععت ب  θ̂در آخر با در دسععت داشععتن  

 است. محاسب 

𝜃 =
𝑃−𝑀𝑐

𝑀𝑐
=

𝑃

𝑀𝑐
− 1 , 𝜃 + 1 =

𝑃

𝑀𝑐
                                                                         (18 )  

 ℒ =
P−Mc

P
= 1 −

Mc

P
= 1 −

1

1+θ
=

θ

1+θ
                                                                  (19 )   

مرزی  ریپذ یتجزبا اسعتفاده از نتایج مربوط ب  برآورد مدل با اسعتفاده از رویکرد تابع    صعورت نیبد

های های مقیاس، مرتبط با هزین صرف  ک  جاآن ازتوان شدت انحصار در صنایع را بررسي کرد، مي

بع ی ماهیت بازار اسععت، در این پژوهش پس از برآورد تاریگشععکلدر  مؤثربنگاه و یکي از عوامل 

 ( برآورد شده است. 20ی مقیاس صنایع با استفاده از رابط  )هاصرف کشش هزین ، 

Es = RTS-1                                                                                             (20)  
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Esک   = Es، مقیاس ثابتب  صععرف   ب  موني 0 < ب  مقیاس برای بنگاه و در  صععرف نبود  گرانیب 0

Esشرایطي ک   >  ی مقیاس برخوردار هستند. هاصرف ها از باشد بنگاه 0

 ها و نتایج برآورد معرفی داده -5

شش هزین  ب  تولید )رابط  )  سلوگ ) 9برای برآورد ک ستفاده  21(( از تابع هزین  تران شده  ( ا

 است. 

lnC = β0 + ∑ βjlogWj +
1

2
∑ ∑ βjk lnWjlogWk +3

k=1
3
J=1

3
j=1 βylny +

1

2
βyy(lny)2 +

∑ βjylnwj. lny +3
j=1 βTT +

1

2
βTT(T)2 + ∑ βjTlnwjT +

J
j=1 βyTlnyT                    (21)  

های صنوتي و جبران  ، لگاریتم هزین  کل تولید یوني مجموع ارزش نهاده فوالیتlnC( 21در رابط  )

 . 1است میمستق ریغخدمات و پرداختي ارزش خدمات غیر صنوتي و مالیات 

TC = ارزش نهاده فوالیتهای صنوتي  + + جبران خدمات

رصنوتيغی     + پرداختي ارزش خدمات  

(22)                                                                                              مالیات  غیر مستقیم  

Wj  (  قیمت س  نهاده مواد اولیpm( انر ی ،)pe ( و دستمزد )pw      سبت ب  قیمت سرمای ( است ک  ن

(pkنرمال )اند. سازی شده 

مطالو  با شعععاخص قیمت       نیدر اک  تمامي متغیرهای اسعععتفاده شعععده       اسعععت ب  یکر لازم 

موجودی و قیمت سرمای  در   ک  آنجا ازاند. شده حقیقي  95ثابت سال   متیب  قمحصولات صنوتي   

ست باید       سترس نی صنوت ایران در د ن  کردرای کمي ب. در این پژوهش کردرا برآورد  هاآنبخش 

ی گذار یسععرما 2اسععاس روش روند نمایيبر ( 1995)ارک پ رویکرد موجودی و قیمت سععرمای  از

 شده است:  ( استفاده25( الي )23خالص با کاربرد روابط )

Pk = Kt(r + δ)                                                                                                          (23)  

Kt = It + (1 − δ)K0                                                                                                 (24)  

 
 و هاداده از ایران، برای رفع مشکل درج  آزادی، پرفروش صنوت ده آو مارک تجربي ارزیابي جهت تحقیق این . در1

 آمارگیری جامع طرح نتایج از دورقمي مستخرجی صنایع زیرمجموع  ISIC کد چهاررقمي فوال اطلاعات هفتاد صنوت

  .است شده استفاده 1381-1398 هایسال طي ایران آمار مرکز بیشتر و کارکن نفر ده

2. Exponential Trend 
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K0  =
I0 (1+g)

g+δ
                                                                                                             (25)  

سرمای  اولی  )  صورت نیبد سپس با    ( برآورد مي25( در رابط  )K0ک  ابتدا موجودی  شود 

سرمای  در طي زمان )    سب  موجودی  ( با 23سرمای  با توج  ب  رابط  ) (، قیمت 24( در رابط  )Ktمحا

ستهلاک ثابت )  صنوت )    δدر نظر گرفتن نرخ ا سهیلات اعطایي ب  بخش  سود ت سب   r( و نرخ  (، محا

شد. در  صاددان   از پیروی ب ( T)فني  تغییرات کردن کمي برای مقال  این خواهد   1مزمدار هندیاقت

 از وزني شعععاخص یک درواقع شعععاخص این .میکنيم اسعععتفاده ترکیبي یک شعععاخص از( 2003)

است  (Ex) صادرات و( L)کار  سطح تحصیلات نیروی ،(R&D)توسو   و پژوهش مخارج تغییرات

 (: 26رابط  )

T =
1

3
{[

R&Dj
max−R&Dj

i

R&Dj
max−R&Dj

min] + [
Lj

max−Lj
i

Lj
max−Lj

min] + [  
Exj

max−EXj
i

EXj
max−EXj

min]} (26                                      )  

متغیرهای پژوهش و شعععمای کلي بخش صعععنایع      نیترمهمقبل از ارائ  نتایج برآورد مدل،     

بیان  قبلارک   طورهمانشععده اسععت.( ارائ  1در جدول ) ISICبزرگ ایران در سععطح کد چهاررقمي 

های صعععنوتي ده نفر کارکن و بیشعععتر در دوره زماني شعععد در این مقال  از آمار و اطلاعات کارگاه

ند     ها بخشک  جزء زیر   1398تا   1381 لب  ی صعععنوت هسعععت قا ق    در  ندی  چهارمین ویرایش طب ب

 شده است. استفاده  2(.4I.S.I.C, Revی صنوتي )هاتیفوالي المللنیباستاندارد 

 کلی از متغيرهای حقيقی پژوهش در بخش صنایع بزرگ ایران: شمای 1جدول 

 انحران مویار مینیمم ماکزیمم میان  میانگین نام متغیر

 TC 3/478877 8/142497 28822956 0616/122 1749140هزین  کل 

 Y 4/721751 6/196542 47862222 7074/409 2674634تولید 

 T 292077/0 286341/0 723694/2 05- E 66/6 223735/0تکنولو ی 

 Ex 7/102545 547/6174 15375556 00000/0 6/566479صادرات 

 IM  8/207588 05/57238 8349627 00000/0 6/581390 واردات

 pk 20/31750 595/5440 1/758899 24606/9 77/95813قیمت سرمای 

 w 423345/2 989703/1 84321/23 044468/0 742347/1دستمزد نیروی کار 

 pm 73317/70 97205/43 000/2432 270600/2 9555/112قیمت مواد اولی  

 pe 1/194199 000347/0 08+ E 45/2 09- E  25/4 6893384قیمت انر ی 

 مرکز آمار ایران منبع:     

 هزین   تابع  مورد در آزمون چند  اسعععت ضعععروری مدل  برآورد از قبل  پژوهشدر ادام  این  

 
1. Mazumdar (2003) 
2. International Standard Industrial Classification 
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 یا اسععت داگلاس کاو نوع از هزین  تابع ک  فرضععی  اسععت این ب  مربوط آزمون اولین. شععود انجام

 آزمون این .استشده  ( درج2) جدول اول ردیف در آن آزمون از حاصل نتیج  وآزمون  این. خیر

سلوگ  صورت ب  هزین  تابع ک  داردبران  دلالت ست  تران ضی   آزمون. ا  دوم در، ردیف ک  دوم فر

 . استاثرگذار  متغیر یک هزین  تابع در فني تغییرات ک  داردبر آن  دلالت است شده يمورف

 ( فرضيه صفرLRهای آماری نسبت درستنمایی ): آزمون2جدول 

 ( جدول𝝌𝟐آماره ) (LRآماره ) (𝑯𝟎)فرضيه 
رد یا قبول 

 (𝑯𝟎)ی هيفرض

𝛽𝑌𝑌 = 𝛽𝑗𝑌 = 𝛽𝑗𝑘 = 𝛽𝑇𝑇 = 𝛽𝑗𝑇 = 𝛽𝑌𝑇 =  ی صفر یفرضرد  6705/32 3861/251 0

𝛽𝑗𝑇 = 𝛽𝑌𝑇 = 𝛽𝑇 = 𝛽𝑇𝑇 =  ی صفر یفرضرد  5916/12 48066/22 0

𝛽𝑗𝑇 = 𝛽𝑌𝑇 =  ی صفر یفرضرد  4877/9 99722/9 0

μ = η =  ی صفر یفرضرد  9914/5 0124/24 0

 محاسبات پژوهش منبع:

عنوان متغیر وابسعععت  در تابع مرز تصعععادفي  ( نسعععبت درآمد ب  هزین  ب 12تا اینجا در رابط  )

ی انتخاو بهترین شکل تابع  یفرضگیرد ای ک  مورد آزمون قرار مياست. اولین فرضی    شده ي مورف

در این رابط  یک تابع هزین       شعععده بکار گرفت   هزین   هزین  مرزی اسعععت یوني آزمون اینک  تابع     

 ترانسلوگ است یا تابع هزین  کاو داگلاس؟

𝛽𝑌𝑌) در این حالت با رد فرضععی  صععفر  = 𝛽𝑗𝑌 = 𝛽𝑗𝑘 = 𝛽𝑇𝑇 = 𝛽𝑗𝑇 = 𝛽𝑌𝑇 =  دیتائ(، 0

شود ک  فرم هزین  تابع مرزی، ترانسلوگ است و تابع کاو داگلاس نیست. فرضی  دوم بررسي         مي

𝛽𝑗𝑇 ی صعععفر) یفرضعععاثرات تکنولو ی در مدل اسعععت. در این فرضعععی  رد  ریتأث = 𝛽𝑌𝑇 = 𝛽𝑇 =

𝛽𝑇𝑇 = یانگر تاثیر تکنولو ی بر مدل اسعععت. فرضعععی  سعععوم ک  در جدول )         0 ( مورد آزمون 1( ب

ی زماني خنثي فنّاوری است. از نظر هیکس  فنّاوربیانگر خنثي بودن یا نبودن نوع تغییرات  قرارگرفت 

ست ک  بهره  سبت تغییر کند.  فنّاوروری تمام عوامل تولید با تغییر ا پژوهش با رد  نیدر ای ب  یک ن

𝛽𝑗𝑇ی صفر ) یفرض = 𝛽𝑌𝑇 = ی رضی شده است. بر طبق ف دیتائی فنّاوري بودن تغییرات خنث ریغ( 0

ست و کارایي در طي   صورت ب  u، توزیع شده  مطرح μ = η= 0 صورت ب چهارم ک   نیم  نرمال ا

 صععورتب  uرسععیم ک  توزیع نتیج  مي نیب  ای صععفر  یفرضععکند ک  در اینجا با رد زمان تغییر نمي

( برآورد 27ی فوب رابط  ) ها آزمونکند. پس از انجام   و کارایي در طي زمان تغییر مي   نرمال بوده 

 شود. مي



 

 

 103                    پذیر مرزیارزیابی شدت انحصار در صنایع بزرگ ایران: رویکرد تابع تجزیه

 

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡

𝐶𝑖𝑡
= 𝛽𝑌 + 𝛽𝑌𝑌𝐿𝑛𝑌𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑗𝑌

𝐽−1
𝑗 𝐿𝑛�̃�𝐽 + 𝛽𝑌𝑡𝑇𝑖𝑡 + 𝛿0 +  δ1Ln (

𝐸𝑥+I𝑚𝑝

𝑄
) + 𝑣𝑖𝑡 (27)  

متغیر و تابوي از درج  باز بودن اقتصاد یوني )صادرات ب  علاوه    uitدر پژوهش حاضر جزء کارایي  

 شده است. واردات تقسیم بر فروش( در نظر گرفت  

uit = δ0 + δ1ln (
Ex+Imp

Q
)                                                                                                    (28)  

ستایي  در ادام  قبل از برآورد مدل  یيستا ینا ا صفر،  شود، فرض متغیرها انجام مي 1آزمون ای

 کند.مي بررسي را هاآن ایستایي مقابل فرض و متغیرها

 : آزمون ایستایی متغيرها )بر اساس آزمون لوین، لين و چو(3جدول 
 احتمال آماره آزمون متغير

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡)نسبت درآمد ب  هزین   𝐶𝑖𝑡⁄ ) 718/5 - 00/0 

 𝐿𝑛(𝑌𝑖𝑡) 779/4 - 00/0لگاریتم محصول 

𝐿𝑛(𝑃𝑘لگاریتم نسبت دستمزد ب  قیمت سرمای   𝑤⁄ ) 44/10 - 00/0 

Ln(𝑃𝑚لگاریتم نسبت قیمت مواد اولی  ب  قیمت سرمای   𝑤⁄ ) 61/10 - 00/0 

Ln(𝑃𝑒لگاریتم نسبت قیمت انر ی ب  قیمت سرمای   𝑤⁄ ) 73/17 - 00/0 

𝐿𝑛(𝐸𝑥لگاریتم درج  باز بودن اقتصاد  + 𝐼𝑚𝑝 𝑄⁄ ) 50/14 - 00/0 

 07/10 - 00/0 (𝑇𝑖𝑡ضریب تکنولو ی )

 های پژوهشیافت  منبع:

شان مي    ستایي متغیرها ن ستند      نتایج آزمون ای ستا ه سطح ای  ش  یو ردهد ک  هم  متغیرها در 

 افزارنرم( ب  روش حداکثر درسعععتنمایي و با اسعععتفاده از    12واحد ندارند. در ادام  با برآورد رابط  ) 

ابط  توان نسبت ب  ارزیابي مارک آو در رآید، حال ميب  دست مي  uمارک آو مؤلف ، 42فرونتیر

مؤلف  . نتایج حاصعل از محاسعب    کرد( اقدام 19آن محاسعب  شعاخص لرنر در رابط  )   ب  دنبال( و 15)

 ارائ ( 4های مقیاس در جدول )مارک آو و شاخص لرنر و بازدهي ب  مقیاس و صرف    مارک آو،

 است.  شده

 ده صنعت بزرگ ایران: نتایج حاصل از محاسبه شاخص لرنر، مارک آپ و بازدهی به مقياس در 4جدول 

 متغير
مارک آپ  مؤلفه

(�̂�) 

مارک آپ 

(�̂�) 

شاخص لرنر 

(Lerner) 

بازده به مقياس 

(RTS) 

ی مقياس هاصرفه

(ES) 

 471/0 471/1 839/0 222/5 549/3 صنایع بزرگ

 های پژوهشیافت  منبع:   

 
1. Stantionary Test 
2. Frontier 4 
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 پرفروشصععنایع بزرگ و  مجموع درک   آن اسععت دیمؤ( 4شععده در جدول )نتایج منوکس 

22/5�̂�ایران با توج  ب  مقدار مارک آو  ℒ 83/0و شعععاخص لرنر  = دارای سعععاختار انحصعععار  =

کنند. میانگین بازدهي ب  مقیاس هم با مقدار چندجانب  هسعععتند و در شعععرایط غیر رقابتي فوالیت مي 

ست و حاکي از   = 471/1RTSعددی  ست آن بیانگر بازدهي فزاینده ب  مقیاس ا صنایع بزرگ   ا ک  

 ناحی  در سخن  دیگر ب  و اندکرده تجرب  را مقیاس ب  فزاینده بازده 1398الي  1381ایران طي دوره 

 اند.نبرده بهره مقیاس یهاصرف  تمامي از هنوز و دارند قرار متوسط هزین  منحني نزولي

سط   های ترکیبي هفتاد صعنوت فوال کد چهاررق در ادام  با اسعتفاده از داده  مي آیسعیک متو

-1398ی هاسعال آو وشعاخص لرنر و بازدهي ب  مقیاس صعنایع بزرگ ایران در طي   سعالان  مارک 

 شود. ( ارائ  مي5محاسب  و در جدول ) 1381

 (1381-1398ایران ) صنایع در لرنر شاخص و مقياس به بازده آپ، مارک اندازه :5جدول 

 های پژوهشیافت  منبع:      

 صنایع بزرگ
 (RTS)مقياس  به بازدهی (Lernerشاخص لرنر ) (�̂�مارک آپ )

 سال

1381 209/4 808/0 471/1 

1382 591/3 782/0 410/1 

1383 137/3 758/0 368/1 

1384 160/3 759/0 381/1 

1385 017/3 751/0 384/1 

1386 910/2 744/0 375/1 

1387 792/2 736/0 404/1 

1388 603/2 722/0 533/1 

1389 708/2 730/0 399/1 

1390 737/3 788/0 415/1 

1391 223/3 763/0 558/1 

1392 236/8 891/0 009/2 

1393 761/3 789/0 566/1 

1394 208/3 762/0 566/1 

1395 562/3 780/0 548/1 

1396 822/2 738/0 515/1 

1397 888/3 795/0 605/1 

1398 09/23 958/0 573/1 
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شعععود ک  انحصعععار و اعمال قدرت      ( مشعععخص مي5ارقام مندرج در جدول )    ملاحظ   با 

اسععت. در تمامي این  1398تا  1381ی هاسععالانحصععاری ویژگي مشععخص صععنایع بزرگ ایران در 

بوده اسععت. این در حالي  6/0اندازه مارک آو بالاتر از یک و اندازه شععاخص لرنر بیش از  هاسععال

اند. مارک را تجرب  کرده 9/0شاخص لرنری بیشتر از  1398و  1388ل است ک  این صنایع در دو سا

. همچنین باملاحظ  ارقام هسععتندانحصععاری آو و شععاخص لرنر هر دو مورن میزان اعمال قدرت 

شعود ک  صعنایع بزرگ ایران در شعاخ  نزولي منحني    مربوط ب  بازده فزاینده ب  مقیاس مشعخص مي 

. با توج  ب  اینک  بخش اندمقیاس برخوردار نشععده یهاامي صععرف هزین  متوسععط قرار دارند و از تم

قدرت   میریگيمي از صعععنایع ایران در شعععاخ  نزولي هزین  متوسعععط قرار دارند نتیج          توجهقابل  

 نیست. اسیمقی هاصرف ناشي از  الزامارانحصاری در صنایع ایران 

های شععاخص لرنر، تمرکز، اندازه صععنوت و شععود با اسععتفاده از دادهيمدر ادام  بحث تلاش 

سال      هاصرف   صنایع بزرگ ایران در  صنوتي    1398ی مقیاس تصویری از وضویت  شود. هفتاد  ارائ  

موادل  1398در سال   درمجموع اندشده گرفت عنوان صنایع بزرگ ایران در نظر  ک  در این مطالو  ب 

صن   8/91 ک  البت  سهم توداد اندکي از این   انددادهوت را ب  خود اختصاص  درصد از فروش بخش 

. با دارند اریاختصعنایع بسعیار بالا اسعت و بقی  صعنایع سعهم کوچکي از فروش بخش صعنوت را در       

شخص مي 6توج  ب  جدول ) سهمي بالاتر از ده      ( م صنوت وجود دارد ک  هریک  شود ک  تنها دو 

صنوت را در     صد از فروش بخش  صنوت     3/43 مجموعارو  دارند اریتاخدر صد از فروش بخش  در

سال   صاص   1398ایران را در  سهم هر    انددادهب  خود اخت صنوت وجود دارد ک   . همچنین تنها دو 

درصد از فروش بخش صنوت  8/13درصد است و در مجموع  10تا  5یک از فروش این بخش بین 

ص اردارندیاخترا در  صنوت   . علاوه بر این، اندازه هفت  نوت بین یک تا پنج درصد از فروش بخش 

در اختیار داشعتند.   98درصعد از فروش صعنوت را در سعال     2/15 مجموعاراسعت. این هفت صعنوت   

صد   4/19 مجموعارو  اسعت صعنوت وجود دارد ک  سعهم هر یک کمتر از یک درصعد     59 تارینها در

ین ارقام مربوط ب  صععنایوي  . لازم ب  توضععیح اسععت ک   ااسععتفروش صععنوت مربوط ب  این صععنایع 

. بر این اساس اندشده  گرفت  در نظرعنوان صنایع بزرگ  است ک  طبق توضیحات مقدم  این مقال  ب   

درصد از فروش بخش صنوت را در اختیار داشتند     8/91موادل  98این هفتاد صنوت بزرگ در سال   

قرار   توج  موردر این مقال  صععنوت دیگر اسععت ک  د دو و پنجاهدرصععد از فروش مربوط ب   2/8و 

طوری است ب    شده  عیتوزي بالا بین این هفتاد صنوت  پراکندگدرصد نیز با   8/91نگرفتند. البت  این 
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درصد از فروش بخش   995/31ت نف یشده شیپالا هایفراورده ساخت ، صنوت  1398ک  در سال  

 صنوت را در اختیار داشت و این دلالت بر وجود تمرکز کلي بالا در بخش صنوت ایران دارد. 

 (1398: سهم صنایع بزرگ ایران از فروش بخش صنعت )6جدول 
 جمع 10+ درصد 10-5 درصد 5-1 کمتر از یک درصد *اندازه صنایع

 70 2 2 7 59 توداد صنایع

 8/91 3/43 8/13 25/15 4/19 فروش بخش صنوتسهم از 

 است.  شده محاسب ي بر اساس سهم از فروش کل بخش صنوت چهاررقمسهم هر صنوت  *

 های پژوهشمرکز آمار ایران و یافت  منبع:

ی هايژگیوپس از تشخیص بالا بودن تمرکز کلي در بخش صنوت ایران مناسب است سایر 

تمرکز بازار، قدرت  توانيمسععاختاری صععنایع بزرگ ایران شععناسععایي شععود. علاوه بر تمرکز کلي  

ارزیابي  1398ی مقیاس را با توج  ب  ارقام سععال هاصععرف ی صععنایع از برخوردارانحصععاری و میزان 

است. با توج  ب  تفکیک  شده درج( توزیع فراواني صنایع بر اساس اندازه تمرکز 7کرد. در جدول )

اندازه تمرکز  1398در سال  میابیيم درصنایع ب  صنایع با تمرکز بالا، تمرکز متوسط و تمرکز پائین  

درصععد از کل  7/89 و این صععنایع در مجموع اسععت 1800از  ي کمترچهاررقمصععنوت  وهفتپنجاه

( 2500-1800اند. همچنین چهار صنوت با تمرکز متوسط )  فروش صنوت را ب  خود اختصاص داده  

فوال  1398سال   درصد در  03/2سهم  و  2500و ن  صنوت با تمرکز بازار بالای   درصد  54/1سهم  و 

 بودند.

صویر فوب   ست ک  دیمؤبنابراین، ت صنایع متمرکز در ایران  آن ا سیار بزرگ     الزامار   صنایع ب

(، تولید 2812سععیال ) نیروی تجهیزات صععنایع سععاخت 1398صععنایع در سععال  نیمتمرکزتریسععتند. ن

(، تولید 2826آلات برای منسععوجات )(، تولید ماشععین2825ی مواد غذایي )آورعملآلات ماشععین

 تولید نوری؛ فیبر یهاکابل (،  تولید2790برقي) (، تولید سععایر وسععایل2823)متالو ی آلات ماشععین

( هستند. سهم این   2733ي )کش میس  یهادستگاه  تولید برقي؛ و الکترونیکي یهاکابل و هامیس  سایر 

کمتر از یک درصد از فروش بخش   مجموع درو  است صنایع از فروش بخش صنوت بسیار اندک    

ست. در جدول )       سیار متمرکز ا صنایع ب ی مقیاس، دامن  تمرکز و هاصرف  ( دامن  7صنوت متولق ب  

شاخص قدرت انحصاری لرنر   دام صنایع با تمرکز کم، متوسط و تمرکز بالا   ن   در هر یک از گروه 

ست. نکت    شده  درج شاخص لرنر     توج قابلا ست ک  اندازه  سیار متمرکز حداقل    این ا صنایع ب در 
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ست  95/0 صنایع با تمرکز       ا شاخص لرنر در  صاری بالا دارد. اندازه  ک  دلالت بر وجود قدرت انح

اما در  توج قابلدر صععنایع با تمرکز کم نیز اندازه لرنر  اسععت. 96/0تا  89/0و بین متوسععط نیز بالا 

همبسععتگي بالایي بین  درمجموعراین مقیاس با دو گروه دیگر، قدرت انحصععاری کمتر اسععت. بناب 

 اندازه تمرکز و شاخص لرنر وجود ندارد.

عنوان دلیلي برای تمرکز بالا و قدرت   های مقیاس ب    در نظری  اقتصعععاد صعععنوتي از صعععرف     

صاری یاد مي  شود ک  آیا میزان          انح سئل  پرداخت  مي  سي این م ساس در ادام  ب  برر شود. بر این ا

ی هاصرف  ( دامن  7ی مقیاس در صنایع با تمرکز بالا، زیاد است. در جدول )  هاصرف  برخورداری از 

شععود  در ن  صععنوت، اندازه تمرکز بالاتر از  ک  ملاحظ  مي گون هماناسععت.  شععدهدرجمقیاس نیز 

از فروش بخش صععنوت را ب  خود اختصععاص  درصععد 98/0 و این صععنایع در مجموع اسععت 2500

ی مقیاس در بین هاصرف کوچک است. اندازه  شاناندازهصنوت موردبررسي  70ک  در بین  اندداده

ی مقیاس در صنایع با  هاصرف  . از طرن دیگردامن  است  Es > 5/0 <7/9صورت   ب این ن  صنوت  

 وچهاريسی مقیاس در هاصرف ک  اندازه این توج قابلاما نکت   است 6/3تا  -079/0تمرکز کم، بین 

( در صعععنایوي مثل Esی مقیاس)هاصعععرف و حتي اندازه  اسعععت 5/0کمتر از کم، صعععنوت با تمرکز 

 قطوات (، تولید2910) نقلی  موتوری(، تولید وسایل  1920نفت ) ۀشد  شیپالای هافراوردهساخت  

نزدیک ب  صعفر   (2410پای  ) فولاد و آهن (، سعاخت 2930موتوری ) نقلی  وسعایل  الحاقي لوازم و

ست ک  دلالت بر   شترین    مندبهرها صنایع ک  بی ی کامل از مزایای مقیاس دارد. با توج  ب  اندازه این 

ی مقیاس هاصععرف ، برخورداری این صععنایع از اردارندیاختسععهم از کل فروش بخش صععنوت را در 

 ی مقیاس نسبت داد. اهصرف  ب  توانيمو قدرت انحصاری این صنایع را  رسديم ب  نظرموقول 

 (1398های صنعتی بر حسب اندازه تمرکز ): توزیع فعاليت7جدول 

H 
تعداد 

 صنایع

سهم 

 *صنایع
 **دامنه اندازه دامنه لرنر ESدامنه  Hدامنه 

1800- 

 )تمرکز کم(
57 8/89  1793- 6/19 6/3 - 0  993/0- 659/0 9/31- 002/0 

1800-2500 

 )تمرکز متوسط(
4 052/1  2259- 2014 8/0- 4/0 96/0- 89/0 54/0- 14/0 

2500+ 

 )تمرکز زیاد(
9 98/0 6800 - 2708   7/9- 5/0 998/0- 95/0 7/0- 0025/0 

 بندی تمرکز از کل فروش بخش صنوتسهم صنایع واقع در هر طبق  *
 بندی تمرکزدامن  اندازه صنایع واقع در هر طبق  **    
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                                   ی پژوهشهاافت ی :منبع

اندازه قدرت انحصاری ) شاخص لرنر( مورد بررسي     برحسب در ادام  توزیع فراواني صنایع  

گیرد. مطابق انتظار اندازه شاخص لرنر در تمامي هفتاد صنوت بزرگ موضوع این پژوهش،    قرار مي

سیار بزرگ   ست ب صنایع قدرت   کیچیهب  ترتیبي ک  در  ا صاری  از این  ست   5/0کمتر از انح و نی

لرنر  شاخصصنوت  دو و هشتاد و در 9/0 -5/0بین علاوه بر این در هشت صنوت قدرت انحصاری 

ست.  9/0بیش از  سطح      بر آناین نتایج دلالت  ا صنایع قدرت انحصاری در  دارد ک  در تمامي این 

انتظار داشت ک    توانيماما، های رفاهي انحصار موضوع این مقال  نیست    بالایي است. اگرچ  هزین  

باشععد. در این مقال  اندازه  افت یکاهشدر این صععنایع مازاد رفاه جامو  در مقایسعع  با شععرایط رقابتي  

دو شعععاخص مارک آو و لرنر در صعععنایع بزرگ ایران ب  روش مرز   برحسعععبقدرت انحصعععاری 

بر قدرت انحصاری نیست اما    مؤثرتصادفي ارزیابي شد. اگرچ  موضوع مقال  حاضر بررسي عوامل      

ب  ارقام جدول )       ندازه قدرت انحصعععاری و متغیرهایي       ( مي8با توج   توان تحلیل مختصعععری از ا

کرد. دلایل مختلفي برای قدرت انحصععاری مطرح اسععت ی مقیاس و تمرکز ارائ  هاصععرف همچون 

ی مقیاس، تمرکز، ائتلان و همکاری، رفتارهای اسعععتراتژیک       اه صعععرف  ب   توانيمک  از آن جمل    

ک  ملاحظ   گون هماناز موقویت مسلط و ... اشاره کرد.    سوءاستفاده  همچون ایجاد ظرفیت مازاد و 

صت   شود در  مي شاخص ل چهاررقمصنوت   ودوش ست ک  ب  موني وجود   9/0از  تربزرگرنر ي  ا

درصد از کل فروش  16/83قدرت انحصاری بسیار بالا در این صنایع است و این صنایع در مجموع 

ي از صعععنوت  توجهقابل  دیگر در بخش عبارت  و ب    اند دادهبخش صعععنوت را ب  خود اختصعععاص    

 عملکرد انحصاری برقرار است. 

 (1398ی بازاری در بخش صنعت ایران )رهايمتغلرنر و سایر  : توزیع فراوانی شاخص8جدول 
توداد  شاخص لرنر

 صنایع

دامن  اندازه  Hدامن   Esدامن   **دامن  لرنر

 صنایع درصد

سهم صنایع 

 *درصد

5/0-0 0 - - - - - 

9/0-5/0 8 89/0- 65/0 407/0- 039/0 2259- 7/62 18/3 - 2/0 6/8 

1-9/0 62 9/0+ 7/9- 079/0  6800- 6/19 9/31 - 002/0 16/83 
 سهم صنایع واقع در هر طبق  شاخص لرنر از کل فروش بخش صنوت *
 دامن  اندازه صنایع واقع در هر طبق  شاخص لرنر  ** 

 های پژوهشیافت  منبع:

این پنج  و سهموجود دارد  > 2/0Esانحصاری بالا تنها پنج صنوت  با  باقدرتدر بین صنایع 
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درصد از کل فروش بخش صنوت است.     4/50ی مقیاس بالا، هاصرف  انحصاری و   باقدرتصنوت  

است و هم از   9/0درصد بخش صنوت )ب  لحاظ فروش( هم قدرت انحصاری بالای     50بنابراین در

ساس      برداربهرهي خوبب ی مقیاس هاصرف   ست. بر این ا شده ا دلیلي  توانديمی مقیاس هاصرف  ی 

شد و قدرت انحصاری بالا در       5درصد)  50ی در برای قدرت انحصار  صنوت با  50صنوت( بخش 

ی رفتاری و ساختاری  رهایمتغ( با احتمال بالا ناشي از سایر   65درصد دیگر از صنایع مورد بررسي )   

 . است

صنایع  9در جدول ) ک   گون هماناست.   شده درجی مقیاس هاصرف   برحسب ( نحوه توزیع 

صنوت  شود تنها در هش  ملاحظ  مي صفر نزدیک است و این ب  موني    2/0از  ترکوچک Esت  و ب  

. این هشععت صععنوت کننديماین اسععت ک  این هشععت صععنوت نزدیک ب  بهترین تشععکیلات فوالیت 

صاص      3/56 صنوت را ب  خود اخت صد از کل فروش بخش  ست   انددادهدر ک  موني دیگر آن این ا

فروش بخش صععنوت را ب   درصععد پنجاهبیش از  اندشععده مندبهرهی مقیاس هاصععرف صععنایوي ک  از 

 . انددادهخود اختصاص 

 (1398)ایران  صنعت بخش در بازاری یرهايمتغ سایر و مقياس یهاصرفه فراوانی توزیع :9جدول 

 ی مقیاسهاصرف 

Es 

 توداد

 صنایع

 شاخصدامن  

 لرنر
 Hدامن  

 دامن  اندازه صنایع

 )درصد(

 سهم صنایع

 *)درصد(

2/0-0 8 97/-83/0 1402-3/32 9/ 31- 7/0 3/56 

1-2/0 47 97/0-65/0 4393-6/19 8/8 -44/0 5/34 

1+ 15 99/0-92/0  6800- 94/43 5/0-002/0 02/1 

 صنوت بخش فروش کل از لرنر شاخص طبق  هر در واقع صنایع سهم *:

 های پژوهش: یافت منبع

صنوت ک  از     ک نیا توج جالب شت   اندشده ی مقیاس برخوردار هاصرف  در تمامي این ه

ی مقیاس بالا برخوردار هاصرف  . در بین صنایوي ک  از  است  83/0اندازه قدرت انحصاری بالاتر از  

ستند   سهم  1920)« ی نفتشده شیپالای هافراوردهساخت  » ب  توانيمه صنوت    9/31( با  صد،   در

 درگروِدرصد اشاره کرد. هر دو این صنایع     3/11( با سهم  2410) «و فولاد پای  آلاتآهنساخت  »

ی مقیاس هاصرف  اظهار داشت ک    توانيمدیگر عبارتانحصاری بالا قرار دارند. ب   باقدرتصنایع  

دو صعععنوت باشعععد. صعععنایوي با        نیدر اعلت بروز انحصعععار و اعمال قدرت انحصعععاری      تواند يم

1< Es . انددادهدرصععد از فروش بخش صععنوت را ب  خود اختصععاص  5/34سععهمي موادل 2/0 >

ک  این نیز دلالت بر وجود قدرت      اسعععت 9/0تا   65/0دامن  شعععاخص لرنر برای این صعععنایع بین    
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انحصاری در این ی مقیاس نقش کمتری برای بروز قدرت هاصرف انحصاری در این صنایع دارد اما 

ی مقیاس هاصرف است ک  ب  موني آن است ک  این صنایع از    < 1Esصنایع دارد. در پانزده صنوت 

شاخ  نزولي     ستند و در  سیار     لیب  دلقرار دارند و  ACبرخوردار نی سي ب از  ترکوچکاینک  در مقیا

یسعععتند وجود قدرت   ن ی مقیاس برخوردار ها صعععرف  از مزایای   کنند يمسعععطح تولید بهین  فوالیت      

 ی مقیاس وابست  است. هاصرف  از ریغ ب انحصاری در این صنایع ب  عواملي 

ی مقیاس و قدرت انحصععاری هاصععرف تمرکز،  برحسععبپس از مطالو  نحوه توزیع صععنایع 

انحصععاری بسععیار بالا  باقدرت اسیمقبزرگضععروری اسععت نحوه توزیع این متغیرها را در صععنایع  

بررسي شود تا درک بهتری از قدرت انحصاری در این صنایع فراهم آید. بر این اساس از بین هفتاد 

شاخص لرنر برای آن    ودوشصت   تنها  اسیمقبزرگصنوت   ست در  9/0از  تربزرگها صنوت ک   ا

ساس تمرکز،        نظر گرفت  مي صنایع بر ا سپس توزیع این  سي   اندازهو ی مقیاس هاصرف  شود و  برر

 شود. مي

 9/0 از بالاتر انحصاریقدرت  با صنایع در مقياس یهاصرفه و بازار اندازه تمرکز، توزیع : نحوه10جدول 
 اندازه صنعت ی مقياسهاصرفه تمرکز

 اندازه تمرکز
H 

 تعداد

سهم از 

کل فروش 

بخش 

 صنعت

اندازه 

ی هاصرفه

 Esمقياس 

تعداد 

 صنایع

سهم از کل 

فروش 

بخش 

 صنعت

اندازه 

صنعت )سهم 

از فروش 

 صنعت(

 تعداد 

سهم از کل 

فروش 

بخش 

 صنعت 

0-1800 50 3/81 1+ 15 2/1 0-1 53 8/15 

1800-2500 3 8/0 0.2-1 22 6/31 1-5 5 1/10 

2500+ 9 98/0 0-0.2 5 4/50 5+ 4 15/51 

 های پژوهش  یافت  منبع:

صعنوت با شعاخص لرنر    ودوشعصعت  ( مشعخص اسعت ک  از بین   10با توج  ب  ارقام جدول )

درصععد از فروش  3/81هسععتند و این صععنایع در مجموع  رمتمرکزیغپنجاه صععنوت  9/0از  تربزرگ

درصد بخش صنوت )ب  لحاظ    81دیگر اگرچ  عبارتب  انددادهبخش صنوت را ب  خود اختصاص   

قدرت انحصاری   توانينمتمرکز اندک در این صنایع،   لیب  دلاما  ست اانحصاری   شدت ب فروش( 

یي در این صعععنایع  سعععاختارگرا دیگر نظری  مکتب   عبارت را ب  تمرکز و همکاری نسعععبت داد و ب      

 باقدرتمصععداب ندارد. سععهم صععنایع با تمرکز متوسععط و بالا نیز بسععیار پائین اسععت. مطالو  صععنایع 

ی مقیاس دلالت بر آن دارد ک  از بین صعععنایع با شعععاخص لرنر       ها صعععرف  انحصعععاری بالا از زاوی    
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 مندبهرهاز تمامي منافع مقیاس  باریتقرنزدیک ب  صفر است و  Esتنها در پنج صنوت  9/0از  تربزرگ

و  انددادهدر صععد فروش بخش صععنوت را ب  خود اختصععاص   50. این صععنایع در مجموع اندشععده

شت ک    توانيمبنابراین تا حدی  ی مقیاس علت وجود قدرت انحصاری در این  هاصرف  اطمینان دا

 درصد از بخش صنوت ب  لحاظ فروش( است.  50پنج صنوت )

 توانيمدارد ک  تنها برای پنج صععنوت از میان هفتاد صععنوت بزرگ  بر آننتایج فوب دلالت 

ی لرنر، رهایمتغهای مقیاس نسععبت داد.  ضععریب همبسععتگي دو بدو   صععرف ب قدرت انحصععاری را 

ک  ملاحظ   گون همان. اسععتی مقیاس و اندازه صععنوت نیز تائید کننده نتایج فوب هاصععرف تمرکز، 

و ب  لحاظ آماری متفاوت  33/0ی مقیاس موادل هاصرف  نر و شود  ضریب همبستگي شاخص لر    مي

صفر   ست از  شدیم ک  تنها در پنج بنگاه  ا  9/0انحصاری بالاتر از   باقدرت. در نتایج قبلي نیز متوج  

شاخص لرنر و تمرکز برابر با       هاصرف   ستگي  ضریب همب ست. همچنین  ي بامون 32/0ی مقیاس بالا ا

 است. 

 صنعت اندازه و تمرکز مقياس، یهاصرفهلرنر،  شاخص بين همبستگی : ضریب11جدول 
 سهم صنوت

S 

 تمرکز

H 

 ی مقیاسهاصرف 

Es 

 شاخص لرنر

L 
 

0289/0 

(812/0) 

32/0 

(0053/0) 

33/0 

(0049/0) 
 شاخص لرنر 1

L 
165/0- 

(0.171) 

32/0 

(0.0051) 
 ی مقیاسهاصرف  - 1

Es 
04/0- 

(71/0) 
 تمرکز - - 1

H 
 محاسبات پژوهش منبع:     

پس از مشخص شدن نتایج این پژوهش مناسب است رابط  بین شدت انحصار و میزان تولید    

اسععت ک  میزان تولید محصععول و میزان  صععنایع را بررسععي کنیم. طبق ملاحظات نظری انتظار این  

طور نسععبي کمتر از صععنایع رقابتي دسععترسععي جامو  ب  کالاها و خدمات در بازارهای انحصععاری ب  

میزان دسترسي  ادیز احتمال ایران رقابتي باشد ب  یگر صنوت و بازار خودروادیگر  عبارت باشد. ب  

صرن  ضع موجو   م سیار فراتر از و ست د کنندگان ب  خودرو ب . البت  در این مطالو  این امکان وجود ا

 توانيندارد ک   میزان تولید یک صنوت موین را در دو حالت رقابتي و انحصاری مقایس  کنیم اما م

های متفاوت مختلف و فناوری یهامیزان تولید صععنایع رقابتي و صععنایع انحصععاری را ک  در حوزه 
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قایسعع  برای دو گروه از صععنایع  با شععدت انحصععار بالا و  مقایسعع  کنیم. نتیج  این م کننديفوالیت م

ست.     قابل (12)صنایع با انحصار کم در جدول     شاهده ا  آن موید نیز (12جدول ) در مندرج ارقامم

شتر  بازارها و صنایع  در انحصار  هرچ  ک  است  شد،  بی  کمتر خدمات وکالاها  ب  جامو  دسترسي   با

 .  است

 شاخص لرنر نیترنیيپا: ارزش توليد و اشتغال تعدادی از صنایع با بالاترین و 12جدول 

 نام صنوت 
کد 

 آیسیک

شاخص 

 لرنر
 اشتغال ارزش تولید

صنایع با شدت 

 انحصار بالا

 حرارت گرم آو هایبجز دیگ بخار، تولید مولدهای

 مرکزی
2513 9981/0 2/1510 238 

 237 2/3175 9953/0 2826 چرم البس  و تولید منسوجات وآلات برای تولید ماشین

 6952 3/93678 9930/0 2030 الیان مصنوعي تولید

صنایع با شدت 

 انحصار کم

 68660 6/3889800 8525/0 2910 موتوری نقلی  وسایل تولید

 32184 8/1106259 8307/0 2394 و گچ و آهک سیمان تولید

 33171 7/797114 6595/0 1010 گوشت نگهداری و فرآوری

 های پژوهشیافت  منبع: 

 ی و تحليل نتایجبندجمع -6

آو ایران بر اساس دو شاخص مارک   اسیمقبزرگدر این مقال  قدرت انحصاری در صنایع   

گیری شععد و مقادیر این دو شععاخص در دوره موردبررسععي دلالت بر وجود   و شععاخص لرنر اندازه

و اندازه   22/5قدرت انحصاری در این صنایع بود. برای متوسط این صنایع، اندازه مارک آو برابر     

شاخص    839/0شاخص لرنر برابر با   شد. مقدار این دو  بر وجود قدرت انحصاری در   تنهان برآورد 

. در ددارندیتأکبلک  هر دو شععاخص بر بالا بودن قدرت انحصععاری  گذارديمصععنایع بزرگ صععح  

اسعت. علاوه بر این در مقال    1388دوره موردبررسعي بیشعترین میزان شعاخص لرنر مربوط ب   سعال     

صنایع بزرگ ایران     ضر ک   سط قرار دارند و این امر بر  متوسط در بخش نزولي هزین  متو  طورب حا

ی هاصرف  دیگر اندازه عبارتشود. ب  تائید مي = RTS 47/1اساس مقدار بازده فزاینده مقیاس یوني  

. این رقم مورن آن است ک  هنوز در صنایع بزرگ   است  Es  =47/0متوسط برابر با   طورب مقیاس 

 نشده است.ایران از تمامي منافع مقیاس استفاده

  3/43ي در صععنایع ایران بالا اسععت، از بین هفتاد صععنوت بزرگ تنها دو صععنوت   تمرکز کل

صنوت را در اختیار    شت  درصد از کل فروش بخش  صنوت   انددا  تربزرگاندازه هر یک از این دو 
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درصد است و    5از فروش بخش صنوت بیش از   سهمشان  از ده درصد است. همچنین یازده صنوت    

صنوت در مجموع   صنوت را در     3/82این یازده  صد فروش کل بخش  . تمامي ارقام اردارندیاختدر

 فوب دلالت بر تمرکز کلي بالا در بخش صنوت ایران دارد.

صنایع با تمرکز بالا اندازه     هاصرف  ارتباط تمرکز و  در خصوص  شد در  شخص  ی مقیاس م

سیار اندک  هاصرف   ست ی مقیاس ب صنایع متمرکز با    ا سهم  از  38/0نها ی مقیاس اندک تهاصرف  . 

سهم شان از فروش    اتفاقار. از طرن دیگر در صنایع با تمرکز کم ک   است کل فروش بخش صنوت  

ی هاصععرف نتیج  گرفت  توانيمی مقیاس بالا اسععت. بنابراین هاصععرف صععنوت بالا مي باشععد اندازه 

 .ستینمقیاس علت تمرکز بالا 

شاخص لرنر    دو و شصت  در  صنایع در مجموع   است  9/0از  تربزرگصنوت بزرگ  و این 

صاص       82 صنوت را ب  خود اخت صد فروش بخش  ي توجه قابلبخش  ترقیدق. ب  عبارت انددادهدر

 شود.صورت انحصاری اداره مياز بخش صنوت )ب  لحاظ میزان فروش( ب 

 دو و شععصععتقدرت انحصععاری در از میان هفتاد صععنوت موردبررسععي در این مقال ، اندازه 

صنوت     9/0صنوت بالاتر از   ست اما تنها در پنج  ست ی مقیاس بالا هاصرف  ا صنوت در   ا و این پنج 

اظهار  توانيمو بنابراین  انددادهدرصععد از فروش بخش صععنوت را ب  خود اختصععاص    50مجموع 

علت   توانديموت( درصد از فروش بخش صن   50ی مقیاس در این پنج صنوت ) هاصرف  داشت ک   

اندازه  9/0از  تربزرگبروز قدرت انحصععاری باشععد. با توج  ب  اینک  در صععنایع با  شععاخص لرنر    

درصد فروش بخش صنوت را ب  خود    کیهشتادو و این صنایع   است تمرکز در پنجاه صنوت ناچیز  

همکاری بین  نتیج  گرفت قدرت انحصععاری در ایران ناشععي از تمرکز و توانيم انددادهاختصععاص 

آو بنابراین با توج  ب  نتایج پژوهش ک  میزان مارک         .اند لی دخ دیگری ها نیسعععت و عوامل   بنگاه 

 ب  خودافزوده اصععلي بخش صععنوت را برای ده صععنوت بزرگ ایران ک  ارزش درمجموعبالایي را 

صاص   ستند،     انددادهاخت صنایع ه  توانيمو تنها توداد کمي بنگاه گرداننده حجم بالای فوالیت این 

ی فوال در صنایع بزرگ هابنگاهو قوانین رقابتي جهت افزایش توداد  هااستیس رییتغادعا کرد ک  با 

ها برای کاهش تمرکز، و کاهش موانع ورود گامي و اسعععتفاده بهین  از ظرفیت اقتصعععادی این بنگاه

 جهت ربودن قدرت انحصاری از چنگال صنایع بزرگ برداشت. رمؤث
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Extended Abstract 

Purpose: Examining the interaction between the banking sector, particularly asset-

liability management in the banking system, and the other sectors of the macro-

economy is of special importance. This research aims to enrich the literature on this 

subject and apply it to the Iranian economy and banking system. The main focus of 

the study, unlike other research that focuses on economic variables, is on the banking 

sector. It has been attempted to harmonize and align the banking sector especially with 

the Iranian banking system so that the banking system managers and policymakers 

can optimize the asset and liability management of banks in interaction with the 

macroeconomic sectors efficiently 

Methodology: The model described in this research is an extension of the models 

proposed by various researchers. In this model, the economy consists of several 

agents, each of which maximizes its own objective function subject to budget 

constraints. There are two types of households in the model including savers and 

borrowers. There are also two types of firms including intermediary producers and 

final goods producers. Intermediary firms operate under monopolistic competition 

and can set prices. They rent physical capital from capital goods firms and sell their 

intermediary goods to final goods producers. Final goods producers operate under 

perfect competition but with fixed prices. They purchase intermediate goods, package 

them into undifferentiated final goods, and sell them to households. Intermediary 

firms can partially finance their investment by borrowing from banks with surplus 

resources. The banking system in this research is based on the developed model of 
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Gerali et al. (2010), Dib (2010), and Giri (2018). Retail banking is directly connected 

to firms and households. Banks with surplus resources may provide their surplus funds 

to banks with deficits through interbank channels to meet their funding needs. Surplus 

banks receive deposits from saver households and may invest a portion of their 

deposits in the interbank market or in government bonds. Monetary policy is also 

regulated by the central bank.  

Findings and Discussion: We measured the effects of four macroeconomic shocks 

on asset-liability management variables using our DSGE model.  

Total factor production shock: A positive productivity shock can have a positive effect 

on the bank capital in the short term. This is because increasing productivity can lead 

to higher economic growth, which can increase banks' profitability and, thus, increase 

their accumulated profits. By maintaining more profits of banks, their capital situation 

improves. In the long term, however, this trend decreases and approaches its stable 

conditions. A positive shock increases the productivity of economic activities and 

leads to an increase in the demand for loans, investments and consumer goods. This, 

in turn, leads to an increase in bank deposits, as people deposit some of their surplus 

savings in the banking system. A positive productivity shock leads to an increase in 

the interbank rate because banks increase their liquidity to finance new lending and 

investment opportunities that result from improved economic conditions.  

Monetary policy shock: A positive monetary policy shock can lead to an increase in 

economic growth and confidence in the economy, which can lead to an increase in 

savings and ultimately support the level of deposits. The interbank interest rate will 

decrease with a positive monetary policy shock.  

Investment shock: An increase of investment in the short term has a positive effect on 

bank capital because banks may see an increase in demand for loans and other 

financial services. This can lead to higher profits and capital accumulation for banks, 

which can support their financial health and stability. However, if the investment 

shock does not continue in the long term or leads to increased risk-taking by banks, it 

can eventually destroy their capital and threaten the financial stability. The amount of 

deposits is also affected by the investment shock, similar to loans.  

Public expenditure shock: A public expenditure shock leads to an increase in 

government spending on infrastructure or other projects that stimulate economic 

activities and increase bank lending, leading to higher bank profits and an increase in 

bank capital in the long run. The increase in public spending in the short term that is 

financed through higher taxes can reduce the disposable income for households and 

businesses. This leads to a decrease in savings and a decrease in the deposits in banks. 

In the long run, however, the public expenditure shock through increased government 

borrowing leads to higher interest rates and tighter monetary policies, which reduce 

economic activities and reduce deposits. A positive public spending shock induces an 

increase in the interbank rate in the short term because an increase in government 

spending can create upward pressure on the inflation, which, in turn, can cause an 

increase in the interbank rate. In the long term, the increase in public spending can 

cause more economic growth, which, in turn, can increase the demand for loans and 

deposits, and finally the interbank rate due to the competition of banks. 
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Conclusions and policy implications: The research findings indicate that 

macroeconomic shocks have noticeable effects on key variables such as bank capital, 

loans, deposits, interbank arrears, policy rates, and interbank interest rates. 

Specifically, it was found that a positive productivity shock leads to an increase in 

loans and deposits in the long run, while a positive monetary policy shock results in a 

decrease in policy rates and an increase in interbank liquidity. Additionally, a positive 

government expenditure shock has an expansionary effect on bank lending and may 

lead to a reduction in interest rates in the long term. This study provides insights into 

how macroeconomic shocks can influence the asset and liability management of 

banks, which can be valuable information for policymakers and regulators to maintain 

financial stability. In general, the research findings demonstrate that the banking 

system is sensitive to macroeconomic conditions, and a comprehensive understanding 

of these relationships is vital for proper bank risk management. 

Keywords: Dynamic stochastic general equilibrium (DSGE), Asset-liability 

management, Bank balance sheet, Macro economics. 
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 چکيده
صاد شوک  ریمقال  تأث نیا ستفاده از رو بانک يو بده یيدارا تیریبر مد یهای کلان اقت توادل  کردیها را با ا

متغیرهای ک  رفتار  یمدل نظر کب  ارائ  ی پژوهش حاضعر کند. مي ي( بررسع DSGE) ایپو يتصعادف  يعموم

صلي مدیریت دارایي و بدهي بانک  س    ها ا شوک  سی ب  چهار نوع  ست یرا در پا های هزین  ،وریبهره ،يپول ا

سرمای   يعموم شان و  شان  این مطالو  جینتا پردازد.ي، مدهدمي گذاری ن شوک مي ن ها اثرات دهد ک  انواع 

ساس  شوک  يمدت و بزرگ اثرات ب  نیها دارند و ابانک یهايبده و هایيدارا تیریبر مد يناهمگون ها ح

در  ،شودها در بلندمدت ميها و سپردهوام شیوری منجر ب  افزاک  شوک مثبت بهره شودمشاهده ميهستند. 

س   يحال س  يپول است یک  شوک مثبت  ست یمنجر ب  کاهش نرخ  ب  شود.  مي يبانک نیب ينگینقد شیو افزا يا

ساط  يشوک مثبت مخارج عموم  ،علاوه ست در بلندمدت منجر ب    يبانک يدهبر وام ياثر انب دارد و ممکن ا

شوک  یهاسم یب  درک بهتر مکان این پژوهش یهاافت یشود.   زیکاهش نرخ بهره ن صاد کلان  انتقال  های اقت

 ها دارد.و نظارت بانک میتنظ یبرا يمهم یامدهایکند و پکمک مي يبانک ستمیدر س

توادل عمومي پویای    های کلان اقتصعععادی، شعععوک بدهي، ترازنام  بانک،      -مدیریت دارایي   گان کليدی:  واژ

 ، سرمای  بانک.تصادفي

  JEL: E10, E47, E52, E58, G21, C61بندی طبقه

 
 aminkhalili@gmail.com  ، ایرانتهران ،دانشجوی دکتری مالي، دانشگاه علام  طباطبائي .نویسنده مسئول .1

 ، ایرانتهران ،استادیار گروه مالي و بانکداری، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه علام  طباطبائي .2
mostafa.sargolzaei@atu.ac.ir 

 ، ایرانتهران ،و حسابداری، دانشگاه علام  طباطبائيدانشیار گروه مالي و بانکداری، دانشکده مدیریت  .3
mohamadhashembotshe@atu.ac.ir 

 ، ایرانتهران ،استادیارگروه مالي و بانکداری، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه علام  طباطبائي .4
dehghandehnavi@atu.ac.ir 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی قاله پژوهشی/م                                                          121

 

 مقدمه -1
 ستمیس کی ن،یها است. بنابرابانک یهاتیفوال ریتأث شدت تحتهر کشور ب  یرشد اقتصاد

از  یاری. در بس(2004، 1)گودهارت است یضرور یهر کشور یتوسو  اقتصاد یسالم برا يبانک

 قیک  از طر دینمايم تیفوال ياصل يعنوان واسط  مالب  یدر حال توسو ، صنوت بانکدار یکشورها

شود. منتقل مي از این وجوه استفاده مولد یوجوه برا ازمندین یاقتصاد یمازاد ب  واحدها هآن وجو

دارد.  ياقتصاد داخل یبرا ی ناگواریامدهایدر حال توسو  پ یدر اقتصادها يمشکلات بانک ن،یهمچن

خواهد کرد  جادیاقتصاد ا  یبق یبرا یجد يمنف ياثرات خارج يبانک ستمیرو، شکست س نیاز ا

در حال توسو   یدر اقتصادها يبانک یهاها و شکستعلاوه، وقوع بحرانب  (.1996، 2)موریس و ترنر

 (. 1996، 3)کاپریو و کلینگبیلتر است جیرا افت یتوسو  یاز اقتصادها

است ک  در آن مجموع  یندیترازنام  فرا تیریمد ای يبده یيدارا تیریمد گر،یطرن د از

. شونديم تیریکنترل و مد کپارچ یصورت طور همزمان و ب بانک ب  کی یهايو بده هایيدارا

عنوان  ينگینرخ بهره و نقد یهاسکیر تیریساده، مد يفیتوان در توريرا م يبده یيدارا تیریمد

 (.2020، 4)ون گرونینگ و براتانویچکرد 

 یا ت،تسهیلا عطایا یابر هجوو تأمینها در بانک یياز عدم توانا ناشي نقدینگي یسکر

 د،نارند کافي نقدینگي هابانک ک ي. هنگامستها( اسپرده نظیر) دخو یهايموقع بدهب  ختداپر

 یا هابدهي یشافزا باخود را  ازیمورد ن هجوو ل،موقو یاهزین  باو  سرعتب  ک نخواهند بود  درقا

. در شتاگذ هداخو يمنف تأثیر بانک یدآورسو برموضوع  یند، و انآورست دب  هایيدارا تبدیل

 د.منجر شو هابانک شکستگيور ب  ستا ممکن از،یمورد ن نقدینگيوجود  معد ،يبحران یطاشر

 راتییبانک در مورض تغ يآت ای يفول  ینرخ بهره، قرار گرفتن درآمدها و سرما سکیر

تواند است و مي یموضوعات در بانکدار نیترجیاز را سکیر نیبازار است. ا یهانامطلوو در نرخ

ز ا شینرخ بهره ب سکیحال، ر نیداران باشد. با او خلق ارزش سهام یسودآور یبرا يمنبع مهم

 ،یيشناسا ن،یکند. بنابرا دیها را تهدبانک يو پرداخت بده ينگینقد  ،یتواند درآمد، سرمااندازه مي

 
1. Goodhart (2004) 
2. Morris & Turner (1996) 
3. Caprio & Klingebiel (1996) 
4. Van Greuning & Bratanovic (2020) 
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 تیریمد یندهایمؤثر و فرآ یهااستیس قینرخ بهره از طر سکینظارت و کنترل ر ،یریگاندازه

 .گردديمحسوو م یمهم در بانکدار یامر سکیر

است  یيروهایاثر خالص ن یکلان اقتصاد یهااستیمهم در س رییهر تغ ج ینت گر،ید سویي از

است ک   نیا گذاراناستیس یرو شیپ يکنند. چالش اصلمختلف اقتصاد عمل مي یهاک  بر بخش

 اریاز ابزارها را در اخت يویوس فیکنند. اقتصاددانان ط يابیرا ارز روهاین نیا يچگون  قدرت نسب

 يتوادل عموم یهاکرد. مدل استفاده یيهايابیارز نیانجام چن یبراها از آن توانيک  م ددارن

 باز و شفان هستند يب  روش یيهايابیارز نیانجام چن یبرا شرویابزار پ( DSGE) ایپو يتصادف

 (.2018، 1)کریستیانو و همکاران

 يصورت است ک  رشد بخش واقو نیاقتصاد ب  ا ياقتصاد و بخش واقو يبخش مال توامل

 يتواند ب  رشد واقومي يساختار بخش مال یسازن یشود و بهمي يبانیپشت ياقتصاد توسط بخش مال

)تریپاتي و  باشد رشد در بلند مدت داشت  نیا یداریدر پا یدیکل ياقتصاد سرعت بخشد و نقش

نظام  يبده یيدارا تیریخصوص مدو ب  يتوامل بخش بانک يراستا، بررس نیدر هم(. 2015، 2کمار

 يبر غن يحاضر سو قیبرخوردار است و تحق یاژهیو تیاقتصاد کلان از اهم یهابخش ریبا سا يبانک

 نیا يتمرکز اصل دارد. رانیا يو بانک یمبحث و کاربرد آن در نظام اقتصاد نیا اتین ادبکرد

 یتمرکز دارند، بر بخش بانکدار یاقتصاد یرهایک  بر متغ یيهاپژوهش ریسا بر خلان پژوهش،

 داشت  ي و تطابقهمخوان رانیا يبا نظام بانک ژهیطور وب بخش بانکي است تا  قرار دارد و تلاش شده

گذاران اقتصاد کلان بتوانند با استفاده از نتایج این تحقیق تا مدیران نظام بانکي و سیاست باشد

صورت بهین  انجام دهند. های اقتصاد کلان ب ها را در توامل با بخشبانک مدیریت دارایي و بدهي

و  یيدارا تیریبر مد یهای کلان اقتصادشوک ریتأثمسئل  اصلي پژوهش حاضر چگونگي  بنابراین

در ادام ، ابتدا  .استي تصادف یایپو يتوادل عموم مدلیک  استفاده ازبا  ي ایراندر نظام بانک يبده

مباني نظری و پیشین  داخلي و خارجي موضوع پژوهش خواهیم داشت. سپس ساختار و مروری بر 

ها و ارزیابي گردد. در ادام  با تحلیل دادهصورت کامل تشریح ميفروض مدل بیان شده و مدل ب 

گیرد. در نهایت های مختلف مورد بررسي قرار ميالومل آني برای شوکش، توابع عکسزبرا

های پژوهش شود و پیشنهادها و محدودیتهای مدل بیان مياصل از خروجيبندی نتایج حجمع

 
1. Christiano et al (2018) 
2. Tripathi & Kumar (2015) 
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 گیرد.مورد بررسي قرار مي

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش -2

 هامدیریت دارایی و بدهی بانک -2-1
ست ک  از طریق آن بانک  های خود ها و بدهيها دارایيمدیریت دارایي و بدهي فرآیندی ا

مدیریت دارایي و بدهي عبارتند    کنند. اهدان اولی   ن مالي هماهنگ مي  را برای دسعععتیابي ب  اهدا 
 از: 

های نقدی کافي مدیریت ریسک نقدینگي: حصول اطمینان از اینک  بانک دارای دارایي   •

مدت خود مانند برداشعععت مشعععتری و پرداخت وام، حتي در      برای انجام توهدات کوتاه   

 مواقع بحران اقتصادی است. 

تواند بر مدیریت ریسععک نرخ بهره: کاهش ریسععک مرتبط با نوسععانات نرخ بهره، ک  مي •

 های آن تأثیر بگذارد.ها و بدهيای بانک و ارزش دارایيص بهرهدرآمد خال

ها و سععررسععیدهای مختلف دارایي برای  تنوع ریسععک: تنوع ریسععک در طبقات، بخش  •

 پذیری در برابر شرایط نامطلوو اقتصادی.کاهش آسیب

هایي گذاری در دارایيسازی سودآوری بانک از طریق سرمای    حداکثر سازی سود: بهین    •

ئ  مي    ک    جذابي را ارا بدهي       بازدهي  مدیریت  حال  ند و در عین  قل      کن حدا ب   ها برای 

 ها.رساندن هزین 
 مدیریت دارایي و بدهي ب  چند طریق با محیط اقتصاد کلان مرتبط است:

مدیریت  ترین عوامل کلان اقتصادی است ک  مستقیمار بر  نرخ بهره: نرخ بهره یکي از مهم •

بدهي   بانک    تأثیر مي دارایي و  مدیریت دارایي    گذارد.  بدهي  ها برای  ب    ها و  های خود 

های سعععیاسعععت بانک      کنند. تغییرات در نرخ بیني نرخ بهره تکی  مي منحني بازده و پیش 

تواند تأثیرات عمیقي بر مرکزی، تحت تأثیر تورم، رشععد اقتصععادی و سععیاسععت پولي، مي

 مواجه  با ریسک نرخ بهره بانک داشت  باشد.

طور ک  با رشد تولید ناخالص داخلي و سطوح رشد اقتصادی: سلامت کلي اقتصاد، همان •

گذارد. در طول رکود گیرندگان تأثیر ميشععود، بر کیفیت اعتبار واماشععتغال سععنجیده مي

ها تجرب  کنند ک  بر های نکول بالاتری را برای وامها ممکن اسععت نرخاقتصععادی، بانک
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گذارد. رشععد اقتصععادی نیز بر تقاضععای وام و  ها تأثیر ميم  آنهای ترازناقسععمت دارایي

 گذارد.سپرده تاثیر مي

ها باید هنگام ارزیابي برد. بانکها را از بین ميها و بدهيتورم: تورم ارزش واقوي دارایي •

های ویژه برای بدهيهای نقدی آتي خود، تورم را حسعععاو کنند، ب قدرت خرید جریان

 وراب قرض  و وام مسکن.بلندمدت مانند ا

ند الزامات کفایت سعععرمای  و             محیط نظارتي: تغییرات در سعععیاسعععت     • های نظارتي، مان

تواند بر توانایي بانک های یخیره، تحت تأثیر عوامل کلان اقتصععادی اسععت و مي نسععبت

  .های خود تأثیر بگذاردها و بدهيبرای مدیریت کارآمد دارایي

سبت    سي ن سال ی بانکاهای ترازنام با برر سئل  ناترازی بانک های ایراني طي  ها بیش از های اخیر م

دهد. بر اساس ها را نشان ميها و بدهيو این امر اهمیت مدیریت اثربخش دارایي است پیش مشهود  

، نسععبت مطالبات غیرجاری 1400آمارهای منتشععر شععده توسععط بانک مرکزی ایران، در پایان سععال 

سید  %10ها ب  حدود بانک ست. ر سبت برای دار موني تفاوت ه ا س  ها برخي از بانک این ن با  در مقای

سیار بغرنج ترازنام  برخي از    ، حال توسو   یافت  و در برخي از کشورهای توسو    حاکي از وضویت ب

ها را تشعععکیل های آندرصعععد دارایي 1ها بیش از وثایق تملیکي در برخي از بانک. ها اسعععتبانک

سبت کفایت  دهدمي ستانداردهای بازل مي    . ن ساس ا ست بالاتر از  سرمای  ک  برا شد،     8بای صد با در

بانک ملت، پاسارگاد، توسو  صادرات، کارآفرین و خاورمیان  بالاتر از این درصد است.        5تنها در 

سپرده     سبت تسهیلات ب   سال اخیر از      ن ستم بانکي طي س   سی درصد افزایش   94درصد ب    82ها در 

خلاص    1. در جدولاست درصد   43ها در حدود مانده تسهیلات ب  کل دارایي  یافت  است و نسبت  

 شود. های اخیر مشاهده ميهای سیستم بانکي طي سالها و بدهيدارایي

 ها وموسسات اعتباری غير بانکی )ارقام به ميليون ریال( های بانکها و بدهی: خلاصه دارایی1جدول 

 1401 1400 1399 سال

 ها:دارایی

 20،336 16،268 9،193 های خارجیدارایی

 194 111 68 اسکناس و مسکوک

 7،180 5،064 3،786 سپرده نزد بانک مرکزی

 7،932 4،772 4،117 بدهی بخش دولتی

 50،934 35،758 24،065 بدهی بخش غيردولتی

 24،354 18،774 14،833 هاسایر دارایی
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 1401 1400 1399 سال

 110،931 80،747 56،061 جمع

 26،003 17،584 10،054 اقلام زیر خط

 136،934 98،330 66،115 هاجمع دارایی

 ها:بدهی

 62،151 47،460 34،027 های بخش غير دولتیسپرده

 3،912 1،463 1،171 مرکزیبدهی به بانک 

 463 463 337 ی بخش دولتیهاها و سپردهوام

 2،384 -165 -70 حساب سرمایه

 17،036 13،512 8،019 های ارزیها و سپردهوام

 24،985 18،013 12،577 هاسایر بدهی

 110،931 80،747 56،061 جمع

 26،003 17،584 10،054 اقلام زیر خط

 136،934 98،330 66،115 هاجمع بدهی

 بانک مرکزی ایران منبع:         

 های اقتصاد کلانها در مدلنقش بانک -2-2

توج   یگریاز هر زمان د شیها در اقتصاد ب، موجب شد نقش بانک2008/2007 يبحران مال

 یسالم را برا ينظام بانک کی تیاهم يب  روشن گذاراناستیو س دیاقتصاددانان را ب  خود جلب نما

از  يبانیپشت یلازم برا ياقتصاد کلان آمادگ یهای، تئوربا وجود اینند. کرددرک  يقیاقتصاد حق

اقتصاد را نداشتند چراک  بانک در اغلب  يقیبانک و بخش حق نیدر خصوص رابط  ب قاتیقتح

 قاتیاز تحق یاریبس ج یاز مدل در نظر گرفت  نشده بود. در نت يعنوان بخشاقتصاد کلان ب  یهامدل

 یهادر مدل ي، تلاش خود را موطون ب  وارد کردن بانک و بخش بانک2007 يپس از بحران مال

 . اندهکرد یداقتصا

در اقتصاد کلان عمدتار در چهار گروه قابل  يبخش مال یسازمرتبط با موضوع مدل اتیادب

 (: 1397حاني، ت )رواس یبنددست 

دهندگان ب  از قرض يانتقال منابع مال ندیمستقل ک  فرا يبانک ای يفاقد بخش مال یهامدل .1

 ایها اصطکاک ين برخکردلحاظ  لیدلشود اما ب مي انجام میصورت مستقب  رندگانیگوام

نوسانات اقتصاد کلان  دیتشد سمیدر خصوص مکان يمهم یهادلالت ،در مدل يهای مالشوک

 کنند. مي نییتب ار يتوسط بخش مال

بدون ، ساده اریصورت بسمستقل هستند اما بانک ب  يک  مشتمل بر بخش بانک یيهامدل .2
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 ياست. کارکرد اصل در مدل لحاظ شده يمال یگرواسط  دگاهیبر د يو مبتن  یدر نظر گرفتن سرما

عنوان عامل ها است و ب بنگاه یبرا يخارج يمال نیها، فراهم کردن امکان تأممدل نیبانک در ا

  .مستقل )حداکثر کننده سود( در مدل نقش ندارند یاداقتص

در  ينقش مهم يبخش بانک  یمستقل ک  ترازنام  و سرما يمشتمل بر بخش بانک یهامدل .3

ها واسط  وجوه بودن بانک کردیبر رو يکند اما همچنان مبتنمي فایها اانتقال اثرات شوک سمیمکان

جوان هستند و  اریها بسمدل نیا .دهنديرا مورد توج  قرار نم ياند و خلق پول بانکشدهي طراح

 اند. شده دیتول 2008 يپس از بحران مال يگهم

در نظر  زیبانک امکان خلق پول را ن یو برا مستقل هستند يک  واجد بخش بانک یيهامدل .4

ها نیز بسیار متفاوت سازی خلق پول بانکي در آنها بسیار نادر بوده و شیوه مدلاین مدل. رندیگيم

مالي  ریآن در مؤسسات غ يتیبا نقش حمادارایي و بدهي  تیرینقش مد ،يدر مؤسسات مالاست. 

 آن بانکدرآمد  يمنبع اصلتواند ها در بانک ميها و بدهيمدیریت صحیح دارایيمتفاوت است. 

 تیریاز مد رایدارند ز هاو بدهي هایيدارا تیریو مد يسمت بدهب  یادیتوج  ز يشود. مؤسسات مال

 ياتیعمل ندیفرآ کی یيدارا يبده تیریمد بنابراینکنند. مي جادیها سود ايها و بدهیيهمزمان دارا

  .تاس بانک کیمنظور کسب سود توسط ب  يصلا

ها را ای بانکهای ترازنام پژوهش حاضر با تمرکز بر بخش بانکي مستقل، اهمیت ریسک

های مختلف را در نظر ها در مکانیزم انتقال شوکه و نقش مهم ترازنام  بانککرددر مدل لحاظ 

های های توادل عمومي پویای تصادفي شامل پژوهشگیرد. ادبیات داخلي و خارجي مدلمي

. استجز بخش بانک  های اقتصاد کلان بها بر بخشای از آنک  تمرکز بخش عمده استمتوددی 

کز پژوهش حاضر بر بخش بانکي، در ادام  ابتدا ادبیات خارجي تحقیق و با توج  ب  تمر بنابراین

 گیرد.سپس ادبیات داخلي تحقیق ک  مشتمل بر بخش بانکي هستند، مورد بررسي قرار مي

 ادبيات خارجی -2-3

اعتبار را در نوسانات چرخ   نی( در مقال  خود نقش عوامل تأم2010) 1و همکاران گرالي

با اضاف   يمال یهابا اصطکاک( DSGE) ایپو يتصادف يمدل توادل عموم کیبا استفاده از  یتجار

دهد ک  مي مقال  نشان نیا جینتا لیو تحل  ید. تجزندهمورد مطالو  قرار مي یکردن بخش بانکدار

 
1. Gerali et al (2010) 
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در  دهد،يکاهش م را يپول استیس هایثابت، اثرات شوک یهانرخ ژهیوو ب  ياولار، بخش بانک

از  يهای ناشدهد. دومار، شوکمي شیهای عرض  را افزاانتشار شوک يمال یگرک  واسط  يحال

در  دهد،يم حیرا توض 2008در سال  یاقتصاد یهاتیسهم از انقباض فوال نیشتریب يبخش بانک

بانک   یسرما منتظره ریغ بیداشتند. سوما، تخر یهای اقتصاد کلان نقش محدودک  شوک يحال

 باشد. بر اقتصاد داشت  يممکن است اثرات قابل توجه

عضو  یدر کشورها يبانک نیب سکیر شیافزا ریتأث يابی( در مقال  خود ب  ارز2018) 1گیری

ي نیمدل تخم کیکار،  نیانجام ا یاست. برا پرداخت  یآن بر چرخ  تجار ریاروپا و تأث  یاتحاد

DSGE  شیدهد ک  افزامي مطالو  نشان نیا جیاست. نتا هکرد حیرا تصر يبانک نیبازار ب کیشامل 

مطالو   نیاست ک  ا حیتواند باعث انجماد بازار پول شود. لازم ب  توضمي يبانک نینکول ب سکیر

قرار گرفت   يتصادف یایپو يتوادل عموم یهاو مدلدر حوزه بانک  یاز مطالوات بود یاریبس یمبنا

  .است شده

با در نظر گرفتن بخش  يتصادف یایپو يمدل توادل عموم کی( 2020) 2و همکاران  ی

اند. هکرد نییتب يو واقو يمال یهابخش نیب يهای مالانتقال شوک يبررس یبرا یمسکن و بانکدار

شود، آغاز مي  یسرما تیهای کفاک  توسط شوک يک  اختلال در ارزش خالص بانک افتندیها درآن

 رهایمتغ نیبر ا زین ينگیشود. شوک نقدمسکن مي متیو ق دیخانوار، تول یهاباعث کاهش وام

 متیق نیمحرک مثبت ب کیتواند بخش مسکن مي يحیهای ترجگذارد. شوکيم يمنف راتیتأث

 .محسوو شود دیمسکن و تول

های کننده کلان اقتصادی و بانکي وام( در مطالو  خود عوامل تویین2021) 3احمد و همکاران

کنند و بر ارتباط بین متغیرهای های تجاری پاکستان بررسي مي( را برای بانکNPLغیر جاری )

ژوهش نشان های غیر جاری تمرکز دارند. نتایج این پخاص بانک، متغیرهای کلان اقتصادی و وام

توجهي باعث افزایش طور قابل دهد ک  رشد اعتبار، حاشی  نرخ بهره خالص و تنوع بانکي ب مي

NPLها، بازده دارایي شود، در حالي ک  کارایي عملیاتي، اندازه بانک وها ميNPL ها را کاهش

دهند. علاوه بر این، نرخ بهره بالاتر، نرخ ارز و ریسک سیاسي ب  طور قابل توجهي باعث مي

 
1. Giri (2018) 
2. Ge et al (2020) 
3. Ahmed et al (2021) 
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 شود. ها ميNPL شود، در حالي ک  رشد تولید ناخالص داخلي باعث کاهشها مي NPLافزایش

ت و مقررا( LCR) 3بازل  ينگینسبت پوشش نقد ریتأث ينیبشیپ یرا برا ي( مدل2021) 1چاوا

 يمدل توادل عموم کیاز  قیتحق نیکند. اارائ  مي يو اقتصاد واقو يبر بخش بانک ازیمورد ن رییخا

مطابقت با  یبرا شدهبرهیو کال يمال یهامتوسط با اصطکاک اسیدر مق( DSGE) ایپو يتصادف

 يدهبر وام ينگیدو الزام نقد رییتغ ریدهد ک  تأثمي مطالو  نشان نیکند. ااستفاده مي یهای اندونزداده

اوراب قرض   یبر کاهش تقاضا برا یيامدهایپ LCR حال، کاهش نینسبتار مشاب  است. با ا دیو تول

مقال   نیدارد. ا هابانکهای خانوارها و سود سپرده ات،یبر مال يمتفاوت ریک  تأث یطور دارد، ب  يدولت

 یهاتواند رفاه را بهبود بخشد و نوسانات واممي ينگینقد یانشان داد ک  مقررات ضد چرخ  نیهمچن

  .را کاهش دهد يبانک

 داخلی اتيادب -2-4

با استفاده از یک دستگاه موادلات پویای همزمان  خود تحقیق( در 1390حیدری و همکاران )

های خصوصي ب  بررسي تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی و سایر متغیرها بر ترازنام  یکي از بانک

ها ب  های موجود، این شاخصهای سلامت مالي توریف شده و داده. با توج  ب  شاخصاندپرداخت 

نسبت تسهیلات اعطاشده ب  کل دارایي و نسبت مدت ب  کل بدهي، صورت نسبت بدهي کوتاه

نتایج ب  دست آمده د. ها با ضریب مربوط توریف شدنهای با نقدشوندگي بالا ب  کل دارایيدارایي

دهد ک  با وجود سهم اندک این بانک در صنوت بانکداری از تخمین موادلات همزمان پویا نشان مي

ای کاملار تاثیرگذار بوده و علاوه بر برخي از متغیرهای ام ایران، شرایط اقتصاد کلان بر اجزای ترازن

ها، برخي از متغیرهای کلان های کوتاه و بلندمدت ب  کل سپردهزا مانند نسبت سپردهای برونترازنام 

 د. ها تاثیرگذارننیز بر این شاخص

 يتصادف یایپو يمدل استاندارد توادل عموم کی( در 1391) يبهرامي و نیشاه حس

نوسانات اقتصاد  يو مال يپول یهابا توج  ب  جنب  ،يعنوان واسط  مالرا ب  يبخش بانک ،ينینزیکوین

 یهای وارد بر اقتصاد دارد، برادر درک شوک يمال یهاک  عملکرد واسط  يکلان و نقش مهم

 رانیاقتصاد کلان ا یساز یمدل در شب ينسب تیموفق ق،یتحق نیا جیاند. نتاران در نظر گرفت یاقتصاد ا

 ،ياسم یرهایوری بر متغو بهره ينفت ،يپول رینظ يهایاثرات شوک يبا بررس نیدهد. همچنمي را نشان

 
1. Chawwa (2021) 
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اقتصاد  اتیو واقو کیساخت  شده با انتظارات تئور یالگو ینشان از سازگار جینتا ،يو بانک يقیحق

با فرض وجود  ياثرات شوک پول یساز یدست آمده از شبب  جینتا ن،یدارد. همچن رانیکشور ا

 ،يشوک پول یمووب، با کاهش اثرگذار تکند ک  مطالبامي انیب ،يبانک ستمیمطالبات مووب در س

 . شودمي یدر جهت مقابل  با نوسانات اقتصاد يپول استیس يباعث کاهش اثربخش

ن اقتصادی با هدن شناسایي ارتباط بین متغیرهای کلا( تحقیقي 1394میرعسکری و حسیني )

های تابلویي های ایران با استفاده از روش رگرسیون چندگان  مبتني بر دادهو ریسک اعتباری بانک

از محیط داری موني طورها ب دهد ک  ریسک اعتباری بانک. نتایج حاصل نشان مياندانجام داده

و رشد شاخص کل  طوری ک  با افزایش تولید ناخالص داخلي  گیرد، بکلان اقتصادی تأثیر مي

یابد، اما نرخ بیکاری و نرخ ارز )دلار( و ها کاهش ميبورس اوراب بهادار، ریسک اعتباری بانک

 .ها داردتورم رابط  موکوسي با ریسک اعتباری بانک

 ي،تصادف یایپو يتوادل عموم یالگو جادی( در مطالو  خود با ا1395) هادیان و درگاهي

 بررسي راها بانک یيشوک مطالبات مووب و شوک انجماد دارا ،وریشوک بهره رینظ هایيتکان 

اقتصاد مؤثر  ينوسانات بخش مال یوری بر رواست ک  تکان  بهره نیاز ا يآن حاک جیند ک  نتاکرد

 نقش ،هاترازنام  بانک قیاز طر زنیها بانک یهایيمووب و انجماد دارا اتمطالب هایاست و تکان 

نشان ها در مورد ترازنام  بانک جینتا نینوسانات اقتصاد کلان داشت  است. همچن حیدر توض سزایي ب

 .استاز آثار مطالبات مووب  شتریب یبر نوسانات اقتصاد يبانک هاییيک  اثر انجماد دارا دهدمي

نقدینگي ( در مطالو  خود تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ریسک 1396کفائي و راهزاني )

های تابلویي فصلي و های ایران در قالب یک الگوی رگرسیوني با استفاده از روش دادهبانک

بانک کشور را مورد بررسي قرار دادند. نتایج حاصل از برآورد الگو با استفاده از روش  14اطلاعات 

کي منتخب های باندهد ک  عوامل کلان اقتصادی و ویژگينشان مي حداقل مربوات مومولي پویا

 ها مؤثرند. همگي بر ریسک نقدینگي بانک

شامل  يتصادف یایپو يمدل توادل عموم نیی( در مطالو  خود با تب1396و همکاران )محبي 

در  ينقش نظام بانک يب  بررس ،يها و بخش بانکبنگاه یزا براو احتمال نکول درون يبانک نیبازار ب

مدل در  ينسب تیاز موفق يحاک قیتحق نیا جی. نتااندها در سطح جامو  پرداخت انتقال شوک

و  ياساس ينقش یدارا ينکدهد ک  بخش بامي نشان جیاست. نتا رانیاقتصاد کلان ا یساز یشب

در بازار  ينگینقد قیتزر قیاز طر یاست و بانک مرکز رانیها در اقتصاد ادر انتقال شوک تیپراهم
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 باشد. ها داشت شوک نیا لیرا در تود دیمف يتواند نقشمدت ميدر کوتاه يبانک نیب

 ،يتصادف یایپو يمدل توادل عموم کی یریکارگ( در مقال  خود با ب 1397)احمدیان 

 یاست. برا هکرد یسازاقتصاد کلان را مدل یرهایاز متغ يو بده یيدارا تیریمد ن یهز یریرپذیتأث

تابع ب   نیاست. ا کرنل استفاده شده عیکلان هدن، از تابع توز یرهایمتغ ياستخراج آستان  بحران

 مطالو  نشان نیا جیشوند. نتا نییتو ریها با توج  ب  روند خود متغدهد ک  آستان اجازه مي ققمح

 شیب يو بده یيدارا تیریمد ن یهز ،يناخالص داخل دیو کاهش تول یرکود طیدهد ک  در شرامي

  .ابدیيم شیدارد، افزا شیو حجم پول افزا هامتیک  شاخص ق ياز زمان

های کلان اقتصادی بر ریسک نقدینگي در شوک اثر بررسي ( ب 1401سرگلزائي و صفائي )

بدین منظور، در پرداختند. شده در بورس اوراب بهادار تهران و فرابورس ایران های پذیرفت بانک

در مرحل   استخراج شد. MS-VARهای متغیرهای کلان اقتصادی از مدل وکمرحل  نخست، ش

های ریسک نقدینگي با متغیرهای کلان اقتصادی، از طریق مدل پنل دیتا شاخص دوم، رابط  بین

این نظر بررسي شد. نتایج  های مدشده بر شاخصهای استخراجبرآورد شد. در نهایت، تأثیر شوک

شده، شوک ب  رشد تولید  ر بین متغیرهای اقتصاد کلان در نظر گرفت دهد ک  دنشان مي پژوهش

 . ریسک نقدینگي داردهای ناخالص داخلي در ر یم یک بیشترین تأثیر را بر شاخص

 شناسی پژوهشروش -3

 ساختار و فروض مدل انيب -3-1

فوال در  یهابخش ای رهایاست تا متغ ازین ،يتصادف یایپو يمدل توادل عموم يجهت طراحب 

اقتصاد  طیمتناسب با شرا رهایمتغ نیمشخص شوند. لازم است ک  ا قیاقتصاد با توج  ب  اهدان تحق

های کلان ثیر شوکأتدنبال ب  قیتحق نیک  در انیانتخاو و وارد مدل شوند. با توج  ب  ا رانیا

ها، دولت و علاوه بر خانوارها، بنگاه بنابراین ها هستیم،اقتصادی بر مدیریت دارایي و بدهي بانک

 ای رهایاز متغ يکیعنوان ب  يتصادف یایپو يدر مدل توادل عموم زین يبخش بانک ،یبانک مرکز

 یهابخشمفهومي پژوهش ک  در آن مدل  1شود. در شکل اقتصاد لحاظ مياصلي  یهابخش

. اجزا این شودمشاهده مي توامل هستند،در  گریکدیبا  يتصادف یایمختلف اقتصاد در مدل توادل پو

 گردد: صورت کامل تشریح ميهای بودی ب مدل در قسمت
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 قيتحق یمدل مفهوم :1شکل 
 های پژوهشیافت منبع:       

 مدل حیتصر -3-2

 انیب لیها ب  تفصبخش نیاز ا کیگذار، هر ریتأث یهاریساختار مدل و متغ نییاز تب پس

ها مشخص شده و بر آن اساس . سپس هدن بخشردیپذيهر بخش انجام م یسازو مدل شونديم

 .شودمي فیها تورآن یسازن یتابع به

ارائ  شده توسط محققان  یهابسط مدل م،یپردازيآن م حیب  تصر قیتحق نیک  در ا يمدل

 شده لیعامل تشک نیاقتصاد از چند در این مدل، .است( 2010) و همکاران از جمل  گرالي مختلف

. دو نوع رساننديبودج  ب  حداکثر م تیهدن خود را تحت محدود تابعها از آن کیاست ک  هر 

 فیتخف بیکننده ضریخیره یدر مدل وجود دارند. خانوارها، رندهیگکننده و وامخانواده، یخیره

همواره کننده یخیره یخانوارها ن،یدارند. بنابرا رندهیگقرض ینسبت ب  خانوارها یبالاتر يزمان نیب

کار کنند و چ  چ  مقدار مقدار مصرن کنند،  ک  چ  رندیگيم میو تصم اندانداز خالصدارای پس

خالص  رندگانیگوام، رندهیگوام یوارها. خانهای دارای مازاد منابع سپرده نماینددر بانکمیزان 

از مخارج خود را با  يها بخشکنند ک  چقدر مصرن کنند و کار کنند. آنهستند و انتخاو مي

کار خود را  یرویکنند. هر دو خانواده نمي يمال نیمنابع، تأم یکسر یدارا یهاوام از بانک افتیدر
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 .دهدميقرار های واسط  بنگاه در اختیار

شود. دو نوع بنگاه وجود مي یسازستاندارد مدلصورت ااقتصاد ب  يواقو یهابخش يمابق

تحت رقابت  یاهای واسط . بنگاهیينها یکالاها دکنندگانیواسط  و تول دکنندگانیدارد، تول

 یرا از بنگاه کالاها يکیزیف  یها سرماکنند. آن تیها را تثبمتیتوانند قيکنند و مکار مي یانحصار

 فروشند.يم یينها یکالاها دکنندگانیخود را ب  تول یاواسط  یکنند و کالاهااجاره مي یا یسرما

ها کنند. آنثابت کار مي یهامتیتحت رقابت کامل اما با ق یينها یکالاها دکنندگانیتول

 کنند و دوبارهمي یبندبست  افت ین زیتما یينها یکالا کیها را در خرند، آنيرا م يانیمحصولات م

وام از  افتیگذاری خود را با دراز سرمای  يتوانند بخشيهای واسط  مفروشند. بنگاهيم خانوارهاب  

 . کنند يمال نیمازاد منابع تأم یبانک دارا

 1(2010) دیب( و 2010) و همکاران گرالي افت یمدل توسو   ي در این پژوهش،بانک ستمیس

 یهاها و خانوارها در ارتباط است. بانکبنگاهبا  ماریخرد مستق ی. بانکداراست( 2018) گیریو 

 مازاد ی دارایهااز بانک يبانک نیکانال ب قیخود را از طرکسری منابع ممکن است  یکسر یدارا

  .کنند يمال نیتأم منابع،

ها های آناز سپرده يکنند و بخشمي افتیوام در کنندهیخیره یمازاد از خانوارها یهابانک

توسط بانک  ي نیزپول استیکنند. سگذاری ميسرمای  يدر اوراب قرض  دولت ای يبانکنیرا در بازار ب

 هستند: ریز یهاحاضر شامل بخش قیتحق یدر نظر گرفت  شده برا یها. بخششودتنظیم مي یمرکز

 خانوار -3-2-1

 ی. براشونديم میکننده تقسیخیره یو خانوارها رندهیگوام یب  دو بخش خانوارها خانوارها

. خانوار است یيبودج  محدود، هدن نها دیبا ق تیتابع مطلوب یسازن یشیخانوارها، ب نیهر دو ا

 ،گیرندهوامو خانوار  دهديم صیتخص يهای بانکاز درآمد خود را ب  سپرده يزانیکننده، میخیره

 .دینمايم نیها تأمج خود را توسط وام از بانکمخار

 کنندهذخيره خانوار -3-2-2

مصرن، مسکن و سپرده( را  بیترت)ب  𝑏(𝑖)𝑃و  𝑐(𝑖)𝑃 ،ℎ(𝑖)𝑃 کنندهیخیره یخانوارها

 
1. Dib (2010) 
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 تیبودج  ب  حداکثر برسانند. تابع مطلوب تیخود را تحت محدود تیکنند تا تابع مطلوبانتخاو مي

 : دارد يب  ساعات کار بستگ يطور منفطور مثبت ب  مصرن و مسکن و ب ب 

𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡 [(1 − 𝑎𝑃)𝜖 𝑙𝑜𝑔(𝑐𝑡

𝑃(𝑖) − 𝑎𝑃𝑐𝑡−1
𝑃 )𝑡

𝑧 + 𝜖𝑡
ℎ𝑙𝑜𝑔(ℎ𝑡

𝑃(𝑖)) −
𝑙𝑡
𝑃(𝑖)(1+∅)

1+∅
]∞

𝑡=0  (1)  

𝛽𝑃در آن  ک 
𝑡 ک   يکننده است در حالیخیره یخانوارها يزمان نیب فیتخف بیضر𝑎𝑃 دهنده نشان

کننده است. کل مصرن خانواده یخیره در مصرن با توج  ب  يعادت خارج یریگشکلضریب 

𝜖𝑡 یزابرون یرهایمتغ
𝑧  و𝜖𝑡

ℎ مسکن  یمصرن و تقاضا حاتیهستند ک  بر ترج يتصادف ریدو متغ

 شده داده حیتوض ریکننده با موادل  زیخیره یهانوادهخا یبودج  برا تیگذارند. محدوديم ریتأث

 . است

𝑐𝑡
𝑃(𝑖) + 𝑞𝑡

ℎ∆ℎ𝑡 
𝑃(𝑖) + 𝑑𝑡(𝑖)𝑃 =  𝜔𝑡(𝑖)𝑃𝑙𝑡(𝑖)𝑃 +

(1+𝑟𝑡−1
𝑑

𝜋𝑡
𝑑𝑡−1

𝑃 (𝑖) + 𝑇𝑟𝑡 − 𝑇𝑡
𝑃  (2)  

سپرده  زانیو م ارزش بازار مسکن رییاز مصرن، تغ و چپ گروه مخارج است سمتک  

متولق ب   منابع 2 رابط است. سمت راست  شده لیمازاد منابع تشک یدر بانک دارا افت یصیتخص

ها، سپرده خالصنرخ سود  𝑟𝑑است،  يدستمزد ساعت 𝑤𝑃. دهدرا نشان مي کنندهی یخیرههاخانواده

𝜋  تورم خالص و𝑇 انیبحقیقي  صورتب  رهایهم  متغلازم ب  توضیح است ک  است.  کجای اتیمال 

𝑇𝑡کننده است.یخیره یانتقالات از اقتصاد ب  خانوارها 𝑇𝑟𝑡وند. شيم
𝑃  یمقطوع است ک  برا اتیمال 

تابع لاگرانژ  ا،یپو یسازن یشود. با استفاده از روش استاندارد بهمخارج دولت استفاده مي يمال نیتأم

 شود:يم میتنظ

ℒ = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝑃)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐𝑡

𝑃 (𝑖) − 𝑎𝑃𝑐𝑡
𝑃)  + 𝜖𝑡

ℎ log(ℎ𝑡
𝑃 (𝑖)) −

𝑙𝑡
𝑃(𝑖)(1+∅)

1+∅
] +

𝛽𝑃
𝑡 𝜆𝑡

𝑃 [[𝜔𝑡
𝑃(𝑖)𝑙𝑡

𝑃(𝑖) +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )

𝜋𝑡
𝑑𝑡−1

𝑃 (𝑖) + 𝑇𝑟𝑡 − 𝑇𝑡
𝑃 − 𝑐𝑡

𝑃(𝑖) − 𝑞𝑡
ℎ∆ℎ𝑡(𝑖)𝑃 − 𝑑𝑡

𝑃(𝑖)]] (3)
   

 : . موادلات مرتب  اول عبارتند ازشودياستخراج م d(i)Pو  c(i)P ،h(i)P ب  با توج  و
𝜕ℒ

𝜕𝑐𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          

(1−𝑎𝑝)𝜖𝑡
𝑧

𝑐𝑡
𝑝(𝑖)−𝑎𝑝𝑐𝑡−1

𝑝
(𝑖)

= 𝜆𝑡
𝑝      (4)  

𝜕ℒ

𝜕𝑑𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          𝜆𝑡

𝑝
= 𝛽𝑝𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝑝

(1 + 𝑟𝑡
𝑑)

𝜋𝑡
] 

𝜕ℒ

𝜕ℎ𝑡
𝑝

(𝑖)
:                          𝜆𝑡

𝑝
𝑞𝑡

ℎ =
𝜖𝑡

ℎ

ℎ𝑡
𝑝

(𝑖)
+ 𝛽𝑃𝐸𝑡[𝜆𝑡+1

𝑝
𝑞𝑡+1

ℎ ] 

 يزمان نیب ریو مس لریمصرن، موادل  مصرن او یينها تیموادل  مطلوب ب،یترتموادلات ب  نیا ک 

  .مسکن استبخش  یبرا لریآن و موادل  او ن یبه
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 رندهيگوام خانوار -3-2-3

خود را تحت  تیکنند تا تابع مطلوبرا انتخاو مي  b(i)Iو c(i)I ،h(i)I رندهیگوام یخانوارها

کنند، اما رفتار مي کنندهیخیره یهامانند خانواده قاریها دقبودج  ب  حداکثر برسانند. آن تیمحدود

 یاز بانک دارا b(i)Iرا با اخذ وام  داز مخارج خو يها بخشآن ج ،یخالص هستند. در نت رندهیگوام

 : کنندمي يمال نیمنابع، تأم یکسر

𝐸0 ∑ 𝛽𝐼
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐼)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐𝑡

𝐼(𝑖) − 𝑎𝑝𝑐𝑡−1
𝑝

)  + 𝜖𝑡
ℎ log(ℎ𝑡

𝐼(𝑖))  −
𝑙𝑡(𝑖)(1+∅)

1+∅
] (5)  
 ت:اس شده داده حیتوض ریها با عبارت زبودج  آن تیمحدود

𝑐𝑡(𝑖)𝐼 + 𝑞𝑡
ℎ∆ℎ𝑡(𝑖)𝐼 +

(1+𝑟𝑡−1
𝑏ℎ )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1(𝑖)𝐼 = 𝜔(𝑖)𝑡

𝐼 𝑙𝑡(𝑖)𝐼 + 𝑏𝑡
𝐼(𝑖)   (6)  

 یکسر یتوانند از بانک دارايم رندهیگوام یک  خانوارها ي(، مقدار وجوه2005) 1لویاکوی مانندب 

 : شودمحدود مي ریاستقراض ز تیکنند با محدود افتیمنابع در

(1 + 𝑟𝑡
𝑏ℎ)𝑏(𝑖)𝑡

𝐼 ≤ 𝑚𝑡
𝐼𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

ℎ ℎ𝑡
𝐼𝜋𝑡+1]     (7)  

برابر  ایکمتر  دیبا رندهیگوام یخانوارها یمنابع برا یکسر یدارا یهامواجه  با بانک مجموع

mtها( متولق ب  خانوارها باشد. )خان  ق یبا ارزش مورد انتظار وث
I وام ب  ارزش ينسبت تصادف انگریب 

(LTV) یمرتب  اول را برا طی، شرارهایتابع لاگرانژ و استخراج با توج  ب  متغ می. با تنظاست 

 . میآوريدست مب  رندهیگوام یخانوارها

ℒ = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝐼
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐼)𝜖𝑡
𝑧 log(𝑐(𝑖)𝑡

𝐼 − 𝑎𝐼𝑐𝑡
𝐼)  + 𝜖𝑡

ℎ log(ℎ(𝑖)𝑡
𝐼 )  −

(𝑙(𝑖)𝑡
𝐼)(1+∅)

1+∅
] +

𝛽𝐼
𝑡𝜆𝑡

𝐼 [𝜔(𝑖)𝑡
𝐼 𝑙(𝑖)𝑡

𝐼 + 𝑏𝑡
𝐼(𝑖) + 𝑡𝑡

𝐼 − 𝑐(𝑖)𝑡
𝐼 − 𝑞𝑡

𝐼∆ℎ(𝑖)𝑡
𝐼 −

(1+𝑟𝑡−1
𝑏ℎ )

𝜋𝑡
𝑏(𝑖)𝑡−1

𝐼 ] +

𝛽𝐼
𝑡𝑠𝑡

𝐼[𝑚𝑡
𝐼𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

ℎ ℎ𝜋𝑡+1
𝐼 ] − (1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ)𝑏𝑡
𝐼(𝑖)]     (8)  

کننده است. تنها تفاوت وجود مرتب  اول خانواده یخیره طیشرا  یکاملار شب لریاو موادلات

s𝑡دوم لاگرانژ،  بیضر
𝐼 ت. استقراض مرتبط اس تیاست ک  با محدود 

𝜕ℒ

𝜕𝑐𝑡
𝐼(𝑖)

:                          
(1−𝑎𝐼)𝜖𝑡

𝑧

𝑐𝑡
𝐼(𝑖)−𝑎𝐼𝑐𝑡−1

𝐼 = 𝜆𝑡
𝐼      (9)  

𝜕ℒ

𝜕𝑏𝑡
𝐼(𝑖)

:                          𝜆𝑡
𝐼 = 𝛽𝐼𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝐼 (1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ)

𝜋𝑡+1

] + 𝑠𝑡
𝐼(1 + 𝑟𝑡

𝑏ℎ) 
𝜕ℒ

𝜕ℎ𝑡
𝐼(𝑖)

:                          𝜆𝑡
𝐼 𝑞𝑡

ℎ =
𝜖ℎ

ℎ𝑡
𝐼(𝑖)

+ 𝛽𝐸𝑡[𝜆𝑡+1
𝐼 𝑞𝑡+1

ℎ ] + 𝑠𝑡
𝐼𝑚𝑡

𝐼[𝑞𝑡+1
ℎ 𝜋𝑡+1] 

 
1. Iacoviello (2005) 
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 کارآفرینان -3-2-4

، 𝑐(𝑖)𝐸 ،𝑘(𝑖)𝐸ای هسعععتند،  های تولیدکننده کالای واسعععط       ان ک  در واقع بنگاه  ن یکارآفر 

𝑙(𝑖)𝐸,𝑃 ،𝑙(𝑖)𝐸,𝐼 ،𝑏(𝑖)𝐸  و𝑢(𝑖)𝐸 ینشععان دهنده مصععرن، سععرما  بیترتکنند، ک  ب را انتخاو مي  

 یهاوام زانی، مگیرندهوامکننده و های یخیرهکار از خانواده یروین ،یاواسععط  یکالاها دیتول یبرا

، تابع خانوارها برخلان. است   یاستفاده از سرما   زانیمنابع و م یکسر  یاخذ شده توسط بانک دارا  

 دارد:  يبستگ نیفقط ب  مصرن کارآفر تیمطلوب

𝐸0 ∑ 𝛽𝐸
𝑡∞

𝑡=0 [(1 − 𝑎𝐸) log(𝑐𝑡
𝐸(𝑖) − 𝑎𝐸𝑐𝑡−1

𝐸 )]    (10               )  
 شود: مي فیتوص ریبا عبارت ز نانیکارآفر بودج  تیمحدود

𝑐𝑡
𝐸(𝑖) + 𝜔𝑡𝑙𝑡

𝐸,𝑃(𝑖) + 𝜔𝑡𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖) +

(1+𝑟𝑡−1
𝑏𝑒 )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1

𝐸 (𝑖) + 𝑞𝑡
𝑘𝑘𝑡

𝐸 + 𝑓(𝑢𝑡(𝑖))𝑘𝑡
𝐸(𝑖)  (11          )  

=
𝑦𝑡

𝐸

𝑥𝑡

+ 𝑏𝑡
𝐸(𝑖) + 𝑞𝑡

𝑘(1 − 𝛿)𝑘𝑡−1
𝐸 (𝑖) 

 : میکني( مشخص م2006) 1بیگرو و اور-تیرا مانند اشم 𝑓(𝑢𝑡(𝑖))فرم تابع 

𝑓(𝑢𝑡(𝑖)) = 𝜉1(𝑢𝑡(𝑖) − 1) +
𝜉2

2
(𝑢𝑡(𝑖) − 1)2    (12             )  

𝐴𝑡 است ک  در آن کیداگلاس کلاس-وکا ، یک تابعدیتول تابع
𝐸 وری کل شوک بهره کبیانگر ی

  است: يتصادف

𝑦𝑡
𝐸(𝑖) = 𝐴𝑡

𝐸[𝑘𝑡−1
𝐸 (𝑖)𝑢𝑡(𝑖)]𝛼𝑙𝑡

𝐸(𝑖)(1−𝛼) (13                                             )                             

  :کننداستفاده مي این شکلب   کار ارائ  شده توسط خانوارها یرویاز ن يبیاز ترک نانیکارآفر

𝑙𝑡
𝐸(𝑖) = 𝑙𝑡

𝐸.𝑃(𝑖)𝜇𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖)(1−𝜇) (14                                                                                           )  

  :استقراض هستند تیمشمول محدود زین نانی، کارآفرگیرندهوام یخانوارها مانند

(1 + 𝑟𝑡
𝑏𝑒)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) ≤ 𝑚𝑡
𝐸𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

𝑘 𝑘𝑡
𝐸(𝑖)𝜋𝑡+1] (15                                )                                    

  نانیکنند، کارآفراسععتفاده مي ق یعنوان وثاز ارزش خان  خود ب  گیرندهوام یک  خانوارها يحال در

 کنند. استفاده مي ق یوثبرای  خود يکیزیف  یاز ارزش مورد انتظار سرما

 ایهیسرماکالای کنندگان ديتول -3-2-5

 يرقابت   ی کننده سعععرما   دی بخش تول کی (، 2005و همکاران )  کریسعععتیانو ک  در   طورهمان 

 
1. Schmitt-Grohe and Uribe (2006) 
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نده ی وجود دارد. تول ی      دکن مسعععتهلک نشعععده     ی از سعععرما  یکسعععر  ی سعععرما ای، کالای سعععرما

kt − (1 − δkt−1)  کارآفر qt يواقو مت یب  ق  نان یرا از 
k یو کسعععر it    ها کالا ها  یاز  را از  یين

 کالای  دکننده ی دو نهاده، تول  نیکند. با اسعععتفاده از ا    مي یداری خر یينها  یکالاها   دکنندگان  ی تول

 د. رسانيرا ب  حداکثر م ریتابع هدن ز ای یسرما

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡
𝐸𝜆𝑡

𝐸∞
𝑡=0 [𝑞𝑡

𝑘𝑖𝑡 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1) 𝑞𝑡

𝑘𝑖𝑡] (16                                                                   )  

 میآوريدست م  را ب  یا، موادل itگذاری لاگرانژ و استخراج آن با توج  ب  سرمای    میتنظ با

qt  یسرما  یپا متیک  ق
k کندمي فیرا تور . 

𝜕ℒ

𝜕𝑖𝑡
: 𝑞𝑡

𝑘 [1 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

2

𝑘𝑖 (
𝑖𝑡𝜖𝑡

𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
] + 𝛽𝐸𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝐸

𝜆𝑡
𝐸 𝑘𝑖 (

𝑖𝑡+1𝜖𝑡+1
𝑞𝑘

𝑖𝑡
−

1) (
𝑖𝑡+1

𝑖𝑡
)

2 𝑞𝑡+1
𝑘

𝑞𝑡
𝑘 𝜖𝑡+1

𝑞𝑘
] = 1      (17             )  

شان دهنده هز  ki پارامتر ست ک  تول  لیتود ن ین هر بار  دیبا یا یسرما  یکالاها دکنندگانیا

ϵtزا برون ندیدهند، بپردازند. فرآ رییگذاری را تغسععرمای  زانیم رندیگيم میک  تصععم
qk ندیفرآ کی 

AR(1)   اسعت گذاری و همان شعوک سعرمای    گذارديم ریگذاری تأثسعرمای   یياسعت ک  بر کارا .

 د: ابیيتکامل م ریبر اساس قانون حرکت ز نانیکارآفر یبرا دیجد  یسرما دیتول

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + [1 −
𝑘𝑖

2
(

𝑖𝑡𝜖𝑡
𝑞𝑘

𝑖𝑡−1
− 1)

2

] 𝑖𝑡           (18)                

 .است يکیزیف  ینرخ استهلاک سرما δ پارامتر

 یینها یکالا دکنندگانيتول -3-2-6

خرند و يرا م یاواسععط  یها کالاهاهسععتند. آن يکامل یرقبا یينها یکالاها دکنندگانیتول

ها تابع   کنند. آن مي بی ترک افت  ی ن زیهمگن تما  یينها  یکالا  کی در  ياضعععاف ن  یها را بدون هز  آن

 : کنندحداکثر مي Pt(j)را با توج  ب   ریسود ز

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃 [𝑃𝑡(𝑗)𝑦(𝑗)𝑡 − 𝑃𝜔𝑦𝑡(𝑗) − 𝑘𝑝 (

𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡−1(𝑗)
− 𝜋𝑡−1

𝑙𝑃 �̅�(1−𝑙𝑃))
2

𝑃𝑡𝑦𝑡] (19            )  
 متیدهند. ق رییخود را تغ متیرو شعععوند تا قروب  kp لیتود ن یبا هز دیها باآن نیبر ا علاوه

سبت ب     ιpبا  يفول شت  را ن شان  ک  وزن تورم گذ شت  و هم ب    ،دهدمي حالت ثابت ن هم ب  تورم گذ

  ریز یبا تابع تقاضعععا یينها یکالاها دکنندگانیتول ت،یشعععود. در نهامتصعععل مي داریتورم حالت پا

 د: شونيمحدود م یينها یکالاها یابر
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𝑦𝑡(𝑗) = (
𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡
)

−𝜖𝑡
𝑦

𝑦𝑡           (20)                                                                             

 یبرا ینزیوکین پسیلیف يمنحن مت، یو اسعععتخراج با توج  ب  ق    19ب  موادل      20موادل     ينیگزیجا  با 

ϵt. یدآيدست مب  متیق
y ت. اس يتصادف یگذارشوک نشان  کی 

(1 − 𝜖𝑡
𝑦

) + 𝜖𝑡
𝑦 𝑃𝜔

𝑃𝑡
− 𝑘𝑝(𝜋𝑡 − 𝜋𝑡−1

𝑙𝑃 𝜋(1−𝑙𝑃))𝜋𝑡 + 𝛽𝑝𝐸𝑡 [
𝜆𝑡+1

𝑝

𝜆𝑡
𝑝 𝑘𝑝(𝜋𝑡+1 −

𝜋𝑡
𝑙𝑃𝜋(1−𝑙𝑃))𝜋𝑡

2 𝑦𝑡+1

𝑦𝑡
] = 0   (21               )  

 یبانک نظام -3-2-7

منابع از شوب  یکسر یدارا یهابانک زین حاضر(، در مدل 2010و همکاران ) گراليمانند ب 

ها  کنند و هدن آن  مي تی اند. شعععوب عمده تحت رقابت کامل فوال          شعععده لی عمده و خرد تشعععک 

ها وام بدهند. ب  خانوارها و بنگاه دیبا نیز خردهای بانک گروه است. ینقد انیجر تیوضو تیریمد

 زانیک  چ  م ردیبگ میتصععم دیک  با میکنيبانک با مازاد منابع اضععاف  م کی(، 2010) دیبدنبال ب 

 . دهد صیتخص ياوراب دولت ای يبانک نیمنابع را در بازار ب

 عمده شعب - منابع یکسر یدارا یهابانک -3-2-7-1

شب   در این پژوهش،  شکل شود.  يم یساز ( مدل2010) گراليب    یشوب  عمده   شوب  ک   يم

 تی با توج  ب  محدود     نگ یکل هلد   ینقد  انی رو شعععود، حداکثر کردن جر با آن روب    دی عمده با  

 . ترازنام  بانک است

 : ترازنامه بانک دارای کسری منابع2جدول 

 هابدهی هادارایی

𝐿𝑡 𝐼𝐵𝑡  
𝐺𝐵𝑡

𝑑𝑏 𝐾𝑡
𝑏 

 (2010گرالي و همکاران )منبع:                                         

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃[(1 + 𝑅𝑡)𝑏𝜂𝑡(𝑗)𝐵𝑡(𝑗)(1 − 𝛿𝑡

𝑑𝑏) + (1 + 𝑟𝑡
𝑔

)(1 − 𝜂𝑡(𝑗))𝐵𝑡(𝑗) −

(1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏)𝐼𝐵𝑡(𝑗) − 𝐾𝑡

𝑏(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑚𝑐(𝑗)]   (22               )  
βP ک  یيجا

t λt
P    ضر شان دهنده  صادف  لیتنز بین ست،     یبرا يت Rtشوب  عمده ا

b ،rt
g ،rt

ib  ب 

نرخ  ،ينرخ سود )خالص( وام از شوب  عمده ب  هر شوب  خرد، نرخ سود )خالص( اوراب دولت     بیترت

 . هستندي بانک نیها در بازار ببهره )خالص( وام

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏(𝑗) =

𝑘𝑘𝑏

2
(

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)

𝐵𝑡(𝑗)
− 𝜈𝑏)

2

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)    (23               )  
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Kt
b  سبت ب   ازیمورد ن  یسرما ست. هرچ  ن شد،   یيکل دارا بانک ب   یسرما  نیبانک ا کمتر با

  یسععرما تیکفا تیمنظور محدود ب  υbاسععت.  شععتریوام ب  شععوب  ب يواحد اضععاف کی م یجر ن یهز

Adjt(، اصععطلاح 2010) دیباسععت. مانند  شععده نییتو %8در  3بازل  ازیمورد ن
mc لیتود ن یهز کی 

داده شده ب    یهاکنترل وام یبرا دیشود ک  بانک با  ریتفس  ينظارت ن یعنوان هزتواند ب است ک  مي 

ش    ص    يشوب خرده فرو سهم منابع تخ ص      صیبپردازد. هر چ   صو شده در بازار وام خ  شتر یب يداده 

. سعت ا شعتر یبا آن مواج  شعود، ب  دیبا يواحد وام اضعاف  کیارائ   یبرا نگیک  هلد یان یباشعد، هز 

 : داد تیدرج  دوم رسم لیتود ن یعنوان هزتوان آن را ب يم

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑚𝑐(𝑗) =

𝜒𝑑𝑏

2
([𝜂𝑡(𝑗) − �̅�]𝐵𝑡(𝑗))2    (24               )  

 . کند تیتبو ریترازنام  ز تیدر هر دوره از محدود دیمنابع با یکسر یبانک دارا

𝐵𝑡(𝑗) = 𝐼𝐵𝑡(𝑗) + 𝐾𝑡
𝑏(𝑗)      (25               )  

𝐺𝐵𝑡 ياست ک  شامل اوراب دولت هایيمجموع دارا Btدر آن  ک 
𝑑𝑏 یهاو وام Lt شودمي . 

𝐵𝑡(𝑗) = 𝐿𝑡(𝑗) + 𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏(𝑗)      (26               )  

IBt وام  منابع  مازاد های با   بانک  از  يبانک  نیدر بازار ب  یکسعععر یدارا یها اسعععت ک  بانک     يمنبو

Ktو  رندیگيم
b کندمي تیتبو ریاست ک  از قانون ز يبانک  یدهنده سرمانشان : 

𝐾𝑡
𝑏(𝑗)𝜋𝑡 = (1 − 𝛿𝑏)𝐾𝑡−1

𝑏 (𝑗) + 𝛺𝐽𝑡−1
𝑑𝑏 (𝑗)    (27               )  

δb و Ω صل    بیب  ترت ستهلاک ف صرف       یسرما  ينرخ ا سود م سهم  سرما    یبرا يبانک و  شت     یانبا

 . ها در ترازنام  بانک استیيها از کل دارانشان دهنده سهم وام ηهستند.  يبانک دیجد

𝐿𝑡(𝑗) = 𝜂𝑡(𝑗)𝐵𝑡(𝑗)      (28               )  

مسععئل   یشععروط مرتب  اول برا ηtو  Btو اسععتخراج با توج  ب   16ب   20موادل   ينیگزیجا با

 ید: آيدست مشوب عمده ب 
∂

∂Bt
      ∶     Rt

bηt (1 − δt
db) = rt

ib − rt
g
(1 − ηt) (29                                                         )

−kkb (
Kt

b

Bt
− νb) (

Kt
b

Bt
)

2

+ χdb([ηt − η̅]2Bt) (30                                                                )

∂

∂ηt
     ∶      ηt = η̅ +

Rt
b(1−δt

db)−rt
g

χdbBt
(31                              )                                                    

کند.   بانک مرتبط مي   لی های تود  و هزین   يبانک  نیبازار ب  تی ها را ب  وضعععو  نرخ بهره وام 29 موادل   

ل     واد کارآفر   يبانک  یها تحول سعععهم وام ریسععع 31م ها   نان یب   خانوار نده را شعععرح   وام یو  گیر
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δtدهد.مي
db  صادف  سک یر ست. افزا ي)ت δt شی( بازار اعتبار ا

db  صلاح   یپرتفو صیتخص بانک را ا

شوب  عمده منابع را از وام   يسک یر هرچ کند. مي  يب  اوراب دولت يخصوص   يدهبودن بالاتر باشد، 

  .دهدمي رییتغ سکیبدون ر

 خردشعب  -منابع  یکسر یدارا یهابانک -3-2-7-2

را بر عهده  نانیارائ  وام ب  خانوارها و کارآفر ف یمنابع وظ یکسعععر یخرد بانک دارا شعععوب 

 . را ب  حداکثر برسانند ریتابع سود ز دیها باآن. دارد

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ [𝑟𝑡
𝑏ℎ(𝑗)𝑏𝑡

𝐼(𝑖) + 𝑟𝑡
𝑏𝑒(𝑗)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) − 𝑅𝑡
𝑏𝐿𝑡(𝑗) − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑘𝑛]∞
𝑡=0 (32                                )  

 : ک  عبارتند از نانیگیرنده و کارآفروام یوام خانوارها یب  تقاضا مشروط

𝑏𝑡
𝑛(𝑖) = (

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

−𝜖𝑡
𝑏𝑛

𝑏𝑡
𝐼 (33                                                                                                 )  

 . است شده فیصورت تور این ب  لیتود هایهزین 

𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑛 =

𝑘𝑏𝑛

2
(

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 (𝑗)

)
2

𝑟𝑡
𝑏𝑛𝑏𝑡

𝑛 (34                                                                                       )  

 یبرا دیجد ینزیک پسیلیف يعنوان منحنشوب  خرد ب   یمرتب  اول برا طیب  شرا  توانيمحال 

rtبا توج  ب   آن وام ب  تابع هدن و استخراج  یضا تقا ينیگزی. با جاردنرخ بهره وام نگاه ک
bh  وrt

be 

 آید:این موادل  بدست مي

𝜕

𝜕𝑟𝑡
𝑏𝑛 ∶ 1 −

𝛬𝑡
𝑏𝑛

𝛬𝑡
𝑏𝑛−1

+
𝑅𝑡

𝑏𝛬𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛𝛬𝑡

𝑏𝑛−1
− 𝑘𝑏𝑛 (

𝑟𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 − 1)

𝑟𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 + 𝛽𝑃𝐸𝑡 [

𝜆𝑡+1
𝑃

𝜆𝑡
𝑃 𝑘𝑏𝑛 (

𝑟𝑡+1
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 −

1) (
𝑟𝑡+1

𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

2
𝑏𝑡+1

𝑛

𝑏𝑡
𝑛 ] = 0      (35)                

نشععان  Λاز  يعنوان تابوارائ  شععده توسععط شععوب مختلف خرد را ب   یهاوام نیب ينیگزیکشععش جا

ش  یمونا( ب Λtکمتر  ریمقاد ای) ϵبالاتر  ری. مقادمیدهيم سط    یقدرت بازار کمتر و حا کمتر  یگروا

 ت. بانک اس یبرا

 (نگیمنابع )هلد یکسر یمجموع خرد و عمده بانک دارا تيفعال -3-2-7-3

 با کسعععربانک  یتجار یهارشعععت   یحاصعععل از کل یعنوان درآمدهاب  نگیکل هلد سعععود

Jt ریمتغ میتوانيشعععود. ممي فیتور لیهای تودو هزین  يدرون گروه یهاتی فوال 
db  عنوان کل را ب

 . میکن فیابع تورنم یکسر یسود گروه بانک دارا
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𝐽𝑡
𝑑𝑏 = 𝑟𝑡

𝑏ℎ𝑏𝑡
𝐼 + 𝑟𝑡

𝑏𝑒𝑏𝑡
𝐸 + 𝑟𝑡

𝑔
𝐺𝐵𝑡

𝑑𝑏 − 𝑟𝑡
𝑖𝑏𝐼𝐵𝑡 − ∑ 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑑𝑏 (36                                             )  

 مازاد منابع یدارا یهابانک -3-2-7-4

 نیا ردیگيم میکند و تصععممي یآورجمع کنندهیخیره یمازاد سععپرده را از خانوارها بانک

 تیگذاری کند. وضو ( سرمای  2010) بیمانند د ياوراب دولت دیخر ای يبانک نیدر بازار ب ایمنابع را 

  .است خلاص  شده 3بانک در جدول  يمال

 ترازنامه بانک دارای مازاد منابع: 3جدول 

 هابدهی هادارایی

𝐼𝐵𝑡 𝐷𝑡
𝑃  

𝐺𝐵𝑡
𝑠𝑏   

 (2010دیب )منبع:                             

 داد: نشان  طورنیتوان ايحداکثر شود را م دیهدن ک  با تابع

𝑚𝑎𝑥𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡∞

𝑡=0 𝜆𝑡
𝑃[𝑠𝑡(𝑗)𝑟𝑡

𝑖𝑏(1 − 𝛿𝑡
𝑠𝑏)𝑑𝑡

𝑃(𝑗) + (1 − 𝑠𝑡(𝑗))𝑟𝑡𝑑𝑡
𝑃(𝑗) − 𝑟𝑡

𝑑𝑑𝑡
𝑃(𝑗)  (37     )  

 شرطب 

𝑑𝑡
𝑃(𝑗) = (

𝑟𝑡
𝑑(𝑗)

𝑟𝑡
𝑑 )

−𝑐𝑡
𝑑

𝑑𝑡
𝑃 (38                                                                                                   )  

 ب  صورت:  ترازنام  بانک تیکننده و محدودیخیره یسپرده خانوارها یتقاضا يونی

𝐼𝐵𝑡(𝑗) + 𝐺𝐵𝑡
𝑠𝑏(𝑗) = 𝐷𝑡

𝑃(𝑗) (39                                                                                           )  

 اسععت ک  ب  يبانک نیگذاری شععده در بازار بسععرمای  يبانک یهاينشععان دهنده سععهم بده st ریمتغ

 : شودمي فیتور ریصورت ز

IBt(j) = st(j)Dt(j)  (40                                                                                                      )  

Adjt اصطلاح
s شود فیصورت تور نیتواند ب  ااست ک  مي لیتود ن یهز کی : 

Adjt
s(j) =

χsb

2
[(st(j) − s̅)dt

P(j)]2  (41                                                        )                      

 نیدر بازار ب  شینما  زانیم نیمنابع دارد. اگر بالاتر   یکسعععر یرا در مورد بانک دارا   ریهمان توب  ک  

طور است. همان  شتر یبپردازد ب دیک  بانک مازاد با یان یباشد، هز  آن ثابتبابا توج  ب  حالت  يبانک

دهد تا مي اجازهها ب  ما نرخ سععود سععپرده  نییقدرت بازار در تو ،یکسععر یک  در مورد بانک دارا

rtمشتق تابع هدن را با توج  ب   
d  رینرخ سود سپرده تفس     یبرا دیجد ینزیک پسیلیف يعنوان منحنب 

 یم. کن
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𝜕

𝜕𝑟𝑡
𝑑         ∶  −1 + (

𝛬𝑡
𝑑

𝛬𝑡
𝑑−1

) (1 − 𝑠𝑡
𝑟𝑡

𝑖𝑏

𝑟𝑡
𝑑 (1 − 𝛿𝑡

𝑠𝑏) − (1 − 𝑠𝑡)
𝑟𝑡

𝑟𝑡
𝑑)  (42                                  )

−𝑘𝑑 (
𝑟𝑡

𝑑(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑑 (𝑗)

− 1)
𝑟𝑡

𝑑

𝑟𝑡−1
𝑑 + 𝜒𝑠𝑏(𝑠𝑡 − �̅�)2𝑑𝑡

𝑃 (
𝛬𝑡

𝑑

𝛬𝑡
𝑑−1

)
1

𝑟𝑡
𝑑 

+βPEt [
λt+1

P

λt

kd (
rt+1

d (j)

rt
d(j)

− 1) (
rt+1

d

rt
d

)

2

(
dt+1

P

dt
P

)] = 0 

∂

∂rt
d

        ∶ st = s̅ +
rt

ib(1 − δt
d) − rt

χsbdt
P

 

سععهم منابع  تغییردهنده شععرط مرتب  اول نشععان نیدوم ،یکسععر یطور مشععاب  با بانک داراب 

ت  ی  صیتخصععع بازار ب    اف نک دارا    يبانک  نیب   با نابع اسععععت. افزا    یتوسعععط  هان    شیمازاد م  يناگ

δt ،يبانک نیبازار ب یریپذسک یر
d را  يو اوراب قرض  دولت  يبانک نیبازار ب نیها بتیفوال صی، تخص

شاب  مکان مي رییتغ سر  یدارا یهابانک سم یدهد. م δt شیافزا ،یک
d ش  دیبا   رمنتظرهیغ يبتواند فروپا

  .را تکرار کند يبانک نیکانال ب

 (نگیمازاد منابع )هلد یمجموع خرد و عمده بانک دارا تيفعال -3-2-7-5

شاب  با بانک دارا ب  سر  یطور م  ریتوان با عبارت زيمازاد را م یبانک دارا تیکل فوال ،یک

𝐽𝑡، سود یبرا
𝑠𝑏 د. خلاص  کر 

Jt
sb = rt

ibIBt + rtGBt
sb − rtdt

P − ∑ Adjt
sb (43                                                                  )  

 یمرکز بانک -3-2-8

گذاری پولي از قاعده تیلور اسعععتفاده  در ادبیات خارجي برای سعععیاسعععت    DSGEهای مدل

ساس  نیست دلیل قانون بانکداری بدون ربا این قاعده کاربردی نمایند. اما در اقتصاد ایران ب  مي . بر ا

ست    مطالوات داخلي انجام سیا شد  شده، ابزار  گذاری پولي ک  بانک مرکزی در اختیار دارد، نرخ ر

در تابع واکنش سیاست پولي در ایران نرخ رشد پای  پولي بر اساس انحران  بنابراینپای  پولي است. 

 گردد.ها موین ميتولید از تولید بالقوه و تورم از مقادیر آن

مدت را را بر عهده دارد و نرخ بهره کوتاه يپول یگذاراسععتیسعع تیمسععئول یمرکز بانک

 ید. نمايم تیریمد

Θ̂𝑡 = 𝜌ΘΘ̂𝑡−1 + 𝜃𝜋(�̂�𝑡 − �̂�𝑡
∗) + 𝜃𝑦�̂�𝑡 + 휀𝑡

Θ (44                                                                        )  

ترتیب انحران تورم و لگاریتم تولید از مقادیر ب  θyو  π̂tنرخ رشد اسمي پای  پولي،    Θ̂𝑡 در آن ک 
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ترتیب برای شکان تولید و تورم  گذار ب ضریب اهمیتي ک  سیاست    θyو  θπوضویت پایدار خود،  

π̂tکند و لحاظ مي
ست ک  فرض مي    ∗ ضمني از مقادیر توادلي آن ا شود  بیانگر انحران تورم هدن 

εtکند. از یک فرآیند خودرگرسیون مرتب  اول پیروی مي 
Θ       سیاست پولي است ک  خود نیز شوک 

 کند. پیروی مي AR(1)از یک فرآیند تصادفي 

 دولت -3-2-9

 :کند تیبودج  تبو تیاز محدود دیبا يدولت بخش

𝐺𝑡 + 𝐺𝐵𝑡−1
𝑠𝑏 (1+𝑟𝑡−1

𝑔
)

𝜋𝑡
+ 𝐺𝐵𝑡−1

𝑑𝑏 (1+𝑟𝑡−1
𝑔

)

𝜋𝑡
= 𝐺𝐵𝑡

𝑠𝑏 + 𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏 + 𝑇𝑡 (45               )                      

ک  عرضع    شعود يفرض م نیمقطوع اسعت. همچن  اتیمال Ttزا و برون يمخارج عموم Gtدر آن  ک 

بازار  یبازار برا  یتسو طیشود. شرامي نییتو کیو برابر با  افت یمدت کاهش در کوتاه ياوراب دولت

 د: صورت خواهد بو نیب  ا ياوراب دولت

𝐺𝐵𝑡
𝑑𝑏 + 𝐺𝐵𝑡

𝑠𝑏 = 1 (46                                                                                                         )  

ستن مدل، فرض م  یبرا سود پرداخت  شود يب سود تو  يتوسط اوراب دولت  يک   شده   نییبرابر با نرخ 

  .است یتوسط بانک مرکز

 ونيخود رگرس ندیبازار و فرآ هیتسو طیشرا -3-3

 AR(1) ند یزا ک  مانند فرآ   های برون با مشعععخص کردن شعععوک   پژوهش مدل در نهایت،   

 شود. بست  مي ابند،یيتکامل م

log(𝑋𝑡) = (1 − 𝜌) log(�̅�) + 𝜌 log(𝑋𝑡−1) + 𝑒𝑡 (47                                                           )  

 مدل حل -3-4

سئل  به  نییتوج  ب  تب با صاد  یهابخش یساز ن یم سائل را   یساز ن یتوابع به ،یمختلف اقت م

اقتصعععاد  گرانیتوادل، باز نیک  در ا میینمايم فیرا تور ایپو يحل کرده و توادل مدل توادل عموم

مدل را  يخط تمیشععود. نسععخ  لگارمي  یکنند و هم  بازارها تسععورفتار مي ن یصععورت بهکشععور ب 

 : ( نوشت2000) 1کلاین یشنهادیشکل پتوان ب يم

𝐴𝐸𝑡{𝐻𝑡+1} = 𝐵𝐻𝑡 + 𝐶𝑍𝑡 (48                 )                                                                              

 
1. Klein (2000) 
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س  ندیفرآ 𝑍𝑡زا مدل و درون یرهایمتغ یحاو 𝐻𝑡در آن  ک  ست. ماتر  ونیخود رگر  A ،B یهاسیا

ستند. از طر  قیعم یشامل تمام پارامترها  Cو  ستفاده از تجز  قیمدل ه توان راه حل مدل يشار م   یا

ضا   و آن را ب  کرد دایپرا  شان   یشکل ف ستفاده از افزون  دادحالت ن  انجام Dynare . تمام مراحل با ا

 DSGEمدل  یساز یشود، قادر ب  حل و شبنصب مي Matlabبرنام   یافزون  ک  بر رو نیشود. امي

 .است

 هاو یافته هاتحليل داده -4

 ونيبراسيکال -4-1

. اسعععت یاقتصعععاد یهابخش یپارامترها یا مقداردهي ونیبراسعععیقسعععمت، کال نیاز ا هدن

اقتصععاد، با  یکلان در نظر گرفت  شععده برا یرهایمتغ یهانسععبت یمدل برا يتوادل يخروج بنابراین

در  .شععونديم يمدل مقدارده یپارامترها بیترت نیو بد شععوديداده م قیتطب رانیهای اقتصععاد اداده

راحتي قابل استفاده در مطالوات جدید  مقادیر پارامترها ب  دلیل کثرت مطالوات،مطالوات خارجي ب 

. است دلیل پیشین  اندک مطالوات از جمل  مطالوات بانکي، کالیبراسیون دشوار    است اما در ایران ب  

ست     يسو  تحقیق نیدر ا بنابراین ستفاده از مطالوات پ شده ا صورت عدم   يداخل نیش یتا با ا و در 

ب  پژوهش     با مراجو   ها   يخارج  یها وجود داده،  پارامتر کال   ازی مورد ن یبتوان  . کرد برهیمدل را 

 شود: مشاهده مي 4پارامترهای اصلي کالیبره شده در این تحقیق در جدول 

 : مقادیر پارامترهای مورد استفاده4جدول 

 های پژوهشیافت منبع:         

 منبع مقدار پارامتر

 (1394تقي نژاد ) 9943/0 اندازکنندهفاکتور تنزیل خانوار پس

 (2010و همکاران ) يگرال 975/0 گیرندهفاکتور تنزیل خانوار وام

 (1384امیني و نشاط حاجي ) 042/0 نرخ استهلاک سرمای  ثابت

 (2015هولاندر و لیو ) 0/2 هزین  تودیل سرمای  فیزیکي

 3رهنمودهای بازل  08/0 نسبت کفایت سرمای 

 (1397صلاح منش و همکاران ) 959/0 کارآفرینان لیفاکتور تنز

 (2018گیری ) 26/4 متیق لیتود ن یهز

 (2018) یریگ -26/2 هاکشش جایگزیني سپرده

 (2010و همکاران ) يگرال 12/3 کشش جایگزیني وام ب  خانوارها

 (2010و همکاران ) يگرال 79/2 کارآفرینانوام ب   ينیگزیکشش جا
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 ارزیابی برازش مدل -4-2

های مورد نیاز برای متغیرهای اقتصعععاد کلان و همچنین متغیرهای بانکي در این مطالو ، داده

بانک مرکزی ایران در     های ترازنام     از جمل  داده   1400تا   1370زماني   دورهای از وو سعععایت 

گذاری پارامترهای برآورد شعععده در مطالوات پیشعععین، مدل تحقیق در اند. با جایاسعععتخراج شعععده

شععود و مقادیر با ثبات متغیرها، مقادیر گشععتاورهای تولید شععده و سععازی ميشععبی  Dynareفزار انرم

ب   توابع عکس مل آني  ب    دسععععت مي الو ند.  کالیبره شععععده،       آی مدل  یابي خوبي برازش  هت ارز ج

نماییم. ب  این موني ک  میانگین گشتاورهای مرتب  اول مدل را با گشتاورهای دنیای واقوي مقایس  مي

گذاری با متغیرهای اصلي مدل از جمل  تولید، مصرن، نرخ بازار بین بانکي، سرمای  بانک و سرمای  

حاصل  یگشتاورها ریمشخص است، مقاد 5طور ک  در جدول همان شوند.مقادیر واقوي مقایس  مي

توانست    يخوب شده ب   یساز  یهستند و مدل شب   کیاقتصاد نزد  يواقو ریب  مقاد يطور نسب از مدل، ب 

  است برازش شود.

 : مقایسه گشتاورهای مدل5جدول 

 نام متغير
 ميانگين

 های واقعیداده مدل

 89/1 80/1 تولید

 45/0 52/0 مصرن

 120/0 013/0 نرخ بازار بین بانکي

 494/0 263/0 سرمای  بانک

 116/0 006/0 گذاریسرمای 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:

 توابع عکس العمل آنی -4-3

های های قبلي اشاره شد، هدن اصلي این تحقیق بررسي اثر شوک      طور ک  در قسمت همان

بانکي اسعععت.          ظام  بدهي ن نابراین کلان اقتصعععادی بر مدیریت دارایي و  الومل آني  توابع عکس ب

سرمای      های بهرهشوک  ست پولي،  سیا گذاری و مخارج دولت بر متغیرهای مدیریت دارایي وری، 

ها، نرخ سععیاسععتي، نرخ بازار بین بانکي و ها و نرخ آنجمل  سععرمای  بانک، سععپردهها از بدهي بانک

 گیرد.نرخ تسهیلات مورد بررسي قرار مي
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 وریشوک بهره -4-3-1

شان   یاریمووری بهره ست ک  ن  کیدر  يطور کارآمد ب  خروج ها ب دهد چگون  نهادهمي ا

تواند با همان است ک  اقتصاد مي   يمون نیب  ا وریبهره شوک مثبت  کیو  شوند، يم لیاقتصاد تبد 

سبت ب  آن  یسطح ورود  ست، يچ  قبلار من شکل   کند. دیتول یشتر یب يخروج توان ، یک 2مطابق 

شان  أوری بر متغیرهای تشوک مثبت بهره  ثیرگذار در مدیریت دارایي و بدهي بانکي، این نتایج را ن

 دهد: مي

  یبر سعرما  يمثبت ریتأث مدتدر کوتاه تواندميوری بهره ثبتشعوک م (: K_bسعرمای  بانک ) 

شت   شد. ز  بانک دا صاد   ميوری ایش بهرهافز رایبا شد اقت شود ک  مي  یتواند منجر ب  ر تواند بالاتر 

 شتر یدهد. با حفک سود ب  شیها را افزاسود انباشت  آن   ج یدهد و در نت شیها را افزابانک یسودآور 

اما در بلندمدت این روند نزولي شععده و ب  شععرایط  . ابدیيها بهبود مآن  یسععرما تیوضععو ،هابانک

 شود. پایدار خود نزدیک مي

 یتواند منجر ب  تقاضا وری ميبهره شیافزامدت در کوتاهسو،   کیاز (: Bمیزان تسهیلات ) 

خود  دیتوسو  تول  و شتر یگذاری بها قادر ب  سرمای  آن رایها شود، ز شرکت  یوام از سو  یبرا شتر یب

در بلندمدت  وریبهره شیافزا گر،ید یشود. از سو   يوام بانک شیتواند منجر ب  افزامي نیهستند. ا 

تواند منجر ب  کاهش    ها شعععود ک  ب  نوب  خود مي    رکت تواند منجر ب  کاهش احتمال نکول شععع    مي

 یهاتواند منجر ب  کاهش واممي نیکنند. امي افتیوام در یها براشععود ک  بانک صععرن ریسععکي

 .شود يبانک

سپرده  و منجر ب   دهدمي شیرا افزا یاقتصاد  تیفوال وریبهرهشوک مثبت  (: d_bها )میزان 

ب  نوب  خود منجر ب   نی. اشعععودمي يمصعععرف یگذاری و کالاهاوام، سعععرمای  یتقاضعععا برا شیافزا

بانک  سعععپرده شیافزا نداز مردم پس رای، زشعععودمي يهای   يبانک  سعععتمیمازاد خود را در سععع  یاه ا

 کنند.مي یگذارسپرده

 نکول بین بانکيمثبت منجر ب  کاهش  وریبهرهشوک   ک(: یa_delta_dنکول بین بانکي )

و با  تریتواند منجر ب  اقتصععاد قووری بالاتر مياسععت ک  بهره لیدل نیب  اموضععوع  نی. اشععودمي

 احتمال نکول را کاهش دهد. تواندتر شود ک  ميثبات

شععناخت   زین ارینرخ مو ای یدیعنوان نرخ بهره کل ک  ب  ياسععتیخ سعع(: نرr_tنرخ سععیاسععتي ) 

در  شععود.مي نییتو هاوام دادن ب  بانک یبرا یاسععت ک  توسععط بانک مرکز یاشععود، نرخ بهرهمي
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در بلندمدت روند    مدت نزولي خواهد بود و   وری، این نرخ در کوتاه صعععورت شعععوک مثبت بهره  

 صوودی خواهد داشت.

 رایشععود زمي يبانک نینرخ ب شیمنجر ب  افزا وریبهرهشععوک مثبت (: r_ibنرخ بین بانکي )

ک   دیگذاری جدو سرمای   يدهوام یهافرصت  يمال نیتأم یخود را برا ينگینقد یها تقاضا بانک

 دهند.يم شیاست افزا یاقتصاد طیاز بهبود شرا يناش

 
 هاوری و واکنش: شوک بهره1شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                                 

 شوک سياست پولی -4-3-2

قابل مشععاهده اسععت، یک شععوک مثبت در سععیاسععت پولي یوني   3طور ک  در شععکل همان

تواند بر روی  های اعتباری، مي  سعععیاسعععت  کاهش نرخ بهره، افزایش عرضععع  پول یا اعمال سعععایر     

 ثیرگذار باشد: أمتغیرهای مدیریت دارایي بدهي بانک ب  این صورت ت

ای بانک افزایش یافت  (: با ایجاد شوک مثبت سیاست پولي، درآمد بهره   K_bسرمای  بانک ) 

سرمای  بانک نیز صوودی مي   توان انتظار اعتباری ميدلیل افزایش ریسک   شود اما در بلندمدت ب و 

 کاهش سرمای  بانک را داشت.
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های بهره و با وقوع شععوک مثبت سععیاسععت پولي ب  دلیل کاهش نرخ  (:Bمیزان تسععهیلات )

 کاهش اعتبار در دسترس، میزان تسهیلات روند صوودی خواهد داشت.

و  یصاد رشد اقت  شیتواند منجر ب  افزامي يپول است یشوک مثبت س   (:d_bها )میزان سپرده 

از سععطح  تیحما تیانداز و در نهاپس شیتواند منجر ب  افزااعتماد ب  اقتصععاد شععود ک  مي شیافزا

 . شودو افزایش آن  هاسپرده

های استقراض تواند هزین مي يپول استیشوک مثبت س ک(: یa_delta_dنکول بین بانکي )

را کاهش دهد.    يبانک  نیبا وام ب مرتبط  یاعتبار  سعععکیتواند ر ها کاهش دهد ک  مي    بانک   یرا برا

ست تما بانک شت  نییبهره پا یهابا نرخ گریکدیب  وام دادن ب   یشتر یب لیها ممکن ا شند ک    تر دا با

 . را کاهش دهد يکبان نیتواند احتمال نکول بمي

نرخ بهره بین بانکي با ایجاد شعععوک مثبت سعععیاسعععت پولي کاهش   (:r_ibنرخ بین بانکي )

 خواهد یافت. 

 
 ها: شوک سياست پولی و واکنش2شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                    

 گذاریشوک سرمایه -4-3-3

سرمای     سرمای  هزین  منتظره ریغ شیگذاری مثبت مومولار ب  افزاشوک  سط  های  گذاری تو
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، هامانند بهبود اعتماد کسب و کار يمختلف لیدلا تواند ب مي نیاقتصاد اشاره دارد. ا کیمشاغل در 

ثیر این أت رخ دهد. یاقتصععاد يانداز کلتحول مثبت در چشععم ایکننده، مصععرن یتقاضععا شیافزا

 :استب  این صورت  4شکل  ها با توج  ب شوک بر متغیرهای مدیریت دارایي بدهي بانک

  یبر سععرما يمثبت ریمدت تأثگذاری در کوتاهسععرمای  تیفوال شیافزا(: K_bسععرمای  بانک )

 نیباشند. ا  يخدمات مال ریوام و سا  یتقاضا برا  شیها ممکن است شاهد افزا  بانک رای، زردبانک دا

 يمال اتتواند از سلامت و ثبها شود ک  ميبانک یبرا  یو انباشت سرما شتریتواند منجر ب  سود بمي

منجر ب   اینکند  دایگذاری در بلندمدت ادام  پحال، اگر شععوک سععرمای   نیکند. با ا تیها حماآن

سط بانک  یریپذسک یر شیافزا شود، در نها تو سرما مي تیها  ببرد و ثبات  نیبانک را از ب  یتواند 

  را با خطر مواج  کند. يمال

مدت گذاری، میزان تسهیلات در روند میان(: با یک شوک مثبت سرمای Bمیزان تسهیلات )

 شیمنجر ب  افزا اینکند  دایگذاری در بلندمدت ادام  پشوک سرمای  نزولي خواهد بود. چرا ک  اگر

شود، در نها بانک یریپذسک یر شو تواند منجر ب  کاهش واممي تیها  ضویت اعتباری  راید زها   و

  .روديبالا م اریبس هاسکیر ایشود مي ترضویف رندگانیگوام

گذاری قرار ثیر شوک سرمای   أها تحت تها نیز مشاب  وام (: میزان سپرده d_bها )میزان سپرده 

شرا   گیرد. مي سترس بودن و  ساو  طیدر د  گریاز عوامل د يفیط ریتأث تواند تحتسپرده مي  یهاح

ک   يدر حال ن،یباشعععد. بنابرا يو مال یکلان اقتصعععاد طیبهره و شعععرا یهانرخ ،ينظارت طیمانند مح

های بر سععپرده ي در بلندمدتمثبت ریگذاری مثبت تأثشععوک سععرمای  کیانتظار داشععت ک   توانيم

  دارد. يو عوامل خاص بستگ طیب  شرا یينها ط باشد، راب داشت  يبانک

گذاری (: نکول بین بانکي در صععورت شععوک مثبت سععرمای   a_delta_dین بانکي )نکول ب

ها بانک یریپذسععکیرفتار ر شیگذاری با افزاشععوک مثبت سععرمای  روند صععوودی دارد. چرا ک 

قادر ب  بازپرداخت  تیشععود ک  در نهامي رندگانیگمنجر ب  گسععترش اعتبار ب  وام اسععت وهمراه 

  .یابدمي شیافزا يبانک نیاحتمال نکول ب بنابراینو  ستند،یخود ن یهاوام

و  یاقتصععاد یهاتیفوال شیگذاری منجر ب  افزاشععوک مثبت سععرمای (: r_tنرخ سععیاسععتي )

مهار   ینرخ بهره برا شیرا وادار ب  افزا  یک  ممکن اسعععت بانک مرکز    شعععودميتورم بالقوه بالاتر   

  شود.مي ياستینرخ س شیامر منجر ب  افزا نیکند. ا يتورم یهافشار

و  یاقتصاد  تیفوال شیگذاری منجر ب  افزاشوک مثبت سرمای    ک(: یr_ibنرخ بین بانکي )
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 نینرخ وام ب شیاعتبار منجر ب  افزا یتقاضا برا شیافزا نی. اشودمياعتبار  یبالقوه تقاضا برا شیافزا

ن یکنند. ااعتبار رقابت مي یتقاضععا نیتأم یبرا يمنابع مال نیتأم یها برابانک رای، زشععودمي يبانک

 گریکدیب  وام دادن ب   یشععتریب لیها ممکن اسععت تماک  بانک فتدیاتفاب ب لیدل نیتواند ب  اميامر 

 باشند. داشت  يدهوام یهاتیفوال شیافزا يمال نیتأم یبرا يبانک نیدر بازار ب

 
 هاگذاری و واکنش: شوک سرمایه3شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                     

 شوک مخارج دولت -4-3-4

کالاها و   یهای دولت برا  هزین   منتظره ریغ شیمومولار ب  افزا  يشعععوک مثبت مخارج عموم  

ک   ها اشععاره داردحوزه ریسععا ای يدفاع ،ياجتماع یهابرنام  ،يرسععاختیز یهاخدمات، مانند پرو ه

 یهافرصععت ای یاضععطرار طیشععرا ،ياسععیسعع یهادر اولویت رییمانند تغ يمختلف لیدلاتواند ب مي

شکل    أت رخ دهد. دیجد یصاد اقت شوک بر متغیرهای مدیریت دارایي بدهي بانک مطابق   5ثیر این 

 بدین صورت خواهد بود: 

نک )        با ی   ما خارج عموم  (: K_bسعععر ب  افزا  يشعععوک م ن   شیمنجر  لت در    هزی های دو

 يبانک يدهکنند و واممي کیرا تحر یاقتصاد  تیک  فوال شود مي یيهاپرو ه ریسا  ای هارساخت یز

 شود.در بلندمدت مي يبانک  یسرما شیو افزا يبانک شتریمنجر ب  سود ب ک  دهنديم شیرا افزا



 

 

 150         ی... هاهای کلان اقتصادی بر مدیریت دارایی و بدهی در نظام بانکی با رویکرد مدلثير شوکأت

 

خارج عموم  شیافزا(: Bمیزان تسعععهیلات ) تاه  يم وال مدت  در کو را  یاقتصععععاد یها تی ف

ضا برا  کندمي کیتحر  نیا با. شود ميها بانک يدهوام شیو منجر ب  افزا کندمي جادیوام ا یو تقا

تواند منجر ب    اسعععتقراض دولت، مي  شیافزا قیاز طردر بلندمدت    يحال، شعععوک مخارج عموم   

و  یاقتصاد  تیتواند باعث کاهش فوالتر شود ک  مي سخت  يپول یهااست یبهره بالاتر و س  یهانرخ

 شود. يبانک یهاوام یکاهش تقاضا برا

 یها اتی مال  قیاز طرمدت ک    در کوتاه  يهای عموم هزین   شیافزا(: d_bها ) میزان سعععپرده

امر منجر  نیخانوارها و مشاغل را کاهش دهد. ا  یتواند درآمد قابل تصرن برا شود مي  نیبالاتر تأم

از  يشوک مخارج عموم  ،اما در بلندمدت. شود ميها انداز و کاهش سپرده در بانک ب  کاهش پس

ستق  شیافزا قیطر س  یهاب  نرخ دولت، منجر راضا ست یبهره بالاتر و   شود ميتر سخت  يپول یهاا

 .شودميها و کاهش سپرده یاقتصاد تیک  باعث کاهش فوال

بانکي )  را  یرشعععد اقتصعععاد  در بلندمدت   يمخارج عموم  شیافزا(: a_delta_dنکول بین 

و  يدهوام شتر یب تیفوالتواند منجر ب  دهد، ک  ميمي شیاعتبار را افزا یکرده و تقاضا برا  کیتحر

 نکول بالقوه بالاتر شود. سکیر

ستي )   سیا ضا  شیمنجر ب  افزا يهای عمومهزین  شیمدت، افزادر کوتاه(: r_tنرخ  کل  یتقا

و  يپول است یس  دیتشد  یبرا یشود. در پاسی، بانک مرکز   شتر یتواند منجر ب  تورم بک  مي شود مي

س  ست یکنترل تورم، نرخ  سطح   شیافزا دهد. اما در بلندمدتمي شیرا افزا يا مخارج دولت منجر ب  

 رایکند زميوارد  یفشععار رو ب  رشععد ياسععتیامر بر نرخ سعع نی، اشععودمي يعموم ياز بده یبالاتر

  دارند. یشتریبازده ب ینکول تقاضا سکیر شیجبران افزا یگذاران برا یسرما

بانکي )  خارج    (: r_ibنرخ بین  بت م ب  افزا  يعمومشعععوک مث در  يبانک  نینرخ ب شیمنجر 

کند ک  ب   جادیبر تورم ا یتواند فشععار صععوود مخارج دولت مي شیافزا رایشععود، زميمدت کوتاه

ب  خود مي  ب  افزا  نو ند منجر  ندمدت، افزا   در. شعععود يبانک  نینرخ ب شیتوا  يمخارج عموم  شیبل

ها را ها و سپرده وام یتواند تقاضا برا شود ک  ب  نوب  خود مي  شتر یب یتواند منجر ب  رشد اقتصاد  مي

  کاهش دهد. انیمشتر یبراها رقابت بانک لیدل را ب  يبانک نینرخ ب تیدهد و در نها شیافزا
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 ها: شوک مخارج دولت و واکنش4شکل 

 قیحاصل از تحق جینتا منبع:                                 

 گيری نتيجهبحث و  -5

سي ت    صلي این تحقیق یوني برر شوک أبرای یافتن هدن ا صادی بر  ثیرگذاری  های کلان اقت

سي هر     مدیریت دارایي و بدهي بانک سپس برر صاد ایران، در ابتدا ب  طراحي مدل و  یک  ها در اقت

 چهار ری، تأثDSGEمطالو ، با اسععتفاده از مدل  نیدر اهای کلان اقتصععادی پرداخت  شععد. از شععوک

متغیرهای بر  - يهای عمومو هزین  گذاریي، سرمای  پول است یس  ،وریبهره -شوک اقتصاد کلان   

 نیدهد ک  امي نشععان تحقیق یهاافت ی. شععد لیتحل يبانک سععتمیسعع يو بده یيدارا تیریمداصععلي 

سرما  یدیکل یرهایبر متغ يتوجه ها اثرات قابلشوک   نیها، مووقات بسپرده  ها،امبانک، و  یمانند 

ست یس  یهانرخ ،يبانک شد  دارند. ب  يبانک نیب یهاو نرخ يا شوک مثبت   میطور خاص، متوج   ک  

 است یک  شوک مثبت س   يدر حال ،شود ها در بلندمدت ميها و سپرده وام شیوری منجر ب  افزابهره

شععوک  ن،یشععود. علاوه بر امي يبانک نیب ينگینقد شیو افزا ياسععتیمنجر ب  کاهش نرخ سعع يپول

ممکن اسعععت در بلندمدت منجر ب      و  دارد يبانک  يدهبر وام ياثر انبسعععاط يمثبت مخارج عموم  

ط  این شعععود. زینرخ بهره ن کاهش  و  ب م ک  یرا در مورد ا یيها نشیال ن  شعععوک   ن های کلان  چگو

تواند  کند ک  مي  بگذارند، ارائ  مي    ریها تأث  بانک   يو بده  یيدارا تی ریبر مد  توانند يم یاقتصعععاد
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  ،يطور کلآگاه کند. ب  يحفک ثبات مال یبرا شععانیهارا در تلاش نهادهای ناظرو  گذاراناسععتیسعع

شان  تحقیق جینتا س مي ن شرا  يبانک ستم یدهد ک   حساس است و درک جامع    یکلان اقتصاد  طیب  

 است. ياتیح يبانک یهاسکیر حیصح تیریمد یروابط برا نیا

  هاپيشنهادها و محدودیت -6

سال  DSGE یهامدلاگرچ    یرهایمتغ ينیبشیو پ لیتحل یبرا یعنوان ابزارب  ریاخ یهادر 

 ياصل  یهاتیاز محدود يکیدارند.  زین یيهاتیاند، اما محدودکرده دایپ تیمحبوب یکلان اقتصاد 

ست ک  مدل  نیا ساده      DSGE یهاا صاد را تا حد زیادی  ضات اقت ، ک  ممکن کنندسازی مي مفرو

ست تمام   ست   نیا گرید تی. محدودردیمختلف را دربر نگ یرهایمتغ نیو تواملات ب هايدگیچیپا ا

دارند ک  ممکن است  ازیاز ساختار اقتصاد ن قیداده و دانش دق یادیب  مقدار ز DSGE یهاک  مدل

. برای مثال بوضعععي از پارامترهای مدل برای اقتصعععاد ایران در نباشعععد قیدق ایدر دسعععترس  شععع یهم

گذاری پارامترهای تحقیقات خارجي مدل را حل با جای بنابراینتحقیقات داخلي وجود نداشعععت  و 

و  یاقتصعععاد لدرباره رفتار عوام یاغلب مفروضعععات قو DSGE یهامدل ن،یعلاوه بر ا نماییم.مي

  و موضوع بحث باشد. زیبرانگتواند بحثکنند ک  ميمي جادیاقتصاد ا یيربنایساختار ز

 مورد نظر قرار گیرد: تواندمي يآت قاتیتحقپیشنهادات زیر برای 

س انواع شوک  ریتأث يبررس  های شوک  ریب  تأث تحقیق حاضر ک   ير حال: ديبانک ستم یها بر 

 گریاز انواع د یاریبسعع ،پردازدميوری بهرهو  يهای عمومهزین  ،گذاریسععرمای  ،يپولاسععت یسعع

س  يمهم راتیتأث تواننديم زیها نشوک  شت   يبانک ستم یبر  شند. برا  دا های وارده ب  مثال، شوک  یبا

 .باشد بانک داشت  يو بده یيدارا تیریمد یبرا يمهم یامدهایتواند پبازار سهام مي ایمسکن  ازارب

 سععتمیها را بر سععشععوک ریتأث حاضععرها: مقال  ها بر انواع مختلف بانکشععوک ریتأث يبررسعع

ها انواع مختلف بانک یآن برا راتیتأث ایآ نک یا ياما بررس ،کندمي يکل بررس کیعنوان ب  يبانک

کوچک ممکن است نسبت    یهامثال، بانک یباشد. برا  توج  تواند جالبمي ر،یخ ایمتفاوت است  

ص  یهاب  بانک شوک  يبزرگ در برابر انواع خا س از  شند،   رتریپذبیها آ ک  عمدتار  یيهابانک ایبا

های خاص قرار شوک  ریتأث تحت شتر یکنند ممکن است ب مي تیفوال يخاص  یهابخش ایدر مناطق 

 .رندیبگ
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Extended Abstract 

Purpose: The currency jump in early 2018 and the increase in prices during the 

following years caused the Iranian government to adopt a policy of preferential 

currency allocation (42000 Rials per US$) for the import of basic goods from August 

2018. The main goal of this policy was to control the fluctuations of the domestic 

market and the decrease in the welfare of the society. However, the available evidence 

showed that, after a few years of the implementing this policy, due to the increase in 

the price of most targeted basic goods and the lack of profit of the lower-income 

deciles in an optimal way and the emergence of problems such as spread of rent and 

corruption and the diversion of allocated resources in the form of official re-export of 

inputs or final goods or smuggling, hoarding, overselling to the final consumer, etc., 

the policy of assigning preferential currency to essential goods was declared to be 

unsuccessful. Following the ineffectiveness of this policy, the Iranian government 

implemented the policy of removing preferential currency from basic goods in May 

2022. The evidence shows that, although this policy has increased the price of major 

food groups (chicken meat, eggs, milk, red meat and edible oil), it has led to a 

continuous decrease in inflation of major food groups. However, the basic question is 

that ‘if the policy was implemented gradually, wouldn't it have better results?’ Also, 

‘what type of support compensation for households (cash or goods) and what level of 

support coverage for income deciles would lead to better results?’ Therefore, the 

present study was conducted with the aim of determining the optimal scenario to 

reduce the effects of the shock of removing the preferential currency on the major 

food groups. 

Methodology: In order to determine the optimal scenario of reducing the effects of 

the shock of removing the preferred currency on major food groups (chicken meat, 
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eggs, milk, red meat and edible oil) 18 scenarios designed in the form of the type of 

removal of preferred currency from basic goods (at once, during 3-years and during 

5-years period), the type of support compensation (cash or goods) and the level of 

coverage of income deciles (all income deciles, low and middle income deciles and 

only low income deciles) were discussed. For this purpose, the required data were 

collected from the social accounting matrix of the Islamic Parliament Research 

Center, Central Bank's input-output table, and Iran's Statistics Center. In addition, in 

order to analyze the data, the recursive dynamic calculable general equilibrium 

(RDCGE) model (which is based on the assumption of adaptive expectations) and 

Matlab software were used. 

Discussion and Results: According to the results, the best scenario for reduct the 

negative effects of preferred currency removing shocks on major food groups is the 

scenario of removing the preferred currency from basic goods during a 5-years period, 

providing support in cash and providing support to the low and middle deciles of 

income, which has a positive effect on production, consumption, income of the factors 

of production (labor and capital), welfare of consumers, welfare of producers, and 

total welfare. In the sense that if the government gradually removes the preferential 

currency for basic goods over a 5 years period and supports the low- and middle-

income deciles in cash, the negative effects caused by the shock of implementing 

preferred currency from basic goods in the society is neutralized and then becomes 

positive. 

Conclusions and policy implications: Based on the results of the research, the best 

scenario is the elimination of the preferential currency during a 5-years period, cash 

compensation and the level of covering the low and middle-income deciles), it is 

suggested for the government officials to make the policy of removing the preferential 

currency from basic goods as close as possible to the proposed scenario and to support 

the consumers of basic goods in cash. This is because, in the method of compensation 

in the form of goods, some of the resources planned for the project can be ensured to 

be spent on buying basic goods and provide the minimum calories needed by the 

household, but the method leads to increased demand for basic goods, disruption of 

relative prices, and creation of a black market for commodity coupons. On the other 

hand, if the electronic coupons can only be cashed in certain distribution centers, it 

will create a kind of rent for selected distribution centers compared to micro 

distribution centers. In the cash method, however, the right of choice of the households 

is recognized from the beginning; since households can receive the subsidy payment 

in cash or purchase basic goods, it leads to the freedom of choice for them. As a result, 

the purchasing power of consumers' increases, which will subsequently lead to an 

increase in the production of goods including food. In addition, some believe that the 

cash support compensation will lead to an increase in inflation. If its resources are 

precisely determined and secured and the Central Bank's resources are not used for 

this purpose, it will not cause inflation. Also, the cash support compensation should 

not be such that in creates the impression of being permanent or long-term. Rather, it 

should be stated from the beginning that this subsidy is only to pass the transition and 

it temporarily supports the households. 
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تعيين سناریوی بهينه کاهش اثرات ناشی از شوک 
 :های عمده غذاییحذف ارز ترجيحی بر گروه

عمومی قابل محاسبه پویای  تعادل رهيافت مدل
  (RDCGEبازگشتی )

 1سيد محمد فهيمی فرد

 1402-08-06پذیرش:                1402-05-15دریافت: 

 چکيده
شواهد بیانگر آن است ک  سیاست حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي، اگرچ  منجر ب  کاهش میانگین         

های غذایي را میانگین تورم نقط  ب  نقط  گروه اما ؛شعععده قبلهای عمده غذایي نسعععبت ب  تورم ماهان  گروه
ور، منجر ب  کاهش افزایش داده است. حال، سؤال اساسي این است ک  در چ  صورت اجرای سیاست مذک         

نتایج حاصععل از  پژوهش حاضععر های عمده غذایي خواهد شععد؟ دراثرات منفي بر تولید و مصععرن گروه
سععناریو، در قالب نوع حذن ارز ترجیحي )یکباره، طي سعع  و طي پنج سععال(، نوع جبران    18سععازی شععبی 

های پائین و متوسعععط یا تنها     دهک ها،  حمایتي )نقدی یا کالایي( و سعععطح پوشعععش حمایتي )تمامي دهک        
های عمده غذایي )گوشعععت مرت، تخم مرت، شعععیر،     های پائین درآمدی(، بر تولید و مصعععرن گروه     دهک 

های مورد نیاز از ماتریس حسععابداری اجتماعي مرکز شععد. داده گوشععت قرمز و روغن خوراکي( بررسععي 
از نیز ها  وتحلیل داده هت تجزی   ج ومرکزی گردآوری  سعععتانده بانک     -های مجلس و جدول داده  پژوهش

نتایج نشان داد بهترین سناریو،    شد. ه استفاد متلب افزار نرمپذیر پویای بازگشتي و  مدل توادل عمومي محاسب  
های پائین سناریوی حذن ارز ترجیحي طي دوره پنج سال ، جبران حمایتي نقدی و پوشش حمایتي از دهک

های عمده ثرات منفي ناشي از شوک آن بر تولید و مصرن گروها در این صورت،و متوسط درآمدی است. 
 شود.غذایي خنثي شده و سپس مثبت مي

های درآمدی، مدل توادل عمومي های عمده غذایي، دهکحذن ارز ترجیحي، گروه گان کليدی:واژ

 (.RDCGEقابل محاسب  پویای بازگشتي )

 ,JEL: C68 H24, Q18بندی طبقه
  

 
ریزی، اقتصاد کشاورزی و های برنام های کشاورزی و غذا، مؤسس  پژوهش. نویسنده مسئول. استادیار گروه سیاست1

 m.fahimifard@agri-peri.ac.ir                 توسو  روستایي، تهران، ایران
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 مقدمه -1
موجب ی پس از آن هاها طي سالو افزایش قیمت 1396جهش ارزی در اواخر سال بروز 

منظور حمایت از اقشار ضویف و متوسط جامو  در تأمین نیازهای اساسي، سیاست شد دولت ب 

 های اساسي از مردادماهبرای واردات کالا ن ب  ازای هر دلار( راتوما 4200) تخصیص ارز ترجیحي

کنترل  ،هدن اصلي این سیاستدنبال کند.  1اساسي هایعنوان کالاب  م کالاقل 25با تویین  1397

ها و جلوگیری های اساسي نسبت ب  سایر کالانوسانات بازار داخلي و جلوگیری از افزایش قیمت کالا

کاهش نتیج  جبران  م در بازار و درلاتر از نرخ تورم کشور و دور از انتظار قیمت این اقاز افزایش بالا

 ارز نرخ اولار با افزایش ک  استدلال این با ترجیحي، ارز سیاست تداوم موافقانبود.  جامو  رفاه

 مصرفي سبد در این کالاها سهم ثانیار و یابدمي افزایش کالاها این قیمت کالاهای اساسي، ترجیحي

 قلمداد جامو  اقشار محروم نفع ب  را سیاست این تداوم است، درآمدی بیشتر پایین هایدهک

 قابل اساسي، سهم از کالاهای برخي بوده و قبول قابل تا حدودی استدلال این هرچند کردند.مي

عدم  همراه ب  ارزی درآمدهای دارند، لیکن کاهش پذیرآسیب هایگروه غذایي در سبد توجهي

 بودج  نتیج  در و داده را کاهش دولت خارجي و داخلي درآمدهای داخلي، ناخالص تولید رشد

عامل  تریناصلي بودج  کسری رسیدمي نظرب  طوری ک مواج  شد. ب   توجهي کسری قابل با

 بیش مراتب ب  پذیرآسیب هایگروه بر آن تأثیر بود ک  خواهد تورم در نتیج  و پولي پای  فزاینده

 واردات ب  یافت  اختصاص ارز نرخ افزایش اگرچ  بنابرایناست.  اساسي کالاهای قیمت از افزایش

 از ناشي بودج  کسری لیکن، شد، خواهد کالاهای اساسي قیمت افزایش باعث اساسي، کالاهای

 تأمین پای  پولي محل از در نهایت ک  سیاست تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي، تداوم

 نشان هد(. همچنین، شوا2022شد )کاظمي و جلیلي بوالحسني،  خواهد بیشتری تورم باعث شود،مي

 کالاهای اکثر قیمت در افزایش دلیلب  سیاست، این اجرای از سال چند گذشت از پس ک  دهدمي

 
مرت، کنجال  سویا،  رمز سبک گرم، گوشت مرت، تخم. برنج خارجي، گندم، گوشت قرمز سرد )سنگین(، گوشت ق1

یرت، جو، داروهای دامي ضروری، انواع کودهای شیمیایي، سموم تکنیکال شیمیایي، انواع بذر، شکر خام، انواع 

گرم، حبوبات شامل عدس، لپ ، نخود و انواع  500بندی بیش از های خوراکي نیم  جامد و مایع و خام، کره با بست روغن

های روغني )سویا(، لاستیک سنگین، کاغذ چاو و تحریر، کاغذ روزنام ، خمیر کاغذ، چای خشک ، انواع دان لوبیا

خارجي، دارو و تجهیزات و ملزومات ضروری پزشکي، ماشین آلات و تجهیزات تولیدکننده کالاهای اساسي مانند 

 (.16/05/1397مورخ  63973نام  هیئت وزیران، شماره باین و نشاکار زمین )تصویبکم
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جمل   از مشکلاتي بروز و بهین  صورتدرآمدی ب  پایین هایدهک انتفاع عدم و اساسي مورد هدن

 نهایي کالای یا نهاده مجدد صادرات قالب تخصیص یافت  در منابع انحران و فساد و رانت گسترش

 اختصاص سیاست نهایي و ...، کنندهب  مصرن فروشيگران احتکار، قاچاب، یا رسمي صورتب 

 مالي منابع از بخشي هدر رفت موجب عین حال در و نبوده موفق اساسي کالاهای ب  ترجیحي ارز

 ارزی درآمدهایکاهش  با تدریج(. در این راستا ب 2022فرد و همکاران، شد )فهیمي نیز کشور

شد. ب  طوری ک ، تا انتهای سال  کاست  ترجیحي ارز دریافت مشمول کالاهای فهرست از دولت

کالای اساسي مشمول دریافت ارز ترجیحي، ارز ترجیحي برای انواع کودهای  25، از میان 1400

لاهای اساسي آلات و تجهیزات تولیدکننده کاشیمیایي، سموم تکنیکال شیمیایي، انواع بذر و ماشین

مانند کمباین و نشاکار زمین حذن شده و تنها برای کنجال  سویا، یرت، جو، داروهای دامي 

(. ب  دنبال نتایج 2022فرد و همکاران، های روغني و روغن خام باقي ماند )فهیميضروری، دان 

م ب  اقدا 1401نامطلوو سیاست تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي، دولت در اردیبهشت 

صورت نقدی حذن یکباره ارز ترجیحي از برخي کالاهای اساسي و جبران حمایتي ب  خانوارها ب 

علاوه بر این، شواهد بیانگر آن است ک  در طول دوره اجرای سیاست حذن ارز ترجیحي از  کرد.

مت (، اگرچ  سیاست یاد شده منجر ب  ثبات بیشتری در قی1401کالاهای اساسي )خرداد تا دی ماه 

های عمده غذایي )کاهش تورم ماهان ( گوشت مرت، تخم مرت، شیر، گوشت قرمز و روغن گروه

تا اردیبهشت  1397خوراکي در مقایس  با دوره تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي )مرداد 

ها )تورم نقط  ب  درصد(، لیکن منجر ب  جهش قیمت آن 3/3در مقایس  با  8/1( شده است )1401

در مقایس  با  5/112در مقایس  با دوره تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي شده است ) نقط (

(. حال سؤال اساسي این است ک  آیا اگر سیاست یاد شده 2023درصد( )مرکز آمار ایران،  6/46

 بود؟ همچنین،شد، از نتایج بهتری برخوردار نميمانده ب  تدریج اجرا ميبرای کالاهای اساسي باقي

چ  نوع جبران حمایتي از خانوارها و چ  نوع سطح پوشش حمایتي نتایج بهتری را ب  همراه خواهد 

سازی سناریوهای نتایج حاصل از شبی بررسي  ب  پژوهش حاضر داشت؟ با توج  ب  مطالب فوب، در

کاهش اثرات ناشي از شوک حذن ارز ترجیحي در قالب نوع حذن ارز ترجیحي از کالاهای 

اساسي )یکباره، طي دوره س  سال  و طي دوره پنج سال (، نوع جبران حمایتي )نقدی یا کالایي( و 

های پائین و تنها از دهک های پائین و متوسطها، از دهکسطح پوشش حمایتي )از تمامي دهک
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گوشت مرت، تخم مرت، شیر، گوشت قرمز و روغن درآمدی( بر تولید و مصرن کالاهای اساسي )

 شود. مي ( پرداخت RDCGEمحاسب  پویای بازگشتي ) قابل عمومي توادل استفاده از مدل با (خوراکي

 مبانی نظری و پيشينه تحقيق -2

 (تأثير نرخ ارز بر مصرف )تقاضا -2-1

مدت و بلندمدت ها و نظرات اقتصادی کوتاههای مصرن، مبنای اصلي بسیاری از تحلیلنظری 

گیری در خصوص مصرن، عامل مهمي جا ک  تصمیمدهند. همچنین، از آنرا ب  خود اختصاص مي

، توداد زیادی از مطالوات بر روی عوامل مؤثر بر استهای پولي و مالي دهي ب  سیاستدر شکل

تمرکز شده است. درآمد، اولین متغیری است ک  همواره در مطالوات مختلف بر نقش مصرن م

مدت، مهمترین عامل کننده آن بر مصرن اشاره شده است. کینز موتقد بود ک  در کوتاهتویین

بیني تورم ب  طور کامل، مخارج ( دریافت ک  پیش1972) 1تأثیرگذار بر مصرن، درآمد است. واچتل

ک  مخارج برای  دوام و خدمات افزایش خواهد داد، در حاليکننده را برای کالاهای بيمصرن

( در مطالوات 1985) 2دهد. بلیندر و دیتونانداز شخصي، کاهش را نشان ميکالاهای بادوام و پس

منتظره درآمد و ثروت است ک  ب  تغییر در مصرن منجر  خود دریافتند ک  عمدتار تغییرات غیر

 .3(2020شود )ایک  و هو، مي

با . شودعنوان عامل تویین کننده مصرن یاد مياست ک  از آن، ب  دیگری نرخ ارز متغیر مهم

المللي و رسیدن ب  منافع بازارهای شدن و تمایل کشورها برای پیوستن ب  تجارت بین جهاني

های تجاری کشورها، بلک  بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی نرخ ارز ن  تنها بر جریانالمللي، بین

( اولین فردی بود ک  ارتباط 1952) 4گذارد. الکساندرها نیز اثر ميمانند مخارج مصرفي داخلي آن

میان نرخ ارز و مصرن را بررسي کرد. او اعتقاد داشت ک  نرخ ارز از طریق اثرات عبوری خود بر 

گذارد. ب  عبارت دیگر، هر گون  نوسان در نرخ ارز، سبب بروز نوسان ورم، بر مصرن نیز اثر ميت

گذارد شود ک  این نوسان تورمي، بر تصمیمات خانوارها در خصوص مصرن تأثیر ميدر تورم مي

 (.2022زاده خوشرودی و همکاران، )شوبان
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عدم قطویت نرخ  عنوان کردند ک  ضوعبا استناد ب  این مو( نیز 1998) 1بستفلد و روگوناُ

ها های مستقیم و غیر مستقیم بر مصرن واقوي خانوارها تأثیر بگذارد. آنتواند از طریق کانالارز مي

ها و خانوارها ب  طور کلي، شود ک  شرکتند ک  تأثیر مستقیم ب  این شکل نمایان ميکردعنوان 

دهند و این امر ب  نوب  خود، بر تصمیمات مصرفي نسبت ب  عدم اطمینان، واکنش نامطلوو نشان مي

گذارد. ضمن آنک  عدم اطمینان با اثرگذاری بر تولید، درآمد و تجارت، مصرن را ها تأثیر ميآن

ها با بالابردن قیمت کالاها شود ک  شرکتسازد. تأثیر غیر مستقیم نیز بدین شکل پدیدار ميمتأثر مي

دهند ک  ب  نوب  خود، ب  عدم قطویت نرخ ارز را پوشش ميهای مربوط و خدمات خود، ریسک

 . 2(2020سازد ) ائو، مصرن واقوي خانوارها را متأثر مي

 های حمایتی رایج در جهان و ایرانبرنامه -2-2

 هایپرداخت عنوان با و مصرن قالب تابع در مصرفي هاییاران  کلان، اقتصاد نظریات در

 بهین  تخصیص اقتصادی مهم س  هدن تأمین برای و شده کنندگان مطرحمصرن ب  دولت انتقالي

قرایي و همکاران، شود )اعمي بندهپرداخت مي درآمد عادلان  توزیع و اقتصادی ثبات ایجاد منابع،

ها ک  دلیل سیطره اندیش  اقتصادی کلاسیکم( ب  1914تا قبل از جنگ جهاني اول )سال (. 2019

در . های اقتصادی بودند، چیزی ب  نام یاران  وجود نداشتت دولت در فوالیتمخالف جدی دخال

باشد ک  م( مي 1939حقیقت سرآغاز یاران  ب  مفهوم کنوني آن، شروع جنگ جهاني دوم )سال 

های خاص موجب شد تا دولت ب  صورت عملي وارد منابع و توج  دولت ب  بخش محدودیت شدید

)نجابت و  ب  قیمت بالاتر از قیمت بازار از تولیدکنندگان خریداری کندبازار شود و کالاهایي را 

 اشاره کرده جهان در حمایتي هایبرنام  مهمترین ب  ایمطالو  ( در2021) 3(. عمر2022همکاران، 

 1جدول  در مطالو  این نتایج هستند. مشروط نقدی یا نقدی هابرنام  این موارد بیشتر در است ک 

 است: شده آوریجمع
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 جهان در رایج حمایتی هایبرنامه : مهمترین1جدول 

 هدف گروه انتقال نوع کشور برنامه عنوان

 مرزهای کاهش کشاندن چالش ب 

 فقیر ب  شدت افراد گذاریهدن  /فقر
 بنگلادش

 مالي، انتقال کمک هزین 

 انتقال نقدی، دارایي،

 خرد اعتبارات

 خانوارها فقیرترین در زنان

 سالمندان نقدی بولیوی دیگنیداد بونو

 نقدی برزیل فامیلا بوسلا
 فقیر دارای خانوارهای و شدید فقر با خانوارهای

 فرزند

 شدید فقر در خانوارهای خدمات ب  نقدی / دسترسي شیلي شیلي حمایتي برنام 

 غذا در ازای کار نقدی / اتیوپي مولد ایمني تور برنام 
 هایب  خانواده غذایي مواد یا و نقد پول انتقال

 مداوم طور ب  غذا ناامن

 روستایي مناطق خانوارهای بیکار سرپرستان نقدی هند روستایي ملي اشتغال طرح

 و طریق بهداشت از پیشرفت برنام 

 آموزش
 نقدی جامائیکا

 اعضایدارای  خانوارهای ب  ماهیان  نقدی مزایای

 آموزش دریافت خدمات ب  مشروط پذیر،آسیب

 بهداشت و

 نقدی لسوتو بازنشستگي هایطرح
 70شهروندان بالای  ب  غیر مشروط نقدی پرداخت

 سال

 نقدی اجتماعي انتقال آزمایشي طرح

 مچینجي
 مازاد کار نیروی و فقیر الوادهفوب افراد نقدی مالاوی

 فقیر شدت ب  خانوارهای نقدی مکزیک پروگرسا برنام 

 نقدی مونگولیا کودکان پول برنام 

خانوارها  ب  پرداخت در فقیر افراد گذاریهدن

 در مشارکت عدم و مصونیت کودکان ب  مشروط

 مدارس در نام ثبت و کارهای خطرناک

 اجتماعي بازنشستگي
آفریقای 

 جنوبي
 مولولان و سالمندان نقدی

 کودکان از حمایت هزین 
آفریقای 

 جنوبي
 فقیر خانوارهای کودکان نقدی

 کار توانایي بدون فقیر شدت ب  خانوارهای نقدی غیر مشروط پرداخت زامبیا نقدی کولومو انتقال آزمایشي طرح

 (2021همکاران ) و عمر مأخذ:

 غیر مشروط و مشروط صورت دو ب  نقدی هایپرداخت شود،مشاهده مي ک  طورهمان

 نوع این ک  داشت توج  باید اما .استشرطي  صورت ب  دنیا در نقدی هایاغلب پرداخت و هستند

 اجرا در زیادی مراقبت و کنترل ب  نیاز کند،مي تحمیل دولت ب  را های زیادیهزین  هاپرداخت از

 کافي نظارت تحت باید نیز عرض  سمت از آموزشي و بهداشتي ارائ  شده خدمات کیفیت و دارد

 ک  نیست مشخص هنوز شرطي، نقدی پرداخت توج  های قابلموفقیت رغمب  باشد. همچنین،

 هایبرنام  موفقیت دیگر سوی از است. داشت  این برنام  موفقیت در سهمي چ  بودن شرطي
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 تنهایي ب  نقدی پرداخت اینک  احتمال و مالاوی جنوبي آفریقای در غیر مشروط نقدی پرداخت

 ب  نقدی هایپرداخت اثرگذاری است. البت  داده افزایش را باشد نداشت  شروطي ب  نیاز و کافي

 دارد. بستگي نیز انتقال و مبلغ کنندگاندریافت سن نقدی، پرداخت زماني دوره همچون عواملي

ه.ش( با  880-1101 های)سال سابق  پرداخت یاران  در ایران از دوره صفوی از طرن دیگر، 

های تولیدی ب  شکل اعطای بذر و در دوره سلسل  قاجار یاران  .مالیاتي شروع شدهای تخفیف

با تصویب قانوني  1321تا سال  1311سال  از دولت پهلویشد. پرداخت ميمساعده ب  کشاورزان 

سیس سیلو در تهران ب  منظور یخیره گندم و خرید غل  از کشاورزان برای مقابل  با کمبودهای أت

تولید گندم ب  دلیل آو و هوای مساعد زیاد شد و قیمت گندم  1315در سال  د.شروع کراحتمالي را 

، دولت با قیمت بالا گندم را از کشاورزان خرید و نان ارزان را در کاهش یافتب  دلیل تولید زیاد 

 1340در ده   هایاران (. 2020)سلطاني و حیدری منور،  های کم درآمد شهری گذاشتاختیار گروه

های و با شوک هبود بسیار اندکاین مقدار  1351شد. تا سال   گوشت و آرد )نان( پرداخت ميب

در اوایل بسیار افزایش یافت. پس از آن، ها یاران  میزانو افزایش قیمت نفت  1350نفتي اوایل ده  

طرح  گذاری کالاها ب  مرحل  اجرا گذاشت  شد وو شروع جنگ تحمیلي نظام قیمت اسلامي انقلاو

ها شروع ها با هدن مهار شتاو تورم و تثبیت قیمتبندی کالاهای اساسي و پرداخت یاران سهمی 

ک  ب   مطرح بودها هدفمند کردن یاران های مختلف توسو  همواره بحث د. در ادام ، در برنام ش

لف اجرا های مختآمار درآمدی دهک نبودپذیر و دلیل مشکلاتي مثل عدم شناسایي اقشار آسیب

ب  تصویب مجلس شورای اسلامي رسیده و  1388ها در سال مندی یاران . سرانجام قانون هدننشد

(. در این میان، یکي از انواع مهم 2022ها، اجرا شد )سازمان هدفمندسازی یاران  1389از سال 

 لیکن، نظامهای مصرفي ب  منظور حمایت از اقشار ضویف جامو ، یاران  مواد غذایي است. یاران 

 یک های پرداختي کشور، با مویارهایپرداخت یاران  مواد غذایي در ایران همانند سایر یاران  فولي

 یاران  بخش اصلي دارد. ب  عبارت دیگر، اساسي تفاوت کارآمد و مناسب یاران  پرداخت روش

پرداخت، ضمن ایجاد این نحوه  پسشود. مي پرداخت همگاني صورتب  ایران در غذایي مواد

موجب ایجاد رانت و فساد شده و  کرده، اختلال را دچار هاقیمت کسری بودج  دولت، سازوکار

جامو  شده است )زیرا  فقیر هایاز گروه بیش درآمد پر هایگروه در نهایت، موجب تأمین منافع

قرایي برند( )اعمي بندهمي یاران  از بیشتری بهره کنند،مي مصرن بیشتری اییاران  کالای ک  افرادی

امری ضروری  غذایي مواد یاران  پرداخت هایبرنام  در (. از این رو، تجدید نظر2019و همکاران، 
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 ب  یاران  دیگر طرن از و یابد کاهش دولت مالي بار طرن یک از صورت امکان در است تا

 هدفي داخلي تولید افزایشجهت  در مصرفي یاران  حذن چ  اگر تولق گیرد.  هدن هایگروه

 محروم اقشار دیدگياز آسیب جلوگیری ب  منظور اجرایي راهي یافتن اما است، منطقي و موقول

 درآمد و اشتغال طریق افزایش از شود،مي غذایي مواد خرید صرن هادرآمد آن از بالایي سهم ک 

 (. 2023جردی، قرارگیرد )روستایي تل  توج  مورد بایستي

 پيشينه تحقيق -2-3

احمدی و  طور مثال اند. بمطالوات مختلفي ب  بررسي موضوعات مرتبط با یاران  غذا پرداخت 

رهیافت با استفاده از  ها در ایرانشناسایي اثرات اجرای قانون هدفمندی یاران ( ب  2023بهبودی )

ها، بر اساس فراواني ات نامطلوو طرح هدفمندی یاران پرداختند. نتایج نشان داد ک  اثر فراترکیب

کلان، اثرات نامطلوو در بخش تولید، توزیع ناعادلان ، ناتواني در  از: آثار منفي بر اقتصاد عبارتند

ء بر فقرزدایي )کاهش رفاه(، کاهش نیافتن مصرن انر ی، قاچاب انر ی و گسترش فساد، آثار سو

زاده . شوبانمحیطيونقل، اثرات منفي زیستحمل صنوت پزشکي و سلامت، اثرات منفي بر

( ب  ارزیابي اثر سیاست ارز ترجیحي بر مصرن مواد غذایي در مناطق 2022خوشرودی و همکاران )

ک  اگرچ  سیاست تخصیص  پرداختند. نتایج، نشان دادPANELARDL شهری ایران در قالب مدل 

هامل  تأثیر، قابل توج  نبوده است. دار داشت ، اما اینحي بر مصرن خانوار، اثر مثبت و مونيارز ترجی

پرداختند.  مدل توادل عموميبا استفاده از  ( ب  بررسي یاران  غذای بهین  در چین2021) 1و زیسمر

با ( 2020) 2. بلاکلي و همکاراناستدرصد  12تا  5نتایج نشان داد ک  بازه منطقي یاران  غذا بین 

ب  بررسي اثرات مالیات بر چربي اشباع شده، شکر و نمک و های رگرسیوني، استفاده از تحلیل

رداختند. نتایج نشان همچنین، یاران  غذا برای میوه و سبزی بر سلامت و هزین  سلامت در نیوزلند پ

جویي های یاد شده از اثرات مثبت فراوان بر سلامت برخوردار بوده و منجر ب  صرف داد ک  سیاست

کاهش  ب  ارزیابي تأثیر پرداخت یاران  بر (2019قرایي و همکاران )اعمي بندهاست. ها شده در هزین 

ک  بر خلان  نتایج نشان دادپرداختند.  3توربک-گریر-شاخص فقر فاستربا استفاده از فقر در ایران 

بلک  میزان آن  ،انتظارات، اندازه فقر پس از اجرای طرح هدفمند کردن یاران  ن  تنها کاهش نیافت
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ب  بررسي  (2018سفلایي و همکاران ) .افزایش یافت %8موادل  1389-1390های در فاصل  سال

توادل با استفاده از مدل امنیت غذایي  و واردات ب  وابستگي نرخ تغییر بر نان یاران  حذن پیامدهای

 مدتکوتاه در صادرات و واردات تولید، مقدار کاهش از نشان عمومي قابل محاسب  پرداختند. نتایج

ارزیابي یاران  غذا در مناطق  روش تحلیلي ب  قیقي ب ح( در ت2017) 1گالووی داشت. بلندمدت و

پرداخت. نتایج نشان داد ک  طرح یاد شده از نتایج  2011-2015دوره  دور افتاده شمال کانادا طي

های هدن دارد. مثبتي برخوردار بوده است. لیکن نیاز ب  بازنگری در خصوص نرخ یاران  و گروه

در ایران را ها بر امنیت غذایي تأثیر اجرای سیاست هدفمندسازی یاران  (2016حسیني و همکاران )

با اجرای سیاست  با استفاده از مدل لاجیت تحلیل کردند. نتایج نشان داد ک  1384-1391برای دوره 

ها، قیمت مواد غذایي افزایش و درآمد واقوي خانوارها کاهش یافت  است. هدفمندسازی یاران 

( ب  بررسي اثرات یاران  بر غذاهای سالم و مالیات بر غذاهای ناسالم با 2015) 2نیبیلسکي و همکاران

از رویکرد فراترکیب پرداختند. نتایج نشان داد ک  یاران  بر غذاهای سالم و مالیات بر غذاهای  استفاده

شود. همچنین، نرخ بهین  یاران  بر غذاهای سالم و مالیات ناسالم، منجر ب  تغییر ر یم غذایي جامو  مي

با استفاده از سیستم  (2014مقدم و همکاران )باشد. خرمي %15تا  10بر غذاهای ناسالم باید بین 

های کاهش نابرابری درآمدی ناشي از سیاست ب  بررسي اثرات، 3(AIDS) آلایده تقاضای تقریبار

. نتایج نشان داد ک  سناریوهای افزایش همزمان پرداختند کنندگانمصرن یاران  کالاهای اساسي بر

خانوارهای روستایي تحت تأثیر  متوسط درآمد خانوارهای شهری را بیش از، قیمت تمامي کالاها

ارانة با بکارگیری مدل توبیت، ب  بررسي تأثیر یای ( در مطالو 2013) 4ها و همکاراندهد. جيقرار مي

عنوان یارانة مواد غذایي ب  افراد داده  ای ک  ب یاران ند، یافتبر سطح فقر در هند پرداخت  و در غذا

گذاری د است و این یاران  باید در اقدامات اساسي و سرمای شود تنها بخش اندکي از هزینة هر فرمي

. شودب  کار گرفت  شود؛ چرا ک  موجب نابرابری در جامو  و کمبود عرض  و افزایش تقاضا مي

اثرات اصلاح کامل  ،( با استفاده از مدل توادل عمومي قابل محاسب 2012) 5بریشینگل و همکاران

کند، اما ها را مثبت ارزیابي مياثرات تودیل یاران ، ها را در یمن بررسي کردند. نتایج تحقیقیاران 
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با ( 2011) 1رامادان و توماسها بستگي دارد. افزایش و یا کاهش فقر ب  نوع برنام  اصلاح یاران 

لاح برنام  یاران  غذا و تأثیر آن در سطح ب  ارزیابي اثرات اصاستفاده از رهیافت تقاضای متقاطع، 

ک  حذن یاران  برخي از مواد خوراکي ب    و دریافتند رفاه و امنیت غذایي خانوارهای مصر پرداخت

  .کاهش سطح رفاه خانوارها منجر شده است ک  ب  نوع شهری و روستایي آن بستگي دارد

ای ب  بررسي تأثیر نوع شور مطالو دهد ک  تاکنون در داخل کمرور مطالوات پیشین نشان مي

حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي، نوع جبران حمایتي و سطح پوشش حمایتي، بر تولید و 

های های عمده غذایي نپرداخت  است ک  در این مطالو  ب  این مهم، با بکارگیری مدلمصرن گروه

توادل عمومي پویا ب  دو دست  های مدلشود. از طرن دیگر، جامع توادل عمومي پرداخت  مي

های بین زماني مبتني بر فرض نظری  رشد بهین  شوند. مدلهای بین زماني و بازگشتي تقسیم ميمدل

بیني کامل را دارند ک  در بسیاری از شود عاملین اقتصادی قابلیت پیشهستند ک  در آن فرض مي

ب نیست. از این رو، بسیاری از شرایط اقتصادی و خصوصار در کشورهای در حال توسو ، صاد

 ندتر بوده و از قابلیت اعتماد بیشتری برخوردارهای بازگشتي واقع بینان کارشناسان موتقدند ک  مدل

پذیر پویای در تحقیق حاضر از مدل نوین توادل عمومي محاسب  بنابراین. 2(2013)دکالو و همکاران، 

 شود.( استفاده ميRDCGEبازگشتي )

 يقروش تحق -3

 اقتصاد ایران پذیرمدل تعادل عمومی محاسبه -3-1

 و کنندهمصرن سازی رفتاربهین  مبنای بر 3(CGEپذیر )توادل عمومي محاسب  هایمدل

دنبال ب  تولیدکننده مطلوبیت و دنبال حداکثرسازیب  کنندهگیرد. مصرنمي شکل تولیدکننده

 بر منطبق ،نهادها و تولید عوامل ها،فوالیت با ارتباط در مدل جزئیات .است سود حداکثرسازی

 خدمات ومودن وصنوت کشاورزی، شامل هافوالیت .است SAMجدول  دسترس قابل هایداده

 دولت خانوارها، شامل نیز کنند. نهادهامي استفاده تولید سرمای  برای و کار نیروی عوامل از و بوده

در این مطالو  ب  منظور برآورد مدل توادل عمومي محاسب  پذیر از مدل هوزو است.  خارج دنیای و
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است،  خارجي تجارت و دولت ها،بنگاه ،خانوارها ب  موادلات مربوط ک  شامل (2010) 1و همکاران

 استفاده شد ک  موادلات آن در زیر ارائ  شده است:

𝑉𝐴𝑗 = 𝑏𝑗 ∏ 𝐹𝐷
ℎ𝑗

𝛽ℎ𝑗
ℎ (1                                                                                                          )  

𝑋𝑖𝑗 = 𝑎𝑥𝑖𝑗𝑌𝑗 (2                                                                                                                      )  

𝑉𝐴𝑗 = 𝑎𝑦𝑗𝑌𝑗 (3                                                                                                                      )  

𝐹𝐷ℎ𝑗 =
𝛽ℎ𝑗.𝑃𝑁𝑗

𝑊ℎ
. 𝑉𝐴𝑗 (4                                                                                                         )  

𝑃𝑆𝑗 = 𝑎𝑦𝑗 . 𝑃𝑁𝑗 + ∑ 𝑎𝑥𝑖𝑗𝑖 . 𝑃𝑄1 (5                                                                                      )  

𝑌ℎ𝑜ℎ = ∑ 𝑊ℎ. 𝐹𝑆ℎ + 𝐺𝑂𝑉𝑇𝐻 + 𝑅𝐸𝑀𝐼𝑇. 𝐸𝑋𝑅ℎ (6                                                           )  

𝐶𝑖 . 𝑃𝑄1 = 𝜆𝑐𝑖(𝑌ℎ𝑜ℎ − 𝑇𝐴𝑋𝑑𝑖𝑟 − 𝑆𝐴𝑉ℎ𝑜ℎ) (7                                                                      )  

𝑇𝐴𝑋𝑖𝑛𝑑.𝑗 = 𝑡𝑥𝑗 . 𝑃𝑆𝑗 . 𝑌𝑗 (8       )                                                                                               

𝑇𝐴𝑋𝑑𝑖𝑟 = 𝑡𝑑. ∑ 𝑊ℎ𝐹𝑆ℎℎ (9                                                                                                 )  

𝑇𝐴𝑅𝐼𝐹𝐹𝑗 = 𝑡𝑚𝑗 . 𝑃𝑀𝑗 . 𝑀𝑗 (10                                                                                              )  

𝑌𝑔 = 𝑇𝐴𝑋𝑑𝑖𝑟 + ∑ 𝑇𝐴𝑋𝑖𝑛𝑑.𝑗 +𝑗 ∑ 𝑇𝐴𝑅𝐼𝐹𝐹𝑗 +𝑗 𝐸𝑜𝑖𝑙 (11                                                     )  

𝐺𝑖 . 𝑃𝑄𝑖 = 𝜆𝑔𝑖𝐺𝐷𝑇𝑂𝑇 (12                                                                                                     )  

𝐼𝐷𝑖 . 𝑃𝑄𝑖 = 𝜇𝑖. 𝐼𝑁𝑉𝐸𝑆𝑇 (13                                                                                                  )  

𝑆𝐴𝑉𝐼𝑁𝐺 = (𝑆𝐴𝑉ℎ𝑜ℎ + 𝑆𝐴𝑉𝑔 + 𝐸𝑋𝑅. 𝑆𝐴𝑉𝑓) (14                                                               )  

𝑆𝐴𝑉ℎ𝑜ℎ = 𝑠ℎ𝑜ℎ . 𝑌ℎ𝑜ℎ (15                                                                                                      )  

𝑆𝐴𝑉𝑔 = 𝑠𝑔 . 𝑌𝑔 (16                                                                                                                  )  

𝑆𝐴𝑉𝐼𝑁𝐺 = 𝐼𝑁𝑉𝐸𝑆𝑇 (17                                                                                                      )  

𝑃𝐸𝑖 = 𝑝𝑤𝑒𝑖 + 𝐸𝑋𝑅 (18                                                                                                       )  

𝑃𝑀𝑖 = 𝑝𝑤𝑚𝑖 + 𝐸𝑋𝑅 (19                                                                                                     )  

𝑄𝑖 = 𝛾𝑖(𝛼𝑚𝑖 . 𝑀𝑖
𝜌𝑚𝑖 + 𝛼𝑑𝑖 + 𝐷𝑖

𝜌𝑚𝑖)
1

𝜌𝑚𝑖 (20                                                                         )  

𝑀𝑖𝑞 = (
𝛾

𝑖

𝜌𝑚𝑖 .𝛼𝑚𝑖.𝑃𝑄𝑖

(1+𝑡𝑚𝑖).𝑃𝑀𝑖
)

1

1−𝜌𝑚𝑖 . 𝑄𝑖 (21                                                                                        )  

𝐷𝑖 = (
𝛾

𝑖

𝜌𝑚𝑖 .𝛼𝑑𝑖.𝑃𝑄𝑖

𝑃𝐷𝑖
)

1

1−𝜌𝑚𝑖 . 𝑄𝑖 (22                                                                                           )  
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𝑌𝑖 = 𝜃𝑖(𝛽𝑒𝑖 . 𝐸𝑖
𝜌𝑒𝑖 + 𝛽𝑑𝑖 . 𝐷𝑖

𝜌𝑒𝑖)
1

𝜌𝑒𝑖 (23                                                                                   )  

𝐸𝑖 = (
𝜃

𝑖

𝜌𝑒𝑖 .𝛽𝑒𝑖(𝑡𝑥𝑖+𝑃𝑆𝑖)

𝑃𝐸𝑖
)

1

1−𝜌𝑒𝑖 . 𝑌𝑖 (24                                                                                       )  

𝐷𝑖 = (
𝜃

𝑖

𝜌𝑒𝑖 .𝛽𝑑𝑖(𝑡𝑥𝑖+𝑃𝑆𝑖)

𝑃𝐷𝑖
)

1

1−𝜌𝑒𝑖 . 𝑌𝑖 (25                                                                                      )  

∑ 𝐹𝐷ℎ𝑗𝑗 = 𝐹𝑆ℎ (26                                                                                                               )  

𝑄𝑖 = 𝐶𝑖 + 𝐺𝑖 + 𝐼𝐷𝑖 + ∑ 𝑋𝑖𝑗𝑗 (27)                                                                                          

∑ 𝑝𝑤𝑒𝑖𝑖 . 𝐸𝑖 + 𝑆𝐴𝑉𝑓 + 𝑅𝐸𝑀𝐼𝑇 = ∑ 𝑝𝑤𝑚𝑖𝑖 . 𝑀𝑖 (28                                                         )  

𝑃𝐼𝑁𝐷𝐸𝑋 = ∑ 𝜔𝑖𝑃𝑄𝑖𝑖                                                                                                     )29( 
hjFDام، jارزش افزوده بخش  jVA( 1ک  در رابط  ) طوری  ب

ام hتقاضا برای عامل تولید  

پارامتر  jbاندیس عوامل اولی  تولید )نیروی کار و سرمای (؛  hها؛ اندیس بخش jو  iام، jتوسط بخش 

ک   iولید بخش ت ijX( 2؛ در رابط  )hنسبت ب  نهاده  jکشش تولید بخش  hjβکارایي در تابع تولید و 

برای  iضریب کمین  نیاز ب  نهاده واسط  بخش  ijaxشود، مصرن مي jعنوان نهاده واسط  بخش ب 

؛ در jستاده ناخالص بخش  jYستاده( و  –)ضرایب فني داده jناخالص بخش  تولید یک واحد ستاده

( 4ضریب کمین  نیاز ب  ارزش افزوده برای تولید یک واحد ستاده ناخالص؛ در رابط  ) jay( 3رابط  )

jPN
قیمت عرض  و  jPS( 5ستمزد عوامل تولید؛ در رابط  )د hWام و jقیمت ارزش افزوده بخش  

iPQ
hFSدرآمد خانوار،  hohY( 6قیمت کالای مرکب؛ در رابط  ) 

ام، hمقدار عرض  عامل اولی   

GOVTH
EXRخالص وجود دریافتي از خارج و  REMITهای انتقالي دولت ب  خانوارها، پرداخت 

 

پارامتر سهم در تابع  ciλام، iمقدار مصرن خانوارها از کالای بخش  iC( 7نرخ ارز؛ در رابط  )

مالیات مستقیم بر درآمد خانوارها و  dirTAXوبیت یا سهم هر کالا در سبد مصرفي خانوار، لمط

hohSAV
ind.jTAX( 8انداز خانوارها؛ در رابط  )پس 

نرخ مالیات  jtxمستقیم در هر بخش و  مالیات غیر 

jTARIFF( 10نرخ مالیات مستقیم؛ در رابط  ) td( 9بر فروش؛ در رابط  )
نرخ  jmtتورف  واردات،  

jPMتورف  واردات، 
jMقیمت داخلي واردات و  

کل درآمد دولت  gY( 11مقدار واردات؛ در رابط  ) 

iG( 12درآمد دولت از صادرات نفت؛ در رابط  ) oilEو 
سهم مخارج دولت در  giλمخارج دولت،  

پارامتر سهم  iگذاری، سرمای  iID( 13کل مخارج دولت؛ در رابط  ) GDTOTهر بخش و 

انداز، کل پس SAVING( 14گذاری؛ در رابط  )کل سرمای  INVESTو  iگذاری بخش سرمای 

gSAV انداز دولت و پسfSAV
انداز تمایل متوسط ب  پس hohS( 15انداز خارجي؛ در رابط  )پس 
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iPE( 18انداز دولت؛ در رابط  )تمایل متوسط ب  پس gS( 16بخش خصوصي، در رابط  )
ت قیم 

قیمت جهاني واردات؛ در  ipwm( 19قیمت جهاني صادرات؛ در رابط  ) ipweداخلي صادرات و 

پارامتر سهم در  imپارامتر کارایي در تابع تولید کالای مرکب،  iλکالای مرکب،  iQ( 20رابط  )

توان تابع آرمینگتون یا پارامتر مربوط ب  کشش  imکشش تابع آرمینگتون،  iتابع آرمینگتون، 

 iPD( 22پارامتر سهم در تابع آرمینگتون؛ در رابط  ) idکالای تولید شده داخلي و  iDجانشیني، 

پارامتر سهم در تابع  ieβپارامتر کارایي تابع انتقال،  i( 23قیمت کالای تولید داخلي؛ در رابط  )

توان تابع انتقالي یا پارامتر مربوط ب  کشش انتقالي؛  eiکشش انتقالي و  iمقدار صادرات،  iEانتقالي، 

وزن  iشاخص قیمت و  PINDEX( 29پارامتر سهم در تابع انتقالي؛ در رابط  ) idβ( 25در رابط  )

 .هستندقیمت در هر بخش 

 ب  سرمای  و کار نیروی از تولید برای اقتصادی هایبخش ک  شودمي فرض این، علاوه بر

فرض  اولی ، هاینهاده بر افزون مدل، ب  واقویت بخشي برای کنند.مي استفاده اولی  هایعنوان نهاده

 مراحل تولید راحتي، برای برند.مي کار ب  تولید برای نیز را ایواسط  هاینهاده ها،بخش ک  شودمي

 عامل )یا ارزش افزوده پایین، مرحل  در شودمي شود. فرضمي تقسیم پاییني و بالایي مرحل  دو ب 

آید مي دست ب  داگلاس - کاو تولید آوریفن با سرمای  و کار نیروی ترکیب از مرکب( اولی 

 و افزوده ارزش ترکیب از ناخالص ستاده بالا، مرحل  . در(2010هوزو و همکاران، ( )1)موادل  

 بخش هر مرحل ، دو این ب  توج  شود. بامي تولید ونتیف،ئل آوری تولیدفن با ایواسط  هاینهاده

 فرض مطالو  این در (. همچنین5و  4، 3، 2)موادلات  کندمي بیشین  تولید ب  نسبت را خود سود تابع

 نرخ ارز ترجیحي، در تغییر است. پس ثابت عوامل عرض  و توادل بوده در تولید عوامل ک  شودمي

 ب  بخشي از تولید عوامل انتقال تنها و نکرده ایجاد و سرمای  کار نیروی تقاضای کل در تغییری

سبد  کنندگانمصرن شودمي فرض خانوارها مصرن محاسب  گیرد. برایمي صورت دیگر بخش

 محل عرض  از هاآن شود. درآمد بیشین  هامطلوبیت آن ک  کنندمي انتخاو طوری را خود مصرفي

 ب  خارج از دریافتي وجوه خالص و خانوارها ب  دولت انتقالي هایپرداخت اضاف  ب  تولید عوامل

 مصرن مقدار ب  بستگي خانوارها . مطلوبیت1(2018وینگ و بالیسترری، ( )6)موادل   آیدمي دست

 با ک  است داگلاس -کاو تابع یک مطلوبیت، دارد. تابع بخش هر در شده تولید کالای از هاآن
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بر  .1(2017بورفیشر، شد ) خواهد بیشین  است، خالص خانوار درآمد با برابر ک  بودج  قید ب  توج 

 بر مالیات اعمال با دولت (. همچنین7)موادل   آیدمي دست ب  خانوار مصرن موادل  ،این اساس

 ب  (10)موادل  واردات  بر تورف  ( و9خانوار )موادل   درآمد بر مستقیم مالیات (،8)موادل   فروش

 از تابوي دولت (. مخارج11)موادل   کندمي درآمد نفت کسب صادرات از حاصل درآمد اضاف 

 هر در گذاری(. سرمای 12)موادل   است شده گرفت  در نظر هابخش هم  در دولت مخارج کل

 از و بوده (14)موادل   اندازکل پس برابر ک  است گذاریسرمای  کل از ( تابوي13)موادل   بخش

آید. مي دست ب  خارجي و (16دولتي )موادل   (،15)موادل   خصوصي اندازهایپس مجموع

 برقرار را تجاری تراز ارز، نرخ بنابراین و شده زا فرضبرون متغیری صورت ب  خارجي اندازپس

روی  تأثیری کشور یوني است. کوچک کشور ک  شودمي فرض خارجي تجارت بخش در کند.مي

 صادرات و واردات جهاني هایقیمت . بنابراین(2010هوزو و همکاران، ندارد ) جهاني هایقیمت

 برخي کردن لحاظ ب  نیاز شود،مي گرفت  نظر در باز اقتصاد یک برای مدل ک است. هنگامي ثابت

دارد.  وجود داخل در شده عرض  و صادراتي وارداتي، کالاهای بین جانشیني مورد ملاحظات در

برای  شده تولید کالاهای بین همچنین و داخلي و وارداتي کالاهای بین عمومي توادل هایدر مدل

 ک  مجموع شودمي فرض دارد. وجود تفاوت داخلي فروش برای شده تولید کالاهای و صادرات

لافگرین سازد )را مي آرمینگتون( )کالای مرکب کالای داخل، در شده عرض  و وارداتي کالاهای

 استفاده مورد نهایي مصارن و ایواسط  هاینهاده عنوان ب  مرکب کالای . این2(2001و همکاران، 

ک   موني این ب  است؛ داخلي تولیدات برای ناقص جانشین واردات ک  شودمي گیرد. فرضقرار مي

 فرضی  ب  شود. این جانشین داخلي کالای واحد یک از بیش با تواندمي وارداتي کالای واحد یک

 ثابت تابع کشش یک صورت ب  داخلي تولید و واردات بین است. رابط  مشهور فرضی  آرمینگتون

 برای تقاضا توابع سازی،بیشین  مسأل  ب  توج  با (.20شود )موادل  نمایش داده مي 3(CESجانشیني )

 فرض آمد. همچنین خواهد دست( ب 22( و )21موادلات )صورت ب  داخلي تولیدات و واردات

 تولید و صادرات بین است. رابط  داخلي تولید ب  تبدیل قابل ناقص طورب  صادرات ک  شودمي

بویز و ( )23شود )موادل  بیان مي 4(CETانتقالي ) ثابت کشش تابع یک اساس بر نیز داخلي

 
1. Burfisher (2017) 
2. Löfgren et al. (2001) 
3. Constant Elasticity of Substitution 
4. Constant Elasticity of Transformation 
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 ترتیبب  داخلي کالای و صادرات عرض  توابع سازی،بیشین  مسأل  ب  توج  با .1(2007فلوراکس، 

 کار، نیروی بازار چهار در توادل ایجاد آمد. برای خواهد دست( ب 25( و )24روابط ) صورتب 

 بازار، هر در تقاضا و عرض  تساوی گر برایعامل تودیل خارجي، ارز مرکب و کالای سرمای ،

 سرمای ، رانت یا بهره سرمای ، بازار در دستمزد، نرخ کار، بازار نیروی در هستند. مربوط  هایقیمت

 هستند کننده تودیل عوامل ارز نرخ ارز، بازار در و مرکب قیمت کالای مرکب، کالای بازار در

 نسبي هایقیمت با راه حل نهایتبي چون(. 2018وینگ و بالیستری، ( )28و  27، 26 )موادلات

 موادل  از باشد داشت  وجود حل توادلي یک راه تنها ک  این از اطمینان برای دارد، وجود مشاب 

 هایقیمت تغییرات و بوده ثابت قیمت شاخص موادل ، این شود. درمي قیمت استفاده کنندهنرمال

از طرن دیگر، (. 2010هوزو و همکاران، ( )29)موادل   شودمي سنجیده قیمت این ب  نسبت دیگر

نظر ب  وابستگي اقتصاد کشور ب  درآمدهای نفتي، وارد کردن بخش نفت ب  مدل ب  منظور بررسي 

های متفاوتي وجود دارد. در این مطالو  با توج  ب  های آن لازم بوده و در این راستا روششوک

ه، با سرمای  و نیروی کار ارتباط زیادی نداشت  و اینک  فرآیند تولید نفت ب  یخایر نفتي وابست  بود

دنبال حداکثرسازی سود نیست، از یک های دولتي ب شرکت ملي نفت ایران مانند سایر شرکت

سازی تولید نفت و درآمدهای صادراتي آن ( جهت مدلAR(1)فرآیند خودرگرسیون مرتب  یک )

  :(2022فرد و همکاران، فهیمي) استفاده شد

Ln(𝑌𝑡
oil) = (1-𝜌yoil)ln(�̄�oil) + 𝜌yoil 𝑙𝑛( 𝑌𝑡−1

𝑜𝑖𝑙 ) + 휀𝑡
𝑦𝑜𝑖𝑙

  ,   휀𝑡
𝑦𝑜𝑖𝑙

≈ 𝑁(0, 𝜎𝑦𝑜𝑖𝑙)        )30(  

𝜌𝑦𝑜𝑖𝑙سطح درآمدهای نفتي در وضویت با ثبات،  �̅�𝑜𝑖𝑙ک  در رابط  فوب؛  طوری  ب ∈ (0,1) 

𝜖𝑡و 
𝑦𝑜𝑖𝑙 شود در هر دوره انباشت یخایر صندوب مياین، فرض  . علاوه براستهای نفتي شوک

صورت رابط   ( تبویت کرده، خالص بدهي بخش خصوصي ب  صندوب ب 31توسو  ملي از رابط  )

( سود تولق 33در رابط  ) *r( بوده و در نهایت، ب  مانده یخایر صندوب در هر دوره، ب  میزان 32)

 گیرد:مي
NDF𝑡=NDFt-1 + 𝜑𝐹𝑌𝑡

𝑜𝑖𝑙 − 𝐹𝑡 + 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡 + 𝑍𝑡                                                          )31( 

𝑁𝐷𝑡 = 𝑁𝐷𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑑)𝐹𝑡 − 𝛼𝑛𝑑𝑁𝐷𝑡                                                                     )32( 

Zt = r*NDFt                                                                                                                     )33( 

 
1. Boys and Florax (2007) 
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مانده انتقالي یخایر صندوب توسو  ملي از دوره قبل ب  دوره جاری،  tNDF-1ک ؛  طوری  ب

F  ،سهم صندوب از درآمدهای نفتيtF  ،تسهیلات اعطایي صندوب ب  بخش خصوصيnd 

گذاری سود سپرده tZدرصدی از خالص بازپرداخت بدهي بخش خصوصي ب  صندوب در هر دوره و 

خالص بدهي بخش  NDبخشي از منابع صندوب ک  ب  بخش خصوصي تخصیص داده نشده، 

 تقالي انباشت خالص بدهي دوره قبل ب  دوره جاری،مانده ان tND−1خصوصي ب  صندوب، 

tFrd )1( tndاصل و فرع تسهیلات دریافتي از صندوب،  + ND  بازپرداخت تسهیلات ب

صیادی و ) استنرخ سود تسهیلات اعطایي صندوب ب  بخش خصوصي  rdصندوب در هر دوره و 

 (. 2016همکاران، 

 (RDCGEپذیر پویای بازگشتی )تعادل عمومی محاسبهمدل  -3-2

در  یکپارچ  ایمجموع  صورتاقتصادی را ب  مختلف هایعمومي، بخش توادل الگوهای

اجتماعي  حسابداری ماتریس ستانده، -مانند جدول داده کلان هایروش نظر گرفت  و غالبار از

(SAM)1 (  و توادل عمومي قابل محاسبCGEاستفاده مي ) کنند. در مدلRDCGE پویایي، بر مبنای ،

کنند شرایط کنوني اقتصاد . بدین مفهوم ک  عاملان اقتصادی فرض مياستفرض انتظارات تطبیقي 

های ایستا در دوره CGEعبارت دیگر، مدل یاد شده نوعي های آتي نیز برقرار است. ب برای دوره

زا مانند انباشت ا از طریق موادلات رفتاری متغیرهای درونهاني متفاوت بوده ک  رابط  دورهزم

شود. همچنین، با توج  مانند عرض  نیروی کار برقرار مي زاسرمای  و روزآمدسازی متغیرهای برون

ا توان اجزاء ایستا و پویای آن رشود، ميای حل ميصورت یک دورهب  RDCGEب  اینک  مدل 

است:  متمرکز مسأل  دو بر CGE کالیبراسیونهمچنین،  (.2013دکالو و همکاران، تفکیک کرد )

 بلندمدت توادل شرایط در پویا هایمدل کالیبراسیون ایستا؛ و( CGEهای مدل الف( کالیبراسیون

 فرض اول حالت متصور است: در کالیبراسیون برای حالت س  پویا،  CGEهایمدل پایدار. در

 این قراردارد. در بلندمدت توادلي وضویت در پای  و سال هستند موجود پای  سال هایداده شودمي

 حالت است. در مدل پویای و ایستا موادلات پارامترهای تویین شامل کردن مدل کالیبره صورت،

 اینک  ب  ندارد. نسبت بلندمدت قرار توادلي وضویت در اقتصاد ک  شودمي فرض سوم و دوم

 حالتدر آید. مي وجود ب  حالت دو ن ، یا داشت  باشد وجود کالیبراسیون برای پای  سال هایداده

 
1. Social Accounting Matrix (SAM) 
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موادلات  پارامترهای تویین شامل کالیبراسیون شرایط این است. در پای  موجود سال هایداده، اول

 سوم، حالت کند. درصدب  موادلات مجموع  در پای  سال هایداده ک  است نحوی ب  پویا و ایستا

 حالت، این ندارد. در قرار توادلي بلندمدت مسیر در اقتصاد و ندارد وجود پای  سال هایداده

 هایداده باید بلک  است، مدل پویای و ایستا موادلات تویین پارامترهای شامل تنها ن  کالیبراسیون

  از: موادلات بخش پویای مدل عبارتند(. 2013دکالو و همکاران، شود ) تولید پای  نیز سال

𝐾𝐷𝑖,𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝐾𝐷𝑖,𝑡 + 𝑄𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 (34)                                                       انباشت سرمای     

𝑄𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡

𝐾𝐷𝑖,𝑡
= 𝜑𝑖 . (

𝑅𝑖,𝑡

𝑈𝑡
)𝜎𝐾

𝐼𝑁𝑉                                                تقاضای سرمای  گذاری(                    35)

𝑈𝑡 = 𝑃𝐼𝑁𝑉𝑡 . (𝑖𝑟 + 𝛿)                                                 هزین  استفاده از سرمای (                   36)

𝑄𝐹𝑆1,𝑡+1 = 𝑄𝐹𝑆1,𝑡 . (1 + 𝑛_𝑡)                                    رشد عرض  نیروی کار         (          37)

𝐼𝑁𝑉𝑡 = 𝑃𝐼𝑁𝑉𝑡 . ∑ 𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡𝑖                                                   سرمای  گذاری کل(                   38)

گذاری در هر تقاضای سرمای  QINVنرخ استهلاک، δانباشت سرمای ،  KDک ؛  طوری  ب

𝜎𝐾هزین  استفاده از سرمای ،  Uنرخ بازگشت سرمای ،  Rفوالیت، 
𝐼𝑁𝑉  گذاری ب  کشش نرخ سرمای

 QFSنرخ بهره واقوي،  irقیمت سرمای ،  PINVنسبت نرخ بازگشت سرمای  ب  هزین  استفاده از آن، 

 . استنرخ رشد جمویت  n_tعرض  کل نیروی کار و 

سناریوهای مطالو  حاضر را در قالب تأثیر نوع حذن ارز ترجیحي، جبران  2همچنین جدول 

 دهد: های عمده غذایي نشان ميحمایتي و سطح پوشش حمایتي بر تولید و مصرن گروه

 : سناریوهای مطالعه جهت حذف ارز ترجيحی از کالاهای اساسی2جدول 

 سطح پوشش حمایتی نوع جبران نوع حذف ارز ترجيحی سناریو

 نقدی یکباره 1

 های درآمدیتمامي دهک

 نقدی س  سال  2

 نقدی پنج سال  3

 کالایي یکباره 4

 کالایي س  سال  5

 کالایي پنج سال  6

 نقدی یکباره 7

 های پائین و متوسط درآمدیدهک

 نقدی س  سال  8

 نقدی پنج سال  9

 کالایي یکباره 10

 کالایي سال س   11

 کالایي پنج سال  12
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 سطح پوشش حمایتی نوع جبران نوع حذف ارز ترجيحی سناریو

 نقدی یکباره 13

 های پائین درآمدیدهک

 نقدی س  سال  14

 نقدی پنج سال  15

 کالایي یکباره 16

 کالایي س  سال  17

 کالایي پنج سال  18

 های تحقیقیافت : مأخذ   

های مجلس شورای مرکز پژوهش 1390سال  SAMاز  مورد نیاز هایعلاوه بر این، داده

مرکزی جمهوری اسلامي ایران گردآوری شد. در  بانک 1395ستانده سال  -اسلامي و جدول داده 

  استفاده شد. Matlabها از نرم افزار جهت تجزی  و تحلیل دادهنهایت، 

 نتایج و بحث -4

 های عمده غذاییبررسی وضعيت شاخص قيمت گروه -4-1

های عمده غذایي در دوره رشد ماهان  و نقط  ب  نقط  شاخص قیمت گروه 3در جدول 

تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي و بود از حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي مقایس  

 شده است: 

های عمده غذایی در دوره قبل و بعد از حذف ترجيحی از : مقایسه رشد شاخص قيمت گروه3جدول 

 (1395=100ی اساسی )کالاها

 های عمده غذاییگروه
نان و 

 غلات

گوشت قرمز، 

سفيد و 

های فرآورده

 هاآن

شير، پنير 

و تخم 

 مرغ

ها روغن

و 

 هاچربی

قند و شکر 

و 

 هاشيرینی

میانگین رشد ماهان  شاخص در طول دوره سیاست 

 (1401تا اردیبهشت  1397تخصیص ارز ترجیحي )مرداد 
3.3 3.1 3.3 3.3 3.7 

میانگین رشد ماهان  شاخص از ابتدای حذن ارز 

 (1401ترجیحي از کالاهای اساسي )خرداد تا دی 
2.1 3.3 2.3 -0.2 1.5 

میانگین رشد شاخص نسبت ب  ماه قبل )تورم نقط  ب  

نقط ( در طول دوره سیاست تخصیص ارز ترجیحي 

 (1401تا اردیبهشت  1397)مرداد 

41.1 47.9 48.8 46.3 48.8 

میانگین رشد شاخص نسبت ب  ماه قبل )تورم نقط  ب  

نقط ( از ابتدای حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي 

 (1401)خرداد تا دی 

87.7 61.2 94.1 265.5 53.8 

 (1402) مرکز آمار ایران مأخذ:
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دهد ک  در طول دوره سیاست تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای های فوب نشان ميیافت 

ها سازی یاران های عمده غذایي بیش از دوره مردمياساسي متوسط رشد ماهان  شاخص قیمت گروه

توان دریافت ک  با ب  طور کلي مي بنابراینیا حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي بوده است. 

های خانوارها )بویژه در میان های عمده غذایي از هزین اهش سهم هزین  مهمترین گروهتوج  ب  ک

های پائین درآمدی(، کاهش ارزش واقوي یاران  نقدی و میانگین نرخ رشد شاخص قیمت دهک

های عمده مورد بررسي، در طول دوره سیاست تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي گروه

های عمده غذایي مورد بررسي (، وضویت مصرن خانوارها از گروه1401هشت تا اردیب 1397)مرداد 

های پائین درآمدی کاهش یافت  است. از طرن دیگر، در طول دوره در میان خانوارها و بویژه دهک

(، اگرچ  سیاست یاد 1401اجرای سیاست حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي )خرداد تا دی ماه 

های عمده غذایي )کاهش تورم ماهان ( گوشت مرت، تخم تری در قیمت گروهشده منجر ب  ثبات بیش

مرت، شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي در مقایس  با دوره تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای 

درصد(، لیکن منجر ب   3/3در مقایس  با  8/1( شده است )1401تا اردیبهشت  1397اساسي )مرداد 

ب  نقط ( در مقایس  با دوره تخصیص ارز ترجیحي ب  کالاهای اساسي  ها )تورم نقط جهش قیمت آن

 درصد(. 6/46در مقایس  با  5/112( شده است )1401تا اردیبهشت  1397)مرداد 

 کاليبراسيون مدل -4-2

است ک   موجود پارارمترهای برآورد روش ،CGEهای مدل حل در مهم مسایل از یکي

 ب  روش اقتصادسنجي، نسبت کمتر، اطلاعات ب  نیاز و سادگي دلیلب  کالیبراسیون، روش از استفاده

ارائ  شده  4مقادیر کالیبره شده و پارامترهای مدل تحقیق در جدول  است. بوده مواج  استقبال با

 است: 

 : مقادیر کاليبره شده و پارامترهای مدل4جدول 

 بخش خدمات کشاورزیبخش  بخش صنعت پارامتر/ کشش تابع

 مصرن
 0.585 0.231 0.184 سهم کالا

 0.633 0.633 0.633 میل نهایي ب  مصرن خانوارها

 داگلاس -تولید کاو

 1.903 1.826 1.423 انتقال یا کارایي

 سهم عوامل تولید
 0.343 0.29 0.113 نیروی کار

 0.657 0.71 0.887 سرمای 

 تولید نهایي لئونتیف
های واسط سهم 

 نهایي

 0.119 0.067 0.288 صنوت

 0.009 0.369 0.011 کشاورزی
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 0.147 0.106 0.169 خدمات

 0.725 0.458 0.531 سهم ارزش افزده

 کالای مرکب آرمینگتون

 1.4 1.4 1.4 کشش جانشیني

 0.078 0.276 0.461 سهم واردات

 1.231 1.833 2.201 انتقال

 تابع تبدیل

 1.2 1.2 1.2 تبدیلکشش 

 0.934 0.882 0.524 سهم صادرات

 2.476 2.342 2.003 انتقال

 0.448 کالاهای کشاورزی و غیر کشاورزی مصرن بین جانشیني کشش

 1.247 تولید غیر کشاورزی و واردات بین جانشیني کشش

 2.941 تولید کشاورزی و واردات بین جانشیني کشش

 2.142 غیر کشاورزی و کالای کشاورزی تولید بین جانشیني کشش

 1.247 تولید غیر کشاورزی در سرمای  کشش

 1.269 بخش غیر کشاورزی تولید در کار نیروی کشش

 2.071 بخش غیر کشاورزی تولید در انر ی کشش

 0.313 کشاورزی بخش در قیمت چسبندگي

 0.739 بخش کشاورزی تولید در کار نیروی کشش

 0.505 بخش کشاورزی تولید در سرمای  کشش

 0.211 کشش زمین در تولید بخش کشاورزی

 0.647 بخش کشاورزی تولید در کشش انر ی

 3.15 کشاورزی صادرات قیمتي کشش

 های تحقیق و مطالوات پیشینیافت  مأخذ:

سازی، مقایسة گشتاورهای متغیرهای یکي از مویارهای اطمینان از صحت شبی علاوه بر این، 

مقادیر لگاریتمي این متغیرها با استفاده از فیلتر این منظور، برای ک   است واقويهای مدل با داده

ارائ   5جدول  ها درهدریک پرسکات روندزدایي شد. مقایس  نتایج حاصل از تخمین مدل و داده

 : شده است

 های واقعیدادهبا  مقایسه گشتاورهای مدل: 5جدول 

 متغير
 نوسانات نسبی گشتاور انحراف استاندارد

 مدل هاداده مدل هاداده

 1.027 1.011 0.016 0.019 تولید کالاهای کشاورزی

 1.439 1.417 0.027 0.022 تولید کالاهای غیر کشاورزی

 1.654 1.618 0.041 0.036 تولید گوشت مرت

 1.059 1.043 0.017 0.02 تولید تخم مرت

 1.484 1.461 0.028 0.023 تولید شیر

 1.706 1.669 0.042 0.037 تولید گوشت قرمز
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 0.998 0.982 0.016 0.018 تولید روغن خوراکي

 1.398 1.377 0.026 0.021 مصرن کالاهای کشاورزی

 1.607 1.572 0.04 0.035 مصرن کالاهای غیر کشاورزی

 1.029 1.013 0.016 0.019 مصرن گوشت مرت

 1.442 1.42 0.027 0.022 مصرن تخم مرت

 1.657 1.621 0.041 0.036 مصرن شیر

 0.97 0.954 0.015 0.018 مصرن گوشت قرمز

 1.359 1.338 0.025 0.021 مصرن روغن خوراکي

 های تحقیق یافت  مأخذ:

واقوي بوده های متغیرهای مدل با گشتاورهای دادههای فوب بیانگر نزدیکي گشتاورهای یافت 

 حاصل کرد. اطمینان  سازیصحت شبی توان از و در نتیج  مي

 نتایج سناریوهای نوع حذف ارز ترجيحی کالاهای اساسی -4-3

ارز ترجیحي از  سناریوهای نوع حذنناشي از  تغییرات نتایج حاصل از، 7و  6در جداول 

کالاهای اساسي  مصرنبر تولید و کالاهای اساسي، نوع جبران حمایتي و سطح پوشش حمایتي 

 شده است:  )گوشت مرت، تخم مرت، شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي( ارائ 

 : تغييرات ناشی از سناریوهای تحقيق بر توليد )درصد(6جدول 

سناریو
حذف  

ارز 

 ترجيحی

جب

 ران

پوشش 

 حمایتی

کالاهای 

 کشاورزی

کالاهای 

غير 

 کشاورزی

گوشت 

 مرغ

تخم 

 مرغ
 شير

گوشت 

 قرمز

روغن 

 خوراکی

 نقدی یکباره 1

ک
تمامي ده

ی درآمدی
ها

 1.89- 0.72- 1.27- 1.22- 1.3- 1.52- 1.03- 

 -0.45 -0.66 -0.57 -0.53 -0.55 -0.31 -0.82 نقدی س  سال  2

 -0.16 -0.24 -0.2 -0.19 -0.2 -0.11 -0.29 نقدی پنج سال  3

 -1.17 -1.72 -1.48 -1.39 -1.45 -0.82 -2.15 کالایي یکباره 4

 -0.51 -0.75 -0.65 -0.61 -0.63 -0.36 -0.94 کالایي س  سال  5

 -0.18 -0.27 -0.23 -0.22 -0.23 -0.13 -0.33 کالایي پنج سال  6

 نقدی یکباره 7

ک
ده

ط 
ی پائین و متوس

ها
درآمدی
 

1.89- 0.72- 1.27- 1.22- 1.3- 1.52- 1.03- 

 -0.45 -0.66 -0.57 -0.53 -0.55 -0.31 -0.82 نقدی س  سال  8

 0.16 0.24 0.20 0.19 0.20 0.11 0.29 نقدی پنج سال  9

 -1.17 -1.72 -1.48 -1.39 -1.45 -0.82 -2.15 کالایي یکباره 10

 -0.51 -0.75 -0.65 -0.61 -0.63 -0.36 -0.94 کالایي س  سال  11

 -0.18 -0.27 -0.23 -0.22 -0.23 -0.13 -0.33 کالایي پنج سال  12

 نقدی یکباره 13

ک
ده

ی پائین 
ها

درآمدی
 1.89- 0.72- 1.27- 1.22- 1.3- 1.52- 1.03- 

 -0.45 -0.66 -0.57 -0.53 -0.55 -0.31 -0.82 نقدی س  سال  14

 -0.16 -0.24 -0.2 -0.19 -0.2 -0.11 -0.29 نقدی پنج سال  15
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 -1.17 -1.72 -1.48 -1.39 -1.45 -0.82 -2.15 کالایي یکباره 16

 -0.51 -0.75 -0.65 -0.61 -0.63 -0.36 -0.94 کالایي س  سال  17

 -0.18 -0.27 -0.23 -0.22 -0.23 -0.13 -0.33 کالایي پنج سال  18

 های تحقیقیافت  مأخذ:

 : تغييرات ناشی از سناریوهای تحقيق بر مصرف )درصد(7جدول 

سناریو
حذف  

ارز 

 ترجيحی

 جبران
پوشش 

 حمایتی

کالاهای 

 کشاورزی

کالاهای 

غير 

 کشاورزی

گوشت 

 مرغ

تخم 

 مرغ
 شير

گوشت 

 قرمز

روغن 

 خوراکی

 نقدی یکباره 1

ک
تمامي ده

ی درآمدی
ها

 4.28- 1.63- 2.88- 2.77- 2.95- 3.43- 2.34- 

 -1.02 -1.5 -1.28 -1.21 -1.26 -0.71 -1.86 نقدی س  سال  2

 -0.36 -0.53 -0.46 -0.43 -0.45 -0.25 -0.67 نقدی پنج سال  3

 -2.66 -3.9 -3.35 -3.15 -3.28 -1.86 -4.86 کالایي یکباره 4

 -1.16 -1.7 -1.46 -1.37 -1.43 -0.81 -2.12 کالایي س  سال  5

 -0.41 -0.61 -0.52 -0.49 -0.51 -0.29 -0.76 کالایي پنج سال  6

 نقدی یکباره 7

ک
ده

ط درآمدی
ی پائین و متوس

ها
 

4.0- 1.53- 2.69- 2.59- 2.76- 3.21- 2.18- 

 -0.95 -1.4 -1.2 -1.13 -1.17 -0.67 -1.74 نقدی س  سال  8

 0.12 0.18 0.15 0.14 0.15 0.09 0.22 نقدی پنج سال  9

 -2.48 -3.65 -3.13 -2.94 -3.06 -1.74 -4.54 کالایي یکباره 10

 -1.08 -1.59 -1.37 -1.28 -1.33 -0.76 -1.98 کالایي س  سال  11

 -0.32 -0.47 -0.4 -0.38 -0.39 -0.22 -0.58 کالایي پنج سال  12

 نقدی یکباره 13

ک
ده

ی پائین درآمدی
ها

 4.37- 1.67- 2.95- 2.83- 3.01- 3.51- 2.39- 

 -1.36 -1.99 -1.71 -1.61 -1.67 -0.95 -2.48 نقدی س  سال  14

 -0.77 -1.13 -0.97 -0.91 -0.95 -0.54 -1.41 نقدی پنج سال  15

 -2.72 -3.99 -3.43 -3.22 -3.35 -1.9 -4.97 کالایي یکباره 16

 -1.54 -2.27 -1.95 -1.83 -1.9 -1.08 -2.82 کالایي س  سال  17

 -0.55 -0.81 -0.69 -0.65 -0.68 -0.39 -1.01 کالایي پنج سال  18

 های تحقیقیافت  مأخذ:

دهد ک  در میان سناریوهای نوع حذن ارز ترجیحي از کالاهای های فوب نشان ميیافت 

اساسي )یکباره، طي دوره س  سال  و طي دوره پنج سال (، صرن نظر از نوع جبران حمایتي )نقدی 

های پائین و متوسط های درآمدی، دهکیا کالایي( و سطح پوشش حمایتي )از تمامي دهک

پائین درآمدی(، ب  ترتیب، سناریوهای حذن تدریجي طي دوره پنج سال ،  هایدرآمدی و دهک

حذن تدریجي طي دوره س  سال  و حذن یکباره ارز ترجیحي از کالاهای اساسي، از اثر منفي 

کمتری بر تولید و مصرن کالاهای کشاورزی، کالاهای غیر کشاورزی، گوشت مرت، تخم مرت، 

خوردار هستند. زیرا حذن تدریجي ارز ترجیحي از کالاهای شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي بر
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اساسي، طي یک دوره پنج سال ، در مقایس  با حذن یکباره و حذن تدریجي طي دوره س  سال ، از 

شوک منفي مستقیم و غیر مستقیم )انتظاری( کمتری بر قیمت مواد غذایي، تورم عمومي و در نتیج  

 دار است.تولید و مصرن کالاهای اساسي برخور

همچنین، در میان سناریوهای نوع جبران حمایتي )نقدی یا کالایي(، صرن نظر از نوع حذن 

ارز ترجیحي از کالاهای اساسي )یکباره، طي دوره س  سال  و طي دوره پنج سال ( و سطح پوشش 

های پائین های پائین و متوسط درآمدی و دهکهای درآمدی، دهکحمایتي )از تمامي دهک

ی(، سناریوهای جبران حمایتي نقدی از اثر منفي کمتری در مقایس  با جبران حمایتي کالایي درآمد

بر تولید و مصرن کالاهای کشاورزی، کالاهای غیر کشاورزی، گوشت مرت، تخم مرت، شیر، 

منجر  گوشت قرمز و روغن خوراکي برخوردار هستند. زیرا روش جبران حمایتي ب  صورت کالایي،

های نسبي، ایجاد بازار سیاه برای افزایش تقاضا برای کالاهای اساسي، برهم خوردن قیمتب  

 شناخت  رسمیت ب  ابتدا از خانوارها انتخاو حق نقدی شیوه شد. لیکن در های کالایي خواهدکوپن

 اسياس کالاهای یا کرده و دریافت نقدی پرداختي را یاران  توانندمي خانوارها جا ک شده و از آن

کنندگان شود. در نتیج  قدرت خرید مصرنکنند، منجر ب  آزادی انتخاو برای آنان مي تهی  را

 شود. افزایش یافت  ک  متواقبار منجر ب  افزایش تولید و مصرن کالاهای اساسي مي

های درآمدی، از علاوه بر این، در میان سناریوهای سطح پوشش حمایتي )از تمامي دهک

های پائین درآمدی( صرن نظر از نوع حذن ارز و متوسط درآمدی یا دهکهای پائین دهک

ترجیحي از کالاهای اساسي )یکباره، طي دوره س  سال  و طي دوره پنج سال  یاران  مواد غذایي( و 

های پائین و متوسط درآمدی، نوع جبران حمایتي )نقدی یا کالایي(، سناریوهای حمایت از دهک

های درآمدی و حمایت از مقایس  با سناریوهای حمایت از تمامي دهک از اثر منفي کمتری در

های پائین درآمدی، بر تولید و مصرن کالاهای کشاورزی، کالاهای غیر کشاورزی، گوشت دهک

مرت، تخم مرت، شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي برخوردار است. زیرا با توج  ب  تورم عمومي 

های متوسط درآمدی، پائین درآمدی و عدم توج  ب  دهک هایدر کشور، حمایت صرن از دهک

منجر ب  کاهش قدرت خرید طیف وسیوي از خانوارها و در نتیج  کاهش تولید و مصرن کالاهای 

 اساسي خواهد شد.

سناریوی مورد بررسي در خصوص نوع حذن ارز ترجیحي از  18از طرن دیگر، در میان 

ال  و طي دوره پنج سال (، نوع جبران حمایتي )نقدی یا کالاهای اساسي )یکباره، طي دوره س  س
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های پائین و متوسط های درآمدی، از دهککالایي( و سطح پوشش حمایتي )از تمامي دهک

یا حذن طي دوره پنج سال ،  9های پائین درآمدی(، بهترین سناریو، سناریوی درآمدی و از دهک

های پائین و متوسط درآمدی است ک  ن  تنها جبران حمایتي نقدی و سطح پوشش حمایتي از دهک

از اثر منفي بر تولید و مصرن کالاهای کشاورزی، کالاهای غیر کشاورزی، گوشت مرت، تخم مرت، 

شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي برخوردار نبوده، بلک  از اثر مثبت نیز بر متغیرهای یاد شده 

. بدین مفهوم ک  اگر دولت سیاست حذن ارز ترجیحي را ب  تدریج طي یک دوره استبرخوردار 

سازی کند، های پائین و متوسط درآمدی، پیادهصورت جبران حمایتي نقدی از دهکپنج سال  و ب 

اثرات منفي ناشي از شوک آن بر تولید، مصرن، درآمد عوامل تولید )نیروی کار و سرمای (، رفاه 

 شود. رفاه تولیدکنندگان و رفاه کل در جامو  خنثي شده و سپس مثبت ميکنندگان، مصرن

 بندی و پيشنهاداتجمع -5

سناریو در قالب نوع حذن ارز  18سازی نتایج حاصل از شبی بررسي  ب  پژوهش حاضر در

صورت یکباره، طي دوره س  سال  و طي دوره پنج سال ، نوع جبران ترجیحي از کالاهای اساسي ب 

های درآمدی، از صورت نقدی یا کالایي و سطح پوشش حمایتي )از تمامي دهکیتي ب حما

های پائین درآمدی( بر تولید و مصرن کالاهای های پائین و متوسط درآمدی و از دهکدهک

های مورد نیاز از ماتریس حسابداری اجتماعي مرکز برای این منظور دادهشد.  پرداخت  اساسي

مرکزی جمهوری اسلامي ایران و  ستانده بانک -ای اسلامي، جدول دادههای مجلس شورپژوهش

رهیافت مدل توادل ها از جهت تجزی  و تحلیل دادهگردآوری شد. در نهایت،  مرکز آمار ایران

نتایج نشان داد ک   شد.ه استفاد Matlabافزار نرم( و RDCGEپذیر پویای بازگشتي )عمومي محاسب 

سناریوی مورد بررسي در خصوص نوع حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي، نوع  18در میان 

یا حذن طي دوره پنج سال ،  9جبران حمایتي و سطح پوشش حمایتي، بهترین سناریو، سناریوی 

  تنها های پائین و متوسط درآمدی است ک  نجبران حمایتي نقدی و سطح پوشش حمایتي از دهک

از اثر منفي بر تولید و مصرن کالاهای کشاورزی، کالاهای غیر کشاورزی، گوشت مرت، تخم مرت، 

شیر، گوشت قرمز و روغن خوراکي برخوردار نبوده، بلک  از اثر مثبت نیز بر متغیرهای یاد شده 

ب  . بدین مفهوم ک  اگر دولت سیاست حذن ارز ترجیحي از کالاهای اساسي را استبرخوردار 

های پائین و متوسط صورت جبران حمایتي نقدی از دهکتدریج طي یک دوره پنج سال  و ب 



 

 

 182            ...های عمده غذاییکاهش اثرات ناشی از شوک حذف ارز ترجيحی بر گروهتعيين سناریوی بهينه 

 

سازی کند، اثرات منفي ناشي از شوک آن بر تولید و مصرن کالاهای اساسي در درآمدی، پیاده

 شود.جامو  خنثي شده و سپس مثبت مي

ولین فردی بود ک  ارتباط میان ( ک  ا1952های تحقیق حاضر با نتایج مطالو  الکساندر )یافت 

نرخ ارز و مصرن را بررسي کرد و دریافت ک  نرخ ارز از طریق اثرات عبوری خود بر تورم، بر 

بستفلد و های تحقیق گذارد، همخواني دارد. همچنین، نتایج مطالو  حاضر یافت مصرن نیز اثر مي

های مستقیم و غیر از طریق کانالتواند ( را ک  دریافتند عدم قطویت نرخ ارز مي1998) روگون

های تحقیق حاضر کند. علاوه براین، یافت مستقیم بر مصرن واقوي خانوارها تأثیر بگذارد، تأیید مي

 بر نان یاران  حذن ب  بررسي پیامدهایک   (2018سفلایي و همکاران )با بخشي از نتایج مطالو  

 و مدتکوتاه در تولید مقدارک   ند  و دریافتپرداختامنیت غذایي  و واردات ب  وابستگي نرخ تغییر

های از طرن دیگر، نتایج مطالو  حاضر بخشي از یافت  .  است، همخواني داردداشتکاهش  بلندمدت

( را ک  ب  ارزیابي اثر سیاست ارز ترجیحي بر 2022زاده خوشرودی و همکاران )تحقیق شوبان

رداخت  و دریافتند ک  اگرچ  سیاست تخصیص ارز مصرن مواد غذایي در مناطق شهری ایران پ

تأثیر، قابل توج  نبوده است، تأیید  دار داشت ، اما اینترجیحي بر مصرن خانوار، اثر مثبت و موني

 کند. نمي

سناریوی مورد بررسي در خصوص کاهش  18جا ک  نتایج تحقیق نشان داد در میان از آن

های عمده غذایي، بهترین سي بر تولید و مصرن گروهاثرات حذن ارز ترجیحي از کالاهای اسا

سناریو، سناریوی حذن ارز ترجیحي کالاهای اساسي طي دوره پنج سال ، جبران حمایتي نقدی و 

های پائین و متوسط درآمدی است، ب  مسئولان دولتي پیشنهاد سطح پوشش حمایتي از دهک

های پائین و ند سطح پوشش آن را دهکشود، ب  منظور اثربخشي بیشتر طرح یاد شده )هر چمي

متوسط درآمدی قرار دادند، لیکن ب  جای حذن تدریجي ارز ترجیحي، آن را ب  صورت یکباره 

الامکان، اجرای آن را ب  سناریوی پیشنهادی نزدیک کرده و جبران حمایتي آن حذن کردند(، حتي

 توانمي صورت کالایيحمایتي ب را ب  صورت نقدی در نظر بگیرند. زیرا اگرچ  در روش جبران 

 کالای صرن خرید طرح، این برای شده بینيمنابع پیش از برخي ک  کرد حاصل اطمینان حدودی تا

تأمین خواهد کرد، لیکن روش یاد شده منجر ب   را خانوار نیاز مورد کالری حداقل و شده اساسي

های های نسبي، ایجاد بازار سیاه برای کوپنقیمتافزایش تقاضا برای کالاهای اساسي، برهم خوردن 

قابلیت  تنها شده، های الکترونیکي اعطاکوپن صورتي ک  شد. از طرن دیگر، در کالایي خواهد
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 ب  نسبت توزیع منتخب مراکز برای رانت نوعي باشد، داشت  را خاص توزیع مراکز در نقدشوندگي

 رسمیت ب  ابتدا از خانوارها انتخاو حق نقدی شیوه درکرد. لیکن  خواهد ایجاد خرد توزیع مراکز

 کالاهای یا کرده و دریافت نقدی پرداختي را یاران  توانندمي خانوارها جا ک شده و از آن شناخت 

شود. در نتیج  قدرت خرید کنند، منجر ب  آزادی انتخاو برای آنان مي تهی  را اساسي

 منجر ب  افزایش تولید کالاها از جمل  مواد غذایي خواهد کنندگان افزایش یافت  ک  متواقبارمصرن

شد. لیکن، برخي موتقدند ک  جبران حمایتي نقدی منجر ب  افزایش تورم خواهد شد. اما اگر منابع 

زا نشود، تورم استفاده امر این برای مرکزی بانک منابع و از شده تأمین و مشخص دقیق طور ب  آن

 و دائمي تصور ک  باشد ایگون  ب  جبران حمایتي نقدی نباید دیگر، نحوهنخواهد بود. از طرن 

 از برای عبور تنها یاران  این ک  شود عنوان طور این ابتدا از باید کند. بلک  ایجاد را بودن بلندمدت

 همراه ملزوماتي با باید نقدی جبران حمایتي است. بنابراین خانوارها موقت جبران و گذار حالت

 از: عبارتند هاآن مهمترین ک  باشد

 مشخص؛ منابع داشتن (1

 غیر دائمي؛ و گاه ب  گاه پرداخت پرداخت، نبودن منظم (2

 دولت؛ برای پرداخت توهد ایجاد عدم (3

های پائین و متوسط هدن ب  طوری ک  طي پنج سال ب  دهک هایگروه ب  پرداخت امکان (4

 پائین درآمدی پرداخت شود؛های درآمدی و پس از آن؛ صرفار ب  دهک

 درآمدشان دلیل هر ب  ک  افراد، ب  طوری ک  افرادی اضاف  و حذن مکانیسم بودن پویا (5

 شوند.  اضاف  جدید نیازمند افراد یا و حذن رودبالاتر مي مشخصي کف از

در نهایت، در مطالو  حاضعععر، آثار حذن ارز ترجیحي از کالاهای اسعععاسعععي، بر تولید و             

صرن   ست. بي       م شده ا سي  شده برر سي    کالاهای یاد  سا تردید، حذن ارز ترجیحي از کالاهای ا

تواند بر متغیرهای بسیار دیگری از جمل  نرخ تورم، رفاه، اشتغال و ... نیز اثرگذار باشد ک  مجال    مي

 تواند موضوع تحقیق، در مطالوات آتي باشد.ها در مطالو  حاضر نبوده و ميبررسي آن
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Extended Abstract 

Purpose: Commodities are very important as production inputs and raw materials in 

industrial and agricultural productions as well as for providing basic needs in different 

countries. The global price shocks of commodities affect business cycle fluctuations 

of countries and their spillover effects on key macroeconomic variables such as 

inflation, production, and exchange rate. So, many researchers and policymakers in 

recent years, especially in the era of COVID-19 and the war between Ukraine and 

Russia, emphasize this issue. In the first step, global prices increase domestic inflation 

through increasing the price of food imports and then increasing the cost of household 

consumption basket. In the next step, the real sectors of the economy are affected, and 

macroeconomic balance disruption appears through various channels, such as trade 

sector, financial systems and investment. Note that the variation of production 

depends on the economic structure, the size of the economy and country's openness 

degree of trade. Although macroeconomic variables such as inflation and production 

are influenced by global price shocks, it is difficult to measure their impulses. So, in 

this study, the impact of global commodity prices (oil and foods) on Iran's economy 

is examined with the dynamic DSGE approach. 

Methodology: This research investigates the effects of global commodity (oil and 

foods) prices on Iran's macroeconomic variables (such as inflation, production, 

consumption and employment) with an emphasis on the food sector during the period 

of 2001-2021. For this purpose, the effect of global price shocks on inflation and 

growth (based on the impulse response function) is presented via the DSGE approach. 

So, The main variables of this study include oil price (OILP), world food price (WFP), 

real exchange rate (REER), wholesale price index (WPI) and domestic food price 

index (FOODP). In this study, a two-country DSGE model is designed with an 
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emphasis on the country that exports oil and imports food. The model is designed in 

such a way that the impulses on the supply and demand side of oil and food can be 

identified on the macroeconomic variables separately. In fact, the research model is 

set to follow Oladouni (2020) in the form of a two-country open stochastic dynamic 

general equilibrium model based on the new Keynesian perspective. This model 

involves households, firms (one final producer and three intermediate firms), foreign 

sectors (foreign firms and importers), the government and the central bank. The 

innovation of this research is that, in addition to endogenously considering oil 

production, it has investigated the other factors affecting the domestic inflation. In this 

model, it is assumed that the real GDP is followed in a random walk process, and 

equilibrium real interest rate and equilibrium real exchange rate are univariate time 

series models. The inflation rate is explained based on the new Keynesian Phillips 

curve. 

Findings and Discussion: Using the seasonal data of 2001-2021 and the Bayesian 

estimation technique, this study indicates that the changes in global food prices are an 

important factor in overall inflation as well as food inflation in the country. More 

precisely, the results show that, in the first step due to the increase in oil exports, the 

oil price impulse leads to an increase in the total production, employment and 

consumption temporarily, but, after a period, changes in the exchange rate lead to a 

decrease in exports of domestic goods and an increase in the import of intermediate 

goods. This finally causes a decrease in production and an increase in inflation, 

especially food inflation in the short term. However, in the long run, they converge to 

their equilibrium values. The important point in this situation is that the amount of 

consumption of tradable (imported) edible goods is reduced and replaced by non-

tradable ones. The results also show that the global food price shock increases the 

price of tradable food products. An increase in the price of tradable food goods 

increases the price of non-tradable ones. Moreover, the decrease in money supply 

through the exchange rate channel leads to an increase in the demand for non-food 

tradable goods, their prices, and inflationary pressure. The poorer a country is, the 

greater the share of non-tradable food commodities in inflation, and the more the 

inflationary effects of a global food price shock. 

Conclusions and policy implications: It is clear that identifying the causes of 

inflation, especially food prices, is one of the key aspects of policy-making in order 

to deal with crises, as in a situation of war, disease or stagflation. As the results 

showed, global commodity prices, along with exchange rate changes, are transferred 

to the domestic economy and affect the macroeconomic variables such as inflation 

and output after about three months. So, it will be important for the government to 

control the inflation and make efforts to provide enough food products, considering 

the 3-month opportunity before the shock. In this regard, it is suggested that, to control 

inflation at least in a short term in the field of trading inputs and agricultural products, 

some instruments should be used to limit their export. In addition, it is suggested that, 

in long-term planning, the monetary and banking laws of the country be reformed and 

the government's dominance over the monetary policy be reduced, thus reducing the 
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negative effects on the real sector. 
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اقتصاد  یهایاییبر پو یجهان یهااثر قيمت یبررس
در چارچوب  ییبر تورم مواد غذا يدبا تاک یرانا

 یمدل تعادل عموم
  2احمد غلامی ،1*باقر ادبی فيروزجائی

 1402-08-23پذیرش:                1402-04-05دریافت: 

 چکيده
قرار   يمورد بررسعع يجهان یها در بازارهاکامودیتي یمتق ییراتاز تغ یراناقتصععاد ا یرپذیریمقال  تاث یندر ا

تورم  یرپذیریتاث یراب يتصعععادف یایپو ياز مدل توادل عموم یدگاه،د ینآزمون کردن ا یگرفت  اسعععت. برا

و نفت اسععتفاده شععده   یيمواد غذا يجهان یمتکشععور از شععوک ق  یدتول یتو در نها یيکل، تورم مواد غذا

از آن است ک    يحاک یزینبرآورد ب یکو تکن 1380-1400 يفصل  یهااز داده مطالو  با استفاده  یجاست. نتا 

در  یيتورم مواد غذا  یزتورم کل و ن  یجاد در ادار موني عامل مهم و   يخوراک یکالاها   يجهان  یمت ق ییراتتغ

ست. نتا    شور ا شان مي  یقتحق یجک سبب     یمتدهد تکان  قن ست و ب  طور موقت ب   نفت هر چند در گام نخ

صرن مي    یدتول یشصادرات نفت منجر ب  افزا  یشافزا شتغال و م  ییراتدوره، تغ یکشود اما پس از  کل، ا

باعث  یتو در نها یاواسععط  یواردات کالاها یشو افزا يداخل ینرخ ارز منجر ب  کاهش صععادرات کالاها

اسععت  ینا یتشععود. نکت  حائز اهممدت ميدر کوتاه یيتورم مواد غذا یژهو ب تورم  یشو افزا یدکاهش تول

صرن کالاها  یطشرا  ینک  در ا  یرغ يخوراک ییابد و کالاها( کاهش مييقابل مبادل  )واردات يخوراک یم

 یکالاها یمتق یشباعث افزا یيمواد غذا يجهان یمتشععوک ق يشععود. از طرفآن مي یگزینقابل مبادل  جا

قابل مبادل     یرغ يخوراک یکالاها یمت ق ي،پول یاسعععتسععع یشعععود و با وجود اجراقابل مبادل  مي   يخوراک

  یرخوراکيغ یکالاها یتقاضا برا یشکانال نرخ ارز منجر ب  افزا یقیابد. کاهش عرض  پول از طرمي یشافزا

 شود.مي یشترب يیابد و فشار تورممي یشافزا یزها نآن یمتقابل مبادل  شده و ق

 .ي، برآورد بیزینتصادف یایپو يمدل توادل عموم یي،تورم مواد غذا ي،جهان یمتق گان کليدی:واژ

 JEL: C32, E31, Q02بندی طبقه
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 مقدمه -1
کشاورزی و نیز تامین  و صنوتي تولیدات در اولی  مواد و نهاده تولید عنوان ب  هاکامودیتي

 قیمت جهاني هایهستند و شوک بسیار مهم و حیاتي مختلف کشورهای و مناطق در نیازهای اساسي

 ،1روچ) گذاردمي تأثیر اقتصادی کشورها کلان نوسانات و تجاری چرخ  نوسانات بر این نوع کالاها

نرخ ارز با  و تولید تورم، مانند کلان اقتصاد کلیدی متغیرهای انتقال آن برو  و اثرات سرریز (2019

 گذارانسیاست و محققان المللي در سالیان اخیر توج توج  ب  ارتباط و ب  هم پیوستگي بازارهای بین

 پولي هایسیاست در تغییر با همراه ،19گیری کووید هم  ب  ویژه اینک . است کرده جلب خود ب  را

 بازار در را تقاضا و توادل عرض  عدم  ئوپلیتیکي، هایبحران و غربي بزرگ اقتصادهای توسط

. است شده کالاها الملليبین هایقیمت در توجهي قابل نوسانات ب  و منجر کرده تشدید هاکامودیتي

 منجر و کرده بدتر را وضویت اوکراین و روسی  بین نظامي درگیری ،2022 فوری  این، از بر علاوه

گندم  یرت و و محصولات کشاورزی و غذایي نظیر طلا خام، نفت مانند کالاهایي قیمت افزایش ب 

 علی  غرو هایتحریم کالاها و تشدید جهاني عرض  در روسی  محوری است و با توج  ب  نقش شده

داشت  باشد  ادام  قیمت بالای نوسانات و هاکالا الملليبین بازار در اطمینان است عدم ممکن روسی ،

 اهمیت دلیل ب  مواد غذایي جهاني کالاها ب  ویژه قیمت هایشوک .(2023، 2)کیان و همکاران

ها از کشش آنبي نسبتار تقاضای خاص طورب  و کشور یک توسو  اندازچشم در منحصر ب  فردش

 مورد در گذارانسیاست هایو نگراني (2018، 3همکارانای برخوردار است )بات و اهمیت ویژه

و اتخای راهکارهای سیاستي مناسب  کشاورزی کالاهای قیمت نوسانات از ناشي تورمي فشارهای

  (.2014 ،4کیلیان و همواره مطرح بوده است )باومیستر

های داخلي و تغییرات قیمت جهاني در گام نخست از چندین کانال منجر ب  افزایش قیمت

شود. در ابتدا از طریق کانال افزایش قیمت واردات محصولات غذایي موجب افزایش قیمت تورم مي

 شود )اثر اولی ( و در ادام  با افزایش هزین  سبد مصرفي خانوارها و ب  تبع آنآن در داخل کشور مي
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دستمزد، آثار -های دولت در راستای حفک دستمزد حقیقي و ایجاد مارپیچ قیمتاتخای سیاست

؛ گالسي و 2009، 2یابد )چیونگشود و تورم کل نیز افزایش ميآن شروع مي 1القایي یا اثر ثانوی 

 های قیمتي ب  شرکای تجاری یک(. علاوه بر این، با توج  ب  اینک  چنین شوک2013، 3لومباردی

کند، تورم داخلي نیز از طریق تغییرات ایجاد شده در تورم شرکای تجاری تأثیر کشور نیز سرایت مي

(. با افزایش قیمت مواد غذایي برخي از تولیدکنندگان داخلي ممکن 1397امیني، پذیرد )حاجمي

عرض  است برای کسب سود بیشتر اقدام ب  صادرات آن نمایند ک  این موضوع نیز منجر ب  کاهش 

(. در کنار موارد مطرح شده، یکر 1400شود )سالم و همکاران، ها ميدر بازار داخلي و رشد قیمت

این نکت  ضروری است ک  با توج  ب  تغییرات در ساختار اقتصادی دنیا، نرخ ارز نیز تغییر خواهد 

بودی شود. علاوه بر آثار تورمي، در گام کرد و شوک ارزی هم خود موجب تورم داخلي مي

نظام ارزی، پولي  تجارت، بخش جمل  از مختلف هایکانال طریق از تواندتغییرات قیمت جهاني مي

های توادل اقتصاد کلان را برهم زند و با ایجاد شوک فیزیکي، گذاریسرمای  هایکانال و مالي و

 تواندمي قي اقتصادها بر بخش حقیشوک این البت  اثرات عرض  و تقاضا منجر ب  تغییر تولید نیز شود.

اقتصاد ب  ساختار اقتصادی، اندازه اقتصاد، منفي باشد. در واقع تاثیرپذیری بخش حقیقي  و یا مثبت

یافتگي کشورها بستگي دارد میزان باز بودن تجارت آن کشور و وابستگي وارداتي و سطح توسو 

 (. 2022 ،5؛ کبده2005 ،4کانوا)

توان بیان کرد اقتصاد ایران با توج  ب  وابستگي وارداتي ب  با توج  ب  موارد مطرح شده مي

، در مورض 7درصد( 25هم بالای مواد غذایي در سبد مصرفي خانوارها )بالغ بر و س 6مواد غذایي

پذیری تورمي از افزایش قیمت جهاني نظیر مواد غذایي قرار دارد و نیز تاثیرپذیری بخش آسیب

 
1. Direct Second-Round Effect 
2. Cheung 
3. Galesi and Lombardi 
4. Canova 
5. Kebede 

اقلام عمده وارداتي   20از  1400دسععترس از سععازمان توسععو  تجارت ایران در سععال    در بر اسععاس آخرین اطلاعات .6

محصععولات غذایي شععامل یرت دامي، گندم، دان   مراه ک  در رتب  نخسععت قرار داشععت،کشععور، بود از گوشععي تلفن ه

 .  دان  آفتابگردان، کنجال  و جو ب  ترتیب در جایگاه دوم تا هفتم بودندسویا، روغن 

 مرکز آمار ایران .7
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های گزارشحقیقي اقتصاد ایران از این شوک قیمتي اجتناو ناپذیر است. ب  عنوان نمون  بر اساس 

ب  ویژه  گیری تورمتاثیرگذار بر شکل سهم قابل توجهي از عوامل ،2020از سال للي المموتبر بین

تامین کالاهای اساسي از محل  بالایوابستگي ک  بالای مواد غذایي در کشورهایي نظیر ایران  تورم

گیری هم  مواد غذایي ب  دلیلافزایش سطح میانگین بلندمدت قیمت جهاني  دارند، مربوط ب واردات 

توج  ب  و با  های روغني بوده استو اثرات جنگ اوکراین و روسی  بر بازار غلات و دان  19 ویدکو

های روغني بازار جهاني یرت، گندم و دان رسد های سیاسي همچنان ب  نظر ميادام  این تنش

ها و نیز تغییرات قیمتي آنای را برای تامین کالاهای اساسي مورد نیاز کشور های ویژهحساسیت

از طرن دیگر بخش  (.1401، های اتاب بازرگاني ایرانش مرکز پژوهشرگزاایجاد خواهد کرد )

حقیقي اقتصاد کشور با توج  ب  شرایط ن  چندان رونق تولید کشور در یک ده  اخیر و نیز نوسانات 

 پذیرد. های قیمتي تاثیر ميای بازار ارز و محدود شدن تجارت، ب  ناچار از چنین تکان هو ناطمیناني

هرچند تاثیرپذیری متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تورم و تولید از شوک قیمت جهاني منطقي 

ایران با توج  ب   باید اقتصادها مشکل است زیرا ميگیری آنرسد با این حال اندازهب  نظر مي

سازی شود تا امکان بررسي رهای کلان اقتصادی در قالب یک مدل توادل عمومي تصادفي مدلمتغی

های قیمت جهاني نظیر نفت و مواد غذایي بر تورم و تولید وجود داشت  باشد. بررسي آثار تکان 

تر این موضوع از آن حیث برای اقتصاد ایران حائز اهمیت است ک  مواد غذایي )گروه دقیق

دهد و این موضوع تاثیر قابل ا( سهم بالایي از سبد مصرفي خانوار در کشور را تشکیل ميهخوراکي

المللي، نوسانات های بینتوجهي بر ساختار عرض  و تقاضای کل کشور )با توج  ب  وجود تحریم

 ب  تواندنرخ ارز و محدود شدن تجارت( و ب  تبع آن بر تورم و تولید دارد و ارزیابي دقیق آن مي

 و پورتفولیو مدیریت گذاری،سرمای  هایاستراتژی سازیبهین  در گذارانسیاست و گذارانسرمای 

  .کند کمک هاسیاست موقع ب  اجرای

سوال اصلي پژوهش این است ک  شوک جهاني قیمت مواد غذایي در کنار تغییرات  بنابراین

ها نظیر نفت، ب  چ  میزان متغیرهای اقتصاد ایران نظیر تورم کل )با احتمالي در قیمت سایرکامودیتي

 دهد و این تکان  تا چند دوره ادام تاکید بر تورم مواد غذایي(، مصرن، اشتغال و تولید را تغییر مي

خواهد داشت. ضمن اینک  با توج  ب  ساختار اقتصاد ایران و ب  هم پیوستگي بازارهای مالي، تغییرات 

نرخ ارز هم ممکن است رخ دهد ک  این موضوع هم در این مطالو  بررسي خواهد شد. در واقع 
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کالاهای مختلف )نظیر  قیمتي هایشوک هدن اصلي این مقال ، برآورد اثرات تورمي و تولیدی

 1380-1400چارچوو مدل کینزی جدید برای دوره  مواد غذایي و نفت( برای اقتصاد ایران در

های قیمت در چارچوو مدل توادل عمومي تصادفي روند اثرگذاری شوکطوری ک   است. ب 

ساختار این مطالو  در شش بخش تنظیم شده است. در  جهاني بر تورم و تولید نشان داده خواهد شد.

شناسي وم ب  ترتیب مباني نظری و پیشین  تحقیق ارائ  شده است. بخش چهارم ب  روشبخش دوم و س

پردازد و های تحقیق و تحلیل نتایج ميتحقیق و الگوی پژوهش اختصاص دارد. بخش پنجم ب  یافت 

 بندی و پیشنهادات این مطالو  است. بخش پایاني حاوی جمع

 مبانی نظری -2

 تورمفرضيه جهانی شدن  -2-1

ها و تورم داخلي بیش از پیش مورد ها بر افزایش قیمتهای جهاني کامودیتيتاثیر قیمت

گذاران در حوزه اجرا و پژوهشگران در زمین  مطالوات نظری و تجربي قرار گرفت  توج  سیاست

مطرح شده است بدین  «1تورم شدن جهاني فرضی »است و در همین ارتباط موضوعي تحت عنوان 

 شدنجهاني .شوندمي مربوط ب  عوامل جهاني ایفزاینده طور ب  تورم پویایي بر مؤثر عوامل موني ک 

 دلیل ب  سو، یک از. گذاردمي تأثیر تورم بر مختلف هایکانال طریق از اقتصادی یکپارچگي و

 رشد ک  موناست بدان این دهد.نشان مي کمتری حساسیت داخلي عوامل ب  نسبت تورم شدن،جهاني

 جهاني رقابت اقتصادی، یکپارچگي دیگر، سوی از. دهد افزایش را واردات تواندمي تقاضا ناگهاني

ک  از این طریق ارتباط قیمتي بین کشورها و ب  تبع آن تاثیرپذیری تورم داخلي را  دهدمي افزایش را

 ارزیابي ب  شروع اقتصاددانان اخیر، هایسال در (.2010 ،2همکاران و دهد )گورریریافرایش مي

 ایفزاینده طور ب  و اندکرده( فیلیپس منحني مانند) استاندارد تورم هایمدل بینيپیش قدرت مجدد

 در احتمالي توضیح عنوانب  ها در بازارهای جهانيجهاني و تغییرات قیمت کامودیتي عوامل ب 

 مویارهای بر علاوه اساس، این بر. کنندمي نگاه داخلي کنندهتویین عوامل ب  تورم حساسیت کاهش
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2. Guerrieri et al.  
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 نظر در وارداتي هایقیمت طریق از را جهاني عوامل نقش باید تورم استاندارد هایمدل داخلي،

 (.2017، 2؛ بوریو و فیلاردو2021، 1بگیرند )آتیناسي و بالاتي

 یافت افزایش بیشتر تورمجهاني بر  عوامل نقش با تاکید بر ادبیات ،2008بحران مالي  از پس

 جهاني تئوری ک  هایيدر واقع آن(. 2016 ،5و پولوز 2015، 4؛ کارني2014، 3کاروآنا و همکاران)

 ؛2017 ،6همکاران و اوئر) کنندمي اشاره ارزش جهاني زنجیره نقش ب  کنندمي تایید را تورم شدن

 مشترک حرکت تقویت ب  ارزش جهاني هایزنجیره(. 2017، 7نیکل و 2017همکاران،  و بوریو

ها و محصولات در ارتباط همزمان بین کشورها در مبادل  نهاده زیرا کنند،مي کمک تورم هاینرخ

مطابقت  نیز جهاني فرآیندهای با بلک  یکدیگر، با را ملي تورم هاینرخ تنها ن  الملليسطح بین

 لحاظ از پراکنده جهاني تولید ب  سبب فرآیندهای تورم، شدن جهاني فرضی  اساس بر. دهدمي

از . تجاری هستند کاهش و یا لغو موانع و جدید هایفناوری کشورها ب  دنبال گسترش جغرافیایي،

 اثرات ب  نسبت قیمت و دستمزد پویایي بیشتر، بودن تجاری درج  باز با کشورهایي این رو، در

  .دهدمي افزایش را مشترک عوامل و نقش است ترحساس خارجي

 این دیدگاه یک. دارد وجود داخلي تورم بر شدن جهاني تأثیر مورد در رقیب دیدگاه دو

است و  کالا و انر ی بازارهای در قیمت نوسانات کنندهمنوکس صرفار تورم جهاني مولف  ک  است

 ارزیابي ناچیز اقتصادی نظر از تأثیرات این اما بگذارد، تأثیر تورم بر است هرچند ممکن شدنجهاني

 اقتصاد ک  است این جایگزین دیدگاه .(2020، 8؛ کامبر و وانگ2021شود )آتیناسي و بالاتي، مي

ب  عوامل داخلي )ک   تورم حساسیت است ممکن شدنجهاني و است مهم داخلي تورم برای جهاني

(. 2017و بوریو و فیلاردو،  2019، 9دهد )فوربس کاهش شود( رادر قالب منحني فیلیپس تبیین مي

از این رو، بررسي عوامل جهاني و تغییرات قیمت کالاهای اساسي در بازارهای جهاني بر سطح تورم 

 بر اثر نوع دو شدن جهاني کندبیان مي( 2017) داخلي حائز اهمیت خواهد بود. با این حال بوریو
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 و دیگری جهاني است رکود ب  نسبت تورم تر شدن  حساسک  مربوط ب متقارن اثر دارد یکي تورم

 کار نیروی و کمتر با هزین  تولیدکنندگان تورم بر ک  مربوط ب  اثرات بلندمدت فشار نامتقارن اثر

 . است ترارزان

 های اثرگذاری شوک قيمت جهانیکانال -2-2

توان مختلف را مي خدمات و سایر کالاها قیمت ب  کالاها قیمتي هایسرایت شوک چگونگي

 کالا قیمت همان در تغییرات طریق از کالا قیمت هایاز یک منظر، شوک .از دو منظر تفسیر کرد

 بر تأثیر طریق از است ممکن اثر این اما .(اولی  اثر) گذاردمي تأثیر کنندهمصرن هایقیمت بر

. تا (ثانوی  اثر) شود منتقل خدمات و کالاهاسایر  قیمت ب  هاشرکت قیمت تویین یا تولید هایهزین 

قبل از بحران مالي جهت تبیین عوامل تورم تاکید بیشتر بر عوامل داخلي بوده و در چارچوو منحني 

 دهنده نشان فیلیپس سنتي گرفت این در حالي است ک  منحنيفیلیپس سنتي مورد بررسي قرار مي

 خاص های سنتي برای کشورهایمدل چنین بنابرایناست؛  داخلي اقتصادی رکود و تورم بین ارتباط

 نظر در مستقیمار باید مشترک عوامل شدن، جهاني گسترش فزاینده ب  توج  قابل کاربرد هستند و با

 رکود اثرات خارجي، عوامل جدید با اضاف  کردن فیلیپس هایمنحني شوند. از این روی گرفت 

 فیلیپس از منحني جدید هایبررسي .(2019، 1کنند )نگي و تنگليمي گیریاندازه را جهاني اقتصادی

نرخ  بین همبستگي بلک  هستند، بیشتری تورمي اثرات تنها دارای ن  مشترک عوامل ک  دهدمي نشان

کالاهای  قیمت این موضوع عمدتار مربوط ب  تاثیر. دهندمي افزایش تورم در کشورهای مختلف را

ای در و محصولات غذایي است. در واقع این دو کالا جایگاه ویژه خام نفت قیمت ویژه ب  مختلف

های تورمي دارند چرا ک  نفت در ابتدای زنجیره تولید قرار دارد های تجاری و دورهتغییرات سیکل

های کان دهد. در نتیج  تو غذا هم سهم قابل توجهي از سبد کالایي اکثر مردم جهان را تشکیل مي

قیمتي این کالاها آغازگر و پیشران تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی کشورها ب  ویژه سطح عمومي 

تر شوک قیمت جهاني (. ب  طور دقیق1397شوند )حاج امیني، ها و تولید محسوو ميقیمت

ن های مختلف سایر متغیرهای کلاهای مهم نظیر نفت و مواد غذایي از طریق کانالکامودیتي

 (. 1دهد )نمودار اقتصادی را تحت تاثیر قرار مي

 
1. Nagy and Tengely 
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 های اثرگذاری شوک نفت و مواد غذایی بر متغيرهای کلان: کانال1نمودار 

 (2011) 1خان و احمدماخذ: 

افزایش قیمت مواد غذایي و نفت از طریق شش کانال بر متغیرهای کلان  (1) مطابق نمودار

ها شامل اثر شوک سمت عرض ، اثر انتقال ثروت، اثر تورم، اثر گذارد. این کانالاقتصادی تاثیر مي

 شناختي است.تراز حقیقي پول، اثرات تودیل بخشي و اثرات روان

نفت و بخشي از مواد غذایي و محصولات بر اساس اثر شوک سمت عرض ، با توج  ب  اینک  

یابد و در ظرفیت بالقوه تولید کاهش مي بنابراینشوند کشاورزی ب  عنوان نهاده تولید محسوو مي

یابد؛ ضمن اینک  کاهش وری کاهش ميادام  با افزایش هزین  نهایي تولید، رشد تولید و بهره

و  2008، 2یکاری دارد )لسکاروکس و میگنونوری، تاثیر منفي بر دستمزد حقیقي و افزایش ببهره

 
1. Khan and Ahmed 
2. Lescaroux and Mignon  
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(. البت  برای کشورهای صادرکننده ممکن است اثر تولیدی مثبت باشد 2010، 1تانگ و همکاران

 (. 2022)کبده، 

کانال دوم مربوط ب  اثر ثروت است ب  این صورت ک  با افزایش قیمت جهاني، قدرت خرید 

ی واردکننده خواهد شد و انتظار بر این است در ب  نفع کشورهای صادرکننده و ب  ضرر کشورها

کننده ممکن است کشورهای وارد کننده، تقاضای کل کاهش یابد. در این صورت مخارج مصرن

های عملیاتي انداز احتیاطي و اثر هزین از طریق اثراتي همچون اثر درآمدی، اثر نااطمیناني، اثر پس

، 2کند )کیلیانارت کشورهای وارد کننده را بدتر ميتحت الشواع قرار گیرد و این امر شرایط تج

 (. 2010، 3و چوکو و همکاران 2010

 مواد و نفت قیمت افزایش خالص اثر میزان تویین ک  طوری اثر بودی مربوط ب  تورم است ب 

 در توانمي را داخلي هایقیمت بر کالاها جهاني قیمت تغییرات انتقال اثر. است دشوار بسیار غذایي

. شودمربوط مي واردات قیمت افزایش ب  ک  ،4اثر اولین یا اثر مستقیم اول،. کرد تحلیل کانال س 

 قیمت نهاده تولید منجر ب  افزایش با مرتبط تولید بالاتر هایهزین  طریق از ک  5غیر مستقیم اثر دوم،

 رخ زندگي هایهزین  افزایش دلیل ب  ک  ،6ثانوی  دور اثر سوم،. شودمي دیگر خدمات و کالاها

کنند )گالسي و مي طلب را بیشتری دستمزد خود واقوي درآمد حفک برای کارگران دهد،مي

 انتظار حال، این با. است محتمل مدت میان و مدت کوتاه در اول کانال دو اثر (.2009لومباردی، 

 باعث ک  شود دستمزد قیمت مارپیچ ب  منجر است ممکن و باشد ترطولاني ثانوی  دور اثر ک  رودمي

 شود. مي تورم گرفتن شتاو

بر اساس اثر تراز حقیقي پول، افزایش در قیمت جهاني منجر ب  افزایش تقاضای پول و در 

(. البت  ب  طور همزمان برای کشورهای 2002، 7شود )براون و یوسلادام  باعث افزایش نرخ بهره مي

یابد. از طرن کاهش سود و درآمد تولیدکنندگان، تقاضای پول کاهش ميواردکننده با توج  ب  

 
1. Tang et al.  
2. Kilian 
3. Chuku et al. 
4. Direct or the First-Round Effect 
5. Indirect Effect 
6. Second-Round Effect 
7. Brown and Yucel  
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دیگر ممکن است مقامات پولي، برای کنترل تورم، سیاست پولي انقباضي اتخای نماید )از طریق 

دهد )تانگ گذاری و ب  تبع آن رشد بلندمدت را کاهش ميافزایش نرخ بهره( ک  این موضوع سرمای 

 (. 2010و همکاران، 

های مختلف اقتصادی یک رات تودیل بخشي مربوط ب  تاثیر نامتقارن قیمت جهاني بر بخشاث

گذاری قرار های تودیل و نااطمیناني محیط سرمای ک  تحت تاثیر سیاست پولي، هزین  استکشور 

 میان هماهنگي عدم و بین بخشي توادل عدم از ناشي تواندهای تودیل ميگیرد. در واقع هزین مي

بری در صنایع مختلف، متفاوت است. بنابراین با وجود شدت کاربری و سرمای  زیرا ها باشد،هبنگا

های با درج  وابستگي بالا ب  واردات عدم توادل بین بخشي، افزایش قیمت جهاني باعث رکود بخش

 (.2008و لسکاروکس و میگنون،  2008، 1شود )لادریک و میگنونمي

زمان استمرار  مدت مورد در اطمینان عدم ک  است آن از حاکي شناختيروان اثر نهایت، در

 بر کنندهمصرن تقاضای و هابنگاه گذاریسرمای  تقاضای کاهش با تواندمي شوک قیمت جهاني،

 هاشود بنگاهمي باعث در واقع نااطمیناني. بگذارد )کانال نااطمیناني( منفي تأثیر اقتصادی هایفوالیت

، 2بیاندازند )فردرر توویق ب  و مصرفي خود را گذاریسرمای  ي از تصمیماتکنندگان برخمصرن و

 (.2009و گالسي و لومباردی،  1996

 رشد کاهش باعث نفت و غذایي مواد قیمت ک  شوک دهدمي نشان همچنین ادبیات

(. ب  2011 ،4، آلوم2009لومباردی،  و گالسي ؛2009، 3شود )آبوت و همکارانمي جهان اقتصادی

 را خالص صادرات و شودمي واردات افزایش ب  منجر غذایي مواد قیمت این صورت ک  افزایش

 غذایي مواد قیمت ک  هنگامي دیگر، سوی از. شودمي داخلي تولید کاهش باعث و دهدمي کاهش

 نهایت در ک  یابدمي کاهش غذایي مواد صادرات برای تقاضا یابد،مي افزایش جهاني سطح در

 مواد قیمت افزایش (.2011دهد )آلوم، مي کاهش را ملي درآمد از خالص، بخشي صادراتکاهش 

دارد  ارز نرخ بر نامطلوبي تأثیر ک  دهدمي افزایش را بهره نرخ و پول برای تقاضا نیز نفت و غذایي

 .(2011)خان و احمد، 
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 پيشينه تحقيق -3

 هرچند یافت، افزایش مالي بحران از پس عمدتار تورم تحولات در جهاني عوامل نقش

 و ممتاز 2007، 3برنانکي ،2006 ،2؛ فیشر2006، 1یلن نظیر) دارد وجود نیز بحران از پیش برآوردهای

 مورد در ویژه ب  بحران از قبل حتي مشترک عوامل اهمیت از حاکي ک ( 2008، 4و ساریکو

 یافت توسو  کشور 16 برای را فیلیپس منحني( 2007) فیلاردو و بوریو. است یافت توسو  کشورهای

 واردات قیمت و نفت قیمت جهاني، تولید شکان داخلي، تولید شکان بر علاوه ک  زدند تخمین

بحران مالي، توج  ب   از پس دوره در. در نظر گرفت  شد تورم فرآیندهای در تغییر گیریاندازه برای

. در این زمین  ارائ  شده است متناقضي گرفت و بوضار نتایجاین نوع مطالوات مورد توج  بیشتری قرار 

 نقش( 2009) 5میلاني متحده، ایالات مورد در یافت  وتوسو  کشورهای مورد در مثال، عنوان ب 

 و حال برخي مطالوات دیگر نظیر ایریگ این با. بر تورم داخلي تایید کرد را جهاني عوامل فزاینده

 در توجهي قابل توضیحي قدرت هیچ نتوانستند( 2013) 7پیجنبورگ و و ایکمایر (2010) 6همکاران

 ب  را تورمي انتظارات ک  شده استفاده فیلیپس منحني از در واقع در این مطالو . کنند پیدا عوامل این

-2009 هایسال در تنها جهاني عوامل ک  دریافتند هاآن در نظر گرفتند، نگرآینده بخش عنوان

 .بودند غالب داخلي عوامل 2012-2015 هایسال در اما کردند، هدایت را یورو منطق  تورم 2008

با این توضیح در ادام  ب  مهمترین مطالوات داخلي و خارجي ک  بر آثار افزایش قیمت جهاني بر 

 اقتصاد داخلي تاکید داشتند، ارائ  شده است.

 مطالعات داخلی -3-1

بررسي تاثیر باز بودن درج  تجارت محصولات کشاورزی ( ب  1402زاده و همکاران )قهرمان

ای برای دوره بر قیمت مواد غذایي در ایران با استفاده از رویکرد مدل تصحیح خطای تک موادل 

دهد ک  در کوتاه مدت افزایش قیمت جهاني مواد غذایي، پرداختند. نتایج نشان مي 1398-1368

بر قیمت مواد غذایي داخلي تاثیرگذار است با این حال داری موني نقدینگي و نرخ ارز ب  طور

 
1. Yellen 
2. Fisher  
3. Bernanke 
4. Mumtaz and Surico  
5. Milani 
6. Ihrig et al.  
7. Eickmeier and Pijnenburg 
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تاثیرپذیری از نرخ ارز بیشتر از افزایش قیمت جهاني است. در بلندمدت قیمت جهاني مواد غذایي 

اثر مثبت و آزادسازی تجاری اثر منفي بر قیمت مواد غذایي داخل دارد. در بلندمدت اثر نقدینگي 

 بیشتر از سایر عوامل است.  بر افزایش قیمت مواد غذایي داخلي

( در مطالو  خود عوامل موثر بر افزایش قیمت مواد غذایي در ایران 1400سالم و همکاران )

با استفاده از رگرسیون کوانتایل مورد بررسي قرار دادند. نتایج تحقیق  1393-1398را برای دوره 

ر قیمت مواد غذایي داخل تاثیر حاکي از آن است ک  افزایش قیمت جهاني مواد غذایي و نرخ ارز ب

ک  افزایش ارزش افزوده بخش کشاورزی و میزان حمایت  و غیر خطي دارد در حاليدار موني مثبت،

و غیر خطي بر قیمت مواد غذایي است. ضمن اینک  اتخای سیاست دار موني دولت دارای تاثیر منفي،

 شود.زایش قیمت این گروه کالایي ميزا منجر ب  افزا و برونپولي انبساطي چ  ب  صورت درون

ها بر بازده سهام بورس اوراب اثر شاخص قیمت جهاني کامودیتي( 1399قادری و شهرازی )

رویکرد بیزین چرخشي و بکارگیری  1387-1398ن  دوره های ماهارا با استفاده از داده بهادار تهران

اثر رشد قیمت بازده و پربازده بررسي کردند. نتایج بیانگر این است و در دو ر یم کم مارکون

در مقایس  با ر یم پربازده سهام، یوني ها بر بازده بازار سهام در ایران نامتقارن است. کامودیتي

بازده، یک درصد افزایش در ر یم کمب  عبارت دیگر  بیشتر است بازده سهامماندگاری در ر یم کم

درصد در بازده سهام منجر خواهد شد؛ اما در ر یم پربازده،  343/0ها، ب  افزایش قیمت کامودیتي در

استفاده از شاخص قیمت پیشنهاد این پژوهش  انجامد.درصد در بازده سهام مي 133/1ب  افزایش 

 است. گذاران بازده سهام برای سرمای  شاخص اخطاردهنده تغییر ر یم عنوانها ب کامودیتي

 پویای عمومي توادل لگوهایا از استفاده با خود پژوهش در( 1398کیاني و همکاران )

 کلان اقتصاد متغیرهای بر نفت تقاضای و عرض  سمت هایتکان  از ناشي اثرات بررسي ب  تصادفي

-2017 فصلي هایداده از استفاده با هاآن برآورد ند.پرداخت نفت واردکننده و صادرکننده کشورهای

 کاهش باعث نفت، تولید کاهش تکان  ک  دهدمي نشان نفت صادرکننده عنوان ب  ایران برای 1986

 منشاء با نفتي تکان  ک  حالي در شودمي کشور مصرن و تورم اشتغال، نفتي، غیر تجاری تراز تولید،

 مصرن اشتغال، ،ينفت غیر تجاری تراز تولید، افزایش باعث نفتي درآمد افزایش طریق از تقاضا طرن

 اقتصادی سیاست اتخای هنگام ک  دهدمي پیشنهاد گذارهاسیاست ب  طریق این از و شودمي تورم و

 د.شو توج  نفتي تکان  منشاء ب 

https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
https://jfr.ut.ac.ir/article_76325_4ed8837943f4b02daa10b944ec1814a8.pdf
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)ناشي از ریسک سیاسي اوپک( های قیمتي نفت ( تأثیر تکان 1398تک روستا و همکاران )

با استفاده از روش مدل خود رگرسیون برداری پانلي کشورهای منتخب را  بر رشد اقتصادی و تورم

نتایج تحقیق حاکي از آن . دادندصورت فصلي مورد بررسي قرار   ب 2008-2016 هایبرای سال

های امنیت شي از تکان های قیمت نفت ک  ناهای نفتي، آن دست  از شوکدر میان شوک است ک 

 ترین تأثیر را بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک دارند؛ درملي کشورهای اوپک هستند، قابل توج 

ند. همچنین شودر کشورهای مورد مطالو  نميداری موني ها منجر ب  تورمک  همین شوک حالي

ورهای اوپک توانند موجب افزایش اندک رشد اقتصادی و تورم کشهای عرض  نفت ميشوک

های قیمتي نفت هم بدون این ک  . سایر شوکنیستدار موني ها چندانشوند؛ اگرچ  این افزایش

تأثیری بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک داشت  باشند، تنها ب  افزایش تورم در این کشورها منجر 

  .شوندمي

 و خام نفت قیمت جهاني هایشوک ای تأثیر( در مطالو 1398جمالي و خداپرست شیرازی )

-1394برای دوره  با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری ایران سهام بازار را بر طلا قیمت

. نتایج حاکي از آن است ک  شوک مثبت وارده بر قیمت جهاني نفت مورد بررسي قرار دادند 1370

منفي بر شاخص کل قیمت سهام ار دموني مثبت و در بلندمدت، اثردار موني مدت اثرخام در کوتاه

دار موني مدت و بلندمدت اثرچنین، شوک مثبت وارده بر قیمت جهاني طلا در کوتاهایران دارد. هم

واکنش علاوه بر این نتایج حکایت از آن دارد ک  منفي بر شاخص کل قیمت سهام ایران دارد. 

و  ک قیمت جهاني نفت استشاخص قیمت سهام نسبت ب  شوک قیمت جهاني طلا شدیدتر از شو

بیم  سهام ایجاد  ،اثرپذیری بازار سهام ایران از متغیرهای جهاني جهت کاهشدر نهایت، 

 را پیشنهاد دادند. گذاران سرمای 

و نفت بر روی متغیرهای  های جهاني مواد غذایياثرات اقتصادی قیمت( 1396بهار )پیش

مورد بررسي  1380-90ساختاری و برای دوره زماني  VARرا با استفاده از روش  اقتصاد کلان ایران

موثر است، اما اثر  دهد ک  قیمت جهاني مواد غذایي بر روی تورم و نرخ ارزنتایج نشان ميقرار داد. 

اثرات مشابهي را بر روی  داری بر روی رشد تولید و بازار سهام ندارد. شوک قیمت نفت نیزموني

داده است. نتایج حاصل از بررسي  های کلان نشان داده و تنها تورم و نرخ ارز را تحت تاثیر قرارمتغیر

دهد ک  علاوه بر اثرگذاری جداگان  مي همزمان شوک قیمت جهاني مواد غذایي و قیمت نفت نشان
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هاني داری را بر قیمت جشوک نفتي اثرات موني ها بر روی تورم و نرخ ارز،هر کدام از این شوک

غذایي لازم است در  ثرگذاری قیمت نفت و موادا مواد غذایي ب  جا خواهد گذاشت. با توج  ب 

شود با توسو   میزان اثرگذاری آن را در نظر گرفت  و سوي های اقتصادیبینيها و پیشاریذگسیاست

ثرات های اقتصادی اکارگیری درآمد حاصل از صادرات نفت در زیرساختبصادرات غیر نفتي و 

 . را ب  حداقل رساند منفي شوک نفتي

بر قیمت مواد را های قیمت نفت و نرخ ارز شوک( در پژوهشي 1395کهنسال و هزاره )

رگرسیون برداری خود الگوی  و با استفاده از 1381-93برای دوره  غذایي در مناطق شهری ایران

 حاکي از آن. نتایج بدست آمده ارزیابي قرار دادند  مورد یافتگشتاور تومیمو روش  های پانلداده

دار بر قیمت مدت اثری مونيهای قیمت نفت در کوتاهاست ک  در دوره زماني مورد بررسي، شوک

های درصد و نوسان 74های قیمت مواد غذایي مواد غذایي نداشت  است. این در حالي است ک  نوسان

دهد؛ بنابراین، با مدیریت نرخ ارز اد غذایي را توضیح ميهای قیمت مودرصد از نوسان 24نرخ ارز 

  .های آن بر قیمت مواد غذایي جلوگیری کردتوان از اثرگذاری نوسانمي

 مطالعات خارجی -3-2

ها را بر عملکرد اقتصادی اثرات مختلف شوک قیمتي کامودیتي( 2023کیویان و همکاران )

با کردند و ( شناسایي DHFMپویا ) مراتبي سلسل  عاملي کشورهای آمریکا و چین با استفاده از مدل

متغیر در  FAVARو مدل  1(FAVARبکارگیری مدل خودرگرسیون برداری افزوده شده عاملي )

 تاثیر واکنش آني( بیانگر ها )توابعطول زمان این اثرات را مورد بررسي قرار دادند. نتایج مطالو  آن

 تولید جمل  از کلان، اقتصاد کلیدی هایشاخص بر المللينبی کالاهای قیمت هایشوکدار موني

شواهد حاکي از این بوده ک   این، بر علاوه. است ارز نرخ و سهام قیمت بهره، نرخ ،CPI صنوتي،

-کووید گیریهم  ،2008 جهاني مالي بحران مانند جهاني مهم رویدادهای ب  واکنش در تأثیرات این

 نشان را توجهيقابل تغییرات ،2022 سال در اوکراین و روسی  درگیری بحران و 2020 سال در 19

 . دهندمي

 
1. Factor Augmented Vector Autoregression 
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ها و ( در مطالو  خود ب  بررسي ارتباط بین نوسانات قیمت کامودیتي2022) 1لیو و سرلتیس

نیم  پارامتریک در  GARCHیافت  و نوظهور با استفاده از عملکرد اقتصادی در کشورهای توسو 

 متقارن وابستگي یک ،G7 اقتصادهای گروه برای ک  دهدمي نشان رویکرد کاپولا پرداختند. نتایج

کشور نوظهور  دارد و برای وجود  اپن و آلمان فرانس ، در تولیدات و کالاها قیمت بین ضویف

 متقارن وابستگي یک و شود،مي مشاهده تولید رشد و کالاها قیمت بین پاییني وابستگي برزیل،

 قیمت بین داریموني آماری وابستگي در مجموع هیچ. شودمي مشاهده اندونزی در ایدنبال  ضویف

  .نشد یافت و نوظهور G7 کشورهای بقی  برای تولید رشد و کالاها

 هایداده اساس بر 7G( اثرات شوک قیمت نفتي را بر تورم کشورهای 2021) 2ون و همکاران

و تفکیک  VARها با بسط الگوی مورد بررسي قرار دادند. آن 2019  انوی  تا 1997  انوی  از ماهان 

دهد شوک نفتي ب  س  نوع شوک عرض ، تقاضا و ریسک این موضوع را دنبال کردند. نتایج نشان مي

 و داشت  G7 کشورهای میان در متحده ایالات تورم بر را تأثیر بیشترین نفت متقی شوک هر ک 

 پنجره تحلیل یک این، بر علاوه. بوده است متفاوت نفت قیمت هایشوک ب  کشور هر واکنش

 بر پویایي اثرات ریسک هایشوک و تقاضا هایشوک عرض ، هایشوک ک  دهدمي نشان غلتکي

 ضویف بحران طول در اما است، قوی مالي بحران از قبل تورم بر عرض  هایشوک اثر. دارند تورم

 هایشوک اثر. یابدمي افزایش شدت ب  زمان این در تقاضا هایشوک اثر حال، این با. شودمي

  .دهدمي رخ اروپا بدهي بحران و مالي بحران طول در عمدتار ریسک

پویای  تصادفي عمومي توادل مدل یک بکارگیری( در مطالو  خود با 2020) 3اولادوني

 نوظهور اقتصاد یک کلان را بر متغیرهای اقتصاد نفت قیمت شوک تأثیر چگونگي کینزی

 نفتي شرکت یک با کوچک باز یک اقتصاد برای مدل. نفت )نیجری ( بررسي کرد صادرکننده

طراحي شد. نتیج   نفتيغیر  داخلي شرکت یک و چندبخشي خارجي تولید یک محور، صادرات

 بخش دهد و بر این اساس پیشنهاد بر تقویت یکمي نشان را هلندی بیماری از شواهدی اصلي مطالو 

  .را طرح کرد نفت قیمت نوسانات جهت پوشش قوی غیر نفتي

 
1. Liu and Serletis 
2. Wen et al.  
3. Oladunni 
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 ساختاری دارای برداری خودرگرسیون از یک الگوی استفاده ( با2020) 1چن و همکاران

 نوسانات ساختاری هایشوک ،(TVP-SVAR-SV) تصادفي نوسانات با ول زمانمتغیر در ط پارامتر

 تقاضای هایشوک جهاني، تقاضای هایشوک نفت، عرض  هایشوک نوع چهار ب  را نفت قیمت

 قیمت هایشوک این زماني متغیر اثرات نفت تقسیم کردند. سپس ویژه تقاضای هایشوک و داخلي

ند. کردبررسي  1999-2016برای دوره  مصرن و تولید واردات، مراحل در چین تورم بر را نفت

 و است متغیر مرحل  هر در چین تورم بر نفت قیمت شوک نوع چهار اثرات ک  دهدمي نشان نتایج

 از ناشي نفت قیمت افزایش. دارد مختلف زماني مقاطع و زماني هایافق در توجهي قابل هایتفاوت

 حالي در است، تولید و واردات مراحل در چین تورم علت ترینمهم نفت، ویژه تقاضای هایشوک

 این، بر علاوه. است داخلي تقاضای هایشوک تأثیر تحت عمدتار مصرن مرحل  در چین تورم ک 

 طورب  بحران از قبل با مقایس  در الملليبین مالي بحران زمان از نفت قیمت هایشوک تورمي اثرات

  .است بوده ترضویف چشمگیری

پذیری متغیرهای کلان اقتصادی از جمل  تورم داخلي ب  ( واکنش2018) 2بات و همکاران

ساختاری برای کشور هندوستان  VARهای قیمتي نفت و مواد غذایي را با استفاده از مدل شوک

 افزایش ب  مورد بررسي قرار دادند. نتایج حاکي از آن است ک  اگرچ  تولید 1994-2016برای دوره 

در  واکنش مثبت نشان داده است، هاقیمت این کاهش ب  و منفي واکنش يغذای مواد و نفت قیمت

 پذیریانوطان عدم های قیمتي نداشت  است و این امر بیانگرمقابل تورم هیچ واکنش مثبتي ب  شوک

 است.  هند ب  سمت پایین در هاقیمت

تأثیر نوسانات قیمت جهاني نفت را بر تورم داخلي با استفاده از ( 2017) 3چوی و همکاران

مورد بررسي  2015تا  1970اقتصاد پیشرفت  و در حال توسو  طي دوره  72یک الگوی پانل نامتوازن 

درصدی در قیمت جهاني نفت، ب  طور متوسط،  10دهد ک  افزایش ها نشان ميقرار دادند. یافت 

رود. علاوه بر دهد و این اثر پس از دو سال از بین ميي را افزایش ميدرصد تورم داخل 4/0حدود 

های مثبت قیمت نفت تأثیر این شواهد حاکي از نامتقارن بودن اثرات شوک نفتي دارد یوني شوک

 
1. Chen et al.  
2. Bhat et al. 
3. Choi et al.  
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های قیمت نفت در طول زمان عمدتار های منفي دارند. با این حال، تأثیر شوکبیشتری نسبت ب  شوک

 تواند کمتر باشد. لي موتبرتر و اتکای کمتر ب  واردات انر ی ميب  دلیل سیاست پو

( در پژوهش خود بررسي اثرات شوک قیمت نفت بر تولید و تورم 2014) 1زائو و همکاران

( یک اقتصاد باز انجام دادند. DSGEکشور چین را با استفاده از مدل توادل عمومي پویای تصادفي )

را بسط دادند و نفت را ب  عنوان یک نهاده  CESفتي، تابع تولید ها جهت ارزیابي اثرات شوک نآن

دهد شوک عرض  نفت از طریق رخدادهای سازی مدل نشان ميتولید ب  آن اضاف  کردند. نتایج شبی 

سیاسي )نظیر تصمیات اعضای اوپک( عمدتار اثرات کوتاه مدت بر تولید و تورم چین داشت  است در 

تری یر تغییرات تقاضا برای کالاهای صنوتي، ب  طور نسبي اثرات بلندمدتها نظحالي ک  سایر شوک

 بر تورم داشت  است. 

های قیمتي نفت و مواد غذایي را ( در مطالو  خود اثرات شوک2011) 2جانگوانیچ و پارک

دوره ( برای VARکشور در حال توسو  آسیایي با استفاده از مدل خودرگرسیوني برداری ) 9بر تورم 

مورد بررسي قرار دادند. نتیج  اصلي مطالو  این بوده ک  میزان اثرگذاری تورم  2001-2009زماني 

 کنترل و هایاران  مثال، عنوان ب  دولت، سیاستي اقدامات بوده است و جهاني بر تورم داخلي محدود

 هایقیمت بر غذایي مواد و نفت قیمت افزایش انتقال انداختن تاخیر ب  یا کاهش در نقشي قیمتي،

  داشت  است.ن داخلي

 الگوی تحقيق -4

دو کشوری با تاکید بر کشور صادرکننده نفت و  DSGEدر این مطالو  یک الگوی 

های سمت عرض  و شود. الگو ب  نحوی طراحي شده ک  بتواند تکان واردکننده مواد غذایي ارائ  مي

و پس از تفکیک اثرات هر یک بر متغیرهای کلان تقاضای نفت و مواد غذایي را شناسایي کرده 

( در قالب 2020)کشورهای صادرکننده و واردکننده بپردازد. پژوهش حاضر با پیروی از اولادوني 

یک الگوی توادل عمومي پویای تصادفي باز دو کشوری بر اساس دیدگاه کینزی جدید طراحي 

ای(، ک تولیدکننده نهایي و س  بنگاه واسط های خانوار، بنگاه )یشده است. این الگو دارای بخش

 
1. Zhao et al.  
2. Jongwanich and Park 
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های خارجي و واردکنندگان(، دولت و بانک مرکزی است. نوآوری پژوهش بخش خارجي )بنگاه

زا در نظر گرفتن تولید نفت، ب  بررسي سایر عوامل موثر بر تورم حاضر این است ک  علاوه بر درون

  داخلي پرداخت  است.

 بخش خانوار  -4-1

 ه کالاهاکنندمصرن و دیبخش تول درکار  یروینکننده عرض خانوارها با توج  ب  اینک  

ها ب  صورت تابع مطلولیت آن بنابراین کنندگذاری را اتخای ميسبد سرمای  ماتیتصم نیز وهستند 

 شود: ( نشان داده مي1رابط  )
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Pt
نشان دهنده عدم مطلوبیت ناشي از کار کردن است.  ψتراز حقیقي پول و  

ک  شامل اوراب قرض ، مصرن،  استهای مالي و فیزیکي متولق ب  خانوار شود دارایيفرض مي

 گذاری و بازدهي سرمای  و دستمزد است. سرمای 

lt( خانوار نیروی کار خود را برای تولید کالای نهایي )2018بر اساس بالک و براون )
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 گیرد:( صورت مي4ط  )ب  طور مشاب ، تخصیص سرمای  ب  صورت راب
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𝜒𝑘 (
𝐼𝑡

𝑗

𝑘𝑡−1
𝑗 ) = 𝛼𝑘

𝑗
(
𝐼𝑡

𝑗

𝑘𝑡−1
𝑗⁄ −𝛿)2

2
                                                                    (5)  

 شود: ( بیان مي6موادل  انباشت سرمای  نیز ب  صورت رابط  )

𝑘𝑡 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + 𝐼𝑡                                                                       (6)  

( مستهلک شده و در دوره جاری 𝛿شود سرمای  دوره گذشت  با نرخ )ک  در آن فرض مي

 گیرد. ( صورت مي𝐼𝑡گذاری جدید )سرمای 

 شود: قید بودج  خانوار ب  صورت زیر نمایش داده مي

𝑃𝑡𝐶𝑡 + 𝑃𝑡(𝐼𝑡
𝑓

+ 𝐼𝑡
𝑚 + 𝐼𝑡

𝑜𝑖𝑙) + 𝐵𝑡 +
𝑚𝑡

𝑃𝑡
= 𝑤𝑡

𝑓
𝑙𝑡

𝑓
+ 𝑤𝑡

𝑚𝑙𝑡
𝑚 + 𝑤𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑙𝑡
𝑜𝑖𝑙 + (1 +

𝑖𝑡−1)𝐵𝑡−1  + (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1 + 𝜋𝑡 +
𝑚𝑡−1

𝑃𝑡
                                                                   (7)  

It( 2در رابط  )
fو It

m، It
oil  نفت، کالاهای واسط  و کالای  گذاری در بخشب  ترتیب سرمای

 .است ي سرمای استهلاک ن یکمک هز δτtسود و  πtاوراب قرض ،  Bt. استنهایي 

شود ک  هر عضو خانوار ترجیحات یکساني در مورد مصرن کالاهای خوراکي فرض مي

(𝐶𝑖𝑡
𝐹( و کالاهای دیگر )𝐶𝑖𝑡

𝑀توان در قالب یک تابع مصرن ( دارد. بنابراین سبد مصرفي خانوار را مي

CES  :بیان کرد 

𝐶𝑖𝑡 = [(1 − 𝜑)
1

𝜔(𝐶𝑖𝑡
𝑀)

𝜔−1

𝜔 + 𝜑
1

𝜔(𝐶𝑖𝑡
𝐹)

𝜔−1

𝜔 ]

𝜔

𝜔−1
                                             (8)  

بیانگر کشش جانشیني بین  𝜔بیانگر سهم کالای خوراکي از مصرن و  𝜑( 4در رابط  )

توان مصرن کالاهای کالاهای خوراکي و کالاهای غیر خوراکي است. مشاب  تابع مصرن فوب مي

 ( نشان داد: 10( و )9خوراکي و غیر خوراکي را ب  صورت روابط )

𝐶𝐹 = [(1 − 𝜑𝐹)
1

𝜔𝐹𝐶𝐹𝑁
𝜔𝐹−1

𝜔𝐹 + 𝜑𝐹

1

𝜔𝐹𝐶𝐹𝑇
𝜔𝐹−1

𝜔𝐹 ]
𝜔𝐹

𝜔𝐹−1                                       (9)  

𝐶𝑀 = [(1 − 𝜑𝑀)
1

𝜔𝑀𝐶𝑀𝑁
𝜔𝑀−1

𝜔𝑀 + 𝜑𝑀

1

𝜔𝑀𝐶𝑀𝑇
𝜔𝑀−1

𝜔𝑀 ]
𝜔𝑀

𝜔𝑀−1
                                                                (10)   

ب  ترتیب مصرن کالای خوراکي قابل مبادل ، مصرن کالای خوراکي  CMNو  CFT،CMT،CFNک  

غیر قابل مبادل ، مصرن کالای غیر خوراکي قابل مبادل  و مصرن کالای غیر خوراکي غیر قابل 

ب  ترتیب نشان دهنده سهم کالاهای قابل مبادل  از مصرن کالای خوراکي  φMو  φFمبادل  هستند. 
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ب  ترتیب کشش جانشیني بین زماني مصرن کالای خوراکي و  ωMو  ωF. هستندو غیر خوراکي 

 غیر خوراکي بین کالاهای قابل مبادل  و غیر قابل مبادل  هستند. 

با فرض موین بودن قیمت کالای خوراکي و غیر خوراکي قابل مبادل  و غیر قابل مبادل  

(PMN،PMT،PFN،PFTقیمت کالای خوراکي و غیر خوراکي و شاخص قیمت مصر ) هر  یبران

 شوند: ب  صورت زیر نشان داده ميواحد از مصرن 

𝑃𝐹 = [𝜑𝐹(𝑃𝐹𝑇)1−𝜔𝐹 + (1 − 𝜑𝐹)(𝑃𝐹𝑁)1−𝜔𝐹]
1

1−𝜔𝐹                                     (11)  

𝑃𝑀 = [𝜑𝑀(𝑃𝑀𝑇)1−𝜔𝑀 + (1 − 𝜑𝑀)(𝑃𝑀𝑁)1−𝜔𝑀]
1

1−𝜔𝑀                                     (12)  

𝑃𝑡 =  [𝜑(𝑃𝑡
𝐹)1−𝜔 + (1 − 𝜑)(𝑃𝑡

𝑀)1−𝜔]
1

1−𝜔                                                (13)  

 بنابراین تقاضا برای مصرن مواد غذایي و کالاهای دیگر ب  صورت زیر است:

𝐶𝐹 = 𝜑(
𝑃𝐹

𝑃
)−𝜔𝐶 (14                                                                           )                                  

𝐶𝑀 = (1 − 𝜑)(
𝑃𝑀

𝑃
)−𝜔𝐶                                                                        (15)  

1و  𝜑در روابط فوب  − 𝜑  ب  ترتیب سهم کالای خوراکي در مصرن و سهم کالای غیر خوراکي

 ب  ترتیب بیانگر قیمت کالای خوراکي و غیر خوراکي هستند. 𝑃𝑀و 𝑃𝐹. استدر مصرن 

( با لحاظ 𝑃𝐹( بر حسب پول داخلي )∗𝑃𝐹شود تبدیل قیمت مواد غذایي جهاني )فرض مي

 شود. ي( تویین م16( ب  صورت رابط  )𝑞𝑡نرخ ارز )

𝑃𝐹 = 𝑞𝑡𝑃𝐹∗
                                                                                   (16)  

 سازد.های داخلي را متاثر ميهای جهاني قیمتدهد ک  چطور تغییر در قیمت( نشان مي16رابط  )

 بخش توليد -4-2

کننده کالاهای های تولیدکالای نهایي و بنگاهکننده های تولیدبخش تولید شامل بنگاه

های تولیدکننده ای شامل بنگاه تولیدکننده نفت، بنگاهای است. بخش تولید کالاهای واسط واسط 

 شوند. کالای واسط  قابل مبادل  و غیر قابل مبادل  است ک  در ییل ب  تفکیک مورفي مي

 های توليدکننده کالای نهاییبنگاه -4-2-1

شود و برای تولید شود کالای نهایي در هر کشور توسط یک بنگاه نماینده تولید ميض ميفر

ب  فروش  𝑃𝑡(𝑖)ای ک  در آن کشور در بازار با ساختار رقابت انحصاری در قیمت از کالای واسط 
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ان نماید. بنابراین تولیدکننده کالای نهایي برای حداکثرسازی سود خود، میزرسد، استفاده ميمي

 کند. را انتخاو مي 𝑌𝑡(𝑖)ای استفاده از کالای واسط 

𝑌𝑖𝑡 = [∫ 𝑌𝑖𝑡(𝑖)
−1⁄ 𝑑𝑖]

1

0

𝜀

𝜀−1                                                                   (17)  

بیانگر کشش جانشیني  εتواند کشور داخل و یا کشور خارجي باشد و نیز مي iدر این رابط  

 (.2015، 1ای است )آلگرت و بنخودجابین کالاهای واسط 

 ایهای توليدکننده کالاهای واسطهبنگاه -4-2-2

شود در اقتصاد س  نوع بنگاه در فوالیت تولید دخیل هستند. دست  اول بنگاه فرض مي

پردازند ک  این کالاها هایي ک  ب  تولید کالای قابل مبادل  ميدست  دوم بنگاه تولیدکننده نفت،

هایي ک  ب  تولید کالاهای غیر قابل مبادل  جهت تواند مصرن و یا صادرات شود. دست  سوم بنگاهمي

 پردازند.  مصرن داخلي مي

 بنگاه توليد کننده نفت -4-2-2-1

های نیروی کار کند. دولت با استفاده از نهادهدر کشور فقط دولت ب  تولید نفت مبادرت مي

دهد و یا صادر ای داخلي قرار ميهای واسط و سرمای  ب  تولید نفت پرداخت  و آن را در اختیار بنگاه

سازی سود و کند. بنگاه با استفاده از حداکثرسازی درآمد حاصل از فروش نفت ب  دنبال حداکثرمي

 ( است: 18. فرآیند تولید ب  صورت رابط  )استارزش بازاری خود 

𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷 = 𝑧𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑘𝑡
𝑜𝑖𝑙𝑙𝑡

𝑜𝑖𝑙                                                                          (18)  

𝑜𝑖𝑙𝑡ک  
𝐷  ،تولید نفت کشور𝑙𝑡

𝑜𝑖𝑙  ،نیروی کار در بخش نفت𝑘𝑡
𝑜𝑖𝑙  ،سرمای  در بخش نفت𝑧𝑡

𝑜𝑖𝑙 

کند. پیروی مي 𝐴𝑅(1)شود از یک فرآیند تکنولو ی مورد استفاده در تولید نفت است ک  فرض مي

 آورد:بنگاه با حداقل کردن هزین  نسبت ب  تولید کل، تابع هزین  نهایي حقیقي را ب  دست مي

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑊𝑡
𝑜𝑖𝑙𝑅𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡𝑃𝑡
                                                                                         (19)  

𝑅𝑀𝐶𝑡ک  
𝑜𝑖𝑙 سازی ب  صورت رابط  هزین  نهایي حقیقي بخش نفت است. پس از لگاریتم خطي

 شود: ( نشان داده مي20)

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝑜𝑖𝑙 =
𝑊𝑡

𝑜𝑖𝑙𝑅𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                  (20)  

 
1. Allegret & Benkhodja 
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دهد ک  با افزایش دستمزد و اجاره سرمای ، هزین  تولید افزایش و با بهبود ( نشان مي20رابط  )

 یابد. تکنولو ی هزین  تولید کاهش مي

با توج  ب  اینک  کشورهای صادرکننده نفت دیگری در دنیا وجود دارند و کشور واردکننده 

شورهای تولیدکننده نفت بر اساس بالک و ها نفت وارد نماید، تولید نفت سایر کتواند از آنمي

 ( ب  صورت فرآیند زیر است: 2018) 1براون

𝑜𝑖𝑙𝑡
𝑂 = (𝑜𝑖𝑙𝑡−1

𝑂 )𝜌𝑂𝑇[(
𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑃𝑡
𝐹 )𝜂𝑠휀𝑂𝑡]1−𝜌𝑂𝑇           휀𝑂𝑇𝑡~𝑁(0. 𝜎𝑂)                            (21)  

مدت، کشش قیمتي عرض  در بلند ηsضریب مقاومت تولید در مقابل تکان  قیمت نفت،  ρOTک  

(
Pt

oil

Pt
F )ηs  قیمت واقوي نفت وεOTt  تکان  عرض  نفت سایر کشورها است. بنابراین کل نفت تولیدی

 شود:در دنیا ب  صورت زیر بیان مي

𝑜𝑖𝑙𝑡 = [𝛼𝑜𝑖𝑙

1

𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷

𝜎𝑠−1

𝜎𝑠 + (1 − 𝛼𝑜𝑖𝑙)
1

𝜎𝑠𝑜𝑖𝑙𝑡
𝑂

𝜎𝑠−1

𝜎𝑠 ]
𝜎𝑠

𝜎𝑠−1                                    (22)  

پارامتر  αoilکشش جانشیني بین نفت کشور و نفت سایر کشورهای دنیا و  σsک  در رابط  فوب 

 اهمیت کشور در کل صادرات نفت جهان است.

 های توليدکننده کالای واسطه قابل مبادلهبنگاه -4-2-2-2

ای قابل مبادل  ب  دو بخش های واسط های این مطالو  تفکیک بنگاهدیگر از نوآورییکي 

ها ب  تولید کالاهای خوراکي کالاهای خوراکي و کالاهای غیر خوراکي است. یک دست  بنگاه

کنند و با شود و دست  دوم کالای غیر خوراکي تولید مينشان داده مي Fپرداخت  ک  با بالانویس 

های نیروی کار و شود. در این بخش بنگاه نوعي با استفاده از نهادهنمایش داده مي Mبالانویس 

کند. دهد و یا صادر ميای داخلي قرار ميهای واسط سرمای  ب  تولید پرداخت  و آن را در اختیار بنگاه

. بنابراین با فرض یکسان بودن تکنولو ی این استب  دنبال حداکثرسازی ارزش بازاری خود بنگاه 

 های واسط  خواهیم داشت: بنگاه )تولیدکننده کالای خوراکي و غیر خوراکي( با سایر بنگاه

𝑌𝑡
𝑗𝑇

= 𝑧𝑡
𝑗𝑇

𝑙𝑡
𝑗𝑇

𝑘𝑡
𝑗𝑇2          𝑗 = 𝐹و𝑀                                                         )23( 

 
1. Balke and Brown 

 .شودل  بودن استفاده ميبرای نشان دادن قابل مباد Tاندیس  .2
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Ytک  
jT  ،تولیدlt

jT  ،نیروی کارkt
jT  سرمای  داخلي وzt

jT  تکنولو ی تولید است و فرض

توان قیمت در بخش کالاهای کند. مشاب  بخش نفت ميپیروی مي AR(1)شود از یک فرآیند مي

 خوراکي و غیر خوراکي را ب  دست آورد: 

𝑃𝑡
𝐹𝑇 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝐹𝑇 =
𝑊𝑡

𝐹𝑅𝑡
𝐹

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                      (24)  

𝑃𝑡
𝑀𝑇 = 𝑁𝑀𝐶𝑡

𝑀𝑇 =
𝑊𝑡

𝑀𝑅𝑡
𝑀

𝑧𝑡
𝑀                                                                  (25)  

 

Ptک  
FT  وPt

MT  ب  ترتیب قیمت کالاهای خوراکي و غیر خوراکي است. با فرض برابری دستمزد و

 بازدهي سرمای  در دو بخش داریم: 
𝑃𝑡

𝐹𝑇

𝑃𝑡
𝑀𝑇 =

𝑧𝑡
𝑀𝑇

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                                    (26)  

 بنگاه های توليد کننده کالای واسطه غير قابل مبادله  -4-2-2-3

ای از شود یک کالای واسط  غیر قابل مبادل  و ب  صورت متمایز توسط دامن فرض مي

برای مصرن داخلي شود و این کالاها های تولیدی در یک فضای رقابت انحصاری تولید ميبنگاه

-( تابع تولید در این مطالو  ب  صورت کاو2015) 1هستند. بر اساس مطالو  فورني و همکاران

 .2داگلاس است

𝑌𝑗𝑡
𝑛(i) = 𝑧𝑗𝑡

𝑛𝑙𝑡
𝑛𝑘𝑡

𝑛                                                                            (27)  

zjt( و تکان  3میزان تولید )خوراکي و غیر خوراکي Ytک  
n وری است ک  از یک نشان دهنده بهره

سازی هزین  در بخش غیر قابل شرط بهین  بنگاه در فرآیند حداقل کند.پیروی مي AR(1)فرآیند 

 مبادل  ب  صورت زیر است: 

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡
𝑛𝑅𝑡

𝑛

𝑧𝑡
𝑛𝑃𝑡

𝑛                 (28        )                                                                                

𝑃𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡
𝑛𝑅𝑡

𝑛

𝑧𝑡
𝑛𝑅𝑀𝐶𝑡

𝑛                                                                                 (29)  

 
1. Forni et al.  

 د.شودادن غیر قابل مبادل  بودن استفاده ميبرای نشان  nاندیس  .2
3 .n=FN  برای کالاهای خوراکي غیر قابل مبادل  وn=MN  برای کالاهای غیر خوراکي غیر قابل مبادل 
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RMCtک  
n  هزین  نهایي حقیقي بخش غیر قابل مبادل  وPt

n مت کالاهای غیر قابل مبادل  است. با قی

های کالاهای قابل مبادل ، نفت و غیر قابل مبادل  فرض برابری دستمزد و بازدهي سرمای  در بخش

 خواهیم داشت: 

𝑃𝑡
𝐹𝑇

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝐹𝑇                                                                                     (30)  

𝑃𝑡
𝑀𝑇

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑧𝑡
𝑜𝑖𝑙

𝑧𝑡
𝑀𝑇                                                                                    (31)  

گر آن است دهد و بیانهای تولید را نمایش ميوری نسبي در بخش( بهره31( و )30روابط )

 ها دارد. وری بخشها در دو بخش رابط  عکس با نسبت بهرهک  نسبت قیمت

گذاری ( در هر دوره قیمت1983) 1ا مجاز هستند ک  مطابق با قاعده کالووهدر این بخش بنگاه

قادر نخواهد بود قیمت خود را بهین  نماید. با در  𝜙𝑛انجام دهند. بنابراین در هر دوره بنگاه با احتمال 

( 32ها، شاخص عمومي قیمت ب  صورت رابط  )گذاری این دست  از بنگاهنظر گرفتن رفتار قیمت

 است: 

𝑃𝑡
𝑛 = {(1 − 𝜙𝑛)(𝑃𝑡

𝑛)1−𝜇 + 𝜙𝑛(𝑃𝑡−1
𝑛 )1−𝜇}

1

1−𝜇                                           (32)  

 هر بخش داریم: و ب  صورت مشاب  در 

{(1 − 𝜙𝐹𝑁)(𝑃𝑡
𝐹𝑁)1−𝜇 + 𝜙𝐹𝑁(𝑃𝑡−1

𝐹𝑁 )1−𝜇}
1

1−𝜇                                                  (33)  

𝑃𝑡
𝑀𝑁 = {(1 − 𝜙𝑀𝑁)(𝑃𝑡

𝑀𝑁)1−𝜇 + 𝜙𝑀𝑁(𝑃𝑡−1
𝑀𝑁)1−𝜇}

1

1−𝜇                                  (34)  

𝑃𝑡ها با انتخاو قیمت تمام بنگاه
𝑛  ب  دنبال حداکثرسازی ارزش حال سود انتظاری خود هستند

ها باید در آن قیمت پاسخگوی تقاضا باشند. بنابراین برنام  بنگاه ب  صورت زیر با این شرط ک  بنگاه

 است: 

𝑚𝑎𝑥𝑃𝑡
𝑛  ∑ 𝜙𝑛𝑘𝐸𝑡{𝑌𝑡+𝑘

𝑛 [𝑃𝑡
𝑛 − 𝑁𝑀𝐶𝑡+𝑘

𝑛 ]}∞
𝑡=0                                              (35)  

𝑠 ∙ 𝑡 ∶
𝑌𝑡+𝑘

𝑛 = (
𝑃𝑡

𝑛

𝑃𝑡+𝑘
𝑛 )

−𝜇

𝐶𝑡+𝑘
𝑛 تقاضا               

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛 =

𝑊𝑡

𝑧𝑡
𝑛𝑃𝑡

𝑛 هزین                             
                                                (36)  

 شود: زیر حاصل ميشرایط مرحل  اول ب  صورت 

𝑚𝑎𝑥 ∑ 𝜙𝑛𝑘𝐸𝑡 {𝑌𝑡+𝑘
𝑛 [𝑃𝑡

𝑛 −
𝜇

1−𝜇
𝑁𝑀𝐶𝑡+𝑘

𝑛 ]} = 0∞
𝑡=0                                     (37)  

 
1. Calvo 
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 آید: ( ب  دست مي38( منحني فیلیپس نیوکینزی ب  صورت )37سازی رابط  )با لگاریتم خطي

�̂�𝑡
𝑛 = β𝐸𝑡�̂�𝑡+1

𝑛 + Η𝑡
𝑛𝑟𝑚𝑐̂ 𝑡

𝑛                                                                (38)  

دهد تورم کالاهای غیر قابل مبادل  داخلي )خوراکي و غیر خوراکي( از این رابط  نشان مي

Η𝑡آید و های داخلي ب  دست ميتورم انتظاری و هزین  نهایي حقیقي بنگاه
𝑛  :ب  صورت زیر است 

Η𝑡
𝑛 =

(1−𝛽 𝜙𝑛)(1− 𝜙𝑛)

 𝜙𝑛                                                                         (39)  

 بخش خارجی -4-3

بخش خارجي شامل بخش تولید کالای خارجي غیر قابل مبادل ، بخش تولید کالاهای 

 شوند: ای قابل مبادل  خارجي و واردکنندگان است ک  در ادام  تشریح ميواسط 

 لای خارجی غير قابل مبادلهبخش توليد کا -4-3-1

های خارجي را نیز تفکیک حاضر آن است ک  بنگاه یهای مطالو یکي دیگر از نوآوری

ها در بخش خارجي با ب  دهد. بنگاهکرده و اثر هریک را ب  صورت مجزا مورد بررسي قرار مي

 پردازند: کارگیری سرمای ، نیروی کار و نفت ب  تولید مي

𝑌𝑡
𝑛∗ = 𝑧𝑡

𝑛∗𝑜𝑖𝑙𝑡
∗𝐿𝑡

𝑛∗𝐾𝑡
𝑛∗                                                                       (40)  

𝐿𝑡 در رابط  فوب 
𝑛∗،𝐾𝑡

𝑛∗  و𝑜𝑖𝑙𝑡
ب  ترتیب اشتغال، سرمای  و نفت در بخش تولید غیر قابل  1∗

𝑌𝑡مبادل  خارجي،
𝑛∗ تولید غیر قابل مبادل  و𝑧𝑡

𝑛∗ وری تولید غیر قابل مبادل  خارجي هستند. ب  بهره

طور مشاب  بخش کالای واسط  خارجي نیز با ب  کارگیری نیروی کار و سرمای  از طریق تکنولو ی 

 : 2پردازدب  تولید مي (41ب  صورت رابط  )

𝑌𝑡
𝐼𝑗∗

= 𝑧𝑡
𝐼𝑗∗

𝐿𝑡
𝐼𝑗∗

𝐾𝑡
𝐼𝑗∗

     𝑗 = 𝐹و 𝑀                                                           (41)  

𝑌𝑡ک  
𝐼𝑗∗ ،𝑧𝑡

𝐼𝑗∗ ،𝐿𝑡
𝐼𝑗∗  و𝐾𝑡

𝐼𝑗∗ وری، ب  ترتیب میزان تولید )کالاهای خوراکي و غیر خوراکي(، بهره

 ای خارجي هستند. اشتغال و سرمای  در بخش کالای واسط 

 ها داریم: وریها در دو بخش با نسبت بهرهبا برابر قرار دادن نسبت قیمت

 
صورت یک   . 1 شورهای تولیدکننده نفت و واردکننده ب   جا در ب  دلیل جلوگیری از پیچیدگي روابط، در این بخش ک

𝑜𝑖𝑙𝑡 اند وشده نظر گرفت  
شان دهنده واردات نفت برای کشورهای بدون نفت و مصرن نفت      ∗ برای کشورهای دارای   ن

  .نفت خارجي است

 نماید.استفاده مي ای است ک  کشور خارجي وارد کرده و از آن ب  عنوان نهاده در تولیدبرای تولیدات واسط  Iاندیس . 2
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𝑃𝑡
𝑛∗ = (

𝑧𝑡
𝐼𝑗∗

𝑧𝑡
𝑛∗ )𝑃𝑡

𝐼𝑗∗                                                                             (42)  

𝑃𝑡
𝑛∗ = (

𝑧𝑡
𝐼𝐹∗

𝑧𝑡
𝑛∗ ) 𝑃𝑡

𝐼𝐹∗ = (
𝑧𝑡

𝐼𝑀∗

𝑧𝑡
𝑛∗ ) 𝑃𝑡

𝐼𝑀∗                                                          (43)  

𝑃𝑡ک  
𝑛∗ ،𝑃𝑡

𝐼𝐹∗  و𝑃𝑡
𝐼𝑁𝐹∗  های غذایي ای خارجي، قیمت کالاب  ترتیب قیمت در بخش تولید واسط

 وارداتي و قیمت کالاهای غیر خوراکي وارداتي است. 

 ای قابل مبادله خارجیبخش توليد کالاهای واسطه -4-3-2

بخش تولیدی کالاهای قابل مبادل  خارجي با استفاده از یک تکنولو ی کاو داگلاس نفت 

وارداتي و کالاهای واسط  تولید شده خارجي را ب  عنوان نهاده برای تولید کالای قابل مبادل  ترکیب 

 کند. مي

𝑌𝑓𝑜∗ = 𝑍𝑡
𝑓𝑜∗

(𝑜𝑖𝑙𝑡
∗)𝜃1(𝑌𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2  (𝑌𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3                                                  (44)  

𝑜𝑖𝑙𝑡تولید کالای قابل مبادل  در خارج،  ∗𝑌𝑓𝑜ک  
نهاده نفت در تولید کالای قابل مبادل  در خارج،  ∗

𝑍𝑡
𝑓𝑜∗ وری بخش تولید کالاهای قابل مبادل  خارجي و بهره𝜃1 ،𝜃2  و𝜃3  ب  ترتیب سهم واردات نفت

و کالاهای واسط  خارجي خوراکي و غیر خوراکي در تولید است. با حداقل کردن هزین  در این 

 ( است: 45بخش، قیمت هر واحد تولید ب  صورت رابط  )

𝑃𝑡
𝑓𝑜∗

= (𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1(𝑃𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2(𝑃𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3                                                        (45)  

𝑃𝑡ک  
𝐼𝐹∗ و 𝑃𝑡

𝐼𝑀∗ ب  ترتیب قیمت کالاهای واسط  وارداتي کالاهای خوراکي و غیر خوراکي در

گر سهم واردات نفت، کالاهای خوراکي و ب  ترتیب بیان 𝜃3و  𝜃1،𝜃2  دهد.خارج را نشان مي

 کالاهای غیر خوراکي در تولید خارجي هستند.

 واردکنندگان -4-3-3

𝑃𝑡شود واردکنندگان خرد کالای مشاب  را با قیمت فرض مي
𝑖𝑚∗ کنند. وارد کشور مي

بندی شده و بر اساس قانون برابری قیمت پس از تبدیل ب  قیمت کالاهای وارداتي بدون هزین  بست 

 شود:( محاسب  مي46داخلي، قیمت یکساني با خارج دارد و قیمت داخلي آن ب  صورت رابط  )

𝑃𝑡
𝑖𝑚 =

𝑃𝑡
𝑖𝑚∗

𝑞𝑡
                                                                                    (46)  

𝑃𝑡ک  
𝑖𝑚  قیمت داخلي کالای وارداتي و𝑞𝑡   نرخ ارز اسمي است. نرخ ارز حقیقي ب  صورت رابط

 شود:( توریف مي47)

𝑄𝑡 =
𝑞𝑡𝑃𝑡

𝑃𝑡
∗                                                                                      (47)  
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 با فرض برابری قیمت در دو کشور واردکننده و صادرکننده برای کالاهای قابل مبادل  داریم: 

𝑃𝑡
𝑖𝑚 =

𝑃𝑡
𝑖𝑚∗

𝑞𝑡
                                                                                  (48)  

𝑃𝑡
𝑗𝑇

=
𝑃𝑡

𝑗𝑇∗

𝑞𝑡
                                                                                   (49)  

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 =

𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙∗

𝑞𝑡
                                                                                  (50)  

𝑃𝑡ک  
𝑖𝑚 و𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙 ( 50)( تا 48های داخلي کالاهای وارداتي و نفت است. با جایگذاری روابط )قیمت

 ( خواهیم رسید:51( ب  رابط  )47در رابط  )

𝑄𝑡 = (
𝑃𝑡

𝑜𝑖𝑙

𝑃𝑡
𝐼∗

𝑧𝑜𝑖𝑙

𝑧𝐼∗

𝑧𝑛∗

𝑧𝑛 )(
1

𝑅𝑀𝐶𝑡
𝑛)                                                                  (51)  

ای دهد. برهای تولیدی ارتباط ميوری بین بخشاین رابط  نرخ ارز حقیقي را ب  نسبت بهره

ای قابل مبادل ، دستمزد افزایش یافت  و مثال در صورت بروز یک شوک در بخش کالاهای واسط 

 شود. منجر ب  افزایش قیمت کالاهای غیر قابل مبادل  شده و باعث افزایش نرخ ارز مي

توان تورم وارداتي در کشور خارجي را ب  صورت رابط  ( مي45گیری از رابط  )با تفاضل

 ت آورد: ( ب  دس52)

𝜋𝑡
𝑓𝑜∗

= (𝜋𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1

∗
(𝜋𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2
∗
(𝜋𝑡

𝐼𝑀∗)𝜃3
∗
                                                       (52)  

توان تورم وارداتي کشور را ب  صورت ( در آن مي52( و جایگذاری )48گیری از رابط  )و با تفاضل

 ( ب  دست آورد: 53رابط  )

𝜋𝑡
𝑖𝑚 = (

(𝜋𝑡
𝑜𝑖𝑙∗)𝜃1

∗
(𝜋𝑡

𝐼𝐹∗)𝜃2
∗

(𝜋𝑡
𝐼𝑀∗)𝜃3

∗

𝑞𝑡
)                                                          (53)  

𝜋𝑡ک  
𝑓 ،𝜋𝑡

𝑜𝑖𝑙∗ ،𝜋𝑡
𝐼𝐹∗  و𝜋𝑡

𝐼𝑀∗  ب  ترتیب بیانگر تورم وارداتي، تورم در بخش نفت و تورم در کالاهای

𝜃1است. واسط  وارداتي خوراکي و غیر خوراکي 
∗ ،𝜃2

𝜃3و  ∗
کشش متناظر با هر یک از اجزای تورم  ∗

توان تاثیر هر ای مي. مهمترین نوآوری پژوهش حاضر این است ک  با تفکیک بازارهای واسط است

شوک ب  بازار نفت، کالاهای خوراکي و غیر خوراکي وارداتي را بر تورم وارداتي ب  صورت مجزا 

ای قابل ثال افزایش قیمت نفت از طریق افزایش قیمت کالاهای واسط مورد بررسي قرار داد. برای م

شود. همچنین با افزایش تورم کالاهای خوراکي وارداتي، مبادل  منجر ب  افزایش تورم داخلي مي

یابد. بنابراین در این پژوهش با تفکیک بازارها، کانال اثرگذاری تورم ناشي تورم داخلي افزایش مي

 از قیمت جهاني کالاهای غذایي بر تورم داخلي ب  وضوح آشکار شد. 
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 دولت و بانک مرکزی -4-4

ل عدم استقلال بانک مرکزی، دولت و بانک مرکزی در در مطالوات داخلي عموما ب  دلی

شود. مخارج دولت از طریق اخذ مالیات و درآمد حاصل از قالب یک چارچوو در نظر گرفت  مي

شود. اگر دولت نتواند از طریق درآمدهای مالیاتي و نفت، مخارج خود فروش نفت تامین مالي مي

دولت مسئول  کند.از بانک مرکزی مبادرت مي را تامین نماید دچار کسری شده و ب  استقراض

اعمال سیاست پولي و مالي بوده و درآمدش از محل فروش نفت، خلق پول و فروش اوراب قرض  

 شود: ( نمایش داده مي54بنابراین قید بودج  دولت ب  صورت رابط  ) .شودتامین مي

𝐵𝑡 + 𝑀𝑡 + 𝑇𝑡 = (1 + 𝑅𝑡−1
𝑏 )𝐵𝑡−1 + 𝑀𝑡−1 + 𝐺𝑡 + ϑ𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙                             (54)  

مخارج اسمي  𝐺𝑡پارامتر کنترل درآمد نفتي در بودج  و   ϑ،1درآمد حاصل از فروش نفت 𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙ک  

شود ب  انحران بدهي دولت ب  مقدار با ثباتش حساس است ک  ب  صورت دولت است و فرض مي

 ( نشان داده شده است: 55رابط  )

𝐺𝑡 − �̅� = 𝜈(𝐵𝑡 − �̅�)                                                                       (55)  

مجموع درآمدهای مالیاتي دولت است. ترازنام  بانک  𝑇𝑡حساسیت مخارج دولت ب  بدهي و  𝜈ک  

 شود:( در نظر گرفت  مي56مرکزی ب  صورت رابط  )

𝐶𝑢𝑡 + 𝑅𝑅𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡                                                                   (56)  

و یخایر قانوني  (𝐶𝑢𝑡)اسکناس و مسکوک در دست مردم  ک  سمت چپ مصارن پای  پولي شامل

(𝑅𝑅𝑡) های دولت نزد بانک مرکزی است. سمت راست منابع پای  پولي شامل خالص سپرده(𝑑𝑐𝑡) 

شود. بنابراین پای  پولي بر حسب منابع ب  در نظر گرفت  مي (𝑓𝑟𝑡) و یخایر خارجي بانک مرکزی

 شود: ي( بازنویسي م57صورت رابط  )

𝑀𝑡 = 𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑐𝑡                                                                              (57)  

 هایکالا متیب  طور خاص نگران تورم ق یمرکز یهانوظهور، بانک یدر اقتصاد بازارها

و  تورم است تیریهمچنان بر مد يپول استیتمرکز سایران  حال، در اقتصاد نیا با. هستند یيغذا

کند. در این مطالو  علاوه بر شکان تورم و مند حرکت ميشود جهت کنترل تورم قاعدهفرض مي

 
و قیمت ب   گردد، درآمد حاصل از فروش نفت ب  صورت تابوي از نرخ ارزصادر ميبا فرض اینک  کل نفت تولیدی  .1

𝑅𝐸𝑜𝑖𝑙د:  شوصورت زیر محاسب  مي = (𝑃𝑡𝑞𝑡)(𝑜𝑖𝑙𝑡
𝐷) 
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( در تابع واکنش پولي وارد شده است، همچنین 1398تولید، درآمد نفتي نیز طبق کیاني و همکاران )

ل تاثیرگذار ک  تصمیمات شکان نرخ ارز حقیقي از مقدار پایدار خود ب  عنوان یک عام

 .1سازد در تابع واکنش پولي لحاظ شدگذار پولي را متاثر ميسیاست

  شود:( توریف مي58گذار پولي ب  صورت رابط  )تابع واکنش سیاست

�̂�𝑡 = 𝜌𝜂�̂�𝑡−1 + 𝜌𝜋(�̂�𝑡 − �̂�𝑡
∗) + 𝜌𝑦�̂�𝑡+𝜌𝑞�̂�𝑡+𝜑𝑜𝑖𝑙𝑜𝑖𝑙𝑡 + 휀𝑡

𝜂                            (58)  

 شود: ( توریف مي59نرخ رشد پای  پولي است ک  ب  صورت رابط  )  �̂�𝑡آن ک  در

𝜂𝑡 =
𝑀𝑡

𝑀𝑡−1
= 𝜋𝑡

𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
                                                                         (59)  

انحران  �̂�𝑡انحران نرخ تورم و  �̂�𝑡 شکان نرخ ارز حقیقي از مقدار وضویت پایدار، �̂�𝑡ک  در آن 

گذار برای شکان ضرایب اهمیت سیاست 𝜌𝑦و  𝜌𝑞 ، 𝜌𝜋لگاریتم تولید از مقادیر وضویت پایدار، 

�̂�𝑡 نرخ ارز، تورم و تولید است.
휀𝑡انحران تورم هدن ضمني از مقدار توادلي آن است و  ∗

𝜂  شوک

بیانگر تکان  قیمت نفت  𝜑𝑜𝑖𝑙و  استسیاست پولي است ک  دارای یک فرآیند اتورگرسیو مرتب  اول 

 است. 

 شرایط تسویه بازار -4-5

در یک  اینبنابرباید در بازار کالا برابری عرض  و تقاضا وجود داشت  باشد تا الگو بست  شود، 

 شود:( بیان مي60اقتصاد کلان چهار بخشي، توادل ب  صورت رابط  )

𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡 + 𝑋𝑡 − 𝐼𝑀𝑡                                                             (60)  

 ب  ترتیب صادرات و واردات هستند. در بازار نفت نیز عرض  و تقاضا در توادل برابرند:  𝐼𝑀𝑡و  𝑋𝑡ک  

𝑌𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝑌𝑡

𝑜𝑖𝑙 ∗
                                                                                  (61)  

 ( است: 63( و )62شرط تسوی  بازار کار و سرمای  نیز ب  صورت روابط )

𝐿𝑡 = 𝐿𝑡
𝑇 + 𝐿𝑡

𝑛 + 𝐿𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                         (62)  

𝐾𝑡 = 𝐾𝑡
𝑇 + 𝐾𝑡

𝑛 + 𝐾𝑡
𝑜𝑖𝑙                                                                      (63)  

 ( است: 65و )( 64برای بازار کالا شرط تسوی  ب  صورت روابط )

𝑌𝑡 = 𝑌𝑡
𝑜𝑖𝑙 + 𝑌𝑡

𝑛 + 𝑌𝑡
𝑇                                                                        (64)  

 
  .کرداستفاده  شدهتوان از نرخي ک  در بودج  لحاظ برای مقدار پایدار نرخ ارز مي .1
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𝑌𝑡
𝑇 = 𝑌𝑡

𝐹𝑇 + 𝑌𝑡
𝑁𝐹𝑇                                                                           (65)  

م برابر است و کل تولید نفت برابر میزان تقاضا برای تولید در توادل عرض  و تقاضای نفت با ه

و شرط تسوی  ب  صورت  استکالاهای خوراکي و غیر خوراکي )قابل مبادل  و غیر قابل مبادل ( 

 ( است: 66رابط  )

𝑜𝑖𝑙𝑡 = ∑ 𝑜𝑖𝑙𝑡𝑖
𝐹𝑘𝑘

𝑖 + ∑ 𝑜𝑖𝑙𝑡𝑖
𝑀𝑘     𝑘

𝑖            𝑘 = 𝑇. 𝑛                                          (66)  

 برآورد مدل -5

 برآورد پارمترهای الگو -5-1

های توادل عمومي تصادفي ابتدا در این مطالو  برای انجام تحلیل تجربي و حل مدل

برآورد  1400تا  1380های فصلي طي دوره پارامترهای مدل با استفاده از روش بیزین و بر اساس داده

از سایت مرکز آمار ایران، بانک مرکزی جمهوری اسلامي ایران و پایگاه های موردنیاز شود. دادهمي

  شده است. أخذ Commodity Research Bureauداده 

برای  ابتدا باید توزیع میانگین و انحران مویار پیشین نتخمین پارامترها ب  روش بیزی برای

 در ک  مقادیری گرفتن نظر در با توزیع پیشیندر این مطالو  هریک از پارامترها مشخص شود. 

 نظر در در حد امکان با و یا( مختلف کشورهای برای بیشتر اما،) اندشده استفاده دیگر مطالوات

مقادیر اطلاعات مربوط ب  . اندشده انتخاو متغیره تک مومولي مربوات حداقل برآوردگرهای گرفتن

 تخمین از حاصل و نیز نتایج (توسط محققان اسب  شدهمحاز مطالوات گذشت  و )پیشین پارامترها 

 در MatLabافزار در نرم Dynare بیزی با استفاده از برنام  روش ب  مقادیر پسین پارامترهای الگو

 ( ارائ  شده است. 1جدول )

 : مقادیر و توزیع پيشين پارامترهای الگو به همراه مقاددیر پسين برآورد شده 1جدول 

 شرح پارامتر
مقادیر 

 پيشين
 منبع

توزیع 

 پيشين

مقادیر 

 پسين

β 971/0 بتا (1391کمیجاني و توکلیان ) 968/0 عامل تنزیل انتظارات 

𝛾𝑚 11/2 گاما (1395پور )تقيمنظور و  24/2 های نقدیعکس کشش تراز پرداخت 

ρ 42/1 گاما (1391توکلیان ) 52/1 عکس کشش جانشیني مصرن 

χ 23/2 گاما (1391توکلیان ) 2/2 عکس کشش عرض  نیروی کار 

ω 
کشش جانشین بین کالاهای خوراکي و غیر 

 خوراکي
 28/0 گاما (2010اناند و همکاران ) 3/0
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 شرح پارامتر
مقادیر 

 پيشين
 منبع

توزیع 

 پيشين

مقادیر 

 پسين

𝜔𝐹 
قابل مبادل  کشش جانشیني کالاهای خوراکي بین 

 و غیر قابل مبادل  بودن
 52/1 گاما (1992اوستری و همکاران ) 4/1

𝜔𝑀 
کشش جانشیني کالاهای غیر خوراکي بین قابل 

 مبادل  و غیر قابل مبادل  بودن
 31/1 گاما (1992اوستری و همکاران ) 4/1

φ 42/0 گاما (2012پوروی و همکاران ) 31/0 سهم غذا در مصرن 

𝜑𝑀 
کالاهای قابل مبادل  در مصرن کالای غیر سهم 

 خوراکي
 53/0 گاما (2012پوروی و همکاران ) 5/0

𝜑𝐹  
کالاهای قابل مبادل  در مصرن کالای سهم 

 خوراکي
 54/0 گاما (2012پوروی و همکاران ) 59/0

𝜙𝐹𝑁 
درج  چسبندگي قیمت کالاهای خوراکي غیر 

 قابل مبادل 
 51/0 بتا (2012همکاران )پوروی و  5/0

𝜙𝑀𝑁 
درج  چسبندگي قیمت کالاهای غیر خوراکي غیر 

 قابل مبادل 
 68/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 75/0

δ  022/0 بتا (1387شاهمرادی ) 022/0 نرخ استهلاک سرمای 

𝜃1 26/0 بتا (2020الادوني و همکاران ) 26/0 سهم نفت در تولید خارجي 

𝜃2  082/0 بتا انتخابي 1/0 کالاهای واسط  خوراکي در تولید خارجيسهم 

𝜃3 
سهم کالاهای واسط  غیر خوراکي در تولید 

 خارجي
 088/0 بتا انتخابي 1/0

ϑ  99/0 نرمال (1398کیاني و همکاران ) 99/0 پارامتر کنترل درآمد نفتي در بودج 

ν 11/0 نرمال (2008ي )و مکلنس ملی 1/0 حساسیت مخارج دولت ب  بدهي 

𝜌𝜋 632/1 نرمال (1395پور )منظور و تقي -641/1 ضریب حساسیت ب  تورم در رابط  سیاست پولي- 

𝜌𝑞  
ضریب حساسیت ب  نرخ ارز در رابط  سیاست 

 پولي
 676/0 نرمال (1395پور )منظور و تقي 684/0

𝜌𝜂  41/0 بتا (1395پور )منظور و تقي 305/0 پولياتورگرسیو رشد پای  پولي در رابط  سیاست 

𝜌𝑦 355/1 نرمال (1395پور )منظور و تقي -646/1 ضریب حساسیت ب  تولید در رابط  سیاست پولي- 

𝛼0 86/0 بتا (1395پور )منظور و تقي 875/0 اتورگرسیو نرخ ارز در رابط  واکنش نرخ ارز 

𝛼1   82/1 نرمال (1395پور )منظور و تقي -9/1 واکنش نرخ ارزضریب حساسیت تورم در رابط- 

𝛼2 
ضریب حساسیت نسبت یخایر خارجي ب  پای  

 پولي در رابط  واکنش نرخ ارز
 -48/1 نرمال (1395پور )منظور و تقي -54/1

𝜃1
 34/0 نرمال محاسبات تحقیق 32/0 کشش تورم وارداتي نسبت ب  تورم نفت ∗

𝜃2
∗ 

وارداتي نسبت ب  تورم کالاهای کشش تورم 

 خوراکي
 41/0 نرمال محاسبات تحقیق 42/0

𝜃3
∗ 

کشش تورم وارداتي نسبت ب  تورم کالاهای غیر 

 خوراکي
 27/0 نرمال محاسبات تحقیق 25/0
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 شرح پارامتر
مقادیر 

 پيشين
 منبع

توزیع 

 پيشين

مقادیر 

 پسين

𝜑𝑜𝑖𝑙  54/0 نرمال (1394فطرس و همکاران ) 55/0 تکان  نفت 

𝜂𝑠 29/0 بتا (1398کیاني و همکاران ) 24/0 کشش قیمتي عرض  نفت در بلندمدت 

𝛼𝑜𝑖𝑙  07/0 بتا (1398کیاني و همکاران ) 08/0 پارامتر اهمیت کشور در کل صادرات نفت جهان 

𝜌𝑂𝑇 74/0 بتا (1398کیاني و همکاران ) 82/0 ضریب مقاومت تولید در مقابل تکان  قیمت نفت 

𝜌𝑜𝑖𝑙 63/0 بتا (1390فخرحسیني ) 6/0 ضریب اتورگرسیو شوک نفت 

𝜒𝑙 . 𝜒𝑘  2/28 گاما (2018بالک و براون ) 6/17 هزین  تخصیص مجدد کار و سرمای 

𝜌𝐹𝑇 
وری تولید کالاهای بهره اتورگرسیوضریب 

 خوراکي قابل مبادل 
 26/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 25/0

𝜌𝐹𝑁 
وری تولید کالاهای بهره ضریب اتورگرسیو

 خوراکي غیر قابل مبادل 
 25/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 25/0

𝜌𝑀𝑇 
وری تولید کالاهای غیر بهره ضریب اتورگرسیو

 خوراکي قابل مبادل 
 82/0 بتا (2012پوروی و همکاران ) 8/0

𝜌𝑀𝑁 
وری تولید کالاهای غیر بهره ضریب اتورگرسیو

 خوراکي غیر قابل مبادل 
 8/0 بتا (2012همکاران )پوروی و  8/0

𝜌𝑛
∗  

وری کالاهای غیر قابل بهره ضریب اتورگرسیو

 مبادل  برای کشور خارجي
 84/0 بتا (2020الادوني و همکاران ) 8/0

𝜌𝐼
∗ 

ای وری کالاهای واسط بهره ضریب اتورگرسیو

 خارجي
 82/0 بتا (2020الادوني و همکاران ) 8/0

𝜌𝑓𝑜
∗  

وری در تولید بهرهشوک  ضریب اتورگرسیو

 ای خارجيکالاهای واسط 
 88/0 بتا (2020الادوني و همکاران ) 8/0

 های تحقیقیافت  ماخذ:

سازی شده )برآورد شده از الگو( های واقوي و شبی در گام بودی لازم است گشتاورهای داده

( نمایش داده شده 2جهت میزان برازش الگو مورد مقایس  قرار گیرد ک  این موضوع در جدول )

 است. 

 

 سازی شده و واقعی: مقایسه گشتاورهای متغيرهای شبيه2جدول 

 متغير

همبستگی  ميانگين انحراف معيار

های واقعی داده

 سازی شدهو شبيه
 واقعیمقدار 

سازی مقدار شبيه

 شده
 مقدار واقعی

مقدار 

 سازی شدهشبيه

 81/0 1/1 04/1 064/0 056/0 مصرن

 86/0 02/1 1 084/0 081/0 تولید

 72/0 31/4 62/4 063/0 065/0 تولید نفت
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 82/0 02/1 09/1 037/0 041/0 اشتغال

 83/0 04/1 06/1 21/0 24/0 مخارج دولت

 67/0 31/1 06/1 15/0 18/0 تورم

 81/0 14/1 08/1 04/0 05/0 حجم پول

 های تحقیقیافت  ماخذ:

 و شده سازیشبی  متغیرهای گشتاورهای بین خوبي انطباب ک  شودملاحظ  مي جدول مطابق

 دهنده برازش خوو نسبي الگو است. واقوي وجود دارد ک  نشان

 تحليل توابع واکنش -5-2

شود. در واقع در این های مختلف بررسي ميمتغیرهای مدل ب  تکان در این قسمت واکنش 

های قیمت نفت و بخش میزان تاثیرپذیری متغیرهای اصلي با تاکید بر تورم وارداتي ناشي از تکان 

 شود.وری در تولید کالاهای خوراکي خارجي( بررسي ميمواد غذایي )شوک بهره

 مت نفتتوابع واکنش متغيرها به شوک قي -5-2-1

تاثیر تکان  قیمت نفت بر متغیرهای اصلي اقتصاد کلان ب  ویژه تورم مواد غذایي در نمودار 

 ( نشان داده شده است. 2)

در اثر یک شوک قیمت نفت، هزین  نهایي تولید در بخش نفت کاهش یافت  و عرض  نفت 

ولید کل و اشتغال و ب  یابد و با افزایش صادرات نفت و افزایش مخارج دولت، میزان تافزایش مي

( نمایان است، با این حال بود از یک دوره 2یابد. این موضوع در نمودار )تبع آن مصرن افزایش مي

وقف  مقدار تولید از مقدار توادلي کاهش یافت  و بود از دو دوره در محدوده مقدار توادلي قرار 

های ناشي از قیمت نفت بر بخش اطمینانيگیرد ک  این نکت  احتمالار ب  تاثیر منفي تغییرات و نامي

تولید و یا جذو پایین بخش تولید از درآمدهای نفتي در بلندمدت بستگي دارد. در واقع در ادام  با 

افزایش درآمد نفتي میزان فروش ارز ب  بانک مرکزی افزایش یافت  ک  منجر ب  بالا رفتن رشد 

 1ول ملي )کاهش نرخ ارز اسمي و حقیقي(نقدینگي و در نتیج  تورم داخلي و کاهش ارزش پ

شود. کاهش نرخ ارز باعث کاهش صادرات کالاهای داخلي و افزایش واردات کالاهای مي

 
 شود.واحد پول داخلي ب  پول خارجي توریف مينرخ ارز در این مطالو  ب  صورت ارزش یک  .1
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شود. با حرکت قیمت نفت ب  سمت مقدار خود در وضویت پایدار و کاهش درآمد ای ميواسط 

 گردند.باز مينفتي متغیرهای مذکور در جهت عکس حرکت کرده و ب  توادل بلندمدت خود 

 

 
 : توابع واکنش متغيرهای مختلف به تکانه افزایش قيمت نفت2نمودار 

 های تحقیقیافت ماخذ: 

نکت  اساسي در نمودار فوب افزایش تورم وارداتي مواد غذایي )قابل مبادل  و غیر قابل مبادل ( 

شود. مطابق نمودار ب  مقدار توادلي همگرا ميبود از وقوع شوک تا دو دوره وقف  است و پس از آن 

( در پي افزایش قیمت کالاهای خوراکي، مقدار مصرن کالاهای خوراکي قابل مبادل  با توج  ب  2)
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تر شدن کالاهای وارداتي و انگیزه ب  افزایش صادرات بخشي تغییرات نرخ ارز و ب  احتمال زیاد گران

گردد. در مقابل مقدار ز چند دوره ب  مقدار توادلي خود بر ميباید و پس ااز مواد غذایي، کاهش مي

های قابل مبادل ، در دو مصرن کالاهای خوراکي غیر قابل مبادل  ب  سبب جبران کاهش خوراکي

 گردد. یابد و پس از آن ب  مقدار توادلي خود باز ميدوره افزایش مي

جا ک  ارای اثراتي است. از آنشوک قیمت نفت در کشور خارجي )وارد کننده نفت( نیز د

وری دارد، افزایش هزین  تولید افزایش قیمت نفت ب  عنوان تکان  تکنولو یک اثری منفي بر بهره

شود )رکود تورمي(. کاهش تولید باعث افزایش منجر ب  کاهش تولید و افزایش تورم آن کشور مي

 شود.ميای )قابل مبادل  و غیر قابل مبادل ( قیمت کالاهای واسط 

 توابع واکنش به شوک قيمت جهانی مواد غذایی -5-2-2

شود یک شوک منفي باعث افزایش قیمت جهاني کالاهای خوراکي شود. این امر فرض مي

( این موضوع در ابتدا 3(. مطابق نمودار )3بر متغیرهای کلان داخلي اثر خواهد گذاشت )نمودار 

یابد. بانک ها کاهش ميشود و واردات آنقابل مبادل  ميباعث افزایش قیمت کالاهای خوراکي 

یابد. از دهد و نرخ ارز افزایش ميمرکزی در این شرایط برای کنترل تورم عرض  پول را کاهش مي

جا ک  کالاهای قابل مبادل  و غیر قابل مبادل  درج  جانشیني بالایي دارند، تقاضا برای کالاهای آن

یابد. با توج  ب  چسبندگي ها افزایش ميافزایش یافت  و بنابراین قیمت آن خوراکي غیر قابل مبادل 

های بود تشدید شده و منجر ب  ایجاد تورم برای مدت ها و دستمزدها افزایش قیمت در دورهقیمت

 شود.طولاني مي

 با افزایش نرخ ارز، کالاهای غیر خوراکي قابل مبادل  برای خارجیان ارزان بوده و منجر ب 

شود و ب  دلیل جانشین بودن کالاها، تقاضا برای کالاهای غیر افزایش تقاضا و افزایش قیمت آن مي

 یابد.     خوراکي غیر قابل مبادل  کاهش مي

ها ب  طور ک  ملاحظ  شد با افزایش قیمت کالاهای خوراکي قابل مبادل  مصرن آنهمان

ک مرکزی برای کنترل تورم، عرض  پول را کاهش ها بانیابد. ب  دنبال افزایش قیمتشدت کاهش مي

شود. افزایش نرخ ارز منجر ب  افزایش دهد ک  این امر باعث افزایش نرخ ارز اسمي و حقیقي ميمي

یابد و مصرن ها افزایش ميشود و قیمت آنتقاضا برای کالاهای غیر خوراکي قابل مبادل  مي

 یابد. يکالاهای غیر خوراکي غیر قابل مبادل  کاهش م
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 : توابع واکنش متغيرهای مختلف به تکانه افزایش قيمت جهانی مواد غذایی3نمودار 

 های تحقیقیافت ماخذ: 

با در نظر گرفتن بخش قابل مبادل  برای دو کشور دراین تحقیق، نرخ ارز یک کانال موثر و 

کالاهای خوراکي بخشي از اهدان آید. اگر قیمت کلیدی برای انتقال سیاست پولي ب  شمار مي

بانک مرکزی نباشد در این صورت شوک قیمتي مواد غذایي، اقتصاد را شدیدتر تحت تاثیر 

گذارد زیرا زماني ک  شوک از طریق نرخ ارز جذو نشود دستمزدها و قیمت کالاهای غیر قابل مي

 1مبادل  در تورم بیشتر باشدیابد. هر چ  سهم کالاهای خوراکي غیر قابل مبادل  ب  شدت افزایش مي

 تاثیر شوک بر تورم شدیدتر خواهد بود. 

 
 است. درصد  30. برای کشورهای فقیر تقریبا 1
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ها در بخش غیر در این مطالو  با استفاده از یک مدل اقتصاد باز دو کشوری ک  در آن قیمت

)قیمت نفت  اند و مستقیمار تحت تاثیر بازار جهاني نیستند، ب  بررسي عوامل جهانيقابل مبادل  چسبنده

 استجا ک  تمرکز بر تورم مواد غذایي و مواد غذایي( بر تورم وارداتي پرداخت  شده است. از آن

های قیمت مواد غذایي جهاني و شوک قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی بررسي شده شوک

های کانالاست. با جداسازی کالاهای خوراکي و غیر خوراکي و افزودن بخش قابل مبادل  ب  مدل، 

انتقال تورم وارداتي ب  تورم داخلي مشخص شد. شوک نفتي از یک طرن از طریق کانال نرخ ارز 

شود و از طرن دیگر با افزایش قیمت کالاهای قابل مبادل  در خارج منجر ب  افزایش نقدینگي مي

 شود.منجر ب  افزایش تورم داخلي مي

ر گام نخست ب  طور موقتي از طریق افزایش مطابق نتایج تحقیق تکان  قیمت نفت هر چند د

شود اما پس صادرات نفت و افزایش مخارج دولت منجر ب  افزایش تولید کل، اشتغال و مصرن مي

از یک دوره، تغییرات نرخ ارز منجر ب  کاهش صادرات کالاهای داخلي و افزایش واردات کالاهای 

شود و در نهایت ب  میزان توادلي بلندمدت تولید ميشود و از این کانال منجر ب  کاهش ای ميواسط 

شود. تکان  قیمت نفت همچنین منجر ب  افزایش تورم کل و ب  ویژه تورم مواد غذایي خود همگرا مي

شود. نکت  حائز اهمیت این است ک  در این شرایط مقدار مصرن مدت )طي دو دوره( ميدر کوتاه

یابد و کالاهای خوراکي غیر قابل مبادل  ي( کاهش ميکالاهای خوراکي قابل مبادل  )واردات

 شود.  جایگزین آن مي

شود. شوک قیمت جهاني مواد غذایي باعث افزایش قیمت کالاهای خوراکي قابل مبادل  مي

دهد. با افزایش قیمت در این حالت بانک مرکزی با کاهش عرض  پول ب  آن واکنش نشان مي

رغم اجرای سیاست پولي، قیمت کالاهای خوراکي غیر قابل ليکالاهای خوراکي قابل مبادل  ع

یابد. کاهش عرض  پول از طریق کانال نرخ ارز منجر ب  افزایش تقاضا برای مبادل  افزایش مي

شود. یابد و فشار تورمي بیشتر ميها نیز افزایش ميکالاهای غیر خوراکي قابل مبادل  شده و قیمت آن

شد سهم کالاهای خوراکي غیر قابل مبادل  در تورم بیشتر بوده و شوک هر چ  یک کشور فقیرتر با

قیمت مواد غذایي جهاني دارای اثرات تورمي بالاتری خواهد بود. بنابراین بانک مرکزی برای 

گذاری خود بهتر است بجای استفاده از مویارهایي ک  در آن قیمت مواد شاخص تورم در سیاست
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 ( استفاده نماید.CPIمت مصرن کننده )غذایي لحاظ نشده از شاخص قی

 ياساس یکالاها ژهیتورم ب  و هایش یر یيبا توج  ب  موارد مذکور واضح است ک  شناسا

محسوو  یگذاراستیدر س یدیکل هایاز گام يکیمقابل  با بحران  یدر راستا یيمواد غذا رینظ

 ایو  ریفراگ هاییماریب ،يسالجنگ، خشک رینظ یيزاک  عوامل برون يطیدر شرا ژهیشود ب  ومي

 يجهان یهانوع کالاها و ب  تبع آن سطح قیمت نیا یبر سطح عرض  و تقاضا هااستیس يبرخ يحت

و  یيکالا ای يراستا کنترل تورم بخش نیب  داخل منتقل شود. در هم يمتیشوک ق نیبگذارد و ا ریتاث

خواهد  تیبا توج  ب  زمان انتقال شوک حائز اهم یيمحصولات غذا يکاف نیتلاش در جهت تام

بازار و در واکنش ب  سطح  میکشورها در حوزه تنظ اتیتوان ب  استناد تجربراستا مي نیبود. در ا

بکار  یيابزارها یيو غذا یها و محصولات کشاورزدر حوزه تجارت نهاده ،یيتورم مواد غذا یبالا

 در حداقل تا باشدصادرات استوار  تیها بر محدودآن يو تمرکز اصل تیگرفت  شوند ک  محور

شود يم شنهادیپ نک یشود. ضمن ا یریمحصولات جلوگ نیا متیاز حد ق شیب شیاز افزا مدتکوتاه

 يپول استیکشور اصلاح و سلط  دولت بر س يو بانک يپول نیبلندمدت، قوان یزیربرنام  کیدر 

 .ابدیکاهش  يجهان یهااز شوک يناش يقیبر بخش حق ياثرات منف قیطر نیتا از ا ابدیکاهش 
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Extended Abstract 

Purpose: Identifying the determinants of youth employment has a direct effect on 

enhancing productivity, and knowing such determinants can facilitate it for 

policymakers to deal with the challenges ahead. Youth employment in the MENA 

region is one of the lowest levels of employment in the world, which has weakened 

productivity in this region compared to other regions of the world. The hypothesis 

suggested by the neoclassical labor market theory is that the lower employment is 

mainly due to the presence of more stringent rules of the labor market which pose an 

obstacle to achieving full employment. Neoclassical theoretical arguments in favor of 

higher labor market flexibility are based on the fact that labor market flexibilization 

is a key factor to enhance productivity, increase the competition of firms in the market, 

and increase economic growth and employment. In particular, it is possible to express 

at least four reasons as why a high degree of rigidity in the labor market reduces the 

employment level. They are a) the existence of stringent labor market rules determines 

that, in equilibrium conditions, workers’ wages be higher than their marginal product, 

thus leading to the misallocation of resources, b) higher labor market rigidity poses an 

obstacle to the adjustment of the labor market determined by the changes of the 

business cycle, c) the rigidity of labor markets induces economic rents from the capital 

to labor, which reduces the profitability of investors and discourages investment and 

economic growth, and d) the rigidity of labor market institutions protects insiders and 

prevents outsiders (especially young workers) from accessing the labor market. On 

the other hand, there are at least three arguments in opposition to the neoclassical labor 

market hypothesis. They include a) higher deregulation does not contribute to an 

increase in youth employment, but it exerts only a substitution effect, e.g. the 

substitution of typical employment with sub-protected workers, b) policies aiming to 

provide greater flexibility in the labor market may have some effect in the short run, 

but, in the long run, they are harmful for innovation, economic growth and 

employment, c) labor market flexibility policies to reduce workers' wage have 

detrimental effects on firms because they lead to adverse selection regarding workers. 

 
1 . PhD Student in Economics, Tarbiat Modares University, Tehran, Iran. Email: 
akramkhademi86@yahoo.com 
2. Corresponding Author. Professor in Economics,Yazd University, Yazd, Iran. Email: Kyavari@yazd.ac.ir 
3 . Assistant Professor in Economics, Tarbiat Modares University, Tehran, Iran. Email: 
hassan.heydari@modares.ac.ir 

mailto:Akramkhademi86@yahoo.com
mailto:hassan.heydari@modares.ac.ir


 

 

Original Research Article/ Vol. 16, No. 31, Spring and Summer 2024, P: 232-276 

 

 

Considering the theoretical arguments pro and con, the motivation for this study is to 

evaluate whether the implementation of labor market flexibility has produced the 

desired effects on employment as stated by the neoclassical theory, or, vice versa, 

whether it is harmful to employment as stated by heterodox scholars. 

Methodology: In this study, we use the youth employment data and the labor market 

regulation index in the MENA region from 2005 to 2019 as well as the two-stage D-

GMM estimator method and the two-stage SYS-GMM method to evaluate the 

robustness of the results. We also examine the validity of the neoclassical hypothesis 

regarding the effect of flexibility on employment. 

Findings and Discussion: Based on the results, labor market regulations have a 

positive and insignificant effect on youth employment, which does not provide 

evidence in support of the neoclassical hypothesis. On the contrary, this research 

shows that economic growth and foreign direct investment have a positive and 

significant effect on youth employment. In the case of the inflation variable, the D-

GMM estimator method shows a positive and significant effect but, in the case of the 

population growth variable, the SYS-GMM estimator shows a significant negative 

effect. 

Conclusions and policy implications: The economic literature suggests that higher 

labor market flexibility is one of the main pillars to increase youth employment. 

Indeed, a rigid labor market increases production costs for firms and reduces firms’ 

competitiveness in international markets; as a result, production and employment are 

reduced. Considering the other variables in our empirical model, we find that growth 

contributes to increase youth employment. In this regard, it is worth spending some 

words regarding the effect of growth on youth employment. That economic growth 

allows for the increase of youth employment is not new because, over time, it has been 

confirmed empirically in several previous studies. Instead, much discussion revolves 

around the debate of how to create an environment which is favorable for economic 

growth. One of the most important factors that can create a suitable environment for 

economic growth is improving competitiveness in the market. One of the ways in this 

regard is to increase the flexibility of the labor market through a) the introduction of 

atypical jobs (fixed and part-time contracts) to facilitate the entry of young people into 

the labor market, b) lowering the hiring and firing costs, allowing firms to increase 

their competitiveness on international markets and adjust the labor demand according 

to the business, c) reducing employment security, aiming to reduce the protection that 

insider workers enjoy, thus preventing the labor market segmentation described by 

the insider-outsider theory, and d) reducing the dominance of the public sector or, in 

other words, the development of a private sector, which is very important for job 

creation. The dominant role of the public sector as an employer throughout MENA 

has distorted labor market and diverted resources from dynamic private sectors. On 

the other hand, government hiring practices have typically placed a premium on 

diplomas over actual skills and contributed to skill mismatches. Another tool that can 

increase the flexibility and efficiency of the labor market and, thus, economic growth 
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is the appropriate investment in active labor market policies, which have been growing 

in recent years in developing countries. This is because governments of these 

economies increasingly see ALMPs as a tool capable of both improving labor market 

efficiency and increasing growth. Active labor market policies can be growth-

enhancing through higher average productivity in the economy by helping workers to 

find jobs that are better suited to their skills and experience, encouraging skill 

acquisition and human capital development, improving participants' employability, 

reducing information asymmetry in job-search processes, and raising the average job-

matching rate. 

Keywords: Flexibility, Youth employment, D-GMM 

JEL Classification: J21, J88, J58 
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مقررات بازار کار و اشتغال جوانان: شواهدی تجربی از 
  منطقه منا

  3حسن حيدری، 2*کاظم یاوری، 1اکرم خادمی

 1402-06-14پذیرش:                1402-10-25دریافت: 

 چکيده
یان  کل           اثرات منفي و ز ب  شععع نا، منجر  ق  م نان در منط کاری جوا حث بار بی مل     گیری ب ن  عوا هایي در زمی

 کینئوکلاس  یاقتصاد  یتئور های مقابل  با مسئل  بیکاری جوانان شده است.   کننده اشتغال جوانان و راه تویین

ستخدام جوانان  بنگاه، بازار کار( شتر یب یریپذانوطان يونی) یيمقررات زدا، ک  کنديم بیان شویق ها را ب  ا  ت

شتغال  نبنابرایو  کنديم سي مطالو ،  نیهدن از ا .دهديمافزایش جوانان را  ا ض  نیاعتبار ا يتجرب برر با   یفر

کشور  17( LMRIبازار کار ) مقرراتجوانان و شاخص  اشتغالمربوط ب   یهاداده لیو تحل  یتجزاستفاده از 

نتایج تجربي با اسعععتفاده از روش  اسعععت. 2019تا  2005های سعععال نیب يزمان دورهدر  منتخب در منطق  منا

ضلي دو مرحل     ستمي      D-GMMای گشتاورهای تومیم یافت  تفا سی و همچنین روش گشتاورهای تومیم یافت  

با تأیید فرضعععی  نئوکلاسعععیک ارائ   اسعععتحکام نتایج، شعععواهدی در ارتباطب  منظور  S-GMMای دو مرحل 

گذاری مستقیم خارجي بر اشتغال دهد تأثیر رشد اقتصادی و سرمای    دهد. بالوکس، این پژوهش نشان مي نمي

ان  پذیری بازار کار بر اشععتغال جوانتوان بیان کرد، تأثیر انوطاناسععت. در خاتم  ميدار موني جوانان مثبت و

 ماند.در محل تردید باقي مي

پذیری بازار کار، اشعععتغال جوانان، روش گشعععتاور تومیم یافت  تفاضعععلي دو            انوطان  گان کليدی:  واژ

  ای.مرحل 

  JEL: J21, J88, J58بندی طبقه
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 مقدمه -1
ترین میزان اشتغال ( پایینMENAاشتغال جوانان در منطق  خاورمیان  و شمال آفریقا )

)بالاترین میزان بیکاری(در جهان است و از این لحاظ از هم  مناطق  ئوپلیتیکي عقب مانده است 

.روشن است ک  مسئل  بیکاری حداقل ب  دو دلیل برای کل جامو  مضر است. نخست، نوعي هزین  

کند و مالي برای کل جامو  دارد و در بلندمدت ب  عدم توادل تأمین مالي بخش عمومي کمک مي

شود. دوم، ب  خصوص اگر برای جر ب  بدتر شدن نسبت بدهي دولت ب  تولید ناخالص داخلي ميمن

مدت طولاني پایدار باشد مجموع  پیامدهای منفي از جمل  از دست دادن سرمای  انساني )سازمان 

تر درآمد انتظاری تر، سطوح پایینپذیری پایین(؛ اشتغال2009، 1همکاری و توسو  اقتصادی

 (؛ افزایش نرخ جرم و اثرات منفي بر رفاه جسمي و رواني افراد دارد2000، 2مپالام و همکاران)آرولا

  .(2014، 5؛ بنچ و همکاران1997، 4و؛ اوهیگینز 2012الف،  2012، 3)چودری و همکاران

شود، این است ک  سطوح پایین ای ک  توسط تئوری بازار کار نئوکلاسیک مطرح ميفرضی 

گیران  و پیچیده بازار کار است ک  مانوي برای رسیدن ب  ب  دلیل وجود قوانین سخت اشتغال عمدتاَ

؛ 1994؛ سازمان همکاری و توسو  اقتصادی، 1986، 6اشتغال کامل است )بلانچارد و سامرز

فرضی   2000های اولی  ده  و سال 1990(. شایان یکر است ک  در طول ده  7،1990لِئزیر

؛ بلانچارد و 2000، 8قال  اقتصاد سنجي پذیرفت  شد )بلانچارد و وولفرنئوکلاسیک در چندین م

 (. 1993، 10؛ هوپنهاین و راجرسون1998، 9؛ نیکل2006همکاران، 

پذیری بیشتر بازار نیروی کار بر این واقویت های نظری نئوکلاسیکي طرفدار انوطانبحث

وری، افزایش ی برای افزایش بهرهپذیری بازار نیروی کار عامل کلیداستوار هستند ک  انوطان

(. 2008 ،11و گلدر ها در بازار، افزایش رشد اقتصادی و افزایش اشتغال است )جهاپذیری بنگاهرقابت

ناپذیری بازار کار سطح اشتغال توان حداقل پنج دلیل را بیان کرد ک  درج  بالای انوطانب  ویژه، مي
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کنند در توادل، کارگران گیران  و پیچیده بازار کار تویین مي( قوانین سخت1دهد: )را کاهش مي

ن ترتیب منجر ب  تخصیص ها بالاتر است و بدیوری نهایي آندستمزدهایي دریافت کنند ک  از بهره

ناپذیری بیشتر بازار کار، مانوي برای تودیل بازار نیروی کار با ( انوطان2شود؛ )نادرست منابع مي

ناپذیری بازار کار نشان ( انوطان3(؛ )2006تغییرات چرخ  تجاری است )بلانچارد و همکاران، 

دهد و آوری سرمای  را کاهش ميدهنده یک رانت اقتصادی از سرمای  ب  نیروی کار است ک ، سود

( نهادهای 4(؛ )2005، 1شود )کالدرون و چونگگذاری و رشد اقتصادی ميمنجر ب  کاهش سرمای 

توانند مانع توانند از حقوب کارگران حمایت کنند امّا در عین حال ميبازار کار سفت و سخت مي

های طولاني نتیج  منجر ب  دورههای کم بازده ب  پر بازده شوند و در حرکت کارگران از شغل

شوند و با حمایت از کارگران دروني مانع دسترسي کارگران بیروني )ب  خصوص افراد بیکاری مي

( در نهایت، 5(؛ )1988، 3؛ لیندبک و اسنور2014، 2شوند )بچرمنجوان و کم مهارت( ب  بازار کار مي

اخراج سخت و پیچیده با پذیرش تکنولو ی  هایگیران ، بویژه با روی های نیروی کار سختمقررات

ها ( و همچنین باعث ورود و خروج کمتر بنگاه2017، 4کمتر همراه شده است )بارتلزمن و همکاران

ها و در نهایت های کوچک ب  صنایع و در نتیج  کاهش تخصیص نیروی کار ب  آنبویژه بنگاه

سوی دیگر، حداقل س  استدلال در مخالفت (. از 2017، 5شود )بوتاسو و همکارانکاهش اشتغال مي

پذیری بازار کار است ارائ  شده ک  مستلزم تحلیل است. با تئوری نئوکلاسیکي ک  طرفدار انوطان

6شرر( ب  عقیده باربیئری و 1)
(، مقررات زدایي بالاتر ب  افزایش اشتغال جوانان کمکي 2009) 

انشیني اشتغال مومولي با اشتغالي ک  کارگران تحت کند، بلک  تنها یک اثر جانشیني دارد یوني جنمي

( ب  گفت  2(؛ )2018، 8؛ فریری و گومز2017، 7گیرند )سیریلو و همکارانحمایت قرار مي

تواند )یا ممکن پذیرتر کردن بازار کار، ميهایي ب  منظور انوطان(، سیاست1988) 9کلاینکنکت

د، امّا در بلندمدت اثرات منفي بر نوآوری، رشد است( اثرات مثبتي را در کوتاه مدت داشت  باش
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پذیری بازار کار برای های انوطان(، سیاست1996) 1( ب  عقیده والوی3اقتصادی و اشتغال دارد؛ )

ها دارد زیرا منجر ب  انتخاو بد در مورد کارگران کاهش دستمزد کارگران اثرات منفي بر بنگاه

(. در نهایت بهتر است ب  یاد بیاوریم، 1986آکرلون و یلن، ؛ 1984، 3؛ یلن1984، 2شود )اکرلونمي

ک  بر اساس دیدگاه کینزین، بازار نیروی کار یک نقش منفول دارد و ب  سطح تقاضای کل وابست  

های اقتصادی انبساطي است. در این دیدگاه هر تغییری در نهادهای بازار کار، اگر با سیاست

 تأثیر خواهد بود.ر افزایش تقاضای کل همراه نباشد، بيهای پولي و مالي( ب  منظو)سیاست

با توج  ب  این مفروضات، آیا اصلاح مقررات نیروی کار برای اقتصادها امری ضروری است؟ 

های بازار کار تا حدودی در منطق  منا نسبت ب  سایر مناطق محدود است. در اصلاحات در مقررات

توسو  اقتصادی اصلاحات در مقررات نیروی کار خود کشور عضو سازمان همکاری و  29حالي ک  

اصلاح  2006کشور در منطق  منا مقررات نیروی کار از  9اند، تنها در اجرا کرده 2006را از سال 

پذیری بازار کار بر اشتغال های موافق و مخالف در زمین  تأثیر انوطانشده است. با توج  ب  دیدگاه

پذیری مقررات بازار کار بر نسبت اشتغال ب  جمویت جوانان اثر انوطانمطالو  ب  بررسي  جوانان، این

، ب  منظور ارزیابي اینک ، آیا 4کشور منتخب در حال توسو  منطق  منا 17( در 15-24)سن

پذیری مقررات بازار کار طبق دیدگاه اقتصاد نئوکلاسیک اثرات مثبتي بر اشتغال جوانان انوطان

 پردازد. ه هتردوکسي اثرات منفي بر اشتغال جوانان دارد، ميدارد یا بالوکس طبق دیدگا

 اشتغال جوانان و مقررات بازار کار در منا -2

سال( از کل  15-64در تئوری، کشورهایي ک  دارای سهم بیشتر جمویت در سن کار )

 بوسیل  بیورواتنطور ک  های بیشتری برای تولید و رشد اقتصادی دارند. همانجمویت هستند، قابلیت

مندی از گذار جمویتي بودند ( نشان داده شده، کشورهای منا کمتر قادر ب  بهره2013) 5و فرزانگان

های تولیدی هدایت سال (، ب  سمت فوالیت 15-24از جمویت در سن کار ) توجهيقابلو سهم 
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ب  عبارتي نرخ اشتغال ت. اند، ک  منجر ب  توداد بالای جمویت جوان بیکار در این منطق  شده اسنشده

در این منطق  نسبت ب  سایر مناطق جهان پایین است و عمدتار پایین بودن اشتغال در گروه سني جوانان 

ک  سهم جوانان از اشتغال تقریباَ نصف سال ( بیش از سایر گروه های سني است. ب  طوری 24-15)

درصد کمتر از نرخ اشتغال جوانان  25ان اشتغال کل است، علاوه بر این، تقریباَ نرخ اشتغال جوان

  (.1سایر مناطق است )نمودار 

 

 (2019: نرخ اشتغال کل و نرخ اشتغال جوانان منطقه منا در مقایسه سایر مناطق )1نمودار 

 های پژوهش بر اساس آمارهای سازمان بین المللي کاریافت منبع: 

در بیشتر مناطق جهان مدت زمان دوره بیکاری برای جوانان کوتاهتر از بزرگسالان است، ک  

جایي بیشتر بین مشاغل است. با توج  ب  مقررات تقریبار نشان دهنده تمایل طبیوي جوانان برای جاب 

نان رسد بیکاری جوانان ب  خصوص جواگیران  بازار کار در منطق  منا، ب  نظر ميپیچیده وسخت

تحصیل کرده، ک  ب  زمان بیشتری برای یافتن شغل مناسب ک  متناسب با مهارتهایشان باشد نیاز 

تر از سایر مناطق جهان است. این نکت  بسیار مهمي است، زیرا مدت زمان طولاني دارند، طولاني

 بیکاری بیشترین ضرر را برای انباشت سرمای  انساني دارد. 

کشور منطق  منا در طول دوره  17)متوسط( نرخ اشتغال جوانان  قسمت الف( روند 2نمودار )

شود نرخ اشتغال جوانان در طول طور ک  در نمودار مشاهده ميدهد. همانرا نشان مي 2019-2005

ک  نرخ اشتغال ب  دلیل عملکرد اقتصادی مثبت روند افزایشي داشت  ب  طوری 2007تا  2005دوره 
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ب  عنوان پیامدهای بجران اقتصادی  2011تا  2007  است. سپس از سال واحد درصد افزایش داشت 0.3

روند  2013تا  2011واحد درصد کاهش یافت  و پس از آن از سال  1.66جهاني نرخ اشتغال جوانان 

ب  دلیل افزایش قیمت نفت نرخ اشتغال جوانان مجدداَ روند  2015تا  2013با ثباتي داشت  و از سال 

شروع  2017ب  صورت نامحسوسي روند افزایشي داشت  و مجددا از سال  2015سال  نزولي یافت  و از

ب  بود اشتغال جوانان در این منطق   2007از سال توان گفت ب  کاهش کرده است. ب  طورکلي مي

 29.23درصد ب  حداقل  32.07ها از حداکثر نرخ اشتغال جوانان در طول این سالرو ب  کاهش رفت ، 

در عربستان سوودی با نرخ  2019ک  کمترین میزان اشتغال در سال ب  طوریدرصد رسیده است. 

 (. 2020درصد و ... ثبت شده است )بانک جهاني  16.3درصد، اردن 16.1
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ب( روند نرخ اشتغال جوانان در  کشور منتخب منطقه منا. 17انان در : الف( روند نرخ اشتغال جو2نمودار 

 کشورهای عضو شورای همکاری خليج فارس و کشورهای غير عضو شورای همکاری خليج فارس

 های سازمان بین المللي کارهای پژوهش بر اساس دادهیافت  منبع:

ای از دو گروه کشورها است ک  ب  لحاظ اشتغال ها شامل مجموع با توج  ب  اینک  داده

جوانان و مقررات بازار کار تا حدودی متفاوت هستند، برای شناسایي مسیر نرخ اشتغال جوانان، 

های پانل ب  دو زیرگروه کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس و کشورهای مقاطع در داده

قسمت و( ملاحظ   2طور ک  در نمودار )شورای همکاری خلیج فارس تقسیم شد. همانغیر عضو 

دهند. نرخ اشتغال در گروه شود این دو گروه کشور مسیر متفاوت نرخ اشتغال را نشان ميمي

ک  نرخ اشتغال طوریدهد. ب کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس روند افزایشي را نشان مي

واحد درصد را نشان  1.44، افزایشي در حدود 2008تا  2005گروه کشورها از سال جوانان در این 

واحد درصد ک  در مقایس  با رقم افزایشي  0.44، کاهشي در حدود 2015تا  2008دهد و از سال مي

 2019تا  2015های قبل بسیار کمتر است. با توج  ب  نمودار، مجدد نرخ اشتغال جوانان از سال سال

توان اظهار داشت نرخ اشتغال جوانان در این گروه زایشي ب  خود گرفت  است. در نتیج  ميروند اف

های مذکور تا حدودی ب  صورت نامحسوس روند صوودی داشت  است. اماّ کشورها در طول سال

دهد. نرخ اشتغال جوانان بالوکس، اشتغال جوانان در کشورهای غیر عضو روند نزولي را ب  ما نشان مي

تا  2008تقریبا روند با ثباتي داشت  و از سال  2008تا  2005های ن گروه کشورها در فاصل  سالای
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روند باثبات داشت  و مجدد از سال  2013تا  2011واحد درصد کاهش و سپس از  2.01حدود  2011

 درصد رسیده است. 24.34ه تا ب  حداقل خود یوني کردشروع ب  کاهش  2013

یین بودن اشتغال یا ب  عبارتي بالا بودن نرخ بیکاری جوانان در این منطق  در اکثر مطالوات پا

امّا اکنون این اند را ناشي از رشد بالای نیروی کار، عدم تطابق مهارت، و بخش دولتي بزرگ دانست 

پذیری بازار کار( ناشي از آید ک  آیا سختي بازار کار )پایین بودن درج  انوطانسوأل بوجود مي

 مقررات پیچیده و زائد در بازار کار بر اشتغال جوانان این منطق  اثر گذار است ؟ برخي 

( LMRIپذیری بازار کار از شاخص مقررات بازار کار )برای در نظر گرفتن درج  انوطان

دهد ک  ( ب  ما اجازه مي1شود ک  دو مزیت مهم دارد: )استفاده مي 1استخراج شده از موسس  فریزر

های مقررات بازار کار ک  ( برخلان سایر شاخص2تغییرات نهادهای بازار کار را در نظر بگیریم؛ )

تا  1970اند مقادیر این شاخص از سال ب  صورت ناقص و برای فاصل  زماني بسیار کوتاه ارائ  شده

پذیری بازار کار(، میانگین غیر وزني از شش زیر مقررات بازار کار )انوطان موجود است. 2020

های استخدام و اخراج؛ ( مقررات2( مقررات استخدام و حداقل دستمزد؛ )1شاخص مذکور است: )

گیری بنگاه در مورد ( قدرت تصمیم5( مقررات ساعات کار؛ )4زني جموي متمرکز؛ )( چان 3)

( خدمت اجباری. ارزش این شاخص از صفر تا ده است. ارزش بالاتر 6های اخراج و )هزین 

( نشان LMRIپذیری بازار کار )شاخص انوطانپذیری بیشتر بازار کار است. دهنده انوطاننشان

تواند (، ک  مي3پذیری در منطق  منا بالاتر از سایر مناطق است )نمودار دهد ک  محدودیت انوطانمي

لق شغل را ب  ویژه برای افرادی ک  اولین بار جویای کار هستند محدود کند، ب  طور قابل توجهي خ

 کند. ها را از گسترش اشتغال در پاسی ب  تغییرات مطلوو در فضای اقتصادی منصرن ميزیرا بنگاه

 
1. Fraser Institute 
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 (2019پذیری بازار کار منطقه منا در مقایسه با سایر مناطق ): انعطاف3نمودار 

 های پژوهش بر اساس آمارهای موسس  فریزریافت منبع: 

المللي است. کشورهای منطق  منا در مقایس  مقررات استخدام در منا مطابق استانداردهای بین

ای ندارند. در برخي کشورهای منا در مورد گیران المللي مقررات استخدام سختبا استانداردهای بین

پذیری در ارتباط با قراردادهای کاری موین دارند. اماّ ترتیبات انوطاناستخدام نیروی کار،  قانون

 ای دارد.گیران المللي مقررات اخراج پیچیده و سختبالوکس منطق  منا در مقایس  با استاندارهای بین

تواند انواع متفاوتي از قوانین اخراج را برای حمایت از کارگران ب  نیروی کار مي مقررات

)جبران پایان  1در کشورهایي با درآمد متوسط و درآمد پایین، پرداخت پایان خدمت کار گیرد.

ترین روش، برای حمایت از کارگران است. با وجود اینک  نوعي حمایت درآمدی خدمت( رایج

دهد های اخراج و تجمیع ریسک را در سطح بنگاه افزایش ميشود، هزین برای کارگران محسوو مي

دهد کل را کاهش و نابرابری را در بین کارگران افزایش مي وریال کل و بهرهو در نتیج  اشتغ

، 2004، 5، هارستي2004 ،4، بوترو و همکاران2008، 3، کاگلر و پیکا2009، 2)باسانیني و همکاران

(. در منطق  منا، پرداخت پایان خدمت )جبران پایان خدمت( ب  عنوان یکي 2004، 6کاگلر و سن پال
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2. Bassanini et al.  
3. Kugler & Pica 
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های درآمدی، بالاتر از سایر مناطق در اخراج، برای حمایت کارگران در تمام گروه از قوانین

 (. 4های مختلف درآمدی است )نمودار گروه

 
 : پرداختی جبرانی پایان خدمت منطقه منا در مقایسه با سایر مناطق جهان 4نمودار 

کشورهای کم درآمد از جمل : جمهوری عربي سوری ، یمن. کشورهای با درآمد متوسط رو ب  پایین: الجزایر، جیبوتي، جمهوری عربي  یادداشت:

ورهایي مصر، جمهوری اسلامي ایران، مراکش، تونس، کران  باختری رود اردن. کشورهایي با درآمد متوسط رو ب  بالا: عراب، اردن، لبنان، لیبي. کش

  بالا: بحرین، کویت، عمان، قطر، عربستان سوودی، امارات متحده عربي. با درآمد

 .2020پایگاه استخدام و اخراج کارکنان بانک جهاني، منبع: 

مقررات اخراج در منا )ب  ویژه در کشورهای غیر عضو شورای همکاری خلیج فارس( کاملار 

های اخراج بالا است. بسیاری از کشورهای منطق  ب  پرداختي پایان خدمت گیران  و هزین سخت

 کشور منطق  طرح بیم  بیکاری وجود دارد 9بالایي تکی  دارند و فاقد مزایای بیکاری هستند، تنها در 

کننده، جایگزین ضویفي برای طرح بیم  امّا پرداختي پایان خدمت مناسب و قانون اخراج حمایت

های مقررات نیروی کار، قانون و مقررات حداقل دستمزد بیکاری هستند. یکي دیگر از زیر شاخص

است. بسیاری از کشورهای منطق  منا سطح حداقل دستمزد را اصلاح نکردند مانند لبنان ک  سطح 

تغییر نداده است. تقریبا یک چهارم کشورهای منطق  برای کارگران  2012حداقل دستمزد خود را از 

کنند و یا برای نیروی کار مهاجر حداقل بخش خصوصي، مانند کارگراني ک  در منزل کار مي

 دستمزد ندارند. 
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وند اکنون پس از شرح مختصری از مقررات بازار کار در منطق  منا نوبت ب  بررسي ر

قسمت الف( ارزش  5رسد. نمودار )مي 2005-2019های پذیری بازار کار این منطق  در سالانوطان

LMRI  )قسمت الف(  5دهد. در نمودار )را نشان مي 2019تا  2005کشور منطق  منا از  17)متوسط

روند  2010تا  2005پذیری بازار کار در منطق  منا از سال شود ک  انوطانب  وضوح مشاهده مي

رسیده و سپس شروع  6.85ب  حداکثر مقدار خود  2012تا  2010های افزایشي داشت  و در فاصل  سال

 2018رسیده و مجدد در سال  6.25ب  حداقل خود یوني  2017ک  در سال طوریب  کاهش کرده ب 

 افزایش و سپس کاهش داشت  است. 
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تا  2005کشور منتخب منطقه منا در فاصله زمانی  17بازار کار در : الف( متوسط شاخص مقررات 5نمودار 

ب( متوسط شاخص مقررات بازار کار در کشورهای عضو شورای همکاری خليج فارس و کشورهای غير  .2019

 عضو شورای همکاری خليج فارس

 های موسس  فریزر پژوهش بر اساس داده هاییافت  :منبع

را در دو گروه کشورهای اشاره شده در فاصل  زماني  LMRIقسمت و(، تغییر  5نمودار )

( مقررات 1دهد: )قسمت و( چندین نتیج  جالب را نشان مي 5دهد. نمودار )نشان مي 2019تا  2005

بازار کار گروه کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس در مقایس  کشورهای غیر عضو 

پذیری بازار کار این دو اختلان انوطان 2013تا  2005های ( در فاصل  سال2؛ )استتر منوطف

رسیده است؛  2.31ب  حداکثر مقدار یوني  2007گروه کشور بسیار بالا بوده ک  این اختلان در سال 

 2010پذیری بازار کار از سال ( در گروه کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس انوطان3)

بازار کار کشورهای گروه غیر عضو تقریبا روند باثباتي  پذیریروند نزولي داشت  در حالي ک  انوطان

پذیری بازار کار این دو گروه کشورها در طول زمان داشت  ب  صورتي ک  رفت  رفت  اختلان انوطان

 کاهش یافت  است. 
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 2019- 2005کشور منطقه منا  17: همبستگی بين نرخ اشتغال جوانان و مقررات بازار کار در 6نمودار 

 های پژوهشیافت : منبع

( ارتباط بین متوسط نرخ اشتغال جوانان و مقررات بازار کار )برای هر 6در نهایت، نمودار )

توان بیان کرد ارتباط بین این دو متغیر کند. ميترسیم مي 2019تا  2005کشور( را در طول دوره 

برای رسد چندان قوی نیست، ب  عبارتي برای توداد بسیار کمي از کشورها همبستگي قوی ب  نظر مي

اکثر کشورها همبستگي پایین آشکار است. برای مثال برای کشورهای عربستان سوودی، مالت و 

امارات متحده عربي ک  دارای ارزش متوسط مقررات بازار کار یکسان هستند، نرخ اشتغال جوانان 

رات تر از دو کشور دیگر است. برای شاخص مقردر کشور عربستان سوودی بیش از چهار برابر پایین

بازار کار تقریبا یکسان، نرخ اشتغال جوانان در کویت و قطر متفاوت است. بنابراین با توج  ب  اثر 

توان نتیج  گرفت ک  اثر این متغیر بر اشتغال جوانان هم در پذیری بر نرخ اشتغال جوانان ميانوطان

 . استطول زمان و هم در بین مقاطع مختلف، متفاوت 

زدایي بازار کار برای کشورهای اروپایي و کشورهای مطالوات زیادی در خصوص مقررات

های اقتصادی و توسو  انجام گرفت  است امّا، مطالوات چنداني در رابط  با عضو سازمان همکاری

زدایي بازار کار بر اشتغال جوانان در کشورهای منا صورت نگرفت  است. بنابراین، در تأثیر مقررات

پذیری بازار کار( بر اشتغال جوانان با روش ن مطالو  ب  بررسي مقررات بازار کار )انوطانای
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یافت  و همچنین روش گشتاورهای تومیم D-GMMای یافت  تفاضلي دو مرحل گشتاورهای تومیم

-2019زماني  دورهکشور منطق  منا در  17برای استحکام نتایج در  S-GMMای سیستمي دو مرحل 

پرداخت  شده است تا بر اساس آن ضرورت اصلاح مقررات بازار کار در این منطق  مشخص ، 2005

 شود. 

 پيشينه پژوهش -3

پذیری ( در مطالو  خود، ب  بررسي تأثیر شاخص مقررات بازار کار )انوطان2020) 1لیوتي

پرداخت  است.  2018تا  2000زماني  دورهکشور اروپایي در  28بازار کار( بر بیکاری جوانان برای 

، PMGنتایج تجربي این پژوهش با استفاده از دو روش برآوردی اثرات ثابت و میانگین گروهي 

د ک  تأثیر شاخص مقررات بازار کار بر بیکاری جوانان مبهم است ولي در عین حال تأثیر دهنشان مي

های فوال بازار کار بر بیکاری جوانان دو متغیر اقتصادی و اجتماعي یوني رشد اقتصادی و سیاست

است. او در این پژوهش ب  نقش محیط اقتصادی مناسب برای رشد اقتصادی از دار موني منفي و

تواند سبب گذاری دولت ميکند. گسترش مالي ناشي از افزایش سرمای سیاست مالي اشاره ميطریق 

های استراتژیک گذاری دولت در بخشرشد اقتصادی بالاتر و در نتیج  کاهش بیکاری شود. سرمای 

کند يهای بازار کار فوال این امکان را برای جوانان فراهم مهمراه با مخارج عمومي بالاتر در سیاست

 تر ب  بازار کار بدون کاهش حقوب اجتماعي دسترسي پیدا کنند. ک  آسان

( در مطالو  خود بیان کردند ک  مطالوات بسیاری تاکنون در مورد 2020) 2و همکاران بایار

اثرگذاری مقررات بازار کار و مقررات کسب و کار بر بیکاری صورت گرفت  است امّا مطالو  جاموي 

واقوي بین مقررات بازار کار و مقررات کسب و کار از یک سو و بیکاری از سوی در مورد توامل 

ها ب  این مسئل  در کار پژوهشي خود پرداختند. از سوی دیگر صورت نگرفت  است، بنابراین آن

انباشتگي کند بررسي همها را از سایر مطالوات در این حوزه متمایز ميچ  ک  مطالو  آندیگر، آن

اقتصاد اروپایي  11ات بلندمدت( مقررات بازار کار و مقررات کسب و کار بر بیکاری در پانل )اثر

ها نشان داد در کل نمون  مورد تجزی  و تحلیل، در حال گذار بود. تحلیل هم انباشتگي پژوهش آن
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، ضرایب با وجود اینبر بیکاری ندارند. داری موني مقررات بازار کار و مقررات کسب و کار اثر

انباشتگي فردی نشان داد ک  مقررات بازار کار بازار محور، بیکاری در بلغارستان، لهستان و هم

روماني را کاهش و در مجارستان، لتوني، لیتواني و اسلووني افزایش داده است. در همین حال، 

در مقررات کسب و کار بازار محور، بیکاری را در جمهوری چک، لتوني و لهستان کاهش و 

کرواسي و اسلووني افزایش داده است. محققان این پژوهش اظهار داشتند توضیح این نتایج را 

اقتصادی کشورهای اروپایي یافت. این محققان اظهار  -های سیاسي و اجتماعيتوان در زمین مي

های خاص اقتصاد خود مانند سطح و ساختار بیکاری در مناطق گذاران باید ویژگيداشتند سیاست

های جمویتي، سطح مهارت یا ترجیحات مردم برای حمایت اجتماعي از کارگران، اطمینان و گروه

های بالقوه کارکنان از طریق برنام  آموزشي مناسب و کاهش از تطابق بین الزامات بازار کار و مهارت

ر بگیرند های کسب و کار و اطمینان از فساد کمتر در محیط کسب و کار را در نظها و هزین ریسک

 ترین تصمیم در جهت کاهش بیکاری اتخای شود. تا مناسب

های اقتصادی و قوانین ( در تحقیق خود ب  بررسي تأثیر فوالیت2019) 1فرایر و همکاران

 2012تا  1999حمایت اشتغال بر نرخ اشتغال و بیکاری در کشورهای عضو اتحادی  اروپا از سال 

های دهد، پویایي اشتغال و بیکاری با تغییرات در فوالیتن ميها نشاپرداختند. نتایج تحقیق آن

ها تحت تأثیر گیری آنشود، ک  این نتیج اقتصادی بیشتر از قوانین حمایت اشتغال توضیح داده مي

انتخاو نوع متغیر توضیحي نشان دهنده فوالیت اقتصادی )یوني رشد تولید ناخالص داخلي و یا رشد 

 دوره، 2012تا  1999خالص(، انتخاو دوره زماني )کل دوره مطالو ، یوني از تشکیل سرمای  ثابت نا

زماني قبل از بحران مالي جهاني و دوره پس از بحران( است. از سوی دیگر، نتایج تحقیق نشان 

دهندگي رشد سرمای  ثابت ناخالص در توضیح اشتغال و بیکاری بیشتر از رشد دهد قدرت توضیحمي

ها اثباتي بر اعتبار رویکردهای پساکینزی مبني بر تحرک لي است. این نتیج  آنتولید ناخالص داخ

های مولد ب  عنوان ابزاری کلیدی برای کاهش نرخ بالای بیکاری در اکثر اقتصادهای گذاریسرمای 

توان اروپایي است. همچنین بیان کردند ک  با توج  ب  تأثیر حمایت اشتغال بر اشتغال و بیکاری، نمي

های کار در کشورهای اتحادی  اروپا اثر پذیری بازار  طور قطوي استدلال کرد ک  سطح انوطانب

قابل توجهي بر اشتغال یا بیکاری دارند، زیرا نتایج ب  دست آمده ب  دوره زماني تحلیل، قرار دادن 
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ادی های اقتصها و متغیرهای توضیحي مربوط ب  فوالیتکننده بحرانمتغیرهای مجازی منوکس

 بستگي دارد. 

( اثر مقررات بازار کار )سختي بازار کار( و زیر شاخص آن یوني مقررات 2019) 1سرکار

اخراج را بر اشتغال کل و اشتغال جوانان بررسي کرده است. او برای مطالو  خود از یک نمون  آماری 

یافت  و نمون  دوم کشور توسو   23کشور ب  صورت کلي و دو زیر نمون ، نمون  اول  108متشکل از 

و شاخص مقررات بازار کار  2013تا  1996کشور در حال توسو  و در حال ظهور در طول دوره  85

استفاده کرد. نتایج بررسي تجربي او نشان داد ک  دیدگاه ارتدکس در رابط  اثر منفي  CBRپایگاه 

های است. ب  عبارتي یافت  گیران  بازار کار بر اشتغال ب  ویژه اشتغال جوانان مردودمقررات سخت

 دهد. ناپذیری( بر اشتغال را نشان ميپژوهش او تأثیر مثبت مقررات بازار کار )انوطان

( ب  بررسي پویایي اثرات اقتصاد کلان اصلاحات بازار کار و بازار 2018) 2دووال و همکاران

ار پرداختند و بیان کردند وری نیروی کزدایي( بر متغیرهای اشتغال، تولید و بهرهمحصول )مقررات

کند. برای این های اقتصاد کلان حاکم تغییر ميها و سیاستک  چگون  اثر این اصلاحات با وضویت

های مربوط ب  اصلاحات ساختاری و پایگاه داده جدید شوک 3منظور از روش تصویر موضوي محلي

ها با توج  ب  توابع پاسی آني ناقتصاد پیشرفت  در طول چهار ده  گذشت  استفاده کردند. آ 26در 

های مربوط ب  اصلاحات بازار کار و وری نیروی کار ب  شوکمتغیرهای تولید، اشتغال و بهره

وری اصلاحات بازار محصول، دریافتند اصلاحات مربوط ب  بازار محصول منجر ب  افزایش بهره

های یر اصلاحات در حوزهشود ولي این دستاوردها در صورت نبود سانیروی کار و محصول مي

گذار است اماّ با دیگر انواع یابند و اصلاحات بازار کار عمدتار بر اشتغال اثردیگر ب  کندی تحقق مي

های تجاری اصلاحات متفاوت است و برخلان اصلاحات بازار محصول ب  شرایط کلي چرخ 

و افزایش مخارج  4روی کارها نتیج  گرفتند ک  کاهش در اختلان مالیاتي نیوابست  هستند. آن

های بازار کار فوال ب  عنوان دو اصلاح کلیدی بازار کار در طول دوره عمومي مربوط ب  سیاست

های سیاست ای از محرکها شامل درج رکود اثرات بزرگتری دارند تا حدی ب  این دلیل ک  آن
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غال و کاهش مزایای بیکاری مالي هستند. در مقابل، اصلاحات مربوط ب  ترتیبات تسهیل حمایت اشت

تواند در دوران رکود اثر انقباضي داشت  های رونق شده و ميباعث کاهش تقاضای کل در زمان

 باشد.

های پانل، ب  های دادههای مختلف مدل( با استفاده از تصریح2013) 1فلیگ و همکاران

کشور عضو سازمان  19د شده ترین نهادهای بازار کار بر روند بیکاری استانداربررسي تأثیر مهم

ها نشان پرداختند. نتایج تحقیق آن 2000تا  1960زماني  دورههمکاری توسو  اقتصادی در طول 

گیران ، سیستم بیم  بیکاری دهد نهادهای بازار کار از جمل  قانون حمایت اشتغال سختمي

حالي دهد در ری را افزایش ميتر و اعمال مالیات بالاتر بر درآمد نیروی کار نرخ بیکاسخاوتمندان 

دهد ها نشان ميدهد. همچنین نتایج آنزني دستمزد بیکاری را کاهش ميک  تمرکز بیشتر در چان 

رسد چندان دارای اهمیت نباشد. اثر نهادی مانند تراکم اتحادی  بر بیکاری روشن نیست و ب  نظر مي

زماني متفاوت ب  شکل روشني نشان  دورهبا های تجربي متفاوت ها نشان دادند نتایج در مدلآن

 ترین عوامل اثر گذار بر بیکاری هستند. دهنده این موضوع است ک  نهادهای بازار کار مهم

فروشي در هند مطالو  کرد. ( تاثیر مقررات بازار کار بر اشتغال را در سطح خرده2009امین )

کار تأثیر مثبت و قوی بر خلق شغل دارد.  دهد ک  مقررات منوطف بازارنتایح این تحقیق نشان مي

دهد ک  اصلاحات بازار نیروی کار احتمالار اشتغال را در سطح برآوردهای این پژوهش نشان مي

دهد از طرفي اصلاحات بازار نیروی کار درصد نسبت ب  سطح فولي افزایش مي 22فروشي خرده

 دهد. درصد کاهش مي 33اشتغال غیر رسمي را تا حدود 

زدایي بازار محصول و بازار کار در ( ب  بررسي تأثیر مقررات2019حمدی و همکاران )م

مدت و بلندمدت بر رشد اقتصادی و بیکاری در کشورهای منطق  منا در فاصل  زماني های کوتاهافق

ها( پذیری )تسهیل ورود و خروج بنگاهپرداختند. در این مطالو  تأثیر شاخص رقابت 2017تا  2005

مدت باعث کاهش رشد پذیری بازار کار( در کوتاهافزایش شاخص استخدام و اخراج )انوطانو 

مدت با کاهش موانع ورود و شود و آثار رکودی دارد. زیرا در کوتاهاقتصادی و افزایش بیکاری مي

رود الوهای جدیدگذاری و تأمین مالي بنگاهانداز خانوارها برای افزایش سرمای خروج ب  صنوت پس

های یابد. همچنین با ورود بنگاهب  صنوت افزایش و ب  تبع آن تولید، اشتغال و مصرن کاهش مي

 
1. Flaig et al.  



 

 

 252                       مقررات بازار کار و اشتغال جوانان: شواهدی تجربی از منطقه منا

 

 

شوند. افزایش های غیر مولد توطیل و افراد بیکار ميجدید ب  صنوت و افزایش رقابت، بنگاه

و شود زدایي هر دو بازار در بلندمدت باعث افزایش رشد اقتصادی و کاهش بیکاری ميمقررات

ها طي زمان شده پذیری منجر ب  بهبود شرایط بنگاهآثار رونقي دارد زیرا در بلندمدت افزایش رقابت

شوند در نتیج  اشتغال و تولید افزایش ها افراد جدیدی استخدام مياست و با افزایش توداد بنگاه

بازار محصول منجر  زدایي بازار کار بر خلانها بیان کردند ک  مقرراتیابد. از سوی دیگر، آنمي

گیران  اخراج در شود زیرا ب  دلیل قوانین سختهای بزرگ در رشد اقتصادی و اشتغال نميب  پویایي

های اقتصادی کشورهای منطق ، بخش غیر رسمي در بازار کار این منطق  گسترده شده است و بنگاه

ز قوانین کار را دور بزنند، از این اند موانع ناشي ابا بستن قراردادهای کاری موقت و متودد توانست 

 تواند عامل مهمي در جهت افزایش بیکاری باشد. گیران  اخراج نميرو مقررات سخت

 ها و روش پژوهشداده -4

 ها داده -4-1

در این مطالو  از نسبت اشتغال ب  جمویت گروه جوان )نرخ اشتغال جوانان(، ب  عنوان متغیر 

گیرد و شاخص سال  را اندازه مي 15-24شود. این نسبت احتمال استخدام شخص وابست  استفاده مي

ار سهولت یافتن شغل برای جوانان است. دیگر اندازه رایج بازار کار ک  نشان دهنده ضوف بازار ک

است نرخ بیکاری است. نرخ بیکاری یوني نیروی کاری ک  شغل ندارد ولي فوالان  در جستجوی 

شغل است. اگر بازار کار برای مدت طولاني دچار رکود باشد ممکن است بسیاری از افراد از نیروی 

دهد. در کار خارج شوند. این مسئل  هم صورت و هم مخرج در عبارت نرخ بیکاری را کاهش مي

تیج ، امکان کاهش نرخ بیکاری در یک بازار کار ک  دچار رکود شده وجود دارد. انتقاد ب  نرخ ن

دهد بیکاری کاملار طبیوي است زیرا نرخ بیکاری رکود در بازار کار را کمتر از مقدار واقوي نشان مي

ل توجهي در بازار کار دهد. در منطق  منا جوانان با موانع قابیا ب  عبارتي رکود بازار کار را نشان نمي

مواج  هستند و در نتیج  احتمال بیشتری وجود دارد ک  جوانان از نیروی کار خارج شوند، بنابراین 

دهد. طبق گزارش نرخ بیکاری موانوي ک  جوانان در بازار کار با آن مواج  هستند را کمتر نشان مي

اتي در مورد توانایي یک اقتصاد برای المللي نیروی کار، نسبت اشتغال ب  جمویت اطلاعسازمان بین

تر از نرخ بیکاری دهد؛ برای بسیاری از کشورها این شاخص اغلب شفانخلق شغل را نشان مي
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. نسبت اشتغال ب  جمویت بوسیل  افرادی ک  از نیروی کار خارج شدند تحت تأثیر قرار "است

: 2014المللي کار، گزارش سازمان بینشود )گیرد بنابراین از این نسبت جمویت جوان استفاده مينمي

33 .) 

پذیری بازار کار( است ک  از موسس  فریزر متغیر توضیحي اصلي مقررات بازار کار )انوطان

پذیری بازار کار، سایر متغیرهای کلان )ک  در ادبیات ب  استخراج شده است. علاوه بر میزان انوطان

نظر گرفت  شده است( در مدل گنجانده شده است. این کننده اشتغال جوانان در عنوان عوامل تویین

گذاری مستقیم خارجي ( سرمای 3( نرخ تورم )2( نرخ رشد اقتصادی )1متغیرهای کنترلي عبارتند از )

( شاخص کیفیت 8( رشد جمویت )7( نرخ شهرنشیني )6( رانت نفت )5( باز بودن تجاری )4)

 تن این متغیرهای کنترل ب  شرح زیر است:( شاخص دموکراسي. منطق در نظر گرف9حاکمیت )

با دهد. ، سطح نرخ بیکاری را کاهش مي1افزایش نرخ رشد اقتصادی بر اساس قانون اوکان

( 1994) 2این دیدگاه در گذشت  مورد بحث و بررسي قرار گرفت  است. آگیون و هوویت وجود این

است، با افزایش  3گذاری. اثر اول سرمای کنند ک  رشد اقتصادی دو اثر متضاد بر اشتغال داردبیان مي

یابد، اثر های جدید افزایش ميهای اقتصادی و ایجاد فوالیترشد اقتصادی نرخ بازده سرمای  فوالیت

شود. در مقابل اثر های جدید ميهای جدید و در نتیج  خلق شغلگذاری باعث ایجاد بنگاهسرمای 

شود. با افزایش رشد اشتغال و افزایش بیکاری مي منجر ب  کاهش 4دوم یوني تخریب نوآوران 

اقتصادی ناشي از تخریب نوآوران  زمان لازم برای تطبیق نیازهای جدید شغلي با نیروی کار موجود 

یابد و در صورت وجود اصطکاک در بازار کار )ب  خصوص در جستجوی کار( در کاهش مي

ایش اشتغال یا کاهش آن بر اثر رشد ب  این بستگي شود. در نتیج  افزنهایت ب  کاهش اشتغال منجر مي

 دارد ک  کدام یک از اثرها بزرگتر باشد. 

الف و و( بایستي  2012) 5نرخ تورم طبق دیدگاه برخي نویسندگان مانند چودری و همکاران

ب  افزایش اشتغال کمک کند زیرا با توج  ب  اینک  دستمزدها از طریق قراردادهای جموي از قبل 

ها اجازه دهد و ب  بنگاههای عمومي دستمزدهای واقوي را کاهش ميتویین شده، افزایش قیمت
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لازم است  با وجود ایند، دهد تقاضای نیروی کار را افزایش دهند و سود بالاتری بدست آورنمي

کند تورم، ب  ویژه وقتي توسط مقامات تحت کنترل دیدگاه مخالف را نیز بیان کنیم ک  فرض مي

تواند اثرات مخربي بر اشتغال داشت  باشد. در واقع افزایش نرخ تورم، ک  دستمزدهای نباشد، مي

بدون  شوددهد منجر ب  کاهش تقاضای کل داخلي و کاهش سطح تولید ميواقوي را کاهش مي

تواند ب  کاهش اشتغال جوانان دخالت عوامل خارجي )ب  عنوان مثال افزایش صادرات(، تورم مي

 کمک کند. 

باز بودن تجاری یوني جمع صادرات و واردات کالا و خدمات ب  صورت درصدی از تولید 

دگان کننهای جدیدی برای تولیدناخالص داخلي. درج  باز بودن تجاری بیشتر، ممکن است فرصت

کنند. از سوی دیگر استدلال المللي بزرگتر دسترسي پیدا ميداخلي فراهم کند زیرا ب  بازارهای بین

ثباتي شده است ک  تجارت بالاتر از طریق اثر مثبتي ک  بر رشد اقتصادی دارد ممکن است ریسک بي

وی ممکن است ، باز بودن تجاری بالاتر در غیاو نهادهای قبا وجود اینسیاسي را کاهش دهد، 

(. در چنین وضویتي جوانان 2009تجارت غیر قانوني، قاچاب و فساد را افزایش دهد )فرزانگان، 

ممکن است از افزایش باز بودن تجاری نفع نبرند و حتي ممکن است شاهد افزایش نابرابری در بین 

ر طول آزادسازی تجاری ( این افزایش نابرابری د1999، 1ها باشیم )باربیئری و اشنایدرافراد و بنگاه

 سپس ممکن است ریسک درگیری را افزایش و ب  طور منفي بر شرایط بازار کار اثر بگذارد. 

تواند بر اشتغال اثر بگذارد )جود و گذاری مستقیم خارجي از طریق س  کانال ميسرمای 

مستقیم  گذاری مستقیم خارجي ب  صورت(. اولین کانال زماني است ک  سرمای 2016، 2سیلاگي

گذاری شود ک  سرمای های جدیدی در کشورهای میزبان ایجاد کند و تأثیر آن زماني بیشتر ميشغل

توان از طریق رقابت و اثرات سرریز های کاربر هدایت شود. کانال دوم را ميخارجي ب  سمت بخش

های پس از اینک  بنگاههای داخلي را از بازار خارج کند و تواند بنگاهتوضیح داد، جایي ک  رقابت مي

ند تقاضای خود را از نیروی کار افزایش و در نتیج  کردخارجي سهم بیشتری از بازار را کسب 

های خارجي با تواند از طریق بنگاهگذاری خارجي ميیابد. کانال سوم، سرمای اشتغال افزایش مي

ب  ازای هر محصول است اشتغال وری بالاتر ک  مستلزم نیروی کار کمتر های افزایش بهرهتکنولو ی
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را کاهش دهد زیرا تکنولو ی پیشرفت  بنگاه جایگزین نیروی کار شده از این رو افراد کمتری را 

گذاری کند ک  اثر سرمای این س  کانال روشن مي پسکند. های داخلي استخدام مينسبت ب  بنگاه

 ین س  کانال دارد. خارجي بر اشتغال مبهم است و وابستگي ب  قدرت هر یک از ا

رانت نفت ب  صورت درصدی از تولید ناخالص داخلي عبارت است از تفاوت بین ارزش 

(. منطق  منا از نظر منابع 2020های تولید )بانک جهاني، تولید نفت خام ب  قیمت جهاني و کل هزین 

ت بستگي دارد. درصد تولید ناخالص داخلي این منطق  ب  رانت نق 16نفتي غني، و ب  طور متوسط 

همچنین تنوع قابل توجهي در میان کشورهای منطق  منا در رابط  نقش رانت نفت در توسو  اقتصادی 

 60(. این سهم از حداقل صفر )لبنان و مالت( تا حداکثر 2016، 1وجود دارد )بن علي و همکاران

های في بر فرصت( متغیر است. رانت نفت ممکن است اثرات مثبت و من2011درصد )کویت در سال 

های بالاتر از طریق کانال بیماری هلندی ممکن است شغلي جوانان داشت  باشد. از یک طرن رانت

پذیری صنایع داخلي در بازارهای جهاني را با افزایش نرخ ارز موثر واقوي کاهش دهد، از رقابت

گذاری در و سرمای ها ب  نحو صحیح مدیریت شوند از طریق اعتبارات مالي سوی دیگر، اگر رانت

های انساني برای ارتقای بخش خصوصي غیر نفتي تخصیص داده شود، ممکن ها و سرمای زیرساخت

 ها نیز باشیم. است شاهد بخش برکت رانت

نرخ شهرنشیني: از نظر تئوری، تأثیر مهاجرت از روستا ب  شهر بر نرخ بیکاری )یا نرخ اشتغال( 

های مهاجران و تقاضا ب  اندازه، گي دارد. عرض  ب  توداد و مهارتب  عرض  و تقاضای نیروی کار بست

، رانیس 1970، 3، هریس و تودارو1969، 2ساختار و ماهیت تقاضای نیروی کار اشاره دارد )تودارو

(. بنابراین، ممکن است ب  دلیل عدم تطابق در بازار کار نرخ 1966، 5، سن1964، 1961، 4و في

رنشیني سریع در مواجه  با تقاضای محدود نیروی کار در مناطق شهری بیکاری افزایش یابد. شه

های شغلي مازاد نیروی کار ایجاد کرده ک  اغلب غیر ماهر هستند. بر این اساس با وجود فرصت

6ممکن است بیکاری افزایش یابد. آنگریست و کوگلر
( نشان دادند افزایش مهاجرت در 2003) 
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شود. اطلاعات کمي در مورد بازار کار منجر ب  افزایش اشتغال نميکشورهایي با درج  بیشتر سختي 

اثر مهاجرت بر اشتغال در کشورهای در حال توسو  از جمل  منا وجود دارد. نکت  جالب این است 

چ  کشورهای منطق  منا باید برای کاهش ک  علیّت دقیقي بین مهاجرت و بیکاری جوانان نیست. آن

جوانان خود انجام دهند، توسو  یک استراتژی جامع است ک  جوانان  بیکاری ب  خصوص در میان

 ملي خود را برای کسب مهارت در مشاغل فني با تقاضای نیروی کار کافي تشویق کنند. 

نرخ رشد جمویت در توضیح نرخ اشتغال جوانان اهمیت دارد. کشورهایي با رشد جمویت 

یاو وارد کنند و افراد را فقیرتر کنند ک  سپس ممکن ای بر منابع کمبالاتر ممکن است فشار فزاینده

گذاری و رشد را کاهش دهد. البت  رشد جمویت بالاتر است هزین  فرصت نابساماني مدني، سرمای 

شود این ارتباط ب  ظرفیت کشورها در ثباتي و درگیری نميب  صورت خود ب  خود منجر ب  بي

داری در رشد جمویت در های ما تغییر مونيست. دادهتخصیص منابع و حفک امنیت و نظم وابست  ا

 ( است.2007قطر ) %16( تا حداکثر 2014سوری  ) -%3ای از حدود دهد، دامن منطق  منا را نشان مي

شاخص حاکمیت میانگین س  بود کیفیت حاکمیت یوني ثبات سیاسي، حاکمیت قانون و 

ها درک بانک جهاني است. این شاخص های حکمراني جهانيگذاری ک  از شاخصکیفیت قانون

گذاری، های ضروری حاکمیت برای عملکرد اقتصادی، سرمای کارشناسان کشورها در رابط  با جنب 

رود ک  کشورها با سطح گیرد. انتظار ميکسب و کار و فرصت شغلي برای جوانان را اندازه مي

 ند.بالاترکیفیت حاکمیت، سطح بیکاری جوانان کمتری داشت  باش

تأثیر بیشتری دارد  1دهنده میان تواند ب  مونای این باشد ک  رأیشاخص دموکراسي بالاتر مي

جا ک  رأی دهنده میان  ب  احتمال زیاد یک کارگر یا حتي عضو اتحادی  کارگری است تا یک از آن

یا حتي منفي  تواند مبهم وکارفرما تأثیر دموکراسي بر آزادسازی بازار کار )دخالت کمتر دولت( مي

 .2(Polity Ivتوان گفت اثر دموکراسي بر اشتغال مبهم است )شاخص باشد. در نتیج  مي

متغیر مجازی مقررات بازار کار کشورهای عضو شورای همکاری خلیج فارس را جهت 

پذیری بازار کار در این گروه کشورها در مقایس  با کشورهای بررسي اثرات متفاوت مویار انوطان

 و در مدل استفاده کردیم. غیر عض

 
1. Median Voter 
2. Index Polity Iv 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         257

 

 روش پژوهش -4-2

زایي ناشي از حضور متغیر وابست  تأخیری در سمت راست در این مقال  ب  دلیل مسأل  درون

تواند با ب  کارگیری متغیرهای ابزاری شود. این روش ميموادل  از روش پانل دیتای پویا استفاده مي

اشاره است ک  شرط لازم برای استفاده این روش این مناسب این مشکل را برطرن کند. لازم ب  

های مقطوي یا توداد واحدهای مقطوي در مقایس  با دوره زماني مورد بررسي است ک  توداد برش

 تر باشد.بزرگ

کشور منطق  منا موادل  زیر برآورد شده  17بر اشتغال جوانان در   𝐿𝑀𝑅𝐼برای بررسي تأثیر

 است:

𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽0 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1 + 𝛽1 𝐿𝑀𝑅𝐼𝑖,𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑘 
1
𝑗=0   𝑋𝑖,𝑡−𝑗 + 휀𝑖𝑡               (1)  

نرخ اشتغال جوانان در 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1 و  𝑡نرخ اشتغال جوانان در زمان  𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖𝑡 جایي ک  

𝑡زمان − مجموع  دیگر از متغیرهای تأثیرگذار بر  𝑋مقررات بازار کار،  شاخص  𝐿𝑀𝑅𝐼𝑖,𝑡−1و   1

اثرات  𝛼𝑖جمل  خطا و  εضرایب برآوردی هستند   𝛽0،   𝛽1،𝛽𝑘مقاطع،    𝑖نرخ اشتغال جوانان است. 

کند ک  ثابت غیر قابل مشاهده تأثیرگذار بر مقاطع در پانل دیتا است. استراتژی تجربي فرض مي

های قبل آن وابست  است. در حالي ک  وجود یک دوره وقف  متغیر اشتغال جوانان ب  ارزشسطح 

پذیری ب  اشتغال است و ( با این فرضی  در ادبیات ک  علیّت از انوطان𝐿𝑀𝑅𝐼توضیحي اصلي )

 برعکس آن صادب نیست، منطبق است.

تقل نرمال بوده و ب  صورت زیر دارای توزیع مس 𝛼𝑖 휀𝑖𝑡 در این فرمول، اجزای جمل  اخلال 

 توزیع شده اند. این دو جزء مستقل از هم بوده و خود همبستگي سریالي نیز ندارند. 

𝛼𝑖 ≈ 𝑖𝑖𝑑 (0,𝛿𝛼
2) 

휀𝑖𝑡 ≈ 𝑖𝑖𝑑 (0,𝛿2)                                                                                                                (2)  

کند ب  عبارتي تنها عامل تفاوت، از مدل جزء خطای یک طرف  تبویت مي 𝑈𝑖𝑡با فرض اینک  

 مقطع هستند داریم:

𝑈𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 휀𝑖𝑡 (3                                                                                                                    )  

سبب همبستگي متغیر وابست   𝛼𝑖با اثرات ویژه فردی  𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖𝑡با توج  ب  همبستگي متغیر 

خود همبستگي سریالي نداشت  باشد، باز   𝑈𝑖𝑡شود. بنابراین حتي اگرمي 𝑈𝑖𝑡دار با جمل  اخلال وقف 
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ها برای تخمین مدل توان از آندارند و بنابراین نميناسازگار و تورش  𝑂𝐿𝑆هم برآوردگرهای

هایي پیشنهاد شده است. یک راه برای حذن اثرات ثابت . برای حل این مشکل روشکرداستفاده 

( بیان شد. یوني 1981) 1ری است. این امر برای اولین بار توسط آندرسون و هشیائوگیو ویژه، تفاضل

 خواهیم داشت: 

(𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖𝑡 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1) = 𝛼(𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−2) + (𝑋𝑖𝑡 − 𝑋𝑖,𝑡−1)𝛽 + (𝑢𝑖𝑡 − 𝑢𝑖,𝑡−1) (4  )  

توان با مورفي متغیرهای . امّا ميهستندباز هم ناسازگار  𝑂𝐿𝑆در این صورت برآوردگرهای 

ابزاری مناسب برآوردگرهای سازگاری را ب  دست آورد )امّا ن  ضرورتار کارا(. از سوی دیگر عمل 

بوده و ریش  واحد دارد )آندرسون و  𝑀𝐴(1)شود ک  گیری باعث جمل  خطای جدیدی ميتفاضل

 (.1981هشیائو، 

توان با ( را مي4هشیائو پیشنهاد کردند ک  موادل  تفاضلي درج  اول شماره )آندرسون و 

 -را ب  عنوان متغیر ابزاری برای                   𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−2هاهای متغیر ابزاری تخمین زد. آنزنتخمین

𝑌𝑒𝑚𝑝̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑖,𝑡−1 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖𝑡 .در نظر گرفتند𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−2  زیرا با           استبر یک متغیر ابزاری موت .- 

𝑌𝑒𝑚𝑝̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑖,𝑡−1 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1   همبست  بوده اما با- 𝑢𝑖,𝑡−1 𝑢𝑖𝑡   همبست  نیست )البت  مادامي ک𝑢𝑖𝑡   طبق

های زنندهتوان از تخمینفروض ابتدایي خود همبستگي نداشت  باشد(. برای تخمین پانل پویا مي

4و نیز بلوندل و بوند 3، آرلانو و باور2آندرسون و هشیائو، آرلانو و باند
نام برد. مدل پیشنهادی  

ند، مدل گشتاور و مدل پیشنهادی آرلانو و باند و بلوندل و با  2𝑆𝐿𝑆هشیائو، مدل -آندرسون 

های روش زنندههای پانل پویا از تخمینآرلانو و باند برای تخمین مدل است. (𝐺𝑀𝑀یافت  )تومیم

کنند. برای هر سالي زن را اجرا ميها در دو مرحل  این تخمینکنند. آنیافت  استفاده ميگشتاور تومیم

𝑡( برای دوره4موادل  تفاضلي ) گردیم. اگرب  دنبال متغیرهای ابزاری موجود برای آن مي = اجرا   3

 شود، خواهیم داشت: 

(𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖3 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖2) = 𝛼 (𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖2 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖1 ) + (𝑋𝑖3 − 𝑋𝑖2) + (𝑢𝑖3 − 𝑢𝑖2)      (5)  

 
1. Anderson & Hsiao  
2. Arelano & Bond 
3. Arellano & Bover 
4. Blundell & Bond 
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توان متغیرهای شده باشند، مي زا حداقل از پیش تویینبا فرض اینک  متغیرهای توضیحي برون

𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖1 ،𝑋𝑖1 ،𝑋𝑖2  را ب  عنوان متغیرهای ابزاری مناسب در نظر گرفت چرا ک  این متغیرها همان

𝑌𝑒𝑚𝑝̅̅-و همبست  بودن با   𝑢𝑖,𝑡−1  𝑢𝑖𝑡-شرط همبست  نبودن با  ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑖,𝑡−1 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑡−1 نمایند. را برقرار مي

𝑡اگر  =  مد نظر باشد، خواهیم داشت: 4

(𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖4 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖3 ) = 𝛼(𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖3 − 𝑌𝑒𝑚𝑝𝑖2 ) + 𝛽(𝑋𝑖4 − 𝑋𝑖3) + (𝑢𝑖4 − 𝑢𝑖3)     (6)  

ب  عنوان متغیر ابزاری موتبر مطرح  𝑦𝑒𝑚𝑝𝑖1   ،𝑦𝑒𝑚𝑝𝑖2 𝑥𝑖1 ، 𝑥𝑖2 ، 𝑥𝑖3،در این صورت 

 . اگر این استدلال را ادام  دهیم ب  مجموع  متغیرهای ابزاری خواهیم رسید:هستند

[𝑦𝑒𝑚𝑝𝑖1 𝑦𝑒𝑚𝑝𝑖2 … 𝑦𝑒𝑚𝑝𝑖,𝑇−2, 𝑥𝑖1, 𝑥𝑖2, … 𝑥𝑖,𝑇−1]                                                (7)  

گیری خودهمبستگي مرتب  اول را بر جملات خطا تحمیل ب  خاطر این مسئل  ک  عمل تفاضل

مبستگي را مد کند ک  این خودهزن مرتب  اول، از ماتریس کوواریانس استفاده ميکند، تخمینمي

ای آرلانو باند زماني ک  متغیرهای ابزاری ب  خاطر دو مرحل 𝐺𝑀𝑀 زن نظر گرفت  است. تخمین

. بلوندل و باند پیشنهاد ستها ضویف باشند، نسبتار ناکارااستفاده از اطلاعات ب  شکل تفاضلي آن

کردند ک  بایستي در کنار متغیرهای تفاضلي از اطلاعات اضافي دیگری نیز ک  مربوط ب  سطح 

های گشتاوری برای متغیرها در (. ترکیب محدودیت1998، استفاده کرد بلوندل و باند )استمتغیرها 

زن آرلانو و باند ب  تخمین دهد ک  توسطزني را نتیج  ميسطح تفاضل و متغیرهای سطوح، تخمین

𝐺𝑀𝑀  اند. در این حالت توداد سیستمي مشهور شده𝑇 − محدودیت متوامدی در سطح وجود  2

کند ک  زن مرتب  اول، از ماتریس کوواریانسي استفاده مياند. تخمیندارند ک  ب  کار برده شده

 ز بسط داده است.همبستگي جملات اخلال را در نظر گرفت  و ب  موادلات سطح نیخود

هانسن توسط آرلانو و باند، بلوندل بوند و آرلانو باور پیشنهاد شده  -آماره آزمون سارگان

هانسن برای بررسي  -سنجد. آزمون سارگاناست. این آزمون اعتبار کل ابزارهای ب  کار رفت  را مي

ش از حد شناسایي، مورد های بیموتبر بودن متغیرهای ابزاری توریف شده در مدل و اعتبار محدودیت

 شود: گیرد و ب  صورت زیر توریف مياستفاده قرار مي

𝑠 = ∑̂𝑧′𝑧′(𝑧𝑖
′𝐻𝑖𝑧𝑖)

−1𝑧′∑̂  (8                                                                                               )  

∑ �̂�در این آزمون  = 𝑦𝑒𝑚𝑝 − 𝑥̂ و�̂�   ماتریس𝐾 × از ضرایب برآورد شده، ماتریس  1

𝑇متغیرهای ابزاری، ماتریس با ابواد ) − (1 − 𝑞 است ک  در آن𝑇   ،مشاهدات𝑞 های توداد متغیر
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. همچنین برای اعتبار متغیرهای ابزاری توریف شده در مدل دو فرضی  را بررسي استتوضیحي مدل 

 کنیم: مي

{
𝐻0:
𝐻1:

𝑚(𝜃0)
𝑚(𝜃)

=0
≠0   

 (9                                                                                                                   )  

های بیش از حد شناسایي و مبتني بر ، اعتبار محدودیت𝐻0هانسن فرض  -در آزمون سارگان

رهای ابزاری با اجزاء اخلال را (، همبستگي بین متغی𝐻1و فرض جایگزین ) استموتبر بودن مدل 

 دهد. های بیش از حد شناسایي را نشان ميدهد ب  عبارتي عدم اعتبار محدودیتنشان مي

 برآورد مدل و تفسير نتایج -5

پیش از برآورد مدل برای جلوگیری از مسئل  رگرسیون کایو نیاز ب  بررسي مانایي متغیرها 

یافت  ک  تحت عنوان های دیکي فولر تومیماست. بدین منظور مانایي متغیرها را با استفاده از آزمون

ADF  آمده است وآزمون ایم، پسران و همکاران ک  ب  نامIPS کنیم. در تحقیق آمده است بررسي مي 

 : آزمون ریشه واحد1جدول 

 متغيرها 
علامت 

 اختصاری

 ها آزمون

ADF-Fisher Im, pesaran And Shin 

 آماره و سطح احتمال آماره و سطح احتمال

 Yemp اشتغال
9.785 

(0.000)  

2.255- 

(0.012) 

 LMRI مقررات نیروی کار 
1.902 

(0.000)  

7.237-  

(0.000)  

 Growth رشد اقتصادی 
7.409 

(0.000)  

2.313-  

(0.010)  

 Inflation تورم 
2.849 

(0.002)  

2.222-  

(0.013)  

 lngdp لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران  
6.094 

(0.000)  

1.676-  

(0.046)  

 Fdi گذاری مستقیم خارجي سرمای 
2.046 

(0.020)  

3.803-  

(0.000)  

 Oilrent رانت نفت 
3.578 

(0.000)  

0.432-  

(0.332)  

Urbanizatio شهر نشیني 

n 

47.409 

(0.000)  

2.600-  

(0.004)  
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 متغيرها 
علامت 

 اختصاری

 ها آزمون

ADF-Fisher Im, pesaran And Shin 

 آماره و سطح احتمال آماره و سطح احتمال

 Popgrowth رشد جمویت 
45.510 

(0.000)  

13.104-  

(0.000)  

 Trade باز بودن تجاری 
3.175 

(0.000)  

1.770-  

(0.038)  

 Goverindex شاخص حاکمیت 
4.397 

(0.000)  

1.555-  

(0.059)  

 Democracy دموکراسيشاخص 
15.227 

(0.000)  

5.507-  

(0.000)  

 های تحقیقیافت  منبع:

دهد ک  متغیرهای اشتغال، مقررات نیروی کار، رشد نتایج حاصل از مانایي متغیرها نشان مي

گذاری خارجي، شهرنشیني، رشد اقتصادی، تورم، لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران ، سرمای 

جمویت، بازبودن تجاری و شاخص دموکراسي در سطح مانا بوده ولي متغیرهای رانت نفت در 

شود ولي همین متغیر در آزمون سران در سطح نامانا و با یک بار تفاضل گیری مانا ميآزمون ایم پ

یافت  در سطح مانا و متغیر شاخص حاکمیت تنها در یک آزمون در سطح ده درصد دیکي فولر تومیم

چ  متغیرهای مورد بررسي ک  نامانا شود. چنانمانا و در آزمون دیگر در سطح پنج درصد مانا مي

د، در برآورد ضرایب مدل اقتصاد سنجي مورد استفاده قرار گیرند ممکن است نتیج  ب  یک هستن

رگرسیون کایو بیانجامد. روش سنتي برای دوری از بدست آوردن یک ارتباط کایو بین متغیرهای 

سری زماني آن بوده است ک  یک متغیر زماني را بین متغیرهای مستقل الگو لحاظ کنند. اضاف  کردن 

شود تا تأثیر روند زدائي داشت  و موجب ميمتغیر ب  صورت صریح در موادل  رگرسیون، اثر روند این

از متغیرهای الگو حذن شود و در نتیج  ضرایب برآورد شده الگو تأثیر خالص متغیرها بر یکدیگر 

د زماني در پایا نیستند، اضاف  کردن رون -را نشان دهند. اماّ وقتي ک  متغیرهای مورد بررسي روند 

بین متغیرها یا کم کردن روند قطوي از متغیرها موجب مانایي این متغیرها نخواهد شد. در نتیج  ب  

های آماری نامانا موجب خواهد شد تا های مومول اقتصادسنجي با استفاده از دادهکارگیری روش

ای آماری غلطي در مورد هاز اعتبار لازم برخوردار نباشند و محقق ب  استنباط 𝑡 و 𝐹های آزمون
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کند تا رگرسیون بدون کمک مي 1شدت و میزان ارتباط بین متغیرها کشانیده شود. آزمون همجموي

نگراني از کایو بودن بر اساس سطح متغیرها برآورد شود. برای این منظور جهت بررسي 

باشتگي کائو استفاده انانباشتگي و وجود رابط  توادلي بلندمدت بین متغیرهای الگو از آزمون همهم

انباشتگي است و نتایج این آزمون برای تک ب  تک شود. فرض صفر این آزمون، عدم وجود هممي

کند )ب  جدول ارائ  شده در انباشتگي را رد نميهای اجرا شده در این مطالو  وجود همتصریح

ی الگو و عدم وجود پیوست مراجو  کنید(. بنابراین وجود رابط  توادلي بلندمدت بین متغیرها

توان متغیرها را ب  صورت شود و ميرگرسیون کایو بین متغیرهای الگو در این کشورها اثبات مي

 ها ب  کار برد.سطح در رگرسیون

انباشتگي بین متغیرهای الگو و بدون نگراني های مانایي و همدر این بخش بود از انجام آزمون

 . کردالگو را برآورد توان از بروز مشکل رگرسیون کایو مي

مقررات بازار کار و رشد اقتصادی بر اشتغال جوانان، ابتدا یک مدل  اثر خالصبرای تحلیل 

پای  برآورد شده است. در این مدل فرض بر این است علاوه بر متغیر رشد اقتصادی سطح اشتغال 

و مقررات بازار کار با یک سال وقف  )زیرا تغییرات  t-1ب  سطح قبلي خود در زمان  tجوانان در زمان 

گذارد(، بستگي دارد. سپس با نهادهای بازار کار پس از گذشت یک دوره اثر خود را بر اقتصاد مي

( اثر مقررات بازار کار بر اشتغال جوانان را با اضاف  2استفاده از یک روش تکرار )روش بازگشتي

کنیم. همین روش را ب  منظور تأیید و استحکام روش برآورد ميکردن سایر متغیرها ب  مدل پای  

یافت  سیستمي با روش گشتاورهای تومیم D-GMMای یافت  تفاضلي دومرحل گشتاورهای تومیم

با این تفاوت ک  ب  جای متغیر رشد اقتصادی از لگاریتم تولید ناخالص داخلي  S-GMMای دومرحل 

یم. قبل از تفسیر نتایج اقتصادسنجي، تویین اینک  آیا مدل تجربي کنسران  استفاده شود تکرار مي

داراست، اهمیت دارد. بنابراین لازم است ابتدا بررسي  D-GMMشرایط لازم را برای اجرای روش 

کنیم ک  همبستگي سریالي مرتب  دوم در متغیر وابست  وجود ندارد و اعتبار مدل را از طریق آزمون 

توان ب  کنیم. در رابط  آزمون آرلانو باند برای وجود همبستگي سریالي مي هانسن تایید -سارگان 

فرضی  وجود همبستگي سریالي مرتب   3و  2این نکت  اشاره کرد ک  در تمامي برآوردهای جدول 

 
1. Co-Integration 
2. Recursive Method 
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 –آزمون سارگان  3و 2دوم رد شده ک  نشان دهنده اعتبار برآوردها است. علاوه بر این در جدول 

 کند. تأیید ميداری موني های بیش از حد شناسایي، اعتبار مدل را در تمام سطوحهانسن، محدودیت

( نشان دهنده پویایي متغیر اشتغال است زیرا مقدار گذشت  این 10تا  1)از ستون  3و  2جداول 

بر ارزش جاری خود تأثیر دارد، دامن  تغییر این ضریب دار موني ها ب  صورتمتغیر در تمام تصریح

متغیر  3در جدول  0.987تا  0.695، 2در جدول  0.893تا  0.686ض ثبات سایر شرایط بین با فر

 0.29تا  0.2است ب  این مونا با افزایش یک واحدی اشتغال در یک دوره قبل اشتغال جوانان را تقریبار 

د ک  با دهنشان مي 3دهد. با توج  ب  تأثیر رشد اقتصادی بر اشتغال، نتایج جدول درصد افزایش مي

افزایش رشد اقتصادی اشتغال جوانان افزایش یافت ، ب  عبارتي تأثیر رشد اقتصادی بر اشتغال جوانان 

( از 2جدول  10تا  1است. ضرایب تأثیر رشد اقتصادی بر اشتغال جوانان )از ستون دار موني مثبت و

قتصادی )رشد تولید متغیر است، ب  عبارتي با یک واحد افزایش در نرخ رشد ا 0.167تا  0.011

کننده این است ک  اثر درصد اشتغال جوانان افزایش یافت  ک  بیان 0.15ناخالص داخلي( تقریبا 

گذاری در این منطق  ب  تشکیل گذاری از اثر تخریب نوآور بزرگتر بوده ب  عبارتي سرمای سرمای 

د اقتصادی و در نهایت های جدید و در نتیج  خلق شغل کمک کرده ک  سبب بالا رفتن رشبنگاه

، تاثیر این متغیر در سطوح 8و  6های شماره منجر ب  افزایش اشتغال گردیده است، ب  جز تصریح

شود مشاهده مي 3در جدول شماره  SYS-GMMاست، در روش برآوردی دار موني (%5( و )1%)

بر متغیر اشتغال جوانان دارد داری موني ک  متغیر لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران  نیز اثر مثبت و

تواند نتایج روش برآوردی اول را تأیید کند. این یافت  با قانون اوکان و همچنین مطالوات ک  این مي

شد مطابقت دارد. عملکرد رشد بالاتر برای افزایش اشتغال در متودد در زمین  رابط  مثبت اشتغال و ر

مدت لازم است امّا کافي نیست. ب  ویژه، در غیاو اصلاحات ساختاری با هدن بهبود میان

های اقتصادی رشد اقتصادی بالاتر احتمالار تأثیر گویي شرایط بازار کار ب  تغییرات در فوالیتپاسی

های ساختاری مانند وانان خواهد داشت. در این زمین ، تومیق سیاستمتوسط یا ناچیزی بر اشتغال ج

مدت و تسهیل ورود پذیری بازار کار برای افزایش تقاضای نیروی کار در میانبهبود انوطان

های کارگران بیروني )کارگران جوان( ضروری است. در این زمین ، اصلاحات با هدن کاهش هزین 

 خواهد بود.جستجو و استخدام بسیار مهم 
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چارچوو مفهومي فرضی  ما این است، با توج  ب  فرضی  نئوکلاسیک سطح بالاتر مقررات 

پذیری بازار کار( نرخ اشتغال جوانان را در منطق  منا با فرض ثبات سایر شرایط بازار کار )انوطان

یری بازار پذدهد ک  انوطاننشان مي 2دهد. نتایج اقتصادسنجي گزارش شده در جدول افزایش مي

زماني ک  ب   7و  6بر اشتغال جوانان دارد، تنها در تصریح شماره داری موني کار اثر مثبت و عدم

شود اثر این متغیر بر نسبت اشتغال ب  جمویت ترتیب نرخ شهرنشیني و رشد جمویت در مدل لحاظ مي

 ز تصریح اول اثر، ب  جSYS-GMMهای تخمین شود. در تمام تصریحميدار مونيجوانان مثبت و 

( با افزایش 2بر اشتغال جوانان ندارد. با توج  ب  نتایج گزارش شده در جدول شماره )داری موني

 یابد. با توج  ب  عدمدرصد افزایش مي 3.99پذیری اشتغال جوانان تقریبا یک واحد انوطان

 ر این زمین  پذیرفت. توان با قاطویت تئوری نئوکلاسیک را دها نميدر اکثر رگرسیونداری موني

چ  در مباني نظری گفت  شد، لازم است اثر سایر متغیرهای اثرگذار بر اشتغال با توج  ب  آن

شود. در قسمت تفسیر نتایج، تفسیر ميدار موني جوانان نیز کنترل شود، در اینجا فقط اثر متغیرهای

-Dیافت شده هر چند ک  در مدل  در مورد متغیر نرخ تورم یک ارتباط مثبت با نرخ اشتغال جوانان

GMM نیست ولي در دار موني این اثرS-GMM یافت شده است. این ارتباط دار موني اثری مثبت و

ها دستمزد واقوي کاهش یافت  و ب  دنبال آن تقاضای کند با افزایش سطح عمومي قیمتمثبت بیان مي

 یابد.ال افزایش ميها برای نیروی کار افزایش یافت  و در نتیج  اشتغبنگاه

آن بر اشتغال دار موني گذاری خارجي در هر دو تخمین اثر مثبت ودر مورد متغیر سرمای 

گذاری خارجي در کشور میزبان جوانان تأیید شده است. این نتیج  با تحلیل اینک  افزایش سرمای 

ها در کشور اشتغال آنهای شغلي برای جوانان و در نتیج  افزایش تواند بستری برای خلق فرصتمي

های کاربر شود ک  سرمای  خارجي ب  سمت بخشمیزبان شود، همسو است و تأثیر آن زماني بیشتر مي

( با 2009هدایت شود. رابط  منفي باز بودن تجاری و اشتغال جوانان )با توج  ب  مطالو  فرزانگان، 

ودن تجاری ن  تنها شرایط بازار کار بیان اینک  در اقتصادهایي ک  نهادهای قوی ندارند درج  بازب

گردد. رشد جمویت تاثیر منفي بر بخشد بلک  منجر ب  افزایش قاچاب و فساد ميها را بهبود نميآن

اشتغال جوانان دارد زیرا در کشورهایي ک  رشد جمویت بالاتر دارند فشار بیشتری بر منابع کمیاو 

شود. در ها کاهش اشتغال ميادی و ب  دنبال آنگذاری و رشد اقتصاست ک  منجر ب  کاهش سرمای 

بر داری موني و در دیگری اثردار موني ها اثر منفيخصوص شاخص دموکراسي در یکي از تصریح
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شد تأثیر این شاخص بر چ  در مباني نظری گفت  دهد بنابراین طبق آناشتغال جوانان نشان نمي

 توان گفت تاثیر روشني بر اشتغال جوانان ندارد. ميپذیری بازار کار مبهم است در نتیج  انوطان

 D-GMMبا  : تأثير مقررات بازار کار بر نسبت اشتغال به جمعيت جوانان2جدول 

هاتصریح  

 (5) (4) (3) (2) (1) متغيرها

1-itYemp 
0.776*** 

(0.101) 
0.686*** 

(0.219) 
0.848*** 

(0.104) 
0.734*** 

(0.074) 
0.835*** 

(0.074) 

Growth 
0.081*** 

(0.031) 
0.167*** 

(0.059) 
0.097*** 

(0.029) 
0.154*** 

(0.040) 
0.033** 

(0.014) 

1-tlMRI 
0.313 

(0.211) 
0.259 

(0.211) 
0.265 

(0.210) 
0.108 

(0.155) 
0.374* 

(0.199) 

Inflation  
0.020 

(0.026)    

Fdi   
0.004*** 

(0.003)   

Trade    
0.009- 

(0.007)  

Oilrent     
0.007- 

(0.015) 
 تعداد مشاهدات

 تعدادگروه ها

 تعداد ابزارها

217 

17 

8 

204 

17 

8 

209 

17 

10 

217 

17 

11 

216 

17 

10 
خود همبستگی 

 **2.206- **2.228- **2.296- **2.074 - **2.33- مرتبه اول

خود همبستگی 

 -0.269 -1.192 -0.322 -1.048 -0.668 مرتبه دوم

 هانسن-سارگان

ماتریس وزنی 

 ایدومرحله

Chi2(5) 

9.027 
Chi2(4) 

3.522 
Chi2(6) 

6.344 
Chi2(7) 

1.801 
Chi2(6) 

8.400 

هانسن -سارگان 

ماتریس وزنی 

 ایمرحلهسه

Chi2(5) 
6.393 

Chi2(4) 

2.774 
Chi2(6) 

6.546 
Chi2(7) 

2.202 
Chi2(6) 
7.257 

 .رنددرصد هستند. مقادیر داخل پرانتز خطای مویا 1درصد و  5درصد،  10ضرایب در سطح داری موني ب  ترتیب  *، **، ***توضيح: 

 محاسبات تحقیق  منبع:        
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 2ادامه جدول 

هاتصریح  

 (10) (9) (8) (7) (6) متغيرها

1-itYemp 
0.893*** 

(0.181) 
0.886*** 

(0.092) 
0.862*** 

(0.046) 
0.789*** 

(0.029) 
0.834*** 

(0.079) 

Growth 
0.011 

(0.012) 
0.167*** 

(0.028) 
0.018 

(0.029) 
0.046*** 

(0.011) 
0.123*** 

(0.028) 

1-tlMRI 

0.306** 

(0.154) 

0.694** 

(0.271)  

0.273* 

(0.142) 

0.004 

(0.107)  
 

Urbanization 
0.021- 

(0.074) 

 

 
   

Popgrowth  
-0.217*** 

(0.083)    

Goverindex   
0.269 

(0.449)   

Democracy    
-0.739*** 

(0.312)  

LMRIGCC     
3.995 

(25.174) 

 تعداد مشاهدات

 تعدادگروه ها

 تعداد ابزارها

217 

17 

10 

217 

17 

14 

217 

17 

12 

191 

17 

16 

237 

17 

6 
خود همبستگی 

 **2.317- **2.156- **2.010- **2.413- **2.217- مرتبه اول

همبستگی خود 

 -1.035 -1.584 -0.149 -1.602 -0.118 مرتبه دوم

 هانسن-سارگان

ماتریس وزنی 

 ایدومرحله

Chi2(6) 

5.897 
Chi2(10) 

8.965 
Chi2(8) 
9.866 

Chi2(12) 

14.974 
Chi2(3) 

5.331 

هانسن -سارگان 

ماتریس وزنی 

 ایمرحلهسه

Chi2(6) 
6.882 

Chi2(10) 
8.108 

Chi2(8) 
10.573 

Chi2(12) 

16.995 
Chi2(3) 

3.794 

 .رنددرصد هستند. مقادیر داخل پرانتز خطای مویا 1درصد و  5درصد،  10ضرایب در سطح داری موني ب  ترتیب  *، **، ***توضيح: 

 محاسبات تحقیق  منبع:        
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 SYS-GMMبا  : تأثير مقررات بازار کار بر نسبت اشتغال به جمعيت جوانان3جدول 

هاتصریح  

 (5) (4) (3) (2) (1) متغيرها

1-itYemp 
0.933*** 

(0.033) 
0.987*** 

(0.024) 
0.916*** 

(0.46) 
0.931*** 

(0.060) 
0.979*** 

(0.014) 

lngdp 
0.321*** 

(0.010) 
0.381** 

(0.175) 
0.853*** 

(0.239) 
0.712*** 

(0.264) 
0.445*** 

(0.127) 

1-tlMRI 
0.375*** 

(0.087) 
0.172** 

(0.012) 
0.168 

(0.125) 
0.243* 

(0.131) 
0.218* 

(0.216) 

Inflation  
0.055*** 

(0.012)    

Fdi   
0.016*** 

(0.005)   

Trade    
0.002- 

(0.003)  

Oilrent     
0.001- 

(0.011) 

 عرض از مبدأ
-3.522*** 

(0.791) 
-4.768*** 

(0.902) 
-6.654*** 

(1.741) 
-5.957*** 

(1.362) 
-4.988*** 

(0.728) 

 تعداد مشاهدات

 تعدادگروه ها

 تعداد ابزارها

217 

17 

12 

204 

17 

17 

210 

17 

11 

217 

17 

12 

216 

17 

13 
خود همبستگی 

 مرتبه اول
**2.076- -2.140** -2.066** -2.087** -2.033** 

خود همبستگی 

 -0.028 0.036 0.480 0.158 -0.094 مرتبه دوم

 هانسن-سارگان

ماتریس وزنی 

 ایدومرحله

Chi2(8) 

10.182 
Chi2(12) 

14.783 
Chi2(6) 

4.619 
Chi2(7) 

9.363 
Chi2(10) 

10.454 

هانسن -سارگان 

ماتریس وزنی 

 ایمرحلهسه

Chi2(8) 
10.809 

Chi2(12) 

17.000 
Chi2(6) 

6.080 
Chi2(7) 

11.370 
Chi2(10) 
14.843 

 .رنددرصد هستند. مقادیر داخل پرانتز خطای مویا 1درصد و  5درصد،  10ضرایب در سطح داری موني ب  ترتیب  *، **، ***توضيح:         

 محاسبات تحقیق  منبع:             
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 3ادامه جدول 

هاتصریح  

 (10) (9) (8) (7) (6) متغيرها

1-itYemp 
0.794*** 

(0.114) 
0.948** 

(0.038) 
0.974*** 

(0.025) 
0.695*** 

(0.123) 
0.732*** 

(0.95) 

lngdp 
3.815** 

(1.790) 
0.822*** 

(0.175) 
0.672*** 

(0.204) 
5.190** 

(2.481) 
2.005** 

(1.056) 

1-tlMRI 
0.238 

(0.474) 
0.136 

(0.089) 
0.317* 

(0.162) 
0.428 

(0.320)  

Urbanization 
0.094- 

(0.059)     

Popgrowth  
-0.070** 

(0.028)    

Goverindex   
0.596- 

(0.424)   

Democracy    
0.648- 

(0.614)  

LMRIGCC     
2.309 

(3.075) 

 عرض از مبدأ
-23.14*** 

((10.053) 
-6.842*** 

(1.909) 
-7.656* 

(1.827) 
 -38.247*** 

(16.566) 
-15.221* 

(7.811) 

 تعداد مشاهدات

 تعدادگروه ها

 تعداد ابزارها

217 

17 

9 

217 

17 

16 

217 

17 

14 

191 

17 

10 

237 

17 

13 
خود همبستگی 

 *1.714- **2.452- **2.049- **2.005- **2.167- مرتبه اول

خود همبستگی 

 -0.095 -0.985 -0053 -0.022 -0.053 مرتبه دوم

 هانسن-سارگان

ماتریس وزنی 

 ایدومرحله

Chi2(5) 

9.920 
Chi2(11) 

13.477 
Chi2(9) 
10.807 

Chi2(5) 

2.895 
Chi2(9) 

6.453 

هانسن -سارگان 

ماتریس وزنی 

 ایمرحلهسه

Chi2(5) 
6.331 

Chi2(11) 
14.758 

Chi2(9) 
12.738 

Chi2(5) 

5.576 
Chi2(9) 

11.835 

 .رنددرصد هستند. مقادیر داخل پرانتز خطای مویا 1درصد و  5درصد،  10ضرایب در سطح داری موني ب  ترتیب  *، **، ***توضيح:  

 محاسبات تحقیق  منبع:        
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 گيری نتيجه -6

ب   2005-2019کشور منطق  منا در طول دوره  17های مربوط ب  این مطالو  با استفاده از داده

پذیری بازار کار بر نسبت اشتغال ب  جمویت جوانان پرداخت  است. ادبیات اقتصادی بررسي اثر انوطان

ر کار یکي از ارکان اصلي افزایش اشتغال )جوانان( است. در پذیری بیشتر بازانشان داده، انوطان

ها پذیری بنگاهها را افزایش داده ک  رقابتهای تولیدی بنگاهواقع بازارهای کار سفت و سخت هزین 

یابد. المللي کاهش داده و در نتیج  تولید و ب  دنبال آن اشتغال کاهش ميرا در بازارهای بین

آید ک  تغییر نهادهای ار با استفاده از شاخص مقررات بازار کار بدست ميپذیری بازار کانوطان

 گیرد.بازار کار ب  دلیل اصلاحات پذیرفت  شده از سوی دولت در طول زمان را در نظر مي

فرضی  نئوکلاسیک بیان  هدن از این مطالو  آزمون تجربي اعتبار فرضی  نئوکلاسیک است.

از نتایج تجربي  پذیری بیشتر بازار کار تاثیر مفید بر نتایج بازار کار جوانان دارد.انوطانکند ک  مي

 S-GMMای و همچنین روش برآوردی دو مرحل  GMMب  دست آمده از روش برآوردی تفاضل 

پذیری بازار کار توان این نتیج  را گرفت ک  تأثیر انوطانميای ب  منظور استحکام نتایج دو مرحل 

 بر اشتغال جوانان مبهم است. 

گذاری مستقیم  با توج  ب  متغیرهای دیگر در مدل تجربي، نتایج نشان داد ک  رشد و سرمای    

بر داری موني بر اشعععتغال جوانان دارد و رشعععد جمویت اثر منفي و    داری موني خارجي اثر مثبت و  

اقتصععادی بر اشععتغال جوانان  اشععتغال جوانان دارد. در این زمین  مناسععب اسععت در مورد تأثیر رشععد 

تواند ب  افزایش اشتغال جوانان کمک کند، بحث  صحبت کنیم. این موضوع ک ، رشد اقتصادی مي    

جدیدی نیسععت زیرا این نتیج  در طول زمان ب  طور تجربي در چندین مطالو  تأیید شععده اسععت. در 

ترین از مهمچرخد. یکي  ها حول چگونگي ایجاد یک محیط مسعععاعد مي     عوض بسعععیاری بحث   

 پذیری در بازاربهبود رقابت تواند فضععای مناسععبي برای رشععد اقتصععادی ایجاد کند،  عواملي ک  مي

بازار کار از طریق )   پذیری افزایش انوطان  های بهبود رقابت   اسعععت. یکي از راه ( مورفي 1پذیری 

( 2بازار کار ) های غیر مومول )قراردادهای موقت و ثابت( برای تسعععهیل ورود افراد جوان ب شعععغل

ن    ب  بنگاه       کاهش هزی جازه مي  های اسعععتخدام و اخراج ک   بازارهای       ها ا بت خود را در  دهد رقا

، 1های تجاری تنظیم کنند )زمانکالمللي افزایش دهند و تقاضععای نیروی کار را مطابق با چرخ بین

 
1. Zemanek 
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(. 2013، 3؛ فریور و سرانو 2005، 2؛ لي سیفورا و همکاران 2013، 1؛ برنال وردوگو و همکاران2010

( ب  منظور کاهش حمایتي ک  گارگران دروني 2015، 4( کاهش امنیت شغلي )موریرا و همکاران3)

سیل  تئوری کارگران دروني     از آن برخوردارند، سیم بازار کار ک  ب  و  -ب  عبارتي جلوگیری از تق

شده است. یکي دیگر از راه     سلط بخش دولتي  های افزایش رقابتبیروني توصیف  پذیری کاهش ت

ست. نقش غالب            سیار مهم ا شغل ب ست یا ب  عبارتي توسو  یک بخش خصوصي، ک  برای ایجاد  ا

بخش دولتي ب  عنوان کارفرما در سعععراسعععر منطق  خاورمیان  و شعععمال آفریقا نتایج بازار کار را                 

  خلق شعععغل مخدوش کرده و منابع را از بخش خصعععوصعععي پویا منحرن کرده اسعععت، ک  منجر ب

سرمای   سرمای  محدود،  ست. پیامدهای این     گذاری ناچیز در  شده ا ساني، فیزیکي و نوآوری  های ان

ستي  ست. علي          کا شده ا سایر مناطق  س  با  صادی اندک این منطق  در مقای شد اقت رغم ها منجر ب  ر

ر اصععلاحاتي ک  در برخي کشععورهای منطق  منا در ده  گذشععت  صععورت گرفت  دولت همواره د    

شعععود. مسعععیر پذیری بازار ميهای تجاری حضعععور دارد و این حضعععور همچنان مانع رقابتفوالیت

تای برخي حوزه              رقابت   ب  در راسععع باید از طریق یک رویکرد چند جان نا  های  پذیری در منطق  م

( برابری فرصت یا اعمال شرایط رقابتي در بازار محصول با توج  ب  حضور      1اصلاحي اجرا شود: )  

های  ( تغییر شعععکل رابط  دولت و کارگران از طریق جایگزین کردن حمایت         2ه دولت ) گسعععترد

سب و برنام   . مقررات محدودکننده نیروی کار( ب  جای ALMPsهای فوال بازار کار )اجتماعي منا

توان ب  آن اشععاره کرد یافتن مسععیر ممکن سععیاسععي برای اصععلاح از طریق   رویکرد دیگری ک  مي

های یینفع قدرت کمتری دارند. اقتصعععاد دیجیتال و      نوظهور، جایي ک  گروه   های تمرکز بر بخش

های جدید و ب  سعععرعت در حال ظهور هسعععتند جایي ک  های خوبي از بخشاقتصعععاد سعععبز نمون 

 تواند موجب تحول ساختاری گسترده شود.اصلاحات تدریجي مي
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 احتمال آماره
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 0.004 2.652 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 

 3مدل 
 0.003 2.704 رشد

 0.4 1.745 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 

 4مدل 
 0.02 2.041 رشد

 0.024 1.971 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 

 5مدل 
 0.008 2.388 رشد

 0.02 2.034 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 



 

 

 276                       مقررات بازار کار و اشتغال جوانان: شواهدی تجربی از منطقه منا

 

 

 تصریح
 آزمون هم انباشتگی کائو

 احتمال آماره

 6مدل 
 0.002 2.788 رشد

 0.002 2.783 سران لگاریتم تولید ناخالص داخلي 

 7مدل 
 0.002 2.77 رشد

 0.007 2.419 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 

 8مدل 
 0.004 2.634 رشد

 0.002 2.866 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 

 9مدل 
 0.032 1.839 رشد

 0.048 1.657 لگاریتم تولید ناخالص داخلي سران 
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Extended Abstract 

Purpose: The future growth of the demand for food consumption will bring 

significant opportunities for agriculture in the world, both quantitatively (the amount 

of consumption and variety) and qualitatively. Nevertheless, this sector is faced with 

many challenges to respond to the future demand in a sustainable way due to the 

changing conditions of production, including weather, etc. To strengthen the capacity 

of this sector so that it can respond to future challenges and opportunities, the use of 

different policies and tools is always considered important for the development plans 

of countries. Different countries of the world support this sector in various ways. The 

investigation of political developments in the field of agriculture in the world shows 

that a number of countries have always provided support based on past policies and a 

number of countries have taken new measures. But the type and amount of support is 

not clear in many countries. In this regard, it is interesting to note that industrialized 

and developed countries, as supporters of the free market system, provide the most 

support to the agricultural sector. 

Methodology: In most countries, the amount of support for the agricultural sector is 

estimated based on the indicators introduced and modified by the Organization for 

Economic Cooperation and Development. It includes agricultural producer support 

estimate (the annual monetary value of gross transfers from consumers and taxpayers 

to agricultural producer), agricultural general services support, agricultural consumers 

support estimate (the annual monetary value of gross transfers from or to consumers 

of agricultural commodities), and the total support estimate for the agricultural sector. 

Findings and Discussion: In case of an increase in marketing costs, the price 

supported by the government's pricing policies, exchange rate and budget support will 

increase with the aim of supporting the community of agricultural producers. The 

foreign exchange policy of allocating government currency to the import of 

agricultural products has gained different unexpected results every year. In 2016, this 

policy measure improved the situation for supporting agricultural producers, whereas, 

in 2017, the establishment of preferential currency reduced the support of all 
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agricultural products. The continued establishment of official currency and the 

stabilized currency system in the years 2017-2019 negatively evaluated the protection 

of consumers. Different currency policies achieved different results every year. In 

those years, the policy of allocating preferential currency to the import of agricultural 

products worked to the detriment of the consumers of the agricultural sector. In 2017, 

different conditions were established and the establishment of government currency 

allocation policy increased the support of agricultural consumers. On average, the 

support of general services took a different share of the total support of the agricultural 

sector in each year. In 2016, with the change of foreign exchange policy and the 

allocation of government currency to the import of agricultural products and the 

strengthening of producer support, the share of support for public services was 13%. 

In 2017, considering the total support, this percentage was negative and equal to 22%. 

In 2016, the total support for the agricultural sector was evaluated positively, while, 

in terms of government currency allocation, the total support in 2018-2019 was 

negative. 

Conclusions and Policy Implication: The negative results about the producer, 

consumer and total support indicators show that the combination of support policies 

and macro policies and exogenous variables such as border prices has not been 

effective. Also, with regard to the wide range of support tools, alternative policies 

with more optimal results can be chosen. Mandatory and suppressive pricing policies 

at the producer level can bring additional concerns to support domestic producers at 

the same time as global prices increase and the value of the national currency weakens. 

In the current situation of Iran and the increase in the exchange rate, it is necessary to 

take cautions in applying such policies. When the budgetary support decreases, it is 

obvious that budgetary restrictions cause the tendency to take distorting policies that 

impose less financial burden on the government. Therefore, it seems that, by gradually 

moving from adopting distorting policies towards budgetary and support payments, 

especially in the field of infrastructures, more favorable and optimal results can be 

gained. 

Keywords: Exchange rate, Agriculture, Producer Support, Consumer Support, 

General Service Support, Total Support 

JEL Classification: Q02, Q11, Q18. 
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برآورد حمایت از بخش کشاورزی با تاکيد بر 
 های ارزیسياست

 1ماندانا طوسی

 1402-09-19پذیرش:                1402-05-29دریافت: 

 چکيده
. بررسعععي تحولات اسعععتروی جهان  های پیش یکي از مهمترین چالش  تداوم تولید و تامین غذا    اطمینان از  

شان مي      ستي در حوزه کشاورزی ن شیوه ، تودادی از کشورها همواره حمایت دهدسیا های هایي را با تکی  بر 

م تفکیک اند. تغییر سععیاسععتي مسععتلز اقدامات جدیدی را در پیش گرفت  نیزگذشععت  فراهم کرده و شععماری  

گذاری تواند منابوي را برای سععرمای ها ميشععفان اقدامات حمایتي کنوني اسععت و هدفمندسععازی حمایت  

سازد.  و ...ها زیرساخت  ،عمومي در نوآوری کشاورزی  کشاورزی ایران  مقال  حاضر حمایت از بخش  آزاد 

ست   برانگیز بحثبا عنایت ب  تغییرات ) 1398-1396دوره زماني  را طي ست  (های ارزیسیا  .برآورد کرده ا

میزان تولید و مصععرن محصععولات  مانندهای ارزی با توج  ب  سععایر عوامل موثر تغییر سععیاسععت نتیج  آنک ،

ن   ،های جهاني  های داخلي، قیمت  کشعععاورزی، قیمت   ودیل قیمت      هزی  ،ها در سعععرمزرع    های مترتب بر ت

در حالي ک  در ؛ کل حمایت مثبت ارزیابي شده  1396سال   است. در  متفاوتي را رقم زده و تبوات برآوردها

دهد ترکیب است. نتایج منفي نشان ميبوده  منفي 1398و  1397شرایط تخصیص ارز دولتي حمایت کل در   

های زایي از قبیل قیمتهای کلان و متغیرهای برونهای حمایتي صورت گرفت  و تلفیق آن با سیاستسیاست

ای ب  های بودج پرداخت مانندهای جایگزین سیاست  با توان مي است. برخي مواقع شده  سرمرز، مؤثر واقع ن 

و های ارزی ک  سیاست   ای باشد ب  گون ریزی . همچنین برنام ی دست یافت ترنتایج مناسب  ب ها زیرساخت 

  کننده یکدیگر بوده و برآیند آن، ب  ارتقای سطح حمایت از کشاورزی انجامد.بخشي همسو و تقویت

 حمایت خدمات عمومي. ،کنندهمصرن و کشاورزی، حمایت تولیدکننده ،ارزنرخ  گان کليدی:واژ

 JEL: Q02, Q11, Q18بندی طبقه

 
اقتصادکشاورزی و    ،ریزیهای برنام هیات علمي موسس  پژوهش   عضو استادیار اقتصادکشاورزی؛     نویسنده مسئول.   .1

 Mandana.toossi@yahoo.com  ، تهران، ایرانتوسو  روستایي
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 مقدمه -1
مصرن مواد غذایي هم ب  لحاظ کمي )میزان مصرن و تنوع( و هم ب  رشد آتي تقاضا برای 

آورد. با وجود این، ب  ارمغان ميبرای کشاورزی در جهان های چشمگیری را فرصتلحاظ کیفي، 

 های بسیاری برای پاسخگویي پایدار ب  تقاضای آینده با توج  ب  شرایط متغیراین بخش با چالش

ها و مواج  است. برای تقویت ظرفیت این بخش برای پاسی ب  چالش... و هوا و تولید از جمل  آو 

های توسو  کشورها برنام  ها و ابزارهای مختلف همواره درگیری از سیاستبهرههای آینده، فرصت

دهند و کشورهای مختلف جهان ب  طرب گوناگون این بخش را مورد حمایت قرار مي است مدنظر

دهد، تودادی تحولات سیاستي در حوزه کشاورزی در جهان نشان ميبررسي  (.7: 1399)طوسي، 

اند و شماری از کشورها های گذشت  فراهم کردهبر شیوههایي را با تکی  از کشورها همواره حمایت

و میزان حمایت در بسیاری از کشورها مشخص  نوع اند. لیکنگرفت اقدامات جدیدی را در پیش 

یافت  ب  عنوان طرفداران   جالب توج  آن است ک  کشورهای صنوتي و توسو نیست. در این باره، نکت

توسو  و  )سازمان دهندکشاورزی انجام مينظام بازار آزاد، بیشترین حمایت را از بخش

 هایبنابراین با توج  ب  اهمیت آگاهي یافتن از میزان حمایت (.5: 2020های اقتصادی، همکاری

کشاورزی، عمومار دولتي در بخش کشاورزی و با وجود سری بودن اطلاعات حمایتي از بخش

ک   شودانجام مي برآوردهایي از میزان حمایت از بخش کشاورزی در کشورهای مختلف جهان

سازد. در این مي صها در این کشورها را مشخکلي از وضویت موجود حمایت نمایي ،اهبررسي آن

های همکاری شده توسط کشورهای عضو سازمان توسو  وهای عمده پذیرفت ارتباط، شاخص

رود شامل کار ميسازی آن در بخش کشاورزی ب ک  برای تویین سطح حمایتي و کمي 1اقتصادی

 حمایت از خدمات عمومي بخشبرآورد ، 2کشاورزی حمایت از تولیدکنندگان بخش برآورد

 
1. OECD (The Organization for Economic Co-operation and Development) 
2. PSE (Producer Support Estimate) 
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 حمایت کل از بخش و برآورد 2کشاورزیکالاهای کنندگان یت از مصرنحما برآورد، 1کشاورزی

 (. 17: 2016های اقتصادی، توسو  و همکاری )سازمان است 3کشاورزی

های ضمني و آشکار نظیر حمایت از تولیدکنندگان بخش کشاورزی پرداخت برآورد

 برآوردگیرد. همچنین ای را در بر ميهای بودج داختهای مالیاتي و پرهای قیمتي، موافیتشکان

حمایت از خدمات عمومي بخش کشاورزی ارزش پولي انتقالي ناخالص سالان  ب  خدمات عمومي 

حمایت از  برآوردکند. گیری مي کارگیری ابزارهای حمایتي اندازهمجموع  کشاورزی را در اثر ب 

ها ب  کشاورزی نیز ارزش ناخالص پولي سالیان  تمام پرداختيکنندگان کالاهای بخش مصرن

های کشاورزی )صرن نظر از ماهیت، اهدان، و کنندگان این بخش را ناشي از سیاستمصرن

حمایت  برآورد. در نهایت، نمایدگیری ميبرحسب قیمت سرمزرع  اندازه ها بر مصرن(اثرات آن

کنندگان و ها از سوی مصرنام پرداختکل از بخش کشاورزی ارزش پولي ناخالص تم

ای دولت های بودج منظور حمایت از بخش کشاورزی ب  علاوه خالص حمایتدهندگان ب مالیات

های موجود از بخش بررسي حمایت بنابراین (.1394و همکاران،  پور)انوش  ب  بخش کشاورزی است

تواند راهنمای مناسبي برای ریق انجام مطالوات تحقیقاتي ميکشاورزی در کشورهای مختلف از ط

رو وج  ضرورت  این از. های آتي در بخش کشاورزی این کشورها محسوو شودگذاریسیاست

بخش از  های اعتباری موجودپژوهش حاضر بیش از هر چیز بر ارتقای شفافیت در حوزه حمایت

های سازیاز در این رابط  با هدن تسهیل تصمیمکشاورزی در ایران و انجام برآوردهای مورد نی

بدین منظور در مقال  حاضر برآورد حمایت  های حمایتي بخش کشاورزی است.آتي در امر سیاست

( صورت گرفت  و تغییرات آن مورد 1398الي  1396های اخیر )از بخش کشاورزی ایران برای سال

بخش اصلي مقدم ، ادبیات تحقیق، روش  5در  گیرد. لازم ب  یکر است این مقال بررسي قرار مي

 . شده است میتنظبندی و پیشنهادها تحقیق، نتایج و بحث و در نهایت جمع

 
1. GSSE (General Service Support Estimate) 
2. CSE (Consumer Support Estimate) 
3. TSE (Total Support Estimate) 
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 ادبيات تحقيق -2

 انجام های حمایتيسیاست ارزیابي زمینة در زیادی بسیار هایپژوهش کشور، از خارج در

 وضویت از گزارشي سال هم  اقتصادی هایهمکاری و توسو  سازمان هم ، از است. بیش پذیرفت 

دیگر  در نیز های غیر ادواریکند. پژوهشمي ارائ  عضو خود کشورهای در حمایتي هایسیاست

است. عملا با عنایت ب  اینک  روش  پذیرفت  انجام الملليبین نهادهای دیگر و حتي جهان کشورهای

ارهای مورفي شده و مطالو  شده سازمان توسو  و پذیرفت  شده برای انجام پژوهش بر اساس موی

مباني این موضوع نیز ن  تنها در این مطالو  بلک  در تمامي  بنابراینهای اقتصادی است همکاری

 1مطالوات مشاب  با این رویکرد بر اساس مباني تئوریک همان مویار و سازمان است. چیتیگا و همکاران

ربي تاثیر اقتصادی اصلاحات تجارت کشاورزی انجام دادند ( تحقیقي را با هدن بررسي تج2008)

و در این باره دو سناریو در نظر گرفتند: الف( بررسي تاثیر اقتصادی اصلاحات جهاني تجارت 

جنوبي کشاورزی در آفریقای جنوبي و و( تاثیر اقتصادی در صورتي ک  اصلاحات در آفریقای 

وپا باشد. منظور از این اصلاحات تجاری، افزایش تورف ، همراه با اصلاحات کشاورزی در اتحادی  ار

های صادراتي بوده است. بر اساس این مطالو ، تورف  باعث های داخلي و یاران کاهش حمایت

شود. همچنین در این مطالو  کننده ميهای داخلي و در نتیج  کاهش رفاه مصرنافزایش قیمت

. نتایج نشان است زی، میزان حمایت از تولیدکنندهمشخص شد ک  یکي از اقدامات حمایتي کشاور

دهد. میلیون دلار افزایش مي 21جنوبي میزان رفاه را تا داد ک  کاهش تورف  یک جانب  در آفریقای 

این میزان س  برابر حالتي است ک  اصلاحات گسترده همراه با اتحادی  اروپا انجام شود. اگرچ  این 

امیدوارکننده هستند اما هنوز در مورد محصولاتي مانند لبنیات و گوشت تورف  بالایي دستاوردها 

های کشاورزی ای جهت بررسي و تحلیل سیاست( در مطالو 2015) 2وجود دارد. لما و گالاچر

کنندگان اقدام کشور آر انتین ب  برآورد میزان حمایت دریافتي توسط تولیدکنندگان و مصرن

ای از تغییر و تحولات سیاست کشاورزی و محیط ن در این مطالو  ضمن ارای  خلاص اند. ایشاهکرد

 
1. Chitiga et al.  
2. Lema and Gallacher 
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ها در ده  اخیر )نسبت ب  زمان ارای  یافت  و نتایج این سیاستزیستي در این کشور ب  عملکرد تحقق

های حمایت از تولیدکننده، حمایت پردازند. در این گزارش با استفاده از مفاهیم شاخصگزارش( مي

کننده، حمایت از خدمات عمومي و ضرایب کمک و حمایت اسمي از تولیدکننده، تجزی  ز مصرنا

ها بین تولیدکننده، مصرن کننده و مالیات دهندگان و تحلیل ابواد مختلف موضوع انتقال پرداخت

، صورت گرفت  است. مجموع انتقالات از تولید کننده در طي این دوره 2007-2012های طي سال

درصد از درآمد  26هزار میلیون دلار بوده است. یا ب  عبارت دیگر  11ور آر انتین حدود در کش

( ب  2018) 1دهندگان انتقال یافت  است. دموستیرکنندگان و مالیاتناخالص تولیدکنندگان ب  مصرن

منظور بررسي و مقایس  حمایت کشاورزی در کشورهای مختلف عضو اتحادی  اروپا، ب  محاسب  

 2000 -2003های کشور عضو این اتحادی  طي دوره 15برآورد حمایت از تولیدکننده در  شاخص

های اقتصادی پرداخت  است. نگارنده و همکاریبر اساس روش تحقیق سازمان توسو   2010-2013و 

مویار را در  7و منابع اطلاعاتي متفاوت، در بین کشورهای عضو در این مطالو  با بررسي اطلاعات 

 ( منبع تأمین اعتبار2( پوشش ابزارهای حمایتي 1اسبات ب  شرح زیر در نظر گرفت  است: مح

 ( سطح دسترسي6ها ( کیفیت داده5( مکانیزم و نحوه اجرای ابزار حمایتي 4های اداری ( هزین 3

جا ک  اتحادی  اروپا یک سیاست مشترک ( توداد دفوات و مدت زمان تحت پوشش. از آن7

المللي پیرامون موضوع حمایت کشاورزی، عمدتار، ب  عنوان یک های بین، در بررسيکشاورزی دارد

ها هایي در سطح و ترکیب حمایتک  همواره تفاوتشود. درحاليمجموع  واحد در نظر گرفت  مي

در هر یک از کشورهای عضو وجود داشت  است. از این رو تولیدکنندگان محصولات کشاورزی 

کنند. محاسبات صورت گرفت  با احتساو های مختلف دریافت ميایتدر کشورهای عضو حم

مویارهای فوب نتایج متفاوتي از مقادیر برآورد حمایت از تولیدکننده کشاورزی در هر یک از 

 کشورهای عضو رقم زده است.  

های فرض با ک  است انجام شده زمین  این در های فراوانينیز پژوهش ایران در

 شود.همراه بوده است ک  در ادام  ب  مطالوات داخلي در این زمین  اشاره مي ایکنندهمحدود

 
1. Demoustier 
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 تولیدکننده، ب  از حمایت برآورد مورفي و توضیح ضمن تا کرد ( تلاش1386) راد کیاني

 ویژه ب  و توسو  حال در کشورهای در محاسبة آن مشکلات و برآورد، مسائل این اجزای بررسي

تصویر  کردن ترروشن و شاخص این کردنهایي برای واقويحلراه همچنین در ادام بپردازد.  ایران

کشاورزی ارای  داده است. بخش مجریان و گذارانبرای سیاست کشاورزی بخش از حمایت واقوي

 اطلاعات و مشکلات اصلي محاسب  برآورد حمایت از تولیدکننده بخش کشاورزی را نبود آمار

 گوناگون مناطق در محصولات کشاورزی بازار ساختار بودن ها و متفاوتزمین  برخي در مناسب

 کشاورزی بخش از حمایت برآوردهای محاسب  ب  (1394همکاران ) و پور. انوش کردکشور عنوان 

 و 1376 سال ثابت هایقیمت پای  بر نظر مورد مطالو  ایشان محاسبات در بدین منظور .پرداختند

 تولیدکنندگان از حمایت برآورد داد، نشان مطالو  نتایج شد. جامهای جاری انقیمت

 منظم صورت ب  و بوده متودد هاینوسان دارای 1389تا  1374 هایسال دورهدر  کشاورزیبخش

در  واقوي و آزاد رسمي، ارز هاینرخ در است. مقادیر این برآورد صوودی نداشت  یا نزولي روند

های ای اثر سیاست( در مطالو 1395حسیني و همکاران ) .است داشت  قراردرصد  85 تا32 دامن 

 کنندگان بر امنیت غذایي در ایران را از طریق الگویکنندگان و حمایت از تولیدحمایت از مصرن

مورد بررسي قرار دادند. نتایج نشان داد  1368-92در دوره زماني تصحیح خطای برداری 

داری بر کشاورزی اثر مثبت و مونيکنندگان بخشکنندگان و تولیدمصرنهای حمایت از سیاست

شاخص امنیت غذایي در ایران دارد. ب  طوری ک  ب  ازای هر یک واحد افزایش در درصد حمایت 

واحد افزایش خواهد داشت. این در حالي  228/0، مقدار شاخص امنیت غذایي کنندهاز مصرن

زایش در درصد حمایت از تولیدکننده، مقدار شاخص امنیت غذایي ازای هر یک واحد اف است ک  ب 

کننده بر امنیت غذایي بیش از اثر نمصراز  حمایت ثرا حقیقتر دیابد. واحد افزایش مي 177/0

های حمایت از اثر سیاستای ( در مطالو 1401پور و همکاران )کاظم. است حمایت از تولیدکننده

تصحیح  در قالب الگوی را ن بر حاشی  بازار گوشت مرت در ایرانکنندگان و تولیدکنندگامصرن

اند. در ابتدا ضمن برآورد شاخص قرار داده مورد بررسي 1381-1397در دوره زماني  خطای برداری

و شاخص حمایت از مصرن کنندگان ب  کمک سایر متغیرهای موثر آثار  حمایت از تولیدکنندگان
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بر مبنای نتایج، هر دو شی  بازار گوشت مرت مورد بررسي قرار دادند. این گروه از برآوردها را بر حا

در واقع این  ست.ا داری بر حاشی  بازار گوشت مرت در کشور داشت شاخص، اثر مثبت و موني

شود بلک  باعث افزایش ها ن  تنها موجب کاهش حاشی  بازار گوشت مرت در کشور نميحمایت

 ندکردو تأکید دادند این محصول نیز خواهد شد. بر این مبنا پیشنهاد  حاشی  بازار و ناکارایي بازار

ای، پیامدهای های حمایتي قیمتي و بودج جمل  سیاست ای، ازپیش از اجرای هرگون  سیاست مداخل 

های ها همسو با هدنو هدفمند، حمایت ریزی دقیقها مورد ارزیابي قرار گیرد و با برنام این سیاست

( با 1401. مهرپرور حسیني و همکاران )ای کشاورزی طراحي شودهای توسو ر برنام ترسیمي د

های سوم تا پنجم توسو  ایران، زماني برنام  دورهدر استفاده از ظرفیت محاسباتي برآوردهای حمایت 

با عملکرد در واحد سطح تولید  برآورد حمایت از تولیدکنندگان و اجزای آن رارابط  همبستگي 

های یکسان در با وجود اجرای سیاستنتایج این بررسي نشان داد  اند.هکرد دیم و آبي بررسي گندم

ای و حمایت کل از تولیدکنندگان ب  دلیل سراسر کشور، مقدار حمایت قیمت بازاری و بودج 

های استانکاران ها متفاوت است و گندمهای اقلیمي و رفتار تولیدکنندگان در مصرن نهادهتفاوت

های کنند. همچنین، سیاستوری کمتر، مقدار بیشتری حمایت در هر کیلوگرم دریافت ميبا بهره

. برآورد حمایت از تولیدکننده ها موجب حمایت از تولیدکنندگان نشده استقیمتي، در اغلب سال

 ب  توج  با. ستداری با عملکرد گندم آبي داشت  اها رابط  مثبت و مونيدر بیشتر استانکشاورزی 

حمایتي در تولید و مصرن محصولات کشاورزی و همچنین جایگاه  یسیاستها نقشو  همیتا

ویژه محصولات کشاورزی در سبد مصرفي خانوار، در مقال  حاضر با اعمال اصلاحات سازمان 

کننده وحمایت از خدمات های اقتصادی، برآورد حمایت از تولیدکننده، مصرنتوسو  و همکاری

های ومي و در نهایت حمایت کل کشاورزی صورت گرفت  است. همچنین با توج  ب  سیاستعم

ارزی اخیر دولت با هدن حمایت از تولید و مصرن کشاورزی، از این طریق تلاش شده است آثار 

  ها تبیین و تحلیل شود.واقوي این سیاست
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 روش تحقيق -3

سازی آن کشاورزی و برآورد و کمي در بیشتر کشورها برای تویین میزان حمایت از بخش

شود. در شده توسط سازمان همکاری و توسو  اقتصادی استفاده ميهای مورفي و اصلاحاز شاخص

های چهارگان  حمایت از بخش کشاورزی شامل برآورد ادام  ب  طور مختصر ب  مورفي شاخص

نندگان کالاهای کحمایت از تولیدکنندگان کالاهای کشاورزی، برآورد حمایت از مصرن

کشاورزی، برآورد حمایت از خدمات عمومي بخش کشاورزی و برآورد کل حمایت از بخش 

 : استکشاورزی ایران پرداخت  شده

 برآورد حمایت از توليدکننده بخش کشاورزی  -الف

)بنابر توریف آن سازمان(،  کشاورزی بخش تولیدکنندگان از حمایت ب  طور کلي برآورد

 دهندگان ب مالیات کنندگان ومصرن از ک  است های ناخالصيپرداخت پولي ارزش از مویاری

ناشي از اقدامات سیاستي در راستای حمایت از بخش کشاورزی ب  قیمت سرمزرع   -تولیدکنندگان

پیشرفت  )مرکزیابد انتقال مي -، اهدان و اثرات آن بر تولید و درآمد مزرع و صرن نظر از ماهیت

 . (19: 1397و توسو ، 

گیرد. ب  طور کلي درآمد تولیدکنندگان بخش کشاورزی از دو راه مورد حمایت قرار مي

 های قیمتي است ک  در محاسب  برآورد حمایت از تولیدکننده ب  عنوانبخشي از آن ب  دلیل انتقال

ای و های بودج های غیر قیمتي )پرداختشود. بخش دیگر، انتقالبیان مي 1بازاری قیمت از حمایت

حمایت بر اساس درآمدهای غیر مستقیم( دولت ب  کشاورزان است ک  در محاسب  برآورد حمایت 

هایي ک  بر اساس درآمدهای غیر شود. حمایتنامیده مي 2ایهای بودج از تولیدکننده، پرداخت

های ها و قیمتند شامل امتیازهای مالیاتي، تسهیلات ترجیحي، جبران بدهيشوایجاد مي مستقیم

ای در برآورد حمایت از های بودج . بخش پرداختهستند ها و خدماتشده برای نهادهمدیریت

 
1. Market Price Support (MPS) 
2. Budget Payments (BP) 
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تولیدکننده، بر اساس مباني نظری ک  پای  محاسبات در سازمان همکاری و توسو  اقتصادی است، 

 بخش تولیدکنندگان از حمایت برآورد ریاضي بیان بنابراین شود.م ميخود ب  هفت دست  تقسی

 (: 105: 2016های اقتصادی، توسو  و همکاری )سازمان( است 1رابط  ) قرار ب  کشاورزی

PSE = MPS + BP        (1)  

 قیمت از حمایت MPS ،کشاورزی بخش تولیدکنندگان از حمایت برآورد 𝑃𝑆𝐸 آن، در ک 

 است.  کشاورزی بخش تولیدکنندگان ب  ایبودج  هایپرداخت BP و بازاری

شود. دهندگان تامین ميکنندگان و مالیاتهزین  حمایت از تولیدکنندگان توسط مصرن

دهندگان مالیاتپذیرد. اما کنندگان تنها بر اساس حمایت از قیمت بازاری انجام ميحمایت مصرن

ای نیز از تولیدکنندگان حمایت ب  عمل های بودج افزون بر حمایت از قیمت بازاری با پرداخت

  (.129: 1392آورند )حسیني، مي

 بازاری قیمت از حمایت حمایت از قيمت بازاری محصولات کشاورزی: -1-الف

 و کنندگانت ک  از مصرنهایي اسسالیان  انتقال پولي ارزش از برآوردی کشاورزی محصولات

های قیمتي دولت صورت از طریق سیاست کشاورزیبخش  تولیدکنندگان ب  گاندهندمالیات

 کالاهای مرز سر هایقیمت و داخلي بازارهای قیمت بین قیمتي گیرد و در قالب شکانمي

 و داخلي قیمت بین قیمتي شکان ک  هایيسیاست مهمترین از جمل  .شودمي ایجاد کشاورزی

غیر  و ایتورف  هایسیاست ب  توانمي نماید،مي ایجاد داخل کشاورزی تولید محصولات خارجي

 طریق از کشاورزی بخش تولیدکنندگان ب  کنندگاناز مصرن منافع . انتقالکرد اشاره ایتورف 

 ک  شودمي انجام کشاورزی کالاهای برای خارجي هایاز قیمت بالاتر داخلي هایقیمت تصویب

 دارد. منفي تأثیر کنندهحمایت از مصرن برآورد بر و مثبت تأثیر برآورد حمایت از تولیدکننده بر

طریق ابزارهای صادراتي  از نیز کشاورزیبخش  تولیدکنندگان ب  دهندگانمالیات از منافع انتقال

 این محصولات خارج و داخل قیمتي شکان ایجاد باعث ک  افتدمي اتفاب چون یاران  صادراتي

 شود. مي
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گیری ( برای یک کالا ب  مفهوم اندازهMPDروش مومول برای محاسب  شکان قیمتي )

 )سازمانمرزی تودیل شده( عبارت است از مرجع )قیمت اختلان قیمت بین قیمت بازاری و قیمت 

 (: 49: 2016های اقتصادی، توسو  و همکاری

(2 )                                                                                                   𝑀𝑃𝑆 = 𝑀𝑃𝐷 ∗ 𝑄𝑃 

(3)                                                                                                      𝑀𝑃𝐷 = 𝑃𝑑 − 𝑃𝑎𝑏 

قیمت مرجع لب مرز )اعم از 𝑃𝑎𝑏 قیمت بازار داخلي )دریافتي تولیدکننده( و  𝑃𝑑 ک  در آن 

گون  سیاست حمایتي در قبال ت ک  هیچقیمت صادراتي یا وارداتي( است. قیمت مرجع قیمتي اس

های جهاني ب  طور مومول قیمت گیرد.آن ارای  نشده ومبنای مقایس  با قیمت سرمزرع  صورت مي

هایي درباره آن انجام گیرد. با وجود این باید تودیلب  عنوان قیمت مرجع مورد استفاده قرار مي

 حدودی متفاوت با کالاهای صادراتي است. پذیرد. تودیل قیمتي در خصوص کالاهای وارداتي تا

ونقل از مرز تا های حملبرای یک کالای وارداتي، در فاصل  بین مرز تا سرمزرع  باید هزین 

های بازاریابي و فرآوری و حمل های مترتب بر واردات ب  آن اضاف  و هزین عمده فروشي و هزین 

از سرمزرع  تا عمده فروشي از آن کسر گردد. در این حالت یک قیمت مرجع تودیل شده برای 

لای وارداتي ب  دست خواهد آمد. در مورد کالای صادراتي در فاصل  بین مزرع  تا مرز، باید کا

و نقل از مزرع  تا مرز و هزین  بازاریابي از آن کسر شود. در این صورت یک قیمت های حمل هزین 

 (. 129: 1392مرجع تودیل شده برای کالای صادراتي نیز ب  دست خواهد آمد )حسیني، 

های همکاری توسو  و سازمان روش بر اساس ای:های بودجهپرداخت -2-الف

 محصول، شوند: پرداخت بر اساس مقدارمي تقسیم دست  هفت ب  ایبودج  هایاقتصادی، پرداخت

 هاینهاده از استفاده کشاورزی، هایبرنام  در مشارکت دام، سابق  توداد یا کشت زیر سطح

 ها. درپرداخت دیگر و کشاورزان کلي درآمد خاص، هایاز نهاده استفاده کردن محدود ای،یاران 

 تولید هاییاران  شامل کشاورزی بخش در ایحمایت بودج  هایترین سیاستمهم ایران،

 محصولات بیم  و بانکي تسهیلات یاران  و سوخت، سموم شیمیایي، کودهای جمل  از کشاورزی

 شود. مي کشاورزی
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مویاری است ک  با  :برآورد حمایت از توليدکنندگان کشاورزیدرصد  -3-الف

 تولید از ناشي ناخالص هایدریافتي کل ب  کشاورزی بخش برآورد حمایت از تولیدکنندگان نسبت

 از درصد چند ک  دهدمي نشان شاخص این دیگر، بیان شود. ب مي کشاورزی توریف کالاهای

است. در  بوده دولت حمایتي هایسیاست از ناشي کشاورزی تولیدکنندگان بخش هایدریافتي

های اقتصادی، توسو  و همکاری )سازمان( ب  طریق محاسب  این شاخص پرداخت  شده است 4رابط  )

2016 :107:) 

(4 )                                                                                      %𝑃𝑆𝐸 = [
𝑃𝑆𝐸

(𝑉𝑃+𝐵𝑃)
] × 100   

 برآورد 𝑃𝑆𝐸 کشاورزی، بخش تولیدکنندگان از درصد برآورد حمایت 𝑃𝑆𝐸% ،ک  در آن

تولیدکنندگان  ب  دولت ایبودج  هایپرداخت𝐵𝑃  ،کشاورزی بخش تولیدکنندگان از حمایت

  .است نظر مورد سال در کشاورزی محصولات تولید کل ارزش 𝑉𝑃 و کشاورزی بخش

 کشاورزی کالاهای کنندگانمصرف از حمایت برآورد -ب

 کالاهای کنندگانمصرن ب  ناخالص هایپرداخت سالیان  ارزش پولي شاخص بیانگر این

شود. برآورد حمایت مي گیریدر سطح مزرع  اندازه داخلي هایقیمت برحسبو  است کشاورزی

 آثار و داده را نشان مصرن بر کشاورزی هایسیاست کنندگان کالاهای کشاورزی، اثراز مصرن

 هایسیاست بنابراین هم  گیرد.نمي بر در را کشاورزی کالاهای مصرن بر مؤثر هایسیاست دیگر

 این و جهاني داخلي قیمت بین اختلان موجب ک  کشاورزی محصولات بازار قیمت از حمایت

 هایبر این، یاران  . علاوهشودميدهد، شامل مي تغییر را کنندهمصرن قیمت و شودمي محصولات

 قیمت کالاهای تغییر اثر در کنندگانمصرن بر شدهتحمیل مالیات در راستای جبران مصرفي

 کالاهای کنندگانمصرن از حمایت شود. شاخصدر نظر گرفت  مي برآورد این کشاورزی، نیز در

 (: 133: 2016های اقتصادی، توسو  و همکاری )سازمانشود ( محاسب  مي5) رابط  مطابق کشاورزی

(5)                                                                                    𝐶𝑆𝐸 = 𝐺 − (𝑃𝑑 − 𝑃𝐹) × 𝑄𝐶 

 میزان مصرن 𝑄𝐶 کشاورزی، کالاهای کنندگانمصرن از حمایت برآورد 𝐶𝑆𝐸 ،آن در ک 

 .است کشاورزی کالاهای کنندگانمصرن ب  ایبودج  هایپرداخت 𝐺 و کشاورزی کالاهای
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 در مصرفي کشاورزی کالاهای داخلي و جهاني قیمت مورن ترتیب ب  نیز 𝑃𝐹 و 𝑃𝑑 علاوه براین،

 باشند. کشور مي

مویاری  :کشاورزی کالاهای کنندگانمصرف از درصد برآورد حمایت -1-ب

 هایهزین  کل ارزش از کننده کالاهای کشاورزی رامصرن است ک  سهم برآورد حمایت از

دارد. ميکشاورزی )در سطح مزرع ( ب  صورت درصدی بیان  کالاهای کنندگانمصرفي مصرن

قیمتي( شامل  کنندگان )حمایتمصرن ب  تولیدکنندگان از قیمتي هایانتقال بر علاوه این شاخص

از  درصد برآورد حمایت جزئیات تشریح ب  (6در رابط  ) شود.مي نیز دولت ایبودج  هایحمایت

های اقتصادی، توسو  و همکاری )سازماناست  شده پرداخت  کشاورزی کالاهای کنندگانمصرن

2016 :134) : 

(6 )                                                                                        %𝐶𝑆𝐸 = [
𝐶𝑆𝐸

(𝑉𝐶−𝐺)
] × 100   

 برآورد 𝐶𝑆𝐸 ،کشاورزی کالاهای کنندگاندرصد برآورد حمایت از مصرن 𝐶𝑆𝐸% ،آن در ک 

ب   ای دولتبودج  هایپرداخت 𝐺 کشاورزی، کالاهای کنندگانمصرن از حمایت

 برحسب قیمت کشاورزی کالاهای مصرن کل ارزش 𝑉𝐶 و کشاورزی کالاهای کنندگانمصرن

 است.  نظر مورد در سال داخلي

 کشاورزی بخش عمومی خدمات از حمایت برآورد -ج

یافت  ب  خدمات عمومي را در  اختصاص  ناخالص سالیانمویعاری اسعت کع  ارزش پعولي 

 ب  پرداختي شاخص اعتبارات این محاسب  . برایکندگیعری ميبخش کشاورزی اندازه

 جهاد ملي وزارت ایهزین  هایموافقتنام  کلي حوزه دو در کشاورزی مختلف هایزیرساخت

 کشاورزی ک  هم  جهاد وزارت ملي ایسرمای  هایدارایي تملک هایطرح موافقتنام  و کشاورزی

است. گیرد، لحاظ شدهمي قرار کشاورزی بخش اختیار در ایبودج  هایپرداخت طریق از سال 

 بخش مختلف هایزیربخش عمراني و جاری اعتبارات شامل اعتبارات این دهندهاجزای تشکیل

 درصد برحسب شاخص است. این کشاورزی بخش در زیرساختي هایگذاریو سرمای  کشاورزی

 است. کشاورزی بخش از حمایت کل از کشاورزی بخش عمومي خدمات از سهم حمایت بیانگر
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 و تولید زمین  در اشخاص تصمیمات بر مؤثر هایحمایت سهم باشد، بالاتر این شاخص هرچ 

 است.  کمتر کشاورزی داخلي کالاهای مصرن

 کشاورزی بخش از حمایت کل برآورد -د

انتقالي  هایپرداخت کل سالان  پولي ارزش بیانگر کشاورزی، بخش از حمایت کل برآورد

 فارت کشاورزی، بخش از حمایتي هایسیاست اثر در کنندگانمصرن و دهندگانناخالص مالیات

 هایانتقال برآورد این است. کشاورزی کالاهای مصرن یا درآمد و تولید بر هاآثار آن و اهدان از

 کالاهای تولیدکنندگان ب  کشاورزی کالاهای کنندگانمصرن از آشکار و ناخالص ضمني

 ب  دهندگانمالیات از ناخالص هایانتقال تولیدکننده، مالي هایمساعدت خالص کسر کشاورزی با

 فراهم شده عمومي خدمات ب  دهندگانمالیات از ناخالص هایانتقال تولیدکنندگان کشاورزی،

 کالاهای کنندگانمصرن ب  دهندگانمالیات از ناخالص هایو انتقال کشاورزی بخش برای

 از حمایت تولیدکنندگان، از حمایت شود و ب  عبارتي مجموعرا شامل مي کشاورزی

 شاخص گیرد. اینبخش کشاورزی را در بر مي عمومي خدمات از حمایت و کنندگانمصرن

هرچ   است. داخلي تولید ناخالص در کشاورزی بخش از ایتحم کل سهم بیانگر درصد، برحسب

کار ب  ملي درآمد سهم باشد، بالاتر داخلي تولید ناخالص از کشاورزی بخش از حمایت کل سهم

 است.  کشاورزی بیشتر بخش از حمایت برای رفت 

 نتایج و بحث -4

 های کشاورزیحمایت از قيمت بازاری محصولآورد بر -الف

شوند باید نشان دهنده سهم ی حمایت قیمتي از بازار وارد ميک  در محاسب  هایيمحصول

مجموع مقدار  دطور کلي بای  شایان یکری از مقدار کل تولید کشاورزی در یک کشور باشند. ب

دهنده حداقل شود، نشانتولید محصولات انفرادی ک  حمایت از قیمت بازار برای آن محاسب  مي

(. بر این اساس ضمن در نظر 1400)آمارنام  کشاورزی،  کل تولید کشاورزی باشدارزش درصد  70

گرفتن سهم کالا در تولید بخش و همچنین نظر بر جایگاه محصول در حوزه تجارت غیر نفتي کشور، 

های بررسي شده عبارتند از: زیربخش زراعي شامل گندم، جو، یرت، شلتوک، حبوبات، محصول
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ولات صنوتي و سبزی و صیفي. زیربخش باغي شامل مرکبات، سیب، انار، های روغني، محصدان 

انجیر، زعفران، انگور، پست ، خرما، گوج  فرنگي، خیار، چای و زیربخش دامي شامل شیر، گوشت 

  قرمز، گوشت مرت وتخم مرت.

با احتساو سهم سبد کالایي منتخب از  ،بازار برای هرمحصول يهای قیمتحمایت از سرجمع

شود. بدیهي حاصل مي بخش کشاورزی بازار يکل حمایت قیمت ش تولید بخش کشاورزی،ارز

ممکن است  و یابندتغییرات فیزیکي مي پیش از مصرن نهایيبرخي از تولیدات کشاورزی است 

. ب  منظور تطبیق مقدار کمي صورت مستقیم قابل مقایس  نباشند های مرزی و سرمزرع  ب قیمت

شود. در خصوص تودیل کمي های کالایي استفاده ميب تودیل تفاوتوکیفي محصول از ضری

قیمت  ، اعمال ضریب تودیل وزني دریکسانوزن دو قیمت بر مبنای  )وزني( ب  منظور مقایس 

حاصل نتیج  شکان قیمتي یکساني  صورت،هر دو در  گیرد.صورت ميتولیدکننده یا قیمت مرزی 

و همکاران،  پور)انوش دهد شکان قیمتي نشان مينظور محاسب  ب  متودیل وزني را  7رابط   .شودمي

1394 :73). 

(7 )                                                                                        𝑃𝑃𝐶𝑀 =  
𝑃𝑃𝐿𝐴

𝑊𝐴𝐶𝑀
      

قیمت تولیدکننده برای دام  𝑃𝑃𝐿𝐴 قیمت تولیدکننده برای گوشت گاو،  𝑃𝑃𝐶𝑀ب  عنوان مثال

، قند و شکر، ضریب تودیل وزني است. در این مطالو  در خصوص محصول چای 𝑊𝐴𝐶𝑀زنده و 

است. البت  در ادبیات مرت تودیل وزني صورت گرفت  قرمز وگوشت گوشت ، شلتوک، وشپنب  

است. موضوع و مطالوات مشاب  ب  ضریب تودیل دیگری تحت عنوان تودیل کیفیت نیز اشاره شده 

پذیر نیست. مار مربوط  در کشور محاسب  ضریب تودیل کیفي امکانلیکن ب  دلیل عدم وجود آ

 است. بنابراین فرض همگني در خصوص کلی  محصولات صادراتي و وارداتي در نظر گرفت  شده 

با توج  ب  شرایط چند نرخي بودن ارز در کشور، برای کالاهای صادراتي حمایت از قیمت 

رسمي و برای کالاهای وارداتي حمایت از قیمت بازار در دو  بازار صرفار در شرایط برقراری ارز غیر

سازی امکان البت  با هدن فراهماست. رسمي محاسب  شده حالت برقراری نرخ ارز رسمي و غیر 
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سازی نرخ ارز در حمایت از بخش کشاورزی، حالت مقایس  و ارزیابي آثار مثبت و منفي یکسان

 ها افزوده شد. ها ب  محاسب ز برای کلی  محصولبرقراری شرایط ارز یکسان و رسمي نی

 آوری هریک از آمارهای مورد نیاز یکر شده است. در ادام  نیز نکات ضروری در ارتباط با جمع

بر اساس آمار منتشر شده توسط مرکز  (:های سرمزرعه )قيمت توليدکنندهقيمت -1

های مورد بررسي موجود بوده است. در مورد ها در سالهای سرمزرع  اکثر محصولآمار ایران قیمت

ها تمامي برگ سبز چای تولیدی ب  صورت تضمیني جا ک  طي این سالبرگ سبز چای از آن

یني بوده است. در خصوص قیمت سرمزرع  برابر با قیمت تضم ، در نتیج خریداری شده است

قیمت ، های پروتئیني با توج  ب  سهم بالای تولید شیر گاو از انواع تولیدی و مصرفي آنفرآورده

تولیدکننده برای این محصول ملاک عمل قرار گرفت  است. قیمت تولیدکننده گوشت قرمز با اعمال 

ای گوسفند زنده و گاو زنده و هدرصد ب  ترتیب برای قیمت 52و  50ضریب تودیل وزني با مقادیر 

است. در خصوص محصول تخم مرت ب  علت عدم ارای  اطلاعات رسمي  گیری محاسب  شدهمیانگین

قیمت عمده فروشي این محصول لحاظ گردیده است )شرکت پشتیباني امور ، توسط نهادهای متولي

 (.1396-1398دام، 

برای محاسب  ارزش سیف و فوو کالاهای منتخب در ابتدا  لب مرز محصول: قيمت -2

آوری و مورد مقایس  قرار گرفت. با توج  میزان صادرات و واردات هر یک برای دوره منتخب جمع

ب  سابق  ساختار بازار محصول اعم از محصول تولیدی و فرآوری شده در مورد وارداتي و یا صادراتي 

گیری شد. بر این اساس قیمت صادراتي محصول صادراتي تصمیم بودن محصول ب  استناد سابق  آن،

-1398)فوو( و قیمت وارداتي محصول وارداتي )سیف( ب  دلار برآورد گردید )گمرک ج.ا.ا.، 

(. ارزش دلاری قیمت فوو با اعمال نرخ ارز آزاد ب  ارزش ریالي برآورد شده است لیکن در 1396

های دولتي وآزاد رز موجود در کشور قیمت ریالي در نرخهای اخصوص قیمت سیف با توج  ب  نرخ

های قیمتي در (. بدیهي است اختلان حمایت1396-1398مرکزی ج.ا.ا.،  )بانکبرآورد شده است 

 های ارزی متفاوت نشان از آثار تغییر نرخ ارز بر حمایت قیمتي محصول دارد. نرخ
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ای دریافتي از بر اساس آمارنام  حمل و نقل جاده ل:حمل و نقل محصو هزینه -3

سازمان راهداری کشور متوسط مسافت طي شده برای حمل و نقل کالاها در کشور و متوسط کرای  

است. البت  با توج  ب  سهم های کشاورزی در کشور محاسب  و هزین  برآورد شده حمل برای محصول

های عمده ب  عنوان سرمزرع  در نظر گرفت  شده ی استانها در حمل و نقل کالاهای کشاورزاستان

 (.1399ای، راهداری و حمل و نقل جاده )سازماناست ها ملاک عمل قرار گرفت  و هزین  از آن استان

های بازاررساني هر یک از جا ک  برآورد هزین از آن بازاررسانی محصول: هزینه -4

 ،ب کشاورزی مستلزم اقدامات جاموي از قبیل بررسي ساختار بازار محصولهای منتخمحصول

های بازاریابي و ضرایب هزین  برآورد حاشی  ،های بازاریابي و عوامل بازاریابيشناسایي کانال

این مهم از فرصت مطالو  حاضر خارج بوده و برای این منظور دو گزین   . پسبازاریابي است

ها مورد هدن بود. لیکن با توج  گیری از نتایج سایر مطالو گزین  اول بهرهجایگزین بررسي شد. در 

ن ب  مناطق خاص یا زمان خاص و ... نتایج کردها و یا قیدهای مربوط  اعم از محدود ب  سال مطالو 

سازی با فرض درصدهای مختلف این روش با تردید روبرو شد. گزین  دوم مبتني بر روش سناریو

 های بازاررساني، مورد عمل قرار گرفت. برای هزین 

ب   1398الي  1396های منتخب میزان تولید محصولات منتخب در سال ميزان توليد: -5

طور رسمي انتشار یافت  و از آمارنام  کشاورزی منتشر شده توسط مرکز فناوری اطلاعات و ارتباطات 

 (. 1396-1398استخراج شده است )آمارنام  کشاورزی، 

در خصوص برخي محصولات منتخب  زان خرید تضمينی محصولات کشاوری:مي -6

خرید تضمیني محصول سهم بسیار بالایي از  ،های روغنيچای و دان  ،چغندر قند ،از جمل  گندم

دهد طبیوتا قیمت مصوو در این فرآیند تاثیر بسزایي بر بازار تولید محصول را ب  خود اختصاص مي

تولید محصول و پیرو آن بر برآورد حمایت قیمتي خواهد داشت. از این رو در مورد محصول 

است و ملاک قیمت مصوو محاسب  شده  قیمتي بامیزان شکان  ،شده ب  قیمت تضمینيخریداری

 (.1396-1398بازرگاني دولتي ایران،  )شرکت استبرآوردها قرار گرفت 
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  گانای دولت به توليدکنندهای بودجهپرداختآورد بر -ب

ها ب  طور ای دولت ب  تولیدکنندگان بخش کشاورزی و حمایت از آنبودج  هایپرداخت

های متغیر همانند انواع کود، سموم، های پرداختي کشاورزان را بابت نهادهضمني یا آشکار قیمت

و بیم  از طریق ابزارهای سیاستي نظیر بخشودگي نرخ بهره، موافیت مالیاتي و  ر یبذور، آو، ان

اوقات مخارج عمومي گاهي  دهد.ميها کاهش ای ب  صنایع تولیدکنندگان نهادههای بودج پرداخت

های مرتبط با صنایع پذیری کلي بخش کشاورزی از طریق بهبود زیرساختبا هدن افزایش رقابت

برآورد حمایت از خدمات رود ک  در و بازاریابي ب  کار مي آوریها، صنایع فرتولیدکننده نهاده

 د. شووارد مي عمومي

ورزی )سوخت و لازم ب  یکر است در خصوص بررسي میزان یاران  انر ی در بخش کشا

های ترازنام  انر ی وزارت برب( اطلاعات میزان مصرن هر یک در بخش کشاورزی از گزارش

 نیرو استخراج شده است. 

 حمایت از توليدکننده  برآوردمحاسبه درصد  -ج

ارزش  ازهای مورد بررسي، برای محاسب  درصد شاخص حمایت از تولیدکننده طي سال

های ملي مرکزآمار ایران، رسمي و سالان  حساو تولیدات کشاورزی ارای  شده درگزارش

 گیری شد. بهره

 کننده کشاورزیحمایت از مصرف برآوردمحاسبه  -د

کننده کشاورزی ب  تفکیک محصول باید حمایت از در برآورد شاخص حمایت از مصرن

های جهاني های پرداختي و قیمتاز این رو قیمتکننده نیز در سطح مزرع  محاسب  شود، مصرن

قیمتي از  شود. در نهایت با اعمال میزان مصرن، حمایتدر سرمزرع  تودیل و برآورد مي

کننده در شود. در این مقال  برآورد حمایت از مصرنکننده آن محصول برآورد ميمصرن

محصولاتي ک   برایاست. انجام شده های بازاررساني سناریوهای ارزی مختلف و سناریوهای هزین 

آمار مصرن وجود نداشت با فرض برابر بودن عرض  و مصرن، میزان مصرن موادل با عرض  لحاظ 

 شود. کننده کشاورزی از سرجمع حمایت محصولي حاصل ميشد. حمایت قیمتي از مصرن
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نتایج محاسبات با توج  ب  هدن مطالو  مبني بر برآورد حمایت از بخش کشاورزی در ادام  

های بازاررساني ارای  شده است. در ها در سناریوهای مختلف ارزی و هزین هریک از این شاخص

گذاری های قیمتهای قیمتي ناشي از سیاستهای بازاررساني برآیند حمایتصورت افزایش هزین 

شاورزی افزایش ای با هدن حمایت از جامو  تولیدکنندگان کهای بودج دولت و نرخ ارز و حمایت

در دو خواهد یافت. برای نشان دادن این موضوع نتایج برآورد حمایت از تولیدکنندگان کشاورزی 

است. ( گزارش شده 2( و )1درصدی در جداول ) 10درصدی و  5رساني سناریوی هزین  بازار

های مترتب بر  ( تنها با رویکرد بررسي نقش نظام بازاررساني و هزین2( و )1مقایس  ارقام جداول )

 1396شود در سال ها تاییدی بر مطالب فوب است. ب  عنوان نمون  ملاحظ  ميآن در میزان حمایت

درصد میزان حمایت از تولیدکنندگان بخش  5رساني در سطح نرخ ارز غیررسمي با هزین  بازار

 10رساني ب  میزان های بازار. در صورت افزایش هزین است هزار میلیارد ریال 530کشاورزی برابر 

هزار میلیارد ریال خواهیم  606درصد شاهد افزایش حمایت از تولیدکنندگان کشاورزی ب  میزان 

 درصدی بسنده شده است.  5ها ب  گزارش هزین  بازاررساني بود. در محاسبات سایر شاخص

 )هزار ميليارد ریال( درصد 5: حمایت از توليد کنندگان بخش کشاورزی با فرض هزینه بازاررسانی 1جدول 

 برآورد حمایت از توليدکنندگان بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 213 109 303 در سطح نرخ ارز رسمي

 -603 -1776 530 در سطح نرخ ارز غیر رسمي

 -269 -2037 1430 در سطح نرخ ارز تلفیقي رسمي واردات و غیر رسمي صادرات

 های تحقیق     یافت  مأخذ:   

 درصد )هزار ميليارد ریال( 10: حمایت از توليد کنندگان بخش کشاورزی با فرض هزینه بازاررسانی 2جدول 

 برآورد حمایت از توليدکنندگان بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 276 177 361 در سطح نرخ ارز رسمي

 -467 -1589 606 در سطح نرخ ارز غیر رسمي

 -98 -1789 1511 در سطح نرخ ارز تلفیقي رسمي واردات و غیر رسمي صادرات

 های تحقیق   یافت  مأخذ:  



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                         297

 

 
 
 

ها، با مقایس  مقادیر های ارزی در برآورد حمایتهمچنین ب  منظور تحلیل نقش سیاست

توان دریافت در شرایط برقراری نرخ ارز محاسباتي در هر سال در سناریوهای ارزی مختلف، مي

میزان حمایت از تولیدکنندگان، از وضویت نسبي بهتری نسبت ب   1398و  1397های لرسمي در سا

های ارزی برخوردار بوده است. ب  عبارتي سیاست ارزی مبني بر تخصیص ارز دولتي ستسایر سیا

دهد. در سال ب  واردات محصولات کشاورزی، علیرغم انتظار نتایج متفاوتي را در هر سال نشان مي

این اقدام سیاستي، بهبود وضویت حمایت از تولیدکنندگان بخش کشاورزی را ب  همراه  1396

برقراری ارز ترجیحي، حمایت کل محصولات کشاورزی  1397ک  در سال در صورتياست. داشت 

در شرایط برقراری نرخ ارز غیر رسمي، 1397شود در سال ه است. ملاحظ  ميکردرا با کاهش روبرو 

شده بر تولیدکنندگان میزان حمایت از تولیدکنندگان منفي بوده و ب  عبارتي مالیات ضمني اعمال

(. با اجرای سیاست ارز ترجیحي برای 1است )جدول هزار میلیارد ریال بوده 1776بخش کشاورزی 

هزار میلیارد ریال افزایش یافت  و مالیات بیشتری را 2037واردات محصولات کشاورزی این رقم ب  

اثرات نسبي این سیاست مثبت ارزیابي  1398ه است. در سال کردبر تولیدکنندگان بخش تحمیل 

در شرایط برقراری نرخ ارز رسمي  1398و  1397های حمایت بهبود یافت  است. در سالو میزان  شده

های ارزی و بخشي، میزان حمایت از تولیدکنندگان کشاورزی را )کاهش نرخ ارز(، برآیند سیاست

 افزایش داده است.   

ن نشا 1398الي  1396های مجموع نتایج در خصوص برآورد حمایت از تولیدکننده طي سال

های صورت گرفت  اعم از کلاني و بخشي اعمال مالیات ضمني بر دهد مجموع حمایتمي

است. بدیهي است تلفیق همزمان  موجب شده 1398و  1397های تولیدکننده بخش را در سال

شرایط بازار جهاني محصولات و ... در  ،شرایط تولیدی محصولات ،های ارزیسیاست ،هاحمایت

وتي را رقم زده است. ب  عبارتي نظر بر اجزای شاخص حمایت از تولیدکنندگان هر سال شرایط متفا

میزان حمایت قیمتي  1398و  1397شود در سال ای ملاحظ  ميشامل حمایت قیمتي و حمایت بودج 

ن اثرات کردای تحقق یافت  موفق ب  خنثي منفي برآورد شده است. ب  عبارتي میزان حمایت بودج 

ها و است. مجموع سیاست ارزی در کشور و از طرفي کنترل قیمتتي نشده منفي حمایت قیم
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ها در داخل منجر ب  بدتر شدن وضویت تولیدکنندگان بخش کشاورزی جلوگیری از افزایش قیمت

 (. 3است )جدول  کشور شده

 یال(کنندگان بخش کشاورزی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )هزار ميليارد ر: حمایت از توليد3جدول 

 اجزای برآورد حمایت از توليدکنندگان بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 -368 -2150 1344 میزان حمایت قیمتي

 99 113 86 ایمیزان حمایت بودج 

 های تحقیق     یافت  مأخذ:  

تومیم نتایج ب  درصد برآورد حمایت از تولیدکننده ب  عنوان شاخصي مناسب برای بررسي 

ها از تولیدکنندگان بخش دهد مجموع حمایتروندها و کاهش اثرات سایر متغیرهای موثر نشان مي

کنندگان و سهم انتقال ارزش پولي از مصرن 1398و  1397کشاورزی موجب شده است در سال 

ب  عبارت دیگر، ان از دریافتي ناخالص تولیدکنندگان بخش کشاورزی منفي باشد. دهندگمالیات

تر بوده و المللي پایینهای مرجع مشاب  در بازارهای بینهای تولیدکننده در مقایس  با قیمتقیمت

بخشي  ،اقدامات سیاستي بخشي از آن ب اند. ول مالیات شدهمتولیدکنندگان داخلي ب  طور ضمني مش

قیمت بازار برای  کمتر ازهای حمایتي ناکارآمدی در زنجیره بازاریابي، و تا حدودی ب  قیمتب  

لف  مقررات ؤهای ناشي از اقدامات سیاستي ب  هر دو م. ناکارآمدیشودتودادی از کالاها مربوط مي

مثبت برآورد شده و ب   1396این درصد در سال  .استداخلي و اقدامات سیاست تجاری مرتبط 

عبارتي بهبود وضویت تولیدکنندگان بخش کشاورزی را ب  لحاظ درآمد ناشي از فروش محصول 

نیز رقمي برابر  1397ه است. در سال کرددر داخل نسبت ب  فروش محصول در بازار جهاني ارزیابي 

های جهاني درصد دلالت بر کاهش درآمد نسبي کشاورزان در داخل نسبت ب  فروش ب  قیمت -55

ای در این خصوص در کاهش اثرات منفي بازار فروش محصول موثر های بودج پرداختدارد و 

های قیمتي کاهش یافت  ولیکن کماکان شرایط اثرات منفي حمایت 1398واقع نشده است. در سال 

(. البت  لازم ب  یادآوری است ک  اعداد و 4ب  ضرر تولیدکنندگان بخش پیش رفت  است )جدول 
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درصدی است ک  در عمل در حوزه محصولات  5با فرض برقراری هزین  بازاررساني ارقام محاسباتي 

 های متفاوتي را شاهد خواهد بود. کشاورزی رقم

 : حمایت از توليدکنندگان بخش کشاورزی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )درصد(4جدول 

 درصد برآورد حمایت از توليدکنندگان بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 -8/4 -55 51 درصد 5با فرض هزین  بازاررساني 

 -7/1 -48 53 درصد 10با فرض هزین  بازاررساني 

 های تحقیق    یافت  مأخذ:

های آماری در کنندگان کشاورزی با توج  ب  محدودیتبرای برآورد حمایت از مصرن

حوزه مصرن محصولات فرض برابری عرض  با مصرن در خصوص تودادی از محصولات لحاظ 

کننده برای شده است. ب  عبارتي برای محصولات منتخب کشاورزی جزء حمایت قیمتي از مصرن

کننده کشاورزی آن ب  عنوان جزء حمایت قیمتي مصرنهر محصول محاسب  شده و سرجمع 

ای ب  عنوان شاخص حمایت است. حاصل جمع جزء حمایت قیمتي با حمایت بودج گزارش شده 

کننده آن بخشي ای از مصرناست. شایان یکر است حمایت بودج کنندگان ارای  شده از مصرن

ای مربوط ب  بخش کشاورزی تخصیص و های اعتباری هزین هایي است ک  در ردیفاز حمایت

های دهد. در خصوص ردیفکننده کشاورزی را مورد هدن قرار مياست و مصرنتحقق یافت  

 است. ای خارج از بخش، اطلاعاتي در دسترس نبوده اعتباری و بودج 

دهد های مورد بررسي نشان ميبررسي نتایج محاسبات با سناریوهای ارزی متفاوت در سال

حمایت از  1398الي  1396های وم برقراری ارز رسمي و تثبیت نظام ارزی در سالتدا

های ارزی مختلف در هر سال نتایج متفاوتي را است. سیاستهکردکنندگان را منفي ارزیابي مصرن

سیاست تخصیص ارز ترجیحي ب   1398و  1396های شود در سالاست. ملاحظ  ميدر برداشت  

است. در سال ه کردکنندگان بخش کشاورزی عمل اورزی ب  ضرر مصرنواردات محصولات کش

شرایط متفاوتي رقم خورده و برقراری سیاست تخصیص ارز دولتي حمایت از  1397

 کنندگان کشاورزی را افزایش داده است. مصرن
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 رد ریال(درصد )هزار ميليا 5کنندگان بخش کشاورزی با فرض هزینه بازاررسانی : حمایت از مصرف5جدول 

 کنندگان بخش کشاورزیبرآورد حمایت از مصرف
 سال

1396 1397 1398 

 -187 -79 -215 در سطح نرخ ارز رسمی

 68 1112 -280 در سطح نرخ ارز غير رسمی

 -227 1250 -685 در سطح نرخ ارز تلفيقی رسمی واردات و غير رسمی صادرات

 های تحقیق     یافت  مأخذ:

است. بررسي ارای  شده  6کننده کشاورزی در جدول نتایج برآورد اجزای حمایت از مصرن

نسبت ب  سال  1397کنندگان کشاورزی در سال ای از مصرندهد حمایت بودج آماری نشان مي

ای ودج کنندگان کشاورزی شاهد کاهش حمایت بمصرن 1398است. در سال افزایش یافت   1396

گرفت  در ای صورتهای بودج حمایت بنابرایناند. بوده 1397و  1396های دولت نسبت ب  سال

کافي نبوده و اعمال مالیات  1398و  1396های های قیمتي در سالن اثرات منفي حمایتکردخنثي 

 است. کنندگان این گروه از کالاهای تولیدی را در پي داشت  ضمني بر مصرن

 کنندگان بخش کشاورزی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )هزار ميليارد ریال(حمایت از مصرف :6جدول 

 کنندگان بخش کشاورزیاجزای برآورد حمایت از مصرف
 سال

1396 1397 1398 

 -237 1237 -698 ميزان حمایت قيمتی

 988 113 13 ایميزان حمایت بودجه

 های تحقیق یافت  مأخذ:

ها و شرایط بازار گذاریمجموع اقدامات سیاستي اعم از نظام ارزی و قیمت 1397در سال 

کنندگان بخش کشاورزی را از حمایت قیمتي مثبت و در نهایت شاخص مصرن محصول مصرن

ه کردکنندگان بخش کشاورزی( منتفع کننده مثبت )ب  مفهوم حمایت از مصرنحمایت از مصرن

کنندگان کشاورزی ناشي از درصد حمایت از مصرن 98شود حظ  ميملا 1397است. در سال 

 است. حمایت قیمتي بوده 
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ها از هزین  مصرفي با احتساو ارزش مصرن محصولات کشاورزی و برآورد سهم حمایت

شود در سال کنندگان ملاحظ  ميکنندگان تحت عنوان درصد برآورد حمایت از مصرنمصرن

درصد  29و  20راری سیاست تخصیص ارز دولتي ب  ترتیب حدود در شرایط برق 1398و  1396

است. در کشاورزی در قالب مالیات پنهان پرداخت شده بخشکنندگان های مصرفي مصرنهزین 

کشاورزی از طریق بخشکنندگان های مصرفي مصرندرصد از هزین  29ب  میزان  1397سال 

 است. دهندگان تامین شده لیاتهای پولي از سوی تولیدکنندگان و ماانتقال

 کنندگان بخش کشاورزی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )درصد(: حمایت از مصرف7جدول 

 کنندگان بخش کشاورزیدرصد برآورد حمایت از مصرن
 سال

1396 1397 1398 

 -29 29 -20 درصد 5با فرض هزین  بازاررساني 

 -29 16 -22 درصد 10با فرض هزین  بازاررساني 

      های تحقیقیافت  مأخذ:

از طریق تأمین  ، از بخش کشاورزیهای محصوليحمایت فراتر از کشورها از جمل  ایران نیز

آورد، ب  وجود مي را برای بخش کشاورزیشرایط بهبود و توانمندسازی مالي خدمات عمومي ک  

 خدمات عمومي برآورد حمایت ازشاخص توسط  ایهای بودج این قبیل حمایتکنند و ت ميحمای

هعای فعردی هعا و فوالیعتکشاورزی ب  تصمیم های خدمات عموميشود. پرداختمي سنجیده

کنندگان ، تولیدکننععدگان و مصرنهمچنینکننععدگان ارتبععاط نععدارد. کشععاورزان یععا مصععرن

توان ب  مواردی چون د. در بخش کشاورزی ایران ميکننصورت فردی چیزی دریافت نميب 

ها و برداری، برنام  توسو  و توانمندسازی تواونيهای بهرهها و نظامهای توسو  زیرساختبرنام 

وری های افزایش تولید، بهبود بهرههای ارتقاء ضریب مکانیزاسیون کشاورزی، برنام ها، برنام تشکل

ها و مویارهای فني در حوزه کشاورزی و ها، دادهروزرساني نقش آو در عرص  کشاورزی، برنام  ب 

اشاره  های توسو  علوم کشاورزیهای مرتبط با فصول پژوهش و تحقیق و برنام منابع طبیوي، برنام 

ای در های بودج . بررسي آماری شاخص حمایت از خدمات عمومي در کشور شامل پرداختکرد

شده مرتبط با بخش های اعتباری گزارشای و تملکي )بر اساس ردیفهای هزین نام قالب موافقت
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ها و سایر اقدامات مرتبط با بهبود وضویت بخش دهد حمایت از زیرساختکشاورزی( نشان مي

است. ولیکن درصد افزایش با روند افزایشي روبرو بوده  1398الي  1396های کشاورزی طي سال

شود است. بر این اساس ملاحظ  ميه کردها روند نزولي را طي ها طي این سالاین قبیل حمایت

 درصدی برخوردار بوده 29از رشد  1396نسبت ب  سال  1397حمایت از خدمات عمومي در سال 

ها نسبت ب  سال این قبیل پرداخت 1398است. در حالي ک  علیرغم شرایط سخت اقتصادی در سال 

ت  ضروری است بیش از مقادیر است. البت  یکر این نک مند شدهدرصدی بهره 9تنها از رشد  1397

یابد. همواره این سوال مطرح است عددی این شاخص اجزا و ترکیب این شاخص بسیار اهمیت مي

ها هایي با رویکرد حمایت از زیرساختای این چنیني بیشتر بر پرداختهای بودج ک  آیا پرداخت

 های بلندمدت استوار بوده است یا خیر. و با هدن

 حمایت از خدمات عمومی بخش کشاورزی )هزارميليارد ریال(: 8جدول 

 برآورد حمایت از خدمات عمومی بخش کشاورزی
1396 1397 1398 

109 140 153 

 های تحقیق     یافت  مأخذ: 

در هر سال سهم متفاوتي از حمایت کل از بخش خدمات عمومي  ب  طور متوسط حمایت از

صاص مي    شاورزی را ب  خود اخت سال  ک ست ارزی و      ملاحظ  مي 1396دهد. در  سیا شود با تغییر 

تخصعععیص ارز دولتي ب  واردات محصعععولات کشعععاورزی و تقویت حمایت از تولیدکننده سعععهم   

ب  منفي بودن کل حمایت  ، با توج 1397درصد است. در سال     13حمایت از خدمات عمومي برابر 

 درصد است.  22این درصد منفي و برابر 

 : حمایت از خدمات عمومی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )درصد( 9جدول 

 درصد برآورد حمایت از خدمات عمومی کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 -45 -22 13 درصد 5با فرض هزینه بازاررسانی 

 -64 -26 12 درصد 10بازاررسانی با فرض هزینه 

      های تحقیقیافت  مأخذ:  
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های مرتبط با هر یک، در نهایت در حمایت کل و چالشنتایج برآوردهای اجزای حمایت 

های مورد مطالو  شود در بین سالنماید. ب  نحوی ک  ملاحظ  ميکشاورزی تجلي ميکل از بخش

در شرایط برقراری ارز ترجیحي  1398و  1397های کشاورزی برای سالبخشبرآورد حمایت کل از 

اعم از خدمات عمومي و اعتبارات پرداختي در ای های بودج است. ب  عبارتي پرداخت منفي بوده

است آثار منفي برآیند کنندگان بخش کشاورزی نتوانست  حوزه تولیدکنندگان و مصرن

 های قیمتي را خنثي نماید. ني در قالب حمایتحمایتي بخشي و کلا هایسیاست

های دهد تغییر سیاستنشان مي 10ورد حمایت کل بخش کشاورزی ب  شرح جدول آنتایج بر

ارزی در هر سال با توج  ب  سایر عوامل موثر شامل میزان تولید و مصرن محصولات کشاورزی، 

ها در سرمزرع  و غیره دیل قیمتهای مترتب بر توهای جهاني، هزین های داخلي، قیمتقیمت

کل  1396برآوردهای متفاوتي و ب  عبارتي تبوات متفاوتي را رقم زده است. ب  عنوان مثال در سال 

است. در حالي ک  در شرایط تخصیص ارز دولتي حمایت از بخش کشاورزی مثبت ارزیابي شده 

ج برآورد حمایت کل از است. نتای منفي برازش شده 1398و  1397های حمایت کل در سال

 هزار میلیارد ریال دلالت دارد.  642بر اعمال مالیات ضمني برابر  1397کشاورزی در سال بخش

 (درصد )هزار ميليارد ریال 5: حمایت کل از بخش کشاورزی با فرض هزینه بازاررسانی 10جدول 

 برآورد حمایت کل از بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 179 171 197 نرخ ارز رسميدر سطح 

-424 359 در سطح نرخ ارز غیر رسمي  382-  

-642 854 در سطح نرخ ارز تلفیقي رسمي واردات و غیر رسمي صادرات  343-  

      های تحقیقیافت  مأخذ:

درصد از درآمد ملي در حمایت از  8/5تنها ب  میزان حدود  1396در سال ب  عبارتي 

 4/3با بدتر شدن وضویت این درصد منفي و برابر  1397است. در سال کشاورزی هزین  شده بخش

درصد از درآمد ملي کشور، مالیات ضمني بر بخش  4/3ک  حدود درصد شده است ب  مفهوم آن
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بخشي از این آثار منفي خنثي شده و در نهایت ب  میزان  1398سال است. در کشاورزی اعمال شده 

 درصد درآمد ملي مالیات ضمني بر بخش کشاورزی تحمیل شده است.  04/1حدود 

 : حمایت از بخش کشاورزی در شرایط تخصيص ارز ترجيحی )درصد(11جدول 

 درصد کل حمایت از بخش کشاورزی
 سال

1396 1397 1398 

 -4/1 -4/3 8/5 درصد 5هزین  بازاررساني با فرض 

 -01/1 -8/2 6 درصد 10با فرض هزین  بازاررساني 

 های تحقیق     یافت  مأخذ:

ای شود ک  از اهمیت ویژههای کمي، نتایج دیگری حاصل ميبدیهي است فراتر از یافت 

های داخلي محصول ها و هر سیاستي ک  قیمتگذاریاقدامات سیاستي از قبیل قیمت. برخوردار است

ای را کنندهتواند نتایج تحریفهای تجاری و ارزی کشور ميسازد، تلفیق آن با سیاسترا متاثر مي

های ضمني ب  همراه داشت  باشد. ب  نحوی ک  رویکرد حمایت از بخش را با نتیج  اعمال مالیات

 سازد. مواج  

 بندی و پيشنهادها جمع -5

بندی از یکر مجدد نتایج کمي ک  ب  تفصیل در بخش قبلي ارای  شد، در این قسمت از جمع

تواند در است. لیکن ضمن توج  ب  نتایج کمي، توج  ب  موارد کلي ب  شرح زیر ميصرن نظر شده 

 روی حمایت و رویکرد حمایتي در کشور موثر واقع شود. های پیشتبیین چالش

های حمایتي مشخص شد عوامل و متغیرهای بسیاری در خصدر فرآیند محاسبات شا -

ای از متغیرها ک  های حمایتي دخیل است. طیف گستردهخروجي و برآورد شاخص

خود شاید ب  نوعي تابع شرایط دیگری باشند. ب  مفهوم اینک  آثار مورد انتظار از اقدامات 

واهد بود. ب  عنوان حمایتي تابع شرایط اقتصادی کلان، بخشي و محصولي متفاوت خ

شود میزان تولید محصولات کشاورزی در برآورد میزان حمایت از مثال ملاحظ  مي

کننده بخش کشاورزی بسیار موثر است. طبیوي است در خصوص محصولات تولید
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بیني ها تابع شرایط محیطي است هر گون  عوامل محیطي پیشکشاورزی ک  تولید آن

ش یا افزایش داده و شاخص حمایت از تولیدکننده را با تغییر تواند تولید را کاهنشده مي

 مواج  سازد. 

 دهد تمام برآوردهای حمایتي طي زمان دارای نوسان بوده و متغیرها نشان ميبررسي -

شود ثبات یا تغییر اقدامات سیاستي هماهنگ با شرایط . بر این اساس ملاحظ  ميهستند

 های کلان و بخشي صورت نگرفت  است. بازار داخلي و جهاني و سایر سیاست

دهد تغییر سیاست ارزی با هدن حمایت از جامو  مصرفي داخلي ها نشان ميبررسي -

مبني بر تخصیص ارز دولتي لزوما ب  لحاظ میزان حمایت مثبت ارزیابي نشده و حتي در 

  است. هکردکنندگان بخش اعمال شرایطي مالیات ضمني را بر تولیدکنندگان و مصرن

های داخلي محصول را ها و هر سیاستي ک  قیمتگذاریاقدامات سیاستي از قبیل قیمت -

تواند نتایج های تجاری و ارزی کشور ميسازد و تلفیق آن با سیاستمتاثر مي

گذار را ب  همراه داشت  باشد. ب  نحوی ک  رویکرد ای از انتظارات سیاستکنندهتحریف

 های ضمني مواج  سازد. مال مالیاتحمایت از بخش را با نتیج  اع

 شود: پیشنهاد ميهمچنین 

های حمایتي مورفي، محاسب  و با برای ارزیابي اثر هر سیاست حمایتي، باید شاخص -

های بدون توفیق در انجام ارزیابي بنابراینمقادیر مطلوو و مورد هدن مقایس  شوند. 

خطا برای شناسایي نقاط قوت و ضوف و کارایي سیاست در هر سطحي اعم از بخشي، 

و پویا است. بنابراین پای  اطلاعاتي بهنگام  زیربخشي و محصولي، مستلزم داشتن یک

های اخیر اند و در سالمردان و دست اندرکاران ب  این باور رسیدهگون  ک  دولتهمان

چون پیگیری و ایجاد رصدخان  کشاورزی ایران ب  - های موثری نیزدر این مسیر گام

ره در سطح استاني منظور رصد، پایش و نظارت بر تولیدات کشاورزی از مزرع  تا سف

است، ضروری است این مهم بیش از پیش پیگیری شود. ب  برداشت  شده  -و شهرستان
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سازی آماری و نشر ویژه آنک  در دنیای امروز ب  لحاظ فني و تکنولو ی، بستر شفان

 ب  روز بسیار فراهم است.  اطلاعات

کننده و حمایت کل نشان کننده، مصرنهای حمایت از تولیدنتایج منفي در شاخص -

های کلان و های حمایتي صورت گرفت  و تلفیق آن با سیاستدهد ترکیب سیاستمي

های سرمرز موثر واقع نشده و گاها با توج  ب  طیف زایي از قبیل قیمتمتغیرهای برون

های جایگزین را در راستای افزایش سطح ستتوان سیاوسیع ابزارهای حمایتي، مي

ای چون خرید های باسابق . اصرار ورزیدن ب  تداوم سیاستکردحمایت انتخاو 

های تثبیتي در این فرایند و تسری و ب  نوعي قیمتهای حمایتي تضمیني، تویین قیمت

هدفمند  های موثر وها ب  دامن  وسیوي از محصولات کشاورزی قاعدتا انجام حمایتآن

 سازد. را با مشکل مواج  مي

کننده قیمت در سطح تولیدکننده قاعدتا و سرکوو گذاری تکلیفيهای قیمتسیاست -

های های جهاني و تضویف ارزش پول ملي، نگرانيتواند همزمان با افزایش قیمتمي

مضاعفي را برای حمایت از تولیدکنندگان داخلي ب  همراه آورد. در شرایط کنوني 

یران و افزایش نرخ مبادل  پول داخلي با پول خارجي رعایت شرط احتیاط در بکارگیری ا

 ها ضروری است. این قبیل سیاست

های شود ضمن آنک  حمایتای باعث ميهای بودج بدیهي است محدودیت -

ای ک  در ظاهر بار مالي کنندههای تحریفای کاهش یابد تمایل ب  اخذ سیاستبودج 

رسد ب  تدریج با حرکت ب  نظر مي پسنماید افزایش یابد. ولت تحمیل ميکمتری ب  د

قیمت  ،کننده چون قیمت تضمیني، قیمت تثبیتيهای تحریفاز اعمال و اتخای سیاست

ای و حمایتي ب  ویژه در حوزه های بودج کف، ب  سمت و سوی پرداخت

و های ارزی ای ک  سیاست. ب  گون کردتوان نتایج مطلوبي را تجرب  ها ميزیرساخت

کننده یکدیگر بوده و برآیند آن، ب  ارتقای سطح حمایت از بخشي همسو و تقویت

 کننده کشاورزی انجامد.کننده و مصرنتولید
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Extended Abstract 

Purpose: Achieving sustainable performance is one of the important factors for any 

firm or organization. Technologies related to the industry can play an important role 

in the optimal use of resources, thus achieving sustainable business performance. 

Fintech is a financial innovation that can lead to new business models, applications, 

processes or products in financial markets and institutions and provide financial 

services. It has the role of supporting and activating banking and financial services. 

The circular economy is also linked to various technological developments, including 

fintech, blockchain technology, artificial intelligence, e-commerce and big data 

analytics. These technological advances improve the current infrastructure by 

protecting sustainability goals through innovation. Therefore, the inclusion of circular 

economy practices is very important, as it can guide managers on how to efficiently 

use financial resources to enhance the sustainability performance of businesses. 

Fintech as well as access to financial resources enables firms to manage green supply 

chains more effectively and implement circular economy practices. In addition, access 

to financial resources is an important resource for the circular economy. From the 

dynamic capability perspective, companies and organizations can achieve sustainable 

performance by using absorptive capacities in circular economy practices. 

Considering the performance and influence of the banking system in other macro-

economic, political and social sectors, any instability, crisis and backwardness in it 

may lead to fluctuations and disturbances in macro-economic, social and political 

variables. Therefore, it is very important to emphasize updating and harmonizing it 

with other departments and checking and ensuring its stability and health.  Also, 

today's world is changing rapidly, and these changes are the result of new Internet-
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based technologies, including fintechs. Global investment in financial technology has 

increased more and, due to these developments in financial and banking systems, 

almost all major financial institutions are entering this field. Many analysts believe 

that the future of the banking industry depends on the growth of fintechs. Therefore, 

currently, investigating the effect of financial technology on the sustainable 

performance of the bank is one of the concerns of the banking industry. Considering 

the importance of fintech, this research examines the effect of fintech on sustainable 

performance with regard to the mediating role of circular economy practices and the 

moderating role of access to financial resources and absorption capacities. In other 

words, this research aims to assess the influence of fintech innovations on the circular 

economy practices and sustainability performance of Saman Bank. Furthermore, the 

moderating impacts of access to financing and companies’ absorptive capacity are 

examined. 

Methodology: This research is an applied type in terms of purpose and descriptive 

and survey in terms of the research method. The statistical population of the research 

is all the employees of Saman Bank in Isfahan City, Saman Bank is the only bank to 

provide fintech services, so it was selected for a case study. It has 85 employees in 

Isfahan, but 80 people were selected as a sample using the available sampling method. 

In this research, the data were collected through questionnaires. The SPSS and Smart 

PLS software packages were also used for data analysis. 

Findings and Discussion: The findings showed that the adoption of fintech has a 

positive and significant effect on the sustainability performance and circular economy 

practices, and access to financial resources has a positive and significant effect on the 

circular economy practices and sustainability performance. Also, absorptive capacity 

has a positive relationship with sustainability performance, and circular economy 

practices mediate the effect of fintech adoption on sustainable performance. The effect 

of access to financial resources on sustainable performance is proved. This access has 

a moderating role in the relationship between fintech adoption and circular economy 

practices. But absorptive capacity does not moderate the relationship between 

sustainable performance and circular economy practices. 

Conclusions and Policy Implications: The findings of this study have substantial 

implications for bank managers in Iran. According to the findings, a combination of 

fintech, better access to finance, and absorptive capacity is pivotal for enhanced 

circular economy practices and sustainability performance of banks. Fintech cannot, 

however, improve the sustainability performance of SMEs on its own. To enhance 

sustainability performance, SMEs must employ green and circular economy practices 

and develop dynamic absorptive capacity. Therefore, regulatory bodies in emerging 

economies must consider integrating technological reforms into their environmental 

legislation, which will aid in developing crucial mechanisms of incentives and 

punishments, such as the revocation of company licenses, monetary fines, and carbon 
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tax, in the event of environmental law violations. Lastly, laws and regulations should 

emphasize the localization of fintech and sustainability goals in accordance with the 

capabilities and ambitions of individual nations. 

Keywords: Fintech adoption, access to financial resources, absorptive capacity, 

circular economy practices, sustainable performance 

JEL Classification: C60, O43, O44, Q32 
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ی اقتصاد چرخشی برای بهبود هاوهيشتک بر نقش فين
  عملکرد پایداری

 3رضا طباخی، 2منيژه رامشه، 1*منشزهره عارف

 1403-02-03پذیرش:                1402-09-07دریافت: 

 چکيده
تک تک هستند. پدیده فیناز جمل  فین عملکرد پایدار، نیازمند فناوری مالي جدیدها برای دستیابي ب  شرکت

تک، این پژوهش ب  بررسي نظر ب  اهمیت فین ،بنابراین .باعث توسو  سریع سیستم مالي جهاني شده است
ی گری اقتصاد چرخشي و نقش تودیلهاوهیشتک بر عملکرد پایداری با توج  ب  نقش میانجي تاثیر فین

 -این پژوهش از نظر هدن کاربردی و روش توصیفي پردازد.دسترسي ب  منابع مالي و ظرفیت جذو مي
ها یافت  استفاده شد. SmartPLSو  SPSSافزارهای ها از نرمهمچنین، برای تجزی  و تحلیل داده پیمایشي است.

چرخشي و دسترسي ب  منابع مالي بر های اقتصاد فین تک بر عملکرد پایداری و شیوهنشان داد ک  پذیرش 
همچنین، ظرفیت جذو رابط   د.نداری داراقتصاد چرخشي و عملکرد پایداری تأثیر مثبت و موني هایشیوه

تک بر عملکرد پایدار و همچنین تأثیر پذیرش فین های اقتصاد چرخشيو شیوه مثبتي با عملکرد پایداری دارد
در  کنندهلیتودو دسترسي ب  منابع مالي نقش  ندکيمدسترسي ب  منابع مالي بر عملکرد پایدار را میانجي  ریتأث

های اقتصاد چرخشي دارد. ولي ظرفیت جذو رابط  بین عملکرد پایدار و تک و شیوهرابط  پذیرش فین
تک، دسترسي ب  یرش فینبر اساس نتایج پژوهش، ترکیب پذ .کنديمی اقتصاد چرخشي را تودیل نهاوهیش

های اقتصاد چرخشي و دستیابي ب  عملکرد پایدار لازم و منابع مالي و ظرفیت جذو در بکارگیری شیوه
 ت.ضروری اس

سي ب  منابع مالي، ظرفیت جذو،    فین رشیپذ گان کليدی:واژ ستر شي،    هاوهیش تک، د صاد چرخ ی اقت

 عملکرد پایدار.

 JEL: C60, O43, O44, Q32بندی طبقه

 
 .حسابداری و مالي، دانشکده اقتصاد، مدیریت و حسابداری، دانشگاه یزد، یزد، ایران      نویسنده مسئول. دانشیار بخش    . 1
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 مقدمه -1
ي ب  عملکرد پایدار از جمل  عواملي است ک  برای هر شرکت یا سازماني دارای ابیدست

 برای مناسبي جایگزین تحول، حال در مدیریتي مفهوم یک عنوانب  شرکتي. پایداری استاهمیت 

 کاملار شرکتي هیچ واقع، طور ب . شوديم تلقي مدتکوتاه در سود سازی حداکثر سنتي یهاروش

 گرفت  نظر در مستمر بهبود فرآیند یک عنوانب  شرکتي پایداری زیرا باشد، تواندينمو  نیست پایدار

 حاکمیت و مقررات ،کنندگانمصرن آگاهي افزایش دلیل ب  تنهان  شرکت پایدار عملکرد .شوديم

 دو طول در ،بلندمدت در عملکرد شرکت بهبود برای عامل یک عنوانب  همچنین بلک  شرکتي،

ی مرتبط هایفناور .(2018، 1اسپهبدی و همکاراناست ) گرفت  قرار توج  مورد بسیار گذشت  ده 

نقش مهمي در استفاده بهین  از منابع و در نتیج  دستیابي ب  عملکرد  تواننديمبا انقلاو صنوتي چهارم 

 يمال ینوآور» تکنیف. (107466: 2023، 2سیدیک و همکارانایفا کنند ) کارها و کسبپایداری 

 دیمحصولات جد ای ندهایفرآ ،یکاربرد یهاکار، برنام  و کسب یهامنجر ب  مدل تواندياست ک  م

سازی خدمات بانکي و حمایتي و فوال و نقش شود يو ارائ  خدمات مال يبازارها و مؤسسات مال در

 4انشاری و همکاران(. تودادی از محققین از جمل  20174: 2021 ،3لیوو همکاران)« مالي را دارد

( و سیدیک، یونگ و رحمان 2021) 6ورگارا و آگودو(، 2021) 5پیتزی و همکاران(، 2019)

 ها را نشان دادند. بر عملکرد پایداری شرکت تکفین اثرات مستقیم و غیر مستقیم( 2023)

تک، فناوری بلاک فین جمل  ازهای فناوری مختلف، همچنین اقتصاد چرخشي ب  پیشرفت

این  های بزرگ مرتبط است.داده لیتحل و  یتجزچین، هوش مصنوعي، تجارت الکترونیک و 

آوری زیرساختار فولي را با حفاظت از اهدان پایداری از طریق نوآوری بهبود فنهای پیشرفت

( اقتصاد 229: 2018) 8(. از دیدگاه کرشر و همکاران49753: 7،2022بخشد )تانگ و همکارانمي

را با کاهش، استفاده مجدد،  «پایان زندگي»چرخشي عبارت است از یک سیستم اقتصادی ک  مفهوم 

 
1. Espahbodi et al. (2018) 
2. Siddik et al. (2023) 
3. Liu et al. (2021) 
4. Anshari et al. (2019) 
5. Pizzi et al. (2021) 
6. Vergara and Agudo (2021) 
7. Tang et al. (2022) 
8. Kirchherr et al. (2018) 



 

 

 314                     ی اقتصاد چرخشی برای بهبود عملکرد پایداریهاوهيشتک بر نقش فين

 
 

 
 
 

 بنابراین، گنجاندن .کنديمابي مواد در فرآیندهای تولید/توزیع و مصرن جایگزین بازیافت و بازی

ی ریکارگب را در مورد چگونگي  مدیران توانديمبسیار مهم است، زیرا  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش

گونچالوس و راهنمایي کند.  کارها و کسبکارای منابع مالي برای افزایش عملکرد پایداری 

 دهديمامکان  هاشرکتتک و همچنین دسترسي ب  منابع مالي ب  ( نشان دادند فین2022) 1همکاران

ی سازادهیپرا ی اقتصاد چرخشي هاوهیش انجام داده و تراثربخشسبز را ب  طور  نیتأممدیریت زنجیره 

را  ( دسترسي ب  منابع مالي2021) 2جسوس و همکاران جمل  ازکنند. علاوه بر این، مطالوات قبلي 

  .اندکردهاقتصاد چرخشي مورفي  یک منبع مهم برای عنوانب 

 (PBV) 3بر عمل( موتقدند بر اساس دیدگاه مبتني 107466: 2023سیدیک و همکاران )

تقلید و انتقال قابل  توانديمی اقتصاد چرخشي هاوهیشتک و ی فینسازادهیپی فناوران  مانند هاوهیش

ي و اقتصادی طیمحستیزبرای بهبود عملکرد  توانديمدیگر باشد و  شرکت ب  شرکتاز یک 

قابلیت  عنوان ب ( AC) 5، ظرفیت جذو (DCT) 4استفاده شود. همچنین بر اساس دیدگاه قابلیت پویا

، هاشرکت بهبود عملکرد پایداریی دانش لازم برای برداربهرهاست ک  ب  کاوش و  هاشرکتپویای 

ی برداربهرهاز طریق  تواننديم هاسازمانو  هاشرکت. بر اساس این دیدگاه، کنديمکمک 

 ی اقتصاد چرخشي ب  عملکرد پایدار دست یابند. هاوهیشی جذو در هاتیظرف

ی کلان اقتصادی، سیاسي    هابخشی سیستم بانکي در سایر    رگذاریتأثبا توج  ب  عملکرد و 

ي در آن ممکن اسعععت ب  نوسعععان و اختلال در   ماندگ  عقب ي، بحران و ثبات يبو اجتماعي، هرگون    

بر بروزرسعععاني و  دی تأک متغیرهای کلان اقتصعععادی، اجتماعي و سعععیاسعععي منجر شعععود. بنابراین        

بسیاری دارد.   و بررسي و اطمینان از ثبات و سلامت آن اهمیت   هابخشی آن با سایر  ساز هماهنگ

ی جدید مبتني هایفناوردر حال تغییر اسعت و این تغییرات حاصعل    سعرعت ب همچنین دنیای امروز 

 شیافزا شیپ از شیبی جهاني در فناوری مالي گذار یسععرماهسععتند.  هاتکفین جمل  ازبر اینترنت 

ی مالي بزرگ در هاموسس   تمام  باریتقری مالي و بانکي، هاستم یس در  هاتحولو با توج  ب  این  افت ی
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سیاری از تحلیل 1399)روحاني راد،  اندحوزهحال ورود ب  این  گران، آینده صنوت بانکداری را  (. ب

 ک نیابا توج  ب   در ایران(. 235: 2019)انشعععاری و همکاران،  داننديم هاتکدر گروه رشعععد فین

ستارت اردفناوری مالي عمر چنداني ند سیاری از شرکت  وآ ، ا ستفاده   و ها کمها و ب بیش در حال ا

ستند. فین  ضوابط موجود و ب  علت تحریم    تک در ایران بنااز این فناوری مالي ه شرایط و  ها در بر 

تک در های فینمقیاس جهاني نسبت ب  سایر کشورها چندگام عقب است ک  باید برای تحکیم پای     

شرفت این  ستم      ایران و پی سی شور، هم  ارکان و بازیگران اکو شده و  فناوری در ک های مالي متحد 

 .های متناسب با وضویت سیستم مالي کشور تدوین شود و ب  اجرا دربیاید       گذاریقوانین و سیاست  

یل یکي از حوزه          بانکي از طریق موبا ن  از بین    های فین دریافت خدمات  تک اسعععت. در این زمی

ی خوبي برای مورفي اسعععت. موبایلت دسعععتیار مالي نمون  موبایلتایراني، اپلیکیشعععن  یهاتکفین

های شععده اسععت. خیلي از قابلیت هوشععمندی اسععت ک  با همکاری بانک سععامان طراحي و عرضعع  

ست    موبایلت برای عموم قابل ستفاده ا سامان با کمک موب    .ا شتریان بانک  توانند علاوه بر ایلت ميم

با چک، تسعععهیلات، فهرسعععت                    بانکي مثل انتقال وج ، خدمات مرتبط  دریافت خدمات مومول 

اه و خرید همر تلفن شعععار  خرید ها،قبض پرداخت مانند دیگری مالي خدمات از … ها وتراکنش

امکان مدیریت  های بانک سععامانموبایلت برای مشععتری .های اینترنت همراه نیز اسععتفاده کنندبسععت 

صي نیز فراهم مي    شخ شوب  کند. این افراد ميمالي  سامان، ب   ساعت   24ی توانند مثل یک  ی بانک 

 .ها دست پیدا کنندهای خود ب  تفکیک واریزها و برداشتوضویت هر کدام از سپردهصورت

حاضعععر، بررسعععي       حال  نابراین در  نک یکي از           ریتأث ب با یدار  پا مالي بر عملکرد  ناوری  ف

تک، فین کند تا ارتباطات متقابل بینی صعععنوت بانکداری اسعععت و این مطالو  تلاش مي هادغدغ 

شي       صاد چرخ سي ب  منابع مالي و اقت ستر را در بانک  و ظرفیت جذو فناوری و عملکرد پایداری د

 ک نیااول،  .ردیگيممورد بررسععي قرار سععامان بررسععي کند و در انجام این کار، چندین شععکان  

در ایران وجود دارد، بر  عملکرد پایداری   تک و تأثیر آن بر  فین رشیپذ  موردتحقیقات اندک در   

عملکرد پایداری با     برتک  پذیرش فین  ریتأث ( 1402اسعععاس بررسعععي نگارندگان تنها روحاني راد )      

سبز را   س بررس  موردنقش میانجي نوآوری  هایي یکي از اولین پژوهش ت. این پژوهشي قرار داده ا

اقدامات اقتصععادی و عملکرد پایداری ارزیابي  عنوان پیشععین  حیاتيتک را ب اسععت ک  نوآوری فین

https://mobillet.ir/
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تک، عملکرد فین گری تواملات بینی اقتصععاد چرخشععي در میانجيهاوهیشعع توانایي دوم، کند.مي

عملکرد  کنندهلیتود. سععوم، نقش دهديمرار ارزیابي قرا مورد دسععترسععي ب  منابع مالي  و پایداری

؛ اسععت نشععده انجامدر هیچ پژوهشععي در ایران  ظرفیت جذو اقتصععاد چرخشععي و ریتأثپایداری در 

یت فین     ب  اهم نابراین نظر  تاثیر فین   ب ب  نقش          تک این پژوهش  با توج   یداری  پا تک بر عملکرد 

شي و نقش تودیل   هاوهیش میانجي  صاد چرخ سي ب  منابع مالي و ظرفیت جذو را    ی اقت ستر گری د

شین  پژوهش بیان مي    سي قرار مي دهد. در ادام  مباني نظری و پی ضی      مورد برر سپس فر ها و شود. 

گیری کلي و های پژوهش، نتیج شود. در انتها یافت  مفهومي پژوهش و روش پژوهش ارائ  مي مدل

 گیرد.پیشنهادهای پژوهش مورد بحث قرار مي

 ژوهشپ مبانی نظری و پيشينه -2

 تک فين -2-1

از زمان بحران مالي جهاني، توسو  مداوم فناوری رایان ، فناوری اینترنت و بیومتریک و ظهور 

ی بزرگ، اینترنت اشیا و بلاک هادادهدستاوردهای علمي و فناوری جدید مانند هوش مصنوعي، 

تک محصول توافق بین ی اجتماعي را کاهش داده است. توسو  فینهان یهزي توجهقابل طورب چین 

 یهابانک 2019در سال  .المللي، مقامات نظارتي مالي و دانشگاهیان بوده استهای مالي بینسازمان

های مالي، تک را منتشر کرد ک  روش جدیدی را برای بهبود و تبدیل شکلچین برنام  توسو  فین

یاسي محافل سکند، های مالي برجست  ميخدمت ب  اقتصاد واقوي و پیشگیری و خنثي کردن ریسک

تواند باعث توسو  مالي و بهبود تک خوشبین هستند و موتقدند ک  ميو مالي نسبت ب  توسو  فین

 کیفیت و کارایي مالي شود.

در کالاها و خدمات مالي خلاقان  اشاره دارد و  شده استفادهفناوری  نیترمدرنتک ب  فین

تک هنوز در اگر چ  صنوت فین .روديمی اخیر ب  شمار هاسالیکي از مبتکرترین صنایع  عنوانب 

اعتماد  دهنده مقبولیت و پذیرش ومراحل اولی  خود قرار دارد، اما روند رو ب  رشد این فناوری نشان
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هر » عنوانب تک را ( فین2018) 2(. لئونگ و سانگ162: 2023، 1نجف و همکاراناست )بین افراد 

وکار های کسبتواند ب  مدلو مي انجامديمب  بهبود فناوری  ؛ ک کننديمتوریف  «ایده نوآوران 

تک شامل انواع خدمات مالي نوآوران  مانند فناوری پرداخت، جدید منجر شود. خدمات فین

افزایش  هاآنی اصلي هايژگیو مالي جموي، مدیریت ثروت، بیم  و ارز است. نیتأمی هاپلتفرم

و در  هاواسط ، حذن هان یهزتجارو مشتریان با خدمات مالي از طریق افزایش شفافیت، کاهش 

 (.1660: 2020، 3شیایو و همکاراناست )دسترس قرار دادن اطلاعات مالي 

 عملکرد پایداری  -2-2

توانایي  ب  رساندن آسیب بدون امروزه یازهاین گویپاسی عنوانب  شرکتي پایداری

، اخلاقي اجتماعي، حاکمیتي، اقتصادی، گان پنج ابواد ب  ک  است شده فیتور آینده یهانسل

عملکرد پایداری ب  (. 2836: 2014، 4اکلس و همکاران) دینمايم توج  بلندمدت در يطیمحستیز

: 2021) 5موگاني و همکارانمونای توانایي شرکت ب  حفک در یک نرخ یا سطح موین است. ب  گفت  

، بدون اینک  منابوي را ک  ب  ایجاد شوديمعملکرد پایداری باعث تولید ارزش برای شرکت ( 110

تجاری امیدوار است  عملکرد پایداری همان چیزی است ک  هر رهبر .، تخلی  کندکنديمآن کمک 

ب  آن دست یابد، زیرا در این حالت، شرکت سودآوری مناسبي دارد و برای بلندمدت سرپا باقي 

 ماند. مي

 اقتصاد چرخشی -2-3

اقتصاد چرخشي مدلي از تولید و مصرن منابع در هر اقتصادی است ک  شامل ب  

فت مواد و محصولات موجود تا حد ی، اجاره، استفاده مجدد، تومیر، نوسازی و بازیاگذاراشتراک

و کار نقش مهمي های کسب در اقتصاد چرخشي، مدل .(1: 2020، 6)کالیستو و همکاران استامکان 

وکار های کسبدر ایجاد امکان تغییر از فرآیندهای خطي ب  فرآیندهای چرخشي دارند و مدل
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توان ب  محصول کنند، از جمل  مياست ک  از چرخشي بودن پشتیباني ميمختلفي شناسایي شده 

 های افزایش عمر محصول اشاره کرد.مدل گذاری وهای اشتراکعنوان یک سرویس، پلتفرمب 

وکارها و سازی استفاده از منابع، کاهش ضایوات و ایجاد ارزش برای کسبها بهین هدن این مدل

های مستلزم بازسازی، تجدید و تحول سیستم ی اقتصاد چرخشيهاوهیشیکسان است.  طورب مشتریان 

کند، های تجاری ایجاد ميای تکاملي شیوههای عمیقي را برای فرآیندهاقتصادی است ک  چالش

 عنوان ب و کالاها  هایيدارادیجیتالي شدن ب  دلیل ظرفیت آن برای توسو  بینش و اطلاعات در مورد 

: 2019، 1)دنگ و همکارانشود يمدر نظر گرفت   ی اقتصاد چرخشيهاوهیش یکي از کاتالیزورهای

های جدید تفکر و انجام تجارت را یک الگوی تجاری است ک  روش . اقتصاد چرخشي(6434

ک  هدن آن افزایش کارایي تولید و مصرن  مدل بازیابي و بازسازی است کی نیاکند. ایجاو مي

را بهبود  هاشرکتی اقتصادی و اجتماعي هاجنب یک الگوی انقلابي  عنوانب  است. اقتصاد چرخشي

پایداری بیشتر از طریق همکاری هم  یینفوان سوب دهد )دی و  تا جامو  را ب  سمت بخشديم

 (.2145: 2020، 2همکاران

 دسترسی به منابع مالی -2-4

، از خدمات مالي اشاره دارد هاشرکتمالي، ب  دسترسي و استفاده افراد و  منابعدسترسي ب  

اعتبار، سپرده،  جمل  ازبرای دریافت خدمات مالي  هاشرکتدسترسي ب  منابع مالي ب  توانایي افراد یا 

منابع مالي ب  رشد (. 560: 2020، 3)گیستي و مونترسور پرداخت، بیم  و سایر خدمات اشاره دارد

 نیترمهم عنوانب د توانيم، بنابراین دهديمو سطح درآمد کلي را افزایش  کنديماقتصادی کمک 

 (.140: 2019، 4جزء هر شرکت یا سازمان در نظر گرفت  شود )کورادو

 ظرفیت جذب  -2-5

مند منابع اصلي شرکت را ایجاد، ظرفیت جذو عبارت است از: قابلیت پویا ک  ب  طور هدن

را  هاتیقابلو  هايستگیشایک قابلیت درج  بالاتر، توسو   عنوانب و  کنديمگسترش و اصلاح 
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(. ب  عبارت دیگر ظرفیت جذو قابلیت پویای 885: 2020، 1)د نگیز و نیستن کنديم ریپذامکان

های دیگر در شرکت برای ایجاد و استقرار دانش ضروری برای ایجاد و گسترش شایستگي شرکت

تقویت روابط بین خریداران و  ظرفیت جذو نقش(. 211: 2013، 2است )ابارشي و ملا

ی هاتیظرف مؤثري نیبشیپیک  ظرفیت جذو برای موفقیت تجاری پایدار است. کنندگاننیتأم

  (.855: 2019، 3و هاشم ابوالماگداست ) ستیز طیمح با سازگاری هاینوآورپایدار و پذیرش 

 تک و عملکرد پایداریفین رشیپذرابطه  -2-6

ای حیاتي است، زیرا اتصال دیجیتال تک و عملکرد پایداری موضوع و برنام پذیرش فین

مورو ویسکونتي و (. 2019، 4)حمادی و نوبانيوری پایداری حیاتي است برای عملکرد و بهره

ی برای ان یگزتک ب  مشاغل کوچک ک  خدمات فین کننديماستدلال  (2: 2020) 5همکاران

ي تالیجید .دهديمدسترسي ب  منابع مالي پایدار از طریق منابع مالي خرد و منابع مالي جموي ارائ  

 دیتجدی هایانر ی انر ی و وربهرهی هاحلراهي استقرار فراوان طورب شدن این پتانسیل را دارد ک  

پیشرفت  منجر ب  کاهش مصرن ی هاداده لیوتحل یتجزرا تسریع کند، زیرا اتوماسیون سریع و  ریپذ

محیطي در ترویج استفاده از عملکرد بر مزایای اجتماعي و زیست شدتب تک ، فینشوديمانر ی 

ی گذار یسرمای بر تصمیمات اعمدهتک تأثیر گذارد. پذیرش فینوری تأثیر ميپایدار برای بهره

است  شده لیتبد ریپذدیتجدی هایانر ب  یک عامل محرک برای استفاده از  رو نیا ازو  دارد

ک  استفاده  دنکنيم دیتأک( 110: 2021) 7موگاني و همکاران (.1610: 2021 ،6کروتزت و دابیوس)

ی منابع وربهرهي، ب  افزایش طیمحستیزی هایگذار یسرماتک از طریق افزایش از فین هاشرکت

توانند برای بهبود عملکرد پایداری مي هافناوریعلاوه بر این،  ؛انجامديم و افزایش عملکرد پایداری

ک   کننديماستدلال  (20175: 2022) 8لیو و همکاران قرار گیرند. استفاده مورد سازمان
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ی خود برای برآورده کردن انتظارات اجتماعي هاتیفوالاز توهدات، وظایف و  وکارهاکسب

های آوریفن .کننديمی مختلف استفاده هایفناوریینفوان و ایجاد ارزش برای جامو  با اجرای 

و شرکت را ب  سمت  دهندها را ارتقا گذاری در مسئولیت اجتماعي شرکتتوانند سرمای مالي مي

 برتر دست یابند.  ب  عملکرد دنتوانيم هاشرکتتک، با پذیرش فین پس .پایداری ببرند

 ی اقتصاد چرخشیهاوهیشتک و فین رشیپذرابطه  -2-7

های اقتصادی است ک  مستلزم بازسازی، تجدید و تحول سیستم ی اقتصاد چرخشيهاوهیش

کند، دیجیتالي شدن ب  های تجاری ایجاد ميهای عمیقي را برای فرآیندهای تکاملي شیوهچالش

یکي از عوامل  عنوانب و کالاها  هایيدارادلیل ظرفیت آن برای توسو  بینش و اطلاعات در مورد 

 (.6434: 2019، 1)دنگ و همکارانشود يمدر نظر گرفت   چرخشيی اقتصاد هاوهیش تسریع کننده

 داشت  باشد. هاشرکت در ی اقتصاد چرخشيهاوهیش ، نقشي محوری در بهبودتوانديم تکفین

های پرداخت موبایلي، اینترنت هایي مانند پلتفرمکند تا با دستیابي ب  فناوریمي هاشرکتتک ب  فین

ی اقتصاد هاوهیش های تجاری خطي ب برای تغییر مدل ازین موردپذیری استراتژیک اشیا، ب  انوطان

ی اقتصاد چرخشي، تولید و هاوهیش در اجرای هاشرکت ب  توانديمتک دست یابند. فین چرخشي

ی اقتصاد هاوهیش ک کند و افشای اطلاعات را ترویج نماید و تغییرات سازماني را ب  سمتتحویل کم

 (. 2022، 2کند )راماکریشناتسریع  چرخشي

 ی اقتصاد چرخشیهاوهیشی به منابع مالی و دسترس رابطه -2-8

 از خدمات مالي اشاره دارد. هاشرکتمالي، ب  دسترسي و استفاده افراد و  منابعدسترسي ب  

 ی تجاری استفاده کنند.هافرصتتا از  دهديماجازه  هاشرکتمالي ب  افراد و  منابعي ب  دسترس

 برای شدهشناخت یک منبع مهم و  عنوانب را مالي  منابعي ب  دسترستحقیقات علمي ادبیات موجود، 

مالي  کنندگاننیتأممبهم بودن اطلاعات بین سازمان و  ،کنديمشناسایي  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش

ی اصلي هامحرکی بالای مبادل ، هان یهزو  ی مربوط ب  خطرات اخلاقيهاينگرانبالقوه آن، 

ی تحقیق و توسو  نامشهود، فقدان هایگذار یسرمای اعتباری هستند. مشکلات یاتي هاتیمحدود

 
1. Deng et al. (2019) 
2. Ramakrishna (2022) 
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 آکویدو(. 560: 2020، 1)گیستي و مونترسور کنديمرا تشدید  هاتیمحدودو سابق  کار این  ثیق و

 ی اقتصاد چرخشيهاوهیشکردند ک  کمبود منابع مالي مانع بروز  دیتأک (24785 :2021) 2و همکاران

علاوه  نامشخص نیاز دارد.ی تولید با بازده هایفناوري در توجه قابلی گذار یسرما ب  رایز شوديم

ی اقتصاد هاوهیش تری برای پذیرششماری، دسترسي ناکافي ب  بودج  مانع بزرگبر این، ب  دلایل بي

مالي محدودتر از  نظر ازهای کوچک مومولار زیرا شرکت؛ ی کوچک استهاشرکتدر  چرخشي

مالي اجرای عملیات ردیابي و ی تأمین منابع هان یهزرا در برابر  هاآنک   ی بزرگ هستندهاشرکت

گیستي و مونترسور، کند )يممستلزم آن است، مستودتر  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش توسو  ک  مومولار

ی کوچک و متوسط با توج  هاشرکتک  منابع مالي خارجي برای  شوديم، ثابت تیدرنها(. 2020

ی از منابع بالقوه برداربهرهو  لیوتحل یتجزب  کمبود گسترده نیروی انساني و فرآیندهای مدیریتي در 

بیشتر  دسترسي ب  منابع مالي ک  شوديمها، فرض این استدلال بر  یتکبا  است. زتریبرانگ چالش

  کند.را تسهیل مي های اقتصاد چرخشيگذاری، شیوهسرمای 

 ی به منابع مالی و عملکرد پایداریدسترس رابطه -2-9

های سرمای  خاص هر شرکت ارتباط نزدیکي دارد. این دسترسي ب  منابع مالي با محدودیت

یا  ،ی اعتباری یا ناتواني در استقراض، ناتواني در صدور سهامهاتیمحدودب  دلیل  توانديمچالش 

( 2021) 4ب  گفت  خان و همکاران (.25: 2014، 3و همکاران چنگباشد ) هایيداراي نقد شوندگعدم 

، مانع عملکرد پایدار برای هاآنهای یاتي ها، بازدهي و ریسکدسترسي ب  منابع مالي ب  دلیل هزین 

مانع برای پایداری برای  نیترمهم عنوانب  توانيمهمچنان موانع مالي را  و شوديم هاشرکت

( موتقدند ک  دسترسي بیشتر ب  29: 2021) 5و همکاران آورد. ب  علاوه یولاه حساوب  هاشرکت

بر ابواد مختلف عملکرد پایداری شرکت تأثیر  شدتب ي سازماندروني و سازمانبرونمنابع مالي 

  .گذارديم

 
1. Ghisetti & Montresor (2020) 
2. Iacovidou et al. (2021) 
3. Cheng et al. (2014) 
4. Khan et al. (2021) 
5. Ullah et al. (2021) 
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 ی اقتصاد چرخشی و عملکرد پایداریهاوهیش رابطه -2-10

اقتصاد  .شوديمیکي از عوامل اصلي پایداری در نظر گرفت   عنوانب  اقتصاد چرخشي

های جدید تفکر و انجام تجارت است و یک یک الگوی تجاری است ک  مستلزم روش چرخشي

 ک  هدن آن افزایش کارایي تولید و مصرن است. اقتصاد چرخشي مدل بازیابي و بازسازی است

تا جامو  را ب  سمت پایداری بیشتر از  بخشديمرا بهبود  هاشرکتی اقتصادی و اجتماعي هاجنب 

: 2022) 2واکر و همکاران(. 2145: 2020، 1ق همکاری هم  یینفوان سوب دهد )دی و همکارانطری

ی هاشرکتشرکت در ایتالیا و هلند، مشاهده کردند ک  اکثر  155( در یک مطالو  کیفي بر روی 732

 ابزاری اساسي برای دستیابي ب  عملکرد پایداری برتر، عنوانب اقتصاد چرخشي را  پیشرو درگیر،

  .داننديم

 جذب فناوری و عملکرد پایداری تیظرف رابطه -2-11

ک  ادغام ظرفیت جذو  دهديم( نشان 2010) 3تحقیقات قبلي از جمل  مک آدام و همکاران

های ارتباطي بین شیوه عملکرد مبتني بر قابلیت را افزایش دهد و توانديمدر یک برنام  استراتژیک 

وکارها قبل از درگیر شدن شود ک  کسبکند و توصی  ميهای اساسي ایجاد ميقابلیتپایداری و 

های های خاصي را توسو  دهند. استانداردهای پایداری یکي از روشهای پایداری، قابلیتدر پرو ه

بنابراین، ظرفیت جذو ؛ بستگي دارد ظرفیت جذو است ک  خود ب  عملکرد پایداری افزایش

ها کمک کند تا موانع موجود در راه دستیابي ب  عملکرد پایدار را برطرن کنند. رکتتواند ب  شمي

ی پایداری بسیار هاوهیشی برای توسو  و اتخای برداربهرهی، سازکپارچ در هر شرکت کسب دانش، ی

بنابراین، مطابق با منطق نظری و شواهد تجربي، ادعا ؛ (120: 2011، 4دلماس و همکاراناست )مهم 

عملکرد  يتوجه قابل طورب یک قابلیت پویای حیاتي  عنوانب  ظرفیت جذو فناوری ک  شوديم

 . کنديمرا هدایت  هاشرکت پایداری

 
1. Dey et al. (2020) 
2. Walker et al. (2022) 
3. McAdam et al. (2010)  
4. Delmas et al. (2011) 
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 ی اقتصاد چرخشیهاوهیشمیانجی  اثرات -2-12

 نیتربادوام هايچرخشی اقتصاد هاوهیش برخي از محققان این فرضی  را مطرح کردند ک 

پایدار خواهند بود. الگویي ک  آرزوی استفاده  وکارکسبی هامدلابزارهای عملیاتي برای ساخت 

کاهش، استفاده مجدد، »ک  نیازمند انتقال از سیستم خطي ب  سیستم چرخشي  پایدار از منابع را دارد

بنابراین،  (.760: 2020، 1ست )جابور و همکارانا« بازیافت، بازیابي، ساخت مجدد و طراحي مجدد

ک  در صورت  شرکت را بهبود بخشد ی اقتصاد چرخشيهاوهیشتواند ها ميسازی فناورییکپارچ 

بنابراین، از اقتصاد چرخشي  ؛تواند ب  عملکرد پایداری برتر منجر شودآمیز، ميمدیریت موفقیت

و عملکرد پایداری داشت  باشد. چند  تکک  نقش میانجي در رابط  بین پذیرش فین روديمانتظار 

 عملکرد پایداری ممکن است مستقیمار بر تکبرای مثال، فین دلیل برای این انتظار وجود دارد.

های چرخشي وکار ب  مدلهای کسبسازمان تأثیر نداشت  باشد، اما ممکن است برای بازسازی مدل

از سوی دیگر، مطالوات قبلي از جمل   (.1589: 2020، 2ستفاده شود )ریالتي و همکارانو پایدار ا

یک  عنوانب را  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش(، 280: 2022) 3اسپیندولا و همکاران -رودیگیوز

 تکفین ک  شوديمادعا  ،رو نیا از اند.مورفي کرده وکارهاکسباساسي در پایداری  کنندهمشارکت

  داشت  باشد. ریتأثبرتر شود  عملکرد پایدار ی اقتصاد چرخشي ک  منجر ب هاوهیش در استقرار توانديم

، استدلال حال نیا با حیاتي هستند. هاشرکتعلاوه بر این، منابع مالي برای عملکرد پایداری 

است.  میستقرمیغیک شرکت نسبتار  عملکرد پایدار و دسترسي ب  منابع مالي ک  ارتباط بین شوديم

دسترسي  تأثیر نیتأمی اقتصاد چرخشي و مدیریت زنجیره هاوهیشمالي،  نیتأمعوامل متفاوتي مانند 

 نیترمهمفقدان تأمین مالي یکي از  .کنديمرا واسط   هاشرکت عملکرد پایدار بر روی ب  منابع مالي

ی اقتصاد هاوهیش است، تغییر ب  هاشرکتبرای  ژهیوب ی اقتصاد چرخشي، هاوهیش موانع برای

در میان  شوديمو باعث بازنگری در روابط اقتصادی  ی مالي داردهاپاداشنیاز ب  ارزیابي  چرخشي

متواقبار، اجرای  (.759: 2017، 4)گستورفر و همکاران چندین یینفوي ک  با سازمان سروکار دارند

 
1. Jabbour et al. (2020) 
2. Rialti et al. (2020) 
3. Rodríguez-Espíndola et al. (2022) 
4. Geissdoerfer et al. (2017) 
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ک  با دسترسي  شوديمفرض  بنابراین،؛ شودمياغلب با مانع مواج   هاشرکتهای پایدار توسط شیوه

 را بهبود هاشرکتعملکرد پایداری  توانديمی اقتصاد چرخشي، هاوهیشبیشتر ب  سرمای ، در کنار 

 بخشد. 

 دسترسی به منابع مالی کنندهلیتعد اثرات -2-13

ی اقتصاد هاوهیش ب  میزان زیادی بر توسو  های انقلاو صنوتي چهارماستفاده از فناوری

اقتصاد چرخشي، کمبود  ، یکي از موانع مهم برای گذار ب  سمتحال نیا با ،گذارديمتأثیر  چرخشي

ی هاوهیش ی مختلفهامحرکدر افزایش اثرات  توانديمدسترسي ب  منابع مالي  .استمنابع مالي 

 ن یزم در اقتصاد چرخشي باشد. علاوه بر این، ادبیات مؤثردر یک شرکت  اقتصاد چرخشي

ی هاوهیش ی درگذار یسرمااغلب ب  دلیل موانع مالي انگیزه ها شرکت ثابت کرده است ک  هاشرکت

ی در اقتصاد گذار یسرمای مالیاتي مانع از هافیتخفبودج  و  کمبود را ندارند. اقتصاد چرخشي

؛ (2021جسوس و همکاران، است )ی بالا و رشد بازدهي کند هان یهزک  دارای  شوديمچرخشي 

ی از مؤثر طورب توانند مي بهتر، دسترسي ب  منابع مالي ها باک  شرکت شوديماستدلال  بنابراین،

  کنند، استفاده کنند.های اقتصاد چرخشي را ترویج ميهای مالي ک  شیوهفناوری

 ظرفیت جذب فناوری کنندهلیتعد اثرات -2-14

ها ایجاد ها، تغییرات زیادی در فرآیندها و عملیات آنکاربرد اقتصاد چرخشي در شرکت

های اقتصاد چرخشي دهد. بنابراین بین ظرفیت جذو و شیوهکرده و ب  واحد تجاری مزیت رقابتي مي

تیابي ب  پایداری های سازمان برای دسارتباط تنگاتنگي وجود دارد و ظرفیت جذو فناوری در تلاش

( 2022قبلي در مورد پایداری از جمل  واکر و همکاران ) قاتیتحق و اقتصاد چرخشي، حیاتي است.

از عوامل مهم موثر بر عملکرد پایدار  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش و ظرفیت جذو کنند ک بیان مي

ی هامدلسازمان را ب  سوی اتخای  ظرفیت جذو، ممکن است ،ج ینت در ها هستند.سازمان

عملکرد  بر شدتب و این امر  (2117: 2022، 1ماروچي و همکاراندهد )چرخشي سوب  وکارکسب

 .گذارديمتأثیر  هاشرکت پایداری

 
1. Marrucci et al. (2022) 
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 پيشينه پژوهش -2-15

تک( بر های مالي )فینپذیرش فناوری ریتأث( در پژوهشي ب  بررسي 1402راد )روحاني 

پرداخت.  های تجاری تهرانمالي سبز و نوآوری سبز در بانکمنابع عملکرد پایدار با نقش میانجي 

تک، تأمین مالي سبز و نوآوری در دستیابي ب  عملکرد پایدار نتایج این مطالو  بر اهمیت پذیرش فین

های های سبز و تأمین مالي در استراتژیجدید، طرحهای و همچنین نیاز فوری ب  گنجاندن فناوری

 . کندبانکي برای کمک ب  دستیابي ب  پایداری کشور تأکید مي

های اثر تکنولو ی مالي و سواد مالي بر عملکرد پایدار در شرکت( 1402رستگار و موسوی )

 تک و سواداد ک  فینپژوهش نشان د نهای اییافت را مورد بررسي قرار دادند.  تک استان تهرانفین

ها هستند و ارتباط مثبت قوی بین این متغیرهای مستقل های مهم عملکرد پایدار سازمانمالي محرک

 و وابست  وجود دارد. 

ی سازادهیپو ارائ  مدلي جهت  هامؤلف ( در پژوهشي ب  شناسایي 1401) و همکاران غلامي

. عوامل علي اثرگذار بر شد استخراج مؤلف  26ند و پرداختتک در صنوت بانکداری ایران فین

های حقوقي، تسهیلات دولتي، گذاری، زیرساختگذاری عبارتند از قانونسازی مدل سیاستپیاده

ی فناوری، هارساختیزعوامل  های کلان حاکمیتي. ب  علاوههای قانوني، اصلاح سیاستمشوب

تک، فرهنگ مشارکت، استفاده از فینگر داشت  و عوامل قصد ی ارتباطي نقش مداخل هاکانالایجاد 

ی در این ان یزمی نقش اعتمادسازپذیری، یادگیری و آموزش و فرهنگ کارآفریني، ریسک

 خصوص داشتند. 

قابلیت یکپارچگي فناوری  ریبررسي تأث( در پژوهشي ب  1401)طاهر خاني و همکاران 

نتایج پرداختند. دانش  یگذارکاطلاعات بر عملکرد سازمان با نقش میانجي ظرفیت جذو و اشترا

 گذاری دانشاشتراکاطلاعات بر میزان فناوری  يکپارچگیها نشان داد ک  قابلیت و تحلیل داده

 يکپارچگیدارد. قابلیت  ریتأث ظرفیت جذوفناوری اطلاعات بر میزان  يکپارچگیدارد. قابلیت  ریتأث

دارد  ریتأث عملکرد سازمانبر  ظرفیت جذو. ندارد ریتأث عملکرد سازمانفناوری اطلاعات بر میزان 

 . ندارد ریتأث عملکرد سازمانبر  گذاری دانشاشتراک

( تاثیر رویکردهای اقتصاد چرخشي فاضلاو در توسو  پایدار 1398فر و همکاران )سجادی

https://www.noormags.ir/view/fa/creator/202859/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%BA%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B8%D8%B1%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%AC%D8%B0%D8%A8/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B8%D8%B1%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%AC%D8%B0%D8%A8/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D8%A7%DA%A9%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86/
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ورد بررسي قرار دادند و ب  این نتیج  دست یافتند ک  اقتصاد چرخشي پساو فاضلاو سبب ایجاد را م

میلیارد ریال شده و برنام  ریزی صحیح برای استفاده بهین  از  2251ارزش افزوده اقتصادی ب  میزان 

یدار تواند نقش پررنگي در رشد اقتصادی کشور، مدیریت منابع آو و توسو  پاپساو فاضلاو مي

 داشت  باشد.

دسترسي ب  منابع مالي تک و نقش فین( در پژوهشي ب  بررسي 2023) 1سیدیک و همکاران

های کوچک و متوسط تولیدی بنگلادشي سیصد پاسی از شرکتبر ظرفیت جذو فناوری بین 

 سازماني و عملکرد بر توجهيطور قابل تک ب های تجربي نشان داد ک  پذیرش فینیافت پرداختند. 

ی اقتصاد چرخشي هاوهیشدارد و دسترسي ب  منابع مالي باعث افزایش  ریتأثی اقتصاد چرخشي هاوهیش

ی اقتصاد هاوهیشو ظرفیت جذو رابط  مثبتي با عملکرد پایداری شرکت دارد و  شوديم هاشرکت

 تک و عملکرد پایدار دارد.چرخشي نقش میانجي در رابط  بین پذیرش فین

تک بر کارایي مالي پرداختند. ( در پژوهشي ب  بررسي اثر توسو  فین2023) 2همکاران واوا و

تک بر کارایي مالي را تحلیل بر اساس تئوری سرریز فناوری، این مطالو  مکانیسم نظری تأثیر فین

تک برای هر استان در چین استفاده ی برای ایجاد یک شاخص سطح فینکاومتنکرد و از روش 

، رابط  بین توسو  2018تا  2008ی پانل بین استاني از سال هادادهاین مطالو  با استفاده از  کرد.

 اندازهب تواند دهد ک  نظری  سرریز فناوری مينتایج نشان مي تک و کارایي مالي را بررسي کرد.فین

تک توسو  فین کافي تأثیر فناوری مالي بر کارایي مالي را توضیح دهد و رابط  غیر خطي شکلي بین

 و کارایي مالي وجود دارد.

و عملکرد  بین اقتصاد چرخشي یرابط  ( در پژوهشي ب  بررسي2022) واکر و همکاران

ی نیم  هامصاحب از یک نظرسنجي نیم  کمي و  پایداری پرداختند. برای انجام این پژوهش

ی هاافت نتایج نظرسنجي از طریق ی .ی مستقر در ایتالیا و هلند استفاده شدهاشرکتدر بین  افت یساختار

 ی نظرسنجي نشان دادهاپاسی نظرسنجي تکمیل شد. دهندگانپاسیی از ارمجموع یزمصاحب  با  43

 مثبت دارد. ریتأثتوسو  پایدار  بر اقتصاد چرخشي یي باهاشرکتک  

 
1. Siddik et al. (2023) 
2. Wua et al. (2023) 
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ی هاشرکتدر  تکفین وکار ب  بررسي نقشهای کسب( در مدل2021) پیتزی و همکاران

های تحلیل کیفي یافت  کوچک و متوسط و اثر آن بر اقتصاد چرخشي و عملکرد پایدار پرداختند.

وکار تواند منجر ب  کسبمي است ک  یافت های توسو ای از بخشتک، نمون نشان داد ک  فین

 شود.  های اقتصاد چرخشيمنجر ب  ادغام بهتر شیوه شود و پایدارتر

ی چیني با نقش هابانکتاثیر مسئولیت اجتماعي بر عملکرد ( 2021)لیو و همکاران 

ی داريمون ریتأثي قرار دادند. نتایج نشان داد مسئولیت اجتماعي بررس موردتک را فین کنندهلیتود

مثبت  ریتأثتک و نرخ بازده حقوب صاحبان سهام( دارد و فین هایيدارابر عملکرد مالي )نرخ بازده 

 ی بر نرخ بازده حقوب صاحبان سهام دارد.داريمونو 

پذیرش  ریتأث( 1402راد )روحاني ک  در داخل کشور تنها  دهديممرور تحقیقات پیشین نشان 

و نوآوری سبز در  مالي سبزمنابع تک( بر عملکرد پایدار با نقش میانجي های مالي )فینفناوری

ی اقتصاد هاوهیش را مورد بررسي قرار داده است و پژوهشي ک  نقش میانجي های تجاری تهرانبانک

دسترسي ب  منابع مالي در رابط  بین پذیرش  کنندهلیتودچرخشي و ظرفیت جذو فناوری و نقش 

این پژوهش ب  کاهش  پستک بر عملکرد پایدار را مورد بررسي قرار دهد، انجام نشده است. فین

 در نتیج  ب  بسط ادبیات پژوهشي در این حوزه کمک شایاني خواهد کرد. و شکان پژوهش 

 ا و مدل مفهومی پژوهشههيفرض -3

 .تک ارتباط مثبتي با عملکرد پایداری داردفین رشیپذ فرضی  اول:

 .ی اقتصاد چرخشي داردهاوهیشتک ارتباط مثبتي با پذیرش فین فرضی  دوم:

 .ی اقتصاد چرخشي مرتبط استهاوهیشمثبت با  طورب فرضی  سوم: دسترسي ب  منابع مالي 

 .مثبت با عملکرد پایداری مرتبط است طورب ي ب  منابع مالي دسترسفرضی  چهارم: 

 .مثبت با عملکرد پایداری مرتبط است طورب ی اقتصاد چرخشي هاوهیشفرضی  پنجم: 

 .فرضی  ششم: ظرفیت جذو رابط  مثبتي با عملکرد پایداری دارد

تک و عملکرد ي در رابط  بین پذیرش فینانجیمی اقتصاد چرخشي نقش هاوهیشفرضی  هفتم: 

 پایدار دارد.
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ي در رابط  بین دسترسي ب  منابع مالي و انجیمی اقتصاد چرخشي نقش هاوهیشفرضی  هشتم: 

 عملکرد پایدار دارد. 

های اقتصاد چرخشي را تک و شیوهي ب  منابع مالي رابط  بین پذیرش فیندسترسفرضی  نهم: 

 کند.تودیل مي

د چرخشععي و عملکرد پایداری را ی اقتصععاهاوهیشععجذو رابط  بین  تیظرففرضععی  دهم: 

 .کنديمتودیل 

 زیر است:  صورتب مدل  ها یفرضبنابراین طبق 

 

 

 

 

 

 

 
 : مدل مفهومی پژوهش 1شکل 

 پژوهش روش -4

ی جامو برحسب روش پژوهش، توصیفي و پیمایشي است.  کاربردی و از نوع پژوهشاین 

آماری این پژوهش کلی  کارکنان بانک سامان در شهر اصفهان است، بانک سامان، تنها بانک در 

توداد کارکنان آن ؛ است شده انتخاوجامو  آماری  عنوانب تک است، بنابراین ارائ  خدمات فین

 نمون  انتخاو شدند.  عنوانب نفر  80روش نمون  در دسترس  ب   نفر است ک 85اصفهان در شهر 

جهت است.  شدهی آوردر این تحقیق اطلاعات مورد نیاز از طریق توزیع پرسشنام  جمع

سیدیک  عملکرد پایداریدسترسي ب  منابع مالي، تک، فین رشیپذاز پرسشنام   هادادهی آورجمع

ی اقتصاد چرخشي واکر، هاوهیش( و 2019و هاشم ) ابوالماگد ظرفیت جذو( و 2023) و همکاران

دسترسي ب  منابع 

 مالي

ظرفیت جذو 

 فناوری

 ی اقتصاد چرخشيهاوهیش

 پذیرش فین تک

 
 عملکرد پایدار
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لیکرت تدوین شده است.  یارتب  5و در قالب مقیاس  استفاده شد( 2022) اپفرکوچ، لیندگرین

اعتبار محتوا پرسشنام  با اتکا ب  نظر اساتید محترم تأیید و  از نظرمنظور سنجش روایي پرسشنام ، ب 

های پژوهش از روش موادلات ساختاری و رای آزمون فرضی ب .انجام شداصلاحات لازم 

موادلات ساختاری مستلزم پیروی از یک روش  استفاده شده است. اجرای  Smart Plsافزارنرم

ک  شامل روابط بین متغیرهای  شوديمی در مرحل  اول ساخت  ریگاندازهمدل  ی است.ادومرحل 

تکراری  صورت ب ی نهفت  هاسازه. برای این منظور، نمرات شوديم هاآنی هاشاخصپنهان و 

ی(. در مرحل  دوم، برآورد نهایي ضرایب )وزن ریگاندازه)پایایي و اعتبار مدل  شونديمبرآورد 

برای هر رگرسیون جزئي در مدل  OLSخارجي، بارگذاری و ضرایب مسیر( با استفاده از رگرسیون 

نتیج  این مرحل  دوم مدل ساختاری است، بخشي از مدل کلي ک  روابط بین  شود.محاسب  مي

با  شدهشیآزما(. مدل ساختاری اثرات 2019، 1)هایر و همکاران کنديممتغیرهای پنهان را پیشنهاد 

 است.  PLS، هست  اصلي مدل ج ینت در .دهديمی تحقیق را نشان ها یفرض

 ی پژوهشهاافتهی -5

 آمار توصيفی جینتا -5-1

نفر  0گروه سني،  نظر ازنفر مرد بودند،  76زن و  دهندگانپاسینفر از  4، شدهعیتوز نام پرسشطبق 

سال  50-41نفر در گروه سني  45سال و  40-31نفر در گروه سني  24سال دارند و  30سن کمتر از 

 42و  پلمیدفوبنفر مدرک  2تحصیلات  نظر ازسال قرار دارند.  51نفر در گروه سني بیش از  11و 

سال،  5نفر زیر  3سابق  کار  و بالاتر داشتند. از نظر سانسیل فوبنفر مدرک  36نفر مدرک لیسانس و 

 . سال خدمت کردند 20نفر بیشتر از  41سال و  20 تا 11بین  نفر 30 سال، 10 تا 5نفر بین  6

 

 

 

 

 
1. Hair et al. (2019) 
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 بررسی مورد نمونه دموگرافيک توزیع :1جدول 

 

 سابقه کار تحصيلات سن جنسيت
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 های پژوهشیافت منبع: 

 دهندگانپاسیی از نظر عملکرد پایدارطبق نتایج جدول  آمده است.( متغیرهای تحقیق 2)جدول در 

 دارای میانگین کمتری بوده است.  تکپذیرش فینمقدار میانگین بیشتری داشت  است و 

 متغيرهای تحقيق :2 جدول
 کشیدگي چولگي انحران استاندارد میانگین متغیرها

 0/44 0/031 0/72 3/03 تکپذیرش فین

 -0/31 -0/42 0/80 3/19 عملکرد پایداری

 -0/38 -0/18 0/84 31/3 ی اقتصاد چرخشيهاوهیش

 -0/01 -0/13 0/72 3/17 دسترسي ب  منابع مالي

 -0/04 -0/14 0/73 3/11 ظرفیت جذو

 های پژوهشیافت منبع: 

 ی )خارجی(ريگاندازه مدل -5-2

. متغیرهای پژوهش از تحلیل عاملي تاییدی استفاده شده است   ب  منظور سنجش روایي سازه   

های یک سععازه با آن بارهای عاملي از طریق محاسععب  مقدار همبسععتگي شععاخص  در تحلیل عاملي،

، 1است )چین  قبول قابلشود،   4/0شوند ک  اگر این مقدار برابر و یا بیشتر از مقدار   سازه محاسب  مي  

مقدار بار  سؤالات ي تحلیل عاملي مورد بررسي قرار گرفت و تمام  در این پژوهش روای ؛ ک (1998

 را داشتند.  4/0عاملي بالاتر از 

 
1. Chin 
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 AVE و ترکيبی پایایی کرونباخ، آلفای عاملی، بارهای : مقادیر3جدول 
 پایایي ترکیبي کرونباخ یآلفا (AVE) بار عاملي هاسؤال متغیرها

 تکپذیرش فین

 642/0 1سؤال 

579/0 879/0 883/0 

 807/0 2سؤال 

 850/0 3سؤال 

 0/573 4سؤال 

 769/0 5سؤال 

 841/0 6سؤال 

 781/0 7سؤال 

 عملکرد پایداری

 768/0 8سؤال 

712/0 841/0 845/0 

 869/0 9سؤال 

 854/0 10سؤال 

 775/0 11سؤال 

 707/0 12سؤال 

اقتصاد ی هاوهیش

 چرخشي

 839/0 13سؤال 

722/0 811/0 819/0 
 780/0 14سؤال 

 892/0 15سؤال 

 791/0 16سؤال 

 دسترسي ب  منابع مالي

 829/0 17سؤال 

682/0 766/0 770/0 

 842/0 18سؤال 

 817/0 19سؤال 

 686/0 20سؤال 

 638/0 21سؤال 

 ظرفیت جذو

 686/0 22سؤال 

639/0 891/0 902/0 
 805/0 23سؤال 

 821/0 24سؤال 

 760/0 25سؤال 
 

 1شععده اسععتخراجمویار ارزیابي متوسععط واریانس  جهت بررسععي روایي همگرای متغیرها از

(AVE   ک  درواقع میزان همبستگي یک سازه با ) استفاده شد ک    دهديمی خود را نشان  هاشاخص 

جهت محاسب   ، دهديماز اعتبار مدل  نشان  (3ک  نتایج در جدول )باشد   5/0مقدار آن باید بیشتر از  

 
1. Average Variance Extracted 
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هم   ک  اسععت شععدهاسععتفاده و پایایي ترکیبي ضععریب پایایي پرسععشععنام  از آزمون آلفای کرونباخ 

 .پرسشنام  استییمنزل  پایاو این ب  (70/0از ها نمره قبولي گرفتند )بالاتر شاخص

اعداد روی قطر  است، شده استفاده 1لارکر -بررسي روایي واگرا از مویار فورنل برای

همبستگي آن  نظر ازمقادیر قطر اصلي برای هر متغیر پنهان  چ ، چناناست AVE ی جذردهندهنشان

 دیتائمتغیر با سایر متغیرهای پنهان انوکاسي موجود در مدل بیشتر باشد، روایي واگرای مدل نیز 

 (. 1998)چین، شود مي

 : شاخص ارزیابی روایی واگرا به روش فورنل و لارکر4جدول 

 عملکرد پایدار تکپذیرش فین 
ی اقتصاد هاوهیش

 چرخشي

دسترسي ب  منابع 

 مالي

ظرفیت 

 جذو

     760/0 تکپذیرش فین

    843/0 503/0 عملکرد پایدار

ی اقتصاد هاوهیش

 چرخشي
609/0 437/0 849/0   

  825/0 518/0 502/0 614/0 دسترسي ب  منابع مالي

 799/0 504/0 437/0 528/0 501/0 ظرفیت جذو

 های پژوهشیافت منبع:        

برای هر متغیر در مدل  AVE جذر است، مقادیر شده داده( نشان 4ک  در جدول ) طورهمان

 ساختاری مدل برازش بررسي منظور ب  شود.مي دیتائاست، پس روایي مدل نیز  5/0بیشتر از 

ی مقدار اقدامات اقتصاداز مویار ضریب تویین استفاده شده است. در این پژوهش برای  پژوهش

بدست آمده ک  در این دو حالت در جایگاه ضریب تویین قوی قرار  911/0 جذو تیظرفو  687/0

استفاده شده  2(GOFبرازش )از شاخص نیکویي  يکل در حالت برازش مدل يبررس گرفت و برای

( 5. نتایج در جدول )دشويم دیتائ، برازش قوی مدل کلي GOF یبرا 71/0ار است و با حصول مقد

 است.  شده ارائ 

 
1. Fornel-Larke 
2. Goodness of Fit 



 

 

 1403، بهار و تابستان و یکم سال شانزدهم، شماره سی مقاله پژوهشی/                                                          333

 
 

 
 
 

 ساختاری مدل برازش به مربوط 2R مقادیر :5 جدول

 2R GOF زادرونمتغير 

 687/0 ی اقتصاد چرخشيهاوهیش
71/0 

 911/0 جذو تیظرف

 های پژوهشیافت  منبع:        

 ساختاری )درونی( مدل -5-3

ی در مدل با استانداردهای ریگاندازهی و تأیید اینک  ریگاندازهمدل  لیتحل و  یتجزپس از 

، ارزیابي مدل ساختاری و آزمون PLSدارد، مرحل  بودی در تحلیل  پایایي و اعتبار مرسوم مطابقت

 ی پیشنهادی است. ها یفرض

 6 تا 1ی ها یفرض، نتایج نشان داده شده است 10-1ی ها یفرض(، خلاص  نتایج 6در جدول )

ي بررسعع قابلیي از روی نمودار تنهاب  10و  7فرضععی  اسععت ولي نتایج  گرفت  انجاماز روی شععکل 

بین  یواسط  بیاید. جهت بررسي فرضی  نقش    ب  دست نیستند و باید چند رابط  تلفیق شوند تا نتیج    

سوبل  ستفاده کرد، البت  قبل از آزمون  1متغیرها باید از آزمون  ضی      ا دار موني ریتأثسوبل باید دو فر

اسععتفاده  میانجياز آزمون سععوبل جهت بررسععي نقش  دار موني ریتأث دیتائداشععت  باشععند و بود از  

ک   شود يمنباشد، بدون انجام آزمون سوبل نتیج  گرفت    دار موني یکي از روابط ریتأث، اگر شود يم

دسععترسععي ب  منابع متغیر ضععربي ) ریتأثگر از جهت بررسععي نقش تودیل وجود ندارد. میانجينقش 

ی اقتصععاد چرخشععي( اسععتفاده  هاوهیشععو متغیر ضععربي )ظرفیت جذو * ( تکمالي * پذیرش فین

 .شوديم
 پژوهش یهاهيفرضنتایج  آزمون :6 جدول

 نتيجه Z -آماره  برآورد ضرایب هاهيفرض

H1 فرضی  دیتائ 251/3 232/0 .تک ارتباط مثبتي با عملکرد پایداری داردفین رشیپذ 

H2 فرضی  دیتائ 179/2 206/0 .دارد ی اقتصاد چرخشيهاوهیشتک ارتباط مثبتي با پذیرش فین 

H3  فرضی  دیتائ 225/8 662/0 .ی اقتصاد چرخشي مرتبط استهاوهیشمثبت با  طورب دسترسي ب  منابع مالي 

H4 فرضی  دیتائ 105/3 223/0 مثبت با عملکرد پایداری مرتبط است.  طورب ي ب  منابع مالي دسترس 

H5 فرضی  دیتائ 832/3 245/0 .مرتبط است مثبت با عملکرد پایداری طورب ی اقتصاد چرخشي هاوهیش 

H6  فرضی  دیتائ 243/14 854/0 .رابط  مثبتي با عملکرد پایداری داردظرفیت جذو 

 
1. Sobel Test 
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 نتيجه Z -آماره  برآورد ضرایب هاهيفرض

H7 

  تک و عملکرد پایدار دارد.ي در رابط  بین پذیرش فینانجیمی اقتصاد چرخشي نقش هاوهیش

 اثر دیتائ 179/2 206/0 ی اقتصاد چرخشي رابط  دارند.هاوهیشتک با فین رشیپذ .1

 تائید اثر 832/3 245/0 عملکرد پایدار رابط  دارند.ی اقتصاد چرخشي و هاوهیش .2

Z − Vahue =
a ∗ b

√(b2 ∗ sa
2) + (a2 ∗ sb

2) + (sa
2 ∗ sb

2)

=
0.206 ∗ 0.245

√0.2062.∗ 0.0312 + 0.2452 ∗ 0.0182 + 0.0312 ∗ 0.0182

= 6.250 

 فرضی  دیتائ

H8 

 ی اقتصاد چرخشي نقش میانجي در رابط  بین دسترسي ب  منابع مالي و عملکرد پایدار دارد.هاوهیش

 ید اثرتائ 225/8 662/0 ی اقتصاد چرخشي رابط  دارد.هاوهیشدسترسي بر منابع مالي با 

 اثر دیتائ 832/3 245/0 ی اقتصاد چرخشي بر عملکرد پایدار رابط  دارد.هاوهیش

Z − Vahue =
a ∗ b

√(b2 ∗ sa
2) + (a2 ∗ sb

2) + (sa
2 ∗ sb

2)

=
0.662 ∗ 0.245

√0.6622.∗ 0.0312 + 0.2452 ∗ 0.0102 + 0.0312 ∗ 0.0102

= 7.804 

  یفرض دیتائ

H9 
چرخشي  های اقتصادتک و شیوهدسترسي ب  منابع مالي رابط  بین پذیرش فین

 کند. را تودیل مي
  یفرض دیتائ 155/2 203/0

H10 

ی اقتصاد چرخشي را تودیل هاوهیشظرفیت جذو رابط  بین عملکرد پایدار و 

 . کنديم
  یفرضرد  909/1 077/0

 های پژوهشیافت  منبع:        

توان ميبیشعععتر اسعععت، بنابراین  96/1از مقدار  T -آماره 9 تا 1(، در فرضعععی  6جدول )طبق 

عبارت  ب   اسعععت. دارموني 95/0 اطمینان  سعععطح در فوب متغیرهای میان  رابط   ک  کرد ایعان چنین

 ریتأثو ب  دلیل مثبت بودن ضریب، نوع  شودميو فرض محقق پذیرفت   شودمير رد صف فرض دیگر

 چنینتوان ميکمتر است، بنابراین   96/1از مقدار  T -آماره 10از نوع مستقیم است. ولي در فرضی     

 دیگرعبارت  ب  نیسعععت. دارموني 95/0 اطمینان سعععطح در فوب متغیرهای میان رابط  ک  کرد ایعان

 شود.نمي و فرض محقق پذیرفت  شودنمير رد صف فرض
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 نمودار ضرایب :2شکل 

 های پژوهشیافت منبع: 

 
 t–نمودار آماره  :3شکل 

 های پژوهشیافت منبع: 
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 ی و پيشنهادريگجهينت -6

کننده با نقش میانجي و تودیل عملکرد پایدارتک بر نقش فین ریتأثبررسي هدن  با قیتحق نیا

ی اقتصاد چرخشي در بانک سامان هاوهیشدسترسي ب  منابع مالي، ظرفیت جذو و متغیرهایي از جمل  

بر عملکرد  داریمثبت و مونيطور تک ب فین رشیک  پذ نتایج فرضی  اول نشان دادانجام شد. اصفهان 

 پیتزی و همکاران( و 2023) و همکاران سیدیک يبا مطالوات قبل افت ی نی. اگذارديم ریتأث یداریپا

. مطابقت دارد را مستند کردند، یداریعملکرد پا وتک فینداری بین رابط  مثبت و مونيک  ( 2021)

 یهاطرحب  سمت تا  دهديها اجازه مو ب  بانک بخشديرا بهبود معملکرد پایداری  ،تکنیف رشیپذ

 یداریعملکرد پا ج ینت کند و در قیرا تشو هابانک توانديم نیهمچن تکنیفی روند. داریپا

کارها در ب  دست آوردن  و ب  کسب توانديم يمال یهایاتخای فناور. را بهبود بخشد ياجتماع

 کمک کند. داریپا یهادر پرو ه یگذار یسرما یبرا ج بود

اقتصاد  یهاوهیبا شداری و مونيطور مثبت تک ب فین رشیک  پذ دادنشان  دوم نتایج فرضی 

پیتزی  ( و2023) سیدیک و همکاران يبا مطالوات قبل افت ی نیمرتبط است. اسامان  در بانک چرخشي

اقتصاد  یها یتک بر رومانند فین یيهایفناور یقو ریمطابقت دارد ک  تأث( 2021) و همکاران

ها بانکو  هاشرکت ،تکک  فین کنديم دیتأک ریاخ اتیادب. اندکردهگزارش را ها بانکچرخشي در 

 يو هوش مصنوع ایاش نترنتیا ،يلیپرداخت موبا یهامانند پلتفرم یيهایب  فناور سازديرا قادر م

 تکنیف. است یضرور و زملا کیاستراتژ یریپذب  انوطان يابیدست یداشت  باشند ک  برا يدسترس

جمل   محصول، از اتیبا جزئ يرا با افزودن اطلاعات مال چرخشياقتصاد  یهاوهیممکن است ش

 یها یو نما افتیباز/یجداساز یهادستورالومل ن،یتأم رهیمواد، انتشار در طول زنج یهايژگیو

 ن،یبر ا علاوه کند. لیتسه ،یگذارفروش مجدد/اشتراک داقتصا یبرا ریمحصول و تصاو

را ساده  م یو ب گذاران یتطابق سرما ،يمال نیتأم سک،یر يابیها، ارزداده یافشا تکنیف یهاشرفتیپ

 .بخشديسرعت م چرخشي رااقتصاد  یهاوهیو ش کنديم

را  چرخشياقتصاد  یهاتیفوال ،يب  منابع مال يک  بهبود دسترس نتایج فرضی  سوم نشان داد

 رشیپذ یبرا عوامل نیتراز مهم يکی يب  منابع مال يدسترسکند. تسهیل مي یاملاحظ  قابل طور ب 

 يموانع مال یبزرگ دارا یهاشرکت و هابانک ن،یعلاوه بر ا. است چرخشياقتصاد  یهاتیفوال
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و توسو  ک   يابیرد یهاتیفوال یاجرا يمال نیتأم یهان یها را در برابر هزهستند ک  آن یترمهم

 منابع ماليب   يدسترس ج ،ینت در .کنديم رتریپذبیدارد، آس ازین چرخشياقتصاد  یهاتیمومولار فوال

  دهد. شیافزارا  چرخشياقتصاد  یهاوهیدر ش یگذار یسرما توانديم

 یداریبر عملکرد پا يمیمستق ریتأث يب  منابع مال ينشان داد ک  دسترسنتایج فرضی  چهارم 

را در کاهش  شدهی آوروجوه جمع توانندي، ممنابع مالي بیشتری در اختیار دارندک   یيهادارد. بانک

را  یداریعملکرد پا نیبنابراکنند،  یگذار یمصرن منابع سرما ی وتجار واتیضا ،یمصرن انر 

فرضی  پنجم  یهاافت ی ( است.2023) همکارانسیدیک و  یهاافت یمشاب   افت ی نیا دهند. شیافزا

ها مرتبط شرکت یداریبا عملکرد پا يتوجه طور قابلب  چرخشياقتصاد  یهاوهیک  شداد نشان 

 مطابقت دارد.( 2022) واکر و همکاران یهاافت یبا  افت ی نیاست. ا

 داریو عملکرد پا فناوریجذو  تیظرف نیب داریمونيارتباط مثبت  ششم،طبق نتایج فرضی  

و منابع  هایيطور مؤثر توانابتواند ب بانک  کیک  اگر  دهديارتباط مثبت نشان م نیاشد. مشاهده 

 همچنین دسترسي ب  منابع مالي. بخشدخود را بهبود  یداریپامي تواند کند،  تیریدانش خود را مد

ی اقتصاد چرخشي رابط  بین هاوهیش. طبق فرضی  هفتم کنديکمک م داریپا عملکرد یب  اجرا

در  تکپذیرش فینک   دهديمنشان  افت ی نیا .کنديمتک و عملکرد پایدار را میانجي پذیرش فین

ی اقتصاد هاوهیش، بنابراین کنديم لیرا تسه عملکرد پایدار ی اقتصاد چرخشي دستیابي ب هاوهیشکنار 

سیدیک و با نتایج  ک  تک و عملکرد پایدار داردرابط  بین پذیرش فینچرخشي نقش میانجي در 

نقش میانجي  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش طبق نتایج فرضی  هشتم،( همخواني دارد. 2023)همکاران 

 تمشاهدات با مطالوات گذشت  منطبق اس نیا، تک و عملکرد پایدار داردپذیرش فیندر رابط  بین 

 یهستند ک  در صورت اجرا ی اقتصاد چرخشيهاوهیش تک،نیمانند فیي هایفناور دهديک  نشان م

طبق نتایج فرضی   ن،یعلاوه بر ا .دهد شیسازمان را افزا یداریممکن است عملکرد پا ز،یآمتیموفق

های اقتصاد چرخشي تک و شیوهدسترسي ب  منابع مالي رابط  بین پذیرش فین نهم مشخص شد ک 

پذیرش باعث بهتر شدن رابط  بین  توانديماز یک طرن دسترسي ب  منابع مالي  کند.ميرا تودیل 

 یهایگذار یسرما یبرا ک  آنجا از های اقتصاد چرخشي شود و از طرن دیگرتک و شیوهفین

ممکن است  دسترسي ب  منابع مالي بنابراین، استکافي  يمنابع مالنیاز ب   های اقتصاد چرخشيشیوه
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 کنندهلیاثر تود دهندهکاهش دهد و نشان را يچرخشهای اقتصاد تک بر شیوهرش فینپذی تاثیر

نتایج فرضی   .باشد چرخشياقتصاد  یهاوهیتک و شفین رشیپذ نیارتباط بدسترسي ب  منابع مالي بر 

ی اقتصاد چرخشي را تودیل هاوهیشظرفیت جذو رابط  بین عملکرد پایدار و  نهم نشان داد ک 

 .کنديمن

ی اقتصاد هاوهیشمثبت بر  طورب مبني بر اینک  دسترسي ب  منابع مالي  آمده ب  دستطبق نتایج 

ک  ب  اقتصاد چرخشي  شوديمپیشنهاد  هابانکب  مدیران چرخشي و عملکرد پایداری ارتباط دارد، 

راه  ،بانک تیریدر مد يوج  ب  اقتصاد چرخشتو عملکرد پایدار توج  بیشتری داشت  باشند، زیرا 

  .استي کمبود منابع مال ،ينگیفقر نقد و یکارآمد شیاز مشکلات مانند بهبود و افزا يبرخ یگشا

اقتصاد  یهاوهیبا ش يتک ارتباط مثبتفین رشیپذمشخص شد ک   آمده ب  دستطبق نتایج 

 يمنابع مال زا یاگسترده فیط تکنیف ک نیابا توج  ب   . بنابراینداردي و عملکرد پایدار چرخش

ها بانک رانیمد ،خود را کاهش دهند يمال یهاتیمحدود دهديها امکان مک  ب  بانک است

را ب  کار ببرند وهمچنان  اهدان توسو  پایدارتک در جهت رسیدن ب  ی فینهاتیفوال تواننديم

زمان عملکرد بخشد و هم عیها را تسرتوسط بانک ی اقتصاد چرخشيهاوهیش یاجرا توانديم تکنیف

اصلاحات  دینوظهور با یدر اقتصادها ينظارت ینهادها ن،یدهد؛ بنابرا شیها را افزاآن یداریپا

و  هازهیمهم انگ یهاسمیخود ادغام کنند ک  ب  توسو  مکان يطیمحستیز نیقوانرا در  یفناور

 يطیمحستیز نیقوانمنجر شود و ب  بهبود  اتیو مال يپول یهام یها، مانند لغو مجوزها، جرمجازات

کشور  یداریو اهدان پا تکنیف یسازيبر بوم دیو مقررات با نیقوان ت،ینها . درکنديکمک م

  کنند. دیتأک

 ظرفیت جذو رابط  مثبتي با عملکرد پایداری دارد،مشخص شد ک   آمده ب  دستاز نتایج 

 تیبر ظرف يبلندمدت مبتن دگاهیاهدان مشخص، د نییتومدیران بانک با  شوديمبنابراین پیشنهاد 

برای تحقق آن اقدام ب  نظر قرار دهند و  مد داریپا برای توسو  عملکرد یزیررا در برنام  جذو

در جهت توسو   تواننديم زین و توسو  قیتحق یها. بخشندینما بانکبرای  کیبرنام  استراتژ نیتدو

 وی جدید هایفناور شبردیو کارکنان آن را برای پ رانیمد نشیدرک و ب بانک، تیریاداره و مد
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با دعوت از مشاوران و متخصصان،  اینظام اداری پو کیها ارتقا دهند و در قالب آنبا  یيآشنا

 . ندیفراهم نما داریرا برای توسو  عملکرد پا لازم داتیتمه

تک ی اقتصاد چرخشي نقش میانجي در رابط  بین پذیرش فینهاوهیشنتایج پژوهش نشان داد 

 رندیکارگها ب را در بانک نینوی هایآورفن، رانیمد شوديمو عملکرد پایدار دارد. بنابراین پیشنهاد 

آنان را از  يآگاه ان،یمشتر ب آسان  یهاو آموزش گوناگونی هاوهیب  ش غاتیتبل با استفاده از و

در قالب  نیارائ  خدمات نو ،يمال یهامشوب جادیدهند. ا شیتک افزافین محصولات و خدمات

 توانديم ان،یمشتر يرفع مشکلات احتمال یساعت  برا 24 يبانیو پشت یيگوپاسی ستمیس بانک، لیموبا

 انیمشتر انیرا در م یآورفن نیا رشیتک سوب داده و پذرا ب  خدمات و محصولات فین آنان

 . دیتر نماآسان

ی اقتصاد چرخشي نقش میانجي در هاوهیشمشخص شد ک   آمده ب  دستبولاوه طبق نتایج 

  یسرماشود پیشنهاد مي بنابراینرابط  بین دسترسي ب  منابع مالي و عملکرد پایدار دارد، 

با استفاده از شوند و  تیتک هدافین یهاینوآورو  داریپا یهاکوچک ب  پرو ه گذاران یسرما

را نظارت کرده و اثرات  ی اقتصاد چرخشيهاوهیش یهاتیفوال توانيم ن،یبلاک چ یفناور

 یداریعملکرد پا یيتنهاب  توانديتک نمفین از آنجایي ک کنند.  يابیمنابع خود را ارز يطیمحستیز

است  و دسترسي ب  منابع مالي چرخشياقتصاد  یهاوهیاز شو بلک  نیاز ب  استفاده  را بهبود بخشد

 هابانکی اقتصاد چرخشي و عملکرد پایدار در هاوهیش زمانهم طورب شود ک  بنابراین پیشنهاد مي

 قرار گیرد. توج  مورد

شد ک     آمده ب  دست طبق نتایج  تک دسترسي ب  منابع مالي رابط  بین پذیرش فین  مشخص 

شیوه  شنهاد  چرخشي را تودیل مي  های اقتصاد و   بر را خود تمرکز مدیران دشو يمکند. بنابراین پی

مشعععتریان و افزایش منابع مالي      افزایش ب   منجر آن، بهبود ک   چرا کنند  تک موطون روی فین

تک و چگونگي اقدامات آنلاین، جهت افزایش     اطلاعات لازم و کافي از خدمات فین    و  شعععوديم

آگاهي مشتریان در اختیار مشتریان قرار گیرد، تا بتوان با افزایش مشتری ب  افزایش منابع مالي بانک    

ی هاکشععنیو اپل ياجتماع یهااز شععبک  یریگو بهره يو ارتباط يفن یهارسععاختیزکمک کرد و 

 را ارتقا دهند.ي بانک نیو ارائ  خدمات نو دیجد
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Extended Abstract 

Purpose: In Iran (as a resource base country), despite the acceptance of the need to 

diversify production activities, the planned industrial upgrade did not take place, and 

the lack of clear industrial strategy, especially in resource-oriented production chains, 

and the lack of chain attitudes to activities and an introspective viewpoint to the 

development of activities have sometimes prevented production chains from 

becoming intertwined. This is while the resource-based industrial development 

strategy suggests the resource-based countries to move towards the downstream of the 

chains and increase the economic scale by joining the regional and international value 

chains. Therefore, identifying the activities in a chain is very important because it 

gives the politician more power to analyse the situation and helps to make decisions. 

Also, since the input-output tables are used to analyse the economic structure, the APL 

method is used to understand the importance of production activities. The main goal 

of the current research is to examine the changes in the economic distance between 

economic activities and the structural changes of Iran's economy by using the Average 

Propagation Length Method and the input-output tables of 1999, 2004, 2010 and 2016 

(the last available table) of Central Bank. The purpose is to know the production 

chains and examine the changes of production activities with chain attitudes over time.  

 

Methodology: The economy is divided into several activities, and each activity buys 

products from and sells products to other activities. The output of an industry consists 
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of inter-industrial deliveries to final demand categories like export, consumption and 

investments. The added value used in each activity also includes service 

compensation, net tax and mixed incomes, etc. In this research, first all the four input-

output tables are calculated based on the constant prices of 2016. Because calculating 

APL index needs internal tables, imports were derived from the main tables, and 

internal tables were obtained. Finally by using Average Propagation Length method, 

the production chains in terms of the upstream and downstream positions of the chains 

were identified. 

Findings and discussion: Based on the results, Table 1 can be analyzed in two ways, 

in rows and in columns. When they are analyzed in columns, the activities can be 

classified in terms of upstream and downstream, and structural changes can be 

visualized when they are analyzed in rows. 

 

Table 1. The Changes of Backward and Forward Linckages of APL 

Changes of Forward 

Linckages 

Changes of Backward 

Linckages 
 Activity 

2016 2010 2004 1999 2016 2010 2004 1999   

1.09 0.88 0.92 1.08 0.84 0.94 0.95 1.10 1 agriculture 

1.07 1.22 1.21 1.00 1.01 1.06 1.06 0.96 2 Animal Breeding 

1.21 1.16 1.18 1.05 0.91 1.08 1.04 0.93 3 Forestry 

1.25 1.30 1.32 1.31 0.92 1.14 1.11 1.00 4 
Extraction of crude oil 

and natural gas 

1.29 1.10 1.16 1.16 0.82 0.90 0.90 0.92 5 
Extraction of other 

mines 

1.05 1.19 1.14 0.95 1.10 1.07 1.09 1.04 6 
Production of food and 

beverage 

0.97 0.79 0.75 1.07 1.08 1.11 1.13 0.96 7 Production of Tobacco 

0.90 1.01 0.99 0.92 1.02 1.00 1.02 1.10 8 Textile Production 

0.82 0.96 0.96 1.09 1.06 1.06 1.07 1.38 9 Clothing Production 

0.94 1.18 1.13 1.05 1.23 1.06 1.01 1.08 10 Production of Leather 

1.16 1.14 1.14 1.01 1.06 1.00 0.93 0.95 11 Production of Wood 

0.91 1.01 0.97 0.96 1.02 1.07 1.00 1.08 12 Production of Paper 

1.05 0.93 0.91 0.87 0.95 0.98 1.03 0.92 13 Production of Petroleum 

0.91 0.89 0.88 0.83 0.96 0.94 0.94 0.94 14 Production of Chemicals 

0.88 0.95 0.89 0.83 1.08 1.02 0.99 1.03 15 
Production of Rubber 

and Plastic 

1.02 0.98 1.09 1.00 0.92 0.95 0.95 0.92 16 
Production of Mineral 

Products 

1.00 1.07 1.07 0.99 1.03 1.03 1.06 1.03 17 
Production of Basic 

Metals 

0.86 0.88 0.86 0.81 1.06 1.04 1.06 1.06 18 
Production of Fabric 

Metal Products 
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0.92 0.82 0.87 0.88 1.10 1.00 1.04 1.07 19 
Production of Machinery 

Equipment 

0.91 1.11 1.17 1.14 1.07 0.98 1.01 1.14 20 
Production of Electrical 

Equipment 

0.93 1.11 1.12 1.12 1.08 0.97 0.95 0.88 21 
Computer, electronic and 

optical 

1.01 1.05 1.00 1.05 1.10 1.02 1.07 0.97 22 Production of Vehicles 

0.95 0.85 0.85 1.06 0.96 1.04 1.04 0.97 23 Production of Furniture 

0.94 0.79 0.88 0.88 0.82 0.80 0.80 0.79 24 Water - Electricity - Gas 

1.13 0.91 0.87 0.98 0.98 0.96 0.97 1.02 25 Building 

0.79 0.73 0.72 0.73 0.85 0.79 0.77 0.80 26 Services 

Source: Research findings 

The activities of planting crops, raising animals and forestry in agricultural chains are 

upstream activities and the rest of the activities of these chains, including the 

production of food and beverage, the production of textiles and clothing, the 

production of leather, wood, paper and furniture are downstream activities. 

In mining-oriented activities, the basic resource activities include crude oil and natural 

gas extraction, extraction of other mines and production of petroleum products are 

upstream activities. The production of chemical materials and products, production of 

basic metals and production non-metallic minerals are intermediate activities. The 

activities of producing rubber and plastic, production of fabric metal products, 

production of machinery and equipment, production of electrical equipment, 

production of vehicles, and production of computer-electronic and optical products 

are downstream activities. 

The development of production activities from 1999 to 2016 was more focused on 

mining. From 2004 to 2010, the inter-sectoral relations among production chains in 

Iran was weakened, and this weakness showed itself mostly in the downstream part 

of chains (rubber and plastic, electrical equipment and machinery and equipment). 

Since the activities of mining (oil and other mines), production of non-metallic 

minerals and production of petroleum products have short backward linkages and long 

forward linkages, they have always been the attention of politicians. On the other 

hand, due to longer backward links and shorter forward links of downstream activities 

like rubber and plastic, metal products, and machinery and equipment are generally 

not considered by policymakers for development. But in order to create more value 

added, increase employment and reduce the export of raw and semi-raw products, it 

is necessary to move towards the development of downstream activities on the 

production chains with the resource-based industrial development strategy. The 

results show that the production chains in agriculture and mining (oil and other mines) 

do not have strong connections within the chain, and three separate chains have been 

formed, which has resulted in the isolation of production chains. 

Conclusions and policy implications: From the strengthening and weakening of the 

links between different activities during the studied years, it can be concluded that the 

necessity of choosing the industrial development policy is clearly evident. Due to the 
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limitation of capital, knowledge, etc. in Iran, the development of activities is of an 

unbalanced type of growth, and the policymaker should prioritize the development of 

chains towards the downstream side. Therefore, it is suggested that, while completing 

the missing links of the production chains towards the downstream activities, it is 

better to starts with the mining-oriented chains and then complete the agriculture-

oriented chains. 

Keywords: Input – Output Model, Production Linkages, Average Propagation Length 

JEL Classification: C67, D57, L6, O25. 
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های توليدی در ایران با تغييرات زنجيره بررسی
 (APLاستفاده از شاخص ميانگين فاصله انتشار )

 4حسين صمصامی ،3رویز داودیپ، 2*فاضل مریدی فریمانی ،1زادهمينو خان

 1403-04-27پذیرش:                1402-01-05دریافت: 

 چکيده
ها و تغییرات سععاختاری اقتصععاد ایران ب  پژوهش حاضععر بررسععي تغییرات فاصععل  اقتصععادی بین بخش مسععئل 

ستفاده از جداول        شار با ا صل  انت شاخص میانگین فا ستانده بانک  –داده 1395و  1389، 1383، 1378کمک 

ست. هدن این پژوهش   ست،  های تولیدی با نگاه زنجیرهبررسي تغییرات فوالیت مرکزی ا وار در طي زمان ا

صرفار با یک جدول داده  چرا ک  بررسي فوالیت  صادی  ستگذار نمي     –های اقت سیا سبي ب   دهد. ستانده دید منا

تضویف شده اما    1378نسبت ب    1389و  1383های ها در سال دهد ک  ارتباطات درون فوالیتنتایج نشان مي 

سال   شده  1395در  شان مي تا حدودی مجددار تقویت  شوک    دهد ک  فوالیتاند. نتایج ن ست چون  های بالاد

اند. اما کنند عمدتار مورد توج  سععیاسععتمداران ایراني بودهتر و فشععار هزین  را دیرتر منتقل ميتقاضععا را سععریع

شت های بالادست محصولاتي با ارزش   چون فوالیت ستراتژی   غال کمي ایجاد ميافزوده کمي دارند و ا کنند، ا

ها را دنبال کند. همچنین فقدان دست زنجیره های پایینتوسو  صنوتي در کشور باید حرکت ب  سمت فوالیت    

شخص ب  جزیره       صنوتي م ست  شدن پیوندهای بین   سیا ساني  شده و در طي این مقاطع    ای و نو شي منجر  بخ

تر بوده اسعععت. در نهایت پیشعععنهاد محوریت مودن پررنگهای تولیدی در کشعععور با زماني، توسعععو  زنجیره

های  دسعععت، اولویت این حرکت ابتدا با زنجیره     های پایین  شعععود ک  ضعععمن حرکت ب  سعععمت فوالیت        مي

  محور باشد.های کشاورزیمحور و سپس زنجیرهمودن

  های تولیدی، میانگین فاصل  انتشارستانده، زنجیره–مدل داده گان کليدی:واژ

  JEL: C67 ،D57 ،L6 ،O25بندی طبقه

 
 m_khanzadeh@sbu.ac.ir  ، تهران، ایران شهید بهشتيدانشگاه  المللبین دانشجوی دکتری اقتصاد  1
  f_moridi@sbu.ac.ir     ، تهران، ایراندانشگاه شهید بهشتي ، گروه اقتصاد،استادیار اقتصادنویسنده مسئول.   2

  p_davoodi@sbu.ac.ir     ، تهران، ایراندانشگاه شهید بهشتي گروه اقتصاد، ،استاد اقتصاد  3
 samsami@sbu.ac.ir-h   ، تهران، ایراندانشگاه شهید بهشتي گروه اقتصاد، ،استادیار اقتصاد  4
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 مقدمه -1
، سیاستمداران توسو درحالکمبود منابع )سرمای ، نیروی کار ماهر، دانش و...( در کشورهای 

، 1نماید )جیانگ و همکاراناقتصادی محدود در محیط داخلي، مي هایفوالیترا مجبور ب  انتخاو 

هدفمند با ابواد وسیع تاثیرگذاری، نقش مهمي در حرکت (. یک انتخاو 8: 2019( و چِنگ، 5: 2020

عبارت دیگر توسو  صنوتي ب  عنوان یک امر ملي، نیاز ب  ب  سمت رشد و توسو  پایدار دارد. ب 

های ساختاری گذاری دارد و فقدان یک استراتژی روشن و نبود ظرفیتهدایت، مدیریت و اولویت

( و )نریماني و 168: 1398شود )یوسفي و همکاران، ا ميهو نهادی، منجر ب  بلاتکلیفي فوالیت

ترین نتیج  توسو  صنوتيِ پایدار، افزایش توان رقابت و ارتقاء (. در عین حال مهم78: 1399همکاران، 

-(. در ایران )ب  عنوان یک کشور منبع162: 1395بنی  تولید ملي در محیط داخلي است )مؤمني، 

ریزی های تولیدی، ارتقاء صنوتي برنام زمندی ب  متنوع ساختن فوالیترغم پذیرشِ نیا(، علي2محور

محور و های تولید منبعوقوع نپیوست  و فقدان استراتژی صنوتي مشخص خصوصار در زنجیرهشده ب 

های ای شدن و یا از بین رفتن پیوند بین بخشها، گاهار سبب جزیرهای ب  فوالیتنبود نگاه زنجیره

 کند.های تولیدی را نمایان ميای فوالیت  ضرورت بررسي زنجیرهاقتصاد شده ک

 رهیزنج تیریو مد یبرون سپار ی،در ادغام عمودهای اقتصادی فوالیت ای ب نگاه زنجیره

 ی عمودی،سازکپارچ ( در فرآیند ی406: 2005، 3نیز حائز اهمیت است )باسما و همکاران نیمأت

دست صورت ادغام در پایینصورت ادغام در بالادستِ فوالیت و چ  ب چ  ب با ادغام شود سوي مي

 رهیدر زنجفوالیت  افزودهگیری )وسوت حاکمیتي( و حاشی  سود و ارزشتصمیمدامن   زنجیره،

های تولیدی از منظر بالادست و شناسایي زنجیره پسیابد؛  های مختلف کاهشو ریسک شیافزا

 عقب گي رو ب کپارچیرا  يدستبالا هایفوالیت باادغام نظر نیز حائز اهمیت است. دست از اینپایین

 
1. Jiang 

ناخالص   دیتول از درصد  01از  شیب يویک  منابع طب هستند  یياقتصادها  محور()کشور منبع  بر منابع يمبتن یاقتصادها .  2
 (.3: 2006)آرند،  دهديمب  خود اختصاص درصد از صادرات را  40و  يداخل

3. Bosma et al. 
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، 2)سیم و همکاران 1نامندمي جلو گي روب کپارچی ي رادستپایین گانکنندنیمأو ت هافوالیت اادغام بو 

رد توج  دستي ب  چند دلیل، بیشتر مو(. امروزه ادغام پایین1: 2010و همکاران،  3(، )نایک2-1: 2019

 نانیبا عدم اطم یيدر بازارها ژهیب  و محصولات عیتوز یهاکانالسازی ب  ایمن، است؛ چرا ک  اولار

در  ن یو کاهش هز یيکارا افزایش یبرا يتواند راهيمکند. ثانیار، این نوع از ادغام الا، کمک ميب

ب  درآمد را  تری ازبزرگ و دیمنابع جد دسترسي ب  يدست نییپا یبازارهاو  ارائ  دهد نیمأت رهیزنج

محور نیز ب  کشورهای (. در استراتژی توسو  صنوتي منبع188: 2012، 4همراه دارند )گوآن و رِم 

های ها حرکت کنند و با پیوستن ب  زنجیرهدست زنجیرهشود ک  ب  سمت پایینمحور پیشنهاد ميمنبع

(. 1: 2020،  5تولیدی خود را افزایش دهند )نیلسون و همکارانالمللي مقیاس ای و بینارزش منطق 

کند اما با های بالادست نرخ رشد اقتصادی پاییني ایجاد ميچرا ک  تمرکز بر منابع اولی  و فوالیت

یابد. بنابراین امروزه کشورها افزوده و اشتغال افزایش ميحرکت ب  سمت تولید پایین دست، ارزش

ها متمرکز هستند. لازم ب  یکر است ک  منظور از این حرکت، دست زنجیرهناغلب بر توسو  پایی

-سازی و تجاریسازی فناوری است و منظور صرفار تولیدِ مونتا ی نیست و این تولید باید بوميدروني

 (.132: 1399؛ قادری و همکاران، 173: 2019، 6سازی شود )لوک

های صنوتي وجود ندارد و توسو  فوالیتواره مشخصي برای ازآنجایي ک  در ایران طرح

های های بالادست است، تغییر جهت از توسو  فوالیتهای اقتصادی موطون ب  فوالیتعمده فوالیت

ای و فهم تغییرات آن ها ب  صورت زنجیرهدست مستلزم شناخت فوالیتهای پایینبالادست ب  فوالیت

های کي توسط دولت )از منظر توسو (، در زنجیرهها در مقاطع زماني مختلف است. هر تحریزنجیره

کند، بررسي فاصل  انتشار فشار تقاضا و فشار هزین ، ای ایجاد ميتولید فشار تقاضا و فشار هزین 

های صنوتي تواند بر تصمیم سیاستگذار در اتخای و اجرای سیاستقدری اهمیت دارد ک  ميب 

ید و تغییرات آن برای اتخای  تصمیمات استراتژیک در های تولاثرگذار باشند. پس شناخت زنجیره

 
های همسععان برای تولید یک کالای یکسععان و  این شععیوه از ادغام در مقابل ادغام افقي ک  همان یکپارچگي فوالیت. 1

 (.1-2: 2019شود )سیم و همکاران، مشاب  است، مطرح مي
2 . Sim et al.  
3. Naik  
4. Guan & Rehme  
5. Neilson  
6. Luck 



 

 

 352                (APLهای توليدی در ایران با استفاده از شاخص ميانگين فاصله انتشار )تغييرات زنجيرهبررسی 

 
 

 

از منظر بالادست و  هاراستا، هدن پژوهش حاضر شناسایي فوالیتآینده ضروری است. در همین

ای های تولید و بررسي تغییرات ساختار اقتصاد ایران با الگوی ایستای مقایس دست در زنجیرهپایین

های اقتصاد ایران در مطالو  از این قرار است ک ، جایگاه فوالیتاست و  سؤالات مشخص این 

دست ب  چ  صورت هستند؟ روند تغییرات پیوندهای پسین های تولید از منظر بالادست و پایینزنجیره

، 1378های منتخب )نحو است؟ و تغییرات ساختاری اقتصاد ایران در سالچ ها ب و پیشین این فوالیت

ستانده و شاخص –( چگون  بوده است؟ در این مطالو  با استفاده از جداول داده1395و  1389، 1383

دست شناسایي های اقتصادی ب  صورت بالادست و پایین؛ ابتدا فوالیت (APL)1 میانگین فاصل  انتشار

 ها در مقاطع زماني مورد مطالو  مشخص و روندهای آنو تغییرات پیوندهای پسین و پیشین فوالیت

شود و سپس تغییرات ساختار اقتصاد ایران در مقاطع زماني منتخبِ مطالو  بررسي وندها بررسي ميپی

-های اقتصادی ب  شناخت بهترِ اهمیت فوالیتستانده با پوشش تمامي فوالیت-شود. جداول دادهمي

کند و شاخص میانگین فاصل  انتشار ب  عنوان جدیدترین شاخص برای های تولیدی کمک مي

ش تغییرات ساختاری اقتصادی در جهان مورد استفاده قرار دارد. بنابراین در این مطالو  از سنج

 APL)آخرین جدول( بانک مرکزی و شاخص  1395و  1389، 1383، 1378ستانده –جداول داده

های بودی پژوهش نیز ب  ترتیب شامل ادبیات موضوع و پیشین ، روش استفاده خواهد شد. بخش

 گیری هستند. های پژوهش و نتیج یافت شناسي، 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش -2

های اقتصادی، نظریات در خصوص بررسي نحوه تخصیص منابع و شناسایي اهمیت بخش

 نیدکترشوند. بندی ميرشد و توسو  در دو گروه کلي نظری  رشد متوازن و نظری  رشد نامتوازن طبق 

از  یاریرشد در بس کیآن در تحر یيکشور ب  توانا کی يک  رشد کلکند ياستدلال م رشد متوازن

(، 1943) 2رُدان-نتوان ب  روزنشتایاز بزرگان این تئوری مي دارد. يزمان بستگها ب  طور همبخش

رشد متوازن  یبرا نارد-نیمحور استدلال روزنشتا( اشاره کرد. 1955) 4( و لِویس1953) 3نُورکسِ 

  ینظر نیطبق ا ن،ی؛ بنابراداندمي گریکدیمکمل  ي راصنوت یهات ک  بخشاو نهفت  اس نشیدر ب

 
1. Average Propagation Lengths 

2. Rosenstein-Rodan  
3. Nurkse  
4. Lewis 



 

 

 1402مقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره بيست و نهم، بهار و تابستان                                                          353

 

 

انجام  یاز منابع برا یادیز ریمقاد جیآن در بس یيب  توانا ،رشد یکشور برا کی یيتوانا

 یمکمل برا عیاز( صنا یادیتوداد ز ایزمان در هم  )ب  طور هم اسیمقبزرگ یهایگذار یسرما

 (.59: 1961ن، ارد-نیشود )روزنشتايم دهیفشار بزرگ نامک   دارد ياقتصاد بستگ« شروعجهش »

 رشمنیه .منتقدان فرضی  رشد متوازن هستند نیتربزرگاز ( 1959) 2تنی( و استر1958) 1رشمنیه

کمبود  لیتوسو  ب  دلدرحال یکشورها یرشد متوازن برا نظری  ،يکند ک  در سطح عملياستدلال م

 یجاب  یو. ستیاجرا نقابل يسادگب  )نهاده، سرمای ، دانش، نیروی کار ماهر، مدیریت و ...( منابع

 کیرا ک  منابع محدود خود را ب  چند بخش استراتژ وازنرشد نامت یاستراتژ کیرشد متوازن، 

 نیهمچن شمنریاستدلال ه تیجذاب .(54 - 53: 1958د )هیرشمن، کنيم شنهادیپ دهند،يم صیتخص

را با محاسب   هااهمیت بخش توانندياصولار م گذاراناستیس رایآن نهفت  است، ز بودنیدر کاربرد

: 2020)جیانگ و همکاران،  کنند یيکشور شناساستانده  –دادههر بخش بر اساس جداول  یوندهایپ

ای برخوردارند. بنابراین جایگاه ویژهمحور، عمومار از بر منابع در کشورهای منبعهای مبتني (. فوالیت5

های توسو  صنوتي ها ضرورت دارد. تاکنون استراتژیشناخت استراتژی توسو  صنوتي مختص ب  آن

 يمبتن یسازيصنوتاند. سازی را برای کشورهای مختلف پیشنهاد دادههای گوناگوني از صنوتيشیوه

 یسازيصنوتهای استراتژی یاست ک  از هر دو يصنوت یهااستیاز س ينوع خاص (3RBI) بر منابع

(.  1: 2020)نیلسون و همکاران،  است زیصادرات محور متما یسازيصنوتت و واردا نیگزیجا

سیاستمداران قرار  موردتوج هایي ک  محور عمومار بخشدر کشورهای منبع .(211: 1988، 4)آوتي

ب   شدنيو صنوت يویمنابع طب فورو نیرابط  بن دلیل های استخراجي هستند. ب  همیگیرد فوالیتمي

3-: 1995، 6؛ ساکس و وارنر2: 1962 ،5شیشده است )پرب ست ینگر دیبا شک و ترد يخیطور تار

ها، تنها بر جای توج  ب  منشاء حقیقي این شکستگران ب اما واقویت این است ک  بیشتر تحلیل (.7

درحالي است ک  مویار کلیدی موفقیت در کشورهای در حال اند. این پیامدهای آن توج  کرده

است. با « سازگاری راهبردهای توسو  صنوتي با مزیت نسبي کشور»توسو  ک  کمبود سرمای  دارند، 

های های صنوتي چیزی جز انتخاوتوان فهمید ک  در واقع علت شکست سیاستنگاهي دقیق مي

 
1. Hirschman 
2. Streeten 
3. Resource-based Industrilisation 
4. Auty 
5. Prebisch  
6. Sachs & Warner  
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است. کشورهای درحال توسو  مومولا نیروی کار و  نادرست در گزینش صنایع برای حمایت نبوده

منابع طبیوي نسبتار فراوان اما سرمای  نسبتار کمي دارند. این کشورها باید با استفاده از همان سرمای  

وفور وجود دارد ک  اندک در توسو  صنایوي بکوشند ک  نهاده تولید آن فوالیت در سرزمینشان ب 

المللي و تضمین ماندگاری در ت. همچنین حضور در بازارهای بیناین همان مفهوم مزیت نسبي اس

 (. 64 - 63: 2013، 1شود )استیگلیتز و لینبازارهای رقابتي عامل دیگری است ک  نادیده گرفت  مي

پسین و پیشین  یوندهایپ تغییر در اند ک استدلال کرده يویبر منابع طب يطرفداران توسو  مبتن

در  رییتغ يب  مون یساختار راتییتغ. دنکن جادیا یساختار راتیید تغنتوانيم يویمنابع طب رامونیپ

درآمد  شیشغل، افزا جادیبا ا ک  در نهایت اقتصاد است کیدر  هاپیوندهای فوالیتو اندازه  فاصل 

در حال  یکشورها، توسو پردازان نظری  ب  اعتقاد برخي از مرتبط است. داریپا یو رشد اقتصاد يمل

عنوان منابع موجودشان را ب  یساختار راتییب  تغ يابیدست یتوانند برايم ي،ویاز منابع طب يتوسو  غن

 لیپتانس يوید ک  منابع طبنکنياستدلال مپردازان دیگر از نظری  برخي. کار ببرندابزاری برای توسو  ب 

 دیاز منابع با يدر حال توسو  غن یکشورهاکنند ک  يم شنهادیپ دارند و یتوسو  اقتصاد یبرا يکم

توسو   یمانند کشورها يویبا منابع طب یوندیگون  پچیبدون ه ایکارخان  دیبر تول يبخش مبتن کی

 یدیتول یهاتیک  محصولات فوال استدلال مخالفان توسو  مبتني بر منابع این است کنند. جادیا افت ،ی

، وابستگي ب  منابع هستند ي کمتری مواج متیق دیشد راتییتغبا  ،يویبر خلان محصولات منابع طب

کند ک  ای فراهم ميگون را ب  یفناور یهارساختیزبرداری از مکان بهرهو ا کندطبیوي را کمتر مي

 يویبر منابع طب يبتنم یحال، طرفداران توسو  اقتصاد نیبا ا را ارتقا دهد. یساختار راتییتغتواند مي

موجود  عیتوانند صنايم ،يویمنابع طب رامونیپ پسین و پیشین یوندهایپ قیموتقدند ک  کشورها از طر

دست وابستگي ب  های پایینو با توسو  در فوالیت کنند جادیا یدیجد عیرا گسترش داده و صنا

 - 74: 2018، 2کاهش دهند )آدجوونکند را صادرات منابع خام را ک  مشکلات بسیاری ایجاد مي

( 2015) 5( و اندرسن و همکاران2004) 4و چلوستا تی(، را1998) 3مانند راموس پردازاني(. نظری 75

ي ویبر منابع طب يمبتن یدیتول یهاتیفوالهای پیشرفت  در آوریبرداری از فنامکان بهرهک  موتقدند 
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 یفناور  یو پا یب  رشد اقتصاد محورغیرمنبع یهاتیاز فوال شیب ای ک گون ب  نیز وجود دارد

 يرا فرصت يویوجود منابع طب ،يویبر منابع طب يطرفداران توسو  مبتن ن،یبنابرا کنند.کشورها کمک 

-يم داریپا یو توسو  اقتصاد یساختار راتییتغ یفناوران  برا یهايستگیتوسو  شا یقابل توج  برا

ب  مجموع   ،بر منابع يمبتن یسازيشکست صنوت ای تیک  موفق شودمياستدلال ، ب  بیان دیگر دانند

، نحوه اجرای دانشتولید  یهاستمیس ي، عمقانسان  یسرماشرایط از عوامل مانند  یتردهیچیپ

وری، افزایش ظرفیت ، هم  این عوامل در ارتقاء نوآوری، بهرهدارد يبستگ های مالي و...سیاست

: 2005 ،2نزی؛ است857: 2001 ،1لفاسونی)گ مدت و بلندمدت مؤثر هستندتولید و رشد اقتصادی در میان

 (.114: 1400(، )منتظری شورکچالي، 105: 1390فرد و حسیني، ،  )طاهری(112 - 108

شود ک  صنایع قابل در این رویکرد ب  سیاستگذاران کشورهای درحال توسو  توصی  مي

عنوان عوامل تولید در کشورشان ها ب های مورد نیاز در آن فوالیتشناسایي کنند ک  نهادهتجارتي را 

های خصوصي داخلي در این صنایع حضور داشت  باشند، وفور وجود دارد. چنانچ  بنگاهب 

ایع را های دیگر ب  این صنها و یا ورود بنگاهسیاستگذاران باید موانع فراراه ارتقای فناوران  این بنگاه

تر ک  ممکن است هیچ بنگاه داخلي در آن دستها و صنایع پایینشناسایي و رفع کنند. در فوالیت

گذاری کرده و یا باید ب  دنبال جذو حضور نداشت  باشد، سیاستگذاران یا باید شخصار سرمای 

ق مزیت نسبي( علاوه دولت باید ب  تولید محصولات جدید )خلگذار مستقیم خارجي باشند. ب سرمای 

های خصوصي توج  کند و از افزایش متناسب مقیاس تولید در صنایع پذیر توسط بنگاهو رقابت

ها عنوان محرک در فوالیتکننده دولت،عاملي ب جدید حمایت کند. چراک  بدون اقدامات تسهیل

)استیگلیتز و لین،  (،661: 2021، 3یي و همکارانویلبدشوند )شوند یا ب  کندی ایجاد ميیا ایجاد نمي

 (. 3: 2003، 5(، )والکر131: 2002، 4(، )مالوني68: 2013

و  دستنییپا هایفوالیتتوسو   یها برادهد ک  فرصتينشان ماین حوزه  اتیادب يبررس

توسو  بالادست  ک یيازآنجا موردنظر است. بخشِآن کشور و هر وضوح مختص بالادست ب 

توصی   نی؛ بنابراکنندبر هستند و اشتغال کمي ایجاد ميعمومار سرمای محور، های منبعفوالیت
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دست حرکت های پاییناستراتژی توسو  صنوتي مبتني بر منابع این است ک  کشورها ب  سمت فوالیت

 يصنوت داخل قیاز طر یدیتول یکشور ب  کالاها کیمواد خام  لیتبدکنند. هدن از از این تغییر، 

با  س ی)در مقا متیشامل کاهش نوسان ق ایمزا نیا .تاس يروش در بازار داخلف ایصادرات  یبرا

)از  شتریب یو برابر یاشتغال، تنوع ساختار جادیا ،ینشده(، رشد اقتصاد یصادرات مواد خام فراور

 موضلاتياز  يمقابل  با برخ یبرا یابزار نیهمچن RBI. است و توزیع مجدد درآمد(ایجاد  قیطر

 RBIب  طور خاص،  .(22: 1994شود )آوتي، نامیده مي «ابعمن نینفر» اتیاست ک  مومولار در ادب

 یهااستیس. کنديکمک م تضویف بنی  تولیدیاز  یری، ب  جلوگیسازمتنوع ي برایعنوان محرکب 

RBI  ب  بیان  .هستنددستي های پایینزنجیره لیتکمو  يداخل يدستنییپا تیتوسو  ظرفمشوقي برای

از  استفادهاست ک  ب  دنبال  يصنوت یهااستیاز س ينوع خاص بر منابع يمبتن یسازيصنوتدیگر، 

 است. یسازيصنوت یبرا یعنوان بسترکشور ب  کی يویثروت منابع طب

های تولید، اتخای در زنجیره« های ناشي از مقیاسصرف »، با توج  ب  مسئل  RBIدر گام بودی 

کند )نیلسون و پیشنهاد مي المللي رابین ای ومنطق  دیتول یهافوال در شبک  ياستیس یکردهایرو

های تولید در ایران و جهان محور و بررسي زنجیره(. در راستای توسو  صنوتي منبع2020همکاران، 

 مطالوات زیر انجام گرفت  است:

بر منابع در عصر  يمبتن يصنوت استیس»ای با عنوان ل ( در مقا2020) 1نیلسون و همکاران

نشان  هاافت اند. یمحور در اندونزی پرداخت ب  بررسي سیاست صنوتي منبع« يجهان دیتول یهاشبک 

کاکائو، عمدتار  يداخل فراوریرشد بخش  قیدر تشو RBI استیس کیآشکار  تیک  موفق دهديم

دست در این و حرکت ب  سمت پایین ي کاکائوی خامصادرات یهاتیاستفاده از محدود قیاز طر

( در 2019، )2کاستانو و همکاران دارد. يصنوت بستگاین  شبک  تولید جهاني یيایب  پوصنوت، 

و با استفاده  2011و  1995 یهاسال نیب يلیمودن ش یوندهایپ یساختار ریمس لیتحل»ای با عنوان مقال 

اند، ستانده شیلي ب  ارزیابي تقویت و یا تضویف پیوندهای بخش استخراجي پرداخت –از جدول داده

 بالا است. یهامتیدر دوره ق ژهیب  و يلیدر ش يمودن پیوند بخشتوج  دهنده کاهش قابلنشان جینتا

محدود و فاقد  ،اقتصاد هایبا بقی  بخش يمودن تیفوال گسترش پیوندهایحال، نحوه  نیدر ع
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بر  يمبتن یسازيصنوت لیپتانس»ای با عنوان ( در مقال 2018، )1گرگرکالزادا و مک است. يدگیچیپ

پرداختند. های استخراجي در آمریکای لاتین ب  بررسي تأثیر فوالیت« نیلات یکایدر آمر يویمنابع طب

 توج  ب اقتصاد با  یهابخش ریمودن، با سا نفت، گاز و يونی ،ياستخراج عیمقال  ارتباط صنا نیادر 

همچنین . ورد بررسي قرار گرفتم OECD ستانده-جداول دادهبا استفاده از  پیشینو  پسین یوندهایپ

 دیدر صادرات و کل تول ياستخراج یهابخش تیاهم ایآاین مسئل  بررسي شد ک   ،در این مطالو 

ک  در اکثر کشورها، دهد نتایج نشان مي .ریخ ایمرتبط است  يبخشنیب یوندهایبا سطح پ یاقتصاد

ها ه و زنجیرهتر شدکوچک هاي با سایر فوالیتبخشنیب یوندهایگسترش بخش استخراج، پ رغميعل

 نیز مورد اشاره قرار گرفت  منابع نینفر اتیادب این مسئل  در اند.دست حرکت نکردهب  سمت پایین

 است.

 یقایبر منابع در آفر يمبتن یسازيصنوت»ای با عنوان ( در مقال 2018) 2فِسِهای و راستومجي

و  هااستیس بررسي ب « یامنطق  یيایو پو يشرکت یهایاستراتژ ،يداخل یهااستی: سيجنوب

و  يبالادست هایوندیپ تیتقو یبرا ياز منابع مودن یبرداربهره یاتخای شده برا یهایاستراتژ

 تیک  موفقدهد ک  ها نشان ميیافت  .دنپردازيم یورافن یهاتیقابل یاز ارتقا تیو حما يدستنییپا

 بستگي داردکشور ها و شرایط خاص هر ویژگيبر منابع ب   يمبتن یسازيصنوت کردیشکست رو ای

 یهارهیزنج»ای با عنوان ( در مقال 2019) 3لوک است. مناسب ياستیس یو مستلزم استقرار ابزارها

 رهیزنج يسازمانده يچگونگ، «نیاز چ ی: شواهدیعمود يکپارچگیحوزه شرکت و  ،يجهان نیتأم

 یبرا يبا استفاده از آمار تجارت گمرک و پردازديها مکشورها توسط شرکت نیدر داخل و ب نیمتأ

ارزش  رهیشهرها در زنج تیموقو یریگاندازه یبرا دیجد یاستراتژ کی ن،یچ یوراصادرات فر

 رهیزنج تیناخالص ب  موقو دیافزوده ب  تولارزشنسبت  دهد ک نتایج نشان مي .بررسي شده است

 شافزای یينها دیب  سمت تول نیتأم رهیها در زنجافزوده با حرکت شرکتارزشو  دارد يبستگ نیتأم

روند  یبرا (APL)5 میانگین فاصل  انتشار لتحلی ب  ایمقال ( در 2021) 4و همکاران . یانگ ابدیيم

 یوندهایک  صنوت ساختمان پ دهدينشان م جنتای. اندپرداخت  نیوساز چصنوت ساخت رهیزنج رییتغ
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 یفلزات و محصولات فلز یساخت و فراور ،یرفلزیغ يمحصولات مودن دیبا تول یتریقو یاقتصاد

و  یرفلزیغ يمودن یهافرآورده دیتول مربوط ب  یفاصل  اقتصادکمترین دارد.  عیصنا ریب  سا نسبت

 نی؛ بنابرااستشده  تردهیچیساختمان در طول زمان پ رهیزنج يطورکل. ب استصنوت ساختمان 

 با ای(، در مقال 1400بانویي و فهیمي ) است. افت یشیساختمان افزا تیبا محور عیصنا نیارتباطات ب

 بررسي ب  بخشِ کلي 6در « تولید هایزنجیره شناسایي در انتشار فاصل  متوسط کارگیریب » عنوان

 هایافت . پرداختند 1395ستانده –ب  کمک جدول داده ایران در های اقتصادیفوالیت داخلي محیط

( طبیوي گاز و خام نفت شامل) موادن و کشاورزی هایفوالیت دروني محیط منظر از ک  دهدمي نشان

گیرند. دستي قرار ميهای پایینو صنوت و خدمات در فوالیت بالادستي هایفوالیت گروه در

( و APLهای تولید در ایران ب  روش )ای ب  شناسایي زنجیره( در مقال 1392جهانگرد و آزادیخواه )

میانگین فاصل   نیتربزرگدهد ک  اند. نتایج نشان ميپرداخت  1380ستانده -ب  کمک ماتریس داده

های مقادیر متولق ب  بخش نیترکوچکانتشار متولق ب  بخش کشاورزی و سپس بخش مودن و 

میانگین فاصل  انتشار پسین نیز متولق ب  بخش ساختمان و  نیتربزرگخدمات و ساختمان است. 

حاضر با مطالو   مقادیر متولق ب  بخش مودن و خدمات است. تفاوت مقال  نیترکوچککشاورزی و 

زمان محیط دروني و بیروني اقتصاد ( مطالو  ایستایي است ک  ب  بررسي هم1400)بانویي و فهیمي، 

( دارای یک الگوی ایستا است ک  فقط محیط 1392پردازد، و مطالو  )جهانگرد و آزادیخواه، مي

در طول زمان بررسي کند. مطالو  یانگ نیز فقط تغییرات بخش ساختمان را دروني را بررسي مي

پژوهش حاضر ب  اما نمایند. کرده و مطالو  کاستانو فقط بخش مودن را در طول زمان بررسي مي

بخش و تغییرات ساختار اقتصاد ایران در محیط دروني با الگوی  26تغییرات میانگین فاصل  انتشار در 

تواند پردازد. این مطالو  ميستانده در دسترس بانک مرکزی مي–جدول داده 4ای با ایستای مقایس 

 تر از محیط دروني اقتصاد ایران ارائ  نماید. تصویری گویا و کامل

 شناسی پژوهشروش -3
 يمحصولات فوالیتهر ی اقتصادی است، اهدهنده روابط بین فوالیتستانده نشان-جدول داده

 يفروشد. خروجيم گریدهای فوالیتکرده و محصولات را ب   یداریخر گرید هایفوالیترا از 

مصرن خانوار، مصرن دولت، تشکیل و  ای(های دیگر )تقاضای واسط فوالیت نیب فوالیت کی
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جبران  شامل هر فوالیت نیز افزودهارزش .شودتوزیع مي و واردات )تقاضای نهایي( صادرات سرمای ،

(. 409 - 408: 2005، 1تلط و ... است )باسما و همکاراندرآمدهای مخو  خدمات، خالص مالیات

 داریم:  ستانده–دادهجدول هر  برای

𝑥 = 𝑋𝑒 + 𝑓                 (1                                                                                           )  

x  ،بیانگر ستانده کلX  ای، مبادلات واسط𝑒 ها )جهت امکان انجام بردار تراز کننده ماتریس

 تقاضای نهایي است. fسایر عملیات ماتریسي ب  لحاظ ابواد( و 

 برابر است با:            (A)( و ماتریس ضرایب فني aضرایب فني )

𝑎𝑖𝑗 =  
𝑋𝑖𝑗

𝑥𝑗
و             𝐴 = 𝑋�̂�−1                                   (2                                   )       

 𝑎𝑖𝑗 نشان دهنده این است ک  فوالیتj  برای تولید یک ریال از محصولات خود، چند ریال

شوند و امکان سنجش نیاز دارد )چون تمام اعداد جداول با واحد پولي بیان مي iب  محصولات فوالیت 

نشان دهند ماتریس  xواحد فیزیکي در این جداول وجود ندارند(. در اینجا علامت هَت بر روی 

طور کلي ها صفر است. ب های ستانده کل و مابقي درای ست ک  قطر اصلي شامل درای قطری ا

 حرون بزرگ نشان دهنده ماتریسي بودن عبارت و حرون کوچک نشان دهنده بردار هستند.

 شود: ( ب  صورت زیر باز نویسي مي2( و  )1( ب  کمک موادلات )3موادل  )

𝑥 = 𝐴𝑥 + 𝑓                                (3                                                                      )                            

کند ک  ستانده کل توسط ( ب  الگوی تقاضا محور لئونتیف مورون است و بیان مي3موادل  )

ای و تقاضای نهایي واسط های شود و ب  مصرن بخشای و تقاضای نهایي توزیع ميمبادلات واسط 

در  رییتغ ماند،يثابت م هامتیثابت است و ق)ماتریس ضرایب فني(  Aفرض ک   نیبا ارسد. مي

       :گذارديم ریدر هر بخش تأث دیبر تول ∆f یينها یتقاضا ریمقاد

∆𝑥 =  (𝐼 − 𝐴)−1 (∆𝑓) = 𝐿 (∆𝑓)                                               (4        )      

(𝐼 − 𝐴)−1 L=   دهنده تغییر ستانده کل ناشي از نشان  4ماتریس موکوس لئونتیف و رابط

ب  صورت یک سری   4های تولید لازم است رابط  تغییر در تقاضای نهایي است. برای تبیین زنجیره

 تواني بازنویسي شود:

𝐿 = 𝐼 + 𝐴 + 𝐴2 + 𝐴3 + و     ⋯   ∆x = ∆f (I + A +  A2 +  A3 + ⋯ )   (5        )  

 
1. Dietzenbacher et al. 
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𝑙𝑖𝑗 =  {
𝑎𝑖𝑗 + ∑ 𝑎𝑖𝑘  𝑎𝑘𝑗 + ∑ ∑ 𝑎𝑖𝑘𝑎𝑘𝑠𝑎𝑠𝑗 + …              𝑖 ≠ 𝑗𝑠𝑘𝑘

1 +  𝑎𝑖𝑗 +  ∑ 𝑎𝑖𝑘  𝑎𝑘𝑗 +  ∑ ∑ 𝑎𝑖𝑘𝑎𝑘𝑠𝑎𝑠𝑗 +  …     𝑖 = 𝑗𝑠𝑘𝑘
      (6)  

است ک  این افزایش شامل  دیتول زانیمبر  ،یينها یتقاضا شیافزا دهنده اثر( نشان5رابط  )

-افزایش اولی ، افزایش مستقیم و غیرمستقیم است، توداد مراحل افزایش غیرمستقیم، ب  توداد فوالیت

ها با (، پیوند فوالیت5توانند از یک افزایش تقاضا تأثیر بپذیرند، بستگي دارد. رابط  )هایي ک  مي

شود. برای محسوو مي APLبنای شاخص د و سنگدهای نشان ميصورت زنجیرهیکدیگر را ب 

( 6شود. در رابط  )( بازنویسي مي6صورت رابط  )( ک  ماتریسي است، ب 5تر، رابط  )بررسي جزئي

𝐿𝑖𝑗 کند ک  در صورت افزایش تقاضای فوالیت در واقع بیان ميj عرض  فوالیت ،i  ب  چ  میزان افزایش

آید( توبیر مستقیم یا غیرمستقیم است؛ ک  از آن ب  پیوند پسین )نهاده از کجا ميیابد و این افزایش مي

رود، از آن ب  دست ستانده ب  کجا مي شود وشود. پیوند پیشین نیز ب  همین ترتیب محاسب  ميمي

 (.365: 2007، 1)دیازنباخر و رومروآید مي

توان گفت ب  طور مختصر ميشود اما های بود مفصل توضیح داده ميدر بخش APLشاخص 

گیرد و فاصل  اقتصادی نشان دهنده این است ک  پیوند ک  این شاخص فاصل  اقتصادی را اندازه مي

-صورت مستقیم )یک بخش( یا از طریق چند بخش دیگر )ب ها ب  یکدیگر، ب )وابستگي( بخش

 (.82: 1392صورت غیر مستقیم( است )جهانگرد و آزادیخواه، 

 ستانده به قيمت ثابت–محاسبه جداول داده -1-3

شود، برای اینک  بتوان چند ستانده ب  قیمت جاری محاسب  مي–هر جدول داده ک یيازآنجا

های ستانده را با هم مقایس  کرد باید هرکدام ب  قیمت ثابت محاسب  شوند. یکي از روش–جدول داده

است. در این روش  2بت، روش تودیل مضاعفستانده ب  قیمت ثا–متداول برای محاسب  جداول داده

ها با استفاده از شاخص ای و تقاضای نهایي بخشهای واسط در گام نخست ستانده ناخالص، نهاده

هر بخش ک  از بانک مرکزی اقتباس شده و ضرو آن در هر یک از اجزای  متناظرهای کلي قیمت

 (. 157:  2009شوند )میلر و بیلر، مذکور، ب  قیمت ثابت تودیل مي

 ستانده متعارف–داخلی کردن جدول داده -2-3

( محیط داخلي یک اقتصاد را بررسي APLک  شاخص میانگین فاصل  انتشار )ب  دلیل این

 
1. Dietzenbacher & Romero 
2. Double Deflation 
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تبدیل کرد.  1ستانده متوارن را ب  جدول داخلي–ابتدا باید جدول داده APLکند، پیش از محاسب  مي

طور کامل از جدول متوارن تفکیک شود، واردات از هر دو بخش مبادلات برای اینک  واردات ب 

گذاری است تفکیک دولت و سرمای ای و بخش تقاضای نهایي ک  شامل مصرن خانوار و واسط 

مصرفي محاسب  و از جدول  –ای سرمای  –ای نابراین واردات بر حسب واردات واسط بخواهد شد. 

رابط   صورتب ستانده -شود. رابط  تراز تولیدی در ساختار کلي جداول دادهمتوارن تفکیک مي

 شود:( نوشت  مي7)

(، 𝑍𝑒ای )( برابر است با مجموع مبادلات واسط 𝑥ستانده کل )دهد ک  این رابط  نشان مي 

 (.𝑚( منهای واردات )𝑓تقاضای نهایي )

𝑥 = 𝑍𝑒 + 𝑓 − 𝑚                                                                                                     (7)  

𝑍 =  [𝑍𝑖𝑗]    →        𝑍 = 𝐷 + (8                                                                              )  

Z  ي است ک  از دو بخش ماتریس مبادلات واسط بخشنیبماتریس مبادلات( ای داخليD )

  بردار شود. برای محاسب  ماتریس داخلي، ب( تشکیل مي𝑀ای وارداتي )و ماتریس مبادلات واسط 

d   داخلي داشت  باشد ک  ضرو آن در هر متغیر، ماهیت داخلي آن متغیر را تویین  منشأنیاز داریم ک

تقاضای  دهندهلیتشکدست آوردن این بردار، ابتدا صادرات از مابقي پارامترهای کند. برای ب مي

 شود:نهایي جدا مي

𝑓ℎ ( مجموع مصرن خانوار𝐶( مصرن دولت ،)𝐺 و ،)(  تشکیل سرمای𝐶𝑓است ) ( و𝑒 )

 شود.( از تقاضای کل تفکیک مي9صادرات است ک  از در رابط  )

𝑓 =  𝑓ℎ + 𝑒       →      𝑓ℎ = 𝐶 + 𝐺 +  𝐶𝑓  (9)                                                                  

𝑥 =  𝑍𝑒 +  𝑓ℎ + 𝑒 − 𝑚 و         𝑥 − 𝑒 =  𝑍𝑒 +  𝑓ℎ − 𝑚   (10          )                                 

𝑑 =  
𝑥−𝑒

𝑍𝑒+ 𝑓ℎ
 = 1 − 

𝑚

𝑍𝑒+ 𝑓ℎ
𝑚𝑚   و  بردار منشاء داخلي    =  

𝑚

𝑍𝑒+ 𝑓ℎ
( 11)  بردار واردات        

است. اکنون این  1های مختلف عددی بین صفر و برای بخش d لازم ب  یکر است ک  نسبت

 
ابتدا جداول داخلي سازی جداول نیاز است. در صورت امکان بهتر است     لزومار ب  داخلي APL. برای محاسب  شاخص   1

دلیل  های قیمت داخلي و واردات با شاخص قیمت وارداتي تودیل شوند؛ لیکن ب   شده و سپس بخش داخلي با شاخص   
اند.  های کلي تودیل شععدهها با شععاخص قیمتعدم انتشععار شععاخص قیمت واردات توسععط بانک مرکزی، تمام بخش  

 و سپس عملیات تفکیک واردات انجام شد.جهت ابتدا جداول ب  قیمت ثابت محاسب  شدند ازاین
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ستانده اعم از  –های جدول داده شود تا بخش( ضرو مي10( در اجزای رابط  )𝑑بردار داخلي )

ای داخلي مبادلات واسط ( نماد 𝑑𝑍𝑒ای و تقاضای نهایي داخلي شوند. پرامتر )بخش مبادلات واسط 

 ( نماد تقاضای نهایي داخلي شده است. 𝑑𝑓ℎو پارامتر )

𝑥 − 𝑒 =  𝑑𝑍𝑒 +  𝑑𝑓ℎ                                                                                  (12)    

𝑑 𝑓ℎ = 𝑑 (𝐶 + 𝐺 + 𝐶𝑓) و    𝑚𝑐 = 𝐶 − 𝑑𝐶  →    𝑚𝐺 = 𝐺 − 𝑑𝐺  →  𝑚𝐶𝑓 = 𝐶𝑓 −

𝑑𝐶𝑓   (13 )  

C ،G  وCf  ب  ترتیب بردارهای مصرن خانوارها، دولت و تشکیل سرمای  است. درصورتي

ای و تقاضای نهایي اعم از مصرن خانوار، مصرن دولت و ک  بردار واردات ب  مبادلات واسط 

ای، بردار واردات واسط  ک  ب  ترتیب بیانگر  𝑚𝐶𝑓و  𝑚𝑍 𝑚𝑐 ،𝑚𝐺،تشکیل سرمای  ضرو شود، 

-ای است، حاصل ميبردارهای واردات مصرفي خانوارها، واردات مصرفي دولت و واردات سرمای 

یب، مصرن داخلي خانوار و بردار مصرن داخلي دولت و شود. تفاضل هریک از بردارها ب  ترت

صورت سطری در قسمت کند. در ماتریس داخلي، واردات ب بردار سرمای  داخلي را مشخص مي

: 1392و پاشازانوس و همکاران،  51 - 49:  1391شود )بانویي، منظور مي ستانده-سوم جدول داده 

88 - 92.) 

 (Average Propagation Lengthsميانگين فاصله انتشار ) -3-3

رود. فاصل  کار ميشاخص میانگین فاصل  انتشار در راستای محاسب  فاصل  اقتصادی ب 

با  iاقتصادی برای بررسي نحوه پیوند )ارتباط( یک فوالیت با فوالیتي دیگر است. یوني اگر بخش 

تقیم است یا از طریق چند بخش دیگر )غیرمستقیم(. زماني صورت مسپیوند دارد، این پیوند ب  jبخش 

گیریم، ای درنظر ميصورت ایستای مقایس ها و تغییرات آن را ب ک  فاصل  اقتصادی بین فوالیت

تصویر کشید ک  در توان ب های تولید و تغییرات ساختار تولید را ميساختار تولید در قالب زنجیره

( و )جهانگرد و 26: 1400شود )بانویي و فهیمي، ریزی بخشي درنظر گرفت  ميبرنام سیاستگذاری و 

 (. 83: 1392آزادیخواه، 

دهد، این شاخص دست ميب  فاصل  اقتصادی را میانگین فاصل  انتشار،همچنین از آنجایي ک  

 کیچگون   محور گُش برای بررسي اینک با استفاده از جدول تقاضامحور لئونتیف و جدول عرض 

یابد، مورد استفاده انتشار مياقتصاد  های تولیدِ یکب  طور متوسط در زنجیره هزین  ای تقاضافشار 
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قرار گیرد. بنابراین میانگین فاصل  انتشار برای بررسي فشار تقاضا و فشار هزین ، ب  دو صورت پسین 

های ی برای شناسایي زنجیرهشود. شاخص میانگین فاصل  انتشار یک ابزار قوو پیشین محاسب  مي

ها باهم از منظر فاصل  اقتصادی است؛ البت  این شاخص در شناسایي تولید و نحوه ارتباط فوالیت

 (.27: 1400دست نیز کاربرد دارد )بانویي و فهیمي، لحاظ بالادست و پایینهای ب فوالیت

یاضي میانگین فاصل  انتشار ( است و در این مطالو  عملیات ر6توضیحات زیر در ادام  رابط  )

دهد، میانگین فاصل  انتشار پیشین شود را بسط ميپسین ک  از تابع تقاضامحور لئونتیف مستخرج مي

 شود.محور گشُ مستخرج ميآید ک  از تابع عرض دست ميهمین صورت ب نیز ب  

𝑙𝑖𝑗ب  میزان  iموجب افزایش ستانده در صنوت  jفشار تقاضای صنوت  −  𝛿𝑖𝑗  با حذن آثار(

𝛿𝑖𝑗باشد،  i = j شود. ک  اگر( مي𝛿𝑖𝑗اولی   = و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود. نسبت  1
𝑎𝑖𝑗

𝑙𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗
شود در یک مرحل  شوک ناشي از تقاضای بخش میزان افزایشي از ستانده است ک  باعث مي 

j در ستانده بخش ،i  اثر کند. نسبت
[𝐴2]

𝑖𝑗

𝑙𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗
ب  دو مرحل  و نسبت  

[𝐴𝑘]
𝑖𝑗

𝑙𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗
مرحل  نیاز دارد تا  kب   

هایي ک  لازم اثر کند. بنابراین میانگین توداد زنجیره iب  فوالیت  jشوک ناشي از تقاضای فوالیت 

(، مشخص 13تسری یابد، با استفاده از رابط  ) iب  فوالیت  jتا یک فشار تقاضا در فوالیت است 

 شود:       مي

 𝑉𝑖𝑗 =  
{1𝑎𝑖𝑗+2[𝐴2]

𝑖𝑗
+3[𝐴3]

𝑖𝑗
+⋯ }

𝑙𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗
                                      (14                             )  

𝐻ای ک  گون ، ب  ℎ𝑖𝑗 صورتب صورت کسر را  =  ∑ 𝑘𝐴𝑘
𝑘 کنیم. بنابراین باشد، توریف مي

≡ 𝐻خواهیم داشت:   ∑ 𝑘𝐴𝑘∞
𝑘=1 = 𝐿(𝐿 − 𝐼) از این رو ماتریس V  ک  میانگین فاصل  انتشار )یوني

کشد تا یک فشار تقاضا از یک فوالیت ب  فوالیت دیگر منتقل شود( متوسط توداد مراحلي ک  طول مي

 ( است:15صورت رابط  )دهد، ب  را نشان مي

𝑉𝑖𝑗 =  {

ℎ𝑖𝑗

(𝑙𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗)
         𝑖𝑓 𝑙𝑖𝑗 −  𝛿𝑖𝑗  > 0

             0              𝑖𝑓 𝑙𝑖𝑗 −  𝛿𝑖𝑗  > 0
    (15                                                     )  

ین ، نیز محاسب  کرد. توان شاخص میانگین فاصل  انتشار را برای فشار هزب  شکل مشابهي مي

 صورتب برسد  jب  فوالیت  iکشد تا یک فشار هزین  از فوالیت متوسط توداد مراحلي ک  طول مي

 ( است: 16رابط  )
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          𝑉𝑖𝑗 =  
{1𝑏𝑖𝑗+2[𝐵2]

𝑖𝑗
+3[𝐵3]

𝑖𝑗
+⋯ }

𝑔𝑖𝑗− 𝛿𝑖𝑗
                                                                (16)       

ی استفاده جاب های تولید، باید کند، برای رسم زنجیرهاندازه پیوندها را لحاظ نمي APLچون 

از ماتریس موکوس لئونتیف برای پیوند پسین یا ماتریس موکوس گش برای پیوند پیشین، از متوسط 

 (.   2013، 1)با حذن آثار اولی ( استفاده کرد )اوسترهاون و بامستر Fساده این دو، با عنوان ماتریس 

  𝐹 =  
1

2
 [(𝐿 − 𝐼) + (𝐺 − 𝐼)]                            (17           )                                

دهد، بودن( را نشان نمي میرمستقیغنیز چون چگونگي روابط )مستقیم یا  Fاما ماتریس 

با اقتصاد  با توج  aابتدا حد آستان   ک شوند. ب  این صورت این دو شاخص ترکیب مي جهتنیازا

بزرگ باشد ک  نتوان پیوندهای مهم یک شود این عدد باید ن  آنقدر ، در نظر گرفت  ميموردمطالو 

اقتصاد را احصاء کرد و ن  آنقدر کوچک باشد ک  پیوندهای غیرضروری مانع از ترسیم اشکال 

 APLشوند. از حد آستان  باشند مشخص مي تربزرگک   F. اعداد ماتریس 2صورت مناسب شودب 

شود عدد صحیح گرد مي نیترکینزدای ک  شناسایي شده، ب  از حد آستان  تربزرگ Fمتناظر 

 (.412 - 411: 2005و باسما و همکاران،  37 – 35:  1400)بانویي و فهیمي، 

  𝑆𝑖𝑗 =  {
𝑖𝑛𝑡 (𝑉𝑖𝑗)              𝑖𝑓 𝑓𝑖𝑗 ≥ 𝑎        

0                   𝑖𝑓 𝑓𝑖𝑗 < 𝑎
                                               (18)  

 های پژوهشیافته -4

شوند، ابتدا ب  روش تودیل مضاعف تمامي  س یمقاقابلدر این قسمت برای اینک  جداول 

ستانده و –کردن جداول دادهمحاسب  و بود از انجام عملیات داخلي 1395جداول ب  قیمت ثابت 

 محاسب  شد.  APLبخش مشاب ، شاخص  26سازی )همگن کردن( جداول ب  تجمیع

 
1. Oosterhaven & Bouwmeester 

درنظر گرفت  شعععده اسعععت ک  باتوج  ب  اینک           06/0این حد آسعععتان  در پژوهش حاضعععر برای اقتصعععاد ایران عدد        . 2

نتیج  رسیدند ک   ( نیز رسم کردند، ب  این03/0)تا  06/0ترسیم شده را با اعداد کمتر از  8الي  1نویسندگان نمودارهای 

در این مطالو    06/0این عدد، عدد مناسبي است. این مناسب بودن از دومنظر قابل تفسیر است؛ اولار اینک  اعداد کمتر از 

عداد کمتر از                    یار در ا ثان ک  چندان مورد توج  این پژوهش نبود.  خدمات بود  ب  پیوندهای بخش    06/0عمدتار متولق 

. در مقال  قابل اسععتنتاج اسععت( Fهای س و قابل مشععاهده نبود )این موضععوع از ماتریستغییرات اقتصععادی دیگر محسععو

 درنظر گرفت  شده است. 06/0( نیز این حد آستان  1392جهانگرد و آزادیخواه )
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 1پسين و پيشين جداول بانک مرکزی APL: تغييرات 1جدول 

 عنوان فوالیت شماره تغییرات روابط پسین –تغییرات فشار تقاضا  تغییرات روابط پیشین –تغییرات فشار هزین  

1395 1389 1383 1378 1395 1389 1383 1378   

 کاشت محصولات )زراعت و باغداری( 1 10/1 95/0 94/0 84/0 08/1 92/0 88/0 09/1

 پرورش حیوانات 2 96/0 06/1 06/1 01/1 00/1 21/1 22/1 07/1

 جنگلداری و قطع اشجار 3 93/0 04/1 08/1 91/0 05/1 18/1 16/1 21/1

 استخراج نفت خام و گاز طبیوي 4 00/1 11/1 14/1 92/0 31/1 32/1 30/1 25/1

 استخراج سایر موادن 5 92/0 90/0 90/0 82/0 16/1 16/1 10/1 1.29

 تولید محصولات غذایي و آشامیدني 6 04/1 09/1 07/1 10/1 95/0 14/1 19/1 05/1

 تولید محصولات از توتون و تنباکو 7 96/0 13/1 11/1 08/1 07/1 75/0 79/0 97/0

 تولید منسوجات 8 10/1 02/1 00/1 02/1 92/0 99/0 01/1 90/0

 تولید پوشاک 9 38/1 07/1 1.06 06/1 09/1 96/0 96/0 82/0

 تولید چرم و محصولات 10 08/1 06/1 1.06 23/1 05/1 13/1 18/1 94/0

 تولید چوو و محصولات چوبي 11 95/0 93/0 00/1 06/1 01/1 14/1 14/1 16/1

 کاغذ و محصولات کاغذی، چاو 12 08/1 00/1 07/1 02/1 96/0 97/0 01/1 91/0

 های نفتيتولید فراورده 13 92/0 03/1 98/0 95/0 87/0 91/0 93/0 05/1

 تولید مواد و محصولات شیمیایي 14 94/0 94/0 94/0 96/0 83/0 88/0 89/0 91/0

 تولید محصولات از لاستیک و پلاستیک 15 03/1 99/0 02/1 08/1 83/0 89/0 95/0 88/0

 تولید سایر محصولات کاني غیرفلزی 16 92/0 95/0 95/0 92/0 00/1 09/1 98/0 02/1

 تولید فلزات اساسي 17 03/1 06/1 03/1 03/1 99/0 07/1 07/1 00/1

 تولید محصولات فلزی فابریکي 18 06/1 06/1 04/1 06/1 81/0 86/0 88/0 86/0

 آلات و تجهیزاتتولید ماشین 19 07/1 04/1 00/1 10/1 88/0 87/0 82/0 92/0

 تولید تجهیزات برقي 20 14/1 01/1 98/0 07/1 14/1 17/1 11/1 91/0

 ای، الکترونیکي و نوریمحصولات رایان  21 88/0 95/0 97/0 08/1 12/1 12/1 11/1 93/0

 تولید وسایل نقلی  22 06/1 07/1 02/1 10/1 05/1 00/1 05/1 01/1

 تولید مبلمان و سایر مصنوعات 23 97/0 04/1 04/1 96/0 06/1 85/0 85/0 95/0

 گاز -برب  –آو  24 79/0 80/0 80/0 82/0 88/0 88/0 79/0 94/0

 ساختمان 25 02/1 97/0 96/0 98/0 98/0 87/0 91/0 13/1

 خدمات 26 80/0 77/0 79/0 85/0 73/0 72/0 73/0 79/0

 های پژوهشمنبع: یافت  

 

 
سب  خودِ     . این جدول ب 1 ستوني محا شان مي     APLصورت  شده را ن سالِ یکر  سطری    در همان  س   ها   APLدهد و مقای

 کنند.باهم تغییرات آن را بیان مي



 

 

 366                (APLهای توليدی در ایران با استفاده از شاخص ميانگين فاصله انتشار )تغييرات زنجيرهبررسی 

 
 

 

توان ب  دو صورت ستوني و سطری تفسیر کرد. زماني ک  اطلاعات ( را مي1اطلاعات جدول )

های تولیدی را ب  توان زنجیرهمشخص بررسي شوند، ميجدول ب  صورت ستوني برای هر سالِ 

تر پسینِ کوچک APLاین صورت ک  پیوندهای دست شناسایي کرد. ب صورت بالادست و پایین

تر پیشینِ کوچک APLدست( بودن فوالیت و پیوندهای تر(، نشان دهنده بالادست )پایین)بزرگ

های بالادست عمومار )بالادست( بودن آن فوالیت است. فوالیتدست تر(، نشان دهنده پایین)بزرگ

های بالادست اغلب شوند و فوالیتدست در انتهای آن واقع ميهای پاییندر ابتدای زنجیره و فوالیت

دست هستند.  بررسي ستوني و توامان پیوندهای پسین و های پایینکننده نهاده برای فوالیتتأمین

های کاشت محصولات، های مورد مطالو ، فوالیتکند ک  در تمامي سالن ميبیا 1پیشین در جدول 

های بالادست و بقی  های کشاورزی محور، جزء فوالیتپرورش حیوانات و جنگلداری در زنجیره

های این محور از جمل  تولید محصولات غذایي و آشامیدني، تولید منسوجات و پوشاک، فوالیت

های مودن اند. در فوالیتهای پایین دست شناخت  شدهمبلمان جزء فوالیتتولید چرم، چوو، کاغذ و 

های منبع پای  شامل استخراج نفت خام و گاز طبیوي، استخراج سایر موادن و تولید محور، فوالیت

های بالادست و های غیرفلزی جزء فوالیتهای نفتي، تولید فلزات اساسي و تولید کانيفرآورده

های تولید محصولات لاستیک و پلاستیک، د مواد و محصولات شیمیایي، فوالیتهای تولیفوالیت

آلات و تجهیزات، تولید تجهیزات برقي، تولید وسایل تولید محصولات فلزی فابریکي، تولید ماشین

 عنوانب دست هستند. های پایینالکترونیکي و نوری جزء فوالیت-اینقلی  و تولید محصولات رایان 

توان تغییرات پیوندهای پسین و صورت سطری( ميب  1)تحلیل جدول  APLربرد شاخص دومین کا

کنند ک  اگر یک واحد تقاضای طور ک  بیان شد پیوندهای پسین بیان ميپیشین را بررسي کرد. همان

ای بر ستانده یابد این فشار تقاضا ب  طور میانگین، با چ  فاصل  شیافزا( jفوالیت  مثلارها )سایر فوالیت

عبارت بهتر، اثرگذاری این فشار از طریق یک بخش است یا چندین اثر خواهد گذاشت ب  i فوالیت

افزایش یابد، ب   iدارند ک  اگر  یک واحد فشار هزین  در فوالیت بخش. پیوندهای پیشین نیز بیان مي

ي عدد محاسب  طورکلب یابد. ( تسری ميjفوالیت  مثلارها )ای ب  سایر فوالیتچ  فاصل  طور میانگین با

بیشتری  میرمستقیغبر اثرات مستقیم، دارای اثرات کند ک  علاوه بیان مي تربزرگ APLشده برای 

اقتصاد را تحت های بیشتری( بزرگتر با فاصل  بیشتری )ب  واسط  توداد بخش APLاست. بنابراین 

 دهد.تأثیر قرار مي
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های کشاورزی محور، وضویت های بالادستِ زنجیرهتحلیل تغییرات پیوند پسین: در فوالیت

بزرگتر بوده و ب  مرور  1378پیوند پسین در فوالیت کاشت محصولات )زراعت و باغداری( در سال 

های پیوند پسین در فوالیت در طي زمان همواره با یک روند کاهشي مواج  شده است. تغییرات

دامپروری و جنگلداری ب  طور ملایم افزایشي بوده و فوالیت دامپروری ب  طور میانگین با سایر 

ها پیوندهای مستقیم و غیرمستقیم های اقتصادی بیشتر درگیر بوده است چون با سایر بخشفوالیت

های دیگر افزایش یابد ب  ا در فوالیتاست. این گزاره ب  این موني است ک  اگر تقاض بیشتری داشت 

طور میانگین اثرات آن شوک، ب  بخش کشاورزی نسبت ب  جنگلداری و دامپروری با فاصل  کمتری 

رسد. یوني فشار تقاضا از بخش کشاورزی )زراعت وباغداری( ب  کل اقتصاد، نسبت ب  مي

کمتری را تحت تأثیر قرار های جنگلداری و دامپروری، اثرات غیرمستقیم کمتری دارد و بخش

های کشاورزی محور، پیوند پسین در تولید محصولات زنجیره دستنییپاهای دهد. در فوالیتمي

دستِ فوالیت کاشت محصولات است، با کمي نوسان تقریبار صوودی بوده پایین غذایي ک  فوالیت

های یوني ک  فشار تقاضا ب  فوالیتاما روند تغییرات در منسوجات و تولید پوشاک نزولي بوده است. 

در طي  مرورب رسد؛ اما تر ميتولید منسوجات و پوشاک نسبت ب  تولید محصولات غذایي سریع

ها بیشتر ادغام شده است. پیوند پسین در فوالیت تولید زمان، تولید محصولات غذایي با سایر فوالیت

، عمومار 1383امپروری، با یک کاهش در سال  فوالیت ددستِنییپا عنوانب چرم و محصولات چرمي 

دهد ک  فاصل  اقتصادی برای انتقال شوک ها روندی صوودی داشت  است و نشان ميدر بقی  سال

ها ب  فوالیت چرم افزایش یافت  است. تغییرات پیوند پسین در تولید چوو نیز تقاضای سایر فوالیت

دست های پایینعنوان فوالیتها، ب و این فوالیتصوودی و در تولید کاغذ و مبلمان نوساني است 

 اند.های با محوریت کشاورزی( شناسایي شدهجنگلداری )در زنجیره

های مودن محور، وضویت پیوند پسین در فوالیت استخراج های بالادست زنجیرهدر فوالیت

است. پیوند پسین کاهش یافت   1395صوودی بوده اما در سال  1395نفت خام و گاز طبیوي تا سال 

افزایش یافت  است.  1383ها تقریبار ثابت بوده و در سال های نفتي نیز در هم  سالدر تولید فراورده

دهنده این است ک  فشار پیوند پسین استخراج سایر موادن نیز همواره کوچکتر از واحد بوده ک  نشان

رسد البت  هر س  تر مياج نفت سریعهای نفتي و استخرتقاضا ب  استخراج موادن نسبت ب  فرآورده

های تولید مواد و محصولات شیمیایي اند. در فوالیتهای بالادست شناسایي شدهفوالیت جزء فوالیت
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ی وضویت پیوند پسین تقریبار صوودی هستند. اما این پیوند در تولید فلزات رفلزیغهای و تولید کاني

شناسایي شده است. ب  این موني ک  تولید فلزات اساسي در اقتصاد ایران  تربزرگاساسي، همواره 

تنیدگي بیشتر است؛ ی یک فوالیت  با درهمرفلزیغهای نسبت ب  تولید محصولات شیمیایي و کاني

های مودن محور، پیوندهای زنجیره دستنییپاهای بیشتری دارد. در فوالیت میمستقریغچون اثرات 

ها از جمل  الکترونیکي و نوری، در مابقي فوالیت-ایپسین ب  جز فوالیت تولید محصولات رایان 

آلات و تجهیزات و تولید تولید لاستیک و پلاستیک، تولید محصولات فلزی فابریکي، تولید ماشین

این عبارت تأییدکننده این گزاره است ک  ب  طور  هستند؛ی تربزرگنقلی  همواره پیوندهای وسایل 

  رسند.دست دیرتر ميهای پایینها ب  فوالیتمیانگین شوک تقاضای سایر فوالیت

های کشاورزی محور، های بالادست زنجیرهتحلیل تغییرات پیوندهای پیشین: در فوالیت

های پیوند در فوالیت نی؛ اما اوالیت کاشت محصولات، نوساني استوضویت پیوند پیشین در ف

دامپروری و جنگلداری روندی صوودی دارد. یوني در دامپروری و جنگلداری در صورت بروز 

یابد. ها تسری ميشوک هزین ، این هزین  با فاصل  بیشتری نسبت ب  کاشت محصولات ب  سایر فوالیت

های کشاورزی محور، پیوند پیشین در فوالیت تولید محصولات زنجیره دستنییپاهای در فوالیت

کاهش یافت  است. اما پیوند  1395سال در  و فقط داشت غذایي و تولید منسوجات روندی صوودی 

ها در تولید محصولات غذایي و منسوجات پیشین تولید پوشاک همواره نزولي است و شوک هزین 

های تولید چوو و کند. در فوالیتها سرایت ميشاک دیرتر ب  سایر فوالیتو چرم نسبت ب  تولید پو

کاغذ و مبلمان، پیوند پیشین در تولید چوو تقریبار همواره صوودی، در تولید کاغذ تا حدودی ثابت 

افزایش یافت  است. ب  طور کلي فوالیت تولید چوو و  1395و در تولید مبلمان ابتدا نزولي و در سال 

 نماید.ت چوبي، فشار هزین  را نسبت ب  فوالیت کاغذ و مبلمان دیرتر منتقل ميمحصولا

های مودن محور، وضویت تغییرات پیوند پیشین در نفت خام های بالادست زنجیرهدر فوالیت

های نفتي همواره و گاز طبیوي تقریبار همواره نزولي بوده و روند این پیوند در فوالیت تولید فرآورده

 1395ست. تغییرات پیوند پیشین در فوالیت استخراج مودن ابتدا نزولي و سپس در سال صوودی ا

های بالادستِ مودن محور، استخراج نفت و مودن صوودی شده است. ب  طور کلي در بین فوالیت

های کنند. در فوالیتها منتقل ميهای نفتي، شوک تقاضا را دیرتر ب  سایر فوالیتنسبت ب  فرآورده

های مودن محور، فوالیت تولید مواد و محصولات شیمیایي روندی همواره دست زنجیرهمیان
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های غیرفلزی و فوالیت تولید فلزات اساسي روندی صوودی اما کوچکتر از واحد، فوالیت تولید کاني

تقریبار ثابت و نزدیک ب  واحد دارند. در نتیج  تولید مواد و محصولات شیمیایي نسبت ب  تولید 

دست های پایینکند. در فوالیتها منتقل ميتر ب  سایر فوالیتهای غیرفلزی، فشار هزین  را سریعيکان

اند. البت  پیوند پیشین ها روند تقریبار ثابتي از خود نشان دادههای مودن محور، تمامي فوالیتزنجیره

از واحد و  ترکوچکآلات و تجهیزات، های تولید محصولات فلزی فابریکي و تولید ماشینفوالیت

-ایهای تولید وسایل نقلی ، تولید تجهیزات برقي و تولید محصولات رایان پیوند پیشین فوالیت

از واحد است و ب  این موني ک  در صورت بروز شوک ناشي از هزین ،  تربزرگالکترونیکي و نوری 

ت و تجهیزات این شوک را با فاصل  کمتری آلاهای تولید محصولات فلزی فابریکي و ماشینفوالیت

اندازه پیوند و ارتباط  APLدهند. همچنین لازم ب  یکر است ک  چون ها سرایت ميب  سایر فوالیت

ها است، این یک گیرد و تکی  آن بیشتر بر فاصل  اقتصادی بین بخشها را در نظر نميبین بخش

ها را ارتباط بین بخش Fقابل، عناصر ماتریس آید. در ممي حساوب محدودیت برای این شاخص 

برای فهم بهتر  نی؛ بنابراگیرددهد، اما مستقیم یا غیرمستقیم بودن ارتباط را در نظر نمينشان مي

رسیم ک  در نهایت مي S، ب  ماتریس F و ماتریس APLها از ترکیب شاخص تغییرات این زنجیره

، امکان تفکیک  Sو   Fهایو ماتریس APLدهنده تغییرات ساختاری هستند. از محاسب  شاخص نشان

ها ب  دو بخش کلي، با محوریت کشاورزی و محوریت مودن ب  وضوح قابل مشاهده بود؛ فوالیت

های تولید صح  ای بودن زنجیرهها پیوندی قوی باهم ندارند ک  بر ادعای جزیرهزیرا این زیربخش

 گذارد.مي

فلش رو ب  چپ )     (  نشان دهنده این است ک  فوالیت سمت راستي، محصولي )عمومار نهاده 

این موناست ک  فوالیت سمت چپي نهاده را از دهد و متقابلار ب تولیدی( را ب  فوالیت سمت چپي مي

ه تولیدی فوالیت کننده نهادعبارت بهتر، فوالیت سمت راستي تأمینگیرد. ب فوالیت سمت راستي مي

دهد. برعکس آن هم رود را نشان ميسمت چپ است ک  همان پیوند پسین بوده و نهاده ب  کجا مي

ها ثابت است اما دو تغییر کند. جایگاه فوالیترود را بیان ميپیوند پیشین است ک  ستانده ب  کجا مي

ین برود. این حالت زماني اتفاب ها از بممکن است رخ دهد. اول اینک  ممکن است پیوند بین فوالیت

طور مثال ممکن است افتد ک  بده بستاني در محیط داخلي اقتصاد بین آن دو فوالیت رخ ندهد. ب مي

بستان( برقرار کنند اما در سال دیگری نهاده آن فوالیت با  –دو فوالیت در یک سال باهم پیوند )بده 
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قدر نهاده از داخل نباشد، ب  عبارت دیگر پیوند بین فوالیتي آنواردات تأمین شود و دیگر منشاء تأمین 

قوی نباشد ک  بتواند از حد آستان  عبور کند و پیوند حذن شود. دومین حالت این است ک  کل 

-افتد ک  آن فوالیت ن  ب  سایر فوالیتفوالیت از شکل ترسیم شده حذن شود. این نیز زماني اتفاب مي

-نشان دهنده پیوندهای بین بخشي فوالیت 4تا  1محصولي بگیرد. نمودارهای ها محصولي بدهد و ن  

های با محوریت مودن در دو شاخ  محوریت فوالیت  8تا  5های کشاورزی محور است و از نمودار 

 شود.نفت و سایر موادن بررسي مي

 
 1378ستانده –ول دادههای توليدی ایران با محوریت کشاورزی بر مبنای جد: تغييرات زنجيره1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافت 
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 ستانده–های توليدی ایران با محوریت کشاورزی بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره2نمودار 

1383 
 های پژوهشمنبع: یافت 

 

 

 
 1389ستانده –های توليدی ایران با محوریت کشاورزی بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره3نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافت 
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ستانده –های توليدی ایران با محوریت کشاورزی بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره4نمودار 

1395  
 های پژوهشمنبع: یافت 

 

 
 1378ستانده –های توليدی ایران با محوریت معدن بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره5نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافت 
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ستانده –های توليدی ایران با محوریت معدن بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره6نمودار   

1383 
 های پژوهشمنبع: یافت 

 
 1389ستانده –های توليدی ایران با محوریت معدن بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره7نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافت 
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 1395ستانده –های توليدی ایران با محوریت معدن بر مبنای جدول داده: تغييرات زنجيره8نمودار  

 های پژوهشمنبع: یافت 

های با مقایس  سال مقایسه تغييرات ساختاری اقتصاد ایران با محوریت کشاورزی:

شیمیایي، تولید لاستیک و های تولید محصولات توان دریافت ک  پیوند فوالیتمي 1383با  1378

اند، ب  صورتي وجود داشتند تضویف شده 1378پلاستیک، تولید کاغذ و تولید مبلمان ک  در سال 

طور مثال، اند. ب آستان  کوچکتر بوده و پیوندها احصاء نشده aاز  1383ک  اندازه آن پیوندها در سال 

هایي از قبیل فوالیت محصولات کشاورزی )سم فوالیتفوالیت تولید محصولات شیمیایي، نهاده اولی  

کرده و کود(، فوالیت لاستیک و پلاستیک، فوالیت تولید چوو )رنگ و رزین و...( را تأمین مي

کرده است )پیوند پیشین(؛ اما در )پیوند پسین( و از فوالیت تولید کاغذ، نهاده )کارتن( دریافت مي

این موناست ک  بخش قابل توجهي از نهاده اولی  نیست این ب  این پیوندها دیگر برقرار 1383سال 

اند. سایر پیوندهای حذن ها منشاء داخلي نداشت ها از واردات تأمین شده است و تأمین نهادهفوالیت

 شده نیز مشاب  این مثال قابل تفسیر هستند.

د پیشین فوالیت تولید ترین تغییرات شامل برقراری پیونمهم 1389با  1383های در مقایس  سال
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هایي محصولات شیمیایي با تولید چرم )فوالیت تولید محصولات شیمیایي ب  فوالیت تولید چرم نهاده

دهد( و پیوند پسین فوالیت ها، رنگ و... را ميزني، انواع حلالاز قبیل مواد شیمیایي برای آهک

کاررفت  درون های پلاستیکي یا فوم ب پای تولید مبلمان با فوالیت تولید لاستیک و پلاستیک )مثلا در 

است ک  البت  لازم ب  یکر بوده ک  این پیوند ایجاد شده در غیاو پیوندهای  1389مبل و...( در سال 

پلاستیک و چوو و مبلمان تشکیل شده و -ای بین محصولات شیمیایي و لاستیکدرون زنجیره

هم دیگر از تضویف پیوند پسین فوالیت تولید مواد ای مفقود بودند. تغییر مهای درون زنجیرهحلق 

غذایي از فوالیت تولید محصولات کشاورزی است. این بدان موناست ک  بیشتر نهاده مورد نیاز این 

 فوالیت از طریق واردات تأمین شده است.

تولید مواد و  گرفتن پیوند پیشین فوالیتتوان شکلمي 1395و  1389های با مقایس  سال

لات شیمیایي با منسوجات، پیوند پیشین فوالیت تولید چوو با فوالیت تولید مبلمان و تولید محصو

کاغذ و پبوند پیشین بین فوالیت تولید منسوجات با تولید وسایل نقلی  )فوالیت تولید منسوجات، 

همچنین . 1مشاهده کرد 1395کند( را در سال کار رفت  در سقف خودرو را تأمین ميموکت ب 

های پرورش حیوانات و تولید مواد غذایي، پیوند بین تولید محصولات شیمیایي پیوندهای بین فوالیت

چین صورت خطو پیوند بین محصولات شیمیایي و محصولات غذایي ک  ب  2با جنگلداری دو طرف 

آن این ب  است. صورت غیرمستقیم شناسایي شدهصورت مستقیم و هم ب نیز نشان داده شده هم ب 

صورت مستقییم )با دادن نهاده اولی  مثل رنگ موناست ک  فوالیت تولید محصولات شیمیایي هم ب 

خوراکي، اسانس، نگهدارنده و...( ب  فوالیت تولید مواد غذایي، پیوند مستقیم دارد و هم ب  واسط  

واد غذایي پیوند تأمین سم و کود برای فوالیت تولید محصولات کشاورزی، با فوالیت تولید م

یکر است ک  سایر پیوندهای غیرمستقیم نیز در ترسیم این تصاویر لحاظ غیرمستقیم دارد. لازم ب 

اند برای جلوگیری از پیچیدگي نامفید تصاویر از راستا بودهاند اما زماني ک  این پیوندها در یکشده

 
  Aبا فوالیت  B، همان پیوند پسععین فوالیت Bو فوالیت  Aضععمنار لازم ب  توضععیح اسععت ک  پیوند پیشععین بین فوالیت . 1

 اند.ها را تفسیر کردههاست. نویسندگان پیوند پیشین فوالیتاست و تنها تفاوت در تفسیر آن
زمان فوالیت جنگلداری، نهاده مورد نظرش )ب  عنوان مثال سم( را از است ک  همي این ارتباط دوطرف  ب  این مون. 2

گیرد و فوالیت محصولات شیمیایي، نهاده مورد نظرش )ب  عنوان مثال صمغ( را از فوالیت فوالیت محصولات شیمیایي مي
 کند.جنگلداری دریافت مي
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صورت محصولا کشاورزی ب چین مضاعف جلوگیری شده است. مثلار تولید ترسیم پیوندهای خط

کند و فوالیت پرورش مستقیم با پیوند پیشین علوف  مورد نیاز فوالیت پرورش حیوانات را تأمین مي

کند. بنابراین فوالیت حیوانات، با پیوند پیشین، پوست مورد نیاز برای فوالیت تولید چرم را تأمین مي

ت چرم پیوند پیشین دارد؛ ازآنجایي ک  در صورت غیرمستقیم با فوالیتولید محصولات کشاورزی ب 

راستا قابل نحوی تویین شود ک  این پیوندها در یکها ب ترسیم تصاویر سوي شده جایگاه فوالیت

ها صرن نظر شده است چون خودِ تصاویر ترسیم باشند، از ترسیم پیوند غیرمستقیم این فوالیت

ها ب  این موناست ک  تأمین پیوند بین فوالیتگویای پیوندهای غیرمستقیم هستند. برقراری مجدد 

 اند. ها مجددا منشاء داخلي پیدا کردهنهاده

تنیدگي بیشتری درهم 1378ب  طورکلي ساختار اقتصادی ایران با محوریت کشاورزی در سال 

کمي  1395تضویف و مجددا در سال  1389و  1383های داشت و ب  مرور این پیوندها در طي سال

های کشاورزی . پیوند تولید محصولات شیمیایي و لاستیک پلاستیک با سایر فوالیت1اندتقویت شده

اند و در سال کل از بین رفت )رونق فروش نفت( ب  1383های شکنندگي بالایي دارند و در سال

 ، پیوندها تا حدودی احصاء شده است.1389

 1378های با مقایس  سال :محوریت معدنمقایسه تغييرات ساختاری اقتصاد ایران با 

توان دریافت ک  پیوند پیشین فوالیت تولید محصولات فلزی فابریکي با فوالیت تولید مي 1383و 

پلاستیک با فوالیت تولید وسایل نقلی  -تولید لاستیک آلات و تجهیزات و پیوند پیشین فوالیتماشین

اند دیگر احصاء نشده 1383با فوالیت ساختمان در سال  2و پیوند پیشین فوالیت تولید تجهیزات برقي

شده ب  طوری ک  اندازه پیوندها از حد آستان  کوچکتر بودند؛ این درحالي است ک  این پیوندها در 

ها دیگر منشاء داخلي ندارند و این موني ک  نهاده تولیدی این فوالیتاند. ب برقرار بوده 1378سال 

 
زماني ک   خوبي قابل مشععاهده اسععت. دهنده تغییرات پیوندها اسععت ب ک  نشععان 1از جدول  تضععیف و تقویت پیوندها. 1

پیوند ب  لحاظ عددی نسبت ب  عدد ماقبل کاهش یافت  ب  عنوان ضوف بیان مي شود و زماني ک  عدد پیوند بزرگتر شده   
 میگوییم پیوند تقویت شده است.

طور کلي  چین ترسععیم شععده اسععت. ب   صععورت خطب  5سععاختمان در نمودار پیوند پیشععین تولید تجهیزات برقي و . 2
شان پیوندهای خط ست. فوالیت تجهیزات برقي ب     چین ن ستقیم ا ستقیم و غیرم سط  بخش خدمات با  دهنده پیوندهای م وا

ساختمان ب   ضر برروی زنجیره    بخش  ستقیم پیوند دارد. ازآنجایي ک  تمرکز مطالو  حا ید )تأمین( های تولصورت غیر م
 نظر شده است.است از ترسیم پیوند خدمات در تصاویر صرن
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داخلي شده است. پیوند مستقیم پیشین بین تولید فلزات اساسي با تولید  واردات جایگزین تولیدات

برقرار نبوده و بین فوالیت  1378شناسایي شده درحالي ک  در سال  1383تجهیزات برقي در سال 

های غیرفلزی نیز پیوند مستقیم پدیدار شده است. همچنین پیوند پیشین گاز و تولید کاني-برب-آو

ها در سال گاز نشان از توسو  زیرساخت-برب-وگاز طبیوي با فوالیت آوت خامفوالیت استخراج نف

 دارد. 1383

یابیم ک  پیوند پیشین فوالیت تولید فلزات اساسي با درمي 1389با  1383های با مقایس  سال

احصاء نشده است  1389فوالیت تولید تجهیزات برقي کمتر از حد آستان  بوده و این پیوند در سال 

چنین ازآنجایي ک  پیوند پیشین فوالیت تجهیزات برقي با ساختمان نیز از این حد کوچکتر بوده هم

با هیچ بخش دیگری مرتبط نیست و هردو پیوندش حذن شده و  1389است، این فوالیت در سال 

ای بین فوالیت تولید جایگاه خود را در شکل ترسیمي از دست داده است. پیوند پیشین درون زنجیره

پلاستیک از بین رفت  اما پیوند پیشین فوالیت -واد و محصولات شیمیایي با فوالیت تولید لاستیکم

پلاستیک با تولید وسایل نقلی  مجددار برقرار شده است. همچنین پیوند پیشین تولید -تولید لاستیک

-برب-فوالیت آووفاضلاو( با هایي ب  بخش آوطور مثال با ارائ  پمپآلات و تجهیزات )ب ماشین

 گاز برقرار شده است.

ای تولید شود ک  پیوند پبشین درون زنجیرهملاحظ  مي 1395با  1389های با مقایس  سال

های نفتي با فوالیت تولید محصولات شیمیایي برای اولین بار شناسایي شده و پیوند پیشین فرآورده

ر شده، پیوند پیشین تولید فلزات اساسي پلاستیک برقرا-تولید محصولات شیمیایي با تولید لاستیک

آلات و تجهیزات با تولید وسایل نقلی  و تولید تجهیزات برقي و پیوند پیشین فوالیت تولید ماشین

پلاستیک -مجددار احیاء شده است. همچنین برای اولین بار پیوند پیشین مستقیم فوالیت تولید لاستیک

ها تقویت شده است سین بخش ساختمان با سایر بخشبا ساختمان احصاء شده و درکل پیوندهای پ

کند. )این تصویر نیز ماهیت بخش ساختمان با پیوندهای پسین زیاد و پیشین کم است، را تأیید مي

های اقتصادی گیرنده است و محصول چنداني برای عبارت بهتر، بخش ساختمان از بقی  فوالیتب 

آلات و تجهیزات تولید محصولات فلزی فابریکي با ماشینها ندارد(. پیوند پسین فوالیت سایر بخش

ها تر شده بود و پیوندهای بین فوالیت تولید تجهیزات برقي با سایر بخشرنگکم 1383نیز ک  از سال 
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ب  کلي حذن شده بود مجددار احیاء شده و برای اولین بار  1389و در  1تضویف 1383ک  از سال 

الکترونیکي و نوری با ساختمان و تولید تجهیزات برقي -ایرایان پیوند فوالیت تولید محصولات 

 شناسایي شده است.

 گيری و پيشنهادهابندی، نتيجهجمع -5

تا  1378های های تولیدی در طي سال( محوریت توسو  فوالیت1توان نتیج  گرفت ک  مي

های پیوند فوالیت 1389و  1383های تر بوده است. در طي سالبا محوریت مودن پررنگ 1395

های پایین دست )لاستیک تولیدی در ایران تضویف شده است و این ضوف، خود را بیشتر در زنجیره

دهد. ب  این موني ک  توسو  آلات و تجهیزات( نشان ميو پلاستیک، تجهیزات برقي و ماشین

یکر  ها بوده است. لازم ب هدست در همان زنجیرهای پایینمحور مانع از توسو  فوالیتبالادست منبع

تواند تاحدی نشان از تأثیر ایم ک  ميها، شاهد رونق درآمدهای نفتي نیز بودهاست ک  در آن سال

ها های صنوتي داشت  باشد. تغییرات ساختاری فوالیتافزایش درآمدهای نفتي در عدم توسو  فوالیت

 اند. ها تقویت شدهدست زنجیرهپایینها در دهد ک  فوالیتنشان مي 1395در سال 

های غیرفلزی و تولید های استخراج موادن )نفت و سایر موادن(، تولید کاني( فوالیت2

-ها ميتر ب  سایر فوالیتهای نفتي ب  دلیل پیوندهای پسین کم )یوني شوک تقاضا را سریعفرآورده

رساند( همواره مورد توج  ها مي  سایر فوالیترساند( و پیوندهای پیشین زیاد )فشار هزین  را دیرتر ب

دست تولید لاستیک و پلاستیک، تولید های پایینسیاستمداران بوده است. از طرن دیگر فوالیت

تر و پیوندهای آلات و تجهیزات پیوندهای پسین بزرگمحصولات فلزی فابریکي و تولید ماشین

وج  سیاستگذاران برای توسو  نیستند. چون شوک رو عمومار مورد تتر دارند و ازاینپیشین کوچک

ها را نیز کند و فشار هزین ها را تحریک ميها با فاصل  زیادی سایر فوالیتتقاضا در این فوالیت

افزوده بیشتر، افزایش اشتغال، کاهش دهند؛ اما برای ایجاد ارزشها تسری ميتر ب  سایر فوالیتسریع

محور، ب  سمت ام، باید با اجرای استراتژی توسو  صنوتي منبعخصادرات محصولات خام و نیم 

 
شود. هرچ  یک عدد نسبت ب  عدد ماقبل خود کمتر باشد،     ، مشخص مي 1تضویف یا تقویت پیوندها از روی جدول  . 1

بیشتر است،   نشان از تضویف آن پیوند دارد. هرچ  عدد بزرگتر باشد، چون نشان دهنده پیوندهای مستقیم و غیرمستقیم        
 دهنده تقویت پیوند است.نشان
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های ها حرکت کرد ک  این مهم با ادغام عمودی در زنجیرهدست در زنجیرههای پایینتوسو  فوالیت

ای های ارزش منطق های ناشي از مقیاس، با پیوستن ب  زنجیرهتولید ممکن است و برای ایجاد صرف 

 نگر تغییر داد. نگر ب  نگاه بروناستراتژی توسو  را از نگاه صرفار درونالمللي این و بین

های تولید با محوریت گواه این است ک  زنجیره 8تا  1ها طبق تصاویر ( نتایج بررسي3

ای ندارند و س  رشت  کشاورزی و مودن )نفت و سایر موادن( با هم ارتباطات قوی درون زنجیره

 های تولیدی منجر شده است. ای شدن زنجیرهرفت  ک  ب  جزیرهزنجیره جدا از هم شکل گ

های توانند بین زنجیره( فوالیت تولید محصولات شیمیایي و نساجي و وسایل نقلی  مي4

ای فولي ب  یک انسجام مناسب محور اتصال برقرار کنند تا این توسو  جزیرهمحور و مودنکشاورزی

آلات و تجهیزات، توسو  این ها ب  تولیدات فوالیت ماشینفوالیت نیاز هم برسد. همچنین باتوج  ب 

( هرچند 94: 1400تری ببخشد )عسگری و همکاران، تواند ب  این انسجام قوام مناسبفوالیت نیز مي

ها ندارد اما از پتانسیل خوبي برخوردار ک  این فوالیت در شرایط حاضر پیوند زیادی با سایر فوالیت

 است.

-های مختلف در طي سالهای مورد مطالو ، ميویت و تضویف پیوندهای بین فوالیت( از تق5

 توان نتیج  گرفت ک  ضرورت اتخای سیاست توسو  صنوتي گویا و شفان کاملار مشهود است. 

ک  سعععرمای ، دانش، نیروی کار ماهر و... در ایران محدود هسعععتند، توسعععو             ( از آنجایي 6

شد، بنابراین برای ب  تواند متوازن ها نميفوالیت ستگذار باید     با سیا کارگیری نظریات رشد نامتوازن، 

های تولید با دهد، زنجیرههای این مطالو  نشععان ميدسععت ب  انتخاو بزند و از آنجایي ک  بررسععي 

وفور در ایران ها ب کنند و نهاده اولی  این زنجیرهمحوریت مودن ادغام بیشعتری در اقتصعاد ایجاد مي  

ها را  دسعععت، فوالیت  ها ب  سعععمت پایین    سعععیاسعععتگذار باید برای توسعععو  زنجیره        پسوجود دارد، 

شنهاد مي اولویت ضمن تکمیل حلق    بندی کند. بنابراین پی های تولیدی های مفقوده زنجیرهشود ک  

سمت فوالیت  سایر مو  1های مودندست، اولویت این حرکت در زنجیره های پایینب   سپس  ) ادن( و 

 
های تولید محصعععولات فلزی فابریکي، تولید  دسعععت زنجیره مودن )سعععایر موادن(، شعععامل فوالیت های پایینفوالیت. 1

الکترونیکي و نوری  -ای آلات و تجهیزات، تولید وسععایل نقلی ، تولید تجهیزات برقي و تولید محصععولات رایان ماشععین
 ( مراجو  کرد.1402زاده و همکاران )توان ب  مطالو  خانبرای اطلاعات بیشتر مياست. 



 

 

 380                (APLهای توليدی در ایران با استفاده از شاخص ميانگين فاصله انتشار )تغييرات زنجيرهبررسی 

 
 

 

ها در چون اولار تنوع فوالیت. 2های کشعععاورزی محور باشعععدو بود تکمیل زنجیره 1های نفتزنجیره

ها علاوه بر اینک  ارزش افزوده بیشعععتری ب  های مودن محور بیشعععتر اسعععت. ثانیار این زنجیرهزنجیره

ثالثار ب  دلیل نیازمندی کمتر       کنند.  تنیدگي مناسعععبي ایجاد مي   همراه دارند، در اقتصعععاد ایران درهم 

شتغال  های پاییندر فوالیت صنوت ب  آو  ها زایي بالا، توسو  این زنجیره دستِ مودن محور و توان ا

سازی  . لازم ب  تأکید است ک  ابدار پیشنهاد این مطالو  دروني  با شرایط ایران انظباب بیشتری نیز دارد  

های مفقوده توصی  این  اقتصاد نیست. تکمیل تمام حلق   کل فرآیند تولید و توصی  ب  خودکفایي در  

شود ک  محیط بیروني اقتصاد ایران نیز   عنوان مکمل برای این پژوهش پیشنهاد مي مطالو  نیست و ب  

شخص گردد ک  کدام یک از فوالیت     شود تا م سي  صادرکننده ارزش   برر صاد ایران  افزوده های اقت

های تولیدی ها ارزش افزوده مورد نیاز فوالیتام فوالیتداخلي در صععادرات ناخالص هسععتند و کد 

های تولید شفان  کنند تا نحوه اتصال اقتصاد ایران و ارتباط آن با فوالیت  برای صادرات را وارد مي 

سایر       شنهاد پژوهشي برای  شگاهیان یا   مطالوات بودی ک  ميشود. و ثانیار ب  عنوان پی تواند توسط دان

صنو    شگران وزارت  شنهاد مي    پژوه شود، پی صمت( انجام  های شود ک  زنجیره ت،مودن و تجارت )

احصععاء شععده از منظر فوالیت در این مطالو  را، از منظر کالایي ترسععیم کنند و ارزش افزوده ایجاد  

شود ک        شده کالاها را ب  زنجیره  شخص  شد پیوند دهند تا م سي  های تأمیني ک  در این مطالو  برر

 های مفقوده تکمیل شوند.کردن دارند تا این حلق فزوده بیشتری برای خلقها ارزش اکدام حلق 
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Extended Abstract 

Purpose: Capital markets are considered as strong levers in the economy of countries, 

serving to accelerate the process of industrial development (especially in developing 

countries). By providing the possibility of medium-term and long-term securities 

transactions, these markets provide the necessary facilities and resources to the 

applicants. They also provide a suitable yield for the suppliers of these resources. 

Stock index is one of the important components in people's investment decisions, and 

it is always in the center of attention of investment institutions. In oil-exporting 

countries, one of the most important factors affecting the efficiency of the capital 

market is oil price variation. For this reason, many researchers studied the effects of 

oil prices on stock market returns. Considering the wide impact of oil price volatility 

on various sectors of the economy of oil exporting countries, it is very important to 

evaluate the effectiveness of policies aimed at reducing the negative economic effects 

of oil price volatility on the stock market and, subsequently, to analyze the behavior 

of investor Therefore, investors need to know exactly the type and extent of the effect 

of oil price fluctuation on the stock market and to identify the industries that are more 

quickly affected by these fluctuations. Investigating this relationship can be beneficial 

in capital market risk management. It can also help policymakers regulate the capital 

market. Therefore, it is necessary to investigate the influence of the stock market on 

oil price fluctuations. In this research, using the quantile-by-quantile approach, we 

search and identify the asymmetric effect of oil price volatility on Tehran stock market 

returns. This method enables us to analyze the asymmetric effects of oil price 

fluctuations in different situations of the stock market. 

Methodology: The quantile-on-quantile approach is the method used in this research 

to identify the asymmetric effect of oil price volatility on Tehran stock market returns. 

This method enables us to analyze the asymmetric effects of oil price fluctuations in 

different situations of the stock market. The data used in this research include daily 
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oil price data and the total stock market index in the period of 2009:4-2024:1. They 

include 2076 observations that were extracted from the Tehran Stock Exchange 

website and the Federal Reserve website. In this research, the Eviews 12 and 

MATLAB software packages were used for data analysis. According to the variance 

heterogeneity test results, the ARCH effects was confirmed. Therefore, the best 

GARCH model was chosen to estimate the conditional variance of the oil price. Then, 

in the final quantile-by-quantile model, the conditional variance of the oil price was 

used as the oil price volatility. 

Findings and Discussion: The alpha coefficient varies during different quantiles of 

oil price volatility and stock market returns. For example, around medium to high 

quantiles of oil price volatility, regardless of the stock market return quantiles, an 

upward page is observed. This upward trend in α indicates that a relatively large 

fluctuation in oil prices, regardless of the state of the stock market, has a larger origin. 

Also, when there is a small fluctuation in the price of oil and the stock market is 

booming, the width from the origin is negative and large in terms of absolute value. 

In other words, in the high quantiles of the stock market, stock returns strongly react 

to changes in the low quantiles of τ. For the beta slope, in general, the average of β 

coefficients is close to zero (-0.09), which indicates that oil price volatility does not 

seem to affect stock market returns. However, in different quantiles of stock market 

returns and oil price volatility, there are regions where β has values opposite to zero. 

When the stock market is booming; a small fluctuation in oil prices has a positive 

effect on stock market returns. Conversely, a large volatility in oil prices has a large 

negative effect on stock market returns. Another point is that the largest β coefficients 

in terms of absolute value are related to situations where the stock market is in a state 

of strong prosperity. In general, the values of beta coefficients, regardless of oil price 

volatility quotients. increase with the increase of stock market return quotients, 

moving from a state of severe recession to a state of severe prosperity. 

Conclusions and Policy Implications: The results of the quantile-on-quantile model 

show that the relationship between oil price volatility and stock market returns can 

depend on the size of oil price volatility and the state of the stock market. For example, 

in high quantiles of the stock market returns, in a state of strong market boom, the 

impact of oil price volatility on the stock market is greater. Also, this impact, both in 

terms of direction and absolute value, is different, so a small (big) oil price fluctuation 

has a big positive (negative) effect on Tehran stock market return. According to the 

results of this research, the effect of oil price volatility on stock market returns is 

completely dependent on the market situation. In general, the slope values in each of 

the oil price turbulence quantiles moves from a state of severe recession to a state of 

severe prosperity, thus promoting the stock market. The quantile-on-quantile model 

makes it possible to estimate the relationship between oil price volatility and Tehran 

stock market return in terms of market size and condition, so that investors can 

determine the optimal combination of asset portfolios, policymakers, and economic 

planners for policy. The limitations of this research are the lack of daily data related 

to the oil variable, which is due to the difference in holidays. 
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اثر چندک بر چندک تلاطم قيمت نفت بر بازدهی 
  بازار سهام تهران

  2اسمعيل ابونوری، 1*اصغر واحدی

 1403-02-17پذیرش:                1402-11-29دریافت: 

 چکيده
با          بازار سعععهام تهران  بازدهي  رویکرد چندک بر چندک برآورد    در این پژوهش اثر تلاطم قیمت نفت بر 

های تلاطم قیمت نفت و بازدهي بازار سععهام تهران های میان چندکاسععت. در این رویکرد وابسععتگي شععده

شان   ست. بدین شده دادهن سان  روش منظور ابتدا با ا ض  يشرط  انسیوارناهم ، تلاطم افت یمیتوم يحیخود تو

رویکرد چندک بر چندک اثر تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار  قیمت نفت مشععخص و سععپس با اسععتفاده از   

های مربوط ب  متغیرهای نفت و شاخص قیمت سهام بازار   است. جامو  آماری، داده سهام تهران برآورد شده  

مربوط ب  متغیرهای نفت و شعععاخص  روزان های داده مشعععاهده از 2076شعععامل  نمون  آماریبورس تهران و 

دهد ک  مياست. نتایج این پژوهش نشان 1402:10تا  1388:1ي طي دوره زمان رس تهرانبازار بو قیمت سهام

متفاوت   های مختلف بازده بازار سعععهام تهران    اثر تلاطم قیمت نفت بر بازار سعععهام تهران، در طول چندک      

ست.   سهام تهران مربوط ب  حالت    ک یطورب ا شترین اثرگذاری تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار  ست ک   بی ي ا

بازار سععهام در وضععویت رونق شععدید قرار دارد. در این حالت تلاطم کوچک )بزرگ( قیمت نفت اثر مثبت 

قیمت  تلاطم رابط  بین توان گفت)منفي( بزرگي بر روی بازده بازار سعععهام تهران دارد. بر اسعععاس نتایج مي 

 دارد.هام بستگي بازار س و وضویتقیمت نفت  مقدار تلاطمب   بازده بازار سهامنفت و 

س   یيایسود خالص، پو  گان کليدی:واژ سب  طیمح یرهایمتغ ستم، یس  يشنا کلان  یرهایکار، متغ و ک

 ي مال یسازمدل ،یاقتصاد

 JEL: G17, G11, D22, C63, C61بندی طبقه
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 مقدمه -1
سرمای  یکي از اهرم    شکل  شده ک  در        بازارهای مت سوو  شورها مح صاد ک های قوی در اقت

نماید. این بازارها با رشد عمل مي ب خصوص در کشورهای رو  تسریع روند توسو  صنوتي؛ ب    جهت 

سعععسعععات ؤها، نهادها و ممدت و بلندمدت شعععرکتبهادار میانفراهم آوردن امکان مواملات اوراب

دهد و از تسععهیلات و منابع ضععروری را در اختیار تقاضععاکنندگان قرار مي  طرنکیاز اقتصععادی 

نماید ابونوری و مشععرفي کنندگان این منابع فراهم ميبازدهي مناسععبي را برای عرضعع  طرن دیگر 

بهادار است ک  یک منبع مهم جهت . یکي از اجزای مهم بازارهای مالي، بورس اوراب(211: 1385)

تواند در راسععتای افزایش تولید و های تولیدی و صععنوتي محسععوو شععده و ميتأمین سععرمای  پرو ه

مشخص   قوی برای صنوت و اقتصاد هر کشور عمل کند. ایپشتوان عنوان   اقتصادی ب اهدان توسو

 رایاندازها و نقدینگي بخش خصوصي و دولتي بآوری پسبهادار، از سویي جمعمهم بورس اوراب

گذاری بلندمدت و از سعوی دیگر مرجع رسعمي و مطمئني اسعت ک     های سعرمای  مالي پرو ه نیتأم

گذاری را جستجو کرده و  توانند محل نسبتار مناسب و ایمن سرمای    دازهای راکد مياندارندگان پس

کارانداخت  و یا با خرید اوراب قرض  دولتي  ها ب گذاری در شرکت وجوه مازاد خود را برای سرمای  

آبادی و همکاران مروتي شریف برخوردار شوند   یاشده نییهای موتبر، از سود موین و تو و شرکت 

صمیم گذاران در بورس اورابسرمای  (. 86: 1394) سرمای  بهادار، همواره در ت گذاری، گیری برای 

آگاهي از عوامل مؤثر بر قیمت سعععهام و       ، بنابراین دهند شعععاخص قیمت سعععهام را مدنظر قرار مي    

 (. 1401جذو و همکاران ) من یابدنوسانات آن اهمیت مي

صادی( و     صادی )رکود و رونق اقت صاد یغعوامل زیادی اعم از اقت ی )اخبار خوو و بد، راقت

( 386: 1396اتفاقات جهاني( بر شاخص قیمت سهام اثرگذار هستند فکاری سردهایي و همکاران )     

ها، تغییرات قیمت نفت است. ب  همین دلیل ترین آنک  در کشورهای صادرکننده نفت یکي از مهم

، 1گفت محققین زیادی ب  مطالو  آثار قیمت نفت بر بازده بازار سعععهام پرداختند )همیلتون             توان مي

سکي   1996، 3؛ جونز و کال1985، 2؛ کلینگ1983 سادور ؛ نویم 2009، 5؛ کیلیان و پارک1999، 4؛ 

 
1 Hamilton (1983) 
2 Kling (1985) 
3 Jones and Kaul (1996) 
4 Sadorsky (1999) 

(2009) Kilian and Park  5 
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ن  لاهایي ک  فوایکي از دغدغ (. 2022،  2و آسیفوا و همکاران  2022؛ رحمان، 2020،  1و همکاران

اسععت. ن آها و نحوه مقابل  با طم قیمتلاناشععي از ت ریسععکرو هسععتند، ادی و مالي با آن روب اقتصعع

وکار را مختل   ریزی دقیق کسعععبامکان برنام     ک  نیبر ا علاوهها  قیمت  نشعععدهينیبشینوسعععانات پ 

ست.   یکند دربردارندهمي از  يکیآن ينیبشییا نوسان و پ  تلاطم بنابراینآثار رفاهي نامطلوبي نیز ا

 تأثیر گسععترده ب با توج  (. 254: 1399ابونوری و همکاران ) موضععوعات مهم در بازار مالي اسععت 

صعععادرکننده نفت، ارزیابي کارایي        کشعععورهای  اقتصعععاد مختلف های بخش بر نفت  تلاطم قیمت 

یاسعععت   تار          تلاطم منفيآثار   کاهنده   اقتصعععادی های سععع یل رف هام و تحل بازار سععع قیمت نفت بر 

 اثرگذاری نحوهنیازمند شععناخت دقیق  گذارانسععرمای بالأخص  .گذاران حائز اهمیت اسععتسععرمای 

تر و بیشععتر از این ک  سععریع هسععتند صععنایويسععهام و شععناسععایي ر قیمت نفت بر بازا نوسععان و تلاطم

ها مالکیت منابع نفتي دولت اینک دلیل ت، ب صادرکننده نف  کشورهای پذیرند. در نوسانات تأثیر مي 

ند ی را در اخت یاسعععت  بر ، تحولات نفتي هماردار تأثیر   های بخش برهمو  دولت  های سععع غیردولتي 

 (.206: 1396پور و همکاران )د مميگذارمي

بررسي آثار قیمت نفت بر بازار سهام کشورهای توان گفت، شده ميبا توج  ب  مطالب عنوان

صادرکننده نفت         سرمای  کشورهای  صادرکننده نفت ب  چند دلیل اهمیت دارد؛ نخست اینک  بازار 

توسو  متفاوت است، زیرا بازار سهام کشورهای     حالریافت  و دیگر کشورهای د با کشورهای توسو   

صادی ای    صادرکننده نفت ب   سهام این کشورها، درج  آزادی اقت ن دلیل متفاوت بودن کارایي بازار 

صلاحات انجام  سو        بازارها و ا شورهای تو شورها متفاوت از ک ست. بنابراین،  شده در این ک یافت  ا

شورها ما سرمای   سک  اندلیگذاران در این ک شوند. دلیل دوم  های بینک  از تفاوت ری المللي منتفع 

ني کنندگان اصععلي نفت در بازار جهاکشععورهای صععادرکننده نفت عرضعع  ک یياین اسععت، ازآنجا

جهاني قیمت نفت قرار بگیرد.  هایتأثیر نوسان تواند تحتانر ی هستند بازار سهام این کشورها مي    

سبت ب        سهام این کشورها ن س       سوم، بازار  سي حساس ا سیا شمي دهنوی ) تحولات  :  1394ت میرها

87 .) 

هام از         رونیازا بازار سععع پذیری  تأثیر ب      تلاطمبررسعععي  فت  مت ن یک اقتصععععاد  قی عنوان 

 
1 Naeem et al. (2020) 
2 Assifuah-Nunoo et al. (2022) 
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در  سو کتواند از ی. بررسي این رابط  مي است  یو وابست  ب  درآمدهای نفتي ضرور   يحصول متک

گذاران در تنظیم اثربخش مدیریت ریسک بازار سرمای  سودمند باشد و از سوی دیگر، ب  سیاست         

بازار سعععرمای  کمک کند. در این پژوهش ب  بررسعععي اثر نامتقارن تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار       

تلاطم قیمت نفت  نامتقارنسعععازد ک  آثار شعععود. این روش ما را قادر ميتهران پرداخت  ميسعععهام 

های مختلف بازار سهام )رکود های تلاطم پایین و تلاطم بالای قیمت نفت( را در وضویت)وضویت

نماییم. در این راسععتا در مال  حاضععر از   لیوتحل یتجزشععدید، رکود عادی، رونق و رونق شععدید(  

تار  رویکرد  حاضعععر                نسعععب ک  نوآوری پژوهش  ت  شععععده  ندک بهره گرف ندک بر چ ید چ جد

 شود.ميمحسوو

در بخش همراه با  شععود.در بخش دوم پس از مقدم  مباني نظری و پیشععین  پژوهش ارائ  مي

شعععود. بخش ميهای این روش توضعععیح داده ها و محدودیت   ها، مزیت  مورفي روش برآورد داده

 شود. گیری ارائ  ميبحث و نتیج  تیدرنهاها و نتایج اختصاص و چهارم ب  تشریح داده

 مبانی نظری  -2

ها مؤثر هسععتند. بخشععي از این عوامل؛  طبیوي عوامل زیادی بر قیمت سععهام شععرکت  طورب 

، نسععبت قیمت بر درآمد، افزایش 2، سععود تقسععیمي هر سععهم 1عوامل داخلي، مانند عایدی هر سععهم

ستند ک  خارج         شرکتي دیگر و بخشي دیگر عوامل بیروني ه سهام و عوامل دروني  سرمای ، تجزی  

این دهند.  تأثیر قرار مي ی فوالیت شعععرکت را تحت     اگون  ب  کت بوده و  از اختیارات مدیریت شعععر    

هسععتند عوامل آن دسععت  از وقایع، حوادو و تصععمیمات خارج از شععرکت و مؤثر بر قیمت سععهام   

  (. 1386صمدی و همکاران  )

 عوامل اثرگذار بر قيمت سهام -1-2

 : است میتقسدر حالت کلي این عوامل ب  دو بخش زیر قابل 

شورها،              (الف صادی با دیگر ک سي و اقت سیا صلح، قطع رابط   سي مانند جنگ،  سیا عوامل 

 .سیاسي و روی کار آمدن احزاو سیاسي رقیب ارکانتغییر 

در  ک یطورسععازد، ب عوامل اقتصععادی ک  رونق و رکود اقتصععادی بورس را متأثر مي  (و

 
1 Earnings Per Share 
2 Dividends Per Share 
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ها های دارای رشد، قیمت سهام آن  تذاری در سهام شرک  گدوره رونق اقتصادی، با افزایش سرمای   

شرکت     سهام  ضویت رکود، کاهش قیمت  شت؛  افزایش خواهد یافت و در و ها را در پي خواهد دا

گذاری در سهام عادی  در دارایي مالي با درآمد ثابت ب  سرمای   گذاریزیرا در این شرایط، سرمای   

 .(1402د رستمي و همکاران )برتری دار

 سهامنفت و قيمت  -2-2

های اقتصعععادی تغییر در قیمت نفت خام از طریق دو کانال عرضععع  و تقاضعععا، بر  طبق نظری 

باشد ک  نفت ماده اولی  بسیاری    مسئل  تواند گویای این گذارد. تأثیر طرن عرض  مي اقتصاد اثر مي 

ضا برای نفت را کاهش مي    ست. بنابراین، افزایش قیمت نفت تقا ضا نیز  از تولیدات ا دهد. طرن تقا

علاوه بر این، تغییر قیمت نفت از . گذاردگذاری بر روی اقتصاد تأثیر مي از طریق مصرن و سرمای   

 (. 127: 1392شهبازی و همکاران ) گذاردطریق نرخ ارز و تورم نیز بر اقتصاد تأثیر مي

عامل اثرگذار بر بازار سعععهام  عنوانب کارگیری تغییرات قیمت نفت برای توجی  نظری در ب 

 :کردتوان ب  مدل تنزیل سود سهام اشاره مي

(1) 𝑃𝑡 = ∑ 𝐸𝑡

∞

𝑗=0

[
𝐷𝑡+𝑗

1 + 𝑟𝑡,𝑡+𝑗

] 

شان  سهام ) مياین رابط  ن سودهای مورد انتظار     باارزش( 𝑃𝑡دهد ک  قیمت  شده  فولي تنزیل 

 𝐸𝑡و  t+1و  tنرخ تنزیل میان زمان  t ،𝑟𝑡,𝑡+𝑗در زمان  شعده میتقسع سعود    𝐷𝑡، 1برابر اسعت. در رابط   

 (.2002، 1است )پانتا tانتظارات در زمان 

تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر نوسانات   مشخص تحت  طورب این سودهای مورد انتظار  

ی در ادیزنفتي هستند. بنابراین در کشورهای صادرکننده نفت با افزایش درآمدهای ارزی، تحرک    

های تولیدی و جدید و مواد اولی ، شرکت  آلاتنیماش آید و با ورود های اقتصادی پدید مي فوالیت

 کنند.تری پیدا ميبازرگاني فوالیت گسترده

 های اثرگذاری قيمت نفتکانال -3-2

 اندعبارت گیرد ک   ي قرار ميموردبررسعععهای اثرگذاری قیمت نفت در قالب پنج اثر       کانال  

 از: اثر درآمدی؛ اثر گردشي؛ اثر انتظارات؛ اثر ارزی و اثر خلق نقدینگي.

 
1 Panetta (2002) 
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شورهای واردکننده ن : قیمتاثر درآمدی فت ب  های نفت بالاتر ب  موني انتقال ثروت از ک

ست. اثر این تغ      صادرکننده نفت ا شورهای  س ییک گي ب  این دارد ک  دولت با این افزایش تر قیمت ب

کند. اگر این افزایش درآمد در جهت خرید کالاها و       درآمد ناشعععي از افزایش قیمت نفت چ  مي      

تقاضععا برای چنین با افزایش . همشععودتواند باعث افزایش ثروت عمومي خدمات داخلي باشععد، مي

سرمای ، فرصت    سرمای  کار و  بنابراین اثر مثبت . کردگذاری و تجاری زیادی را فراهم خواهد های 

گاه      قدی آتي بن یان ن ب        بر جر فت  مت ن عنوان یکي از ها دارد. ولي از طرن دیگر، افزایش قی

ي بر جریان نقدی و اثر منف استها های تولید ب  موني افزایش هزین  و کاهش درآمدهای بنگاهنهاده

 رد.دنبال داکاهش قیمت سهام را ب  ج یخواهد داشت. درنتبنگاه آتي 

ي برای کشورهای  لاگرچ  افزایش قیمت نفت باعث افزایش تولید ناخالص م: یاثر گردش 

ی نهایي محصولات و مشتقات   کنندهشود؛ اما باید در نظر داشت ک  مصرن   ی نفت ميصادرکننده 

شورهای در طور نفتي، ب  ستند. ب    حالعمده ک سو  ه صادرکننده    ک نیدلیل اتو شورهای  ی نفت ک

ب    نده            اغلب خود  خام، واردکن فت  ناوری لازم برای فرآوری ن نداشعععتن ف نایي و  عدم توا یل  ی دل

ی شععدهمحصععولات و مشععتقات نفتي هسععتند، بنابراین افزایش قیمت نفت باعث افزایش بهای تمام 

شود ک  این خود منجر ب  افزایش ارزش پولي  وسط کشورهای صنوتي مي    ت شده  دیمحصولات تول 

. با توج  شود يتوسو  م حالها، در کشورهای در واردات و اثر منفي بر جریان نقدی آتي برای بنگاه

ی ک  رابط  آید، بنابراین، این انتظار وجود داردشمار مي این کشورها ب   ینیز ازجمل  ایرانب  اینک  

 .عکس باشد یرابط  یک ایش درآمد نفتي با افزایش شاخص سهامبین افز

با شععود، : ازآنجاک  عمده درآمدهای دولت در ایران از منبع نفت حاصععل ميثر انتظاراتا

در مورد ایجاد رونق و افزایش   نان   یبدرآمد کشعععور، انتظارات خوش   ج  یقیمت نفت و درنت  افزایش 

انتظار  نوب  خود باعثب گیری این انتظارات شکل  گیرد،شکل مي  ها در سطح اقتصاد کشور   فوالیت

 ج یارزش فولي جریان نقدی آتي و درنتشود باعث ميخواهد شد ک  ها شرکتافزایش سودآوری 

نهاده در فرآیند تولید کالاها ان عنوب شاخص سهام با رشد مثبت مواج  شود. از طرن دیگر،، نفت     

های وابست   قیمت نفت، هزین  تولید شرکت با افزایش  رود،کار مي ها ب برخي از شرکت و خدمات 

انتظارات،  ر ای نفت، ممکن اسعععت با تأثیر ب   ه یابد. بنابراین، افزایش در قیمت    ب  نفت نیز افزایش مي  

تأثیر قرار دهد ک  منجر ب  سععهامي خاص را تحتگذاری در گذاران برای سععرمای تصععمیم سععرمای 
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شد و با کاهش تقاضا برای این نوع سهام، ممکن است قیمت          کاهش تقاضا برای آن سهام خواهد 

 .کلي این کانال مبهم استر بنابراین اثیابد. سهام کاهش 

د. از ش باتواند اثرات متفاوتي داشت  ميهم تغییرات نرخ ارز  باید توج  داشت ک  : اثر ارزی

صل از درآمدهای نفتي ب  پول خارجي پرداخت مي  شود، افزایش قیمت  آنجا ک  مبالغ پرداختي حا

شعععود ک  درآمدها و یخایر نفتي افزایش یابند )ک  نتیج  آن افزایش ارزش پول ملي نفت باعث مي

های ، منجر ب  افزایش درآمد شععرکتءدر مقابل پول خارجیان اسععت(. افزایش نرخ ارز از یک سععو

ها شده و از سوی دیگر، منجر ب  کاهش سود   صادرکننده کالاها و در نتیج  افزایش قیمت سهام آن  

 شود. ها ميای و کاهش قیمت سهام آنهای واسط های واردکننده نهادهشرکت

قدینگی          )افزایش حجم پول(: ازآنجععاکعع  افزایش قیمععت نفععت، افزایش                 اثر خلق ن

و در  شعععدهبانک مرکزی از دولت خریداری ک  این ارز توسعععط  داردهمراه درآمدهای ارزی را ب 

دهد، طبیوي است انتظار داشت  باشیم ک  افزایش قیمت نفت، مقابل آن پول در اختیار دولت قرار مي

ب       و  را  قدینگي در جام ل  علي  د رهمراه داافزایش ن خرازیان و  ؛ امین1397پور، )صعععالحي و حمو

 (.1401همکاران، 

شده جریانات نقدی آتي مورد انتظار     ک یيازآنجا سهام برابر با مجموع ارزش تنزیل  ارزش 

تأثیر متغیرهای کلان اقتصععادی، مشععخص تحت طورب تواند آن سععهام اسععت، این جریانات آتي مي

 قیمت نفت باشد. ساناتنونظیر تلاطم و 

و متغیرهای آن واکنش دهد ک  بازار بورس هر کشععور ميهای مختلف نشععانپژوهش جینتا

ها ارائ  دهد، در ادام  نتایج تودادی از این پژوهشميمتفاوتي نسععبت ب  نوسععانات قیمت نفت نشععان

 شود.مي

 پيشينه پژوهش -3

های داخلي و خارجي مرتبط با موضوع پژوهش  پژوهشدر این بخش ب  بررسي تودادی از  

 شده است. پرداخت 

قیمت نفت خام با اسععتفاده از  سععاناتنو( ب  بررسععي اثر 1393خطیب سععمناني و همکاران )

ماني    داده ند. در این    بر شععععاخص بورس اوراب1380-90های هفتگي دوره ز هادار تهران پرداخت ب
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بهادار تهران در نظر عنوان بازدهي بورس اورابمطالو ، لگاریتم شععاخص کل قیمت بورس تهران ب 

دار میان  مثبت و موني  مدت کوتاه وجود رابط    آمده دسعععتب  اسعععت. با توج  ب  نتایج     گرفت  شعععده 

شععود. اما نتایج مدل بهادار تهران، رد ميبازدهي بورس اوراب متغیرهای نوسععانات قیمت نفت خام و

بیانگر وجود رابط  بلندمدت بین متغیرهای نامبرده اسععت ک  این رابط  از  1تصععحیح خطای برداری

 نوع منفي است. 

(، ب  بررسعععي تأثیر نامتقارن نوسعععان قیمت نفت بر بازده بازار          1401جذو و همکاران )   من

 پرداختند. نتایج این مطالو  1400الي پاییز  1387های فصععلي از پاییز سععهام ایران با اسععتفاده از داده

نشععان داد ک  برآورد چندکي متقارن نبوده و با توج  ب  علامت نوسععان قیمت نفت و شععرایط بازار  

های خرسععي و گاوی بازار سععهام سععهام نتایج متفاوت اسععت. نوسععان مثبت قیمت نفت در وضععویت

سهام است و در وضویت نرمال تأثیر موني    دارای تأثیر منفي و موني سه دار بر بازده  ام داری بر بازده 

دار بوده اما در ندارد. تأثیر نوسععانات منفي قیمت نفت در هر سعع  وضععویت بازار سععهام مثبت و موني

 گذارد. تری بر بازده سهام ميی اثر بزرگوضویت گاوی نسبت ب  خرس

(، ب  ارزیابي اثر شعععوک قیمت نفت بر بازده بازار سعععهام ایران با 1402واحدی و همکاران )

های ماهان  و طي دوره     اختند. در این پژوهش ک  با اسعععتفاده از داده     روش چندک بر چندک پرد  

شععوک  2برداری سععاختاری حیخود توضععانجام شععد، ابتدا با اسععتفاده از مدل  1385 – 1401زماني 

قیمت نفت محاسب  شد، سپس اثر این متغیر بر بازده بازار سهام ایران بررسي شد. نتایج این پژوهش       

های مختلف بازده بازار شوک قیمت نفت بر بازار سهام ایران، در طول چندک  دهد ک  اثر مينشان 

ست متفاوت  سهام ایران  شوک منفي قیمت نفت اثر        ا ست، یک  صوودی ا سهام  . زماني ک  بازار 

های مثبت قیمت تری بر بازدهي بازار سهام دارد. همچنین در حالت عادی بازار سهام؛ شوکبزرگ

 ر روی بازدهي بازار سهام دارد.نفت، یک اثر منفي بزرگ ب

آمریکا طي  متحدهالاتیا( ب  بررسي ارتباط میان قیمت نفت و بازده سهام 2015) 3سیم و  و

ستفاده از رویکرد چندک بر چندک  2007تا دسامبر   1973دوره زماني  انوی   پرداختند. نتایج   4با ا

نفت در شععرایط رونق بازار سععهام های بزرگ و منفي قیمت شععوک اولاردهد مياین پژوهش نشععان

 
1  VECM 
2 Structural Vector Autoregression 
3 Sim and Zhou (2015) 
4 Quantile on Quantile 
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شت   آمریکا، مي متحدهالاتیا سهام دا شد.  تواند اثر مثبت بر روی بازار  شوک مثبت قیمت   اریثانبا اثر 

سهام ایالات متحده آمریکا موني  شان   نفت بر بازار  ست. این نتایج ن دهد ارتباط میان قیمت ميدار نی

 نامتقارن است.  متحدهالاتیانفت و بازار سهام 

شورهای واردکننده      2021) 1جو و پارک سهام ک سي اثر تلاطم قیمت نفت بر بازده  ( ب  برر

انجام شعععد، ده کشعععور چین،    2001 – 2019ژوهش ک  طي دوره زماني   نفت پرداختند. در این پ  

قرار گرفتند.  موردمطالو آمریکا  متحدهالاتیافرانس ، آلمان، هند، ایتالیا،  اپن، کره، هلند، اسپانیا و 

ي قیمت نفت آثار نامتقارن بر بازار سعععهام دارد. علاوه بر این، رفتار           نان ینااطم نتایج نشعععان داد ک     

ستگي دارد. همچنین زماني          تنهان ن نامتقار ضویت بازار نفت نیز ب سهام، بلک  ب  و ضویت بازار  ب  و

های پایین خود هستند، افزایش تلاطم نفت یک ک  تلاطم قیمت نفت و بازده بازار سهام در چندک

ت در چندک بالای بازار سعععهام و چندک پایین تلاطم قیم حالنیباااثر منفي بر بازده سعععهام دارد. 

 شود.  نفت، افزایش تلاطم نفت منجر ب  افزایش بازده بازار سهام مي

سي پژوهش  شاهده مي   با برر شین م های متودد، ب  رغم اینک  در پژوهششود ک  علي های پی

سهام     سي ارتباط قیمت نفت و بازدهي بازار  سي ارتباط چندکي میان     شده پرداخت برر ست؛ ب  برر ا

های روزان ؛ پرداخت  نشده است ک  این   تلاطم قیمت نفت و بازده بازار سهام ایران با استفاده از داده  

های پیشعععین، از شعععاخص نکت  جنب  نوآوری در پژوهش حاضعععر اسعععت. همچنین در اکثر پژوهش

اما در پژوهش حاضر با استفاده  شدهدهاستفاشاخص تلاطم قیمت نفت   عنوانب   2نوسانات نفت خام 

 است.  آمدهدستب های واریانس شرطي، تلاطم قیمت نفت از مدل

های صعععورت گرفت  در این زمین  ک  اهمیت   ای از برخي از پژوهش، خلاصععع 1در جدول 

 شده است:کمتری دارند، ارائ 

 های مرتبط سایر پژوهش :1جدول 

 نتایج روش سال نویسنده

 2018 3و همکاران چاتوکا
رگرسیون چندک بر 

 چندک

کنند؛ ي عمل ميخوبب بازارها  ک  يحالهای بزرگ و منفي قیمت نفت در شوک

تواند بازده تنها در س  کشور واردکننده بزرگ نفت یوني چین،  اپن و هند؛ مي

های قیمت نفت در بیشتر سهام را تقویت کند. همچنین اثرات نامتقارن شوک

 شودمشاهده نميکشورها 

 
1 Joo and Park (2021) 
2 Oil Volatility Index 
3 Tchatoka et al. (2019) 
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 نتایج روش سال نویسنده

بالچیلار و 

 1همکاران
2019 

رگرسیون چندک بر 

 چندک

ی تجاری در هاتیفوالگیری ی بازار نفت، یا از طریق اندازههاگنالیس

گذاران برای تواند توسط قانونقراردادهای آتي نفت یا تغییر در ارزش پای  مي

بهبود نوسانات بازار استفاده شود. ریسک نفت در کشورهای واردکننده و 

 است. رگذاریتأثسیستماتیک بر بازارهای نوظهور  صورتب صادرکننده 

 2020 2جیانگ و همکاران

ي حیتوض خودمدل 

برداری ساختاری و 

رگرسیون چندک بر 

 چندک

سهام این کشورها؛ در شرایط مختلف اثرات ناشي از شوک قیمت نفت بر بازده 

 بازار، نامتقارن است

 2022 3حسن و همکاران
رگرسیون چندک بر 

 چندک
 گذارد.های سهام کشورهای اسلامي اثر منفي ميتلاطم قیمت نفت بر شاخص

 2022 4 ی و تانگ
رگرسیون چندک بر 

 چندک

مثبت و  يطورکلب  کسیبازار سهام بر ينانیبازار نفت بر نااطم ينانینااطم راتیتأث

رابط  نامتقارن در  نیا ن،یمختلف بازار است. علاوه بر ا طینامتقارن در شرا

 ناهمگن است. يتوجهطور قابلب  کسیبر یکشورها

 2023 5 ی
رگرسیون چندک بر 

 چندک

 يتوجهقابل تأثیر ،قرار دارد يک  در حالت نزول نیشوک عرض  بر بازار سهام چ

مثبت  تأثیرنفت  یدارد. شوک تقاضا یمثبت بر بازار صوود تأثیرندارد، اما 

 دارد. ينسبت ب  بازار نزول یبر بازار صوود یشتریب

 2023 6لیو و همکاران

رگرسیون چندک بر 

چندک همراه با 

 –مارکف 

 سوییچنگ

نفت و بازده های پایین تلاطم قیمت افزایش تلاطم قیمت نفت خام، در چندک

 بازار سهام؛ اثر منفي بر بازده سهام دارد.

 2024 7 ی و سان
رگرسیون چندک بر 

 چندک

بر تورم دارد و شوک  يمنف تأثیرنفت  رض مثبت است، شوک ع تورم ک يهنگام

منفي  و شوک عرض  مثبت شوک ،يتورم طینامتقارن دارد. در ح اثرتقاضا 

عرض  و  ی منفيهاشوک ک يدرحالبر تورم ندارد،  يتوجهقابل تأثیرتقاضا 

 شود.يم متیمثبت منجر ب  کاهش ق یتقاضا یهاشوک

 شناسی پژوهشروش -4

سهام در دوره    هادادهدر این پژوهش از  شاخص کل بازار  -1388:1ی روزان  قیمت نفت و 

شاهده   2076شامل   1402:10 ستفاده م سهام و تلاطم قیمت      شده ا سب  بازدهي بازار  ست. برای محا ا

، 8بهادار و سععایت بانک فدرال رزرو سععنت لوئیس از سععایت بورس اوراب ازیموردننفت، اطلاعات 

 
1 Balcilar et al. (2019) 
2 Jiang et al. (2020) 
3 Hassan et al. (2022) 
4 Xie and Tang (2022) 
5 Ge (2023) 
6 Liu et al. (2023) 
7 Ge and Sun (2024) 
1 Federal Reserve Bank of St. Louis  
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 است. شدهاستخراج

 های پژوهشمحاسبه متغير -1-4

 (. 1396عبارت است از واریانس شرطي قیمت نفت توکلیان و همکاران  ) 1تلاطم 

ها از خانواده الگوی داده لیوتحل یتجزبا توج  ب  ناهمسعععاني واریانس در قیمت نفت، برای 

در سال   2است. این الگو اولین بار توسط انگل   شده استفاده ي حیخود توض ناهمسان واریانس شرطي   

شد.   1982 شرطي برخلان الگوهای غ مورفي  شرط یدر این الگوهای  شرطي در طول  ير ، واریانس 

ست      ک یطورب کند مي زمان تغییر شت  مجذور جملات خطا واب شرطي ب  مقادیر گذ ست  واریانس  ا

ای و غیر نرمال بودن خوش  نوساناتکلات رغم اینک  این الگو مش(. علي1399رستمي و همکاران )

گوناگوني  یهاپژوهش های آنکند، برای رفع محدودیتهای زماني برطرن ميها را در سریداده

سلو       صاددانان مانند بولر سایر اقت مانند ه آرچ های دیگری از خانوادصورت پذیرفت و مدل  3توسط 

در این الگو، واریانس شرطي  مورفي شد.   4یافت ي تومیمحیخود توض ناهمسان واریانس شرطي    مدل

. شکل کلي این مدل استهای خود نیز وابست ب  وقف ، خطا تگذشت  مجذور جملا مقادیربر  علاوه

 زیر است:  صورتب 

(2) 𝜎𝑡
2 = 𝛼0 + 𝛼1𝑢𝑡−1

2 + 𝛽𝜎𝑡−1
2 + 𝜈𝑡  

𝜎𝑡، 2در رابط  
شرطي در زمان   2 ضرایب گارچ، آرچ و  ک  ب  𝜈𝑡و t ،𝛼1  ،𝛽واریانس  ترتیب 

 (.1986جمل  خطا است )بولرسلو، 

، لگاریتم نسبت شاخص قیمت   1دست آوردن بازدهي بازار سهام با استفاده از رابط     برای ب 

 است: بهادار تهران در هر دوره نسبت ب  دوره قبل در صد ضرو شدهبورس اوراب

(3) 𝑟𝑡 = 𝑙𝑛 (
𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡

𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡−1

) × 100 

و متلب   12افزارهای اکسعععل، ایویوز  ها از نرم برای محاسعععب  متغیرها و تجزی  و تحلیل داده     

 است. شدهاستفاده

 معرفی مدل -2-4

های رگرسیون متفاوت محاسب  و رسم منحني   تیباقابلرگرسیون چندکي یک روش آماری  

 
1 Volatility 
2 Engle 
3 Bollerslev (1986) 
4 Generalized Auto Regression Conditional Hetroskedostisity 
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ها، امکان سععنجش دادهي مختلف اسععت، ک  ضععمن ارائ  تصععویری جامع از صععدکو منطبق با نقاط 

آورد. این رویکرد بدون متغیر وابسععت  را فراهم مي موردنظرهای ارتباط متغیرهای مسععتقل با چندک

 (. 1978، 1است )کانکر و بست افتاده نیز کارها و حتي در حضور نقاط دورنیاز ب  نرمال بودن داده

صلي از   گریدعبارتب  سیون  ریکارگب هدن ا ست ک  بدون توج  ب   ی رگر چندکي، این ا

سیون خطي، مدلي را ارائ     محدودیت ضات رگر سبت ب  داده  کردها و مفرو ستوار  ک  ن های پرت ا

شت    باشد، این مدل برآورد مناسبي از ضرایب     بوده و حتي اگر فرض ناهمسان واریانس نیز وجود دا

بستگي در کل توزیع و تمامیت  مشخص کردن وا  . اما رگرسیون چندکي در رگرسیون را ارائ  دهد 

تواند رابط  میان بازده بازار      رگرسعععیون چندکي مي  نک  یباوجودا خاص،   طورب   .آن، ناتوان اسعععت 

های بازده سهام را برآورد کند، این احتمال وجود دارد  سهام و تلاطم قیمت نفت مربوط ب  چندک 

نفت و بازده بازار سعععهام تأثیر بگذارد.       ک  اندازه تلاطم قیمت نفت نیز بتواند بر نحوه ارتباط قیمت        

مثال، اگر اثر تلاطم بزرگ قیمت نفت با اثر تلاطم کوچک قیمت نفت متفاوت باشعععد؛ در       عنوانب 

، چنین رفتارهای متأسععفان د. آیدسععت ميیک چندک یکسععان بازده بازار سععهام، نتایج متفاوتي ب  

صادی را   سیون چندکي، ب  ي از طریق راحتب  توانينمپیچیده اقت ست رگر ب  همین دلیل در  آورد.د

نوین چندک بر چندک ک  اولین بار توسععط سععیم و  و ارائ  شععد،    نسععبتاراین پژوهش از رویکرد 

 شده است. استفاده

در این پژوهش با توسععو  رویکرد چندک بر چندک از طریق ترکیب رگرسععیون چندکي و 

های متغیرهای وابسععت  و تا وابسععتگي بین چندکشععود این امکان فراهم ميرگرسععیون خطي محلي 

 متغیر توضیحي بررسي شود.

ابتدا، بازار سعععهام ب  پنج حالت رونق شعععدید، رونق، عادی، رکود و رکود شعععدید تقسعععیم  

شخص مي   شود. با این کار چندک مي سهام تهران م شکل ک     های متفاوت بازده بازار  شود ب  این 

رکود  دهندهنشان دهنده رونق شدید بازار سهام و صدک دوم    شان ام بازده بازار سهام، ن  98صدک  

سپس، چندک تلاطم قیمت نفت ب      ست.  ضیحي وارد مدل مي شدید ا شود، ب   عنوان یک متغیر تو

دهنده یک تلاطم بسععیار کوچک اسععت و این صععورت ک  دومین صععدک تلاطم قیمت نفت نشععان

 دهد. ميرا نشان ام تلاطم، یک تلاطم بسیار بزرگ قیمت نفت 98صدک 

 
1 Koenker and Basset (1978) 
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 است: 4موادل   صورتب شکل کلي مدل چندک بر چندک 

(4) 𝑟𝑡 = 𝛽𝜃(𝑉𝑜𝑙𝑡) + 𝛼𝜃𝑟𝑡−1 + 𝑣𝑡
𝜃  

𝑣𝑡ک  در آن 
𝜃  جز اخلال اسعععت ک  در چندک𝜃مسعععاوی صعععفر اسعععت. همچنین ،𝛽𝜃(0) 

از تلاطم  𝜏بازده بازار سعععهام تهران و چندک  𝜃نامشعععخص اسعععت. برای مطالو  رابط  بین چندک 

شخص مي  𝑉𝑜𝑙𝜏ک  با  -قیمت نفت  ست ک  موادل    –شود  م سایگي   4لازم ا سي   𝑉𝑜𝑙𝜏در هم برر

 𝑉𝑜𝑙𝜏حول  𝛽𝜃(0)نامولوم اسععت، بنابراین با محاسععب  بسععط تیلور     𝛽𝜃(0)با توج  ب  اینک   .شععود

 خواهیم داشت: 

(5)  𝛽𝜃(𝑉𝑜𝑙𝑡) ≈ 𝛽𝜃(𝑉𝑜𝑙𝜏) + 𝛽�́�(𝑉𝑜𝑙𝜏)(𝑉𝑜𝑙𝑡 − 𝑉𝑜𝑙𝜏)  

 صعورت ب با در نظر گرفتن متغیرهای توضعیحي و وابسعت  این پژوهش، مدل نهایي    تیدرنها

 زیر است:

(6) 𝑟𝑡 = 𝛽0(𝜃, 𝜏) +  (𝛽1(𝜃, 𝜏)(𝑉𝑜𝑙𝑡 − 𝑉𝑜𝑙𝜏) + 𝛼(𝜃)𝑟𝑡−1 + 𝑣𝑡
𝜃  

𝛼(𝜃)ک  در آن   =  𝛼𝜃      ل واد هام تهران را     𝜃، چندک شعععرطي   6اسعععت. م بازده سععع از 

، برخلان یک تابع چندک شعععرطي اسعععتاندارد، این عبارت رابط  بین          حال نیباا  .دهد مينشعععان

دهد، با این فرض ميمربوط ب  تلاطم قیمت نفت را نشععان 𝜏بازده سععهام تهران و چندک   𝜃چندک

شخص مي  𝜏و  𝜃دوگان  در  صورت ب  𝛽1و   𝛽0ک   ستگي     توانديم( 6شوند. رابط  ) م ساختار واب

های مربوط  کلي بین بازده بازار سعععهام تهران و تلاطم قیمت نفت را از طریق وابسعععتگي بین توزیع

 آورد. دستخودشان ب 

 های پژوهشیافته -5

است. در ابتداء توصیف آماری متغیرها    شده پرداخت ها داده لیوتحل یتجزدر این قسمت ب   

ست. با توج  ب   شده در قالب جداول و نمودار ارائ  ضرورت بررسي پایایي متغیرهای پژوهش، در   ا

یافت  و مرحل  بود این نتایج ارائ  شده و بخش بود ب  ارائ  نتایج محاسب  تلاطم قیمت نفت اختصاص   

 است. شدهارائ نتایج برآورد مدل نهایي چندک بر چندک  تیدرنها

آمار توصیفي متغیرهای پژوهش   2های مورد استفاده، در جدول  برای ارائ  تصویری از داده 

 شده است.ارائ 
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 آمار توصيفی متغيرهای پژوهش :2جدول 

 مویارانحران کمترین بیشترین میان  میانگین نام متغیر
تععععععوععععععداد  

 مشاهدات

 2067 2/673520 9/8434 2518332 2/78447 3/462039 شاخص کل 

 2067 69/1 -45/8 50/11 10/0 28/0 بازده بازار سهام 

 2067 02/25 12/9 18/133 87/74 14/77 قیمت نفت 

 2067 0023/0 0011/0 0615/0 0013/0 0016/0 تلاطم قیمت نفت 

 های پژوهشیافت  منبع:

 
  : شاخص کل1نمودار 

 
 : بازده بازار سهام2نمودار 

 
 : قيمت نفت3نمودار 

 
 : تلاطم قيمت نفت4نمودار 

 های پژوهشیافت : منبع

، شاخص کل بورس  موردمطالو از ابتدای دوره شود،  طور ک  در نمودارها مشاهده مي همان

ب   1399نیز ادام  دارد و در سال   1398کند. این روند در سال  تهران روند صوودی خود را آغاز مي 

شترین مقدار خود مي  سد. ک  دلیل آن مي بی شدن نقدینگي    ر سرازیر  سایر بازارها و   تواند رکود در 

روند نزولي این شاخص آغاز شد، دلایل زیادی برای این    1399ب  بازار سهام باشد. از اوایل مرداد   

ها جبران کسععری بودج  دولت بود از اعمال ترین آنک  یکي از مهم کردتوان ارائ  روند نزولي مي

سال   .  است های جدید ایالات متحده آمریکا تحریم ستان   2ود شاخص کل بورس حد  1399در تاب
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سود بین بانکي از کمتر ا       سری بودج ،  ست گذاری پولي و چالش ک سیا ز میلیون واحد بود. در پي 

اعتقاد کارشعناسعان این تصعمیم یکي از عوامل مؤثر    درصعد افزایش پیدا کرد و ب   17  درصعد تا  10

سرمای  بود. البت   ست و تنها        ریزش بازار  صاد نیز ا صریح وزیر اقت های ب  بحثاین موضوع اعتران 

تر، دولت مردم را ب  بورس فراخواند؛ اما هم زمان عبارت سععادهاسععت. ب کارشععناسععي محدود نمانده

توان گفت ترین حالت ميبانک مرکزی نرخ سود بانکي را افزایش داد. ب  طورکلي و در خوشبینان   

شکل   1399سال   گذار مالي هماهنگ نبودند و ابر نوسان بورس در گذاران پولي با سیاست  سیاست  

عنوان متولي بازار سعععرمای  در جهت جلوگیری از ریزش  گذار بانکي ب گرفت، اگرچ  سعععیاسعععت  

 م اثراتش را از بین بردلازاقداماتي را در شورای بورس انجام داد، اما عدم اجرای مصوبات در زمان 

 (. 1402الهامي و همکاران )

شان  2نمودار  ، در 1در مورد نمودار  ادشده توج  ب  مطالب ی دهد. باميبازده بازار بورس را ن

سان    موردمطالو طول دوره  شاخص دارای نو شان   این  ست. این نمودارها ن دهد ک  ميهای زیادی ا

ی اخوش رفتار  2نمودار  علاوهب هستند،  جهتهمسو و تغییرات بازده بازار سهام و شاخص کل، هم

ای ظاهر خوشعع  صععورتب های بزرگ و کوچک واریانسکند، یوني مي دیتائبازده بازار سععهام را 

 (. 1395شوند حسینیون و همکاران )مي

این متغیر از ابتدا  3دهد. با توج  ب  نمودار ميروند قیمت واقوي نفت خام را نشععان 3نمودار 

باشد.   2008تواند گذر از بحران اقتصادی سال   دارای روند صوودی است ک  یکي از دلایل آن مي  

دلیل ب  1395شود. در سال   روند نزولي آغاز مي بودازآنادام  دارد و  1390این روند تا ابتدای سال  

شیل افزایش  شدید قیمت  ،متحدهایالات 1تولید نفت  ست.  اتفاب افتادهها کاهش  سال  در مقابل، ا در 

شوند.  ید خود را کاهش دادند تا قیمتمیزان تول 2و اوپککشورهای عض   1398 صوودی   ها دوباره 

، بسععیاری از این سععال درشععود. مي 1399کمترین قیمت نفت مربوط ب  سععال  3با توج  ب  نمودار 

وآمد شععدیدی را برای جلوگیری از شععیوع  های رفتهای امنیتي و محدودیتکشععورها سععیاسععت  

شد طاهرپور ای از صنایع وکارها و بخش عمدهکسبک  منجر ب  توقف  بیماری کرونا اتخای کردند

متوسط قیمت نفت در  یافت. برای نفت شدیدار کاهش  و قیمت ، تقاضا  ج یدرنت(. 1399و همکاران )

 
Oil Shale1 

2Organization of the Petroleum Exporting Countries 
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در روند صععوودی گرفت و میانگین  پس از کنترل نسععبي کرونادلار بود، اما  42حدود  2020سععال 

تلاطم قیمت نفت در این زمان ب  بیشععترین . این اتفاقات باعث شععد دلار شععد 72حدود  2021سععال 

 است  مشاهدهقابل 4میزان خود برسد ک  در نمودار 

گرفت   ها، مانایي متغیرهای پژوهش موردبررسععي قراروتحلیل و آزمون فرضععی قبل از تجزی 

متغیرهای پژوهش ب  این موني اسعععت ک  میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش بین  اسعععت. مانایي 

های مختلف ثابت بوده اسععت. درنتیج  اسععتفاده از این متغیرها در مدل، باعث ب  وجود آمدن  سععال

 .شده استیافت  استفادهمنظور از آزمون دیکي فولر تومیمدیند. بشورگرسیون کایو نمي

 فولر جهت بررسی مانایی متغيرهای پژوهش دیکینتایج آزمون  :3ل جدو

 نام متغیر

 I(1)در سطح  I(0)در سطح 

آماره دیکي فولر  نتیج  آزمون

 P-value یافت تومیم
آماره دیکي فولر 

 P-value یافت تومیم

 ماناست I(1)در سطح  00/0 -74/12 97/0 26/0 شاخص کل

 ماناست I(0)در سطح  - - 00/0 -14/19 بازده بازار سهام

 ماناست I(1)در سطح  00/0 -45 24/0 -1/2 قیمت نفت

 ماناست I(0)در سطح  - - 00/0 -77/7 تلاطم قیمت نفت

 های پژوهشیافت منبع: 

 95داری یافت ، متغیر قیمت نفت در سعععطح موني     با توج  ب  نتایج آزمون دیکي فولر تومیم     

شکل با ی      ست. برای رفع این م صد ناپایا ا ضل گ  بارکدر شود. متغیرهای  ی، این متغیر مانا ميریتفا

 بازده بازار سهام و تلاطم قیمت نفت مانا هستند. 

خود مدل بهترین  1جنکینز -ستفاده از روش باکس  با امحاسب  تلاطم قیمت نفت، ابتدا   برای

و  MAموادل  حاصععل از ترکیبات مختلف  121انتخاو شععد. از میان  2ي میانگین متحرکحیتوضعع

AR(8، 1، 8های دیگر دارد مدل )ترین مویار آکائیک را نسععبت ب  ترکیبات وقف ، ترکیبي ک  کم 

ARIMA   ست. عدد شان  1ا شان  8هاست. عدد  دهنده مرتب  تفاضل داده در این ترکیب ن دهنده نیز ن

ي قیمت نفت، مدلي است نیبشیپبهترین مدل برای  گریدعبارتب  است در موادل   MAو  ARمرتب  

وجود ناهمسعععان  دیتائ. بود از انجام آزمون و اسعععتوقف  از قیمت نفت و جمل  اختلال  8ک  دارای 

 
1 Box-Jenkins Method 
2 Autoregressive Moving-average 
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یانس در جملات خطا، بهترین مدل برای برآورد واریانس شعععرطي انتخاو شعععد ک  با توج  ب           وار

 های پژوهش مدلیافت 

 (1 ،1) GARCH  ست ب شان  آمدهد شرطي    آمد. این موادل  ن ست ک  واریانس  دهنده این ا

قیمت نفت از یک وقف  خود متغیر )واریانس شعععرطي( و یک وقف  مجذور جملات خطا پیروی            

 شده گرفت عنوان تلاطم قیمت نفت در نظر توسط این مدل ب   شده محاسب  کند. واریانس شرطي  مي

 شده است. ک  در مدل نهایي از آن استفاده

های  چندک  6و  5ی نمودارها اسعععت. در این بخش مدل چندک بر چندک برآورد شعععده    

دهد ک  بازده بازار سهام زیر  مينشان  5دهد. نمودار ميبازده بازار سهام و تلاطم قیمت نفت را نشان  

نابراین چندک      50چندک   هام        درصعععد دارای علامت منفي اسعععت، ب بازار سععع بازده  پاییني  های 

شان  ضویت ن ست. ب  همین ترتیب چندک   دهنده و شدید بازار ا های بالای بازده های رکود و رکود 

ضویت    سهام، و شان   بازار  شدید را ن شاب  برای تلاطم   6ار دهد. نمودميهای رونق و رونق  طرحي م

، توزیع آماری تلاطم قیمت نفت غیر نرمال اسعععت 6شعععکل دهد. با توج  ب ميقیمت نفت را نشعععان

 های خود نزدیک ب  صفر است. درصد چندک 90مقادیر آن در بیش از  ک یطورب 
 

 
 چندک بازده بازار سهام :5نمودار 

 
  چندک تلاطم قيمت نفت  :6نمودار 

  های پژوهشیافت  منبع :

های ( بیان شععد، سععاختار وابسععتگي کلي تلاطم 6طبق مدل چندک بر چندک ک  در رابط  )

هام را      یان   �̂� ،�̂�1با دو برآوردگر   توانيمقیمت نفت و سععع با تغییر     احتمالار . کردب این ضعععرایب، 

اطلاعاتي را در مورد  ج یدرنتکنند. تغییر مي نفت،های مختلف بازار سعععهام و تلاطم قیمت چندک
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 دهند.چگونگي ارتباط بازدهي بازار سهام و تلاطم قیمت نفت ارائ  مي

  
 �̂�مدل چندک بر چندک،  :7 نمودار

 های پژوهشیافت منبع :   

های  ( و چندک 𝜃های بازده بازار سعععهام )    ( را در مقابل چندک   α) مبدأ ، عرض از 7نمودار 

های مختلف تلاطم دهد در طول چندکميدهد. این نمودار نشعععانمي( نشعععان𝜏)تلاطم قیمت نفت 

های مثال، در اطران چندکعنوانقیمت نفت و بازده بازار سهام، ضریب آلفا در حال تغییر است. ب 

سط ب  بالای تلاطم قیمت نفت )ب   سهام،   (، بدون توج  ب  چندک بازده𝜏 = 7/0مثالعنوانمتو بازار 

 نسبتاردهد ک  یک تلاطم مي، نشان�̂�شود. این افزایش رو ب  بالای یک صفح  رو ب  بالا مشاهده مي  

همراه دارد. ی ب تربزرگی مبدأهابزرگ قیمت نفت، مسعععتقل از وضعععویت بازار سعععهام، عرض از 

سهام )    گریدانیبب  ضویت بازار  شدید(   بدون توج  ب  و شدید، رونق، عادی، رکود و رکود  ، رونق 

بزرگ قیمت نفت، اثر مثبت بزرگي بر روی بازده بازار سعععهام دارد. همچنین،         نسعععبتار یک تلاطم  

ضویت    زماني ک  یک تلاطم کوچک در قیمت نفت اتفاب مي مبدأعرض از  سهام در و افتد و بازار 

ست،     شدید ا ست.   از نظرمنفي و رونق  های بالای بازار ، در دهکگریدعبارتب قدر مطلق بزرگ ا

واکنش شعععدید   𝜏های پایین   ( بازده سعععهام ب  تغییرات در چندک    8/0از  تربزرگ 𝜃سعععهام )یوني  

دهد. این وضععویت در حالتي ک  قیمت نفت با تلاطم بزرگ همراه اسععت، بدون توج  ب    مينشععان 

 شود. یز تکرار ميوضویت بازار سهام؛ ن
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 �̂�𝟏مدل چندک بر چندک،  :8نمودار 

 های پژوهشیافت منبع : 

دهد. مينشان  𝜏و  𝜃( را در مقادیر مختلف  �̂�1، مقادیر برآورد شده ضرایب شیب )   8نمودار 

(، ک  دلالت بر این دارد ک  ب  نظر -09/0نزدیک ب  صععفر اسععت ) �̂�1ي میانگین ضععرایب طورکلب 

های متفاوت ، در چندکحالنیباارسعععد تلاطم قیمت نفت بر روی بازده بازار سعععهام اثر ندارد. مي

( مناطقي وجود دارند  τ( و تلاطم قیمت نفت )مقادیر متفاوت     θبازده بازار سعععهام )مقادیر متفاوت      

زماني ک  بازار سهام از وضویت  8با توج  ب  نمودار  .دارای مقادیر مخالف صفر است �̂�1ک  در آن 

ي بر روی بازدهي توجهقابلرونق شدید برخوردار است؛ یک تلاطم کوچک قیمت نفت، اثر مثبت 

نفي بزرگي بر روی بازده بازار سعععهام دارد. در نقط  مقابل، یک تلاطم بزرگ در قیمت نفت، اثر م     

در وضععویت رونق شععدید بازار سععهام، تلاطم قیمت نفت بر روی بازده  گریدانیبب بازار سععهام دارد. 

 نیتربزرگاین است ک   کردتوان ب  آن اشاره بازار سهام؛ اثرات نامتقارن دارد. نکت  دیگری ک  مي

شد.           از نظر �̂�1ضرایب   شدید با ضویت رونق  سهام در و ست ک  بازار  قدر مطلق مربوط ب  زماني ا

ضرایب  طورکلب  (؛ با τهای تلاطم قیمت نفت )مقادیر متفاوت ، بدون توج  ب  چندک�̂�1ي مقادیر 

سععمت وضععویت رونق  های بازده بازار سععهام )حرکت از وضععویت رکود شععدید ب  افزایش چندک

چندک مختلف برای بازدهي بازار سعععهام و تلاطم       19در نظر گرفتن یابد. با    شعععدید( افزایش مي 
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 4جدول   1آید. ت ميدسعععب  مختلف  �̂�1( و شعععیب  �̂�) مبدأ عرض از  361 درمجموعقیمت نفت   

تلاطم قیمت نفت  اندازهب تواند دهد ک  رابط  میان تلاطم قیمت نفت و بازده بازار سهام مي مينشان 

ستگي دا     سهام ب ضویت بازار  شد. ب  شت  و و سهام  با عبارت دیگر اثر تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار 

 های مختلف بازار )رکود شدید، رکود، عادی، رونق و رونق شدید( متفاوت است. در حالت

 آمار توصيفی ضرایب برآورد شده :4جدول 

 میانگین نام متغیر
چعععارک 

 اول
 میان 

چععععععارک 

 سوم
 مشاهدات مویارانحران کمترین بیشترین

�̂� 04/0 47/2- 07/2- 87/1- 36/0  79/7-  44/1 361 

�̂�1 09/0- 18/1- 3/0- 07/1- 36/8  05/4-  85/1 361 

 های پژوهشیافت منبع: 

 گيری. نتيجه6

در این پژوهش، اثر چندک بر چندک تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار سعهام تهران بررسعي   

یک مزیت کلیدی این  .بازار سععهام و قیمت نفت برآورد شععودشععد تا سععاختار وابسععتگي کلي بین  

شتر آن برای   سیون        ساز مدلروش، توانایي بی سیون خطي یا رگر سبت ب  رگر صادی ن ی روابط اقت

 چندکي است.

 ک  نیان کردخود، رگرسعععیون چندکي را با مشعععخص     نوب  ب  رویکرد چندک بر چندک    

توانند بر چندک شعععرطي بازده بازار سعععهام تهران اثر بگذارند،    های قیمت نفت مي  چگون  چندک 

میانگین متحرک برآورد  ونیخود رگرسععدهد. برای محاسععب  تلاطم قیمت نفت ابتدا مدل تومیم مي

شعععد. با توج  ب  این مطالب  دیتائو با توج  ب  نتایج آزمون ناهمسعععاني واریانس، وجود اثرات آرچ 

 (8، 1، 8گارچ برای برآورد واریانس شعععرطي متغیر قیمت نفت انتخاو شعععد )مدل )       بهترین مدل  

ARIMA ( 1،1و) GARCH  ترتیب برای محاسب  میانگین شرطي و واریانس شرطي قیمت نفت(.    ب

شرطي قیمت نفت ب     عنوان تلاطم قیمت نفت سپس در مدل نهایي چندک بر چندک، از واریانس 

 استفاده شد.

دهد ک  رابط  میان تلاطم قیمت نفت و بازده بازار         ميک بر چندک نشعععان نتایج مدل چند    

 
آورده شووده ا وو  ره در   4صووترخ صهصووه در جدول  ، مطالب به 19در  19به دلیل حجم بالای این جدول  .1

 شتد.صترخ نیاز تت ط محقق ارائه می
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شت       اندازهب تواند سهام مي  ستگي دا سهام ب شد. ب  تلاطم قیمت نفت و وضویت بازار  مثال در عنوانبا

های بالای بازده بازار سعععهام یوني در وضعععویت رونق شعععدید بازار، میزان اثرگذاری تلاطم چندک

ست    قیمت نفت بر  شتر ا سهام بی قدر مطلق؛  از نظرجهت و هم  از نظر. البت  این اثرگذاری، هم بازار 

تلاطم کوچک )بزرگ( قیمت نفت اثر مثبت )منفي( بزرگي بر روی       ک  یطورب  متفاوت اسعععت   

سهام     سهام تهران دارد. با توج  ب  نتایج این پژوهش اثر تلاطم قیمت نفت بر بازده بازار  بازده بازار 

های تلاطم از چندک هرکدامي مقادیر شععیب، در طورکلب ب  وضععویت بازار بسععتگي دارد.   کاملار

شدید ب     ضویت رکود  سهام افزایش        قیمت نفت؛ با حرکت از و شدید بازار  ضویت رونق  سمت و

 یابد.مي

با استفاده از مدل چندک بر چندک برآورد رابط  میان تلاطم قیمت نفت و بازده بازار سهام 

سبد  شود تا سرمای   اندازه و وضویت بازار ممکن مي  ز نظراتهران  گذاران جهت تویین ترکیب بهین  

ریزی از نتایج گذاری و برنام گذاران و برنام  ریزان اقتصععادی برای سععیاسععتها و سععیاسععتدارایي

ستفاده نمایند. با توج  ب  نتایج، میزان اثرگذاری تلاطم  آمدهدست ب  سهام  های قیمت نفت بر ا بازار 

پیشنهاد  ج یدرنتهای بازده بازار سهام کم و در شرایط صوودی این اثر بیشتر است. در بیشتر چندک

شععود، در صععورت وقوع تلاطم در قیمت نفت، زماني ک  بازار سععهام در حالت عادی و یا رکود مي

تواند در مواقع  ميقرار دارد؛ دولت اقدام خاصعععي را انجام ندهد. با در نظر گرفتن این نکت  دولت           

های مناسب در بازار بورس، آثار  )شرایط رونق بازار سهام( ب  میزان لازم؛ با اعمال سیاست     ازیموردن

توان ب  عدم   های این پژوهش مي بار تلاطمات قیمت نفت را کنترل کند. از محدودیت       منفي و زیان 

علت عدم هماهنگي بین روزهای توطیل    های بازار بورس تهران و بازارهای بین المللي ب انطباب داده 

های شععنب  هر هفت  و داده)قیمت جهاني نفت در روزهای شععنب  و یک کردخارجي اشععاره  داخلي و

شعععنب  و جمو  هر هفت  وجود ندارد(. همچنین برای مربوط ب  شعععاخص کل بورس در روزهای پنج

ست منجر  سبت ب  تورم؛ ک  مي شده ن های تودیلی دادهریکارگب های اولی ، افزایش دقت داده توان

های توانند از روشهای آتي ميب  افزایش دقت مدل شعععود؛ میسعععر نبود. محققان دیگر در پژوهش

سهام )بازده تودیل    سب  بازده واقوي بازار  شاخص      دیگری ب  محا سایر  سبت ب   های قیمت( و شده ن

های متنوع دیگر با رویکرد چندک بر    توان با ترکیب روش  تلاطم قیمت نفت بپردازند. همچنین مي   

 .کردها را با این پژوهش مقایس  چندک )از قبیل یادگیری عمیق ماشین( نتایج این پژوهش
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Extended Abstract 

Purpose: In recent years, the COVID-19 pandemic has imposed considerable harm 

on economies globally. This situation has prompted researchers to thoroughly 

examine the issue from different perspectives and view bolstering the resilience of 

countries as the most effective strategy to address the vulnerabilities. Such efforts can 

mitigate the harmful effects and negative outcomes of the disease. The susceptibility 

of economic systems to the shock of the COVID-19 pandemic varies, with some being 

significantly more vulnerable to its effects. In this context, the greater a country's 

ability to mobilize its resources against such risks, the more resilient it becomes. 

Hence, economic resilience is regarded as a comprehensive approach to enhancing the 

existing capacities and reducing economic vulnerability in the face of various crises 

and environmental threats. Moreover, economic resilience is shaped by the 

implementation of economic policies and has an accumulative nature. Individuals and 

different schools of thought have focused on the concept of resilience within the 

economic realm, structuring their studies accordingly. Economic resilience emerges 

as a pervasive criterion in the literature on economic stabilization. 

In the economic discourse, particular emphasis is placed on assessing the composite 

index of economic resilience against external shocks, aiming to quantify this notion. 

This study sets out to investigate how the COVID-19 pandemic has impacted the 

economic resilience of countries across high, medium and low levels of income. 

Addressing 150 nations, this research employs the PSTR model over the timeframe 

spanning 2020 to 2021. The Economic Resilience Index is computed utilizing the 

Bruegel method for this inquiry. 
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Methodology: The PSTAR (Panel Smooth Transition Autoregressive) model is a 

powerful tool utilized to analyze nonlinearities and regime shifts in panel data. It 

extends traditional autoregressive models by allowing for smooth transitions between 

different states or regimes, thereby capturing complex dynamics in economic time 

series data. 

The PSTAR model assumes that the relationship between variables evolves smoothly 

over time and across different regimes. It is particularly useful in capturing threshold 

effects, where the impacts of one or more variables on the dependent variable change 

abruptly beyond a certain threshold level. This is achieved through the specification 

of transition functions, which determine how the model transitions occur between 

different regimes based on the values of certain threshold variables. The PSTAR 

model estimation involves several steps, including the specification of transition 

functions, estimation of model parameters using maximum likelihood or other suitable 

methods, and diagnostic checks to assess the model's goodness-of-fit and validity of 

assumptions. Additionally, we conduct robustness checks and sensitivity analyses to 

ensure the reliability of our findings. 

Findings and Discussion: This study reveals a significant negative impact of the 

COVID-19 pandemic on the economic resilience of countries across different income 

levels. Employing a two-regime model, the analysis demonstrates a nonlinear 

correlation among the variables, suggesting varied adjustment speeds among 

economic regimes. Specifically, countries with high incomes experience a moderate 

pace of adjustment, those with moderate incomes adjust slowly, and low-income 

countries adjust rapidly. This suggests that economic changes in response to the 

pandemic occur at different speeds across income groups. 

The COVID-19 pandemic has induced structural and performance alterations in 

economies worldwide, including increased unemployment, reduced growth, and shifts 

in consumption and investment patterns. These changes, coupled with challenges such 

as quarantine restrictions and decreased incomes, have led to considerable 

adjustments in economic dynamics, varying in speed from one state to another. 

Overall, economic changes during the pandemic are of significant diversity across 

countries, affecting consumption and production behaviors, policy frameworks, and 

international relations. Threshold values, representing critical points of pandemic 

severity, determine whether economic variables behave linearly or nonlinearly. When 

the pandemic's impact surpasses these thresholds, economic variables begin shifting 

to nonlinear regimes. 

Estimations from the smooth panel regression approach indicate a notable negative 

effect of the pandemic on economic vulnerability, affecting countries with high, 

medium, and low incomes alike. Per capita GDP, remittances, and foreign direct 

investment emerge as key influencers of economic resilience. While per capita GDP 

decreases during the pandemic for high and medium-income countries, it increases in 

the second threshold regime and boosts economic resilience. Remittances positively 

impact economic resilience in high-income countries but negatively affect medium 
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and low-income ones initially, transitioning to positive effects after crossing the 

threshold. Foreign direct investment initially reduces economic resilience across all 

income levels but becomes positive and significant in high-income countries after 

crossing the threshold. 

In summary, the study underscores the complex interplay between the COVID-19 

pandemic and economic resilience, emphasizing the need for tailored policy responses 

to mitigate its adverse effects across different income groups. 

Conclusions and Policy Implications: Although the public health system is 

evolving, the world remains susceptible to shocks caused by contagious diseases that 

present fundamental challenges to economies. The vulnerability resulting from the 

COVID-19 pandemic has spurred countries to allocate more funds to ensure economic 

security and global health. Nations across the globe are working to reduce the 

economic impact of the COVID-19 crisis through well-balanced policies, seeking to 

mitigate risks to the society as much as possible. To tackle the COVID-19 crisis, 

extensive actions are being taken, including sharing knowledge and experiences 

regarding strategies, policies and improvement plans, examining common responses, 

and coordinating actions to enhance resilience and effective recovery preparedness. 

Strengthening communication among policymakers, development planners, and 

relevant stakeholders, establishing strong multilateral institutions with political 

support for global health shock coordination, creating fast financial procurement 

mechanisms for essential goods, increasing investment in disease surveillance at 

global and regional levels, developing regional production capacities for vaccines, 

tests and medicines, sharing medical technology and knowledge, and transferring 

medical technologies are the measures being taken. Additionally, strategic approaches 

to national improvement, including economic and financial measures, effective 

financial procurement design, and financial resource mobilization efforts to mitigate 

the effects of COVID-19, are being pursued. These measures aim to enhance the 

resilience and sustainability of public health systems and foster systematic research 

and development for the preparation of effective and safe vaccines against any virus. 

Therefore, based on the findings of this research and similar studies, policymakers 

need to focus on strengthening the economic resilience of countries, in addition to 

implementing other policies aimed at reducing the spread of and preventing the 

COVID-19 disease. These actions may include policies to strengthen healthcare 

infrastructure, develop economic and social crisis response plans, and encourage the 

development of human resources needed to combat the disease and its economic 

impacts. 

 

Keywords: Economic Resilience, Covid-19 pandemic, Panel Smooth Transition 

Regression 
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: یک رهيافت 19-آوری اقتصادی و پاندمی کوویدتاب
  غيرخطی

  4رامين امانی، 3 زانا مظفری، 2*سامان قادری، 1صدیقه حسينی

 1403-02-17پذیرش:                1402-09-24دریافت: 

 چکيده
شوک  عنوان یک بحرانب  19-پاندمي کووید صاد کشور  جهاني آسیب  و  ست.  هایي را ب  اقت ها وارد کرده ا

های خارجي در آوری اقتصععادی در برابر شععوکای ب  شععاخص ترکیبي تاودر ادبیات اقتصععادی توج  ویژه

صورت    ستای کمي کردن این مفهوم  ست. هدن این پژوهش،  را سي تأثیر پاندمي کووید گرفت  ا بر  19-برر

کشور و با   150ی بالا، متوسط و پایین است. این مطالو  برای   آوری اقتصادی کشورها با سطوح درآمد   تاو

آوری اقتصادی با استفاده از   شاخص تاو  وگرفت   انجام 2020-2021زماني  دورهدر  PSTRاستفاده از مدل  

اثر منفي و  19-نتایج پژوهش حاکي از آن اسععت ک  پاندمي کووید. اسععت روش بریگوگلیو محاسععب  شععده

خطي بین متغیرها آوری اقتصععادی کشععورها دارد. نتایج آزمون خطي بودن، وجود رابط  غیردار بر تاوموني

توان یک مدل دو ر یمي برای ای ميبا در نظر گرفتن یک تابع انتقال و یک پارامتر آسععتان کند. را تأیید مي

سازی  ح رابط  غیرخطي بین متغیرهای الگو در س  گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین بهین    توضی 

س  گروه کشور ب     کرد سرعت انتقال برای  ست. در هر دو ر یم خطي و   12/8و  00/5،  57/4ترتیب برابر .  ا

ا درآمد بالا، متوسط و پایین آوری اقتصادی گروه کشورهای بتأثیر منفي بر تاو 19-خطي، متغیر کوویدغیر

 .است آوری اقتصادی کشورها شدهپاندمي منجر ب  کاهش تاو تشدیدبدین موني ک   ؛داشت  است

  ، الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلي19-آوری اقتصادی، پاندمي کوویدتاو گان کليدی:واژ

  JEL: I18 ،C33 ،O10بندی طبقه
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 مقدمه -1
شده   آثارها و باعث آسیب  19-شیوع ویروس کووید  ساني  است.  منفي متوددی بر جوامع ان

و بهترین  قرار گرفتپژوهشگران  شناسي این مسئل  از زوایای مختلف در دستور کار     رو آسیب ایناز

سطح تاو راه مقابل  با این آسیب  شد ک   آوری کشورها  ها، ارتقای  تواند منجر ب  کاهش ميعنوان 

ستم  تأثیر شود. این بیماری  منفي آثار مخرو و پیامدهای سی های اقتصادی از شوک بیماری   پذیری 

پذیری بیشععتری از خود نشععان دادند.  یکسععان نبوده و برخي از آنها آسععیب  19-گیری کووید هم 

نشان  هایيدیگر اقتصادهایي ک  توانایي بیشتری در تجهیز منابع خود در برابر چنین مخاطرهعبارتب 

تاو   ند،  تاو    داد نابراین  ند، ب قای       آورتر هسعععت ب  منظور ارت آوری اقتصعععادی رویکردی یکپارچ  

ها و مخاطرات محیطي پذیری اقتصادی در مقابل  با انواع بحران های موجود و کاهش آسیب ظرفیت

سوو  ست     شود. تاو ميمح سیا صادی، متأثر از نحوه اتخای  صادی بوده و ماهیت آوری اقت ي های اقت

 سازی اقتصادی مطرح است. عنوان یک مویار فراگیر در ادبیات ثباتاکتسابي دارد، این مفهوم ب 

های خارجي همراه با دهنده قابلیت یک اقتصاد برای جذو شوک  آوری اقتصادی نشان  تاو

ها پذیری اقتصععادی اسععت، این قابلیت اقتصععاد را قادر ب  بهبود و بازیابي پس از آثار شععوکانوطان

های هایي را در مورد کانالهای گذشععت  بینشگیری( تجرب  هم 2016) 1بریگوگلیو . از نظرکندمي

هایي را در  ها هزین   گیریکند و نیز ممکن اسعععت این هم   گذار بر اقتصعععاد فراهم مي مختلف تأثیر 

با هم       19-، کووید حال  نیع درآورد.  وجود ب  مدت و بلندمدت    کوتاه  گیری از چند جهت مهم 

های های هماهنگ جهاني و آسععیبب  قرنطین  هاآنمتفاوت اسععت ک  از میان  درگذشععت ها بیماری

توان کنند، مي سعععابق  تقویت مي  مالي بازارها ک  یکدیگر را در یک توقف ناگهاني اقتصعععادی بي         

اسععععت )بویسعععي و   فردمنحصعععربعع   19-اشععععاره کرد. بعع  این دلایععل، رکود جهععاني کوویععد 

 ریتأثتحت شععدتب (. این بیماری اقتصععاد جهاني و بازارهای مالي را 2: 2020، 2تکولرانگچارونکی

بل  قرار داده اسعععت. کاهش    ، خدمات و   ونقل حمل درآمد، افزایش بیکاری و اختلال در    توج  قا

پیامدهای اقدامات در جهت مقابل  با بیماری است ک  در بسیاری از کشورها ب  اجرا     ازجمل صنایع  

ای از رویدادها را در اقتصاد کشورهای مختلف زنجیره پیچیده 19-گیری کووید است. هم درآمده

 
1. Briguglio et al. (2016) 
2. Boissay & Rungcharoenkitkul (2020) 
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یت اقتصعععادی، طول مدت      . برآورد خطر این بیماری هم   آوردوجود  ب   گیر بر اسعععاس نوع فوال

فاوت اسعععت )      ریتأث تحت های تجاری   نبیماری، مکا    یزرو، تراکم جمویت و چارچوو زماني مت

 رایز دارد؛تأثیر زیادی بر اقتصعععاد کلان  19-گیری کووید(. هم 884: 2022، 1اسعععترادا و همکاران

 شود. عرض  و تقاضا مي زمانهم شوکباعث ایجاد 

ایجاد اختلال در زنجیره تأمین یک    ها و  توطیلي کارخان     (2020(2ولففونارو و   از دیدگاه  

سر اقتصادها در مواردی همچون       شوک منفي از سمت عرض  است.      همچنین تقاضای کل در سرا

سینما ب        ونقلحمل شگری و  سافرت و گرد ستوران، م صل  دلیل محدودیت، ر گذاری های تردد، فا

ارادی اسعععت منجر ب  یرهمراه با بیکاری غ   اسعععت. این امر ک   داکردهی پکاهش  اجتماعي و قرنطین    

خود باعث کاهش تقاضععا برای مصععرن   نوب ب کنندگان و درآمد برخي از مصععرن دادهازدسععت

گیرد. در یک شععوک عرضعع  و تقاضععا قرار مي ریتأثتحت زمانهم طورب اقتصععاد  درواقعشععود. مي

باعث کاهش تولید و بیکاری کارگران و  ها یسععرماقرار دادن  بلااسععتفادهسععمت عرضعع ، قرنطین  با 

صنایع مي      ج یدرنت سوی  ضای کل نیروی کار از  ، نرخ بیکاری برای بیترتنیاب شود و  کاهش تقا

عرض  نیروی کار  (. شوک  89: 2020، 3مابوگو و همکاران -ا یتیگچیابد )هم  کارگران افزایش مي

و  يعل) ری نسعععبت ب  مصعععرن شعععودگذاتواند باعث کاهش تولید، سعععاعات کاری و سعععرمای مي

سععمت تقاضععا، کاهش تقاضععای جهاني باعث کاهش تقاضععای کل      در(. 229: 2022، 4همکاران 

یک شععوک منفي هم برای عرضعع  نیروی  دهندهنشععان 19-، پاندمي کوویدگریدعبارتب  .شععوديم

 کار و هم برای تقاضای مصرن است.

ها از ابواد مالي، اختلال در زنجیره تأمین، کاهش تقاضعععا، کاهش فروش و سعععود اکثر بنگاه

 یهاشععرکت 19-گیرند. از سععوی دیگر، از قربانیان عمده شععیوع بیماری کوویدقرار مي تأثیرتحت

ستون فقرات   عنوانب ی کوچک و متوسط  هاشرکت  ستند. ه (MSME) 5کوچک و متوسط ، خرد

. این مشاغل در  کننديماغلب اقتصادها در جهان، برای توداد زیادی از مردم درآمد و اشتغال ایجاد   

 
1. Ruiz Estrada et al. (2022) 
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های ي از بخشتوجهقابلو بخش  شععدهپراکندهسععراسععر کشععورها در مناطق روسععتایي و شععهری    

بحران دهند. تجارت و خدمات را تشععکیل مي ي،فروشعععمدهي، فروشععخردهکشععاورزی، تولیدی، 

مداوم عملکرد این مشعععاغل را مختل مي     ب   19-گیری کووید هم   های  کند، زیرا شعععرکت   طور 

 اندگیری قرار گرفت  تأثیر این هم   اند و تحت  وابسعععت   نقدی کوچک و متوسعععط ب  وضعععویت مالي      

سترس نبودن نیروی کار،  8: 2021، 1الدهو) سرعت تولید، کمبود مواد اولی   (. همچنین در د کاهش 

خود اقتصععاد ملي  نوب ب ای برای این مشععاغل دارد ک  ، پیامدهای عمدهونقلحملهای و محدودیت

آوری بر تاو 19-دهد. بنابراین، با توج  ب  اثرگذاری پاندمي کوویدثیر قرار ميأکشورها را تحت ت 

شاخص تاو     ای از کشورها  آوری اقتصادی برای مجموع  اقتصادی کشورها، در این پژوهش ابتدا 

آوری اقتصعادی مورد  بر تاو 19-در سعطوح درآمدی مختلف محاسعب  و سعپس اثر پاندمي کووید   

 گیرد. ارزیابي مي

های آوری اقتصعععادی از دیدگاهبر تاو 19 -د شعععده اثر پاندمي کوویهای انجامدر پژوهش

ت  ک  در هیچ   ي قرارموردبررسعععمختلف  ها کشعععور ایران جزء کشعععورهای    کدام از پژوهش گرف

بر آوری اقتصادی  بر تاو 19-نبوده است. در پژوهش حاضر بررسي اثر پاندمي کووید    موردمطالو 

شده است. سطوح درآمدی بالا، متوسط و پایین در کشورهای مختلف با تأکید بر ایران انجام اساس

 لحاظ موضوعي جدید است.حاضر ب  گرفت ، مطالو های صورتهمچنین، بر اساس بررسي

ضمن  ،شده است؛ پس از بخش مقدم  در بخش دوممقال  حاضر در شش بخش سازماندهي   

بر اقتصععاد، مباني نظری  19-گذاری کووید آوری اقتصععادی و تأثیرمروری مختصععر بر مفاهیم تاو

اقتصعععاد تشعععریح   بر 19-گذاری پاندمي کووید    های تأثیر  آوری اقتصعععادی و کانال  مربوط ب  تاو  

گرفت  در این زمین ، محور بخش سععوم را تشععکیل  های پیشععین صععورت شععود. بررسععي پژوهش مي

های دهد. بخش چهارم ب  ارائ  الگوی مدل اختصاص دارد. در بخش پنجم، نتایج پژوهش و پای مي

   شود.گیری و پیشنهادهای پژوهش ارائ  ميآماری تبیین شده و در بخش پایاني نیز نتیج 
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 و پيشينه پژوهش نظریمبانی -2

 گیرد.در ادام  ادبیات موضوع و پیشین  پژوهش مورد بررسي قرار مي

 آوری اقتصادیتاب -2-1

و سععرعت  شععدهگرفت ي دوباره برخاسععتن ب  مون Resileآوری از ریشعع  لاتین آن وا ه تاو

ستم ب       سی شت  ش    حالت توادل را ارزیابي ميبازگ شی (. امروزه 255: 2022همکاران، گری و کند )

یب             کاهش آسععع ماعي( از تمرکز بر  خاطرات )طبیوي و اجت ب  م هاني  گاه ج ب  افزایش    ن پذیری 

اهمیت یافت  اسعععت      یآورتاو ی تقویت  ها راه، کاربرد مفهوم و  ج  یدرنتآوری تغییر کرده ، تاو 

 (.598: 2008، 1کاتر و همکاران)

حالت توانایي بازگشععت سععریع ب   صععورتب آوری را ( تاو2006) 2و همکاران یگوگلیوبر

شدن اولی  بود از  ستادگي و مقابل  در برابر        شوک  وارد  ستم، توانایي ای سی صادی خارج از  های اقت

شوک  هاشوک آثار منفي این  کنند و این توانایي های خارجي توریف ميو توانایي اجتناو از این 

آوری های خود پیرامون شعععاخص تاودر پژوهش هاآن دانند.را با تدبیرهای سعععیاسعععتي مرتبط مي

صادی، مؤلف   سو  اجتماعي را    اقت صاد کلان، کارایي بازار خرد، حکمراني خوو و تو های ثبات اقت

 اند:کار برده  برای محاسب  این شاخص ب

  ثبات اقتصاد کلان -1-1-2
ب  وضویتي از اقتصاد ملي اطلاب  3اصطلاح ثبات اقتصاد کلان بر اساس توریف مؤسس  روت

های اقتصادی ب  کمترین میزان رسیده است. بریگوگلیو و همکاران پذیریآن آسیب شود ک  درمي

ستدلال مي  گون نیای اقتصادی،  آورتاواقتصاد کلان و   ثبات با( در ارتباط 2008) کنند ک  ثبات ا

با توادل بین تقاضععای کل و عرضعع  کل یک اقتصععاد مرتبط اسععت. بدین موني ک  اگر مخارج کل  

 شود.اثبات توصیف مي  کل در توادل باشند، اقتصاد متوادل و ب باعرض 

 کارایی بازار خرد -2-1-2
حاصل  سرعت  ، توادل بین عرض  و تقاضا ب   ی ک  از انوطان لازم برخوردار است در اقتصاد 

های بیروني، ریسعععک ، در مواجه  با شعععوک. سعععرعت تودیل اقتصعععاد برای نیل ب  توادلشعععودمي

 
1. Cutter et al. (2008)   
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. اگر سعععرعت تودیل آرام یا عدم توادل پایدار          دهد را کاهش مي ها  تأثیرگذاری منفي این شعععوک  

(. 444: 2018یابند )امیری و همکاران،    کارا تخصعععیص نمي  صعععورتب  باشعععد، منابع در اقتصعععاد    

ساني باعث        سرمای  و بیکاری منابع ان شي از کمبود کالا در بازار، خروج  صیص ناکارای منابع نا تخ

آوری اقتصعادی بالاتری دارند  کاهش رفاه خواهد شعد. کشعورهای موفق در اصعلاحات بازار، تاو   

 (.206: 2018)طاهر پور، 

  حکمرانی خوب -3-1-2
، طرنکیاز مالکیت در ارتباط اسععت.  حکمراني با مسععائلي مانند حاکمیت قانون و حقوب

های شعععوک گریدعبارتآوری اقتصعععادی منجر شعععود ب تواند ب  افزایش تاوحکمراني خوو مي

ها های موتبر، منجر ب  جذو بهتر و کاهش آثار آنو سیاست   ينیبشیپ بیروني در فضای قوانین قابل 

 ي باعثراحتب های منفي ی مناسععب، شععوک هاسععمیمکان، از طرن دیگر بدون وجود خواهد شععد

 (.241: 2021، 1)نووا شوددر بازار مي ومرجهرج

 2توسعه اجتماعی -2-1-4

عدالت اجتماعي، انسجام   تحقق ،اساسي فرایند توسو     عنوان یکي از ابوادب  توسو  اجتماعي 

توسعععو   دهد. را مدنظر قرار ميها و یکپارچگي اجتماعي، و ارتقا و افزایش کیفیت زندگي انسعععان    

صیلات تأکید مي      سلامت و تح شاخص  ی ک  افراد اجامو دیگر در کند، ب  عبارتاجتماعي بر دو 

سلامت و تحصیلات خوبي     شوک از  شت    برخوردارند، در مواجه  با  سبي خواهد دا ها واکنش منا

 (.207: 2018، طاهرپور)

مستقیم، های مستقیم و غیریک شوک بیروني، از طریق کانال عنوانب  19-گیری کوویدهم 

و  یوودرا نشعععان دهد )  ها آنآوری حال میزان تاو  کند و در عین پذیر مي اقتصعععادها را آسعععیب   

ی هاپذیری اقتصععاد را برای شععناسععایي آسععیب  (. بر این اسععاس در ادام  تأثیر45: 2021، 3همکاران

صاد خرد و اثرپذیری بخش  ب  بخش واردشده  صاد کلان و اقت ستقیم  ها از طریق کانالهای اقت های م

 گیرد.ي قرار ميموردبررسمستقیم، و غیر
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 بر اقتصاد 19-گذاری مستقيم کوویدهای اثرکانال -2-2

بر اقتصعععاد عبارتند از کانال تولید و        19 -های مسعععتقیم اثرگذاری کووید    ترین کانال  مهم

الملل و جریان سرمای ، کانال اشتغال و درآمد و کانال ثبات مالي و   مین، کانال تجارت بینأزنجیره ت

 شده است. یک پرداخت  ریسک اعتباری، ک  در ادام  ب  تشریح مختصر نحوه اثرگذاری هر

 انال توليد و زنجيره تأمين ک -1-2-2

پذیری و پایداری در سراسر زنجیره تأمین )مورون ب  اثر امواج( بر انوطان   انتشار اختلالات 

(. زنجیره تأمین برای اقتصععادها از 2021 ،2يو دولگ یوانف؛ ا 2020، 1یوانفاگذارد )تأثیر مي هاآن

وری و رشععد اقتصععادی تواند بر بهرهميشععکلي ک  اختلال در آن اهمیت زیادی برخوردار اسععت ب 

شت   سالواتوره   تأثیر منفي دا شد ) شاغل و زنجیره تأمین   19-(. کووید753: 2020، 3با با اختلال در م

؛  2020 یوانف،؛ ا2020، 4گوان و همکاران) شععودباعث کاهش کارایي و عملکرد زنجیره تأمین مي

؛ یکي شععوک قراردادتأثیر تأمین جهاني را تحتاز دو کانال زنجیره  19-. کووید(2016، 5یسععود

ی بر زنجیره چندبودب  این آثار  با توج . ونقلحملتولید و دیگری شععوک جریان تجاری از مسععیر 

گیر تأثیر شعععدیدی بر تجارت های اقتصعععادی و مالي، این بیماری هم تأمین، همراه با سعععایر چالش

 (. 5170: 2021 6ن،دونتو و همکاراالمللي جهاني داشت  است )بین

  الملل و جریان سرمایهکانال تجارت بين -2-2-2

داد.  کاهشي توجهقابلتجارت و جریان سععرمای  را ب  میزان  19-بیماری کووید گیریهم 

ستي ب       سلامت و ایمني زی شورها در مورد عوارض  شیوع کووید نگراني ک شکال   19-دلیل  باعث ا

 شود. های جهان ميدر بین اقتصاد ران یگسختجدیدی از موانع تجاری 

 ازجمل  های تجاری عادی    همچنین در بسعععیاری از کشعععورها، توطیلي مانع از انجام فوالیت       

مبارزه با گذاری بر های سععرمای شععود. در بسععیاری از اقتصععادها طرح مي وکارکسععبپیشععرفت در 

م     ماری ه ید بی مام               19-گیر کوو نداختن ت قب ا ب  ع عث  با ماری  ند. بحران شعععیوع بی تمرکز دار
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گذاری ویژه سععرمای گذاری بخش خصععوصععي ب  های سععرمای برنام  ازجمل های اقتصععادی فوالیت

ستقیم خارجي مي  سو  و همکار   )شود  م صاد  یسازمان تو سرمای  (5: 1،2020یاقت گذاری مومولار . 

س  ست و احتمالار  یار چرخ ب ستقیمي   تأثیرتحت شدت ب ای ا کاهش جریان نقدی و  ازجمل عوامل م

 (. 2020، 2و همکاران نوبوگیرد )عدم اطمینان بالا قرار مي

 کانال اشتغال و درآمد -3-2-2

شغلي دارد. این شوک  ثیر منفي بر فرصت أهای عرض  و تقاضای کل ت  شوک  تنها ها ن های 

شاغل  ب  اخراج کارکنان ب منجر  بلک کنند؛ مينشغل جدیدی ایجاد   دلیل کاهش تولید و توطیلي م

گیری، قرنطین  بر جریان دوران هم  (. در201: 2016 ،3و چو  يلشععود )ها ميدر سععراسععر اقتصععاد  

تأثیر منفي دارد. درآمد کارگراني ک  ب  مرخصععي با حقوب و حمایت اجتماعي دسععترسععي ندارند،  

ب  کاهش شغل و دستمزد خواهد انجامید.    ج یدرنتب  کاهش تولید و  تیدرنهاهای درآمدی شوک 

ي دسعععتمزدها را کاهش دادند یوني یا توجهقابل طورب تجاری های تجاری و غیر همچنین سعععازمان

خت            یا پردا ت  و  نداخ تأخیر ا ب   خت حقوب را  ند. در مو ها را متوقف کرده پردا با بحران    ا ه   اج

قال درآمد،        19-گیری بیماری کووید  هم   های  پرداخت  شیبر افزا، حمایت مالي مسعععتقیم در انت

های دسععتمزد ب  افراد جامو  متمرکز اسععت تا تأثیر کوتاه مدت را ب  حداقل برسععاند  رفاهي و یاران 

  (.2021، ولده)

 کانال ثبات مالی و ریسک اعتباری -4-2-2

ستم    شوک های سی ستم   مالي در برابر  سی صادی بین های داخلي و  سیب های اقت پذیر المللي آ

اند. واکنش منفي نشان داده  19-گیری کوویددر مواجه  با بحران هم  هستند بازارهای مالي جهاني 

سال   بحرانها از زمان شاخص  سقوط کرده ب  1929بزرگ   ،4يبک و چکت) دانندرت ب  این اندازه 

در  19-گیری کوویددلیل آثار هم سسات مالي نیز ب   (. مؤ2020 ،6ین؛ کاکر2020، 5شوارتز ؛ 2020

ها در سعععطح جهاني با افزایش ریسعععک اعتباری ، بانکمثالعنوانب مورض خطر زیادی قرار دارند 
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 اند.مواج  شده

 بر اقتصاد 19-مستقيم کوویدگذاری غيرهای اثرکانال -2-3

بر اقتصعععاد عبارتند از کانال سعععطح  19 -غیرمسعععتقیم اثرگذاری کوویدهای ترین کانالمهم

  ها، کانال نرخ ارز و کانال رشد اقتصادی و رکود مورد انتظار.عمومي قیمت

 هاکانال سطح عمومی قيمت -1-3-2

ها در کاهش عرضععع  و تقاضعععا برای محصعععولات پیامدهای مسعععتقیمي را در سعععطح قیمت 

، تقاضععای 19-کووید گیریمدت در فاصععل  هم کند. در کوتاهي ایجاد ميالمللنیببازارهای ملي و 

ض          سبت ب  عر سي ن سا یابد ک  احتمالار باعث افزایش قیمت افزایش مي هاآنمازاد برای کالاهای ا

 هاآنضروری نسبت ب  عرض    کاهش تقاضا برای کالاهای غیر  ک يدرحالشود  کالاهای مربوط  مي

تقاضععا برای کالای غیرضععروری نسععبت ب     ک یيازآنجادهد. اما را کاهش مي هاآناحتمالار قیمت 

کند؛ این کالاهای اساسي کاهش زیادی دارند، کاهش اولي احتمالار افزایش مورد دوم را جبران مي

تنها در سععطح ملي بلک  در سععطح  های تجاری، ن عرضعع  ب  وقف  شععوک تقاضععا و  لیدلب تواند مي

 (2022، 2و همکاران ي؛ امان2021، 1و فرناندو یبینمک ک)المللي هم باعث کاهش قیمت شود بین

 کانال نرخ ارز -2-3-2

باعث ایجاد آشعععفتگي قیمت ارزهای خارجي در          19-گیری کووید شعععروع بیماری هم    

است. ارزهای اصلي مانند پوند، یوان، یورو و ین هم  از اول  انوی  المللي شدهبازارهای محلي و بین

تواند باعث استهلاک جریان  در برابر دلار آمریکا تضویف شدند ک  مي 2020 تا هفت  چهارم مارس

 .(2020، 3با روا) دالمللي شوهای کمتر بینتجاری و فوالیت

  تظارکانال رشد اقتصادی و رکود مورد ان -3-3-2

های عفوني انباشت سرمای  انساني را تضویف کرده      بیماری( 2001) 4ب  نظر هلدینگ و سناو 

از طریق  تی درنها کنند؛ تأثیر انتشعععار ویروس بر سعععلامت انسعععان      وری را محدود مي و بهبود بهره

ساني ب    کانال شیوع بیماری هم   تولید اقتصادی منتقل مي  ندیفراهای سرمای  ان -گیری کوویدشود. 

 
1. McKibbin & Fernando (2021) 
2. Amani et al. (2022) 
3. Barua (2020) 
4. Holding & Snow (2001) 
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سلب مي      طورب  19 ضویف و حتي  ستقیم توانایي فوالیت فرد مبتلا را ت سطح   م کند و باعث کاهش 

همراه خواهد داشععت ک  گذاری را ب کمبود سععرمای  ج یدرنتشععود. درآمد و عرضعع  نیروی کار مي

 (.2020، 1فرناندزشود )موجب کاهش و سرکوو رشد اقتصادی مي تیدرنها

 پيشينه پژوهش خارجی-2-4

ها ب  بررسي   ( در پژوهشي با استفاده از آمار توصیفي و تحلیل داده   2022) 2بلوم و همکاران 

عنوان محرک رشعععد اقتصعععادی های عفوني بر اقتصعععاد و نقش سعععلامت ب گیری بیماریآثار هم 

ست    سیا صادی    ها با گذاری ارائ  کردند. آنپرداخت  و چهارچوو نظری برای  س  پیامدهای اقت مقای

، متفاوت بودن سعععطح  19-ناشعععي از پنج بیماری عفوني ایدز، مالاریا، سعععل، آنفولانزا و کووید        

را ب  ضوف محیط نهادی کشورها و    گیرهای هم پذیری اقتصادی کشورها در مورد بیماری  آسیب 

  نسبت دادند.  هاآنآوری اقتصاد سطح تاو

ي اقععدامععات و اثربخشعععخود بعع  بررسعععي  مطععالوعع در  (2021) 3آسعععونگو و همکععاران  

پرداخت  و همچنین  19-ی مرتبط در جهت پیشععگیری و کاهش بیماری کوویدهایگذاراسععتیسعع

ساس داده     سي کردند. بر ا صادی آن را برر شور و   186های روابط بین اقدامات مربوط  و آثار اقت ک

ب  این نتیج  رسعععیدند ک  تنها  2019-2020 يزمان دورهدر  افت یمیتومگشعععتاور  از روشاسعععتفاده 

اند و همچنین اقدام ب  قرنطین  در مند شده نحو مطلوو بهرهکشورهای اروپایي از اقدامات مربوط  ب  

است. محدودیت حرکت در مهار گسترش   گیری نقش چنداني نداشت  سطح جهاني در کاهش هم  

ب     رگذار یتأث بیماری در قاره آمریکا     ل   و اقدام  ی اجتماعي در اروپا مولد و در آفریقا      گذار  فاصععع

بهداشععت شععده؛ اما اقدامات واقعمولد بوده اسععت. اقدامات حاکمیتي و اقتصععادی در اروپا مفید غیر

 است.عمومي نتایج مطلوبي در کاهش بیماری نداشت 

شاخص   (2021) 4و همکاران  یوود آوری پذیری و تاوهای آسیب در پژوهشي ب  برآورد 

-2018زماني  دورهکشععور در  150های با اسععتفاده از داده 19-بیماری کووید ب باتوج اقتصععادی 

آوری آن شامل  متغیر و شاخص تاو  7پذیری این پژوهش دارای اند. شاخص آسیب  پرداخت  2014

 
1. Fernandes (2020) 
2. Bloom et al. (2022) 
3. Asongu et al. (2021) 
4. Diop et al. (2021) 
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ستفاده از روش    9 ست ک  با ا ست    و حداقل مربوات مومولي برآورد رهیچند متغهای متغیر ا . شده ا

پذیری و چهار سعععناریو مربوط ب  آسعععیب   بر اسعععاسنتایج بیانگر این مطلب اسعععت ک  کشعععورها     

سیب   تاو ساس )آ سیب   ریپذانوطانپذیری کم و آوری ب  موارد ح شدید )آ پذیری بالا و ی کم(، 

طان  یب     ریپذ انو بدون علامت )آسععع طان    ی کم(،  بالا و انو بالا( و بهترین موارد    پذیری  پذیری 

 شوند.بندی ميگیر دست ی از بیماری هم ریرپذیتأثی بالا( نسبت ب  آورتاوپذیری کم و )آسیب

 پيشينه پژوهش داخلی -2-5

ها طي ارادی دولت( در پژوهشي آثار اقتصادی اقدامات غیر2023زاده و همکاران )قلي رضا

شیوع ویروس کووید  س  کشور  19 دوره  ي قرار موردبررس را  توسو  درحالو  افت یتوسو  های : مقای

گیری دولت، در هر دو گروه دهد ک  شععاخص سععختميدادند. نتایج حاصععل از این مطالو  نشععان

دار بر تولید ناخالص داخلي داشت  است، بر اساس نتیج     ي، تأثیر منفي و مونيموردبررس های کشور 

ست ب  شور  آمدهد س های در مورد دو گروه ک شور ي، این تأثیموردبرر سو  های ر منفي در ک  افت یتو

 بوده است. توسو درحالهای کشور از شتریب

بر سلامت روان، مسائل    19-ثیر کوویدأ( در پژوهشي ب  بررسي ت  2021کولیوند و کاظمي )

آوری نام  برای جمعاند. در این پژوهش از پرسعععشاقتصعععادی و روابط اجتماعي در تهران پرداخت 

شاخص        200ها از داده شده ک   ستفاده  شهروند ا ساس جنب  هزار    -های اجتماعيهای کیفي را بر ا

شان  موردبررس  -اقتصادی بیماری کووید  های دهد ک  پاسی ميي قرار داده است. نتایج این مطالو  ن

اشتغالي( متفاوت است و نوع استخدام    ي و خودررسم یغافراد بست  ب  نوع شغل )خصوصي، دولتي،     

 است.  بودازآنو  19 -هایي از قبیل بیکاری در دوران کوویدننده جواو ب  پرسشکافراد تویین

( در پژوهشي تأثیر ویروس کرونا را بر توسو  اقتصادی و صنوت گردشگری      2022) رحیمي

با اسعععتفاده از تکنیک     موردبررسععع تا تأثیر     TOPSISي قرار داد. در این پژوهش  و رویکرد پنل دی

ست  ب  صنوت گردشگری برای مناطق جغرافیایي مختلف     ویروس کرونا بر مشاغل و   درآمدهای واب

س  2019-2020زماني  دورهجهان در  شان قرارگرفتي موردبرر دهد ک  این مي. نتایج این پژوهش ن

و  (Tim)ویروس بر شعععاخص تولید ناخالص داخلي، ضعععریب تکاثر درآمدی مشعععاغل مسعععتقیم           

تأثیر  -12/0،  -27/2،  -48/2های ترتیب با ضعععریبب  (Sij) های فرعي بخش گردشعععگریفوالیت

 منفي داشت  است.
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است.  بر اقتصاد جهاني پرداخت 19-( در پژوهشي ب  بررسي آثار ویروس کووید2019متني )

باره          هاني در عات موتبر ج مار و اطلا با بررسعععي آ ید   وی  یدمي کوو م     19-ی اپ ثار ه گیری بر آ

، بازار انر ی و صعععنوت گردشعععگری( را کار یروینهای مهم اقتصعععاد )بازارهای مالي، بازار بخش

بر تولید ناخالص  19-گیری کوویدک  هم  دهديمي قرارداد. نتایج این پژوهش نشعععانموردبررسععع

شگری         4/2 اندازهب اخلي آمریکا و چین د ستقیم بخش گرد شاغل م صد و بر م    -7/0ی اندازهب در

 است. درصد تأثیر کاهشي داشت  

-( در مطالو  خود ب  بررسي پیامدهای اقتصادی بیماری کووید  2020طاهری نیا و حسنوند ) 

شتغال مي    19 صاد ایران، با تأکید بر ا صیفي    در اقت ستفاده از نتایج آمار تو پردازند. در این مطالو  با ا

نسبت ب  فصول مشاب      1399بهار  و 1398برای دوره زمستان   19-بیماری کووید درروندنیروی کار 

 بیکاری روندی افزایشي داشت  است.  سال قبل، ب  این نتیج  رسیدند ک  اشتغال روندی کاهشي و

ستفاده از      ( در پژو2020سخایي و همکاران )  هشي آثار شوک ناشي از ویروس کرونا را با ا

سال داده صلي و الگوی   میلادی ب  1990-2019های های  برداری جهاني،  ونیخود رگرس صورت ف

صاد ایران و   س کشور منتخب   34بر اقت شوک    قراردادندي موردبرر شان داد ک   . نتایج این پژوهش ن

آمریکا و چین   ،رای کشعععورهای هند، اروپا    جهاني این بیماری باعث کاهش رشعععد اقتصعععادی ب       

 است. شده

 ی پژوهش و تصریح مدلشناسروش -3

آوری بر تاو 19-تأثیر پاندمي کووید هدن اصعععلي پژوهش حاضعععر ک  بررسعععي ب باتوج 

سترده در منابع و داده       ستجوی گ ست، با ج صادی ا ی مربوط ب  هادادهو  19-های موجود کوویداقت

 150این پژوهش، توداد  موردنظرآوری اقتصععادی اقتصععادی در سععاخت شععاخص تاو  متغیرهای 

جهاني کشورها بر اساس سطوح درآمدی ب  س  گروه درآمد     کشور بر اساس اهدان تحلیلي بانک  

ي ملاک طورکلب  بندی و انتخاو شعععد.    طبق   2020 -2021زماني   دورهبالا، متوسعععط و پایین در   

 گاهیپااطلاعات بوده است.   بودن دسترس  درزماني در این پژوهش،  انتخاو اصلي کشورها و دوره  

ي پول، سععازمان همکاری ملل توسععو  و همچنین المللنیبجهاني، صععندوب ی پژوهش، بانکهاداده

 های بانک مرکزی و سایت مرکز آمار کشورها است. سایت
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شاخص تاو   ساخت  صادی  در این پژوهش برای  ساس آوری اقت در  یکرشده های مؤلف  بر ا

س         2009ادبیات تحقیق از رویکرد لینو بریگوگلیو و همکاران ) شامل  شد ک  این فرایند  ستفاده  ( ا

 مرحل  است:

گیری های یک شاخص مرکب عمومار ب  یک روش اندازه مؤلف سازی مشاهدات:   الف: نرمال

گیری توجی  شعععود باید مقیاس انگینمی روندو  سععع یمقاقابلها شعععود، بنابراین برای اینک  مؤلف نمي

گیری آوری با بهرههای شاخص مرکب تاوی( شود. هم  مشاهدات مؤلف ساز نرمالها مشاب  ) مولف 

 اند:( نرمال شده1با استفاده از رابط  ) Max-Minاز فرمول 

𝑋𝑆𝑖𝑗 = 
𝑋𝑖𝑗−𝑀𝑖𝑛𝑥𝑖𝑗

𝑀𝑎𝑥𝑥𝑖𝑗−𝑀𝑖𝑛𝑥𝑖𝑗
                                                                                           (1) 

مقدار واقوي همان 𝑋𝑖𝑗 و  i برای کشععور jمؤلف   اسععتاندارد شععدهدهنده مقدار نشععان 𝑋𝑆𝑖𝑗: در آنک  

 jدهنده حداقل و حداکثر مشاهدات برای مؤلف   نشان  𝑀𝑖𝑛𝑥𝑖𝑗 و𝑀𝑎𝑥𝑥𝑖𝑗های است. عبارت مشاهده 

قرار  1تا   0ی مختلف را در طیفي از مقادیر  ها مؤلف  هسعععتند. این تودیل، مقدار مشعععاهدات برای        

باشد، آن متغیر تأثیر بیشتری در محاسب  شاخص     ترکینزدب  یک  آمدهدست ب دهد. هرچ  عدد مي

 آوری اقتصادی دارد. تاو

آوری هایي مانند بدهي دولت و تورم ک  رابط  موکوس با تاومتغیر رایب سررازی:جهتهمب: 

 شود. ( استفاده مي2دارند، رابط  )

𝑋𝑆𝑖𝑗 =(-1) 
𝑋𝑖𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑋𝑖𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑥𝑖𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑥𝑖𝑗
                                                                               (2) 

شاخص گیری از مؤلف برای میانگینی: وزن ده ج: ساده  های ترکیبي تاوهای  آوری از میانگین 

های آوری اقتصعععادی و متغیرشعععاخص تاو شعععود.ميها وزن برابر دادههم  مؤلف  ب اسعععتفاده یوني 

 است. ( آورده شده1ها در جدول شماره )در محاسب  آن کاررفت ب 

 معرفی متغيرهای پژوهش :1جدول 

 منبع های شاخصمؤلفه شاخص

 

 

 

 

 

 

 

 ثبات اقتصاد کلان

(MAC) 

 Worldbank.com (GDPدرصدی از ) بدهي ناخالص دولت

 Worldbank.com تورم

 Worldbank.com بیکاری
 پذیری بازارانوطان

(MFX) 
 Freetheworld.com وکارکسبآزادی 

  کنترل فساد 
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 بندی پژوهشطبق منبع: 

 سایر متغيرهای توضيحی مدل :2جدول 
 نماد منبع مؤلف  نام متغیر

 ourworldindata.org Covid-19  ریوممرگنرخ   19-کووید
ی مسعععتقیم گععذار یععسعععرمععا

 خارجي

ی مسعععتقیم خارجي، جریان خالص     گذار  ی سعععرما  

 Worldbank.com FDI ورودی )درصد تولید ناخالص داخلي(

 Worldbank.com REM (يناخالص داخل یداز تول ی)درصد يوجوه ارسال 1وجوه ارسالي
 Worldbank.com GDPP (2015دلار ثابت سران  ) يناخالص داخل یدتول تولید ناخالص داخلي سران 

 بندی پژوهشطبق منبع: 

در پژوهش حاضععر با اسععتفاده از مدل رگرسععیون انتقال ملایم پانلي و با اسععتناد ب  پژوهش    

 است: شدهحیتصر( 3رابط  ) صورتب ي مدل اقتصادسنج(، الگوی 2005گونزالز و همکاران )
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = 𝛽0𝐿𝑂𝐺 𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡 + 𝛽1𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 +
𝛽3𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝐺(𝑞𝑖𝑡 ∙ 𝛾 ∙ 𝐶)[𝛼0𝐿𝑂𝐺 𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19𝑖𝑡 + 𝛼1𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 +

𝛼2𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡] + 𝑢𝑖𝑡                                                           (3)  

 𝐿𝑂𝐺 𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡آوری اقتصعععادی، شعععاخص تاو  دهنده نشعععان 𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡ک  در آن  

نده نشععععان وداد   ده ید  ریوممرگت خالص داخلي       نشععععان 𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 ،19-کوو نا ید  نده تول ده

دهنده وجوه ارسعععالي دریافتي )درصعععدی از تولید ناخالص داخلي(،  نشعععان 𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 سعععران ،

𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 گذاری مستقیم خارجي، در کشور سرمای  دهندهنشانi در سال امt .است 

کننده آثار های ترکیبي، مدل آثار ثابت و یا تصععادفي تویین در مدل رگرسععیون سععاده داده  

ناهمگن داده    ماني و مقطوي  فاوت در    ها اسععععت، در این پژوهش پژو ز با رویکردی مت هشعععگران 

 
های کارکنان شامل درآمد کارگران  ارسالات شخصي شامل انتقالات جاری نقدی یا غیرنقدی بین خانوارهای مقیم و غیرمقیم است. جبران هزین        1

 است.مجموع این دو بخش موادل با  وجوه ارسالياند ک  در آنجا مقیم نیستند. مرزی و فصلي است ک  در اقتصادهایي استخدام شده

 

 

 

آوری تاو

 اقتصادی

(ERI) 

 

 

 حکمراني خوو

(GOG) 

  ي دولتاثربخش

 

 

WGI.org 

 ثبات سیاسي بدون خشونت

 کیفیت مقررات

 حاکمیت قانون

 و پاسخگویي اظهارنظرحق 

 توسو  اجتماعي

(SOC) 

 Hdr.undp.org ی تحصیلهاسالمتوسط 
 Hdr.undp.org ی تحصیل مورد انتظارهاسال

 Hdr.undp.org امید ب  زندگي در بدو تولد
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اسععتفاده از مدل های ترکیبي تغییر ضععرایب رگرسععیون در طول زمان برای مقاطع مختلف را با داده

سن ک  توسط   1ی ترکیبيهادادهای رگرسیون آستان    ، بررسي کردند. در این  شده ارائ  (1999)2هان

 شده نییتوای ای ک  کمتر یا بیشتر از مقدار آستان   مقادیر متغیر آستان   ب باتوج الگو مشاهدات پانلي  

شند ب  چند ر یم همگن  سیم مي  3با شاهدات     توج قابلشوند. نکت   تق ست ک  در این مدل، م این ا

لحاظ اختلان اندک، در دو گروه متفاوت قرار  ای موجود است ک  ب بسیار نزدیک ب  مقدار آستان 

شدید همراه خواهد بود  گذاری آنگیرند و اثرمي ي ک  تغییرات کوچک در مون نیبدها با تغییرات 

(. 829: 2011 4و همکاران، یوچشود ) ي در دو گروه ميتوجهقابلمقدار مشاهدات منجر ب  تأثیرات  

( مدل رگرسععیون انتقال 2004) 5فوک و همکاراندر راسععتای تکمیل و رفع ایراد این مدل  بنابراین

( در گسعععترش این 435: 2006) 7ینولتاز و هورل ( و ک3: 2005) 6و همکاران  زگونزالملایم ارائ  و  

 است  شده شناخت  ن تابع انتقال کردبا لحاظ  PTRمدل  افت یگسترش فرم  درواقعمدل تلاش کردند. 

رابط   صععورتب با دو ر یم حدی و یک تابع انتقال توسععط گونزالز و همکاران  PSTR ک یطورب 

 شود:( تصریح مي4)

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
´ 𝑋𝑖𝑡 + ∑ [𝛽𝑗

´𝑋𝑖𝑡]𝑟
𝑗=1 𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡 (4)                                              

 𝑢𝑖𝑡آثار ثابت مقاطع و     𝜇𝑖 زا، های برون برداری از متغیر 𝑋𝑖𝑡متغیر وابسعععت ،   𝑌𝑖𝑡 رابط   نیدر ا

i.d.iN(0,σε (نیز جزء خطا است ک  
𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡است. تابع   شده گرفت در نظر  2

𝑗
; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗)    یک تابع پیوست

 شود.در بازه صفر و یک است ک  توسط مقادیر آستان  تویین مي دارکرانو 

i= 1,  ... , N, 
t = 1, …, T  

 زگونزالهای ترکیبي )پانلي( است و بر اساس روش ترتیب، بیانگر مقاطع و ابواد زماني دادهب 

 شود:( تصریح مي5تابع لجستیکي رابط  ) صورتب ( 2005) و همکاران

𝐺(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = [1 + 𝑒𝑥𝑝(−𝛾 ∏ (𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗)𝑚
𝑗=1 )]

−1 (5                                                      )  

 
1. Panel Threshold Regression 
2. Hansen (1999) 
3. Homogenous 
4. Chiou et al. (2011)  
5. Fok et al. (2004) 
6. Gonzalez et al. (2005) 
7. Colletaz & Hurllin (2006)  
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γ > 0    𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤∙∙∙≤ 𝑐𝑚 
( 2006ین )لورو ه تازولای اسعععت ک  طبق مطالو  کمتغیر انتقال یا آسعععتان  𝐺𝑖𝑡در این موادل  

ستقل و خارج از مدل    های توضیحي، وقف  تواند یک متغیر از متغیرمي ست  و یا متغیری م ی متغیر واب

خطي بوده و عامل ایجاد رابط  غیر   موردمطالو   باشعععد ک  از حیث مباني تئوریکي در ارتباط با مدل    

 سعععرعت تودیل از یک ر یم ب  ر یم دیگر اسعععت.    درواقعپارامتر شعععیب و   کننده انی ب γ. باشعععد

 𝑐 =  (𝑐1  ∙∙∙ 𝑐𝑚) های وقوع ر یم است. ای یا موادل  مکاننیز برداری از پارامترهای حد آستان 

( برای =2mو =1mآسعععتان  )   دو نقط  دادن یک یا   ( قرار2005) 1و همکاران  زگونزال از نظر

باشعععد یک تابع انتقال با دو ر یم حدی  m=1 کند. با فرض اینک  پذیری کفایت مي تغییربررسعععي 

≤ ک  يدر صععورتنهایت، سععمت بيوجود دارد. بدین ترتیب ک  با میل کردن پارامتر شععیب ب  𝑐1 

 𝑞𝑖𝑡        باشعععد، تابع انتقال مقدار عددی یک(G=1)  ک   يحالت دارد و در < 𝑐1   𝑞𝑖𝑡   انتقال  باشعععد تابع

سعععمت  در صعععورت میل کردن پارامتر شعععیب ب       m=2دارد. با فرض   (G=0) مقدار عددی صعععفر  

نهایت با یک تابع انتقال سععع  ر یمي مواج  هسعععتیم ک  دو ر یم بیروني آن مشعععاب  و متفاوت از بي

ست. بدین موني ک  برای مقادیر بزرگ  شت  و در ر یم میاني ا  تراز متغیر انتقال مقدار عددی یک دا

است ک  در صورت میل کردن پارامتر شیب     یکرانیشا مقدار عددی صفر خواهد داشت.    صورت 

سععمت صععفر، مدل رگرسععیون انتقال ملایم پانلي ب  بودن انتقال میان ر یمي ب  تربا سععرعت کوچک

شعععود. بنابراین تابع انتقال مطابق رابط  زیر خواهد یک مدل رگرسعععیون خطي با اثر ثابت تبدیل مي

 بود:

𝐺(𝛾 𝑐 𝑞𝑖𝑡) = {
1                 𝑖𝑓    𝑞𝑖𝑡 ≥ 𝑐    
0                   𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒

         (6                                                     )  

یافت  مدل رگرسعععیون انتقال ملایم پانلي با بیش از یک تابع انتقال           ، شعععکل تومیم تی درنها 

 شود:( تصریح مي7رابط  ) صورتب 

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
´ 𝑋𝑖𝑡 + ∑ [𝛽𝑗

´𝑋𝑖𝑡]𝑟
𝑗=1 𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡 (7                                         )  

خطي اسععت. تصععریح رفتار غیر منظورب انتقال( های حدی )توابع بیانگر توداد ر یم rدر این فرمول 

. مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلي با حذن آثار ثابت از طریق را دارندهای قبلي سایر موارد توریف

 
1. Gonzalez et al. (2005) 
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ستفاده از روش حداقل مربوات غیر   میانگین حذن کردن سپس با ا ک  موادل  1خطيهای انفرادی و 

 شود.برآورد مياست   2یيدرستنمابرآورد حداکثر 

 هایافته -4

 آزمون وجود رابطه غيرخطی -4-1

ي رگرسیون انتقال ملایم پانلي، برای تصریح یک الگوی رگرسیون انتقال    شناس  روشمطابق 

سیون انتقال ملایم پانلي انجام   بودني خطملایم پانلي، ابتدا باید آزمون  در مقابل وجود الگوی رگر

شععود. در این آزمون، فرضععی  صععفر بیانگر خطي بودن مدل و فرضععی  مقابل نشععانگر وجود الگوی   

پانلي اسععععت.     قال ملایم  مان رگرسعععیون انت ید       طوره گاریتم کوو یان شععععد، متغیر ل  19-ک  قبلار ب

شععود. در صععورت رد فرضععی  صععفر  ميتقال( در نظر گرفت ان) ایمتغیر آسععتان  عنوانب ( ریوممرگ)

ها از یک )مبني بر اینک  بین متغیرها رابط  خطي وجود دارد( و قبول فرضععی  مقابل، روابط بین متغیر

 ازیموردنای )انتقال( خطي پیروی خواهد کرد و در این شععرایط باید توداد توابع آسععتان   الگوی غیر

 خطي بین متغیرهای الگو مشخص شود.برای تصریح کامل رفتار غیر

 خطیهای وجود رابطه غيرآزمون .3جدول 

شت ی شانگر موني  بیترت: ***، **، و * ب اددا سطح  ن ست.     90و  95، 99داری در  صد ا ستان  مکان توداد انگریب mدر بیانگر توداد تابع  rای و های آ

 ی حدی( است.هامیر انتقال )

 های پژوهشیافت : منبع

شماره  )  شده 3نتایج آزمون در جدول  ست،  ( آورده  س  گروه  نتایج آزمون ب باتوج ا های 

 
1 .Non-Linear Least Squares 
2. Maximum Likelihood 

m=2 m=1 
H0: r = 0 

vs 

H1: r = 1 LRT 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 LR𝑇 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 

 درآمد بالا ***518/20 ***014/30 ***216/23 ***374/25 **118/2 ***927/33

 درآمد متوسط ***384/21 ***914/20 ***854/22 ***366/28 *098/1 ***034/31

 درآمد پایین **169/13 ***222/26 ***169/16 ***399/27 **554/3 ***511/48
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، ضععریب لاگرانژ 1های ضععریب لاگرانژ والدآمد )بالا، متوسععط، پایین(، تمامي آمارهکشععور با در

، رابط  بین =m)2(و  =1m ( )ای دهند ک  برای حد آسععتان نشععان مي 3یيدرسععتنما، و نسععبت 2فیشععر

 هایلاحتما ب  توج  بافرضععی  صععفر   اسععاس نیبر اکند. خطي تبویت ميمتغیرها از یک الگوی غیر

  شود، بنابراین رابط پذیرفت  مي r=1درصد( رد شده و فرضی  مقابل     5مربوط ب  هر آماره )در سطح  

 است.  برقرارخطي بین متغیرها غیر

 هاخطی باقيماندهآزمون نبود رابطه غير -2-4

خطي بین متغیرهای پژوهش، برای تویین توداد توابع انتقال وجود یک رابط  غیر دیتائپس از 

س ها خطي باقیماندههای حدی(، وجود رابط  غیر)ر یم ساس، طبق  ي قرار ميموردبرر گیرد. بر این ا

( فرضعععی  صعععفر، وجود الگوی 2007ین )لتاز و هارول( و ک2005) و همکاران زگونزالهای پژوهش

رگرسععیون انتقال ملایم پانلي با یک تابع انتقال در مقابل فرضععی  مخالف وجود الگوی رگرسععیون   

شور درآمد    انتقال ملایم پانلي با دو تابع انتقال مورد آزمون قرار مي س  گروه ک گیرد. نتایج آزمون 

 است.  شدهگزارش( 4بالا، متوسط و پایین در جدول )
 هاباقيمانده خطیهای وجود رابطه غيرنتایج آزمون .4ول جد

 

 درصد است.  90و  95، 99داری در سطح نشانگر موني بیترت: ***، **، و * ب ادداشتی

 های پژوهشیافت : منبع

شده و مقادیر       rو  m=1مدل با  بارکمنظور، یبدین شور برآورد  س  گروه ک بهین  مربوط ب  ّ

ستنمایي در جدول )       آماره سبت در شر و ن ضریب لاگرانژ فی ضریب لاگرانژ والد،  ( 4های اطلاعاتي 

 
1. Wald tests (𝐿𝑀𝑤( 
2. Fisher tests (𝐿𝑀𝑓) 
3. LRT tests (LRT) 

m=2 m=1 
H0: r = 1 

vs 

H1: r = 2 
LRT 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 LR𝑇 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 

 بالادرآمد  821/32 592/40 102/15 792/5 080/2 572/0

 درآمد متوسط 130/21 362/73 989/18 330/21 224/1 624/1

 درآمد پایین 038/19 268/21 488/32 295/17 311/0 925/0
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با      بار دیگر مدل را  ب  آن برآورد و آماره     rو  m=2قرار داده شعععد و  ن  مربوط  های اطلاعاتي   بهی

( در این الگو، یک تابع انتقال 4توج  ب  جدول شععماره ) اسععت. با شععدهثبت( 4مذکور در جدول )

سط و پایین       شور با درآمد بالا، متو س  گروه ک ست و هیچ نوع رابط  غیر  قبولقابلبرای هر  خطي ا

شان       ، نتایج آمارهدرواقعای وجود ندارد. باقیمانده ستنمایي ن سبت در شر و ن دهد ک  ميهای والد، فی

خطي میان متغیرهای مدل در برای توضعععیح رابط  غیر LSTR1 از نوع  لحاظ کردن یک تابع انتقال

 هر س  گروه کشور درآمد بالا، متوسط و پایین کافي است.

 ای در دو رژیم حدی )تابع انتقال(های آستانهتعيين تعداد مکان -4-3

بهین  میان پس از تویین مدل رگرسععیون انتقال ملایم پانلي با دو ر یم حدی، بایسععتي حالت  

لت های کای انتخاو شود. در این مطالو ، بر اساس پژوهش  دو ر یم حدی با یک یا دو حد آستان  

هارول  یک و دو حد          2010) 1جودو  (2006ین )از و  با  پانلي  قال ملایم  مدل رگرسعععیون انت (، دو 

ها، ماندهاز سعع  گروه کشععورها مقادیر مجموع مجذور باقی  هرکدامای برآورد شععده و برای آسععتان 

شوارتز و آکائیک   ستان  مویارهایي ک  توداد مکان عنوانب مویارهای  ای لازم برای تبیین بهتر های آ

از حد  هرکداماست ک  برای   گون  نیبدای است بنابراین تویین توداد حد آستان    شده  محاسب  مدل 

ها، مویارهای شعععوارتز و    باقیمانده   ای ک  مویار مجذور    حد آسعععتان     (m=2)و  (m=1)های  آسعععتان   

( 5ها در جدول )شععود. نتایج این آزمونآسععتان  انتخاو مي عنوانب باشععد آکائیک کمتری داشععت 

 است.  شدهارائ 
 ای در یک رژیم حدی )تابع انتقال(های آستانه. تعيين تعداد مکان5جدول 
m=2 m=1 

 مویار شوارتز مویار آکائیک مویار
مجذور 

 هاباقیمانده
 مویار شوارتز مویار آکائیک

مجذور 

 هاباقیمانده

 درآمد بالا 365/0 -519/9 -245/9 375/0 -446/9 -144/9

 درآمد متوسط 161/0 -602/6 -805/6 154/0 -592/6 -777/6

 درآمد پایي 018/0 -501/6 -975/6 014/0 -336/6 -767/6

 های پژوهشیافت : منبع

ای ها و شعععوارتز و آکائیک، توداد بهین  حد آسعععتان           مویارهای مجذور باقیمانده       ب  باتوج   

 
1. Jude (2010) 
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تایج  و  شعععود. یک مدل رگرسعععیون انتقال ملایم پانلي با یک ر یم حدی اسعععت          مشعععخص مي ن

با  PSTRمدل  شععدهعنوان( حاکي از آن اسععت ک  بر اسععاس مویارهای 5شععده در جدول )منوکس

m=1  ای برای کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین است.ای، مدل بهین یوني یک حد آستان 

 برآورد مدل  -4-4

شععود. ای بهین ، یک مدل دو ر یمي برآورد ميپس از تویین توداد تابع انتقال و حد آسععتان 

 شده است. ( ارائ 6نتایج این مدل در جدول شماره )
 PSTR. نتایج برآورد الگو 6جدول 

 درصد است.  90و  95، 99داری در سطح نشانگر موني بیترت: ***، **، و * ب ادداشتی

 های پژوهشیافت : منبع

تایج برآورد تأثیر پاندمي کووید        آوری اقتصعععادی با  ( بر تاو ریوممرگ) 19-بر اسعععاس ن

ستفاده از الگوی  ش ، شده ارائ ( 6) در جدولک   PSTR ا شان )سرعت انتقال( ک    بیپارامتر   دهندهن

سعععرعت تودیل از یک ر یم ب  ر یم دیگر اسعععت در کشعععورهای با درآمد بالا، متوسعععط و پایین  

در کشورهای  بیپارامتر شاست در این مدل نیز میزان برآورد شده 12/8، 00/5، 57/4ترتیب برابر ب 

با درآمد پایین نسععبت ب  درآمد بالا و متوسععط از سععرعت بالاتری برخوردار اسععت. همچنین مکان  

و درآمد پایین  32/6، درآمد متوسععط برابر 01/6قوع تغییر ر یم در کشععورهای با درآمد بالا برابر و

ست و مقدار   11/4 مقدار نفر  9/12941، 2096525، 1023293ترتیب برابر ب  هرکدام تمیلگاريآنتا

ز گروه ا هرکدام ( در ریوممرگ) 19-اسعععت. بنابراین تا زماني ک  مقدار پاندمي کووید          ریوممرگ

 آوری اقتصادیمتغیر وابست : تاو درآمد بالا درآمد متوسط درآمد پایین

 متغیر توضیحي ر یم ضرایب رگرسیون ضرایب رگرسیون ضرایب رگرسیون

 بخش خطي **-1213/0 ***-1356/0 ***-4454/0
 19 -د لگاریتم کووی

 خطيبخش غیر ***-0353/0 ***-5097/1 **-4275/0

لگاریتم تولید ناخالص داخلي  بخش خطي ***-0666/0 ***-7096/0 ***-2607/1

 خطيبخش غیر ***0852/0 ***2687/4 **-1832/0 سران 

 بخش خطي ***5122/1 ***-0681/0 ***-0655/0
 لگاریتم وجوه ارسالي

 خطيبخش غیر *** 0375/0 *** 0740/0 *** 4116/0

 گذاریسرمای  لگاریتم بخش خطي **-0684/0 ***-5348/0 ***-2599/0

 خطيبخش غیر ***1084/0 ***1764/0 *** 2388/0 خارجي

 19-مقدار متغیر آستان : لگاریتم کووید 0100/6 3215/6 1120/4

 پارامتر شیب 5739/4 0000/5 1234/8
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در ها مطابق ر یم اول اسعت.  باشعد، رفتار متغیر  آمدهدسعت ب  تمیلگاريآنتکشعورها کمتر از مقادیر  

از گروه کشورها باشد،    هرکدام تمیلگاريآنتبیشتر از مقادیر   19-مقدار پاندمي کووید ک  يصورت 

تار متغیرها مطابق ر یم دوم خواهد بود.       با توج  ب  مقدار متغیر          ک  یيازآنجا رف ضعععرایب متغیرها 

 ج یدرنتکند و برای کشورهای مختلف در طول زمان یکسان نیست،    انتقال و پارامتر شیب تغییر مي 

باید علامت   تفسعععیر نیسعععتند و صعععرف    قابل   میمسعععتق طورب  ( 6مقادیر عددی جدول )    ها را مورد  ار 

، دو آمدهدست ب تری از نتایج . بنابراین در جهت ارائ  درک روشن قراردادو بررسي   لیوتحل یتجز

آوری بر تاو 19-ر یم حدی برای کشععورهای با درآمد بالا، متوسععط، پایین با تأثیر پاندمي کووید

 شوند.اقتصادی بررسي مي

شیب ب    ر یم حدی اول متناظر با رویکردی  ست ک  پارامتر  کند و نهایت میل ميسمت بي ا

ای باشعععد ک  در این حالت تابع انتقال مقدار         ( کمتر از حد آسعععتان    19-مقدار متغیر انتقال )کووید   

 شود:ها تصریح ميزیر مدل صورتب دارا است و  صفر راعددی 

 ر یم حدی اول برای کشورهای با درآمد بالا:
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −0.1213𝐿𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡−0.0666𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡+1.5122𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0.0684𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡  

 ر یم حدی اول برای کشورهای با درآمد متوسط:
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −0.1356𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡−0.7096𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡−0.0681𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0. 1348𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡
 

 ر یم حدی اول برای کشورهای با درآمد پایین:
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −0.4454𝐿𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡−1.2607𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡−0.0655𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0.2299𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡  

نهایت میل    سعععمت بي ر یم حدی دوم نیز متناظر با رویکردی اسعععت ک  پارامتر شعععیب ب          

ای اسععت ک  در این حالت تابع تر از حد آسععتان ( بزرگ19-اما مقدار متغیر انتقال )کوویدکند، مي

 شود:زیر تصریح مي صورتب ها انتقال مقدار عددی یک دارد و مدل

 ر یم حدی دوم برای کشورهای با درآمد بالا:
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −0.1566𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡+0.0186𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡+1.5497𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

+ 0.04𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 
 ر یم حدی دوم برای کشورهای با درآمد متوسط:

𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −1.6453𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19 𝑖𝑡   +3.5591𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 + 0.0059𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

−   0.3584𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡  
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 ر یم حدی دوم برای کشورهای با درآمد پایین:
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡 = −0.8729𝐿𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷19𝑖𝑡−1.0775𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡+0.3461𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0.0211𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 
جدول )     ب  باتوج     مده از  تایج برآ ید ( در هر دو ر یم خطي و غیر6ن  19-خطي متغیر کوو

کشععورهای با درآمد بالا، متوسععط و آوری اقتصععادی گروه ( تأثیر منفي )عکس( بر تاوریوممرگ)

( منجر ب  کاهش   ریوممرگ) 19-پایین داشعععت  اسعععت. بدین موني ک  افزایش در پاندمي کووید          

توان ب  کاهش گیری را مياسعععت. علت این نتیج آوری اقتصعععادی این گروه کشعععورها شعععدهتاو

 19-گیری کوویدرابر هم در ب دهندهکاهشهای اقتصادی ک  ناشي از اقدامات پیشگیران  و     فوالیت

های اقتصععادی شععد ک  کاهش میزان توقف بسععیاری از فوالیت امر موجباسععت جسععتجو کرد. این 

ست؛ بنابراین کاهش فوالیت  ب  در کشورها و تجارت را تولید، مصرن   شت  ا صادی  هاهمراه دا ی اقت

شور     زمین  کاهش تاو س  گروه ک صادی در  سط و پایین را فراهم  های با درآمد بالا، متوآوری اقت

، ب  نتیج  شععدانجامکشععور  185های خود ک  برای ( نیز در پژوهش2021دیوو و همکاران )آورد. 

ی کشععورها آوربر تاو 19-کوویددار پاندميدهنده اثر منفي و مونيک  نشععان افتندیدسععتمشععابهي 

 است. 

شان     ناخالص داخلي سران ، در ر یم  دهد ک  متغیر تولید مينتایج حاصل از پژوهش حاضر ن

ی با درآمد بالا، متوسط و پایین تأثیر منفي داشت  است. اما با    آوری اقتصادی کشورها  خطي بر تاو

حدی دوم، برای دو گروه کشععورهای با درآمد بالا و متوسععط،  گذر از حد آسععتان  و ورود ب  ر یم

آوری تأثیر مثبت بر تاو تیدرنهاشععده و از اثر منفي تولید ناخالص داخلي سععران  کاسععت   جیتدرب 

اسععت ک  برای گروه کشععورهای با درآمد  ک يدرحالگذارد. این اقتصععادی این گروه کشععورها مي

ب  ر یم دوم بیشعععتر مي            ود از ورود  ن  ب ناخالص داخلي سعععرا ید  شعععود. پایین اثرگذاری منفي تول

ست ک  در دوران پاندمي کووید  یکرانیشا  با درآمد بالا و متوسط با افزایش  ، در کشورهای  19-ا

های اقتصععادی، کاهش تقاضععا و افزایش بیکاری، کاهش  بیشععتر فوالیت و کاهش ریوممرگتوداد 

با توج  ب  اثر مثبت در ر یم دوم،  ج یدرنتبیشعععتر تولید ناخالص داخلي سعععران  را سعععبب گشعععت  و 

ورهای با درآمد پایین مطابق انتظار است. اما اثر این متغیر در کشآوری اقتصادی را کاهش شدهتاو

 شود.ارزیابي نمي

متغیر وجوه ارسعععالي در کشعععورهای با درآمد بالا در هر دو ر یم خطي و غیرخطي اثری       
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ستقیم   سالي در دوران پاندمي        تاوبر مثبت و م ست. یوني افزایش وجوه ار شت  ا صادی دا آوری اقت

اسععت. اما علامت متغیر وجوه اقتصععادی این کشععورها شععده آوری منجر ب  افزایش تاو 19-کووید

سط و پایین در ر یم خطي اول اثری منفي       شورهای با درآمد متو سالي در گروه ک آوری تاوبر ار

اقتصادی داشت  و بود از عبور از حد آستان  در گروه کشورهای با درآمد متوسط و پایین اثر وجوه       

شده و     سالي مثبت  ستقیم  ریتأثار شت       تاو شیافزا بری م شورها دا صادی در این گروه ک آوری اقت

آوری اقتصادی در کشورهای با درآمد متوسط و   ی منفي وجوه ارسالي بر میزان تاو اثرگذاراست.  

ناشعععي از اختلال در زنجیره تأمین    تواند يم 19-پایین در ر یم حدی اول در دوران پاندمي کووید     

یل محدودیت    ب   قل حمل های  دل ب  کاهش میزان صعععادرات         و کاه  ون باشعععد ک  منجر  ید  ش تول

ها و نرخ ارز محصعععولات، خدمات و کاهش وجوه ارسعععالي خواهد شعععد. همچنین تغییر در قیمت 

 تأثیر قرار دهد.  مستقیم ارزش درآمدهای ارسالي را تحت صورتب تواند مي

سرمای   س   متغیر  ستقیم خارجي در ر یم خطي اول یوني کمتر از حد آ تان  در گروه گذاری م

آوری اقتصععادی کشععورها تاو برکشععورهای با درآمد بالا، متوسععط و پایین اثری منفي و کاهشععي  

گذاری مستقیم خارجي اثری  داشت  است. اما با عبور از حد آستان  دوم و در ر یم غیرخطي سرمای     

شت      تاو شیبر افزادار مثبت و موني با  يونیاست؛  آوری اقتصادی گروه کشورهای با درآمد بالا دا

شاهد افزایش فوالیت کاهش هم  سرمای    گیری،  صادی، افزایش  ستقیم خارجي و  های اقت گذاری م

آمد آوری اقتصععادی در این گروه کشععورها خواهیم بود. اما برای گروه کشععورهای درافزایش تاو

پایین در ر یم حدی     ی     متوسعععط و درآمد  تاو    دوم، سعععرما آوری گذاری خارجي اثری منفي بر 

سرمای          سیار مهم کاهش میزان  ست. از عوامل ب شت  ا صادی دا ستقیم خارجي در گروه  اقت گذاری م

عدم اطمینان مرتبط با دوران پاندمي اسعععت ک  ریسعععک         ،کشعععورهای با درآمد متوسعععط و پایین     

شورهای مختلف را افزایش مي سرمای   تمایل کمتری ب   ان گذار یسرما  ج یدرنتدهد. گذاری در ک

تواند منجر ب  کاهش این موضععوع ميک  گذاری در کشععورهای با ریسععک بیشععتر داشععت    سععرمای 

 . شود گذاری مستقیم خارجي در آن کشورهاسرمای 

آوری اقتصادی گروه  بر تاو 19-از برآورد اثر پاندمي کووید آمدهدست ب از قیاس نتایج    

گیری اثری منفي )عکس( و شععود ک  هم کشععورهای با درآمد بالا، متوسععط و پایین مشععخص مي 

شت  و منجر ب  کاهش تاو       آوربر تاودار موني شور دا س  گروه ک صادی هر  صادی  ی اقت آوری اقت
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شععرایط  از نظربر اسععاس گروه کشععور ها همگر متغیرگذاری دیاسععت. میزان اثراین کشععورها شععده

و توان مقابل   هاآنآوری اقتصععادی ، میزان تاو19-اقتصععادی و اجتماعي در دوران پاندمي کووید

ست. نتایج     شوک، مثبت یا منفي بوده ا ست ب در برابر این  ضی  پژوهش را تأیید مي آمدهد کند  ، فر

آوری اقتصادی در کشورهای با درآمد بالا،   کاهشي بر تاو  دار وتأثیر موني 19-ک  پاندمي کووید

 متوسط و پایین داشت  است.  

 گيریبحث و نتيجه -5

شت عمومي رو ب  تکامل       اگرچ  ستم بهدا ست؛ اما همچنان سی تواند در مورض ، جهان ميا

مواج  های اسععاسععي  های واگیر قرار گیرد ک  اقتصععادها را با چالشهای ناشععي از بیماریشععوک

سیب کندمي شي از پاندمي کووید  . آ شور  19-پذیری نا شت ک  برای تأمین امنیت   بر آنها را ک دا

ستفاده از             سر جهان با ا سرا شتری اختصاص دهند. کشورها در  سلامت جهاني بودج  بی صادی و  اقت

 ای کاهشگون را ب  19-های اقتصععادی بحران کوویدکنند هزین های مناسععب تلاش ميسععیاسععت 

سي تأثیر پاندمي       صلي این پژوهش، برر سانند. هدن ا دهند ک  خطرات را برای جامو  ب  حداقل بر

آوری اقتصععادی کشععورها با سععطوح درآمدی بالا، متوسععط و پایین اسععت. این   بر تاو 19-کووید

-2021زماني  دورهکشععور و با اسععتفاده از مدل رگرسععیون انتقال ملایم پانلي در  150بررسععي برای 

آوری اقتصادی از روش بریگوگلیو  گرفت. در این راستا، برای محاسب  شاخص تاو    صورت  2020

ستفاده  ست.   شده ا ساس ا ست ب نتایج  بر ا صادی  بر تاو 19-، تأثیر پاندمي کوویدآمدهد آوری اقت

 برای کشورهای با درآمد بالا، متوسط، و پایین عبارت است از:

سرعت ت      ستان  ک  بیانگر  سرعت آ ست، ب  مقادیر  ترتیب ودیل از یک ر یم ب  ر یم دیگر ا

س  گروه کشور برابر با     ستان         1234/8، 0000/5، 5739/4برای هر  سرعت آ ساس مقدار  ست. بر ا ا

شور  سط،  برای ک سط    نسرعت تودیل از یک ر یم ب  ر یم دیگر  های با درآمد بالا و متو سبتار متو

افتد و است ک  تغییرات اقتصادی در این کشورها با سرعت متوسطي اتفاب مي       يمون بدین ک  است 

سععرعت تودیل در  ،آمدهدسععتب با توج  ب  عدد  .اسععت احتمالار نیاز ب  زمان بیشععتری برای تودیل

ک  تغییرات اقتصعععادی در این کشعععورها  يمون بدینبسعععیار بالا اسعععت.  کشعععورهای با درآمد پایین

 گیرد.عت بیشععتری انجام ميسععر با لیافتد و تودصععورت نسععبتار ناگهاني اتفاب ميسععرعت بالا و ب ب 
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صادی دوران پاندمي کووید تغییر صاد یک کشور رخ      19-ات اقت ساختار و عملکرد اقت تغییراتي در 

ستقیم این بیماری   ب  .دهدمي ستقیم و غیرم شامل افزایش بیکاری،  تغییرات مي دلیل تأثیرات م تواند 

صادی، کاهش تولید، کاهش درآمد افراد، کاهش فوالیت کاهش رشد   صادی و تغییرات  اقت های اقت

، بسععیاری از کشععورها با 19-در دوران پاندمي کووید .گذاری باشععددر الگوی مصععرن و سععرمای 

های اقتصادی، کاهش تورم، کاهش درآمدها  های قرنطین ، تولیق فوالیتمشکلاتي مانند محدودیت 

باشد ای بر اقتصاد داشت توانند تأثیرات بسیار گستردهمواج  شدند. این تغییرات مي هاو افزایش هزین 

ک  این سرعت در   در سرعت تودیل از یک وضویت ب  وضویت دیگر شود     زیادیو باعث تغییرات 

شد.    شورهای با درآمد پایین بالاتر ارزیابي  شور ب       ک س  گروه ک ستان  برای  ترتیب برابر با مقدار آ

،  2096525، 1023293 ترتیب برابر ب   هرکدام  تمیلگار يآنتک  مقادیر    1120/4، 3215/6،  0100/6

( کمتر از مقدار  ریوممرگ) 19-اسعععت. تا زماني ک  مقدار پاندمي کووید        ریوممرگنفر  9/12941

ساس ر یم خطي است و اگر مقدار پاندمي کووید     موردنظرهای آستان   شد رفتار متغیرها بر ا  19-با

خطي خواهد بود. تفاوت مقادیر آستان  در  بیشتر از مقدار آستان  باشد رفتار متغیرها مطابق ر یم غیر   

سبب است ک       ، تغییرات اقتصادی در دوران پاندمي  يطورکلب کشورهای با درآمد مختلف ب  این 

ست ب   19-کووید شور مي    آثاردلیل ممکن ا صاد یک ک گذارد، ازجمل  تأثیرات مختلفي ک  بر اقت

ها و مقررات، و تغییرات در روابط تجاری و بر رفتار مصعععرفي و تولیدی افراد، تغییر در سعععیاسعععت 

و . بنابراین در کشورهای با درآمد پایین این تغییرات سریع اتفاب افتاده   المللي، بسیار متنوع باشد  بین

دستخوش تغییر شده و   ترعیسر ، رفتار عاملان اقتصادی  ریوممرگدر حد آستان  پایین و توداد پایین  

 همراه تغییر ضرایب اتفاب خواهد افتاد.نسبت ب  کشورهای با درآمد بالا و متوسط تغییر ر یم ب 

رویکرد آوری اقتصعععادی بر اسعععاس بر تاو 19-نتایج حاصعععل از برآورد اثر پاندمي کووید

دهنده اثر رگرسیون انتقال ملایم پانلي برای س  گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین نشان     

ي ک   مون نیبد آوری اقتصعععادی اسعععت.  خطي بر تاو دار در هر دو ر یم خطي و غیرمنفي و موني

خواهد همراه آوری اقتصعععادی را ب  (، کاهش تاو  ریوممرگ)افزایش  19-تشعععدید پاندمي کووید    

سط در ر یم خطي اثر        شورهای با درآمد بالا و متو سران  در ک شت. متغیر تولید ناخالص داخلي  دا

آوری اقتصادی داشت  است ک  ب  کاهش میزان تولید ناخالص داخلي سران      دار بر تاومنفي و موني

گذر از حد  گیری بیماری اشععاره دارد. اما در ر یم حدی دوم بااین دو گروه کشععور در دوران هم 
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و باعث افزایش    کرده دای پآسعععتان  برای دو گروه کشعععور، تولید ناخالص داخلي سعععران  افزایش         

 خطيدو ر یم خطي و غیر اسععت. در کشععورهای با درآمد پایین در هرآوری اقتصععادی شععدهتاو

 آوری اقتصععادی داشعت  تولید ناخالص داخلي سععران  دارای علامت منفي بوده و اثری عکس بر تاو

است. متغیر وجوه ارسالي در گروه کشورهای با درآمد بالا در هر دو ر یم خطي و غیرخطي اثری     

شت  است. یوني افزایش وجوه ارسالي در دوران پاندمي کووید     بر تاو مثبت  19-آوری اقتصادی دا

ارسالي در  همراه داشت  است. اما علامت متغیر وجوه   آوری اقتصادی این کشورها را ب   افزایش تاو

آوری اقتصادی  دو گروه کشورهای با درآمد متوسط و پایین در ر یم خطي اول اثری منفي بر تاو  

بر ثیر مستقیم  أداشت  و بود از عبور از حد آستان  در دو گروه کشور اثر وجوه ارسالي مثبت شده و ت     

سرمای       تاو شیافزا ست. متغیر  شت  ا صادی دا ستقیم خارجي در آوری اقت ر یم خطي اول  گذاری م

یوني کمتر از حد آستان  در گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین اثری منفي و کاهشي بر     

ستان  در ر یم غیرخطي اثر مثبت و          تاو ست. اما با عبور از حد آ شت  ا شورها دا صادی ک آوری اقت

اما در ر یم حدی دوم   آوری اقتصادی گروه کشورهای با درآمد بالا داشت تاو شیبر افزادار موني

سرمای   ستقیم خارجي بر تاو اثر  سط و پایین      گذاری م شورهای با درآمد متو صادی در ک آوری اقت

 هماهنگ است.  (2021) 1دیوو و همکارانهای پژوهش نتایج پژوهش حاضر با یافت منفي است. 

دانش و  یگذاراشعععتراکای ازجمل  ب  ، اقدامات گسعععترده19-برای مقابل  با بحران کووید

های مشعععترک و های بهبود، بررسعععي پاسعععیها و برنام مشعععيها، خطتجربیات در مورد اسعععتراتژی

تاو          هدن افزایش  با مات  قدا ماهنگي ا طات بین          ه با یت ارت یابي مؤثر، تقو باز مادگي  آوری و آ

ست    سو  و یی گذاران، برنام سیا شکیل نهادهای چندجانب  ریزان تو قوی با حمایت  نفوان مربوط ، ت

شوک      سي برای هماهنگي واکنش جهاني ب   شتي، ایجاد پنجره سیا سریع  های بهدا های تأمین مالي 

ای، گذاری در نظارت بر بیماری در سععطوح جهاني و منطق برای کالاهای عمومي، افزایش سععرمای 

شتراک ها، آزمایشای برای واکسن توسو  ظرفیت تولید منطق   گذاری فناوری و ها و داروها، و ب  ا

شکي، و انتقال فنّاور  ستراتژیک برای بهبود     یهایدانش پز شکي، همچنین اجرای رویکردهای ا پز

سیج امور مالي در جهت کاهش    ملي ازجمل  اقدامات اقتصادی و مالي، طراحي تأمین مالي مؤثر و ب

 
1. Diop et.al (2021) 
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سی شود. این تدابیر جهت افزایش تاو ميانجام 19-آثار کووید های بهداشت  ستم آوری و پایداری 

های مؤثر و ایمن در برابر سعععازی واکسعععنعمومي و توسعععو  منظم تحقیقات و توسعععو  برای آماده

های مشعاب  مشعخص   از نتایج این پژوهش و پژوهش بنابراین. شعود هرگون  ویروس را نیز شعامل مي 

س   مي ست یشود ک   شور   توج  ب  تقویت تاو انیاز دارند تا ب گذارانا صادی ک علاوه ها، ب آوری اقت

، خواهد شد  19-هایي ک  ب  هدن کاهش انتشار و پیشگیری از بیماری کووید  اعمال سایر سیاست   

های بهداشعععتي، ایجاد های تقویت زیرسعععاختتوانند شعععامل سعععیاسعععت بپردازند. این اقدامات مي

سو      برنام  شویق ب  تو صادی و اجتماعي برای مواجه  با بحران، و ت سا های اقت  ازیني موردنی منابع ان

 .شودبرای مقابل  با بیماری و آثار آن بر اقتصاد مي
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